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Der KMU-Anleihemarkt ist und bleibt ein Markt der
Chancen, aber auch der unternehmerischen Risiken.
Er ermdglicht mittelstandischen Unternehmen den
Zugang zu Wachstumskapital, lange bevor Geschafts-
modelle ihre volle Ertragskraft entfalten. Gleichzeitig
investieren Anleger bewusst in Unternehmen, deren Er-
folg eng mit der Umsetzung ihrer Strategien verbunden
ist. Wo Innovationen entstehen, gehéren Chancen und
Risiken deshalb untrennbar zusammen.
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wir zwei neue Emittenten, die den Schritt an den Kapital-
markt wagen. Beide Unternehmen stehen fir Zukunfts-
markte - emissionsfreie Mobilitat sowie Erneuerbare
Energien - und nutzen ihre Debltanleihen, um die
nachste Wachstumsphase zu finanzieren. Flr kleinere
und mittelstandische Unternehmen ist eine Unterneh-
mensanleihe dabei weit mehr als ein Finanzierungs-
instrument. Sie schafft unternehmerische Freirdume,
verbreitert die Kapitalbasis und erhdht gleichzeitig
die Wahrnehmung bei Investoren, Geschaftspartnern
und der Offentlichkeit. Wer Investoren von seinem »

dahinter? Im Gesprach mit den Rechtsanwalten
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Anzeige

Geschaftsmodell Gberzeugt, gewinnt nicht nur Kapital,
sondern auch Vertrauen und Aufmerksamkeit.

Dass dieser Weg jedoch kein Selbstlaufer ist, zeigt
aktuell die Entwicklung der SOWITEC group GmbH.
Der Insolvenzantrag des Projektentwicklers erinnert
daran, dass auch Unternehmen aus Zukunftsbranchen
vor operativen, finanziellen oder regulatorischen He-
rausforderungen stehen kdnnen. Der KMU-Anleihe-
markt finanziert bewusst unternehmerisches Wachs-
tum, dieses ist und bleibt immer mit Chancen, aber
eben auch mit Risiken verbunden. Umso wichtiger
sind daher Transparenz und eine belastbare Unterneh-
mensstrategie.

Passend dazu sprechen wir in dieser Ausgabe mit
Holger GraB, Geschaftsfihrer der Haller GmbH, Uber
die erste Unternehmensanleihe des Unternehmens,
das Geschaftsmodell und die Finanzierung einer emis-
sionsfreien LKW-Flotte. Im zweiten INTERVIEW erlau-

der Arteus Energy GmbH, warum sein Unternehmen
den Weg an den Kapitalmarkt gewahlt hat und wie Ar-
teus seine Projektpipeline im Bereich Agri-Photovol-
taik und Batteriespeicher ausbauen mdchte. Dartber
hinaus werfen wir einen Blick auf den Nordic Bond
Markt, der im ersten Halbjahr 2026 (mal wieder) ein
Rekord-Emissionsvolumen erreicht hat (BEITRAG auf
Seite 17) und beleuchten gemeinsam mit den Rechts-
anwalten Ingo Wegerich und Dr. Andreas Zanner das
Thema ,,Downlisting” von Emittenten und die damit
verbundenen rechtlichen und kapitalmarktbezogenen
Fragestellungen (IM FOKUS auf Seite 19).

Abgerundet wird diese Ausgabe wie gewohnt durch
das aktuelle Marktgeschehen, darunter die erfolgrei-
che Anleihe-Aufstockung der HMS Bergbau AG, die
Vollplatzierung des reconcept Green Global Energy
Bond Il oder die angehobene EBITDA-Prognose
der Deutschen Rohstoff AG in unserem ANLEIHEN-
SPLITTER sowie weiteren Neuigkeiten von Anleihe-Emit-

tert Sebastian Béhmer, Grinder und Geschaftsfihrer tenten in unseren ONLINE NEWS. |
Werbung
Anleihe Jetzt Kupon: 7,75 % p.a.
2026/2031 zeichnen! WKN: A460HC

Vertikal integriertes Geschaftsmodell:
Kontrolle von Flachenakquise bis
Eigenbetrieb senkt Abhangigkeiten,
Kosten sowie Risiken und sichert
gesamte Wertschopfung

Klare IPP-Strategie:
Aufbau eines technologieoffenen europédischen

Portfolios mit stabilen, planbaren Cashflows aus
Erzeugung und Vermarktung

Skalierbare Projektpipeline: ca. 330 MW Agri-PV und
ca. 1.950 MW BESS mit klarer Umsetzungs-Roadmap

Plausibilisierter Fair Value des Gesamtportfolios von
ca. 25 Mio. Euro

iger Hinweis: Der

Wertpapierprospekt ist erhaltlich unter www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031. Die Billigung des Prospekts durch die CSSF ist nicht als Befiirwortung der angebotenen Wertpapiere
zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.



https://investors.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031
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INVESTORENTAG

DAS KAPITALMARKT-EVENT IM NORDEN

16. HAMBURGER
INVESTORENTAGE

Ein echtes Highlight fur institutionelle Teilnehmer
Hochkaratiges Teilnehmerfeld mit rund 70 Emittenten auf C-Level aus

verschiedensten Branchen und GroRRenklassen
Exklusive Einzelgesprache (1on1ls) zur Klarung spezifischer Fragen

Drei parallele Prasentations-Streams mit Pitch-Prasentationen und Q&A
Exklusive Abendveranstaltungen mit ausgezeichneten

Netzwerkmoglichkeiten

lhre Ansprechpartnerin
bei Fragen und Anmeldungen:

Alexandra Schilling
konferenz@montega.de

WWW.HAMBURGER-INVESTORENTAGE.DE



https://www.hamburger-investorentage.de/
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,,DER MARKT FUR EMISSIONS-

HOLGER GRAB

FREIE NUTZFAHRZEUGE BEFINDET
SICH NOCH IM HOCHLAUF*

Interview mit Holger GraB, Geschaftsfiihrer der Haller GmbH

Mit dem ,,Clean Mobility Bond I“ (ISIN: DEOOOA460HQ7)
legt die Haller GmbH ihre erste Unternehmensanleihe
am KMU-Kapitalmarkt auf. Uber die Anleihe mit einem
Volumen von bis zu 7,5 Mio. Euro sollen die Anschaf-
fung von batterieelektrischen und wasserstoffbetriebe-
nen Nutzfahrzeugen sowie die Vorfinanzierung bereits
bewilligter Bundesforderprogramme finanziert wer-
den. Die Debiit-Anleihe hat eine Laufzeit von lediglich
zwei Jahren und bietet dabei einen festen Zinskupon
von 7,00 % p.a. Im Interview erldutert Geschaftsfiihrer
Holger GraB das Geschaftsmodell der Haller GmbH, die
Hintergriinde der Emission sowie die Wachstumsstrate-
gie des Unternehmens.

Anleihen Finder: Herr GraB, die Haller GmbH ist vielen
Anleiheinvestoren bislang noch kein Begriff. Kbnnen Sie
uns das Unternehmen und dessen Geschaftsmodell kurz
vorstellen?

Holger GrafB3: Die Haller GmbH ist eine rechtlich selbst-
standige Gesellschaft innerhalb des unter der Bezeich-

nung ,Haller Group“ auftretenden Unternehmensver-
bunds. Die Gruppe verbindet langjdhrige Erfahrung im
Nutzfahrzeuggeschaft mit neuen Lésungen fir emissi-
onsfreie Mobilitat.

Die Haller GmbH konzentriert sich auf die Bereitstellung,
Vermietung und den technischen Service von Nutzfahr-
zeugen. Ein wachsender Schwerpunkt liegt auf batterie-
elektrischen und wasserstoffbetriebenen Fahrzeugen.

Anleihen Finder: Welche Dienstleistungen bieten Sie
lhren Kunden konkret an, wie positionieren Sie sich im
Markt und wo liegt Thr Alleinstellungsmerkmal?

,.Wir betrachten nicht nur das
Fahrzeug, sondern den gesamten
betrieblichen Einsatz“

Holger GraB: Unser Angebot umfasst die Beschaffung
und Bereitstellung von Nutzfahrzeugen, Miet- und Fi-
nanzierungslésungen sowie Wartung und Reparatur. »

Anleihen Finder
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DarUber hinaus unterstltzen wir unsere Kunden bei der
Strukturierung geférderter Mobilitatsprojekte. Unser
Vorteil liegt in der Verbindung aus Nutzfahrzeugerfah-
rung, technischer Kompetenz, Servicekapazitaten und
einem technologieoffenen Ansatz. Wir betrachten nicht
nur das Fahrzeug, sondern den gesamten betrieblichen
Einsatz.

Anleihen Finder: Welche Kundengruppen stehen im Fo-
kus und wie hoch ist die Nachfrage nach emissionsfreien
Nutzfahrzeugen?

Holger Gral3: Unsere Zielkunden sind insbesondere Spe-
ditionen, Logistikunternehmen, kommunale Betriebe,
Entsorgungsunternehmen sowie Betreiber gréBerer Bus-
und Nutzfahrzeugflotten.

Die Nachfrage steigt, getrieben durch regulatorische
Vorgaben, Nachhaltigkeitsziele und Férderprogramme.
Gleichzeitig befindet sich der Markt noch im Hochlauf.
Entscheidend sind deshalb neben der Fahrzeugtechnik
vor allem Finanzierung, Infrastruktur und zuverlassiger
Service.

Anleihen Finder: Warum haben Sie sich gerade jetzt
flr eine Unternehmensanleihe entschieden und welche

Rolle soll der Kapitalmarkt kinftig spielen?

,Der Kapitalmarkt soll kiinftig eine
ergdanzende Rolle spielen”

Anleihen Finder

Holger GraB: Wir befinden uns in einer konkreten Um-
setzungsphase. Fahrzeugprojekte, Férderzusagen und
Kundenbedarfe mussen vorfinanziert werden, bevor
Fordermittel und Kundenzahlungen vollstédndig zuflie-
Ben. Die Anleihe erganzt Bank-, Leasing- und Projektfi-
nanzierungen und verbreitert unsere Finanzierungsba-
sis. Der Kapitalmarkt soll kiinftig eine erganzende Rolle
spielen, sofern die Finanzierung jeweils mit konkreten
Projekten und nachvollziehbaren Rickzahlungsquellen
verbunden ist.

Anleihen Finder: Woflr sollen die Mittel aus der Anleihe
eingesetzt werden?

Holger GraB: Die Emissionserlése dienen insbesondere
der Vorfinanzierung konkreter Projekte mit emissions-
freien Nutzfahrzeugen. Dazu gehéren Anzahlungen,
Fahrzeugbeschaffung, technische Anpassungen,
Zulassung, Logistik und weitere projektbezogene Auf-
wendungen bis zur Auslieferung. Ein wesentlicher Teil
betrifft Projekte, flr die 6ffentliche Forderungen bereits
bewilligt wurden, deren Auszahlung jedoch erst nach
Erreichen bestimmter Projektmeilensteine erfolgt.

Anleihen Finder: Warum mussen die bereits bewilligten
Bundesfoérderungen vorfinanziert werden?

Holger GraB: Foérdermittel werden Ublicherweise erst
ausgezahlt, nachdem Fahrzeuge beschafft, fertiggestellt,
zugelassen oder ausgeliefert wurden. Lieferanten »



und Produktionspartner missen jedoch bereits vorher
bezahlt werden. Die Vorfinanzierung schlief3t diese zeit-
liche Llcke. Sie erméglicht uns, verbindlich zu bestellen,
Produktionskapazitaten zu sichern und Projekte planma-
Big umzusetzen.

Anleihen Finder: Welche Uberlegungen stehen hinter
der Ausgestaltung der Anleihe und wen sprechen Sie
damit an?

,Die zweijdahrige Anleihe-Laufzeit
orientiert sich an den Beschaffungs-,
Auslieferungs- und Férderzyklen der
zu finanzierenden Projekte“

Holger GraB3: Die zweijahrige Laufzeit orientiert sich
an den Beschaffungs-, Auslieferungs- und Foérderzy-
klen der zu finanzierenden Projekte. Die quartalsweise
Zinszahlung bietet Investoren einen regelmaBigen Zah-
lungsstrom. Mit dem Kupon von 700 % p.a. und einer
Mindestzeichnung von 10.000 Euro richtet sich das
Angebot insbesondere an unternehmerisch orientierte
Privatinvestoren, Vermdgensverwalter und kleinere
institutionelle Investoren. Dabei kommunizieren wir
transparent, dass eine Unternehmensanleihe mit unter-
nehmerischen Risiken verbunden ist.

Weitere Informationen zur Emittentin

und zur Anleihe finden Sie hier

Anleihen Finder: Wie hat sich die Haller GmbH operativ
entwickelt und wie sollen Zinsen und Rickzahlung finan-
ziert werden?

Holger GraB: Die vergangenen Jahre waren durch die
Weiterentwicklung des bestehenden Service- und
Nutzfahrzeuggeschafts sowie den Aufbau neuer Aktivi-
taten im Bereich emissionsfreier Mobilitdt gepragt. Das
Servicegeschaft bildet eine Basis mit wiederkehrenden
Erldsen. Zusatzliche Umsatz- und Ergebnisbeitrdge sol-
len aus Fahrzeugverkaufen, Vermietung und den aktuell
vorbereiteten Mobilitatsprojekten entstehen.

Die Zinsen sollen aus dem operativen Cashflow gezahlt
werden. FlUr die Rickzahlung der Anleihe sind insbe-
sondere RUckflisse aus den finanzierten Projekten, For-
dermittel, laufende Cashflows und gegebenenfalls eine
Anschlussfinanzierung vorgesehen.

Anleihen Finder: Sehen Sie batterieelektrische und
wasserstoffbetriebene Technologien langfristig neben-
einander?

,unser Ansatz ist bewusst technologieoffen

Holger GraB: Ja. Batterieelektrische Fahrzeuge eignen
sich insbesondere flr planbare regionale Einsatze und
vorhandene Ladefenster. Wasserstoffbetriebene Fahr-
zeuge kdnnen Vorteile bei hohen Laufleistungen, langen
Reichweiten und kurzen Betankungszeiten bieten. Die
geeignete Technologie hangt daher vom konkreten Ein-
satzprofil ab. Unser Ansatz ist bewusst technologieoffen.

Anleihen Finder: Wo sehen Sie die gréBten Risiken in
lhrem Geschaftsmodell?

Holger GraB: Zu den wesentlichen Risiken gehéren
Verzégerungen bei Lieferketten, Produktion, Zulas-
sung, Infrastruktur und Fordermittelauszahlung. Hinzu
kommen Zins-, Finanzierungs- und Marktrisiken sowie
die weitere technologische Entwicklung. Wir begegnen
diesen Risiken durch projektbezogene Finanzierungen,
eine schrittweise Beschaffung, die Zusammenarbeit mit
erfahrenen Partnern und eine enge Abstimmung von
Kundenauftrag, Férderung und Fahrzeugbestellung.

Anleihen Finder: Welche Ziele haben Sie sich fir die
kommenden zwei bis drei Jahre gesetzt?

,Wir wollen die Zahl der ausgelieferten
und vermieteten emissionsfreien Nutz-
fahrzeuge steigern und gleichzeitig
das Servicegeschaft ausbauen”

Holger GraB: Unser Ziel ist es, die vorbereiteten Fahr-
zeugprojekte erfolgreich umzusetzen und daraus ein
skalierbares Geschaftsmodell zu entwickeln. Wir wollen
die Zahl der ausgelieferten und vermieteten emissi-
onsfreien Nutzfahrzeuge steigern und gleichzeitig das
Servicegeschaft ausbauen.

Weitere Finanzierungen und Investitionen sollen sich
an der Entwicklung des Auftragsbestands und der kon-
kreten Kundennachfrage orientieren. Der unmittelbare
Fokus liegt auf der erfolgreichen Umsetzung des Clean
Mobility Bond | und der damit finanzierten Projekte.

Anleihen Finder: Herr GraB, besten Dank. [ |

Anleihen Finder


https://www.haller-capital.com/
https://www.haller-capital.com/
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ANLEIHENSPLITTER

PLATZIERUNG / NEUEMISSION

HMS BERGBAU AG PLATZIERT
WEITERE 25 MIO. EURO DER
ANLEIHE 2025/30

Die HMS Bergbau AG hat ihre Unternehmensanleihe
2025/30 (ISIN DEOOOA4DFTU1) im Rahmen einer
Privatplatzierung bei institutionellen Investoren er-
folgreich um 25 Mio. Euro auf ein Gesamtvolumen
von nunmehr 95 Mio. Euro aufgestockt. Die neuen
Schuldverschreibungen wurden nahe dem aktuel-
len Bérsenkurs platziert. Bereits Ende vergangenen
Jahres hatte HMS das Volumen der 10%-Anleihe ein
erstes Mal um 20 Mio. Euro aufgestockt.

Mit dem Emissionserl6s mochte das Rohstoffhandel-
sunternehmen sein weiteres Wachstum finanzieren.
Geplant sind insbesondere der Ausbau des Geschafts
mit Flussigbrennstoffen und Schmierstoffen in den
Wachstumsmarkten China, Indien und der ASE-
AN-Region sowie die Vorfinanzierung von Produkti-
onsvolumina ausgewadhlter Rohstoffproduzenten, um
langfristige Handelsvolumina bei Kohle und Chromer-
zen zu sichern.

Die aktuelle Aufstockung wurde erneut begleitet
von der Montega Markets GmbH als Sole Global
Coordinator/Sole Lead Manager und Joint Bookrun-
ner sowie B. Metzler seel. Sohn & Co. AG als Joint
Bookrunner.

Anleihen Finder

Far das Geschaftsjahr 2026 rechnet HMS weiterhin
mit einem Anstieg des Konzernumsatzes von 1,22
Mrd. Euro auf rund 2 Mrd. Euro sowie einer Steige-
rung des bereinigten EBITDA von 23,1 Mio. Euro auf
35 Mio. Euro. Die Prognose wurde bereits vor der An-
leihe-Aufstockung veréffentlicht und bericksichtigt
die zusatzlichen Wachstumsmaoglichkeiten aus der
Transaktion noch nicht.

HALLER GMBH LEGT
KURZLAUFER-ANLEIHE
»CLEAN MOBILITY BOND I AUF

Die Haller GmbH (Teil der Haller Group) begibt
mit dem ,,Clean Mobility Bond I“ ihre erste Unter-
nehmensanleihe (ISIN: DEOOOA460HQ7) und bie-
tet Anlegern dabei einen festen Zinskupon von
7,0 % p.a. bei einer Laufzeit von 24 Monaten. Die
unbesicherte WIB-basierte Anleihe hat ein Emissi-
onsvolumen von bis zu 7,5 Mio. Euro und kann ab
einer Mindestzeichnungssumme von 10.000 Euro
direkt Giber die Emittentin gezeichnet werden.

Mit den Emissionserlésen mochte das Mobility-Unter-
nehmen die Anschaffung von insgesamt 32 emissions-
freien Nutzfahrzeugen - darunter 11 batterieelektrische
und 21 wasserstoffbetriebene Lkw - finanzieren. Die
Fahrzeuge sollen langfristig an Logistikunternehmen
vermietet werden und damit wiederkehrende Mieter-
trage generieren. Gleichzeitig dient die Anleihe der
Vorfinanzierung bereits bewilligter Bundesférderpro-
gramme. >



https://www.anleihen-finder.de/hms-bergbau-ag-stockt-anleihe-2025-30-um-20-mio-euro-auf-00070177.html
https://www.anleihen-finder.de/hms-bergbau-ag-stockt-anleihe-2025-30-um-20-mio-euro-auf-00070177.html
https://www.haller-capital.com/
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Nach Unternehmensangaben liegt fir samtliche
Fahrzeuge eine verbindliche Fo6rderzusage des
Bundes vor. Insgesamt belduft sich die zugesagte
Férdersumme auf 10,31 Mio. Euro, die nach der An-
schaffung der Fahrzeuge ausgezahlt werden soll.
Die Vorfinanzierung lber den ,,Clean Mobility Bond
|“ soll den Aufbau der emissionsfreien Fahrzeug-
flotte beschleunigen und die Wirtschaftlichkeit des
Projekts unterstitzen.

EMISSIONS-INTERVIEW
und in den NEUEMISSIONEN

> Mehr zur Anleihe in unserem

RECONCEPT PLATZIERT
GREEN GLOBAL ENERGY BOND I
VOLLSTANDIG

Die reconcept GmbH hat ihren 7,75 %-Green Global
Energy Bond Il (ISIN: DEOOOA460PE6) im aufge-
stockten Volumen von 12,5 Mio. Euro vollstdandig
am Kapitalmarkt platziert. Es ist die nachste Voll-
platzierung einer reconcept-Anleihe und bestatigt
einmal mehr das hohe Investoreninteresse an dem
Erneuerbare Energien-Unternehmen.

Die Emissionserldse sollen in die Entwicklung von
Wind-, Photovoltaik- und Batteriespeicherprojekten
in Deutschland, Finnland und Kanada flieBen und
den Ausbau der internationalen Projektpipeline vo-
rantreiben. Zusammen mit der Tranche des Green
Global Energy Bond | (ISIN: DEOOOA4DFW53, plat-
ziertes Volumen von 10,73 Mio. Euro) hat reconcept
damit das urspriinglich angestrebte Gesamtplatzie-
rungsvolumen von 15 Mio. Euro deutlich Ubertroffen
und nahezu das maximale Gesamtvolumen von 25
Mio. Euro erreicht.

Anleihen Finder

POB AG STARTET ZWEITE
ANGEBOTSRUNDE FUR WANDEL-
ANLEIHE 2026/31

Die POB AG hat die erste Platzierungsrunde
ihrer 10 %-Wandelanleihe 2026/31 (ISIN: DE-
000A46ZZB0) abgeschlossen. Im Rahmen der
ersten Tranche wurden Schuldverschreibungen im
Volumen von mehr als 400.000 Euro platziert, wo-
bei Vorstand und Aufsichtsrat mehr als die Halfte
der Emission gezeichnet haben. Die Wandelanleihe
mit einem Gesamtvolumen von bis zu 1,25 Mio. Euro
wird seit Ende Juni im Freiverkehr der Bérse Frank-
furt gehandelt. Die Laufzeit des ,,Wandlers“ endet
am 28. Juni 2031, der festgelegte Wandlungspreis
betragt 2,50 Euro je Aktie.

Mit dem Start der zweiten Angebotsrunde setzt die
KlI-Beteiligungsholding die Platzierung der Wandel-
anleihe nun fort. Anleger kénnen die Wandelanleihe
weiterhin direkt Gber die Emittentin zeichnen. Paral-
lel bietet die BankM AG die Wertpapiere im Rahmen
einer Privatplatzierung ausgewahlten Investoren an.
Die Emissionserldse sollen die Finanzierungsstruktur
verbreitern und weiteres Wachstum sowie Investitio-
nen in den Bereichen E-Health, Digital Services und
Kunstliche Intelligenz finanzieren >



https://pob.ag/wandelanleihe/

ANLEIHENSPLITTER

PROGNOSEN

DEUTSCHE ROHSTOFF AG
HEBT EBITDA-PROGNOSE FUR
2026 ERNEUT AN

Die Deutsche Rohstoff AG hat ihre EBITDA-Prog-
nose fiir das Geschaftsjahr 2026 erneut angehoben.
Hintergrund ist die VerduBerung von 5 Mio. Aktien
der Beteiligung Almonty Industries, aus der ein Er-
gebnisbeitrag von rund 65 Mio. Euro (vor Steuern)
erzielt worden ist. Im Basisszenario rechnet das
Unternehmen nun mit einem EBITDA zwischen 355
und 375 Mio. Euro, nachdem bislang 290 bis 310
Mio. Euro erwartet worden waren. Die Umsatzpro-
gnose fiir 2026 bleibt unverandert bei 260 bis 280
Mio. Euro.

Nach dem Teilverkauf halt die Deutsche Rohstoff
AG weiterhin rund 5,5 Mio. Aktien an Almonty
Industries sowie Forderungen aus Wandelschuld-
verschreibungen und Darlehen.

Dem Basisszenario der Deutsche Rohstoff AG liegen
weiterhin ein Olpreis von 75 USD/bbl, ein Gaspreis
von 3,50 USD/mcf und ein EUR/USD-Wechselkurs
von 1,15 zugrunde.

Anleihen Finder

CIRCUS SE REDUZIERT UMSATZ-
PROGNOSE FUR 2026 DEUTLICH

Die Circus SE hat ihre Umsatzprognose fiir das
Geschaftsjahr 2026 deutlich reduziert. Statt der
bislang erwarteten Erlése von 44 bis 55 Mio. Euro
rechnet das Unternehmen nun nur noch mit einem
Umsatz von 5,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1,6 Mio. Euro).
Hintergrund ist die Entscheidung, einen GroBteil
der urspriinglich fiir das zweite Halbjahr 2026 ge-
planten Systemauslieferungen auf das Jahr 2027 zu
verschieben.

Mit der Anpassung verfolgt Circus das Ziel, die
Wirtschaftlichkeit und Skalierbarkeit seines Kl-Ro-
botik-Okosystems vor einem beschleunigten Rollout
weiter zu verbessern. Im Fokus stehen dabei die
Optimierung von Lieferkette, Systemintegration
und Wartung sowie die Reduzierung des operativen
Aufwands je installiertem System. Fur 2026 will sich
das Unternehmen auf ausgewahlte Kundenprojekte
mit hohem Wachstumspotenzial konzentrieren und
gleichzeitig weiter in Forschung und Entwicklung
investieren.

ANLEIHE-RUCKZAHLUNG

GROB & PARTNER ZAHLT
ANLEIHE 2024/28 VORZEITIG
KOMPLETT ZURUCK

Die GroB & Partner Grundstiicksentwicklungsge-
sellschaft mbH macht von ihrem Kiindigungsrecht
Gebrauch und wird die ausstehende 10%-Unterneh-
mensanleihe 2024/28 (ISIN DEOOOA383BH3) am 13.
August 2026 vorzeitig zuriickzahlen. Die Riickzahlung
erfolgt zu 101 % des Nennbetrags zuziiglich der bis
dahin aufgelaufenen Zinsen. Die Abwicklung erfolgt
automatisch iiber die jeweiligen Depotbanken. >
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Nach einer bereits erfolgten teilweisen Rlckzahlung
der Anleihe 2024/28 im Mai 2025 liegt das noch aus-
stehende Anleihevolumen bei rd. 18 Mio. Euro.

Riickzahlung ist auf der Website
der Emittentin veroffentlicht.

} Die Erkldrung zur vorzeitigen

INSOLVENZ

SOWITEC GROUP GMBH STELLT
INSOLVENZANTRAG

Die SOWITEC group GmbH hat beim Amtsgericht
Tiibingen die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens
wegen Zahlungsunfdhigkeit und Uberschuldung
beantragt. Zudem haben auch die Tochtergesell-
schaften SOWITEC international GmbH, SOWITEC
operation GmbH und SOWITEC projekt GmbH In-
solvenzantrage gestelit.

Nach Angaben des Unternehmens war der Insolvenz-
antrag unausweichlich geworden, nachdem Verhand-
lungen Uber eine Stundung sowie Bemihungen zur
Abwendung von Inanspruchnahmen aus Lieferanten-
verbindlichkeiten und Aval-Birgschaften erfolglos
geblieben waren. Das SOWITEC-Management geht
indes davon aus, dass der Geschaftsbetrieb der SO-
WITEC-Gruppe nach der Bestellung eines vorlaufigen
Insolvenzverwalters zunachst fortgefhrt wird. |

Die SOWITEC group GmbH ist derzeit mit
zwei laufenden Unternehmensanleihen 2018/26

(ISIN:  DEOOOA2NBZ21) und 2023/28 (ISIN:
DEOOOA30V6L2) am Markt vertreten.

Anzeige



https://www.gross-partner.de/investoren/
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https://live.deutsche-boerse.com/anleihe/de000a2nbz21-sowitec-group-gmbh-6-75-18-23
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https://www.bankm.de/

WERBUNG

Impact fiir die Umwelt. Impact fiirs Portfolio.

7,25 % p.a. Zinsen - 5 Jahre Laufzeit
ISIN: DEOOOA460QN5 WKN: A460QN

Nachhaltiges Geschaftsmodell in einem starken Wachstumsmarkt

Vertragstreue Zahlungen, transparente Kommunikation
* Folgeanleihe mit Kapitalmarkterfahrung

» Renditestarker Baustein im diversifizierten Portfolio

freiwillige Transparenz-Verpflichtungen fir den Kapitalmarkt

ESG ist bei uns kein Trend. Sondern Historie.

* 10+ Jahre Erfahrung im ESG-getriebenen Geschaftsmodel

* Internationale Logistik- und Containerkompetenz

« Marktvolumen zwischen 880 Mio. und 3,8 Mrd. € (nur DE)*
bei enger Marktbetrachtung

LEEF GROUP

Rechtshinweis: Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu ®
verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um
die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu \

verstehen. Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum
vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermdgens fiihren.

*1.1 Cognitive Market Research. (2024). Disposable Tableware Market — Marktwert fiir nachhaltiges Einweggeschirr in LEAVE PLASTIC
Deutschland: 916 Mio. USD (879 Mio. EUR), CAGR 4,2 %. BEHIND

*1.2 Grand View Research. (2024). Disposable Food Packaging Market — Marktwert nachhaltiger Verpackungen in

Deutschland: 3,95 Mrd. USD (3,80 Mrd. EUR), CAGR 8,7 %.

Wertpapierprospekt
online unter
leef.bio/anleihe

Jetzt zeichnen!
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SEBASTIAN BOHMER

,»BIS 2028 STREBEN WIR

RUND 60 MW EIGENER
ERZEUGUNGSKAPAZITAT AN

Interview mit Sebastian Bohmer, Griinder und Geschaftsfiihrer der Arteus Energy GmbH

Die Arteus Energy GmbH hat im Juni 2026 mit ihrer
ersten Unternehmensanleihe (ISIN: DEOOOA460HC7)
den Schritt an den KMU-Kapitalmarkt vollzogen. Der
auf Agri-Photovoltaik- und Batteriespeicherprojekte
(BESS) in Deutschland spezialisierte Projektentwickler
bietet Anlegern einen festen Zinskupon von 7,75 % p.a.
bei einem Emissionsvolumen von bis zu 8 Mio. Euro. Mit
den Emissionserlésen mdchte Arteus den Ausbau sei-
ner Projektpipeline beschleunigen und die Entwicklung
eigener Erzeugungs- und Speicherkapazitdten voran-
treiben. Im Interview mit dem Anleihen Finder spricht
Griinder und Geschéftsfiihrer Sebastian Béhmer (ber
das Geschdftsmodell des Unternehmens, die Beweg-
griinde fiir die Debiitanleihe sowie die weiteren Wachs-
tumsziele von Arteus Energy.

Anleihen Finder: Herr Bohmer, mit der Anleihe 2026/31
betritt die Arteus Energy GmbH erstmals den Kapital-
markt. Stellen Sie uns das Unternehmen und dessen
Geschaftsmodell doch ganz kurz vor?

Sebastian Bohmer: Die Arteus Energy GmbH ist ein
Projektentwickler und unabhangiger Stromerzeuger der

nachsten Generation - ein sogenannter NextGen IPP. Un-
ser integriertes Geschaftsmodell verbindet Agri-Photo-
voltaik sowie Batteriespeicher und adressiert damit zwei
zentrale Herausforderungen der Energiewende: Flachen-
verflgbarkeit und Netzflexibilitat. Dabei decken wir die
gesamte Wertschopfungskette von der Flachensicherung
Uber die Entwicklung und den Bau bis zur Vermarktung
und zum langfristigen Eigenbetrieb der Erzeugungs- so-
wie Speicheranlagen ab. Durch diese vertikale Integration
sichern wir uns nicht nur die vollen Margen Uber den
gesamten Lebenszyklus der Projekte, sondern schaffen
auch eine solide Basis fur planbare, wiederkehrende Cas-
hflows sowie eine deutlich héhere Ertragsstabilitat als ein
ausschlieBlich projektgetriebenes Geschaft.

Anleihen Finder: Woflr sollen die Mittel aus der Anleihe
konkret verwendet werden? Welche Projekte und Ent-
wicklungsmaBnahmen stehen dabei im Vordergrund?

Sebastian Bohmer: Der Emissionserlés dient vollstan-
dig der Finanzierung unseres weiteren Wachstums, um
unsere operative Dynamik gezielt zu erhéhen und den
Portfoliowert maBgeblich zu steigern. Konkret liegt »

Anleihen Finder
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unser Fokus darauf, den Ausbau unserer Pipeline zu
beschleunigen, Agri-PV- und BESS-Projekte im Eigenbe-
stand zu realisieren sowie neue Markte und Technologien
zu erschlieBen. Mit jeder Entwicklungsstufe steigt der
Projektwert. Gleichzeitig starken wir durch den Ausbau
eigener Erzeugungs- und Speicherkapazitdten die Basis
far langfristig planbare, wiederkehrende Erlése und
treiben unsere Entwicklung zu einem europaischen Inde-
pendent Power Producer konsequent voran.

Anleihen Finder: Warum ist die Unternehmensanleihe
aus lhrer Sicht das passende Finanzierungsinstrument fr
die aktuelle Wachstumsphase von Arteus? Wie werden
Sie den Kapitaldienst fir die Anleihe leisten?

,Eine Unternehmensanleihe erméglicht
es uns, mehrere Projekte parallel voran-
zutreiben, ohne die Gesellschafterstruktur
Zu verwassern*

Sebastian Béhmer: Unsere Projektpipeline wachst dy-
namisch und erfordert ein Finanzierungsinstrument, das
langfristige Planungssicherheit mit unternehmerischer
Flexibilitat verbindet. Eine Unternehmensanleihe ermég-
licht es uns, mehrere Projekte parallel voranzutreiben,
ohne die Gesellschafterstruktur zu verwassern. Gleich-
zeitig starkt sie unsere Finanzierungskraft flr projektbe-
zogene Fremdkapitalfinanzierungen und unterstitzt die
weitere Skalierung unseres Geschafts.

Der Kapitaldienst basiert auf einer diversifizierten Erl6s-
struktur: Kurz- bis mittelfristig generieren wir Cashflows
aus der Entwicklung sowie der selektiven VerduBerung
von Projekten und Projektrechten. Parallel bauen wir
unseren Eigenbestand gezielt aus und steigern damit

den Anteil wiederkehrender Erldse aus Stromerzeugung,
Direktvermarktung, langfristigen Stromabnahmevertra-
gen sowie Batteriespeichern. Dadurch verbreitern wir
unsere Ertragsbasis und erhdhen die Planbarkeit unserer
Cashflows. Aus unserer Sicht ist die Unternehmensan-
leihe daher das passende Instrument, um unsere Wachs-
tumsstrategie zu finanzieren und gleichzeitig eine solide
Grundlage fur die nachhaltige Bedienung der Zins- und
Rickzahlungsverpflichtungen zu schaffen.

Anleihen Finder: Wie sieht aktuell die operative Ge-
schaftsentwicklung aus? Kénnen Sie uns die wichtigsten
Finanzkennzahlen erlautern?

,Der Fair Value unserer Projektpipeline
wird auf rund 25 Mio. Euro taxiert”

Sebastian Bohmer: Unsere operative Geschaftsentwick-
lung verlauft positiv und spiegelt den gezielten Ausbau
unseres Geschaftsmodells wider. Im Geschaftsjahr 2025
konnten wir die Umsatzerlése von 0,7 Mio. Euro auf 1,0
Mio. Euro steigern. Durch den deutlichen Wertaufbau un-
serer Projekte erhdhte sich die Gesamtleistung auf knapp
2,4 Mio. Euro und damit auf mehr als das Dreifache des
Vorjahreswerts. Gleichzeitig erzielten wir erneut ein posi-
tives Jahresergebnis. Die Bilanzsumme stieg auf rund 3,4
Mio. Euro bei einer Eigenkapitalquote von 25,3 Prozent.

Fur die Beurteilung unseres Unternehmens ist jedoch
nicht allein der Jahresabschluss entscheidend. Wesentli-
che Wertpotenziale entstehen in unserer Projektpipeline.
Deren Fair Value wurde im Rahmen einer unabhangigen
Discounted-Cashflow-Plausibilisierung auf rund 25 Mio.
Euro taxiert. Unser Fokus liegt darauf, diese Projektwerte
schrittweise in nachhaltige Ertrdge und langfristig plan-
bare Cashflows zu Uberflhren. >

Anleihen Finder
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Anleihen Finder: Was unterscheidet Arteus von anderen
Projektentwicklern im Bereich Erneuerbare Energien?
Was ist [hr USP?

Sebastian Bohmer: Unser Alleinstellungsmerkmal liegt
in der Kombination aus vertikaler Integration, technolo-
gischer Spezialisierung und einer konsequenten Wert-
schopfungsstrategie als IPP. Wir verbinden Agri-PV und
Batteriespeicher entlang der gesamten Wertschépfungs-
kette - von der Flachensicherung bis zum dauerhaften
Eigenbetrieb und zur Energievermarktung. Dadurch
schaffen wir Synergien zwischen Erzeugung sowie Fle-
xibilitat und erschlieBen attraktive Marktsegmente mit
langfristigem Wachstumspotenzial. Unsere eigene Kom-
petenz in den Bereichen Netzintegration und Projektent-
wicklung ermdéglicht kurze Entscheidungswege sowie
eine hohe Umsetzungsgeschwindigkeit. Wir verbinden
die Dynamik eines spezialisierten Projektentwicklers
mit der strategischen Perspektive eines langfristig ori-
entierten Energieunternehmens und schaffen damit die
Grundlage fir nachhaltiges Wachstum und steigende
Unternehmenswerte.

,Wir verbinden Agri-PV und Batterie-
speicher entlang der gesamten
Wertschépfungskette”

Anleihen Finder: Arteus verfligt nach eigenen Angaben
Uber eine Projektpipeline von rund 330 MW Agri-PV und
1.950 MW Batteriespeicher. Wie ist diese Pipeline aufge-
baut und in welchem Entwicklungsstadium befinden sich
die Projekte?

Sebastian Bohmer: Unsere Projektpipeline ist bewusst
diversifiziert und umfasst Projekte in unterschiedlichen
Entwicklungsstadien. Dadurch schaffen wir einen kon-
tinuierlichen Zufluss an baureifen Vorhaben und redu-
zieren gleichzeitig das Risiko einzelner Projekte. Ein Teil
der Vorhaben befindet sich bereits in fortgeschrittenen
Genehmigungs- und Entwicklungsstadien, wahrend wei-
tere Flachen gesichert und fir die nachsten Schritte vor-
bereitet werden. Besonders im Bereich Batteriespeicher
verfligen wir zusatzlich Gber eine umfangreiche Frihpha-
senpipeline, die unser langfristiges Wachstum absichert.
Unser Ansatz besteht darin, die Projekte systematisch in
den Eigenbestand zu Uberfliihren oder bei Bedarf selek-
tiv zu verauBern. Diese Kombination schafft eine hohe
Flexibilitdt und ermdglicht eine ausgewogene Balance
zwischen dem Aufbau langfristiger Erzeugungs- sowie
Speicherkapazitaten und bedarfsgerechter kurzfristiger

Wertrealisierung. Unsere Pipeline bildet damit bereits die
Grundlage fir die geplante Skalierung unseres Geschafts
in den kommenden Jahren.

Anleihen Finder: Sie sprechen davon, sich als ,Inde-
pendent Power Producer der nachsten Generation” zu
etablieren. Was bedeutet das konkret und wie soll sich
das Geschaftsmodell kiinftig entwickeln?

Sebastian Bohmer: Unser Ziel ist der Aufbau eines
integrierten Energieunternehmens, das Projektent-
wicklung, Stromerzeugung, Speicherldésungen und
Energievermarktung intelligent miteinander verbindet.
Mit wachsendem Eigenbestand verschiebt sich unsere
Wertschdpfung kontinuierlich von projektbezogenen
Einmalertragen hin zu planbaren, wiederkehrenden
Erldsen. Gleichzeitig entwickeln wir unser Portfolio
technologieoffen weiter und prifen zusatzliche An-
wendungen, die unsere Aktivitaten sinnvoll erganzen.
Damit schaffen wir ein robusteres Geschaftsmodell mit
héherer Visibilitat der Cashflows und geringerer Abhan-
gigkeit vom Projektzyklus. Genau darin sehen wir den
entscheidenden Mehrwert eines NextGen IPP.

Anleihen Finder: Wahrend viele Projektentwickler An-
lagen nach Erreichen der Baureife verauBern, mdchten
Sie langfristig eigene Erzeugungskapazitdten aufbauen.
Warum haben Sie sich fir diesen Weg entschieden? Was
soll der langfristige Eigenbetrieb von Anlagen kinftig
fir Umsatz, Ergebnis und Cashflow des Unternehmens
bedeuten?

,Der Verkauf baureifer Projekte lasst einen
wesentlichen Teil der langfristigen Wert-
schépfung ungenutzt”

Sebastian Bohmer: Der Verkauf baureifer Projekte lasst
einen wesentlichen Teil der langfristigen Wertschépfung
ungenutzt. Wer Anlagen nach dem Bau im eigenen Port-
folio behalt, wandelt einmalige Entwicklungsgewinne
in jahrzehntelange, hochgradig prognostizierbare Zah-
lungsstréme um. Dadurch werden Umsatz und Cashflow
kontinuierlich stabiler, wahrend die Abhangigkeit von
einzelnen Projekttransaktionen deutlich sinkt. Der stetige
Liquiditatszufluss starkt unsere Eigenkapitalbasis und
senkt die Kapitalkosten flr kinftige Fremdfinanzierun-
gen. Selektive Projektverkaufe bleiben zwar als flexible
Komponente bestehen, doch der Schwerpunkt liegt auf
dem Aufbau eines hochwertigen Eigenbestands. Auf
diese Weise entwickeln wir uns gezielt von einem »
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Projektentwickler zu einem substanzstarken Energieinf-
rastrukturunternehmen mit nachhaltiger Ertragskraft.

Anleihen Finder: Agri-PV gilt als einer der spannendsten
Wachstumsmarkte im Bereich Solarenergie. Welche
Vorteile bietet die Kombination von Landwirtschaft und
Photovoltaik aus lhrer Sicht? Und wie entwickelt sich
derzeit die Nachfrage nach Agri-PV-Projekten seitens
Landwirten, Kommunen und Investoren?

Sebastian Bohmer: Agri-PV verbindet landwirtschaft-
liche Nutzung und erneuerbare Energieerzeugung auf
derselben Flache und schafft damit einen nachhaltigen
Mehrwert fir alle Beteiligten. Landwirtschaftliche Fla-
chen bleiben erhalten, Flacheneigentiimer erschlieBen
zusatzliche Einnahmen und die Akzeptanz bei Kommu-
nen steigt, weil Nutzungskonflikte deutlich reduziert wer-
den. Dariber hinaus kdnnen moderne Agri-PV-Konzepte
Erzeugungsprofile optimieren und die Wirtschaftlichkeit
der Anlagen verbessern. Dementsprechend sehen wir
eine anhaltend hohe Nachfrage: Landwirte suchen nach
langfristig planbaren Zusatzerldésen, Kommunen treiben
die regionale Energiewende voran und Investoren schat-
zen das attraktive Rendite-Risiko-Profil dieser Projekte.
Unterstitzt durch verbesserte regulatorische Rahmenbe-
dingungen und den steigenden Bedarf an erneuerbaren
Energien sehen wir Agri-PV als eines der dynamischsten
Wachstumssegmente der Energiewende und als einen
zentralen Baustein unserer langfristigen Unternehmens-
strategie.

,Wir sehen Agri-PV als eines der
dynamischsten Wachstumssegmente

der Energiewende und als einen zentralen
Baustein unserer langfristigen Unter-
nehmensstrategie

Anleihen Finder: Sie sprechen von einem technologieof-
fenen europdischen Energieportfolio. Welche weiteren
Technologien oder Markte kdonnten kinftig fir Arteus
interessant werden?

Sebastian Bohmer: Unser strategischer Fokus liegt
derzeit klar auf Agri-PV und Batteriespeichern, weil
wir hier die gréBten Synergien sowie das attraktivste
Rendite-Risiko-Profil sehen. Gleichzeitig verstehen wir
uns als technologieoffenes Energieunternehmen und
beobachten kontinuierlich, welche Anwendungen unser
Geschaftsmodell sinnvoll erganzen kénnen, etwa zur
saisonalen Diversifizierung der Stromerzeugung oder zur
intelligenten Kopplung von Erzeugung, Speicherung und

neuen Anwendungen. Geografisch analysieren wir aus-
gewahlte europdische Markte mit verlasslichen regulato-
rischen Rahmenbedingungen, attraktiven Marktchancen
und ausreichendem Skalierungspotenzial. Unsere Inves-
titionsentscheidungen folgen dabei klaren kapitalmark-
torientierten Kriterien: Wir expandieren ausschlieBlich
in etablierte Markte und ausgereifte Technologien, die
nachhaltig Wert schaffen, attraktive Eigenkapitalrenditen
erwarten lassen und sich nahtlos in unser skalierbares
Geschaftsmodell integrieren.

Anleihen Finder: AbschlieBend: Wo soll Arteus Energy
in drei bis funf Jahren stehen? Welche GréBenordnung
streben Sie hinsichtlich Projektpipeline, Eigenbestand
und Erzeugungskapazitaten an?

Sebastian Bohmer: In den kommenden Jahren wollen wir
Arteus als Independent Power Producer mit einem diver-
sifizierten Portfolio aus Erzeugungs- und Speicheranla-
gen etablieren. Bis 2028 streben wir rund 60 MW eigener
Erzeugungskapazitat im Betrieb an und erhdéhen damit
den Anteil wiederkehrender Erl¢se kontinuierlich. Parallel
planen wir die Expansion in ausgewadhlte europadische
Markte sowie die gezielte Ergdnzung unseres Technolo-
gieportfolios. Wachstum messen wir dabei nicht allein
in Megawatt, sondern vor allem an der Qualitat unserer
Ertrage, der Stabilitdt unserer Cashflows und einer nach-
haltigen Kapitalstruktur. Unser Ziel ist es, Arteus Energy
als substanzstarkes, skalierbares Energieunternehmen
mit einer erfolgreichen Kapitalmarktbilanz und einem
nachhaltigen Beitrag zur Energiewende zu etablieren.

Anleihen Finder: Herr Bohmer, vielen Dank. [ |
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H BEITRAG

,NORDIC BOND MARKT MIT

REKORD-EMISSIONSVOLUMEN
IM ERSTEN HALBJAHR 2026

Ein Beitrag der Pareto Securities AS

Der Nordic Bond Markt hat im ersten Halbjahr 2026 ein
Emissionsvolumen von €12,7 Mrd. in 119 Transaktionen
erzielt und damit das starkste erste Halbjahr seiner Ge-
schichte verbucht, 4% (iber dem Vorjahreszeitraum.
Emittenten auBerhalb der Nordics trugen mit 60% des
Primdrvolumens einen neuen Rekordanteil bei, wah-
rend sich das Marktsentiment von zwei geopolitischen
Schocks unbeeindruckt zeigte. Damit setzt sich die Ent-
wicklung des Nordic Bond Marktes zu einer paneuropa-
ischen Finanzierungsplattform weiter fort.

Die Dynamik nahm im Jahresverlauf zu. Q2 2026 war
mit €8,2 Mrd. in 64 Transaktionen das starkste Quartal
aller Zeiten; die letzte Maiwoche markierte mit einem
platzierten Volumen von rund €1,75 Mrd. Uber neun
Emittenten die starkste Primarmarktwoche der Markt-
geschichte. Die durchschnittliche TransaktionsgréB3e
stieg auf rund €145 Mio. (Gesamtjahr 2025: €130
Mio.). Refinanzierungen (45%) und Finanzierungen
fur allgemeine Unternehmenszwecke (30%) waren die
wesentlichen Treiber der Emissionsaktivitdt, erganzt
durch Investitionen und Capex (14%) sowie M&A-Finan-
zierungen (9%).

Die internationale Beteiligung erreichte einen neuen
Hochststand. Emittenten auBerhalb der Nordics trugen
€7,6 Mrd. und damit einen Rekordanteil von 60% des
Primarvolumens im ersten Halbjahr bei, nach einem
Quartalsrekord von 62% in Q1. Das Emissionsvolumen
aus der DACH-Region stieg auf ein Allzeithoch von €1,0
Mrd., getragen von Debitemittenten und Refinanzie-
rungen bestehender Nordic Bonds in beiden Quartalen.
Mit einer €250 Mio. Senior Secured FRN platzierte Telio
die gréBte DACH-Transaktion des zweiten Quartals
und refinanzierte damit bestehende Verbindlichkeiten.
Die wiederkehrenden Emittenten Tempton und Secop
[6sten bestehende Nordic Bonds durch Neuemissionen
ab; alle drei DACH-Transaktionen des zweiten Quartals
wurden unter Sole-Mandaten von Pareto Securities um-
gesetzt. Vorausgegangen war ein starkes Auftaktquar-
tal, angeflihrt von der €325 Mio. Senior Secured FRN
von Keenfinity, einem von Triton gehaltenen Carve-out
der Bosch-Gebaudetechniksparte, sowie dem Markt-
debit von HomeToGo, notiert im Prime Standard der
Frankfurter Wertpapierbdrse, mit einer €101 Mio. Senior
Secured FRN. Parallel dazu hat sich die Investorenbasis
weiter internationalisiert: Auf Investoren auBerhalb »
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Anzeige

der Nordics entfielen im ersten Halbjahr 2026 77% der
Orders in Pareto-gefihrten Transaktionen, nach 70% im
Jahr 2025.

Das Marktsentiment erwies sich in einem turbulenten
Halbjahr als widerstandsfahig. Nach der Eskalation im
Zollstreit im Januar und dem Krieg zwischen den USA
und Iran im Marz engte sich der iTraxx Crossover von
seinem kriegsbedingten Hochststand bei 362 Basis-
punkten wieder vollstandig ein und schloss das Halb-
jahr bei rund 248 Basispunkten. Die Nordic High Yield
Spreads verengten sich im Halbjahresverlauf um 53
Basispunkte auf 496 Basispunkte und erreichten Mitte
Juni ihr niedrigstes Niveau seit Januar 2025, bevor die
im Juni von der Fed bekraftigte restriktive geldpoliti-
sche Haltung vor dem Hintergrund anhaltend hoher
US-Inflation eine weitere Einengung der Spreads zum
Quartalsende begrenzte. Die Entwicklung des Nordic
Bond Marktes vollzog sich vor dem Hintergrund eines

globalen Angebotsrekords: Der europaische High Yield
Markt verzeichnete in Q2 mit €46,0 Mrd. ein Allzeithoch,
das US-Emissionsvolumen stieg um 25% gegentber
dem Vorjahr auf $180,8 Mrd.

Mit neuen Rekorden bei Emissionsvolumen und inter-
nationaler Beteiligung sowie der erfolgreichen Bewalti-
gung zweier Phasen ausgepragter Marktvolatilitat geht
der Nordic Bond Markt mit einer starken Ausgangspo-
sition in die zweite Jahreshalfte 2026.

Pareto Securities AS [ |

Weitere Details enthalt das vollstandige H1 2026
Nordic Bond Market Update, das die Emissionsta-
tigkeit, die Investorennachfrage, Preisentwicklungen
sowie zentrale Entwicklungen in den nordischen und
europaischen High Yield Markten beleuchtet.

Wertpapierprospekt:
reconcept.de/ir
JAHRE

MARKTERFAHRUNG

Jetzt zeichnen!

Deutschlandid
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https://nwr.eqs-cockpit.com/fncls2.ssx?fn=redirect&url=3d4c059c22e10710e73d4d9d6b6682ab&application_id=2365058&site_id=airport_aws~~~7cc68db1-74de-43c8-af69-2ae0a97efdc3&application_name=news
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations

DR. ANDREAS ZANNER

WAS STECKT DAHINTER?

In jiingster Zeit haben einige bérsennotierte Unterneh-
men ein sogenanntes ,,Downlisting“ aus dem regulierten
Markt in das Scale-Segment der Frankfurter Wertpapier-
borse durchgefiihrt. Seit dem Inkrafttreten des Stand-
ortférdergesetzes am 10. Februar 2026 sind es bereits
vier Unternehmen, die den regulierten Markt in Rich-
tung Scale verlassen haben: CENIT AG, ecotel commu-
nication ag, PEH Wertpapier AG - und seit dem 29. Juni
2026 auch der erste bekannte Anleiheemittent, die FCR
Immobilien AG. Weitere Unternehmen planen diesen
Schritt. Was steckt dahinter? Wir haben dazu mit den
Rechtsanwalten Ingo Wegerich und Dr. Andreas Zanner
liber die modglichen Hintergriinde sowie die abwick-
lungstechnische Seite eines Downlistings gesprochen.

Herr Wegerich,Herr Dr.Zanner, seitdem
Inkrafttreten des Standortférdergesetzes sehen wir eine
Reihe von boérsennotierten Unternehmen, die ein sog.

Downlisting aus dem regulierten Markt in das Sca-
le-Segment vollziehen. Wie wird das Downlisting durch
den neuen Rechtsrahmen beglinstigt?

Durch das Standortférdergesetz,
wurde & 39 Abs. 2 BdrsG dahingehend neu gefasst,
dass ein Downlisting vom regulierten Markt in einen
KMU-Wachstumsmarkt, in Deutschland nur das Pre-
mium Freiverkehrssegment Scale der Frankfurter
Wertpapierbdrse, ein Erwerbsangebot nicht erfordert.
Bisher musste bei einem Delisting aus dem regulierten
Markt ein 6ffentliches Angebot an die auBenstehenden
Aktionare zum Erwerb ihrer Aktien gegen Geldleistung
mindestens zum Durchschnittskurs der letzten sechs
Monate unterbreitet werden. Hieran scheiterte in der
Regel ein Downlisting, da weder boérsennotierte Ge-
sellschaft noch Hauptaktionare ein solches Angebot
finanzieren konnten.



Warum entscheiden sich Unternehmen
generell fur ein Downlisting?

Das liegt auf der Hand. Der Wechsel in
das Scale-Segment stellt fir Emittenten eine Uberaus
attraktive Alternative dar: Die geringere Regulierungs-
dichte fUhrt regelmaBig zu einer sehr deutlichen Entlas-
tung von administrativen Pflichten und einer Senkung
der Compliance-Kosten. Gleichzeitig kdnnen Unterneh-
men die wesentlichen Vorzlige einer Bdrsennotierung,
insbesondere die Finanzierungsmaoglichkeiten Uber den
Kapitalmarkt, weiterhin nutzen.

Eine genaue Schatzung des Einsparpotentials ist schwie-
rig - sie hangt von der GroBe des Unternehmens und
auch dem jeweiligen Segment des regulierten Marktes
ab, in dem das Unternehmen notiert. Schatzungen ge-
hen bei kleinen Emittenten bereits von einem mittleren
finfstelligen bis zu einem niedrigen sechsstelligen jahr-
lichen Einsparpotential aus. Bei einem typischen mit-
telstandischen Emittenten mit IFRS-Konzernabschluss,
Quartalsmitteilungen und regelmafBigem externem Be-
ratungsbedarf erscheint ein jahrliches Einsparpotential
von 150.000 bis 250.000 Euro plausibel.

Welche Pflichten entfallen fur die Un-
ternehmen bei einem Downlisting ins Scale-Segment?

Nach dem Downlisting ist der Emittent
weder als bdrsennotiert im Sinne des Aktiengesetzes
anzusehen noch sind seine Wertpapiere an einem or-
ganisierten Markt im Sinne des Wertpapierhandelsge-
setzes und des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-

setzes zugelassen. Zugleich entfallt seine Eigenschaft
als kapitalmarktorientiertes Unternehmen im Sinne des
Handelsgesetzbuchs. Die Folge ist, dass eine Vielzahl
von Pflichten entfallen.

Wenn ich alle Pflichten auflisten wilrde, die wegfallen,
wlrde das Interview ausufern, daher nur beispielhaft,
es entfallen Pflichten nach dem Wertpapierhandels-
gesetz (WpHG) im Zusammenhang mit Stimmrechts-
mitteilungen oder Informationen gegentber Wertpa-
pierinhabern, die Erklarung zu den Empfehlungen des
Corporate Governance Kodex, die Veroffentlichung des
jahrlichen VerglUtungsberichts, bei ehemaligen Emit-
tenten aus dem Prime Standard, die Quartalsberichte
und die zusatzliche zweisprachige Vero6ffentlichung
aller Finanzberichte und Mitteilungen in Deutsch und
Englisch.

Die Deutsche Borse soll ein Downlis-
ting far die Unternehmen in das Scale-Segment dariber
hinaus noch vereinfacht haben. Inwiefern?

Die Deutsche Bdrse hat zum 12. Juni
2026 ihre Allgemeinen Geschaftsbedingungen flr den
Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse gean-
dert, und hierdurch das Downlisting noch attraktiver
gemacht.

Die bisherige Einbeziehungsvoraussetzung in Scale
zum voraussichtlichen Kurswert von Euro 30 Mio.
entfallt. Dies soll nach Ansicht der Deutschen Borse
die Durchlassigkeit zwischen reguliertem Markt und
KMU-Wachstumsmarkt Scale erhéhen und Unterneh-
men unterhalb dieser Marktkapitalisierung den Weg in
Scale 6ffnen. Zwar verlangt das Freiverkehrssegment



Scale anders als der regulierte Markt eine Betreuung der
einbezogenen Unternehmen durch einen Capital Market
Partner. Aber auch hier gibt es Anderungen. Abweichend
von der bisherigen Regelung ist der Vertrag zwischen
Capital Market Partner und Scale kiinftig nur noch ab dem
Zeitpunkt der Einbeziehung sowie fiir die ersten beiden
vollen Kalenderjahre nach Einbeziehung verpflichtend.
Ziel der Anpassung ist die Reduzierung der Kosten und
Zugangshirden fir Emittenten. Auch die Pflicht zur Er-
stellung der Finanzanalysen (Research Updates) ist nur
noch bis zum Ablauf des zweiten vollen Kalenderjahres
nach Einbeziehung in Scale verpflichtend.

,Das Freiverkehrssegment Scale verlangt
eine Betreuung der einbezogenen Unterneh-
men durch einen Capital Market Partner

Anleihen Finder: Was ist flr ein Downlisting erforderlich?

Dr. Andreas Zanner: Zunachst hat die Gesellschaft die
entsprechenden Gremienbeschlisse zu fassen, also der
Vorstand und ggf. der Aufsichtsrat, ein HV-Beschluss ist
nicht notwendig. Die Gesellschaft stellt auf der Grundlage
dieser Beschlisse den Antrag auf Widerruf der Bérsenzu-
lassung zum regulierten Markt.

Ferner muss die Gesellschaft die Einbeziehungsvoraus-
setzungen von Scale erflllen. Zunachst ist ein Einbezie-
hungsantrag durch den Emittenten gemeinsam mit einem
Capital Market Partner - zumeist einer Bank - zu stellen
und ein sog. Einbeziehungsdokument zu verfassen, eine
Art stark abgespeckter Wertpapierprospekt. Auch im
Hinblick auf das Einbeziehungsdokument hat die Deutsche
Borse im Ubrigen ihre Allgemeinen Geschéaftsbedingungen
Uberarbeitet. So sieht die Anlage 2b nun neben dem Stan-
dard-Einbeziehungsdokument in Anlage 2a ein vereinfach-
tes Einbeziehungsdokument fir das Downlisting vor.

Anleihen Finder: Was ist die Aufgabe einer Kanzlei im
Rahmen eines Downlistings? Ist eine Legal Due Diligence
erforderlich?

Dr. Andreas Zanner: Wie bei Borsenprospekten auch,
erstellen in aller Regel spezialisierte Anwaltskanzleien
das Einbeziehungsdokument. Je nach Anforderungen des
Capital Market Partners bestatigt die Anwaltskanzlei, dass
ihres Wissens das Einbeziehungsdokument vollstandig,
koharent und verstandlich ist. Dartber hinaus treffen die
Anwalte haufig Aussagen zur rechtlichen Situation des
Emittenten, also z.B. ob die Gesellschaft wirksam gegrin-
det ist und die Aktien wirksam ausgegeben wurden.

,,im Hinblick auf die Anforderungen
gibt der Capital Market Partner den
Umfang einer Legal Due Diligence vor*

Die Legal Due Diligence hangt in der Regel vom begleiten-
den Capital Market Partner ab. Anlage 3 der Allgemeinen
Geschaftsbedingungen der Deutsche Bérse AG flr den
Freiverkehr sieht vor, dass der Capital Market Partner die
Geeignetheit des Emittenten fir Scale bestatigt. Mit die-
ser Bestatigung bestatigt er auch, dass eine angemessene
Legal und Financial Due Diligence bei dem Emittenten
durchgefihrt wurde, aufgrund derer er zu der Einschat-
zung gelangt ist, dass die Gesellschaft ordnungsgemaf
gegrundet wurde und besteht und die einzubeziehenden
Aktien in Ubereinstimmung mit dem maBgeblichen
Recht ausgegeben wurden. Darilber hinaus muss der
Capital Market Partner auch das Einbeziehungsdokument
unterschreiben und bestatigen, dass seines Wissens die
Angaben in dem Einbeziehungsdokument vollstandig,
koharent und verstandlich sind. Im Hinblick auf diese An-
forderungen gibt der Capital Market Partner den Umfang
einer Legal Due Diligence vor.

Anleihen Finder: Welche Pflichten bleiben bei einem
Downlisting bestehen - welche neuen Pflichten kommen
hinzu?

Ingo Wegerich: Die Pflichten zum Abschluss eines Ca-
pital Market Partner Vertrages und zur Erstellung von
Finanzanalyen habe ich beide schon genannt. Diese sind
jedoch zeitlich begrenzt. Weitere Pflichten sind die Ein-
beziehungsfolgepflichtgen fir das Scale-Segment - die
Ubermittlung und Veréffentlichung von einem gepriiften
Jahresabschluss und Lagebericht innerhalb von sechs
Monaten, von einem Halbjahresabschluss und Zwischen-
lagebericht spatestens vier Monate nach Ablauf des Be-
richtszeitraums, die Aktualisierung und Ubermittlung des
Unternehmenskalenders, die Durchflihrung einer Analys-
ten- und Investorenveranstaltung sowie die Mitteilung
und Ubermittlung von Verénderungen in Bezug auf den
Emittenten oder die einbezogenen Aktien. Abgesehen
von diesen Folgepflichten gilt die Marktmissbrauchsver-
ordnung mit den entsprechenden Erleichterungen fir
einen KMU-Wachstumsmarkt.

Anleihen Finder: Worauf mussen Unternehmen, die sich
fUr ein Downlisting interessieren, besonders achten? Wie
lange dauert ein Downlisting in der Regel?

Dr. Andreas Zanner: Zunachst ist zu prifen, ob die
Gesellschaft groBere Aktionarskreise hat, die nur in »
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Emittenten des regulierten Marktes investieren dirfen.
Wenn dem so ist, kann ein Downlisting schon von vor-
neherein ausscheiden. Der Riickzug aus dem regulierten
Markt und die Einbeziehung in Scale mUssen eng aufei-
nander abgestimmt sein, damit ein nahtloser Ubergang
in den Handel in Scale gewahrleistet ist. Das Verfahren
und der Zeitplan sind mit der Bérse eng abzusprechen.
Der Einbeziehungsantrag sollte mdglichst frihzeitig
gestellt werden.

,Im Moment beschéftigen sich einige
Unternehmen mit einem Downlisting*

Der Widerrufsprozess bei der Borse dauert i.d.R. 10 Bor-
sentage, der Einbeziehungsprozessi.d.R. 15 Bérsentage,
wobei beides parallel angegangen werden sollte. Wie
gesagt, ist der Zeitplan unbedingt mit der Borse ab-
zustimmen. Denn im Moment beschaftigen sich einige
Unternehmen mit einem Downlisting, es kdnnte deshalb
zu Verzégerungen kommen. Zu der prozeduralen Dauer
bezlglich der Bérse kommen noch die Vorbereitungs-
maBnahmen auf Ebene der Gesellschaft, insbesondere
die Erstellung des Einbeziehungsdokuments. Insgesamt
werden Gesellschaften mit einem Zeitraum von 4 bis 6
Wochen ausgehen mussen.

Anleihen Finder: AbschlieBend: Mit wie vielen Downlis-
tings ist bis Ende des Jahres noch zu rechnen?

Ingo Wegerich: Aktuell haben wir vier Downlistings.
Weitere Unternehmen haben bereits angekindigt, ein
Downlisting zu prifen. Vorsichtige - inoffizielle - Schat-
zungen gehen von einer niedrigen zweistelligen Zahl
bis zum Jahresende aus. Ich persénlich gehe davon aus,
dass nahezu alle Unternehmen des regulierten Mark-
tes, die in keinem Auswahlindex vertreten sind oder
bei denen gréBere Aktiondre - nach dem KAGB oder
nach ihren Statuten verpflichtet sind, ausschlieBlich in
Emittenten des regulierten Markts zu investieren, ein
Downlisting ernsthaft in Erwagung ziehen.

Anleihen Finder: Vielen Dank. [ |

KONTAKT

Rechtsanwaltskanzlei Ingo Wegerich
E-Mail: wegerich@wegerich-law.com
Telefon: +49 (0) 176 210 20 571
www.wegerich-law.com

Zanner Advisory - Dr. Andreas Zanner

E-Mail: az@zanner-advisory.de
Telefon: +49 (0) 171 7861655

www.zanner-advisory.de

Anzeige

QUIRIN

PRIVATBANK

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur Ihre Finanzierung

Ist es Innen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapitalmarkt-
dschungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen Dialog
erzielen? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben — wir stehen
lhnen gerne zur Seite:

VvV Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen mit mehr als 6,5 Mrd.
Euro Platzierungsvolumen

v Privatbank-Prinzip: fur uns zahlt das erfolgreich finanzierte Unternehmen
und die Menschen dahinter

V Zugang zu mehr als 300 Investoren in den europaischen Finanzmetropolen

Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft

www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

stv. Leiter Kapitalmarktgeschaft

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@quirinprivatbank.de

Unternehmensanleihen

9,875 % 2025/30
9,75 % 2024/29
9,50 % 2023/28
7.75 % 2022/27
6,00 % 2021/26
6,50 % 2020/22

Unternehmensanleihe
8,75 %

2024/2029

Dezember 2024

)

QUIRIN

PRIVATBANK

Unternehmensanleihe
7%
2025/2030

EUR 82 Mio
August 2025

tlug Beraten.

Unternehmensanleihen
6,50 % 2019/25
6,50 % 2018/24
7.25 % 2017/23
7,50 % 2015/21
7.50 % 2014/19
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https://www.kapitalmarkt-kmu.de

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindestzeichnungs-
summe

Borse

Clean Mobility Bond 1 2026/28

Emissionsfreie Nutzfahrzeuge
DEOOOA460HQ7

7,5 Millionen Euro

7,00% p.a.

vierteljahrlich

2 Jahre

30.06.2028

Uber Emittentin

1.000 Euro

Kein Borsenlisting

Das Wertpapier-Informationsblatt

(WIB) finden Sie hier

SEICON Anleihe 2026/31

Branche

ISIN

Volumen
Offentliches Angebot
Zinskupon
Zinszahlung

Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindestzeichnungs-
summe

Borse

Erneuerbare Energie
DEOOOA46ZWV5
20 Millionen Euro

8 Millionen Euro
7,50% p.a.

jahrlich

5 Jahre

01.06.2031

Uber Emittentin
1.000 Euro

Borse Frankfurt (geplant)

Das Wertpapier-Informationsblatt
(WIB) finden Sie hier

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Valuta
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindestzeichnungs-
summe

Borse

reconcept WindEnergie Deutschland |

Erneuerbare Energien

DEOOOA460JX9

10 Millionen Euro

7,25% p.a.

halbjahrlich

7 Jahre

20.04.2027

20.04.2034

Uber Emittentin

1.000 Euro

Borse Frankfurt (ab April 2027)

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindestzeichnungs-
summe

Borse

Arteus Energy Anleihe 2026/31

Erneuerbare Energie

DEOOOA460HC7

8 Millionen Euro

7,75% p.a.

halbjahrlich

5 Jahre

09.07.2031

Uber Emittentin

1.000 Euro

Borse Frankfurt (ab Dez. 2026)

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Anleihen Finder
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https://www.haller-capital.com/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-haller-gmbh-legt-kurzlaeufer-anleihe-clean-mobility-bond-i-auf-zinskupon-von-700-p-a-00072992.html
https://www.haller-capital.com/clean-mobility-bond-1/
https://www.haller-capital.com/clean-mobility-bond-1/
https://www.seicon.energy/wp-content/uploads/2026/06/WIB_Anleihe_SEICON-Energy-GmbH.pdf
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-arteus-energy-gmbh-begibt-premieren-anleihe-00072602.html
https://www.seicon.energy/wp-content/uploads/2026/06/WIB_Anleihe_SEICON-Energy-GmbH.pdf
https://www.seicon.energy/wp-content/uploads/2026/06/WIB_Anleihe_SEICON-Energy-GmbH.pdf
https://www.seicon.energy/wp-content/uploads/2026/06/WIB_Anleihe_SEICON-Energy-GmbH.pdf
https://www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031/wertpapierprospekt.pdf
http://www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-arteus-energy-gmbh-begibt-premieren-anleihe-00072602.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-reconcept-legt-725-windenergie-anleihe-i-a460jx-auf-volumen-von-bis-zu-10-mio-euro-00072282.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-reconcept-legt-725-windenergie-anleihe-i-a460jx-auf-volumen-von-bis-zu-10-mio-euro-00072282.html
https://www.reconcept.de/fileadmin/Reconcept__Investment/Dokumente/rGGEBII/rGGEBII_Prospekt.pdf
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations
https://www.haller-capital.com/clean-mobility-bond-1/
https://www.seicon.energy/anleihev2/?utm_source=anleihenfinder&utm_medium=referral&utm_campaign=anleihe_2026

Anzeige

LEEF Anleihe 2026/31

Branche

ISIN

Volumen

Zinskupon

Zinszahlung

Laufzeit

Endfalligkeit

Zeichnung

Mindestzeichnungs-
summe

Borse

Nachhaltige Verpackungen

DEOOOA460QN5

10 Millionen Euro

7,25% p.a.

halbjahrlich

5 Jahre

30.03.2031

Uber Emittentin

1.000 Euro

Borse Frankfurt

<

WALTER LUDWIG

Branche

ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindestzeichnungs-
summe

Borse

GEPVOLT Anleihe 2025/33

Erneuerbare Energie

DEOOOA460DL7

20 Millionen Euro

8,00% p.a.

halbjahrlich

7 Jahre

01.01.2033

Uber Emittentin

1.000 Euro

Borse Frankfurt

Innovators Make Markets

wvvvv.wolter—ludwig.com



https://gepvolt.com/investment/?lang=de
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-gepvolt-se-legt-800-anleihe-auf-00072007.html
https://gepvolt.com/wp-content/uploads/2026/05/Growth_prospectus_GEPVOLT.pdf
http://www.leef.bio/anleihe
https://leef.bio/zeichnen/pdf/Wertpapierprospekt.pdf
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-leef-begibt-neue-725-unternehmensanleih-00071193.html
http://www.walter-ludwig.com/

EMITTENTEN NEWS

Mutares Gibernimmt
Stellantis-Carsharing-Beteiligung
Free2move

Neuer Markt: Eleving startet
Geschéftstatigkeit in Stidafrika

Mutares verauBert Walor Precision
Turning

paragon erzielt Konzernergebnis
von 1,2 Mio. Euro in 2025

Energiekontor liefert griinen Strom
an dm-Markte

BENO veréffentlicht Geschéftsbe-
richt 2025: Fokus auf Plattform fiir
flexibel nutzbare Warehouse-
Immobilien

EverYield plant Forschungs- und
Innovationszentrum in Stuttgart

DN Group: Beteiligung Algene erhalt

GMP-Zertifizierung

PNE in H1-2026: Windprojekt-
Genehmigungen von 188 MW
in Deutschland

Eleving steigert Kreditvergabe auf
iiber 300 Mio. Euro in H1 2026

Mutares verduBert finnischen
Dienstleister Redo Oy

LAIQON: Assets under Management
auf 11,0 Mrd. Euro gesteigert

Formycon findet neuen
strategischen Partner in Indien

PNE gewinnt Windpark-
Ausschreibung in Frankreich

Energiekontor nimmt weiteren
Windpark in Betrieb und erhalt
neue Baugenehmigungen

MEISTGEKLICKT IN DER
LETZTEN WOCHE

ANLEIHEN-Woche #KW30 -
2026: Haller, reconcept, Deutsche
Rohstoff, paragon, CHAPTERS,
Energiekontor, PNE, Eleving,
EverYield, BENO, DN Group, ...

+++ NEUEMISSION +++ Haller
GmbH legt Kurzldufer-Anleihe
«Clean Mobility Bond I auf -
Zinskupon von 7,00% p.a.

The Platform Group schlieB3t 80
Mio. Euro-Finanzierung ab

+++ INSOLVENZ +++ SOWITEC
group GmbH stellt Insolvenzantrag

ANLEIHEN-Woche #KW29 - 2026:

SOWITEC, GroB & Partner, Under-
berg, POB, Circus, CHAPTERS,
Mutares, LAIQON, Schlote, Formy-
con, WeGrow, PNE, ...

ADHOC-MELDUNGEN

CHAPTERS Group AG: Kapitaler-
héhung bringt Bruttoerlds von
63,9 Mio. Euro

Singulus-Aktienverkauf: Triumph
schlieBt erste Phase des Bieter-
verfahrens ab

Accentro plant Anderung der
Anleihebedingungen

GLAUBIGERSCHUTZ

Zwischenausschiittung an Anleihe-
alaubiger der SolarWorld AG i.L.

Schlote verduBert chinesischen
Produktionsstandort im Rahmen
eines Share Deals



https://www.anleihen-finder.de/mutares-veraeussert-walor-precision-turning-00073018.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-veraeussert-walor-precision-turning-00073018.html
https://www.anleihen-finder.de/paragon-erzielt-konzernergebnis-von-12-mio-euro-in-2025-00073008.html
https://www.anleihen-finder.de/paragon-erzielt-konzernergebnis-von-12-mio-euro-in-2025-00073008.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-liefert-gruenen-strom-an-dm-maerkte-00072984.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-liefert-gruenen-strom-an-dm-maerkte-00072984.html
https://www.anleihen-finder.de/beno-veroeffentlicht-geschaeftsbericht-2025-00072990.html
https://www.anleihen-finder.de/beno-veroeffentlicht-geschaeftsbericht-2025-00072990.html
https://www.anleihen-finder.de/beno-veroeffentlicht-geschaeftsbericht-2025-00072990.html
https://www.anleihen-finder.de/beno-veroeffentlicht-geschaeftsbericht-2025-00072990.html
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