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Der Newsletter fur Anleihen im Mittelstand

WUNSCHE

Ein intensives Kapitalmarkt-Jahr neigt sich dem Ende
entgegen. Wieder einmal erlebt der KMU-Anleihemarkt
Héhen und Tiefen, wobei zumindest gefiihlt die Tiefen
deutlich ausgepragter sind als die Hohen. Speziell der Im-
mobilienbereich, der einst fithrende Sektor am Markt, ist in
diesem Jahr von den gesamtwirtschaftlichen Auswirkun-
gen und den Zinserhéhungen besonders gebeutelt, was
auch einige Anleihe-Emittenten deutlich zu spiiren be-
kamen und bekommen. Mit der iiberraschenden Liquida-
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tions-Ankiindigung des Deutschen Mittelstandsanleihen
FONDS, einem bis dato enorm wichtigen Player und Inves-
tor im Marktsegment im Sommer dieses Jahres, kam ein
weiterer herber Riickschlag fiir den Gesamtmarkt hinzu.

Nichtsdestotrotz hat der Markt schon so manche Krise
Uberwunden und wird auch diese Zeiten tberstehen - so-
fern von allen Beteiligten die richtigen Schlisse gezogen
werden und sich die Marktteilnehmer weiter professi- »

,FuBnote” von Markus Knoss, BankM AG:

ASG Solarlnvest GmbH: ,,Bis 2033 wollen
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onalisieren. Das letzte Quartal brachte mit einigen neuen
Emittenten und Anleihen auch wieder positive Aspekte her-
vor und auch mit dem Nordic Bond-Format scheinen sich
hierzulande viele Investoren und Unternehmen zunehmend
anzufreunden. Markus Knoss von der BankM AG kommt
in seiner ,FuBnote” zu einer ahnlichen Einschatzung und
vergleicht das KMU-Anleihesegment mit dem aufmipfigen
gallischen Dorf aus den Asterix-Comics, die der (rdmischen)
Kapitalmarkt- und Pessimisten-Ubermacht trotzt und wei-
terhin fUr dieses sinnvolle Marktsegment und seine Finan-
zierungsmoglichkeiten kampft. Auch er sieht in Gesprachen
mit Marktteilnehmern ein eher negatives Sentiment, kann
dies im Realitatscheck aber nicht wirklich verifizieren. Ahn-
lich zeigt es die Borsen-Studie 2023 der Kirchhoff Consult
AG, die dem Mittelstandsanleihen-Segment gegenuber
dem Vorjahr sogar eine deutliche Erholung - wenn auch
weiterhin auf niedrigem Niveau - bescheinigt. Mehr zur
STUDIE, die den gesamten deutschen Kapitalmarkt in die-
sem Jahr betrachtet, finden Sie auf Seite 19.

Markus Stillger, Fondsmanager der MB Fund Advisory
GmbH und Gewinner des Anleihen Finder-Musterdepot-
spiels, ordnet uns das Borsenjahr 2023 in einem duBerst
kurzweiligen Interview auf den kommenden Seiten ein und
blickt gleichsam optimistisch auf das kommende Jahr. So
glaubt er fest daran, seinem seit Jahren propagierten ehr-
geizigen Kursziel von 25.000 DAX-Punkten zu Ende 2025
deutlich ndherzukommen. Fir den KMU-Anleihemarkt
wlnscht er sich erfolgreiche und widerstandsfahige Ge-
schaftsmodelle mit fahigen Managern sowie andererseits
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Die Spezialisten fiir den Rohstoff Blatt.

ein harteres Vorgehen gegen ,,Scharlatane mit krimineller
Energie”. Zudem macht Markus Stillger deutlich, was er
von der aktuellen Ampel-Regierung in Berlin halt und wa-
rum man Borsenweisheiten weiterhin Glauben schenken
sollte. Das INTERVIEW ist eine Pflichtlekttre flr jeden
Kapitalmarkt interessierten Leser.

Natdrlich soll die Aktualitat am Markt auch kurz vor
Weihnachten nicht zu kurz kommen, so endet morgen
die Zeichnungsphase fir die neue Anleihe 2023/28 der
Leef Blattwerk GmbH. Die Premieren-Anleihe des Her-
stellers von Palmblatt-Produkten wird jahrlich mit 9,00 %
verzinst. Auch die ASG Solarlnvest GmbH ist ein Neu-
ling am Markt und bietet derzeit ihre erste Anleihe mit
einem jahrlichen Zinskupon in Héhe von 8,00% an. Die
ASG-Geschaftsfihrer Christof Schmieg und Thomas Benz
stellen uns das Unternehmen und die Intention hinter
der Anleihe-Emission vor - das INTERVIEW auf Seite 15.
Zudem haben die SOWITEC-Glaubiger einer Restruk-
turierung der Anleihe zugestimmt, steht die BOOSTER
Precision Components GmbH vor einem maéglichen Ver-
kauf, hat paragon seine Prognose fur 2024 verdffentlicht
und wird fUr den Rentenfonds Bonds Monthly Income
ein Rekordergebnis in 2023 erwartet - mehr dazu im

ANLEIHEN-SPLITTER und weitere Marktnachrichten in

unseren ONLINE NEWS.
Die Anleihen Finder Redaktion bedankt sich fur lhr Interesse

und wiinscht Ihnen geruhsame Weihnachtstage, einen guten
Rutsch sowie ein erfolgreiches und gesundes neues Jahr! B
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MARKUS STILLGER

JETZT GILT ES DIE ERNTE EINZU-
FAHREN UND VON DEN
ZU PROFITIEREN

Interview mit Markus Stillger, Geschiaftsfiithrer MB Fund Advisory GmbH

Im Jahresend-Interview steht uns Fondsmanager Mar-
kus Stillger von der MB Fund Advisory GmbH Rede
und Antwort. Der Kapitalmarkt-Experte ist vielseitiger
Unternehmer und Gewinner des in diesem Jahr abge-
schlossenen Anleihen Finder Musterdepotspiels. In ge-
wohnt klarer Weise hat er mit uns liber das Borsenjahr
2023, die Probleme am KMU-Anleihemarkt sowie die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir kleine und
mittelstandische Unternehmen gesprochen. Zudem
gibt uns Markus Stillger einen spannenden Ausblick auf
das neue Kalenderjahr 2024, erklart uns warum Bor-
senweisheiten zeitlos sind und duBert einen konkreten
Waunsch beziiglich der Bundesregierung.

Anleihen Finder: Hallo Herr Stillger, ein intensives Bor-
sen-Jahr 2023 liegt hinter uns. Wir wirden Sie dieses
Jahr an den Kapitalmarkten beschreiben und welches
Fazit ziehen Sie diesbeziglich?

Anleihen Finder

Markus Stillger: Nach einer fulminanten Rallye in den
letzten 6 Wochen hat der DAX Anfang Dezember ein
neues All-Time-High erreicht. Wenn man der alten
Borsenweisheit Glauben schenken darf, dass die Borse
antizipiert, dirften gute Nachrichten aus der Wirtschaft
im Jahr 2024 folgen.

Am Rentenmarkt setzte sich zunachst der in 2022 begon-
nene Zinsanstieg fort, aber auch hier hat sich in den ver-
gangenen Wochen eine Trendumkehr abgezeichnet und
ich sehe im kommenden Jahr eher fallende als steigende
Zinsen, nicht zuletzt durch weiter ricklaufige Inflations-
zahlen. Aufgrund von Basiseffekten wird die Inflation
zum Jahresende noch einmal leicht anziehen. Ab Marz
2024 kdénnen wir aber mit einem verstarkten Rickgang
rechnen. Auf alle Falle werde ich mir an Silvester eine
gute Zigarre auf das Anleihen Finder-Bérsenspiel 2023
anzinden. >



,»Ab Marz 2024 kénnen wir mit einem
verstarkten Riickgang der Inflation
rechnen®

Anleihen Finder: Sind alte Borsenweisheiten durch die
letzten (Krisen-)Jahre nicht obsolet geworden? Missen
sich Anleger auf ungewissere Zeiten am Kapitalmarkt
einstellen?

Markus Stillger: Die Antworten sind einfach. Auf Frage 1:
Nein - auf Frage 2: JA!

Ich bin jetzt 61 Jahre alt und beschéftige mich seit meinem
20. Lebensjahr mit den Kapitalmarkten. Und wenn mich
jemand fragt: ,Warum soll ich denn ausgerechnet Dir mein
Geld anvertrauen?” kann ich mittlerweile ehrlich antwor-
ten, ,weil ich Erfahrung habe“. Und Erfahrung kann man
sich nicht kaufen, die muss man sich erarbeiten, ,,Bérsen-
weisheiten” spiegeln oft Erfahrungen von Leuten wider,
die sich teilweise noch langer mit den Kapitalmarkten
beschaftigt haben - und alle Bérsenweisheiten sind zeitlos
- insbesondere eine der wichtigsten, die da lautet: ,Kau-
fen, wenn die Kanonen donnern® - alle, die bei Beginn des
Ukraine-Krieges gekauft haben, sitzen heute auf schénen
Buchgewinnen. Und damit waren wir bei Frage 2: Kein
Mensch weiB, ob diese Buchgewinne sich im kommenden
Jahr ausweiten oder in Luft auflésen. Wie sagte schon Sir
Winston Churchill: ,Prognosen sind immer schwierig, vor
allem wenn Sie sich auf die Zukunft beziehen.”

Anleihen Finder: Wie zufrieden sind Sie denn mit der
Performance der von Ihnen betreuten Fonds, allen voran
des Anleihen-Fonds ,MB Fund Flex-Plus“?

Anleihen Finder

,Gehen im kommenden Jahr
von leicht fallenden Zinsen aus*

Markus Stillger: In den letzten beiden Jahren gab es an
den Rentenmarkten nur eine Devise ,Kurz, Kurz, Kurz,
und moglichst nichts verlieren” - das haben wir ganz gut
hinbekommen und liegen aktuell mit dieser Strategie in
den Performanceranglisten relativ weit vorne. Jetzt gilt
es die Ernte einzufahren und von den gestiegenen Zinsen
zu profitieren. Da wir im kommenden Jahr von leicht fal-
lenden Zinsen ausgehen, haben wir zuletzt auch verstarkt
auf Anleihen mit langeren Laufzeiten gesetzt. Zusatzlich
zu den 4-5 Prozent Basisverzinsung, die der Markt aktuell
bietet, winken dann weitere Kursgewinne.

Anleihen Finder: Nach welchen Kriterien treffen Sie
lhre Investment-Entscheidungen? Was spielt neben den
Fundamentaldaten der Unternehmen eine entscheidende
Rolle?

Markus Stillger: Gerade bei Mittelstandsanleihen haben
wir ja oft Volumina von weniger als 100 Millionen Euro. Im
Prinzip ahnelt unser Job in diesem Bereich, dem eines Fir-
menkundenbetreuers bei einer Bank. Mit der Zeichnung
einer Anleihe vergeben wir ja quasi einen Kredit. Neben
den Bilanz-Kennzahlen ist die Qualitat des Managements
ein wichtiger Faktor fir uns. Da kommt dann auch ein
gewisses ,,Bauchgefthl” mit ins Spiel. Mit der Taktik: ,Wir
laden bei der Prasentation in ein schénes Restaurant ein
und nach Filet und gutem Rotwein fillen wir das Order-
buch“ kommt man bei uns jedenfalls nicht weit. Da gab
es schon jede Menge ,free lunch® fir uns, weil einfach der
Rest nicht gepasst hat. >


https://www.mbfa.de/unsere-fonds/mb-fund-flex-plus.html

Anleihen Finder: Sie haben in diesem Jahr auch das funf-
jahrige Anleihen Finder-Musterdepotspiel mit groBem
Abstand und einer finalen Rendite von rd. +20% gewon-
nen. Inwiefern sind Sie auch im wahren Leben mit lhren
Fonds in mittelstandische Unternehmen und Anleihen
investiert? Kénnen Sie uns Beispiele nennen?

Markus Stillger: Im Spiel konnte ich nattrlich ganz andere
Risiken eingehen, als im normalen Leben. So konnte ich
z.B. einzelne Titel (von denen ich Uberzeugt war) auch
teilweise mit bis zu 30% gewichten. Wichtig war es hier
sich auch zum richtigen Zeitpunkt einmal von gut gelau-
fenen Positionen zu trennen. Nahezu optimal ist mir das
mit einer Encavis-Wandelanleihe gelungen. Momentan
schwachelt bei Encavis - wie Ubrigens bei vielen Unter-
nehmen im Bereich ,Nachhaltigkeit“ und ,Green Energy*
- der Aktienkurs und eine neu aufgelegte Wandelanleihe
des Unternehmens ,schreit” geradezu nach einer Wie-
derholung dieses Deals. Auch mit der Wandelanleihe von
Laigon habe ich im Spiel - aber auch in unserem Flex-Plus
far unsere Anleger gutes Geld verdient. Auch hier sind
wir aktuell in einer neuen Wandelanleihe gut positioniert,
da auch hier der Aktienkurs des Unternehmens zuletzt
stark gelitten hat, das Geschaftsmodell aber nach wie vor
intakt ist. Alles in allem bin ich mit dem Ergebnis sehr
zufrieden, da das Borsenspiel ja in einem extrem schwie-
rigen Marktumfeld lief. Kaufen kann ich mir daflr leider
nichts - aber die Performance Uberzeugt ja vielleicht den
ein oder anderen Anleger seine ,Rentengelder” in unse-
rem Fonds anzulegen. Dass wir daflir ein guter Partner
sind, hat nicht nur das Bérsenspiel, sondern auch die
Fonds-Performance in den letzten drei Jahren gezeigt.

Hier finden Sie weitere Infos
zu den von der MB Fund Advisory
GmbH betreuten Fonds.

)

Anleihen Finder: Wie beurteilen Sie das KMU-Marktseg-
ment gegenwartig? Wie kann es generell flr Investoren
wieder interessanter werden?

,wVielen Unternehmen bleibt ja gar keine
andere Chance als an den Kapitalmarkt
zu gehen*

Markus Stillger: In den vergangenen Jahren hatten KMU
ja das Alleinstellungsmerkmal nach dem Motto ,Hier
gibt es noch Zinsen!” - jetzt findet der risikoscheue An-
leger auch bei der ein oder anderen Staatsanleihe 3-4%
Rendite. Demzufolge mussen Unternehmen natirlich
deutlich mehr bezahlen als das noch vor 2-3 Jahren der

Fall war. Ein ganz wichtiger Punkt, der glaube ich von
vielen Marktteilnehmern unterschatzt wurde, ist die Tat-
sache, dass viele Emittenten gar nicht in der Lage sind
eine Anleihe nach 4-5 Jahren Laufzeit komplett zu tilgen.
Das ist ja bei einem Bankkredit nicht anders. Aber nur
ganz wenige Unternehmen schaffen eine reibungslose
Anschlussfinanzierung, um die man sich nicht 4 Wochen
vor Ablauf, sondern am besten mit einem Vorlauf von 2
Jahren kimmert.

Angesichts der Regulierungswut, die sich viele Banken
auch teilweise selbst auferlegen, bleibt vielen Unterneh-
men ja gar keine andere Chance als an den Kapitalmarkt
zu gehen und Anleihen zu begeben. Leider werden
auch in Zukunft immer wieder Scharlatane unter den
Anbietern zu finden sein. Hier wiinsche ich mir ein har-
teres Vorgehen der Behorden gegen kriminelle Energie,
beispielsweise gegen die Verantwortlichen von Senivita
oder von Eyemaxx. Die sitzen auf ergaunertem Geld, um
selbstverschuldete Loécher zu stopfen und die Anleger
haben kaum Maéglichkeiten, die Personen zur Rechen-
schaft zu ziehen.

Anleihen Finder: In volatilen Jahren ergeben sich nattr-
lich auch einige Investment-Chancen. Wie ist Ihre Strate-
gie in ,schwierigen Zeiten” und was raten Sie Anlegern?

Markus Stillger: Im Anleihebereich gibt es eine einfache

Strategie - und die gilt in allen Zeiten:

¢ Gesunde Streuung

¢ Sorgfaltige Prifung des Emittenten

¢ Die Wahl der Duration hangt von der persoénlichen
Definition ab, finde ich die Zinsen hoch (dann gerne
auch langere Laufzeiten) oder finde ich Sie eher
niedrig (dann kurze Laufzeiten)

Und eines gilt natdrlich auch: Im Rahmen der gesamten
Portfolio-Allokation das richtige MaB fir den Anlei-
hen-Anteil zu finden. Aktien, Immobilien und Sachwerte
sollten genauso dazu gehoren.

Anleihen Finder: Sie sind nicht nur als Fondsmanager,
sondern auch als Unternehmer tatig und kennen die
Probleme, mit denen sich derzeit unzahlige mittelstandi-
sche Unternehmen in Deutschland befassen missen. Wo
mussen sich lhrer Meinung nach die politischen Rahmen-
bedingungen dringend andern?

,»ES kénnte so einfach sein: Erhéhung

der Abschreibung, zinsgiinstige
KFW-Programme und Senkung bzw.
Abschaffung der Grunderwerbsteuer* >

Anleihen Finder
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Markus Stillger: Jurgen Klopp hat einmal gesagt: ,Wenn
ich alles sage, was ich denke, werde ich ein Leben lang
gesperrt”. Ich versuche mal diplomatisch zu bleiben:

Wir haben eine Laienspielschar in Berlin, die dieses Land
versucht zu regieren, da kann man sich fir Deutschland
nur schdamen. Mal ganz im Ernst: Was will mir denn ein
Robert Habeck von Wirtschaft erzahlen? Und Kevin
Kuhnert will jedem 18-jdhrigen 60.000 Euro schenken -
geht’s eigentlich noch? Die sollen mal damit anfangen,
dass Schuler in Sachen wirtschaftlicher Bildung die
Grundwerte vermittelt bekommen. Allerdings war das zu
Merkel-Zeiten zum Schluss in vielen Bereichen auch nicht
besser. Ein Herr Altmeier hat einfach mal - mir nichts
dir nichts - Gber Nacht die Forderpreise flr Solarstrom
gekappt, das hat mich bei einigen Projekten, die zu dieser
Zeit im Bau waren, einige schlaflose Nachte gekostet. Ich
bin ja auch im Immobilienbereich mit dem Bau von Se-
niorenresidenzen unterwegs. Hier lassen die derzeitigen
Rahmenbedingungen eigentlich nur eine Strategie zu:
Bestehende Sachen maéglichst fertig bauen und behalten
und neue Projekte in den Gefrierschrank. Die Bundesbau-
ministerin faselt von 400.000 neuen Wohnungen und
das Einzige was von der Politik getan wird, sind standig
neue Vorschriften zu erlassen, die das Bauen verteuern
und beim derzeitigen Zinsniveau unrentabel machen.

Es kénnte so einfach sein: Erhéhung der Abschreibung,
zinsglinstige KFW-Programme und Senkung bzw. Ab-
schaffung der Grunderwerbsteuer waren ganz einfache
MaBnahmen, um den Laden fUr die seridsen Anbieter
am Markt einigermaBen wieder in Schwung zu bringen.
Stattdessen kassiert die Politik bestehende KFW-Forder-
programme Uber Nacht wieder ein. Von diesen Zauber-

Anleihen Finder

lehrlingen war noch nie einer selbsténdig (auBer Christian
Lindner und da endete es in der Insolvenz) und kann
das Wort Planungssicherheit nachvollziehen. Das einzig
Gute an dieser Situation ist, dass schwarze Schafe und
Dilettanten schon insolvent sind bzw. in den kommenden
Monaten vom Markt verschwinden werden.

Anleihen Finder: ... uns was bedeutet das fir den
KMU-Anleihemarkt?

,.Wir brauchen eine Task Force
in der Politik“

Markus Stillger: Zum Thema Anleihen: Das allerletzte
was man derzeit braucht, sind nachrangige Mezzani-
ne-Darlehen von Projektentwicklern. Allerdings ist es
bei den meisten zum Ausstieg zu spat, da die Kurse
schon im Keller sind. Aber auch hier gibt es nattrlich
auch Ausnahmen - ein kleiner scharfer Blick in die Bi-
lanzstruktur hilft in den meisten Fallen weiter. Von den
Banken als Finanzierungspartner des Mittelstands will
ich hier gar nicht erst reden. Vor lauter Compliance- und
Geldwasche-Regularien stehen die meisten sich nur noch
selbst im Weg. Ich kenne Unternehmer, da brauchten
international aufgestellte Banken ein halbes Jahr um in
einem EU-Partnerland ein Konto zu er6ffnen (1) - die Zeit,
um einen Kredit zu beantragen kénnen die sich sparen.
Wir brauchen eigentlich eine Task Force, die in der Politik
(sowohl beim Bund, als auch in der EU) hier mal auf den
Reset-Knopf drickt, und gesunden Menschenverstand
einsetzt, wie man Unternehmen finanzieren kann und
verniinftige Rahmenbedingungen schafft, dass diese Un-
ternehmen auch Geld verdienen und am Ende des Tages
dann auch angemessen Steuern zahlen. >
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Die aktuelle Situation auf den Punkt gebracht sieht doch
so aus. Den Kleinen und dem Mittelstand wird das Leben
bis zum geht nicht mehr schwer gemacht und die GroBBen
zahlen aufgrund der Expertise, die sie sich leisten kbnnen
kaum Steuern, weil alle Zahlungsstréme so verschoben
werden, damit es am Ende auf eine Steuerquote von
4-5% - wenn Uberhaupt - hinauslauft.

Anleihen Finder: Erweitern wir zum Abschluss noch
einmal das Spektrum: Welchen Ausblick geben Sie flr
2024? Was stimmt Sie optimistisch, dass sich sowohl die
Kapitalmarkte wieder normalisieren, die Politik die richti-
gen Weichen fir hiesige Unternehmen stellt als auch das
DFB-Team eine erfolgreiche EM spielen wird?

,M0ge uns das Jahr 2024 von diesem
‘Ampel’ -Alptraum erlésen®

Markus Stillger: Bei mir ist das Glas immer halbvoll und
(das gilt fur die Politik) die Hoffnung stirbt zuletzt. Mége
uns das Jahr 2024 von diesem ,,Ampel“-Alptraum erlésen

und Neuwahlen bescheren. Fir die Kapitalmarkte sehe
ich eher Zinssenkungen als einen weiteren Zinsanstieg
und davon dirften die Bérsen profitieren und uns meinem
seit Jahren propagierten Kursziel ,,25.000 DAX-Punkte im
Jahr 2025 ein deutliches Stlick ndherbringen.

Was unsere Nationalmannschaft betrifft: Ich bin seit 26
Jahren Mitglied im ,Freundeskreis der Nationalmann-
schaft” und habe in dieser Zeit Uber 200 Landerspiele
unserer Mannschaft gesehen. Ich muss ehrlich geste-
hen: Friher habe ich mehr mit dieser Truppe identifi-
ziert. Bei der EURO 2024 wird entscheidend sein, ob
der Funke vom Publikum Uberspringt - das geht aber
in erster Linie Uber Kampf und Leidenschaft. Zwei
Faktoren, die zuletzt nicht sehr ausgepragt vorhanden
waren. Kurzum - das Abschneiden unserer Mannschaft
vorherzusagen ist genauso schwierig wie eine kurzfris-
tige Borsenprognose. Vom Titel bis zum Ausscheiden
in der Vorrunde ist alles drin.

Anleihen Finder: Herr Stillger, besten Dank. |

De@

Bildung

Sinnvoller denn je:

lhre Investition in Bildung

Kluge Kopfe und bestens ausgebildete Fachkrafte sind extrem
gefragt. FUr Studierende ist es derzeit aber besonders schwer,

das Studium finanziell méglich zu machen. Mit mehr als 15 Jahren
Erfahrung bietet die Deutsche Bildung eine unternehmerische Losung
fur die Studienfinanzierung - unabhangig von der sozialen oder
finanziellen Herkunft. Studierende erhalten eine faire Finanzierung
und werden fur ihren Bildungs- und Berufserfolg beraten und
gecoacht. Spater zahlen sie anteilig von ihrem Einkommen an den
Studienfonds zurtick. An diesem Modell beteiligen sich Investoren
Uber Eigen- und Fremdkapital: Rentabel. Sinnvoll. Bewahrt.

Sinnvoll in Bildung investieren: Informieren Sie sich tiber die Optionen.
www.deutsche-bildung-invest.de

ESG-Rating: Die Asset Impact GmbH bewertet den Deutsche Bildung Studienfonds in ihrem Rating vom 30.09.2021 als ,very sustainable” und attestiert ein
Lsinnvolles und konsistentes Konzept', das insgesamt eine tberdurchschnittliche Leistung in den Kategorien Okologie, Soziales und Governance (ESG) aufweist.

CHE-Studienkredittest: Die Studienfinanzierung nach dem Prinzip eines umgekehrten Generationenvertrags wurde auch im Jahr 2022 erneut mit einer
Bestbewertung vom Centrum fur Hochschulentwicklung ausgezeichnet. Studierende aller Fachrichtungen profitieren von Zugang, Kapazitat, Flexibilitat
und Risikobegrenzung der Finanzierung.


%C2%A0https://www.deutsche-bildung-invest.de
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Das Bewahrte erhalten und das Neue versuchen
- darin sehen wir den Erfolg unserer bisherigen
Zusammenarbeit, fur die wir uns herzlich bedanken
mochten und Ihnen zugleich ein gesegnetes
Weihnachtsfest im Kreise lhrer Liebsten wunschen.

Markus Dietrzich

CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com
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SOWITEC-ANLEIHE 2018/23
UM DREI JAHRE VERLANGERT

Anleihe-Restrukturierung beschlossen - die Anlei-
hegldubiger der SOWITEC group GmbH haben auf
der zweiten Glaubigerversammlung allen von der
Emittentin empfohlenen Beschlussvorschldagen mit
erforderlicher und groBer Mehrheit zugestimmt und
somit die Restrukturierung der SOWITEC-Anleihe
2018/23 (ISIN: DEOOOA2NBZ21) beschlossen. So
wird die Anleihe nun u.a. um drei Jahre bei einem
veranderten Zinskupon in H6he von 8,00% p.a. und
bei einem zeitlich begrenzten Kiindigungsverzicht
bis Mai 2024 verlangert. Zudem wurden bestimmte
Teilriickzahlungen des ausstehenden Anleihevolu-
mens zu festgelegten Terminen sowie ein Ausschiit-
tungsverbot gegeniiber Gesellschaftern bis zur fi-
nalen Anleihe-Riickzahlung beschlossen.

Von den ausstehenden stimmberechtigten Anleihen
im Nominalwert von 7,634 Mio. Euro waren Anleihen
im Nominalwert von 2,696 Mio. Euro vertreten, was
einer Prasenz von 35,32 % entsprach, die damit
deutlich UGber dem erforderlichen Quorum von
mindestens 25 % lag. Allen Tagesordnungspunkten
wurden von den anwesenden Glaubigern zu 100%

Anleihen Finder

zugestimmt. ,Wir bedanken uns bei allen Anleihe-
glaubigern fur ihre groBe Unterstltzung, die sie
heute durch das Votum eindeutig zum Ausdruck
gebracht haben. Unser Dank gilt auch der SdK fir
die konstruktiven Diskussionen und die vertrauens-
volle Zusammenarbeit,” so Frank Hummel, CEO der
SOWITEC group GmbH.

Die an der Beschlussfassung teil-
nehmenden Anleihegldaubiger
erhalten nach der Vollziehung der

Beschliisse der Glaubigerversamm-
lung, voraussichtlich im Januar
2024, eine Teilnahmevergiitung.

BOOSTER PRECISION COMPONENTS
GMBH VOR MOGLICHEM VERKAUF

Méglicher Unternehmensverkauf - die Eigentiimer
der BOOSTER Precision Components GmbH um den
Private Equity Fonds Halder Germany Il GmbH &
Co. KG bereiten einen méglichen Verkauf des Un-
ternehmens vor. Das teilte die Geschaftsfiihrung
der Booster Precision Components GmbH am 8. De-
zember 2023 mit. Demnach haben die Eigentiimer
der Gesellschaft entschieden, einen strukturierten
Verkaufsprozess fiir den mdglichen Verkauf von
»,BOOSTER* durchzufiihren. >




Der Verkaufsprozess soll durch die Investment Bank
Stephens begleitet werden. Sollte es im Rahmen
des Verkaufs von BOOSTER zu einem Kontroll-
wechsel kommen (Change of Control), waren die
Anleihegldubiger des Unternehmens berechtigt,
den Ruckkauf ihrer Anleihen nach MaBgabe der
Anleihebedingungen zu verlangen. Die Emittentin
werde die Anleiheglaubiger unverziglich nach
Kenntniserlangung Uber einen Kontrollwechsel
und die dann einschlagigen Rickkaufkonditionen
informieren.

BOOSTER-NORDIC BOND 2022/26

Die vierjahrige Anleihe 2022/26 der Booster Preci-
sion Components GmbH (WKN A30V3Z) mit einem
Gesamtvolumen von bis zu 35 Mio. Euro und einer
Stlckelung von 1.000 Euro je Schuldverschreibung
ist mit einem variablen Zinskupon (3-Monats EURI-
BOR +900bps) und einem vierteljahrlichen Zinster-
min ausgestattet. Die Laufzeit der Anleihe endet am
28.11.2026.

PARAGON MIT
PROGNOSE FUR 2024

Ausblick - die paragon GmbH & Co. KGaA erwartet
im Geschéaftsjahr 2024 einen Umsatz von etwa 165
Mio. Euro und rechnet dabei mit einem EBITDA zwi-
schen 18 bis 20 Mio. Euro. Darin beriicksichtigt sei,
dass im kommenden Jahr einmalige finanzielle Ein-
flisse aus dem Verkauf der Tochterfirma paragon
semvox GmbH bzw. von Vermdégensgegenstanden
des Geschaftsbereichs Power entfallen. Rationali-
sierungserfolge dieses Jahres sollen zudem in 2024
ihre volle Wirkung entfalten und die Profitabilitat
nachhaltig starken.

Im zweiten Quartal 2024 soll eine eigene Vertriebs-
niederlassung in den USA die bisherige Vertretung
durch externe Mitarbeiter ersetzen. Neben der regi-
onalen Erweiterung, zu der auch die Intensivierung
der vertrieblichen Aktivitaten in China, Indien und
Std-Korea gehdren, baut paragon seine Prasenz
bei weiteren Premiumherstellern in Europa aus
und wird auch sein Angebot in Richtung Nutzfahr-
zeugen und Motorradern ergénzen. Aufgrund des
hohen Auftragsbestands soll am Ende der aktuellen
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Planperiode 2024 bis 2028 des Unternehmens, die
300 Mio. Euro.-Umsatzschwelle Ubertroffen werden.
Zudem erhofft sich paragon nach eigenen Angaben
einen erheblichen Umsatz- und Gewinnanstieg von
weiteren in Anbahnung befindlichen GroBauftragen
Anleiherlckkaufprogramm

paragon hatte am 6. November 2023 ein bérsliches
Anleiherlckkaufprogramm Uber 20,2 Mio. Euro
gestartet. Das Rickkaufprogramm lauft bis zum
05. Juli 2025 und ersetzt gemdaB den am 10. Marz
2022 angepassten Anleihebedingungen die weitere
Teil-Tilgung zum 05. Januar 2024. Diese Ruckkauf-
verpflichtung wurde gemaR den aktuellen Anleihe-
bedingungen durch den erfolgreichen Abschluss
des Verkaufs der paragon semvox GmbH ausgeldst.
,Durch die erfolgreiche Entschuldung und das fir
2023 erwartete EBITDA wird ein Nettoverschul-
dungsgrad von unter 2,5 zum Jahresende erwartet,
wodurch der fur die EUR-Anleihe zu entrichtende
Zins zukinftig bei 7,5% liegen wird”, sagt para-
gon-CFO Dr. Martin Esser. ,Der unglaubliche Kraftakt
der vergangenen vier Jahre, die Nettoverschuldung
auf ein fUr die UnternehmensgréBe angemessenes
Niveau zu bringen, setzt nun Krafte frei fir eine
Wachstumsstrategie, die sowohl die regionale
Erweiterung als auch eine Produktinitiative fir die
nachsten Jahre beinhaltet”, erldutert CEO Klaus
Dieter Frers, Grinder und Mehrheitsaktionadr der
paragon GmbH & Co. KGaA. >

PARAGON-ANLEIHE 2017/27

Die paragon-Anleihe 2017/27 (WKN A2GSB8) hatte
zum Start des Riickkaufprogramms ein noch ausste-
hendes Volumen von rd. 45 Mio. Euro. Die Anleihe
wurde im vergangenen Jahr zu geanderten Konditio-
nen (halbjahrliche Auszahlung und Kuponerhéhung)
um fanf Jahre bis Juli 2027 verlangert. Dabei wurden
vorzeitige Teilrlickzahlungen vereinbart.
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FU FONDS - BONDS MONTHLY
INCOME: REKORDERGEBNIS
IN 2023 ERWARTET

Rekordergebnis - das Fondsmanagement des mo-
natlich ausschiittenden Anleihefonds FU Fonds -
Bonds Monthly Income (WKN HAFX9M) hat eine Er-
héhung der Sonderausschiittung fiir das Jahr 2023
beschlossen. Basis hierfiir sind erneut gestiegene
Zinsertrdge nach Kosten und das erwartete Re-
kordergebnis des Fonds im Geschaftsjahr 2023. Die
Sonderauszahlung steigt nunmehr auf 0,60 Euro
(Vj. 0,55 Euro), die Auszahlung erfolgt am 15. April
2024. Mit einem Alpha gegeniiber den Vergleich-
sindizes von liber 2 und einer Wertentwicklung von
9 % seit Jahresanfang belegt der Fonds zudem Spit-
zenplatze in seiner Anlagekategorie.

Sonderausschiittung im April 2024
,Per Ende November 2023 wurden bereits Zinsertrage

nach Kosten von 4,64 Euro je Fondsanteil erwirtschaf-
tet. Hierin enthalten sind flr die Sonderausschittung

verfigbare Ertrage von 1,89 Euro je Fondsanteil. Auf-
grund der im Dezember 2023 erwarteten Ertréage wird
das Jahr 2023 mit einem Rekordergebnis abschlieBen
kénnen. Die hohe Ertragskraft erméglicht eine noch-
malige Erhéhung der jahrlichen Sonderausschittung.
Nach 0,46 Euro fur das Jahr 2019 und 0,48 Euro fur
2020 und 0,50 Euro fur 2021 und 0,55 Euro fir 2022
wird die Sonderausschittung far 2023 auf 0,60 Euro
erhoht”, so Fondsmanager Norbert Schmidt von der
Heemann Vermogensverwaltung AG.

Wie in den Jahren 2019, 2020, 2021, 2022 und 2023
erhalten Anleger des FU Fonds - Bonds Monthly
Income auch im Jahr 2024 die monatliche stabile Ba-
sis-Ausschittung von 0,25 Euro pro Anteil jeweils zur
Monatsmitte. Mit der Sonderausschittung in Héhe
von 0,60 Euro fUr das Geschaftsjahr 2023 erhalten
Anleger im April 2024 somit eine Ausschittung von
insgesamt 0,85 Euro je Anteilsschein. |

inkl. Ausschiittungskalender 2023
finden sich unter: www.heemann.org

} Weitere Informationen zum Fonds

Anzeige

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur Ihre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapitalmarktd-

QUIRIN

schungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen Dialog erzie-
len? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben — wir stehen

¢ Erfahrung aus uber 250 erfolgreichen Transaktionen mit mehr als 6,5 Mrd.
¢ Privatbank-Prinzip: fur uns zahlt das erfolgreich finanzierte Unternehmen

¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den europaischen Finanzmetropolen

PRIVATBANK
lhnen gerne zur Seite:
Euro Platzierungsvolumen
und die Menschen dahinter
Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

Leiter Kapitalmarktgeschaft
+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@
quirinprivatbank.de

Unternehmensanleihen
2018/24 EUR 18 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

Unternehmensanleihen 6,5%
2023/28 EUR 7,6 Mio. Green Bond
2021/2026

EUR 25 Mio.
Mai 2021

2022/27 EUR 7,0 Mio.
2021/26 EUR 14 Mio.
2020/22 EUR 8,0 Mio.
2019/25 EUR 15 Mio.



https://www.heemann.org/fonds/fu-bonds-monthly-income
https://www.quirinprivatbank.de

.,ASTERIX UND

FUBNOTE

DER ANLEIHEMARKT*

Ein Blick auf den KMU-Anleihemarkt von Markus Knoss, BankM AG

2023 ndhert sich mit schnellen Schritten seinem Ende.
Fir die meisten Bereiche gilt die alte Asterix-Weisheit:
»Alea iacta est”“. Auch am Anleihemarkt ist der Wiirfel
gefallen. Doch war es ein gutes oder ein schlechtes Jahr?
Gefiihl und Wirklichkeit klafften mitunter auseinander,
aber eines steht fest: Die KMU-Community halt stand.

Wir befinden uns am Ende des Jahres 2023 nach Chris-
tus. Der ganze KMU-Anleihemarkt ist umgeben von
Pessimisten und Schwarzmalern. Der ganze? Nein! Eine
verschworene Gemeinschaft von Emittenten, Investoren,
Banken und Dienstleistern leistet Widerstand und kdmpft
unbeirrbar flr eine sinnvolle Finanzierungsoption. So in
etwa fUhlte es sich im laufenden Jahr oftmals an. Und
spricht man mit Marktteilnehmern, verstarkt sich der
Eindruck eines schlechten Jahres fir den KMU-Anleihe-
markt, gepragt von Unsicherheit und Hiobsbotschaften.

Doch halt das Gefiihl auch einem Realitdtscheck stand?
Sicher, es gab Komplett-, Teil- und Zinszahlungsausfalle,

Rickzahlungshavarien und Insolvenzen insbesondere aus
dem lange so hippen Immobiliensektor. Stern Immobilien
und Euroboden sind hier nur zwei Beispiele. Auch geis-
tern immer noch einige Zombies am KMU-Anleihemarkt
umher, deren Geschaftsmodell in einem veranderten
Zinsumfeld nicht tragfahig ist und die um eine Anschluss-
finanzierung bangen mussen.

Alesia?
Ich kenne kein Alesia!

Selbst ein enthusiastischer Verfechter des o6ffentlichen
Mittelstandssegments wie ich, kam angesichts der Ne-
gativschlagzeilen in den vergangenen Monaten mitunter
ins Zweifeln. Doch dann musste ich immer wieder an das
bekannte Majestix-Zitat aus dem Band ,,Asterix und der
Avernerschild“ denken: ,Alesia? Ich kenne kein Alesia!
Ich weif nicht, wo Alesia liegt! Niemand weif3, wo Alesia
liegt!” Also Kopf hoch und tatsachlich: Im letzten Quartal
Uberwogen dann mit positiven Unternehmensnach- »

Anleihen Finder
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richten, erfolgreichen Platzierungen und dem Ende des
Zinsanstiegs auch wieder die erfreulichen Neuigkeiten.

Dazu trugen allen voran etablierte Mittelstandler wie
Katjes, Deutsche Rohstoff, Jung DMS (JDC) oder FCR
mit ihren erfolgreichen Prolongationsanleihen bei. Hier
zeigte sich wieder einmal, was es bedeutet hartnackig an
seinen realistischen Unternehmenszielen Uber Jahre hin-
weg zu arbeiten und den Investoren greifbare Ergebnisse
zu liefern. Das muss auch der Weg flr die zahlreichen
Debitanleihen sein, die wir dieses Jahr gesehen haben.
Emittenten wie AustriaEnergy, ParQ, LEEF oder Citrin-
Solar, kommen aus Branchen mit starkem (Sentiment)
Rickenwind und haben das Potenzial ihre Green Bonds
erfolgreich zu entwickeln. So wie es AustriaEnergy aktuell
mit der zweiten Angebotsphase macht. Auch ein Emit-
tent wie Advoclaim, der bislang noch unter dem Radar
fliegt, kdnnte positiv Gberraschen.

Die spinnen, die Markte

Unter dem Strich war das Anleihejahr 2023 gemessen
an der Anzahl der Emissionen am Ende deutlich besser
als erwartet. Auch was die Investitionsbereitschaft und
die prognostizierte Zinsentwicklung anbelangt, stimmen
die letzten Monate hoffnungsvoll. Wahrend ich diese
Zeilen schreibe, klettert der DAX auf ein nie dagewesenes

Allzeithoch. Dies unterstreicht, dass die Realitat deut-
lich besser zu sein scheint als die Empfindungen vieler
Finanzmarktanalysten und Experten es widerspiegeln.
Oder wie Asterix und Obelix sagen wirden: ,,Die spinnen,
die Markte.”

Diesen Schwung aus Stimmungsaufhellung und wie-
deraufkeimender Investitionsbereitschaft gilt es jetzt
ins neue Jahr ,ruberzurutschen“. Und so schlecht sieht
es nicht aus. Auch 2024 und 2025 stehen wieder viele
Refinanzierungen auf der To-Do-Liste und wir bekommen
regelmaBig spannende neue Finanzierungsanfragen. Si-
cher, die Altlasten werden uns noch eine Weile begleiten
und wahrscheinlich wird es zwischendurch neue Riick-
schlage geben. Doch Lassen Sie sich davon nicht entmu-
tigen. Wenn 2023 uns eines gelehrt hat, dann, dass auch
die schwierigsten Klippen umschifft werden kénnen. Das
KMU-Segment hat den starksten Stirmen standgehalten
und wird weiterhin eine wichtige Funktion als éffentliche
Kapitalsammelstelle fir den Mittelstand auslben.

In diesem Sinne winsche ich allen Leserinnen und Lesern,
Anleiheinteressierten und Comicliebhabern einen erfolg-
reichen Jahresendspurt sowie eine frohe Weihnachtszeit.
Und beim Festbraten nicht die Pfefferminzsof3e vergessen.

Markus Knoss, BankM AG [ |


https://lewisfield.de/

DEUTSCHE BORSE

~” Emissionsexperte o
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CHRISTOF SCHMIEG

THOMAS BENZ

,,BIS 2033 WOLLEN WIR
RUND 4 GIGAWATT IM
BETRIEB HABEN“

Interview mit Christof Schmieg und Tomas Benz, ASG Solarinvest GmbH

Die ASG Solarlnvest GmbH, eine 100%ige Tochterge-
sellschaft der in diesem Jahr gegriindeten ASG Versum
AG, hat eine borsennotierte Unternehmensanleihe (ISIN:
DEOOOA351405) im Volumen von bis zu 10 Mio. Euro
aufgelegt. Der jahrliche Zinssatz der fiinfjdhrigen Sola-
rinvest-Debiit-Anleihe 2023/28 betragt 8,00 %. Seit dem
27. Oktober 2023 kann die Anleihe, die Ende Mai 2024
an der Borse Frankfurt einbezogen werden soll, {iber die
Emittentin selbst gezeichnet werden. Finanzvorstand Chri-
stof Schmieg und Projektleiter Thomas Benz von der ASG
Solarinvest GmbH bringen uns die Hintergriinde der Anlei-
he-Emission und die Planungen des Unternehmens naher.

Anleihen Finder: Sehr geehrter Herr Schmieg, sehr geehr-
ter Herr Benz, stellen Sie uns doch in wenigen Worten die
Anleihe-Emittentin ASG Solarlnvest GmbH bzw. die ASG
Versum-Gruppe vor? Was ist die Historie der ASG-Gruppe
und der Background der handelnden Personen?

Christof Schmieg: Die Emittentin ASG Solarlnvest
GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft des Photo-
voltaik-Full-Service-Spezialisten ASG Versum AG und
finanziert die Entwicklung sowie Errichtung von Photo-
voltaik-Projekten in Deutschland. Vorstand, Management
und Aufsichtsrat der ASG Versum AG verfligen zusammen
Uber einen gewaltigen Erfahrungsschatz - zusammen
sind es mehr als 110 Jahre Erfahrung - in den Bereichen
Projektakquise,  Projektentwicklung,  Projektplanung,
Projektsteuerung, Betriebsflihrung, Finanzierung, Unter-
nehmensfiihrung sowie Organisations- und Geschaftsent-
wicklung. Entsprechend breit gefachert sind die Expertise
und Backgrounds der handelnden Personen, die der ASG
Versum-Gruppe inklusive der ASG Solarlnvest GmbH zu-
gutekommen.

Anleihen Finder: Was ist die Unternehmensstrategie der
ASG Versum-Gruppe? >

Anleihen Finder
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Thomas Benz: Das strategische Ziel der ASG Ver-
sum-Gruppe besteht darin, organisch zu wachsen und
dabei das Leistungsangebot sukzessive auszuweiten, um
die gesamte Wertschopfungskette abzudecken. Durch
unser breit aufgestelltes Team kdédnnen wir in den Pro-
jekten die entscheidenden Schllsselpositionen besetzen
und dadurch eine hohe Planungs- und Fertigungstiefe
erreichen. Gleichzeitig wird damit auch eine kosteneffizi-
ente, planbare und qualitativ hochwertige Projektumset-
zung gewahrleistet. Die Erweiterung unserer Leistungen
zur Netzstabilisierung und Leistungsbereitstellung soll
in Form von Energie-Speicherung erfolgen. Wir wollen
moglichst den gréBten Teil der entwickelten Projekte im
Bestand der ASG Versum-Gruppe halten.

,Wir wollen mdéglichst den groBten Teil
der entwickelten Projekte im Bestand der
ASG Versum-Gruppe halten”

Christof Schmieg: Dartber hinaus méchten wir als Un-
ternehmen aus der Region fir die Region als Ansprech-
partner auf Augenhdhe dienen. Wir setzen dabei auf
unsere hohe Fachkompetenz im spezialisierten Markt der
Erneuerbaren Energien mit Schwerpunkt Photovoltaik,
auf die umfassende Erfahrung in diversen Unternehmens-
bereichen sowie auf kompetente Vertriebsmitarbeiter vor
Ort mit schnellen Reaktionszeiten und einer persénlichen
Ansprache. Produkte und Ausfiihrungen in hoher Quali-
tat sollen wie in der Vergangenheit Uber Empfehlungen
unsere Marktposition starken. Aufgrund der regionalen
Verankerung besteht bereits eine Kooperation mit dem
Landesbauernverband Sachsen-Anhalt fir aktive Emp-
fehlung von Flachen.

Anleihen Finder: Wie groB ist die aktuelle Projekt-Pipe-
line bzw. das Volumen der gesicherten Projekt-Rechte?
Um welche Arten von Projekten handelt es sich dabei?

Thomas Benz: Unsere Tochtergesellschaften besitzen
aktuell Rechte fir mehr als 20 Projekte, die sich im
stdlichen Brandenburg und in Sachsen-Anhalt sowie
in verschiedenen Entwicklungsphasen befinden. Bei 15
Projekten ist die Flachensicherung bereits abgeschlossen
und beim 1. Projekt planen wir im zweiten Halbjahr 2024
den Baustart. Den Rechten fir diese 15 Projekte messen
wir aktuell einen Wert von rund 22 Mio. Euro bei. Wir
reden dabei von einer geplanten installierten Kapazitat
von ca. 524 MW.

Anleihen Finder: In lhren Broschiiren stolpert man Uber
die Begriffe ,Energiepartnerschaften” und ,Blrger-
strom”. Was hat es damit auf sich?

Christof Schmieg: Die Energiepartnerschaften stehen in
Verbindung zum geplanten, mdglichst hohen Eigenbestand
an Photovoltaikanlagen. Gemeint sind Partnerschaften tber
gemeinsame Gesellschaften mit langfristig orientierten
Kapitalgebern/Co-Investoren, die im Gegenzug fur die Ka-
pitalbereitstellung Anteile an den entwickelten/errichteten
Projekten/Projektgesellschaften erhalten.

,Aus der Region fiir die Region - auch
die Biirger sollen von der produzierten,
erneuerbaren Energie profitieren kdnnen*

Thomas Benz: Beim Blrgerstrom handelt es sich um
die EinfGhrung eines BUlrgerstromtarifs ab dem 1.
Januar 2024, bei der wir mit dem Energieversorger
Koéthen Energie GmbH kooperieren. Getreu unserem
Motto ,aus der Region fir die Region“ war und ist
es uns wichtig, dass auch die Blrger von der in ihrer
Region produzierten, erneuerbaren Energie profitieren
kdnnen. Deshalb freuen wir uns, dass die Blrger schon
bald ein preislich attraktives, stabiles sowie regional
erzeugtes Produkt beziehen kénnen. >

Anleihen Finder
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Anleihen Finder: Warum haben Sie sich nun als ,,neu-
gegrindetes” Unternehmen flr die Emission einer
Unternehmensanleihe entschieden? Was spricht fir eine
Anleihe und gegen andere Finanzierungsinstrumente?
Haben Sie neben der Anleihe dartber hinaus weitere
Verbindlichkeiten?

Christof Schmieg: Bei vorherigen beruflichen Stationen
haben manche Team-Mitglieder bereits positive Erfah-
rungen mit Unternehmensanleihen gemacht. Deshalb
fiel uns die Entscheidung flr die Anleihe ,SolarInvest
2023/2028" sehr leicht. Zusammen mit unseren Partnern
Lewisfield Deutschland GmbH und bestin.capital GmbH
haben wir dann ein aus unserer Sicht attraktives Konzept
entwickelt, das auch darauf ausgelegt ist, den Zugang
zum Kapitalmarkt dauerhaft zu nutzen. Weitere Verbind-
lichkeiten bei der Emittentin bestehen derzeit nicht.

Da die Emittentin erst im Mai 2023
gegriindet wurde, liegen leider noch

keine aussagekraftige Finanzkenn-
zahlen der Unternehmensgruppe vor.

Anleihen Finder: Wer sind die Gesellschafter der Unter-
nehmensgruppe und auf welchen finanziellen Saulen fut
die ASG Versum-Gruppe?

Thomas Benz: Die Gesellschaftsanteile der Emittentin
werden zu 100 % von der ASG Versum AG gehalten, deren
Anteile sowohl aus Stammaktien als auch aus Vorzugsak-
tien bestehen. Letzten Endes sind die Gesellschafter der
ASG Versum AG mehrere Privatpersonen und Familien,
die nicht nur teilweise in leitender Funktion tatig sind,
sondern sich auch bereits seit 2007 und léanger dem
Ausbau der Erneuerbaren Energien verschrieben haben.

Christof Schmieg: Die Finanzierung der ASG Ver-
sum-Gruppe basiert im Wesentlichen auf Eigenkapital
und (Gesellschafter-)Darlehen.

Anleihen Finder: Sie sprechen im Zuge der Anleihe-Emis-
sion von ,,Zwischenfinanzierungen“ - woflr bendtigen
Sie die bis zu 10 Mio. Euro denn konkret, was sind das flr
Zwischenfinanzierungen und inwiefern beeinflusst es lhre
Vorhaben, wenn Sie weniger einnehmen?

Thomas Benz: Der Emissionserlds dient der Zwischen-
finanzierung unserer geplanten Photovoltaik-Projekt-
entwicklungen in Deutschland, bspw. flr Projekterwerb,
Personal, Grundstiicke/Nutzungsrechte, Planungskosten,

Komponenten, Gutachten, Genehmigungen, Steuern etc.
Konkret geht es dabei um ein 70-MW-Projekt im Land-
kreis Elbe-Elster, ein 23-MW-Projekt im Landkreis Harz,
ein 12-MW-Projekt im Landkreis Elbe-Elster, zwei Projekte
mit zusammen 74 MW im Landkreis Prignitz sowie wei-
tere Projekte aus der Pipeline der ASG Versum-Gruppe.
Diese Reihenfolge stellt die aus heutiger Sicht priori-
sierte Verwendung dar, die im theoretischen Fall einer
Nicht-Vollplatzierung greifen wirde.

Anleihen Finder: Der jahrliche Zinskupon der Anleihe
betragt 8,00 % p.a. - wie erwirtschaften Sie diese und
wie sehen die Mittelfllsse in der Gruppe dazu aus?

»Wir stellen die zuflieBenden Mittel
unseren Tochtergesellschaften, die hier
als Projekt- oder Betreibergesellschaften
agieren, als Darlehen oder Eigenkapital
zur Verfligung“

Christof Schmieg: Wir stellen die zuflieBenden Mittel
unseren Tochtergesellschaften, die hier als Projekt- oder
Betreibergesellschaften agieren, als Darlehen oder
Eigenkapital zur Verfligung. Zinszahlung und Tilgung
sollen Uber den Verkauf oder den Betrieb von Projekten,
Projektrechten oder Projektgesellschaften im Photo-
voltaik-Bereich und gegebenenfalls Gber eine teilweise
Refinanzierung erfolgen.

Anleihen Finder: Welche Sicherheiten kénnen Sie lhren
Anleiheglaubigern - neben den herkdmmlichen Covenants
- anbieten? Werden die Zinszahlungen bspw. auf einem
separaten Konto geflihrt und treuhdnderisch tberwacht?

Thomas Benz: Nein, ein solches Treuhand-Konzept
ist nicht vorgesehen - und wurde im Rahmen des
Markt-Soundings auch nicht von den Investoren ge-
winscht. Die Struktur und die Anleihebedingungen ha-
ben wir in enger Zusammenarbeit mit unseren Partnern,
der bestin.capital GmbH und der Lewisfield Deutschland
GmbH, festgelegt. Wir vertrauen ihrer Markteinschatzung
und -kenntnis uneingeschrankt und sind sehr zuversicht-
lich, dass wir mit unserer Debit-Anleihe ein attraktives
Gesamtpaket bieten.

Anleihen Finder: Warum setzen Sie sich bei PV-Projekten
bzw. deren Rechtevergabe durch? Wo sehen Sie lhre
Wettbewerbsvorteile?

Christof Schmieg: Unsere Projektakquise wird wesentlich
>

Anleihen Finder
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beglnstigt durch unsere exzellenten persdnlichen Netz-
werke, die lokale Verwurzelung der ASG Versum-Gruppe
in Sachsen-Anhalt und Empfehlungen von Flachenver-
pachtern bereits realisierter Projekte - also auch hier
getreu unserem Motto ,,aus der Region fir die Region®.
Zusatzlich heben wir uns durch die langjahrigen Refe-
renzen der Gruppe in der professionellen Entwicklung
und Umsetzung von Photovoltaik-Projekten bis zum
Anlagenbetrieb ab. AuBerdem kdnnen sich Eigentimer
auf einen partnerschaftlichen Umgang und auf einen
langfristigen festen Ansprechpartner verlassen, da das
Konzept der ASG Versum-Gruppe auf einen langfristigen
Eigenbestand abzielt.

Wo sind auf der anderen Seite gréBere
Risiken und Herausforderungen auf dem Markt und in
Ihrem Geschaftsmodell? Wie wirken sich etwa Materi-
alknappheit, lange Genehmigungsverfahren und schwan-
kende Strompreise auf Ihr Geschaftsmodell aus?

Aufgrund der weltweit hohen Nachfrage
nach Ressourcen wie Photovoltaik-Modulen, Aluminium
oder Stahl kénnte die aktuell steigende Preisentwicklung
der Komponenten weiter anhalten bzw. nur leicht an
Dynamik verlieren. Dies kdnnte sich grundsatzlich ebenso
negativ auf die Rentabilitdt der Photovoltaik-Anlagen
auswirken wie der Anstieg des Zinsniveaus. Eine unveran-
dert hohe blrokratische Hirde stellen zudem die langen
Genehmigungsverfahren dar. Selbstverstandlich wird die

<

WALTER LUDWIG

Wirtschaftlichkeit jeder Photovoltaik-Anlage auch durch
die Strompreisentwicklung maBgeblich beeinflusst.

Was wollen Sie letztendlich mit Hilfe
der Anleihemittel und dem Weg zum Kapitalmarkt fir die
ASG Versum-Gruppe erreichen? Welche operativen und
unternehmerischen (Wachstums-)Ziele haben Sie?

Als ASG Versum-Gruppe wollen wir
organisch wachsen und das Leistungsangebot sukzes-
sive erweitern, um die gesamte Wertschopfungskette
abzudecken. In einer bdrsennotierten Anleihe sehen
wir ein attraktives Finanzierungsinstrument, mit dem
wir uns dauerhaft am Kapitalmarkt etablieren mdochten.
SchlieBlich besteht in unserer Zielregion Sachsen-Anhalt
und sidliches Brandenburg noch ausreichend Wachstum-
spotenzial. Zur besseren Einordnung: Bis 2033 wollen wir
rund 4 Gigawatt im Betrieb haben und einen umfassenden
Eigenbestand aufbauen, um uns langfristig abzusichern.
Deshalb wollen wir méglichst viele Projekte selbst oder
mit langfristigen Co-Investoren halten. Die daraus planbar
zuflieBenden Einnahmen decken laufende Kosten und
dienen als Investivmittel fir neue Projekte sowie den
Unternehmensausbau.

Besten Dank flr die Antworten.

D o

Innovators Make Markets

vvvvvv.WQIter—ludvvig.com



http://www.walter-ludwig.com/

,,ERHOLUNG BEI MITTELSTANDS-
ANLEIHEN AUF WEITERHIN
NIEDRIGEM NIVEAU“

Kapitalmarkt-Studie 2023 der Kirchhoff Consult AG

* Erneut schwacher IPO-Markt im Jahr 2023 -
Belebung im Jahresverlauf 2024 erwartet

* Drei Borsengange im Prime Standard 2023 -
deutlich weniger als im Schnitt seit 2010.

* Gesamtemissionsvolumen sinkt auf 1,9 Milliarden
Euro - der zweitniedrigste Wert der letzten 10 Jahre.

* Negative Kursentwicklung aller Bérsenneulinge.

¢ Kirchhoff Consult erwartet bei stabileren Rahmen-
bedingungen etwa 10 IPOs im Jahr 2024.

 Markt fiir neue Mittelstandsanleihen: Deutliche
Erholung 2023 auf weiterhin niedrigem Niveau.

Im Jahr 2023 sind in Deutschland nur drei Unternehmen
im Prime Standard an die Bérse gegangen. Das sind zwar
zwei mehr als im Vorjahr, aber deutlich weniger als der
langjdhrige Durchschnitt seit 2010 von sieben Bérsen-
gangen. Das Gesamtemissionsvolumen sank deutlich
auf 1,9 Milliarden Euro (2022: 9,1 Milliarden Euro) - der
zweitniedrigste Wert der letzten zehn Jahre. Im Vorjahr

gelang der Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG der zweitgroBte
jemals in Deutschland durchgeflihrte Bdérsengang,
wahrend in diesem Jahr kein Milliarden-IPO gelang.

Jens Hecht, CFA, Managing Partner der Kirchhoff
Consult AG: ,Wie bereits im Vorjahr entwickelte sich
der deutsche IPO-Markt 2023 sehr schwach. Die Grinde
daflir liegen weniger in der Entwicklung des Aktien-
marktes, der sich vor allem in der ersten Jahreshalfte
und im November stark prasentierte. Wichtiger waren
die hohen politischen Unsicherheiten, steigende Zinsen
und die schwachelnde Gesamtwirtschaft. Investoren
agierten daher sehr zurlickhaltend. Sobald wir hier wie-
der positivere Signale sehen, wird sich der IPO-Markt
beleben. Viele Unternehmen sind in Wartestellung.”

Alle Neuemittenten mit Kursverlusten

Die Kursentwicklung der drei Bérsenneulinge im Jahr »

Anleihen Finder
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2023 war seit ihrem IPO jeweils negativ. Im Mittelwert
verloren die Aktien 15,6 Prozent (Stand: 30.11.2023). Da-
mit setzte sich der Trend der Vorjahre fort: Nur 38 Prozent
der Unternehmen, die seit 2019 im Prime Standard an die
Borse gingen, verbuchten im Jahr des IPOs Kursgewinne.
Der DAX 40 hingegen legte im Jahresverlauf 16,5 Prozent
zu (Stand: 30.11.2023). Die Aktienkurse entwickelten sich
somit trotz gestiegener Zinsen, Konjunkturschwache und
internationalen Konflikten robust.

Wieder mehr neue Mittelstandsanleihen

7,5 Prozent. In diesem Jahr kamen mit jeweils finf Anlei-
hen die meisten aus den Branchen Erneuerbare Energie
und Finanzdienstleistungen.

Belebung bei
Borsengadngen fiir 2024 erwartet

Nachdem bereits das Jahr 2022 schwierig fir Borsen-
gange war, setzte sich diese Entwicklung 2023 fort. Auf-
fallig war, dass die drei Unternehmen, die erfolgreich im
Jahr 2023 an die Borse gegangen sind, aus drei verschie-

denen Branchen stam-

men. Das zeigt die
Aufnahmefahigkeit des
Kapitalmarkts fur Unter-
nehmen, die mit ihren
individuellen Geschafts-
modellen Uberzeugen.
Fir das Jahr 2024 gibt
es bereits eine lange
Liste von Unternehmen,
die einen B&rsengang
vorbereiten oder an-
streben. Sie kdnnten die
sich ergebenden Fenster
am Kapitalmarkt  far
ihren IPO nutzen. Zur
Kandidaten-Pipeline
zahlen Unternehmen
aus dem Mobilitatssek-
tor wie DKV Mobility
und Flix, Solarisbank
(Fintech) und Personio
(Personalsoftware).
Ob sich die Gelegenheit

9V 3INSUO) JJOYYIY :3]19D

Am Markt fir neue Mittelstandsanleihen wurden bis Ende
November 23 neue Anleihen begeben - im Gesamtjahr
2022 waren es nur 16. Das Gesamtemissionsvolumen
belief sich auf 1,03 Milliarden Euro - eine Steigerung auf
deutlich mehr als das Doppelte (2022: 400 Millionen
Euro). Der Anteil der Vollplatzierungen lag auf dem nied-
rigen Vorjahresniveau bei 44 Prozent (2022: 44 Prozent).
Dabei erreichten die Unternehmen dennoch insgesamt
84 Prozent des angestrebten Zielvolumens und damit
deutlich mehr als im Vorjahr (2022: 64 Prozent). Der
durchschnittliche Kupon stieg um 0,9 Prozentpunkte auf

Anleihen Finder

zum Boérsengang bietet,
wird dabei von der
Robustheit des Aktienmarktes gegentber den schwie-
rigeren wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen abhangen. Die Weltwirtschaft und insbesondere
die deutsche Konjunktur haben sich merklich abgekhlt.
Geopolitische Konflikte wie in der Ukraine und im Nahen
Osten sorgen fir weitere Verunsicherung. Zudem sind
die Leitzinsen 2023 von der EZB auf 4,5 Prozent ange-
hoben worden, sodass andere Assetklassen gegentber
Aktien an Attraktivitat gewonnen haben. Dennoch
erwarten Analysten, dass der DAX bis Jahresende
2024 bei deutlich Gber 17000 Punkten liegen wird. »
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Kirchhoff Consult geht unter diesen Bedingungen fir
2024 von einer Belebung am IPO-Markt aus - allerdings
erst im zweiten Halbjahr. Dabei sollten sowohl die
Anzahl der Bdrsengange als auch das Platzierungs-
volumen steigen. Der Markt flr neue Mittelstands-
anleihen durfte aufgrund des Zinsumfelds ein unter
dem Niveau von 2023 liegendes Volumen erreichen.

Jens Hecht, CFA, Managing Partner der Kirchhoff
Consult AG: ,,Investoren achten in den letzten Jahren bei
Borsenkandidaten verstarkt auf die Gewinnaussichten,
ESG-Kriterien sowie das Kurspotenzial. Eine intensive
Vorbereitung, gutes Timing und vor allem eine realis-
tische Bewertung sind daher entscheidend flr einen
erfolgreichen Borsengang. Es gibt einige vielverspre-
chende Unternehmen, die diesen Weg eingeschlagen
haben. Wir rechnen daher fir 2024 mit etwa 10 Neue-
missionen.”

ige Kirchhoff-Studie

hep Green Bond Kupon: 8 % pa.

2023/28 wr 5 Jahre
WKN: A35148

Erfolgreich mit gutem
Gewissen investieren
1 1
hep global-Konzern*: Jetzt zeichnen!
+ Inhabergefiihrter hep global-Konzern* mit starker Kombina-
5.900 MWp tion aus langjahriger Photovolatik- und Investment-Expertise
in der Pipeline . .
. Erfolgreicher Track-Record aus 1.300 MWp entwickelter
Leistung seit 2008
1.300 vwp o . .
: + Exzellente Basis fiir dynamisches Wachstum dank Pipeline
entwickelt von 59 GWp
* Die hep solar projects GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der hep global
GmbH, der Muttergesellschaft des hep global-Konzerns. Die Schuldverschrei-
Wertpapierprospekt erhaltlich unter bungen werden von der hep solar projects GmbH begeben und auf Basis eines
5.10.2023 von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde Commission de Sur-
hep-gl°ballgreen-bond-2°23 xalrerilllance du S‘;Zileu: ;‘itl::gze;l ;giasi(l:li;;n {llvzﬁpai)i:r::osepe}?g IzrllllxsnS l‘s:lwe:b :;

geboten. Dieses Angebot richtet sich ausschlieflich an Anleger mit Wohnsitz
bzw. Sitz in Deutschland, Luxemburg oder Osterreich.



https://hep.global/green-bond-2023/
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=4438889e05f05fbbe82f464f08d2217a&application_id=1790951&site_id=news_data&application_name=news

LEEF-Anleihe 2023/28

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

Rohstoffe
DEOOOA352ERT
5 Millionen Euro
9,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre
18.12.2028

30.11. - 14.12.2023

1.000 Euro

Borse Frankfurt

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

CitrinSolar-Green Bond 2024/29

Erneuerbare Energie
DEOOOA351YM2

30 Millionen Euro
8,00% p.a.

jahrlich

6 Jahre

31.12.2029

Uber Emittentin (seit 27.11.23)

1.000 Euro

Borse Frankfurt (geplant)

> Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

hep solar-Green Bond 2023/28

Branche

ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Anleihen Finder

Erneuerbare Energie
DEOOOA351488

30 Millionen Euro
8,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre

2211.2028

Uber Emittentin (seit 06.10.23)

1.000 Euro

Borse Frankfurt

ASG Solarinvest-Anleihe 2023/28

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Erneuerbare Energie
DEOOOA351405

10 Millionen Euro
8,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre

15.12.2028

Uber Emittentin

1.000 Euro

Borse Frankfurt (Ende Mai 2024)
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https://hep.global/green-bond-2023/
https://hep.global/green-bond-2023/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-citrinsolar-gmbh-begibt-30-mio-euro-anleihe-a351ym-zinskupon-von-800-p-a-00062661.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-bdt-media-automation-gmbh-begibt-neue-115-anleihe-a351yn-volumen-von-bis-zu-15-mio-euro-00062309.html
https://assets-global.website-files.com/65605b1e0e2a8acff5848dd5/6560fc55ca3e76bc29f662e1_CitrinSolar_Wertpapierprospekt%2022112023.pdf
https://asg-versum.de/wp-content/uploads/2023/10/Wertpapierprospekt.pdf
https://hep.global/green-bond-2023/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-fcr-immobilien-ag-begibt-60-mio-euro-anleihe-a1yc91-zinskupon-von-725-p-a-00062324.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-hep-solar-begibt-800-green-bond-a35148-volumen-von-bis-zu-30-mio-euro-00062089.html
https://leef.bio/wp-content/uploads/2023/11/Wertpapierprospekt_Anleihe_2023.pdf
https://hep.global/wp-content/uploads/2023/10/Wertpapierprospekt.pdf
https://anleihe.citrinsolar.de/
https://asg-versum.de/solarinvest/anleihe/

EMITTENTEN NEWS

9-Monatszahlen: HORMANN
Industries weiterhin ,,im Plan‘

LR Gruppe hebt Umsatzprognose
fiir 2023 an

PCC begeht 30jahriges Griindungs-
jubildum

SOWITEC erhdlt Umweltgenehmigung

PAUL Tech AG: HV beschlieBt

Kapitalerh6hung im Volumen von

rund 43 Mio. Euro

9-Monatszahlen: B4H erwirtschaftet

Periodeniiberschuss von 1,9 Mio. Euro

Veganz beendet Filialgeschaft -

Letzte Filiale in Berlin verauBert

fiir Solarpark in Kolumbien

Noratis AG fiihrt Kapitalerh6hung
erfolgreich durch

reconcept: Windpark-Portfolio in
Finnland wachst auf 3.000 Megawatt

Fiven zahlt 70 Mio. Euro-Anleihe
(A3KSR9) ohne nachhaltigkeits-
bezogene Riicknahmepramie
vorzeitig zuriick

JadeHawk: Halbjahresverlust von
2.1 Mio. Euro im Geschaéftsjahr
2023/24

4finance schlieBt Anleihe-
Refinanzierungsprozess ab

artec technologies AG optimistisch
fiir 2024 - Kl-L6ésungen sollen weiter
ausgebaut werden

MS Industrie AG erwartet weiteres
Wachstum bei MS XTEC im kommen-
den Jahr

Anleihen Finder

pferdewetten.de AG er6ffnet

100. Sportwetten-Shop

ABO Wind AG mit positivem Ausblick
fiir die kommenden Geschaftsjahre

DEAG mit guten 9-Monatszahlen:
Gesamtjahresumsatz von iiber 300
Mio. Euro in 2023 erwartet

BOOSTER Precision Components:
Konzerniiberschuss von 1,7 Mio. Euro
nach neun Monaten in 2023

Photon Energy unterzeichnet Betriebs-
und Wartungsvertrag fiir 100 MWp
PV-Kraftwerke in Polen

ESPG AG: Weitere Schritte zur
Optimierung der Finanzierungsstruktur

14. Ubernahme: Mutares iibernimmt
TeamTex Gruppe

23


https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-hoermann-lndustries-weiterhin-im-plan-00062721.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-hoermann-lndustries-weiterhin-im-plan-00062721.html
https://www.anleihen-finder.de/lr-gruppe-hebt-umsatzprognose-fuer-2023-an-00062719.html
https://www.anleihen-finder.de/lr-gruppe-hebt-umsatzprognose-fuer-2023-an-00062719.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-begeht-30jaehriges-gruendungsjubilaeum-00062800.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-begeht-30jaehriges-gruendungsjubilaeum-00062800.html
https://www.anleihen-finder.de/sowitec-erhaelt-umweltgenehmigung-fuer-solarpark-in-kolumbien-00062822.html
https://www.anleihen-finder.de/sowitec-erhaelt-umweltgenehmigung-fuer-solarpark-in-kolumbien-00062822.html
https://www.anleihen-finder.de/noratis-ag-fuehrt-kapitalerhoehung-erfolgreich-durch-00062798.html
https://www.anleihen-finder.de/noratis-ag-fuehrt-kapitalerhoehung-erfolgreich-durch-00062798.html
https://www.anleihen-finder.de/reconcept-windpark-portfolio-in-finnland-waechst-auf-3-000-megawatt-00062788.html
https://www.anleihen-finder.de/reconcept-windpark-portfolio-in-finnland-waechst-auf-3-000-megawatt-00062788.html
https://www.anleihen-finder.de/fiven-zahlt-70-mio-euro-anleihe-a3ksr9-ohne-nachhaltigkeitsbezogene-ruecknahmepraemie-vorzeitig-zurueck-00062784.html
https://www.anleihen-finder.de/fiven-zahlt-70-mio-euro-anleihe-a3ksr9-ohne-nachhaltigkeitsbezogene-ruecknahmepraemie-vorzeitig-zurueck-00062784.html
https://www.anleihen-finder.de/fiven-zahlt-70-mio-euro-anleihe-a3ksr9-ohne-nachhaltigkeitsbezogene-ruecknahmepraemie-vorzeitig-zurueck-00062784.html
https://www.anleihen-finder.de/fiven-zahlt-70-mio-euro-anleihe-a3ksr9-ohne-nachhaltigkeitsbezogene-ruecknahmepraemie-vorzeitig-zurueck-00062784.html
https://www.anleihen-finder.de/jadehawk-halbjahresverlust-von-21-mio-euro-im-geschaeftsjahr-2023-24-00062778.html
https://www.anleihen-finder.de/jadehawk-halbjahresverlust-von-21-mio-euro-im-geschaeftsjahr-2023-24-00062778.html
https://www.anleihen-finder.de/jadehawk-halbjahresverlust-von-21-mio-euro-im-geschaeftsjahr-2023-24-00062778.html
https://www.anleihen-finder.de/4finance-schliesst-anleihe-refinanzierungsprozess-ab-00062776.html
https://www.anleihen-finder.de/4finance-schliesst-anleihe-refinanzierungsprozess-ab-00062776.html
https://www.anleihen-finder.de/artec-technologies-ag-optimistisch-fuer-2024-ki-loesungen-sollen-weiter-ausgebaut-werden-00062790.html
https://www.anleihen-finder.de/artec-technologies-ag-optimistisch-fuer-2024-ki-loesungen-sollen-weiter-ausgebaut-werden-00062790.html
https://www.anleihen-finder.de/artec-technologies-ag-optimistisch-fuer-2024-ki-loesungen-sollen-weiter-ausgebaut-werden-00062790.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-erwartet-weiteres-wachstum-bei-ms-xtec-im-kommenden-jahr-00062756.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-erwartet-weiteres-wachstum-bei-ms-xtec-im-kommenden-jahr-00062756.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-erwartet-weiteres-wachstum-bei-ms-xtec-im-kommenden-jahr-00062756.html
https://www.anleihen-finder.de/paul-tech-ag-plant-kapitalerhoehung-im-volumen-von-40-mio-euro-00062768.html
https://www.anleihen-finder.de/paul-tech-ag-plant-kapitalerhoehung-im-volumen-von-40-mio-euro-00062768.html
https://www.anleihen-finder.de/paul-tech-ag-plant-kapitalerhoehung-im-volumen-von-40-mio-euro-00062768.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-b4h-erwirtschaftet-periodenueberschuss-von-19-mio-euro-00062754.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-b4h-erwirtschaftet-periodenueberschuss-von-19-mio-euro-00062754.html
https://www.anleihen-finder.de/veganz-beendet-filialgeschaeft-letzte-filiale-in-berlin-veraeussert-00062774.html
https://www.anleihen-finder.de/veganz-beendet-filialgeschaeft-letzte-filiale-in-berlin-veraeussert-00062774.html
https://www.anleihen-finder.de/pferdewetten-de-ag-eroeffnet-100-sportwetten-shop-00062752.html
https://www.anleihen-finder.de/pferdewetten-de-ag-eroeffnet-100-sportwetten-shop-00062752.html
https://www.anleihen-finder.de/abo-wind-ag-mit-positivem-ausblick-fuer-die-kommenden-geschaeftsjahre-00062733.html
https://www.anleihen-finder.de/abo-wind-ag-mit-positivem-ausblick-fuer-die-kommenden-geschaeftsjahre-00062733.html
https://www.anleihen-finder.de/deag-mit-starken-9-monatskennzahlen-gesamtjahresumsatz-von-ueber-300-mio-euro-in-2023-erwartet-00062725.html
https://www.anleihen-finder.de/deag-mit-starken-9-monatskennzahlen-gesamtjahresumsatz-von-ueber-300-mio-euro-in-2023-erwartet-00062725.html
https://www.anleihen-finder.de/deag-mit-starken-9-monatskennzahlen-gesamtjahresumsatz-von-ueber-300-mio-euro-in-2023-erwartet-00062725.html
https://www.anleihen-finder.de/booster-precision-components-konzernueberschuss-von-17-mio-euro-nach-neun-monaten-in-2023-00062723.html
https://www.anleihen-finder.de/booster-precision-components-konzernueberschuss-von-17-mio-euro-nach-neun-monaten-in-2023-00062723.html
https://www.anleihen-finder.de/booster-precision-components-konzernueberschuss-von-17-mio-euro-nach-neun-monaten-in-2023-00062723.html
https://www.anleihen-finder.de/photon-energy-unterzeichnet-betriebs-und-wartungsvertrag-fuer-100-mwp-pv-kraftwerke-in-polen-00062729.html
https://www.anleihen-finder.de/photon-energy-unterzeichnet-betriebs-und-wartungsvertrag-fuer-100-mwp-pv-kraftwerke-in-polen-00062729.html
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» ERWE Immobilien AG: Neues Restrukturie-
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» PREOS-Wandelanleihe: Zinszahlung
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» SdK ruft Credicore-Anleihegldubiger
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» ,.Wir sind aktive Bondpicker® - Interview
mit Norbert Schmidt und Gerhard Mayer,
Heemann Vermdégensverwaltung AG

» ,,Stehen finanziell besser da als je zuvor. Wir

produzieren aktuell aus 300 Bohrungen Ol
und Gas“ - Interview mit Jan-Philipp Weitz,
Deutsche Rohstoff AG

» x,Unsere breite Diversifizierung hat sich ein-
mal mehr bewdhrt” - Interview mit Johann
Schmid-Davis, CFO der HORMANN Indust-
ries GmbH

» ,Die DEAG vereint solide Substanz, dyna-
misches Wachstum und gute Marktperspek-
tiven” - Interview mit CEO Prof. Peter L.H.
Schwenkow

» Wir verfiigen lber ein Geschaftsmodell,
das langfristig funktioniert” - Interview mit
Dr. Andreas Aufschnaiter, MS Industrie AG

» ,Unser Ziel ist es, Giber Europa hinaus
weltweit zu expandieren® - Interview mit
Dr. Andreas Laabs, CEO der LR-Gruppe
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Johannes Laumann, Mutares SE & Co. KGaA
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Bondmadrkten alles um Krieg, Inflation und
Zinsen“ - Interview mit Dirk Schneider und
Marcel Ludwig, Walter Ludwig GmbH Wert-
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