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Nachdem der März einige Neuemissionen – mitun-
ter auch äußerst erfolgreiche – am KMU-Anleihemarkt 
gebracht hat, war das Monatsende von der Veröffent-
lichung zahlreicher Jahresberichte geprägt (siehe  
IM FOKUS auf Seite 12). Die (Jahres-)Berichtssaison ist 
gerade für Investoren eine äußerst spannende Zeit. Auch 
wenn im KMU-Bereich Quartalsberichte zugenommen 
haben, sind sie hier doch weiterhin rar gesät. Jährlichen 
Geschäfts- und Finanzberichten kommt daher eine be-

sondere Bedeutung zu, um mehr über die Geschäfts-
tätigkeit und -entwicklung der jeweiligen Unternehmen 
zu erfahren. Auch die Planungen und Erwartungen für 
das laufende Geschäftsjahr sind wichtige Ankerpunkte 
für Investoren. Leider haben in diesem Jahr bislang nur 
wenige Unternehmen die Möglichkeiten von „Investo-
ren-Webcasts“ genutzt, um Anleger und Analysten ihre 
Ergebnisse virtuell zu präsentieren und einzuordnen. 
Dieses relativ einfache und sinnvolle Werkzeug soll-
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deutschsprachigen Mittelstand
bei alternativ- und Kapitalmarkt-

finanzierungen: unabhängig,
individuell und nachhaltig.

 

LEWISFIELD DEUTSCHLAND GMBH
Danziger Str. 64 | 10435 Berlin
info@lewisfield.de | 03044336158 
www.lewisfield.de

3 Fragen zur
Emission

der
Ihr Impulsgeber für

Unternehmensfinanzierungen

Die inhabergeführte Unternehmensgruppe
begann bereits 2012 als Projektierer für
großflächige PV-Anlagen bis 750 kWp und
hat sich hier innerhalb weniger Jahre zu
einem der Marktführer in Deutschland
entwickelt. Seit 2019 werden in Ergänzung zu
gewerblichen Anlagen auch Aufdach-PV-
Kleinanlagen für Privatkunden errichtet, die
von den Kunden gepachtet und nach Ende
der Vertragslaufzeit erworben werden
können.

Wie sieht das Geschäftsmodell
aus?

Für was werden die
Emissionserlöse verwendet?

Was spricht für ein Investment?

Zeichnungsmöglichkeit über
www.jes-green.de/ir 

Die Emissionserlöse werden zur Finanzierung
von Investitionen der JES.GREEN Group
verwendet, vornehmlich für den (mittelbaren)
Erwerb von Aufdach-Photovoltaikanlagen
zumeist im Kleinanlagebereich in
Deutschland. Die Anlagen verbleiben
während der Vertragslaufzeit im Eigentum
der JES-Gruppe.

Seit 2019 hat JES bereits über 3.600 PV-
Kleinanlagen erreichtet, davon 2.109 Anlagen
mit insgesamt 20,4 MW allein im Jahr 2022.
Das Privatkundengeschäft wächst: Mit ihrer
zweiten Unternehmensanleihe will die JES-
Gruppe die erforderlichen Mittel einwerben,
um die steigende Nachfrage im
Privatkundengeschäft zu bedienen.
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ten sich die Emittenten zunutze machen, um Investoren 
zu binden und Vertrauen zu stärken.  

Berichte, Dokumentationen und ein hoher Standardi-
sierungsgrad sind auch ganz zentrale Elemente des 
Nordic Bond Formats, jener Form der Anleihen-Struk-
turierung, die auch im deutschen Kapitalmarkt immer 
mehr Einzug hält. Christian Czaya von der begleitenden 
Emissionsbank  Pareto Securities erklärt in seinem  
BEITRAG die wichtigsten Kriterien des Nordic Bonds 
und die Unterschiede zur deutschen Mittelstandsanleihe. 
Als gutes Beispiel dient die neue vierjährige Anleihe der 
Mutares SE & Co. KGaA, die im Nordic Bond-Format 
strukturiert wurde, und gerade erst erfolgreich und 
vollumfänglich im Volumen von 100 Mio. Euro am Kapi-
talmarkt platziert wurde. 

Auch die Aufstockungs-Emission des estnischen Fintechs 
IuteCredit verlief mit einem Platzierungsergebnis von 
insgesamt 40 Mio. Euro (maximales Volumen von 50 
Mio. Euro) sehr erfolgreich. Die SOWITEC group GmbH 

hat während der Zeichnungs- und Umtauschphase ihres 
neuen Green Bonds ein Volumen von 11,5 Mio. Euro – und 
somit etwas weniger als die Hälfte der anvisierten 25 
Mio. Euro – am Kapitalmarkt platziert. Das Unternehmen 
zeigt sich aber aufgrund der starken Stellung des So-
larbereichs optimistisch, weitere Anleihe-Platzierungen 
in den kommenden Monaten vorzunehmen. Ebenfalls 
dem Solarbereich zuzuordnen ist die neue fünfjährige 
Anleihe der JES.GREEN Invest GmbH, die gegenwärtig 
am KMU-Anleihemarkt angeboten wird. Aktuell ist der 
Minibond noch über die Emittentin und die Plattform 
econeers zu haben, im Mai folgt die Zeichnungsphase 
über die Börse. Die Anleihe hat ein Volumen von 10 Mio. 
Euro und wird jährlich mit 7,00 % p.a. verzinst. Wir ha-
ben mit dem Geschäftsführer der JES.GREEN-Gruppe, 
Jonas Holtz, über die Anleihe-Emission und die Ge-
schäftstätigkeit des Aufdachphotovoltaik-Spezialisten 
gesprochen. In der Rubrik ANLEIHEN-SPLITTER finden 
Sie zudem Updates zu R-LOGITECH und Metalcorp und 
in unseren ONLINE NEWS gibt es weitere spannende 
Emittenten-Nachrichten.

https://www.econeers.de/?entryPoint=financeads&s_id=1152182602
http://www.lewisfield.de
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Interview mit Jonas Holtz, Geschäftsführer der JES.GREEN Invest GmbH

Zum zweiten Mal innerhalb von eineinhalb Jahren wird 
die JES.GREEN Invest GmbH am Anleihemarkt aktiv und 
begibt nach ihrer Debüt-Anleihe eine weitere fünfjäh-
rige Solar-Anleihe (ISIN: DE000A30V661) mit einem 
Volumen von bis zu 10 Mio. Euro. Dieses Mal liegt der 
Zinskupon bei 7,00 % p.a. Im Interview mit dem Anlei-
hen Finder erklärt Jonas Holtz, Geschäftsführer der JES.
GREEN Invest GmbH, die Hintergründe der erneuten 
Anleihe-Emission und benennt die Ziele der Unterneh-
mensgruppe. 

Anleihen Finder: Sehr geehrter Herr Holtz, JES.GREEN 
hat in recht kurzer Zeit bereits die zweite Unter-
nehmensanleihe aufgelegt. Ist die Auftragslage bei 
Solar-Aufdachanlagen derzeit so gut? Für welche Pro-
jekte sollen die bis zu 10 Mio. Euro konkret verwendet 
werden?

Jonas Holtz: Ja, unser Markt verzeichnet das von uns 
erwartete spürbare Wachstum – daran wollen wir ent-
sprechend partizipieren. Deshalb werden wir sämtliche 
Mittel vorrangig dazu verwenden, in Deutschland den 
Erwerb von Aufdachphotovoltaikanlagen (vornehmlich 
Kleinanlagen, aber auch gewerbliche Aufdachanlagen) 
durch unsere Tochter- oder Schwestergesellschaften 
zu finanzieren. Durch diese Wachstumsfinanzierung 
werden wir unsere Assets weiter ausbauen.

Anleihen Finder: Gibt es aktuell keine Probleme mehr 
mit Lieferengpässen, Materialknappheit, o. ä., was Ihrer 
Geschäftstätigkeit entgegensteht? Und was sind wei-
tere generelle Risiken in Ihrem Geschäftsmodell?

Jonas Holtz: Lieferengpässe und Materialknappheit 
beschäftigen weiterhin die gesamte Branche. Wir 

„� Unser Alleinstellungsmerkmal 
ist das Full-Service-Angebot  
in Kombination mit einem 100%- 
Fokus auf Aufdachanlagen“

Jonas Holtz
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sind jedoch in der Lage, die Auswirkungen ein Stück 
weit zu reduzieren, da wir über langjährig gewachsene 
hervorragende Handelsbeziehungen verfügen. Zugute 
kommt uns hier vor allem unsere eigene Großhandels-
gesellschaft, die unsere Materialbeschaffung sicher-
stellt. 

Zu den generellen Risiken gehört sicherlich vor allem 
die Strompreisentwicklung, weil sie die Wirtschaftlich-
keit jeder PV-Anlage maßgeblich beeinflusst. Allerdings 
ist aus unserer Sicht auf absehbare Zeit nicht von fal-
lenden Strompreisen auszugehen. Ein weiteres Thema 
sind Umweltkatastrophen, doch hier werden unsere 
Anlagen von der Gebäudeversicherung abgedeckt. 

„Zu unseren generellen Risiken gehört 
vor allem die Strompreisentwicklung“

Anleihen Finder: Wie sieht die aktuelle Auftrags- und 
Projektpipeline denn in Gänze aus? In welchen Grö-
ßenordnungen tätigen Sie Ihre Projekte und wie sieht 
der JES.GREEN-Track Record bislang aus? Wie viele 
Bestandskunden haben Sie aktuell?

Jonas Holtz: Wir konnten unsere Pipeline im vergan-
genen Jahr trotz des herausfordernden gesamtwirt-
schaftlichen Umfelds um rund 30 MWp auf etwa 240 
MWp per 31. Dezember 2022 ausbauen. Im Privatkun-
denbereich, unserem strategischen Fokus, beträgt die 
durchschnittliche Anlagenleistung etwa 10 kWp. Seit 
2019 haben wir bereits 3.671 Aufdachanlagen erfolg-
reich realisiert. Aktuell übernehmen wir für Aufdach-
anlagen mit einer Leistung von 107 MWp die Wartung.

Anleihen Finder: Vor gut eineinhalb Jahren hat JES.
GREEN mit ihrer ersten 10 Mio. Euro-Anleihe ihr Kapi-
talmarkt-Debüt gefeiert. Was hat sich seitdem im und 
um das Unternehmen verändert?

Jonas Holtz: Wir haben die Mittel unserer Debüt-An-
leihe vollständig und plangemäß investiert. Dadurch ist 
es uns gelungen, allein im Jahr 2022 einen Zubau von 
2.109 Anlagen mit 20,4 MWp zu realisieren. Darüber 
hinaus haben wir durch den deutlichen Ausbau unserer 
Pipeline die Basis für profitables Wachstum weiter 
gestärkt.

Anleihen Finder: Im vergangenen Jahr gab es aller-
dings kaum Pressemitteilungen über Projekte oder 
die Geschäftsentwicklung des Unternehmens – daraus 
ergeben sich zwei Fragen: Warum war das so und 
wird sich das zukünftig ändern? Investoren möchten 
schließlich stets informiert sein.

„Haben uns sowohl bei unserer Debüt- 
Anleihe als auch beim neuen Bond freiwillig 
eine Transparenzverpflichtung auferlegt“

Jonas Holtz: Wir nehmen die Investorenwünsche 
selbstverständlich sehr ernst. Deshalb haben wir uns 
sowohl bei unserer Debüt-Anleihe als auch beim neuen 
Bond freiwillig eine Transparenzverpflichtung auferlegt 
– um eben dem Informationsbedürfnis der Anleger ge-
recht zu werden. Wir werden immer sehr transparent 
sein und informieren Anleger und Kunden regelmäßig 
über unsere Social-Media-Kanäle. Das ist auch in unse-
rem eigenen Interesse.
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Anleihen Finder: Was unterscheidet JES.GREEN von 
anderen Anbietern am Solarmarkt? 

Jonas Holtz: Unser Alleinstellungsmerkmal besteht 
ganz klar in unserem Full-Service-Angebot in der Kom-
bination mit 100 % Fokus auf Aufdachanlagen. Dies 
können wir in der Unternehmensgruppe gemeinsam 
mit unserer Schwestergesellschaft bieten. Wir decken 
die gesamte Wertschöpfungskette ab, da unser Kom-
plettpaket die Finanzierung, die Inbetriebnahme, alle 
erforderlichen behördlichen Verfahren sowie sämtliche 
Service- und Wartungsarbeiten umfasst – und zwar 
alles aus einer Hand.

Anleihen Finder: Warum ist Ihr Verpachtungs- bzw. 
Vermietungsmodell sowohl für Kunden als auch für 
Sie als Unternehmen attraktiver als der Kauf/Verkauf 
von PV-Anlagen? Und welche Einnahmen und Margen 
generieren Sie damit jährlich? 

Jonas Holtz: Unser Modell ist für die Kunden wirt-
schaftlich attraktiv und liquiditätsschonend zugleich. 
Durch die Energie der PV-Anlage erzielen sie direkt 
ab Tag 1 eine Kosteneinsparung – und zwar über einen 
Nutzungszeitraum von 20 Jahren. Gleichzeitig fallen 
durch die Pacht zu attraktiven festen Konditionen keine 
Anschaffungskosten an. Aus diesem Grund entschei-
den sich rund 80 % der Kunden für das Pachtmodell.
Da die PV-Anlagen in unserem Eigentum bleiben, kön-
nen wir dies für Sicherungsübereignungen sowie für 
Abtretungen der Pachterträge nutzen, um langfristige 
niedrigverzinsliche und derart besicherte Bankdarlehen 

zu erhalten, was sich entsprechend positiv auf unsere 
Rentabilität auswirkt. Darüber hinaus profitieren wir 
davon, dass es sich um tausende Kleinanlagen handelt, 
was eine sehr hohe Risikostreuung bedeutet.

Anleihen Finder: Was sind die weiteren Erlösquellen 
der JES.Gruppe und wie gewährleisten Sie damit die 
nun steigenden Zins-Zahlungen von zwei laufenden 
Anleihen?

„Die Zinszahlungen für beide Anleihen  
erfolgen ausschließlich aus den  
Pachterträgen“

Jonas Holtz: Unsere Unternehmensgruppe begleitet 
als Full-Service-Anbieter sämtliche Phasen von der 
Akquise bis zur Inbetriebnahme. Zum Leistungsange-
bot gehören auch der Großhandel, Service & Wartung, 
Energieversorgung, Elektrotechnik sowie Tiefbau, DC- 
und AC-Montage.

Die Zinszahlungen für beide Anleihen erfolgen aus-
schließlich aus den Pachterträgen. Hier erwarten 
wir in den kommenden Jahren weiteres deutliches 
Wachstum. Dementsprechend werden wir die Zinsen 
aus dem operativen Cashlow zahlen, der sich dank der 
langfristigen Pachtverträge zuverlässig für 20 Jahre 
prognostizieren lässt. 

Anleihen Finder: Wie sieht denn die Entwicklung der 
wichtigsten Finanzkennzahlen (Umsatz, EBITDA, Ge-
winn) seit 2020 aus? 
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Jonas Holtz: Im Geschäftsjahr 2022 stieg der unge-
prüfte konsolidierte Gruppenumsatz von 54 Mio. Euro 
auf 114 Mio. Euro, da zum einen das Geschäftsvolumen 
deutlich ausgebaut wurde und zum anderen Preiserhö-
hungen durchgesetzt werden konnten. Die Ertragsseite 
wurde wesentlich von den Verwerfungen am Energie-
markt beeinflusst. Zudem wirkten noch die erheblichen 
Materialkostensteigerungen des Jahres 2021 sowie die 
coronabedingten Bauverzögerungen nach. Trotzdem 
verbesserte sich das ungeprüfte EBITDA von -6,8 Mio. 
Euro auf 1,1 Mio. Euro.

INFO: Hier finden Sie die Finanzberichte und Anlei-
he-Angaben der JES.GREEN Invest GmbH

Anleihen Finder: Die Klimaziele der Bundesregierung 
beflügeln das Erneuerbare Energien-Geschäft – mit 
welchen (Wachstums-)Zahlen plant JES.GREEN in 
den kommenden fünf Jahren? Und welche Ziele sollen 
mit Hilfe der neuen Anleihe-Mittel kurzfristig erreicht 
werden?

„Wir planen jährlich über 5.000  
Aufdachanlagen zu realisieren“

Jonas Holtz: Zur Orientierung: Seit 2002 wurden ca. 
2 Millionen Photovoltaikanlagen in Deutschland errich-
tet. Allein im Hausdachsegment bis 100 kWp wird das 
Potenzial auf weitere 14 Millionen Projekte geschätzt. 
Dementsprechend planen wir, jährlich über 5.000 Auf-
dachanlagen zu realisieren. 

Anleihen Finder: Herr Holtz, besten Dank für 
das Gespräch.
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Hier finden Sie die Finanzberichte und  
Anleihe-Angaben der JES.GREEN Invest GmbH
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www.walter-ludwig.com

https://jes-green.de/ir/
https://jes-green.de/ir/
https://jes-green.de/ir/
https://jes-green.de/ir/
http://www.walter-ludwig.com/
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PCC legt weitere 5,00%- 
Anleihe auf

Photon Energy stockt  
Anleihe erneut auf

Anleihen splitter

Neuemission – die PCC SE hat zum 3. April 2023 
eine neue Anleihe mit einer Verzinsung von 5,00 % 
p.a. (ISIN: DE000A351K90) und einem Volumen von 
bis zu 35 Mio. Euro emittiert. Die Anleihe läuft bis 
zum 1. Juli 2028 und kann ab einer Mindestanlage 
von 5.000 Euro (Stückelung: 1.000 Euro) spesenfrei 
direkt über die PCC SE gezeichnet. Die Zeichnungs-
frist läuft bis auf Weiteres zum Ausgabekurs von 
100 % zuzüglich Stückzinsen.

Die PCC-Gruppe verzeichnete im vergangenen 
Jahr das beste Geschäftsjahr der Unternehmens-
geschichte. So steigerte die PCC-Gruppe nach 
vorläufigen Zahlen den Konzernumsatz um etwa 35 
% auf rund 1,3 Milliarden Euro und das EBITDA um 
etwa 47 % auf rund 290 Millionen Euro. Wesentliche 
Ursache für diese positive Geschäftsentwicklung 
waren die hohen durchschnittlichen Verkaufs-
preise, insbesondere für die Chlor-Nebenprodukte 
Natronlauge, Salzsäure und andere Chlorderivate 
sowie für Tenside. 

Die Photon Energy N.V. hat ihren 6,50%-Green Bond 
2021/27 (ISIN: DE000A3KWKY4) via Privatplatzie-
rung um 2,5 Mio. Euro auf einen Gesamtnennbetrag 
von nunmehr 80,0 Mio. Euro aufgestockt. Die zu-
sätzlichen Mittel fließen in die weitere Projektfinan-
zierung des Erneuerbare Energien-Unternehmens 
in Übereinstimmung mit dem Green Finance Frame-
work.

Der sechsjährige Photon Energy Green Bond 
2021/27 (A3KWKY) wurde von imug | rating in einer 
Second Party Opinion hinsichtlich ihrer Nachhaltig-
keit bestätigt und wird jährlich mit 6,50% verzinst. 
Das Anleihevolumen beläuft sich nach mehreren 
Aufstockungen auf 80 Mio. Euro, die Laufzeit der 
Anleihe endet im November 2027. Aktuell notiert 
der Green Bond an der Börse Frankfurt bei 98,45% 
(Stand: 03.04.2023).

Photon Energy Green Bond 2021/27

Die Duisburger Beteiligungsholding PCC SE nutzt 
bereits seit 25 Jahren aktiv den Kapitalmarkt und 
gehört zu den erfahrensten Anleiheemittenten in 
Deutschland. Die Neuemission ist bereits die 88. 
Anleihe des Unternehmens. Von den bislang bege-
benen 87 Anleihen und einem Genussschein wurden 
66 Anleihen und der Genussschein zurückgezahlt. 
Das Volumen der aktuell im Umlauf befindlichen 
PCC-Anleihen beträgt rund 445 Millionen Euro.
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MS Industrie AG visiert weitere 
Anleihe-Platzierung an

DEAG prüft neue Anleihe- 
Emission mit Umsatzrekord 
im Rücken

„Auf Wachstumskurs“ – nach vorläufigen Zahlen 
für das Geschäftsjahr 2022 konnte der MS Indust-
rie-Konzern seine Betriebsleistung nach HGB auf 
rd. 206 Mio. Euro steigern, was einem Zuwachs von 
über 25% im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Zu-
dem stellt der Auftragsbestand der MS-Gruppe zum 
31. Dezember 2022 mit 144 Mio. Euro einen histori-
schen Höchststand dar. Um den Wachstumsprozess 
fortzusetzen, plant das Unternehmen nach eigenen 
Angaben in den kommenden Monaten weitere Tran-
chen seiner im vergangenen Jahr begebenen Unter-
nehmensanleihe 2022/27 (ISIN: DE000A30VS72) 
zu platzieren. „Wir werden unseren Wachstumspfad 
in den nächsten Jahren weiter fortsetzen und bieten 
den Investoren eine attraktive Anlagemöglichkeit 
mit dieser Anleihe“, sagt Dr. Andreas Aufschnaiter, 
Vorstand der MS Industrie AG.

Neue DEAG-Anleihe? Die DEAG Deutsche Enter-
tainment Aktiengesellschaft („DEAG“) prüft nach 
eigenen Angaben derzeit verschiedene Optionen 
zur Refinanzierung ihrer Anleihe 2018/23. Darun-
ter fällt u.a. auch die Möglichkeit der Begebung 
einer neuen Unternehmensanleihe, wie das Unter-
nehmen explizit mitteilt. Eine mögliche neue An-
leihe könnte zur vorzeitigen Refinanzierung der 
DEAG-Anleihe 2018/23 verwendet werden, wäh-
rend aufgrund der „hervorragenden Geschäfts-
entwicklung“ bereits ausreichend Liquidität für 
das absehbare Wachstum zur Verfügung steht, so 
DEAG. Das Entertainment-Unternehmen wird das 
Geschäftsjahr 2022 nämlich mit einem Rekorder-
gebnis bei Umsatz und EBITDA beenden.

Umsatz steigt in 2022 auf 325 Mio. Euro

Nach vorläufigen Zahlen stieg der Umsatz im Ge-
schäftsjahr 2022 um 258,3 % auf rd. 325 Mio. Euro 
nach 90,7 Mio. Euro im Jahr zuvor und 185,2 Mio. 
Euro im Vor-Corona-Jahr 2019. Der Konzernum-
satz vor Konsolidierung betrug im Geschäftsjahr 
2022 rd. 352 Mio. Euro nach rd. 97 Mio. Euro im 
Vorjahr und rd. 197 Mio. Euro im Geschäftsjahr 
2019. Das EBITDA lag 2022 mit rd. 31  Mio. Euro 
trotz einmaliger Sondereffekte in Höhe von rund 
3 Mio. Euro um 40,3 % über dem Vorjahresniveau 
von 22,1 Mio. Euro und verbesserte sich auch sig-
nifikant gegenüber dem Vorkrisenjahr 2019 (14,1 
Mio. Euro). Damit hat die DEAG im Geschäftsjahr 
2022 ihre Umsatz- und Ergebnisziele von einem 
Umsatzanstieg auf über 300 Mio. Euro bei einem 
weiter verbesserten EBITDA deutlich übertroffen. 
Ebenfalls erheblich gesteigert hat die DEAG auch 
ihren Ticketabsatz. Nachdem vor der Corona-Pan-
demie jährlich mehr als 5 Mio. Tickets verkauft 
worden waren, wurden im Geschäftsjahr 2022 
über 9 Mio. Tickets abgesetzt.

Die starke Geschäftsentwicklung sei demnach 
einerseits in Nachholeffekten nach dem Neustart 
des Live-Entertainments, vor allem aber im orga-
nischen Ausbau der Event-Pipeline und -Formate, 

den erfolgreichen M&A-Aktivitäten und der weite-
ren Ausweitung des Ticketing begründet.

Die im Oktober 2018 emittierte  Anleihe der DEAG 
Deutsche Entertainment AG (WKN A2NBF2) ist mit 
einem Zinskupon in Höhe von 6,00% p.a. (Zinstermin 
jährlich am 31.10.) ausgestattet. Das aufgestockte 
und vollends platzierte Anleihe-Volumen liegt bei 
25 Mio. Euro.  Die Laufzeit der Anleihe endet am 
31.10.2023.

DEAG-Anleihe 2018/23
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„Auf das Jahr 2023 blicken 
wir voller Optimismus“

„Die Steigerung um 25% der Betriebsleistung im 
letzten Jahr zeigt die gute Marktposition von MS 
Industrie. Unsere Geschäftsfelder Powertrain und 
Ultrasonic entwickeln sich beide sehr erfreulich. 
Das lässt sich an der hervorragenden Auftragslage 
der Gruppe im letzten Jahr ablesen. Auf das Jahr 
2023 blicken wir voller Optimismus“, so Dr. Andreas 
Aufschnaiter weiter.

Hinweis: Die Veröffentlichung der vollständigen 
und geprüften Finanzdaten nach IFRS ist wie in den 
Vorjahren für Ende April 2023 vorgesehen.

Die MS Industrie AG hat im Herbst 2022 eine fünfjäh-
rige Unternehmensanleihe (WKN: A30VS7) im Zuge 
einer Privatplatzierung zur weiteren Finanzierung 
des organischen Wachstums begeben. Die Anleihe, 
die an der Börse Frankfurt notiert, hat ein Volumen 
von bis zu 20 Mio. Euro und wird jährlich mit 6,25% 
(bei halbjährlicher Zinszahlung) verzinst.

MS Industrie-Anleihe 2022/27

R-LOGITECH-Gläubiger 
stimmen Anleihe-Laufzeit- 
verlängerung zu

Zustimmung auf 2. AGV – auf der zweiten Gläubi-
gerversammlung (AGV) der Inhaber der Anleihe 
2018/23 (ISIN: DE000A19WVN8) der R-LOGITECH 
S.A.M. in Frankfurt am Main haben die Gläubiger 
den angepassten Anleihebedingungen inkl. einer 
Laufzeit-Verlängerung der Anleihe mit einer er-
forderlichen Mehrheit zugestimmt. Zudem wurde 
die MR Treuhand GmbH, vertreten durch ihren Ge-
schäftsführer Dr. Tobias Moser, zum gemeinsamen 
Vertreter aller Anleihegläubiger bestellt.

Die Laufzeit der  R-LOGITECH-Anleihe 2018/23  wird 
nun  bis zum 24. Juni 2024  verlängert – mit der 
Möglichkeit weiterer Laufzeitverlängerungen, wenn 
bestimmte Bedingungen erfüllt sind. Gleichzeitig 
wird der Zinskupon der Anleihe zunächst  um 1,75 
Prozentpunkte auf 10,25 % p.a. erhöht. Zusätzlich 
wurden die Anpassung der vorzeitigen Rückzahlung 
nach Wahl der Emittentin, die Gewährung von Sicher-
heiten sowie weitere Verpflichtungen beschlossen.

Metalcorp erhält Kauf- 
angebot für Teilkonzern

Verkauf von Teilkonzern? Die Metalcorp Group S.A. hat 
nach eigenen Angaben von einem Bieter einen finali-
sierten Kaufvertrag über den Erwerb ihrer Anteile an 
der BAGR Non-Ferrous Group GmbH, der Mutterge-
sellschaft des Aluminium- und Schüttgut- und Eisen-
metall-Teilkonzerns, erhalten. Das Kaufangebot sei 
jedoch an bestimmte Bedingungen geknüpft, u.a. der 
mehrheitlichen Zustimmung der Gläubiger der Me-
talcorp-Anleihe 2017/23. Dazu muss wiederum eine 
Gläubiger-Versammlung einberufen werden. Zudem 
sollen die Gläubiger in diesem Zusammenhang auch 
über eine Stundung der festgeschriebenen 8 Mio. Eu-
ro-Tilgung für besagte Anleihe abstimmen, die das 
Unternehmen am 31. März 2023 hätte leisten müssen. 

Metalcorp strebt nach eigenem Bekunden die Zu-
stimmung der Anleihegläubiger der Anleihe 2017/23 
an, um eine mögliche Transaktion zu erleichtern und 
die Tilgungszahlung aufzuschieben, um Zeit für den 
Abschluss einer Transaktion zu gewinnen. Zudem 
möchte das Unternehmen die Verhandlungen mit ei-
ner Ad-Hoc-Gruppe (Anleihegläubigergruppe) weiter 
vorantreiben, um mögliche Optionen zu prüfen, die 
ggfs. einen höheren Wert als ein Verkauf im Rahmen 
des Kaufangebots für BAGR oder weiterer verbindli-
cher Angebote, erzielen.

INFO: Von den ausstehenden stimmberechtigten 
Anleihen im Nominalwert von 186,97 Mio. Euro wa-
ren laut Emittentin Anleihen im Nominalwert von 
74,416 Mio. Euro auf der 2. AGV vertreten, was einer 
Präsenz von 39,80 % entspricht. Das erforderliche 
Quorum zur Beschlussfähigkeit liegt bei einer zwei-
ten Gläubigerversammlung bei mindestens 25 %.
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https://www.boerse-frankfurt.de/anleihe/de000a30vs72-ms-industrie-ag-6-25-22-27
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INFO: Die Metalcorp Group S.A. hat unlängst eine 
Unternehmensumstrukturierung vollzogen, im Rah-
men derer zwei Teilkonzerne geschaffen wurden. So 
werden die Produktionsanlagen des europäischen 
Aluminiumrecyclings, der Handel mit Schüttgut und 
Eisenmetallen (Steelcom) und die Beteiligung an 
Italiana Coke unter einer neuen Holdinggesellschaft 
unterhalb der Emittentin konsolidiert (der „Alumi-
nium- und Schüttgut- und Eisenmetall-Teilkonzern“), 
während der Geschäftsbereich Metalle & Konzentrate 
(der „Metall- & Konzentrat-Teilkonzern“), der nun auch 
die Bergbauaktivitäten in Guinea umfasst, unterhalb 
der Emittentin separat konsolidiert werden soll. Die 
Metalcorp Group S.A. verfügt nach eigenen Angaben 
über Bauxitvorkommen von mehr als 550 Mio. Tonnen 
und konzentriert sich nun auf die Beschleunigung des 
Ausbaus ihres Bergbaugeschäfts. Im Februar wurde 
das erste Schiff mit Bauxit nach China verschifft.

EUSOLAG muss Zinszahlung 
verschieben

Keine Zinszahlung – die EUSOLAG European Solar 
AG konnte aufgrund „technischer Probleme“ die 
Auszahlung des Zinskupons der EUSOLAG-Anleihe 
2022/27 (ISIN DE000A3MQYU1) an ihre Gläubi-
ger am 29.03.2023 nicht leisten. EUSOLAG beab-
sichtige nach eigenen Angaben, die ausstehenden 
Zinsen innerhalb einer 30 Tage-Frist zu zahlen, da 
sonst laut Anleihebedingungen ein Kündigungs-
recht der Gläubiger greift.

Die EUSOLAG European Solar AG betreibt und 
investiert in Solarparks in Europa. Die Pipeline des 
Unternehmens umfasst nach eigenen Angaben mehr 
als 870 MWp an qualifizierten Projekten sowohl im 
kommerziellen als auch im Versorgungsbereich von 
Solarkraftwerken.

Die  EUSOLAG-Anleihe 2022/27  wird jährlich mit 
6,25% verzinst und hat ein Volumen von bis zu 125 
Mio. Euro. In einer ersten Privatplatzierungs-Runde 
konnten laut EUSOLAG 10 Mio. Euro bei institutio-
nellen Investoren eingesammelt werden. Im Februar 
2023 meldete das Unternehmen dann die Platzie-
rung einer weiteren Anleihe-Tranche  im Volumen 
von 105 Mio. Euro  bei einer Gruppe institutioneller 
Investoren aus der Schweiz.

EUSOLAG-Anleihe 2022/27
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Anleihe 2023/2028

Kupon: 7,00 % p.a.

Wertpapierprospekt erhältlich unter www.jes-green.de/irWKN: A30V66

Investieren Sie in die Zukunft!

www.jes-green.de
weitere Infos unter:

WERBUNG

a
n

le
ih

en
sp

li
tt

er

11

https://www.boerse-frankfurt.de/anleihe/de000a3mqyu1-eusolag-european-solar-ag-6-25-22-27
https://www.anleihen-finder.de/eusolag-platziert-anleihe-tranche-ueber-105-mio-euro-bei-schweizer-investorengruppe-00059220.html
https://www.anleihen-finder.de/eusolag-platziert-anleihe-tranche-ueber-105-mio-euro-bei-schweizer-investorengruppe-00059220.html
https://www.anleihen-finder.de/eusolag-platziert-anleihe-tranche-ueber-105-mio-euro-bei-schweizer-investorengruppe-00059220.html
https://www.anleihen-finder.de/eusolag-platziert-anleihe-tranche-ueber-105-mio-euro-bei-schweizer-investorengruppe-00059220.html
https://www.anleihen-finder.de/eusolag-platziert-anleihe-tranche-ueber-105-mio-euro-bei-schweizer-investorengruppe-00059220.html
https://jes-green.de/ir/%20


In den letzten März-Tagen haben zahlreiche Unterneh-
men ihre Finanzkennzahlen für das vorangegangene 
Geschäftsjahr 2022 veröffentlicht und einen Ausblick 
auf das gegenwärtige Geschäftsjahr 2023 gegeben. Wir 
haben Ihnen hier die Berichte zu den (teils vorläufigen) 
Geschäftszahlen der Anleihe-Emittenten branchenspezi-
fisch zusammengestellt und via Farbpfeil (im Vorjahres-
vergleich) kurz eingeordnet – über den dazugehörigen 
Link gelangen Sie zur Pressemitteilung des jeweiligen 
Unternehmens. 

Erneuerbare Energien

Energiekontor steigert Jahresergebnis 2022 
auf 44,5 Mio. Euro 

>>> Lesen Sie hier die vollständige Meldung der Energie-
kontor AG 

PNE AG erwirtschaftet EBITDA von 35,4 Mio. Euro 
in 2022 –  Projektpipeline auf Rekordniveau 

>>> Lesen Sie hier die vollständige Meldung der PNE AG 

„� Finanzkennzahlen von 
Anleihe-Emittenten“

Lesen Sie hier die vollständige Meldung  
der Energiekontor AG
Lesen Sie hier die vollständige Meldung  
der Energiekontor AG

Lesen Sie hier die vollständige  
Meldung der PNE AG 

Schletter Group* verdoppelt Konzernumsatz 
in 2022 auf 330 Mio. Euro 

>>> Lesen Sie hier die vollständige Meldung der Schletter 
International B.V. 
*PV-Montageproduzent

Beteiligungen

PCC SE: 2022 bestes Geschäftsjahr 
der Firmengeschichte 

>>> Lesen Sie hier den Bericht zur PCC-Meldung

Katjes International: EBITDA steigt in 2022 auf 37,3 
Mio. Euro – EBITDA-Marge von 12,7% 

>>> Lesen Sie hier die vollständige Meldung der Katjes 
International GmbH & Co. KG 

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der Katjes International GmbH & Co. KG

Lesen Sie hier den Bericht zur PCC-Meldung

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der Schletter International B.V.

12Anleihen Finder 
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https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-steigert-jahresergebnis-2022-auf-445-mio-euro-00059996.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-steigert-jahresergebnis-2022-auf-445-mio-euro-00059996.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-ag-erwirtschaftet-ebitda-von-354-mio-euro-in-2022-projektpipeline-auf-rekordniveau-us-geschaeft-vor-verkauf-00059952.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-steigert-jahresergebnis-2022-auf-445-mio-euro-00059996.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-steigert-jahresergebnis-2022-auf-445-mio-euro-00059996.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-steigert-jahresergebnis-2022-auf-445-mio-euro-00059996.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-steigert-jahresergebnis-2022-auf-445-mio-euro-00059996.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-ag-erwirtschaftet-ebitda-von-354-mio-euro-in-2022-projektpipeline-auf-rekordniveau-us-geschaeft-vor-verkauf-00059952.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-ag-erwirtschaftet-ebitda-von-354-mio-euro-in-2022-projektpipeline-auf-rekordniveau-us-geschaeft-vor-verkauf-00059952.html
https://www.anleihen-finder.de/schletter-group-verdoppelt-konzernumsatz-in-2022-auf-303-mio-euro-00059758.html
https://www.anleihen-finder.de/schletter-group-verdoppelt-konzernumsatz-in-2022-auf-303-mio-euro-00059758.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-se-2022-bestes-geschaeftsjahr-der-firmengeschichte-00059882.html
https://www.anleihen-finder.de/katjes-international-ebitda-steigt-in-2022-auf-373-mio-euro-ebitda-marge-von-127-00059961.html
https://www.anleihen-finder.de/katjes-international-ebitda-steigt-in-2022-auf-373-mio-euro-ebitda-marge-von-127-00059961.html
https://www.anleihen-finder.de/katjes-international-ebitda-steigt-in-2022-auf-373-mio-euro-ebitda-marge-von-127-00059961.html
https://www.anleihen-finder.de/katjes-international-ebitda-steigt-in-2022-auf-373-mio-euro-ebitda-marge-von-127-00059961.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-se-2022-bestes-geschaeftsjahr-der-firmengeschichte-00059882.html
https://www.anleihen-finder.de/schletter-group-verdoppelt-konzernumsatz-in-2022-auf-303-mio-euro-00059758.html
https://www.anleihen-finder.de/schletter-group-verdoppelt-konzernumsatz-in-2022-auf-303-mio-euro-00059758.html
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Finanzdienstleistungen 

Multitude SE: Operativ in 2022 deutlich verbessert  

Lesen Sie hier die vollständige Meldung der Multitude SE 

JDC bestätigt vorläufige Zahlen 2022 –  
EBITDA steigt auf 9 Mio. Euro  

Sie hier die vollständige Meldung der JDC Group AG 

Credicore erwirtschaftet Gewinn von 0,43 Mio. Euro 
im Geschäftsjahr 2022  

vollständige Meldung der Credicore Pfandhaus GmbH 

Immobilien

FCR Immobilien AG: EBITDA steigt auf  
28,6 Mio. Euro in 2022  

>>> Lesen Sie hier den Bericht zur FCR-Meldung 

Noratis AG: Operatives Ergebnis in 2022 unterhalb 
der Prognose 

Sie hier die vollständige Meldung der Noratis AG 

Euroboden GmbH: Verlust von 0,7 Mio. Euro 
in 2021/22 

hier die vollständige Meldung der Euroboden GmbH 

Lebensmittel

Veganz Group AG: Verlust von 13,3 Mio. Euro 
in 2022 

>>> Lesen Sie hier die vollständige Meldung der Veganz 
Group AG 

Sport

Schalke 04 mit Verlust von 19,4 Mio. Euro in  
2022 – Gewinn für 2023 anvisiert 

>>> Lesen Sie hier die vollständige Meldung des FC Gel-
senkirchen-Schalke 04 e.V.

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der Multitude SE

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der JDC Group AG

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der Credicore Pfandhaus GmbH

Lesen Sie hier den Bericht zur FCR-Meldung

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der Noratis AG

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der Euroboden GmbH

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
der Veganz Group AG 

Lesen Sie hier die vollständige Meldung 
des FC Gelsenkirchen-Schalke 04 e.V.
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Warnhinweis: Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollständigen Verlust des 
eingesetzten Vermögens führen. Der in Aussicht gestellte Ertrag ist nicht gewährleistet und kann auch niedriger ausfallen.

Wir retten Bio-Lebensmittel abseits der Norm 
für eine grünere Zukunft!

etepetete Anleihe Wir schenken Ihnen
50 Euro Rabatt*

auf Ihr Investment mit dem 
Gutscheincode: ETE2023

*Bitte geben Sie den Gutscheincode im In-
vestmentprozess bei Econeers im vierten 
Investmentschritt ein. Der Gutschein setzt 
kein bestimmtes Mindestinvestment voraus 
und ist bis zum 30.04.2023 einmalig pro In-
vestor einlösbar.

Rette Lebensmittel 
und erhalte 8 % Zinsen p. a.
www.econeers.de/etepetete

https://www.anleihen-finder.de/multitude-se-operativ-in-2022-deutlich-verbessert-00059981.html
https://www.anleihen-finder.de/jdc-bestaetigt-vorlaeufige-zahlen-2022-ebitda-steigt-auf-9-mio-euro-00059983.html
https://www.anleihen-finder.de/credicore-erwirtschaftet-gewinn-von-043-mio-euro-im-geschaeftsjahr-2022-00059920.html
https://www.anleihen-finder.de/credicore-erwirtschaftet-gewinn-von-043-mio-euro-im-geschaeftsjahr-2022-00059920.html
https://www.anleihen-finder.de/credicore-erwirtschaftet-gewinn-von-043-mio-euro-im-geschaeftsjahr-2022-00059920.html
https://www.anleihen-finder.de/fcr-immobilien-ag-ebitda-steigt-auf-286-mio-euro-in-2022-00059894.html
https://www.anleihen-finder.de/noratis-ag-operatives-ergebnis-in-2022-unterhalb-der-prognose-00060025.html
https://www.anleihen-finder.de/euroboden-gmbh-verlust-von-07-mio-euro-in-2021-22-00059897.html
https://www.anleihen-finder.de/veganz-group-ag-verlust-von-133-mio-euro-in-2022-00059803.html
https://www.anleihen-finder.de/veganz-group-ag-verlust-von-133-mio-euro-in-2022-00059803.html
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https://www.anleihen-finder.de/jdc-bestaetigt-vorlaeufige-zahlen-2022-ebitda-steigt-auf-9-mio-euro-00059983.html
https://www.anleihen-finder.de/credicore-erwirtschaftet-gewinn-von-043-mio-euro-im-geschaeftsjahr-2022-00059920.html
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 Wir lieben 

Mittelstand!

DICAMA AG
www.dicama.com

Kanzleistr. 17
74405 Gaildorf

07971/9600-0
stephanie.harant@dicama.com

Markus Dietrich

CEO
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Mio. Euro investiertes 
Venture Capital

5,1 

Mrd. Euro ausgereichtes 
Finanzierungsvolumen

720
 

betreute Mandate

78 

Mio. Euro eingesammeltes  
Kapital für 147 Start-ups

804 

Mio. Euro eingesammeltes 
Kapital für Erneuerbare-

Energien-Projekte

72

Anleihen und Börsengänge

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafür ist die DICAMA AG 
Ihr Partner mit umfangreicher und markführender Kapitalmarkterfahrung mit 
Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten. 
Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau für 
Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne 

Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

Liquidität für die individuellen Phasen mittelständisch geprägter 
Unternehmen – darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

https://www.dicama.com/


Die Niedrigzinsphase der vergangenen Jahre ist 2022 
mit dem Inflationsdruck und der daraus resultieren-
den Zinserhöhungsdynamik seitens der Notenbanken 
zu einem abrupten Ende gekommen. Die Performance 
der globalen Anleihemärkte war dabei unabhängig von 
der Bonität der Emittenten zum Teil deutlich negativ. 
Auch Hochzinsanleihen konnten sich nicht von dieser 
Entwicklung abkoppeln – bieten aber aktuell daraus 
resultierend bei nun höheren Basiszinsen und Bonitäts-
spreads attraktive Einstiegschancen.

Das Nordic Bond Format

Der Nordic High Yield Markt ist mit einem ausstehenden 
Emissionsvolumen von EUR 50 Mrd. ein etablierter Finan-
zierungsplatz für mittelständische Unternehmen. Dabei 
ist der Nordic Bond nicht, wie der Name vielleicht vermu-
ten lässt, auf nordische Emittenten beschränkt. Der hohe 
Standardisierungsgrad dieses Formats schafft eine Finan-
zierungsplattform, die mittlerweile für Unternehmen und 

Investoren weltweit von Interesse ist. Auf Emittentenseite 
sind nahezu alle Sektoren präsent und denkbar und auch 
in Deutschland nutzen mittelständische Unternehmen 
wie Hörmann Industries, LR Global, die Schletter Group 
oder Mutares verstärkt dieses Format zum Einstieg in die 
Anleihemärkte.

Kernelemente des Nordic Bond Formats

Nordic Bonds unterliegen einem hohen Standardi-
sierungsgrad. Die Dokumentation der Anleihen ist 
angelehnt an LMA-Standards (Loan Market Association  
- Kreditmarkt-Verband) und erreicht damit einen hohen 
„Wiedererkennungswert“ bei Emittenten und Investoren. 
Themen wie Transparenz, Berichtspflichten, begleitendes 
Research und eine zentrale Treuhänderfunktion sind feste 
Bestandteile dieses Formats. Der typische Nordic Bond 
weist hierbei ein Emissionsvolumen von EUR 30 – 300 Mio. 
auf und wird anstatt mit einem  externen Rating mit einem 
begleitenden Credit Research Report  vermarktet.

„� Nordic Bonds: eine attraktive  
Investitionsmöglichkeit mit  
standardisierter & trans- 
parenter Dokumentation“
Beitrag von Christian Czaya, Pareto Securities AS

15Anleihen Finder 
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Dokumentation

Ein Nordic Bond wird im Normalfall ohne Wertpapierpro-
spekt emittiert. Die Gesamtdokumentation beinhaltet da-
für ein Termsheet, eine detaillierte Investorenpräsentation 
und ein Credit Research. Die Anleihebedingungen sind 
investorenfreundlich gestaltet: der Status der Anleihe-
gläubiger ist überwiegend „secured“ (meist mindestens 
besichert durch Verpfändung von Unternehmensantei-
len) und durch weitere Schutzklauseln (Covenants) ab-
gesichert. Die Vereinbarung einer Negativverpflichtung, 
die die zusätzliche Verschuldung des Unternehmens nur 
unter bestimmten Ausnahmebedingungen erlaubt oder 
auch eine Change-of-Control-Klausel sind Elemente, auf 
die sich jeder Investor verlassen kann.

Transparenz

Transparenz ist ein zentrales Element des Nordic Bond 
Formats. Die Rechnungslegung nach IFRS ist für 
Emittenten Standard (Ausnahmen sind möglich). mit 
Berichtszyklen auf vierteljährlicher Basis. Der Rechnungs-
legungsstandard und die Berichtsfrequenz erlauben eine 
kontinuierliche Beobachtung der Geschäftszahlen und 
erleichtern die internationale Vergleichbarkeit.

Zentrale Treuhänderfunktion

Der Nordic Trustee ist der führende Anbieter von Treu-
handdienstleistungen in den Nordics und hat in den 
vergangenen 20 Jahren mehr als 2.000 Anleihen betreut. 
Neben dem Monitoring der Covenants und Verpflichtun-
gen der Emittenten aus dem Anleihevertrag, agiert der 
Nordic Trustee dabei auch als Sicherheitentreuhänder. Für 
Investoren ist er die Anlaufstelle bei Leistungsstörungen 
oder möglichen Änderungen der Anleihebedingungen 
und erfüllt damit eine bedeutsame Schutzfunktion.

Credit Research und  
Sekundärmarktliquidität

Ein weiteres, bedeutsames Kernelement des Nordic Bond 
Format ist das verpflichtend begleitende Credit Research. 
Die, bereits beschriebene, hohe Berichtsfrequenz erlaubt 
Research-Analysten eine permanente Einordnung der 
Geschäftsentwicklung eines Emittenten. Laufende Rese-
arch-Updates ermöglichen Relative-Value-Einschätzungen 
und korrespondieren mit einer Erhöhung der Sekundärmarkt-
liquidität. Anleihen sind hier sowohl über Börsen wie auch im 
Interbankenmarkt handelbar – Volumina von EUR 2-3 Mio. 
sind dabei in normalen Marktphasen zügig liquidierbar.

Vergleich Nordic Bonds vs.  
Deutsche Mittelstandsanleihe

Der hohe Standardisierungsgrad des Nordic Bond For-
mats erlaubt institutionellen Investoren eine Investition 
ohne externes Rating. Diese Kundenbasis stellt Forde-
rungen hinsichtlich Dokumentation, Ausstattung und 
Verzinsung, der eine deutsche Mittelstandsanleihe durch 
die eher granulare, retailorientierte Investorenbasis nicht 
ausgesetzt ist. In der Folge verfügen deutsche Mittel-
standsanleihen in der Mehrzahl über deutlich schwächere 
Dokumentationen und niedrigere, mitunter risikoinad-
äquate Verzinsungen. Die Nachteile einer quasi nicht 
vorhandenen Sekundärmarktliquidität wird jeder Investor 
in diesen Mittelstandsanleihen nach den Erfahrungen des 
vergangenen Jahres vermutlich unmittelbar nachvollzie-
hen können.  

Fazit: Der Nordic Bond ist ein Anleiheformat, das In-
vestoreninteressen schützt und gleichzeitig attraktive 
Chance-/Risikoverhältnisse bietet. Für Investoren mit In-
teresse an Kapitalmarktfinanzierungen mittelständischer 
Unternehmen ist dieses Format mit seiner standardisier-
ten Dokumentation, hohen Transparenz und hinreichend 
positiven Sekundärmarktliquidität nahezu alternativlos.

Christian Czaya, Pareto Securities AS

Anmerkung: Betrachteter Zeitraum 2019-2022, Pareto Securities
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Das Hausbankprinzip
für den Kapitalmarkt.

BankM AG · Baseler Straße 10 · 60329 Frankfurt
Kontakt: Dirk Blumhoff / Ralf Hellfritsch
Tel. 069 7191838-0 · info@bankm.de · bankm.de
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
für Ihre Finanzierung

Kontakt

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapitalmarktd-
schungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen Dialog erzie-
len? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Für alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben – wir stehen 
Ihnen gerne zur Seite:

 � Erfahrung aus über 250 erfolgreichen Transaktionen mit mehr als 6,5 Mrd. 
Euro Platzierungsvolumen

 � Privatbank-Prinzip: für uns zählt das erfolgreich finanzierte Unternehmen 
und die Menschen dahinter

 � Zugang zu mehr als 300 Investoren in den europäischen Finanzmetropolen

Quirin Privatbank 
Kapitalmarktgeschäft

www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@ 

quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann 
Leiter Kapitalmarktgeschäft 

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@ 
quirinprivatbank.de

Kapitalerhöhung
EUR 53 Mio.

November 2021

IPO
EUR 47,6 Mio.

November 2021

Unternehmensanleihen
2021/26 EUR 14 Mio.
2020/22 EUR   8 Mio.
2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

https://www.bankm.de/
https://www.quirinprivatbank.de
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Branche Lebensmittel

ISIN DE000A30VHG0

Volumen 3 Millionen Euro

Zinskupon 8,00% p.a.+ Gewinnbeteiligung

Zinszahlung jährlich

Laufzeit ca. 5 Jahre

Endfälligkeit 30.04.2028

Zeichnung über Econeers

Mindest- 
zeichnungssumme 500 Euro

Börse Notierung vorgesehen

Etepetete-Anleihe 2023/28 

Hier finden Sie das Basisinformationsblatt 
(BIP) 

Branche Chemie

ISIN DE000A351K90

Volumen 35 Millionen Euro

Zinskupon 5,00% p.a.

Zinszahlung vierteljährlich

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 01.07.2028

Zeichnung Emittentin

Mindest- 
zeichnungssumme 5.000 Euro

Stückelung 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

PCC-Anleihe 2023/28

Hier finden Sie den PCC-Basisprospekt

Branche Erneuerbare Energie

ISIN DE000A30V661

Volumen 10 Millionen Euro

Zinskupon 7,00% p.a.

Zinszahlung halbjährlich

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 17.05.2028

Zeichnung Emittentin seit 14.03.2023

Zeichnung Börse 02.05. – 15.05.2023

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

JES.GREEN-Anleihe 2023/28

Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

18
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https://www.econeers.de/?entryPoint=financeads&s_id=1119461230
https://www.pcc.eu/pcc-direktinvest/
https://www.pcc.eu/pcc-direktinvest/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-jes-green-invest-gmbh-begibt-neue-700-anleihe-a30v66-volumen-von-bis-zu-10-mio-euro-00059734.html
https://jes-green.de/ir/
https://cms.econeers.de/wp-content/uploads/2023/02/2023-02-27_etepetete_BIB_Final.pdf?_gl=1*9nsnqz*_ga*ODUwNjQwNTMuMTY2NzkwNjYxNg..*_ga_EPJR3SWPGT*MTY4MDY3Nzc1Ny42MS4xLjE2ODA2Nzc3NzMuNDQuMC4w
https://www.flatex.de/?utm_source=financeadsde&utm_medium=affiliate&utm_campaign=de_52076&s_id=1152923286X52076C13025199B


Die Weiterentwicklung eines Erfolgskonzeptes: 
Der Europäische Mittelstandsanleihen FONDS

   Vorteile für Anleger auf einem Blick

•  Der europäische Mittelstand in einem Fonds

•  Selektion durch Analyseverfahren KFM-Scoring

•  Umfassende Transparenz über alle Investments

Weitere Informationen erhalten Sie unter: 

www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.eu

WKN: A2PF0P, ISIN: DE000A2PF0P7

Tel : + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733    

Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

https://www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.eu
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Emittenten News

	��Anleihe-Aufstockung: IuteCredit 
sammelt insgesamt 40 Mio.  
Euro ein

	��Singulus Technologies AG erwartet 
Testate für 2020 und 2021 am  
6. April

	�SOWITEC sammelt 11,5 Mio. Euro 
mit neuem Green Bond 2023/28 
(A30V6L) ein

	�Sonderausschüttung: Deutscher 
Mittelstandsanleihen FONDS zahlt 
2,01 Euro je Fondsanteil aus

	�Mutares platziert neue Anleihe 
2023/27 (A30V9T) im Volumen 
von 100 Mio. Euro

	�DMAF nimmt neue Mutares- 
Anleihe 2023/27 in Portfolio auf

	�MGI legt neuen Bond 2023/27 
(WKN: A3LFLD) auf

	�Greencells GmbH: Neues Markt-
wertgutachten bewertet PV- 
Projektepipeline und stärkt  
Sicherheiten für Green Bond

	�Photon Energy sichert sich 
Umsatz in Höhe 24,8 Mio. Euro 
in Polen für 2024

	�AOC | DIE STADTENTWICKLER 
GmbH: Erfolgreiche Vermietung 
von Büro-Neubau in Berlin

	�Agri Resources: Reguläre Zins- 
zahlung für Anleihe 2021/26 
(A28708) erfolgt

� 	�Kapitalmaßnahme: PAUL Tech 
Gruppe sammelt 7,6 Mio. Euro  
über Eigenkapitalrunde ein

	�Veganz Group AG: Massimo Garau 
wird neuer CFO

	�Metalcorp spaltet Unternehmens-
gruppe in zwei Teilkonzerne  
auf – Verkauf der Aluminium/ 
Schüttgut-Sparte möglich

	�SLM Solutions zahlt „ausstehende“ 
Wandelanleihe 2017/24 (A2GSF5) 
vorzeitig zurück

	�PlusPlus Capital: Anleihegläubiger-
versammlung wird auf 17. April 
verschoben

	�publity AG verkauft Immobilie 
„Future Office“ in Köln

	�MS Industrie AG: Auftragslage auf 
Rekordniveau
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https://www.anleihen-finder.de/anleihe-aufstockung-iutecredit-sammelt-insgesamt-40-mio-euro-ein-00060012.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihe-aufstockung-iutecredit-sammelt-insgesamt-40-mio-euro-ein-00060012.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihe-aufstockung-iutecredit-sammelt-insgesamt-40-mio-euro-ein-00060012.html
https://www.anleihen-finder.de/singulus-technologies-ag-erwartet-testate-fuer-2020-und-2021-am-6-april-00060015.html
https://www.anleihen-finder.de/singulus-technologies-ag-erwartet-testate-fuer-2020-und-2021-am-6-april-00060015.html
https://www.anleihen-finder.de/singulus-technologies-ag-erwartet-testate-fuer-2020-und-2021-am-6-april-00060015.html
https://www.anleihen-finder.de/sowitec-sammelt-115-mio-euro-mit-neuem-green-bond-2023-28-a30v6l-ein-00059943.html
https://www.anleihen-finder.de/sowitec-sammelt-115-mio-euro-mit-neuem-green-bond-2023-28-a30v6l-ein-00059943.html
https://www.anleihen-finder.de/sowitec-sammelt-115-mio-euro-mit-neuem-green-bond-2023-28-a30v6l-ein-00059943.html
https://www.anleihen-finder.de/sonderausschuettung-deutscher-mittelstandsanleihen-fonds-zahlt-201-euro-je-fondsanteil-aus-00059912.html
https://www.anleihen-finder.de/sonderausschuettung-deutscher-mittelstandsanleihen-fonds-zahlt-201-euro-je-fondsanteil-aus-00059912.html
https://www.anleihen-finder.de/sonderausschuettung-deutscher-mittelstandsanleihen-fonds-zahlt-201-euro-je-fondsanteil-aus-00059912.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-platziert-neue-anleihe-2023-27-a30v9t-im-volumen-von-100-mio-euro-00059840.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-platziert-neue-anleihe-2023-27-a30v9t-im-volumen-von-100-mio-euro-00059840.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-platziert-neue-anleihe-2023-27-a30v9t-im-volumen-von-100-mio-euro-00059840.html
https://www.anleihen-finder.de/dmaf-nimmt-neue-mutares-anleihe-2023-27-in-portfolio-auf-00059922.html
https://www.anleihen-finder.de/dmaf-nimmt-neue-mutares-anleihe-2023-27-in-portfolio-auf-00059922.html
https://www.anleihen-finder.de/mgi-legt-neuen-bond-2023-27-wkn-a3lfld-auf-00059932.html
https://www.anleihen-finder.de/mgi-legt-neuen-bond-2023-27-wkn-a3lfld-auf-00059932.html
https://www.anleihen-finder.de/greencells-gmbh-neues-marktwertgutachten-bewertet-pv-projektepipeline-und-staerkt-sicherheiten-fuer-green-bond-00059973.html
https://www.anleihen-finder.de/greencells-gmbh-neues-marktwertgutachten-bewertet-pv-projektepipeline-und-staerkt-sicherheiten-fuer-green-bond-00059973.html
https://www.anleihen-finder.de/greencells-gmbh-neues-marktwertgutachten-bewertet-pv-projektepipeline-und-staerkt-sicherheiten-fuer-green-bond-00059973.html
https://www.anleihen-finder.de/greencells-gmbh-neues-marktwertgutachten-bewertet-pv-projektepipeline-und-staerkt-sicherheiten-fuer-green-bond-00059973.html
https://www.anleihen-finder.de/kapitalmassnahme-paul-tech-gruppe-sammelt-76-mio-euro-ueber-eigenkapitalrunde-ein-00059916.html
https://www.anleihen-finder.de/kapitalmassnahme-paul-tech-gruppe-sammelt-76-mio-euro-ueber-eigenkapitalrunde-ein-00059916.html
https://www.anleihen-finder.de/kapitalmassnahme-paul-tech-gruppe-sammelt-76-mio-euro-ueber-eigenkapitalrunde-ein-00059916.html
https://www.anleihen-finder.de/veganz-group-ag-massimo-garau-wird-neuer-cfo-00059891.html
https://www.anleihen-finder.de/veganz-group-ag-massimo-garau-wird-neuer-cfo-00059891.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-spaltet-unternehmensgruppe-in-zwei-teilkonzerne-auf-verkauf-der-aluminium-schuettgut-sparte-moeglich-00059845.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-spaltet-unternehmensgruppe-in-zwei-teilkonzerne-auf-verkauf-der-aluminium-schuettgut-sparte-moeglich-00059845.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-spaltet-unternehmensgruppe-in-zwei-teilkonzerne-auf-verkauf-der-aluminium-schuettgut-sparte-moeglich-00059845.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-spaltet-unternehmensgruppe-in-zwei-teilkonzerne-auf-verkauf-der-aluminium-schuettgut-sparte-moeglich-00059845.html
https://www.anleihen-finder.de/slm-solutions-zahlt-ausstehende-wandelanleihe-2017-24-a2gsf5-vorzeitig-zurueck-00059838.html
https://www.anleihen-finder.de/slm-solutions-zahlt-ausstehende-wandelanleihe-2017-24-a2gsf5-vorzeitig-zurueck-00059838.html
https://www.anleihen-finder.de/slm-solutions-zahlt-ausstehende-wandelanleihe-2017-24-a2gsf5-vorzeitig-zurueck-00059838.html
https://www.anleihen-finder.de/plusplus-capital-anleiheglaeubigerversammlung-wird-auf-17-april-verschoben-00059968.html
https://www.anleihen-finder.de/plusplus-capital-anleiheglaeubigerversammlung-wird-auf-17-april-verschoben-00059968.html
https://www.anleihen-finder.de/plusplus-capital-anleiheglaeubigerversammlung-wird-auf-17-april-verschoben-00059968.html
https://www.anleihen-finder.de/publity-ag-verkauft-immobilie-future-office-in-koeln-00059957.html
https://www.anleihen-finder.de/publity-ag-verkauft-immobilie-future-office-in-koeln-00059957.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-auftragslage-auf-rekordniveau-00059934.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-auftragslage-auf-rekordniveau-00059934.html
https://www.anleihen-finder.de/photon-energy-sichert-sich-umsatz-in-hoehe-248-mio-euro-in-polen-fuer-2024-00059851.html
https://www.anleihen-finder.de/aoc-die-stadtentwickler-gmbh-erfolgreiche-vermietung-von-buero-neubau-in-berlin-00059853.html
https://www.anleihen-finder.de/agri-resources-regulaere-zinszahlung-fuer-anleihe-2021-26-a28708-erfolgt-00059836.html
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Meistgeklickt in der  
letzten Woche

	��R-LOGITECH einigt sich mit  
Gläubigergruppe auf angepasstes 
Anleihe-Refinanzierungskonzept

	��Metalcorp erhält Kaufangebot  
für Teilkonzern – Anleihegläubiger  
sollen weiterer Stundung  
zustimmen

	��ANLEIHEN-Woche #KW13 – 2023: 
SOWITEC, IuteCredit, PCC, EUSO-
LAG, Metalcorp, R-LOGITECH,  
Katjes Int., PNE, Photon Energy, 
Multitude, JDC, Energiekontor,  
MGI, MS Industrie, Greencells, …

Musterdepots

	��+++ MUSTERDEPOTS +++  
Depotwerte vom 30.03.2023 – 
Tiefpunkt erreicht?

KOLUMNE 

	��Kapitalmarkt-Standpunkt:  
„Und es kam schlimmer…“

Gläubigerschutz

	��blueplanet Investments AG:  
Einberufung einer außerordentlichen  
Anleihegläubigerversammlung 

	��Zweite Abschlagszahlung:  
Joh. Friedrich Behrens AG i. I.  
zahlt 11 Mio. Euro an Anleihe- 
gläubiger aus

Anleihen-Barometer

	�„Anleihen-Barometer:  
Multitude-Anleihen „attraktiv“

	�Anleihen-Barometer: Weiterhin 
4 Sterne für IuteCredit-Anleihe 
2021/26 (A3KT6M)

	�Anleihen-Barometer:  
Zwei reconcept-Green Bonds  
im Analysten-Check

	�Anleihen-Barometer:  
Weiterhin 3,5 Sterne für Nordwest 
Industrie-Anleihe 2019/25 (A2TSDK)
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https://www.anleihen-finder.de/r-logitech-einigt-sich-mit-glaeubigergruppe-auf-angepasstes-anleihe-refinanzierungskonzept-00059938.html
https://www.anleihen-finder.de/r-logitech-einigt-sich-mit-glaeubigergruppe-auf-angepasstes-anleihe-refinanzierungskonzept-00059938.html
https://www.anleihen-finder.de/r-logitech-einigt-sich-mit-glaeubigergruppe-auf-angepasstes-anleihe-refinanzierungskonzept-00059938.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-erhaelt-kaufangebot-fuer-teilkonzern-anleiheglaeubiger-sollen-weiterer-stundung-zustimmen-00059977.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-erhaelt-kaufangebot-fuer-teilkonzern-anleiheglaeubiger-sollen-weiterer-stundung-zustimmen-00059977.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-erhaelt-kaufangebot-fuer-teilkonzern-anleiheglaeubiger-sollen-weiterer-stundung-zustimmen-00059977.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-erhaelt-kaufangebot-fuer-teilkonzern-anleiheglaeubiger-sollen-weiterer-stundung-zustimmen-00059977.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw13-2023-sowitec-iutecredit-pcc-eusolag-metalcorp-r-logitech-katjes-int-pne-photon-energy-multitude-jdc-energiekontor-mgi-ms-industrie-greencells-00059998.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw13-2023-sowitec-iutecredit-pcc-eusolag-metalcorp-r-logitech-katjes-int-pne-photon-energy-multitude-jdc-energiekontor-mgi-ms-industrie-greencells-00059998.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw13-2023-sowitec-iutecredit-pcc-eusolag-metalcorp-r-logitech-katjes-int-pne-photon-energy-multitude-jdc-energiekontor-mgi-ms-industrie-greencells-00059998.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw13-2023-sowitec-iutecredit-pcc-eusolag-metalcorp-r-logitech-katjes-int-pne-photon-energy-multitude-jdc-energiekontor-mgi-ms-industrie-greencells-00059998.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw13-2023-sowitec-iutecredit-pcc-eusolag-metalcorp-r-logitech-katjes-int-pne-photon-energy-multitude-jdc-energiekontor-mgi-ms-industrie-greencells-00059998.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw13-2023-sowitec-iutecredit-pcc-eusolag-metalcorp-r-logitech-katjes-int-pne-photon-energy-multitude-jdc-energiekontor-mgi-ms-industrie-greencells-00059998.html
https://www.anleihen-finder.de/blueplanet-investments-ag-einberufung-einer-ausserordentlichen-anleiheglaeubigerversammlung-00059936.html
https://www.anleihen-finder.de/blueplanet-investments-ag-einberufung-einer-ausserordentlichen-anleiheglaeubigerversammlung-00059936.html
https://www.anleihen-finder.de/blueplanet-investments-ag-einberufung-einer-ausserordentlichen-anleiheglaeubigerversammlung-00059936.html
https://www.anleihen-finder.de/zweite-abschlagszahlung-joh-friedrich-behrens-ag-i-i-zahlt-11-mio-euro-an-anleiheglaeubiger-aus-00059859.html
https://www.anleihen-finder.de/zweite-abschlagszahlung-joh-friedrich-behrens-ag-i-i-zahlt-11-mio-euro-an-anleiheglaeubiger-aus-00059859.html
https://www.anleihen-finder.de/zweite-abschlagszahlung-joh-friedrich-behrens-ag-i-i-zahlt-11-mio-euro-an-anleiheglaeubiger-aus-00059859.html
https://www.anleihen-finder.de/zweite-abschlagszahlung-joh-friedrich-behrens-ag-i-i-zahlt-11-mio-euro-an-anleiheglaeubiger-aus-00059859.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-barometer-multitude-anleihen-attraktiv-00059985.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-barometer-multitude-anleihen-attraktiv-00059985.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-barometer-weiterhin-4-sterne-fuer-iutecredit-anleihe-2021-26-a3kt6m-00059914.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-barometer-weiterhin-4-sterne-fuer-iutecredit-anleihe-2021-26-a3kt6m-00059914.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-barometer-weiterhin-4-sterne-fuer-iutecredit-anleihe-2021-26-a3kt6m-00059914.html
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