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„Unter dem Radar“ ist die Metalcorp Group dieser Tage 
gewiss nicht unterwegs, denn das Unternehmen braucht 
die Unterstützung seiner Anleihegläubiger, um die noch 
nicht zurückgezahlte Metalcorp-Anleihe 2017/22 um ein 
weiteres Jahr bei erhöhtem Zinskupon zu verlängern. Am 
18. November sollen die Anleihegläubiger in Frankfurt 
am Main darüber entscheiden. Der Schutzgemeinschaft 
der Kapitalanleger (SdK) waren die Vorschläge der Me-
talcorp bislang noch nicht konkret genug, vor allem in 

Hinblick auf mögliche Teilrückzahlungen des Bonds, so 
dass die SdK in einem Gegenantrag selbst einige Vor-
schläge unterbreitet hat. Im Interview mit dem Anleihen 
Finder zeigt sich Metalcorp-CEO Carlos Leite durchaus 
offen sowie gesprächs- und dialogbereit für die Ideen 
der SdK, allerdings unter einer Prämisse – mehr dazu im 
Interview auf den kommenden Seiten.

Neue Anleihen auf dem Radar gibt es trotz Finanz-

„Auf dem Radar“ 
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markt- und Weltpolitik-Lage wie üblich auch in diesem 
November - die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH 
begibt bereits ihre achte Unternehmensanleihe und 
gehört damit zu den absoluten Dauerbrennern am 
KMU-Anleihemarkt. Aufgrund der aktuellen Umstände 
und des Zinsumfelds müssen die Leipziger ihren in den 
vergangenen Jahren kontinuierlich herunter gearbeiteten 
Kupon wieder erhöhen: 7,75 % p.a. erhalten Anleger beim 
Kauf der neuen fünfjährigen NZWL-Anleihe. Auch die re-
concept Gruppe lässt sich von schwierigen Kapitalmarkt-
bedingungen nicht abhalten und geht unbeirrt ihren Weg. 
Der neue Solar Green Bond der Unternehmensgruppe, der 
wie der Name schon sagt für PV-Projekte genutzt werden 
soll, bietet einen Zinskupon in Höhe von 6,75% p.a. über 
eine Laufzeit von sechs Jahren. Ebenfalls im PV-Bereich 
tätig ist die Photon Energy N.V., die ihre Anleihe 2017/22 
Ende Oktober im noch ausstehenden Gesamtbetrag voll-
ständig und fristgerecht zurückgezahlt hat. Früher als ge-
dacht werden indes die Anleihegläubiger des FC Schalke 
04 ihr Investment in die S04-Anleihe 2016/23 mit einem 
kleinen Zusatz-Schnaps zurückerhalten, die Königsblauen 
kündigen den Bond vorzeitig zum 30. November 2022 zu 
100,5% des Nennbetrags. Den Grund dafür erfahren Sie 
in unserem ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 8. Dort kön-
nen Sie auch die angehobenen Prognosen der Deutsche 
Rohstoff AG für dieses und kommendes Geschäftsjahr 
nachlesen. Weitere Emittenten-Nachrichten finden Sie 
zudem wie gewohnt in unseren ONLINE-NEWS.

IM FOKUS haben wir die Euroboden GmbH, die ihre 
Prognose für das Geschäftsjahr 2021/22 zwar verfeh-
len wird, mit ihrer guten Liquiditäts-Basis aber keine 
Probleme im Hinblick auf die Kapitaldienstfähigkeit der 
beiden Anleihen und schon gar nicht für das bislang 
erfolgreiche Geschäftskonzept sieht. Dennoch hat 
die Bekanntgabe der Prognose-Verfehlung zu einem 
ordentlichen Kursrutsch geführt – dabei ist das Im-
mobilienunternehmen aber derzeit keinesfalls alleine 
am Markt. Markus Knoss von der BankM AG spricht in 
seiner James Bond-KOLUMNE von einem „toxischen 
Cocktail aus Zins-/Inflations- und Rezessionsangst“, 
mit dem sich KMU allen voran aus dem Immobilien-
bereich zurzeit auseinandersetzen müssen. Trotz der 
jüngsten Entwicklungen und einiger Rückschläge am 
KMU-Anleihemarkt blickt Knoss aber optimistisch nach 
vorne und präsentiert dabei bereits einige Hoffnungs-
schimmer am Horizont – „Ein Quantum Trost“ auf  
Seite 13. Ein anderes Thema, das derzeit aufgrund der 
allgemeinen Gemengelage etwas unter dem Radar 
läuft, im Hintergrund aber sowohl strukturell als auch 
juristisch deutlich vorangetrieben wird, sind Krypto-
wertpapiere. Gerade bei kleineren Finanzierungsvolu-
men könnten KMU zukünftig von den Gestaltungsmög-
lichkeiten etwa bei Krypto-Anleihen stark profitieren 
– Vorteile und Möglichkeiten erläutert Thomas Kramer 
von der GfK - Gesellschaft für Kryptoregisterführung 
mbH im BEITRAG auf Seite 17.
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Anleihe 2022/2027
Kupon: 7,75 % p.a. WKN: A30VUP

Umtauschfrist: 03.11.-05.12.2022
Zeichnungsfrist: 21.11.-09.12.2022

Wertpapierprospekt erhältlich unter
www.nzwl.de/anleihe2022

WERBUNG

http://www.nzwl.de/investor-relations/dokumente/


Die Metalcorp Group S.A. war Anfang Oktober aufgrund 
des Wegfalls eines wichtigen Refinanzierungs-Kredits 
nicht in der Lage ihre fällige Anleihe 2017/22 (ISIN: DE-
000A19MDV0) in einem Volumen von rd. 70 Mio. Euro 
fristgerecht zurückzuzahlen. Daraufhin schlug das Unter-
nehmen seinen Gläubigern eine Laufzeit-Verlängerung 
der Anleihe um ein Jahr bei einem erhöhten Zinskupon 
von 8,50% vor. Bei einer ersten Abstimmung ohne Ver-
sammlung (AoV) sollten die Anleihegläubiger der Metal-
corp über das Vorhaben abstimmen, allerdings konnte 
kein beschlussfähiges Quorum in Höhe von 50% des 
ausstehenden Anleihevolumens erreicht werden. Nun 
hat die Metalcorp Group ihre Anleihegläubiger zu einer 
zweiten Gläubigerversammlung in Form einer Präsenz-
veranstaltung am 18. November nach Frankfurt am Main 
eingeladen. Ein beschlussfähiges Quorum wird dann 
bereits bei einer Teilnahme von 25% des ausstehenden 

Anleihevolumens erreicht. Die Vorschläge des Unterneh-
mens gingen der Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger 
(SdK) bislang aber noch nicht weit genug, so dass die 
SdK ihrerseits einen Gegenantrag mit modifizierten Vor-
schlägen eingereicht hat, der ebenfalls zur Abstimmung 
steht. Die Anleihen Finder Redaktion hatte bereits vor der 
ersten AoV mit Metalcorp-CEO Carlos Leite über die Hin-
tergründe der gescheiterten Anleihe-Rückzahlung sowie 
über die aktuelle Geschäftsentwicklung gesprochen. Und 
auch jetzt vor der zweiten Gläubigerversammlung haben 
wir beim Chef des Metall- und Mineralien-Produzenten 
noch einmal bzgl. der geplanten Maßnahmen und der Ge-
genvorschläge nachgefragt. 

Die wichtigsten Aussagen aus den Gesprächen mit 
Carlos Leite haben wir Ihnen hier noch einmal  
zusammengefasst:

Interview mit Carlos Leite, CEO der Metalcorp Group S.A.

„ �Es ist auch in unserem  
Interesse, die Anleihe schnellst- 
möglich teilweise oder 
vollständig zurückzuzahlen“ 

Carlos Leite
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Carlos Leite über … 

… die gescheiterte Anleihe-Rückzahlung am 2. Oktober 
2022 und die späte Adhoc-Meldung am 3. Oktober

Carlos Leite: Hier ist folgende Klarstellung für das ge-
meinsame Verständnis wichtig: Der Zahlungstermin war 
am 3. Oktober – für deutsche Anleihegläubiger wohl sogar 
effektiv der 4. Oktober –, da der 2. Oktober ein Sonntag 
und der 3. Oktober ein Feiertag war. Da die Luxemburger 
Banken jedoch auch am 3. Oktober normal gearbeitet 
haben, wäre eine Blitzüberweisung morgens an die Zahl-
stelle auch noch an diesem Tag möglich gewesen. Wir 
haben bis zur letzten Minute alles versucht, um die Mittel 
aus den in der Ad-hoc-Mitteilung genannten Quellen 
zu erhalten. Es war also nicht früher absehbar, dass die 
Mittel für die Rückzahlung nicht kurzfristig aufbringbar 
waren – gerade auch vor dem Hintergrund unserer sehr 
guten operativen Entwicklung. Eine zu frühe Ad-hoc-Mit-
teilung hätte uns die letzte Chance auf eine Finanzierung 
geraubt und den Interessen des Unternehmens erheblich 
geschadet. 

… über die „geplatzte“ Kreditzusage sowie die geplante 
Rückzahlung in einem Jahr

„Die Kreditlinie wurde überraschend und 
vor allem erst sehr kurzfristig vor dem 
Rückzahlungstermin zurückgezogen“

Carlos Leite: Die Kreditlinie wurde überraschend und vor 
allem erst sehr kurzfristig vor dem Rückzahlungstermin 

zurückgezogen. Wir gehen davon aus, dass dies aufgrund 
der negativen Entwicklung an den Kapitalmärkten sowie 
der sich verschlechterten gesamtwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen erfolgte.

Die Rückzahlung wird entweder aus einer neuen Finan-
zierung oder aus dem operativen Mittelzufluss aus Guinea 
und dem übrigen Geschäft erfolgen. 

… über die Auswirkungen der ECOWAS-Sanktionen  
gegen Guinea auf das laufende Metalcorp-Geschäft 

Carlos Leite: Die Sanktionen betreffen einzelne Personen 
sowie die Einfrierung von Assets des Staates Guinea 
und bestimmter Personen im Ausland. Handels- oder 
Ausfuhrbeschränkungen bestehen nicht. Daher gibt es 
grundsätzlich keine Auswirkungen auf unser operatives 
Geschäft.

In Bezug auf die Bauxit-Lieferungen gehen wir un-
verändert davon aus, dass sie im November beginnen 
werden.

… über die aktuelle Geschäftsentwicklung

Carlos Leite:  Die derzeitige Performance in den opera-
tiven Einheiten ist weiterhin gut. Wir gehen basierend 
auf dem dritten Quartal und der derzeitigen operativen 
Entwicklung von einem erfolgreichen vierten Quartal aus. 
Insgesamt erwarten wir für das Geschäftsjahr 2022 eine 
deutliche Umsatz- und Ergebnissteigerung gegenüber 
dem Vorjahr. 
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https://www.eqs-news.com/de/news/adhoc/metalcorp-group-will-die-rueckzahlung-ihrer-2022-faelligen-70-schuldverschreibungen-verschieben-und-vorsorglich-anleiheglaeubigerabstimmungen-einberufen/1664385


… über seine Einschätzung der gegenwärtigen  
Situation und deren Konsequenzen

„Wir erfüllen die wirtschaftlichen  
Voraussetzungen, um diese Heraus- 
forderung zu meistern“

Carlos Leite: Da Metalcorp ein erfolgreiches operatives 
Geschäft betreibt und über eine diversifizierte Assetbasis 
verfügt, haben wir keinen Zweifel an unseren Zukunfts-
perspektiven. Das haben zuletzt auch die Geschäftszah-
len für das 1. Halbjahr 2022 mit einem Umsatzwachstum 
von 68 % auf 511,1 Mio. EUR und einer EBITDA-Steigerung 
von 53 % auf 39,4 Mio. EUR bewiesen. Wir erfüllen also 
die wirtschaftlichen Voraussetzungen, um diese Heraus-
forderung zu meistern.

Wir werden unser erfolgreiches Geschäftsmodell mit 
adäquaten Finanzierungsstrukturen verbinden, die 
sicherstellen, dass alle unsere Aktivitäten in Zukunft 
reibungslos ablaufen.

… über die Kritik der Schutzgemeinschaft der  
Kapitalanleger (SdK) 

Carlos Leite: Nach unserem Verständnis aus Gesprä-
chen mit der SdK wird unser Geschäftsmodell nicht in 
Frage gestellt. Die SdK weist lediglich darauf hin, dass 
Expansion Geld kostet und somit nicht ganz frei von 
Risiken ist. Metalcorp hat über die vergangenen Jahre 
eine Strategie zum Ausbau seiner Aktivitäten verfolgt, 

um die notwendige Größenordnung in den verschie-
denen Geschäftsfeldern zu erreichen. Dies ist uns 
erfolgreich gelungen, erforderte jedoch wie erwartet 
umfangreiche Investitionen. Unser Fokus wird in der 
Zukunft auf der Konsolidierung der bestehenden Akti-
vitäten liegen, so dass wir auch wieder einen positiven 
freien Cashflow erzielen werden.

… über die Forderungen und den Gegenantrag der SdK

„Sobald das Ergebnis der Liquiditätsprüfung 
vorliegt, werden wir mit den Gläubigern in 
den Dialog bezüglich der leistbaren Höhe von 
Teilrückzahlungen und des Kupons treten“

Carlos Leite: Wir begrüßen den Gegenantrag der SdK 
und haben Verständnis für die jeweiligen Beschlussvor-
schläge, die u.  a. Teilrückzahlungen und einen höheren 
Kupon umfassen. Wir befinden uns in intensiven Gesprä-
chen sowohl mit der SdK als auch mit anderen Gläubi-
gergruppen. Unsere Liquiditätsplanung lassen wir gerade 
plausibilisieren. Sobald das Ergebnis vorliegt, werden wir 
mit den Gläubigern in den Dialog bezüglich der leistbaren 
Höhe von Teilrückzahlungen und des Kupons treten.
 
Wir sind nicht grundsätzlich gegen feste oder anlassbe-
zogene Teilrückzahlungen. Wie beschrieben, warten wir 
hier die Plausibilisierung unserer Liquiditätsplanung ab. 
Es ist ja auch in unserem eigenen Interesse, die Anleihe so 
bald wie möglich teilweise oder wie geplant vollständig 
zurückzuzahlen. 
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… über die Teilnahme an der zweiten Gläubiger- 
versammlung?

Carlos Leite: Wir haben Frankfurt aufgrund seiner guten 
Erreichbarkeit sowie als Hauptbörse und -handelsplatz der 
ausstehenden Schuldverschreibungen gewählt. Besonders 
dringlich ist das rechtzeitige Anfordern der Sperrbeschei-
nigungen. Die Banken haben aktuell immer noch längere 
Bearbeitungszeiten. Wer nicht persönlich an der 2. Gläu-
bigerversammlung teilnehmen kann oder möchte, kann 
selbstverständlich einem selbst ausgewählten Dritten oder 
dem von der Metalcorp Group benannten weisungsgebun-
denen Stimmrechtsvertreter eine Vollmacht mit Weisungen 
zur Abstimmung erteilen. Alle erforderlichen Formulare 
sind auf unserer Webseite unter https://metalcorpgroup.
com/ unter der Rubrik „Investor Area / Gläubigerabstim-
mung Anleihe 2017/2022“ zu finden. 

… über das Refinanzierungskonzept für 
die Anleihe 2017/22 

„Die Prolongation der Anleihe wird die 
Grundvoraussetzung für ein belastbares  
Refinanzierungskonzept sein, das wir  
natürlich bereits erarbeitet haben“

Carlos Leite: Unser Hauptaugenmerk liegt aktuell auf 
dem Dialog mit den Gläubigern, um auf der 2. Gläubiger-
versammlung unser gemeinsames Ziel – die erfolgreiche 
Prolongation der Anleihe – zu erreichen. Dies wird die 
Grundvoraussetzung für ein belastbares Refinanzierungs-
konzept sein, das wir natürlich bereits erarbeitet haben.
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• �Erhöhter Zinskupon von 10,5% im Verlänge-
rungszeitraum

• �Anleiheinhaber der Anleihe 2017/22 sollen 
wie vorgesehen vor allen anderen Gläubi-
gern bedient werden

• �Flexibilisierung der Modalitäten für eine 
vorzeitige Rückzahlung (Rückzahlung auch 
in Teilbeträgen und zum Nennbetrag) 

• �Anlassbezogene und feste Teilrückzahlungen 
- die anlassbezogene Teilrückzahlung soll 
erfolgen, sobald Metalcorp das derzeit in 
Guinea lagernde und ab November 2022 zu 
verschiffende Bauxit verkauft hat, spätestens 
Ende Mai 2023. Feste Teilrückzahlungen 
sollen Ende März 2023 und Ende Mai 2023 
erfolgen, wobei die anlassbezogene Teil- 
rückzahlung angerechnet wird.

• �Etwaige Anschlussfinanzierungen sollten 
vorrangig zur Rückführung der Anleihe 
verwandt werden

• �Gleichbehandlungspflicht mit den Inhabern 
der Anleihe 2021/2026 inkl. Aufnahme der 
gewährten Sicherheit in Form der Anteile an 
der Emittentin in die Anleihebedingungen 

• ��Kündigungsrechte im Falle einer Zuwider-
handlung

• �SdK schlägt Dr. Tobias Moser zum gemeinsa-
men Vertreter vor

Forderungen der SdK im Einzelnen:

Die zweite Gläubigerversammlung zur 
Prolongation der Metalcorp-Anleihe 2017/22 
findet am 18. November 2022 um 12:00 Uhr  
im JW Marriott Hotel, Thurn-und-Taxis- 
Platz 2, in Frankfurt am Main statt.

Hier finden Sie beide Interviews mit Carlos Leite, 
CEO der Metalcorp Group S.A., noch einmal in 
voller Länge:

„Haben keinen Zweifel an unseren Zukunftsper-
spektiven“  Interview mit Carlos Leite, CEO der 
Metalcorp Group S.A.

Metalcorp-CEO Carlos Leite: „Es ist auch in 
unserem Interesse, die Anleihe schnellstmöglich 
teilweise oder vollständig zurückzuzahlen“

6Anleihen Finder 
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https://metalcorpgroup.com/
https://metalcorpgroup.com/
https://www.anleihen-finder.de/haben-keinen-zweifel-an-unseren-zukunftsperspektiven-interview-mit-carlos-leite-ceo-der-metalcorp-group-s-a-00058296.html
https://www.anleihen-finder.de/haben-keinen-zweifel-an-unseren-zukunftsperspektiven-interview-mit-carlos-leite-ceo-der-metalcorp-group-s-a-00058296.html
https://www.anleihen-finder.de/haben-keinen-zweifel-an-unseren-zukunftsperspektiven-interview-mit-carlos-leite-ceo-der-metalcorp-group-s-a-00058296.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-ceo-carlos-leite-es-ist-auch-in-unserem-interesse-die-anleihe-schnellstmoeglich-teilweise-oder-vollstaendig-zurueckzuzahlen-00058432.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-ceo-carlos-leite-es-ist-auch-in-unserem-interesse-die-anleihe-schnellstmoeglich-teilweise-oder-vollstaendig-zurueckzuzahlen-00058432.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-ceo-carlos-leite-es-ist-auch-in-unserem-interesse-die-anleihe-schnellstmoeglich-teilweise-oder-vollstaendig-zurueckzuzahlen-00058432.html


Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

WKN: A1W5T2, ISIN: LU0974225590

imug | rating bestätigt: 

Deutscher Mittelstandsanleihen 

FONDS für nachhaltigkeits-

orientierte Anleger geeignet

Nach Artikel 8 der EU-Off enlegungs-
 verordnung klassifi ziert

Nachhaltigkeitsorientierte Mittelstandsanleihen

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.dma-fonds.de

https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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NZWL begibt neue Unter- 
nehmensanleihe (7,75% p.a.)

reconcept legt neuen Solar- 
Green Bond (6,75% p.a.) auf

Anleihen splitter

Neuemission – die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig 
GmbH (NZWL) emittiert eine neue Unternehmens-
anleihe (ISIN: DE000A30VUP4) im Volumen von 
bis zu 15 Mio. Euro. Die fünfjährige Anleihe 2022/27 
soll dabei mit 7,75 % p.a. verzinst werden. Das An-
gebot für die nunmehr achte NZWL-Anleihe besteht 
aus einem öffentlichen Umtauschangebot (an An-
leiheinhaber der NZWL-Anleihe 2017/23), einem 
öffentlichen Zeichnungsangebot über die Börse 
Frankfurt sowie einer Privatplatzierung.

Der Emissionserlös aus dem öffentlichen Angebot 
und der Privatplatzierung soll für Investitionen in 
Wachstum und in neue Produkte bei Hybrid- und 
alternativen Antrieben sowie in Produkte der E-Mo-
bilität verwendet werden. Die neuen NZWL-Schuld-
verschreibungen 2022/27 sollen voraussichtlich am 
14. Dezember 2022 in den Börsenhandel einbezogen 
werden.

Neue Solaranleihe auf dem Markt – die recon-
cept Gruppe hat mit dem „reconcept Solar Bond 
Deutschland“ ihren vierten Green Bond aufgelegt. 
Die sechsjährige Anleihe 2023/29 (ISIN: DE000A-
30VVF3) wird jährlich mit 6,75% verzinst (halb-
jährliche Auszahlung) und hat ein Emissionsvo-
lumen von bis zu 10 Mio. Euro. Die Anleihe kann 
ab sofort über die Emittentin gezeichnet werden. 
Zudem ist im April 2023 eine weitere Zeichnungs-
phase über die Börse Frankfurt geplant. Die Einbe-
ziehung in den Börsenhandel ist für den 28. April 
2023 vorgesehen.

PV-Projekte in Nord-  
und Ostdeutschland

Das Anleihemittel dienen dem Erwerb und der Ent-
wicklung von PV-Projekten mit Schwerpunkt auf 

Öffentliches Umtausch- und 
Zeichnungsangebot

Das öffentliche Umtauschangebot – gerichtet an die 
Inhaber der 7,25 %-NZWL-Anleihe 2017/23 (ISIN: DE-
000A2GSNF5) – beginnt am 3. November 2022 und 
läuft bis zum 5. Dezember 2022 (18 Uhr MEZ). Je um-
getauschter Schuldverschreibung 2017/23 erhalten 
die Alt-Anleiheinhaber einen Zusatzbetrag in Höhe 
von 15,00 Euro sowie die aufgelaufenen Stückzinsen.

Das öffentliche Angebot zur Neuzeichnung findet vom 
21. November 2022 bis zum 9. Dezember 2022 (12 Uhr 
MEZ) über die Zeichnungsfunktionalität DirectPlace 
der Börse Frankfurt im Handelssystem XETRA und 
durch die Schaltung einer Angebotsanzeige in Lux-
emburg statt. Gleichzeitig erfolgt durch die Quirin 
Privatbank AG als Bookrunner eine Privatplatzierung 
ausschließlich an qualifizierte Anleger in Deutschland 
und bestimmten anderen europäischen Ländern.

Hinweis: Die Transaktion wird von  
der Lewisfield Deutschland GmbH als  
Financial Advisor begleitet.
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https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/reconcept-solar-bond-deutschland-1
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Schalke 04 kündigt Anleihe 
2016/23 vorzeitig

Der FC Schalke 04 kündigt seine Anleihe 2016/23 
(WKN A2AA04) vorzeitig zum 30. November 2022 
zu 100,5% des Nennbetrags und optimiert damit 
weiter seine Finanzstruktur. Hintergrund der vor-
zeitigen Anleihe-Tilgung sind laut Angaben der 
Schalker die erfolgreichen Nachplatzierungen 
der S04-Anleihen 2021/26 (WKN: A3E5TK) und 
2022/27 (WKN: A3MQS4), die mittlerweile je-
weils vollständig am Kapitalmarkt platziert werden 
konnten.

„Dicke Brocken“

„Für die Finanzplanung des Clubs ist die erfolgrei-
che und vollständige Abwicklung beider Anleihen 
eine wichtige Weichenstellung. Die Anleihen waren 
‚dicke Brocken‘, die uns durch das Jahr in der 2. 
Bundesliga begleitet haben, und nun ist es uns 
gelungen, sie vollständig und langfristig zu refi-
nanzieren. Wir freuen uns sehr über das sichtbare 
Vertrauen von Fans und Anlegern“, sagt Christina 
Rühl-Hamers, Mitglied des Vorstands und zustän-
dig für Finanzen. Wie wichtig die vorzeitige Ablö-
sung der 2023er Anleihe ist, zeigt eine wesentliche 
Veränderung im Lizenzierungsverfahren der DFL. 
So lag in den vergangenen Jahren der Stichtag, 
bis zu dem Auflagen und Bedingungen, die man 
in der ersten Phase des Lizenzierungsverfahrens 
im Frühjahr erhalten hatte, erfüllen musste, nach 
dem Sommertransferfenster. Diese wegen der Co-
rona-Pandemie eingeführte Sonderregelung gibt 
es nicht mehr. Stattdessen müssen Auflagen und 
Bedingungen wieder regulär bis Anfang Juni 2023 
erfüllt werden. 

Halbjahresverlust reduziert

Im ersten Halbjahr 2022 erwirtschaftete Schalke 
04 einen Umsatz von 55,9 Millionen Euro. Trotz 
des deutlichen und durch den Abstieg erwartbaren 
Rückgangs im Vergleich zum Vorjahreszeitraum 
(106,7 Millionen Euro) konnte der konzernweite 
Verlust von 21,0 Millionen Euro auf 19,9 Millionen 
Euro reduziert werden. Gleichzeitig wurden die Ge-
samtverbindlichkeiten von 183,5 Millionen Euro 

Nord- und Ostdeutschland. Rund 80% des Emissi-
onserlöses sind laut reconcept für den Ankauf von 
Projektrechten an PV-Freiflächenanlagen vorgese-
hen. Geplant ist ein Projektumfang von rund 50 PV-
Parks mit einer Leistung von insgesamt rund 1.000 
MWp. Der darüber hinausgehende Emissionserlös 
von rund 20% fließt als Working Capital in die wei-
tere Solar-Projektentwicklung, die Vorfinanzierung 
von PV-Freiflächenprojekten sowie ggf. auch in 
Aufdach-PV-Projekte. Refinanzierungen sind nicht 
vorgesehen.

„Photovoltaik in Deutschland ist ein Wachstums-
markt mit enormem Potenzial, subventionsunab-
hängiger Wettbewerbsfähigkeit und dem besten 
Chance-Risiko-Profil innerhalb der Erneuerbaren 
Energien. Getragen wird die hohe Wachstumsdyna-
mik vor allem durch die neuen ehrgeizigen Klima-
ziele der Bundesregierung und glänzende Progno-
sen. An dieser Entwicklung wollen wir auch unsere 
Anleger partizipieren lassen, indem wir ihnen mit 
dem reconcept Solar Bond Deutschland eine wei-
tere grüne Geldanlage anbieten, die eine messbare 
nachhaltige Wirkung erzielt – zusätzlich zu einer 
attraktiven Rendite“, so reconcept-Geschäftsführer 
Karsten Reetz.

INFO: Um die Investitionsvorhaben zu 
beschleunigen und schon vor Eingang  
von Anlegerkapital mit dem Geschäfts- 
betrieb beginnen zu können, hat  
reconcept bereits mit einer Zahlung von  
3 Mio. Euro das Eigenkapital der  
Anleihe-Gesellschaft aufgestockt.
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Deutsche Rohstoff AG  
erhöht Prognose

Die Deutsche Rohstoff AG hat ihre Prognosen für 
2022 und 2023 erhöht. Für 2022 erwartet das 
Mannheimer Unternehmen nunmehr einen Umsatz 
in Höhe von 152 bis 157 Mio. Euro (bisherige Pro-
gnose 140 bis 150 Mio. Euro) sowie ein EBITDA in 
Höhe von 128 bis 133 Mio. Euro (bisher 120 bis 130 
Mio. Euro). Grundlage für diese Prognose ist ein 
Ölpreis von 85 USD/Barrel, ein EUR/USD Wech-
selkurs von 1,00 sowie ein Gaspreis von 6,00 USD 
im 4. Quartal 2022.

Für 2023 wird im Basisszenario ein Umsatz von 
140 bis 160 Mio. Euro und ein EBITDA von 110 bis 
125 Mio. Euro erwartet, im erhöhten Preisszenario 
ein Umsatz von 155 bis 175 Mio. Euro sowie ein 
EBITDA von 125 bis 140 Mio. Euro. Für das Jahr 
2024 geht der Deutsche Rohstoff-Vorstand be-
reits heute von einem Umsatz oberhalb von 120 
Mio. Euro und einem EBITDA oberhalb von 100 
Mio. Euro aus. Die Annahmen dieser Prognose 
liegen bei einem Wechselkurs von 1,12 EUR/USD, 
einem Erdgaspreis von 4 USD sowie einem WTI-
Preis von 75 USD im Basisszenario und 85 USD im 
erhöhten Preisszenario.

Finanzkennzahlen nach  
neun Monaten in 2022

In den ersten neun Monaten 2022 hat die Deutsche 
Rohstoff Gruppe auf Konzernebene einen Umsatz in 
Höhe von 118,2 Mio. Euro (Vorjahr: 53,2  Mio.  Euro), 
ein Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steu-
ern (EBITDA) in Höhe von 102,3 Mio. Euro (Vorjahr: 
52,1 Mio. Euro) sowie ein Konzernergebnis in Höhe 
von 52,6 Mio. Euro (Vorjahr: 21,4 Mio. Euro) erzielt.

Das Ergebnis wirkt sich weiterhin positiv auf die 
Bilanz des Konzerns aus. Im 3. Quartal wurden 
die zum 30. Juni 2022 noch bestehenden Bank-
verbindlichkeiten in Höhe von 24,5 Mio. Euro voll-
ständig zurückgeführt. Das Eigenkapital stieg im 
3. Quartal erneut an und liegt zum 30. September 
2022 bei 135,0 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote 
belief sich nach 9 Monaten auf 38,9% (Vorjahr: 
32,2%).

Der Konzernzwischenbericht  
2022 des FC Schalke 04 kann hier 
eingesehen werden.

(Stichtag 31.12.2021) auf 181,9 Millionen Euro und 
die Finanzverbindlichkeiten von 140,6 Millionen 
Euro (Stichtag 31.12.2021) auf 136,7 Millionen Euro 
verringert. Zur Stabilisierung der wirtschaftlichen 
Lage habe laut S04 die stufenweise Rückkehr zur 
Voll- bzw. Teilauslastung der Stadionkapazität 
beigetragen. Signifikant höhere Erlöse konnten in 
den Bereichen Spielbetrieb, Veranstaltungen und 
Hospitality sowie im Catering erzielt werden. Da-
gegen stehen abstiegsbedingt geringere Erlöse in 
den Bereichen TV-Gelder und Sponsoring.

„Finanziell war das Jahr in der 2. Bundesliga wie 
erwartet ein Kraftakt für den Club. Durch den Ab-
stieg mussten wir mit stark sinkenden Einnahmen 
kalkulieren, was im Zwischenabschluss, der die 
Rückrunde 2021/2022 darstellt, an dem starken 
Umsatzrückgang erkennbar ist“, sagt Christina 
Rühl-Hamers. „Im Unterschied zur Erstliga-Saison 
mussten wir ein Minus von über 50 Millionen Euro 
bei den Fernsehgeldern verzeichnen. Dass wir 
allein in diesem Bereich dank des Aufstiegs einen 
Anstieg von rund 20 Millionen verzeichnen, unter-
streicht, wie wichtig die Rückkehr in die Bundesliga 
für Schalke 04 war. Es unterstreicht aber auch, dass 
der Aufstieg nicht alle Verluste des Abstiegs kom-
pensieren kann“, so Rühl-Hamers weiter.
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https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=175f85cb12c253785e4dbb4dee482785&application_id=1473637&site_id=news_data&application_name=news
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=175f85cb12c253785e4dbb4dee482785&application_id=1473637&site_id=news_data&application_name=news
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=175f85cb12c253785e4dbb4dee482785&application_id=1473637&site_id=news_data&application_name=news
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Photon Energy zahlt Anleihe 
2017/22 vollständig zurück

transparenten und proaktiven Kommunikation mit In-
vestoren während der gesamten Laufzeit der Anleihe 
markiert die endgültige Rückzahlung unserer zweiten 
Anleihe einen entscheidenden Meilenstein in unserer 
Kapitalmarktfinanzierungstätigkeit. Wir möchten uns 
an dieser Stelle bei all unseren Investoren für ihre 
nachhaltige Unterstützung und ihr Vertrauen in unser 
Unternehmen bedanken“, so  Clemens Wohlmuth, 
CFO der Photon Energy Group.
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Fristgerechte Anleihe-Rückzahlung – die Photon 
Energy N.V. hat  ihre Anleihe 2017/22 (ISIN: DE-
000A19MFH4)  am 27. Oktober im noch ausste-
henden Nominalwert in Höhe von 15,232 Mio. Euro 
zusammen mit der letzten Zinszahlung an ihre An-
leihegläubiger zurückgezahlt.

Die  Photon Energy-Anleihe 2017/22  wurde am 
27. Oktober 2017 mit einem jährlichen Kupon von 
7,75% begeben. Das ursprüngliche Zielvolumen 
von 30 Mio. Euro wurde in zwei Aufstockungen auf 
ein Volumen von 45,0 Mio. Euro erhöht. Über 60 
% des Anleihevolumens wurden in zwei Umtau-
schangeboten in den  Photon Energy-Green Bond 
2021/27  getauscht, so dass letztlich ein Nominal-
wert von 15,232 Mio. ausstehend war.

„Meilenstein in unserer Kapitalmarkt- 
finanzierungstätigkeit“

„Mit einer makellosen Erfolgsbilanz bei der Bedienung 
unserer vierteljährlichen Anleihekupons und unserer 
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https://www.anleihen-finder.de/anleihe/photon-energy-n-v-2021-2027
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/photon-energy-n-v-2021-2027
https://metalcorpgroup.com/glaubigerabstimmung_anleihe/
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Die ganze uns gewohnte Welt scheint aktuell aus den 
Fugen geraten zu sein. Ein Ende ist nicht in Sicht. So 
kommt es einem beim Blick in die Gazetten und auf die 
Bildschirme wenigstens vor. Als Bond-Fan sage ich je-
doch: „Der Morgen stirbt nie.“ Das gilt trotz der jüngs-
ten Rückschläge auch für den KMU-Anleihemarkt.

Vor zwei Jahren emittierte die Republik Österreich eine 
100jährige Anleihe. Die mit einem Kupon von 0,85% 
verzinste Emission war mehrfach überzeichnet. Aktuell 
notiert das Papier unter 50%. Für einen AAA-Emittenten 
ein nahezu beispielloser Skyfall. Hier kann man den Be-
standshaltern nur wünschen, dass Sie die Endfälligkeit im 
Jahr 2120 erleben werden. 

Fälle wie dieser verdeutlichen die Auswirkungen der Inflation 
auf die Portfolien institutioneller Investoren. Nach Jahren 
der Negativzinsen und des schier endlosen EZB-Geldstroms 
kam was kommen musste. Gefühlt hatte sich die Inflation 
schon lange zuvor in unseren Geldbeuteln breit gemacht. 
Dennoch kam die Geschwindigkeit des Zinsanstiegs 
unerwartet. Angefeuert durch teils deutliche Lohnsteige-

rungsrunden und die Energiepreisentwicklung wurde die 
Zinsstrukturkurve kräftig durcheinandergewirbelt.

Die (KMU-)Welt ist nicht genug

Beispiele wie das der Republik Österreich gibt es zuhauf, 
quer durch alle Investmentgradebereiche. Der mit den 
Kursverlusten einhergehende Renditeanstieg, ist bis in 
den Mittelstandsbereich hinein spürbar. Denn standen 
KMU-Anleihen und Investmentgrade-Papiere zu Negati-
vzeiten nur theoretisch in Konkurrenz, hat sich das geän-
dert. Emittenten wie der im italienischen Leitindex FTSE 
MIB gelistete Energiekonzern ENI SpA, den KMU-Investo-
ren früher kaum eines Blickes gewürdigt hätten, bieten im 
Laufzeitspektrum von 4-7 Jahren je nach Ausgestaltung 
plötzlich Anleiherenditen von 3,8% bis 4,4%. Und das mit 
einem Baa1-Rating von Moodys und einer Wichtigkeit für 
Staat und Wirtschaft, die einen Ausfall umso unwahr-
scheinlicher erscheinen lässt.

Damit der Zinsabstand von 4% bis 6% zwischen Unter-
nehmensanleihen mit Investmentgrade und Mittel-

„ �Ein Quantum Trost“
Ein Blick auf den KMU-Anleihemarkt von Markus Knoss, BankM AG

Fußnote
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standsbonds gewahrt bleibt, hat sich die Renditekurve 
auch im KMU-Segment nach oben verschoben. Was 
sich bei bestehenden Anleihen mit teils dramatischen 
Kursverlusten bemerkbar macht, hat den Strom an Neue-
missionen nahezu komplett versiegen lassen. 

Der Hauch des Todes

Zum toxischen Cocktail aus Zins-/Inflations- und Re-
zessionsangst hinzu kommen unternehmensspezifische 
Faktoren. Dies betrifft ganz besonders die im KMU-Markt 
überproportional hohe Anzahl der Emittenten aus dem 
Immobilienprojektierungssegment. Hier tritt jetzt offen 
zu Tage, dass die Kalkulationsbasis in vielen Fällen nur mit 
immer weiter steigenden Immobilienpreisen darstellbar 
war und ist. Insolvenzen, ausgefallene Zinszahlungen und 
handfeste Skandale waren das Ergebnis. Aber auch im 
Immobilienbereich gibt es nachhaltige Geschäftsmodelle 
wie das Beispiel FCR belegt. 

Das Vertrauen der Investoren ist jedoch angeknackst. 
Die wenigen großen institutionellen Mittelstandsinves-
toren, die der KMU-Markt so dringend benötigt, sehen 
sich in Zeiten von Renditeadjustierungen mit deutlichen 
Mittelabflüssen konfrontiert. Zur Bedienung der Liqui-
ditätsabflüsse müssen die Anleihepositionen reduziert 
werden. Diesem Liquiditätsabfluss steht derzeit kaum 
ein Gegengewicht gegenüber. Was den Anleihe-Martini 
kräftig geschüttelt und nicht nur gerührt hat.

Liebesgrüße aus Österreich

In Kenntnis der Marktschwäche sowie der Unsicherheit 
und Nervosität der Anleger kippt ein bis dato gänzlich 
unbekannter Protagonist zusätzlich Öl ins Feuer. Die 
HTL GesbR aus 5132 Geretsberg in Österreich hat in den 
vergangenen Wochen öffentliche Kaufangebote für 24 
Anleihen unterbreitet. Zu Preisen dramatisch unterhalb 
der jeweiligen Börsenkurse und dazu als „Flatpreis“, also 
ohne die aufgelaufenen Stückzinsen. Dies unabhängig 
davon, ob der Emittent bislang völlig störungsfrei seine 
Zinsdienste geleistet hat.

Die HTL GesbR nutz hierbei, fast schon perfide, eine Lücke 
im Wertpapiersystem. Denn die Veröffentlichung eines 
öffentlichen Kaufangebots an die Anleiheinhaber erfolgt 
über den Bundesanzeiger. Die derart in Kenntnis gesetz-
ten Depotbanken müssen dann ihre bestandsführenden 
Kunden informieren, so dass das Angebot via Anschrei-
ben der großen Verwahrstellen einen seriösen Anschein 
erhält. Eine Prüfung auf Plausibilität und Rechtmäßigkeit 

ist damit jedoch nicht verbunden, denn ein Kaufangebot 
unterliegt nicht dem Wertpapiererwerbs- und Übernah-
megesetz (WpÜG).

Bei manchem Retailinvestor verfängt die Masche den-
noch. Und sorgt bei Emittenten, die sowieso schon 
unter den Marktturbulenzen leiden, selbst bei geringem 
Verkaufsvolumen zusätzlich für negative Kurskapriolen. 
Zumal die betroffenen Unternehmen aufgrund des be-
schriebenen Veröffentlichungsprozesses teilweise nicht 
rechtzeitig Kenntnis von dem Angebot erlangen, um ihre 
Investoren zu informieren. 

Keine Zeit zu sterben

Emittenten wie Gecci oder Ramfort setzen sich aber zu-
nehmend zur Wehr und Investoren sollten nicht in Panik 
verfallen. Wenn auch zaghaft, sind nämlich vermehrt 
durchaus positive Meldungen vernehmbar. So liegt die 
Mehrzahl der aktuellen Unternehmenszahlen gemäß 
Bloomberg über den prognostizierten Gewinnen. Die 
Erwartungshaltung der Analysten erweist sich fast durch 
die Bank als zu pessimistisch. Selbst aus der totgesagten 
Automobilindustrie kamen Anfang des Monats uner-
wartet positive Signale. Die Neuzulassungen nahmen in 
Deutschland im September im Vorjahresvergleich um 
über 14% zu, im Ausland sah es ähnlich aus.

Auch makroökonomisch glimmen Hoffnungsschimmer 
auf. Die Probleme in den Lieferketten werden weniger, 
was sich u.a. in sinkenden Preisen für den Containertrans-
port widerspiegelt. Dazu hat der Mittelstand erfolgreich 
neue Lieferanten-Netzwerke aufgebaut und in seine 
digitale Infrastruktur investiert. Fallende Rohstoff- und 
Energiepreise wecken zudem die Hoffnung, dass sich die 
Inflation ihrem Höhepunkt nähert.

Dies sollte uns allen Mut machen, schließlich wird an der 
Börse die Zukunft und nicht die Vergangenheit bewertet. 
Und, dass der KMU-Anleihemarkt die Lizenz zur Meta-
morphose besitzt, hat er schon einmal bewiesen.
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Lesen Sie auch ein Anleihen Finder-Interview 
mit Martin Moll aus dem Juni 2022 „Die  
Nachfrage nach Wohnraum übersteigt das  
Angebot in unseren Kernmärkten deutlich“

Die Euroboden GmbH kann nach eigenen Angaben ihre 
zum  Halbjahresabschluss  genannten Umsatz- und Ge-
winnerwartungen für das abgelaufene Geschäftsjahr 
2021/22 (01. Oktober 2021 bis 30. September 2022) 
nicht mehr erreichen. Für das Geschäftsjahr 2021/22 
ging das Euroboden-Management von einem positiven 
Gesamtjahresergebnis nach Steuern im mittleren bis hö-
heren einstelligen Mio.-Euro-Bereich aus. Angaben zum 
tatsächlichen Ergebnis machte das Münchener Immobi-
lienunternehmen bislang noch nicht. Trotz der  Verfeh-
lung der zum Halbjahr aufgestellten Jahresprognose sei 
das Geschäftsmodell aber weiterhin „stabil“, bekräfti-
gen die Münchener.  Euroboden verfügt nach eigenen 
Angaben über eine Liquidität von rd. 36 Millionen Euro 
und bestätigt gleichsam die Kapitaldienstfähigkeit für 
beide „laufenden“ Euroboden-Anleihen. Die Kurse der 
Euroboden-Anleihen gaben zuletzt nach und notieren 
derzeit zwischen 70% und 75%.

Das Verfehlen der Prognose sei laut Unternehmensan-
gaben auf verlangsamte Verkäufe sowie bilanzielle, nicht 
liquiditätswirksame Neubewertungen  einzelner Projekte 
zurückzuführen. So konnten bei den aktuell im Vertrieb 
befindlichen Wohnbauprojekten in München und Berlin 
die für das abgelaufene Geschäftsjahr geplanten Ver-

� Euroboden GmbH: Prognose 
nicht haltbar, Geschäfts- 
modell aber „stabil“

kaufszahlen nicht erreicht werden. Gleichzeitig wurde vor 
dem Hintergrund des aktuellen Marktumfeldes die Ent-
wicklung von zwei optionierten Projekten eingestellt. Die 
im Zusammenhang damit bereits entstandenen Vorlauf-
kosten werden bilanziell abgeschrieben, führen aber laut 
Euroboden-Management zu keinem Liquiditätsverlust.

„Geschäftskonzept funktioniert auch  
in herausforderndem Umfeld“

„Euroboden verfügt über ein stabiles Geschäftskonzept, 
das selbst in einem herausfordernden Marktumfeld 
funktioniert. Auch im Jahr 2022 konnten wir erfolgreich 
Baurechte schaffen, Projekte entwickeln und verkaufen. 
Unser Unternehmen ist seit dem Jahr 2013 am Kapital-
markt vertreten und hat immer schnell, transparent und 
vertrauensvoll kommuniziert. Euroboden wird zeitnah 
zu einer  Investorenkonferenz einladen, um weitere In-
formationen zur Verfügung zu stellen“, sagt Martin Moll, 
Geschäftsführer der Euroboden GmbH.
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https://www.anleihen-finder.de/die-nachfrage-nach-wohnraum-uebersteigt-das-angebot-in-unseren-kernmaerkten-deutlich-interview-mit-martin-moll-euroboden-gmbh-00056871.html
https://www.anleihen-finder.de/die-nachfrage-nach-wohnraum-uebersteigt-das-angebot-in-unseren-kernmaerkten-deutlich-interview-mit-martin-moll-euroboden-gmbh-00056871.html
https://www.anleihen-finder.de/die-nachfrage-nach-wohnraum-uebersteigt-das-angebot-in-unseren-kernmaerkten-deutlich-interview-mit-martin-moll-euroboden-gmbh-00056871.html
https://www.anleihen-finder.de/die-nachfrage-nach-wohnraum-uebersteigt-das-angebot-in-unseren-kernmaerkten-deutlich-interview-mit-martin-moll-euroboden-gmbh-00056871.html
https://www.anleihen-finder.de/euroboden-gmbh-erwirtschaftet-gewinn-von-06-mio-euro-im-ersten-halbjahr-2021-22-anleihen-notieren-um-95-00057347.html
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Trotz der schwierigen Rahmenbedingungen (Inflation, 
Zinssteigerungen, Energiekrise, usw.) konnte Euroboden 
auch im abgelaufenen Geschäftsjahr weitere Projekte re-
alisieren, sowohl durch den Verkauf von Eigentumswoh-
nungen aus laufenden Bauträgerentwicklungen als auch 
durch den Verkauf eines Grundstückes nach erfolgreicher 
Baurechtsschaffung, welches im Rahmen eines Share-
deals mit Gewinn veräußert werden konnte. Zudem hat 
Euroboden nach eigenen Angaben seit längerer Zeit be-
gonnen, Grundstücks- und Objekteinkäufe zu reduzieren.
Im ersten Halbjahr des Geschäftsjahres 2021/22 (01. Ok-
tober 2021 bis zum 31. März 2022) lagen die Umsatzerlöse 
bei 16,5 Mio. Euro, das Betriebsergebnis (EBIT) bei 4,9 
Mio. Euro und der Jahresüberschuss bei 0,6 Mio. Euro. 
Die Halbjahresergebnisse lagen damit deutlich unter 
dem Niveau der Vorjahresperiode, was laut Euroboden 
auf großvolumige Verkäufe von Wohnungen und einem 
Grundstück in München im Vorjahr zurückzuführen ist.

Die in 2019 begebene  Euroboden-Anleihe 
2019/24  (ISIN: DE000A2YNXQ5)  ist mit einem 
Zinskupon von 5,50% p.a. (halbjährliche Zinszah-
lung) ausgestattet und hat eine Laufzeit bis zum 
01.10.2024. Das vollständig platzierte Emissionsvolu-
men beträgt 40 Mio. Euro.

Euroboden-Anleihe 2019/24

Die fünfjährige  Euroboden-Anleihe 2020/25  (ISIN: 
DE000A289EM6) ist mit einem Zinskupon von 5,50 
% p.a. ausgestattet (halbjährliche Zinszahlung) und 
läuft bis zum 18.11.2025. Vom Gesamtemissionsvolu-
men in Höhe von 75 Mio. Euro sind etwas über 50 
Mio. Euro platziert. 

Euroboden-Anleihe 2020/25
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
für Ihre Finanzierung

Kontakt

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapitalmarktd-
schungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen Dialog erzie-
len? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Für alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben – wir stehen 
Ihnen gerne zur Seite:

 � Erfahrung aus über 250 erfolgreichen Transaktionen mit mehr als 6,5 Mrd. 
Euro Platzierungsvolumen

 � Privatbank-Prinzip: für uns zählt das erfolgreich finanzierte Unternehmen 
und die Menschen dahinter

 � Zugang zu mehr als 300 Investoren in den europäischen Finanzmetropolen

Quirin Privatbank 
Kapitalmarktgeschäft

www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@ 

quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann 
Leiter Kapitalmarktgeschäft 

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@ 
quirinprivatbank.de

Kapitalerhöhung
EUR 53 Mio.

November 2021

IPO
EUR 47,6 Mio.

November 2021

Unternehmensanleihen
2021/26 EUR 14 Mio.
2020/22 EUR   8 Mio.
2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

Im
 F

ok


u
s

Cr
ed

it
: E

UR
O

D
O

D
EN

 G
m

bH

https://www.anleihen-finder.de/anleihe/euroboden-gmbh-2019-2024
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/euroboden-gmbh-2019-2024
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/euroboden-gmbh-2020-2025
https://www.quirinprivatbank.de
https://www.quirinprivatbank.de


Von Thomas Kramer, Head of Business Development bei der GfK -  
Gesellschaft für Kryptoregisterführung mbH

Im Juni 2021 trat das Gesetz über elektronische Wertpa-
piere (eWpG) in Kraft. Seitdem können Inhaberschuld-
verschreibungen aller Arten (klassische Anleihen, Wan-
del- und Optionsschuldverschreibungen, Genuss- und 
Optionsscheine, Anlagenzertifikate und strukturierte 
Schuldverschreibungen) ohne Globalurkunde begeben 
werden. Bei der Begebung als sog. Kryptowertpapier 
tritt an deren Stelle der Eintrag in ein „fälschungssiche-
res Aufzeichnungssystem“. Der Gesetzgeber hat hier 
bewusst eine technologieneutrale Formulierung ge-
wählt, aktuell zählen zu diesen Aufzeichnungssystemen 
aber vor allem verschiedene Blockchains, die auch den 
Begriff Kryptowertpapier (KWP) geprägt haben dürften. 
Im Juni 2022 – also genau ein Jahr nach Inkrafttreten 
des eWpG hat der Gesetzgeber den Umfang des Geset-
zes noch erweitert: Nun können auch Fondsanteile als 
sog. Kryptofondsanteile begeben werden. Die Details 
werden in der Verordnung über Kryptofondsanteile 
(KryptoFAV) geregelt. 

Für Emittenten und Investoren ist wichtig zu wissen, 
dass gemäß eWpG explizit eine juristische Gleichstel-
lung zwischen urkundlich und elektronisch begebenen 
Wertpapieren besteht. Somit werden die Vorteile 
von KWPs nicht durch juristische Nachteile „erkauft“. 
Lediglich ein Börsenhandel ist per se für KWPs nicht 
vorgesehen, da sie nur über den Umweg einer Sam-
meleintragung nach § 8 eWPG in die Zentralverwah-
rung des CSD gegeben werden könnten. Der Handel 
mit KWPs wird daher vorerst OTC ablaufen. Soll ein 
KWP den Inhaber wechseln, dann informieren Ver-
käufer und Käufer den Registerführer entsprechend 
(beide Parteien müssen dabei geldwäschegeprüft 
sein). Diese Information kann – ähnlich wie bei der To-
kenisierung – elektronisch (auch unter Nutzung eines 
privaten Schlüssels) erfolgen, muss es aber nicht. Eine 
klassische Informationsübermittlung beider Parteien 
über den gewünschten Wechsel des Inhabers per Brief, 
Fax, Mail oder auch SWIFT ist ebenso möglich.

„� Anleihen als Kryptowert- 
papiere ? - Welche Möglichkeiten  
und Vorteile ergeben sich …“
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Da ein KWP in der Form eines „Blockchain-Grundbuch-Ein-
trages“ in ein Kryptowertpapierregister eingetragen 
wird, ist eine zusätzliche Verwahrung nicht notwendig. 
Als Erwerbs- und Eigentumsnachweis werden in diesem 
Falle Registerauszüge genutzt, welche standardmäßig 
bei Erwerb, mindestens aber einmal jährlich, sowie bei 
Bedarf des Eigentümers zur Verfügung gestellt werden. 
Bei dieser Form der Registerführung kann auch eine Art 
„Brücke“ zum heutigen Depot-System unter Mitwirkung 
der Depotbank und einer entsprechenden Eintragungs-
form im KWP-Register geschlagen werden. Eine Verbu-
chung durch eine Depotbank ist dann unter Nutzung des 
WM Datensatzes (inkl. WKN / ISIN), den der Emittent für 
jedes KWP bei Begebung beauftragt, möglich.

Dabei gilt: Jede KWP-Registerführung  
ist grundsätzlich eine erlaubnispflichtige  
Finanzdienstleistung gemäß KWG und  
wird durch die BaFin überwacht  

Neben verschiedenen Optionen zur Verwahrung birgt die 
Begebung einer Anleihe als KWP eine Reihe von Vorteilen 
gegenüber der urkundlichen Begebung:

1. �Time to market: Sind die Emissionsbedingungen zwi-
schen Emittent und Zeichner verhandelt, kann ein KWP 
durch den Registerführer meist innerhalb weniger Tage 
eingetragen werden. 

2. �„Smarte“ Komponenten: Durch den Einsatz von Smart 
Contracts können Covenants und anderen Bedingun-
gen automatisiert in einem KWP abgebildet werden. 

3. �Für kleine Emissionsvolumen ökonomisch sinnvoll: 
Die Fixkosten für die Begebung eines KWPs sind 
im Vergleich zu einem mittels Urkunde begebenen 
Wertpapiers eher gering. So kann die Aufnahme von 
Fremdkapital über ein KWP schon für Volumina ab 
etwa EUR 2 Mio. ökonomisch attraktiv sein. 

Durch die Sinnhaftigkeit einer KWP-Anleihe ab einem 
vergleichsweise geringen Emissionsvolumen, tritt diese 
Art der Finanzierung auch in direkte Konkurrenz zu tradi-
tionellen Darlehen. Auch hier kann die KWP-Anleihe mit 
einer Reihe von Vorteilen punkten:

1. �Weniger Abhängigkeit von einzelnen Gläubigern: 
Emittent und Zeichner können die Stückelung der 
KWP-Anleihe in mehrere Teilschuldverschreibungen frei 
vereinbaren. So können verschiedene Zeichner gleichbe-
rechtigt Anteile an einer Emission erwerben. Ein großer 
Vorteil gegenüber der Darlehensfinanzierung. Im Falle 
eines sog. Club Deals mit mehreren Gläubigern wären 
mehrere individuelle Kreditverträge und ein Intercreditor 
Agreement nötig. Ein nicht unerheblicher Aufwand.

2. �Geringe Rechtskosten: Durch die Verwendung von Stan-
dard-Emissionsbedingungen können Einsparungen bei 
den Rechtskosten realisiert werden.  

3. �Fungibilität: Im Gegensatz zu einem Kredit kann ein 
KWP einfach ge- und verkauft werden – ähnlich wie eine 
traditionelle Anleihe. Dadurch können Investitionsquo-
ten auf Gesamtportfolioebene und Sektor Allokationen 
innerhalb des Debt Portfolios deutlich aktiver gesteuert 
werden. 
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Wertpapierprospekt unter www.reconcept.de/solardeutschland

Jetzt zeichnen!

WKN: A30VVF

6,75 % p. a. für 6 Jahre

Nachhaltig investieren, 
Zukunft mitgestalten

reconcept
Solar Bond
Deutschland

Bisher zeichnet sich ab, dass KWP-Anleihen vor allem 
in zwei Bereichen Anwendung finden: Zum einen bei 
Crowd-Funding Projekten und -Plattformen, wo Security 
Token Offerings oder digitale private Kreditverträge 
durch die Eintragung als KWP in ein entsprechendes 
Register rechtssicher gemacht werden. 

Zum anderen besteht im Bereich der privaten Unterneh-
mens- und Immobilienfinanzierung großes Interesse, die 
bisherigen manuellen und papierlastigen Kredit-Prozesse 
durch den Einsatz von KWPs zu digitalisieren. Vor allem 
mittelständische Unternehmen, die oftmals unter den 
immer strenger werdenden Kreditvergaberichtlinien der 
Banken leiden, für die Begebung traditioneller Anleihen 
aber zu geringe Finanzierungsvolumen mitbringen, wer-
den von den Gestaltungsmöglichkeiten durch KWP-An-
leihen stark profitieren.   

Thomas Kramer 
GfK - Gesellschaft für Kryptoregisterführung mbH
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https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/reconcept-solar-bond-deutschland-1
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www.walter-ludwig.com

http://www.walter-ludwig.com/
https://sdg-investments.ac-page.com/sdg-pro-de
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Branche Erneuerbare Energie

ISIN DE000A30VVF3

Volumen 10 Millionen Euro

Zinskupon 6,75% p.a.

Zinszahlung halbjährlich

Laufzeit 6 Jahre

Endfälligkeit 28.04.2029

Zeichnung Emittentin Seit 28.10.22

Zeichnung Börse 12.04. bis 26.04.23

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Branche Automobilzulieferer

ISIN DE000A30VUP4

Volumen 15 Millionen Euro

Zinskupon 7,75% p.a.

Zinszahlung jährlich

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 14.12.2027

Umtauschangebot 03.11. - 05.12.2022

Zeichnung Börse 21.11. - 09.12.22

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

recocnept-Solar Green Bond 2023/29NZWL-Anleihe 2022/27

Hier finden Sie den Wertpapierprospekt Hier finden Sie den Wertpapierprospekt

Branche Bildung

ISIN DE000A30VS72

Volumen 12 Millionen Euro

Zinskupon 4,25% p.a.

Zinszahlung jährlich

Laufzeit 10 Jahre

Endfälligkeit 17.10.2027

Zeichnung 
über GLS Bank Seit 12. Oktober 2022

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Düsseldorf (geplant)

Studierenden-Anleihe 2022/32

Hier finden Sie den Wertpapierprospekt

Interessante Investment-Angebote
finden Sie auch bei unseren
CROWDINVESTMENT-PARTNERN:

www.econeers.de

www.seedmatch.de

https://www.anleihen-finder.de/photon-energy-stockt-green-bond-2021-27-a3kwky-um-bis-zu-25-mio-euro-auf-umtauschangebot-und-oeffentliches-angebot-00057697.html
https://www.anleihen-finder.de/wir-stehen-vor-einem-auftragsbedingten-wachstumsschritt-interview-mit-dr-andreas-aufschnaiter-vorstand-der-ms-industrie-ag-00057991.html
https://studierendengesellschaft.de/investieren/studierendenanleihe22/
http://www.nzwl.de/investor-relations/dokumente/
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/reconcept-solar-bond-deutschland-1
https://www.econeers.de/?entryPoint=financeads&s_id=901247166
https://www.seedmatch.de/?entryPoint=financeads&s_id=901247098
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22 	��Underberg kündigt Anleihe 2018/24 
(A2LQQ4) teilweise vorzeitig

	��MS Industrie AG zu rd. 15% an der 
Deutschen Elektromotoren Holding 
GmbH beteiligt

	��RAMFORT GmbH veröffentlicht vor-
läufige Halbjahreszahlen und wehrt 
sich gegen Anleihe-Kaufangebot

	��9-Monatszahlen: UniDevice AG  
erzielt Gewinn von 2,23 Mio. Euro

	��Metalcorp-Anleihe 2017/22 
(A19MDV) wieder im Börsenhandel

	��Privatplatzierung: VERIANOS SE 
begibt 8%-Anleihe – Volumen von 
bis zu 25 Mio. Euro

	��GECCI-Gründer Gerald Evans kom-
mentiert Anleihe-Kaufangebot der 
HTL GesbR

	��Photon Energy sammelt 10 Mio. 
Euro mit Anleihe-Aufstockung ein

	��Mutares Holding bekräftigt Umsatz-
ziel von 7 Mrd. Euro in 2025
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Emittenten News

	��Greencells GmbH: Umsatz fällt,  
Gesamtleistung steigt im ersten  
Halbjahr 2022

	��publity-Anleihe 2020/25 (A254RV): 
Laufzeit wird um 2 Jahre verlängert – 
Zinskupon auf 6,25% p.a. erhöht

	��Beno Holding AG gründet  
BENO Energy GmbH

	��9-Monatszahlen: Deutsche Rohstoff AG 
erwirtschaftet Periodenergebnis von 
52,6 Mio. Euro

	��Euroboden GmbH kann Umsatz-  
und Gewinnprognosen für 2021/22 
nicht erreichen

	��9-Monatszahlen: SANHA erwirtschaftet 
Periodenüberschuss von 5,3 Mio. Euro

	��DEAG übernimmt Mehrheit an  
irischer Ticketing-Plattform

	��EUSOLAG sichert sich 35MWp- 
Solarprojekt

	��9-Monatszahlen: FCR Immobilien AG 
steigert EBITDA um rd. 20% auf 
17,8 Mio. Euro

https://www.anleihen-finder.de/underberg-kuendigt-anleihe-2018-24-a2lqq4-teilweise-vorzeitig-00058267.html
https://www.anleihen-finder.de/underberg-kuendigt-anleihe-2018-24-a2lqq4-teilweise-vorzeitig-00058267.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-zu-rd-15-an-neuer-deutschen-elektromotoren-holding-gmbh-beteiligt-00058362.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-zu-rd-15-an-neuer-deutschen-elektromotoren-holding-gmbh-beteiligt-00058362.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-zu-rd-15-an-neuer-deutschen-elektromotoren-holding-gmbh-beteiligt-00058362.html
https://www.anleihen-finder.de/ramfort-gmbh-veroeffentlicht-vorlaeufige-halbjahreszahlen-und-wehrt-sich-gegen-anleihe-kaufangebot-00058360.html
https://www.anleihen-finder.de/ramfort-gmbh-veroeffentlicht-vorlaeufige-halbjahreszahlen-und-wehrt-sich-gegen-anleihe-kaufangebot-00058360.html
https://www.anleihen-finder.de/ramfort-gmbh-veroeffentlicht-vorlaeufige-halbjahreszahlen-und-wehrt-sich-gegen-anleihe-kaufangebot-00058360.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-unidevice-ag-erzielt-gewinn-von-223-mio-euro-00058354.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-unidevice-ag-erzielt-gewinn-von-223-mio-euro-00058354.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-anleihe-2017-22-a19mdv-wieder-im-boersenhandel-00058278.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-anleihe-2017-22-a19mdv-wieder-im-boersenhandel-00058278.html
https://www.anleihen-finder.de/privatplatzierung-verianos-se-begibt-8-anleihe-volumen-von-25-mio-euro-00058262.html
https://www.anleihen-finder.de/privatplatzierung-verianos-se-begibt-8-anleihe-volumen-von-25-mio-euro-00058262.html
https://www.anleihen-finder.de/privatplatzierung-verianos-se-begibt-8-anleihe-volumen-von-25-mio-euro-00058262.html
https://www.anleihen-finder.de/gecci-gruender-gerald-evans-kommentiert-anleihe-kaufangebot-der-htl-gesbr-00058293.html
https://www.anleihen-finder.de/gecci-gruender-gerald-evans-kommentiert-anleihe-kaufangebot-der-htl-gesbr-00058293.html
https://www.anleihen-finder.de/gecci-gruender-gerald-evans-kommentiert-anleihe-kaufangebot-der-htl-gesbr-00058293.html
https://www.anleihen-finder.de/photon-energy-sammelt-10-mio-euro-mit-anleihe-aufstockung-ein-00058232.html
https://www.anleihen-finder.de/photon-energy-sammelt-10-mio-euro-mit-anleihe-aufstockung-ein-00058232.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-holding-bekraeftigt-umsatzziel-von-7-mrd-euro-in-2025-00058320.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-holding-bekraeftigt-umsatzziel-von-7-mrd-euro-in-2025-00058320.html
https://www.anleihen-finder.de/publity-anleihe-2020-25-a254rv-laufzeit-wird-um-2-jahre-verlaengert-zinskupon-auf-625-erhoeht-00058436.html
https://www.anleihen-finder.de/greencells-gmbh-umsatz-faellt-gesamtleistung-steigt-im-ersten-halbjahr-2022-00058427.html
https://www.anleihen-finder.de/greencells-gmbh-umsatz-faellt-gesamtleistung-steigt-im-ersten-halbjahr-2022-00058427.html
https://www.anleihen-finder.de/greencells-gmbh-umsatz-faellt-gesamtleistung-steigt-im-ersten-halbjahr-2022-00058427.html
https://www.anleihen-finder.de/beno-holding-ag-gruendet-beno-energy-gmbh-00058425.html
https://www.anleihen-finder.de/beno-holding-ag-gruendet-beno-energy-gmbh-00058425.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-deutsche-rohstoff-ag-erzielt-periodenergebnis-von-526-mio-euro-00058411.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-deutsche-rohstoff-ag-erzielt-periodenergebnis-von-526-mio-euro-00058411.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-deutsche-rohstoff-ag-erzielt-periodenergebnis-von-526-mio-euro-00058411.html
https://www.anleihen-finder.de/euroboden-gmbh-kann-umsatz-und-gewinnprognosen-fuer-2021-22-nicht-erreichen-00058328.html
https://www.anleihen-finder.de/euroboden-gmbh-kann-umsatz-und-gewinnprognosen-fuer-2021-22-nicht-erreichen-00058328.html
https://www.anleihen-finder.de/euroboden-gmbh-kann-umsatz-und-gewinnprognosen-fuer-2021-22-nicht-erreichen-00058328.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-sanha-erwirtschaftet-periodenueberschuss-von-53-mio-euro-00058396.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-sanha-erwirtschaftet-periodenueberschuss-von-53-mio-euro-00058396.html
https://www.anleihen-finder.de/deag-uebernimmt-mehrheit-an-irischer-ticketing-plattform-00058367.html
https://www.anleihen-finder.de/deag-uebernimmt-mehrheit-an-irischer-ticketing-plattform-00058367.html
https://www.anleihen-finder.de/eusolag-sichert-sich-35mwp-solarprojekt-00058356.html
https://www.anleihen-finder.de/eusolag-sichert-sich-35mwp-solarprojekt-00058356.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatzahlen-fcr-immobilien-ag-steigert-ebitda-um-rd-20-auf-178-mio-euro-00058286.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatzahlen-fcr-immobilien-ag-steigert-ebitda-um-rd-20-auf-178-mio-euro-00058286.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatzahlen-fcr-immobilien-ag-steigert-ebitda-um-rd-20-auf-178-mio-euro-00058286.html
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Meistgeklickt in der  
letzten Woche

	��Metalcorp: 1. Gläubiger-Abstimmung 
nicht beschlussfähig – 2. AGV am 
18.11.2022 in Frankfurt/Main

	��ANLEIHEN-Woche #KW43 – 2022: 
reconcept, Schalke 04, Euroboden, 
Metalcorp, Photon Energy, SANHA, 
Zeitfracht, UniDevice, MS Industrie, 
EUSOLAG, Ramfort, Stern Immobilien, 
DEAG, …

	��ANLEIHEN-Woche #KW42 – 2022: 
Metalcorp, VERIANOS, Underberg,  
Euroboden, Pentracor, FCR Immo-
bilien, Mutares, PNE, Douglas, The 
Grounds, Energiekontor, GECCI, Stern, 
Bonds Monthly Income, …

Anleihen-Barometer

	��Anleihen-Barometer: Zeitfracht- 
Anleihe 2021/26 (A3H3JC) im Analys-
ten-Check

 
	��Anleihen-Barometer: The Grounds- 
Wandelanleihe 2021/24 (A3H3FH) im 
Analysten-Check

 
	��Anleihen-Barometer: PANDION- 
Anleihe 2021/26 (A289YC) bleibt  
„attraktiv“

Adhoc-Meldungen

	��Singulus Technologies AG: Kreditgeber 
verlängert Testat-Frist bis 31.03.2023

 
	��Stern Immobilien AG erwirbt über 
Tochtergesellschaft Wohnanlage  
mit 167 Einheiten

 
	��PNE AG: Größte Aktionärin plant  
Vorgespräche zum Verkauf von 
PNE-Anteilen

 
	��Pentracor GmbH verfehlt Planziel  
für 2022

Gläubigerschutz

	��Metalcorp-Anleihe 2017/22: SdK stellt 
Gegenantrag für Abstimmung ohne 
Versammlung

Musterdepot

	��+++ MUSTERDEPOTS +++  
Anleihen-Depots zum 31.10.2022 – 
Drastische Kursverluste zu  
Halloween
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https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-1-glaeubiger-abstimmung-nicht-beschlussfaehig-2-agv-am-18-11-2022-in-frankfurt-main-00058369.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-1-glaeubiger-abstimmung-nicht-beschlussfaehig-2-agv-am-18-11-2022-in-frankfurt-main-00058369.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-1-glaeubiger-abstimmung-nicht-beschlussfaehig-2-agv-am-18-11-2022-in-frankfurt-main-00058369.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw43-2022-reconcept-schalke-04-euroboden-metalcorp-photon-energy-sanha-zeitfracht-unidevice-ms-industrie-eusolag-ramfort-stern-immobilien-deag-00058402.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw43-2022-reconcept-schalke-04-euroboden-metalcorp-photon-energy-sanha-zeitfracht-unidevice-ms-industrie-eusolag-ramfort-stern-immobilien-deag-00058402.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw43-2022-reconcept-schalke-04-euroboden-metalcorp-photon-energy-sanha-zeitfracht-unidevice-ms-industrie-eusolag-ramfort-stern-immobilien-deag-00058402.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw43-2022-reconcept-schalke-04-euroboden-metalcorp-photon-energy-sanha-zeitfracht-unidevice-ms-industrie-eusolag-ramfort-stern-immobilien-deag-00058402.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw43-2022-reconcept-schalke-04-euroboden-metalcorp-photon-energy-sanha-zeitfracht-unidevice-ms-industrie-eusolag-ramfort-stern-immobilien-deag-00058402.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw43-2022-reconcept-schalke-04-euroboden-metalcorp-photon-energy-sanha-zeitfracht-unidevice-ms-industrie-eusolag-ramfort-stern-immobilien-deag-00058402.html
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ist unverbindlich. 

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte 
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