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Der KMU-Anleihemarkt kehrt - zumindest rein kalenda-
risch - aus den Ferien zurück. Viele Anleihe-Emittenten 
halten dem aufkommenden Sturm bislang stand und 
überzeugen mit aktuellen Geschäftszahlen. Zudem kün-
digen sich die ersten Neuemissionen an und lassen auf 
eine interessante zweite Jahreshälfte hoffen – klingt 
vielversprechend, sofern es die gefährliche Gesamtmix-
tur aus Ukraine-Krieg, Energiekrise, Zinswende und In-
flation tatsächlich zulässt. Die Zeiten sind und bleiben 

auch nach dem Sommer – nicht nur am Kapitalmarkt – 
spannend, kompliziert und unsicher. 

Kommen wir zum aktuellen Emissionsgeschehen: Passend 
zur Sommerferienzeit wagt mit der Bauakzente Balear In-
vest GmbH derzeit ein Immobilien-Entwickler auf Mallorca 
seine ersten Schritte auf dem Kapitalmarkt. Der 8 Mio. Eu-
ro-Minibond wird mit 6,50% p.a. verzinst und könnte im Er-
folgsfall weitere Kapitalmaßnahmen nach sich ziehen. Die 

„ ZURücK AUS DEN FERIEN – 
WIRD ALLES BESSER?“ 
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Ankündigung der Semper idem Underberg AG, eine neue 
sechsjährige Unternehmensanleihe mit einem Volumen von 
bis zu 75 Mio. Euro zu begeben, lässt derzeit wohl am stärks-
ten aufhorchen. Das Traditionsunternehmen möchte zwei 
„laufende“ Bonds refinanzieren und könnte als Vorbild für 
weitere Emittenten dienen. Auch die Duisburger PCC SE ist 
aktuell wieder einmal „anleihetechnisch“ aktiv und legt 
ihre nunmehr 85. Anleihe auf. Der Zinskupon der neuesten 
PCC-Anleihe ist mit einem Zinskupon in Höhe von 5,00 % 
p.a. höher dotiert als die letzten PCC-Bonds. Mehr dazu in 
unserem ANLEIHEN-SPLITTER.

Wie immer standen im August zahlreiche Halbjahresveröf-
fentlichungen auf dem Plan – das Gros der Anleiheemitten-
ten liefert dabei durchaus starke Zahlen, inklusive einiger 
Rekorde. Dennoch bleiben die Jahresaussichten aufgrund 
der ungewissen Gesamtlage und der noch nicht wirklich 
materiell angekommenen Energiekrise eher verhalten. Dass 
es bei dem ein oder anderen Unternehmen aufgrund dieser 
Entwicklung zu größeren Schwierigkeiten kommen könnte, 
sollte ebenfalls jedem Beobachter bewusst sein. Halbjahres-
zahlen, Ausblicke und aktuelle Anleihen-Analysen finden Sie 
in unseren ONLINE NEWS.

Einschätzungen und Perspektiven

Neben den Anleiheemittenten steht in dieser Ausgabe ein 
Anleihe-Fonds Im FOKUS, der seine Anleger mit monatli-
chen Ausschüttungen bereichert, nämlich der FU Fonds 
– Bonds Monthly Income von der Heemann Vermögens-

verwaltung, der in diesen Tagen sein dreijähriges Bestehen 
feiert. Wir haben mit den Fondsmanagern Gerhard Mayer 
und Norbert Schmidt auf den folgenden Seiten über die 
Fonds-Performance in den ersten drei Jahren sowie über die 
allgemeine Marktlage gesprochen. Auch Marc Speidel, Ge-
schäftsführer des Beratungshauses Lewisfield Deutschland 
GmbH und Emissionsbegleiter zahlreicher Anleihe-Emissi-
onen, hat uns seine Einschätzung zur gegenwärtigen und 
zukünftigen Emissionslage am KMU-Anleihemarkt gegeben. 
Zudem nennt er uns wichtige Kriterien, auf die Unternehmen 
bei einer Kapitalmarkttransaktion unbedingt achten sollten 
– im INTERVIEW auf Seite 15. Um die Aussagen der Kapital-
markt-Experten noch besser einordnen zu können, gehört 
die Ende Juli veröffentlichte STUDIE zum KMU-Anleihemarkt 
der Investor Relations-Agentur Ir.on zweifelsohne zur Statis-
tik-Pflichtlektüre für Marktkenner und Interessierte - Seite 11.

Alternative Finanzierungsformen werden für Unternehmen 
immer wichtiger – gerade kleinen und innovativen Start Ups 
bleiben Wachstumsperspektiven aufgrund von zu hohen 
Bankauflagen oftmals verwehrt. Crowdinvesting ist eine 
dieser alternativen Finanzierungsquellen, die sowohl für 
wachstumsorientierte Unternehmen als auch zur Portfo-
lio-Ergänzung für Anleger interessant sein kann. Der Crowd- 
investing-Markt wächst seit Jahren und professionalisiert 
sich zusehends. Gemeinsam mit dem Plattform-Betreiber 
One Crowd haben wir uns das Thema Crowdinvestment 
näher angeschaut – sowohl von der rechtlichen als auch 
praktischen Seite, einige aktuelle Investment-Angebote 
inklusive.
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Für Elif, Jan und Lukas.

Für unsere Zukunft.

ESG-Rating: Die Asset Impact GmbH bewertet den Deutsche Bildung Studienfonds in ihrem Rating vom 30.09.2021 als „very sustainable“ und attestiert ein  

„sinnvolles und konsistentes Konzept“, das insgesamt eine überdurchschnittliche Leistung in den Kategorien Ökologie, Soziales und Governance (ESG) aufweist. 

Hinweis: Das Angebot erfolgt ausschließlich auf Basis des durch die CSSF gebilligten Wertpapierprospektes. Die Billigung ist nicht als Befürwortung der 

angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Interessierte Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung den Prospekt lesen, um die potenziellen Risiken und 

Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Weitere Hinweise und Prospekt auf www.deutsche-bildung-invest.de

Zeichnungsfrist bis 30. November 2022. Jetzt starten.

www.deutsche-bildung-invest.de

Unsere Gesellschaft braucht kluge Köpfe für die Herausfor

derungen der Gegenwart und Zukunft. Seit 2007 ermöglichen 

wir jungen Menschen ein Studium – unabhängig von ihrer 

sozialen oder finanziellen Herkunft. Die Studierenden erhalten 

eine faire Studienfinanzierung mit einkommensabhängiger 

Rückzahlung und werden für ihren Erfolg persönlich begleitet 

und gecoacht. Private und institutionelle Anleger können über 

Deutsche Bildung Studienfonds-Anleihen ein Investment für 

die Zukunft tätigen: Rentabel. Sinnvoll. Bewährt.

WKN: A2E4PH  |  Kupon: 4% p.a.

Ausgabepreis: 98%  |  Rendite: 4,45% p.a.

https://www.deutsche-bildung-invest.de/


Im Juli 2019 wurde von der Heemann Vermögensver-
waltung AG der Anleihefonds „Bonds Monthly Income“ 
(WKN: HAFX9M) ins Leben gerufen. Das Besondere: 
Der offene Rentenfonds schüttet seitdem monatlich 
0,25 Euro je Fondsanteil an seine Anleger aus. Die 
Anleihen Finder Redaktion hat mit den beiden Fonds-
managern Gerhard Mayer und Norbert Schmidt an-
lässlich des dreijährigen Bestehens über die bisherige 
Fonds-Entwicklung und das aktuelle Marktgeschehen 
gesprochen.

Anleihen Finder: Herr Mayer, Herr Schmidt, wie zufrieden 
sind Sie mit der Performance Ihres monatlich ausschüt-
tenden Anleihen-Fonds in den ersten drei Jahren seines 
Bestehens? 

Norbert Schmidt: Wir sind sehr zufrieden. Alles, was wir 
zum Start versprochen hatten, haben wir erfüllen können. 
Der Kursverlauf ist zwar aktuell nicht schön, aber wir 
sehen hierin Parallelen zum „Corona-Kursverlauf“. Auch 
da gab es einen deutlichen Kursrückgang, der innerhalb 
von 16 Monaten aufgeholt wurde. Wie damals finden 

sich heute auch Gelegenheiten, Anleihen bonitätsstarker 
Emittenten einkaufen zu können, die oftmals eine Ren-
dite von 10 % p.a. überschritten haben und gleichzeitig 
binnen dreier Jahre fällig sind. Für Anleger sehen wir ein 
Kursaufholpotential von etwa 10% in den nächsten 3 bis 4 
Jahren zusätzlich zu den in der Zwischenzeit gewohnten 
monatlichen planbaren Ausschüttungen. 

Gerhard Mayer: Immer mehr Stiftungen haben uns in 
letzter Zeit ihr Vertrauen geschenkt. Gerade diese sind 
auf die planbaren und verlässlichen Ausschüttungen an-
gewiesen, die der FU Fonds Bonds Monthly Income ihnen 
bietet und bestätigen uns in unserem Tun.

Anleihen Finder: Können Sie uns die Fonds-Entwicklung 
im Peer-Group-Vergleich kurz skizzieren?

„Marktkonforme Bewegungen, die 
uns ruhig schlafen lassen“

Gerhard Mayer: Neben den stabilen Zinserträgen ist 
die Fondspreisentwicklung temporär durch Corona 

Im Gespräch mit den Fondsmanagern Gerhard Mayer und Norbert Schmidt

  3 JAHRE „FU FONDS –  
BONDS MONTHLy INcOME“ 

Norbert schmidt
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gedrückt worden und wurde wieder aufgeholt. Aktuell 
haben wir einen Kursrückgang durch Inflation und Ukrai-
ne-Krieg zu verzeichnen. Dies sind jedoch marktkonforme 
Bewegungen, die uns ruhig schlafen lassen. Im Vergleich 
zu anderen Anleihefonds ist die Entwicklung deutlich 
überdurchschnittlich. Belegt wird unsere gute Arbeit mit 
der Höchstbewertung vom Analysehaus FWW FundStars 
mit 5 von 5 möglichen Sternen. Unsere Anleger verstehen 
diese Entwicklung und honorieren dies durch kontinuier-
liche Mittelzuflüsse in den Fonds.

Anleihen Finder: Wie groß ist das aktuelle Fonds-Volu-
men, wie viele Anleihen befinden sich derzeit im Portfolio 
und wo liegt gegenwärtig Ihr Anlageschwerpunkt?

„Das Fondsvolumen beträgt 
aktuell 22 Mio. Euro“

Norbert Schmidt: Das Fondsvolumen beträgt aktuell 
22 Mio. Euro. Das Portfolio setzt sich aus 58 Anleihen 
ausgewählter Emittenten zusammen. Von Beginn 
an liegt unser Fokus auf höherverzinslichen euro-
päischen Unternehmensanleihen. Bankenanleihen 
haben wir für uns ausgeschlossen, sonst besteht kein 
Branchenfokus.

Anleihen Finder: Haben Sie auch kleinere KMU-Anleihen 
in Ihrem Portfolio? Und wenn ja, welche?

Norbert Schmidt: Kleinere KMU-Anleihen sehen wir als 
Beimischung. Hier haben wir aktuell ca. 4% beigemischt, 
u.a. NZWL oder Beno Holding.

Anleihen Finder: Welche Branchen sind sowohl bei An-
legern als auch bei Fondsmanagern derzeit besonders 
gefragt, welche weniger? Und warum?

Gerhard Mayer: Wir haben keinen spezifischen Bran-
chenfokus und wollen uns so möglichst breit aufstellen 
können. Aktuell sehen wir die Branchen Immobilien, Bau 
und Automotive eher kritisch und sind hier sehr restriktiv. 
Dies schließt jedoch Einzelengagements innerhalb der 
Branche nicht aus.

Norbert Schmidt: Investment-Ideen entwickeln wir 
grundsätzlich bottom-up. Hier müssen Fundamentalda-
ten und Wertpapierkennzahlen stimmen. Neben Anleihen 
im High Yield-Index oder Neuemissionen haben wir 
weitere Ansätze entwickelt, wie wir Investmentideen 
generieren können. Es gibt immer wieder Titel, die trotz 
entsprechender Anleihevolumina „unter dem Radar“ 
laufen und für uns eine Zusatzrendite liefern. Wenn wir 
sehen, dass eine ganze Branche wie beispielsweise die 
Container-Schifffahrt funktioniert, suchen wir in Einzel-
fällen auch Anleihen-Alternativen innerhalb der Branche.

Anleihen Finder: Wann ist eine Anleihe für Ihren Fonds 
„geeignet“ bzw. nach welchen Kriterien suchen Sie die 
Anleihen aus? Nennen Sie uns dazu gerne einige Bei-
spiele.

Gerhard Mayer: Die eigene Fundamentalanalyse soll 
bonitätsstarke Unternehmen herausfiltern. Eigene Ziel-
größe ist der sogenannte No Growth-Free Cash Flow als 
Kennzahl für die Schuldentragfähigkeit. Voraussetzung 
ist, dass der Emittent auch 10% Zinsen zahlen können 
muss. Im Idealfall führt die Auswahl zu einer erhöhten 
Wahrscheinlichkeit für Rating-Anhebungen.

„Wir haben die Containerschifffahrts- 
branche frühzeitig sehr positiv 
eingeschätzt“

4Anleihen Finder 
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Wir haben als Fondsmanager des FU Fonds - Bonds 
Monthly Income bereits ab Juni 2020 die Containerschiff-
fahrtsbranche frühzeitig sehr positiv eingeschätzt. Erste 
Positionen in Anleihen aus der Containerschifffahrtsbran-
che wurden im Sommer 2020 aufgebaut. Zulieferer der 
Reedereien wie Seaspan und Danaos als Vermieter von 
Schiffen wurden folgerichtig als weitere Profiteure des 
Aufschwungs identifiziert. Rating-Anhebungen bei unse-
ren Portfoliotiteln aus dem Bereich Containerschifffahrt 
wie bei CMA CGM oder Seaspan waren die Folge und sind 
ein guter Beleg dafür, dass wir frühzeitig in aussichtsrei-
che Anleihen investiert haben.

Norbert Schmidt: Ein weiteres Beispiel, das unseren 
ausgefeilten Investmentansatz belegt, ist die vorzeitige 
Rückzahlung der 6,5 %-Sunshine Mid-Anleihe - begeben 
von der Refresco Group - zu 101,625 % des Nennwertes. 
Auch hier konnten wir frühzeitig aufgrund unseres Aus-
wahlverfahrens die Anleihe als möglichen „vorzeitigen 
Rückzahler“ vor Endfälligkeit zuzüglich eines Aufschlages 
identifizieren und haben die Anleihe sukzessive zu Kursen 
unterhalb des Rückzahlungskurses zu unserer größten 
Position aufgebaut. Damit haben wir für die Anleger 
neben dem Kupon von 6,5 % p.a. auch einen Kursgewinn 
realisieren können. 

Anleihen Finder:  Wie haben Sie Ihre Anlage-Strategie 
im Zuge von Pandemie-Auswirkungen, Ukraine-Krieg, 
Inflation und Zinsentwicklung angepasst?

Norbert Schmidt: Der Investmentansatz ist langfristig an-

gelegt. Durch ständige Beobachtung des Marktumfelds 
wird bei Bedarf bei unseren Buy and Hold-Positionen 
und eventuellen kurzfristigen Investitionen, bei der Port-
folio-Duration etc. angepasst. Auch das Thema Nach-
haltigkeit rückt immer mehr in den Fokus. Die Heemann 
AG arbeitet bereits seit 2021 mit MSCI ESG zusammen 
und das Fondsmanagement beobachtet intensiv den 
Ausbau der Datenlage zu den einzelnen Emittenten, 
die im Investment-Fokus stehen. Aktuell stehen nur für 
einen Bruchteil des Anlage-Universums ESG-Daten zur 
Verfügung. Sobald sich die Datenlage ändert, werden 
Nachhaltigkeitsrisiken noch mehr in den Investmentpro-
zess integriert.

Anleihen Finder: Wie bewerten Sie generell - mit den 
zahlreichen aktuellen gesamtwirtschaftlichen Herausfor-
derungen - den deutschen und europäischen Anleihe-
markt? Wo sehen Sie Chancen und wo Verbesserungs-
bedarf?

„Der Markt ist trotz der aktuell 
gedämpften Emissionstätigkeit 
sehr attraktiv“

Gerhard Mayer: Wir kommen aus einer Phase, in der der 
Markt für Unternehmensanleihen stark gewachsen ist. 
2021 war ein Rekordjahr für Anleiheemissionen. Aufgrund 
der verfügbaren Breite ist der Markt trotz der aktuell 
gedämpften Emissionstätigkeit sehr attraktiv. Wir gehen 
mittelfristig von einer Normalisierung aus, die Nachfrage 
nach bankenunabhängigen Finanzierungen ist grund-

5Anleihen Finder 
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sätzlich intakt und wird auch zukünftig zu interessanten 
Anlagemöglichkeiten führen. Die Regulatorik hat zuletzt 
die Sekundärmarktliquidität verringert. Anleihen ließen 
sich hierdurch nur mit größeren Spreads kaufen und 
verkaufen. Dies ist Fluch und Segen zugleich, da sich für 
uns als aktiven Manager so auch Zusatzrenditen für die 
Anleger erwirtschaften lassen.

Anleihen Finder: Worin unterscheidet sich der FU Fonds 
– Bonds Monthly Income – neben der monatlichen Aus-
schüttung – von anderen Anleihen-Fonds? Was ist das 
Besondere am BMI?

„Wie haben einen sehr hohen 
Qualitätsanspruch an die 
Emittenten der Anleihe“

Norbert Schmidt: Wie bereits erwähnt haben wir einen 
sehr hohen Qualitätsanspruch an die Emittenten der An-
leihe. Voraussetzung ist u.a., dass der Emittent auch 10% 
Zinsen zahlen können muss, um als mögliches Investment 
in Frage zu kommen. Darüber hinaus muss dann auch 
noch der Zinssatz stimmen. Im Idealfall führt die Auswahl 
zu einer erhöhten Wahrscheinlichkeit für Rating-Anhe-
bungen. Während passive Fonds wie ETFs aufgrund evtl. 
bestehender Ratingrestriktionen den Rating-Upgrades 
und damit der Kursentwicklung hinterherlaufen, erlaubt 
unsere aktive und vorausschauende Einzeltitelauswahl 
eine nachhaltige Überrendite. Dies ist nur mit einem er-
fahrenen Management, einer eigenen Datenbank, einem 
großen Netzwerk und viel Fleißarbeit möglich.

Anleihen Finder: Wie begegnen Sie der stetig zunehmen-
den Regulatorik im Finanz- und Anlagebereich?

Gerhard Mayer: Die Heemann AG als Fondsmanager des 
BMI ist seit über 25 Jahren als unabhängige Vermögens-
verwaltung tätig und vom Konflikt zwischen Bank und 
Kunden befreit. Sie unterliegt als Wertpapierinstitut der 
laufenden Aufsicht durch die BaFin und die Bundesbank. 
Administrative Aufgaben, welche wir nicht direkt im Haus 
erledigen wie z.B. bei den hauseigenen Fonds, übergeben 
wir an unsere Fondspartner, die Hauck Aufhäuser Fund 
Services S.A. und Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank 
AG, mit deren Unterstützung wir gut aufgestellt sind. Die 
Regulatorik führt auch dazu, dass Privatanleger bei immer 
weniger Anleihe-Emissionen teilnehmen bzw. Einzeltitel 
kaufen dürfen. Als institutioneller Investor mit Zugang zu 
diesen professionellen Anleihen können wir über unseren 
Fonds Privatanlegern die Möglichkeit bieten, ebenfalls 
von diesen attraktiven Investments zu profitieren. 

Anleihen Finder: Abschließend: Welche Ziele haben Sie 
sich mit dem Bonds Monthly Income in diesem und den 
kommenden Jahren gesteckt? 

Norbert Schmidt: Die Versprechen, die wir den Anlegern 
vor drei Jahren bei der Fondsauflage gegeben haben, 
haben auch in den kommenden Jahren Bestand: 

•  Eine monatliche Ausschüttung von 0,25 Euro je 100 
Euro-Fondsanteil, die aus laufenden Erträgen und nach 
Kosten erfolgt;

•  Ein Durchschnittskupon für das Gesamtportfolio, 
der mehr als die fixen monatlichen Ausschüttungen 
abdeckt und somit eine jährliche Sonderausschüttung 
ermöglicht.

Gerhard Mayer: Außerdem möchten wir das Fondsvolu-
men sukzessive weiter erhöhen, so dass die Anleger von 
der Fixkostendegression auf der Kostenseite profitieren. 
Profitieren wird der Fonds in den kommenden Monaten 
auch vom inzwischen eingeläuteten Ende der Niedrigzin-
sphase. 

Die Anleger des Fonds können sich also weiterhin über 
sinkende Kosten, höhere Erträge und verlässliche Aus-
schüttungen freuen. 

Anleihen Finder: Herr Mayer, Herr Schmidt, 
besten Dank für das Gespräch.

6Anleihen Finder 
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NeueMISSIoN: uNderberG beGIbt 
SechSjährIGe ANleIhe 2022/28

ANLEIHEN SPLITTER

Die Semper idem Underberg AG hat die Emission ei-
ner neuen sechsjährigen Unternehmensanleihe mit 
einem Volumen von bis zu 75 Mio. Euro beschlossen. 
Die Anleihe 2022/28 wird demnach einen Zinssatz 
zwischen 5% bis 6% jährlich haben und im Freiver-
kehr der Börse Frankfurt notieren. Die Emission soll 
im Wege eines öffentlichen Angebots in Luxemburg 
und Deutschland erfolgen und ein freiwilliges Um-
tauschangebot einschließlich Mehrerwerbsoption 
an die Inhaber der bestehenden Underberg-Anlei-
hen 2018/24 (ISIN: DE000A2LQQ43) sowie 2019/25 
(ISIN: DE000A2YPAJ3) beinhalten. Zudem wird die 
Anleihe institutionellen Investoren in ausgewählten 
europäischen Ländern in einer Privatplatzierung 
angeboten. Der Emissionserlös soll laut Underberg 
für die vorzeitige Rückzahlung der beiden Anleihen 
2018/24 und 2019/2025, zur Optimierung der Fäl-
ligkeitsstruktur sowie für die weitere Finanzierung 
der Unternehmenstätigkeit verwendet werden.

Umtauschangebot am 29.08. gestartet

Im Rahmen des öffentlichen Umtauschangebots 
(29. August bis 26. September 2022) können die 
Bestandsinvestoren der beiden alten Underberg-An-
leihen mit Laufzeiten bis 2024 bzw. 2025 ihre Stücke 
in die angebotenen neuen Schuldverschreibungen 
tauschen. Anleihegläubiger, die das Umtauschange-
bot annehmen, erhalten neben den Stückzinsen für 
jede eingetauschte Anleihe mit einem Nominalwert 
von 1.000 Euro eine Umtauschprämie von insgesamt 
17,50 Euro. Diese setzt sich zusammen aus einem Ba-
rausgleichsbetrags in Höhe von 7,50 Euro je Anleihe 
2018/24 bzw. je Anleihe 2019/25 und einer Prämie 
von 1% (auf den Ausgabekurs von 100%) bzw. 10,00 
Euro (auf das Nominal von 1.000 Euro), zu der die 
ausstehenden Anleihen vorzeitig kündbar sind. Das 
öffentliche Zeichnungsangebot findet vom 19.  bis 
28. September 2022 statt.

Geschäftsentwicklung 2021/22

Die Semper idem Underberg AG hat im Geschäftsjahr 
2021/22 ein bereinigtes EBITDA von rd. 12,8 Mio. Euro 
erwirtschaftet (+25,5% im Vergleich zum Vorjahres-
ergebnis von 10,2 Mio. Euro) und somit das Vor-Co-
rona-Niveau von 12,1 Mio. Euro leicht übertroffen. Die 
positive Entwicklung resultiert nach Angaben des Un-
ternehmens zum einen aus gestiegenen Marktanteilen 
bei den eigenen Kernmarken wie dem Kräuterbitter Un-
derberg (+1,9 Prozentpunkte), dem Weinbrand Asbach 
(+1,6) oder der Zuckerrohr-Spirituose PITÚ (+5,0). Zum 
anderen gab es signifikante Zuwächse bei Produktinno-
vationen (bspw. alkoholfreie Cocktail PITÚ Ipanema).
Die positive operative Entwicklung des Spirituosenun-
ternehmens wurde auch von der Creditreform Rating 
AG honoriert, so hat die Ratingagentur das Unterneh-
mensrating für die Semper idem Underberg AG in ih-
rem jüngsten Rating von „B+“ auf „BB-“ mit stabilem 
Ausblick angehoben.

der endgültige Zinssatz und der Gesamt-
nennbetrag der neuen Anleihe 2022/2028 
sollen bis spätestens 28. September 2022 
festgelegt werden. 

die Anleihe-transaktion wird von der IKb 
deutsche Industriebank AG als Sole lead 
Manager und bookrunner begleitet.
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GeccI ZAhlt ZINSeN Für 
ANleIhe 2020/25 NAch

Zinszahlung innerhalb der 30-Tagefrist nachgeholt 
– die GECCI Investment KG hat die am 02. August 
2022 fällige und verschobene Zinszahlung für die 
Anleihe 2020/25 (DE000A3E46C5) fristgerecht 
nachgereicht. Die Zahlung der Zinsen ist laut Emit-
tentin am 26.08.2022 vollumfänglich bei der Zahl-
stelle Bankhaus Gebrüder Martin AG eingereicht 
worden. 

„Eigene Forderungen gehen häufig 
erst mit Verspätungen bei uns ein“

„Wir sind dankbar für die Geduld unserer Anleihein-
vestoren, die wir Anfang August leider einer harten 
Belastungsprobe aussetzen mussten. Die Zinszah-
lung ist nunmehr erfolgt. Für die Verzögerung bit-
ten wir noch einmal ausdrücklich um Verständnis 
angesichts der herausfordernden wirtschaftlichen 
Rahmenbedingungen, in denen auch unsere eige-
nen Forderungen häufig erst mit Verspätungen bei 
uns eingehen“, so Geschäftsführer Gerald Evans.

Das Geschäftsmodell von GECCI ist stark vor-
finanzierungslastig, d.h. für den Vertrieb der 

ANleIheN-PreMIere: bAuAKZeN-
te bAleAr INveSt GMbh beGIbt 
6,50%-ANleIhe

Neue Emittentin am KMU-Anleihemarkt – die Bau-
akzente Balear Invest GmbH, ein Entwickler von 
Luxus-Immobilien auf Mallorca, begibt ihre erste 
Unternehmensanleihe (ISIN: DE000A30VGQ1). 
Die Anleihe 2022/27 hat ein Volumen von bis zu 8 
Mio. Euro und wird jährlich mit 6,50% verzinst. Eine 
Zeichnung der Anleihe ist gebührenfrei ab einer Min-
destzeichnungssumme von 3.000 Euro außerbörs-
lich über die Emittentin sowie über das Onlinepor-
tal  www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente  möglich. 
Zudem soll die fünfjährige Anleihe ab September 
im Freiverkehr der Börse Frankfurt notieren. Die An-
leihemittel dienen der Wachstumsfinanzierung des 
Geschäftsmodells sowie Immobilien-Projekten auf 
Mallorca. Zukünftig soll laut Bauakzente jedes Jahr 
mit dem Bau eines neuen Immobilien-Objektes auf 
Mallorca begonnen werden.

Luxus-Immobilien auf Mallorca

„Seit über einem Jahrzehnten erfüllen sich immer 
mehr Menschen den Traum der eigenen Immobilie auf 
Mallorca mit ihrer guten Erreichbarkeit, dem perfek-
ten Klima und der hervorragenden Infrastruktur. Die-
ser Trend wurde durch die Pandemie noch verstärkt. 
Aufgrund der hohen Nachfrage ist allein in 2021 das 
Angebot an inserierten Immobilien auf Mallorca um 
20 % gesunken – in der teuersten Region Südwest 
sogar um 32 %. „Daher sehen wir noch viel Potenzial 
für den Bau exklusiver Villen mit unverbaubarem 
Meerblick“, sagt Torsten Uhlig, Geschäftsführer der 
Bauakzente Balear Invest GmbH und Inhaber der 
Bauakzente Gruppe.

„Dabei ist mir als Inhaber und Geschäftsführer eine 
solide finanzielle Basis besonders wichtig. Derzeit 
verfügen wir über eine für unsere Branche sehr so-
lide Eigenkapitalquote von gut 30 %, liquide Mittel 
von über 1 Mio. Euro und erwarten im kommenden 
Jahr einen erheblichen Mittelzufluss durch den 
Verkauf der im Bau befindlichen Immobilie in Cala Ll-
amp.“ Neben Covernance wie Negativerklärung (mit 
Positivverpflichtung) und Change of Control hat sich 
die Emittentin dazu verpflichtet, den Kupon auf 7,5 % 
p.a. zu erhöhen, falls die Eigenkapitalquote während 
der Laufzeit unter 20 % liegen sollte.

Die Bauakzente Balear Invest GmbH entwickelt auf 
der größten Baleareninsel exklusive Immobilien. Der-
zeit befindet sich in Cala Llamp, in der Nähe von Port 
Andratx, eine Villa mit unverbaubarem Meerblick im 
Bau. Nach der Fertigstellung Mitte 2023 soll sie für 
über 10 Mio. Euro verkauft werden.
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http://www.bauakzente.com/
http://www.hinkel-marktplatz.de/bauakzente
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PhotoN eNerGy N.v. erhöht 
ProGNoSe Für 2022 deutlIch

Die Photon Energy N.V. hat nach ungeprüften 
Zahlen sowohl Umsatz als auch EBITDA im zwei-
ten Quartal des Jahres mehr als verdoppelt, dem-
nach stieg der Umsatz auf 23,23 Mio. Euro (+135,7 
%) und das EBITDA auf 8,12 Mio. Euro (+108,3 %) 
im zweiten Quartal. Aufgrund dieser Entwicklung 
und des positiven Ausblickes auf die Energie-
märkte erhöht das Unternehmen die Umsatzpro-
gnose für das Gesamtjahr 2022 von den bisher 
kommunizierten 65 Mio. Euro auf 85 Mio. Euro so-
wie die EBITDA-Prognose von bisher 18 Mio. Euro 
auf 24 Mio. Euro.

„Wir sind sehr stolz darauf, im zweiten Quartal 2022 
ein so solides Ergebnis nach Steuern erzielt zu haben. 
Dieses wurde in erster Linie durch die Umstellung 
von 83 % unseres IPP-Portfolios von Einspeisever-
gütungen auf den direkten Stromverkauf am Markt 
getrieben. Darüber hinaus verzeichneten wir ein dy-
namisches Wachstum in unseren anderen Geschäfts-
bereichen, wie z.B. dem PV-Komponentenhandel, den 
wir in unseren Schlüsselmärkten und darüber hinaus 
vorangetrieben haben“, sagt  Georg Hotar, CEO der 
Photon Energy Group. 

Halbjahreszahlen 2022

Das erste Halbjahr schloss die Photon Energy Group 
mit einem Rekordumsatz von 32,367 Mio. Euro, was 
einer Steigerung von 124,4 % gegenüber dem Vorjahr 
entspricht, ab. Zudem steigerte das Unternehmen 
das EBITDA um 146,2 % gegenüber dem Vorjahr auf 
10,143 Mio. Euro. Das EBIT drehte von einem Verlust 
von -0,507 Mio. Euro auf einen Gewinn von 5,609 Mio. 
Euro. Der Konzern verzeichnete einen Nettogewinn 
von 0,539 Mio. Euro gegenüber einem Verlust von 
-4,037 Mio. Euro im ersten Halbjahr 2021. Unter dem 
Strich beliefen sich das konsolidierte Gesamtergebnis 
auf 2,335 Mio. Euro gegenüber 2,297 Mio. Euro im 
Vorjahr. Die bereinigte Eigenkapitalquote liegt bei 
29,3 %.

Einfamilienhäuser  über GECCI Rent and Buy   
(www.mietübereignung.de) geht GECCI in Vorleis-
tung sowohl bei den diversen Baumaterialien als 
auch bei allen sonstigen Bau-Dienstleistungen. Die 
Vorleistungen für das Vielhäuserprojekt in Bocke-
nem-Bültum sind bereits getätigt – inzwischen steht 
im Abstand von ein bis zwei Monaten die Fertigstel-
lung jeweils eines der Einfamilienhäuser an.

Die GECCI-Anleihe 2020/25 (ISIN: DE000A3E46C5) 
ist mit einem geplanten Volumen von bis zu 8 Mio. 
Euro und einem jährlichen Zinskupon von 5,75% 
ausgestattet. Die Anleihe hat eine Laufzeit von fünf 
Jahren vom 01.08.2020 bis 31.07.2025 und ist an der 
Börse Frankfurt gelistet.

GeccI-ANleIhe 2020/25

Die im vergangenen Jahr begebene  Photon 
Energy-Anleihe 2021/27 (WKN:  A3KWKY)  hat ein 
aufgestocktes Gesamtvolumen von 65 Mio. Euro 
(Aufstockung um 10 Mio. Euro im Q2 – 2022) und 
einen Zinskupon von 6,50% p.a., der vierteljährlich 
gezahlt wird. Die Anleihe wurde von imug | rating 
im Hinblick auf ihre Nachhaltigkeit in einer Second 
Party Opinion als Green Bond bestätigt und läuft bis 
November 2027. An der Börse Frankfurt notiert die 
Anleihe derzeit bei 101,3% (Stand: 30.08.2022).

PhotoN eNerGy ANleIhe 2021/27

hier finden Sie den Konzernfinanzbericht 
für das zweite Quartal und die erste  
jahreshälfte 2022
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http://www.xn--mietbereignung-jsb.de/
https://hinkel-anlagenvermittlung.de/gecci575/
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/photon-energy-n-v-2021-2027
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/photon-energy-n-v-2021-2027
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=cb64a8741adf5655e9b3fc4d6a5e7605&application_id=1418147&site_id=news_data&application_name=news
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=cb64a8741adf5655e9b3fc4d6a5e7605&application_id=1418147&site_id=news_data&application_name=news
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=cb64a8741adf5655e9b3fc4d6a5e7605&application_id=1418147&site_id=news_data&application_name=news
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ANleIhe Nr. 85: Pcc bIetet 
Neue 5,00%-ANleIhe AN

platzierte die PCC bisher 84 Anleihen und einen 
Genussschein, von denen 64 Anleihen und der 
Genussschein bereits zurückgezahlt wurden. Das 
Volumen der aktuell im Umlauf befindlichen Anlei-
hen beträgt rund 412 Mio. Euro.
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Neue Anleihe aus Duisburg – die PCC SE legt 
zum 1. September 2022 eine neue Anleihe (DE-
000A30VS56) mit einem Zinskupon von 5,00 % 
p.a. (quartalsweise Auszahlung) auf. Die Verzins-
ung fällt somit etwas höher aus als bei den letzten 
PCC-Neuemissionen. Die Anleihe hat ein Volumen 
von bis zu 30 Mio. Euro und wird am 1. Oktober 
2027 endfällig. Ab einer Mindestanlage von 5.000 
Euro (Stückelung: 1.000 Euro) kann die Anleihe di-
rekt über die PCC-Webseite gezeichnet werden. Die 
Zeichnungsfrist läuft bis 31. August 2022 stückzins-
frei zum Ausgabekurs von 100 % und danach bis auf 
Weiteres zu 100 % zuzüglich Stückzinsen.

Die Neuemission ist die Anleihe Nummer 85 der 
PCC. Seit der Erstemission am 1. Oktober 1998 
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Marc Speidel  
Geschäftsführer 

 
Lewisfield Deutschland GmbH 

Danziger Straße 64 
10435 Berlin 

+49 3044 3361 58 
www.lewisfield.de 

 

Wir beraten den 
deutschsprachigen 
Mittelstand bei Alternativ- 
und 
Kapitalmarktfinanzierungen:  
unabhängig, individuell und 
nachhaltig.  
Profitieren Sie von unserer 
Expertise, um Ihre 
unternehmerischen Ziele zu 
erreichen. 

Wir bedanken uns bei JadeHawk Capital S.à.r.l. für das 
Vertrauen bei der Begleitung Ihrer Anleiheemission 

Die Zeichnungsmöglichkeit besteht weiterhin über 
www.JadeHawk.eu/investorrelations oder über die 
CapSolutions GmbH! 

Vielen Dank auch an die Projektpartner: 

 

Emissionsvolumen bis zu 15 Mio. EUR  

Platziertes Volumen 7,52 Mio. EUR  

ISIN / WKN DE000A3KWK17 / 
A3KWK1 

 

Kupon 7 % p.a.  

Laufzeit 5 Jahre  

Die JadeHawk Capital konzentriert sich auf Investitionen in 
den deutschen Sekundärimmobilienmarkt, vornehmlich in 
geschlossenen Immobilienfonds. Die 
Unternehmensstrategie ist darauf ausgerichtet größere 
Beteiligungen an unterbewerteten Fonds durch den Kauf 
von Minderheitsbeteiligungen aufzubauen. 

https://www.pcc.eu/pcc-direktinvest/
www.JadeHawk.eu/investorrelations


Volumen erwartungsgemäß deutlich unter Vorjahr; Ener-
giesektor erstmals vorne; Zahl der Green Bonds nimmt zu
• �Studie�der�IR.on�AG�zum�KMU-Anleihemarkt�im 

ersten Halbjahr 2022
• �9�Emissionen�mit�einem�platzierten�Volumen 

von 247,6 Mio. Euro
• �KMU-Anleihemarkt�auf�ähnlichem�Niveau�mit�IPO-

Markt (3 Emissionen, Volumen von 331 Mio. Euro)
• �Durchschnittlicher�Kupon�mit�5,12�%�p.�a.�um�9 

Basispunkte unter Wert des Vorjahreszeitraums

Auf dem deutschen Markt für KMU-Anleihen macht sich 
die angespannte Lage am Kapitalmarkt – bedingt durch 
die anhaltende Corona-Pandemie sowie den Krieg in 
der Ukraine und die damit verbundenen Preissteige-
rungen und Lieferkettenunterbrechungen – deutlich 

bemerkbar. So halbierte sich die Zahl der Emissionen 
verglichen mit dem ersten Halbjahr 2021 (18 Emissio-
nen) auf 9 Anleihen von 9 Emittenten. Das platzierte 
Volumen verringerte sich dabei um 66 % auf 247,6 Mio. 
Euro (H1 2021: 727,7 Mio. Euro). Im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum ergibt sich gemessen am Zielvolumen 
der Anleiheemissionen von insgesamt 384,1 Mio. Euro 
eine deutlich geringere Platzierungsquote von 65 % (H1 
2021: 98 %). Damit wies der KMU-Anleihemarkt ein ähn-
lich niedriges Niveau wie der Markt für Börsengänge in 
Deutschland auf (3 Emissionen, Volumen von 331 Mio. 
Euro). Der Kupon reduzierte sich im Durchschnitt über 
alle Transaktionen um 9 Basispunkte auf 5,12 % p. a. Das 
ergibt eine von der Investor-Relations-Beratung IR.on 
AG durchgeführte Analyse des ersten Halbjahres 2022 
am deutschen KMU-Anleihemarkt.

„  BISLANG WENIGER 
EMISSIONEN, ABER MEHR 
GREEN BONDS IN 2022“
Studie der Ir.on AG zum KMu-Anleihemarkt im ersten halbjahr 2022:
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Klar dominierend war im Betrachtungszeitraum erstmals 
der Energiesektor (vier Unternehmen, 44 % der Emit-
tenten). Rang zwei belegte der Immobiliensektor (zwei 
Emittenten, 22 %), der erstmals seit 2017 von Platz 1 des 
Rankings verdrängt wurde. Je einen Emittenten gab es 
aus den Bereichen Chemie, Finanzdienstleistungen sowie 
Reisen & Freizeit.

Mit fünf vollplatzierten Emissionen (56 %) verzeichnete 
der KMU-Anleihemarkt eine weitgehend stabile Erfolgs-
quote im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (50 %). Im 
ersten Halbjahr 2022 wurden deutlich mehr Folgee-
missionen (7 Anleihen) als Erstemissionen (2 Anleihen) 
begeben. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit 14 
durch Banken begleitete Emissionen (78 %) dominierten 
im ersten Halbjahr 2022 die Eigenemissionen den Markt 
(6 Emissionen, 67 %). Frederic Hilke, Senior Berater und 
Head of IR Consulting der IR.on AG: „Parallel zu der Ent-
wicklung bei Börsengängen hat sich auch die Emissions-
tätigkeit am Markt für KMU-Anleihen im ersten Halbjahr 
2022 erheblich verringert. Dennoch haben 9 Emittenten 
den Schritt gewagt und mit einem Volumen von 247,6 
Mio. Euro und 5 Vollplatzierungen ein achtbares Ergebnis 
erreicht. Das spricht dafür, dass der Markt für KMU-Anlei-
hen auch in Krisenzeiten als mögliche Finanzierungsalter-
native erhalten bleibt.“

Bei den Emissionsvolumina lag das Gros der Transak-
tionen im Bereich von bis zu 50 Mio. Euro (8 Anleihen, 
89 %). Nur eine Emission konnte mit einem platzierten 
Volumen zwischen 50 Mio. und 100 Mio. Euro ein höheres 
Emissionsvolumen aufweisen.

Die Laufzeiten der in den ersten sechs Monaten 2022 
begebenen KMU-Anleihen variieren zwischen einem 
und sechs Jahren, wobei 5-jährige Laufzeiten weiterhin 
am häufigsten vertreten sind (sieben Anleihen, 78 %). 
Insgesamt waren die Auswirkungen von Rezessionssor-
gen und makroökonomischen Unsicherheiten im ersten 
Halbjahr am Markt spürbar, was sich auch an den zu ver-
zeichnenden Restrukturierungen (2 Emittenten, 228 Mio. 
Euro) und Anleiheausfällen (2 Emittenten, 140 Mio. Euro) 
bemerkbar machte.

Zwischenfazit 2022: Prognose zu Jahres- 
beginn zu optimistisch, Zahl der Green 
Bonds nimmt zu

Zu Jahresbeginn hatte die IR.on AG neun im KMU-Seg-
ment aktive Emissionshäuser nach ihrer Prognose für 
das laufende Jahr 2022 befragt, die im Durchschnitt 25 
Emissionen erwarteten. Betrachtet man die bisher er-
folgten Transaktionen, ist zu erwarten, dass die vor sechs 
Monaten formulierten Prognosen der Emissionshäuser 
zwar nachvollziehbar, aber aufgrund der zum Zeitpunkt 
der Befragung noch nicht absehbaren Eskalation des 
Russland-Ukraine-Konflikts zu optimistisch sein dürften.
Richtig lagen die Emissionsbanken bislang bei ihrer 
Erwartung, dass Green Bonds einen signifikanten Anteil 
an den Gesamtemissionen ausmachen werden (4 Green 
Bonds, 44 %).

IR.score: Börsennotiz und Emissions- 
erfahrung machen sich weiterhin 
bemerkbar

X
X

X
X

X
X

X
X
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Frederic Hilke: „Im ersten Halbjahr 2022 hat unsere Unter-
suchung der IR-Webseiten der 9 Emittenten hinsichtlich 
grundlegender IR-Informationen erneut bestätigt, dass 
die Investorenkommunikation – gemessen an unserem 
Transparenzindex „IR.score“ (Skala von 0 bis 5 Punkten) 
– von börsennotierten Unternehmen und von Folgeemit-
tenten in der Regel den Mindestanforderungen genügt. 
In diesem Jahr konnten sogar 6 Emittenten die volle 

Punktzahl erzielen. Dagegen weisen Erstemittenten mit 
durchschnittlich 1,5 Punkten häufig erhebliche Defizite bei 
den IR-Standards auf.“ Ir.on AG

eine Zusammenfassung der erhebung ist 
über die Website der Ir.on AG: https://
ir-on.com/kmu-anleihen/ erhältlich.
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https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=69b9c5471dc396ca7633fd5c2382220c&application_id=1406081&site_id=news_data&application_name=news
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=69b9c5471dc396ca7633fd5c2382220c&application_id=1406081&site_id=news_data&application_name=news
www.econeers.de
www.seedmatch.de


Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

WKN: A1W5T2, ISIN: LU0974225590

imug | rating bestätigt: 

Deutscher Mittelstandsanleihen 

FONDS für nachhaltigkeits-

orientierte Anleger geeignet

Nach Artikel 8 der EU-Off enlegungs-
 verordnung klassifi ziert

Nachhaltigkeitsorientierte Mittelstandsanleihen

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.dma-fonds.de

https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de


Interview mit Marc Speidel, lewisfield deutschland Gmbh

Die Lewisfield Deutschland GmbH ist ein Finanzie-
rungs-Berater für mittelständische Unternehmen. Das 
in Berlin ansässige Unternehmen gehört dabei auch zu 
den wichtigsten Financial Advisors am KMU-Anleihe-
markt und hat bereits eine Vielzahl von Anleihe-Emis-
sionen begleitet. Die aktuellen gesamtwirtschaftlichen 
Herausforderungen sind im Mittelstandsegment deut-
lich spürbar, darüber und über die Bedeutung alternati-
ver Finanzierungsquellen haben wir mit dem Geschäfts-
führer Marc Speidel gesprochen.  

Anleihen Finder: Herr Speidel, Sie betreuen mittelstän-
dische Unternehmen bei Finanzierungsmaßnahmen und 
der Kapitalbeschaffung. Wie ist es derzeit – in Zeiten von 
Ukraine-Krieg, exorbitanten Energiepreisen, steigender 
Inflation und Zinsanstieg - um die (Re-)Finanzierungen 
des deutschen Mittelstandes bestellt? Kann der Finan-
zierungsbedarf ausreichend gedeckt werden und gibt es 
genügend Investoren?

Marc Speidel: Das Bild ist aktuell sehr heterogen. Einige 
Unternehmen kommen sehr gut durch die Krise, andere 
Unternehmen sind stark durch Lieferengpässe beein-
trächtigt. Die hohen Energiepreise werden wohl erst 
„Stück für Stück“ spürbar werden, die hohe Inflation und 
die veränderte Zinslandschaft nehmen wir heute schon 
wahr. Es sind zwar ausreichend Investoren im Markt 
vorhanden, allerdings nehmen wir verstärkt zur Kennt-
nis, dass Investoren renditestarke Alternativinvestments 
wahrnehmen, ohne auf die sonst attraktiven KMU-Anlei-
he-Kupons angewiesen zu sein.

Anleihen Finder: Warum hakt es aktuell gerade bei Kapi-
talmarkt-Finanzierungen - etwa bei neuen Anleihe-Emis-
sionen?

„Neue KMU-Anleihefinanzierungen 
nur noch mit höheren Zinssätzen“

„  EINE BANKENUNABHäNGIGE 
FINANZIERUNG IST WORTWöRTLIcH 
üBERLEBENSWIcHTIGER DENN JE“

mArc speidel
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Marc Speidel: Investoren vergleichen in solchen Markt-
phasen viel stärker als sonst verschiedenste Invest-
ment-Angebote auf die Liquidität, Rendite und Bonität 
der zugrunde liegenden Emittentin. Aufgrund der aktuell 
vorherrschenden Zins- und Inflationslandschaft sind 
attraktive Investments in bonitätsstarke Emittenten 
mit wenig Renditeabschlag möglich. Kurzum: Sollte die 
Situation anhalten oder sich verschärfen, werden neue 
KMU-Anleihefinanzierungen nur noch mit höheren Zins-
sätzen oder einer für Investoren attraktiveren Struktur 
(z.B. Besicherung) möglich sein.

Anleihen Finder: Wie ist in dieser Hinsicht Ihre Prognose 
für die zweite Halbjahreshälfte? Wird es neue vielverspre-
chende Anleihen am KMU-Markt geben?

Marc Speidel: Ich denke, wir werden einige attraktive 
Neuangebote sehen. Vor allem Bestandsemittenten wer-
den aufgrund ihres über viele Jahre im Markt aufgebauten 
Vertrauens mit neuen Anleihen antreten. Underberg war 
hier sicherlich erst der Anfang in Sachen Bestandsemit-
tenten. Neue Titel werden es im aktuellen Marktumfeld 
schwer haben. Ich denke, daran wird sich kurzfristig leider 
auch nichts ändern, die oben beschriebene Zurückhal-
tung wird mindestens noch bis in den Winter anhalten. 
Auch um absehen zu können, welche Entwicklungen sich 
in Sachen Covid-19 oder – viel wichtiger – im Energie-
markt abzeichnen werden.

„Bestandsemittenten werden mit 
neuen Anleihen antreten, neue Titel 
werden es schwer haben“

Anleihen Finder: Welche Branchen sind Ihrer Ansicht 
nach bei Investoren besonders gefragt, welche eher we-
niger?

Marc Speidel: Ich denke hier gibt es keinen Unterschied 
zwischen „unserem“ KMU-Markt und dem Gesamtmarkt. 
Erneuerbare Energien sind aufgrund der aktuellen Ent-
wicklung am Strom- und Gasmarkt für die kommenden 
Jahre immer noch sehr attraktiv, wir nehmen hier eine 
auf hohem Niveau weiter steigende Nachfrage wahr. 
Unternehmen mit herausfordernden Lieferketten, aber 
auch Unternehmen welche aktuell durch Preiserhöhun-
gen stärker als der Durchschnitt betroffen sind und diese 
nicht an den Endverbraucher weitergeben können, wer-
den eher untergewichtet.

Anleihen Finder: Kommen wir konkret zu Ihrer Tätigkeit. 
Ab wann sind Sie als Financial Advisor bei einer neuen 
Anleihe-Emission gefragt? Was gehört alles zu Ihrem 
Aufgabenbereich – wo und wie unterstützen Sie das 
emittierende Unternehmen?

Marc Speidel: Wenn Sie uns als Lewisfield Deutschland 
fragen, kommen wir gerne bereits deutlich vor einem 
etwaigen Kapitalmarkteintritt mit dem Emittenten in 
Kontakt. Wir sind davon überzeugt, dass sich ein Unter-
nehmen bzw. eine Emittentin sehr vorausschauend auf 
eine geplante Anleihe-Emission vorbereiten sollte. Das 
beginnt mit interner Vorbereitung im Controlling, in der 
Buchhaltung sowie im Treasury und endet mit der Er-
stellung von Testaten (der Emittentin) für eine mögliche 
Emission einer Inhaberschuldverschreibung. Das ist 
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auch der Grund unserer Kooperation mit der One Crowd 
Gruppe in Dresden. Wir sehen hier eine Vielzahl an Un-
ternehmen, welche in den kommenden Jahren definitiv 
Interesse am KMU – Kapitalmarkt haben. Wir sehen aber 
auch, dass frühzeitig eine professionelle Vorbereitung 
benötigt wird, um diesen Schritt sinnvoll und erfolgreich 
umsetzen zu können.

Anleihen Finder: Welche Kriterien müssen Unternehmen 
bzw. potenzielle Emittenten erfüllen, um von Ihnen be-
gleitet zu werden? 

„Geschäftsmodell und Kapitalbedarf  
müssen zu den Anleihen-Anforderungen 
passen“

Marc Speidel: Es gibt viele Gründe, die für oder gegen ein 
Engagement sprechen. Manchmal sind wir als Lewisfield 
Deutschland nicht der richtige Partner, dann empfehlen 
wir einen Kooperationspartner, der besser zum Bedarf 
des Unternehmens passt als wir. Grundsätzlich sollte 
das Unternehmen ein nachhaltiges Geschäftsmodell 
(bezogen auf Umsätze und die ESG-Kriterien) vorweisen 
können. Brücken- oder Refinanzierungsanfragen sind 
nicht immer für eine Anleihe-Emission passend. Am 
Ende muss das Geschäftsmodell und der Kapitalbedarf 
auch auf die sehr standardisierten Anforderungen von 
Inhaberschuldverschreibungen (Laufzeit, Verzinsung und 
Rückzahlung) passen.

Anleihen Finder: Was macht eine gute Emittentin am 
Kapitalmarkt aus?

Marc Speidel: Hier lernen wir von Jahr zu Jahr dazu. Vor 
einigen Jahren hätte ich sicherlich auf die betriebswirt-
schaftlichen Kennzahlen wie Eigenkapital-Quote, EBITDA 
oder Verschuldungsgrad verwiesen. Nach den letzten 
zwei Jahren sind wir meiner Meinung nach schlauer. 
Es gibt zahlreiche Unternehmen die unter der Covid-19 
Pandemie, dem Ukraine-Krieg und den Lieferengpässen 
sehr stark leiden. Trotz starker  Finanzkennzahlen sind die 
Unternehmen damit stark unter Druck geraten.

„Investoren haben kein 
Verständnis für mangelnde 
Kommunikation“

Ich bin davon überzeugt, dass, gerade in unserem „klei-
nen“ KMU-Markt, eine regelmäßige und transparente 
Kommunikation mit den Investoren das „A und O“ ist. 

Nahezu alle Investoren haben Verständnis für die aktuelle 
Situation einiger Unternehmen. Sie haben aber absolut 
kein Verständnis für mangelnde Kommunikation. In der 
aktuell angespannten Zeit sollte man ehrlich berichten. 
Gerade die schlechten Nachrichten müssen frühzeitig 
und transparent offengelegt werden. Nur so kann mit ge-
nug Vorlauf beispielsweise vor einer Anleihefälligkeit mit 
den Bestandsinvestoren gesprochen und Möglichkeiten 
ausgelotet werden. Auch können dann noch mögliche 
Neuinvestoren gefunden werden. Eine unbedarfte Be-
richterstattung in solchen Zeiten führt zu Sorglosigkeit 
der Beteiligten und möglicherweise zu Enttäuschungen 
am Ende der Produktlaufzeit.

Anleihen Finder: Was müssen mögliche Emittenten bei 
Anleihe-Emissionen oder auch Börsengängen bedenken? 
Welche Anforderungen kommen auf die Unternehmen zu? 

Marc Speidel: Das schließt sich unmittelbar an die letzte 
Antwort an. Den Unternehmen muss klar sein, dass 
sie Geld anderer Leute annehmen. Genauso wie die 
Hausbanken regelmäßig anrufen, sich Zahlen vorlegen 
lassen und nach dem aktuellen Stand des Unternehmens 
fragen, ist es das Recht von Gläubigern diese Informa-
tion zu erhalten. Das Unternehmen muss grundsätzlich 
gesprochen, in der Lage (und Willens) sein, Zahlen zu 
kommunizieren, regelmäßige Updates zur Geschäfts-
entwicklung zu geben und mit den Investoren in einen 
Austausch zu treten.

„Den Unternehmen muss 
klar sein, dass sie Geld 
anderer Leute annehmen“ 

17Anleihen Finder 
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Grundsätzlich sind zudem fast immer Testate der letzten 
beiden Geschäftsjahre sowie eine aussagekräftige Ge-
schäftsplanung notwendig. Einige Unternehmen, gerade 
aus dem (Immobilien-) Projektgeschäft, kommen schwer 
mit der Endfälligkeit einer Inhaberschuldverschreibung 
zurecht, hier muss geprüft werden, ob es sinnvolle Alter-
nativen gibt.

Anleihen Finder: Viele Unternehmer schrecken vor dem 
Gang zum Kapitalmarkt zurück – sie sehen eher firmen-
interne Umstrukturierungen und Mehr-Aufwand auf sich 
zukommen. Was entgegen Sie diesen Unternehmern? 
Warum ist der Weg auf den Kapitalmarkt für KMUs 
durchaus sinnvoll und vorteilhaft? 
 
Marc Speidel: Wir sehen doch gerade aktuell, aufgrund 
der steigenden Zinsen und der hohen Inflation, eine 
starke Zurückhaltung der Hausbanken. Die „Zahlen“ der 

KMU-Unternehmen werden aufgrund der herausfordern-
den letzten beiden Geschäftsjahre schlechter, die Banken 
erwarten aber bessere Bonitäten für Ihre Finanzierungs-
möglichkeiten. Eine bankenunabhängige Finanzierung ist 
wortwörtlich überlebenswichtiger denn je. Ich spreche 
hier nicht von einer reinen Kapitalmarktfinanzierung, aber 
als Ergänzung sehe ich aktuell kaum Alternativen. Gerade 
in der jetzigen Zeit eine Beimischung von Verbindlichkeit 
mit längerer Laufzeit und Endfälligkeit zur klassischen 
Bankenlinie in der Bilanz zu haben, bringt bessere Ban-
ken-Bewertungen und flexiblere Möglichkeiten der (Re-) 
Finanzierung mit sich. Hier ist es aber wie bereits erwähnt 
wichtig, frühzeitig zu planen, Refinanzierungen anzuge-
hen und mit allen Gläubigern offen zu kommunizieren. 
Denn wer nicht nach Hilfe fragt, kann keine Hilfe erwarten!

Anleihen Finder: Herr Speidel, besten Dank 
für das Gespräch
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https://sdg-investments.ac-page.com/sdg-pro-de


Noch vor wenigen Jahren war Crowdinvesting weitge-
hend unbekannt – heute ist es nicht nur eine beliebte 
Finanzierungsform für Unternehmen, sondern auch 
eine  interessante Investment-Alternative oder Portfo-
lio-Ergänzung für Privatanleger.

Der Crowdinvesting-Markt wächst seit Jahren kontinuier-
lich und verzeichnete von 2012 bis 2020 in Deutschland 
eine jährliche Zunahme des Marktvolumens von ca.  
68 % (nach CAGR). Dabei wurden durch die Crowd in den 
letzten zehn Jahren über 1,4 Mrd. Euro in Unternehmen, 
Umwelt- und Immobilienprojekte investiert. Kein Wunder, 
dass es inzwischen kaum eine Branche gibt, in welcher 
das alternative oder auch ergänzende Finanzierungs-
modell nicht zum Einsatz kommt – von Startups über 
Wachstumsunternehmen und Immobilien bis hin zu 
Projekten im Bereich der erneuerbaren Energien wird auf 
Crowdinvesting gesetzt. 

„Wenn es um Geldanlagen und um Möglichkeiten der 
Kapitalaufnahme für Unternehmen geht, wird Crowdin-
vesting meiner Wahrnehmung nach jedoch immer noch 
unterschätzt. Gegenüber ETFs, Investmentfonds & Co. 
für Anleger und Venture Capital, Bankfinanzierungen etc. 

„  cROWDINVESTING – ALTER- 
NATIVE FINANZIERUNGSFORM & 
MODERNE INVESTMENTOPTION“

für Unternehmen wird es oft als Nische wahrgenommen 
– aber diese „Nische“ ist mittlerweile ziemlich groß und 
erfreut sich wachsender Beliebtheit“, sagt Johannes 
Ranscht, Geschäftsführer des Crowdinvesting-Spezialis-
ten OneCrowd, der die drei Crowdinvesting-Plattformen 
Seedmatch, Econeers und Mezzany betreibt. 

Dennoch herrscht immer wieder Verwirrung über die Be-
deutung des Begriffs. Ein Grund: Die Wenigsten wissen, 
dass Crowdinvesting eine Form des Crowdfundings ist, 
welche sich vor allem durch die Gegenleistung, die Inves-
toren erhalten, von anderen Formen abgrenzt. Das rendi-
te-orientierte Crowdfunding wird im deutschsprachigen 
Raum als „Crowdinvesting“ bezeichnet – international hat 
sich die äquivalente Bezeichnung „equity-based-Crowd-
funding“ etabliert. 

„Eine Idee – viele Unterstützer“ –  
Funktionsweise & Mehrwert des  
Crowdinvestings 

Beim Crowdinvesting investieren viele private und 
institutionelle Anleger – die Crowd – gemeinsam in ein 
Unternehmen oder Projekt und haben die Chance 
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https://www.onecrowd.de/
https://www.seedmatch.de/
https://www.econeers.de/
https://www.mezzany.com/


auf attraktive Renditen. Bei der von Banken und Groß-
investoren unabhängigen Finanzierungs-alternative 
ist es Anlegern möglich, sich schon mit kleinen Beträ-
gen – meist ab 250 Euro bzw. 500 Euro – an Startups, 
Wachstumsunternehmen sowie Projekt-gesellschaften 
im Bereich Immobilien oder erneuerbare Energien zu be-
teiligen. Spezielle Plattformen treten dabei als Vermittler 
zwischen den Gründern oder Projektbetreibern und der 
Crowd auf, wickeln das Funding ab und bieten vollständig 
digitale Investmentprozesse an. In der Regel wird vorab 
eine Fundingschwelle – die Mindestsumme, die erreicht 
werden muss – und ein Fundinglimit festgelegt, das 
durch das Investment erreicht werden soll. Wird die Fun-
dingschwelle nicht überschritten, erhalten alle Investoren 
automatisch ihr Geld zurück.

Bei der Gegenleistung für Investoren kann es sich je nach 
Investmentmodell um feste Zinszahlungen, erfolgsabhän-
gige Bonuszahlungen oder eine Kombination aus beidem 
handeln. Auch der Turnus der Zinsauszahlungen sowie 
die Laufzeiten sind von der gewählten Investmentform 
abhängig. 

Für Unternehmen ist Crowdinvesting dabei weit mehr als 
die bloße Akquise von frischem Kapital: Sie können ihre 

Geschäftsidee nicht nur tausenden von potenziellen In-
vestoren vorstellen und somit direktes Feedback erhalten, 
sondern auch an Bekanntheit gewinnen und neue Kunden 
für sich begeistern.

Aber auch für private Anleger bringt die Finanzierungsform 
Vorteile: Investoren können nicht nur nach Branchen und 
Projekten suchen, die ihren Vorstellungen entsprechen und 
einen Beitrag zur Entwicklung der Wirtschaft, zum Umwelt-
schutz etc. leisten, sondern je nach Projekt auch zwischen 
verschiedenen Investmentformen wählen. Neben Vermö-
gensanlagen in Form von Nachrangdarlehen diversifizieren 
immer mehr Anbieter ihr Portfolio, indem sie Wertpapiere 
von Wachstumsunternehmen zeichnen. So teilte Econeers, 
eine Plattform für Crowdinvesting in grüne Projekte, im 
März dieses Jahres mit, dass man mit der Portfolioerwei-
terung um Aktieninvestments dem Wunsch vieler Anleger 
nachgekommen sei, tatsächliche Anteile an Unternehmen 
zu erwerben.

Spielregeln für‘s Crowdinvesting

Da die Beteiligung an einem Crowdinvesting für Anleger 
mit dem Risiko des Totalverlustes verbunden ist, spielen 
effektiver Verbraucherschutz sowie Transparenz in den 

Aktuelle crowdinvesting-Kampagnen finden Sie hier:
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Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
für Ihre Finanzierung

Kontakt

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapitalmarktd-
schungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen Dialog erzie-
len? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

Für alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben – wir stehen 
Ihnen gerne zur Seite:

 � Erfahrung aus über 250 erfolgreichen Transaktionen mit mehr als 6,5 Mrd. 
Euro Platzierungsvolumen

 � Privatbank-Prinzip: für uns zählt das erfolgreich finanzierte Unternehmen 
und die Menschen dahinter

 � Zugang zu mehr als 300 Investoren in den europäischen Finanzmetropolen

Quirin Privatbank 
Kapitalmarktgeschäft

www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@ 

quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann 
Leiter Kapitalmarktgeschäft 

+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@ 
quirinprivatbank.de

Kapitalerhöhung
EUR 53 Mio.

November 2021

IPO
EUR 47,6 Mio.

November 2021

Unternehmensanleihen
2021/26 EUR 14 Mio.
2020/22 EUR   8 Mio.
2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

Prozessen eine wichtige Rolle im Zuge der Professionalisie-
rung der Finanzierungsform. So reguliert das Vermögens-
anlagengesetz Teile der Crowdinvesting-Szene. Für Wert-
papier-Emissionen sind die gesetzlichen Grundlagen das 
Wertpapierhandelsgesetz und das Wertpapierprospektge-
setz. Mit der Crowdfunding-Verordnung „ECSPR“ wurde im 
vergangenen Jahr zudem ein komplexes Gesetzeswerk auf 
europäischer Ebene geschaffen, das für eine europaweite 
Harmonisierung des Crowdinvesting-Markts sorgt

Nach aktueller Rechtslage können Unternehmen Crow-
dinvesting-Projekte bis zu einer Schwelle von sechs 
Millionen Euro prospektfrei emittieren und Anleger 
dürfen bis zu 25.000 Euro je Projekt investieren, wenn 
ihr monatliches Nettoeinkommen mindestens die Hälfte 
der gewünschten Investmentsumme beträgt oder sie ein 
frei verfügbares Vermögen von mindestens 100.000 Euro 
haben. Ab 1.000 Euro Investmentsumme ist aufgrund 
gesetzlicher Vorgaben eine einfache Selbstauskunft für 
Privatpersonen notwendig. Über 25.000 Euro pro Unter-
nehmen können nur als juristische Person (Kapital- oder 
Personengesellschaft, z. B. AG, GmbH, KG) investiert 
werden. Um das Risiko zu streuen, ist es ratsam, sich ein 
individuelles Portfolio zusammenstellen, indem kleinere 
Summen auf mehrere Unternehmen verschiedener Bran-
chen verteilt werden.

Nachhaltiges Investieren 
rückt in den Fokus 

In vielen Lebensbereichen gerät das Thema Nachhaltigkeit 
immer mehr in den Fokus – so auch bei der Geldanlage. 
Ein wachsender Teil der Bevölkerung möchte Rendite und 
Nachhaltigkeit vereinen sowie ökologische und ethische 
Aspekte bei ihren Investments berücksichtigen. Eine 
Möglichkeit dafür bieten Crowdinvesting-Plattformen 
wie Econeers, auf denen sich jeder Nutzer sein individu-
elles Portfolio aus grünen Geldanlagen zusammenstellen 
und dabei Wert auf Verantwortung für Umwelt und Men-
schen legen kann. 

Beitrag von Fränze Schönbrodt, One Crowd, 
Anleihen Finder Redaktion
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Branche Lebensmittel

ISIN DE000A30VMF2

Volumen 75 Millionen Euro

Zinsspanne 5,00 – 6,00% p.a.

Zinszahlung jährlich

Laufzeit 6 Jahre

Endfälligkeit 07.10.2028

Umtauschangebot 29.08. – 26.09.2022

Zeichnung Börse 19.09. – 28.09.2022

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Branche Immobilien

ISIN DE000A30VGQ1

Volumen 8 Millionen Euro

Zinskupon 6,50% p.a.

Zinszahlung jährlich

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 31.08.2027

Zeichnung  
Emittentin/Hinkel 
Marktplatz

Seit 18.08.2022

Mindest- 
zeichnungssumme 3.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Branche Investments

ISIN DE000A3KWK17

Volumen 15 Millionen Euro

Zinskupon 7,00% p.a.

Zinskupon halbjährlich

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 03.08.2027

Zeichnung Emitten-
tin/CapSolutions Seit 18.07.2022

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Branche Chemie

ISIN DE000A30VS56

Volumen 30 Millionen Euro

Zinskupon 5,00% p.a.

Zinszahlung vierteljährlich

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 30.09.2027

Zeichnung  
Emittentin Seit 25.08.2022

Mindest- 
zeichnungssumme 5.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Underberg-Anleihe 2022/28 Bauakzente-Anleihe 2022/27

JadeHawk-Anleihe 2022/27PCC-Anleihe 2022/27

hier finden Sie den Wertpapierprospekt hier finden Sie das Wertpapier- 
Informationsblatt (WIb)

hier finden Sie den Wertpapierprospekthier finden Sie den basisprospekt
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https://www.anleihen-finder.de/neuemission-underberg-begibt-sechsjaehrige-anleihe-a30vmf-inkl-umtauschangebot-kupon-zwischen-500-und-600-p-a-00057614.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-reconcept-gmbh-emittiert-425-windpark-projektanleihe-a3mqqj-volumen-von-bis-zu-9-mio-euro-00055450.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-heise-haus-gmbh-begibt-650-anleihe-a30vk6-zielvolumen-von-10-mio-euro-00057060.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-reconcept-gmbh-emittiert-425-windpark-projektanleihe-a3mqqj-volumen-von-bis-zu-9-mio-euro-00055450.html
https://semper-idem-underberg.com/de/governance-investors/investoren/
https://www.bauakzente.com/anleihe/
https://www.pcc-direktinvest.eu/
https://www.jadehawk.eu/investorrelations/
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Branche Erneuerbare Energie (Windpark)

ISIN DE000A3MQQJ0

Volumen 9 Millionen Euro

Zinskupon 4,25% p.a.

Zinszahlung halbjährlich

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 28.06.2027

Zeichnung Emittentin

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt (ab 30.09.22)

Branche Bildung / Studienförderung

ISIN DE000A2E4PH3

Platziertes Volumen 10 Millionen Euro

Aufstockungstranche 8 Millionen Euro

Zinskupon 4,00% p.a.

Zinszahlung jährlich

Laufzeit 10 Jahre

Endfälligkeit 13.07.2027

Zeichnung Emittentin

Ausgabepreis seit 
28.07.2022 98%

Stückelung 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

reconcept-Projektanleihe 2022/27Deutsche Bildung Anleihe 2017/27

hier finden Sie den Wertpapierprospekthier finden Sie den Wertpapierprospekt 
zur Aufstockung
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www.walter-ludwig.com

https://www.anleihen-finder.de/deutsche-bildung-stockt-400-anleihe-2017-27-a2e4ph-um-bis-zu-8-mio-euro-auf-00054929.html
https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/
http://www.walter-ludwig.com/
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   paragon hebt Umsatzprognose 
für Gesamtjahr 2022 

   Metalcorp mit EBITDA-Anstieg von 
53% im ersten Halbjahr in 2022

   Schalke 04 zahlt 2%-Aufstiegs- 
  bonus an Anleiheinhaber

   SLM Solutions Group AG erwirt-
schaftet Rekordumsatz im ersten 
Halbjahr 2022

   Multitude SE: Halbjahreszahlen 
2022 unter Vorjahresniveau

   „Hohe Verkaufspreise“: PCC 
steigert Umsatz um 49% im ersten 
Halbjahr 2022

   StudierendenGesellschaft Witten/
Herdecke e.V.: Neue zehnjährige 
Anleihe in 2022 und vorzeitige 
Kündigung der Anleihe 2014/24?

   Kontrollwechsel: indesto-Wind- 
energieanleihe 2020/23 (A3E46Z) 
wird vorzeitig zurückgezahlt

   R-LOGITECH: Umsatzanstieg von 
40% im ersten Halbjahr 2022

  JadeHawk-Anleihe 2022/27 
(A3KWK1) zu 7,52 Mio. Euro 
platziert – Zeichnungen über 
Emittentin weiter möglich

  CFO Wolfgang Bläsi verlässt 
Ekosem-Agrar AG

  UBM erwirtschaftet Gewinn von 
15,8 Mio. Euro im ersten Halbjahr 
2022

  Euroboden GmbH erwirtschaftet 
Gewinn von 0,6 Mio. Euro im 
ersten Halbjahr 2021/22 –  
Anleihen notieren um 95%

  Umfirmierung: ACTAQUA AG  
heißt von nun an PAUL Tech AG

  SANHA: Erstes Halbjahr 2022 
„sehr zufriedenstellend“, aber 
nachlassende Auftragseingänge

  DEAG mit „hervorragendem“ 
1. Halbjahr 2022 – EBITDA steigt 
auf 10,1 Mio. Euro

  Noratis AG erwirbt 76 Wohn- 
einheiten in Kamp-Lintfort
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https://www.anleihen-finder.de/paragon-hebt-umsatzprognose-fuer-gesamtjahr-2022-00057584.html
https://www.anleihen-finder.de/paragon-hebt-umsatzprognose-fuer-gesamtjahr-2022-00057584.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-mit-ebitda-anstieg-von-53-im-ersten-halbjahr-in-2022-00057488.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-mit-ebitda-anstieg-von-53-im-ersten-halbjahr-in-2022-00057488.html
https://www.anleihen-finder.de/schalke-04-zahlt-2-aufstiegsbonus-an-anleiheinhaber-00057476.html
https://www.anleihen-finder.de/schalke-04-zahlt-2-aufstiegsbonus-an-anleiheinhaber-00057476.html
https://www.anleihen-finder.de/slm-solutions-group-ag-erwirtschaftet-rekordumsatz-im-ersten-halbjahr-2022-00057558.html
https://www.anleihen-finder.de/slm-solutions-group-ag-erwirtschaftet-rekordumsatz-im-ersten-halbjahr-2022-00057558.html
https://www.anleihen-finder.de/slm-solutions-group-ag-erwirtschaftet-rekordumsatz-im-ersten-halbjahr-2022-00057558.html
https://www.anleihen-finder.de/multitude-se-halbjahreszahlen-2022-unter-vorjahresniveau-00057566.html
https://www.anleihen-finder.de/multitude-se-halbjahreszahlen-2022-unter-vorjahresniveau-00057566.html
https://www.anleihen-finder.de/hohe-verkaufspreise-pcc-steigert-umsatz-um-49-im-ersten-halbjahr-2022-00057591.html
https://www.anleihen-finder.de/hohe-verkaufspreise-pcc-steigert-umsatz-um-49-im-ersten-halbjahr-2022-00057591.html
https://www.anleihen-finder.de/hohe-verkaufspreise-pcc-steigert-umsatz-um-49-im-ersten-halbjahr-2022-00057591.html
https://www.anleihen-finder.de/studierendengesellschaft-witten-herdecke-e-v-neue-zehnjaehrige-anleihe-in-2022-und-vorzeitige-kuendigung-der-anleihe-2014-24-00057466.html
https://www.anleihen-finder.de/studierendengesellschaft-witten-herdecke-e-v-neue-zehnjaehrige-anleihe-in-2022-und-vorzeitige-kuendigung-der-anleihe-2014-24-00057466.html
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MeIStGeKlIcKt IN der  
letZteN Woche

   +++ NEUEMISSION +++ Underberg 
begibt sechsjährige Anleihe (A30VMF) 
inkl. Umtauschangebot – Kupon zwi-
schen 5,00% und 6,00% p.a.

   ANLEIHEN-Woche #KW34 – 2022: 
Underberg, PCC, Greencells, paragon, 
Deutsche Lichtmiete, UBM, Singulus 
Technologies, Bauakzente,  
ABO Wind, …

   ANLEIHEN-Woche #KW33 – 2022: 
Baukazente, Schlote, SANHA, Diok, 
PAUL Tech, SLM Solutions, Homann 
Holzwerkstoffe, ERWE Immobilien, 
Nordex, Multitude, PlusPlus Capital, …

ANleIheN-bAroMeter

   Anleihen-Barometer: Greencells- 
Anleihe 2020/25 (A289YQ) weiterhin 
„attraktiv“ – „Rentables und zukunfts-
fähiges Geschäftsmodell“

  Anleihen-Barometer: Diok-Anleihe 
2018/23 (A2NBY2) weiterhin mit 3,5 
Sternen bewertet – „Richtige Schritte 
eingeleitet“ 

  Anleihen-Barometer: Schlote-Anleihe 
2019/24 (A2YN25) erhält 3 KFM-
Sterne

Adhoc-MelduNGeN

   Singulus Technologies AG: Kreditgeber 
verlängert Vorlagefrist für Jahres- 
abschluss 2020

  Cardea Europe AG erhält Garantie- 
erklärung für 7,25%-Anleihe

  OTI Greentech AG verschiebt 
Veröffentlichung des Jahresabschlus-
ses 2021 auf den 31.08.22

KoluMNe

   Kapitalmarkt-Standpunkt:  
Eine Rolle rückwärts?

GläubIGerSchutZ

   Deutsche Lichtmiete: Investorenpro-
zess vor Abschluss – Finale Kauf- 
Verhandlungen mit One Square  
Advisory Services

MuSterdePot

   +++ MUSTERDEPOTS +++  
Wertstellungen der Anleihen- 
Depots vom 29.08.2022
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https://www.anleihen-finder.de/neuemission-underberg-begibt-sechsjaehrige-anleihe-a30vmf-inkl-umtauschangebot-kupon-zwischen-500-und-600-p-a-00057614.html
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https://www.anleihen-finder.de/deutsche-lichtmiete-investorenprozess-vor-abschluss-finale-kauf-verhandlungen-mit-one-square-advisory-services-00057586.html
https://www.anleihen-finder.de/musterdepots-wertstellungen-der-anleihen-depots-vom-29-08-2022-00057640.html%20
https://www.anleihen-finder.de/oti-greentech-ag-verschiebt-veroeffentlichung-des-jahresabschlusses-2021-auf-den-31-08-22-00057375.html
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better-orange.de

www.mzs-recht.de

www.sdg-investments.com.

www.walter-ludwig.com/

www.kapitalmarkt-kmu.dewww.quirinprivatbank.de

www.bankm.de

www.mwbfairtrade.com

www.kfmag.de

www.lewisfield.de
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redaktion
Anfragen für werbliche und  
redaktionelle Inhalte richten  
Sie bitte an:

gestAltuNg

hu design 
büro für Kreatives
Für Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

KoNtAKt

Geschäftsführer &
redaktionsleitung
timm henecker

Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21
65611 Brechen 

Tel.: +49 (0) 6483 – 918 66 47

Tel.: +49 (0) 173 - 45 12 75 9
henecker@anleihen-finder.de

www.h.ungar.de 
info@h.ungar.de

dAS AboNNeMeNt deS ANleIheN FINderS  
ISt uNverbINdlIch. 

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte 
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes über das 
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne 
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als 
solche gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen 
Finder sind sorgfältig recherchiert. Dennoch 
kann keine Haftung für die Richtigkeit der 
gemachten Angaben übernommen werden 

Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht für 
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die 
über einen Link erreicht werden. 

Auch für unverlangt eingesandte Manuskripte 
kann keine Haftung übernommen werden. 
Namentlich gekennzeichnete Beiträge von 
Unternehmen geben nicht unbedingt die 
Meinung der Redaktion wieder. 

Verfielfältigung jeder Art, auch auszugsweise 
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste 
und Internet-Angebote oder die Verfielfältigung 
auf Datenträger, dürfen nur unter der Angabe 
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen. 

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser / 
innen in uns setzen, zu schätzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen, 
mit äußerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf 
unserer Homepage.

Für Fragen, Anregungen und Kritik  
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker 

(henecker@anleihen-finder.de)
 
Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben können 
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen. 
Sie können sich entweder per E-Mail an  

henecker@anleihen-finder.de oder per Link in 
der Newsletter-E-Mail vom Bezug des News- 
letters abmelden.
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