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GLAUBIGER AM ZUG

Am KMU-Anleihemarkt sind dieser Tage die Glaubiger
gefragt, denn die Wahl gemeinsamer Glaubigervertre-
ter sowie Entscheidungen liber wichtige MaBnahmen-
pakete von Emittenten stehen auf der Agenda. Die
Hintergriinde der kommenden Anleiheglaubigerver-
sammlungen, kurz AGVs, sind dabei unterschiedlicher
Natur: die TERRAGON AG beispielsweise bittet ihre An-
leihegldaubiger aufgrund eines Liquiditdtsengpasses um
eine tempordre Zinsstundung fiir die Anleihe, die Eko-
sem-Agrar AG mochte ihre beiden Anleihen wegen der

gegenwadrtigen Russland-Situation restrukturieren und
bei der in der Regelinsolvenz befindlichen Deutschen
Lichtmiete AG bringen sich Glaubigervertreter in Stel-
lung, um bestmdgliche Lésungen fiir die Anleiheglau-
biger zu finden.

Kommen wir zunachst zur TERRAGON AG, wo verschiedenste
Ereignisse kumuliert dazu gefthrt haben, dass die in der
kommenden Woche anstehende Zinszahlung fiir die Anleihe
2019/24 nicht geleistet werden kann. Daher bittet der »
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Projektentwickler im Bereich Service Wohnen fir Senioren
um eine achtmonatige Zinsstundung. Die Anleiheglaubiger
mussen dem in einer Abstimmung ohne Versammlung zwi-
schen dem 23. Mai und 25. Mai 2022 noch zustimmen. TERRA-
GON-Chef Dr. Michael Held erklart uns im INTERVIEW auf den
kommenden Seiten, wie es zur aktuellen Situation gekommen
ist, welche MaBnahmen das Unternehmen jetzt ergreift und
warum er zuversichtlich nach vorne blickt. Weitaus schwieriger
gestaltet sich die Situation bei der Ekosem-Agrar AG. Das Un-
ternehmen ist wirtschaftlich stabil, befindet sich aber inmitten
einer geopolitischen Krise, deren Auswirkungen und Folgen
noch véllig ungewiss sind. Die beiden Ekosem-Agrar-Anleihen
mussen nun restrukturiert werden. Ein Glaubigerbeirat hat
dazu einen Vorschlag gemacht, der sowohl vom (designierten)
Glaubigervertreter als auch vom Unternehmen unterstitzt
wird. Am 30. und 31. Mai 2022 mussen die Anleiheglaubiger
in den entscheidenden zweiten AGVs darlber abstimmen.
In unserem IM FOKUS-Gesprach auf Seite 12 haben wir beim
Glaubigerbeirat nachgefragt. Weiterhin untbersichtlich und
verworren ist die Lage bei der Deutschen Lichtmiete AG. Am
01. Mai 2022 wurde fir die Deutsche Lichtmiete-Gesellschaf-
ten nun also doch das Regelinsolvenzverfahren eréffnet. Fir
den 24. und 25. Mai 2022 hat das Amtsgericht Oldenburg zu
AGVs der drei ,Energieeffizienz-Anleihen” 2023, 2025 und
2027 eingeladen. Dort soll ein gemeinsamer Vertreter fir alle
Glaubiger gewahlt werden. Alle AGV-Termine und Hinweise
finden Sie auf Seite 18 noch einmal zusammengefasst.

Aufstockungen, Ergebnisse und Aufstiege

Neben diesen ,schwierigen” Fallen gibt es aber auch po-
sitive Nachrichten am Markt. Viele Emittenten starten mit
guten Zahlen ins neue Jahr - auch wenn die Prognosen fiir
das Gesamtjahr aufgrund der gegenwartigen Gemenge-
lage meist eher verhalten sind. Die Quartalszahlen mit dem
einen oder anderen Rekordergebnis finden Sie in unseren
ONLINE NEWS. Apropos Rekordergebnis, das verbuchte die
Homann Holzwerkstoffe GmbH im Geschaftsjahr 2021. Die
beiden FuBball-Anleihe-Emittenten Schalke 04 und Werder
Bremen haben den direkten Wiederaufstieg in die erste Bun-
desliga geschafft und die Solarproduzenten Greencells und
Photon Energy stocken bestehende Anleihen auf. Die ACTA-
QUA AG emittiert eine neue funfjdhrige Unternehmensanleihe
im Volumen von bis zu 15 Mio. Euro. Der jahrliche Zinskupon
des Green Bonds betragt 7,00%, das 6ffentliche Zeichnungs-
angebot startet am 23. Mai 2022 - mehr dazu in unserem
ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 7.

Bleibt noch zu erwdhnen, dass der Zugang zum Kapital-
markt flr kleine und mittlere Unternehmen in Deutschland
aufgrund einer neuen GebUhrenverordnung deutlich teurer
und schwieriger geworden ist. Der Interessenverband kapi-
talmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen eV.
(Kapitalmarkt KMU) warnt vor der GebUhrenexplosion und
fordert die Politik zum Handeln auf. |
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DR. MICHAEL HELD

,.DIE VERBESSERUNG UNSERER

STEHT BEI UNS KLAR IM FOKUS*

Interview mit Dr. Michael Held, TERRAGON AG

Die TERRAGON AG, Projektentwickler im Bereich Ser-
vice-Wohnen fiir Senioren, kann aufgrund eines derzeitigen
Liquiditatsengpasses die am 24. Mai 2022 féllige Zinszah-
lung fiir die Anleihe 2019/24 (ISIN: DEOOOA2GSWY7) an
ihre Anleger nicht leisten. Daher bittet das Unternehmen
seine Anleihegldubiger um eine tempordre Stundung der
Zinszahlung fiir einen Zeitraum von rd. acht Monaten bis
zum 31. Januar 2023. Die Stundung muss von den TERRA-
GON-Gldubigern allerdings erst noch in einer Abstimmung
ohne Versammlung zwischen dem 23.05. und 25.05.2022
abgesegnet werden. Wir haben mit dem Geschéftsfiihrer der
TERRAGON AG, Dr. Michael Held, liber die aktuelle Situation
und die Losungswege gesprochen.

Anleihen Finder: Sehr geehrter Herr Dr. Held, was hat die
TERRAGON AG in die gegenwartige Situation mandvriert?

Dr. Michael Held: Wie der gesamte Immobiliensektor haben

wir aktuell mit einer Reihe externer Einflussfaktoren zu kamp-
fen. Im Wesentlichen sind dies pandemiebedingt verlangerte

Anleihen Finder

Projektlaufzeiten sowie durch exogene Krisen auf dem Welt-
markt massiv gestiegene Bau- und Rohstoffkosten. Das hat
zur Folge, dass die Banken erhdhte Anforderungen an die
Eigenkapitalanteile im Rahmen der Projektfinanzierungen
stellen. Insgesamt ergibt sich ein auBerplanméBiger Liquidi-
tatsbedarf fur laufende Projekte von rund 6,5 Mio. Euro, der
von uns ohne Mitwirkung der bestehenden Glaubiger aktuell
nicht gedeckt werden kann.

Anleihen Finder: Weshalb wird diese Entwicklung erst so kurz
vor dem Zinszahlungstermin 6ffentlich bekanntgegeben, die
Verzégerungen und Schwierigkeiten sind doch schon weitaus
ldnger bekannt?

Dr. Michael Held: Die aktuelle Situation ist erst durch das
gleichzeitige Auftreten der verschiedenen exogenen Ent-
wicklungen entstanden. Wahrend jeder der zuvor genannten
Faktoren flr sich gesehen beherrschbar ist, hat deren kumu-
liertes Auftreten jedoch zu diesem Liquiditatsengpass bei uns
gefuhrt. EigenkapitalmaBnahmen, die wir aus diesen Grin- »
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den vorgesehen hatten, konnten aufgrund des sehr volatilen
Umfelds nicht rechtzeitig umgesetzt werden.

Anleihen Finder: Sie sprechen von einem erhdhten Liquidi-
tatsbedarf in Hohe von 6,5 Mio. Euro. Sie selbst steuern mit
Ihrer Beteiligung 2,4 Mio. Euro bei, die Anleiheglaubiger sollen
die Zinszahlung stunden, aber da klafft dann immer noch eine
groBe Licke. Woflr benétigen Sie das Geld jetzt konkret und
woher bekommen Sie die zusatzlich bendtigten Finanzmittel?

,,Bis Jahresende erwarten wir ausreichende
Liquiditatszufliisse aus unseren Projekten®

Dr. Michael Held: Wir benétigen die Finanzmittel, um die
aktuellen Projekte aus unserer umfangreichen Pipeline um-
setzen zu kédnnen und den kurzfristigen Liquiditdtsengpass in
den kommenden 6-8 Monaten zu Uberbrlicken. Durch unsere
langjahrigen Geschaftsbeziehungen unterstiitzen uns andere
Glaubiger ebenfalls durch grof3ztigige Stundungsvereinbarun-
gen. Bis Jahresende erwarten wir ausreichende Liquiditatszu-
flisse aus unseren Projekten.

Anleihen Finder: Welche weiteren MaBnahmen ergreifen Sie
im Unternehmen?

Dr. Michael Held: Wir haben bereits erhebliche Anstrengun-
gen zur Beschleunigung der Fertigstellung des Projekts Ber-
lin-RegattastraBe im Jahr 2022 in die Wege geleitet, um damit
die bendtigte Liquiditat aus dem Ruckfluss des eingesetzten
Eigenkapitals und der Projektmarge zu generieren. Darlber
hinaus ist der Abschluss von Kaufvertragen mit Forward-Fun-
ding-Vereinbarungen flr die Projekte Wilhelmshaven und
Duisburg im dritten Quartal 2022 und damit der Wegfall der
Fremdfinanzierung geplant. Des Weiteren wollen wir das Pro-
jekt Dortmund-LindemannstraBe in einer Projektpartnerschaft

Anleihen Finder

umsetzen, die wir bereits in Angriff genommen haben. Nicht
zuletzt sollen die falligen Zahlungen fiir bereits erbrachte Leis-
tungen beim Projekt Hamburg-Hafencity im Jahr 2022 zligig
sichergestellt werden.

Anleihen Finder: Wie sehen lhre Uberlegungen bzgl. der
Eigenkapital-Ausstattung der TERRAGON AG aus - aufgrund
der zu geringen Quote stand dort ja bereits im vergangenen
Jahr eine Strafzinszahlung im Raum?

Dr. Michael Held: Die Verbesserung unserer Eigenkapital-Aus-
stattung steht bei uns klar im Fokus. Hier priifen wir unterschied-
liche Optionen. Bereits zum Jahreswechsel 2021/2022 hatten
wir eine Kapitalerhdhung vorgesehen, die wegen der aktuellen
Entwicklungen nicht zum Abschluss gebracht werden konnte.

Anleihen Finder: Was fordern Sie nun konkret von lhren Anlei-
heglaubigern? Und was bieten Sie als Gegenleistung flr deren
Zustimmung?

Dr. Michael Held: Wir bitten die Anleiheglaubiger, die am 24.
Mai 2022 fallige Zinszahlung fiir einen Zeitraum von rund acht
Monaten bis zum 31. Januar 2023 zu stunden. Dann erhalten
die Anleihegldubiger die gestundete Verzinsung. DarUber
hinaus soll es auf diesen Betrag eine Verzinsung geben, deren
Héhe noch mit dem gemeinsamen Vertreter zu verhandeln ist.
Zu diesem Zweck rufen wir die Anleiheglaubiger auf, in einer
Abstimmung ohne Versammlung vom 23. Mai bis zum 25. Mai
2022 einen gemeinsamen Vertreter der Anleihegldubiger zu
bestellen und diesen zur Verhandlung und Vereinbarung der
genannten MaBnahmen zu ermdchtigen.

Anleihen Finder: Was muss ein Anleihegldubiger nun konkret
tun, um sein Stimmrecht in der kommenden Woche auszu-
Uben? >



TERRAGON-ANLEIHE 2019/24

Die unbesicherte TERRAGON-Anleihe 2019/24 aus
dem Mai 2019 ist mit einem Zinskupon von 6,50%
p.a. (Zinstermin jahrlich am 24.05.) ausgestattet und
hat eine Laufzeit bis zum 24.05.2024. Die Anleihe
hat ein vollstandig platziertes Gesamtvolumen von
25 Mio. Euro und notiert am Open Market der Borse
Frankfurt.

,,Die Anmeldung zur 1. AGV muss bis
Freitag, den 20. Mai eingehen*

Dr. Michael Held: Wir bitten die Anleiheglaubiger, sich flr die
erste Anleihegldubigerversammlung, die vom 23. bis 25. Mai
2022 als Abstimmung ohne Versammlung stattfindet, anzu-
melden und ihre Stimme abzugeben. Die Anmeldung muss bis
Freitag, den 20. Mai eingehen. Alle erforderlichen Formulare,
also Anmeldeformular, Stimmabgabeformular und Depot-
bescheinigung mit Sperrvermerk, sind auf unserer Website
unter www.terragon-ag.de/investor-relations/anleineglaeubi-
gerabstimmung-2022/ abrufbar. Sollte die Beschlussfahigkeit
nicht erreicht werden, wird umgehend zu einer zweiten, dann
in Prasenz abgehaltenen Anleiheglaubigerversammliung ein-
geladen, die voraussichtlich Mitte Juni stattfinden wirde. Wir
mochten uns bei allen Anleiheglaubigern schon jetzt fur ihre
Unterstitzung in dieser temporar schwierigen Lage unseres
Unternehmens bedanken.

} Hier finden Anleger die erforderlichen

Formulare fiir die AGV-Anmeldun

Anleihen Finder: Inwiefern kdnnen Sie sicher sein, dass eine
achtmonatige Stundung ausreicht? Haben Sie belastbare
Anhaltspunkte, dass die Projekte in diesem Jahr fertiggestellt
bzw. fortgefiihrt werden und auch alle Zahlungen erfolgen
werden?

Dr. Michael Held: Bis Jahresende erwarten wir ausreichende
Liquiditatszuflisse in H6he von insgesamt ca. 10,3 Mio. Euro.
Der gestundete Zins zuzlglich der vorgesehenen Kompen-
sation und der ab Kupontermin auflaufende Zins werden aus
diesen Zuflussen bestritten.

Anleihen Finder: Wie sehen die weitere Auftragslage und die
Projektpipeline aus?

,Wir verfiigen liber eine Projektpipeline

mit einem aktuell in Umsetzung befindlichen
Projektvolumen von insgesamt rund

800 Mio. Euro”

Dr. Michael Held: Wir verflgen Uber eine sehr aussichtsreiche
Projektpipeline mit einem aktuell in Umsetzung befindlichen
Projektvolumen von insgesamt rund 800 Mio. Euro. Allein
im letzten Jahr haben wir vier hochwertige Zukaufe getétigt,
darunter die mit einem Partner erworbenen GroBprojekte in
Hamburg Hafencity und Kéln sowie die Projekte in Dortmund
und Murnau/Seehausen.

Anleihen Finder: Sie haben erst Ende vergangenen Jahres die
neue Premiummarke ,VILVIF“ fir Service-Wohnen mit einem
Partner ins Leben gerufen. Was bedeutet die jetzige Situation
fur dieses Produkt? Und welche Erwartungen haben Sie an
diese neue Premiummarke?

Dr. Michael Held: Die Premium-Servicemarke VILVIF ist stabil
und von dieser Situation nicht betroffen. Gemeinsam mit
der Altenhilfe der Agaplesion gAG, dem gréBten christlichen
Gesundheitskonzern Deutschlands, haben wir eine Premium-
marke entwickelt, die aktiven und selbstbestimmten Senioren
ein hochwertiges Serviceangebot Uber eine bundesweit tatige
Service- und Betreibergesellschaft anbietet.

Das Konzept hat sich schon jetzt bewdhrt. Unsere drei VIL-
VIF-Residenzen in Berlin, Ahrensburg und Hamburg wurden
bereits alle von der Aachener Grundvermégen erworben. Das
LVILVIF Ahrensburg®, das bereits Anfang November 2021 die
ersten Mieter begrlBte, konnte im geplanten Budgetrahmen
fertiggestellt und schon vorzeitig zum Jahresende 2021 Gber-
geben werden. Die Ubergabe von ,VILVIF Berlin“ wird noch in
diesem Jahr vollzogen.

Anleihen Finder: AbschlieBend: Was stimmt Sie generell zu-
versichtlich, dass die TERRAGON AG diese Phase Uberwindet
und in Zukunft wieder operativ erfolgreich ist?

,sunser Geschaftsmodell ist nach
wie vor solide und intakt“

Dr. Michael Held: Unser Geschaftsmodell ist nach wie vor
solide und intakt. Es fuf3t auf einem steigenden Bedarf an
Service-Wohnen fiir Senioren aufgrund des demographischen
Wandels. Es gibt eine stabile Nachfrage, die wir mit unserem
Angebot bedienen. Durch unsere Expertise sind wir zum
MarktfUhrer auf diesem Feld geworden, was unsere Projekt-
pipeline von derzeit rund 800 Mio. Euro deutlich belegt. Ich
bin Gberzeugt, dass wir diesen temporaren Liquiditatsengpass
hinter uns lassen werden.

Anleihen Finder: Herr Dr. Held, besten
Dank fur das Gesprach. |

Anleihen Finder
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ANLEIHENSPLITTER

ACTAQUA AG BEGIBT
7,00%-GREEN BOND

Neuemission - die ACTAQUA AG begibt eine fiinf-
jahrige Unternehmensanleihe 2022/27 (ISIN: DE-
000A3MQVL6) im Volumen von bis zu 15 Mio. Euro.
Der jahrliche Zinskupon der griinen Anleihe (2nd
party Opinion durch imug | rating) betragt 7,00%,
die Mindestzeichnungssumme liegt bei 1.000 Euro.
Das offentliche Zeichnungsangebot findet vom 23.
Mai 2022 bis zum 07. Juni 2022 liber die Zeich-
nungsfunktionalitat ,,DirectPlace” der Borse Frank-
furt statt. Daneben wird die Anleihe im Rahmen einer
internationalen Privatplatzierung auch qualifizierten
Anlegern angeboten.

Emissionsmittel

Den Emissionserlds aus der Anleihebegehung beab-
sichtigt die ACTAQUA AG zum Zwecke der Vorfinan-
zierung der Entwicklungs-, Material- und Montage-
kosten sowie der Wartung der jeweiligen Projekte zur
Steigerung der Energieeffizienz von wasserfliihrenden
Systemen und der damit verbundenen Verbesserung
der Trinkwasserqualitat zu verwenden.

Die ACTAQUA GmbH ist ein Spezialist fir die Digi-
talisierung von Gebdudetechnik zur Sicherstellung
der Trinkwasserhygiene. Das Unternehmen aus der
Nahe von Heidelberg ist ein Entwickler und Anbieter
digitaler Gebaudetechnik auf Basis von Cloudcompu-
ting, Big Data und kunstlicher Intelligenz. ACTAQUA
verflgt mit der Digitalisierungsplattform PAUL Gber

Anleihen Finder

eine Smart Building-Plattform fir vernetzte und digi-
tal gesteuerte Gebaudetechnik.

Kapitalmarkterfahrung und
Finanzkennzahlen

Bereits im Jahr 2020 hatte die ACTAQUA AG (damals
noch als GmbH) eine Anleihe begeben. Die Anleihe
2020/25 (ISIN: DEOOOA3H2TUS) richtete sich aus-
schlieBlich an qualifizierte Investoren und notiert
im Freiverkehr der Borse Frankfurt. Die ACTAQUA-
Anleihe 2020/25 (WKN A3H2TU), die ebenfalls als

Green Bond klassifiziert wurde, hat ein vollstandig
platziertes Gesamtvolumen von 20 Mio. Euro und
wird ebenfalls jahrlich mit 700% verzinst.

Im zuriickliegenden Geschaftsjahr ist es der ACTA-
QUA AG gelungen, ihre ambitionierten Ziele - erst
Mitte Dezember war die urspriingliche Prognose auf
eine erwartete Gesamtleistung von rund 13 Mio. Euro
und ein EBITDA von rund 7 Mio. Euro angehoben
worden - zu erflllen. Insgesamt erhdhte sich die Ge-
samtleistung 2021 demnach auf 12,3 Mio. Euro (+150%
im Vergleich zu 2020: 5,1 Mio. Euro) und das EBITDA
auf 6,9 Mio. Euro (2020: EUR 2,3 Mio.; EBITDA-Marge
von 53%), was unter dem Strich flr das Geschaftsjahr
2021 einen Jahreslberschuss in Héhe von 2,9 Mio.
Euro hervorbringt.

} Der vollstindige Geschiftsbericht 2021

ist hier einzusehen.

GREENCELLS-ANLEIHE IM VOLUMEN
VON 35 MIO. EURO PLATZIERT

Anleihe-Aufstockung - die Greencells GmbH hat
ihren 6,50%-Green Bonds 2020/25 (ISIN: DE-
000A289YQ5) im Rahmen von Privatplatzierungen
weiter aufstocken kénnen. Das aktuell platzierte An-
leihevolumen betragt nun 35 Mio. Euro, insgesamt
ist ein maximales Anleihevolumen von bis zu 50 Mio.
Euro méglich. Laut Greencells hat sich auch die Mur-
phy&Spitz Nachhaltige Vermégensverwaltung AG »


https://www.anleihen-finder.de/neuer-green-bond-actaqua-gmbh-begibt-700-anleihe-via-privatplatzierung-00049319.html
https://www.anleihen-finder.de/neuer-green-bond-actaqua-gmbh-begibt-700-anleihe-via-privatplatzierung-00049319.html
https://www.actaqua.de/anleihe/
https://www.actaqua.de/anleihe/

im Rahmen eines Impact-Investment-Prozesses an
der aktuellen Aufstockungs-Tranche beteiligt.

LWir freuen uns sehr Uber die Beteiligung von Mur-
phy&Spitz an der Aufstockung unserer Anleihe.
Dieser Vertrauensbeweis verleiht uns zusatzlichen
Rickenwind flr unsere weiteren Vorhaben, insbeson-
dere im hoch attraktiven europaischen Solarmarkt.
Dort sehen wir unverandert die gréBten Marktpoten-
ziale, um durch das integrierte Geschaftsmodell der
Gesamtgruppe sowie durch Projekte im Besitz und
unter Kontrolle von Greencells von einer besonders
hohen Wertschopfung zwischen Projektentwicklung
sowie Planung, Bau und Betrieb zu profitieren”, so
Andreas Hoffmann, CEO der Greencells GmbH.

Erwerb von Projektrechten

Mit den zuflieBenden Mitteln soll der Erwerb von
Projektrechten in mittleren Entwicklungsstadien oder
in spaten Entwicklungsphasen nahe der Baureife
vor allem in Europa durch die Schwestergesellschaft
Greencells Group Holdings Limited finanziert werden.
Dadurch wird sich fir die Greencells GmbH der Um-
fang der aus der Projektentwicklung resultierenden
gesicherten Vertrage fir Engineering, Procurement
and Construction (EPC) sowie Operation & Main-
tenance (O&M) entsprechend erhéhen.

GREENCELLS GREEN BOND 2020/25

Der besicherte und nicht nachrangige 6,50%-Green
Bond 2020/25 (ISIN: DEOOOA289YQ5) der Green-
cells GmbH ist nunmehr mit einem Volumen in Héhe
von 35 Mio. Euro am Kapitalmarkt platziert. Die
Laufzeit der ersten Greencells-Unternehmensanleihe
endet zum 08.12.2025. Von den Analysten der KFM
Deutsche Mittelstand AG ist der Green Bond mit 4
von 5 Sternen als ,attraktiv* bewertet.

Anleihen Finder

PHOTON ENERGY PRUFT AUF-
STOCKUNG DER ANLEIHE 2021/27

Mégliche Anleihe-Aufstockung - die Photon Energy
N.V. priift nach eigenen Angaben die Aufstockung
ihres im November 2021 begebenen 6,50%-Green
Bonds 2021/27 (ISIN: DEOOOA19MFH4) im Rahmen
einer Privatplatzierung bei institutionellen und supra-
nationalen Investoren. Ob und in welcher Hohe eine
Aufstockung durchgefiihrt wird, hdngt nach Angaben
des Solarproduzenten vom Ergebnis der kurzfristig
anstehenden Investorengesprache ab. Hintergrund
der etwaigen Aufstockung seien ,,sehr lukrativer Op-
portunitdten” in Ungarn, Rumanien und Polen, die
den eigenen Bestand an PV-Kraftwerken weiter deut-
lich erhéhen kénnten.

Weltweit besitzt und betreibt die Photon Energy
Group derzeit 88 Kraftwerke mit einer Gesamtka-
pazitat von 91,9 MWp, darunter Uber 60 MWp, die
ohne staatliche Subvention auf kommerzieller Ba-
sis betrieben werden. Im vergangenen Geschafts-
jahr 2021 erwirtschaftete das Unternehmen einen
Rekordumsatz in H6he von 36,359 Mio. Euro sowie
ein EBITDA von 9,584 Mio. Euro. >

PHOTON ENERGY-GREEN BOND 2021/27

Der im vergangenen Jahr begebene Photon Ener-
ay-Green Bond 2021/27 (WKN: A3KWKY) hat
bislang ein vollstandig platziertes Volumen von 55
Mio. Euro und einen Zinssatz von 6,50% p.a., der
vierteljahrlich gezahlt wird. Die Anleihe wurde von
imug | rating im Hinblick auf ihre Nachhaltigkeit in
einer Second Party Opinion als Green Bond bestatigt
und lauft bis November 2027.



https://www.anleihen-finder.de/photon-energy-sowohl-operativ-als-auch-nachhaltig-in-2021-auf-kurs-00056155.html
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https://www.anleihen-finder.de/anleihe/photon-energy-n-v-2021-2027
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/photon-energy-n-v-2021-2027

ANLEIHE-EMITTENTEN
FC SCHALKE 04 UND WERDER
BREMEN STEIGEN AUF

Gute Nachrichten fiir Fans und Anleiheinhaber -
sowohl der FC Schalke 04 als auch der SV Wer-
der Bremen steigen nach nur einem Jahr Zweit-
ligazugehorigkeit wieder in die erste Bundesliga
auf.

Nach der erfolgreichen Anleihe-Emission im
April sind die Schalker nun also auch auf dem
Platz erfolgreich. Bereits einen Spieltag vor Sai-
sonende, konnte die Kénigsblauen den Aufstieg
durch einen emotionalen 3:2-Erfolg Uber den
FC St. Pauli perfekt machen. Die Zeichner der
neuen Schalke-Anleihe 2022/27 erhalten fur den
Aufstieg zudem einen 2%-Sonderbonus. Die Aus-
zahlung des Bundesliga-Bonus erfolgt im August
2022. Anspruchsberechtigt sind diejenigen Anlei-
heglaubiger, die bei Geschaftsschluss der Borse
Frankfurt am Tag vor dem Bundesliga-Bonus
Auszahlungstag Inhaber der Schuldverschreibun-
gen sind. Das Vorliegen der Voraussetzungen flr
die Zahlung des Bundesliga-Bonus und den Bun-
desliga-Bonus Auszahlungstag wird der Emittent
den Anleiheglaubigern separat bekanntgeben.

Nach dem FC Schalke 04 hat es mit dem SV Werder
Bremen auch ein anderer groB3er Traditionsverein
und Anleihe-Emittent aus dem letzten Jahr wie-
der in die die FuBball-Bundesliga geschafft. Die
Werderaner haben ihren direkten Wiederaufstieg
am letzten Spieltag der Saison perfekt gemacht.
Beide Bundesligisten dirfen sich nun Gber hdéhere
Budgets in der kommenden Saison freuen.

SCHALKE 04-ANLEIHE 2022/27 (A3MQS4)

Die neue im April begebene Schalke 04-
Anleihe 2022/27 (ISIN: DEOOOA3MQS49) wurde
mit einem Volumen von 31,6 Mio. Euro am Kapital-
markt platziert. Das Gesamtvolumen der Anleihe
liegt bei 34,107 Mio. Euro. Die Anleihe wird jahrlich
mit 5,50% verzinst und hat eine Laufzeit bis 5. Juli
2027. Aufgrund des Aufstiegs erhalten die Anle-
ger zudem einen einmaligen Aufstiegs-Bonus in
Hoéhe von 2%. Die Anleihe notiert im Freiverkehr
der Borse Frankfurt, die Emissionsmittel werden
im Wesentlichen zur vorzeitigen Refinanzie-
rung der im Sommer 2023 falligen S04-Anleihe
2016/23 genutzt.

Anleihen Finder

WERDER-ANLEIHE 2021/26 (A3H3KP)

Die funfjdhrige Werder-Anleihe 2021/26 (ISIN:
DEOOOA3H3KP5) hat ein Gesamtvolumen von 30
Mio. Euro, wovon wahrend der Emissionsphase im
vergangenen Jahr 17 Mio. Euro platziert werden
konnten. Die Werder-Anleihe ist mit einem jahrli-
chen Zinskupon in Héhe von 6,50% ausgestattet und
notiert ebenfalls an der Borse Frankfurt.

HOMANN HOLZWERKSTOFFE GMBH
MIT REKORDERGEBNIS
IN 2021

Konzernabschluss 2021 - die Homann Holzwerk-
stoffe GmbH hat mit einem EBITDA von 82,7 Mio.
Euro im Geschéftsjahr 2021 ein Rekordergebnis
erzielt (+67% gegeniiber 2020: 49,4 Mio. Euro).
Bezogen auf die Gesamtleistung konnte die EBIT-
DA-Marge damit um mehr als 5 Prozentpunkte auf
24,6% gesteigert werden. Der Konzernjahresiiber-
schuss belduft sich auf 48,7 Mio. Euro (2020: 19,1
Mio. Euro), die Umsatzerldse steigen in 2021 um 27%
auf 334,9 Mio. Euro.

Aufgrund der erfolgreichen Entwicklung hat sich
das Eigenkapital des Unternehmens gegentber
dem Bilanzstichtag 2020 deutlich von 57,9 Mio.
Euro auf 107,3 Mio. Euro zum 31. Dezember 2021
erhdht. Die Eigenkapitalquote liegt nun bei

28,6% (2020:18,7%). Der Cashflow aus operativer
Tatigkeit hat sich mit 87,9 Mio. Euro gegentber
43,3 Mio. Euro im Vorjahr mehr als verdoppelt. »
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HINWEIS: Der Geschaftsbericht 2021 der Homann
Holzwerkstoffe GmbH steht hier zur Verfigung. Im

Sommer 2022 wird die Gesellschaft darlber hinaus
ihren ersten Nachhaltigkeitsbericht verdffentlichen
und umfassend Uber ihre entwickelte Nachhaltig-
keitsstrategie berichten.

»Erfolgsgeschichte
fortgeschrieben”

,Mit diesem guten Gesamtresultat haben wir unsere
Erfolgsgeschichte auch in 2021 fortgeschrieben. Die
Corona-Pandemie und das sich daraus veranderte
Kauf- und Konsumverhalten haben wesentlich zu
der Entwicklung beigetragen. Das ist der Tatsache
geschuldet, dass die Menschen beruflich wie privat
mehr Zeit zu Hause, in den eigenen vier Wanden,
verbracht und sich ihr Umfeld unter anderem durch
Mobelkaufe verschénert haben”, sagt Fritz Homann,

geschaftsfihrender Gesellschafter der Homann

Holzwerkstoffe GmbH.

Die Homann Holzwerkstoffe GmbH setzt derweil ihre
Grofinvestition in Litauen planmaBig fort. Voraus-
sichtlich soll die Produktion am neuen Standort nahe
der Hauptstadt Vilnius im kommenden Winter be-
ginnen. In ihrer Prognose flir das Geschaftsjahr 2022
bleibt die Geschaftsfiihrung vorsichtig optimistisch
und rechnet mit steigenden Umsatzerldsen sowie
einem stabilen EBITDA. |

HOMANN HOLZWERKSTOFFE-ANLEIHE 2021/26

Die Anleihe 2021/26 der Homann Holzwerkstoffe
GmbH (ISIN DEOOOA3H2V19) hat ein aufgestocktes
und vollstéandig platziertes Volumen von 78 Mio.
Euro und wird jahrlich mit 4,50% p.a. (Zinstermin
am 12.09.) verzinst. Die Anleihe hat eine flinfeinhalb-
jahrige Laufzeit bis zum 12.09.2026 und ist im Open
Market der Borse Frankfurt gelistet.

QUIRIN

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur lhre Finanzierung

Ist es Ihnen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapitalmarktd-
schungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen Dialog erzie-
len? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

FUr alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben — wir stehen

+ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen mit mehr als 6,5 Mrd.
+ Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte Unternehmen

+ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den européaischen Finanzmetropolen

PRIVATBANK
lhnen gerne zur Seite:
Euro Platzierungsvolumen
und die Menschen dahinter
Kontakt

Quirin Privatbank
Kapitalmarktgeschaft
www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Thomas Kaufmann

Leiter Kapitalmarktgeschaft
+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@
quirinprivatbank.de

EUR 47,6 Mio.
November 2021

Unternehmensanleihen
2021/26 EUR 14 Mio.
2020/22 EUR 8 Mio.
2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

Kapitalerhéhung

EUR 53 Mio.
November 2021
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s WIR HABEN ES HIER MIT EINEM
SONDERFALL EINER POLITISCHEN
RESTRUKTURIERUNG ZU TUN*

Interview mit dem Glaubigerbeirat der Ekosem-Agrar AG

Der Glaubigerbeirat der Ekosem-Agrar AG - bestehend
aus Markus Kienle, als Vertreter der SdK Schutzgemein-
schaft der Kapitalanleger e.V.,, Hans-Jiirgen Friedrich
von der KFM Deutsche Mittelstand AG sowie Dirk Hein-
rich Hermann Klitsch von der Goldberg Holding S.A.
- wird auf den anstehenden Glaubigerversammlungen
der Ekosem-Agrar AG einen Gegenantrag zur Restruktu-
rierung der beiden Ekosem-Agrar-Anleihen einreichen.
Dieser Antrag wird sowohl vom (designierten) gemein-
samen Vertreter, der e.Anleihe GmbH, als auch von der
Ekosem-Agrar AG mitgetragen. Die Anleihen Finder Re-
daktion hat beim Glaubigerbeirat bzgl. der Restruktu-
rierungsmaBnahmen und der gegenwartigen Situation
bei Ekosem-Agrar nachgefragt und schriftlich folgende
Antworten erhalten.

Anleihen Finder: Zunachst einmal die Frage: Was macht
ein Glaubigerbeirat? Inwieweit kann der Glaubigerbeirat
auf den Glaubigervertreter oder die Emittentin einwir-
ken? Stehen Sie mit beiden Parteien in regelmaBigem
Kontakt?

Glaubigerbeirat: Der Glaubigerbeirat bringt in die ak-

tuelle Diskussion zwischen dem Unternehmen und dem
gemeinsamen Vertreter zusatzliche externe Expertise
von Seiten der Anleiheglaubiger mit ein und bildet einen
Gegenpol zu den Interessen der Gesellschaft als Schuld-
nerin gegentber den Anleiheglaubigern. Er hat eine be-
ratende Funktion und wirkt als zusatzlicher Reprdsentant
der Anleiheglaubiger.

Der Kontakt zum Unternehmen und dem (designierten)
gemeinsamen Vertreter war natdrlich intensiv in den
letzten Tagen. Die Intensitat des Kontakts in der Zukunft
hangt von der Entwicklung und den zu treffenden Ent-
scheidungen ab.

Anleihen Finder: Wo sehen Sie konkret lhre Aufgabe
im Fall der Ekosem-Agrar AG? Wie kam die Idee eines
Beirates in diesem Fall zustande?

Glaubigerbeirat: Die Idee kam von Seiten der Anleihe-
glaubiger zur Erganzung der industriellen Expertise auf
Glaubigerseite, um machbare Lésungen mit angemes-
sener Berlcksichtigung der Anleiheglaubigerinteressen
auszuloten. Insbesondere aufgrund der Kapitalmark- »

Anleihen Finder
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texpertise der Teilnehmer kénnen wir hier einen Mehrwert
schaffen.

Anleihen Finder: ,Stabile wirtschaftliche Entwicklung
verbunden mit erheblichen Unsicherheiten®, so der Tenor
nach den vorldufigen Geschaftszahlen 2021 - wie beurtei-
len Sie die aktuelle Situation des Unternehmens?

Glaubigerbeirat: Aktuell, im Rahmen einer Momentauf-
nahme, erscheint das operative Geschéaft stabil; politisch
ist die Situation dagegen weiterhin héchst fragil. Eine
geopolitische Einschatzung ist derzeit unmaéglich, denn
wir wissen nicht, wie die politische Fihrung in Russland
zuklnftig agieren wird und wie sich die anderen Kon-
fliktparteien weiter verhalten.

Anleihen Finder: Welche RestrukturierungsmaBnahmen
far die beiden Ekosem-Agrar-Anleihen betrachten Sie -
als Glaubigerbeirat - derzeit als angebracht? Und warum?

,verhinderung einer Insolvenz zum gegen-
wartigen Zeitpunkt - Einrdumung von Zeit“

Glaubigerbeirat: Wir haben es hier mit einem Sonderfall
einer politischen Restrukturierung zu tun. Die Gesellschaft
trifft an der aktuellen Krise keine Schuld. Aus unserer Sicht
sind die folgenden Eckpunkte die wichtigsten Mal3gaben
fir die derzeitigen Restrukturierungsbemuhungen:

> Verhinderung der Insolvenz zum gegenwartigen
Zeitpunkt

> Einrdumung von Zeit verbunden mit signifikanten
Anreizelementen, die Anleiheverbindlichkeiten nebst
aufgelaufenen Zinsen so schnell wie mdglich
zurlckzuzahlen.

Anleihen Finder: Waére eine Zinsstundung befristet bis
zum Sommer nachsten Jahres nicht angebrachter, um
dann die Situation ganzlich neu zu evaluieren?

Glaubigerbeirat: Nein, aus unserer Sicht braucht das
Unternehmen eine langerfristige Planungssicherheit, um
sich an die sich dynamisch verandernden Marktgege-
benheiten anzupassen. Dies wird in Russland auch nach
unserem Verstandnis noch eine ganze Zeit bendtigen.
Eine zu kurze Verlangerung ist auBerdem auch vor dem
Hintergrund der Anforderungen des Insolvenzrechts
nicht zielfihrend, weil sie innerhalb kurzer Zeit weitere
Glaubigerversammlungen erfordern wirden.

Anleihen Finder: Zur 2. AGV gibt es verschiedene Be-

schlussfassungspunkte und Vorschlage. Was raten Sie
den Anleihegldubigern, was sollten diese lhrer Ansicht
nach machen?

,Wir raten auf jeden Fall zur Teilnahme
an der 2. Versammlung, damit das
Quorum erreicht werden kann*“

Glaubigerbeirat: Wir haben als Mitglieder des Beirats am
12. Mai einen gemeinsamen Vorschlag fir einen Gegen-
antrag vorgelegt. Das Unternehmen hat zugesagt, diesen
in den zweiten Glaubigerversammlungen anstelle der
Beschlussvorschlage des Unternehmens zur Abstimmung
zu stellen. Wir sind der Meinung, dass dieser Vorschlag
eine ausgewogene Situation schafft, die die Interessen
der Anleiheglaubiger mit denen des Unternehmens ver-
bindet.

Wir raten auf jeden Fall zur Teilnahme an der 2. Versamm-
lung, damit das Quorum erreicht werden kann. Man sollte
sich als Anleiheglaubiger nicht darauf verlassen, dass
die anderen schon fir das notwendige Quorum sorgen
werden. Wer nicht selbst teilnehmen kann, sollte bitte
Vollmachten, beispielsweise an die SdK e.V. oder an Herrn
Friedrich ausstellen. D.h. wir rufen alle Anleiheglaubiger
auf: Seid proaktiv, beteiligt Euch an der Abstimmung. Nie
war Rechtsaustbung so einfach wie heute.

Anleihen Finder: Aktuell kann das erwirtschaftete Geld
aus Russland nicht nach Deutschland bzw. auf den hie-
sigen Kapitalmarkt transferiert werden. Gibt es daflr
inzwischen echte Alternativen bzw. Lésungswege?

Glaubigerbeirat: Aktuell sind Zahlungstransfers erheblich
gestort, der Kapitalverkehr ist die zentrale Determinante.
Es werden aktuell von allen Beteiligten Losungsmaoglich-
keiten eruiert und wir stehen dazu in Kontakt mit Behor-
den und Standesorganisationen.

Anleihen Finder: Ist eine Fortfihrung der Gesellschaft
im jetzigen Format denn Uberhaupt realistisch? Wenn
ja, was muss daflr jetzt geschehen und welche Steps
mussten folgen?

,Ekosem-Agrar ist liber ihre Tochtergesell-
schaften fir Russland systemrelevant®

Glaubigerbeirat: Ekosem-Agrar ist Gber ihre Tochterge-
sellschaften drittgroBter Rohmilchproduzent der Welt
und ist fir Russland systemrelevant! Das bedeutet, die
Fortfihrung der Gesellschaft ist aus unserer Sicht »

Anleihen Finder
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moglich, wenn nicht sogar zwingend zur Deckung des
Bedarfs in Russland mit Milch und Milchprodukten, Saa-
ten etc.

Darliber hinaus wird in den russischen Tochtergesell-
schaften das Geld fir die Riickzahlung verdient, d.h. es ist
in unser aller Interesse hier eine mdglichst reibungslose
Fortsetzung des operativen Geschafts zu unterstitzen.

Eine Abschatzung der Entwicklung der geopolitischen
Lage ist derzeit nicht moglich. Deshalb ist es die Aufgabe
des Managements, die Funktionsfahigkeit des Geschafts-
modells in Russland rechtlich abzusichern und die Anlei-
hebedingungen aufgrund der fundamental veranderten
geopolitischen Lage entsprechend anzupassen.

Thema Kontrollwechsel - was wirde
eine Verstaatlichung der operativen russischen Tochter-
gesellschaften fir die Ekosem-Agrar AG und |hre Anleger
bedeuten? Wie kann dieser Fall verhindert werden?

Die Verstaatlichung wirde einen Verlust
der wesentlichen Assets der Ekosem-Agrar AG und damit
der Basis fUr die Ruckzahlung der Anleihe bedeuten.
Ganzlich zu verhindern ist dies, indem die Diplomatie die
Waffen zum Schweigen bringt.

<

WALTER LUDWIG

Besten Dank fur Ihre Antworten.

Der Vorschlag des Glaubigerbeirats zur Restruktu-
rierung der beiden Ekosem-Agrar-Anleihen sieht im
Wesentlichen vor:

dass es bei der Reduzierung der Zinssatze auf 2,5
% p.a. und der Laufzeitverlangerung um 5 Jahre
bleibt, die Differenz zwischen dem urspringli-
chen und dem auf 2,5 % reduzierten Zinssatz am
Laufzeitende jedoch zusatzlich zum nominalen
Rickzahlungsbetrag ausgezahlt wird.

Wenn das Unternehmen die jeweilige Anleihe fri-
her als zum neuen Falligkeitstermin tilgt, reduziert
sich diese Zahlung in drei Stufen; damit soll fir das
Unternehmen ein Anreiz zur fritheren Rickzahlung
gegeben werden.

Flr den reduzierten Zinssatz von 2,5 % gibt es
eine Stundungsregelung unter Einbeziehung des
Gemeinsamen Vertreters und der Mitglieder des
Glaubigerbeirats.

Im Hinblick auf die Rickzahlungsoption im Falle
eines Change of Control sieht der neue Vorschlag
vor, diese Option unverandert zu belassen, das
Quorum fir die Wirksamkeit der Austbung der
Option jedoch auf 51 % zu erhéhen. Damit kénnen
die Anleiheglaubiger mit ihrer eigenen Mehrheit
entscheiden, wie in einem konkreten Fall gehan-
delt werden soll.

Innovators Make Markets

vvvvvv.vvolter—ludvvig.com



http://www.walter-ludwig.com/

-—

Europaischer
Mittelstandsanleihen
Fonds

Die Weiterentwicklung eines Erfolgskonzeptes:
Der Europaische Mittelstandsanleihen FONDS

Vorteile fur Anleger auf einem Blick

+ Der europaische Mittelstand in einem Fonds
+ Selektion durch Analyseverfahren KFM-Scoring

* Umfassende Transparenz Uber alle Investments

Weitere Informationen erhalten Sie unter:

www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.eu

WKN: A2PFOP, ISIN: DEOOOA2PFOP7

%J
/
KFM Rathausufer 10 Tel: +49(0) 211 21073741 Web: www.kfmag.de
Deutsche Mittelstand AG 40213 Disseldorf Fax: +49 (0) 211 21073733 Mail: info@kfmag.de
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,»KAPITALMARKT KMU WARNT

VOR GEBUHRENEXPLOSION
BEI WERTPAPIERPROSPEKTEN"

Neue Kostenverordnung fiir Prospekte: Interessenver-
band Kapitalmarkt KMU warnt vor Gebiihrenexplosion
und fordert Politik zum Handeln auf

Der Mittelstand nimmt mehr Geld am Anleihenmarkt auf.
Fur kleine und mittlere Unternehmen (KMU) in Deutsch-
land ist der Zugang zum Kapitalmarkt deutlich teurer
und damit deutlich schwieriger geworden. Davor warnt
der Interessenverband kapitalmarktorientierter kleiner
und mittlerer Unternehmen e.V. (Kapitalmarkt KMU).

Grund daflr ist eine neue Geblhrenverordnung in
Deutschland, die FinDaGebV (Finanzdienstleistungs-
aufsichtsgebihrenverordnung), die am 1. Oktober 2021
in Kraft getreten ist. Sie |0st unter anderem die alte
Wertpapierprospektgeblhrenverordnung ab und re-
gelt alle Kosten fir Wertpapierprospekte und Wertpa-
pierinformationsblatter neu. Mit fatalem Ergebnis: Die
Gebuhren fur Mittelstandler haben sich durch die Ver-
ordnung teilweise fast verzwolffacht. ,Was hier geplant
wurde, ist ein gesetzlicher Schildblrgerstreich®, meint
Ingo Wegerich, Prasident des Interessenverbandes
Kapitalmarkt KMU, und ftgt hinzu: ,Wenn die Politik
es ernst meint und den Kapitalmarkt fir Mittelstandler
attraktiver machen will, sollte die Verordnung sehr
kurzfristig Gberarbeitet werden.”

Eigentlich sollte die GebUhrenstruktur nach dem
Willen des Gesetzgebers aktualisiert und vereinfacht
werden und dadurch die Kosten letztlich moglichst
auch gesenkt werden. Nur: Im Ergebnis ist genau das
Gegenteil passiert, die Gebihren sind insbesondere
fur Mittelstandler exponentiell gestiegen. Flr die Bil-
ligung fir das vereinfachte Prospektformat fir KMU,
den EU-Wachstumsprospekt, wurden die Gebihren
fast vervierfacht, von 4.875 Euro auf 16.915 Euro.
Noch heftiger trifft es die Gestattung so genannter
WIB, Wertpapierinformationsblatter. Bisher lag die
Gebihr flur die Gestattung eines dreiseitigen WIB bei
500 Euro (fur Wertpapiere mit Volumen bis zu 8 Mio.
Euro). Dieser Betrag wird nunmehr auf 5.923 Euro

angehoben. Das ist fast eine Verzwélffachung. Fir die
Mittelstandler ist das besonders dramatisch, denn das
WIB wird insbesondere von kleinen Unternehmen ge-
nutzt, die sich Uber den Kapitalmarkt mittels kleinerer
offentlicher Angebote finanzieren wollen.

Gesenkt wurden die Kosten insbesondere bei der Hin-
terlegung der endgultigen Angebotsbedingungen emit-
tierter Wertpapiere, was insb. den Millionen von struk-
turierten Produkten zugutekommt, die von den Banken
emittiert werden. Hier betragt die GebUhr nicht mehr
Euro 1,55, sondern nur noch Euro 0,05 (pro hinterlegte
endgultige Bedingungen im jeweils laufenden Quartal).

Aus Sicht des Interessenverbandes liegt der Grund flr
diese unverstandliche Kostenexplosion darin, dass der
Gesetzgeber auf veraltete Zahlen als Basis undifferen-
ziert zurlckgegriffen hat. Die Geblhren der FinDA-
GebV sollten sich eigentlich nach dem Arbeitsaufwand
der Finanzaufsicht (BaFin) far die Prifung richten. Der
dafir zugrunde gelegte Zeitaufwand wurde anhand
von Fallzahlen der Jahre 2016 bis 2018 ermittelt. ,An-
scheinend wurde dabei aber weder nach dem Pros-
pektformat noch nach der Art des Wertpapiers (Equity
oder Debt) unterschieden. Dabei sind Aktienprospekte
deutlich umfangreicher als Anleiheprospekte®, erldu-
tert Wegerich. Hinzu kommt: Das vereinfachte Pros-
pektformat fir KMU wurde erst Mitte 2019 eingefihrt,
der EU-Wiederaufbauprospekt erst im Jahr 2021. All
diese Informationen wurden bei Verabschiedung der
FinDaGebV jedoch anscheinend nicht berlicksichtigt.

,Es ist geradezu paradox auf europadischer Ebene die
Marktteilnehmer zu konsultieren, um einen vereinfach-
ten Kapitalmarktzugang fir KMU zu erméglichen und
fast zeitgleich in Deutschland die Geblhren fir KMU
auf Basis alter Zahlen um ein Vielfaches anzuheben.
Hier besteht akuter Handlungsbedarf®, klagt Wegerich.

Interessenverband kapitalmarktorientierter
kleiner und mittlerer Unternehmen e.V. 4
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ACTAQUA-Anleihe 2022/27
Branche Dienstleistung
ISIN DEOOOA3MQVL6
Volumen 15 Millionen Euro
Zinskupon 7,00% p.a.
Zinszahlung halbjahrlich
Laufzeit 5 Jahre
Endfalligkeit 09.06.2027

Zeichnung Borse

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

23.05. - 07.06.2022

1.000 Euro

Borse Frankfurt

reconcept-Projektanleihe

2022/27

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit

Endfalligkeit

Zeichnung
Emittentin:

Zeichnungsphase
Boérse

Mindestzeichnungs-
summe

Borse

Erneuerbare Energie (windpark)
DEOOOA3MQQJO

9 Millionen Euro

4,25% p.a.

halbjahrlich

5 Jahre

28.06.2027

Seit 11.02.2022

13.06. - 24.06.2022

1.000 Euro

Borse Frankfurt

} Hier finden Sie den Wertpapierprospekt

} Hier finden Sie den Wertpapierprospekt

PCC-Anleihe 2022/26
Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

Chemie
DEOOOA3MQZM
30 Millionen Euro
4,00% p.a.
vierteljahrlich

5 Jahre
01.04.2026

Uber Emittentin

5.000 Euro

Listing an Borse Frankfurt
vorgesehen

> Hier finden Sie den Basisprospekt

ACRON-Anleihe 2020/27

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit

Endfalligkeit

Zeichnungsphase

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

Immobilien
XS2149428794
32,5 Millionen CHF
3,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre

25.09.2027

Bis 30.06.2022

150.000 CHF

Halbjahrliche
Preisfeststellung

} Hier finden Sie weitere Informationen

Anleihen Finder
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https://www.anleihen-finder.de/neuemission-actaqua-ag-begibt-700-green-bond-a3mqvl-im-volumen-von-bis-zu-15-mio-euro-00056505.html
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EMITTENTEN NEWS EMITTENTEN NEWS

» TERRAGON AG bittet um Zinsstundung fiir
6,50%-Anleihe (A2GSWY) - Probleme und

» Finale Zahlen 2021: PCC SE erwirtschaftet
Umsatz von fast 1 Mrd. Euro

Verzégerungen bei GroBprojekten

» paragon startet mit wachsender Auftrags-

lage ins neue Jahr - Umsatz soll in 2022
auf 165 Mio. Euro steigen

» R-LOGITECH: Umsatzanstieg von 40%
im ersten Quartal 2022

» blueplanet Investments AG startet
Plattform ,.,Toja Connected Water*

» SLM Solutions: Umsatz-Plus und EBITDA-

Riickgang im Q1-2022 - Prognose fiir
Gesamtjahr bestatigt

» JDC Group AG mit starkem Jahresstart
- EBITDA-Prognose von 11 Mio. Euro fiir

2022 bestatigt

» Multitude SE: Umsatz-Zuwachs im ersten
Quartal 2022 - Unternehmensrating mit
B+ bestétigt

» Photon Energy N.V. erwirtschaftet
Rekord-EBITDA in Q1-2022

» Q1-Zahlen: PNE startet mit Rekord-EBITDA

von 15,8 Mio. Euro ins Jahr 2022

» Mutares startet erfolgreich ins Jahr 2022

Anleihen Finder

» SLM Solutions: Ausgabe von dritter Tran-
che der Wandelanleihe 2020/26 in Héhe
von 30,2 Mio. Euro - Abstimmung ohne

Versammlun

» Pentracor GmbH zahlt Zinsen fiir Wandel-
anleihe fristgerecht am 29. Mai 2022

MEISTGEKLICKT IN
DER LETZTEN WOCHE

» ANLEIHEN-Woche #KW18 - 2022: TERRA-

GON, Ekosem-Agrar, SANHA, Pentracor,
R-LOGITECH, Green City, SLM Solutions,
Photon Enerqgy, Veganz, blueplanet,
EUSOLAG, Dt. Lichtmiete, ...

» Ekosem-Agrar AG: Glaubigerbeirat
macht Gegen-Vorschlag zur Anleihen-
Restrukturierung

» ANLEIHEN-Woche #KW19 - 2022:
ACTAQUA, Ekosem-Agrar, Photon Enerqy,

Greencells, Dt. Lichtmiete, PNE, Mutares,
Homann Holzwerkstoffe, JDC, Multitude,
PCC, SLM Solutions, ...
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ANLEIHEGLAUBIGERVERSAMMLUNGEN

EKOSEM-AGRAR AG

Am 30. Mai 2022 um 11:00 Uhr
fiir die Ekosem-Agrar-Anleihe
2012/2022 (WKN: ATRORZ)

Am 31. Mai 2022 um 11:00 Uhr
fiir die Ekosem-Agrar-Anleihe
2019/2024 (WKN: A2YNRO)

» Ekosem-Agrar AG: Glaubigerbeirat
macht Gegen-Vorschlag zur Anlei-
hen-Restrukturierung

» Ekosem-Agrar AG: 2. AGVs Ende
Mai - MaBnahmenpaket zu Anlei-
hen-Restrukturierungen soll wohl
angepasst werden

» EKosem-Agrar: Unterstiitzung fiir
Idee eines unabhangigen Gldubiger-

beirats

» Wir teilen die Bedenken vieler
Ekosem-Agrar-Anleiheglaubiger®-
Interview mit Christoph Chardon,
e.Anleihe GmbH

TERRAGON AG

Abstimmung ohne Versamm-
lung zwischen dem 23.05. und
25.05.2022 fiir Anleihe 2019/
2024 (WKN: A2GSWY)

» TERRAGON AG ladt zum Investo-
ren-Call: ,Wollen Anleiheglaubiger
ausfiihrlich und transparent infor-
mieren*

Anleihen Finder

» TERRAGON AG bittet um Zinsstun-
dung fiir 6,50%-Anleihe (A2GSWY)
- Probleme und Verzdgerungen bei
GroBprojekten

DEUTSCHE LICHTMIETE AG

Am 24. Mai um 10.00 Uhr fiir die
EnergieEffizienzAnleihe 2018/2023
(WKN: A2NB9P)

Am 24. Mai um 14.30 Uhr fiir die
EnergieEffizienzAnleihe 2019/2025
(WKN: A2TSCP)

Am 25. Mai um 10:00 Uhr fiir die
EnergieEffizienzAnleihe 2021/2027
(WKN: A3H2UH)

» Deutsche Lichtmiete-Anleihen:
Prof. Dr. Schwintowski kandidiert
als gemeinsamer Vertreter der
Anleihegldubiger - AGVs am
24. und 25. Mai

» Deutsche Lichtmiete-Anleihen:
Glaubigerversammlungen am
24. und 25. Mai 2022 - Anleger-
Webcast am 13. Mai

» Deutsche Lichtmiete: Mever zu
Schwabedissen zum gemeinsamen
Glaubigervertreter der ,Energie-
EffizienzAnleihe 2022“ (A2G9JL)

gewadhlt
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Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes lber das
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als

solche gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fr die Richtigkeit der
gemachten Angaben Ubernommen werden
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht fur
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die
Uber einen Link erreicht werden.

Auch flr unverlangt eingesandte Manuskripte
kann keine Haftung Ubernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von
Unternehmen geben nicht unbedingt die
Meinung der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/
innen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit auBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
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(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kdnnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
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henecker@anleihen-finder.de oder per Link in
der Newsletter-E-Mail vom Bezug des News-
letters abmelden.



mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=
http://www.yulydesign.de
mailto:info%40yulydesign.de?subject=Bitte%20schicken%20Sie%20mir%20Informationen%21

