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„SPANNENDE AUSSIcHTEN“ 
Die zweite Emissionswelle des Jahres rollt am KMU-An-
leihemarkt - in den gewohnt emissionsstarken Früh-
lingsmonaten stehen gleich drei Anleihe-Neulinge 
sowie ein altbewährter Emittent in den Startlöchern. 
Wie schon zu Jahresbeginn setzt sich der Trend von 
neuen KMUs am Bondmarkt auch jetzt fort. Der Markt 
scheint trotz fortwährender Pandemie-Lage weiterhin 
an Anziehungskraft zu gewinnen. Auch der „grüne“  
Aspekt bleibt nach wie vor zentral, so haben zwei der 
vier neuen Anleihen einen Nachhaltigkeitsbezug. Zudem 

stammen alle Anleihen aus unterschiedlichen Branchen 
und bereichern nicht nur deshalb den Gesamtmarkt.

Beginnen möchten wir mit dem „Green Bond“ des Sola-
runternehmens hep global GmbH, der ein Gesamtvolu-
men von bis zu 25 Mio. Euro aufweist. Die 6,50%-Anleihe 
kann ab morgen (29.04.2021) öffentlich gezeichnet 
werden. Wir haben auf den kommenden Seiten ausführ-
lich mit Christian Hamann, dem CEO des Unternehmens, 
über die zweigeteilte Geschäftstätigkeit der Unterneh-
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mensgruppe und die immens große Projekt-Pipeline im 
Wachstumsmarkt Solar gesprochen. Nicht ab morgen, 
sondern bis morgen kann die Logistik-Anleihe der Zeit-
fracht Holding GmbH gezeichnet werden. Parallel dazu 
hat eine Privatplatzierungsphase bei institutionellen 
Investoren begonnen. Die 60 Mio. Euro-Anleihe des 
Kapitalmarkt-Debütanten soll einen Zinskupon zwischen 
4,00% und 5,00% haben. Auch Fußball-Bundesligist Wer-
der Bremen sucht erstmals den Kapitalmarkt auf und wird 
im Mai eine Mittelstandsanleihe im Volumen von bis zu  
30 Mio. Euro mit mindestens 6,00 %igem Kupon begeben. 
Das genaue Zeitfenster von Emission und Zeichnungsfrist 
steht allerdings noch nicht fest. Mehr dazu lesen Sie in 
unserem ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 8. Dort erfahren 
Sie auch wie die Ekosem-Agrar GmbH das Geschäftsjahr 
2020 abgeschlossen hat und mit welchem Volumen 
die Greencells GmbH ihre erste Unternehmensanleihe 
ausplatzieren konnte. Zudem weisen wir noch einmal 
auf die am 29.04.2021 in München stattfindende zweite 
Anleihegläubigerversammlung der Eyemaxx Real Estate 
AG hin. Eyemaxx ruft die Anleihegläubiger seiner drei 
Anleihen 2018/23, 2019/24 und 2020/25 auf, von ihrem 
Stimmrecht Gebrauch zu machen oder sich vertreten 
zu lassen, um eine Änderung der Anleihebedingungen 
herbeizuführen. 

IM FOKUS blicken wir auf einen anderen Kapital-

markt-Neuling, nämlich die Quant.Capital GmbH & Co. KG, 
die Ende vergangenen Jahres ihren ersten Minibond auf-
gelegt hat. Wir haben mit Geschäftsführer Dr. Dieter Falke 
über die bisherige Platzierung der 7,50%-Anleihe sowie 
die ersten Monate am Kapitalmarkt gesprochen - Seite 12. 
Neben den bereits genannten Anleihe-Debütanten wirft 
auch die UBM Development AG aus Wien erneut eine 
fünfjährige Unternehmensanleihe in den Ring. Die Anleihe 
mit ausdrücklichem Nachhaltigkeitsbezug wird mit 3,125% 
p.a. verzinst und hat ein Volumen von 75 Mio. Euro. Bevor 
die öffentliche Zeichnungsphase beginnt, startet ein Um-
tauschangebot an Alt-Anleger der UBM-Anleihe 2017/22 
- weitere Details in unseren NEUEMISSIONEN.

Die aktuelle Emissionswelle kommt nicht von ungefähr 
- das sieht zumindest unser Kolumnist Markus Knoss 
von der emissionsbegleitenden BankM AG so. In seiner 
„Fußnote“ spricht er dem Markt eine hohe Aufnahmefä-
higkeit von stabilen Geschäftsmodellen und spannenden 
Investmentstories zu. Zudem zeigt er, auch mit Verweis 
auf die aktuellen Neuemissionen, dass ein vorgelagerter 
Börsengang eines Unternehmens schon längst keine 
Grundlage mehr für eine Anleihe-Emission ist. Ganz im 
Gegenteil. Des Weiteren finden Sie wie gewohnt wich-
tige Emittenten-News etwa zur Aves One AG oder zur 
Deutschen Rohstoff AG sowie die aktuelle Runde unseres 
Musterdepotspiels in unseren ONLINE NEWS. 

https://www.eyemaxx.com/investor-relations/anleihen/


Grünes Anleihe-Debüt – das Photovoltaik-Unterneh-
men hep global GmbH begibt seine erste Unterneh-
mensanleihe (ISIN: DE000A3H3JV5) mit einem Ge-
samtvolumen von bis zu 25 Mio. Euro. Der Zinskupon 
der fünfjährigen Anleihe beläuft sich auf 6,5 % p.a. Ab 
dem 29.04.2021 kann der Green Bond über die Börse 
Frankfurt von Anlegern ab einer Mindestzeichnungs-
summe von 1.000 Euro gezeichnet werden. Wir haben 
mit dem CEO des Unternehmens, Christian Hamann, 
über die Geschäftstätigkeit und die Anleihen-Pre-
miere gesprochen.

Anleihen Finder: Hallo Herr Hamann, die hep global GmbH 
betritt den Kapitalmarkt. Warum haben Sie sich für die-
sen Schritt entschieden und die erste Anleihe-Emission 
des Unternehmens beschlossen? Wären herkömmliche 

Bankkredite nicht deutlich billiger gewesen?

Christian  Hamann: Wir sehen unseren Green Bond 
als einen attraktiven neuen Baustein in unserem Fi-
nanzierungsmix und vor allem auch als den nächsten 
logischen Schritt unserer Entwicklung. Denn durch 
diese Anleihe-Emission möchten wir uns den Zugang 
zum Kapitalmarkt dauerhaft erschließen. Gleichzeitig 
bieten wir Investoren damit eine weitere Möglichkeit, 
ihr Kapital nachhaltig und zugleich ertragreich zu in-
vestieren.

Anleihen Finder: Wofür sollen die Anleihemittel in 
Höhe von bis zu 25 Mio. Euro konkret verwendet wer-
den? Können Sie uns dabei auch die Geschäftstätigkeit 
der hep global näher vorstellen. 

Interview mit Christian Hamann, CEO der hepa global GmbH

ChristiAn hAmAnn
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UNSERER GRüNDUNG 2008 
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Christian  Hamann: Die inhabergeführte hep glo-
bal-Gruppe bietet eine starke Kombination aus Photo-
voltaik- und Investment-Expertise. In unserem Bereich 
„Services“ sind wir spezialisiert auf die Entwicklung, 
den Bau und den Betrieb von Solarparks aus einer Hand 
mit Fokus auf USA, Japan, Deutschland und Kanada. 
Im Bereich „Investments“ decken wir die Konzeption, 
das Management und den Vertrieb von Alternativen 
Investmentfonds über eine eigene BaFin-lizenzierte 
Kapitalverwaltungsgesellschaft ab. 

„Haben unsere Strategie auf Early Stage- 
und Active Development-Phasen erweitert“

Wir haben unsere Strategie 2021 erweitert und erbringen 
mittlerweile die Projektentwicklung in den Frühphasen 
Early Stage und Active Development auf eigene Rechnung. 
Der wesentliche Grund ist, dass wir dadurch zusätzliche 
attraktive Umsatz- und Ertragspotenziale nutzen wollen, 
weil es in diesen Phasen deutlich mehr Projekte am Markt 
gibt und erheblich höhere Margen erzielt werden können 
als in den nachfolgenden Phasen. Dementsprechend wol-
len wir rund 75 % der Anleihemittel für die Finanzierung 
und den Erwerb zukünftiger Photovoltaikprojekte in der 
Early-Stage- und Active-Development-Phase verwenden. 
Die verbleibenden rund 25 % sind für das Working Capital 
zum Auf- und Ausbau der hep geplant, um das zusätzli-
che Wachstum auch strukturell zu ermöglichen.

Anleihen Finder: Wie sind die beiden Geschäftsberei-
che gewichtet – welche Umsätze generieren Sie mit 

dem Service-Bereich bzw. dem Investment-Bereich?

Christian  Hamann: Gemessen an der Gesamtleistung 
steht der Bereich „Services“ für rund 80 % und der Be-
reich „Investments“ für rund 20 %.

Anleihen Finder: Blicken wir auf den Services-Bereich 
– wie gestaltet sich dort gegenwärtig die Auftrags-
lage? Wo und in welchen Größenordnungen verrichten 
Sie Ihre PV-Projekte?

„Verfügen aktuell über eine 
Pipeline von 5,3 GWp“

Christian  Hamann: Wir verfügen aktuell über eine 
sehr starke Pipeline von 5,3 GWp – eine Leistung, die 
5 Kernkraftwerke ersetzen könnte. Von dieser Pipeline 
entfallen ca. 4.800 MWp auf die USA, ca. 290 MWp auf 
Japan, ca. 166 MWp auf Kanada und ca. 39 MWp auf 
Deutschland.

Anleihen Finder: Analog der Investment-Bereich – wie 
und nach welchen Kriterien investieren Sie? Wie groß 
ist das gesamte Fonds- bzw. Investitionsvolumen? 

Christian  Hamann: Per 31. März 2021 haben wir ein 
Fondsvolumen von ca. 268 Mio. Euro unter Manage-
ment. Unsere Projektfonds investieren gezielt in die 
Projektentwicklungsphase, während unsere Bestands-
fonds auf die Errichtung und das Halten von Photo-
voltaikanlagen zur Erzielung von laufenden Erträgen 
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aus der Stromerzeugung ausgerichtet sind. Zukünftig 
konzentrieren wir uns auf das Auflegen von Bestandsfonds, 
die Projekte frühestens in der Late-Stage-Phase erwerben 
sowie die Photovoltaikanlagen durch uns errichten und be-
treiben lassen. In den beiden vorangehenden Phasen Early 
Stage und Active Development sind wir wie bereits erwähnt 
nicht mehr als Dienstleister für unsere eigenen Fonds aktiv, 
sondern mittlerweile auf eigene Rechnung.

Anleihen Finder: Inwiefern ergeben sich Synergieeffekte 
aus beiden Bereichen?

Christian Hamann: Zwischen beiden Bereichen bestehen 
langjährig etablierte, standardisierte Prozesse, die uns er-
möglichen, die zahlreichen attraktiven Transaktionen sehr 
schnell und zu geringen Kosten zu realisieren. Das stellt 
einen ganz entscheidenden Wettbewerbsvorteil für uns 
dar. Gleichzeitig profitieren wir durch diese besondere Kon-
stellation mit unseren Fonds als Käufer von einer höheren 
Vermarktungs- und damit auch Planungssicherheit.

Anleihen Finder: Wie haben sich die Finanzkennzahlen 
(Umsatz / EBITDA) in den letzten drei Jahren entwickelt? 
Sind Sie aktuell von den Pandemie-Auswirkungen betroffen?

Christian  Hamann: Wir erwirtschaften seit unserer 
Gründung 2008 durchgehend Gewinne. 2019 haben wir 
erstmals einen Konzernabschluss erstellt, weshalb eine 
3-Jahres-Betrachtung noch nicht möglich ist. Was wir 
aber berichten können: In den ersten neun Monaten 
2020 haben wir einen Umsatz von 34,7 Mio. Euro (9M 
2019: 9,1 Mio. Euro) und ein EBITDA von 1,6 Mio. Euro 
(9M 2019: 0,1 Mio. Euro) erzielt. Dabei muss man auch 
berücksichtigen, dass sich pandemiebedingt Projektver-
schiebungen von 2020 nach 2021 ergaben. Insgesamt 
zeichnet sich das weitere erwartete Wachstum bereits 
deutlich ab. Schon für 2021 gehen wir von einer erhebli-
chen Stärkung und Normalisierung unserer Ertragskraft 
aus. Im Übrigen werden wir unsere Rechnungslegung 
ab dem Geschäftsjahr 2021 von HGB auf IFRS umstellen, 
um die wahre Stärke unseres operativen Geschäfts bes-
ser abbilden zu können.

Anleihen Finder: Kommen wir nochmal zur Anleihe – was 
qualifiziert Ihre Premieren-Anleihe als Green Bond?

„Nachhaltigkeit prägt schon seit 
jeher unser gesamtes 
unternehmerisches Handeln“

Christian Hamann: Unser Wertpapier qualifiziert sich 

als Green Bond, weil die Nachhaltigkeits-Ratingagentur 
imug im Rahmen einer Second Party Opinion bestätigt 
hat, dass unsere Grüne Anleihe in Einklang mit den 
Green Bond Principles der International Capital Market 
Association steht. Mit dieser Qualifizierung werden wir 
vor allem auch unserem eigenen Anspruch gerecht, denn 
Nachhaltigkeit prägt schon seit jeher unser gesamtes 
unternehmerisches Handeln – und konsequenter Weise 
nun auch unsere Finanzierung. 

Anleihen Finder: Warum sehen Sie einen Kupon von 
6,50% p.a. als gerechtfertigt an? Gibt es Unterneh-
mensanalysen und Bewertungen?

Christian Hamann: Der Kupon ist das Ergebnis des 
Markt-Soundings, das im Vorfeld der Emission durch-
geführt wurde. Betrachtet man zudem vergleichbare 
Emissionen der jüngeren Vergangenheit und unsere 
Kennzahlen, sind wir überzeugt davon, dass wir inter-
essierten Investoren mit 6,5 % p.a. einen angemessenen 
und attraktiven Kupon bieten.

Anleihen Finder: Wen sprechen Sie mit der Anleihe in 
erster Linie an? Welche Sicherheiten bieten Sie ihren An-
legern und aus welchen Töpfen sollen Zinsen und Bond 
bedient werden?

Christian Hamann: Unser Green Bond richtet sich sowohl 
an private als auch institutionelle Investoren, die einen 
ähnlich hohen Wert auf Umwelt und Nachhaltigkeit legen 
wie wir. Die Anleihebedingungen umfassen als besondere 
Schutzrechte vor allem ein Ausschüttungsverbot, eine 
Ausschüttungsbegrenzung, eine Negativverpflichtung, 
eine Transparenzverpflichtung, eine Positivverpflich-
tung sowie ein Sonderkündigungsrecht für die Anleger 
bei einem Kontrollwechsel und bei einem Drittverzug. 
Die Zins- und Tilgungsleistungen für unseren Green 
Bond werden vollständig aus unserem operativen Ge-
schäft sichergestellt.

Anleihen Finder: Warum haben Sie sich gegen ein 
am Anleihemarkt nicht unübliches Treuhand-Konzept 
entschieden? 

Christian Hamann: Die Struktur und die Anleihebe-
dingungen haben wir in enger Zusammenarbeit mit 
unseren Partnern, der Lewisfield Deutschland GmbH 
als Financial Advisor und der Quirin Privatbank AG als 
Bookrunner, festgelegt. Wir vertrauen ihrer Marktein-
schätzung und -kenntnis uneingeschränkt und sind 
sehr zuversichtlich, dass wir mit unserem Green 
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Bond allen interessierten Anlegern ein attraktives Ge-
samtpaket bieten.

Anleihen Finder: Wie bewerten Sie derzeit den So-
larmarkt? Warum sind die Chancen aktuell größer als 
die Risiken in dieser Branche?

„Solar bietet das beste Chancen-Risiko- 
Profil und glänzende Wachstumschancen“

Christian Hamann: Solar ist innerhalb der Erneuerbaren 
Energien unbestritten die Asset-Klasse mit dem besten 
Chancen-Risiko-Profil – nicht zuletzt auch aufgrund der 
subventionsunabhängigen Wettbewerbsfähigkeit. Und 
die weiteren Wachstumschancen sind glänzend, denn 
laut aktuellen Marktstudien soll bereits im Jahr 2022 
erstmals die 1-Terawatt-Grenze überschritten werden. 

Anleihen Finder: Mit dem Kapitalmarkt-Eintritt gehen 
Sie einen wichtigen Unternehmens- und Wachstums-
schritt. Welche operativen und unternehmerischen 
Meilensteine wollen Sie in den kommenden Jahren 
erreichen? 

Christian Hamann: Unsere Pipeline ist bereits extrem 
stark, aber wir werden sie natürlich weiter ausbauen, u. 
a. durch Projektakquisitionen, Pipeline-/Plattformak-
quisitionen und den Erwerb kleinerer Projektentwickler 
mit einer vielversprechenden Pipeline. Geographisch 
wollen wir unsere Marktstellung in den 4 Kern-Ländern 
USA, Japan, Kanada und Deutschland weiter stärken, 
wobei eine opportunistische Expansion innerhalb Eu-
ropas ebenfalls möglich ist. 

Im operativen Geschäft planen wir im Bereich „Ser-
vices“, zusätzliche Lösungen für Dritte aus unserem 
vorhandenen Kompetenz-Portfolio zu etablieren. Dazu 
gehört zum einen das Produkt hepSOLution, das sich 
auf große Dachanlagen bei Gewerbebetrieben mit 
Stromabnahmevertrag konzentriert, und zum anderen 
das Produkt CustOM, in dessen Rahmen wir das Mo-
nitoring und die Wartungsdienstleistungen für Solar-
parks Dritter übernehmen. Im Bereich „Investments“ 
streben wir die Klassifizierung unserer eigenen Fonds 
als „Impact Investment“ sowie die Erweiterung unseres 
Investitionsspektrums um Angebote für institutionelle 
Investoren und offene Fonds an.

Anleihen Finder: Ihr Schlussplädoyer: Warum ist der 
hep Green Bond für Anleger ein lohnendes Investment?

„Der aus Marktwerten erwartbare 
Gesamtumsatz bis 2025 liegt bei mehr 
als 500 Mio. Euro“ 

Christian Hamann: Unserem Slogan „there is no planet 
b.“ verpflichtet, müssen sich Anleger bei uns nicht zwi-
schen Nachhaltigkeit und Rendite entscheiden, sondern 
können über unseren Green Bond sowohl ökologisch als 
auch ökonomisch nachhaltig investieren. Gleichzeitig 
setzen sie auf 13 Jahre Erfahrung im globalen Wachs-
tumsmarkt Photovoltaik – so wie bereits unsere über 
2.000 Fondsinvestoren. Unser erfolgreicher Track-Re-
cord setzt sich aus 800 MWp entwickelter Leistung 
und einem Fondsvolumen unter Management von ca. 
268 Mio. Euro per 31. März 2021 zusammen. Mit einer 
Pipeline von 5,3 GWp verfügen wir schon jetzt über 
eine starke Basis für weiteres dynamisches Wachstum. 
So beträgt allein der aus Marktwerten erwartbare Ge-
samtumsatz aus Late-Stage-/Notice-to-proceed-Pro-
jekten, die über eine marktübliche Realisierungsquote 
von über 95 % bzw. 98 % verfügen, bis 2025 mehr als 
500 Mio. Euro. Ich glaube, dass sowohl diese Einzelfak-
toren als auch vor allem das Gesamtpaket überzeugen 
können und eine attraktive Investment-Chance bieten. 

Anleihen Finder: Herr Hamann, besten  
Dank für das Gespräch.
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WErDEr BrEMEN BEGIBT 30 MIO. 
EUrO-ANLEIHE – ZINSKUPON 
VON MIND. 6,00% P.A.

ANLEIHEN SPLITTER

Die SV Werder Bremen GmbH & Co. KG aA begibt 
eine Mittelstandsanleihe mit einem Volumen von 
bis zu 30 Mio. Euro. Der jährliche Zinskupon soll 
mindestens bei 6,00% liegen und die Mindestzeich-
nungssumme 1.000 Euro betragen. Somit richtet 
sich die Werder-Anleihe sowohl an private als auch 
institutionelle Investoren. Mit dem Erlös aus der 
Anleihe, die ausdrücklich keine „Fan-Anleihe“ ist, 
möchte der Bremer Traditionsverein seine Finanz-
kraft weiter stärken und zudem weitere Mittel für 
Nachwuchsförderung, Digitalisierung und Nachhal-
tigkeitsthemen generieren. 

Öffentliches Anleihe-Angebot im Mai

Ein öffentliches Anleihe-Angebot in Deutschland 
und in Luxemburg soll im Mai erfolgen. Der hierfür 
benötigte Wertpapierprospekt befindet sich im 
Erstellungsprozess, eine Billigung durch die CSSF 
wird in der ersten Mai-Hälfte erwartet. 

Im Rahmen einer vorab durchgeführten Pri-
vatplatzierung hat Werder von institutionellen 

Anlegern bereits Zeichnungszusagen im zweistel-
ligen Mio.-Euro-Bereich erhalten. „Nach der sehr 
erfolgreichen ersten Phase werden wir nun ein 
öffentliches Angebot auflegen. Dies ermöglicht ei-
ner noch breiteren Investorengruppe die Zeichnung 
der Anleihe“, so Klaus Filbry, der Vorsitzende der 
Werder-Geschäftsführung.

Hinweis: Die Transaktion wird vom 
Bankhaus Lampe begleitet.

ZEITFrACHT HOLDING GMBH 
BEGIBT DEBüT-ANLEIHE VON 
BIS ZU 60 MIO. EUrO

Neue Logistik-Anleihe – die Zeitfracht Logis-
tik-Gruppe begibt eine fünfjährige Unternehmens-
anleihe (WKN: A3H3JC) im Volumen von bis zu 
60 Mio. Euro. Die nicht nachrangige und nicht be-
sicherte Anleihe wird mit 4,00% bis 5,00% jährlich 
verzinst. Der finale Kupon wird voraussichtlich am 
29. April 2021 im Rahmen eines sogenannten Book-
building-Verfahrens festgelegt.

Die Emittentin der Anleihe ist die Zeitfracht Logistik 
Holding GmbH. Bei der Emittentin handelt es sich 
um die strategische Obergesellschaft der Zeitfracht 
Logistik-Gruppe und einen Teilkonzern der Zeit-
fracht-Unternehmensgruppe. Die Zeitfracht Gruppe 
ist ein inhabergeführtes Familienunternehmen mit 
mehr als 3.000 Mitarbeitern. Zu den Geschäftsbe-
reichen der Unternehmensgruppe gehören Logistik- 
und Systemverkehr, Marine, Immobilien, technische 
Gebäudeausrüstung sowie Consulting.

Öffentliches Angebot zwischen 
dem 20. und 29. April 2021

Das öffentliche Angebot der Zeitfracht-Anleihe er-
folgt über die Zeichnungsfunktionalität DirectPlace 
der Deutsche Börse AG im XETRA-Handelssystem. 
Die Zeichnungsfrist läuft noch bis zum 29. April 2021 
(12:00 Uhr) vorbehaltlich einer vorzeitigen Schlie-
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ßung. Die Zeitfracht-Anleihe soll über eine Privatplat-
zierung auch direkt an institutionelle Investoren in 
der Bundesrepublik Deutschland und ausgewählten 
europäischen Ländern und weiteren Staaten ange-
boten werden. Voraussichtlich am 05. Mai 2021 soll 
die Anleihe in den Handel im Open Market der Börse 
Frankfurt einbezogen werden.

Emissionserlös

Der Emissionserlös soll laut Emittentin zur Ablösung 
bestehender Finanzverbindlichkeiten, für selektive 
Unternehmenszukäufe (M&A-Aktivitäten) sowie für die 
strategische Weiterentwicklung der Zeitfracht Logis-
tik-Gruppe mit Blick auf Digitalisierung und Nachhaltig-
keit verwendet werden. 

„Die Begebung unserer Zeitfracht-Anleihe stellt un-
sere Debütemission dar. Das ist für uns ein wichtiger 
Schritt, um das weitere Wachstum der Zeitfracht Logis-
tik-Gruppe zu sichern. Wir planen, vor allem in die Be-
reiche Digitalisierung und Nachhaltigkeit zu investieren 
und durch gezielte Transaktionen weiter zu wachsen“, 
sagt Wolfram Simon-Schröter, Chief Financial Officer 
der Zeitfracht GmbH & Co. KGaA und Geschäftsführer 
der Zeitfracht Logistik Holding GmbH.

EKOSEM-AGrAr AG: EBITDA IN 2020 
ZWISCHEN 180 UND 200 MIO. EUrO

Vorläufige Finanzkennzahlen 2020 – die Eko-
sem-Agrar AG wird im Geschäftsjahr 2020 nach 
vorläufigen Zahlen ein Ergebnis vor Zinsen, Steu-
ern und Abschreibungen (EBITDA) zwischen 
180 Mio. Euro und 200 Mio. Euro erzielen und 
damit am bzw. über dem oberen Ende der prog-
nostizierten Spanne von 165 Mio. Euro bis 185 Mio. 
Euro liegen. 

Das Agrarunternehmen weist in 2020 eine Betriebs-
leistung von rund 615 Mio. Euro (Vj.: 564,5 Mio. Euro 
(bereinigt)) und Umsatzerlöse von rund rund 464 
Mio. Euro (Vj.: 402,7 Mio. Euro) aus. Der Umsatzan-
stieg in Rubel beläuft sich auf ca. 31 %. 

„Guter Jahresstart 2021“

„Wir freuen uns, dass wir die gute Entwicklung des 
Geschäftsjahres 2020 im ersten Quartal 2021 fort-
setzen konnten. Wir haben mit unseren inzwischen 
41 modernen Milchviehanlagen eine sehr gute 
Abdeckung in unseren Kernregionen erreicht. Im lau-
fenden Jahr werden wir bei allen kürzlich in Betrieb 
genommenen Anlagen die Effizienz weiter erhöhen; 
derzeit sind nur noch zwei Anlagen im Bau. Die stär-
kere Auslastung unserer in 2019 und 2020 in Betrieb 
genommenen Anlagen wird sich dementsprechend 
deutlich positiv auf unseren Cashflow auswirken. 
Gleichzeitig erhöhen wir sukzessive die Kapazitäten 
unserer Milchverarbeitung, um unserem mittelfristi-
gen Ziel, unsere gesamte produzierte Rohmilch selbst 
zu verarbeiten, näher zu kommen“, sagt Stefan Dürr, 
Vorstandsvorsitzender der Ekosem-Agrar AG.

Die verlangsamte Expansion beim Bau neuer 
Milchviehanlagen führt laut Ekosem-Agrar auch zu 
Einsparungen bei den Personalkosten, die sich in der 
Bilanz 2021 bereits niederschlagen, da insbesondere 
im Bereich Bau & Konstruktion deutlich weniger Mit-
arbeiter benötigt werden.

Die finalen Konzernzahlen und der 
Geschäftsbericht werden am 17. Mai 
2021 veröffentlicht.

a
n

le
ih

en
sp

li
tt

er

9



10Anleihen Finder 

GrEENCELLS PLATZIErT 
DEBüT-ANLEIHE 2020/25 VOLL-
STäNDIG IM VOLUMEN VON 
25 MIO. EUrO

Die besicherte und nicht nachrangige Mittel-
standsanleihe 2020/25 (ISIN: DE000A289YQ5) 
der Greencells GmbH ist mit einem Volumen von 
25 Mio. Euro ausplatziert und wird jährlich mit 
6,50% p.a. (Zinstermin halbjährlich am 09.06. 
und 09.12.) verzinst. Die Laufzeit des Green Bonds 
endet zum 08.12.2025. Die Anleihe, die an der 
Börse Frankfurt notiert, ist von den Analysten der 
KFM Deutsche Mittelstand AG mit 4 von 5 Sternen 
bewertet und befindet sich im Portfolio des Euro-
päischen Mittelstandsanleihen FONDS.

GrEENCELLS-ANLEIHE 2020/25

Die in 2019 begebene Anleihe der Ekosem-Agrar 
AG (WKN: A2YNR0) mit Laufzeit bis 31.07.2024 
und einem Volumen von bis zu 100 Mio. Euro ist 
mit einem Zinskupon von 7,50% p.a. (Zinstermin 
jährlich am 01.08.) ausgestattet. Die Anleihe 
2019/24 notiert aktuell bei 100% im Freiverkehr 
der Börse Stuttgart (Stand: 26.04.2021). Die 
8,50%-Anleihe 2012/22 (WKN: A1R0RZ) aus dem 
Jahr 2012 notiert bei 101% und wird im kommen-
den Jahr fällig. Eine andere in 2012 begebene 
Ekosem-Agrar-Anleihe 2012/21 (WKN: A1MLSJ) 
wurde im März dieses Jahres zurückgezahlt.

EKOSEM-AGrAr ANLEIHEN

Ausblick 2021

Für das Geschäftsjahr 2021 geht das Ekosem-Ag-
rar-Management von einem Anstieg der Betriebs-
leistung auf 725 bis 750 Mio. Euro aus. Für die 
Umsatzerlöse werden 615 Mio. Euro bis 625 Mio. 
Euro erwartet und das EBITDA soll in der Spanne 
von 250 Mio. Euro bis 275 Mio. Euro liegen. Der 
liquiditätswirksame Anteil (Cash-EBITDA) könnte 
dabei deutlich überproportional steigen, da sich 
die IFRS-typischen nicht zahlungswirksamen Be-
wertungseffekte aufgrund des verringerten Wachs-
tums reduzieren werden.

Vollständige Anleihe-Platzierung – die Greencells 
GmbH hat ihren im vergangenen Jahr begebenen 
Green Bond 2020/25 (ISIN: DE000A289YQ5) im 
maximalen Volumen von 25 Mio. Euro platziert. 
Die fünfjährige Anleihe wird jährlich mit 6,5 % 
p.a. bei halbjährlicher Auszahlung verzinst. 

„Die Nachfrage nach grünen Anleihen von Unter-
nehmen mit einem etablierten Geschäftsmodell 
und einer überzeugenden Wachstumsstrategie ist 
ungebrochen. Das zeigt die erfolgreiche Vollplat-
zierung unseres Green Bonds, für die wir uns bei 
allen Investoren und Partnern bedanken möchten. 
Mit den Anleihemitteln werden wir wie geplant 
unser erwartetes Wachstum nochmals beschleu-
nigen können“, sagt Andreas Hoffmann, CEO der 
Greencells GmbH.

Neues Joint-Venture in Italien

Zum weiteren Unternehmens-Wachstum soll ein 
50/50-Joint-Venture in Italien beitragen, das die 
Greencells Group Holding mit der Renewable 
Consulting S.r.L., einem langjährigen italienischen 
Projektentwicklungspartner, eingegangen ist. Das 
Joint-Venture trägt den Namen Greencells Agro-
solar S.r.l. und wird in Summe 350 MWp in Foggia 
in der Region Apulien entwickeln. 

Es handelt sich dabei um ein Projektcluster (Fog-
gia Sud) mit dem erstmaligen Fokus auf Agrisolar, 
also der gleichzeitigen Flächendoppelnutzung 
für Landwirtschaft und Photovoltaik. Die ersten 
der insgesamt 14 Projekte werden voraussichtlich 
Ende 2021/Anfang 2022 die Baureife erreichen.

Die Anleihe-Emission wurde von 
der DICAMA AG als Financial Advisor 
und von der ICF BANK AG als 
Bookrunner begleitet.
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https://www.anleihen-finder.de/neuemission-solarunternehmen-greencells-begibt-besicherte-650-anleihe-a289yq-volumen-von-bis-zu-25-mio-euro-00049374.html
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http://www.anleihen-finder.de/anleihe/ekosem-agrar-gmbh-20122018
http://www.anleihen-finder.de/anleihe/ekosem-agrar-gmbh-20122017
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EyEMAxx: GLäUBIGEr-
VErSAMMLUNG AM 29. APrIL 
IN MüNCHEN

Die Eyemaxx Real Estate AG bittet alle stimmberech-
tigen Anleihegläubiger der Unternehmensanleihen 
2018/23 (ISIN DE000A2GSSP3), 2019/24 (ISIN DE-
000A2YPEZ1) und 2020/25 (ISIN DE000A289PZ4) 
auf der Anleihegläubigerversammlung am 29. April 
2021 in München zu den Änderungen der Anleihe-
bedingungen abzustimmen. Statt der persönlichen 
Präsenz besteht für die Anleihegläubiger auch die 
Möglichkeit, einen Bevollmächtigten oder Stimm-
rechtsvertreter für die Abstimmung in ihrem Sinn zu 
nominieren. Wesentliche Unterlagen, wie z. B. der 
Sperrvermerk, können bis Donnerstag, den 29. April 
2021 um 10 Uhr nachgereicht werden.

Änderung der Anleihebedingungen

Wie auch schon bei der ersten Abstimmung, sollen 
die Gläubiger der Unternehmensanleihen 2018/2023 
und 2019/2024 der Absenkung der Einhaltung der 
Mindesteigenkapitalquote im Konzern auf 15 % 
zustimmen bzw. soll bei der Anleihe 2020/25 die 

Alle weiteren wichtigen Unterlagen 
für die Anmeldung finden Sie unter 
diesem Link

Mindesteigenkapitalquote im Konzern von 15 % fort-
bestehen. Es soll so verhindert werden, dass Eyemaxx 
den kurzfristigen Schwankungen von Projektbewer-
tungen beziehungsweise deren Auswirkungen auf 
die Eigenkapitalquote ausgeliefert ist. Darüber hinaus 
soll bei fehlender Einhaltung der Mindesteigenkapital-
quote im Konzern von 15 % und bei fehlender Wieder-
aufholung dieser Quote innerhalb einer Frist von zwölf 
Monaten eine zusätzliche Verzinsung von 0,5 % p. a. 
gezahlt werden. Wird die Eigenkapitalquote von 10 % 
unterschritten, ist die Emittentin zur unverzüglichen 
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters der Anlei-
hegläubiger verpflichtet. Außerdem soll der Beschluss 
gefasst werden, dass die Gläubiger auf etwaige bis 
zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Beschluss-
fassung dieses Tagesordnungspunktes eingetretene 
Kündigungsrechte wegen einer möglichen Verletzung 
der Mindesteigenkapitalquote verzichten.
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6,5 % p.a.

für 5 JAHRE 
WKN: A3H3JV 

Zeichnungsfrist: 29.04. – 12.05.2021

  Inhabergeführte hep global-Gruppe mit starker Kombination aus 
langjähriger Photovolatik- und Investment-Expertise

 Erfolgreicher Track-Record aus 800 MWp entwickelter Leistung seit 2008

 Fondsvolumen von ca. 268 Mio. Euro unter Management (per 31.03.2021)

 Exzellente Basis für dynamisches Wachstum dank Pipeline von 5,3 GWp

Wertpapierprospekt erhältlich unter hep.global/green-bond

HEP GLOBAL 
GREEN BOND
ERFOLGREICH MIT GUTEM 
GEWISSEN INVESTIEREN

5.300 MWP
in der Pipeline

W
er

bu
ng

800 MWP
entwickelt

https://eyemaxx.com/de/investor-relations/anleihen/zweite-glaeubigerversammlung/%23content
http://www.hep.global/green-bond


Im Gespräch mit Dr. Dieter Falke, Quant.Capital GmbH & Co. KG

Die Quant.Capital GmbH & Co. KG ist seit Ende vergange-
nen Jahres mit einem Minibond am KMU-Anleihemarkt 
vertreten. Die Anleihe, die noch bis Ende November ge-
zeichnet werden kann, wird jährlich mit 7,50% p.a. verz-
inst und hat ein Gesamtvolumen von bis zu 8 Mio. Euro. 
In unserer Rubrik IM FOKUS haben wir mit Geschäftsfüh-
rer Dr. Dieter Falke über die bisherige Platzierung sowie 
die ersten Schritte am Kapitalmarkt gesprochen.

Anleihen Finder: Hallo Herr Dr. Falke, die Quant.Capital 
GmbH & Co. KG hat als Dienstleister für den Kapital-
markt zum 01. Dezember 2020 selbst ihre erste Anleihe 
aufgelegt. Wie viel Geld konnten Sie bislang von den 
avisierten 8 Mio. Euro einsammeln und wie verläuft die 
Platzierungsphase?

Dr. Dieter Falke: Wir haben die erste Million platziert, 
fast alles in kleinen Zeichnungen, also bei Privatanlegern. 
Das freut uns sehr. Gleichzeitig haben wir auch Anfragen 
größerer Investoren bekommen, hier werden noch einige 
größere Tickets über Käufe an der Börse beziehungs-
weise im Sekundärmarkt dazukommen. Insgesamt ein 
erfreuliches Ergebnis. 

Anleihen Finder: In einem ersten Gespräch hatten Sie uns 
die Hintergründe der Emission und die Geschäftstätigkeit 
des Unternehmens ausführlich vorgestellt. Glauben Sie, 
dass Ihre spezialisierte Tätigkeit für Privat-Anleger noch 
zu wenig „greifbar“ ist?

Dr. Dieter Falke: Dass so viele Privatanleger gezeichnet 
haben zeigt ja, dass der ultraschnelle Eigenhandel als 
Geschäftsmodell durchaus angenommen wird. Zumal ja 
auch unsere Handelsstrategien vom Prinzip her nicht sehr 
komplex sind. Sie erlauben allerdings nur in der Vielzahl 
der sehr kleinen und sehr kurz gehaltenen Trades einen 
guten und stabilen Gewinn. Die Menge macht es hier und 
das ist auch bei Privatanlegern gut angekommen. Aber 
wenn Sie mit greifbar „anfassbar“ oder „direkt erlebbar“ 
meinen: Das klappt allerdings nicht, wir sind nun einmal 
vollständig digital und das in diesen hyperschnellen, nicht 
praktisch greifbaren Mikro-Welten.

„Die Wahrheit liegt in der Mitte —  
wir sind ein Fin-Hightech“

Anleihen Finder: Würden Sie die QCKG eher als IT-Un-

„  EINE DER WENIGEN 
FINTEc-ANLEIHEN FüR DAS 
ANLEIHENPORTFOLIO“

dr. dieter FAlke

7,50%-Anleihe der QuAnt.CApitAl Gmbh & Co. KG (WKN A3H2V4)
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https://www.anleihen-finder.de/gehoeren-mit-unserer-infrastruktur-zu-den-schnellsten-boersenhaendlern-interview-mit-dr-dieter-falke-quant-capital-gmbh-co-kg-00051082.html


ternehmen oder als Finanzdienstleister einordnen?

Dr. Dieter Falke: Müssen wir da einen Unterschied 
machen? Die QCKG ist ein technologiegetriebenes 
FinTec-Unternehmen. Wir haben eine hochtechnische 
Infrastruktur aufgebaut und konzentrieren uns auf quan-
titativen, systematischen, algorithmischen Börsenhandel 
mit liquiditätsbereitstellenden Strategien. Insofern sind 
wir ein Fin-Hightech. Aufsichtsrechtlich sind wir eine Ei-
genanlagegesellschaft, kein regulierter Finanzdienstleister, 
technisch ein IT-Unternehmen. Die Wahrheit liegt in der 
Mitte beziehungsweise wir verknüpfen die beiden Welten 
miteinander.

Anleihen Finder: Wer kann Ihre IT-Infrastruktur und die 
damit einhergehenden Geschwindigkeitsvorteile (aus-)
nutzen? Und wie verdient QCKG daran?

„Wir haben uns eine sehr hohe  
Datenverarbeitungskompetenz aufgebaut“

Dr. Dieter Falke: Entscheidend für den Erfolg ist die Daten-
verarbeitungsgeschwindigkeit bei gleichzeitig sehr hohem 
Datenvolumen bis in den Nanosekunden-Bereich hinein. 
Wir erreichen eine Order-Ausführungsgeschwindigkeit 
im niedrigen Mikrosekunden-Bereich. Die hohe Handels-
geschwindigkeit bedeutet dabei entsprechende Vorteile 
gegenüber langsameren Lösungen. Wir haben uns damit 
eine sehr hohe Datenverarbeitungskompetenz aufgebaut. 
Neben dem Handel ist eine Nutzung der Infrastruktur 
für die Verarbeitung von anderen großen Datenmengen 
möglich. Ein Energiekonzern ist beispielsweise auf uns zu-
gekommen, der die Infrastruktur für die Verarbeitung von 
weltweiten Energiedaten nutzen möchte. Wir können uns 
auch vorstellen, uns als Indexanbieter lizenzieren zu lassen 
und dafür Gebühren von Asset-Managern zu erhalten. 

Anleihen Finder: Spielt Ihnen die Volatilität an den Börsen-
märkten dabei in die Karten?

Dr. Dieter Falke: Uns ist es weitgehend egal, wie der Markt 
gerade läuft. Ob die Volatilität höher oder niedriger ist, ob 
viel Nervosität im Markt ist: Wir treiben mit unserer Art 
des Handels ja die Diversifikation so weit, dass wir uns um 
diese Risiken keine Sorgen machen müssen. Wenn man 
Positionen über Tage, Wochen oder Monate hält, ist das 
Abwärtspotenzial in unruhigen Phasen natürlich entspre-
chend höher, vielleicht wird man sogar ausgestoppt. Wer 
aber Positionen wie wir nur extrem kurz hält, ist davor 
weitgehend gefeit. Jetzt könnte man annehmen, dass 
eine hohe Volatilität für ein paar Basispunkte mehr Spread 

sorgen könnte. Aber ganz offen: Bei der Geschwindigkeit, 
mit der unsere Maschinen arbeiten, ist das nicht mehr be-
merkbar. Und das soll es ja auch nicht, denn wir streben 
eine ruhige, langweilig-stabile Ergebnisentwicklung an, 
einen Handel, der uns nur mit kleinen Trades auch jeweils 
nur einen kleinen Gewinn einbringt.

Anleihen Finder: Konnten Sie die bislang eingesammelten 
Anleihemittel schon für die dafür vorgesehenen Projekte 
verwenden? Wo wird das Geld eingesetzt?

Dr. Dieter Falke: Die QCKG ist eine Eigenhandelsge-
sellschaft, arbeitet also mit eigenem Geld auf eigene 
Rechnung und erzielt hier Gewinne. Mit dem Kapital 
aus der Anleihe wollen wir unseren Wachstumsprozess 
beschleunigen. Wir können unsere heutigen Börsenmit-
gliedschaften bei Xetra und Eurex auf zusätzliche Börsen 
ausweiten und auch zusätzliche Assetklassen handeln 
wie zum Beispiel Optionen oder ETFs. Damit steigern wir 
das Ertragspotenzial und streuen die Risiken noch weiter. 
Wir haben in den vergangenen Jahren sehr viel Geld in 
den Aufbau der Systeme investiert und wollen uns immer 
weiter entwickeln.

Anleihen Finder: Die Anleihe kann noch bis Ende No-
vember über die Börse Frankfurt oder Marktplatz Hinkel 
von Anlegern gezeichnet werden. Womit möchten Sie 
potenzielle Anleger von Quant.Capital und deren Fin-
tec-Anleihe überzeugen?

„Aus Diversifikationssicht eine sehr  
interessante Anleihe mit gutem Kupon“

Dr. Dieter Falke: Nun ja, wir haben auf eine aus Diversifi-
kationssicht sehr interessante Anleihe einen guten Kupon 
geschrieben. Das ist ein starkes Argument, da das Risiko 
gleichzeitig sehr überschaubar ist. Die Anleihe ist eine 
der wenigen, mit denen sich in einem Anleihenportfolio 
das Thema FinTec abbilden lässt. Oder überhaupt das 
Thema spielen lässt, denn auch auf der Aktienseite gibt 
es ja nicht so sehr viele FinTec-Papiere. Einen Kupon von 
7,5 Prozent kann man auch nur ausreichen, wenn man ein 
geringes Risiko und sehr gute Erträge hat – auch über-
zeugende Punkte.

Anleihen Finder: Eine Innovation ist nachhaltig, wenn sie 
Erträge bringt. Wie gestaltet sich derzeit das operative 
Geschäft? Konnten Sie in den letzten Wochen/Monaten 
neue Implementierungen Ihrer IT-Infrastruktur generie-
ren? Wenn ja, über welche Umsätze/Erträge sprechen wir 
hier aktuell?
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Dr. Dieter Falke: Entscheidend sind derzeit die Testläufe 
mit weiterentwickelten und neuen Handelsstrategien, die 
Simulationen. Dabei geht es nicht darum zu sehen, ob 
die Strategien erfolgreich sein können, das wissen wir. Es 
geht jetzt darum zu sehen, ob die Versorgung mit Daten 
auch bei neuen Instrumenten und Märkten in der notwen-
digen Geschwindigkeit funktioniert, ob die Datenquellen 
die Schnittstellen sauber ansprechen und solche Dinge 
mehr. Alles eher operativ also. Und wir haben sowohl 
die Handelsstrategien wie auch das Risikomanagement 
erweitert, um dann auf weitere Börsenplätze aufschalten 
zu können. Auch in die Hardware haben wir noch einmal 
investiert. Jetzt warten wir auf das Go unseres Abwick-
lungspartners, dann können diese Stufen gezündet 
werden.

Anleihen Finder: Wenn alles nach Plan läuft – wo steht 
die Quant.Capital GmbH & Co. KG in fünf Jahren? Wie 
sieht Ihr Wachstums- und Refinanzierungsplan für das 
Unternehmen bzw. die Anleihe aus?

Dr. Dieter Falke: Wenn uns das Jahr 2020 eines gezeigt 
hat, dann dass solche Fragen immer sehr schwer zu 
beantworten sind. Das Marktsegment, in dem wir uns 
bewegen, ist interessant und wächst schnell. Insofern 
könnten die kommenden fünf Jahre durchaus ein über-
proportionales Wachstum sehen. Das Interessante daran: 
Die Margen werden durch Wachstum nicht kleiner, wir 
müssen nicht in weniger attraktive Nischen ausweichen, 
wir können klassisch hochskalieren. Und wo sehen wir 
uns in fünf Jahren? Es gibt in den USA ein Unternehmen, 

das ein in Teilbereichen ähnliches Geschäftsmodell ver-
folgt. Das erzielt Milliardenumsätze, gute Gewinne und ist 
börsennotiert. Ein Vorbild auch für uns.

Anleihen Finder: Von welchem Unternehmen sprechen 
Sie?

Dr. Dieter Falke: Von VIRTU Financial.

Anleihen Finder: Abschließend: Nach den ersten Wochen 
am Kapitalmarkt – was hat sich für die Quant.Capital 
GmbH & Co. KG sowohl intern als auch in der Außenan-
sicht verändert? War es bis dato der richtige Schritt? 

„Der Gang an den Kapitalmarkt ist für 
uns als QCKG neu und hat Einiges an 
Fantasie angeregt“

Dr. Dieter Falke: Wir entwickeln uns beständig weiter, das 
ist bei uns im Unternehmen angelegt. Sonst hätten wir 
uns bei der Handelsinfrastruktur in Millisekunden nicht 
auf den herausfordernden Weg in die physikalisch ext-
reme Welt der Nanosekunden gemacht und dieses Ziel 
auch erreicht. Der Gang an den Kapitalmarkt ist für uns 
als QCKG schlicht neu und hat da bestimmt noch einmal 
Einiges an Fantasie auch unternehmensintern angeregt, 
es scheint so vieles möglich. Und es muss ja nicht der 
letzte Schritt an den Markt bleiben.

Anleihen Finder: Herr Dr. Falke, besten Dank für das 
Gespräch.
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https://www.virtu.com/
http://www.walter-ludwig.com/


Mittelständler befinden sich am Kapitalmarkt aktuell in 
einer glücklichen Lage. Sowohl der Aktien- als auch der 
Anleihemarkt sind aufnahmefähig für stabile Geschäfts-
modelle und spannende Investmentstories. Dies ist nicht 
oft gleichzeitig der Fall und deshalb sollten Emittenten 
die Gelegenheit nutzen, sich zweigleisig aufzustellen. 

Als die Dürr AG im September 2010 mit der ersten Mit-
telstandsanleihe ein neues Marktsegment begründete, 
war der Maschinenbauer bereits seit über 20 Jahren an 
der Börse notiert. Kein Wunder, war der Gang an den 
Kapitalmarkt doch lange Zeit gleichbedeutend mit einem 
IPO (Initial Public Offering). Natürlich gab es auch früher 
schon Unternehmensanleihen, doch die Begebung war  in 
aller Regel den großen, bereits börsennotierten Gesell-
schaften vorbehalten. 

Seit jener ersten Mittelstandsanleihe der Dürr AG, hat sich 
das grundlegend geändert. Heute ist es ganz normal, dass 
auch privat geführte Unternehmen sich über den Anlei-
hemarkt finanzieren. Längst hat die Zahl der IBOs (Initial 

Bond Offering) die der IPOs in Deutschland weit hinter 
sich gelassen. Aktuelle Emissionen wie Zeitfracht oder 
Werder Bremen bestätigen den Trend.

Die meisten Emittenten sind zudem gekommen, um zu 
bleiben. Die Mittelständler haben gelernt, dass der Kapital-
markt eine verlässliche Finanzierungsquelle ist. Wer über 
ein stabiles Geschäftsmodell verfügt, seine Investoren 
regelmäßig informiert und die Zinsen pünktlich bedient, 
kann sich über Aufstockungen oder Folgeanleihen immer 
wieder neue Mittel beschaffen. Durch den zunehmenden 
Track-Rekord in der Regel zu verbesserten Konditionen. 

FCR Immobilien AG hat es vorgemacht

Ein gutes Beispiel für diesen Prozess ist die FCR Immobi-
lien AG. Standen beim IBO 2016 noch 7,1% auf dem Kupon, 
folgten seitdem drei weitere Bonds mit Zinssätzen von 6%, 
5,25% und zuletzt 4,25%. Die FCR Immobilien AG ist aber 
noch einen Schritt weiter gegangen: Im November 2018 
folgte der Börsengang im Premium-Freiverkehrsseg-

„   FUßNOTE“: PARADIGMENWEcHSEL - 
DER WEG VOM IPO zUM IBO IST 
KEINE EINBAHNSTRASSE MEHR
Ein Blick auf den KMU-Anleihemarkt von Markus Knoss, BankM AG

mArkus knoss
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ment Scale. „Mit unseren Anleihen haben wir bereits eine 
Erfolgsgeschichte am Kapitalmarkt geschrieben, mit der 
FCR-Aktie möchten wir ein weiteres Kapitel hinzufügen“ 
begründete FCR-Gründer und Vorstand Falk Raudies die 
Notierungsaufnahme.

Der Börsengang war für die FCR eine wichtige Weichen-
stellung, um das profitable Wachstum weiter zu forcieren 
und die Ansprache von Investoren weiter auszubauen. Die 
BankM AG begleitete die Gesellschaft als Capital Market 
Partner in der Strukturierung. Im Zuge eines einfachen 
Listings wurde der finanzielle und administrative Aufwand 
beschränkt und gleichzeitig der Weg für künftige Eigen-
kapitalmaßnahmen bereitet.

Seitdem hat die FCR sich sowohl über mehrere Kapitaler-
höhungen als auch über weitere Anleihen an der Börse 
finanziert. Diese Flexibilität ist ein Vorteil, den auch andere 
Akteure am Markt für KMU-Anleihen für sich in Betracht 
ziehen sollten. Aktuell ist die Tür weit offen, denn sowohl 
die Aktien- als auch die Bondmärkte präsentieren sich in 
guter Verfassung und sind aufnahmefähig für spannende 
mittelständische Emittenten. Schaut man in die Vergan-
genheit, ist dies jedoch eher selten der Fall. Je nach Um-
feld, steht Mittelständlern oftmals nur ein Weg offen. War 
dies lange Zeit der Eigenkapitalmarkt, hatte in den letzten 
Jahren der Bondmarkt die Vorreiterrolle übernommen.

Einfaches Listing eröffnet  zusätzliche Optionen

Dies muss aber nicht so bleiben. Vor wenigen Wochen 

etwa, schürte der Renditeanstieg bei Staatsanleihen die 
Angst vor steigenden Zinsen. Zwar hat sich die Aufregung 
schnell wieder gelegt, doch die Inflationsgefahr infolge 
der massiven weltweiten Konjunkturprogramme lässt sich 
nicht wegdiskutieren. Auch Insolvenzen wie die der Joh. 
Friedrich Behrens AG können den Zugang zum Bondmarkt 
vorübergehend einschränken. 
   
Bislang hat sich der KMU-Anleihemarkt in der Coro-
na-Pandemie als erfreulich stabil erwiesen und viele 
Zweifler eines Besseren belehrt. Dennoch ist es nie ver-
kehrt, mehrere Pfeile im Köcher zu haben. Zumal wir am 
Eigenkapitalmarkt gerade einen regelrechten Boom wahr-
nehmen. Vor allem der Sekundärmarkt ist in Bewegung, 
Kapitalerhöhungen sind gefragt wie lange nicht. Die Tür 
für Anleihe-erprobte Mittelständler steht weit offen. Sie 
haben bereits einen gewissen Bekanntheitsgrad bei Inves-
toren und Regularien – und Transparenzpflichten an der 
Börse sind ihnen genauso wenig fremd wie die Erstellung 
eines Wertpapierprospekts. 

Gerade Emittenten, deren Anleihen noch laufen und die 
keinen unmittelbaren Liquiditätsbedarf haben, können 
über ein einfaches Listing relativ unkompliziert und kos-
tengünstig Aktien handelbar machen und ohne Finanzie-
rungsdruck Erfahrungen sammeln und Investorenkontakte 
aufbauen. War früher ein Börsengang mehr oder weniger 
Voraussetzung für eine spätere Anleiheemission, ist es an 
der Zeit, den Spieß umzudrehen.

Markus Knoss, BankM AG

WKN: A1W5T2, ISIN: LU0974225590

Tel.: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733    

Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

Fordern Sie noch heute Ihr kostenloses 
Informationspaket an unter:

www.dma-fonds.de/informationspaket

Nachhaltige Rendite »Made in Germany«!

attraktive Rendite oberhalb von 4 % p.a.

einmalige Transparenz über alle Investments

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS:

als nachhaltige Geldanlage klassifiziert

https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de


Branche Erneuerbare Energie

ISIN DE000A3H3JV5

Green Bond klassifiziert gemäß imug/SPO

Volumen 25 Millionen Euro

Zinskupon 6,50% p.a.

Zinszahlung halbj. am 18.05. & 18.11.

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 18.05.2026

Zeichnung 29.04. - 12.05.2021

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

hep global-Anleihe 2021/26

Hier finden Sie den Wertpapierprospekt

Werder Bremen-Anleihe 2021/26

Branche Sport

ISIN noch nicht vergeben

Volumen 30 Millionen Euro

Zinskupon mind. 6.00% p.a.

Zinszahlung vsl. jährlich

Laufzeit vsl. 5 Jahre

Endfälligkeit vsl. 2026

Zeichnung Mai 2021

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Noch kein Wertpapierprospekt 
gebilligt/veröffentlicht

Branche Sport

ISIN noch nicht vergeben

Volumen 15,893 Millionen Euro

Zinskupon noch offen

Laufzeit noch offen

Endfälligkeit noch offen

Zeichnung Q2 - 2021

Umtauschangebot Q2 - 2021

Mindest- 
zeichnungssumme vsl. 1.000 Euro

Börse Börsen-Notierung geplant

Schalke-Anleihe 2021

Noch kein Wertpapierprospekt 
gebilligt/veröffentlicht

Branche Logistik

ISIN DE000A3H3JC5

Volumen 60 Millionen Euro

Zinsspanne 4,00 - 5.00% p.a.

Zinszahlung jährlich am 05.05.

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 05.05.2026

Zeichnung 20.04. - 29.04.2021

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Zeitfracht-Anleihe 2021/26

Hier finden Sie den Wertpapierprospekt

17Anleihen Finder 
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https://hep.global/green-bond/
http://www.kolibri-anleihe.zeitfracht-gruppe.de/
https://qckg.de/wp-content/uploads/2020/11/QCKG_WIB_Mittelstandsanleihe.pdf
https://www.ranft-een.de/wp-content/uploads/2020/12/2020-10-09_BaFin_Endfassung_WIB_Ranft_Invest_Solar_Anleihe_2018.pdf
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Branche Immobilien

ISIN noch nicht vergeben

Volumen 75 Millionen Euro

Zinskupon 3,125% p.a.

Zinszahlung noch offen

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 30.11.2025

Umtauschangebot 27.04. - 07.05.2021

Zeichnung 11.05. - 17.05.2021

Mindestzeicnungs- 
summe 500 Euro

Börse Börse Wien

UBM-Anleihe 2021/26

Noch kein Wertpapierprospekt 
gebilligt/veröffentlicht

Branche Finanzdienstleistungen

ISIN DE000A3H2V43

Volumen 8 Millionen Euro

Zinskupon 7,50% p.a.

Zinszahlung jährlich am 01.12.

Laufzeit 5 Jahre

Endfälligkeit 30.11.2025

Zeichnung Hinkel Marktplatz/Börse

Mindest- 
zeichnungssumme 1.000 Euro

Börse Börse Frankfurt

Quant-Anleihe 2020/25

Hier finden Sie das Wertpapier- 
informationsblatt

7,5 % Quant.FinTec-Anleihe 2020/2025

Quant.Capital GmbH & Co. KG: 

Gewinner der Digitalisierung

WICHTIGER HINWEIS: Diese Informationen sind ausschließlich für Personen bestimmt, die ihren Wohnsitz und gewöhnlichen Aufenthalt in Deutschland 
haben. Die Informationen stellen in keinem anderen Land ein Angebot zum Verkauf oder eine Auff orderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur 
Zeichnung von Wertpapieren dar. Ein öff entliches Angebot von Wertpapieren außerhalb Deutschlands fi ndet nicht statt und ist auch nicht vorgesehen. Das 
öff entliche Angebot in Deutschland erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines Wertpapier-Informationsblattes (WIB) nach § 4 Wertpapierprospektgesetz, 
welches auf der Webseite der Emittentin unter www.qckg.de zum Download zur Verfügung steht. Die Gestattung der Veröff entlichung des WIB ist nicht als 
Befürwortung der angebotenen Wertpapiere durch die Bafi n zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten das WIB lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung 
treff en, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.

EMITTENTIN:
QCKG

FESTZINS:
7,5 PROZENT 

LAUFZEIT:
5 JAHRE 

MINDESTANLAGE:
1.000 EURO

Schneller Eigenhändler
Digitalisierungsgewinner
Risikovermeider
Börsenmitglied Eurex und Xetra

Anleihebegeber 

Der digitale Handel ist eines der am stärksten wachsenden und profi tabelsten Seg-
mente der Finanzindustrie. Die auf computergestützten Börsenhandel spezialisier-
te Quant.Capital GmbH & Co. KG (QCKG) baut ihr Geschäft in diesem Sektor aus. 

Um organisches Wachstum zu fi nanzieren, wurde die Quant.FinTec-Anleihe 
2020/2025 begeben. Mit dem Kapital soll der Handel ausgedehnt und auf weitere 
Börsen ausgeweitet werden.H
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Und jetzt auch: 

https://qckg.de/wp-content/uploads/2020/11/QCKG_WIB_Mittelstandsanleihe.pdf
https://qckg.de/wp-content/uploads/2020/11/QCKG_WIB_Mittelstandsanleihe.pdf
https://www.hinkel-marktplatz.de/Quant750/


Die Weiterentwicklung eines Erfolgskonzeptes: 
Der Europäische Mittelstandsanleihen FONDS

   Der europäische Mittelstand in einem Fonds

•  Selektion durch Analyseverfahren KFM-Scoring

•  Umfassende Transparenz über alle Investments

Weitere Informationen erhalten Sie unter: 

www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.eu

WKN: A2PF0P
ISIN: DE000A2PF0P7

Tel.: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733    

Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

Hinweise zur Beachtung

Die Inhalte dieser Anzeige stellen keine Handlungsempfehlung dar, sondern dienen der werblichen Darstellung. Sie ersetzen weder die indivi-
duelle Anlageberatung durch eine Bank noch die Beurteilung der individuellen Verhältnisse durch einen Steuerberater. Der Kauf oder Verkauf 
von Fondsanteilen erfolgt ausschließlich auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte und 
der wesentlichen Anlegerinformationen (wAI), die kostenlos auf der Homepage der Gesellschaft unter www.europaeischer-mittelstandsanlei-
hen-fonds.de oder am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stolkgasse 25-45, 50667 Köln, www.monega.
de) erhältlich sind. Diese Anzeige wurde mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch übernimmt die Gesellschaft keine Gewähr für die Aktu-
alität, Richtigkeit und Vollständigkeit. Stand aller Informationen, Darstellungen und Erläuterungen ist Juni 2020, soweit nicht anders angegeben.

https://www.kapitalmarkt-kmu.de
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EMITTENTENNEWS

  Deutsche Rohstoff AG mit positivem Ausblick 
für 2021 und 2022 

  +++ Neuemission +++ UBM begibt neue Anleihe 
mit Nachhaltigkeitsbezug – Zinskupon von 
3,125% p.a. 

  EMAF nimmt neue dreijährige Azerion-Anleihe 
(A3KPSQ) in Portfolio auf 

  Aves One: Rail-Geschäft wächst in 2020 
weiter – „Übergangsjahr 2021“

  2. AGV: Eyemaxx-Vorstand Dr. Michael Müller 
wendet sich in offenem Brief erneut an die 
Investoren

  Katjes International erwirbt 75%-Mehrheit 
an Dulcioliva S.r.l.

  SANHA kommt „verhältnismäßig gut“ durch die 
Pandemie – Verlust von 0,8 Mio. Euro in 2020

  Mittelstandsanleihen FONDS mit Transaktionen: 
DMAF kauft, EMAF verkauft

  Rating: S&P Global Ratings bestätigt „B“-Rating 
für DIOK RealEstate AG

  UBM Development AG: Gewinn von 40,8 Mio. 
Euro in 2020 – Dividende von 2,20 Euro je Aktie 
vorgesehen

  Singulus Technologies erhält Folgeauftrag im 
niedrigen zweistelligen Mio.-Bereich für die 
Medizintechnik

  Rekordquartal: MGI mit Umsatzswachstum 
von 96% im Q1-2021

MEISTGEKLICKT IN 
DEr LETZTEN WOCHE

  Eyemaxx zahlt Anleihe-Zinsen vorzeitig 

  ANLEIHEN-Woche #KW16 – 2021: Werder 
Bremen, hep global, Zeitfracht, Eyemaxx, MGI, 
Greencells, Ekosem-Agrar, Aves, UBM, Photon 
Energy, EMAF, Singulus, Schaltbau, …

  +++ Neuemission +++ hep global GmbH begibt 
Green Bond im Volumen von bis zu 25 Mio. Euro 
– Zinskupon von 6,50% p.a.

INTErVIEW

  Dr. Michael Müller: „Eyemaxx soll nicht zum 
Spielball kurzfristiger bilanzieller Bewertungs-
schwankungen werden“

KAPITALMArKT KMU

  „Grunderwerbsteuerreform“ – Kapitalmarkt 
KMU sieht Diskriminierung für börsennotierten 
Mittelstand

ANLEIHEN-BArOMETEr

  „Anleihen-Barometer: 4,5 Sterne für „attraktive“ 
Anleihen der Media and Games Invest plc.

MUSTErDEPOT

  +++ MUSTERDEPOTS +++ Stillger baut 
Vorsprung aus, Friedrich kauft TERRAGON- 
Anleihe – Depotwerte vom 26.04.2021
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https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-mit-positivem-ausblick-fuer-2021-und-2022-00052021.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-mit-positivem-ausblick-fuer-2021-und-2022-00052021.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-ubm-begibt-neue-anleihe-mit-nachhaltigkeitsbezug-zinskupon-von-3125-p-a-00052013.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-ubm-begibt-neue-anleihe-mit-nachhaltigkeitsbezug-zinskupon-von-3125-p-a-00052013.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-ubm-begibt-neue-anleihe-mit-nachhaltigkeitsbezug-zinskupon-von-3125-p-a-00052013.html
https://www.anleihen-finder.de/emaf-nimmt-neue-dreijaehrige-azerion-anleihe-a3kpsq-in-portfolio-auf-00051942.html
https://www.anleihen-finder.de/emaf-nimmt-neue-dreijaehrige-azerion-anleihe-a3kpsq-in-portfolio-auf-00051942.html
https://www.anleihen-finder.de/aves-one-rail-geschaeft-waechst-in-2020-weiter-uebergangsjahr-2021-00051948.html
https://www.anleihen-finder.de/aves-one-rail-geschaeft-waechst-in-2020-weiter-uebergangsjahr-2021-00051948.html
https://www.anleihen-finder.de/2-agv-eyemaxx-vorstand-dr-michael-mueller-wendet-sich-in-offenem-brief-erneut-an-die-investoren-00051896.html
https://www.anleihen-finder.de/2-agv-eyemaxx-vorstand-dr-michael-mueller-wendet-sich-in-offenem-brief-erneut-an-die-investoren-00051896.html
https://www.anleihen-finder.de/2-agv-eyemaxx-vorstand-dr-michael-mueller-wendet-sich-in-offenem-brief-erneut-an-die-investoren-00051896.html
https://www.anleihen-finder.de/katjes-international-erwirbt-75-mehrheit-an-dulcioliva-s-r-l-00052029.html
https://www.anleihen-finder.de/katjes-international-erwirbt-75-mehrheit-an-dulcioliva-s-r-l-00052029.html
https://www.anleihen-finder.de/sanha-kommt-verhaeltnismaessig-gut-durch-die-pandemie-verlust-von-08-mio-euro-in-2020-00051817.html
https://www.anleihen-finder.de/sanha-kommt-verhaeltnismaessig-gut-durch-die-pandemie-verlust-von-08-mio-euro-in-2020-00051817.html
https://www.anleihen-finder.de/mittelstandsanleihen-fonds-mit-transaktionen-dmaf-kauft-emaf-verkauft-00051820.html
https://www.anleihen-finder.de/mittelstandsanleihen-fonds-mit-transaktionen-dmaf-kauft-emaf-verkauft-00051820.html
https://www.anleihen-finder.de/rating-sp-global-ratings-bestaetigt-b-rating-fuer-diok-realestate-ag-00052001.html
https://www.anleihen-finder.de/rating-sp-global-ratings-bestaetigt-b-rating-fuer-diok-realestate-ag-00052001.html
https://www.anleihen-finder.de/ubm-development-ag-gewinn-von-408-mio-euro-in-2020-dividende-von-220-euro-je-aktie-vorgesehen-00051967.html
https://www.anleihen-finder.de/ubm-development-ag-gewinn-von-408-mio-euro-in-2020-dividende-von-220-euro-je-aktie-vorgesehen-00051967.html
https://www.anleihen-finder.de/ubm-development-ag-gewinn-von-408-mio-euro-in-2020-dividende-von-220-euro-je-aktie-vorgesehen-00051967.html
https://www.anleihen-finder.de/singulus-technologies-erhaelt-folgeauftrag-im-niedrigen-zweistelligen-mio-bereich-fuer-die-medizintechnik-00051938.html
https://www.anleihen-finder.de/singulus-technologies-erhaelt-folgeauftrag-im-niedrigen-zweistelligen-mio-bereich-fuer-die-medizintechnik-00051938.html
https://www.anleihen-finder.de/singulus-technologies-erhaelt-folgeauftrag-im-niedrigen-zweistelligen-mio-bereich-fuer-die-medizintechnik-00051938.html
https://www.anleihen-finder.de/eyemaxx-zahlt-anleihe-zinsen-vor-wichtiger-glaeubigerversammlung-vorzeitig-aus-00051951.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw16-2021-werder-bremen-hep-global-zeitfracht-eyemaxx-mgi-greencells-ekosem-agrar-aves-ubm-photon-energy-emaf-singulus-schaltbau-00051971.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw16-2021-werder-bremen-hep-global-zeitfracht-eyemaxx-mgi-greencells-ekosem-agrar-aves-ubm-photon-energy-emaf-singulus-schaltbau-00051971.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw16-2021-werder-bremen-hep-global-zeitfracht-eyemaxx-mgi-greencells-ekosem-agrar-aves-ubm-photon-energy-emaf-singulus-schaltbau-00051971.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw16-2021-werder-bremen-hep-global-zeitfracht-eyemaxx-mgi-greencells-ekosem-agrar-aves-ubm-photon-energy-emaf-singulus-schaltbau-00051971.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-hep-global-gmbh-begibt-green-bond-im-volumen-von-bis-zu-25-mio-euro-zinskupon-von-650-p-a-00051907.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-hep-global-gmbh-begibt-green-bond-im-volumen-von-bis-zu-25-mio-euro-zinskupon-von-650-p-a-00051907.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-hep-global-gmbh-begibt-green-bond-im-volumen-von-bis-zu-25-mio-euro-zinskupon-von-650-p-a-00051907.html
https://www.anleihen-finder.de/dr-michael-mueller-eyemaxx-soll-nicht-zum-spielball-kurzfristiger-bilanzieller-bewertungsschwankungen-werden-00051919.html
https://www.anleihen-finder.de/dr-michael-mueller-eyemaxx-soll-nicht-zum-spielball-kurzfristiger-bilanzieller-bewertungsschwankungen-werden-00051919.html
https://www.anleihen-finder.de/dr-michael-mueller-eyemaxx-soll-nicht-zum-spielball-kurzfristiger-bilanzieller-bewertungsschwankungen-werden-00051919.html
https://www.anleihen-finder.de/grunderwerbsteuerreform-kapitalmarkt-kmu-sieht-diskriminierung-fuer-boersennotierten-mittelstand-00051888.html
https://www.anleihen-finder.de/grunderwerbsteuerreform-kapitalmarkt-kmu-sieht-diskriminierung-fuer-boersennotierten-mittelstand-00051888.html
https://www.anleihen-finder.de/grunderwerbsteuerreform-kapitalmarkt-kmu-sieht-diskriminierung-fuer-boersennotierten-mittelstand-00051888.html
https://www.anleihen-finder.de/grunderwerbsteuerreform-kapitalmarkt-kmu-sieht-diskriminierung-fuer-boersennotierten-mittelstand-00051888.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-barometer-45-sterne-fuer-attraktive-anleihen-der-media-and-games-invest-plc-00051926.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-barometer-45-sterne-fuer-attraktive-anleihen-der-media-and-games-invest-plc-00051926.html
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better-orange.de

www.eqs.com

www.sdg-investments.com.

www.walter-ludwig.com/

www.kapitalmarkt-kmu.dewww.quirinprivatbank.de

www.bankm.de

www.mwbfairtrade.com

www.dicama.com

www.kfmag.de
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http://www.quirinprivatbank.de
http://www.bankm.de
http://www.dicama.com
http://www.kfmag.de
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http://www.quirinprivatbank.de
http://www.sdg-investments.com.
http://www.mwbfairtrade.com
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Anleihen Finder

redaktion
Anfragen für werbliche und  
redaktionelle Inhalte richten  
Sie bitte an:

gestAltung

HU Design 
Büro für Kreatives
Für Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

kontAkt

Geschäftsführer &
redaktionsleitung
Timm Henecker

Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21
65611 Brechen 

Tel.: +49 (0) 6483 – 918 66 47

Tel.: +49 (0) 173 - 45 12 75 9
henecker@anleihen-finder.de
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DAS ABONNEMENT DES ANLEIHEN FINDErS  
IST UNVErBINDLICH. 

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte 
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes über das 
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne 
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als 
solche gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen 
Finder sind sorgfältig recherchiert. Dennoch 
kann keine Haftung für die Richtigkeit der 
gemachten Angaben übernommen werden 

Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht für 
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die 
über einen Link erreicht werden. 

Auch für unverlangt eingesandte Manuskripte 
kann keine Haftung übernommen werden. 
Namentlich gekennzeichnete Beiträge von 
Unternehmen geben nicht unbedingt die 
Meinung der Redaktion wieder. 

Verfielfältigung jeder Art, auch auszugsweise 
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste 
und Internet-Angebote oder die Verfielfältigung 
auf Datenträger, dürfen nur unter der Angabe 
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen. 

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser / 
innen in uns setzen, zu schätzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen, 
mit äußerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf 
unserer Homepage.

Für Fragen, Anregungen und Kritik  
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker 

(henecker@anleihen-finder.de)
 
Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben können 
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen. 
Sie können sich entweder per E-Mail an  

henecker@anleihen-finder.de oder per Link in 
der Newsletter-E-Mail vom Bezug des News- 
letters abmelden.
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