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PULSSCHLAG

In dieser Newsletter-Ausgabe ndhern wir uns der weiterhin
allgegenwartigen Corona-Krise iiber den Healthcare-Sek-
tor, denn das Medizintechnik-Unternehmen Pentracor
GmbH begibt seine erste Unternehmensanleihe (ISIN:
DEOOOA289XB9), um dadurch den Vertrieb eines neuwer-
tigen und bereits zugelassenen Medizin-Produkts voranzu-
treiben. Die Anleihe, die mit einer Wandlungsoption aus-
gestattet ist, hat ein Gesamtvolumen von 15 Mio. Euro und
einen Kupon von satten 8,50% p.a. Wahrend der derzeit

stattfindenden Emission werden zunidchst qualitative Inves-
toren angesprochen, bevor auch Privatanleger die Anleihe
mit einer 1.000 Euro-Stiickelung iiber die Borse handeln
kénnen. Im ausfiihrlichen Interview auf den kommenden
Seiten bringt uns Unternehmensgriinder Dr. Ahmed Sheriff
sein Produkt und sein Unternehmen ndher. Passend zur
Metapher des zuriickgekehrten Pulsschlags am KMU-An-
leihemarkt ist das Pentracor-Produkt vornehmlich fiir die
Behandlung von Herzinfarkt-Patienten vorgesehen. >



Anzeige

Dem Corona-Verdruss am Kapitalmarkt kehrt auch die
publity AG den Rlcken und legt im Juni eine neue Unter-
nehmensanleihe auf. Die bereits fir Marz angekindigte
Bond-Emission wurde zu Beginn der COVID-19-Pandemie
zunachst in den Herbst verschoben, wird nun aber schon
im Juni mitsamt 6ffentlichem Angebot durchgeftihrt. Da-
bei legt die publity AG noch einen drauf und verdoppelt
das Emissionsvolumen von anvisierten 50 Mio. Euro auf
bis zu 100 Mio. Euro. Der Zinskupon soll 5,50% p.a. be-
tragen. Mehr dazu in unserem ANLEIHEN-SPLITTER auf
Seite 7. Dort erfahren Sie auch, warum die SeniVita Social
Estate AG kurz nach der flnfjahrigen Laufzeit-Verlange-
rung ihrer Anleihe die flr Mitte Mai geplante Zinszahlung
vorerst verschieben musste. Zudem verabschiedet sich
mit der Privatbrauerei Jacob Stauder ein achtbares Un-
ternehmen aufgrund einer vorzeitigen Anleihen-Tilgung
zwei Jahre friher als geplant vom Kapitalmarkt. Wir
sagen zum Abschied: Prost!

Der KMU-Anleihemarkt kehrt analog zur Gesellschaft in
Deutschland langsam in einen ,,Normalitatsmodus” zu-
rick, die Krise schwindet zusehends - so jedenfalls die
subjektive Wahrnehmung - ihre Folgen fir Unternehmen
und Arbeitnehmer bleiben aber weiter ungewiss. Viele
Emittenten mussten in den letzten Tagen und Wochen
ihre Jahresprognosen zurlicknehmen und hangeln sich
nun von Quartalsbericht zu Quartalsbericht. Dabei ist

augenscheinlich, dass das erste Quartal bei den meisten
KMU-Anleiheemittenten - bis auf den Einbruch ab Mitte
Marz - noch ziemlich gut verlaufen ist, wie unseren ONLINE
NEWS zu entnehmen ist. Dass die meisten Unternehmen
ihre Zahlen fUr das zweite hauptsachlich vom ,Shutdown*
betroffene Quartal nicht halten werden, liegt auf der
Hand. Die Hoffnung auf eine reibungslose Fortfilhrung
des Regelbetriebs liegt bei nahezu allen Unternehmen auf
dem zweiten Halbjahr und somit auf dem dritten und vor
allem dem vierten Quartal im Corona-Jahr 2020. Dort gilt
es auf Jahressicht zu retten, was zu retten ist.

Die Redaktion der Quirin Privatbank richtet ihren Blick
einmal ganzlich ungeachtet der Corona-Krise auf den
KMU-Anleihemarkt und stellt den zuklUnftigen Finan-
zierungsbedarf mittelstandischer Unternehmen in den
Vordergrund. Dabei komme dem Markt fiar KMU-An-
leihen zugute, dass er bei Investoren und Anlegern in
den letzten drei Jahren wieder notwendiges Vertrauen
aufbauen konnte und sich so Anleihen flr mittelstan-
dische Unternehmen wieder als echte Finanzierungs-
alternative darstellen. Im FOKUS haben wir weiterhin
den neuen Europdischen Mittelstandsanleihen FONDS,
der inmitten der Corona-Krise im April aus dem Boden
gestampft wurde, und dessen Volumen und Portfolio
weiter wéachst. Eine Ubersicht des EMAF-Portfolios
finden Sie auf Seite 12.
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DR. AHMED SHERIFF
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,»UNSERE MEDIZINPRODUKT-
INNOVATION ISTKONKURRENZLOS™

Interview mit Dr. Ahmed Sheriff, Pentracor GmbH

Das Medizintechnik-Unternehmen Pentracor GmbH
begibt aktuell seine erste Unternehmensanleihe (ISIN:
DEOOOA289XB9) am Kapitalmarkt. Die fiinfjdhrige
Anleihe ist mit einem mdglichem Wandlungsrecht
versehen und richtet sich bei einer Mindestzeichnungs-
summe von 100.000 Euro an qualifizierte Anleger. Das
Gesamtvolumen der Anleihe belduft sich auf bis zu 15
Mio. Euro, der Zinskupon liegt bei 8,50 % p.a. Wir haben
mit dem Unternehmensgriinder Dr. Ahmed Sheriff liber
die Emission und deren Hintergriinde gesprochen.

Anleihen Finder: Sehr geehrter Herr Dr. Sheriff, kénnen
Sie uns die Pentracor GmbH und deren Geschaftsmodell
respektive deren Produkt kurz vorstellen?

Dr. Ahmed Sheriff: Die Pentracor GmbH bietet mit ihrer
Lésung PentraSorb® CRP eine neue therapeutische,
extrakorporale Behandlungsmethode mit Alleinstel-
lungsmerkmal. Damit werden fortschreitende innere
Gewebeschaden bei Patienten nach akuten Ereignissen

Anleihen Finder

wie Herzinfarkt nachhaltig eingedammt. Die diesbezlg-
lichen Forschungen starteten 2003 im universitaren Be-
reich. Gegriindet wurde das Unternehmen im Jahr 2010.
PentraSorb® CRP, CE-zertifiziert, patentgeschitzt und
von allen Krankenkassen in Deutschland erstattet, wird
bereits vertrieben und steht nun vor einem grofB3flachigen
Produkt Roll-out. Daflir werden die Erl¢se der Anleihee-
mission eingesetzt.

Anleihen Finder: Wie genau funktioniert das Produkt und
bei welchen Patienten-Gruppen kommt der PentraSorb®
CRP zum Einsatz?

Dr. Ahmed Sheriff: Bei PentraSorb® CRP handelt es sich
um einen Filter mit Gberschaubaren MaBen von rund 90
mal 44 Millimeter. Dieser Filter ist stationar in Kranken-
hausern oder ambulant an vorhandenen dialyseartigen
Systemen auBerhalb des Kdrpers einsetzbar. Er unterliegt
keinen Anwendungseinschrankungen flr spezifische
Krankheitsbilder, wie es hingegen bei Medikamenten »



PentraSorb%20CRP%20bitte%20verlinken:%20https://www.rbb-online.de/rbbpraxis/archiv/20200415_2015/blutwaesche-gegen-corona-hilfe-crp-brandenburg-filter-entzuendung-studien.html

fir jedes einzelne Anwendungsgebiet unabdingbar ist.
PentraSorb® CRP dammt Organschaden ein, die durch
das in der Leber produzierte C-Reaktive Protein, also
CRP, verursacht werden. Das haben wir bei Patienten
nach Herzinfarkten nachgewiesen. Weitere Einsatzoptio-
nen sind beispielsweise Schlaganfalle oder rheumatische
Erkrankungen. Hier haben wir klinische Studien in Vorbe-
reitung.

Anleihen Finder: Kénnen generell alle Herzinfarkt- oder
Schlaganfall-Patienten damit behandelt werden oder
mussen bestimmte Kriterien erfillt sein?

Dr. Ahmed Sheriff: Nicht alle Patienten synthetisieren
nach einem akuten Ereignis wie Herzinfarkt groBe Mengen
an CRP. Unsere klinische Studie hat gezeigt, dass Patien-
ten, die 24 Stunden nach dem Herzinfarkt weniger als 12
Milligramm pro Liter an CRP im Blut haben, wenig von der
CRP-Apherese profitieren. Diese muss in solchen Fallen
also nicht in die Wege geleitet werden. PentraSorb® CRP
kommt bei den Patienten zur Anwendung, die gemaR
Diagnose ohne Einsatz unseres Medizinprodukts groBfla-
chige und bleibende Gewebe- respektive Organschaden
behalten wirden.

Anleihen Finder: Was ist letztendlich das medizinische
Ziel der Therapie?

»Ziel ist es, Leben zu retten”

Dr. Ahmed Sheriff: Erstens natirlich Leben zu retten,
wir reden hier ja von akuten, lebensbedrohenden Ereig-
nissen. Zweitens Gewebeschaden und damit Teilinsuffi-
zienzen von Organen einzudammen und den Patienten
in der Folge eine nachhaltig verbesserte Lebensqualitat
dank nur bedingt angegriffener oder geheilter Organe zu
ermoglichen - also auch sequenzielle, stetige Behandlun-
gen Uberfllssig zu machen. Das kann PentraSorb® CRP.

Anleihen Finder

Ein Medikament fir diesen Anwendungsfall gibt es nicht.

Anleihen Finder: Derzeit steht das Thema ,,Corona“ Gber
allem. Ist es prinzipiell und faktisch méglich, dass der
PentraSorb® auch hier zum Einsatz kommt? Wenn ja, in
welcher Form und gibt es dazu womaoglich schon erste
konkrete Gesprache?

,Zur Therapie der Krankheit COVID-19
ware es prinzipiell einsetzbar“

Dr. Ahmed Sheriff: Im Fall Corona ware PentraSorb®
CRP therapeutisch prinzipiell einsetzbar und kénnte
insbesondere die Zerstdérung der Lunge aufhalten und
damit Menschenleben retten. Ich rede aber hier von der
Therapie der Krankheit COVID-19, nicht von einem Impf-
stoff gegen SARS-CoV-2. Doch wie lange es dauert, bis
es einen Impfstoff gibt ist fraglich und tbrigens ebenfalls,
ob es jemals einen geben wird. Also beschaftigt auch uns
dieses Thema und wir fihren dazu Gesprache.

Anleihen Finder: Beim Markteintritt mdssen in der Me-
dizin oftmals hohe Hirden Ubersprungen werden. Inwie-
weit ist der PentraSorb®-Filter zugelassen? In welchen
Landern/Regionen dirfen Sie das Produkt vertreiben und
mit welchen Verkaufszahlen kalkulieren Sie in diesem und
im nachsten Jahr?

Dr. Ahmed Sheriff: PentraSorb® CRP unterliegt keinen
Anwendungseinschrankungen fir spezifische Krank-
heitsbilder, wie es hingegen bei Medikamenten fir jedes
einzelne Anwendungsgebiet unabdingbar ist. In der
EU ist unser Apherese-Filter patentgeschitzt, weitere
flankierende Patentanmeldungen in den relevanten Geo-
graphien in Amerika und Asien wurden genehmigt. Und
seit November 2014 ist PentraSorb® CRP vollstandig als
CE-zertifiziertes Medizinprodukt zugelassen. Es wird seit
2018 von allen Krankenkassen in Deutschland erstat- »



tet und ist seitdem im Einsatz. Jetzt sind wir im Aufbau
eines groBflachigen Produkt Roll-out und gehen davon
aus, in zwei Jahren rund 3.300 PentraSorb® CRP-Filter in
Deutschland und etwa 5.000 insgesamt abzusetzen.

Anleihen Finder: Nochmal zum Verstandnis: Kann der
PentraSorb®-Filter als Einzelprodukt ohne weiteres in eine
gangige medizintechnologische Landschaft integriert
werden oder gehoért zum Filter eine eigene Technologie-
basis, die zusatzlich gekauft werden muss?

Dr. Ahmed Sheriff: Der PentraSorb®-Filter ist stationar
in Krankenhausern oder ambulant an vorhandenen dia-
lyseartigen-Systemen auf3erhalb des Kdrpers einsetzbar.
Dialyseartige Blutwaschen werden in Krankenhdusern
bereits flr andere Zielmoleklle durchgefiihrt, so dass es
keiner zusatzlichen Technologie bedarf.

Anleihen Finder: Wie lange forschen Sie bereits an dem
Adsorber? Gibt es derartige Konkurrenzprodukte oder
sind Sie der einzige Anbieter?

,»Weltweit sind bisher keine derartigen
Medikamente und Therapien verfiigbar®

Dr. Ahmed Sheriff: Idee zur und Beginn der Forschung
wurzeln im Jahr 2003. Die Aktivitaten starteten an der
Friedrich-Alexander-Universitat Erlangen. Weltweit sind
bisher keine Medikamente und keine Therapien verflg-
bar, die selektiv und unmittelbar den CRP-Level im Kor-
per senken und damit beispielsweise NarbengréBen nach
akuten Herzinfarkten reduzieren. Diverse Projekte auf
diesem Gebiet, initiiert von namhaften Unternehmen der
Branche, wurden aufgegeben. Unsere Medizinprodukt-In-
novation ist konkurrenzlos.

Anleihen Finder: Medizintechnik ist in der Regel teuer.
Was kostet der PentraSorb®-Filter und mit welcher Marge
kalkulieren Sie?

Dr. Ahmed Sheriff: Der Einsatz unseres Medizinprodukts
bedeutet eine bessere Therapie im Krankenhaus nach
akuten Ereignissen wie Herzinfarkt, und es wird ein
wesentlich besseres Behandlungsergebnis im Vergleich
zur bisherigen Vorgehensweise erreicht. Chronischen
Herz-Insuffizienzen, die kontinuierlich mit sehr viel Auf-
wand nachbehandelt werden muissen, wird vorgebeugt.
Durch unsere Therapie genieBt der Patient, bezogen auf
den Vorfall, eine bessere Lebensqualitdt und eine langere
Lebensdauer. Also Mehrwert fir alle und damit den Preis
wert. Deswegen wird die Therapie auch von allen Kran-
kenkassen in Deutschland erstattet. Wir werden mit den
Erldsen aus der Anleihe das groB3flachige Roll-out starten,

sowohl im Direkt- als auch im Lizenzvertrieb und die in-
dustrielle Produktion aufbauen. Derzeit fertigen wir in un-
seren eigenen Reinrdumen am Firmensitz in Hennigsdorf
bei Berlin. Wir férdern Gesundheit und gehen von einer
gesunden Marge aus, wissen aber auch, dass zunéachst
einmal alle Prozesse eingespielt sein mussen.

Anleihen Finder: Nun wagen Sie sich auf den Kapital-
markt und begeben eine Anleihe mit Wandlungsoption.
Warum haben Sie sich flr das Finanzierungsinstrument
,Anleihe” entschieden und warum ist die Wandlungsop-
tion vorgesehen?

,Der Gang zum Kapitalmarkt ist
der nachste logische Schritt in der
Unternehmensentwicklung®

Dr. Ahmed Sheriff: Wir haben uns seit Griindung 2010
Uber Eigenkapital finanziert und relevante Investoren flr
uns gewinnen kénnen. Darlber hinaus ist das Manage-
mentteam bestehend aus Wissenschaftlern und Entre-
preneuren auch kapitalseitig engagiert, also im Eigentu-
merkreis. Nun gehen wir den nachsten logischen Schritt
in der Unternehmensentwicklung und bewegen uns an
den Kapitalmarkt. Die Anleihe per Privatplatzierung ist
hierfir ein adaquates Instrument in unserer Situation.
Die Wandlungsoption ist dabei ein zusatzlicher Anreiz flr
unsere kinftigen Anleger. Der Gesundheitssektor ist von
einer hohen Dynamik gepragt und Pentracor steht vor
einem nachhaltigen Geschaftsausbau mit einem zugelas-
senen, patentierten, zertifizierten und bereits punktuell
im Vertrieb befindlichen Produkt. Sollte sich wahrend der
Anleihelaufzeit ein IPO oder Exit als opportun erweisen,
profitieren unsere Bondholder neben den attraktiven An-
leihebedingungen nochmals, da sie sich in diesen Fallen
am Unternehmen beteiligen kdnnten. >

CREDIT: PENTRACOR GMBH
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Anleihen Finder: Sie haben es ja bereits angedeutet:
Woflr sollen die Anleiheerldse von bis zu 15 Mio. Euro
konkret verwendet werden?

Dr. Ahmed Sheriff: Finalisierung aktueller und Durchfih-
rung weiterer klinischer Studien, Eintritt in den amerika-
nischen Markt, Ausbau der Produktion sowie Marketing
und Vertrieb.

Anleihen Finder: Neben einem jahrlichen Kupon von
8,50% bieten Sie eine Rickzahlung von 120% an, sollte bis
zur Falligkeit der Anleihe in 2025 kein IPO oder Exit (Ver-
kauf) erfolgt sein? Was steckt hinter dieser Uberlegung?

,,IPO oder Exit sind hochattraktive Optionen“

Dr. Ahmed Sheriff: Wir bieten einerseits einen zusatzli-
chen Anreiz flr potentielle Investoren, sollten IPO oder
Exit nicht stattfinden. Andererseits sind naturlich PO
oder Exit sowohl fur die Investoren als auch fir das
Unternehmen hochattraktive Optionen. Und wir sind na-
turlich davon Uberzeugt, dass sich unser Geschaftsmodell
in einem immer bedeutender werdenden, wachsenden
Gesundheitsmarkt als wichtiger Baustein etablieren wird.
Anleihen Finder: Bei der Emission sprechen Sie zunachst
institutionelle Investoren an. Wie kénnen auch Privatanle-
ger die Anleihe erwerben?

Dr. Ahmed Sheriff: Die Pentracor-Anleihe wird im Open
Market der Frankfurter Wertpapierbdrse in einer Stlicke-
lung von 1.000 Euro handelbar sein. Weitere Informatio-
nen hierzu finden sich auf unserer Website pentracor.de
im Bereich Investor Relations.

Anleihen Finder: Welche Sicherheiten kénnen Sie lhren
Anlegern generell bieten?

Dr. Ahmed Sheriff: Negativverpflichtung, Drittverzug,
Ausschittungsbeschréankung, Verwasserungsschutz. Und
das Management hat eigenes Kapital in das Unternehmen
investiert. Bei Pentracor wird seit Grindung des Unter-
nehmens der Entrepreneur-Ansatz gelebt. Das kommt
auch den Anlegern zugute.

Anleihen Finder: Sie stehen noch am Anfang lhrer ,,Reise”.
Wie sollen die Anleihen-Zinsen jahrlich getilgt werden?
Wie sieht ihr Finanzplan fir die kommenden 5 Jahre aus?

Dr. Ahmed Sheriff: Wir sehen uns nach bereits zehn Jah-
ren Entwicklung, erfolgreicher Durchfiihrung klinischer
Studien, Erlangung von Patenten und Zertifizierung ftr
Produkt sowie Produktion, Erstattung unserer Therapie
durch alle Krankenkassen und angelaufenem Vertrieb in
Deutschland keineswegs am Anfang einer Reise, allenfalls
am Anfang einer Weltreise. Aber alleine mit einer ent-
sprechenden Leistung auf dem deutschen Markt werden
wir alle unsere Ziele erfillen. Das Marktvolumen ist alleine
hier gro3 genug, und wir haben eben keine Wettbewer-
ber. Die Anleihezinsen werden wir aus Ricklagen und
Cashflow bedienen, der bereits in zwei Jahren deutlich
positiv sein wird.

Anleihen Finder: AbschlieBend: Warum ist eine Inves-
tition in den PentraSorb® flr Investoren ein lohnendes
Geschaft?

,Der Erfolg von PentraSorb® ist nicht
ldnger eine Frage der Zeit“

Dr. Ahmed Sheriff: Das Unternehmen ist nach zehn Jahren
Entwicklungsgeschichte an einem Punkt angekommen,
an dem einem nationalen und globalen Roll-out eines
anerkannten, fir alle Stakeholder Mehrwert generieren-
den Produkts nichts mehr im Wege steht. Der Erfolg von
PentraSorb® ist nicht l&nger eine Frage der Zeit.

Anleihen Finder: Besten Dank flr das Gesprach
Herr Dr. Sheriff. [ |

ZUR PERSON: Dr. Ahmed Sheriff ist Biochemiker mit
mehrjahriger Forschungsarbeit zur Immunologie ent-
zUndlicher Erkrankungen am Institut fur Klinische Im-
munologie der Universitat Erlangen. Zuvor sammelte
Ahmed Sheriff Unternehmenserfahrung in der von
ihm gegriindeten biotechnologischen Firma Genethor
GmbH. Von 2007 bis 2008 an war er Geschaftsflhrer
der European Federation of Immunological Societies.
Von 2007 bis 2010 war er Geschaftsfihrer der Deut-
schen Gesellschaft fir Immunologie. Er ist Erfinder res-
pektive Miterfinder bei 26 Patenten/Anmeldungen.

Anleihen Finder



(a]
Fe)
m
=
=
(%]
m
=
=
|
>
(7]
o
=
>
Lo
m
3
5
m
>
@

CORONA-KRISE: SENIVITA SOCIAL
ESTATE AG VERSCHIEBT ZINSZAH-
LUNG FUR ANLEIHE 2015/25 (A13SHL)

Zinszahlung verschoben - die SeniVita Social Estate
AG (SSE) hat die am 12. Mai 2020 fallige Zinszahlung
fir die Anleihe 2015/25 (ISIN: DEOOOAT13SHL2) in
Hoéhe von 2% des Nominalbetrags wegen Auswir-
kungen der Corona-Krise verschoben. Die Laufzeit
der SSE-Anleihe wurde unlangst mit Zustimmung der
Anleiheglaubiger um fiinf Jahre verlangert.

Bei den Corona bedingten Verzégerungen geht es
laut SSE zum einen um den geplanten Verkauf einer
Tagespflegeeinrichtung in Oberbayern. Daflr sind
noch mehrere Gremienbeschlisse zu fassen, was
wegen der in Bayern geltenden Corona-bedingten
Einschrankungen bisher nicht méglich ist. Zum ande-
ren kommt es bei der Vermarktung der Wohnungen
in den beiden vor kurzem fertiggestellten Pflegeein-
richtungen Kénigsberg und Weidenberg zu Verzége-
rungen. Die aus diesen Transaktionen eingeplanten
Mittelzuflisse kdnnen daher erst zu einem spateren
Zeitpunkt realisiert werden.

Glaubigerbeschliisse wirksam

Die am 7. April 2020 auf einer Glaubigerversammlung
gefassten Beschlisse zur Verlangerung der Laufzeit
der SSE-Anleihe und zur Veranderung der Kondi-
tionen sind mit Wirkung zum 11. Mai 2020, 24.00
Uhr, unanfechtbar geworden und kénnen technisch
vollzogen werden, sofern keine Anfechtungsklage
innerhalb dieser Frist eingegangen ist. Nach Auskunft
des zustandigen Gerichts hat die zustandige Kammer
bisher keine Kenntnis von solchen Anfechtungskla-
gen gegen die Beschlisse.

Anleihen Finder

SSE-ANLEIHE 2015/25

Die Beschlisse sehen vor, die Laufzeit der am 12. Mai
2020 zur Ruckzahlung falligen SSE-Anleihe (WKN
A13SHL) um finf Jahre bis zum 11. Mai 2025 zu verlan-
gern. Neben der Laufzeitverlangerung, wird der Zins-
satz der Anleihe von derzeit 6,5 % p.a. auf 8,5 % p.a.
erhoht. Dabei wird nach einem jahrlichen Stufenplan
nur ein Teil des Zinses ausgezahlt, um die Liquidi-
tatsbelastung an die Leistungsfahigkeit von SeniVita
wahrend der Transformation anzupassen. Der nicht
ausgezahlte Zinsanteil soll am Ende der Laufzeit als
einmalige Zusatzzahlung geleistet. Die Anleihe hat
ein platziertes Volumen von 44,6 Mio. Euro.

NEUEMISSION: NEUE PUBLITY-
ANLEIHE 2020/25 KOMMT
SCHON IM JUNI

Die publity AG plant die Emission der im Marz 2020
zundchst auf den Herbst 2020 verschobenen Unter-
nehmensanleihe (,publity-Anleihe 2020/25“) nun
doch bereits fiir Juni 2020. Der Zinskupon wird sich
voraussichtlich auf 5,50% p.a. belaufen. Zudem wird
das Emissionsvolumen auf bis zu 100 Mio. Euro aufge-
stockt. Urspriinglich war ein Gesamtvolumen von bis
zu 50 Mio. Euro angedacht.

Hintergrund der Aufstockungs-Entscheidung ist, das
publity-Chef Thomas Olek ein Emissionsvolumen von
mindestens 50 Mio. Euro Uber seine Beteiligungsge-
sellschaft TO-Holding GmbH garantiert. Die Emission
soll laut publity einerseits der Refinanzierung der
Wandelanleihe 2015/20 (ausstehendes Nominal-
volumen von 45,9 Mio. Euro) und andererseits der
Starkung der Liquiditatslage der publity Unterneh-
mensgruppe sowie der Finanzierung ihres weiteren
Wachstums dienen. >
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Offentliches Angebot im Juni 2020

Die Emission wird im Wege eines o6ffentlichen
Angebots in Deutschland und im GroBherzogtum
Luxemburg auf Basis eines Wertpapierprospekts im
Juni 2020 erfolgen. Zusatzlich wird es eine Privat-
platzierung bei ausgewadhlten Anlegern sowie ein
Umtauschangebot geben, im Rahmen dessen die
Inhaber der von der publity begebenen Wandelan-
leihe 2015/20 (ISIN: DEOOOAT69GMS5), ihre Wandel-
schuldverschreibungen in Schuldverschreibungen der
neuen publity-Anleihe 2020/25 tauschen kénnen. Pro
getauschte Schuldverschreibung ist eine Umtausch-
pramie in Héhe von voraussichtlich 20 Euro sowie die
Auszahlung anteiliger Stlickzinsen angedacht.

Die Emission der publity-Anleihe 2020/2025
sowie das 6ffentliche Angebot (einschlieB-
lich des Umtauschangebotes) werden von
der ICF BANK AG begleitet.

Angebot der TO-Holding GmbH

Vor dem Hintergrund der vom GroBaktiondr und
Vorstandsvorsitzenden der publity, Thomas Olek,
erkldrten Garantie eines Mindestemissionsvolumens
der publity-Anleihe 2020/25 von 50 Mio. Euro wird
die 5-Mio-Euro-Schwelle aus der Bedingungen der
Wandelanleihe 2015/20 Uberschritten werden, so
dass die Inhaber der Wandelanleihe 2015/20 im
Nachgang der Emission berechtigt sein werden, von
der publity die Rickzahlung einzelner oder aller ihrer
Schuldverschreibungen der Wandelanleihe 2015/20
zu verlangen.

Unabhangig davon hat die TO-Holding GmbH ange-
kindigt, den Inhabern der Wandelanleihe 2015/20
ihrerseits ein Angebot zur Ubernahme ihrer Schuld-
verschreibungen der Wandelanleihe 2015/20 zu ei-
nem Angebotspreis von 99 % des Nennbetrages zzgl.
anteiliger Sttckzinsen noch im Mai 2020 unterbreiten
zu wollen. Das Ubernahmeangebot soll eine Laufzeit
bis nach Beginn des 6ffentlichen Angebots der publi-
ty-Anleihe 2020/25 haben.

Die Inhaber der Wandelanleihe 2015/20 haben somit
drei Mdglichkeiten:

Anleihen Finder

(a) ihre Schuldverschreibungen in Schuldverschrei-
bungen der neuen publity-Anleihe 2020/25
umzutauschen und dabei zudem die Umtausch-
pramie nebst anteiligen Stlickzinsen zu erhalten
oder

(b) ihre Schuldverschreibungen im Nachgang des
offentlichen Angebots der publity gegen RUick-
zahlung des Nennbetrages zzgl. aufgelaufener
Zinsen anzudienen
oder

(c) ihre Schuldverschreibungen im Rahmen des
Kaufangebots an die TO-Holding GmbH zu 99 %
des Nennbetrags zzgl. anteiliger Stlckzinsen
zu verkaufen.

PRIVATBRAUEREI JACOB STAUDER
ZAHLT ANLEIHE 2015/22

(WKN: A161L0) VORZEITIG ZU
102% ZURUCK

Die Privatbrauerei Jacob Stauder GmbH & Co. KG hat
die aktuell laufende Anleihe 2015/22 (WKN A161L0O) mit
einem Volumen von 10 Mio. Euro vorzeitig gekiindigt
und wird die Anleihe am 8. Juni 2020 (Wahl-Riickzah-
lungstag) zum Kurs von 102% vollstandig zuriickzah-
len. Die Finanzierung soll aus vertraglich vereinbarten
Bankkrediten und aus eigenen Mitteln der Gesellschaft
bereitgestellt werden. [ |

STAUDER-UNTERNEHMENSANLEIHE 2015/22

Die zweite Stauder-Unternehmensanleihe
2015/22 (WKN A161L0) wird jahrlich mit 6,50
Prozent verzinst, hat eigentlich eine siebenjah-
rige Laufzeit und ware daher erst am 08. Juni
2022 fallig gewesen. Nun wird die Anleihe also
zwei Jahre vor Lauzeitende zurlickgezahlt.



http://www.anleihen-finder.de/neuemission-jacob-stauder-gmbh-co-kg-begibt-siebenjaehrige-anleihe-gesamtvolumen-von-bis-zu-zehn-millionen-euro-zinskupon-hoehe-von-65-prozent-reine-privatplatzierung-00023716.html
http://www.anleihen-finder.de/neuemission-jacob-stauder-gmbh-co-kg-begibt-siebenjaehrige-anleihe-gesamtvolumen-von-bis-zu-zehn-millionen-euro-zinskupon-hoehe-von-65-prozent-reine-privatplatzierung-00023716.html
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,MITTELSTANDISCHE UNTERNEHMENS-
ANLEIHEN: VERLORENGEGANGENES
ZURUCKGEWONNEN"

Der Markt fiir KMU-Anleihen hatte in der Vergangenheit
einen schweren Stand. Inzwischen tendiert die Ausfallrate
der festverzinslichen Wertpapiere aber gegen Null, wah-
rend das Emissionsvolumen seit einigen Jahren sukzessive
zunimmt. Kurzum: Fiir mittelstdndische Unternehmen
sind Anleihen eine attraktive Finanzierungsalternative.

Diese Entwicklung kann sich durchaus sehen lassen. Wah-
rend am Aktienmarkt 2019 weitgehend Flaute herrschte,
hat sich der heimische Markt fir KMU-Anleihen Uberaus
erfreulich entwickelt. Immerhin haben im vergangenen
Jahr 35 kleine und mittlere Unternehmen (KMU) unter
dem Strich 40 Anleihen auf den Markt gebracht; ge-
gentber dem Vorjahr ist das ein Plus von finf Bonds. Pa-
rallel dazu stieg auch das platzierte Volumen - und zwar
um gut 200 Millionen Euro auf knapp 1,4 Milliarden Euro.
Mit dem erneuten Zuwachs setzt sich der positive Trend
der vergangenen Jahre fort. Bereits seit 2017 hat die An-
zahl der Anleiheemissionen nun sukzessive zugenommen.

Niedrige Zinsen stiitzen KMU-Anleihemarkt

,Die nach wie vor extrem expansive Geldpolitik der Euro-
paischen Zentralbank steigert sicherlich die Attraktivitat flr
die Begebung einer Anleihe. Dartber hinaus machen wir
aber auch die Erfahrung, dass immer mehr mittelstandische
Firmen die Notwendigkeit, ihre Finanzierung auf mehrere
Schultern zu verteilen, erkennen®, erklart Thomas Kauf-
mann, stellvertretender Leiter Kapitalmarktgeschaft bei der
Quirin Privatbank, die zunehmenden Anleiheemissionen.

Experten blicken gewohnt konservativ
in die Zukunft

Fakt ist: Der Leitzins im Euroraum verharrt nun schon seit
Uber vier Jahren bei O Prozent - und ein Ende der lockeren
Geldpolitik ist derzeit nicht in Sicht. Vor diesem Hinter-
grund koénnte der positive Trend am Emissionsmarkt auch
im laufenden Jahr und darlber hinaus anhalten. Zwar »
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sind Prognosen - allen voran in so turbulenten Zeiten wie
derzeit - durchaus mit Vorsicht zugenieBen. Dennoch:
Laut einer IR.on-Umfrage unter neun Emissionsbanken
werden flr 2020 im Schnitt 23 Emissionen erwartet. Das
klingt zwar nicht allzu euphorisch, doch fir 2019 erwarte-
ten die Banken lediglich 19 neue Anleihen - und herausge-
kommen sind die bereits erwdhnten 40 Emissionen.

Mindestens genauso erfreulich wie die zuletzt gestiegenen
Emissionen sind die gesunken Ausfalle. So gab es in 2019
nur einen einzigen Default zu beklagen. Zum Vergleich:
2016 wurden noch 17 KMU-Anleihen vorzeitig vom Markt
genommen. Offenbar haben alle an einer Anleiheemission
beteiligten Parteien aus den Fehlern der Vergangenheit
gelernt. ,,Der immer noch junge Markt der KMU-Anleihen
wird Stlck fur Stick erwachsener- und gewinnt daher als
Finanzierungsalternative zunehmend an Bedeutung®, so
Experte Kaufmann.

Richtig ist zwar, dass wieder mehr KMU die Chancen und
Mdéglichkeiten eines IBO (Initial Bond Offering) erkennen.
Auf der anderen Seite macht das Gros der mittelstandi-
schen Unternehmen aber nach wie vor einen Bogen um
den Kapitalmarkt. Vor allem die Transparenzanforderun-
gen, die Kosten und der administrative Aufwand durfte
viele KMU abschrecken. Keine Frage: Eine Anleiheemission
gibt es nicht zum Nulltarif und bindet auch Ressourcen.
,Doch die Erfahrung zeigt, dass der tatsachliche Aufwand
deutlich geringer ist, als viele Unternehmenschefs vorab
beflrchtet haben®, wei Thomas Kaufmann.

Vorteile eines IBOs liberwiegen

Und es ist ja auch nicht so, dass ein IBO nicht einige
Vorteile bietet, im Gegenteil: So reduzieren KMU mit einer
Unternehmensanleihe als zusatzlichen Finanzierungsbau-
stein nicht nur die Abhangigkeit von Banken, sie garantiert
dem Emittenten auch eine Flexibilitat in der Mittelverwen-
dung. Dass Mittelstandler mit der Begebung einer Anleihe
Finanzierungs- und Planungssicherheit Uber die gesamte
Laufzeit des Bonds haben und zudem den Zugang zu
weiteren Investoren erweitern, spricht ebenfalls fir dieses
Finanzierungsinstrument. Und was familiengefihrten, mit-
telstédndischen Unternehmenbesonders gefallen durfte:
Aufgrund des Fremdkapitalcharakters ist der Erhalt der
wirtschaftlichen Selbststandigkeit gesichert.

Restriktivere Kreditvergabe gefahrdet
das Wachstum

Ein weiterer Pluspunkt: KMU, die bereits eine Anleihe auf
den Markt gebracht und somit ihre Finanzierungsstruk-
tur diversifiziert haben, starken ihre eigene Position ge-

geniuber Banken bei kinftigen Darlehensverhandlungen.
Dies ist vor allem aufgrund der Finalisierung von Basel llI
und Umsetzung von Basel IV ein nicht zu unterschatzender
Vorteil. Grund: ,,Die neuen Banken-Regulierungsvorgaben
verscharfen die Eigenkapitalanforderungen an die Kre-
ditinstitute weiter. Das bekommen kinftig insbesondere
kleine und mittlere Unternehmen immer starker zu spiren,
wenn es darum geht, Kredite zu attraktiven Konditionen
zu erhalten®, erklart Finanzierungsexperte Kaufmann.

Festzuhalten bleibt, dass KMU-Verantwortliche, die nicht
nach rechts und links schauen und das Wachstum - vor-
zugweise mit einem klassischen Bankkredit - weiterhin
zu einseitig finanzieren, nicht nur Chancen verschenken,
sondern aufgrund der verscharften Eigenkapitalrichtli-
nien und der damit einhergehenden restriktiveren Kredit-
vergabe ein vermeidbares Risiko in Kauf nehmen. Doch
Vorsicht: Eine Anleihe ist kein Allheilmittel und auch nicht
fir jedes mittelstandische Unternehmen eine geeignete
Finanzierungsform. Die weitverbreitete Annahme, dass
sich Anleihen in erster Linie fUr bérsennotierte Unterneh-
men eignen, ist aber schlichtweg falsch. Von den 2019
insgesamt 40 emittierten KMU-Anleihen wurden immer-
hin 27 Papiere von nicht-bdrsennotierten Unternehmen
auf den Markt gebracht. [ |

Lesen Sie weitere interessante Artikel zum
Thema auf dem Quirin Kapitalmarkt-Blog

)
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EUROPAISCHER MITTELSTANDS-
ANLEIHEN FONDS: ,,FUNF NEUZU-

GANGE IM MAI*

Nachschub fiir den EMAF - der am 01.04.2020 aufge-
legte Europdische Mittelstandsanleihen FONDS (WKN
A2PFOP) hat im Monat Mai bislang fiinf weitere neue
Anleihen in sein Portfolio aufgenommen. Damit ist der
Europdische Mittelstandsanleihen FONDS nunmebhr in
19 Anleihen investiert. Die Fondsmanager wurden dabei
u.a. in der spanischen Baubranche sowie im dénischen
Energie-Bereich fiindig. Das Fondsvolumen des EMAF
liegt derzeit bei 10,73 Mio. Euro.

Der Europaische Mittelstandsanleihen FONDS ist in ein
Kern- und ein Liquiditatsportfolio unterteilt. Das Kernport-
folio (Mittelstandsanleihen mit geringerem Handelsvolu-
men) umfasst bis zu 75% des Fondsvolumens, wahrend
das Liquiditatsportfolio (Anleihen mit hoherem Handels-
volumen) bis zu 25% des Fondsvolumens einnimmt. Drei
Anleihen sind neu im Kernportfolio, zwei Anleihen wurden
im Mai fir das Liquiditatsportfolio erworben.

Anleihen Finder

KERNPORTFOLIO

o NEU: 2,875%-Anleihe der Diirr AG 14/21
(WKN A1YC44)

o NEU: 7,00%-Anleihe der S.A. de Obras y
Servicios, COPASA 14/20 (WKN A1ZUAC)

o NEU: Anleihe mit variabler Verzinsung der
European Energy AS (Kupon 3-Monats-
Euribor + 535 Basispunkte; WKN A2R30K)

* 5,00%-Anleihe der GroB & Partner Grundstiick-
sentwicklungsgesellschaft mbH (WKN A254N0)

* 6,50%-Anleihe der Neue ZWL Zahnradwerk
Leipzig GmbH (WKN A2NBR8) »




* 7,00%-Anleihe der Metalcorp Group S.A. "
LI IDITATSPORTFOLI
(WKN A19MDV) QU SPO OLIO
* NEU: 4,00%-Anleihe der Louis Dreyfus

« 7.00%-Anleihe der CentralNic G |
erAnieine der Lentraiiic Lroup pic Company B. 17/22 (WKN A19CWC)

(WKN A2R3GC)

* NEU: 4,00%-Anleihe der ENERGO-PRO a.s.

. o . . .
5,00%-Anleihe der Domaines Kilger (WKN A19TC6)

GmbH & Co. KGaA (WKN A254R0)

¢ 3,25%-Anleihe der Hornbach Baumarkt

. o . .
8,50%-Anleihe der R-Logitech S.A.R.L. AG (WKN A255DH)

(WKN A19WVN)

* 3,95%-Anleihe der Grenke Finance plc

. o . . .
5,50%-Anleihe der KAEFER Isoliertechnik (WKN A28VXK)

GmbH & Co. KG (WKN A2NB96)

* 4,50%-Anleihe der Bilfinger SE

o %~ i i
7,00%-Anleihe der Media and Games Invest plc (WKN A2YNQW)

(WKN A2R4KF)

* 3,25%-Hybrid-Anleihe der Eurofins Scientific

° %~ i
4,25%-Anleihe der UBM Development AG S.A. (WKN AT9R3N)

WKN A18UQM)

* Anleihe mit variabler Verzinsung der Infront
ASA (Kupon 3-Monats-Euribor + 575 Basis-

Hier finden Sie weitere Informationen zum punkte (floor at 0%); WKN A2R1TL)

Europaischen Mittelstandsanleihen FONDS

N 4

Deutscher

Mittelstandsanleihen | WKN: ATW5T2, ISIN: LU0974225590 I
Fonds

Anzeige

Nachhaltige Rendite »Made in Germany«!

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS:
» attraktive Rendite oberhalb von 4 % p.a.

v

einmalige Transparenz (iber alle Investments

P als nachhaltige Geldanlage klassifiziert

- _[L[ll]ﬂ
- i

KFEM Rathausufer 10 Fordern Sie noch heute Ihr kostenloses

Deutsche Mittelstand AG 40213 Diisseldorf Informationspaket an unter:

Web: www.kfmag.de Tel.: + 49 (0) 211 21073741

e www.dma-fonds.de/informationspaket |
Mail: info@kfmag.de Fax: + 49 (0) 211 21073733
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EMITTENTENNEWS

» ,Hervorragend aufgestellt”: FCR Immo-
bilien AG auch in Corona-Zeiten
weiterhin profitabel

» SANHA: Anleihegldubiger stimmen
Laufzeit-Verldngerung und modifiziertem

Zinsmodell zu

» PCC mit hoher Auslastung trotz Corona -
Umsatz in Q1 liber Vorjahr

» Joh. Friedrich Behrens AG: Leichtes
Umsatzplus im Q1 - Deutliche Umsatz-
einbuBen im Q2 erwartet

”» Ekosem-Agrar AG bestatigt vorlaufige
Zahlen fiir 2019 - Eigenkapital steigt
deutlich

”» PREOS Real Estate AG verachtfacht
Konzerngewinn in 2019

” DIOK RealEstate AG schlieBt Finanzierun-
gen im Volumen von 24 Mio. Euro ab

» Deutsche Rohstoff AG: Konzernergebnis
in Hohe von 0,9 Mio. Euro im Q1 2020

» ERWE Immobilien AG: Gewinn in Q1 2020

MEISTGEKLICKT IN
DER LETZTEN WOCHE

» Neuemission: Pentracor GmbH begibt Me-
dizintechnik-Anleihe (A289XB) via Privat-
platzierung - Zinskupon von 8,50% p.a.

» ANLEIHEN-Woche #KW21 - 2020: Pentra-
cor, publity, Ekosem-Agrar, PNE, Diok
RealEstate, Blue Energy Europe, PCC, HPI, ...

» ANLEIHEN-Woche #KW20 - 2020: SANHA,
Dt. Rohstoff, SeniVita, Deep Nature Project,
PORR, Diok, EMAF, Photon Energy, publity,

ERWE, PREOS, ...

ADHOC-MITTEILUNGEN

» HPI AG: Anleihe-Laufzeit erneut verldangert

» Blue Energy Europe GmbH: Anleihe 2014/20

(A12T728) soll um vier Jahre verlangert
werden

- Corona-Auswirkungen gering

» TERRAGON stellt Projekt fiir alters-
gerechtes Wohnen in Dresden fertig

» PNE _AG zahlt Dividende in H6he
von 0,04 Euro je Aktie

Anleihen Finder

MUSTERDEPOT

» ++++ MUSTERDEPOTS +++ Depotwerte
in der Corona-Krise vom 25.05.2020 -
2 von 3 Musterdepots wieder im Plus
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https://www.anleihen-finder.de/hpi-ag-anleihe-laufzeit-erneut-verlaengert-00046604.html
https://www.anleihen-finder.de/blue-energy-europe-gmbh-anleihe-2014-20-a12t28-soll-um-vier-jahre-verlaengert-werden-00046584.html
https://www.anleihen-finder.de/blue-energy-europe-gmbh-anleihe-2014-20-a12t28-soll-um-vier-jahre-verlaengert-werden-00046584.html
https://www.anleihen-finder.de/blue-energy-europe-gmbh-anleihe-2014-20-a12t28-soll-um-vier-jahre-verlaengert-werden-00046584.html
https://www.anleihen-finder.de/musterdepots-depotwerte-in-der-corona-krise-vom-27-04-2020-kurse-steigen-wieder-00046276.html
https://www.anleihen-finder.de/musterdepots-depotwerte-in-der-corona-krise-vom-25-05-2020-2-von-3-musterdepots-wieder-im-plus-00046666.html
https://www.anleihen-finder.de/musterdepots-depotwerte-in-der-corona-krise-vom-25-05-2020-2-von-3-musterdepots-wieder-im-plus-00046666.html
https://www.anleihen-finder.de/musterdepots-depotwerte-in-der-corona-krise-vom-25-05-2020-2-von-3-musterdepots-wieder-im-plus-00046666.html
https://www.anleihen-finder.de/hervorragend-aufgestellt-fcr-immobilien-ag-auch-in-corona-zeiten-profitabel-00046652.html
https://www.anleihen-finder.de/hervorragend-aufgestellt-fcr-immobilien-ag-auch-in-corona-zeiten-profitabel-00046652.html
https://www.anleihen-finder.de/hervorragend-aufgestellt-fcr-immobilien-ag-auch-in-corona-zeiten-profitabel-00046652.html
https://www.anleihen-finder.de/sanha-anleiheglaeubiger-stimmen-modifiziertem-anleihekonzept-zu-00046660.html
https://www.anleihen-finder.de/sanha-anleiheglaeubiger-stimmen-modifiziertem-anleihekonzept-zu-00046660.html
https://www.anleihen-finder.de/sanha-anleiheglaeubiger-stimmen-modifiziertem-anleihekonzept-zu-00046660.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-mit-hoher-auslastung-trotz-corona-umsatz-in-q1-ueber-vorjahr-00046643.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-mit-hoher-auslastung-trotz-corona-umsatz-in-q1-ueber-vorjahr-00046643.html
https://www.anleihen-finder.de/joh-friedrich-behrens-ag-leichtes-umsatzplus-im-q1-deutliche-umsatzeinbussen-im-q2-erwartet-00046658.html
https://www.anleihen-finder.de/joh-friedrich-behrens-ag-leichtes-umsatzplus-im-q1-deutliche-umsatzeinbussen-im-q2-erwartet-00046658.html
https://www.anleihen-finder.de/joh-friedrich-behrens-ag-leichtes-umsatzplus-im-q1-deutliche-umsatzeinbussen-im-q2-erwartet-00046658.html
https://www.anleihen-finder.de/ekosem-agrar-ag-bestaetigt-vorlaeufige-zahlen-fuer-2019-eigenkapital-steigt-deutlich-00046628.html
https://www.anleihen-finder.de/ekosem-agrar-ag-bestaetigt-vorlaeufige-zahlen-fuer-2019-eigenkapital-steigt-deutlich-00046628.html
https://www.anleihen-finder.de/ekosem-agrar-ag-bestaetigt-vorlaeufige-zahlen-fuer-2019-eigenkapital-steigt-deutlich-00046628.html
https://www.anleihen-finder.de/preos-real-estate-ag-verachtfacht-konzerngewinn-in-2019-00046555.html
https://www.anleihen-finder.de/preos-real-estate-ag-verachtfacht-konzerngewinn-in-2019-00046555.html
https://www.anleihen-finder.de/diok-realestate-ag-schliesst-finanzierungen-im-volumen-von-24-mio-euro-ab-00046582.html
https://www.anleihen-finder.de/diok-realestate-ag-schliesst-finanzierungen-im-volumen-von-24-mio-euro-ab-00046582.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-konzernergebnis-in-hoehe-von-09-mio-euro-im-q1-2020-00046547.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-konzernergebnis-in-hoehe-von-09-mio-euro-im-q1-2020-00046547.html
https://www.anleihen-finder.de/erwe-immobilien-ag-gewinn-in-q1-2020-corona-auswirkungen-gering-00046550.html
https://www.anleihen-finder.de/erwe-immobilien-ag-gewinn-in-q1-2020-corona-auswirkungen-gering-00046550.html
https://www.anleihen-finder.de/terragon-stellt-projekt-fuer-altersgerechtes-wohnen-in-dresden-fertig-00046664.html
https://www.anleihen-finder.de/terragon-stellt-projekt-fuer-altersgerechtes-wohnen-in-dresden-fertig-00046664.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-ag-zahlt-dividende-in-hoehe-von-004-euro-je-aktie-00046606.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-ag-zahlt-dividende-in-hoehe-von-004-euro-je-aktie-00046606.html

-
w
-
=
-l
o
(2]
4
wl
=
(11}
-l
4
<

better-orange.de www.dgap.de
www.egs.com www.b-communication.de

KAPITALMARKT

QUIRIN KMU

PRIVATBANK
www.quirinprivatbank.de www.kapitalmarkt-kmu.de
www.bankm.de www.sdg-investments.com.

www.walter-ludwig.com/
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AnleihenF?fnder

Die Plattform fiir Anleihen im Mittelstand

ANLEIHEN FINDER

Redaktion

Anfragen fir werbliche und
redaktionelle Inhalte richten
Sie bitte an:

Tel.: +49 (0)173-4512759
henecker@anleihen-finder.de

GESTALTUNG

HU Design
Biiro fiir Kreatives

Far Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

www.h.ungar.de
info@h.ungar.de

KONTAKT

Geschiftsfiihrer &
Redaktionsleitung

Timm Henecker

Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21
65611 Brechen

Tel.: +49 (0) 6483 - 918 66 47

Anleihen Finder

DAS ABONNEMENT DES ANLEIHEN FINDERS
IST UNVERBINDLICH.

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als solche
gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fir die Richtigkeit der
gemachten Angaben Gbernommen werden
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht fir
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die Gber
einen Link erreicht werden.

Auch fur unverlangt eingesandte Manuskrip-
te kann keine Haftung tbernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von Un-
ternehmen geben nicht unbedingt die Meinung
der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/
innen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit duBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
unserer Homepage.

Far Fragen, Anregungen und Kritik
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker

(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kénnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
Sie kdnnen sich entweder per E-Mail an
henecker@anleihen-finder.de oder per Link in
der Newsletter-E-Mail vom Bezug des Newslet-
ters abmelden.



mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=
http://www.yulydesign.de
mailto:info%40yulydesign.de?subject=Bitte%20schicken%20Sie%20mir%20Informationen%21
mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=
mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=

