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In der heutigen Ausgabe steht eine eher außergewöhnli-
che, aber nicht minder interessante Unternehmensanleihe 
aus dem Erzgebirge im Mittelpunkt. Es handelt sich dabei 
um die 7,75 %-Anleihe (ISIN: DE000A2YN7A3) der Sax-
ony Minerals & Exploration - SME AG, einer Debütantin am 
KMU-Anleihemarkt, deren Mittel für Wolfram- und Fluo-
ritförderung in Deutschland eingesetzt werden sollen. Bei 
beiden Rohstoffen ist China die dominierende Nation auf 
dem Weltmarkt, allerdings gehört Deutschland jeweils zu 
den wichtigsten Abnehmern.

Die SME AG bietet ihren Investoren nun also die Möglich-
keit, in ein Bergbau-Projekt „unter Tage“ im Erzgerbirge zu 
investieren, dessen Bedeutung über den Rendite-Aspekt 
eines Investments hinausgehend, äußerst wichtig für den 
Industriestandort Deutschland ist. Das sagt zumindest der 
Vorstand der SME AG, Klaus Grund, der im ausführlichen 
Anleihen Finder-Interview auf Seite 5 die vorherrschenden 
Rahmenbedingungen im Handel von „versorgungskriti-
schen Rohstoffen“ schildert. Neben der Bergwerk-Anleihe 
stehen weitere Minibond-Emissionen in den Startlöchern, 

„Unter Tage“ 

Credit: SM
E A

G



A
nz

ei
ge

SME-ANLEIHE
2019/2025

www.smeag.de

Wertpapierprospekt erhältlich unter:
www.unternehmensanleihe.smeag.de

Zeichnungsstart: 17.10.2019
Kupon: 7,75 % p.a.

Zeichnungsort: Banken, Börse, online
ISIN: DE000A2YN7A3

 VERSORGUNGSKRITISCHE ROHSTOFFE – MADE IN GERMANY 

 NACHGEWIESEN GROSSE RESERVEN VON WOLFRAM, 
 FLUORIT UND ZINN 

 HOHE WETTBEWERBSFÄHIGKEIT UND PROGNOSTIZIERT 
 DEUTLICHE NACHFRAGESTEIGERUNG 

geben dem Markt einen zusätzlichen Impuls. Das bietet 
wiederum Anlegern die Möglichkeit, ein breitgefächertes 
Portfolio mit Mittelstandsanleihen aufzubauen. Dieser 
Meinung ist auch Anleihen-Experte Thomas Mühlberger 
von der BankM - Repräsentanz der flatex Bank AG, der in 
seiner KOLUMNE gerade bei Minibonds attraktive Chancen 
in Zeiten von Null- und Negativzinsen sieht. 

Selbstverständlich wird aber auch in der gegenwärtigen 
Emissionsperiode ein Immobilien-Bond zu bekommen 
sein, denn die UBM Development AG, eine erfahrene An-
leihen-Emittentin aus Österreich, plant die Begebung einer 
sechsjährigen Anleihe mitsamt Umtauschangebot für einen 
älteren Bond. Erfahren Sie mehr dazu in unseren ONLINE 
NEWS, zudem finden Sie dort neue Anleihen-Barometer 
sowie weitere Emittenten-News.

so plant etwa die Freund  &  Partner  GmbH  Steuerbera-
tungsgesellschaft die Begebung einer neuen nachrangigen 
Anleihe mit einem Volumen von bis zu 15 Mio. Euro. Die 
Jung, DMS & Cie. Pool GmbH befindet sich derzeit ebenfalls 
in Investorengesprächen für eine Folge-Anleihe, um die im 
kommenden Jahr auslaufende Anleihe 2015/20 zurückzu-
führen. Auch die Media and Games Invest plc ist derzeit am 
Bondmarkt aktiv und hat bereits eine erste Tranche ihrer 
neuen 7,00 %-Anleihe bei institutionellen Investoren plat-
ziert. Weitere Platzierungen sollen folgen. Lesen Sie mehr 
dazu in unserem ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 10. 

Auffallend ist, dass keine der genannten Anleihen aus dem 
Immobilien-Bereich, der Lieblingsbranche für KMU-Mi-
nibonds, kommt. Die Emittenten aus anderen Branchen 
erweitern das Rendite-Risiko-Profil am Gesamtmarkt und 
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Ein Blick auf den KMU-Anleihen-Markt von Thomas Mühlberger

Die Europäische Zentralbank (EZB) lockert die Geldpolitik 
weiter, für Investoren wird es immer schwerer, attraktive 
Zinsen zu akzeptablem Risiko zu finden. Am KMU-Anleihe-
markt ist das noch anders, auch in den kommenden Wochen 
gibt es wieder spannende Neuemissionen.

Am 31. Oktober endet nach acht Jahren die Amtszeit von 
EZB-Präsident Mario Draghi. Ein Ende der ultralockeren 
Geldpolitik ist damit allerdings nicht verbunden. Im Gegen-
teil: Ab dem 1. November will die EZB die im Dezember 2018 
beendeten Anleihekäufe wieder aufnehmen und monatlich 
Papiere für 20 Milliarden Euro erwerben. Schon im Septem-
ber war der  Einlagezins für Banken zur Ankurbelung der 
Konjunktur von -0,4 auf -0,5 Prozent gesenkt worden.

Vereinzelt geben Banken diese Belastung bereits heute an 
Privatkunden weiter. Angesichts der schwierigen Ertrags-
lage vieler Banken ist nicht ausgeschlossen, dass weitere 
Institute folgen werden. Wohin also mit dem Geld? Sichere 
Anlageformen wie Deutsche Staatsanleihen, Pfandbriefe 
oder Anleihen von Unternehmen mit einem Investmentgra-
de-Rating bringen derzeit ebenfalls keinen Ertrag.

Attraktive Renditen 

Weil die Inflation über den niedrigen Zinsen liegt, ist das in-
vestierte Kapital zunehmend weniger wert. Wer über aus-
reichend Kapital und ein regelmäßiges Einkommen verfügt, 
kann über den Immobilienkauf fürs Alter vorsorgen. Ange-

„�Fußnote“ : KMU-Anleihen – 
Kein Vorbeikommen für ein 
diversifiziertes Portfolio
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sichts der aufgerufenen Preise für Wohneigentum, insbeson-
dere in großen Städten, ist dies aber vielen Verbrauchern 
mittlerweile nicht mehr möglich. 

Alternativ erwerben Immobilienfonds Grundstücke und Im-
mobilien, bei offenen Fonds sind schon geringe Einstiegs-
summen möglich. Seit es wegen der Finanzkrise 2008 stren-
gere Spielregeln für Immobilienfonds gibt, gelten diese auch 
wieder als wertstabile Anlagen. Die Möglichkeit, an den at-
traktiven Renditen im Immobilienbereich zu partizipieren, 
bieten auch die am KMU-Markt emittierten Immobilienanlei-
hen. Durch die unterschiedlichen Geschäftsmodelle, Asset-
klassen und die regionale Verteilung ist hier auch eine hin-
reichende Streuung gewährleistet, die auch in schwierigen 
Immobilienmärkten immer noch für attraktive Zinsen sorgt.

Interessante Neuemissionen 
im Herbst

Über den Immobiliensektor hinaus bietet der KMU-Anleihen-
markt eine Vielzahl etablierter und attraktiver Geschäftsmo-
delle mittelständischer Unternehmen. Diese Anleihen werfen 
häufig Renditen von 5-8 % p.a. ab und sind so eine attraktive 

Beimischung in einem diversifizierten Portfolio. Noch bes-
ser ist es natürlich, wenn man an attraktiven Neuemissionen, 
wie sie gerade jetzt im Herbst wieder stattfinden, teilneh-
men kann. Oder man nutzt die Kursbewegung der Anleihen 
und macht so das ein oder andere Schnäppchen.

Grundsätzlich ist es sinnvoll, im Rahmen der individuellen 
Anlagepolitik die Assets breit zu streuen, also verschiedene 
Produkte und Laufzeiten miteinander zu kombinieren, um 
das Risiko zu minimieren. Mit einer derartigen Strategie las-
sen sich auch in Zeiten von Null- und Negativzinsen attrak-
tive Zinsen bei akzeptablem Risiko erreichen  …

Autor: Thomas Mühlberger 
verfügt über mehr als 
zwanzig Jahre Erfahrung 
im Kapitalmarkt u.a. als Port-
foliomanager für Mittelstands-
fonds. Seit 2014 ist er bei 
der BankM – Repräsentanz 
der flatex Bank AG im Fremd-
kapitalbereich tätig.
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Die Saxony Minerals & Exploration - SME AG gibt ihr Debüt 
am KMU-Anleihen-Markt und emittiert eine Unternehmens-
anleihe (ISIN: DE000A2YN7A3) mit einem Volumen von 
bis zu 30 Mio. Euro. Das sächsische Bergbau-Unternehmen 
bietet dabei 7,75% Zinsen p.a. bei einer Laufzeit von 5,5 
Jahren. Ab morgen - Donnerstag, den 17.10.2019 - kann die 
Anleihe gezeichnet werden. Wir haben mit dem SME-Vor-
stand Klaus Grund über die Geschäftstätigkeit der SME AG 
und die Premiere am Anleihen-Markt gesprochen. 

Anleihen Finder: Sehr geehrter Herr Grund, können Sie uns 
die Saxony Minerals & Exploration - SME AG und deren Ge-
schäftsmodell kurz vorstellen? 

Klaus Grund: Wir sind ein Produzent versorgungskritischer 
Rohstoffe, wie beispielsweise Wolfram und Fluorit, ge-
gründet 2012 und verfügen über bestens erkundete Lager-
stätten, die sich alle in Deutschland befinden. Aktuell liegt 
unser Fokus auf dem Ausbau unseres Bergwerks in Pöhla 

Interview mit Dr.-Ing. Klaus Grund, Vorstand der Saxony Minerals & Exploration - SME AG

„�Versorgungskritische Rohstoffe 
selbst zu fördern, ist elementar 
für den Industriestandort 
Deutschland “

5INTERVIEW

Dr. Klaus Grund

Credit: SM
E A

G



im Erzgebirge, wo wir über durch Gutachten nachgewiesene 
erhebliche abbaubare Reserven verfügen. Die Mittel aus der 
Unternehmensanleihe werden in den Ausbau dieses Berg-
werks fließen. Dort fördern wir Erze, die wir dann in einer 
eigenen Anlage aufbereiten, daraus Wolfram und Fluorit 
gewinnen und diese auf dem Weltmarkt verkaufen.

Anleihen Finder: Was bedeutet „versorgungskritische Roh-
stoffe“ und wo werden diese verwendet/benötigt?

„Die SME AG ist der einzige Produzent und 
Lieferant von Wolfram aus Deutschland“

Klaus Grund: Es gibt Rohstoffe von besonderer strategischer 
Wichtigkeit für die europäische Industrie, deren Produktion 
gleichzeitig in der Hand einiger weniger Länder liegt. Diese 
Rohstoffe qualifiziert die EU insofern als versorgungskri-
tisch. In unserem Fall trifft das auf Wolfram und auf Fluorit 
gleichermaßen zu. Deutschland gehört zu den größten 
Importeuren von Wolfram. Aber über 80 % der weltweiten 
Wolfram-Produktion erfolgt in China; zusammen mit Vietnam 
und Russland liegt der Anteil sogar bei 94 %. Die SME AG 
ist für diesen Rohstoff der einzige Produzent und Lieferant 
aus Deutschland. Entsprechend können wir einen wichtigen 
Beitrag leisten, um die Abhängigkeit zu verringern.

Wichtige Zielbranchen für Wolfram sind die Luft- und 
Raumfahrt-, High-Tech- und Automobilindustrie sowie 
der Bergbau. Fluorit, auch bekannt als Flussspat, ist Be-
standteil vieler chemischer Prozesse und findet letzt-

endlich Verwendung als Additiv für Konsumgüter, in der 
Glas- und Elektronikindustrie oder auch in Arzneimitteln. 
 
Anleihen Finder: Warum ist das Erzgebirge besonders ge-
eignet? Haben Sie noch andere Explorationsstellen identi-
fiziert?

Klaus Grund: Nun ja, der Erzreichtum und der darauf beru-
hende Bergbau gaben dem Erzgebirge seinen Namen. Wir 
verfügen dort über mehrere Lizenzgebiete. Unser aktueller 
Fokus – und auch einzig relevant für die Unternehmensan-
leihe – sind unser Bergwerk in Pöhla und die dortigen durch 
Gutachten bestätigten, erheblichen abbaubaren Reserven. 
Hier wollen wir die Kapazität möglichst zügig auf 400.000 
Tonnen jährlich hochfahren. Dafür dienen die Mittel aus der 
Anleihe und darauf konzentrieren wir uns.  

Anleihen Finder: Inwieweit kann man dabei auch von „nach-
haltigem Bergbau“ sprechen?

„Wir wollen dem Erzgebirge einen Teil 
seiner Identität wiedergeben“

Klaus Grund: Wir produzieren ausschließlich in Deutschland 
und nach höchsten Umwelt- und Sozialstandards. Der Nach-
weis durch die gesamte Lieferkette hindurch wird immer wich-
tiger und ist für unsere Kunden ein Wettbewerbsvorteil. Für 
mich geht Nachhaltigkeit in unseren konkreten Fall aber noch 
darüber hinaus. Denn das Erzgebirge hat eine jahrhunderte-
lange Tradition im Bergbau, die praktisch völlig zum Erliegen 
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kam. Wir wollen dem Erzgebirge einen Teil seiner Identität 
wiedergeben bzw. erhalten. Ein weiterer Aspekt ist, dass es 
für einen Industriestandort wie Deutschland aus meiner Sicht 
elementar wichtig ist, eigene versorgungskritische Rohstoffe 
auch tatsächlich selbst zu fördern und sich nicht unnötig ab-
hängig zu machen – vor allem wenn das hier zu international 
absolut konkurrenzfähigen Bedingungen möglich ist.

Anleihen Finder: Nehmen Sie uns mit in die Rohstoffbran-
che: Wie sind die Weltmarkt-Preise für Wolfram und Fluorit 
derzeit? Wie sind generell die weltwirtschaftlichen Handels-
bedingungen für diese Rohstoffe?

Klaus Grund: Für Wolfram sehen wir global einen sehr 
positiven mittelfristigen Preisausblick, weil der stetig 
steigenden Nachfrage eine sehr hohe Angebotskonzentra-
tion gegenübersteht. Bei Fluorit gehen wir von einer sehr 
stabilen Preisentwicklung aus, insbesondere auch weil das 
Anwendungsspektrum sehr breit ist. Bei beiden Rohstoffen 
ist China der dominierende Player auf dem Weltmarkt und 
Deutschland jeweils einer der wichtigsten Abnehmer. Wir 
hatten bei Seltenen Erden schon einen sehr prominenten 
Fall, in dem es zu Verwerfungen am Markt kam. Ich vermag 
nicht zu prognostizieren, ob das auch in unseren Bereichen 
passieren kann oder welche Auswirkungen die aktuellen 
Handelskonflikte oder kurzfristige Marktungleichgewichte 
haben. Mittelfristig gehen Marktbeobachter und auch wir 
von einem nach unten sehr gut abgesicherten Preisniveau 
sowie von Preissteigerungen aus.

Anleihen Finder: In einem bereits errichteten Schacht in 
Pöhla werden erste Mengen von Roherzen gefördert. Was 
sind die nächsten Schritte, wie ist die weitere zeitliche Pla-
nung?

Klaus Grund: Sowohl Schacht 1 als auch die Aufbereitungs-
anlage sind in Betrieb, wenn auch noch als Pilot. Jetzt geht 
es darum, die notwendigen Investitionen durchzuführen, 
um die Produktion zu skalieren. Bis Q4/2021 wollen wir 
dann soweit sein, dass wir auf Jahressicht 400.000 Tonnen 
produzieren können. 

Anleihen Finder: Wofür genau sollen nun die Anleihemit-
teln von bis zu 30 Mio. Euro verwendet werden?

Klaus Grund: 20 Mio. Euro fließen direkt in die einzelnen 
Investitionsvorhaben, wie Bau der Rampe, zusätzliche 
Energieanbindung, skalierte Aufbereitungsanlage und lo-
gistische Maßnahmen. Die verbleibenden Mittel dienen als 
Liquiditätspuffer. Einerseits werden zwei jährliche Zinszah-
lungen bei einem Treuhänder hinterlegt, weil wir in dieser 
Investitionsphase noch keine ausreichenden Cashflows 
erwirtschaften. Andererseits dient der größere Teil als Li-
quiditätspuffer, falls doch unerwarteter Weise eine zeitliche 
Verzögerung eintreten sollte. 

Anleihen Finder: Warum möchten Sie das benötigte Kapital 
über eine Anleihe einsammeln? Gibt es weitere, zusätzliche 
Finanzierungsquellen?
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Klaus Grund: Die Gesellschafter sowie neue Investoren ha-
ben parallel auch noch einmal die Eigenkapitalbasis gestärkt, 
damit wir für die anstehenden Investitionen einen guten Mix 
aus Fremd- und Eigenmitteln haben. Bestimmtes Equipment 
wie bspw. Bergbaugeräte werden geleast. Weitere zur Ver-
fügung stehende Fremdmittel wollen wir nicht nutzen.

Anleihen Finder: Sie versprechen den Investoren einen 
hohen Zinskupon in Höhe von 7,75 %. Das ist einerseits si-
cherlich im Debüt am Kapitalmarkt, andererseits aber in der 
Geschäftstätigkeit begründet. Wo sehen Sie die größten Ri-
siken/Herausforderungen für die SME? 

„Unsere zentrale Herausforderung 
ist die zeitliche Komponente“

Klaus Grund: Unsere zentrale Herausforderung ist die zeit-
liche Komponente. Wir wollen im Q4/2021 alle Arbeiten 
abschließen und dann in Vollproduktion gehen. Das kosten-
seitige Budget sehe ich u. a. aufgrund bereits verhandelter 
Verträge als „in Stein gemeißelt“ an; beim Zeitbudget ist 
man aber zum Beispiel auch von weiteren Genehmigungs-
verfahren abhängig, kann also nicht alles 100 % selbst 
steuern. Wir sind hier auf einem sehr guten Weg. Unser 
Management-Team hat die Bergbaukompetenz und die poli-
tischen Verbindungen. Die Analysten der Bank haben unser 
Modell einem Stresstest unterzogen. Das Ergebnis: Selbst 
eine Verzögerung um 1 Jahr – also eine zeitliche Abweichung 
um 50 % gegenüber unserer Planung – könnten wir bei Li-
quidität und Eigenkapital ausreichend abdecken.

Anleihen Finder: Sie sind ja operativ bereits tätig. Wie sehen 
derzeit die Finanzkennzahlen der SME AG aus? Und wie sol-
len die Anleihen-Zinsen jährlich bedient werden? 

„In der Investitionsphase können wir die Zinsen 
noch nicht aus dem Cashflow bedienen“

Klaus Grund: Der Betrieb wurde im Sommer aufgenommen, 
aber die Finanzkennzahlen können da noch nicht aussagefä-
hig sein. Wir sagen ja auch ganz offen, dass wir in den ersten 
2 Jahren – also in der Investitionsphase – die Zinsen noch 
nicht aus dem Cashflow bedienen können. Deshalb hinter-
legen wir 2 jährliche Zinszahlungen bei einem Treuhänder. 
Umso positiver ist dann die Entwicklung ab Jahr 3. Wir 
werden nicht nur die Zinsen aus dem Cashflow abdecken 
können, sondern auch die vollständige Rückführung der 
Anleihe nach 5,5 Jahren.

Anleihen Finder: Kleiner Rückblick: Wie ist die SME entstan-
den? Welche Erfahrungen bringen Sie und Ihre Kollegen in 
Sachen Bergbau/Geopolitik/Rohstoffe mit?

Klaus Grund: Die SME AG wurde 2012 als Unternehmen ge-
gründet. Ich bin schon ein bisschen stolz darauf, dass es uns 
gelungen ist, sowohl im Vorstand als auch im Aufsichtsrat so 
viel Kompetenz in Sachen Bergbau, regionaler Ortskenntnis 
sowie lokaler, regionaler und internationaler Vernetzung zu 
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gewinnen. Insbesondere bei unserem Netzwerk hat man 
deutlich gesehen, dass unser Auftrag über den rein ökono-
mischen Erfolg hinausgeht und wir eine übergeordnete Be-
deutung im Sinne der Versorgungssicherheit bei bestimmten 
Rohstoffen haben – und dass dies vielen Entscheidern in 
Politik und Wirtschaft auch bewusst ist.

Anleihen Finder: Ausblick: Welche unternehmerischen Mei-
lensteine sollen auch mit Hilfe der Anleihe zeitnah erreicht 
werden?

„Der Bau dieser Rampe ist für uns 
von elementarer Bedeutung“

Klaus Grund: Bis Q4/2021 stehen die verschiedenen Inves-
titionsprojekte und deren zeit- und budgetgerechte Umset-
zung im Vordergrund. Das bis zu diesem Zeitpunkt insbe-
sondere bei der Errichtung der Rampe zutage gebrachte 
Roherz soll über die Pilotanlage aufbereitet werden. Der Bau 
dieser Rampe ist für uns von elementarer Bedeutung. Bisher 
fördern wir über einen senkrechten Schacht. Zukünftig nut-
zen wir jedoch vorhandene horizontale Stollen, was deutlich 
kostengünstiger und effizienter ist. Insgesamt werden wir 
so auch noch mal wesentlich umweltschonender agieren. 

Parallel errichten wir eine weitere Aufbereitungsanlage nach 
dem exakt gleichen Prinzip wie bei der erfolgreich in Betrieb 
genommenen Pilotaufbereitungsanlage. Hier sprechen wir 
über ein Investitionsvolumen von insgesamt 20 Mio. Euro 
und wir werden entsprechend der Bedeutung auch jeweils 
zeitnah über den Projektfortschritt berichten.

Anleihen Finder: Ihr Schluss-Plädoyer: Warum sollten Anle-
ger der SME AG ihr Geld zur Verfügung stellen?

Klaus Grund: Für einen jährlichen Zins von 7,75 % bieten wir 
unseren Investoren ein Produktionsunternehmen für ver-
sorgungskritische Rohstoffe mit einfach nachvollziehbarer 
AG-Struktur, 100 % Fokussierung auf Deutschland, erfolg-
reich angelaufener Produktion und klaren Zielvorgaben für 
die anstehenden Investitionen zum Ausbau des Bergwerks. 
Über die Laufzeit der Anleihe planen wir mit freien Cashflows, 
die eine komplette Tilgung am Laufzeitende ermöglichen. 
Gleichzeitig haben wir einen sehr hohen Sicherheitspuffer 
eingeplant, der uns im Worst-Case erlauben würde, unseren 
Investitionszeitplan um 50 % zu überschreiten und trotzdem 
alle Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfüllen.

Anleihen Finder: Besten Dank für das Gespräch Herr Grund.
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Anleihen-Splitter

Die Freund & Partner GmbH Steuerberatungsgesellschaft plant 
die Begebung einer neuen nachrangigen Anleihe mit einem 
Volumen von bis zu 15 Mio. Euro. Das teilte das Unternehmen 
aus Berlin mit. Ein öffentliches Angebot soll unmittelbar nach 
der Billigung des Wertpapierprospektes erfolgen. Weitere 
Eckdaten der Anleihe sind bislang noch nicht bekannt. 

Zudem wird die Emittenten ihre 3,5%-Anleihe 2017/22 (ISIN: 
DE000A2E4HQ1) mit einem Gesamtvolumen von 10 Mio. Euro 
gemäß der Anleihebedingungen vollständig zum 01.12.2019 
kündigen und vorzeitig zurückzuzahlen.

Neue ETL-Anleihe: Freund & Partner 
GmbH plant 15 Mio. Euro-Anleihe

Erste Tranche platziert! Die Media and Games Invest plc hat 
im Rahmen einer selektiven Privatplatzierung ein Volumen 
in Höhe von 5,0 Mio. Euro ihrer neuen Anleihe 2019/24 
(ISIN: DE000A2R4KF3) platziert. Die Anleihe, deren finaler 
Zinskupon auf 7,00% p.a. festgelegt wurde, hat ein Gesamt-
volumen von bis zu 25 Mio. Euro. Bei weiterem Finanzie-
rungsbedarf, etwa bei angestrebten Übernahmen, sollen 
laut Emittentin weitere Tranchen begeben werden. 

Media and Games Invest plc 
platziert erste Anleihen-Tranche  
in Höhe von 5,0 Mio. Euro

ANLEIHE CHECK: Der Zinskupon der MGI-Anleihe 2019/24 
(A2R4KF) beläuft sich auf 7,00% p. a. Die Anleihe hat eine 
Laufzeit bis zum 11. Oktober 2024. Von den Analysten der KFM 
Deutsche Mittelstand AG wurde der MGI-Minibond mit 4 von 5 
Sternen bewertet. Die MGI-Anleihe notiert im Freiverkehr der 
Börse Frankfurt.

Aufstockung an gamigo AG

„Mit der Anleiheemission verfügen wir über weitere Finanz-
mittel um die angekündigte Aufstockung unseres Anteils 
von derzeit 52,6 Prozent an der schnell und profitabel 
wachsende gamigo AG voranzutreiben. Geplant ist eine 
Erhöhung auf 75 Prozent und mehr. Wir wollen den Ge-
winnanspruch von MGI an der hochprofitablen gamigo AG 
weiter ausbauen und die Minderheitsanteile weiter redu-
zieren. Die Flexibilität, die uns die Anleihe bietet, wird uns 
bei weiteren geplanten M&A Aktivitäten in den Bereichen 
Media und Games helfen. Wir freuen uns über das erneute 
Vertrauen der Investoren in MGI“, so Remco Westermann, 
Chairman von Media and Games Invest plc. 

„Buy & build“-Strategie

Die MGI ist eine börsennotierte strategische Investmen-
tholding mit Sitz in Valetta/Malta, die sich auf die Sek-
toren Gaming (Onlinespiele) und Medien fokussiert hat. 
Dabei verfolgt MGI eine „buy, integrate, build & impro-
ve“-Strategie. 
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Jung, DMS & Cie. Pool GmbH 
möchte Folge-Anleihe begeben

Deutsche Lichtmiete AG: EnergieEffi-
zienzAnleihe 2025 (A2TSCP) erhält 
Deutschen BeteiligungsPreis 2019

Neue Anleihe im Visier – die Jung, DMS & Cie. Pool GmbH 
plant abhängig von den gegenwärtigen Marktbedingungen 
die Begebung einer neuen fünfjährigen Unternehmens-
anleihe. Die Mittelzuflüsse aus der Emission sollen für 
die Refinanzierung der ausstehenden Anleihe 2015/20 und 
zur Finanzierung des weiteren Wachstums der JDC-Gruppe 
verwendet werden. 

Jung, DMS & Cie. Pool GmbH

Die Jung, DMS & Cie. Pool GmbH, ein Tochterunternehmen 
der börsennotierten JDC Group AG, bietet als Maklerpool im 
Bereich des Vertriebs von Finanzprodukten freien Maklern und 
Maklergesellschaften die Möglichkeit, Investmentfonds, Versi-
cherungs- und Vorsorgeprodukte, Vermögensanlagen, Immo-
bilien oder auch Darlehen aus einer Hand ohne Einschränkung 
der Unabhängigkeit zu vermitteln. JDC kooperiert mit mehreren 
Tausend aktiven selbständigen Maklern und Mehrfachagenten 
bei der Vermittlung von Finanzdienstleistungen. 

ANLEIHE  CHECK: Die im Mai 2015 emittierte Anleihe der 
Jung, DMS & Cie. Pool GmbH (ISIN: DE000A14J9D9) mit Lauf-
zeit bis 21.05.2020 und einem Volumen von 15 Millionen Euro ist 
mit einem Zinskupon von 6,00% p.a. ausgestattet.

INFO: Für das Marktsounding hat Jung, DMS & Cie. die BankM 
– Repräsentanz der flatex Bank AG beauftragt, eine Reihe von 
Unternehmenspräsentationen und Investorengesprächen zu 
organisieren

ANLEIHE CHECK: Die Deutsche Lichtmiete EnergieEffizienz-An-
leihe 2025 wurde im August 2019 emittiert. Das Emissionsvolu-
men beträgt 50 Mio. Euro, die nachhaltige Unternehmensanleihe 
ist mit einem Zinskupon von 5,25% p.a. ausgestattet. Die Zeich-
nungsfrist für die Unternehmensanleihe endet am 30.06.2020, die 
Mindestzeichnungssumme beträgt 3.000 Euro.

INFO: Der Deutsche BeteiligungsPreis wird jedes Jahr im Ok-
tober von dem Fachmagazin BeteiligungsReport verliehen. Das 
Magazin für Sachwertinvestments wird durch das Fachmedien- 
und Sachverständigenbüro epk media aus Landshut seit rund 
zwei Jahrzehnte herausgegeben. 

Auszeichnung für „grünen“ LED-Minibond – die Deutsche 
Lichtmiete EnergieEffizienzAnleihe 2025 (ISIN: DE000A2T-
SCP0) wurde Ende vergangener Woche mit dem Deutschen 
BeteiligungsPreis 2019 in der Kategorie „TOP institutionelles 
Investmentvermögen“ ausgezeichnet. 

Nach dem Gewinn des Preises für das Direkt-Investitions-Pro-
gramm LichtmieteEnergieEffizienz A+“ 2017 und 2018 hat nun 
zum dritten Mal in Folge ein Finanzanlageprodukt des inno-
vativen Oldenburger Lichtvermietungs-Unternehmens eine 
Auszeichnung erhalten. 

 „Bestätigung unseres Finanzportfolios“ 

„Wir freuen uns sehr über die Auszeichnung“, sagt Roman Teufl, 
Geschäftsführer der Deutsche Lichtmiete Vertriebsgesellschaft 
für ethisch-ökologische Kapitalanlagen mbH, „der Deutsche 
BeteiligungsPreis ist eine schöne Bestätigung unseres Finanz-
portfolios.“ 
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Emittentin Saxony Minerals &  
Exploration-SME AG

ISIN / WKN DE000A2YN7A3 / A2YN7A

Volumen bis zu 30 Millionen Euro

Zinskupon 7,75 % p.a.

Zinszahlung jährlich am 01.11.

Laufzeit 5,5 Jahre

Valutatag 01.11.2019

Endfälligkeit 01.05.2025

Zeichnung 17.10. – 29.10.2019

Mindestzeich-
nungssumme/
Stückelung

1.000 Euro

Börsen-Listing Börse Frankfurt

Emittentin Media and Games Invest plc

ISIN / WKN DE000A2R4KF3 / A2R4KF

Volumen bis zu 25 Millionen Euro

Zinskupon 7,00 % p.a.

Zinszahlung
vierteljährlich am 11.01.,  
11.04., 11.07. und 11.10.

Laufzeit 5 Jahre

Valutatag 11.10.2019

Endfälligkeit 11.10.2025

Zeichnung Privatplatzierung

Mindestzeich-
nungssumme 
(bei Emission)

100.000 Euro
Stückelung 1.000 Euro

Börsen-Listing Börse Frankfurt

NEUEMISSIONEN

MGI-Anleihe 2019/24 SME-Anleihe 2019/25 

WKN: A1W5T2, ISIN: LU0974225590

Tel.: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733    

Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

Fordern Sie noch heute Ihr kostenloses 
Informationspaket an unter:

www.dma-fonds.de/informationspaket

Nachhaltige Rendite »Made in Germany«!

attraktive Rendite oberhalb von 4 % p.a.

einmalige Transparenz über alle Investments

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS:

als nachhaltige Geldanlage klassifiziert

A
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Emittentennews

	�Neuemission: UBM Development AG 
begibt sechsjährige 2,75%-Anleihe 

	�publity AG beabsichtigt Wechsel in den 
Prime Standard der Börse Frankfurt 

	�+++DEBÜT-ANLEIHE+++ Saxony 
Minerals & Exploration (SME AG) legt 
Zinskupon auf 7,75% p.a. fest 

	�FCR Immobilien AG erwirbt Objekt 
Nr. 22 im Kalenderjahr 2019 

	�Eyemaxx Real Estate AG veräußert 
26%-Beteiligung an ViennaEstate 
vollständig 

	�Übernahme der PNE AG: Angebotspreis 
von 4,00 Euro je PNE-Aktie 

	�Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS 
zeichnet 6,00%-TEMPTON-Anleihe 
(A2YPE8) 

	�Nordex SE: Übernahmeangebot von 
Ankeraktionär Acciona S.A. erwartet 

	�FCR Immobilien AG erwirbt 
vollvermietetes Gewerbeportfolio – 
Ankaufvolumen von 50 Mio. Euro 
in 2019

Meistgeklickt in 
der letzten Woche

	�MGI begibt neue Anleihe bei 
institutionellen Investoren –  
Deutscher Mittelstandsanleihen 
FONDS zeichnet Gaming-Bond 

	�ANLEIHEN-Woche #KW41 – 2019: 
Saxony, Minerals & Exploration, MGI, 
Tempton, ENERTRAG, Eyemaxx, PNE, 
Nordex, FCR Immobilien, ETL, … 

Anleihen-Barometer

	�„Anleihen-Barometer: TEMPTON- 
Unternehmensanleihe (A2YPE8) erhält 
3,5 Sterne – „Gute Marktpositionierung“ 

	�Anleihen-Barometer: 4 Sterne für 
neue MGI-Anleihe (A2R4KF) 

Marktstatistiken

	�Der Markt für mittelständische 
Unternehmensanleihen in Zahlen
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Tel.: +49 (0) 69-71 91 60 55
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henecker@anleihen-finder.de

www.h.ungar.de 
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Das Abonnement des Anleihen Finders  
ist unverbindlich. 

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte 
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes über das 
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne 
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als solche 
gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen 
Finder sind sorgfältig recherchiert. Dennoch 
kann keine Haftung für die Richtigkeit der 
gemachten Angaben übernommen werden 
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht für 
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die über 
einen Link erreicht werden. 

Auch für unverlangt eingesandte Manuskrip-
te kann keine Haftung übernommen werden. 
Namentlich gekennzeichnete Beiträge von Un-
ternehmen geben nicht unbedingt die Meinung 
der Redaktion wieder. 

Verfielfältigung jeder Art, auch auszugsweise 
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste 
und Internet-Angebote oder die Verfielfältigung 
auf Datenträger, dürfen nur unter der Angabe 
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen. 

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser / in-
nen in uns setzen, zu schätzen. Deshalb behan-
deln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen, 
mit äußerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf 
unserer Homepage.

Für Fragen, Anregungen und Kritik  
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker  
(henecker@anleihen-finder.de)
 
Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben können 
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen. 
Sie können sich entweder per E-Mail an  
henecker@anleihen-finder.de oder per Link in 
der Newsletter-E-Mail vom Bezug des Newslet-
ters abmelden.
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