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Wie immer halten wir Sie mit aktuellen Neuigkeiten am 
KMU-Anleihen-Markt auf dem Laufenden. Die Emissions-Tä-
tigkeit wird passend zum Gesamtjahr 2019 auch nach dem 
Sommer fortgesetzt. Aktuell sind drei „Wiederholungs
täter“ - im positiven Sinne - am Markt unterwegs, um Geld 
für neue Projekte bzw. den Ausbau der Geschäftstätigkeit 
sowie zur Optimierung der Finanzstruktur einzusammeln. 
Auf unserer Übersichtsseite NEUEMISSIONEN finden Sie 
alle wichtigen Eckdaten der neuen Anleihen im Detail.

So bietet etwa derzeit die Eyemaxx Real Estate AG eine 
weitere Unternehmensanleihe an. Der Dauerbrenner am 
Anleihen-Markt bietet dieses Mal einen im Vergleich zu den 
vorherigen Emissionen geringeren Zinskupon von 5,50 % p.a. 
an, was zweifelsohne für die starke Performance des Immobi-
lientwicklers in den letzten Jahren spricht.  Auch die weiteren 
Aussichten sind laut Unternehmensgründer Dr. Michael Müller 
bestens – mehr dazu in unserem ausführlichen Interview auf 
Seite 4. Ebenfalls zur Immobilienbranche gehört die Eurobo-

„Wiederholungstäter“ 
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Von stabilen und boomenden  
Immobilienmärkten in Deutschland  

und Österreich profitieren

Eyemaxx - Wir schaffen Wohnraum und  
Gewerbeimmobilien

Eyemaxx Anleihe 2019/2024 
ISIN DE000A2YPEZ1

Umtauschfrist für Anleihe 2014/2020  
in Anleihe 2019/2024  

vom 30. August 2019 bis 13. September 2019

Jetzt bis 19. September 2019 zeichnen!

5,5% Kupon p.a. für 5 Jahre sichern

Disclaimer: Diese Veröffentlichung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung 

zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Der allein maßgebliche, von der 

Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehörde CSSF (Commission de Surveillance du Secteur 

Financier) gebilligte Wertpapierprospekt ist kostenfrei unter www.eyemaxx.com abrufbar oder über die  

Eyemaxx Real Estate AG, Weichertstraße 5, 63741 Aschaffenburg erhältlich.

5,5%
Zinsen p.a.

2019 im schwierigen Automobil-Marktumfeld behaupten, 
während der Befestigungsmittel-Produzent Joh. F. Beh-
rens AG gerade im Exportgeschäft Einbußen hinnehmen 
muss. Nicht uninteressant, die Anleihen-Emittentin FCR 
Immobilien AG führt eine weitere Kapitalmaßnahme durch 
und bietet ab heute neue Aktien an. Mehr dazu in unserem 
ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 9.  

Wer weitere spannende Neuigkeiten über die Anleihen-Emit-
tenten am KMU-Markt erfahren möchte, kann sich zudem 
durch unsere ONLINE NEWS auf Seite 19 klicken. Wie wichtig 
Transparenz und Kommunikation für mittelständische Emit-
tenten und deren Investoren ist, haben wir schon oftmals 
angesprochen und werden dies auch weiterhin tun. Thomas 
Mühlberger von der BankM hat daher exklusiv für uns einen 
kleinen Rückblick zur letztwöchigen Herbstkonferenz ge-
schrieben, bei der sich einige KMU-Emittenten vielverspre-
chend einem breiten Fachpublikum präsentiert haben.

den GmbH, die ab kommender Woche ihre dritte Anleihe mit 
einem Zinskupon in Höhe von 5,50 % p.a. öffentlich in den 
Ring wirft. Das Markt-Interesse am neuen Euroboden-Bond 
ist schon so groß, dass das Gesamtvolumen der Anleihe 
bereits im Vorhinein um 10 Mio. Euro auf bis zu 40 Mio. Euro 
angehoben wurde. Nochmal um 10 Mio. Euro höher liegt das 
Zielvolumen der EnergieEffizienzAnleihe 2025 der Deutsche 
Lichtmiete AG, einem absoluten Shooting-Star am LED- 
sowie am Kapitalmarkt. Der Pionier der Lichtvermietung 
begibt nunmehr in kürzester Zeit bereits seine dritte ökolo-
gisch-sinnvolle Anleihe. Und der Kapitalbedarf ist aufgrund 
des enormen Wachstums der Unternehmensgruppe noch 
lange nicht gedeckt, wie Vorstandsmitglied Roman Teufl im 
Interview auf Seite 13 verrät.

Neben den Neuemissionen werfen wir natürlich auch einen 
Blick auf die Finanzkennzahlen von Emittenten. So kann 
sich die Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH zum Halbjahr 
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 https://www.ubm-development.com/disclaimer/?dis=3471&plng=de
https://eyemaxx.com/de/investor-relations/anleihen/anleihe-2019-2024/%23content


Emittentin Deutsche Lichtmiete AG

ISIN / WKN DE000A2TSCP0 / A2TSCP

Volumen bis zu 50 Millionen Euro

Zinskupon 5,25% p.a.

Zinszahlung jährlich am 01.09.

Laufzeit 6 Jahre

Valutatag 01. September 2019

Endfälligkeit 01. September 2025

Zeichnung bis zum 30.06.2020

Mindestzeich-
nungssumme 3.000 Euro

Ausgabepreis 100% zzgl. Stückzinsen

Börsen-Listing beabsichtigt

LESETIPP

Bericht über den Anleihen Finder 
im €uro Spezial zum Thema  
„Renditestarker Mittelstand“ 

>> Anleihen Finder im €uro Spezial
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Euroboden-Anleihe 2019/24EnergieEffizienzAnleihe 2025

Eyemaxx-Anleihe 2019/24

Emittentin Euroboden GmbH

ISIN / WKN DE000A2YNXQ5 / A2YNXQ

Volumen bis zu 40 Millionen Euro

Zinskupon 5,50% p.a.

Zinszahlung halbjährlich

Laufzeit 5 Jahre

Valutatag xx. September 2019

Endfälligkeit xx. September 2024

Zeichnung 16.09. - 27.09.2019

Mindestzeich-
nungssumme 1.000 Euro

Ausgabepreis 100%

Börsen-Listing Börse Frankfurt

Emittentin Eyemaxx Real Estate AG

ISIN / WKN DE000A2YPEZ1 / A2YPEZ

Volumen bis zu 50 Millionen Euro

Zinskupon 5,50% p.a.

Zinszahlung jährlich am 24.09.

Laufzeit 5 Jahre

Valutatag 24. September 2019

Endfälligkeit 24. September 2024

Zeichnung 05.09. - 19.09.2019

Mindestzeich-
nungssumme 1.000 Euro

Ausgabepreis 100%

Umtauschan-
gebot 30.08. - 13.09.2019

Zeichnung 05.09 - 19.09.2019

Börsen-Listing Börse Frankfurt

https://www.anleihen-finder.de
http://finanzenverlag.1kcloud.com/ep1moufR/


Seit dem 5. September 2019 befindet sich die neue Un-
ternehmensanleihe der Eyemaxx Real Estate AG (ISIN: 
DE000A2YPEZ1) in der Zeichnung. Noch bis zum 19. Sep-
tember 2019 können interessierte Anleger den 50 Mio. Eu-
ro-Bond für eine Mindestsumme von 1.000 Euro zeichnen. 
Wir haben mit Eyemaxx-Geschäftsführer Dr. Michael Müller 
über die neue Anleihen-Emission gesprochen.

Anleihen Finder: Hallo Herr Dr. Müller, Eyemaxx begibt 
seine nunmehr neunte Anleihe (inkl. Wandelanleihen), was 
bieten Sie Ihren Investoren bei der aktuellen Emission an? 

Dr. Michael Müller: 5,5 Prozent Zinsen jährlich in den kom-
menden 5 Jahren. Das sind die nackten Zahlen. Gleichzeitig 

bieten wir aber ein stabiles, profitables und erprobtes Ge-
schäftsmodell an und das macht die Zinshöhe im aktuellen 
Null- oder sogar Negativzinsumfeld aus meiner Sicht so 
attraktiv. Zusätzlich interessant für Anleger dürften auch 
die Covenants sein, wie eine Mindesteigenkapitalquote, 
eine Ausschüttungsbeschränkung und eine Negativver-
pflichtung. Und natürlich unser hohes Maß an Transparenz 
und Verlässlichkeit, das wir als Unternehmen aus dem 
regulierten Markt an der Börse aufweisen.

Wir haben übrigens auch schon drei Anleihen pünktlich 
zurückgezahlt, das unterscheidet uns möglicherweise auch 
noch von anderen Anleiheemittenten im Immobilienbereich. 
Die Zeichnungsfrist läuft noch bis zum 19. September. Da-

Interview mit Eyemaxx-CEO Dr. Michael Müller

„� Die Perspektiven 
 sind  hervorragend“
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bei können Order auch über DirectPlace, die Zeichnungs-
funktionalität der Deutschen Börse, abgegeben werden. 
Anleger müssen dafür bei ihrer Hausbank oder Broker den 
Börsenplatz Frankfurt bei dem Zeichnungsauftrag ange-
ben. Für Inhaber der Anleihe 2014/2020 bieten wir noch 
bis zum 13. September den Umtausch in unsere neue An-
leihe an. Dabei erhalten Anleger die aufgelaufenen Stück-
zinsen und darüber hinaus 22,50 Euro je umgetauschter 
Schuldverschreibung in bar.

Anleihen Finder: Gibt es vorzeitige Kündigungsmöglich-
keiten von Seiten der Emittentin? Wenn ja, welche?
 
Dr. Michael Müller: In den Anleihebedingungen wurden 
vorzeitige Rückzahlungsmöglichkeiten  für die Schuldver-
schreibungen aufgenommen – dies zum 24. September 
2022 zu 102,5 Prozent des Nennbetrags, zum 24. Septem-
ber 2023 zu 101,25 Prozent des Nennbetrags und zum 24. 
März 2024 zu 100,75 Prozent des Nennbetrags.
 
„Anleihen bieten eine Win-Win-Situation“ 

Anleihen Finder: Warum ist und bleibt die Unternehmens-
anleihe ein wesentlicher Baustein im Finanzierungsmix?

Dr. Michael Müller: Wir sind schon seit Jahren am Kapi-
talmarkt aktiv und nutzen generell bei Finanzierungen 
verschiedene Bausteine, auch in Form von Unterneh-

mensanleihen. Das ist sozusagen eine Win-Win-Situation: 
Anleger erhalten einen erklecklichen Zins und wir können 
die finanziellen Mittel für die Unterstützung unseres 
Unternehmenswachstums nutzen bzw. zur Optimierung 
unserer Finanzierungsstruktur. Aber natürlich setzen wir 
in großem Maße bei unseren Finanzierungen auch ganz 
herkömmliche Bankdarlehen ein. Die Mischung macht 
dann eine flexible und gute Finanzierung aus.
 
Anleihen Finder: Wofür werden die neuen Anleihen-Mittel 
verwendet?

Dr. Michael Müller: Neben der Ablösung von Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten, wie unsere beiden Wandelanleihen, 
wollen wir die Mittel für neue Projektentwicklungen nutzen 
und auch, um unseren Immobilienbestand zu erweitern 
und zu modernisieren. Damit stärken wir also auch die 
zweite Säule unserer Geschäftstätigkeit.

„Haben uns am Markt einen Namen gemacht“

Anleihen Finder: 7,5% - 8,0% - 7,0% - 5,5%. Spiegelt die 
Höhe der Zinskupons der Eyemaxx-Anleihen Ihrer Meinung 
nach die Entwicklung des Unternehmens in den letzten 
Jahren wider? 

Dr. Michael Müller: Durchaus. Dabei spielt unsere erfolgrei-
che und profitable Geschäftsentwicklung eine große Rolle 
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und dass wir uns am Markt einen Namen gemacht haben, 
durch erfolgreiche Transaktionen sowohl am Kapitalmarkt 
als auch im operativen Geschäft.

Anleihen Finder: Ja, das stimmt wohl. Eyemaxx hat sich zu 
einem relevanten Player am Immobilienmarkt entwickelt. 
Was waren rückblickend die wichtigsten Meilensteine/
Entscheidungen?

„Können nicht nur attraktive Projekte entwickeln, 
sondern diese auch profitabel verkaufen“

Dr. Michael Müller: Die Liste ist sehr lang, denn wir sind 
bereits seit 23 Jahren erfolgreich am Markt aktiv. Zu den 
Meilensteinen gehören beispielsweise die Ausrichtung auf 
wachstumsstarke Immobiliensegmente Wohnen sowie 
Hotels und Büros, der Start von Großprojekten z.B. in 
Schönefeld bei Berlin und in Mannheim mit Volumen von je 
rund 170 Mio. Euro bzw. 220 Mio. Euro, der Ausbau unserer 
Projektpipeline auf ein Niveau um 1 Mrd. Euro und natürlich 
der Verkauf der Sonnenhöfe in Schönefeld als unsere größte 
Transaktion der Firmengeschichte. Ein Leuchtturmprojekt, 
das wir derzeit entwickeln, ist fast im wörtlichen Sinne das 
MAIN GATE EAST auf der Offenbacher Hafeninsel, ein mo-
dernes Bürogebäude, das mit seinen 70 Metern das Bild des 
Hafens mit prägen wird. 

Anleihen Finder: Was bedeuten die Verkäufe der zwei 
Großprojekte „Sonnenhöfe“ und „Vivaldi-Höfe“ in Schöne-
feld bei Berlin für das Unternehmen?

Dr. Michael Müller: Die Verkäufe dieser Großprojekte zeigen 
nicht nur, dass wir attraktive Projekte entwickeln, sondern 
dass wir diese auch profitabel verkaufen können und somit 
eine hohe Nachfrage bedienen – also insgesamt den Bedarf 
am Markt treffen. Und es untermauert unsere Erfahrung, 
die Marktkenntnis, unsere Kompetenz in der Entwicklung 
von modernen und auch großen Immobilienprojekten und 
auch, dass wir über das entsprechende Netzwerk für solche 
Großprojekte verfügen. 

Anleihen Finder: Erst kürzlich wurden die Halbjahreszah-
len veröffentlicht. Befindet sich Eyemaxx im Geschäftsjahr 
2018/19 operativ im Soll?

Dr. Michael Müller: Wir sind absolut im Plan. Wir haben 
in der Vergangenheit profitabel gearbeitet und haben das 
auch künftig vor. Wir sind gut auf Kurs, den Gewinn – wie 
prognostiziert – im Gesamtjahr 2018/2019 weiter zu stei-
gern. Im Halbjahr 2018/2019 haben wir das Ergebnis vor 
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) auf 6,7 Mio. 
Euro gesteigert.  Und nach Steuern lagen wir mit rund 2,9 
Mio. Euro etwa 32 Prozent über dem Vorjahreszeitraum. 

Anleihen Finder: Es sind noch einige Anleihen ausstehend 
- wie hoch ist derzeit die Nettofinanzverschuldung von 
Eyemaxx?

Dr. Michael Müller: Zum Ende unseres ersten Halbjahres 
2018/2019 (zum 30. April 2019) lag die Nettofinanzver-
schuldung bei rund 159 Mio. Euro. Dies spiegelt auch unser 
erfolgreiches Projektentwicklergeschäft mit großvolumi-
gen Projekten und den entsprechenden Finanzierungen 
wider. Unser Eigenkapital beläuft sich übrigens auf rund 
67 Mio. Euro, damit verfügen wir über eine solide Finan-
zierungsstruktur. 

„Projekt-Pipeline im Volumen 
von rd. 855 Mio. Euro“

Anleihen Finder: Immer wieder wird von Eyemaxx auf die 
„gut gefüllte Projektpipeline“ hingewiesen. Was heißt das 
in Zahlen? Und wo werden die nächsten Projekte realisiert?

Dr. Michael Müller: Unsere Pipeline umfasst momentan 
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Projekte mit einem Volumen von insgesamt rund 855 Mio. 
Euro. Durch den Verkauf des Projektes „Vivaldi-Höfe“ bei 
Berlin sind wir temporär unter 1 Mrd. Euro. Aber wir sind 
bereits wieder in Verhandlungen für neue Immobilien-
projekte – dies in unseren Kernmärkten Deutschland und 
Österreich.

Anleihen Finder: Neben den Immobilienprojekten verfügt 
Eyemaxx auch über ein Bestandsportfolio mit vermieteten 
Gewerbeimmobilien. Welchen Anteil haben diese am Ge-
samtumsatz? 

Dr. Michael Müller: Umsatz ist bei uns als Projektentwickler 
eine nicht so aussagekräftige Kennzahl. Allerdings schlägt 
sich dort der regelmäßige Cashflow durch Mieteinnahmen 
nieder – von momentan jährlich rund 2,9 Mio. Euro. Mit dem 
Ausbau unseres Bestandsportfolios, zum Beispiel durch 
das Atrium im Bamberger Stadtzentrum, das wir derzeit 
umfassend neu gestalten, sowie durch den Erwerb weiterer 
Bestandsimmobilien und durch Modernisierungen werden 
wir unsere Mieteinnahmen noch signifikant erhöhen. 

Im Halbjahr machten die Mieteinnahmen mit 1,5 Mio. Euro 
gut 41 Prozent der gesamten Umsatzerlöse von 3,6 Mio. 
Euro aus.  Der restliche Umsatz stammt zum Beispiel aus 
Projektleistungen wie Baumanagement und sonstigen 
Erlösen. 

„Bin mit der Entwicklung sehr zufrieden“ 

Anleihen Finder: Welche Ziele/Visionen verfolgt der Hauptak-
tionär Dr. Michael Müller für seine Eyemaxx Real Estate AG 
noch? 
 
Dr. Michael Müller: Ich bin mit der Entwicklung von Eyemaxx 
sehr zufrieden und möchte mit der Gesellschaft den einge-
schlagenen Wachstumsweg weitergehen. Die Perspektiven 
sind hervorragend und ich sehe noch großes Potenzial in den 
Kernmärkten Deutschland und Österreich, das wir nutzen 
können und werden.

Anleihen Finder: Ihr Schlussplädoyer: Warum sollten Anleger 
weiterhin in die kapitalmarkterfahrene Eyemaxx Real Estate 
AG investieren?

Dr. Michael Müller: Eyemaxx ist ein sehr verlässlicher Emit-
tent und kann eine stabile Erfolgsstory vorweisen. Mit at-
traktiven Entwicklerrenditen und Mieterträgen aus unserem 
Bestandsportfolio verfügen wir über ein funktionierendes 
und ausbalanciertes Geschäftsmodell. Anleger investieren 
bei Eyemaxx in stabile und boomende Immobilienmärkte 
und erhalten durch unsere neue Anleihe einen attraktiven 
Zins für fünf Jahre. 

Anleihen Finder: Vielen Dank für das Gespräch, Herr Müller.
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Grünes Investment für den Klimaschutz

Investieren Sie in einen Wachstumsmarkt:

Light as a Service

Die Deutsche Lichtmiete® hat sich auf die Produktion und Vermietung 

hochwertiger LED-Industriebeleuchtung spezialisiert: Light as a Service 

– ein wachsender Markt mit großem Potenzial.

Mit unseren LED-Systemen Made in Germany profitieren die Kunden 

der Deutschen Lichtmiete® – ausnahmslos bonitätsstarke Konzerne und 

mittelständische Unternehmen in Deutschland – von besserem Licht bei 

deutlicher Einsparung von Beleuchtungskosten und CO2-Emissionen. Mit 

über 400 erfolgreich realisierten Projekten sind wir die Nummer eins 

in Deutschland. 

Als Anleger können Sie am Wachstumskurs der Deutsche Lichtmiete  

Unternehmensgruppe teilhaben und gleichzeitig Ihren Beitrag zum  

Klimaschutz leisten.

Jetzt informieren unter www.deutsche-lichtmiete-invest.de

High Tech

Made in 

Germany

WERBEMITTEILUNG
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Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH kann ihren 
Wachstumskurs – trotz des herausfordernden Marktum-
felds in der Automobilbranche – im ersten Halbjahr 2019 
fortsetzen. Dementsprechend stieg der Konzernumsatz 
um 4,5% von 55,2 Mio. Euro auf 57,7 Mio. Euro. Zudem 
verbesserte sich das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibungen (EBITDA) um 4,9% von 6,1 Mio. Euro auf 
6,4 Mio. Euro und das EBIT um 11,5% von 2,6 Mio. Euro auf 
2,9 Mio. Euro. Der Halbjahresgewinn erhöhte sich von 0,7 
Mio. Euro leicht auf 0,9 Mio. Euro. 

In allen Produktbereichen sei es der NZWL-Gruppe im ersten 
Halbjahr 2019 nach eigenen Angaben gelungen, weitere zu-
kunftsträchtige Neuaufträge zu generieren. Diese betreffen 
insbesondere E-Antriebe und Hybridsysteme sowie Räder und 
Wellen für den Nutzfahrzeugbereich. Der Auftragseingang 
summierte sich im Berichtszeitraum auf 73,2 Mio. Euro (1. 
Halbjahr 2018: 55,5 Mio. Euro). Der Auftragsbestand lag zum 
30. Juni 2019 bei 84,3 Mio. Euro (30. Juni 2018: 56,7 Mio. Euro). 

Umsatzrückgang im China-Geschäft 

In China musste der Schwester-Konzern NZWL International 
im ersten Halbjahr 2019 allerdings einen Umsatzrückgang auf 
17,8 Mio. Euro (1. Halbjahr 2018: 21,8 Mio. Euro) hinnehmen, 
was derzeit laut NZWL aber der allgemeinen Entwicklung 
des chinesischen Automobilmarktes entspreche. Für das 
zweite Halbjahr rechnet die NZWL International mit einem 
höheren Umsatz, da sich der Automobilmarkt in China in der 

Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig 
GmbH: Wachstum trotz 
Automobilkrise

ANLEIHE CHECK: Die im November 2018 emittierte unbe-
sicherte Anleihe der NZWL (ISIN: DE000A2NBR88) ist mit ei-
nem Zinskupon von 6,50% p.a. (Zinstermin jährlich am 15.11.) 
ausgestattet und hat eine Laufzeit bis zum 15.11.2024. Im Rah-
men der Anleiheemission wurden insgesamt 12,5 Millionen 
Euro platziert.

ANLEIHE CHECK: Die ausschließlich im Rahmen des Umtau-
sches angebotene Anleihe 2017/23 (ISIN: DE000A2GSNF5) ist 
mit einem Zinskupon von 7,25% p.a. (Zinstermin jährlich am 
08.12.) ausgestattet und hat eine Laufzeit bis zum 08.12.2023. 
Das Emissionsvolumen ist auf bis zu 15 Millionen Euro begrenzt.

ANLEIHE CHECK: Die im Februar 2015 emittierte Unterneh-
mensanleihe der NZWL (ISIN: DE000A13SAD4) ist mit einem 
Zinskupon von 7,50% p.a. (Zinstermin jährlich am 17.02.) aus-
gestattet und hat eine Laufzeit bis zum 17.02.2021. Im Rah-
men der Anleiheemission wurden insgesamt 25 Millionen Euro 
platziert.

zweiten Jahreshälfte traditionell positiver entwickelt als im 
ersten Halbjahr. Zudem wird ein wesentlicher Beitrag durch 
den Hochlauf beim Kunden Great Wall erwartet. Unter diesen 
Prämissen geht die NZWL International für das Gesamtjahr 
2019 davon aus, das Umsatz-  und Ergebnisniveau des Vor-
jahres erneut erreichen zu können. 

Ausblick Gesamtjahr 2019

Für das Gesamtjahr 2019 geht die NZWL-Gruppe unverän-
dert davon aus, den Vorjahresumsatz von 107,1 Mio. Euro um 
3% bis 7% zu steigern. Zudem soll die Eigenkapitalquote 
gestärkt werden und der Konzernjahresüberschuss 1,5 bis 2,1 
Mio. Euro erreichen. 

Anleihen der Neue ZWL Zahnradwerk 
Leipzig GmbH 

Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH ist aktuell mit 
drei Anleihen am Kapitalmarkt vertreten, die derzeit allesamt 
um 100% notieren:

Der Halbjahresabschluss 2019 der Neue ZWL 
Zahnradwerk Leipzig GmbH steht hier zur 
Verfügung.

Anleihen-Splitter

6,50%-NZWL-Anleihe 2018/24

7,25%-NZWL-Anleihe 2017/23

7,50%-NZWL-Anleihe 2015/21
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https://www.nzwl.de/index.php?id=112
https://www.nzwl.de/index.php?id=112
https://www.nzwl.de/index.php?id=112
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/neue-zwl-zahnradwerk-leipzig-gmbh-2018-2024
https://www.anleihen-finder.de/anleihe/neue-zwl-zahnradwerk-leipzig-gmbh-2017-23
http://www.anleihen-finder.de/anleihe/neue-zwl-zahnradwerk-leipzig-gmbh-20152021


Die Joh. Friedrich Behrens AG muss operativ im ersten 
Halbjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahr Einbußen hin-
nehmen, was auch auf einen Umsatzrückgang von 1,2 Mio. 
Euro auf 61,5 Mio. Euro zurückzuführen ist. Laut Behrens 
AG blieb der Umsatz vor allem in den USA und auf den 
Exportmärkten außerhalb Europas hinter dem Vorjahr 
zurück. Die Ergebnis-Prognose für das Gesamtjahr 2019 
wird vom Unternehmen aber weiterhin bestätigt.

Das EBIT der Behrens-Gruppe beläuft sich nach den ersten 
sechs Monaten 2019 auf 1,7 Mio. Euro und liegt damit 0,6 
Mio. Euro unter dem Vergleichszeitraum im Vorjahr. Die EBIT-
Marge beträgt damit 2,7 % der Gesamtleistung und liegt noch 
im Rahmen der Erwartungen des Vorstands von 2,5 % bis 4,0 
% für das laufende Jahr 2019. Das Ergebnis der gewöhnlichen 
Geschäftstätigkeit (EBT) beträgt -0,2 Mio. Euro nach 0,7 Mio. 
Euro im Vergleichszeitraum 2018, die EBT-Marge ging daher 
auf -0,3 % zurück.

„Halten an der Gesamtjahresprognose fest“

Für das Gesamtjahr 2019 bestätigt die Behrens AG die Ergeb-
nisprognose für von einer EBIT-Marge zwischen 2,5 % und 4,0 
%. „Im ersten Halbjahr 2019 haben wir unsere Ergebnispro-

Joh. Friedrich Behrens AG mit 
Einbußen im ersten Halbjahr 2019

ANLEIHE CHECK: Die im Juni dieses Jahres begebene Un-
ternehmensanleihe 2019/24 (ISIN DE000A2TSEB6) der Joh. 
Friedrich Behrens AG wurde in einem Gesamtvolumen von 
20 Mio. Euro am Kapitalmarkt platziert. Die fünfjährige Beh-
rens-Anleihe 2019/24 bietet eine jährliche Verzinsung von 
6,25%, die halbjährlich jeweils zum 18. Juni und 18. Dezember 
ausgezahlt wird. Die Anleihe notiert derzeit deutlich über pari.

gnose mit 2,7 % nur knapp eingehalten. Das zweite Halbjahr 
kann allerdings durchaus eine Verbesserung nach oben brin-
gen. Daher halten wir noch an unserer Gesamtjahresprognose 
fest. Insgesamt denken wir nicht so sehr in Quartalen, sondern 
langfristiger und strategischer und streben dauerhaft ein nach-
haltiges EBIT in der Größenordnung von 5 % des Umsatzes an“, 
so der Behrens-Vorstandsvorsitzende Tobias Fischer-Zernin.

Der Ausblick auf das laufende Geschäftsjahr 2019 hat sich 
durch den aktuellen Geschäftsverlauf etwas eingetrübt. Die 
Ergebnisentwicklung entspricht bislang noch nicht ganz den 
Erwartungen des Vorstands. Für das Gesamtjahr 2019 hat der 
leichte Umsatzrückgang in den ersten sechs Monaten jedoch 
noch keine signifikanten Auswirkungen. Der Vorstand der Beh-
rens AG rechnet nach wie vor mit einem Umsatzwachstum, 
das durch die neue Produktgruppe der Nagelplatten sowie 
den Vertriebsausbau des skandinavischen Marktes und der 
Niederlassung in Belgien gestützt wird. Der Fokus liege nach 
wie vor auf der Qualität der Umsätze. Mit den Maßnahmen zur 
Margensteigerung soll die Behrens-Gruppe wieder zu deutlich 
höheren Deckungsbeiträgen zurückfinden.

Hinweis: Hier finden Sie den Halbjahresbericht 
2019 der Joh. Friedrich Behrens AG

Kapitalmaßnahme Teil II: FCR Immo-
bilien AG bietet neue Aktien an

Die vierfache Anleihen-Emittentin FCR Immobilien AG führt 
aktuell eine Kapitalerhöhung mit öffentlichem Angebot 
durch. Dazu gibt der Münchner Immobilienentwickler bis zu 
335.084 Aktien gegen Bareinlage (mit einem rechnerischen 
Anteil am Grundkapital von jeweils 1,00 Euro) aus. Der An-
gebotspreis beträgt 9,50 Euro je Aktie. Zuletzt notierte die 
FCR-Aktie in Frankfurt über 10 Euro (Stand: 10.09.2019).

Durch die Kapitalerhöhung steigt das Grundkapital der Ge-
sellschaft unter Ausnutzung des vorhandenen genehmigten 
Kapitals von 8.811.320,00 Euro um bis zu 335.084,00 Euro 
auf bis zu 9.146.404,00 Euro. Die neuen Aktien sind ab dem 
01.01.2019 gewinnberechtigt. Die anvisierte Kapitalerhöhung 
der FCR Immobilien AG ist der zweite Schritt einer Kapital-
maßnahme, bei der im ersten Quartal 2019 im Rahmen einer 
Bezugsrechtsemission – ebenfalls in Verbindung mit einem 
öffentlichen Angebot – im ersten Schritt bereits 186.072 neue 
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FCR-Aktien ausgegeben wurden. Die zufließenden Mittel aus 
der Kapitalerhöhung sollen für das weitere Wachstum der 
FCR Immobilien AG verwendet werden. 

Öffentliches Angebot ab dem 11. September

Die neuen FCR-Aktien werden im Rahmen eines öffentlichen 
Angebots unter Einbindung der Zeichnungsfunktionalität 
der Frankfurter Wertpapierbörse offeriert. Die Zeichnungs-
frist startet heute am 11. September 2019 und endet am 25. 
September 2019. Zudem werden die Aktien im Rahmen einer 
Privatplatzierung institutionellen Investoren angeboten. 

Die neuen FCR-Aktien werden voraussichtlich ab dem 11. 
Oktober 2019 in den börsentäglichen Handel unter derselben 
ISIN (DE000A1YC913) wie bisher einbezogen.

Vor gut drei Wochen hat die FCR Immobilien 
AG ihre Halbjahreszahlen 2019 veröffentlicht, 
die bereits zu diesem Zeitpunkt die operativen 
Ergebnisse aus dem kompletten Vorjahr 2018 
übertreffen.
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Die Deutsche Lichtmiete AG ist erneut am Kapitalmarkt 
aktiv und hat die EnergieEffizienzAnleihe 2025 (ISIN: DE-
000A2TSCP0) begeben. Die sechsjährige Anleihe hat 
ein Volumen von bis zu 50 Mio. Euro und ist mit einem 
Zinskupon von 5,25% p.a. ausgestattet. Wir haben mit 
Roman Teufl, Geschäftsführer Vertriebsgesellschaft für 
ethisch-ökologische Kapitalanlagen mbH, über die neue 
Anleihe gesprochen.

Anleihen Finder: Hallo Herr Teufl, die Deutsche Lichtmiete AG 
hat nach den EnergieEffizienzAnleihen 2022 und 2023 erneut 
eine Anleihe begeben. Dieses Mal sogar mit einem Volumen 

von bis zu 50 Mio. Euro. Wofür sollen die Mittel gezielt einge-
setzt werden?

Roman Teufl: Unsere erste Anleihe galt ausschließlich dem 
Zweck, den Bau des neuen Produktions- und des neuen Ver-
waltungsgebäudes zu finanzieren. Die zweite Anleihe „Ener-
gieEffzienzAnleihe 2023“ diente hingegen der Finanzierung 
unserer Projekte. 

Der Emissionserlös der aktuellen Anleihe wird ausschließlich 
für die Finanzierung von LED-Industrieleuchten für unsere 
Projekte verwendet. Wir erwarten ein starkes Geschäftsjahr 

Interview mit Roman Teufl, Deutsche Lichtmiete AG

„� Aufgrund unseres starken Wachs- 
tums benötigen wir voraus- 
sichtlich  dauerhaft Projektkapital“

Roman Teufl
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2020, für dessen Projektfinanzierung die aktuelle Anleihe 
aufgelegt wurde. Die Nachfrage nach unserem Geschäftsmo-
dell „Lichtmiete“ zieht deutlich an. Aufgrund unseres starken 
Wachstums benötigen wir voraussichtlich dauerhaft – auch für 
die nächsten Jahre – Projektkapital und werden dieses wahr-
scheinlich mit weiteren Unternehmensanleihen einwerben.
 
„Als Pionier und Marktführer profitieren 
wir von dem extremen Wachstum“

Anleihen Finder: Ist die Nachfrage nach „LED-Industriepro-
dukten zum Mieten“ derzeit wirklich so stark, dass Sie immer 
mehr produzieren müssen? 

Roman Teufl: Tatsächlich sind erst etwa 30% aller Indust-
rieflächen in Deutschland auf LED umgerüstet. Eine aktuelle 
Untersuchung von Porsche Consulting zeigt, dass der globale 
Beleuchtungsmarkt wächst, der Anteil von LED-Technologie 
weiter steigt und dass das LaaS (Light as a Service) Segment 
mit über 40% jährlich die stärksten Wachstumsraten ver-
zeichnet. Dieses Marktsegment haben wir faktisch erfunden 
und schon seit Jahren besetzt. Als Pionier und Marktführer in 
Deutschland profitieren wir von dem extremen Wachstum in 
diesem Bereich. Hochwertige LED-Technologie ist nicht billig 
und bindet Kapital. Entsprechend groß ist die Hürde bei vie-
len Unternehmen und einer der Gründe, warum gerade das 
Outsourcen von LED-Beleuchtung im Mietmodell immer po-
pulärer wird. 

Anleihen Finder: Wie sieht die aktuelle Auftrags-Pipeline (in 
Zahlen ausgedrückt) konkret aus?

Roman Teufl: Die Auftragslage sieht sehr gut aus. Für 2019 
erwarten wir einen Umsatz von über 40 Mio. Euro und das 
Angebotsvolumen wird in 2020 erstmalig auf über 100 Mio. € 
ansteigen. Viele unserer Bestandskunden beauftragen uns bei 
Neuprojekten. Und sehr große Unternehmen schließen mit uns 
Rahmenverträge ab. Das sehen wir als Zeichen einer hohen 
Kundenzufriedenheit.
 
„Fokus liegt auf dem produzierenden 
Gewerbe in Deutschland“

Anleihen Finder: In welchen industriellen Branchen und in 
welchen geographischen Regionen ist Ihr Konzept derzeit be-
sonders gefragt?

Roman Teufl: Insbesondere Kunden aus Industrie und Ge-
werbe vertrauen unserer Expertise – vom Mittelstand bis zum 
Großkonzern. Aber auch öffentliche Gebäude, Büroflächen, 
Sporthallen und Filialisten haben wir schon umgerüstet. Der 
Fokus unserer Akquise ist aber ganz klar das produzierende 
Gewerbe in Deutschland. Hier können unsere speziell für die 
Industrie gefertigten LED-Leuchten zeigen, was sie können, 
nämlich unter schwierigen Bedingungen störungsfrei leuch-
ten. Unsere Erfahrung – gerade in der Schwerindustrie und im 
produzierenden Gewerbe – macht uns zum idealen Projekt-
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partner für nahezu jede Anforderung. Die Anfragen nach un-
serem Mietmodell kommen dabei aus ganz Deutschland und 
mittlerweile auch schon aus dem benachbarten Ausland. 

Anleihen Finder: Mit dem Thema „Energieeffizienz“ und 
„Klimaschutz“ trifft die Deutsche Lichtmiete derzeit „ins 
Schwarze“ – kann man das so sagen? Profitieren Sie vom ge-
wachsenen Nachhaltigkeits-Bewusstsein in der Gesellschaft?

Roman Teufl: Die von Ihnen genannten Begriffe sind fester 
Bestandteil der DNA der Deutschen Lichtmiete. Der Grün-
dungsgedanke war schon vor fast elf Jahren, die deutsche 
Industrie beim Thema „Energieeffizienz“ zu unterstützen und 
damit Projekte zum „Klimaschutz“ zu beschleunigen. Die The-
matik Nachhaltigkeit gewinnt nun aber einen immer größer 
werdenden Stellenwert in der Bevölkerung – auch bei Geld-
anlagen. Der Trend entwickelt sich zu ökologisch sinnvollen 
Kapitalanlagen. Viele unserer Anleger erkennen und schätzen 
den ökologischen und nachhaltigen Mehrwert unseres Ge-
schäftsmodells. Sie leisten damit einen aktiven Beitrag zum 
Klimaschutz und tätigen gleichzeitig ein stabiles Investment 
mit attraktiver Rendite. Die Nachfrage nach unseren Produk-
ten ist entsprechend groß. 

„Bieten eine projektbezogene Strom-  
und CO2-Ersparnis von bis zu 70%“

Anleihen Finder: Konkret: Wie hoch ist die CO2-Emission 
bzw. -Einsparung der modernen LED-Anlagen im Vergleich zu 
herkömmlichen Beleuchtungen?

Roman Teufl: Der Einsatz unserer LED-Beleuchtungsanlagen 
schafft eine sofortige, projektbezogene Strom- und CO2-Er-
sparnis von bis zu 70 Prozent gegenüber herkömmlichen Be-
leuchtungsanlagen und übertrifft somit alle aktuellen Zielset-
zungen Deutschlands und der Europäischen Union in puncto 
Klimaschutz. Dazu sind unsere Produkte besonders langlebig 
und bei Bedarf auch reparabel. Und dadurch, dass wir konse-
quent in Deutschland produzieren, sparen wir schon im Pro-
duktionsprozess viele Tonnen CO2 ein.

Anleihen Finder: Warum ist das „Mieten der LED-Anlagen“ 
(Light as a Service) für Unternehmen/Kunden sinnvoller als 
der Kauf?

Roman Teufl: Für Unternehmen mit großen Produktions- und 
Lagerhallen können mit der Umrüstung auf eine LED-Be-
leuchtung schnell hohe Investitionen anfallen. Dazu kommt 

das Installations- und Ausfallrisiko für den Eigentümer. Bei uns 
erwirbt der Mietkunde das Gesamtpaket. Hohe Anschaffungs- 
oder Wartungskosten entfallen. Wir vermieten ausschließlich 
unsere hochwertigen und langlebigen LED-Industrieleuchten 
„Made in Germany“ und bieten eine umfassende Produktga-
rantie über die gesamte Mietdauer ohne versteckte Risiken.

Anleihen Finder: Kommen wir zum Bond: Inwiefern unter-
scheidet sich die neue Anleihe von seinen beiden Vorgängern 
bzw. was ist gleich geblieben? 

Roman Teufl: Wie bereits erläutert galt unsere erste Anleihe 
ausschließlich der Finanzierung unseres neuen Produktions- 
und des neuen Verwaltungsgebäudes. Die Unterschiede der 
EnergieEffizienzAnleihe 2025 im Vergleich zum Vorgänger 
sind marginal. Bei einer Laufzeit von 6 Jahren und einem Zins-
satz von 5,25% dient die neue Anleihe neben der Finanzierung 
von LED-Industrieprodukten der Deutsche Lichtmiete erstma-
lig auch der Anschaffung von hochwertigen LED-Produkten 
anderer Hersteller. Durch bestehende Kooperationen mit nam-
haften Leuchtenproduzenten haben wir in den vergangenen 
Monaten unser Produktportfolio z.B. um Außenleuchten und 
Notlichtanlagen erweitert. 

Anleihen Finder: Welche Investorengruppe(n) sprechen Sie 
mit der Anleihe an? 

Roman Teufl: Mit unserer EnergieEffizienzAnleihe 2025 richten 
wir uns an Privatanleger, die ein ökologisch sinnvolles Invest-
ment suchen und einen aktiven Beitrag zum Klimaschutz leis-
ten wollen. Aber auch institutionelle und professionelle Investo-
ren zählen schon seit der ersten Anleihe zu unseren Anlegern.
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„Durch langfristige Mietverträge erhalten 
wir planbare und stabile Rückflüsse“

Anleihen Finder: Wie sollen Zinsen und Tilgungen für die 
nunmehr drei Anleihen aufgebracht werden?

Roman Teufl: Grundsätzlich ist unser Geschäftsmodell sehr 
kapitalintensiv. Die Deutsche Lichtmiete geht bei jedem 
neuen Projekt erst einmal in Vorleistung. Mit zunehmendem 
Erfolg benötigen wir auch in den nächsten Jahren weiter 
Kapital. Das Gute dabei ist: Durch unsere langfristigen Miet-
verträge erhalten wir kontinuierlich planbare und stabile 
Rückflüsse und steigern entsprechend unsere Erträge und 
Gewinne. Die Zahlung der Zinsen und die Rückführung der 
Anleihen sind damit gewährleistet. 

Anleihen Finder: Können Sie uns aktuelle Finanzkennzahlen 
der Unternehmensgruppe nennen?

Roman Teufl: Erfreulicherweise können wir für 2019 das er-
folgreichste erste Halbjahr der über 10-jährigen Unterneh-
mensgeschichte melden. Zum 30.06.2019 konnten wir einen 
Umsatz von knapp 20 Mio. Euro und ein EBIT von über 2,7 Mio. 
Euro bei einer Eigenkapitalquote von über 41,5% verzeichnen.

„Wollen unser Geschäftsmodell 
noch populärer machen“

Anleihen Finder: Die Deutsche Lichtmiete wächst rasant, der 
Beleuchtungsmarkt wächst rasant – wo soll die Reise in den 
kommenden Jahren hinführen? Was sind Ihre persönlichen 

Ziele für die Deutsche Lichtmiete Unternehmensgruppe? 

Roman Teufl: Unser nachhaltiges Geschäftsmodell hat sich be-
währt und die Nachfrage nach unseren Produkten steigt konti-
nuierlich an. Doch dabei ist das Potential noch lange nicht aus-
geschöpft. Mit der strategischen Beteiligung vom japanischen 
LED-Weltmarktführer Nichia Corporation an unserem Unter-
nehmen und dem Neubau eines modernen Verwaltungs- und 
Produktionsgebäudes wurden die Weichen für die Zukunft 
gestellt. Mit der Lancierung Industrie 4.0-fähiger Produkte und 
Iot-Anwendungen stellen wir unser Geschäftsmodell bis 2020 
sukzessive auf digitale Beine und revolutionieren das Thema 
Light as a Service (LaaS) nochmals. Mit diesen Voraussetzungen 
und als Innovationstreiber wollen wir unsere Marktführerschaft 
in Deutschland weiter ausbauen und unser Geschäftsmodell 
noch populärer machen. Das Marktsegment Light as a Service 
ist heute mit einem Anteil von unter 5% am gesamten Beleuch-
tungsmarkt noch verhältnismäßig unbedeutend. Verschiedene 
Studien prognostizieren aber ein enormes Wachstum speziell 
im LaaS-Markt von jährlich 40% und darüber. Wir sind heute 
bereits Marktführer und wenn wir nur mit dem Markt wachsen 
ist in den nächsten Jahren noch einiges von uns zu erwarten.

Anleihen Finder: Welche Headline würden Sie in Bezug auf 
die Deutsche Lichtmiete gerne noch in diesem Jahr lesen? 

Roman Teufl: Es würde mich freuen, wenn ich folgende Head-
line lesen würde: „Die Deutsche Lichtmiete als Marktführer im 
LaaS-Markt baut ihre Spitzenposition weiter aus“. 

Anleihen Finder: Herr Teufl, besten Dank für das Gespräch.
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www.fcr-immobilien.de

Die FCR Immobilien AG (ISIN DE000A1YC913, WKN A1YC91): 
Ein hochprofitabler, wachstumsstarker Player in attraktiven Märkten.
» Nachhaltig-profitables Geschäftsmodell durch Abdeckung der gesamten Wertschöpfungskette (Buy, Manage and Sell)
» Dynamisch wachsendes Immobilienportfolio, schwerpunktmäßig im Bereich Handel, mit attraktiven Renditen und 
 signifikanten Wertsteigerungspotenzialen
» Stabilität und Sicherheit durch hohe wiederkehrende Mieterträge von Tier One Kunden, solide Finanzierungen und  
 hohe stille Reserven im Immobilienportfolio
» Höchsteffiziente, schlanke Konzernstruktur
» Erfahrenes Management-Team mit langjährigem Track Record und exzellentem Netzwerk

Kapitalerhöhung mit Ausgabe 
Neuer Aktien: 

   Öffentliches Angebot bis 25.09.2019 
   Bezugspreis: 9,50 Euro je Neuer Aktie

Nutzen Sie Ihre Chance und investieren 
Sie in die Aktie der FCR Immobilien AG!

JETZT 
ZEICHNEN! 

WKN A2YPHV
Börse Frankfurt

WERDEN SIE PARTNER 
DER FCR IMMOBILIEN AG

Das Angebot erfolgt ausschließlich auf Basis des gebilligten Wertpapierprospekts vom 13.02.2019 sowie etwaiger Nachträge, kostenfrei erhältlich unter www.fcr-immobilien.de.

https://fcr-immobilien.de/aktien/


Ein Rückblick auf die (Equity Forum) Herbstkonferenz 2019 
von Thomas Mühlberger

Ein knappes Dutzend Anleiheemittenten präsentierten 
sich Anfang September in Frankfurt institutionellen Inves-
toren aus dem In- und Ausland. Das rege Interesse un-
terstreicht die wachsende Bedeutung des Segments am 
Kapitalmarkt und das Bedürfnis der Anleger an regelmä-
ßigen Informationen. Wir haben die wichtigsten Aussagen 
für Sie zusammengefasst.

60 Unternehmen, 500 Teilnehmer und über 600 1-on-1s, 
so die erfreuliche Bilanz der zweitägigen Herbstkonferenz 
Anfang September in Frankfurt. Auf Initiative von BankM 
waren 2019 erstmals auch Anleiheemittenten vertreten. Mit 

Erfolg: Zahlreiche Investoren nutzten die - im Bondbereich 
immer noch rare – Gelegenheit auf ein Update zur Ge-
schäftsentwicklung und den Austausch mit dem Manage-
ment. Besonders im aktuell herrschenden unsicheren kon-
junkturellen Umfeld wirkt transparente und kontinuierliche 
Kommunikation vertrauensbildend.

Den Anfang machten am Montagmorgen die Metalcorp 
Group S.A. und die R-Logitech S.A.M., die mit einem aus-
stehenden Volumen von mehr als 200 Millionen Euro zu den 
wichtigsten Emittenten am Markt für KMU-Anleihen zählen. 
Für die beiden zum Konzern der Monaco Resources Group 

„�Fußnote“: KMU-Anleihen – 
Erkenntnisse der Herbst- 
konferenz 2019
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gehörenden Gesellschaften war es jeweils der erste Auftritt 
vor einem breiteren Publikum. Beide Unternehmen entwi-
ckeln sich planmäßig und werden nach aktuellem Stand die 
Ergebnisse der letzten Jahre erreichen bzw. sogar über-
treffen. Bei R-Logitech wird nach dem im ersten Halbjahr 
2019 finalisierten Abschluss des Erwerbs der Euroports 
S.A. erstmals eine Vollkonsolidierung erfolgen. Wichtig für 
die R-Logitech-Anleger dürfte zudem auch sein, dass die 
Gesellschaft von den Handelskonflikten zwischen den USA 
und China kaum betroffen ist. 

Mit der Terragon AG, der Eyemaxx Real Estate AG und 
der Diok Real Estate AG waren danach drei Unternehmen 
aus dem Immobiliensektor an der Reihe. Die Konzepte der 
Emittenten unterscheiden sich jedoch erheblich. So ist die 
Terragon AG, die im zweiten Quartal 2019 ihr Debüt am 
Bondmarkt gegeben hatte, auf Service-Wohnen für Seni-
oren fokussiert. Neben einem überzeugenden Nischenkon-
zept, das langfristig erfolgversprechend zu sein scheint, 
glänzte die Gesellschaft mit soliden Zahlen und konnte 
insbesondere eine hohe Bilanzqualität vorweisen. Eye-
maxx-CEO Dr. Michael Müller präsentierte den Investoren 
als nächstes einen exzellenten langjährigen Track-Rekord  
im Bereich der Projektentwicklung und legte überzeugend 
dar, wie Eyemaxx es trotz rasant steigender Baukosten und 
Grundstückspreise immer noch schafft, gute Ergebnisse 
am deutschen Immobilienmarkt zu erzielen. Ein vollkom-
men anderes Konzept verfolgt die DIOK Real Estate, die 
sich auf Büroimmobilien an Sekundärstandorten speziali-
siert hat. Das Portfoliovolumen wächst weiter dynamisch, 
so dass die Gesellschaft auch nach der jüngsten Aufsto-
ckung weiter am Kapitalmarkt aktiv sein dürfte.

ESG-konforme Anleihen 

Im Bereich der ESG-konformen Anlagen (ESG ist die engli-
sche Abkürzung für „Environment Social Governance“, also 
Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) präsentierte 
sich den Investoren die Hylea Group S.A. Hylea ist nicht nur 
einer der führenden Produzenten von Paranüssen, sondern 
engagiert sich am Produktionsstandort in Bolivien auch seit 
Jahren für die sozialen Belange der Bevölkerung und den 
Schutz der Regenwälder. Von den verheerenden Waldbrän-
den im Amazonasgebiet war die Gesellschaft glücklicher-
weise nicht betroffen. Weil infolge der starken letzten Ernte 
und des damit einhergehenden Anstiegs des am Weltmarkt 
verfügbaren Angebots, der Preis für Paranüsse fiel, hinkt 
Hylea den Umsatz- und Ergebniszielen für das Jahr 2019 
aktuell etwas hinterher. Von der im ersten Halbjahr erfolg-

ten Fertigstellung der modernsten Paranussfabrik der Re-
gion erwartet sich die Gesellschaft mittelfristig aber einen 
steigenden Marktanteil. 

Mit der Photon Energy N.V. folgte ein weiteres ESG-Un-
ternehmen. Photon ist Projektierer und Bestandshalter 
von über 70 Photovoltaik-Anlagen in mehr als 10 Ländern, 
wobei der Hauptfokus auf Tschechien, Ungarn und Aust-
ralien liegt. Photon-CFO Clemens Wohlmuth konnte mit 
sehr soliden wirtschaftlichen Unternehmensdaten für das 
erste Halbjahr 2019 aufwarten. Durch den Rekordsommer 
2019 liegen die Niederländer über den Projektionen und die 
Projektpipeline ist gut gefüllt. In Ungarn werden 16 neue 
Projekte ans Netz angeschlossen und in Australien wurden 
bereits 20 von insgesamt 30  Dachanlagen für ALDI rea-
lisiert. Unter dem Strich befindet sich die Photon Energy 
N.V. auf einem soliden Wachstumspfad. Unterstützt durch 
Verkäufe einzelner PV-Parks spiegelt sich dies in stabilen, 
hochmargigen Erträgen wider.

Ein Novum bot zum Ende die Veragold Mining Company. 
Die seit dem ersten Quartal 2019 in Frankfurt notierte deut-
sche Tochter einer Minengesellschaft aus Mittelamerika, ist 
der erste Bond am KMU-Anleihemarkt, dessen Rückzah-
lung an die Entwicklung des Goldpreises gekoppelt ist. 
Eine spannende Alternative für Anleger, die perspektivisch 
einen weiteren Anstieg des Goldpreises erwarten.

Autor: Thomas Mühlberger 
verfügt über mehr als zwanzig 
Jahre Erfahrung im Kapital-
markt u.a. als Portfoliomana-
ger für Mittelstandsfonds. Seit 
2014 ist er bei der BankM – 
Repräsentanz der flatex Bank 
AG im Fremdkapitalbereich 
tätig.
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Meistgeklickt in  
der letzten Woche

	�Zeichnungsstart der neuen EYE-
MAXX-Anleihe 2019/24 (A2YPEZ) 

	�ANLEIHEN-Woche #KW36 – 2019:  
EYEMAXX, Euroboden, Secundus,  
NZWL, Hylea, PORR, Herbawi, Encavis, 
SeniVita, Hörmann Industries, … 

	�ANLEIHEN-Woche #KW35 – 2019: 
EYEMAXX, Euroboden, SoWiTec, Joh.  
F. Behrens, Hörmann Industries, Dt. 
Mittelstandsanleihen FONDS, gamigo, 
UBM, SeniVita, ETERNA, … 

	�Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS 
trennt sich von drei Anleihen 

	�Fast Forward-Anleihe um 2 Jahre 
verlängert – Zinskupon auf 6,00%  
p.a. gesenkt 

 

Anleihen-Barometer

	�Anleihen-Barometer: 5,50%- 
Hybrid-Anleihe der PORR AG (A19CTJ) 
im Analysten-Check

Marktstatistiken

	�Der Markt für mittelständische 
Unternehmensanleihen in Zahlen

Emittentennews

	�Zeichnung: Deutscher Mittelstands-
anleihen FONDS zeichnet neue 
5,50%-Eyemaxx-Anleihe (A2YPEZ) 

	�Halbjahreszahlen: Aves One vor 
Rekordjahr in 2019  

	�Neuemission: Euroboden GmbH 
erhöht Emissionsvolumen der neuen 
5,50%-Anleihe auf bis zu 40 Mio. Euro

	�Halbjahreszahlen 2019: gamigo 
wächst weiter profitabel

	�Hörmann Industries GmbH: CEO Dr. 
Michael Radke übernimmt Vorsitz des 
Aufsichtsrats bei der euromicron AG 

	�SeniVita Social Estate AG baut 
Pflegewohnanlage in Niedersachsen 

	�Verzögerungen: Singulus kann 
Jahresprognose nicht einhalten

	�Encavis AG stockt Hybrid-Wandel 
anleihe um bis zu 53 Mio. Euro auf

	�Hylea bringt neues Produkt (PidS) 
auf den Markt und veröffentlicht 
Jahresbericht 2018

	�Verkaufserfolge: UBM Development 
AG hebt Guidance für 2019 um  
18% an
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