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.,Passende Parameter*

Die letzten Wochen verliefen fiir Anleihen-Emittenten am
deutschen KMU-Anleihen-Markt duBerst erfolgreich. Sowohl
der Technologiespezialist Hormann Industries als auch der
Hersteller von Befestigungstechnik Joh. Friedrich Behrens
konnten ihre neuen Anleihen jeweils vollstédndig und vorzei-
tig platzieren. Bei der Hormann Industries GmbH reden wir
iber eine 4,50%-Unternehmensanleihe (WKN: A2TSCH) mit
einem Gesamtvolumen von 50 Mio. Euro, bei der Joh. Fried-
rich Behrens AG (iber eine 6,25%-Anleihe (WKN: A2TSEB)
mit einem aufgestockten Volumen von insgesamt 20 Mio.

Euro. Zudem hat die Metalcorp Group S.A. ihre 7,00 %-An-
leihe aus dem Jahr 2017 (WKN: A19MDV) erfolgreich um ein
Volumen von 40 Mio. Euro auf ein neues Gesamtvolumen
von nunmehr 120 Mio. Euro aufgestockt.

Die Rahmenbedingungen und Parameter am KMU-Anlei-
hen-Markt scheinen also derzeit zu passen - gestern startete
nun die VST Building Technologies AG ihr 6ffentliches Ange-
bot fir eine neue 7,00 %-Anleihe (WKN: A2R1SR) mit einem
Gesamtvolumen von bis zu 15 Mio. Euro, die zum einen der »
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Rlckzahlung der Erst-Anleihe aus dem Jahr 2013 und zum
anderen dem weiteren Unternehmenswachstum dienen soll.
Die Zeichnung der neuen finfjdhrigen VST-Anleihe 2019/24
ist bis zum 25. Juni 2019 mdglich. Wir haben mit der Dop-
pelspitze des Osterreichischen Technolgieanbieters flr den
Hochbau, Kamil Kowalewski und Bernd Ackerl, Gber die ge-
genwartige Situation sowie die Ziele des Unternehmens und
natdrlich Uber den neuen Minibond gesprochen - nachzule-
sen im ausfihrlichen Emissions-Interview auf den folgenden
Seiten.

Anleihen-Emissionen in der Priifung

Weitere Anleihen-Emissionen sind indes in der Prifung,
wenn nicht gar schon auf den Weg gebracht - so erwagt
die Euroboden GmbH die Begebung einer weiteren Unter-
nehmensanleihe, um die sich bietenden Chancen auf dem
Immobilienmarkt schnell und flexibel nutzen zu kdnnen.
Auch die ERWE Immobilien AG plant die Begebung einer
Unternehmensanleihe mit einem Gesamtnennbetrag von bis
zu 40 Mio. Euro bei institutionellen Investoren, um Immo-
bilien-Akquisitionen zu finanzieren. Mehr dazu finden Sie in

unserem ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 8. Bis zur Sommer-
pause kénnten noch weitere Emissionen folgen, mutmaft
Anleihen-Experte Thomas Muhlberger in seiner ,FuBnote”
zum KMU-Anleihen-Markt, nicht aber ohne darauf hinzuwei-
sen, dass eine konjunkturelle Eintrilbung einen stlirmischen
Herbst flr Mittelstandsanleihen mit sich bringen kdnnte.

Ein Unternehmen, das sein Anleihen-Deblit bereits im April
dieses Jahres gab, ist die Huber Automotive AG, ein Spezi-
alist im Bereich Automobilelektronik. Die Huber-Unterneh-
mensanleihe 2019/24 (WKN: A2TR43), die Anlegern einen
jahrlichen Zinskupon von 6,00 % beschert, ist mit einem Vo-
lumen von 12,5 Millionen Euro zur Halfte platziert. Mit diesem
Ergebnis, das ausschlieB3lich bei institutionellen Investoren
erzielt wurde, zeigt sich Firmenchef Martin Huber im Anleihen
Finder-Gesprach auf Seite 11 sehr zufrieden. Darlber hinaus
gibt er spannende Einblicke in sein Unternehmen und erklart,
warum sich die Huber Automotive AG in den vergangenen 10
Jahren im Bereich Fahrzeugelektronik etabliert hat. In unse-
ren ONLINE NEWS finden Sie zudem wie gewohnt aktuelle
Finanzkennzahlen und weitere wichtige Unternehmensnews
der Anleihen-Emittenten.
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Unsere patentgeschiitzte und
innovative Technologie setzt
sich am Markt immer mehr durch

Seit gestern, den 11. Juni 2019, wird die neue 7,00%-Un-
ternehmensanleihe der VST Building Technologies 6ffent-
lich angeboten. Der Minibond hat ein Gesamtvolumen von
bis zu 15 Millionen Euro. Wir haben mit dem VST-Vorstand,
Kamil Kowalewski und Bernd Ackerl, lGiber die neue Anlei-
hen-Emission gesprochen.

Anleihen Finder: Sehr geehrte Herren, die VST Building
Technologies begibt ihre zweite Unternehmensanleihe.
Warum haben Sie sich erneut fir eine Anleihe als Finanzie-
rungsinstrument entschieden?

Kamil Kowalewski: Eine neue Anleihe halten wir im derzei-
tigen Marktumfeld flir das geeignete Finanzierungsinstru-
ment, um die vorhandenen Opportunitaten zu nutzen und
unser geplantes weiteres Wachstum noch zu beschleunigen,
zum Beispiel durch die Beteiligung an Baupartnern und die
Erweiterung unseres Leistungsspektrums. AuBerdem wollen
wir auch unsere Fremdkapitalstrukturen optimieren.

Anleihen Finder: Bevor wir ndher auf die Anleihe eingehen.
Koénnen Sie unseren Lesern, die eventuell noch nicht so mit
der VST Building Technologies AG vertraut sind, kurz schil-

Anleihen F?nder

Die Plattform fiir im Mittelstand



dern, womit das Unternehmen sein Geld verdient und was
das Alleinstellungsmerkmal der VST ist?

,Durch die Passivhauszertifizierung
erfiillen wir modernste Anforderungen
an Energieeffizienz“

Bernd Ackerl: Die VST Building Technologies AG ist ein flih-
render internationaler Anbieter von Technologieldsungen
fUr den Hochbau, die hauptsachlich im Wohnungs- und Ho-
telbau sowie Pflege- und Studentenheimen eingesetzt wer-
den. Wir verfligen Uber eine innovative, patentgeschiitzte
Bautechnologie mit tberlegenen 6konomischen und 6ko-
logischen Eigenschaften im Vergleich zur herkdmmlichen
Bauweise. Dazu gehoéren wesentlich klirzere Bauzeiten und
geringere Gesamtkosten eines Baus durch einen hohen Au-
tomatisierungs- und Vorfertigungsgrad bei der Herstellung.
Wir stellen die Baukomponenten, wie Decken und Wande,
den Kundenwtinschen entsprechend auf MaR in unserem ei-
genen Produktionswerk in der Slowakei her und liefern diese
dann bedarfsgerecht zu den Baustellen. Durch die Passiv-
hauszertifizierung erflllen wir modernste Anforderungen an

Energieeffizienz. Zu unseren Alleinstellungmerkmalen ge-
hort auch, dass wir Gber langjahrige Erfahrung, eine breite
Wertschoépfungskette und Partnerschaften mit internationa-
len Baukonzernen verfligen.

Anleihen Finder: Die Refinanzierung der Alt-Anleihe, die ein
ausstehendes Volumen von 6,5 Mio. Euro hat, soll mit dem
neuen Bond gewahrleistet werden. Woflr sollen die restli-
chen Emissionsmittel (Zielvolumen der Anleihe von bis zu 15
Mio. Euro) konkret verwendet werden?

,»Wir wollen in neue Mérkte expandieren®

Kamil Kowalewski: Der Rickzahlungsbetrag der im Oktober
2019 falligen Anleihe 2013/2019 belduft sich auf ca. 6,6 Mio.
Euro, inklusive der aufgelaufenen Zinsen. Wir wollen den
Emissionserlds aber vor allem flr die Finanzierung unseres
weiteren Wachstums verwenden.

Wir wollen den Absatz von VST-Produkten deutlich erhéhen
und in neue Markte expandieren mit dem Fokus auf GroB-
britannien, Ddnemark und Polen. DarlUber hinaus sollen
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Produktionskapazitaten unseres Werks im slowakischen
Nitra erweitert werden und wir beabsichtigen den Bau einer
weiteren VST-Werksanlage in Polen. Auch planen wir die
Beteiligung an Joint-Venture-Gesellschaften, um auBerhalb
Europas neue VST-Produktionsstandorte zu errichten. Des
Weiteren wollen wir Mittel fir unser Forschungs- und Ent-
wicklungsprogramm nutzen, um unseren technologischen
Vorsprung auch fir die Zukunft zu sichern.

Anleihen Finder: Der Zinskupon beim ersten Minibond lag
bei 8,50% p.a. - jetzt werden den Anlegern noch 7,00% ge-
boten. Warum ist das aktuell gerechtfertigt?

Bernd Ackerl: Wir denken, dass wir damit ein attraktives Pa-
ket geschnlrt haben, sowohl fir uns in der weiteren Umset-
zung der Wachstumsstrategie als auch fir die Anleger mit
einem festen Zins-Kupon von 7 Prozent fir die kommenden
funf Jahre bei halbjahrlicher Zahlung. Seit der Emission der
ersten Anleihe hat unser Unternehmen sich zudem erfolg-
reich weiterentwickelt und am Markt weiter etabliert, das
drlckt sich auch im Zinssatz aus.

ANLEIHE CHECK: Das &ffentliche Angebot fiir die 7,00%-
VST-Anleihe in Deutschland und Osterreich lduft noch bis zum
25. Juni 2019 (18.00 Uhr). Innerhalb dieser Frist kdnnen auch
die Inhaber der VST-Anleihe 2013/19 ihre Teilschuldverschrei-
bungen gegen neue Stiicke eintauschen. Die neue VST-Anleihe
hat eine Laufzeit bis zum 27. Juni 2024. Die Zinsen werden
halbjahrlich gezahlt, jeweils am 28. Juni und 28. Dezember,
wobei die erste Zinszahlung am 28. Dezember 2019 erfolgen
wird. Die Notierungsaufnahme an der Frankfurter Wertpapier-
borse ist flir den 28. Juni 2019 geplant. Zusatzlich zum o6f-
fentlichen Angebot und zum Umtausch sollen die Schuldver-
schreibungen Investoren im Rahmen einer Privatplatzierung
angeboten werden.

Anleihen Finder: Sie planen ein Umtauschangebot an die
Alt-Anleiheglaubiger. Wie gestaltet sich dieses? Wo kdnnen
interessierte Neu-Anleger den VST-Minibond zeichnen?

Kamil Kowalewski: Das Umtauschverhaltnis ist 1:1, d.h. An-
leger erhalten fur eine Schuldverschreibung 2013/2019 eine
Anleihe 2019/2024. DarUber hinaus werden die aufgelau-
fenen Stlckzinsen (vom 2. Oktober 2018 bis 27. Juni 2019)
gezahlt sowie zusatzlich ein Barausgleichsbetrag von 20
Euro je umgetauschter Teilschuldverschreibung. Der Um-
tauschauftrag kann durch die Ubermittlung eines Formulars
gegeben werden, das auf unserer Website im Investor Rela-
tions Bereich abrufbar ist und auch von den jeweiligen De-
potbanken zur Verfligung gestellt wird. Das Formular muss

dann an die Depotbank des jeweiligen Inhabers der Schuld-
verschreibung Ubermittelt werden. Interessierte Neu-Anle-
ger wenden sich ebenfalls an ihre Depotbank. Die Zeichnung
ist Gbrigens auch Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der
Deutschen Borse, das Xetra-Zeichnungstool ,,Direct Place”
moglich. Dazu geben Anleger, deren Bank oder Broker an
Direct Place angebunden ist - und das sind sehr viele - eine
Order fur den Borsenplatz ,,Frankfurt” ein.

> Den Wertpapierprospekt der VST-Anleihe
2019/24 finden Sie hier

Anleihen Finder: Im vergangenen Geschaftsjahr 2018
schaffte die VST den Turnaround und konnte einen Gewinn
von 1,3 Mio. Euro erwirtschaften. Wie soll es weiter gehen?

»Zunehmende Akzeptanz und Boom
in der Baubranche*

Bernd Ackerl: Wir moéchten natlrlich die VST-Erfolgsge-
schichte fortsetzen. Die passenden Voraussetzungen dazu
sind gegeben: Unsere hervorragende Technologie, die zu- »
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http://www.vstbuildingtechnologies.com/fileadmin/Redakteure/user_upload/Wertpapierprospekt_2019-2024.pdf

nehmende Akzeptanz am Markt, der Boom der Baubranche
und unsere starken Partner. Die Spezialisten von SRC Rese-
arch haben unsere Anleihe und Geschaftsentwicklung inten-
siv analysiert und den VST-Bautechnologie-Bond dann als
Uberdurchschnittlich attraktiv eingestuft. Das bestarkt uns
natdrlich in unserer Zuversicht fir die weitere Entwicklung
und dirfte auch fir potenzielle Anleger interessant sein.

Anleihen Finder: Wie ist die aktuelle Auftragslage?

Kamil Kowalewski: Wir verfigen Uber eine sehr gute Auf-
tragslage und versplren eine kontinuierlich zunehmende
Nachfrage nach VST-Elementen aus unseren Schwerpunkt-
markten. Erst klrzlich haben wir weitere Auftrége aus
Deutschland und Osterreich erhalten und stehen in fortge-
schrittenen Verhandlungen fir den Abschluss neuer Projekte.

Anleihen Finder: Ihre Hauptmarkte sind Schweden, Deutsch-
land und Osterreich? Warum ist gerade in diesen L&ndern
das VST-System so gefragt?

Bernd Ackerl: In diesen Markten ist die Nachfrage nach mo-
dernem Wohnraum und 6kologisch nachhaltiger Bauweise
besonders hoch. Wir profitieren dabei vom regelrechten

Bauboom in diesen Regionen. Schauen Sie sich doch um,
Uberall wird gebaut und die Nachfrage nach neuem Wohn-
raum ist enorm. Ein Vorteil fir uns ist dabei natdrlich, dass
wir bereits eine starke Marktposition in unseren Kernmark-
ten erreicht haben und sich unsere innovative Technologie
immer mehr durchsetzt. In Stockholm zum Beispiel sind wir
bereits fihrend im Wohnungsbau.

Anleihen Finder: Erst kUrzlich haben Sie den Markteintritt
in Polen verkiindet. Warum ist Polen interessant fr Sie und
welche Markte haben Sie darlber hinaus im Visier?

Bernd Ackerl: Polen zeigt bereits seit Jahren ein stabiles
Wirtschaftswachstum, das deutlich Gber dem EU-Durch-
schnitt liegt, und weist eine boomende Bauwirtschaft auf.
Deshalb ist es auch fir uns ein attraktiver Zielmarkt. Neben
Schweden, Deutschland und Osterreich sind wir auch in der
Slowakei und den Beneluxlandern aktiv.

Neue Zielmarkte, in denen wir VST-Bauelemente vertreiben
wollen, sind neben Polen auch GroBbritannien und Dane-
mark. Im Bereich Werksanlagen adressieren wir vor allem
Markte auBerhalb der EU, wie den USA, WeiBrussland, China
und Saudi-Arabien.

Anleihen F?nder

Die Plattform fiir Anleihenim Mittelstand



INTERVIEW 7

Anleihen Finder: Was wirden Sie in den letzten Jahren als
wichtigste unternehmerische Meilensteine der VST Building
Technologies AG bezeichnen? Und welche Meilensteine sind
fir die kommenden Jahre angestrebt?

,sunsere patentgeschiitzte Technologie ist die
Basis unserer Geschaftstatigkeit®

Bernd Ackerl: Bei den bisher erreichten Meilensteinen steht
die Entwicklung unserer patentgeschitzten Technologie
ganz vorn. Dies ist die Basis unserer erfolgreichen Geschafts-
tatigkeit. Zu nennen ist aber auch der Start der automatisier-
ten Produktion in unserem hochmodernen Produktionswerk
in der Slowakei in 2013 und die Erweiterung der Produkti-
onsanlagen in 2017. Damit haben wir die Produktionspro-
zesse wesentlich strukturierter und effizienter gestaltet und
die Kapazitaten deutlich ausgebaut. Ein weiterer wichtiger
Punkt auf der Liste ist die Zusammenarbeit mit Baukonzer-
nen wie Skanska, oder auch mit Premiumverbund. SchlieB-
lich gehoért auch das Boérsenlisting unserer Aktie in Wien in
2019 dazu, wodurch wir die Wahrnehmung bei Investoren
verstarkt haben und unser Unternehmenswachstum unter-
stltzen. Zu nennen ware auch das Rekordproduktionsvolu-
men, das wir in 2018 mit 111.000 m? hergestellten Wanden
erreicht haben.

Kamil Kowalewski: Fir die kommenden Jahre streben wir
weiteres Unternehmenswachstum an und wollen den Absatz

an VST-Produkten und von Werksanlagenpaketen noch er-
héhen. Wir wollen die von uns angebotenen Produkte und
Leistungen erweitern, unsere Marktposition starken und uns
neue Markte erschlieBen.

Anleihen Finder: Rickblickend betrachtet: War die Emission
einer Anleihe im Jahr 2013 der richtige Schritt flr das Unter-
nehmen?

Kamil Kowalewski: Durchaus. Es war wichtig, um finanziellen
Spielraum fUr das Unternehmenswachstum zu haben. Wir
haben damals, wie beschrieben, durch die Automatisierung
unserer Fertigung die Kapazitat erheblich ausweiten kénnen
und auch die Forschung und Entwicklung weiter vorange-
trieben. Auch war es ein wichtiger Schritt fr die Wahrneh-
mung unserer Gesellschaft am Kapitalmarkt.

Anleihen Finder: Unlédngst hat die VST an lhrer Heimatborse
in Wien ihr Aktien-Debit gegeben - Sie erwdhnten es eben
bereits. Was ist der Hintergrund flr den IPO und wo notiert
die Aktie derzeit?

Bernd Ackerl: Durch das Listing der VST-Aktien an der
Wiener Borse wollen wir die Sichtbarkeit bei Investoren in
Osterreich erhdhen und auch das weitere Unternehmens-
wachstum unterstitzen. Der Bérsenplatz Wien war ebenfalls
naheliegend, da wir unseren Firmensitz in Leopoldsdorf bei
Wien haben und Osterreich zu unseren Kernmarkten gehért.
Die Aktie notiert derzeit bei 41,20 Euro.

Anleihen Finder: lhr Schlusspladoyer: warum ist die neue
7,00 %-VST Building-Anleihe ein gutes Investment?

Kamil Kowalewski: Abgesehen davon, dass der Kupon von
7,00 Prozent p.a. bei halbjahrlicher Zinszahlung attraktiv sein
durfte, kdnnen uns Anleger auf unserem weiteren Wachs-
tumsweg begleiten und vom internationalen Bauboom pro-
fitieren.

Wir haben mittlerweile eine flihrende Position im Technolo-
giebereich fiir den Hochbau und verfiigen tber eine hervorra-
gende Perspektive. Mit unserer innovativen und patentierten
Technologie, unserem erfahrenen Team, den Partnerschaften
mit internationalen Baukonzernen, einer umfangreichen Pro-
jektpipeline und unseren deutlichen Wachstumspotenziale
sind wir hervorragend aufgestellt.

Anleihen Finder: Herr Kowalewski, Herr Ackerl, besten Dank
fUr das Gesprach.
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ANLEIHEN-SPLITTER 8

Euroboden GmbH hat neue
Anleihen-Emission im Visier
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Anleihen-Emission in der Priifung - die Euroboden GmbH
prift aktuell aufgrund der positiven Geschéftsentwick-
lung und der sich bietenden Chancen auf dem Immobili-
enmarkt die Begebung einer neuen Unternehmensanleihe.
Das teilte der auf architektonisch hochwertige Projekte
spezialisierte Miinchner Immobilienentwickler vergan-
gene Woche mit.

Investoren-Roadshow

Daftr wurde die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG
mit der Durchfihrung einer Management-Roadshow beauf-
tragt. Die endglltige Finanzierungsentscheidung wird die
Geschaftsfiihrung der Euroboden GmbH auf Grundlage des
Investoren-Feedbacks und des vorherrschenden Marktum-
felds treffen.

,Wir verfligen Gber eine hoch interessante Projektpipeline von
rund 500 Mio. Euro. Vorausgesetzt Euroboden entscheidet
sich fUr die Begebung einer neuen Anleihe, wiirden die Mittel
aus dieser Emission eingesetzt, um schnell und unabhangig
sich bietende Chancen beim Grundstiick- und Immobilienein-
kauf nutzen zu kdnnen®, sagt Martin Moll, Geschaftsfihrer
der Euroboden GmbH.

INFO: Euroboden verpflichtete sich bei der 2017er-Emission

als eine der ersten Emittenten am Markt, bei VerstéBen gegen
freiwillige Transparenzkriterien den nachfolgenden halbjahrli-
chen Zins-Kupon um 0,5% p.a. zu erhdhen.

Die Euroboden GmbH ist eine feste Konstante am
KMU-Anleihen-Markt und hat bereits zwei Unternehmens-
anleihen emittiert. Derzeit ist noch die am 10. November
2017 emittierte 6,00%-Anleihe (ISIN DEOOOA2GSL68) mit
einer Laufzeit bis zum 10. November 2022 ausstehend. Sie
wird im Freiverkehr der Bérse Frankfurt (Quotation Board)
gehandelt.

EBIT in 2017/18 verdoppelt

,Unsere positive Geschaftsentwicklung bestatigt uns in
der Strategie, architektonisch herausragende Projekte
umzusetzen. Im vergangenen Geschaftsjahr 2017/2018
haben wir unsere Gesamtleistung um 89% auf 64,6 Mio.
Euro gesteigert. Das Betriebsergebnis (EBIT) hat sich im
letzten Geschéftsjahr ebenfalls auf 15,7 Mio. Euro mehr
als verdoppelt. In den ersten 5 Monaten dieses Jahres
konnten wir in Ebersberg bei Minchen ein Grundstick
mit Bestandsgebdude und einem laufenden Hotelbetrieb
erwerben. Weiterhin hat Euroboden in Berlin Charlotten-
burg ein Wohn- und Geschaftsgebaude erworben. Beide
Immobilien bieten ein hohes Nachverdichtungspotenzial®,
so Martin Moll.

Die Euroboden-Gruppe hat im vergangenen Geschéaftsjahr
2017/18 (1. Oktober 2017 bis 30. September 2018) einen
Konzernjahresiberschuss von 8,4 Millionen Euro (Vorjahr
3,1 Mio. Euro) erzielt.

SoW.iTec platziert maximales
Anleihe-Volumen in H6he von
15 Mio. Euro

Maximales Anleihe-Volumen von 15 Mio. Euro platziert -
die SoWiTec group GmbH, ein Projekt-Entwickler in den
Bereichen Wind und Solar, hat die Platzierung ihrer 6,75 %-
Anleihe 2018/23 erfolgreich und vollstiandig abgeschlossen.

Nachdem das Unternehmen im November 2018 zunachst
ein Volumen von 3 Mio. Euro begeben hatte, wurde durch
weitere Privatplatzierungen nun das Maximalvolumen von 15
Mio. Euro erreicht. Die Emissionserlése werden fir den Aus-
bau der Geschaftstatigkeit verwendet, u. a. flr die Beschleu-
nigung der Projektpipeline-Entwicklung und der Besicherung
von Avalen zur Teilnahme an Auktionen.
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ANLEIHEN-SPLITTER 9

,,Erhohter finanzieller Freiraum*

LWir freuen uns sehr Gber die Vollplatzierung unserer
Anleihe. Dieses Ergebnis sehen wir als Vertrauensbeweis
in unsere Unternehmensstrategie und als Bestatigung un-
serer erfolgreichen Geschaftsentwicklung. Allein im Jahr
2019 haben wir bisher schon fur Wind- und Solarprojekte
mit einer Gesamtleistung von 3.500 MW Vertrage mit
verschiedenen Investoren unterzeichnet. Der nun durch die
Anleiheplatzierung sowie die zusatzlichen Eigenmittel aus
der Kapitalerhéhung und Beteiligung von Vestas deutlich
erhdhte finanzielle Freiraum eréffnet uns wesentlich mehr
Moglichkeiten, unsere Projektpipeline noch zielgerichteter
zu entwickeln®, so Frank Hummel, Geschaftsfihrer der So-
WiTec group GmbH.

ANLEIHE CHECK: Die Unternehmensanleihe der SoWiTec group
GmbH (ISIN:DEOOOA2NBZ21) ist mit einer Laufzeit von fiinf
Jahren (08.11.2018 bis 08.11.2023) und einem Zinskupon von
6,75 % p.a. (Zinstermin jahrlich am 08.11.) ausgestattet. Die An-
leihe ist nach Wahl der Emittentin ab 08.11.2021 zu 102% und
ab 08.11.2022 zu 101% des Nennbetrages vorzeitig kiindbar. Die
Anleiheglaubiger sind durch die Verpfandung von Geschaftsan-
teilen einer Tochtergesellschaft der Emittentin abgesichert.

INFO: Die Anleihen-Transaktion wurde von der Quirin Privat-
bank AG als Bookrunner und von der DICAMA AG als Financial
Advisor begleitet.

ERWE Immobilien AG plant
Begebung einer 40 Mio. Euro-
Anleihe via Privatplatzierung

Die ERWE Immobilien AG plant die Begebung einer Unter-
nehmensanleihe mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu
40 Mio. Euro via Privatplatzierung. Eine Aufstockungs-Mog-
lichkeit um weitere bis zu 20 Mio. Euro ist ebenfalls im Ge-
sprach. Die Anleihe soll vornehmlich der Finanzierung von
Immobilien-Akquisitionen dienen.

Laut ERWE wurde die Investmentbank Pareto Securities be-
auftragt, eine Investoren-Roadshow durchzufiihren und die
Anleihe, vorbehaltlich des Feedbacks der Investoren, im Rah-
men einer Privatplatzierung bei institutionellen Investoren in
Europa zu platzieren. Die endglltige Entscheidung Uber die
Ausgabe der Anleihe wird nach dem Sounding getroffen.

Erwerb des City Center Northeim

Der Nettoerlds aus der Emission der Unternehmensanleihe
soll insbesondere zur Finanzierung von Immobilien-Akquisi-
tionen und zur Refinanzierung verwendet werden.

Die ERWE Immobilien AG befindet sich aktuell in fortge-
schrittenen Verhandlungen tGber den Erwerb des City Centers
Northeim, einer gemischt genutzten Einzelhandelsimmobilie
in Northeim in Niedersachsen. Der Kaufpreis liegt in einer
GréBenordnung von rund 30 Mio. Euro.

HINWEIS: Die ERWE Immobilien AG investiert hauptsachlich
in Gewerbeimmobilien in attraktiven innerstadtischen Lagen
Deutschlands, wie Biro- und Geschaftshauser sowie in Hotel-
objekte und innerstadtischen Einzelhandel.
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.,Die Anleihe bietet mehr Freiheits-
grade in Sachen Neugeschaft
und Umsatzwachstum“

Die Huber Automotive AG, ein Spezialist fiir die Herstellung
von Electronic Control Units in der Automobilelektronik,
hat im April dieses Jahres ihre erste Unternehmensanleihe
(WKN A2TR43) auf den Markt gebracht. Via Privatplatzie-
rung konnte die Emittentin bei ihrem Anleihen-Debiit ein
Volumen von 12,5 Millionen Euro und somit die Hélfte des
maximalen Gesamtvolumens des Minibonds von 25 Millio-
nen Euro platzieren. Wir haben beim Griinder und Unter-
nehmenschef Martin Huber nachgefragt:

Anleihen Finder: Sehr geehrter Herr Huber, die erste Unter-
nehmensanleihe (WKN A2TR43) ist zur Halfte platziert. Wie
zufrieden sind Sie mit lhrem Anleihen-Deb(t?

Martin Huber: Wir sind sehr zufrieden. In Anbetracht der
kurzen Vorlaufzeit und der zweiwdchigen Roadshow ist

die Platzierung im Plan. Als Emissions-Obergrenze zum
Geschaftsjahresende am 30. Juni haben wir 15 Mio. Euro
festgelegt. Eine hohere Fremdkapitalaufnahme wirde das
Unternehmensergebnis und damit die Kennzahlen unnétig
belasten.

Anleihen Finder: Seit wann beschaftigt sich die Huber Auto-
motive AG mit der Begebung einer Anleihe? Warum ist die
Anleihe ein geeignetes Mittel flr lhre derzeitige Unterneh-
menssituation und woflr werden die eingesammelten Mittel
konkret verwendet?

,.Working Capital fir anlaufende Projekte”

Martin Huber: Nach ausfthrlicher Prifung unterschiedlichster
Finanzierungsmoglichkeiten sahen wir in der Ausgabe einer
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Unternehmensanleihe, aufgrund der Flexibilitat dieser Finan-
zierungsform, die geeignetste Mdglichkeit, die anstehenden
Aufgaben und Ziele der Huber Automotive AG zu erreichen.
Letztendlich fanden dann ab Mitte Januar Gesprache bezlig-
lich der Finanzierungsvariante ,, Anleihe” statt. Wir haben mit
dem Thema ,Finanzierung Uber den Kapitalmarkt® bereits
Erfahrung gesammelt. Die Anleihe des zur Gruppe gehoéren-
den Unternehmens IPM GmbH & Co. KG wurde vergangenes
Jahr planméaBig zurlickgezahlt.

Was die Mittelverwendung betrifft, so sollen diese zur Riick-
fihrung von Darlehensverbindlichkeiten, als Working Capital
fur anlaufende Projekte und fir diverse neue Entwicklungs-
projekte verwendet werden, wie z.B. fir das Hybrid-Power
Chassis, welches in Kooperation mit der Firma AL-KO fir
leichte Nutzfahrzeuge entsteht.

Anleihen Finder: Bislang konnte wie gesagt knapp die Halfte
des anvisierten Geldes eingesammelt werden. Reicht das
fir die genannten Zwecke aus? FUhren Sie aktuell weitere
Privatplatzierungen bei institutionellen Investoren durch
und warum haben Sie sich gegen eine &ffentliche Emission
entschieden?

Martin Huber: Die Anleihe stellt einen Baustein unserer Un-
ternehmensfinanzierung dar. Daneben nutzen wir auch noch
andere Instrumente, wie Leasing und klassische Bankdarle-
hen. Alle Finanzierungsbausteine bieten mit einer aktuellen

Ausschopfung von rund 50-60% ausreichend Spielraum fir
zusatzlichen Bedarf. Uber die genannte Grenze von 15 Mio.
Euro werden wir in diesem Geschéftsjahr aber keine weiteren
Platzierungen vornehmen.

Bedingt durch die zum damaligen Zeitpunkt laufenden Ver-
handlungen Uber andere Finanzierungsformen, wollten wir
bis zum 31.03.2019 eine weitere Alternative verflighar haben.
Ein offentliches Angebot binnen 8-10 Wochen auf die Beine
zu stellen erschien allen, an der Emission Mitwirkenden,
allerdings sehr ambitioniert. Wir haben deshalb den Weg
Uber eine prospektfreie Privatplatzierung an institutionelle
Investoren gewahlt.

ANLEIHE CHECK: Die Unternehmensanleihe der Huber Auto-
motive AG ist mit einem Zinskupon von 6,00% p.a. (Zinstermin
jahrlich am 12.04.) ausgestattet und hat eine flinfjahrige Laufzeit
bis zum 12.04.2024. Die Stiickelung betragt 1.000 Euro pro An-
teilsschein. Das Wertpapier wird im Open Market der Borse Frank-
furt gehandelt.

Anleihen Finder: Warum ist ein Zinskupon von 6,00% p.a.
aus ihrer Sicht sowohl fir Anleger als auch fiir die Emittentin
gerechtfertigt?

Martin Huber: Wir haben uns den aktuellen Anleihe-Markt
angesehen und haben mit diversen Investoren Ricksprache
gehalten, was deren Erwartungen sind. Dies ergab schluss-
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endlich eine Bandbreite von 5,75 - 6,00 %, in der man sich
bewegen musste. Die Gesprache zeigten aber auch, dass
man mit 6,00% das Interesse von deutlich mehr Investoren
wecken kann, als mit 5,75%. Fir uns als Emittentin ist die
Zins-Belastung natdrlich héher als bei einem Bankdarlehen,
die Anleihe bietet aber andererseits auch mehr Freiheits-
grade in Sachen Neugeschaft und Umsatzwachstum.

Anleihen Finder: Welche Sicherheiten kénnen Sie den Anle-
gern bieten?

Martin Huber: Die Anleihe ist unbesichert und steht grund-
satzlich im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen
und zukUnftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin. Grundsatzlich haftet aber
das Unternehmen fir die Schuldverschreibungen mit seinem
gesamten Vermogen, soweit dieses nicht besonderen Siche-
rungsrechte zugeordnet ist.

Anleihen Finder: Kdnnen Sie uns |hr Geschaftsmodell und
Ihre Geschaftsfelder inkl. der Produkte noch einmal genauer
vorstellen?

,Bieten unseren Kunden alles aus einer Hand*

Martin Huber: Unser Geschaftsmodell basiert darauf, dass
wir unseren Kunden alles aus einer Hand bieten vom Kon-

zept, Uber Entwicklung bis hin zur Serienfertigung. Wenn
Entwicklung und Fertigung vom gleichen Geschaftspartner
kommen, dann entfallt die Schnittstelle zwischen Entwickler
und Fertiger. Dies reduziert das Risiko flr unsere Kunden
erheblich, denn die Verantwortlichkeiten sind dann eindeutig
und unstrittig.

Aktuell haben wir drei Geschaftsfelder:
A. Allgemeine Fahrzeugelektronik im Bereich Antriebs-
steuerung, Bordnetze und Komfortelektronik
B. Komponenten fir Batteriemanagement-Systeme
C. Hybrid- und E-Drive Systeme, die wir als Gesamt-
systeme flr die Integration in bestehende Fahrzeug-
modelle entwickeln und anbieten

Anleihen Finder: Uber welchen Kundenkreis sprechen wir hier?

Martin Huber: Wir haben verschiedene Kundenkategorien:

1. Global agierende Fahrzeughersteller, die wir als
Tier 1 (direkter Zulieferer) mit Elektronik fur diverse
Modellreihen beliefern

2. Zulieferkonzerne, die wir zuklnftig auch mit Elektronik
beliefern méchten

3. Kunden bzw. Vertriebspartner in Spezialmarkten
fir Hybrid- und E-Drive Systeme

Anleihen Finder: Geben Sie uns doch einen Einblick in ihre
aktuelle Auftragslage?

Martin Huber: Wir haben aktuell zehn Neuanldufe von Pro-
dukten im Bereich von Batteriesystemen, die im kommenden
Geschaftsjahr 2019/2020 in Serie gehen sollen. Dariiber
hinaus haben wir mit der Auslieferung von E-Drive Systemen
fir den Untertagebau begonnen und sind zuversichtlich,
dass der Anteil an E-Antrieben im Untertagebau kurzfristig
zunimmt.

Anleihen Finder: Warum ist die Huber Automotive AG wett-
bewerbsféhig? Wo liegen lhre Kernkompetenzen und was ist
das Alleinstellungsmerkmal der Gruppe?

,sunsere Kernkompetenz liegt in
der Fahrzeugelektronik mit Schwerpunkt
Elektromobilitat“

Martin Huber: Kurze time-to-market Phasen, frihzeitiger
Aufbau von Know-how in neuen Technologien, Erfahrung
in der GroBserienherstellung und einen hohen Qualitats-
standard sind aus unserer Sicht die wichtigsten Faktoren,
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um wettbewerbsfahig zu sein. Schnell auf Veranderungen
im Markt reagieren zu kdnnen, erscheint uns fur die Wett-
bewerbsfahigkeit in Zukunft bedeutender als die schiere
GroBe eines Unternehmens.

Wir haben in den letzten 10 Jahren das Unternehmen
komplett neu auf Themen ausgerichtet, die wir flr sehr
zukunftstrachtig erachtet haben. Deshalb sehen wir unsere
Kernkompetenz in der Fahrzeugelektronik mit Schwerpunkt
Elektromobilitat. Nach unserer gegenwartigen Einschatzung
gehen wir davon aus, dass im kommenden Geschéftsjahr
bereits ca. 2/3 unseres Umsatzes aus dem Bereich E-Mobi-
lity kommen werden.

Ein Alleinstellungsmerkmal gibt es sicher nicht, aber es ist
flr unsere UnternehmensgrdBe sicher ein Novum, wenn
man Alleinlieferant fUr Elektronik sein darf und solche
Produkte flr eine Vielzahl von Fahrzeugmodelle liefert.
Wir entwickeln Fahrzeugelektronik vom Gehduse Uber
Hardware bis hin zur Funktionssoftware in-house. Nahezu
alle Projekte sind auf Basis der AUTOSAR-Architektur?® und
haben verschiedene Sicherheitsanforderungen zu erfillen.

DarUber hinaus entwickeln und liefern wir komplette Hyb-
rid- und E-Drive Systeme flr Spezialmarkte wie z.B. flr den
Untertagebau (Bergwerke/Minen). Das Gesamtsystemver-

standnis in Sachen Elektromobilitat ist bei uns sicher héher
als bei einem reinen Elektronikhersteller. Deshalb sind wir
trotz der BetriebsgréBe ein praferierter Partner.

Anleihen Finder: Welche Potenziale sehen Sie bei ,,E-Mobili-
tat“ und ,,Hybrid-Antrieben” fir Ihr Unternehmen?

Martin Huber: All diese Themen sind relativ neu in der
Automobilbranche, mal abgesehen von Tesla. Batterie und
Antriebskomponenten und die dazugehorige Steuerungssys-
teme sind neu. Zwangslaufig gibt es hier groBe Chancen bei
der Vergabe von Auftragen, da man in der Regel nicht auf
bestehende Lieferanten zurickgreifen kann. Wir sahen hier
ein Fenster von 3-4 Jahren, um sich in diesem Markt zu etab-
lieren. Danach wird es aus unserer Sicht eher schwierig, noch
auf den Zug aufzuspringen, wenn man kein Global Player ist.
Es galt deshalb far uns, die Chancen friihzeitig zu erkennen
und zu nutzen.

Anleihen Finder: Auf der anderen Seite ist die Abhangigkeit
von den Entwicklungen in der Automobilbranche und politi-
schen Rahmenbedingungen sehr hoch. Wie wirken Sie dem
entgegen?

Martin Huber: Eine gewisse Abhangigkeit von Marktgege-
benheiten wird sich nicht vermeiden lassen, insbesondere
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politische Rahmenbedingungen kdnnen sich in der Regel
branchentbergreifend auswirken. Aktivitdten in Spezial-
markten helfen uns einen Gegenpol zu dem typischen Auto-
mobilbranchenzyklus aufzubauen. Die Fahrzeugbeschaffung
in Minen hangt von anderen Rahmenbedingungen ab und ist
eher von der Rohstoffpreisentwicklung abhangig.

Anleihen Finder: Kommen wir noch zu den Geschéftszahlen,
die in den vergangenen Jahren ein auBerordentliches Um-
satz-Wachstum von durchschnittlich 32,5% aufzeigen. Wie
hoch war zuletzt die Eigenkapitalquote sowie das Verhaltnis
Schulden/Gesamtkapital der Huber Automotive AG?

Martin Huber: Zum Ende des letzten Geschaftsjahres
2017/2018 lag die Eigenkapital-Quote bei 25 %, das Verhaltnis
Schulden/Gesamtkapital lag bei 0,67.

Anleihen Finder: Zu guter Letzt: aus welchen Mitteln sollen
die Zinsen jahrlich und die Anleihe in finf Jahren getilgt wer-
den. Wie sieht Ihre Planung diesbezlglich aus?

,Die Zinsen sollen aus dem EBIT bedient werden®

Martin Huber: Abhé&ngig von Auftragseingang und Wachs-
tumsmoglichkeiten ware als nachster Finanzierungsbau-
stein eine Kapitalerhohung sinnvoll. Dies wiirde das EK/FK
-Verhaltnis starken und den Weg flr weiteres Wachstum
ebnen. Fir die Zinszahlungen werden wir die entspre-
chende Liquiditat vorhalten bzw. unterjahrige Ansparun-
gen vornehmen. Die Zinsen sollten aber letztendlich aus
dem EBIT bedient werden.

Anleihen Finder: Herr Huber, besten Dank fir das Gespréach
und weiterhin viel Erfolg.

D AUTOSAR ist eine SW-Struktur, bei der die Funktionssoft-
ware von der Basis-Software Uber eine quasi genormte
Schnittstelle (RTE) getrennt ist. Ahnlich wie das Windows
beim PC soll dadurch die Hardware-Varianten unabhan-
gige Verwendung ermoglicht werden.
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,FuBnote®: KMU-Anleihen -
All summer long

Ein Blick auf den KMU-Anleihen-Markt von Thomas Miihlberger

Der Markt fiir KMU-Anleihen zeigte sich auch in den vergan-
genen Wochen sehr rege. Das Umfeld wird aber schwieri-
ger, die Angst vor einem Konjunktursturz treibt die Kurse
der Bundesanleihen in die Hohe. Gerade deshalb kdnnte ein
heiBer Sommer bevorstehen.

Wie von uns prognostiziert, nutzte eine Vielzahl an Mittel-
standlern in den vergangenen Monaten das glnstige Umfeld
fUr Transaktionen. Etliche Neuemissionen und Aufstockungen
wurden erfolgreich bei Investoren platziert. Neben bekannten
Namen wie Hormann, Behrens oder Metalcorp hat sich mit
Terragon auch ein neues Unternehmen aus dem Bereich
Immobilien mit groBem Erfolg an den Kapitalmarkt gewandt.
Doch der Wind wird langsam wieder rauer. Die Kurse der
Bundesanleihen erreichen immer neue Hoéchststande, die
Weltbank erwartet eine Eintriibung der globalen Konjunktur
und Handelskonflikte verunsichern die Anleger. Aktuelle
Stimmungsindikatoren zeigen zudem, dass sich die Kreditver-
gaben an Unternehmen splrbar eintriben.

Wie passt das zusammen? Offenbar nutzen viele Unterneh-
men die vielleicht letzte Méglichkeit, bevor sich die Kondi-
tionen wieder verschlechtern. Und aus Unternehmenssicht
macht es auch Sinn, sich im Vorfeld einer vermeintlichen
Konjunkturabkihlung nochmals zu attraktiven Konditionen
zu finanzieren.

Bis zur Sommerpause werden wir deshalb weitere Aktivitaten
von verschiedenen (Neu-)Emittenten sehen, die das noch
glnstige Umfeld zu nutzen versuchen, um weitere Gelder bei
den Investoren einzusammeln. So haben mit VST Building
und Euroboden gerade zwei Unternehmen aus der Immobili-
enbranche begonnen mit Investoren zu sprechen. Wir gehen
davon aus, dass bis zur Sommerpause weitere (prominente)
Namen folgen werden.

Was bringt die zweite Jahreshalfte?

Fur die zweite Jahreshalfte wird die Frage sein, wie sich die

die Stimmung am Kapitalmarkt weiter entwickelt. Kommt die
konjunkturelle Eintribung, die aktuell noch vorrangig von den
Makrodkonomen gesehen wird, tatsachlich bei den Unterneh-
men an? Eine derartige Entwicklung wiirde einerseits schnell
zu weiteren Kursgewinnen bei Bundesanleihen flhren, aber
im Umkehrschluss auch zu einer steigenden Risikoaversion
bei den Investoren und zu steigenden Credit Spreads und
Liquiditatspramien. Letztere Faktoren gleichen sich etwa aus,
weshalb wir erst einmal nicht mit gréBeren Kursverlusten bei
den KMU-Anleihen rechnen. Insbesondere Unternehmen mit
einem stabilen Geschdftsmodell werden in einem solchen
Szenario sogar bevorzugt, wahrend Anleihen zyklischer Un-
ternehmen starker betroffen sein kénnten.

Grundsatzlich ist davon auszugehen, dass es nach dem
konjunkturellem ,Superzyklus® der vergangenen Jahre in
der nachsten Zeit zu einer Verlangsamung des Wachstums
kommen wird, da die bisherigen globalen Wachstumstreiber
immer weniger zur Entwicklung beitragen werden. Insofern
rechnen wir nach der Sommerpause mit weniger Neuemis-
sionen und einer steigenden Risikoaversion an den Markten.
Investoren werden daher vermutlich im Herbst nur bei ausge-
suchten, qualitativ hochwertigen Emissionen zugreifen.

Wer sich als Unternehmen nochmals finanzieren oder als
Investor an attraktiven Neuemissionen partizipieren méchte,
sollte sich also beeilen. Ansonsten gilt es auch am Kapital-
markt, den Sommer zu genieBen bevor die Herbststlirme
kommen.

AUTOR: Thomas Miihlberger
verflgt Uber mehr als zwanzig
Jahre Erfahrung im Kapital-
markt u.a. als Portfoliomana-
ger flr Mittelstandsfonds. Seit
2014 ist er bei der BankM -
Reprasentanz der flatex Bank
AG im Fremdkapitalbereich
tatig.
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Emittentennews

Ekosem-Agrar mit deutlichem
Wachstum in 2018 - Anleihen
konstant iiber pari

Metalcorp stockt Anleihe 2017/22
auf ein Gesamtvolumen von
120 Mio. Euro auf

publity rechnet in 2019 mit Konzern-

tiberschuss von rd. 50 Mio. Euro

+++AUSPLATZIERT+++Joh. Friedrich

BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co.

KG verabschiedet sich vorzeitig vom

KMU-Anleihen-Markt

Neue Unternehmensanleihe: BayWa

AG plant Green Bond-Emission

DEAG iibernimmt 50,1 %-Mehrheit

an der I-Motion GmbH

R-LOGITECH: EU-Kommission

genehmigt Euroports-Ubernahme

Behrens AG platziert 6,25%-Anleihe
im Volumen von 20 Mio. Euro

Portfolio der FCR Immobilien AG
wachst weiter: Neunter Zukauf
in 2019

Deutscher Mittelstandsanleihen
FONDS zeichnet aufgestockte
7.00%-Metalcorp-Anleihe 2017/22

+++AUSPLATZIERT+++ H6rmann
Industries GmbH platziert neue
4,50%-Anleihe 2019/24 vollstdndig
im Volumen von 50 Mio. Euro

Deutscher Mittelstandsanleihen

FONDS: VEDES-Anleihe (A2GSTP)

raus, Infront ASA-Anleihe

(A2RI1TL) rein

Gaming-Publisher gamigo in

2019 weiter auf Wachstumskurs

SeniVita Sozial gGmbH mit
Halbjahresiiberschuss von
2,0 Mio. Euro in 2018

Timeless schlieBt Restrukturierung

ab - Vorzeitige Anleihen-

Riickzahlungen vom Tisch
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Meistgeklickt in
der letzten Woche

» Anleihen-Woche #KW22 + #KW23 -

2019: VST Building, Euroboden,
Joh. F. Behrens, Hormann Industries,

Metalcorp, ERWE, SeniVita, Ekosem-
Agrar, EYEMAXX, publity, ...

» SeniVita Social Estate AG: Euler
Hermes stuft Unternehmens-Rating
auf ,,CCC+“ herab

» VST Building Technologies AG:
BaFin billigt Wertpapierprospekt -

Zeichnungsstart der neuen 7,00%-

Anleihe nach Pfingsten

Anleihen-Barometer

» Anleihen-Barometer: Neue Anleihe
der VST Building Technologies AG
erhdlt 3,5 Sterne - ,,Attraktive
Wachstumsméglichkeiten®

» Anleihen-Barometer: EYEMAXX-
Anleihe 2018/23 (A2GSSP) erhilt

weiterhin 4 von 5 Analysten-Sterne

» Anleihen-Barometer: Jeweils
4 Sterne fiir Diok-Anleihe (A2NBY2)
und JDC-Minibond (A14J9D)

» Anleihen-Barometer: 6,00 %-DEAG-
Anleihe (A2NBF2) weiterhin ,,attraktiv“

» Anleihen-Barometer: Weiterhin 3,5
Sterne fir 5,50%-KAEFER-Anleihe
(WKN A2NB96)

Interview

» Wir produzieren nicht auf Lager,

sondern ausschlieBlich auf Bestellung*

- Metalcorp-CFO Mark Nunes im
Gesprach

Musterdepots

» +++ MUSTERDEPOTS +++
Wertstellungen der Anleihen-
Depots vom 27.05.2019

Marktstatistiken

» Der Markt flr mittelstéandische

Unternehmensanleihen in Zahlen
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PARTNER

better-orange.de

www.dgap.de

www.egs.com

www.b-communication.de

www.buchalik-broemmekamp.de

KAPITALMARKT

KMU

QUIRIN

PRIVATBANK

www.kapitalmarkt-kmu.de

www.quirinprivatbank.de

www.ssma.de

www.bankm.de

www.walter-ludwig.com/
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http://www.b-communication.de
http://www.ssma.de
http://www.reconcept.de/
http://www.walter-ludwig.com/
http://www.dgap.de
http://wp12995469.server-he.de
http://www.kapitalmarkt-kmu.de
http://www.better-orange.de
http://www.eqs.com
http://www.quirinprivatbank.de
http://www.bankm.de
http://www.buchalik-broemmekamp.de
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ANLEIHEN FINDER

Redaktion

Anfragen fur werbliche und
redaktionelle Inhalte richten
Sie bitte an:

Tel.: +49 (0)173-4512759
henecker@anleihen-finder.de

GESTALTUNG

HU Design

Biiro fiir Kreatives
FlUr Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

www.h.ungar.de
info@h.ungar.de

KONTAKT

Geschaftsfiihrer &
Redaktionsleitung

Timm Henecker

Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21
65611 Brechen

Tel.: +49 (0) 69-7191 60 55

Das Abonnement des Anleihen Finders
ist unverbindlich.

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als solche
gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fir die Richtigkeit der
gemachten Angaben Ubernommen werden
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht fur

Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die Uber
einen Link erreicht werden.

Auch flr unverlangt eingesandte Manuskrip-
te kann keine Haftung Ubernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von Un-
ternehmen geben nicht unbedingt die Meinung
der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/in-
nen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb behan-
deln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit duBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
unserer Homepage.

Far Fragen, Anregungen und Kritik
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker
(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kdnnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
Sie kdnnen sich entweder per E-Mail an
henecker@anleihen-finder.de oder per Link in

der Newsletter-E-Mail vom Bezug des Newslet-
ters abmelden.
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