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,Entertainment am
KMU-Anleihen-Markt*

Am Markt fiir Mittelstandsanleihen ist es derzeit im posi-
tiven Sinn duBerst unterhaltsam, nicht nur, weil die DEAG
Deutsche Entertainment AG aktuell mit einer ,,Entertain-
ment-Anleihe” ihr Debiit am Markt feiert - nein, auch weil
derzeit zahlreiche weitere Emittenten wieder erhebliches
Potenzial im Markt erkennen und Anleihen platzieren bzw.
vorbereiten oder der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS
die magische Fondsvolumen-Marke von 100 Mio. Euro (iber-
troffen hat. Das Vertrauen in die KMU-Minibonds scheint
zuriick zu sein.

Wir wollen heute zunachst einen Blick auf die neue Emittentin
am Markt werfen, die DEAG Deutsche Entertainment AG, die
eine Unternehmensanleihe in H6he von bis zu 25 Millionen
Euro begeben wird. Der jahrliche Zinskupon ist noch nicht
final festgelegt, wird aber innerhalb einer Zinsspanne von
5,25% bis 6,00% liegen. Die funfjahrige Anleihe kann ab dem
22.10.2018 offentlich gezeichnet werden, der Emissionserlds
soll zur Finanzierung des internen und externen Wachstums
dienen. Was das bedeutet und warum sich das Unternehmen

fir die Begebung einer Anleihe entschieden hat, erfahren »



Sie in unserem ausfihrlichen Interview mit dem DEAG-CFO
Ralph Quellmalz auf den folgenden Seiten.

Wie schon angesprochen, gibt es derzeit weitere Kapital-
markttransaktionen. So wird die paragon GmbH & Co. KGaA
ihre dritte Unternehmensanleihe mit einem Volumen von bis
zu 50 Millionen Euro begeben und auch die Deutsche Licht-
miete Unternehmensgruppe plant nach der Ausplatzierung
des ersten Bonds die Begebung einer weiteren Anleihe in
2018. Das Online-Gaming-Unternehmen gamigo AG ist da
schon einen Schritt weiter und hat via Privatplatzierung
Anleihen in Héhe von 32 Millionen Euro bei institutionellen
Investoren untergebracht. Mehr zu diesen Themen in unse-
rem ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 9. IM FOKUS haben wir
zudem die EYEMAXX Real Estate AG, die mit starken Halb-
jahreszahlen und groBen Bauprojekten auf sich aufmerksam
macht. Dr. Michael Muller, der CEO des Unternehmens, hat
uns erzahlt, warum es derzeit bei EYEMAXX so gut lauft -
Seite 13.

Der KMU-Anleihen-Markt hat die Talsohle aus den vergan-
genen Jahren durchschritten und gibt nunmehr ein deutlich
besseres Bild ab, dennoch mussen sich der Markt und seine

Teilnehmer weiter professionalisieren und qualitativ verbes-
sern, wenn sie langfristig erfolgreich sein wollen. Was sich
(noch) andern muss, erklart Kapitalmarktexperte Peter Thilo
Hasler in seiner gleichnamigen KOLUMNE (Seite 7). Dort
bedugt er dauBerst kritisch die Entwicklung der Ratings. Dass
sich Investitionen in mittelstandische Anleihen lohnen kén-
nen, zeigt die Anleihen-Finder-MUSTERDEPOTspielrunde mit
drei hochkaratigen Teilnehmern, deren aktuelle Depots und
Wertstellungen wir Ihnen auf Seite 11 dargestellt haben. Zu
guter Letzt mdchten wir noch auf unsere EMITTENTENNEWS
(Seite 15) verweisen, wo Sie alle wichtigen Informationen
Gber die am Markt tatigen Unternehmen finden, und u.a. auch
erfahren, wer den GEWA-Tower in Fellbach gekauft hat und
was das fur die GEWA-Anleihegldaubiger bedeutet.
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,unsere Sicherheitsvorkehrungen
sind heute nahe an denen des
Luftfahrtverkehrs*

Interview mit Ralph Quellmalz, DEAG Deutsche Entertainment Aktiengesellschaft

Neue Emittentin am KMU-Anleihen-Markt - die DEAG Deutsche
Entertainment Aktiengesellschaft (DEAG) begibt zur Finanzie-
rung der weiteren Unternehmensentwicklung und zur Optimie-
rung der Finanzierungstruktur ihre erste Unternehmensanleihe
(Zinsspanne zwischen 5,25% und 6,00% p.a.). Wir haben mit
Ralph Quellmalz, dem CFO der DEAG, (iber die Hintergriinde
der Emission gesprochen.

Anleihen Finder: Hallo Herr Quellmalz, kénnen Sie unseren Le-
sern kurz erklaren wie der DEAG-Konzern aufgebaut ist und wie
er sein Geld verdient?

Ralph Quellmalz: Seit nun bereits 40 Jahren steht die DEAG fiir
erstklassiges Entertainment. Wir sind heute aber nicht mehr nur
ein erfolgreicher Konzertveranstalter, sondern haben uns in den
vergangenen Jahren mehr und mehr zu einem diversifizierten

Entertainment-Dienstleister mit finf Geschaftsfeldern entwickelt.

Erganzend zu den Events in unseren Kerngeschaftsfeldern Rock/
Pop und Classics & Jazz bieten wir heute auch Veranstaltungen
in den Geschaftsfeldern Arts+Exhibitions und Family-Entertain-
ment an. Zum Beispiel die sehr erfolgreichen Weihnachtsformate
,Christmas Garden“ mit schatzungsweise rund 350.000 Besu-
chern in diesem Jahr oder ,,Disney on Ice” mit Gber 150.000 ver-
kauften Tickets in 2017. Zudem haben wir uns durch die Beteiligung
an der TimeRide GmbH friihzeitig im Bereich VR-Live-Entertain-
ment positioniert. Die Virtual Reality Zeitreise ist erstmalig seit
dem vierten Quartal am Standort KéIn aktiv. Die Resonanz mit
rund 40.000 verkauften Tickets in den ersten drei Monaten war
hervorragend. Seit 2014 haben wir darlber hinaus unsere eigene
Ticketing Platform ,,MyTicket” Gber die wir unseren erstklassigen
Content vermarkten. »
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Anleihen Finder: Zur besseren Veranschaulichung - welche
prominenten Kinstler und Veranstaltungen werden von der
DEAG beispielsweise ,produziert”?

Ralph Quellmalz: Wir blicken auf herausragende Kunst-
ler und einzigartige Events der letzten vier Jahrzehnte zu-
rick - etwa Michael Jackson und David Bowie 1987 beim
»Concert for Berlin“ vor der Berliner Mauer oder 2007 als es
gelang Barbara Streisand zu ihrem ersten und bislang einzi-
gen Deutschland-Konzert auf die ,Waldbihne” zu holen. Nicht
zu vergessen das Konzert der Rolling Stones im vergangenen
Jahr, bei dem die Band knapp 82.000 Menschen im Hambur-
ger Stadtpark begeisterte.

Zudem haben wir Klnstler wie beispielsweise David Garrett
aufgebaut und haben nun seit bald schon 20 Jahren die Frank-
furter Jahrhunderthalle unter unserer Regie mit bisher mehr als
13 Mio. Besuchern.

In diesem Jahr gehdrten zu den absoluten Highlights mit Si-
cherheit die sehr erfolgreiche Open-Air-Saison mit herausragen-
den Kinstlern wie beispielsweise Ed Sheeran, Iron Maiden oder
Andreas Gabalier und Events mit Till Bronner, Joja Wendt, Diana
Krall oder Rolando Villazon. Zudem haben wir die exklusive Zu-
sammenarbeit mit den Klassik-Stars Anna Netrebko und Yusif
Eyvazov bis 2022 verlangert.

»Riesiges Netzwerk und persdnliche Bindungen zu Ent-
scheidern der Branche®

Anleihen Finder: Warum koénnen Sie sich gegeniber ihren
groBten Mitbewerbern am Markt durchsetzen?

Ralph Quellmalz: Wir stehen seit 40 Jahren im Markt und
sind somit sehr erfahren. Zudem verfligt die DEAG Uber ein
riesiges Netzwerk und personliche Bindungen zu Entschei-
dern der Branche. Hinzu kommt ein hoher Qualitdtsanspruch
sowohl bei der Produktion als auch der Vermarktung. Wir
sind ambitioniert und agieren weitgehend unabhangig. Al-
lerdings agieren wir in weiten Teilen des Geschafts unabhan-
gig, zum Beispiel im Ausstellungsbereich, in dem wir selbst
produzieren und eine breite Rechteverwertung vornehmen
kénnen. Auch im Ticketing-Geschaft ist die DEAG unabhan-
gig.

Anleihen Finder: Sie sprechen auf ihrer Homepage von einer
,Pipeline an Veranstaltungen mit 2 Millionen fest verkauften
Tickets” - wie lasst sich diese Zahl fUr den Laien einordnen,
Uber welchen Zeitraum sprechen wir hier und was bedeutet
das an festen Einnahmen fir die DEAG?

Ralph Quellmalz: Insgesamt planen wir 2018 mehr als funf
Millionen festverkaufte Tickets zu verkaufen. Das nachste
Etappenziel ware dann der Verkauf von sechs Millionen Ti-
ckets pro Jahr. Ob und wann wir das erreichen, kbnnen wir
heute nicht mit Bestimmtheit sagen. Vor allem der Verkauf
der Tickets Gber unsere konzerneigene Ticketing-Plattformen
bietet uns stetig wachsendes zuséatzliches Ertragspotenzial.

Anleihen Finder: Eine Emittentin aus der Entertain-
ment-Branche ist nicht unbedingt gangig, dafir aber
durchaus spannend flr den KMU-Anleihen-Markt und seine
Investoren. Allerdings kénnte die Unwissenheit Uber das Ge-
schaftsgebaren sowie die Unwagbarkeiten des Geschafts
einige Investoren abschrecken. Was entgegnen Sie dem? »
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,Entertainment-Dienstleister mit fiinf verschiedenen Ge-
schaftsfeldern®

Ralph Quellmalz: Unser Bestreben ist es, Veranderungen
des Marktes frihzeitig zu erkennen und darauf zu reagieren.
Wir haben verschiedene Versicherungen abgeschlossen. Mit
diesen Versicherungen werden Risiken im Zusammenhang
mit der Geschaftstatigkeit, insbesondere der Ausfall von
Konzerten und anderen Veranstaltungen, abgedeckt. Dari-
ber hinaus minimieren wir die Unwagbarkeiten des Marktes
indem wir unsere Aktivitdten nicht auf nur ein Geschaftsfeld
beschranken, sondern uns zu einem diversifizierten Enter-
tainment-Dienstleister mit finf Geschaftsfeldern entwickelt
haben und somit das Risiko streuen.

Anleihen Finder: Wir leben derzeit in einer unsicheren Welt,
die von terroristischen Anschlagen bedroht wird. Gerade bei
Konzerten gibt es immer wieder erhéhten Sicherheitsbedarf.
Wie kalkulieren Sie dieses Sicherheitsrisiko in ihr Geschaft
mit ein?

Ralph Quellmalz: Das Sicherheitsniveau bei der Veranstal-
tungssicherung, insbesondere am Einlass war schon immer
auf hohem Niveau. Wir haben dartber hinaus auch nichtof-
fentliche VorsichtsmaBnahmen getroffen. Die Zusammenar-
beit mit den Sicherheitsbehdrden ist eng und hervorragend.
Unsere Sicherheitsvorkehrungen sind heute nahe an denen

des Luftfahrtverkehrs. Die Kosten liegen hierbei auf meh-
reren Schultern.

Anleihen Finder: Kommen wir zum Bond. DEAG ist seit
1998 bdrsennotiert. Warum haben Sie sich ausgerechnet
jetzt fUr die Begebung ihrer ersten Unternehmensanleihe
(siehe Wertpapierprospekt) entschieden?

Ralph Quellmalz: Durch die Ausgabe der geplanten An-
leihe mit einem Gesamtvolumen bis zu 25 Millionen Euro
und einer Laufzeit von fUnf Jahren sichern wir uns eine
langfristige Finanzierung und setzen den Fokus unserer
Unternehmensstrategie auf profitables Wachstum.

Dariiber hinaus kénnen wir mit der Anleiheplatzierung unsere
Finanzierungsstruktur zusatzlich optimieren. Eine Anleihe ist
zum jetzigen Zeitpunkt fir die DEAG die passende Finanzie-
rungsform, davon sind wir Gberzeugt.

Anleihen Finder: Wozu sollen die Anleihen-Mittel konkret ge-
nutzt werden? Gibt es eines oder mehrere Projekte, die gezielt
unterstitzt werden sollen?

L»Externes Wachstum durch erfolgreiche M&A-Aktivitdten®

Ralph Quellmalz: In erster Linie soll der Erlds der Anleihe dazu
dienen, das geplante interne und externe Wachstum der

5 -\J
g ~—
<
Deutscher
Mittelstandsanleihen | WKN: ATWS5T2, ISIN: LU0974225590 I
Fonds
Starke Rendite »Made in Germany«!
Dgr Deutsche _ G TR
Mittelstandsanleihen FONDS: 10& %(p
S 2.
attraktive Rendite oberhalb Rl L AL
von 4 % p.a. e
. . .. < 2017 S
einmalige Transparenz lber & &
£ npox®
alle Investments
Vi
)
- .
KFM Rathausufer 10 Fordern Sie noch heute Ihr kostenloses /}/ /
Deutsche Mittelstand AG 40213 Diisseldorf Informationspaket an unter: > ’
Web:www.kfmag.de - Tel.: +49 (0) 211 21073741 www.dma-fonds.de/informationspaket | ot Pt
Mail: info@kfmag.de Fax: +49 (0) 211 21073733 MITTELSTANDES



http://download.deag.de/Prospekt_vom_11_10_2018.pdf
https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de

EDITORIAL 6

DEAG in den Kernmarkten zu finanzieren. Gleichzeitig optimieren
wir unsere Finanzierungsstruktur. Externes Wachstum generie-
ren wir durch erfolgreiche M&A-Aktivitaten. Von Beginn an sind
wir in diesem Feld erfolgreich und verfiigen Uber umfassendes
Know-how bei der Ubernahme und Integration aus zahlreich ab-
geschlossenen Transaktionen. Ziele hierbei sind unter anderem
die Erhdhung der Effizienz in den einzelnen Geschaftsprozessen
und die Starkung der Kernkompetenz der jeweiligen Gesellschaf-
ten. Auch hatten wir in der Vergangenheit die Méglichkeit durch
gezielte Transaktionen insgesamt die Wertschépfung zu erwei-
tern und neue Projekte zu initiieren, unterstitzen und realisieren.
Wir streben eine Fortsetzung dieser Erfolgsgeschichte an.

Anleihen Finder: Welche Sicherheiten kdnnen Sie Ihren An-
leihen-Investoren bieten?

,Der Prozentsatz erhoht sich mit Laufzeit der Anleihe”

Ralph Quellmalz: Mit Begebung der Anleihe haben wir uns zu
zahlreichen Investorenschutzklauseln verpflichtet, die von inter-
essierten Investoren sicherlich als Qualitatsmerkmal der Anleihe
verstanden werden. Neben einer Verschuldungsbeschrankung
weist die Anleihe eine Negativerkldrung auf, die die Position der
Anleihegldubiger schitzt. Zudem wurde eine Zinssatzerhdhung
um 0,5 % festgelegt, wenn die Eigenkapitalquote einen bestimm-
ten Prozentsatz unterschreitet. Der Prozentsatz erhoht sich mit
Laufzeit der Anleihe. Dartiber hinaus wird die Anleihe von den
wesentlichen deutschen Konzerngesellschaften durch Garantien
zusatzlich abgesichert - auch dies ist ein strukturelles Element,
mit dem die Anleihe sich aus der Perspektive eines Investors po-
sitiv von anderen Transaktionen abhebt.

Anleihen Finder: Lassen Sie uns Uber die aktuellen Geschaftszah-
len sprechen. Wie sehen Umsatz und EBIT aus?

Ralph Quellmalz: Wir sehen uns nach dem ersten Halbjahr
2018 voll auf Kurs. Der Umsatz des DEAG-Konzerns ist im
ersten Halbjahr 2018 um rund 34% im Vergleich zum Vor-
jahr auf 118,0 Mio. Euro gestiegen. Das EBIT stieg von 2,2
Mio. Euro auf 8,1 Mio. Euro. Mit einer gut geflllten Pipeline
an Veranstaltungen mit tGber zwei Millionen fest verkauf-
ten Tickets, erwarten wir, dass die DEAG diesen Wachs-
tumskurs auch im zweiten Halbjahr 2018 weiter fortsetzen
konnte. Alles in allem verfligt die DEAG Uber eine solide
Basis fir die weitere operative Entwicklung im Geschéfts-
jahr 2018. Es wird erwartet, dass insbesondere die Bereiche
Family-Entertainment und Arts+Exhibitions, letztere vor
allem im vierten Quartal, eine erwartet starke Rolle spie-
len werden. Beispielsweise die Christmas-Garden-Formate,
die aufgrund der positiven Resonanz bei den Besuchern in
Deutschland von einer im vergangenen Jahr, auf drei Veran-
staltungen in 2018 ausgeweitet wird.

Warum sollten
ihr Vertrauen

Anleihen Finder: Ihr Schlusspladoyer:
Anleger der Anleihen-Emittentin DEAG
schenken?

Ralph Quellmalz: Unsere Kernmarkte bieten enormes Po-
tenzial, das wir nutzen werden. Wir sind Gberzeugt davon,
dass Anleihegldubiger von einer positiven Geschaftsent-
wicklung der DEAG profitieren kénnen. Unsere strategische
Ausrichtung auf ein diversifiziertes Geschaftsmodell mit finf
Geschaftsfeldern wurde durch das erzielte Umsatz- und Er-
gebniswachstum in der ersten Jahreshalfte 2018 beflrwor-
tet. Darlber hinaus sind wir uns sicher, dass der Markt noch
weitere Potenziale bietet, die wir nutzen méchten.

Anleihen Finder: Herr Quellmalz, besten Dank fir das Ge-
sprach. m
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., Was sich andern muss*

von Peter Thilo Hasler, Griinder und Analyst von
Sphene Capital GmbH

Was war das nur fiir eine Geschichte. Jahrhunderte, nach-
dem sich Unternehmen erstmals mittels Anleihen refinan-
ziert- hatten, wurde die &lteste aller Finanzierungsquellen
hierzulande auch fiir die kleinen und mittelstandischen
Unternehmen (KMU) salonfdhig. 2010 wurden an den Bor-
sen Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf, Hamburg und Miinchen
sukzessive neue Borsensegmente speziell fiir Anleihen
mittelstandischer Emittenten geschaffen. Wenn man sich
vergegenwartigt, dass mehr als 90 % aller deutschen Un-
ternehmen zu den KMUs gezahlt werden, war dieser Schritt
langst tiberfallig. Endlich, so die Hoffnung, 6ffneten sich die
haufig griindergefiihrten Gesellschaften dem Kapitalmarkt:
Zuerst mit Anleihen, spater vielleicht auch mit Aktien.

Da die an diesen Boérsen gehandelten ,Mittelstandsanlei-
hen”im Vergleich zu den Benchmark-Anleihen von Siemens,
Allianz und Co. deutlich kleinvolumiger sind, werden sie
haufig auch ,Minibonds” genannt. Damit verbunden ist ein
vernachlassigter, jedoch wesentlicher und méglicherweise

entscheidender Nachteil des Konzepts: Die fixen Kosten
einer Emission schlagen sich prozentual zum Emissionsvo-
lumen deutlich starker nieder als bei Benchmark-Anleihen.
Was zur Folge hatte, dass Emittenten, Berater und Banken
bestrebt waren, diese Fixkosten so niedrig wie méglich zu
halten.

Eine der beliebtesten Mdglichkeiten, Fixkosten zu senken,
fand sich beim Rating. Zumal es hierbei zunachst kaum Ver-
lierer gab: Emittenten konnten die traditionellen US-ame-
rikanischen Ratingagenturen Standard & Poor’s, Moody’s
und Fitch, die nach den Bilanzierungsproblemen um den
US-Hypothekenmarkt zudem wenig an einer Einschatzung
ausgerechnet des deutschen Mittelstands interessiert
waren, durch deutlich glnstigere deutsche Ratingagen-
turen ersetzen. Dass diese darin wenig Erfahrung hatten:
geschenkt. SchlieBlich spielt der familiengeflhrte deutsche
Mittelstand in einer anderen, vermeintlich sichereren Liga
als die vermeintlich allein auf kurzfristige Quartalserfolge
ausgerichteten managergeftihrten GroBkonzerne. Deutsche
Ratinghduser wiederum erfreuten sich als Newcomer an
dem riesigen Marktpotenzial, das sich ihnen plotzlich er-
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schloss, und befriedigten die massenhafte Nachfrage nicht
selten mit Hilfe von Universitatsabsolventen, die trotz wenig
Berufserfahrung kurzerhand zu Ratinganalysten beférdert
wurden. Was wiederum das Management der emittierenden
Unternehmen erfreute, das sich nicht mit englischsprachi-
gen und berufsbedingt kritischen Analysten der groBen
Ratingagenturen auseinandersetzen musste, zumal die
Kommunikation, weil die Analysten der ,,Big Three” meist
an der amerikanischen OstkUste verortet sind, Uber Telefon-
konferenzen in englischer Sprache und dann auch noch zu
spater Stunde stattgefunden hatte.

If you feed peanuts you get monkeys

Was dabei notgedrungen auf der Strecke blieb, war die
Qualitat der Ratings. Dies kann an der exorbitanten Herab-
stufungsquote der Folgeratings quer durch alle beteiligten
Ratingagenturen festgestellt werden. Bereits wahrend
der Anfangsjahre 2010 bis 2014 waren lediglich 5 % der
Folgeratings besser als das Initialrating zum Zeitpunkt der
Emission. Dagegen kam es bei 39 % der Folgeratings zu
einer Verschlechterung der Bonitat. Nicht berlcksichtigt
dabei waren die zwischenzeitlich eingestellten Ratings (22
% aller Emissionen), von denen sich zweifellos ebenfalls ein
Uberdurchschnittlich hoher Anteil der Ratings im Vergleich
zum Emissionszeitpunkt verschlechtert hatte.

Wenn sich Ratings teilweise in wenigen Monaten auf breiter
Front und Uberdies in dramatischem Ausmal3 verschlech-
tern, sind auch die Verlierer identifiziert: Die Anleger. Denn
Insolvenzquoten in einem AusmalB, das vormals allenfalls
aus der Venture Capital-Ecke oder von Business Angels im
Rahmen von Start-Up-Finanzierungen bekannt war, waren
mit den vermeintlich soliden Geschaftsmodellen des Riick-
grats der deutschen Wirtschaft nicht in Einklang zu bringen.

Daher ist die Entwicklung der Ratings aus Anlegersicht
ausgesprochen kritisch einzuschatzen, auch wenn das Ra-
ting nur als eines von mehreren Entscheidungskriterien in
der Gesamtschau eines Investors betrachtet werden sollte.
Werden Ratings massenhaft heruntergestuft, stellt dies die
Glaubwirdigkeit des Systems in Frage. Einmal, weil die mit
der Emission verbundenen Nominalverzinsungen zwar zum
Initialrating gepasst hatten, nicht jedoch den Folgeratings,
was erhebliche Kursverluste zur Folge hatte. Zum anderen,
weil gerade die in ihrer Selbsteinschatzung oft konserva-
tiven Anleihezeichner eine Speculative-Grade-Anleihe gar
nicht erst gezeichnet hatten.

Mangelnde Transparenz ist gar nicht das Problem

Da hilft es nichts, dass manche Boérsen etwa durch die
EinfUhrung von ,Best Practice Guides” als Handlungs-
empfehlung fir die Emission von Unternehmensanleihen
im Freiverkehrssegment reagiert haben. Auch die von der
Deutschen Borse angestrebte Professionalisierung des
Marktes ist ein |6bliches Ziel: Doch die fehlenden Transpa-
renzstandards waren nicht insolvenzursachlich.

Damit Mittelstandsanleihen zu alter GréBe zurtckkehren,
muss die Glaubwirdigkeit des Emissions- oder Emittenten-
ratings wiederhergestellt werden. Ob dies mit den bisher in
Deutschland vertretenen Ratinghdusern gelingen wird, kann
bezweifelt werden. Vielversprechender ware es, wenn auch
am Markt fur Mittelstandsanleihen dieselben Spielregeln
gelten wie etwa bei Hochzinsanleihen, mit denen ohnehin
eine Reihe von Gemeinsamkeiten bestehen: Ein Rating
durch eine der drei etablierten Ratingagenturen.

Fraglich ist nur, ob die Emittenten den damit verbundenen
Kostenaufschlag tragen wollen. =
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Neuemission: paragon begibt neue
Unternehmensanleihe - Zielvolumen
von bis zu 50 Mio. Euro

Anleihe, die Dritte! Die paragon GmbH & Co. KGaA hat die
Begebung einer neuen Unternehmensanleihe beschlossen.
Das Zielvolumen der neuen paragon-Anleihe 2018/23 betragt
50 Millionen Euro, der Zinskupon steht noch nicht fest. Eine
Zinsspanne soll aber vor Beginn des 6ffentlichen Angbeots
festgelegt und veréffentlicht werden. Die Entscheidung fir
eine Fremdkapitalfinanzierung sei auch deshalb gefallen, um
bestehende Aktionare nicht durch die Ausgabe neuer Aktien
in ihrem Wertanteil an der Gesellschaft zu verwassern, so die
Emittentin.

HINWEIS: Das Angebot steht unter der Bedingung, dass
mindestens Anleihen im Gesamtnennbetrag von 30 Millio-
nen Euro platziert werden.

Offentliches Angebot vom 23. bis 25. Oktober 2018

Der Angebotszeitraum fir das 6ffentliche Angebot beginnt
voraussichtlich am 23. Oktober 2018 und endet voraussichtlich
am 25. Oktober 2018 (14 Uhr MEZ). Vor Beginn des geplanten
Angebotszeitraums wird eine Zinsspanne festgelegt, der no-
minale Zinssatz und der Gesamtnennbetrag der dritten para-
gon-Unternehmensanleihe werden nach Ende des geplanten
Angebotszeitraums festgelegt und gesondert mitgeteilt.

Das Angebot besteht aus einem o6ffentlichen Angebot in
der Bundesrepublik Deutschland und dem GroBherzogtum
Luxemburg Uber die Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace der
Deutsche Borse AG im Handelssystem XETRA fir die Samm-
lung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen und einer
Privatplatzierung durch die Bankhaus Lampe KG (als Sole
Global Coordinator und Bookrunner) an qualifizierte Anleger.

ANLEIHE CHECK: Die neue paragon-Anleihe 2018/23 wird mit
einem Nennbetrag von 1.000 Euro je Schuldverschreibung im
Wege eines offentlichen Angebots sowie im Rahmen einer Pri-
vatplatzierung zum Erwerb angeboten. Das Gesamtvolumen
betrdgt bis zu 50 Millionen Euro. Die Laufzeit beginnt voraus-
sichtlich am 31. Oktober 2018. Riickzahlungstag soll der 31. Ok-
tober 2023 sein. Die Einbeziehung der Anleihe soll im Segment
Scale fur Unternehmensanleihen der Bérse Frankfurt am Aus-
gabetag erfolgen.

Refinanzierung des SemVox-Zukaufs

Der Mittelzufluss aus der Emission dient laut paragon un-
ter anderem der Refinanzierung des Zukaufs der SemVox
GmbH, einem Spezialisten fir digitale Sprachsteuerung
und Kunstliche Intelligenz. paragon hat den Erwerb von
82 Prozent der Anteile von SemVox im September 2018

bekanntgegeben. Das Technologieunternehmen entwi-

ckelt effiziente Lésungen flr Sprachsteuerung, vielfaltige
Mensch-Technik-Interaktion und intelligente Assistenzsys-
teme auf Basis Kunstlicher Intelligenz. Parallel hatte paragon
die Grindung eines neuen Geschaftsbereichs fir digitale
Assistenzsysteme bekanntgegeben.

gamigo AG platziert neue
Anleihe uber 32 Mio. Euro
via Privatplatzierung

Neue Online-Gaming-Anleihe - die gamigo AG, mittlerweile
zum Unternehmens-Portfolio der maltesischen blocke-
scence plc gehdrend, hat eine vorrangig besicherte Unter-
nehmensanleihe in Héhe von 32 Millionen Euro mit einer
Aufstockungsoption auf insgesamt bis zu 50 Millionen via
private placement platziert. »
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Kupon 7,75% liber dem 3-Monate EURIBOR

ANLEIHE CHECK: Die vierjahrige Unternehmensanleihe
2018/22 (ISIN SE0011614445) wurde am 11. Oktober 2018 be-
geben. Sie wird mit einem jahrlichen Kupon in Héhe von 7,75%
Uber dem 3-Monate EURIBOR (mindestens 0%) verzinst, der
vierteljahrlich nachschiissig ausgezahlt wird. Die Anleihe no-
tiert sowohl an der NASDAQ Stockholm als auch an der Bérse
Frankfurt (Open Market). Der Ausgabebetrag betragt 100% des
Nominalbetrages.

Besicherung: Die Unternehmensanleihe ist laut blockescence
u.a. besichert durch die Verpféndung von Geschaftsanteilen
der Tochterunternehmen gamigo Publishing GmbH und
ElbSpree media Holding GmbH, sowie die Verpfandung der
von Gesellschaften der Gruppe gehaltenen Markenrechten
,Fiesta®, ,Last Chaos”, ,Deutschland Spielt® und ,Desert
Operations”. Weiterhin sehen die Anleihebedingungen eine
Ausschittungsbegrenzung zulasten der gamigo AG vor.

INFO: Pareto Securities AB hat die Emission der Anleihe als
Sole Bookrunner begleitet und durchgefihrt.

Mittel fir M&A

Die Emissionserldse sollen zur Finanzierung von organischem
sowie von M&A basiertem Wachstum, zur Refinanzierung
bestehender Verbindlichkeiten und flr Betriebsmittel ver-
wendet werden. Im Rahmen der Privatplatzierung wurde die
Anleihe nach einem kurzen Bookbuilding-Prozess bei qualifi-
zierten europadischen institutionellen Investoren platziert.

Deutsche Lichtmiete platziert
Debiit-Anleihe (A2G9JL) volistiandig
in Hohe von 10 Mio. Euro - Weitere
Anleihe geplant

10 Millionen Euro platziert! Rund sechs Monaten nach der
Begebung hat die Deutsche Lichtmiete Unternehmens-
gruppe ihre erste Unternehmensanleihe mit einem Emissi-
onsvolumen von 10 Millionen Euro vollstandig platziert. Das
Unternehmen scheint zudem am Finanzierungsinstrument
,Anleihe” gefallen gefunden zu haben und plant noch in
diesem Jahr die Begebung einer weiteren Anleihe.

ANLEIHE CHECK: Der jahrliche Zinskupon Deutsche Licht-
miete EnerqgieEffizienzAnleihe 2022 (WKN A2G9JL) liegt bei
5,75%. Die Laufzeit der Anleihe betragt 5 Jahre, vom 1. Januar
2018 bis zum 31. Dezember 2022. Die mittelbare Absicherung
der Anleihe erfolgt nach Angaben der Emittentin Uber er-
strangige Grundschulden in Hohe von 7,0 Millionen Euro.

Weitere Anleihe in 2018 geplant

Erst kirzlich hatte der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS
sein Investment in die 5,75%-EnergieEffizienzAnleihe bekannt
gegeben. ,Das zeigt, dass wir auf dem richtigen Weg sind
und mit unserem nachhaltigen Investment umweltbewusste
Kapitalanleger Uberzeugen kdnnen. Noch in 2018 wollen wir
deshalb interessierten Anlegern eine weitere Unternehmens-
anleihe mit einem Volumen von 30 Mio. Euro zur Verfligung
stellen”, so Roman Teufl, Geschaftsfihrer der Deutsche
Lichtmiete Vertriebsgesellschaft fir ethisch-6kologische
Kapitalanlagen mbH.

LED-Industriebeleuchtung als Geschaftsidee

Vor zehn Jahren verwirklichte Alexander Hahn seine Vision
der Herstellung und Vermietung von hochintelligenter, ener-
gie- und CO2-sparender LED-Industriebeleuchtung in einer
innovativen Geschaftsidee. Heute ist die Deutsche Lichtmiete
Unternehmensgruppe ein Technologietreiber und wirtschaft-
lich sehr erfolgreich. =

WEITERE KMU-ANLEIHEN-NEWS
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Das Anleihen Finder-Musterdepotspiel

Trankel vs. Stillger vs. Friedrich

Wir blicken heute einmal wieder auf die derzeitigen Wer-
testellungen im Anleihen Finder-Musterdepotspiel, wo die
drei Kapitalmarkt-Experten Manuela Trankel (Mandura
Asset Management AG), Markus ,,Max“ Stillger (MB Fund
Advisory GmbH) und Hans-Jirgen Friedrich (KFM Deut-
sche Mittelstand AG) seit dem 28. Februar 2018 mit ihren
Bonds-Investments unterschiedliche Strategien verfolgen.
In den abgebildeten Tabellen (Seite 12) finden Sie die Port-
folios der Spieler sowie die aktuellen Depotwerte, die sich
auf die Schlusskurse unserer letzten Aktualisierung vom 11.
Oktober 2018 beziehen.

Die Experten vertrauen weiterhin gréBtenteils ihren An-
fangs-Investments (,,Hin und her macht Taschen leer®) und
werden dafiir nach mehr als sieben Monaten zunehmend
belohnt. KFM-Experte Hans-Jirgen Friedrich weist mit
3,00% die beste Portfolio-Entwicklung und derzeit auch
den héchsten Gesamtwert (51.501,60 Euro) auf. Dahinter
folgt Manuela Trankel mit einem Plus von 1,25% (Gesamt-

wert: 50.624,52 Euro) vor Markus Stillger mit einer Wer-
tentwicklung von minus 1,80% (Gesamtwert 49.098,37).
Beim aktuellen Zinsergebnis hat Hans-Jirgen Friedrich
ebenfalls knapp die Nase vorn vor Markus Stillger - Manu-
ela Trankel liegt mit dem geringsten Investitionsvolumen
etwas dahinter.

Investmentregeln des Anleihen Finder-Musterdepot-Spiels:

Zweiwdchentlich haben die Investment-Profis die Méglichkeit,
ihre Portfolios anzupassen. Das Startkapital liegt bei 50.000
Euro. Maximal 10 unterschiedliche Anleihen dirfen im Portfolio
aufgenommen werden, mind. 33% des Portfolios muss dabei aus
s0g. ,Mittelstandssegmenten® der deutschen Bérsen stammen.
Die Transaktionskosten belaufen sich auch 0,25 Prozent je Kauf/
Verkaufsorder, die Liquiditat wird nicht verzinst. Die Performance
ergibt sich aus Zins- und Kursveranderung. Auch Anleihen mit
Stlickelungen von 100.000 Euro kénnen in den Portfolios zu klei-
neren Stlickelungen aufgenommen werden, um den Anlage-Stra-
tegien der professionellen Depot-Manager gerecht zu werden.
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BEITRAG 12

Depot Manuela Tréankel Kapital: 50.000€

Wertentwicklung: 111018 1,25% > 24.09.18 1,51%

Anleihe WKN Nominal in € Kaufkurs Kaufpreis Aktueller Aktueller Stiickzins- Delta seit
netto Kurs Wert anspruch Kauf
Photon Energy AIOMFH 300000  100,75% 3.022,50 104,01% 3120,30 48,41 3,24%
Deutsche Bank
N:ghsrzn:ar:“ / DB7XHP 500000  10345% 517250 94,75% 4.737,40 140,41 -8,41%
Capitale St
\;apr: daeramage / AIONPE 300000  10600% 318000  100,00% 3.000,00 12,08 -5,66%
ga':;“*l!a Trankel Ekosem Agrar AIRORZ  4.000,00 9510% 3.804,00 98,00% 3.920,00 286,90 3,05%
ortroliomanagerin,
Ny y— JungDMS CiePool A14J9D 2.000,00 101,00% 2.020,00 100,10% 2.002,00 4701 -0,89%
Management AG SCP Eisenzahnstr. A2E4FQ 2.000,00 99,00% 1.980,00 99,00% 1.980,00 31,04 0,00%
Volkswagen AIZYTK 3.000,00 99,97% 2.999,10 90,31% 2.709,30 58,97 -9,66%
Metalcorp 17/22 AIOMDV  4.000,00 101,60% 4.064,00 102,25% 4,090,00 6,90 0,64%
Ergebnis 26.242,10 25.559,00 631,74
Zinsen (inkl. Stiickzins und Zinsanspruch) 1.087,84
Liquiditat (inkl. Zinszahlungen) 24.433,78
Gesamtwert 50.624,52
Depot Markus ,,Max“ Stillger Kapital: 50.000€
Wertentwicklung: 111018 -1,80% > 24.09.18 -1,60%
Anleihe WKN Nominal in € Kaufkurs Kaufpreis Aktueller Aktueller Stiickzins- Delta seit
netto Kurs Wert anspruch Kauf
Ekosem Agrar AIRORZ  8.000,00 95,10% 7.608,00 98,00% 7.840,00 573,81 3,05%
Prokon A2AASM  8.000,00 80,21% 5.954,79 82,50% 6.124,80 82,85 2,86%
SeniVita Sozial
GT:LH' a>oza AIXFUZ 800000  9100% 7.280,00 77,50% 6.200,00 14,84%
SeniVita Social
Markus , Max“ Stillger E:tna'te' a>ocia AI3SHL 800000  93,95% 7516,00 89,00% 7120,00 216,55 5,27%
Geschaftsfuhrer
Deutsche Bank /
der MB Fund N———— DB7XHP  10.000,00  103,45%  10.34500 94,75% 9.474,80 269,59 -8,41%
Advisory GmbH ’
Capitale St
Waapr: daeianlage / AIONPE 1000000  10600% 1060000  100,00% 10.000,00 4027 -5,66%
Ergebnis 49.303,79 4675960  1183,07
Zinsen (inkl. Stiickzins und Zinsanspruch) 1.765,82
Liquiditat (inkl. Zinszahlungen) 1.155,70
Gesamtwert 49.098,37
Depot Hans-Jiirgen Friedrich Kapital: 50.000€
Wertentwicklung: 111018 3,00% > 24.0918 2,68%
Anleihe WKN Nominal in € Kaufkurs Kaufpreis Aktueller Aktueller Stiickzins- Delta seit
netto Kurs Wert anspruch Kauf
Agri Resources 16/21  A183JV 400000  100,00%  4.000,00 99,50% 3.980,00 101,70 -0,50%
Ferratum Bank16/20  A189MG  5.000,00 103,75% 5187,50 100,00% 5.000,00 22,26 -3,61%
Grenke 15/unend. Al61ZB 500,00 109,00% 5.559,00 107,75% 5.495,25 223,63 -115%
Hylea 17/22 A19580 420000  100,00%  4.200,00 100,75% 423150 10,12 0,75%
Metalcorp 17/22 AIOMDV 470000  104,80% 4.925,60 102,00% 4.794,00 81 -2,67%
- ordex .900, ,95% 848, 94% 798, , -1,03%
Canf‘t J“(;%e" ';"__":4"”““ Nordex 18/23 A2GSSM  4.900,00 98,95% 4.848,55 97,94% 4.798,82 61,95 1,03%
orstan er
o —— Novotergum 14/19 A13R8Z 460000  10400%  4.784,00 103,20% 474720 109,17 -0,77%
B Inance N , , 0 119, B 0 . , , -4, %
Mittelstand AG VTG Fi 15/49  A1ZVCJ 580000  105,50% 6119,00 101,20% 5.869,60 204,99 4,089
Photon Energy AI9MFH  5.000,00 100,12% 5.006,00 104,01% 5.200,50 80,68 3,89%
iVita Social
:jt”a't; asocia AIBSHL 500000  94,50% 4725,00 89,00% 4.450,00 135,34 -5,82%
Ergebnis 49.354,65 48.566,87 105796
Zinsen (inkl. Stiickzins und Zinsanspruch) 2.059,71
Liquiditat (inkl. Zinszahlungen) 1.876,77
Gesamtwert 51.501,60

—— Mehr zu den Musterdepots auf www.anleihen-finder.de
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., Wir haben Zugang zu groBartigen

Immobilienprojekten”

Bei EYEMAXX lauft es derzeit ,,rund“ - die Halbjahreszahlen
waren duBerst positiv. Zudem konnte im August die 2018er
Anleihe in H6he von 30 Millionen Euro voll platziert werden.
Wir haben mit Dr. Michael Miiller, dem CEO der EYEMAXX
Real Estate AG, liber die gegenwartige Situation gespro-
chen.

Anleihen Finder Redaktion: Was macht EYEMAXX aktuell
richtig gut und warum ist das Unternehmen derzeit auch bei
Investoren so begehrt?

Dr. Michael Miller: Wir haben schlichtweg Zugang zu grof3-
artigen Immobilienprojekten und kdnnen diese bestens um-
setzen. Das zeigt sich an dem hohen Interesse von Investo-
ren an unseren Projekten, wie zum Beispiel auch bei dem
GroBprojekt ,Sonnenhoéfe” in Schénefeld, bei dem wir nun
kurz vor dem Verkauf stehen. Zudem sind wir wachstums-
stark und haben unsere Projektpipeline mittlerweile auf rund
890 Mio. Euro ausbauen kénnen. Neben dem erfolgreichen
Projektentwicklungsgeschaft, das attraktive Entwicklerren-
diten bietet, generieren wir durch die Bestandshaltung von
ausgewahlten, vollvermieteten Immobilien stetigen Cashflow
aus Mieteinnahmen. Dass dieses ausgewogene Geschafts-
modell aufgeht, belegen auch unsere Finanzkennzahlen mit
einem erneuten Gewinnsprung im Halbjahr 2017/2018 und
einem Eigenkapital von nun rund 58 Mio. Euro. Wir arbeiten
bereits seit Unternehmensgriindung vor mehr als 20 Jahren
profitabel und sind am Kapitalmarkt ein verlasslicher Partner.

- Dr. Michael Muller, CEO der
EYEMAXX Real Estate AG

Dr. Michael Maller

Anleihen Finder Redaktion: Kommen wir noch einmal ge-
nauer auf das Projekt ,,Sonnenhdfe” zu sprechen, bei dem Sie
vor einem Forward Deal stehen. Was bedeutet dieser Deal
fir EYEMAXX?

Dr. Michael Miiller: Dass wir das gesamte Projekt, das neben
den ,Vivaldi-Hofen” in Schénefeld und dem ,Postquadrat®
in Mannheim zu unseren gréBten Vorhaben Uberhaupt ge-
hort, komplett in diesem friihen Stadium vor geplanter Fer-
tigstellung in 2021 verkaufen, bedeutet fir uns zum einen
Planungssicherheit. Zum anderen werden wir voraussichtlich
einen Verkaufspreis erzielen, der Uber dem bei Projektbeginn
erwarteten Niveau liegt. Gleichzeitig bestatigt es die Qualitat
dieses Projektes und unsere Expertise in der Realisierung von
GroBprojekten sowie in der Standortwahl.

,Durch Joint Ventures minimieren wir das Risiko*

Anleihen Finder Redaktion: Die ,Sonnenhéfe” wurden im
Rahmen eines Joint Ventures ,gefertigt”. Ist das der gene-
relle Weg fir EYEMAXX bei solchen GroB-Projekten?

Dr. Michael Miller: Das ist richtig, unsere gréBten Immo-
bilienprojekte in Deutschland realisieren wir gemeinsam
mit starken Partnern. Mannheim und Schonefeld machen
zusammen ein Volumen von mehr als 500 Mio. Euro aus.
Bei diesen ProjektgréBen minimieren wir durch Joint Ven-
tures das Risiko und sichern uns die nétige Eigenkapital-
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ausstattung. Die ,Sonnenhéfe” setzen wir zusammen mit
der DIE Deutsche Immobilien Entwicklungs AG um. Unsere
GroBprojekte ,Vivaldi-Hofe” und ,,Postquadrat”® mit einem
Volumen von zusammen rund 340 Mio. Euro realisieren wir
mit dem renommierten Immobilieninvestor Johann Kowar.
Er ist Gbrigens nach mir der zweitgroBte Aktionar von EYE-
MAXX und hat seinen Anteil unlangst auf nun rund 13 Pro-
zent aufgestockt.

Anleihen Finder Redaktion: Wie sieht die derzeitige und
mittelfristige Projekt-Pipeline von EYEMAXX in Ganze aus?
Sind weitere Projekt-Anleihen in naher Zukunft denkbar?

»Projektpipeline mittelfristig auf 1 Milliarde Euro erwei-
tern

Dr. Michael Miiller: Wir sind zuversichtlich, dass wir unsere
Projektpipeline von derzeit rund 890 Mio. Euro bereits mit-
telfristig auf 1 Milliarde Euro erweitern werden. Unser Fokus
liegt insgesamt ganz klar auf Wohnimmobilien in Deutsch-
land und Osterreich sowie Hotelprojekten und dem wachs-
tumsstarken Segment der Serviced- und Mikroapartments.
Dabei achten wir auch kinftig auf eine optimale Finanzie-
rung der Projekte, die wie Ublich aus einem Mix von Eigen-
und Fremdkapital besteht. Wie genau diese aussehen wird,
prifen wir dann jeweils.

Anzeige |

KAPITALMARKT
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Informationsveranstaltung:

Marktmissbrauchsverordnung und
Unternehmens-Compliance

21. November 2018, Frankfurt am Main

Anleihen Finder Redaktion: Mit der Beteiligung an der Vien-
naEstate werden neue Projekte im Heimatland Osterreich ge-
neriert. Wie ist dahingehend die generelle Strategie des Unter-
nehmens?

Dr. Michael Miller: Deutschland wird eine Kernregion fiir uns
bleiben und bietet nach wie vor attraktive Opportunitaten fir
lukrative Projektentwicklungen, insbesondere im Wohnbereich.
Momentan entfallen rund 80 Prozent unserer Pipeline auf deut-
sche Projekte. Was die Beteiligung an ViennaEstate fir uns zum
einen so attraktiv macht, ist die Einbringung unseres Geschafts
mit Privatkunden, des Bautrdgergeschafts, in Deutschland und
Osterreich bei ViennaEstate. Dies hat den Vorteil, dass wir uns
nun komplett auf héhervolumige B2B-Projekte fir den Global-
verkauf an institutionelle Investoren konzentrieren kénnen. Zum
anderen sieht die strategische Partnerschaft mit ViennaEstate
vor, dass EYEMAXX als Planungs- und Entwicklungsdienstleis-
ter bei B2C-Bautragerprojekten in Deutschland und Osterreich
agiert. Daraus resultieren fir uns weitere regelmaBige Einnah-
men durch Honorare. In den kommenden funf Jahren will Vien-
naEstate bis zu 1.000 Wohneinheiten im Rahmen von Bautra-
gerprojekten errichten. Darlber hinaus erhalten wir als Aktionar
von ViennaEstate auch Dividendenzahlungen, denn die Gesell-
schaft plant auch kiinftig signifikante Ausschittung.

Anleihen Finder Redaktion: Besten Dank flir das Gesprach, Herr
Dr. Mlller. m

Weitere Informationen und die Einladung zu der Veranstaltung erhalten Sie auf:
www.kapitalmarkt-kmu.de/veranstaltungen

www.kapitalmarkt-kmu.de
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Emittentennews

Mittelstandsanleihen Index GBC MAX
mit 130 Punkten weiter auf Allzeit-
hoch-Niveau

Hertha BSC plant neue FuB3ball-Anleihe -
Volumen von bis zu 40 Mio. Euro

Rating: Scope stuft EUROBODEN GmbH
von ,,B“ auf ,,B+“ herauf - Anleihe 2017/22

Meistgeklickt in der
letzten Woche

+++NEUEMISSION+++ DEAG begibt 25
Mio. Euro-Anleihe - Zinskupon zwischen
5,25% und 6,00% p.a. - Zeichnungsstart
am 22.10.18

GEWA-Tower verkauft! - Kapitalriickfluss
an die Gldubiger - CG Gruppe realisiert
.Schwabenlandtower

erhalt ,,.BB“-Rating

Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS
kauft 6,00%-Anleihe der Diok RealEstate
AG (WKN A2NBY2)

SLEEPZ AG platziert Wandelanleihen im
Volumen von 2,1 Mio. Euro

Euroboden GmbH starkt Eigentiimer-
struktur - Martin Moll ibernimmt 10%
des Unternehmens

Nordex Group: Auftragseingang im Q3
von fast einem Gigawatt

VST Building Technologies AG erzielt
héchstes Halbjahres-Produktionsvolumen

Neue Dimension: FCR Immobilien AG er-
wirbt ,.Schlossgalerie in Rastatt - GréBte
Transaktion der FCR-Geschichte

Wochen-Riickblicke

ANLEIHEN-WOCHE #KW40+41: DEAG,
Euroboden, EYEMAXX, paragon, GEWA,
Deutsche Lichtmiete, gamigo, SLEEPZ,
Diok RealEstate, FCR Immobilien, ...

ANLEIHEN-Woche #KW39: physible,
EYEMAXX, DIC Asset, Schalke 04, DIOK,
Timeless, Dt. Mittelstandsanleihen Fonds,
Homann Holzwerkstoffe, Deutsche Licht-

- Prognose fiir 2018 bestatigt

Schalke 04: Halbjahreszahlen deutlich
besser als momentane Liga-Situation

Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS
trennt sich von publity-Wandelanleihe

Neuemission: DIOK RealEstate AG begibt
6,00%-Anleihe via Privatplatzierung

miete, publity, ...

Marktstatistiken

Der Markt fir mittelstdndische Unterneh-
mensanleihen in Zahlen
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ANLEIHEN FINDER

Redaktion

Anfragen fir werbliche und
redaktionelle Inhalte richten
Sie bitte an:

Tel.: +49 (0)173-4512759
henecker@anleihen-finder.de

Y

ULYDESIGN.

KREATIVAGEN]:UR-

GESTALTUNG
Yulydesign
Kreativagentur

FlUr Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

www.yulydesign.de

info@yulydesign.de

KONTAKT

Geschaftsfiihrer &
Redaktionsleitung

Timm Henecker
Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21

65611 Brechen

Tel.: +49 (0) 69-7191 60 55

Das Abonnement des Anleihen Finders
ist unverbindlich.

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als solche
gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fur die Richtigkeit der
gemachten Angaben Ubernommen werden
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht flr

Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die Uber
einen Link erreicht werden.

Auch flr unverlangt eingesandte Manuskrip-
te kann keine Haftung Gbernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von Un-
ternehmen geben nicht unbedingt die Meinung
der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/in-
nen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb behan-
deln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit duBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
unserer Homepage.

Flr Fragen, Anregungen und Kritik
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker
(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kédnnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
Sie kdnnen sich entweder per E-Mail an
henecker@anleihen-finder.de oder per Link in

der Newsletter-E-Mail vom Bezug des Newslet-
ters abmelden.
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