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Ein ereignisarmer Sommer am KMU-Anleihen-Markt liegt 
hinter uns. Zahlreiche Emittenten haben solide und gute 
Halbjahreszahlen veröffentlich und viele Anleger blicken 
entspannt auf ihre KMU-Investments, deren Kurse nicht  
selten deutlich über pari liegen. Anders als in den vergan-
genen Jahren herrscht in diesem Sommer eine allgemeine 
Zufriedenheit – sowohl bei Unternehmen, Marktteilneh-
mern als auch Investoren. 

Doch jetzt sollte keineswegs in eine naive und zurückleh-
nende Passivität verfallen werden, der KMU-Anleihen-Markt 
ist noch lange nicht da, wo er zwecks seiner Gesamtidee 
hingehört – auch, weil es weiterhin noch Wackelkandidaten 
gibt. Der Markt ist nach der langen Talsohle lediglich auf 

dem richtigen Weg zur ersten Berghütte. Die Qualität muss 
sich weiter verbessern, speziell bei den Anleihebedingungen 
gibt es gute Ansätze, die weiter ausgearbeitet und verfolgt 
werden müssen. Die Transparenz und Kapitalmarkt-Kom-
munikation der mittelständischen Emittenten muss eben-
falls weiter intensiviert werden. Ein gutes Beispiel bietet da 
die Arbeit der Anleihen-Spezialisten des Deutschen Mittel-
standsanleihen Fonds, deren Erfolg neben der fachlichen 
Analyse auch durch die offene Kommunikation geprägt ist.

Halbjahreszahlen

In unserem ANLEIHEN-SPLITTER auf Seite 7 besprechen wir 
aktuelle Ergebnisse und Entwicklungen der Unternehmen  

„Erste Berghütte in Sicht“
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Deutsche Lichtmiete, Karlsberg, R-LOGITECH und Infinity 
Immobilien. Weitere interessante Berichte zu Halbjahreszah-
len, Personalentscheidungen und operativen Sommer-Deals 
zahlreicher Anleihen-Emittenten finden Sie wie gewohnt in 
unseren ONLINE-NEWS auf Seite 15. Beachten Sie dabei auch 
die spannenden Kolumnen unserer Kooperationspartner 
sowie die vielbeachtete Petition der KMU Kapitalmarkt-Ini-
tiative. 

Neue Investment-Möglichkeiten

Neben herkömmlichen und bekannten Emittenten am Markt, 
gibt es aber auch wieder einige spannende neue Anlage-
möglichkeiten. So befindet sich seit dem 20. April dieses Jah-
res eine unbefristete Anleihe der German Real Estate Capi-
tal S.A. (WKN A19XLE) an der Börse München, die Anlegern 
zwischen 3,00% und 10,0% p.a. verspricht. Diese Anleihe ist 
übrigens ein Nachfolgemodell eines erfolgreichen Vorgän-
gerproduktes. Um was es sich dabei genau handelt, erfahren 

Sie im INTERVIEW mit Matthias Schmidt von der Sachwert 
Capital Management GmbH, der Investmentberaterin der 
Emissionsgesellschaft, auf den kommenden Seiten. Auch  
die Investment-Plattform Exporo bietet erneut eine kurz-
laufende Immobilien-Anleihe an. Das Emissionsvolumen 
beträgt bis zu 4,5 Millionen Euro, die jährliche Verzinsung 
liegt bei 5,5 Prozent. Ob dieser Kupon gerechtfertigt ist,  
analysiert Crowdinvestment-Experte Robert Fanderl auf 
Seite 10.

IM FOKUS haben wir dieses Mal die Agri Resources Group 
S.A., die aktuell eine weitere Platzierung ihrer Anleihe 2016/21 
(ISIN: XS1413726883) im Volumen von bis zu 18 Millionen 
Euro bei institutionellen Investoren anstrebt. Die Unterneh-
mensanleihe bietet dabei ganze 8,00% Zinsen p.a. Wir haben 
uns mit dem Director der Agri Resources Group, Sébastien 
Maurin, über die Nachplatzierung unterhalten. Vor allem 
der derzeit hochgehandelte Rohstoff Vanille steht dabei im 
Mittelpunkt – Seite 13.
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http://www.gre-etp.de


Interview mit Matthias Schmidt zum Anlageprodukt German Real 
Estate ETP

„Der Emissionserlös ist zweckgebunden und 
dient zur Finanzierung von Wohnimmobilien“

Immobilien-Anleihe an der Börse München – seit dem 20. 
April dieses Jahres ist die unbefristete Anleihe der German  
Real Estate Capital S.A. (WKN A19XLE / ISIN: DE000A19XLE) 
an der Börse München gelistet und bietet Anlegern die Mög-
lichkeit, zwischen mindestens 3,00% und maximal 10,00%  
p.a. zu erwirtschaften. Wie das funktionieren soll und welche  
Sicherheiten hinter der Anleihe stehen, haben wir mit Matthias 
Schmidt von der Sachwert Capital Management GmbH, der 
Investmentberaterin der Emissionsgesellschaft, besprochen. 

Anleihen Finder Redaktion: Hallo Herr Schmidt, die neue 
Anleihe ist ein Nachfolgemodell eines erfolgreichen Vorgän-
gerproduktes. Klären Sie uns und unsere Leser doch kurz auf. 

Matthias Schmidt:  Unsere bisherigen Anlageprodukte rich-
teten sich nur an qualifizierte Anleger ab 100.000 €. Mit dem 
German Real Estate ETP haben wir nun ein öffentliches An-
gebot, das auch von Privatanlegern ab 1.000 € erworben 
werden kann. Es ist die Fortführung unserer erfolgreichen 
Strategie, die wir schon seit vielen Jahren praktizieren.

Anleihen Finder Redaktion: Warum haben Sie sich dazu 
entschieden, ein neues Finanzierungsinstrument aufzule-
gen und warum ist eine Anleihe dafür geeignet?

Matthias Schmidt: Die Emittentin einer Anleihe ist ohne 
Wenn und Aber verpflichtet jährlich Zinsen zu zahlen, so 
dass eine Mindestrendite von 3% p.a. schon mal abgesi-
chert ist. Die Anleihe erlaubt eine anlageorientierte und 
günstigere Verwaltung. Alles in allem genießt die Anleihe 
v.a. bei Privatanlegern und Stiftungen eine höhere Akzep-
tanz gegenüber Fonds und Zertifikaten. 

Anleihen Finder Redaktion: Wozu sollen die Anleihen-Mit-
tel in Höhe von bis zu 26 Millionen Euro genutzt werden? 

Matthias Schmidt: Die Mittelverwendung dient dem 
Aufbau des Immobilien-Portfolios. Dabei handelt sich 
ausschließlich um Wohnimmobilien. Dabei gelten für 
die Emittentin die Anlagerichtlinien gemäß Wertpapier- 
prospekt.

Matthias Schmidt
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„Die Gesellschaft verdient ihr Geld aus den Zinseinnahmen“
 
Anleihen Finder Redaktion: Wie ist das Geschäftsmodell 
der German Real Estate Capital S.A. im Allgemeinen und 
wie verdient das Unternehmen sein Geld? 

Matthias Schmidt: Die German Real Estate Capital S.A. ist 
ein reine Investment-Zweckgesellschaft, die den Emissions-
erlös zweckgebunden zur Finanzierung von Wohnimmobi-
lien verwendet. Die Gesellschaft verdient ihr Geld aus den 
Zinseinnahmen.

Anleihen Finder Redaktion: Wie ist das Immobilienportfolio 
der German Real Estate Capital S.A. aktuell aufgestellt?

„Anleihe ist äußerst werthaltig abgesichert“

Matthias Schmidt: Das von der German Real Estate Capi-
tal S.A. finanzierte Immobilienportfolio hat einen aktuellen 
Verkehrswert von ca. 62 Mio. € mit 433 Wohneinheiten. Die 
stillen Reserven machen etwa 40% des Immobilienwertes 
aus, so dass die Anleihe äußerst werthaltig abgesichert ist. 
Die Standorte liegen derzeit hauptsächlich in Bayern, Sach-
sen und Sachsen-Anhalt sowie im grenznahen deutschspra-
chigen Ausland, wie z.B. in Basel.

Anleihen Finder Redaktion: Können Sie uns die aktuellen 
und maßgeblichen Finanzkennzahlen der Emittentin (Cash-
flow, EBITDA, Umsatz, Verschuldung) darlegen?

Matthias Schmidt: Als reine Investment-Zweckgesellschaft 
funktioniert die Emittentin wie ein Fonds. Sie begibt die 
Anleihe und investiert den Emissionserlös ausschließlich in 
Wohnobjekte. Die Emittentin vereinnahmt die Erträge und 
gibt diese nach Abzug der Kosten an die Anleger weiter. Die 
aktuelle Kostenquote für die laufenden Management- und 
Verwaltungskosten ist mit 1,2% sehr niedrig.

Anleihen Finder Redaktion: Inwiefern ist Ihre Immobilien-
anleihe mit einem offenen Immobilienfonds vergleichbar?

Matthias Schmidt: Die Anleihe ist faktisch ein Sonderver-
mögen mit breitgestreuten Investitionen. Auch gibt es keine 
Laufzeitbegrenzung. Attraktiver ist die Immobilien-Anleihe, 
da sie mindestens 3% p.a. ausschüttet und allein damit be-
reits über den Ergebnissen offener Immobilienfonds liegt. 
Es gibt keine Mindesthaltedauer von 24 Monaten: das Ger-
man Real Estate ETP kann täglich gehandelt werden. Des 
Weiteren investiert die Emittentin in marktgängige Woh-
nimmobilien, wodurch die Liquidierbarkeit gegenüber offe-
nen Immobilienfonds, die i.d.R. auf Gewerbe- und Großob-
jekte ausgerichtet sind, grundsätzlich höher ist.

Anleihen Finder Redaktion: Sie haben eine unbefristete 
Laufzeit gewählt – aus welchem Grund? Wie und wo können 
interessierte Anleger den Bond zeichnen?

Matthias Schmidt: Jeder Anleger soll selbst entscheiden, 
wie lange er investiert bleiben möchte. Anleger haben doch 
keine Freude sich alle paar Jahre mit der Wiederanlage  
ihres Geldes zu beschäftigen und dafür wieder neue Kauf-
gebühren zu zahlen. Die unbefristete Laufzeit erlaubt dar-
über hinaus bessere Investitionsmöglichkeiten. Das German 

INFO: Hier finden Sie das Wertpapierprospekt der German 
Real Estate ETP
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https://exporo.de/investment/mezz/portfolio-dresden?a_aid=112790
https://www.gre-etp.de/wp-content/uploads/2018/05/Anleihe_Wertpapierprospekt_GRE_ETP.pdf
https://www.gre-etp.de/wp-content/uploads/2018/05/Anleihe_Wertpapierprospekt_GRE_ETP.pdf


Real Estate ETP kann täglich von 09:00 Uhr bis 17:30 Uhr an 
der Börse München zu festen Emittentenkursen gehandelt 
werden. Darüber hinaus kann auch außerbörslich gezeich-
net werden.

Anleihen Finder Redaktion: Erklären Sie uns und unseren 
Lesern doch bitte einmal des Zinskupon-Modell – welches 
Zinsen zwischen 3,00% und 10,00% per anno bieten soll. 
Welchen durchschnittlichen Kupon erwarten Sie und woran 
die Auszahlung geknüpft?

„Streben jährliche Zielrendite von 5% bis 7% an“

Matthias Schmidt: Wir streben eine jährliche Zielrendite von 
5% bis 7% an, wovon mindestens 3% p.a. an die Anleger 
ausgeschüttet werden. Alles was über den Mindestkupon 
hinausgeht, kann entweder als erfolgsabhängige Sonder-
ausschüttung an die Anleger vergütet werden oder als Er-
tragsthesaurierung in der Emissionsgesellschaft verbleiben, 
was sich in einem gestiegenen Kurs widerspiegelt. Die Kom-
bination aus Ausschüttung und Kurszuwachs hat sich in der 
Vergangenheit bereits bewährt, weshalb wir das auch so 
weiterführen werden.

Anleihen Finder Redaktion: Wie sollen die Zinsen für die 
Anleihe erwirtschaftet werden? 

Matthias Schmidt: Durch den Erwerb verzinslicher Wertpa-
piere von Immobilien-Objektgesellschaften. Das sind trans-

Emittent

ISIN/WKN

Emissionstag

Emissionskurs

Notierung

Mindestanlage

Emissionsvolumen

Laufzeit

Zinskupon

Zinszahlung

German Real Estate Capital S.A., Luxemburg

A19 XLE / DE000A19XLE6

20.04.2018

100 %

Prozentnotiz

1.000 Euro (Stückelung 10 Euro)

bis zu 26 Mio. Euro

mind. 3,00% bis max. 10,00% p.a.

jährlich zum 1.10.

unbefristet

Zahlstelle Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen
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parente und höchst kostenschlanke Besitzgesellschaften 
die Immobilien kaufen, modernisieren, halten und/oder ver-
kaufen. Die Mittelverwendung muss stets konform mit den 
Anlagerichtlinien einhergehen. Die Zinskupons werden aus 
dem Cashflow generiert, also aus Mieteinnahmen und reali-
sierten Verkaufserlösen

„Das German Real Estate ETP bildet faktisch ein Sonder-
vermögen“

Anleihen Finder Redaktion: Welches Sicherheitenkonzept 
bieten Sie Ihren Anlegern? 

Matthias Schmidt: Das German Real Estate ETP bildet fak-
tisch ein Sondervermögen. Die Anlegergelder dienen aus-
schließlich der zweckgebundenen Finanzierung von Im-
mobilien. Ein weiterer entscheidender Vorteil ist, dass das 
Management ausschließlich in Objekte investiert, welche 
sie kennt und zugleich volle Transparenz über die Zah-
lungsströme hat. Darüber hinaus stehen verschiedene Mög-
lichkeiten der Besicherung zur Verfügung. Ob persönliche 
Bürgschaften bzw. Patronatserklärungen, Bestellungen von 
Grundschulden, Eintragung von Sicherungshypotheken 

und/oder die Bestellung von Sicherheitentreuhändern, sie 
erfolgen situativ und der jeweiligen Investition angemes-
sen.

Anleihen Finder Redaktion: Ihr Schlussplädoyer: Warum 
sollten potenzielle Investoren der German Real Estate Capi-
tal S.A. ihr Geld anvertrauen? 

Matthias Schmidt: Eine jährliche Zielrendite von 5% bis 7%, 
eine jährliche Zinsausschüttung, die tägliche Handelbar-
keit sowie eine flexible Haltedauer. Die Anleihe investiert 
in marktgängige Bestands-Wohnimmobilien und ist somit 
sehr konservativ und qualitätsorientiert ausgerichtet, wozu 
herkömmliche Anbieter von Immobilienfonds faktisch nicht 
in der Lage sind. Nachdem wir selbst investiert sind, ma-
nagen wir das Vermögen mit größter Sorgfalt, was sich in 
den außergewöhnlich hohen stillen Reserven widerspiegelt. 
Dies in Verbindung mit einer attraktiven Kombination aus 
Rendite, Sicherheit und Flexibilität, macht unsere Immobili-
en-Anleihe einzigartig.

Anleihen Finder Redaktion: Vielen Dank für das Gespräch, 
Herr Schmidt.

6INTERVIEW

Ökologisch sinnvoll investieren: EnergieEffizienzAnleihe 2022

www.lichtmiete-anleihe.de

High-Tech Made in Germany – investieren 

Sie in einen Zukunftsmarkt

Die Deutsche Lichtmiete® hat sich auf die Produktion und Vermietung 

hochwertiger LED-Industriebeleuchtung spezialisiert – ein wachsender 

Markt mit großem Potential.

Die Kunden der Deutschen Lichtmiete® – ausnahmslos bonitätsstarke  

Konzerne und mittelständische Unternehmen in Deutschland – profitieren 

von besserem Licht bei deutlicher Einsparung von Beleuchtungskosten und 

CO2-Emissionen.

Als Privatanleger können Sie am Wachstumskurs der Deutsche Lichtmiete® 

Unternehmensgruppe teilhaben: 

   Unternehmensanleihe     5,75 % Zinsen p. a. 

   Mittelbare Absicherung    5 Jahre Laufzeit

   durch Grundschulden    Ab 2.500 Euro

Maßgeblich ist der veröffentlichte Prospekt, der vom Emittenten kostenlos ausgegeben wird.

Jetzt informieren 

oder gleich 

online zeichnen
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https://www.lichtmiete-anleihe.de/?utm_source=anleihen-finder&utm_medium=cpc&utm_campaign=%5B082018%5Dawareness-anleihe-2022&utm_content=pdf-newsletter


ANLEIHE CHECK: Das Emissionsvolumen der Deutsche Licht-
miete EnergieEffizienzAnleihe 2022 (WKN A2G9JL) beträgt 10 
Millionen Euro. Der jährliche Zinskupon liegt bei 5,75%. Die Lauf-
zeit der Anleihe beträgt 5 Jahre, vom 1. Januar 2018 bis zum 31. 
Dezember 2022. Der  Mindestzeichnungsbetrag beträgt 2.500 
Euro. Die Zeichnungsfrist endet am 5. Februar 2019, die Anleihe 
ist nicht börsennotiert. Die mittelbare Absicherung der Anleihe 
erfolgt nach Angaben der Emittentin über erstrangige Grund-
schulden in Höhe von 7,0 Millionen Euro.

7

Die Infinity Immobilien GmbH (ehemals Uni Immo GmbH) 
setzt unter Neu-Geschäftsführer Tobias Klien den ersten 
Immobilienankauf in Feldkirch, Österreich, um. Die neu 
erworbene Immobilie in Feldkirch mit über 1.000 m² Grun-
danteil soll laut Infinity eine Jahresnettomiete von etwa 
76.000 Euro erzielen. „Zudem zeigt das neue Objekt starkes 

„Wendepunkt in der Unternehmensgeschichte“

„2018 markiert einen Wendepunkt in der Unternehmens-
geschichte der Deutschen Lichtmiete. Das laufende Jahr ist 
das bislang erfolgreichste für uns. Die Neustrukturierung 
der Unternehmensgruppe und die Kapitalerhöhung sind 
wesentliche Elemente für die zukünftige Entwicklung und 
Ausrichtung des Konzerns. Die Forschung zu neuen Tech-
nologien und die Expansion unseres Geschäftsmodells sind 
zeit- und kostenintensiv. Mittelfristig wird sich die Deutsche 
Lichtmiete daher dem Finanzmarkt öffnen“, sagt Alexander 
Hahn, Gründer und CEO der Deutsche Lichtmiete AG.
Im ersten Halbjahr 2018 konnten die Lichtexperten die Liste 
der Projekte nicht nur deutlich verlängern, sondern auch 
um weitere prominente Namen wie Evonik, SKF Group oder 
MKM erweitern.

Die Deutsche Lichtmiete Unternehmensgruppe kann nach 
eigenen Angaben ihren Umsatz im ersten Halbjahr 2018 um 
über 40 Prozent gegenüber dem Vorjahr steigern. 2018 sei 
demnach das bislang erfolgreichste Jahr in der Unterneh-
mensgeschichte der Deutschen Lichtmiete. Ausschlagge-
bend für die positive Entwicklung seien laut Unternehmen 
deutliche Zuwächse bei der Mietkundengewinnung für 
LED-Industriebeleuchtung und eine gleichzeitig steigende 
Nachfrage nach ökologischen Investments.

Die Deutsche Lichtmiete ist mit ihrer Geschäftsidee „LED- 
Industriebeleuchtung im maßgeschneiderten Mietkonzept“ 
der Pionier im Markt und konnte ihr Neugeschäftsvolumen 
seit Markteintritt 2012 jährlich etwa verdoppeln.

70% der EnergieEffizienzAnleihe 2022 platziert

„Vom Gesamtvolumen unserer ersten EnergieEffizienz An-
leihe 2022 in Höhe von 10 Millionen Euro wurden bereits 
über 70 Prozent platziert“, sagt Roman Teufl, Geschäfts-
führer der Deutsche Lichtmiete Vertriebsgesellschaft für 
ethisch-ökologische Kapitalanlagen mbH. „Wir sehen eine 
stetig steigende Nachfrage nach ökologischen, nachhal-

Deutsche Lichtmiete mit deutlichem 
Umsatzanstieg in 2018 

Infinity Immobilien GmbH: 
5,00%-Anleihe noch bis Anfang 
September in der Zeichnung

ANLEIHEN-SPLITTER

tigen Investments. Bedingt durch unser Unternehmens-
wachstum haben wir einen kontinuierlichen Kapitalbedarf, 
zum Jahresende planen wir daher zwei neue Anleihen“.

INFO: Lesen Sie dazu auch: „Wir sind nicht nur Konzept-Erfin-
der, wir produzieren auch selbst“ – Interview mit Roman Teufl, 
Deutsche Lichtmiete Unternehmensgruppe

https://www.anleihen-finder.de/wir-sind-nicht-nur-konzept-erfinder-wir-produzieren-auch-selbst-interview-mit-roman-teufl-deutsche-lichtmiete-unternehmensgruppe-00037562.html
https://www.anleihen-finder.de/wir-sind-nicht-nur-konzept-erfinder-wir-produzieren-auch-selbst-interview-mit-roman-teufl-deutsche-lichtmiete-unternehmensgruppe-00037562.html
https://www.anleihen-finder.de/wir-sind-nicht-nur-konzept-erfinder-wir-produzieren-auch-selbst-interview-mit-roman-teufl-deutsche-lichtmiete-unternehmensgruppe-00037562.html


ANLEIHE CHECK: Ihren Anlegern bietet die Infinity eine Immo-
bilien-Anleihe mit einem jährlichen Zinskupon von 5,00% an. 
Die Platzierung der Unternehmensanleihe läuft am 4.9.2018 
aus. Interessierte Anleger haben derzeit noch die Möglichkeit, 
die Anleihe zu zeichnen. Die Laufzeit des Infinity-Bonds, der an 
der Börse Wien notiert, beträgt noch etwa 4 Jahre und 2 Mo-
nate – das Emissionsvolumen beläuft sich auf 5 Millionen Euro. 

ANLEIHE CHECK: Die im März 2018 begebene unbesicherte 
Mittelstandsanleihe der R-LOGITECH S.A.R.L (A19WVN) ist 
mit einem Zinskupon von 8,50% p.a. (Zinstermin jährlich am 
29.03.) ausgestattet und hat eine fünfjährige Laufzeit bis zum 
29.03.2023. Die Anleihe hat ein ausplatziertes Gesamtvolumen 
von 25 Millionen Euro und notiert aktuell bei 103,5% (Stand: 
27.08.2018).

8ANLEIHEN-SPLITTER

Infinity Immobilien-Anleihe 2017/22

„Strategische Neuausrichtung“

Anfang April 2018 kam es zu einer strategischen Neuausrich-
tung bei dem Schwarzacher Unternehmen Infinity Immobi-
lien GmbH. Seitdem hat Tobias Klien die Geschäftsführung 
übernommen, während Michaela Sattleder als Gesellschaf-
terin einstieg. 

„Um unserem zukunftsträchtigen Geschäftsfeld gerecht 
zu werden, haben wir uns dazu entschieden, einen Schritt 
weiter zu gehen und uns personell noch besser aufzustellen. 
Unsere Kunden profitieren nun von einem ganzheitlichen 
Beratungsansatz“, erklärt Tobias Klien.

Drei Terminals gesichert

Nachdem R-LOGITECH im Oktober 2017 mehrere Einheiten 
von Necotrans übernommen hat, verläuft die Integration 
nach Plan und wird bis zum Jahresende erfolgreich abge-
schlossen sein. Darüber hinaus wurden zwei Landterminals 
und ein Seeterminal vertraglich gesichert. Für sechs weitere 
Terminals befindet sich R-LOGITECH in fortgeschrittenen 
Verhandlungen.

Vor diesem Hintergrund und auf Basis der erstmaligen 
Vollkonsolidierung der ehemaligen Necrotrans-Einheiten 
erwartet das Unternehmen für das Gesamtjahr 2018 eine 
Steigerung des Konzernumsatzes auf über 120 Millionen 
Euro.

Anleihe deutlich über pari

INFO: Die Infinity-Anleihe 2017/22 (WKN A19NXW) kann über 
die Börse Wien oder per Zeichnungsschein, der auf der Web-
site  der Gesellschaft zu finden ist, geordert werden.

INFO: Der Konzernabschluss für das 1. Halbjahr 2018 steht  auf 
der Internetseite der Gesellschaft unter www.r-logitech.com 
im Bereich „Bond“ zum Download bereit.

Die R-LOGITECH S.A.R.L, ein internationaler Spezialist für 
strategische Logistik- und Technologiedienstleistungen 
globaler Warenströme, blickt nach eigenen Angaben auf ein 
„zufriedenstellendes erstes Halbjahr 2018“ zurück. 

R-LOGITECH S.A.R.L  
mit „zufriedenstellendem  
1. Halbjahr 2018“ 

Bei einem Konzernumsatz von 56,4 Mio. Euro erzielte das 
Unternehmen einen Halbjahresrohertrag von 27,1 Millionen 
Euro, ein operatives Ergebnis von 8,8 Millionen Euro und ein 
EBT von 6,9 Millionen Euro. Die Konzern-Eigenkapitalquote 
betrug zum 30. Juni 2018 33,4%, was einem Eigenkapital von 
32,7 Millionen Euro entspricht.

Entwicklungspotential durch die geplante Errichtung von 
fünf weiteren Wohneinheiten, welche die Nettomieteinnah-
men nach Fertigstellung im Jahr 2018 auf 110.000 Euro er-
höhen werden“, erklärt Geschäftsführer Tobias Klien seinen 
Neuerwerb. Mit Konzentration auf Vorarlberg als Kernregion 
investiert die Infinity Immobilien GmbH überwiegend in 
Wohnimmobilien, um diese langfristig zu bewirtschaften 
und weiterzuentwickeln. 

Als Kooperationspartner konnte die  Infinity Immobilien 
GmbH die Hypo Vorarlberg gewinnen.

https://www.infinity-immobilien.com/
https://www.infinity-immobilien.com/
https://www.r-logitech.com/bond/


ANLEIHEN-SPLITTER

Karlsberg Brauerei GmbH bestätigt 
Prognose für 2018 

Die Karlsberg Brauerei GmbH kann Umsatz und Ertrag im 
ersten Halbjahr 2018 gegenüber dem schwächeren Jahr 
2017 verbessern. EBITDA sowie EBIT konnten mit 9,2 Millio-
nen Euro respektive 4,7 Millionen Euro im Berichtszeitraum 
(Vorjahr: 7,1 Mio. Euro bzw. 2,3 Mio. Euro) deutlich gestei-
gert werden. Die EBITDA-Marge verbesserte sich auf 13,7 
% (Vorjahr: 10,9 %) und die EBIT-Marge auf 7,0 % (Vorjahr: 
3,6 %). Die Umsatzerlöse wurden um 2,1 Millionen Euro auf 
66,9 Millionen Euro erhöht. Der Anstieg sei laut Karlsberg 
im Wesentlichen auf eine starke Entwicklung im inlän-
dischen Markengeschäft (+ 2,3 Mio. Euro) und Zuwächse 
im Exportgeschäft außerhalb Europas (+ 4,6 Mio. Euro) 
zurückzuführen.

„Die Strategie unserer Brauerei ´Wertschöpfung durch 
starke Marken´ haben wir konsequent weiter umgesetzt. 
Die gute Entwicklung unserer Marken hat uns gezeigt, dass 
wir auf dem richtigen Weg sind“, so Christian Weber, Gene-
ralbevollmächtigter der Karlsberg Brauerei KG Weber.

Vor dem Hintergrund der Entwicklung in den ersten sechs 
Monaten 2018 und des guten Ausblicks für das zweite Halb-
jahr bestätigt die Karlsberg-Geschäftsführung ihre bisherige 
Prognose für das Gesamtjahr. Im Geschäftsjahr 2018 wird 
ein Anstieg der Umsatzerlöse im einstelligen Prozentbereich 
erwartet. Das Karlsberg-Management geht zudem davon 
aus, dass die operativen Kennzahlen bereinigtes EBIT und 
EBITDA gegenüber dem Vorjahr im unteren zweistelligen 
Prozentbereich gesteigert werden können. 
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ANLEIHE CHECK: Im April 2016 hatte die Karlsberg Brauerei 
GmbH ihre bereits zweite Unternehmensanleihe 2016/21 (WKN 
A2AATX) begeben. Das platzierte Volumen beträgt 40 Millio-
nen Euro. Der jährliche Zinskupon des Bonds liegt bei 5,25 Pro-
zent. Aktuell notiert die Anleihe bei starken 109 Prozent (Stand: 
27. August 2018).

Karlsberg-Anleihe 2016/21 notiert bei 109%

Ausblick Gesamtjahr 2018

INFO: Der vollständige Halbjahresabschluss der Karlsberg 
Brauerei ist auf der Unternehmenswebseite unter www.karls-
berg.de/investoren im Bereich Finanzpublikationen abrufbar.

https://www.infinity-immobilien.com/anleihe/
http://www.karlsberg.de/investoren
http://www.karlsberg.de/investoren


Neue Exporo-Anleihe: „Quartier 
Wiener Straße“ in Dresden

Exporo ist erneut mit einer Immobilienanleihe am Start. 
Mit einer Laufzeit bis 31. März 2020 ein echter Kurzläufer. 
Das Emissionsvolumen beträgt bis zu 4,5 Millionen Euro. 
Die jährliche Verzinsung liegt bei 5,5 Prozent. Exporo wagt 
sich diesmal allerdings auf eher gewagtes Terrain. Der Pro-
jektentwickler verfügt über keine signifikante Erfahrung 
im Immobilienbereich und das Projekt leidet bereits heute 
unter Kostenüberschreitungen. Die Mittel der Anleihe sol-
len zur abschließenden Fertigstellung eines Wohn- und 
Gewerbe-Quartiers mit acht Immobilien in Dresden ver-
wendet werden. 

Emittentin: Die Emittentin, die Exporo Mezz 4 GmbH, ist 
ein 100-prozentiges Tochterunternehmen der Exporo AG, 
die die gleichnamige Crowdinvesting-Plattform betreibt. 
Die Exporo Mezz 4 GmbH hat bis auf die Vorbereitung 
dieser Emission noch keine Geschäftstätigkeit entfaltet. 
Ausschließliche Geschäftstätigkeit wird der Erwerb und die 
Verwaltung einer Darlehensforderung gegen die Prime Po-
wer Systems Holding GmbH (Projektgesellschaft) sein. Die 
Darlehensforderung resultiert aus einem Darlehensvertrag, 
den ein deutsches Kreditinstitut mit der Projektgesellschaft 
über eine Darlehenssumme von 4,5 Millionen Euro mit einer 
Laufzeit bis zum 19. November 2019 abschließen wird.

Projektgesellschaft: Bei der Prime Power Systems Holding 
GmbH handelt es sich laut Verkaufsprospekt um eine reine 
Zweckgesellschaft, die ausschließlich für die Errichtung und 
das Halten der Immobilie bis zu deren Veräußerung genutzt 
wird. Unerwähnt bleibt im Verkaufsprospekt, dass das 
Unternehmen schon im Jahr 2008 als Magic Alpaca World 
GmbH gegründet wurde. Unternehmensgegenstand war 
seinerzeit die Zucht und der Handel mit Alpaca Tieren sowie 
die Vermarktung von deren Wolle. Im Jahr 2009 erfolgte 
die Umfirmierung in PE Solar Lauta GmbH. Der neue Un-
ternehmenszweck war nun die Projektierung, der Bau, der 
Betrieb und der Erwerb von Solarparks, insbesondere der 
Aufbau und der Betrieb des Solarparks Lauta in Sachsen. 
Im Jahr 2012 erfolgte die nächste Umfirmierung zur Prime 
Power Systems GmbH, die dann im Jahr 2015 zur Prime 
Power Systems Holding GmbH wurde. Vor dem Hintergrund 
der Unternehmensentwicklung verwundert es nicht, dass 
Exporo der Projektgesellschaft „keine signifikante Erfah-
rung“ als Immobilien-Projektentwickler attestiert. 

Immobilienprojekt: Die Projektgesellschaft ist Eigentümerin 
des Grundstücks Wiener Straße 38 – 42 in Dresden. Auf 
dem Grundstück entstehen insgesamt 200 Wohneinheiten, 
aufgeteilt auf fünf Häuser mit jeweils 40 möblierten Woh-
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https://exporo.de/investment/mezz/quartier-wiener-strasse-dresden?a_aid=112790
https://exporo.de/investment/mezz/quartier-wiener-strasse-dresden?a_aid=112790


nungen und einer Wohnfläche je Haus von etwa 946 Qua-
dratmeter. Ferner ein Büro-/ Seminarzentrum, ein Ärzte-/ 
Seminarhaus und ein separates Aqua-/ Therapiezentrum 
sowie 123 Tiefgaragenstellplätzen und 18 Außenstellplätzen. 
Das komplette Areal befindet sich bereits im Bau und ist 
zu rund 80 Prozent fertiggestellt. Während der bisheri-
gen Bauzeit kam es allerdings zu Baukostenerhöhungen 
von rund 20 Prozent, die nicht über den ursprünglichen 
Finanzierungsrahmen gedeckt sind. Mit den Mitteln der 
Exporo-Anleihe beabsichtigt die Projektgesellschaft, die 
Finanzierungslücke zu schließen und die noch anfallenden 
Fertigstellungskosten zu finanzieren.

Vermietung: Die Angaben zur Vermietungssituation sind 
widersprüchlich. Im Verkaufsprospekt steht, dass sämtliche 
Häuser „langfristig vermietet“ sind. Im Exposé wird hinge-
gen ausgeführt, dass vier von acht Häuser von einem öffent-
lichen Träger für die nächsten vier Jahre angemietet sind, 
zwei weitere Häuser langfristig an die Prime Power Systems 
Medical Fitness GmbH vermietet wurden, aber 60 von 200 
Apartments noch unvermietet sind. An anderer Stelle heißt 
es dann, man befindet sich in Endverhandlungen bezüglich 
der Anmietung von weiteren 60 Apartments, so dass eine 
Vollvermietung „zu erwarten ist“. Weder aus der einen noch 
aus der anderen Verkaufsunterlage geht hervor, wie hoch 
die aktuell gesicherten Mieteinnahmen sind und wie hoch 
die jährlichen Mieteinnahmen bei Vollvermietung ausfallen 
könnten.

Investition und Finanzierung: Das Investitionsvolumen 
beträgt 31,9 Millionen Euro. Es soll mit vier Millionen Euro 
Anleihekapital, sechs Millionen Euro Eigenkapital und einem 
Bankdarlehen in Höhe von 21,9 Millionen Euro finanziert 
werden. Die Immobilie soll bis spätestens Mitte 2019 im 
Ganzen an einen Investor verkauft werden. Als Verkauf-
serlös werden auf Basis eines nicht näher beschriebenen 
Gutachtens 40 Millionen Euro angestrebt. Die Einschätzung 
des potentiellen Verkaufspreises ist ohne Kenntnis der jähr-
lichen Mieteinnahmen nicht möglich. Auf Nachfrage wurde 
zumindest ein Kaufpreisfaktor von über 20 bezogen auf die 
angestrebte Jahresnettokaltmiete genannt.

Kündigungsrechte: Die Schuldverschreibungen können 
durch die Anleger nicht ordentlich vorzeitig gekündigt 
werden. Die Exporo Mezz 4 GmbH (Emittentin) ist ab dem 
19. August 2019 berechtigt, aber nicht verpflichtet, die 
Schuldverschreibung mit einer Frist von 14 Geschäftstagen 
zu kündigen und vorzeitig zurückzuzahlen.

Nachrangvereinbarung: Die Darlehensforderung der Emit- 
tentin wird gegenüber den Forderungen der Bank aus 
dem erstrangig besicherten Kreditvertrag nachrangig sein 
und gegenüber der Projektgesellschaft erst dann geltend 
gemacht werden können, wenn die im Kreditvertrag verein-

11ANALYSE

WKN: A1W5T2, ISIN: LU0974225590

Tel.: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733    

Rathausufer 10
40213 Düsseldorf  

Web: www.kfmag.de
Mail: info@kfmag.de  

Fordern Sie noch heute Ihr kostenloses 
Informationspaket an unter:

www.dma-fonds.de/informationspaket

Starke Rendite »Made in Germany«!

attraktive Rendite oberhalb 
von 4 % p.a.

einmalige Transparenz über 
alle Investments

Der Deutsche 
Mittelstandsanleihen FONDS:

A
nz

ei
ge

INFO: Hier finden Sie weitere Informationen zum Wertpa-
pierprospekt

https://exporo.de/investment/mezz/quartier-wiener-strasse-dresden?a_aid=112790
https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
https://exporo.de/investment/mezz/portfolio-dresden?a_aid=112790
https://s3-eu-west-1.amazonaws.com/exporo/projekte/Quartier+Wiener+Straße/2018-08-17_Exporo_Mezz_4_Wertpapierprospekt_Billigungsfassung.pdf


barten Zins- und Tilgungsansprüche einer Abrechnungspe-
riode vollständig erfüllt wurden.

Liquiditätsvorbehalt: Für alle Zahlungsansprüche der Anle-
ger gilt ein Liquiditätsvorbehalt. Anleger haben gegenüber 
der Emittentin nur dann einen Anspruch auf Zahlung ihrer 
Zins- und Rückzahlungsforderungen, sofern die Projekt-
gesellschaft Zahlungen aus dem Darlehen an die Emittentin 
geleistet hat.

Sicherheiten: Die Darlehensforderung wird durch die Be-
stellung von zweitrangigen Grundschulden in Höhe von 
insgesamt rund 4,4 Millionen Euro nachrangig nach den 
Grundpfandrechten der Bank zur Absicherung der Kredit-
forderungen in Höhe von etwa 21,9 Millionen Euro besichert 
werden. Ferner gibt es noch ein abstraktes Schuldaner-
kenntnis des geschäftsführenden Gesellschafters der Prime 
Power Systems Holding GmbH. Allerdings wird weder des-
sen Name noch dessen Bonität in den Verkaufsunterlagen 
erwähnt. 

Risiken: Das Risiko der Kostenüberschreitung hat sich bei 
diesem Projekt schon realisiert. Darüber hinaus sind ganz 
grundsätzlich folgende Risiken zu bedenken. Unvorherseh-
bare Ereignisse wie etwa eine fehlerhafte Projektplanung, 
eine falsche Kostenkalkulation, die fehlende Erteilung von 
notwendigen öffentlich-rechtlichen Genehmigungen und/
oder nachträgliche Genehmigungserfordernisse, eine Insol-
venz und/oder Schlechtleistung der an der Bauausführung 

beteiligten Unternehmen oder unentdeckte Altlasten auf 
dem Grundstück können die Kosten weiter erhöhen und die 
geplante Bauzeit verlängern. 

Börsenzulassung: Ein Antrag auf Zulassung zum Handel der 
Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt wurde 
noch nicht gestellt und wird auch zukünftig nicht gestellt 
werden. 

Steuerliche Aspekte: Die Anleger erzielen Einkünfte aus 
Kapitalvermögen. Die Zinsen unterliegen im Privatvermö-
gen der Abgeltungsteuer in Höhe von 25 Prozent zuzüglich 
Solidaritätszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Finale Einschätzung: Das Chancen-Risiken-Profil passt bei 
dieser Anleihe nicht mehr. Ein unerfahrener Projektentwick-
ler kämpft mit deutlichen Kostenüberschreitungen und will 
nun mit Hilfe von Exporo Kleinanleger in sein Projekt holen. 
Dafür erhalten sie gerade einmal einen jährlichen Zins von 
5,5 Prozent bei vollem Verlustrisiko. Unzureichende und 
widersprüchliche Angaben zur Vermietungssituation sowie 
ein schwer einzuschätzender (geplanter) Veräußerungser-
lös erschweren eine Anlageentscheidung zusätzlich.

Beitrag und Analyse von Crowdfunding-Experten Robert 
Fanderl
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INFO: Weitere Informationen zu dieser Immobilienanleihe 
finden Sie hier

https://exporo.de/investment/mezz/quartier-wiener-strasse-dresden?a_aid=112790


Agri Resources-Director Sébastien  
Maurin: „Der Markt für Vanille boomt“
Die Agri Resources Group S.A. plant noch im dritten  
Quartal 2018 die weitere Platzierung ihrer Anleihe 
2016/2021 (ISIN: XS1413726883) im Volumen von bis zu 
18 Millionen Euro bei institutionellen Investoren. Wie das 
Unternehmen wirtschaftet und wofür die neuen Mittel  
verwendet werden sollen, haben wir von dem Director  
der Agri Resources Group, Sébastien Maurin, erfahren.

Anleihen Finder Redaktion: Womit verdient die Agri Resour-
ces Group vornehmlich ihr Geld und wie ist die Gruppe aktu-
ell aufgestellt? 

Sébastien Maurin: Unser Geschäftsmodell umfasst den Anbau, 
die Verarbeitung und die Vermarktung von Agrarrohstoffen. 
Dabei verfolgen wir zwei Ansätze: Zum einen der Anbau und 
die Vermarktung von Feldfrüchten in Afrika als Importsubstitu-
tion, das heißt, wir ersetzen die Einfuhr durch lokale Produktion. 
Zum anderen unser Exportgeschäft im Bereich Vanille und Ge-
würze. Hier bauen wir an, verarbeiten unsere eigene sowie zuge-
kaufte Ware und exportieren diese überwiegend nach Europa.  

Der Markt für Vanille boomt, wir haben eine enorme Nach-
frage und gehören zu den Wenigen, die eigene Anbau- und 
Verarbeitungskapazitäten haben.

Anleihen Finder Redaktion: Zur Wachstumsstrategie: Wofür 
sollen die zusätzlichen 18 Millionen Euro an Anleihen-Mittel 
(+7 Millionen Euro aus der ersten Tranche) konkret verwen-
det werden?

„Wollen Nischengeschäft mit Vanille ausbauen“

Sébastien Maurin: Wir wollen insbesondere unser Nischen-
geschäft in der Vanille weiter ausbauen sowie nun auch in 
Europa operativ tätig werden. Dazu kommen vor allem Über-
nahmen von oder Beteiligungen an Betrieben aus der Land-
wirtschaft und Lebensmittelindustrie in Frage, die gut zu un-
serer Strategie passen.

Anleihen Finder Redaktion: Welche Umsatz- und Ergebnis-
ziele sind in 2018 und den Folgejahren angestrebt?

Sébastien Maurin
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Sébastien Maurin: Unser Auftragsbestand für Vanille liegt 
aktuell bei über 30 Millionen Euro und wird zu einer signifi-
kanten Umsatz- und Ertragsteigerung führen. Darüber hin-
aus werden sich die bereits erfolgten Investitionen deutlich 
positiv auf die Ertragslage auswirken. Wir profitieren hierbei 
besonders von der sich täglich vergrößernden bewirtschaf-
teten Fläche sowie den damit verbundenen Skaleneffek-
ten. Wenn Sie einmal investiert haben, kommt im wahrsten 
Sinne des Wortes die Ernte. Durch die Anleihe können wir 
das Wachstum z. B. durch Übernahmen oder Beteiligungen 
beschleunigen.

„Die Nachfrage ist enorm und wir fahren ein risikoaverses 
Geschäftsmodell“

Sébastien Maurin: Der Absatz der lokal produzierten Pro-
dukte ist gesichert, da die Nachfrage enorm ist und es nur 
sehr wenige lokale Produzenten gibt. Wir haben deutliche 
Kostenvorteile gegenüber Importen und damit eine sehr 
gute Ertragsperspektive. In der Vanille herrscht weltweit 
Knappheit und wir arbeiten mit international führenden Un-
ternehmen auf der Abnehmerseite zusammen. Die Preise 
sind vorher vereinbart und mit Anzahlungen unterlegt, wo-
durch wir jegliches Preis- und Ausfallrisiko ausschließen 
und damit ein risikoaverses Geschäftsmodell fahren.

Anleihen Finder Redaktion: Besten Dank für das Gespräch, 
Herr Maurin. 

ANLEIHE CHECK: Die unbesicherte Unternehmensanleihe 
(WKN A183JV) der Agri Resources Group S.A. mit einem Ge-
samtvolumen von bis zu 25 Millionen Euro hat einen Zinskupon 
von 8,00% p.a. (Zinstermin jährlich am 17.06.) und eine Laufzeit 
bis zum 17.06.2021. Die Anleihe wird an den Börsen Frankfurt, 
Berlin und München in Stückelungen ab 10.000 Euro gehan-
delt. Eine vorzeitige Kündigung der Anleihe durch die Emitten-
tin ist in den Anleihebedingungen nicht vorgesehen.

Anleihen Finder Redaktion: Warum ist das Umfeld für den 
Handel mit Agrar-Rohstoffen derzeit „vorteilhaft“?
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INFO:  Von den Analysten der KFM Deutsche Mittelstand AG 
wurde die Agri Resources-Anleihe 2016/21 unlängst erneut mit 
3,5 von 5 möglichen Sternen und somit als „durchschnittlich 
attraktiv (positiver Ausblick)“ bewertet.

KAPITALMARKT

www.kapitalmarkt-kmu.de

 Stimmensammlung zur 
Einreichung einer Petition 
Interessenverband Kapitalmarkt KMU setzt sich 
für prospektfreie Kapitalerhöhungen bis zu 
EUR 8 Mio. ein! 

Der Interessenverband kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen e.V. (Interessenverband Kapitalmarkt KMU) 
initiiert eine Stimmensammlung mit anschließender Petition beim Bundesministerium der Finanzen. Bitte unterstützen Sie 
unsere Initiative durch Ihre Teilnahme. Nähere Informationen finden Sie unter: www.kapitalmarkt-kmu.de

Bereits 50 kapitalmarktorientierte 

Unternehmen unterstützen unsere 

Initiative!

http://www.kapitalmarkt-kmu.de/


  FCR Immobilien AG mit weiterem Objektverkauf

  Photon Energy N.V. operativ mit Rekordzahlen – 

Anleihe 2017/22 zu knapp 75% platziert

  Halbjahresbilanz: PNE AG ist „operativ wie auch 

finanziell gut auf Kurs“

  „Leuchtturmprojekt“ – Größte Nordex-Windturbine 

N149 steht nahe Hamburg

  SANHA kann Finanzkennzahlen im ersten Halbjahr 

2018 einhalten

  Halbjahreszahlen – paragon-Chef Klaus Dieter 

Frers: „Wachsen schneller als die gesamte Automo-

bilbranche“

  Deutsche Rohstoff AG hebt Jahresprognose (Um-

satz und EBITDA) an – „Starkes Öl- und Gasge-

schäft in den USA“

  „Größerer Finanzierungsspielraum“: Ekosem-Agrar 

wird zur Aktiengesellschaft – Beide Ekosem-Anlei-

hen über pari

Emittentennews

  Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS:  

Fondsvolumen steigt auf über 90 Mio. Euro –  

Bestnoten von Bewertungsportalen

  SeniVita Social Estate AG: Neuer Vorstand  

stellt neuen Jahresabschluss für 2017 auf 

  Hylea Group errichtet moderne Paranussfabrik  

in Bolivien – „Verdopplung der Exportmenge  

und Wettbewerbsvorteil“ 

  +++AUSPLATZIERT+++ EYEMAXX platziert 

5,50%-Anleihe 2018/23 (A2GSSP) vollständig

  NEU im Portfolio: Deutscher Mittelstandsanleihen 

FONDS kauft neue Lang & Cie.-Anleihe 2018/23 

(A2NB8U)

  publity AG bekräftigt „angepasste“ Prognose – 

Halbjahreszahlen „im Soll“

  Metalcorp steigert Umsatz und EBIT im ersten Halb-

jahr 2018

  Hapag-Lloyd AG: Schwieriges Marktumfeld in 2018 

– Optimierungen notwendig
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https://www.anleihen-finder.de/halbjahresbilanz-pne-ag-ist-operativ-wie-auch-finanziell-gut-auf-kurs-00037896.html
https://www.anleihen-finder.de/nordex-zieht-groessten-einzelauftrag-der-unternehmensgeschichte-an-land-00037685.html
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https://www.anleihen-finder.de/groesserer-finanzierungsspielraum-ekosem-agrar-wird-zur-aktiengesellschaft-00037848.html
https://www.anleihen-finder.de/nordex-zieht-groessten-einzelauftrag-der-unternehmensgeschichte-an-land-00037685.html
https://www.anleihen-finder.de/deutscher-mittelstandsanleihen-fonds-fondsvolumen-steigt-auf-ueber-90-mio-euro-bestnoten-von-bewertungsportalen-00038043.html
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Kolumnen

  KMU-Anleihemarkt: Zeichen der Zeit erkennen

  Kapitalmarkt KMU: „Deutscher Mittelstand wird 

benachteiligt, EU-Konzept misslungen“

  Anleihen-Kolumne: Wirtschaftskriege machen eine 

radikale Zinswende möglich 

Anleihen-Barometer

  Anleihen-Barometer: Beno-Wandelanleihe (WKN 

A11QP9) im Fokus der KFM-Analysten

  Anleihen-Barometer: KAEFER-Anleihe 2018/24 

(WKN A2NB96) erhält 3,5 Sterne

Marktstatistiken

  Der Markt für mittelständische Unternehmensanlei-

hen in Zahlen

Wochen-Rückblicke

ANLEIHEN-Woche #KW34: Agri Resources, Nordex, 

Karlsberg, R-LOGITECH, publity, paragon, DIC Asset, 

SLEEPZ, …

ANLEIHEN-Woche #KW33: SANHA, publity, Metal-
corp, SLEEPZ, Tophedge, mybet, … 

ANLEIHEN-Woche #KW32: EYEMAXX, Agri Resour-
ces, Deutsche Lichtmiete, PNE, Hapag Lloyd, Minaya 
Capital, Photon Energy, ABO Wind, Beno, KAEFER, 
SLEEPZ, …

Musterdepot

  +++ MUSTERDEPOTS +++ Wertstellungen der  

Anleihen-Depots vom 15.08.2018

Interview

  „Es gibt im Online-Bereich noch keinen dominanten 

Player, hier wollen wir angreifen“ – Oliver Borr-

mann, Vorstand der SLEEPZ AG
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ANLEIHEN FINDER

Redaktion

Anfragen für werbliche und  
redaktionelle Inhalte richten  
Sie bitte an:

GESTALTUNG

Yulydesign 
Kreativagentur

Für Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

KONTAKT

Geschäftsführer &
Redaktionsleitung

Timm Henecker

Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21
65611 Brechen

Tel.: +49 (0) 69-71 91 60 55

Tel.: +49 (0) 173 - 45 12 75 9
henecker@anleihen-finder.de

www.yulydesign.de 
info@yulydesign.de

Das Abonnement des Anleihen Finders  
ist unverbindlich. 

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte 
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes über das 
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne 
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als solche 
gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen 
Finder sind sorgfältig recherchiert. Dennoch 
kann keine Haftung für die Richtigkeit der 
gemachten Angaben übernommen werden 
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht für 
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die über 
einen Link erreicht werden. 

Auch für unverlangt eingesandte Manuskrip-
te kann keine Haftung übernommen werden. 
Namentlich gekennzeichnete Beiträge von Un-
ternehmen geben nicht unbedingt die Meinung 
der Redaktion wieder. 

Verfielfältigung jeder Art, auch auszugsweise 
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste 
und Internet-Angebote oder die Verfielfältigung 
auf Datenträger, dürfen nur unter der Angabe 
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen. 

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser / in-
nen in uns setzen, zu schätzen. Deshalb behan-
deln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen, 
mit äußerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf 
unserer Homepage.

Für Fragen, Anregungen und Kritik  
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker  
(henecker@anleihen-finder.de)
 
Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben können 
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen. 
Sie können sich entweder per E-Mail an  
henecker@anleihen-finder.de oder per Link in 
der Newsletter-E-Mail vom Bezug des Newslet-
ters abmelden.
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