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Zauberwort: Finanzierungsmix

Die derzeitige Lage am KMU-Anleihen-Markt ist im Vergleich
zum vergangenen Frihling unaufgeregt und solide - ausge-
nommen von der zuletzt viel beachteten Entwicklung bei der
insolventen Reederei Rickmers, die fur viele Anleger leider
mit groBBen Verlusten enden wird. Viele Emittenten konzent-
rieren sich aktuell mit Hochdruck auf die besten Refinanzie-
rungslésungen fir ihre Erst-Anleihen - ganzlich neue Emit-
tenten haben sich in diesem Jahr noch nicht an den Markt
getraut, was in der aktuellen Markt-Konsolidierungsphase
vielleicht auch noch zu frih ware, aber in Zukunft sicherlich
fUr eine neue Belebung am ,toten Markt“ sorgen sollte.

So geht die Tendenz derzeit dahin, im Zuge eines breiteren
Finanzierungsmixes zinsglinstigere Folgeanleihen mit klei-
neren Volumen aufzulegen, um weiterhin den Kapitalmarkt
anzuzapfen, Investoren zu binden und Refinanzierungen zu
sichern. Der Modekonzern ETERNA hat das genauso bewiesen

wie zuletzt eindrucksvoll die Homann Holzwerkstoffe GmbH
oder der niederlandische Nichteisen-Handler Metalcorp.
Katjes International hat ihre Anleihe aufgestockt und Emit-
tenten wie SNP oder HELMA haben ihre gute Performance
und die Marktverhaltnisse wiederum zur Begebung eines
Schuldscheindarlehens genutzt.

Top-Performer

Derzeit evaluiert auch die paragon AG, wie sie ihre im kom-
menden Jahr féllige Anleihe refinanziert und welche Form
der Fremdkapitalfinanzierung daflir am geeignetsten ist.
Die paragon-Anleihe 2013/18 (A1TND9) gehdrt zu den
Top-Performern am KMU-Anleihen-Markt. Die Anleihe hat
ein platziertes Volumen von 13 Millionen Euro und ist mit
einem jahrlichen Zinskupon in Héhe von 7,25 Prozent aus-
gestattet. Der flnfjahrige Minibond lduft noch bis Juli 2018

mit Dr. Holger Rath, CEO der BDT Media

Risiko-Profil hat sich deutlich zugunsten



und lag seit Begebung nie unter pari, meist sogar tUber 105
und teilweise sogar Uber 110 Prozent. Uber einen maglichen
Folge-Bond wlrden sich die Anleger sicherlich freuen. Mehr
zu den aktuellen Refinanzierungsbemihungen und weitere
Unternehmens-Neuigkeiten finden Sie in unseren ONLINE
NEWS auf Seite 13.

Neuemission

Auch die BDT Media Automation GmbH wirft aktuell eine
kleinere Folgeanleihe im Volumen von bis zu 5 Millionen
Euro in den Ring. Alt-Anlegern wird dabei ein Umtausch-
angebot er6ffnet und Neu-Investoren werden mit 8,00 Pro-
zent Zinsen im Jahr angesprochen. Im ausfthrlichen Emis-
sions-Interview haben wir mit Dr. Holger Rath, dem CEO
des Unternehmens, lber die Emission und die Geschafts-
tatigkeit der BDT-Gruppe gesprochen (Seite 3). Der Uber-
wiegende Teil zur Tilgung der ersten BDT-Anleihe kommt
Ubrigens aus einer Private Debt Finanzierung.

In unseren NEUEMISSIONEN auf Seite 9 finden Sie noch
einmal die Eckdaten zur neuen BDT-Anleihe und zudem die
wichtigsten Angaben des derzeit ebenfalls angebotenen
griinen Bonds ,,REO8 Anleihe der Zukunftsenergie” von re-
concept, der mit Investitionen in erneuerbare Energiepro-
dukte Verzinsungen von 4 bis 6 Prozent verspricht. Eine
andere Form der Finanzierung ist das Crowdinvestment
- zurzeit durchaus gefragt in Form von Fan-Anleihen bei

FuBballvereinen oder im Immobiliensektor. So bietet auch

die Hamburger Crowdinvestment-Plattform ReaCapital
Finanzierungen in Immobilien-Projekte. Der aktuelle Inves-
tment-Case (Seite 7) verspricht Anlegern Zinsen von 5,5
Prozent p.a.

Egal welche Form der Finanzierung von Unternehmen ge-
nutzt wird, ,Mittelstandsanleihen wird es auch in Zukunft
geben® ist sich Hans-Jurgen Friedrich von der KFM Deut-
sche Mittelstand AG sicher. Warum dies der Fall ist, lesen Sie
ab Seite 10 in seiner vielbeachteten Kolumne ,,Die Welt ist
eine Scheibe - und die Mittelstandsanleihe ist tot?”. m
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Das Chancen-Risiko-Profil
hat sich deutlich zugunsten
der Investoren verandert

Emissions-Interview mit Dr. Holger Rath,
CEO der BDT Media Automation GmbH

Die BDT Media Automation GmbH begibt eine nachrangi-
ge Unternehmensanleihe im Volumen von bis zu 5 Millio-
nen Euro mit einer Laufzeit von sieben Jahren. Der jahrliche
Zinskupon betragt 8,00 Prozent. Seit dem 2. Juni 2017 kon-
nen Anleger des ers-ten BDT-Bonds ein Umtauschangebot
mit Mehrerwerbsoption wahrnehmen sowie interessierte
Anleger den neuen Minibond zeichnen. Wir haben mit Dr.
Holger Rath, dem CEO des Unternehmens, liber die Emissi-
on und die Geschaftstatigkeit der BDT-Gruppe gesprochen.

Anleihen Finder: Sehr geehrter Herr Dr. Rath, die BDT Media
Automation GmbH emittiert ihre zweite Unternehmensan-
leihe - dieses Mal in einem geringeren Volumen von bis zu
funf Millionen Euro. Zur vollstandigen Ablésung der Erst-An-
leihe 2012/17 mit einem ausstehenden Volumen von 13,032
Millionen Euro reicht das nicht.

Credit: BDT Media Automation GmbH

Woher kommt das restliche Geld zur Refinanzierung der
Erst-Anleihe und warum ist eine weitere Anleihe durchaus
sinnvoll?

»Finanzierungskosten werden gesenkt®

Dr. Holger Rath: Der Gberwiegende Teil der Mittel zur Tilgung
der Altanleihe kommen aus einer ,Private Debt Finanzie-
rung“. Aus der neuen Anleihe wollen wir 3,5 Mio. Euro fir die
Refinanzierung einsetzen. Méglich ist dieser neue Finanzie-
rungsmix, weil wir in vielen Bereichen unseres Unternehmens
planmaBig vorankommen, unsere Strategie, auf Basis eines
stabilen Kerngeschafts neue Technologien und Produkte zu
vermarkten, erfolgreich umsetzen und parallel die Kostens-
trukturen anpassen, was sich in geplanten, deutlichen EBIT-
DA-Verbesserungen niederschlagt. »
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Dr. Holger Rath, geboren am
28. September 1967 in Kirch-
heim unter Teck, beendete 1993
sein Studium der Wirtschafts-
mathematik an der Universitat
Kaiserslautern.

Im April 2011 kam Dr. Rath zur
BDT Media Automation GmbH
und wurde zum Geschaéftsfihrer
Finanzen bestellt.

Seit 01. Oktober 2013 ist Dr.
Holger Rath CEO der BDT Media
Automation GmbH. Vor seinem
Engagement bei der BDT-Grup-
pe war er zehn Jahre in verschie-
denen Managementpositionen
bei IBM tétig.

Das sehen unsere Geldgeber auch so und stellen entspre-
chende Mittel zur Verfligung und uns hilft es, die gesamten
Finanzierungskosten zu senken sowie das Falligkeitenprofil
zu glatten - also die 100% Endfalligkeit der ersten Unterneh-
mensanleihe deutlich abzumildern.

Anleihen Finder: Auf |hrer Homepage heif3t es: ,Die BDT-
Gruppe ist traditionsreicher Entwicklungspartner und Produ-
zent von Datenspeicherldsungen sowie Systemlésungsanbie-
ter fur Druck- und Automatisierungstechnik” - was heif3t das
eigentlich genau? Welche Produkte stellt BDT her und womit
verdient die BDT-Gruppe ihr Geld?

Dr. Holger Rath: 80% unserer Umsatze erzielen wir im Bereich
Storage Automation: Hier entwickeln und produzieren wir
als OEM-Lieferant Datenspeicherautomationssysteme, soge-
nannte Tape Libraries, fir global agierende IT-Hardware-Kon-
zerne. Die restlichen 20 % der Umsatze erwirtschaften wir
im Bereich Print Media Handling, aus dem wir historisch seit
Grindung 1967 gewachsen sind.

(T, &

Dr. Holger Rath
CEO der BDT Media Automation GmbH

Hier entwickeln und produzieren wir Papier- und Medien-
handhabungsapplikationen flir Drucker- und Verpackungs-
systeme, um Papier und andere zu bedruckende Medien
zuzuflhren oder abzulegen

Anleihen Finder: Warum darf sich BDT als ein ,Hidden
Champion” bezeichnen?

Dr. Holger Rath: In unserem Marktsegment setzen wir mit
unseren Produkten flr Datenspeicherautomation den welt-
weiten Standard und bei kleinen und mittleren Libraries
sind wir globaler Marktfihrer. Wir sind vor allem stolz da-
rauf, dass uns hier Kunden wie IBM, Dell oder HPE schon
Uber viele, viele Jahr ihr Vertrauen schenken.

Datenbander sind in Zeiten der Cloud-L&sungen vielleicht
nicht mehr so im Fokus der Technologie-Offentlichkeit, aber
dies ist ein ganz spezieller Markt mit langfristigen Perspek-
tiven - nicht aufgrund dramatischer Wachstumszahlen, son-
dern aufgrund der Verlasslichkeit der Nachfrage Uber lange
Zeitrdume. »
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»Immer wieder neue Wachstumsfelder erobert”

Ich persénlich sehe uns aber auch deshalb als Hidden Cham-
pion, weil es dem Unternehmen immer gelungen ist, auf der
Grundlage seiner besonderen Kompetenzen und Starken neue
Technologie- und Wachstumsfelder zu erobern. Angefangen
hat es mit den Handling-Applikationen. Auf dieser Grundlage
kamen Losungen fir die Datenspeicherautomation hinzu - ein
von auB3en betrachtet ganz neuer Bereich, der uns aber Syner-
gien und Uberlappende Kompetenzfelder bot und den wir zu
einem Umsatzanteil von 80% flhrten.

Und heute sind wir wieder in einer ahnlichen Situation: Wir
haben neue Technologien selbst entwickelt, wie die Torna-
do-Technologie, oder erworben (Aufzugsantriebe) und setzen
diese gerade mit eigener Serienproduktion um. Beispiele sind
Aufzugsantriebe, ein Reinigungsmodul mit einem Schllssel-
kunden oder 3D-Drucker. Grundsatzlich setzen wir darauf,
Eigentimer der IP, also der Technologie und dazu gehdérigen
Patente zu sein, um dann mit Plattformprodukten verschie-
dene Kunden bedienen zu kénnen.

Anleihen Finder: In welche Geschaftsbereiche ist das Unter-
nehmen seit der Neustrukturierung aufgeteilt und welches ist
der umsatzstarkste Geschaftsbereich? Sind zudem weitere
Geschaftserweiterungen in Planung, um in der schnelllebigen
digitalen Welt konkurrenzfahig zu bleiben?

»Auch in einem Segment mit langsam sinkenden Umsétzen
lassen sich sehr aus-kémmliche Margen erzielen”

Dr. Holger Rath: Die von uns neu umgesetzte Dreiteilung in
die Geschaftsbereiche Storage Automation, Print Media Hand-

ling und Prolog tragt den unterschiedlichen Geschaftsmodel-
len der jeweiligen Bereiche Rechnung und bietet uns zudem
verbesserte Méglichkeiten, Synergien zu nutzen und Kompe-
tenzen zu bindeln - sei es in der Verwaltung, im Vertrieb oder
in der Vermarktung. Und ja, wir setzen auf eine ganze Reihe
neuer Technologien, aber - und das ist wichtig - wir verlassen
deshalb nicht unsere angestammten Bereiche. Denn auch in
einem Segment mit langsam sinkenden Umsatzen lassen sich
sehr auskdmmliche Margen erzielen, wenn man vorausschau-
end und bewusst mit dieser Entwicklung umgeht. Uber das
Gesamtunternehmen hinweg setzen wir nattrlich weiterhin
auf Wachstum.

Anleihen Finder: Kdnnen Sie uns einen Einblick in die gegen-
wartige und mittelfristige Auftragslage (Kunden, Volumen,
Zeitrahmen) der BDT-Gruppe geben?

Dr. Holger Rath: In unserem gréBten Bereich Storage Auto-
mation konnten wir in den ersten 3 Monaten 2017 ganz leicht
zulegen. Auf Gesamtjahressicht haben wir aber einen kleinen
Ruckgang budgetiert. Deutlich dynamischer wachsen wir bei
Papier- und Print-Media-Handling. 50% kann das Wachstum
dieses Jahr betragen. Vor allem Neuprodukte sorgen hier flr
spUrbare Impulse. Die Angebots- und Auftragssituationen bei
den neuen Tornado-Produkten stimmen mich zuversichtlich,
dass wir den 2016er Produktumsatz bis 2018 verdreifachen.

Anleihen Finder: Im Geschaftsjahr 2016 konnte die BDT-
Gruppe die Umsatz-Marke von 100 Millionen Euro knacken,
dennoch lag das Konzernergebnis weiter im Minus. Was sind
die Grinde daflr und wie soll sich die finanzielle Situation in
den Folgejahren entwickeln? »

Anleihen F?/nder
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,Deutliche Gewinne in den Geschaftsjahren 2018 und 2019“

Dr. Holger Rath: Die von uns bereits umgesetzten Struk-
tur-MaBnahmen sollten 2018 und 2019 einen EBITDA-Effekt
von addiert rund 4,8 Mio. Euro haben. Sie haben Recht, das
Geschaftsjahr 2016 war auf der Ertragsseite durch deutlich
Uberproportionale Investitionen in neue Produkte bezie-
hungsweise Aufwendungen mit stark investivem Charakter
gepragt. Diese haben wir nur teilweise aktiviert oder sie wa-
ren nur teilweise durch direkte Kundenauftrage abgedeckt.
Diese temporare Belastung der operativen Ertragsentwick-
lung sollte sich bereits im laufenden Jahr in neuen Produkten
und Umsatzen mit neuen innovativen Lésungen niederschla-
gen. In Summe planen wir mit einem leicht positiven Ergeb-
nis flr das Geschaftsjahr 2017 und deutlich héheren Gewin-
nen in den Geschaftsjahren 2018 und 2019.

Anleihen Finder: Sie bieten bei der neuen Anleihe 2017/24
mit 8,00 Prozent p.a. einen duBerst lukrativen Kupon, der nur
minimal unter dem Zinskupon (8,125%) der Erst-Anleihe liegt.
Ist ein solch hoher Kupon in schwierigen (KMU-Anleihen-)
Markt-Zeiten aber nicht auch ein Wagnis?

,,ES macht fiir alle Seiten Sinn*“

Dr. Holger Rath: Ich bin schon der Meinung, dass sich das Chan-
cen-Risiko-Profil deutlich zugunsten der Investoren verandert
hat, verglichen mit der Situation von vor 5 Jahren bei Bege-
bung unserer ersten Anleihe. Im Zusammenspiel von kleinerem
Volumen, einem investorenfreundlichen Zins und der ,Private
Debt-Finanzierung” macht das aber fir alle Seiten Sinn.
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Anleihen Finder: Derzeit gibt es kein Unternehmensrating.
Zuvor (bis Ende Marz 2017) war die BDT-Gruppe von der
Creditreform lediglich mit ,,CCC" bewertet. Eine (un-) gerecht-
fertigte Analyse?

Dr. Holger Rath: Ich méchte mich zu Rating-Prozessen
eigentlich nicht mehr auBern. Vermutlich gibt es Investoren,
denen die Rating-Note wichtig ist. Ich muss sagen, dass mich
keine Investoren auf das fehlende Rating angesprochen ha-
ben.

Anleihen Finder: Ihr Schlusspladoyer: Warum sollten sowohl
private als auch institutionelle Anleger der BDT-Gruppe ihr
Geld anvertrauen?

Dr. Holger Rath: Wir sind ein sich solide und stabil entwickeln-
des Unternehmen. Das sehen auch unsere Finanzierer so. Ich
denke, es gibt jedem Investor ein gutes Geflhl, dass unser
Anleihevolumen nun deutlich geringer ist, wir gleichzeitig auf
eine breitere Finanzierung setzen und Anlegern eine weiter-
hin sehr attraktive Verzinsung von 8,00% bieten kénnen. =

INFO: Neuzeichner kdnnen die Anleihe Uber die BDT-
Website zeichnen. Dort sind die entsprechenden Formu-
lare zu finden. Bestehende Investoren werden Uber ihre
jeweiligen Depotbanken benachrichtigt und kénnen die
notwendigen Schritte Gber die Bank wahrnehmen.
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BEITRAG 7

Crowdinvestment: Mit ReaCapital in
Immobilien investieren - 5,5% Zinsen p.a.

Seit Ende Mai kénnen Privatanleger in das aktuelle Projekt
der Hamburger Crowdinvestment-Plattform ReaCapital in-
vestieren. Gemeinsam mit der Energiebau Ramstein GmbH
launcht ReaCapital die ,Kardinal-Wendel-Garten” im Slden
Homburgs. Dort entstehen zwei Mehrfamilienhduser mit
32 Wohneinheiten und einer Gesamtwohnflache von 3.630
Quadratmetern. Alle Wohnungen sind barrierefrei und nach
KfW-55-Standard ausgewiesen energieeffizient. Die Projekt-
entwicklerin ist auf die Umsetzung individueller Energiekon-
zepte spezialisiert. Homburg ist mit 43.000 Einwohnern die
drittgroBte Stadt des Saarlands und mit mehr als 32.000
Arbeitsplatzen der zweitwichtigste Wirtschafts- und Wissen-
schaftsstandort des Bundeslandes.

INFO: Auf der Plattform www.reacapital.de kénnen sich
interessierte Anleger Gber die Immobilien, die Finanzie-
rung und Absicherung sowie Uber die Ein- und Auszah-
lungsmodalitaten informieren.

Investment-Case ab 250 Euro und 5,5 Prozent Zinsen

Bereits ab 250 Euro kénnen Privatanleger in das Projekt
»Kardinal-Wendel-Garten” investieren. Das Finanzierungs-
ziel liegt bei 550.000 Euro, die Investoren erhalten 5,5
Prozent Zinsen pro Jahr. Die Laufzeit betragt 18 Monate.
Aktuell sind bereits knapp 190.000 Euro investiert. Das
Crowdinvestment wird in H6he von 550.000 Euro inklusive
jahrlicher Rendite durch den Verkauf der hochwertigen
Eigentumswohnungen aus dem Mehrfamilienhaus endfallig
am 15. Februar 2019 zurlickgezahlt. Der Wohnungsverkauf
beginnt im Frihherbst 2017 und endet vor der Darlehens-
rickzahlung.

»,ReaCapital bietet Privatanlegern in Niedrigzinszeiten die
Méglichkeit, einfach, transparent, rentabel und sicherer in
Immobilien zu investieren, ohne den kostenintensiven Um-
weg Uber Fonds oder Banken. Unsere Realbesicherung Gber
eine Bestandsimmobilie ist im deutschen Markt einzigartig.
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Mit der Investition in das Projekt ,Kardinal-Wendel-Gar-
ten’ geben wir Anlegern darlber hinaus die Gelegenheit,
sozio-Okologisch zu investieren”, sagt Lasse Kammer,
Geschaftsfiihrer der REABIZ Crowd Capital GmbH und Gast-
dozent an der Internationalen Hochschule Bad Honnef.

Investition mit erstrangiger Grundbuch-Eintragung

Immobilien gelten allgemein zwar als sichere Anlage, aller-
dings besteht grundsatzlich ein Totalverlustrisiko. Um dieses
Risiko zu verringern, werden alle Investitionen auf ReaCapital
durch eine erstrangige Grundschuld in Hohe von 1,4 Millionen
Euro an einer Bestandsimmobilie der Reafina-Gruppe besi-
chert. Dabei handelt es sich um ein Blrogebaude in Ham-
burg. Diese Form der Besicherung wird allen Investoren auf
ReaCapital kostenlos zu Verfligung gestellt.

Erfolgreiches Pilot-Projekt

Eine erste Bestandsprobe hat die Hamburger Crowdinvest-
ment-Plattform ReaCapital bereits bestanden.

INFO: ReaCapital ist ein Angebot der REABIZ Crowd
Capital GmbH, welche zur Reafina-Gruppe gehort. Die
Reafina AG ist ein Immobilienkonzern und deckt die ge-
samten Dienstleistungen der Immobilienwirtschaft ab.
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KEY FACTS
Projekt ,,Kardinal-Wendel-Garten”

* Zwei Mehrfamilienhdauser mit 32 Wohneinheiten
auf ca. 3.630 m? Wohnfléache in Homburg,
darunter vier exklusive Penthouse-Wohnungen
e Baugenehmigung liegt vor
e Darlehensnehmerin ist die Energiebau Ramstein GmbH
» Vertrieb der Eigentumswohnungen startet ab Q4 2017
e Investment mit 5,5 Prozent Zinsen pro Jahr
* Einsatz ab 250 Euro
* Finanzierungsziel 550.000 Euro
* Rickzahlungsdatum ist der 15.02.2019

Ihr erstes Projekt ,,KiTa Bramfeld” in Hamburg wurde bereits
an die Privatanleger zurlickgezahlt. Investoren konnten da-
bei ab 1.000 Euro und mit 6,5 Prozent Zinsen pro Jahr in das
Pilotprojekt ,,KiTa Bramfeld“ investieren. Urspringlich sollte
die Rickzahlung am 15. Mai 2018 erfolgen, nun erhielten die
Investoren am 26. Mai 2017 fast ein Jahr fraher ihr investier-
tes Kapital zuzlglich der vollsténdigen Zinsen fir die kom-
plette geplante Laufzeit bis zum 15. Mai 2018 zurtick.

Die ersten Investoren erreichten Uber die Laufzeit eine Ren-
dite von 15 Prozent, das entspricht 22 Prozent pro Jahr. Die
Privatanleger profitierten damit laut ReaCapital von einer
der hochsten Verzinsungen in der Geschichte des Crowd-
investments fir Immobilien in Deutschland. =
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GREEN GLOBAL INVESTMENTS
Emittent: reconcept 08

Anleihe der Zukunftsenergie Multi
Asset-Portfolio GmbH & Ko. KG

Branche: Erneuerbare Energie
Wertpapiertyp: Anleihe
Volumen: EUR 10.000.000
Laufzeit: 5 Jahre
Falligkeit: 30. September 2021
Mindestanlage: EUR 5.000
Stiickelung: EUR 1.000
Kupontyp: Stufenzins: 4,00% p.a. im

ersten Jahr, 5,00% p.a. im zweiten,
dritten und vierten Jahr,
6,00% p.a. im letzten Jahr

Zahlungsweise: jahrlich

Borsennotierung: -

Die griine Geldanlage -
,REO8 Anleihe der Zukunftsenergie”

,REO8 Anleihe der Zukunftsenergie - Multi Asset Port-
folio” ist der Name der aktuellen Stufenzins-Anleihe der
reconcept GmbH, die noch bis zum 30. September 2021
|[duft und eine jahrliche Verzinsung von 4 bis 6 Prozent
bietet. Dabei bekommen Anleger im ersten Jahr 4,0 Pro-
zent Zinsen, vom zweiten bis vierten Anlagejahr jeweils
5,0 Prozent und im letzten Anlagejahr 6,0 Prozent Zinsen
gutgeschrieben. Das maximale Anleihevolumen belduft
sich auf 10 Millionen Euro. Die Mindestanlagesumme be-
|[duft sich auf 5.000 Euro bei einer Stlickelung von 1.000
Euro.

Die Anleihe bietet Anlegern mittelbar die Moéglichkeit,
festverzinst in erneuerbare Energieprojekte in Europa zu
investieren. Das eingeworbene Anleihekapital flieBt di-
rekt in den Erwerb von Windenergie-, Wasserkraft- und
PV-Anlagen. Eine erste Beteiligung an einer deutschen
Windenergieanlage ist laut Emittentin bereits erfolgt. m

Lesen Sie dazu auch das Emissions-Interview
mit Geschaftsflihrer Dennis Gaidosch.

Mehr Informationen zur REO8-Anleihe ’
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Emittent: BDT Media Automation GmbH
Branche: Technik/Datenspeicher
Wertpapiertyp: Anleihe
Volumen: EUR 5.000.000
Laufzeit: 7 Jahre
Falligkeit: 14. Juli 2024
Zeichnung: 02.06.-03.06.2017
Stiickelung: EUR 1.000
Ausgabepreis: 100%
Kupontyp: Festzins 8,00% p.a.

Zahlungsweise: jahrlich am 14.07.

ISIN: DEOOOA2E4A94

Bdrsennotierung: Borse Frankfurt

Emissions-Rating: -

Die BDT-Folgeanleihe 2017/24

Die BDT Media Automation GmbH begibt eine nach-
rangige Unternehmensanleine 2017/24 (ISIN: DE-
0O00A2E4A94) im Volumen von bis zu 5 Millionen Euro
mit einer Laufzeit von sieben Jahren. Der jahrliche Zins-
kupon betragt 8,00 Prozent. Die Neuemission dient der
Refinanzierung der bestehenden Unternehmensanleihe
2012/17 sowie dem weiteren Unternehmenswachstum.

Seit dem 2. Juni 2017 kénnen interessierte Anleger den
Mini-Bond im Zuge eines 6ffentlichen Angebots zeich-
nen. Zudem wird den Investoren des ersten BDT-Bonds
derzeit ein Umtauschangebot mit Mehrerwerbsoption
angeboten. Anleger, die das Umtauschangebot wahr-
nehmen, erhalten neben den aufgelaufenen Stlickzinsen
fur die Schuldverschreibung 2012/17 in Hohe von voraus-
sichtlich EUR 61,88 eine Umtauschpramie in Hohe von
20 Euro in bar pro umgetauschte Schuldverschreibung
2012/17. Das oOffentliche Angebot endet am 23. Juni, die
Umtauschphase flr Alt-Anleger lauft noch bis zum 07.
Juli. Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Open Market (Freiverkehr) der Borse Frankfurt ist far
den 14. Juli 2017 geplant. =

Direkt zum Wertpapierprospekt |
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Die Welt ist eine Scheibhe —
und die Mittelstandsanleihe ist tot?

Kolumne von Hans-Jurgen Friedrich

Uber die Berichterstattung in renommierten Wirtschaftszei-
tungen wundern sich erfahrene Investoren, die in sorgfaltig
ausgewahlte Unternehmensanleihen des Mittelstandes inves-
tiert haben oder investiert sind. Mit Headlines wie ,,Mittel-
standsanleihen wickeln sich ab®; ,,Junkfood fiir Anleger oder
,Mittelstandsanleihen - ein Auslaufmodell?* wird der Unter-
gang dieser Form der Unternehmensanleihe proklamiert.
Dass die Welt doch keine Scheibe ist, haben wir von Koper-
nikus gelernt. Das Unternehmensanleihen auch in Zukunft
ein alternatives Finanzierungsinstrument und eine attraktive
Anlagemadglichkeit bleiben, erfordert eine differenzierte Be-
trachtung von Unternehmensanleihen des Mittelstandes und
den Marktsegmenten an den Borsen.

Unternehmensanleihen des Mittelstandes werden schon seit
1950 als alternative Finanzierungsform genutzt. Der Spiegel
berichtete in seiner Ausgabe am 12.09.1956 Uber die erfolg-
reiche Platzierung von Anleihen. Hier werden bekannte Ad-
ressen wie Bosch, Feldmuhle oder die Hamburgischen Elek-

trizitatswerke genannt. Die Emissionsvolumen lagen in der
GroBe zwischen 25 Mio. und 40 Mio. DM. Die Zinskupons mit
8% waren damals doppelt so hoch wie die auf den Sparkon-
ten. Die Emissionen wurden damals in wenigen Stunden voll-
standig bei vielen privaten Anlegern platziert. Banken melde-
ten damals, dass tausende Anleger vom ,Schalterbeamten”
abgewiesen werden mussten und leer ausgingen.

Auch heute nutzen viele mittelstandische Unternehmen den
Kapitalmarkt, um sich Finanzierungsmittel zu beschaffen.
Tendenz steigend. Die BASEL Il - Regeln (mittlerweile wird
die Einfihrung von BASEL IV geplant) zwingen die Unter-
nehmen weitere Finanzierungsquellen zu nutzen.

Strenge Eigenkapital- und Liquiditatsvorschriften sowie
harte Bewertungsrichtlinien bei der Beurteilung von Sicher-
heiten haben dazu gefiihrt, dass die Banken nicht mehr in
dem MaBe Unternehmen mit Krediten versorgen kdnnen wie
in der Vergangenheit.

Anleihen

Die Plattform fiir im Mittelstand
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Neuaufnahmen von Finanzmitteln
Jahrliches Volumen in Billionen Euro

Finanzierungsbestand
europaischer Unternehmen in Billionen Euro
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Die Ratingagentur Standard & Poor’s veroffentlichte im Au-
gust 2013 die Ergebnisse einer Studie. Es wurde festgestellt,
dass bis Ende 2018 in Europa ein Gesamtvolumen von 3,5
Billionen Euro nicht mehr Uber Kredite finanziert werden
kann und deshalb andere Finanzierungsalternativen genutzt
werden mussen. Die Politik hat hierauf bereits reagiert. Mit
der Richtline ,,Bildung der Kapitalmarktunion® sollen die Zu-
gangsbedingungen auf den Kapitalmarkten flr mittelstandi-
sche Unternehmen verbessert werden.

Auf den Aktienmarkten haben sich mit dem M-Dax und dem
S-Dax zwei Segmente etabliert und sind den Aktieninvesto-
ren bestens bekannt. Neben diesen Segmenten finden sich
noch zahlreiche andere Aktien mittelstandischer Unterneh-
men im Freiverkehr. In diesen Segmenten finden sich unter
anderen auch Unternehmen, die friiher mal im Marktsegment
,Neuer Markt” gelistet wurden. Trotz der SchlieBung dieses
Marktsegmentes gibt es auch heute noch Neuemissionen von
Aktien wie z.B. Rocket Internet, Trivago, Uniper oder Senvion.

Unternehmensanleihen sind wichtige Finanzierungsmég-
lichkeit und eine attraktive Anlageform...

Nach wie vor stellt der Anleihenmarkt das groBte Marktseg-
ment an den Bérsen dar, auf dem sich die Unternehmen fi-
nanzieren. Leider sind bei der Mehrheit der Offentlichkeit nur
die Industrieanleihen wie z.B. VW, Siemens oder Lufthansa
bekannt. Diese GroBemissionen, die haufig ein Emissionsvo-
lumen von 1 Mrd. Ubersteigen, elektrisiert die Presse. Unter-
nehmensanleihen vom mittelstandischen Unternehmen, die
zum Teil von ,Hidden Champions®“ angeboten werden, sind
fir eine Meldung eher uninteressant. Diese Unternehmens-
anleihen werden, wie auch die Aktien des Mittelstandes, in
unterschiedlichen Marktsegmenten angeboten, gelistet und
anschlieBend gehandelt. Die Bérsensegmente BondM in
Stuttgart, der Mittelstandsmarkt in Disseldorf oder der Entry
Standard in Frankfurt sind Vergangenheit. Hier ist eine Paral-
lele zum ,Neuen Markt” zu erkennen.

Die Mittelstandsanleihen oder Unternehmensanleihen des
Mittelstands werden auch in der Zukunft an den Bérsen ange-
boten und gehandelt. Die Mehrzahl dieser Emissionen ist und
bleibt eine wichtige Finanzierungsmaoglichkeit fir Unterneh-
men und eine attraktive Anlageform fir Investoren. Von ei-
nem Untergang der Unternehmensanleihen des Mittelstands
kann also nicht die Rede sein. Richtigerweise muss Uber die
SchlieBung von Marktsegmenten an den Bdrsen gesprochen
werden. Und das ist ein groBer Unterschied. »
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...aber auf eine gewissenhafte Auswahl und Uberwachung
kommt es an.

Bei allen Anlageklassen, ob Immobilien, Oldtimer, Aktien oder
Anleihen. Vor dem Investment kommt es auf eine sorgfaltige
Prifung an. Und anschlieBend muss die Wertanlage auch
gepflegt werden. Die KFM Deutsche Mittelstand AG Uber-
wacht derzeit 182 Emittenten mit einem Gesamtemissions-
volumen von rund 70 Mrd. Euro. Fir den Deutschen Mittel-
standsanleihen FONDS werden nur die Anleihen ausgewahlt,
die Gber ein attraktives Chancen-/ Soliditatsprofil verflgen.
Hierzu wird ein spezielles Auswahl- und Uberwachungsver-
fahren - das KFM-Scoring - eingesetzt. Nur die Anleihen, die
das KFM-Scoring erfolgreich abschlieBen, schaffen es in das
Portfolio und werden anschlieBend fortlaufend Gberwacht.

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS (WKN ATW5T2)
konnte seit Fondsauflage in den vergangenen Jahren kon-
tinuierlich Gber 4% pro Jahr ausschitten. Zum 09. Juni 2017
lag das Fondsvolumen bei 47,37 Mio. Euro und der ausschit-
tungsbereinigte Wertzuwachs tber 15%. Die Bewertung
von MorningStar und Lipper verdeutlichen, dass mit gut

ausgewahlten Unternehmensanleihen des Mittelstands eine
attraktive Rendite in Zeiten von Null- und Negativzinsen er-
zielbar sind.

Die Welt ist eine Kugel und Mittelstandsanleihen wird es auch
in Zukunft geben. =

Hans-Jiirgen Friedrich
Vorstand, KFM Deutsche Mittelstand AG
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ONLINE NEWS

Emittentennews Meistgeklickte Meldungen

»_paragon AG priift weitere Fremdkapitalfinanzierun »_ANLEIHEN-Woche #KW22 + #KW23: Homann, BDT.
- Kommt eine Folge-Anleihe? Beate Uhse, Rickmers, Metalcorp, PROKON, Katjes,
SeniVita, ETERNA, gamigo, ...

» Katjes International: ,,Erfolgreiches Geschaftsjahr

2016“ = Anleihe (A161F9) notiert bei 106 Prozent »_Metalcorp Group B.V. platziert neue Anleihe {iber
70 Millionen Euro - Riickkaufangebot fiir Erst-An-
»_Constantin Medien AG verliert womdglich Mehrheits- leihe folgt

beteiligung an der Highlight Communications AG
» _Beate Uhse AG setzt CFO Cornelis Vlasblom

»_Symrise AG plant Begebung von siebenjdhriger mit sofortiger Wirkung vor die Tiir
Wandelanleihe bei institutionellen Investoren im
Volumen von bis zu 400 Millionen Euro »_+++AUSVERKAUFT+++ Homann Holzwerkstoffe
GmbH platziert neue Anleihe 2017/22 im Volumen
»_Offiziell! Rickmers Holding AG stellt Insolvenz- von 50 Millionen Euro vollsténdig

antrag - Rating fallt auf ,,.D*
»_NEUEMISSION: BDT Media Automation GmbH startet

» PROKON platziert Anleihen im Volumen von 89,9 offentliches Angebot fiir neue 8,00%-Anleihe
Millionen Euro - Privatplatzierung bei institutionel-
len Investoren zu 65% des Nennbetrags

Info-Tipp
»_gamigo AG kiindigt Anleihe 2013/18 (WKN: A1T-
NJY) vorzeitig - Riickzahlung zu 101,50 Prozent »_FinCompare - die neue digitale Finanzierungs-
Plattform fiir KMUs startet erfolgreich

»_ALNO AG: Max Miiller scheidet als CEO aus -
Christian Brenner wird neuer ALNO-Chef

Anleihen F?/nder

Die Plattform fiir Anleihen im Mittelstand
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ONLINE NEWS

Weitere KMU-News

» _Rickmers kiindigt Einbeziehung der Anleihe
(ATTNA3) an der Borse

» EYEMAXX startet weiteres Wohnimmobilienprojekt

in Wien - Projektvolumen von rund 10 Millionen

Euro

» ETERNA erwartet auch in 2017 Umsatz- und
Ergebniswachstum

» Hormann Industries GmbH:

Gewinn von 11,2 Millionen Euro in 2016

» Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS kauft
Homann-Anleihe 2012/17 (AIROVD)

» René Lezard Mode GmbH:
Ubernahme-Interesse von Investoren?

» Alfmeier Prazision SE: EBIT in 2016 auf
16,9 Millionen Euro verdoppelt - Anleihe notiert
bei 104,8 Prozent

»_Joh. Friedrich Behrens AG: Neue 8,0 Millionen
Euro-Finanzierung abgeschlossen - Vorzeitige
Ablésung der Anleihe 2015/20 méglich?

» Karlie Group GmbH: Unternehmensanleihe
verschwindet vom Bérsenparkett - Karlie Flamingo
GmbH verkauft

Anleihen Barometer

»_Anleihen-Barometer: Homann Holzwerkstoffe-An-
leihe 2012/17 (AIROVD) ,,durchschnittlich attraktiv*

» Anleihen-Barometer: Deutsche Rohstoff-Anleihe
2016/21 (A2AAQ5) erneut im Check

»_Anleihen-Barometer: Wie ,attraktiv® ist die

aufgestockte Katjes International-Anleihe
(A161F9)?

Rating

» Rating: Euler Hermes bewertet SeniVita Sozial

aGmbH mit ,,B-*

» Deutsche Rohstoff AG: Creditreform stuft
Unternehmensrating von ,,.BB+“ auf ,,.BB“ herab

Marktstatistiken

» Der Markt fiir mittelstdndische Unternehmens-
anleihen in Zahlen
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FINANZIERUNGSTAG
fiir Immobilienunternehmen

Mezzanine, Schuldscheindarlehen, Crowdfunding,
Unternehmensanleihe, IPO

27. Juni 2017, Hotel Jumeirah Frankfurt

Die Referenten:

Dr. Dirk Drechsler, Dr. Marc Feiler, Holger Clemens Hinz, Hans-Peter Kneip, Marcus Kraft,
Geschaftsflhrer, Mitglied der Managing Director Bereichsleiter Corporate Geschéftsfihrer,
ADMODUS Mezzanine Geschéftsleitung, Investment Banking, Finance, BVT Holding
GmbH & Co. KG Bayerische Borse AG quirin bank AG LEG Immobilien AG

Alexandra Kucera, Robert Michels, Jonathan Miller, Julian Oertzen, Michael Werneke,
Principal Consultant, Partner, Geschaftsflihrender Vorstand, Senior Berater,
Debt Advisory Germany, Dentons Europe LLP Gesellschafter, Exporo AG Better Orange IR & HV AG
Jones Lang LaSalle GmbH sparendo GmbH
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Weitere Informationen unter www.finanzierungstag.com
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ANLEIHEN FINDER

Redaktion

Anfragen fur werbliche und
redaktionelle Inhalte richten
Sie bitte an

Tel.: +49 (0)173-4512759
henecker@anleihen-finder.de

YULYDESIGH.

&

KREATIVAGEN];UR"

GESTALTUNG
Yulydesign
Kreativagentur

Flr Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

www.yulydesign.de

info@yulydesign.de

KONTAKT

Geschaftsfiihrer &
Redaktionsleitung

Timm Henecker
Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21

65611 Brechen

Tel.: +49 (0) 69-7191 60 55

Das Abonnement des Anleihen Finders
ist unverbindlich.

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als solche
gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fur die Richtigkeit der
gemachten Angaben Ubernommen werden
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht fur
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die Uber
einen Link erreicht werden.

Auch flr unverlangt eingesandte Manuskrip-
te kann keine Haftung Gbernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von Un-
ternehmen geben nicht unbedingt die Meinung
der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/
innen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit duBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
unserer Homepage.

Far Fragen, Anregungen und Kritik
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker
(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kdnnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
Sie kdnnen sich entweder per E-Mail an
henecker@anleihen-finder.de oder per Link in

der Newsletter-E-Mail vom Bezug des Newslet-
ters abmelden.

Anleihen F?/nder

Die Plattform fiir Anleihen im Mittelstand


mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=
http://www.yulydesign.de
mailto:info%40yulydesign.de?subject=
http://www.anleihen-finder.de
mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=
mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=

