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Alles neu macht der Mai

Im Mai prasentieren nicht nur zahlreiche KMU-Unterneh-
men traditionell ihre Zahlen fiir das erste Quartal des Jah-
res, auch die Kapitalmarktaktivitdten werden zunehmend
wieder hochgefahren und neue KMU-Anlage-Produkte
offeriert. So bietet die Homann Holzwerkstoffe GmbH ge-
genwartig ihren Anlegern eine neue Anleihe zum Tausch
gegen die alten Bonds an (mehr dazu auf Seite 8), um da-
nach mit einem 6ffentlichen Angebot das geplante Anlei-
hevolumen von 50 Millionen Euro vollends zu platzieren.
Der Zinskupon steht noch nicht fest, soll aber zwischen
5,25 und 6,00 Prozent liegen.

Neuemissionen
Auch die erfahrene Anleihe-Emittentin Katjes International

ist dieser Tage am Kapitalmarkt aktiv und hat ihre im Mai
2015 begebene Unternehmensanleihne (WKN: Al161F9; 5,5

Prozent Zinsen p.a.) via Privatplatzierung bei institutionellen
Investoren mal eben um 35 Millionen Euro auf insgesamt 95
Millionen Euro aufgestockt. Die Aufstockungstranche war am
gestrigen Dienstag innerhalb von nur einer Stunde deutlich
Uberzeichnet. Die Aufstockung der Anleihe soll dem weiteren
Unternehmenswachstum dienen.

Schon etwas vor dem Mai, namlich Ende April, hat der Win-
danlagenhersteller Senvion eine flnfjdhrige Anleihe (WKN
A2E4E2) mit einem Zinskupon von 3,875 Prozent p.a. in den
Ring geworfen. Der 400 Millionen-Euro-Bond wurde bereits
vom Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN ATW5T2)
ins Fonds-Portfolio aufgenommen. Der Automobilzulieferer
HELLA hat ebenfalls im Mai eine Unternehmensanleihe im
Volumen von 300 Millionen Euro am Kapitalmarkt platziert.
Die Anleihe hat eine Laufzeit von sieben Jahren und wird mit
einem Kupon von 1,0 Prozent pro Jahr verzinst. »



Auch die BDT Media Automation GmbH beschéaftigt sich ge-
genwartig mit einer Anleiheemission und plant im zweiten
Halbjahr 2017 die Begebung eines neuen Minibonds. Dieser
soll sieben Jahre laufen, ein Volumen von 5,0 Millionen Euro
haben und jahrlich mit 8,00 Prozent verzinst werden.

Im Blickpunkt unserer Leser steht seit Wochen die in
schwere Seenot geratene Reederei Rickmers, deren An-
leihen-Verbindlichkeiten sich auf 275 Millionen Euro
belaufen. In der vergangenen Woche scheiterte die
abgehaltene Abstimmung ohne Versammlung der Rick-
mers-Anleiheglaubiger aufgrund einer deutlichen Unter-
schreitung des erforderlichen Beschluss-Quorums. Am
1. Juni 2017 muUssen die Rickmers-Anleger daher erneut
ran, dann wird die Glaubigerversammlung aber in Form

einer Prasenzveranstaltung stattfinden. Mehr zu den Neue-
missionen, zu Rickmers und zu weiteren aktuellen Gescheh-
nissen rund um die Emittenten Laurel, More & More, KSW
Immobilien oder SeniVita finden Sie in unseren ONLINE
NEWS auf Seite 14.

Erneuerbare Energien

Neue Anlage - in der derzeitigen Niedrigzinsphase bieten
Sachwertinvestitionen, etwa in Erneuerbare Energien, eine
mogliche Anlage-Alternative. Mit der ,RE08 Anleihe der Zu-
kunftsenergie” von reconcept kdnnen Anleger europaweit
in erneuerbare Energieprodukte investieren und sich Uber
Verzinsungen von 4 bis 6 Prozent freuen. Wir wollten mehr
Uber das Anlageprodukt des erfahrenen Energie-Investors
wissen und haben mit Dennis Gaidosch, dem Geschaftsfih-
rer der reconcept consulting GmbH, dartber gesprochen (IM
FOKUS auf Seite 3).

Alles neu macht der Mai - die Hérmann Industries GmbH
erweitert ihr Geschaftsmodell um den neuen Bereich ,Ser-
vices”. Zudem hat sich das Unternehmen erst kirzlich um-
firmiert und zu Jahresbeginn mit Dr. Michael Radke einen
neuen CEO ins Boot geholt. Wir haben Herrn Dr. Radke auf
die Neuerungen im Unternehmen angesprochen und inte-
ressante Antworten zu den Planungen des Unternehmens
erhalten - das INTERVIEW auf Seite 11. In diesem Sinne:
Alles neu, frisch und frei macht der holde Mai! =
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Anzeige

von EUR 25,00 in bar pro umgetauschter Schuldverschreibung 2012/2017.

WWW.HOMANN-HOLZWERKSTOFFE.DE

* Der endgultige Zinskupon wird am Ende der Angebotsfrist voraussichtlich am 12.06.2017 festgelegt und liegt innerhalb der Kuponspanne von 5,250 - 6,000 % p.a.
Das Angebot der Anleihe erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage des gebilligten Wertpapierprospekts, der auf der Internetseite www.homann-holzwerkstoffe.de/
anleihe und am Sitz der Homann Holzwerkstoffe GmbH erhaltlich ist. Investoren, die das Umtauschangebot wahrnehmen, erhalten eine Umtauschpramie in Hohe

Sichern Sie sich eine Umtausch-
pramie von 25,- €l Tauschen Sie

jetzt die Anleihe 12/17 in die neue

Homann-Anleihe 17/22 und sichern
Sie sich einen attraktiven Zinssatz
von 5,25 - 6,00 % p.a.*

£ N5

Umtauschfrist 15.05.-02.06.20
Profitieren Sie weiterhin von der
erfolgreichen Unternehmens-
entwicklung des fihrenden euro-
pdischen Anbieters von dinnen,
veredelten Holzfaserplatten fir
die M&bel-, Turen-, Beschichtungs-
und Automobilindustrie.



http://www.homann-holzwerkstoffe.de/anleihen/anleihe-20172022.html
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,REO8 Anleihe der Zukunftsenergie - Multi Asset Portfolio*
so heiBt die aktuelle Stufenzins-Anleihe der reconcept
GmbH, die noch bis zum 30. September 2021 Iduft und eine
jahrliche Verzinsung von 4 bis 6 Prozent bietet. Das maxi-
male Anleihevolumen belduft sich auf 10 Millionen Euro. Die
Anleihen Finder Redaktion hat mit Dennis Gaidosch, dem
Geschéftsfiihrer der reconcept consulting GmbH, gespro-
chen, um mebhr iber die Anleihe sowie die Geschaftstatig-
keit der Emittentin zu erfahren.

Anleihen Finder Redaktion: Sehr geehrter Herr Gaidosch,
kénnen Sie uns mehr Uber die reconcept Gruppe erzdhlen. In
welchen Bereichen ist reconcept tatig und womit verdient das
Unternehmen sein Geld?

Dennis Gaidosch: reconcept ist seit 1998 Anbieter und Asset
Manager ,,Grlner Geldanlagen®. Mit rund 20 Jahren Erfahrung
gehoéren wir zu den Pionieren am Finanzmarkt fir Erneuer-
bare Energien. Uber Anleihen, Genussrechte, Fonds und Be-
teiligungen haben wir in den vergangenen Jahren vor allem
Windkraftanlagen in Deutschland und Finnland finanziert,

Investition in
erneuerbare
Energieprojekte
in Europa

Interview mit Dennis Gaidosch,
GeschaftsfUhrer der reconcept
consulting GmbH

Dennis Gaidosch
Geschaftsflhrer reconcept consulting GmbH

mit einem Investitionsvolumen von insgesamt rund 480 Mio.
Euro. In Summe 362 Megawatt installierte Leistung flr eine
grine Stromversorgung. Private Anleger beteiligten sich da-
ran mit rund 190 Mio. Euro. Als bankenunabhangiger Asset
Manager kimmern wir uns um die Geldanlagen, aber auch um
alle Belange rund um die Investitionsobjekte - vom Ankauf
Uber das laufende Controlling bis hin zum Exit, dem Verkauf
der Anlagen.

Anleihen Finder Redaktion: Schon viele Unternehmen im Be-
reich der Erneuerbaren Energien sind in den letzten Jahren
gescheitert. Warum sind Erneuerbare Energien dennoch wei-
terhin eine gute Ertragsquelle?

Dennis Gaidosch: Daflr gibt es mehrere Griinde: Erstens ist
die Nachfrage nach Zukunftsenergien ungebrochen hoch.
Denn der Klimaschutz und der Ausbau der Erneuerbaren
Energien ist heute globales Ziel der gesamten Weltbevédlke-
rung. Der Einsatz fossiler Energien ist endlich, gleichzeitig
wachst die Bevolkerung weltweit. Zweitens stehen Sonne,
Wind und Wasser als Rohstoff frei zur Verfigung bei gleich-
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zeitig deutlich sinkenden Kosten flir die EE-Technologie. Die
Erzeugungskosten bei neuen EE-Anlagen sind zwischen 2010
und 2014 um ein Drittel gesunken. Drittens und last but not
least wird der Ausbau der Erneuerbarer Energien (EE) konse-
quent geférdert. Photovoltaik, Wasserkraft und Windenergie
an Land sind daher heute die wettbewerbsfahigsten Formen
der Stromerzeugung in Europa.

Diese Trends bewegen natirlich auch die Finanzmarkte:
GroBinvestoren wie die Allianz oder die Rockefeller Stiftung
steuern bereits bewusst um, weg von Kohle, Ol und Gas, hin
Zu sauberer Energie - auch um hoéhere Renditen zu erwirt-
schaften. Nachhaltige Geldanlagen interessieren somit selbst
kihle Rechner. Mit reconcept-Geldanlagen kénnen auch Pri-
vatanleger von diesem wachsenden Markt profitieren. DarU-
ber hinaus leisten Investoren einen persdnlichen Beitrag zur
Energiewende.

Anleihen Finder Redaktion: Kommen wir zur Anleihe, wes-
halb haben Sie die oben angesprochene Geldanlage aufge-
legt? Woflr sollen die Anleihemittel eingesetzt werden?
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,Die Anleihe ist somit keine klassische Unternehmens-
anleihe”

Dennis Gaidosch: Die ,,REO8 Anleihe der Zukunftsenergien
- Multi Asset-Portfolio” bietet Anlegern mittelbar die Még-
lichkeit, festverzinst in erneuerbare Energieprojekte in Europa
zu investieren. Die Anleihe ist somit keine klassische Unter-
nehmensanleihe. Vielmehr flieBt das eingeworbene Anleihe-
kapital direkt in den Erwerb von Windenergie-, Wasserkraft-
und PV-Anlagen. Eine erste Beteiligung an einer deutschen
Windenergieanlage ist bereits erfolgt.

Die 2,4-MW-Anlage ist seit August 2016 am Netz und pro-
fitiert daher von der langjahrigen Stromeinspeisevergitung
noch nach altem EEG 2014. Fir 20 Jahre seit Inbetriebnahme
flieBen somit garantierte feste Einnahmen, die auch dem
Cashflow der Anleihe zu Gute kommen. »

B

Mehr zur Anleihe ‘
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http://www.reconcept.de/de/aktuelle-investments/re08-anleihe-d-zukunftsenergien/

GREEN GLOBAL INVESTMENTS

reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG

Art der Vermdgensanlage

Festverzinsliche, nachrangige
Namensschuldverschreibung (Anleihe)

Wahrung EUR

Anlageklasse

Energie-Infrastruktur in Europa

Zweck der Anleihe

Erwerb von erneuerbaren Energieanlagen bzw. von Anteilen an Projekt-
gesellschaften zur Umsetzung von erneuerbare Energieprojekten mit Fokus
auf Wind-, und Solarenergie- sowie Wasserkraftanlagen in Europa

Mindestanlage

EUR 5.000 (Sttickelung zu je EUR 1.000)

Agio Entfallt

Anleihekapital EUR 10.000.000

Laufzeit Bis 30. September 2021

Zinssatz ' 4 % p. a.im ersten Jahr, 5 % p. a. im zweiten, dritten und

vierten Jahr, 6 % p. a. im flnften Jahr

Steuerliche Aspekte 2

Zinsen unterliegen der Abgeltungssteuer

1 Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

2 Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Anleihen Finder Redaktion:
Koénnen Sie uns kurz lhr Anlage-Konzept erklaren?

,RUckzahlung der Anleihe soll aus Verkauf der Bestands-
anlagen erfolgen®

Dennis Gaidosch: Geplant ist, die Investitionen Uber meh-
rere Assets und Technologien zu streuen - also mehrere
Solar- und Wind- wie auch Wasserkraftanlagen in unter-
schiedlichen Regionen zu erwerben und aus deren Betrieb
kontinuierlich Ertrdge zu generieren. Neben Deutschland
sind auch Anlagen in weiteren europaischen Landern immer
dann interessant, wenn diese von einer Vergltung des Er-
neuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) oder einer vergleichba-
ren gesetzlichen Regelung profitieren. Der Fokus liegt dabei
auf Bestandsanlagen mit planbaren, langfristigen Cashflows
- bevorzugt in wirtschaftlich und politisch stabilen Landern.
Die Ruckzahlung der Anleihe soll aus dem Verkauf der Be-
standsanlagen am Ende der Laufzeit erfolgen.

Anleihen Finder Redaktion: Welche Erfahrungen konnten
Sie bislang mit dem Finanzierungsinstrument ,,Anleihe” ma-
chen?

Dennis Gaidosch: Die REO8-Anleihe ist inzwischen das vierte
Festzinsangebot von reconcept. Sowohl die zwei Genuss-

rechte als auch das Vorgangerprodukt die REO7-Anleihe,
die zwei Windenergieanlagen in Deutschland finanziert hat,
haben ihren Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen stets
Folge geleistet.

Anleihen Finder Redaktion: Wie kdnnen interessierte Anle-
ger die Anleihe REO8 zeichnen und an welchen Kreis von
Investoren richtet sich Ihr Angebot?

Dennis Gaidosch: Das Angebot richtet sich an unternehme-
risch denkende Anleger, die neben der Festverzinsung ihrer
Geldanlage auch die Nachhaltigkeit ihres Investments im
Blick haben und daher in Zukunftsenergien investieren wol-
len. Unsere griinen Geldanlage-Angebote vermitteln qualifi-
zZierte, freie Finanzvertriebe sowie ein kleiner Kreis von Ban-
ken. Wer Interesse an unserer aktuellen Anleihe hat, kann
sich also an seinen Berater wenden, oder einfach auf unsere
Website www.reconcept.de gehen und dort alle Zeichnungs-
unterlagen downloaden. Selbstverstandlich steht auch re-
concept bei Fragen zur Verflgung - telefonisch unter 040-
325 21 65-66 oder einfach ein E-Mail an info@reconcept.de
senden und wir melden uns.

Anleihen Finder Redaktion: Wichtig fir Anleger: Welche Si-
cherheiten bieten Sie lhren Investoren und mit welchen Mit-
teln soll der Bond in 4 %2 Jahren zurlickgezahlt werden?  »
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»Samtliche reconcept-Festzinsangebote mit
100%-Performance*

Dennis Gaidosch: Wie gesagt, werden Uber das Anleihekapi-
tal konkrete Energieanlagen erworben und betrieben. Diese
Assets sind letztendlich auch die Sicherheit hinter dem Pro-
dukt. Deren Einnahmen sind die Basis flr die Zinszahlungen.
Und zum Ende der Anleihen-Laufzeit werden die Anlagen
wieder verkauft, was den Cashflow fiir die Kapitalrtickzahlung
generiert. Zusatzlich setzen Anleger auch auf die langjahrige
Erfahrung unserer Unternehmensgruppe und die Tatsache,
dass samtliche reconcept-Festzinsangebote bis dato eine 100
Prozent Performance ausweisen.

Anleihen Finder Redaktion: Welche Investitionsmdglichkei-
ten flr Anleger bietet die reconcept GmbH noch an?

Dennis Gaidosch: Aktuell haben wir allein die REO8-Anleihe
im Angebot. Ab ca. August 2017 werden wir eine weitere
Investitionschance in ausschlieBlich deutsche Windenergie-
anlagen anbieten - und zwar als operative Beteiligung. Das
heiBt, Anleger erwerben Kommanditanteile an der reconcept

09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG und werden
so quasi Miteigentiimer - mit allen Rechten und Pflichten so-
wie Chancen und Risiken. Die Auszahlungen sind mit 6 % p.a.
prognostiziert.

,»Das Investoren-Dilemma ist derzeit einfach sehr groB“

Anleihen Finder Redaktion: Ihr Schluss-Pladoyer: Warum
sollten private wie institutionelle Investoren mit reconcept in
Erneuerbare Energien investieren?

Dennis Gaidosch: Das Investoren-Dilemma ist derzeit einfach
sehr groR: Stichwort Nullzins, Negativzins und eine spUrbar
steigende Inflation. Die schleichende Enteignung von Inves-
toren gewinnt somit an Tempo. Sachwertinvestitionen in Er-
neuerbare Energien bieten da eine solide Alternative. Mit re-
concept investieren Anleger gemeinsam mit einem langjahrig
erfahrenen Player am Markt. Denn Erneuerbare Energien sind
unsere Expertise und unsere Leidenschaft.

Anleihen Finder Redaktion:
Herr Gaidosch, besten Dank flir das Gesprach. =

Anleihen F?/nder

Die Plattform fiir Anleihen im Mittelstand



FINANZIERUNGSTAG
fiir Immobilienunternehmen

Mezzanine, Schuldscheindarlehen, Crowdfunding,
Unternehmensanleihe, IPO

27. Juni 2017, Hotel Jumeirah Frankfurt

Die Referenten:

Dr. Dirk Drechsler, Dr. Marc Feiler, Holger Clemens Hinz, Hans-Peter Kneip, Marcus Kraft,
Geschaftsflhrer, Mitglied der Managing Director Bereichsleiter Corporate Geschéftsfihrer,
ADMODUS Mezzanine Geschéftsleitung, Investment Banking, Finance, BVT Holding
GmbH & Co. KG Bayerische Borse AG quirin bank AG LEG Immobilien AG

Alexandra Kucera, Robert Michels, Jonathan Miller, Julian Oertzen, Michael Werneke,
Principal Consultant, Partner, Geschaftsflihrender Vorstand, Senior Berater,
Debt Advisory Germany, Dentons Europe LLP Gesellschafter, Exporo AG Better Orange IR & HV AG
Jones Lang LaSalle GmbH sparendo GmbH
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. . Immobilienbrief &
finanzireffde:  STUTTGART & REFIRE *

Weitere Informationen unter www.finanzierungstag.com


http://www.finanzierungstag.com

Homann Holzwerkstoffe GmbH
begibt 50 Millionen Euro-Anleihe —

Fritz Homann:

Wir wollen den

Kapitalmarkt weiter nutzen

Die Homann Holzwerkstoffe GmbH begibt eine neue Unternehmensanleihe 2017/22 (WKN A2E4NW)
mit einem Volumen von bis zu 50 Millionen Euro und einem Mindestvolumen von 35 Millionen Euro.
Die Laufzeit der Anleihe betragt fiinf Jahren und der Zinskupon, der am Ende der Angebotsfrist
voraussichtlich am 12. Juni 2017 festgelegt werden soll, liegt zwischen 5,25 und 6,00 Prozent p.a.

Die neue Homann-Anleihe dient im Wesentlichen zur Refi-
nanzierung der ersten Homann-Anleihe 2012/17 (AIROVD),
die ein Gesamtvolumen von 100 Millionen Euro aufweist
und planmaBig im Dezember dieses Jahres abgeldst
werden soll. Zudem soll in den Ausbau der Veredelungs-
kapazitaten und damit in den weiteren Ausbau der Wert-
schopfungsstufen investiert werden. Zusatzlich zur neuen
Anleihe setzt das Unternehmen wieder verstarkt auf
Bankenfinanzierungen.

,Breiterer Finanzierungsmix*“

JWir setzen mit unserer Finanzierungsstrategie auf einen
breiten Mix unterschiedlicher Instrumente - jetzt noch
starker als in der Vergangenheit. Mit der erzielten Weiter-
entwicklung unserer Unternehmensgruppe setzen wir wie-
der starker auf die klassische Bankenfinanzierung.

Hier liegen uns Zusagen flr konventionelle Bankkredite von
insgesamt EUR 75 Mio. vor. Aber wir wollen auch den Ka-
pitalmarkt weiter nutzen. SchlieB3lich haben wir mit unserer
Anleihe und dem Dialog unserer Investoren in der Vergan-
genheit gute Erfahrungen gesammelt.

Unter dem Strich werden wir mit unserer neuen Finanzie-
rungsstruktur unser Zinsergebnis voraussichtlich signifikant
verbessern kdnnen®, so GeschaftsfUhrer Fritz Homann im
Gesprach mit der Anleihen Finder Redaktion.

Umtauschangebot vom 15.05. bis 02.06.

Das neue Anleihen-Angebot setzt sich aus mehreren Teilen
zusammen: Zunachst wird es ein Umtauschangebot an die
Inhaber der ersten Homann-Anleihe 2012/17 geben, danach
folgt ein 6ffentliches Angebot. Im Rahmen des Umtausch-
angebots kdnnen die Inhaber der Alt-Anleihe ihre Schuld-
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http://www.homann-holzwerkstoffe.de/anleihen/anleihe-20172022.html
https://www.flickr.com/photos/vicky_dom/4505629727/

H HOMANN
HOLZWERKSTOFFE

HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH

Volumen bis zu EUR 50.000.000
(Mindestemissionsvolumen: EUR 35.000.000)
ISIN/ WKN DEOOOA2E4NW?7 / A2E4NW

Unternehmensrating

B+ (Creditreform Rating AG, Oktober 2016)

Kupon

Kupon innerhalb der Zinsspanne 5,250 % bis 6,000 %, Festlegung
des Kupons voraussichtlich am 12.06.2017

Ausgabepreis

100 %

Umtauschpramie

EUR 25,00 in bar pro umgetauschte Schuldverschreibung 2012/2017

Nennbetrag/ Stiickelung

EUR 1.000

Frist Umtauschangebot

15.05. - 02.06.2017 (18 Uhr MESZ) vorzeitige SchlieBung vorbehalten

Frist Mehrerwerbsoption

15.05. - 02.06.2017 (18 Uhr MESZ) vorzeitige SchlieBung vorbehalten

Frist Mitarbeiteroption

15.05. - 02.06.2017 (18 Uhr MESZ) vorzeitige SchlieBung vorbehalten

Zeichnungsfrist fiir 6ffentliches Angebot

06.06. - 12.06.2017 (14 Uhr MESZ) vorzeitige SchlieBung vorbehalten

Valuta

14.06.2017

Laufzeit 5 Jahre: 14.06.2017 bis 14.06.2022

Riickzahlung

zu 100% des Nennbetrags

Vorzeitige Riickzahlung

Wahl-RUckzahlungsrecht der Emittentin, zuldssig nach Ablauf von drei Jahren
nach Begebung sowie in anderen Fallen; nahere inhaltliche Einzelheiten hierzu
sind den Anleihebedingungen zu entnehmen

Status nicht nachranging, nicht besichert

Kiindigungsrechte

u.a. bei Kontrollwechsel, Zahlungseinstellung, Drittverzug und anderen,
in den Anleihebedingungen aufgeftihrten Griinden

Financial Covenants

u.a. Beschrankung von Ausschittungen, Vorhalten eines Liquiditatsbestands,
Einhaltung einer Verschuldungsgradkennzahl; ndhere inhaltliche Einzelheiten
hierzu sind den Anleihebedingungen zu entnehmen

Bdérsensegment

Open Market (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) der
Deutsche Borse AG im Segment Scale flir Unternehmensanleihen

Sole Lead Manager

IKB Deutsche Industriebank AG

verschreibungen in die angebotenen neuen Schuldverschrei-
bungen tauschen. Zusatzlich besitzen die Teilnehmer des
Umtauschangebots eine Mehrerwerbsoption und kdnnen so
weitere Anleihen zeichnen. Sowohl fir das Umtauschange-
bot als auch fur die Mehrerwerbsoption startete die Frist am
15. Mai 2017 und endet voraussichtlich am 2. Juni 2017. Es
ist von der Emittentin vorgesehen, bis zum 26. Mai 2017 im
Rahmen des Umtauschangebots eingegangene Zeichnungs-
angebote voll zuzuteilen. ,Mit unserer neuen Anleihe bieten
wir Investoren zum einen die Méglichkeit, uns auf unserem

profitablen Wachstumskurs weiter zu begleiten und sich
dabei einen attraktiven Zinssatz fur die nachsten finf Jahre
zu sichern. Dieser wird in der Kuponspanne zwischen 5,25
bis 6,00 % liegen. Als besonderen Anreiz bieten wir zusatz-
lich eine Umtauschpramie von EUR 25,00 in bar pro umge-
tauschte Schuldverschreibung”, sagt Fritz Homann.

Parallel dazu haben auch die Mitarbeiter der Homann-Unter-
nehmensgruppe die Moglichkeit, Schuldverschreibungen im
Rahmen einer Mitarbeiteroption zu zeichnen. »
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BEITRAG

Offentliches Angebot vom 06.06. bis 12.06.

Im Anschluss daran erfolgt das 6ffentliche Angebot mit einer
Zeichnungsfrist vom 6. Juni 2017 bis voraussichtlich zum 12.
Juni 2017, wobei eine vorzeitige SchlieBung jederzeit még-
lich ist. Institutionelle Investoren kénnen direkt Uber die IKB
Deutsche Industriebank AG (Sole Lead Manager) zeichnen.
Privatanleger in Deutschland und Luxemburg kénnen Kau-
fauftrdge Uber ihre Haus- oder Depotbank am Bérsenplatz
Frankfurt aufgeben.

Geschaéftszahlen

Das Geschaftsjahr 2016 schloss die Homann-Unternehmens-
gruppe mit einem neuen Umsatz- und Ergebnisrekord ab.
Der Konzernumsatz erhdhte sich im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum um 12 % auf EUR 226 Mio. (2015: EUR 202 Mio.),
gleichzeitig stieg das operative Ergebnis vor Zinsen, Steu-
ern und Abschreibungen (EBITDA) bereinigt um Sonderef-
fekte und Wahrungsergebnisse um rund 60 % auf EUR 33
Mio. (2015: EUR 20 Mio.). Die Grinde fir den Erfolg nennt
Fritz Homann im Gesprach mit der Anleihen Finder Redak-
tion: ,Wir haben 2016 einen neuen Umsatz- und Ergebnis-
rekord erzielt. Diese Starkung der Ertragskraft resultiert im
Wesentlichen aus dem deutlich positiven Ergebnisbeitrag

des Standortes im saarlandischen Losheim am See sowie
aus dem Ausnutzen der zusatzlich geschaffenen Kapazitat
im neuen polnischen Werk in Krosno.“ Auch fir die Zukunft
ist Fritz Homann optimistisch: ,Fir 2017 erwarten wir bei ei-
ner stabilen Nachfrage auf hohem Niveau eine Fortsetzung
des langfristigen Wachstumskurses. Konkret planen wir mit
Umsatzerlésen von EUR 240 Mio. und einem operativen
EBITDA auf EUR 38 Mio." m

HINWEIS: Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen
ist fur den 14. Juni 2017 im Segment Scale fur Unter-
nehmensanleihen der Deutsche Bérse AG geplant. Der
neue Homann-Bond 2017/22 waére dann die erste Anlei-
he-Neuemission im neuen Bbérsensegment Scale.
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Herr Dr. Radke, warum ist die
Hormann Industries GmbH derzeit

so erfolgreich?

Die Hormann Industries GmbH (iberzeugt derzeit sowohl in
operativen Angelegenheiten als auch in Finanzierungsfra-
gen. Seit diesem Jahr steht mit Dr. Michael Radke ein neuer
Mann an der Spitze des umfirmierten Unternehmens, der sich
den Fragen der Anleihen Finder Redaktion zur aktuellen Ge-
schaftsentwicklung und zukiinftigen Ausrichtung gestellt hat.

Anleihen Finder Redaktion: Herr Dr. Radke, Sie sind seit die-
sem Jahr als CEO bei der Hérmann Industries GmbH tatig.
Seit dieser Zeit hat sich schon einiges im Unternehmen ge-
tan - wie verlief die Eingewdhnung in das neue Unternehmen
und in die neue Position?

Dr. Michael Radke: Die ersten 100 Tage sind wie im Flug ver-
gangen, und ich habe bereits das Gefihl, dass ich das Un-
ternehmen seit vielen Jahren kenne. Dank der guten Einar-
beitung durch meinen Vorganger Heinz Runte, der die Ent-
wicklung der Hérmann Gruppe Uber 50 Jahre gepragt hat,
und durch meinen Erfahrungshintergrund in verschiedensten
Branchen ist mir die Einarbeitung in die hohe Vielfalt der
Kunden, der Produkte und der Technologien leicht gefallen.

Anleihen Finder Redaktion: Wieso haben Sie sich flr eine
Namensanderung bzw. Umfirmierung des Unternehmens
entschieden?
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»Fuhrender industrieller Partner*

Dr. Michael Radke: Der neue Name Hérmann Industries steht
fir den in den letzten Jahren vollzogenen Wandel des Un-
ternehmens einhergehend mit der Blindelung und Neustruk-
turierung der Geschaftsfelder. Durch die Namensanderung
wird die eigentliche Funktion der Fihrungsgesellschaft der
Ho6rmann Gruppe besser herausgestellt. In der H6rmann In-
dustries sind die operativen Tochterunternehmen der von
der Familie gehaltenen Hérmann Holding GmbH & Co. KG
gebindelt. Zudem spiegelt der neue Name das diversifi-
zierte Portfolio der Beteiligungen und unseren Anspruch wi-
der, ein fUhrender industrieller Partner unserer industriellen
und 6ffentlichen Kunden zu sein.

Anleihen Finder Redaktion: Sie sprechen die Neustrukturie-
rung der Geschaftsfelder an - wie ist die Hormann Gruppe
derzeit konkret aufgestellt und welche Bereiche/Fokussie-
rungen sind neu?

»Vierter Geschéftsbereich wird aufgebaut*
Dr. Michael Radke: Hérmann Industries bietet in den drei Ge-

schaftsbereichen Automotive (Umsatzanteil: 74 %), Enginee-
ring (Umsatzanteil: 11 %) und Communication (Umsatzanteil:
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15 %) eine facettenreiche Produktpalette in unterschiedlichen
Industriesektoren an. Erst im vergangenen Jahr wurde das
Beteiligungsportfolio durch die mehrheitliche Einbringung
der bdrsennotierten Funkwerk AG und der VacuTec Mes-
stechnik GmbH auf inzwischen Uber 20 Tochtergesellschaften
ausgebaut. Aktuell erweitern wir unser Geschaftsmodell um
ein weiteres Standbein im Bereich industrieller und &ffentli-
cher Dienstleistungen und etablieren damit einen vierten Ge-
schaftsbereich Services mit hohem Wachstumspotential.

Anleihen Finder Redaktion: Mit der Mehrheits-Ubernahme
der Funkwerk AG wurde die Kommunikationssparte gestarkt.
Ein zukunftsstrategischer Schachzug?

Dr. Michael Radke: Ja, mit dem Ausbau unseres Anteils an
der Funkwerk AG auf 78,35 % haben wir unseren Geschafts-
bereich Communication gestarkt. Durch die Mehrheits-Uber-
nahme des Anbieters innovativer Kommunikations-, Informa-
tions- und Sicherheitssysteme, die insbesondere im attrakti-
ven Markt ,,Bahn* sowie in der Uberwachung von éffentlichen
Infrastrukturen und Gebauden eingesetzt werden, erwarten
wir im Zusammenhang mit einer deutlichen Intensivierung
der internationalen Vertriebsaktivitaten kinftig wieder einen
signifikanten Anstieg der Umsatzerldse in diesem Geschafts-
bereich und eine weitere Verbesserung unserer operativen
Ertragskraft, ohne dass flr diese Transaktion Schulden auf-
genommen wurden.

Anleihen Finder Redaktion: Das Geschéftsjahr 2016 konnte
mit einem gesteigerten Gewinn von 11 Millionen Euro beendet
werden. Was sind die aktuellen Erfolgsfaktoren der H6rmann
Industries GmbH?

ZUR PERSON: Dr. Michael Radke ist seit Januar 2017 in ver-
schiedenen Leitungs- und Geschéftsfiihrungsfunktionen der
Hdérmann-Gruppe tétig und hat die Position des CEOs sowoh/
in der Hérmann Holding GmbH & Co. KG als auch bei der Hor-
mann Industries GmbH Gbernommen.

Er verfligt Gber vielfdltige internationale Erfahrungen in der
Restrukturierung und strategischen Neuausrichtung von breit
diversifizierten Technologie-Unternehmen des Maschinen-
und Anlagenbaus sowie der Automobil-Zulieferindustrie und
Metallverarbeitung. Ausgehend von einer hohen Marktorien-
tierung verfolgt Dr. Michael Radke konsequent das Leitmo-
tiv des Firmengriinders Hans Hérmann zur Gestaltung von
Wachstum durch die Umsetzung von klaren Strategien. Einen
besonderen Schwerpunkt setzt er hierbei auf die Starkung der
Wettbewerbsfadhigkeit der Gruppen-Unternehmen fir die He-
rausforderungen von morgen durch zukunftsorientiertes Pro-
zess-, Technologie- und Innovationsmanagement sowie eine
Intensivierung der globalen Vertriebsaktivitdten.

Dr. Michael Radke
CEO Hérmann
Industries GmbH
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,HOhere Wettbewerbsfahigkeit im Geschaftsbereich
Automotive”

Dr. Michael Radke: Bereits im abgelaufenen Geschaftsjahr
konnten wir durch die Erstkonsolidierungen von Funkwerk
und VacuTec Messtechnik positive Umsatz- und Ergebnisef-
fekte verzeichnen. Darlber hinaus fiel das organische Wachs-
tum in den Geschaftsbereichen Automotive und Engineering
hoéher aus als urspringlich geplant. Damit stieg unser Kon-
zerngewinn in 2016 auf Basis vorlaufiger Zahlen von 6,2 Mio.
Euro auf rund 11 Mio. Euro. Im laufenden Geschaftsjahr wird
unsere Ertragslage maBgeblich von weiteren gezielten Inves-
titionen in hocheffiziente moderne Produktionstechnologien
und durch einmalige Restrukturierungs- bzw. Kapazitatsan-
passungsaufwendungen im Bereich Automotive beeinflusst.
Durch eine Erhéhung des Automatisierungsgrades an unse-
ren inlandischen Standorten und die Verlagerung von lohn-
intensiven Produkten in unser neues Werk in der Slowakei
streben wir eine effizientere und flexiblere Produktion sowie
héhere Wettbewerbsfahigkeit in unserem groéBten Geschafts-
bereich Automotive an.

Anleihen Finder Redaktion: Welche finanziellen Ziele strebt
Ho6rmann Industries in den kommenden Jahren an?

Dr. Michael Radke: Die Hérmann Industries bietet mit ih-
ren diversifizierten Geschaftsfeldern vielfaltige strategische
Ansatzpunkte zur weiteren Unternehmensentwicklung in
den nachsten Jahren, welche wir sowohl durch organisches
Wachstum als auch durch weitere gezielte Akquisitionen
realisieren wollen. Durch weitere Effizienzsteigerungen und
Kostenreduzierungen auf der einen Seite, aber auch durch
strategische Zukunftsaufwendungen und Investitionen auf
der anderen Seite streben wir mittelfristig eine EBIT-Marge
von mindestens 5 % an. »
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Anleihen Finder Redaktion: Als einer von nur wenigen An-
leihe-Emittenten haben Sie im Marz den Wechsel zum neuen
Segment ,Scale” vollzogen - warum haben Sie sich fur
»Scale” entschieden?

Dr. Michael Radke: Wir wollen uns Gber Qualitdt und Trans-
parenz am Markt differenzieren und das Vertrauen unserer
Investoren weiter festigen. Daher war es flr uns eine logi-
sche Konsequenz, in das neue Qualitatssegment zu wech-
seln. SchlieBlich haben wir uns mit der erfolgreichen Refi-
nanzierung unserer Anleihe im vergangenen Jahr bewusst
fir einen Verbleib am Kapitalmarkt entschieden.

Anleihen Finder Redaktion: Im November 2016 wurde die
neue Hérmann-Anleihe begeben, im Dezember die alte An-
leihe abgeldst. Der neue Bond notiert bei starken 107 Pro-
zent. Wie bewerten Sie den aktuellen Anleihe-Kurs und den
Anleihe-Tausch in Génze?

,,GroBes Vertrauen in unsere Gesellschaft”

Dr. Michael Radke: Der aktuelle Kurs unserer Anleihe spie-
gelt das groBe Vertrauen der Anleger in unsere Gesellschaft
wider, Uber das wir uns sehr freuen. Seit Begebung der ers-
ten Anleihe im Jahr 2013 hat sich Hormann Industries als
verlasslicher Kapitalmarktpartner und solides Investment
etabliert.

So konnten trotz der Verwerfungen am Gesamtmarkt beide
Anleihen durchweg eine positive und stabile Sekundar-
marktperformance aufweisen. Durch die vorzeitige Refinan-
zierung mit deutlich niedrigerem Volumen und Kupon haben
wir eine signifikante Reduzierung unserer Finanzverbind-
lichkeiten und Zinsaufwendungen erreicht.

Gleichzeitig setzen wir mit der neuen Anleihe auch kinftig
auf eine diversifizierte Finanzierungsstruktur und schreiben
unsere Erfolgsgeschichte am Kapitalmarkt fort.

Anleihen Finder Redaktion: AbschlieBend Herr Dr. Radke -
was geben Sie als neuer Unternehmenschef den Anlegern
der Hoérmann Industries GmbH mit auf den Weg?

Dr. Michael Radke: Die Hérmann Industries ist bereits heute
sehr gut positioniert und bietet hervorragende Méglichkei-
ten zur weiteren Unternehmensentwicklung in der Zukunft.

Unser Ziel ist, den erfolgreichen Weg der H6rmann Indust-
ries mit klarer Strategie fortzusetzen und das Unternehmen
weiter zu starken. Wir wirden uns sehr freuen, wenn uns
unsere Anleger und Investoren auf diesem Weg weiter be-
gleiten.

Anleihen Finder Redaktion: Herr Dr. Radke, vielen Dank flr
das Gesprach. =
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ONLINE NEWS

Emittentennews

» _Katjes International: Anleihe 2015/20 um 35
Millionen Euro aufgestockt - Privatplatzierung bei

institutionellen Investoren - Aufstockung deutlich
liberzeichnet

»_Posse um Gldubigerversammlung -
was ist bei Laurél los?

»_SeniVita Social Estate AG zahlt 6,50% Zinsen fiir

Wandelanleihe planmaBig - ,Wandler“ notiert bei
86 Prozent

»_Kauf! Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS

nimmt 7,50-prozentige Erd6l-Anleihe (A187A8) der
DEA Finance S.A. ins Portfolio auf

»_Neuemission: BDT Media Automation GmbH plant
neue Anleihe im Volumen von 5,0 Millionen Euro -

Zinskupon in Héhe von 8,00 Prozent

»_More & More GmbH stellt Anleihe-Riickzahlung
aus Cash-Flow in 2018 in Frage - Neue Refinanzie-
rungs-Optionen?

» _KSW Immobilien GmbH & Co. KG zahlt Projekt-
Anleihe 2014/18 (A12UAA) vorzeitig zu 103% zuriick

» _Deutsche Rohstoff AG sieht groBes Ertrags-
potenzial in den USA-Aktivitdten -
Q1-Zahlen deutlich verbessert

»_SeniVita: Einigung liber Sanierungskonzept
der SeniVita Social Care GmbH

Meistgeklickte Meldungen

» +++RICKMERS+++ Gldubigerversammlung nicht
beschlussfahig - 2. AGV am 01. Juni 2017

»_Kauf! Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS
nimmt neue Anleihe 2017/22 (A2E4E2) von Wind-
anlagen-Hersteller Senvion auf

»_ANLEIHEN-Woche #KW19: Deutsche Rohstoff, PNE

Wind, Rickmers, SolarWorld, paragon, BDT Media,
Ferratum, Senvion, HELLA, ...

Anleihen Barometer

»_Anleihen-Barometer: Wie ,attraktiv® ist die auf-
gestockte Katjes International-Anleihe (A161F9)?

»_Anleihen-Barometer: DEMIRE-Anleihe 2014/19
(A12T13) ,.durchschnittlich attraktiv*

»_Anleihen-Barometer: Wie attraktiv ist die Wandel-
anleihe der Beno Holding AG (AT11QP9)?

Marktstatistiken

»_Der Markt fiir mittelstdandische Unternehmens-
anleihen in Zahlen
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Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als solche
gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fur die Richtigkeit der
gemachten Angaben Ubernommen werden
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht fur
Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die Uber
einen Link erreicht werden.

Auch flr unverlangt eingesandte Manuskrip-
te kann keine Haftung Gbernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von Un-
ternehmen geben nicht unbedingt die Meinung
der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/
innen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit duBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
unserer Homepage.

Far Fragen, Anregungen und Kritik
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker
(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kdnnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
Sie kdnnen sich entweder per E-Mail an
henecker@anleihen-finder.de oder per Link in

der Newsletter-E-Mail vom Bezug des Newslet-
ters abmelden.
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