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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die Zusammenfassung setzt sich aus einzelnen Offenlegungspflichten zusammen, die ,Elemente®

genannt werden. Diese Elemente sind durchnummeriert und in Abschnitte A - E eingeteilt (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diesen Typ von

Wertpapier und Emittent erforderlich sind. Da einige Elemente nicht genannt werden mussen, kdnnen

Lucken in der Nummerierung auftreten. Es kann sein, dass trotz der Tatsache, dass ein Element fir

diesen Typ von Wertpapier und Emittent erforderlich ist, keine relevante Information in Bezug auf die-

ses Element genannt werden kann. In diesem Fall erfolgt eine kurze Beschreibung des Elements mit

der Angabe ,entfallt*.

Abschnitt A Einleitung und Warnhinweise

Al

Einleitung und Warn-

hinweise

Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden

werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu inves-

tieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage
einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mit-
gliedsstaats moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen,

bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und ubermittelt haben, und dies
auch nur in dem Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den ande-
ren Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder inkohé&rent ist oder ver-
glichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche Angaben, die in
Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine

Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

Zustimmung zur Ver-
wendung des Prospekts
durch Finanzintermedi-

are

Die Emittentin erteilt Instituten im Sinne von § 3 Absatz 3 Wertpapierpros-
pektgesetz ("WpPG") (Deutschland) und Art. 5 Prospektgesetz (Luxemburg)
als Finanzintermediare (die “Finanzintermediare") die Zustimmung, den
Prospekt, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, fur die Zwecke des 6ffentlichen
Angebots der unter diesem Wertpapierprospekt begebenen Schuldver-
schreibungen innerhalb des Angebotszeitraums vom 22. September 2014
bis 30. August 2015 und im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankun-

gen in der Bundesrepublik Deutschland und dem Grof3herzogtum Luxem-




burg zu verwenden. Auch hinsichtlich dieser endgultigen Platzierung durch
die vorgenannten Finanzintermediare tGbernimmt die Emittentin die Haftung
fur den Inhalt des Prospekts. Die Zustimmung ist nicht von weiteren Bedin-
gungen abhangig. Die Zustimmung entbindet die Finanzintermediare aus-
driicklich nicht davon, die Verkaufsbeschrankungen und samtliche andere

anwendbare Vorschriften einzuhalten.

Sollte ein Finanzintermediar ein Angebot machen, wird er die Anleger
zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots Uber die Angebotsbedingun-

gen informieren.

Abschnitt B Die Emittentin

B.1 Gesetzliche und kom- Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,Herbawi GmbH*.
merzielle Bezeichnung
der Emittentin Die Herbawi GmbH, Berlin (nachfolgend auch ,Herbawi GmbH“, die ,Ge-

sellschaft®, die ,Emittentin® oder gemeinsam mit ihrer Tochtergesellschatft,
auch die ,Herbawi-Gruppe“ genannt), tritt im Rechtsverkehr unter den Na-
men der Emittentin und dem des Tochterunternehmens sowie den Bezeich-
nungen ,Fast Forward“ und ,Fast Forward black® auch am Markt auf.
Weitere kommerzielle Namen werden nicht verwendet.

B.2 Sitz und Rechtsform, Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deut-
das fir die Emittentin schem Recht, die in Deutschland gegriindet wurde. Sitz der Gesellschaft ist
geltende Recht und Berlin.

Land der Grindung

B.4b | Bekannte Trends, die Dieses Element entfallt, da keine solchen Trends bekannt sind.
sich auf die Emittentin
und die Branchen, in
denen sie tatig ist, aus-
wirkt

B.5 Gruppenstruktur Die Emittentin hat eine Tochtergesellschaft, namentlich die HDD Fashion

GmbH, Berlin. Alleiniger Gesellschafter der HDD Fashion GmbH ist die Emit-
tentin, Geschéftsfuhrer ist Herr Schahied Herbawi.

B.9 Gewinnprognosen oder | Dieses Element entfallt, weil keine Gewinnprognosen oder -schatzungen

-schéatzungen

vorliegen.




B.10 Beschrankungen im Dieses Element entfallt, weil keine Beschrankungen in den Bestatigungs-
Bestatigungsvermerk vermerken in den historischen Finanzinformationen bestehen.
B.12 | Ausgewahlte wesentli- Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzdaten wurden im Einklang mit dem

che historische Finanz-

informationen

deutschen HGB erstellt.

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der Herbawi GmbH sind
dem Jahresabschluss der Herbawi GmbH zum 31. Dezember 2013 entnom-

men oder daraus abgeleitet.

Weitere erhebliche Veranderungen der Finanzlage und Betriebsergebnisses
der Emittentin nach dem von den wesentlichen historischen Finanzinformati-
onen abgedeckten Zeitraum, also nach dem 31. Dezember 2013 existieren

nicht.

Ausgewahlte Posten Gewinn-

und Verlustrechnung

1. Januar - 31. Dezember 2013 1. Januar - 31. Dezember 2012

epruft epruft
(in TEUR) (gepraft) (gepraft)
Umsatzerlose 18.051 17.424
Ergebnis der gewohnlichen
o 133 312
Geschaftstatigkeit
Jahresuberschuss / Jahres-
380 159
fehlbetrag
Ausgewdhlte Posten der Bi-
! 31. Dezember 2013 31. Dezember 2012
anz
(gepruft) (gepruft)
(in TEUR)
AKTIVA
Anlagevermdgen 4.602 4.681
Umlaufvermdgen 5.503 5.915
Rechnungsabgrenzungsposten 230 219
Summe Aktiva 10.335 10.815




PASSIVA
Eigenkapital 3.572 3.192
Ruckstellungen 284 235
Verbindlichkeiten 6.322 7.195
Rechnungsabgrenzungsposten 157 193
Summe Passiva 10.335 10.815
Ausgewahlte Posten der Kapi- 1. Januar - 1. Januar -
talflussrechnung 31. Dezember 2013 31. Dezember 2012
(in TEUR) (geprift) (geprift)
Cash Flow aus operativer Ge-
o 740 788
schéftstatigkeit
Cash Flow aus working capital -141 425
Cash Flow aus der Investitions-
o -607 -2.529
tatigkeit
Cash Flow aus der Finanzie-
. . 181 1.494
rungstatigkeit
Finanzmittelfonds am Ende
) 563 389
des Geschaéftsjahres

Zahlungswirksame Verénderun-

gen der liquiden Mittel

Keine wesentliche Ver-
schlechterung der Aus-

sichten der Emittentin

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten gepruften Abschlusses der
Emittentin zum 31. Dezember 2013 hat es folgende wesentliche Verschlech-

terung der Aussichten der Emittentin gegeben:

Die neue Filiale in Berlin am Leipziger Platz konnte nicht plangemaf im
Februar 2014 eroffnet werden aufgrund baulicher Verzégerungen. Dies fiihrt
dazu, dass die Investitionskosten fir die Errichtung der Filiale und die geor-
derte Ware angefallen sind, dem bislang aber keine Umséatze entgegenste-
hen, was zu erheblich verzégerten Liquiditatszuflissen und Ergebnisredu-
zierungen fuhrt. Die in Mitte des laufenden Geschéftsjahres ertffneten
in den ersten Monaten

Stores in der Centrum Galerie in Dresden liefern

nach Er6ffnung nur unterdurchschnittliche Ergebnisse. Ursachlich dafir ist,




dass die Verwaltung des Einkaufszentrums in Dresden keinen gemeinsa-
men Eréffnungszeitraum fir alle Mieter definieren konnte. Es ist angekiin-
digt, dass im Herbst 2014 die Gesamtauslastung des Centers erreicht und
eine Erdffnungsfeier mit offensivem centerseitigem Marketing die nétige

Aufmerksamkeit generieren soll.

Wesentliche Veréanderun-
gen der Finanzlage oder
Handelsposition der Emit-
tentin, die nach dem von
den historischen Finanz-
informationen abgedeck-
ten Zeitraum eingetreten

sind

Zu erheblichen Veranderungen der Finanzlage und des Betriebsergebnisses
der Emittentin nach dem von den wesentlichen historischen Finanzinforma-
tionen abgedeckten Zeitraum zum 31. Dezember 2013 ist es durch die vor-
stehend geschilderte Entwicklung in Bezug auf die kinftige Filiale Leipziger
Platz und die unterdurchschnittlichen Ergebnisse der Stores in der Centrum

Galerie in Dresden gekommen..

B.13

Jingste Ereignisse der
Geschéftstatigkeit der
Emittentin, die fur die
Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in hohem

Male relevant sind

Vgl. die Ausfiihrungen zu der kiinftigen Filiale Leipziger Platz unter B.12

B.14

Abhéangigkeit der Emit-
tentin von anderen Un-

ternehmen der Gruppe

Dieses Element entféllt, da die Emittentin nicht von anderen Unternehmen

der Gruppe abhéngig ist.

B.15

Haupttatigkeit der Emit-

tentin

Die Herbawi-GmbH ist ein Einzelhandler fir Bekleidung und betreibt derzeit
21 Modegeschéfte in Deutschland (16 Stores, 2 adidas Franchise Stores und
3 Outlets) mit einem Fokus auf bekannte Modemarken fur Damen und Her-
ren im mittel- bis hochpreisigem Segment mit einem geografischen Schwer-
punkt in Berlin und Nord- / Ostdeutschland. In Berlin gibt es sechs Stores
und ein Outlet, in Brandenburg zwei Stores und ein Outlet, in Leipzig und
Umgebung drei Stores, ein Outlet und ein adidas Franchise Store, in Dres-
den zwei Stores und ein adidas Franchise Store und in Hamburg zwei
Stores. In Berlin soll demnéachst ein weiterer Store am Leipziger Platz er6ff-
net werden. Zusatzlich verfligt die Herbawi GmbH Uber eine Tochtergesell-
schaft der HDD Fashion GmbH, welche sich ausschliel3lich dem Vertriebska-
nal Onlinehandel widmet. Somit sind die Gesellschaften derzeit vorwiegend
auf dem deutschen Markt vertreten. Eine kiinftige Ausweitung auf den euro-

paischen Onlinemarkt ist jedoch geplant.
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Die eigenen Stores treten im Markt unter den Namen ,Fast Forward Fashion
Streetwear und Shoes” und ,Fast Forward black” auf. Die von der Emittentin
betriebenen Stores sind Multi-Label Stores in gro3en Shopping Centern mit
mindestens 25.000 gm Centerflache. Die Emittentin positioniert sich als Ein-
zelhandler fir Bekleidung mit einem an die regionalen Bedirfnisse ange-
passtem Sortiment. Die Emittentin unterteilt ihre Produkte dabei in die drei

Bereiche Fashion, Streetwear und Shoes.

B.16 | Beteiligungen oder Herr Schahied Herbawi ist alleiniger und damit beherrschender Gesellschaf-
Beherrschungsverhalt- | ter der Emittentin.
nisse an der Emittentin
B.17 | Rating Die Emission wurde am 17. September 2014 von der FERI EuroRating Ser-
vices AG, Bad Homburg (,FERI*) mit dem Emissionsrating ,B+“ bewertet.
FERI hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. FERI ist als Rating-
Agentur gemaR Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung der Verord-
nung (EG) Nr. 513/2011, die ,CRA-Verordnung") registriert. Eine aktuelle
Liste der gemaR CRA-Verordnung registrierten Rating-Agenturen kann auf
der Internetseite der European Securities and Markets Authority (ESMA)
unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs
eingesehen werden.
Abschnitt C  Die Wertpapiere
Cc.l1 Art und Gattung der Bei den Wertpapieren handelt es sich um Teilschuldverschreibungen (nach-
angebotenen und/oder folgend auch die ,Teilschuldverschreibungen®, die ,Schuldverschreibun-
zum Handel zuzulas- gen® oder zusammen auch die ,Anleihe®).
senden Wertpapiere,
Wertpapierkennung International Securities Identification Number: (ISIN): DEOO0OA12T6J2
Wertpapierkennnummer (WKN): A12T6J.
C.2 Wahrung der Wertpa- EUR
pieremission
C5 Beschrankungen fir die | Dieses Element entfallt, da es keine Beschrankungen hinsichtlich der freien

freie Ubertragbarkeit

der Wertpapiere

Ubertragbarkeit der Wertpapiere gibt.
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C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte,
Rangordnung und Be-
schrankungen dieser

Rechte

Die nachfolgende Ubersicht stellt die mit den Schuldverschreibungen der

Herbawi GmbH, Berlin, verbundenen Rechte dar.

Rechte

Rangordnung

Beschrankungen der

Rechte

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen das Recht auf Zahlung von Zinsen

sowie Riickzahlung des Nominalbetrags.

Die Anleihebedingungen enthalten folgende Regelungen Uber Schutzrechte
der Anleiheglaubiger:

- Kundigungsrecht im Fall des Kontrollwechsels

- Kundigungsrecht im Fall des Drittverzugs von mehr als EUR 0,5 Mio.

- Kundigungsrecht bei Verletzung der Bruttofinanzverschuldungsgrenze

- Gewinnthesaurierung in Héhe von mindestens 75 % des Bilanzgewinns

- Einhaltung der Transparenzvorschriften des Entry Standards und

zusatzlich quartalsweise Veroffentlichung bestimmter Finanzkennzahlen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin. Zur Besicherung der Unternehmensanleihe erfolgt eine Hin-
terlegung des Zinsbetrags fur eine Zinsperiode (6 Monate) beim Treuh&nder
und eine sicherungsweise Ubereignung der Waren der Emittentin (die
,Raumsicherheit‘). Sicherungsweise Ubereignung der Waren bedeutet,
dass das Eigentum an bestimmten Waren der Emittentin zur Besicherung
samtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin aus und im Zusammenhang mit
der Anleihe, insbesondere der Verbindlichkeiten auf Zahlung von Zins und
Tilgung, an einen Treuhander Ubertragen wird. Sind Rickzahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen féllig und ist die Emittentin mit der Zahlung mehr
als einen Monat in Verzug, ist der Treuhander verpflichtet, bei Vorliegen der
Voraussetzungen, unverziglich die Sicherheiten zu verwerten und daraus
die falligen Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger zu erfiillen. Die Verwer-
tung erfolgt jeweils in dem Umfang, der erforderlich ist, um die falligen An-
spriche der Anleiheglaubiger zu befriedigen. Die Waren stehen zurzeit noch
im Sicherungseigentum einer kreditgebenden Bank der Emittentin. Die siche-
rungsweise Ubereignung der Waren an den Treuhander kann und soll nach
Ruckfuhrung der besicherten Forderungen dieses Kreditgebers erfolgen,
wofur ein Teil des Emissionserldses in Hohe von maximal EUR 2,2 Mio.
verwendet werden soll. Die Emittentin ist berechtigt, bis auf Widerruf durch
den Treuh&@nder Uber die Waren im Rahmen eines ordnungsgeméfRen Ge-

schéftsbetriebes im eigenen Namen zu verfligen.

Ein Mehrheitsbeschluss einer Versammlung der Schuldverschreibungsgléau-

biger kann fir alle Schuldverschreibungsglaubiger bindend sein, auch fir
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Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht ausgeiibt haben oder die gegen den
Beschluss gestimmt haben. Ein solcher Beschluss kann die Rechte der An-

leiheglaubiger beschréanken oder ganz oder teilweise aufheben.

C.9

Zinsen, Ruckzahlung,
Rendite, Vertreter der

Schuldtitelinhaber

Die nachfolgende Ubersicht stellt die weiteren mit den Schuldverschreibun-
gen der Emittentin verbundenen Rechte dar.

(Vergleiche auch Punkt C.8)

nominaler Zinssatz

Datum, ab dem die Zin-

sen zahlbar werden und

Zinsfalligkeitstermine

wenn Zinssatz nicht fest-
gelegt, dann Beschrei-

bung des Basiswerts

Rickzahlung

Angabe der Rendite

Name des Vertreters der

Schuldtitelinhaber

7,75 % p. a.

Zinsen werden halbjahrlich nachtraglich am 9. April und 9. Oktober gezahlt,
erstmalig am 9. April 2015, letztmalig am 9. Oktober 2019. Sind Zinsen fir
einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Be-
rechnung auf Grundlage der tatséachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die

Anzahl der Tage, Act/Act, nach der européischen Zinsberechnungsmethode.

Dieses Element entfallt, weil der Zinssatz festgelegt ist.

Die Teilschuldverschreibungen werden am 9. Oktober 2019 zu ihrem Nenn-

betrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahit.

Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschreibung tber die Gesamt-
laufzeit muss durch den jeweiligen Anleger unter Beruicksichtigung der Diffe-
renz zwischen dem Rickzahlungsbetrag einschlieflich der gezahlten Zinsen
und dem urspriinglich gezahlten Betrag fur den Erwerb der Anleihe zuziglich
etwaiger Stlickzinsen und unter Beachtung der Haltedauer der Anleihe und
seiner Transaktionskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite
der Anleihe lasst sich erst am Ende der Haltedauer bestimmen, da sie von
eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten wie Depotgebiihren
abhangig ist. Bei Annahme eines Erwerbsbetrages fur die Anleihe von 100 %
des Nominalbetrags und vollstandigem Erlds dieses Betrages bei der Rick-
zahlung der Anleihe sowie unter AuBerachtlassung von Stickzinsen und
Transaktionskosten ergibt sich eine jahrliche Rendite in Hohe des Zinssat-

Zes.

Dieses Element entfallt, weil die Anleihebedingungen die Bestellung eines

Vertreters der Anleiheglaubiger nicht vorsehen.
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C.10 Angaben zu derivativer Dieses Element entfallt, weil die Anleihebedingungen keine derivativen Kom-
Komponente ponenten der Schuldverschreibungen enthalten.
(Vergleiche auch Punkt
C.9)
C.11 Zulassung zum Handel Dieses Element entféllt, weil die Schuldverschreibungen nicht zum Handel in
an einem geregelten einem regulierten Markt zugelassen werden.
Markt, Markte
Abschnitt D  Risiken
D.2 Risiken in Bezug auf die |- Es besteht das Risiko, dass die Herbawi-Gruppe von der Verlange-

Emittentin

rung bestehender und / oder der Aufnahme kinftiger Finanzierun-
gen abhangig ist.

- Es bestehen Risiken aus der Eréffnung und dem Betrieb von be-
stehenden und neuen Einzelhandelsgeschéften, etwa dass Stand-
orte sich nicht rentieren oder auslaufende Mietvertrage nicht oder
nur teurer verlangert werden.

- Es besteht das Risiko, dass hohe Fixkosten bei einem Umsatz-
riickgang nicht hinreichend gesenkt werden konnten.

- Es besteht das Risiko, dass die Herbawi-Gruppe vom geschéfts-
fuhrenden Gesellschafter abhéngig ist, der insbesondere umfang-
reiche Finanzierungen besichert hat.

- Es besteht das Risiko, dass nicht den Qualitatsanforderungen
entsprechende Ware zu Schadenersatz oder Reputationsrisiken
oder zu nachteiligen Auswirkungen auf die geschéftliche Entwick-
lung der Herbawi GmbH fuhren kann.

- Es besteht das Risiko, dass bei der jahrlichen Anpassung der Kol-
lektion der modische Geschmack der Kunden bzw. ein aktueller
Modetrend verfehlt wird.

- Es besteht ein Restantenrisiko, d.h. Risiko, dass Altware nach
Ablauf der Saison nicht mehr wirtschaftlich vermarktet werden
kann.

- Es besteht ein Risiko aus der geografischen Lage der Geschéfte
der Herbawi-Gruppe.

- Es besteht das Risiko, dass es zu unerwarteten oder zusétzlichen
steuerlichen Belastungen etwa aus Betriebspriifungen oder Geset-
zesanderungen kommt.

- Es besteht das Risiko der Abhangigkeit von adidas.

- Es besteht das Risiko, dass Versicherungen sich als nicht ausrei-
chend erweisen konnten, insbesondere ist Warendiebstahl nicht

vollstéandig versichert.
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Es besteht das Risiko, dass der Absatz von Bekleidung von Veran-
derungen der gesamtkonjunkturellen Lage, insbesondere in
Deutschland, abhangig ist.

Es bestehen Wettbewerbsrisiken, insbesondere durch das Internet.
Es besteht das Risiko, dass Erhdéhungen des Zinsniveaus sich
negativ auf die Finanzierungskosten sowie die Finanzierungsmdég-
lichkeiten der Herbawi GmbH auswirken kdnnen.

Es besteht das Risiko, dass die Geschaftstatigkeit saisonalen
Schwankungen unterliegt und von Witterungseinflissen abhangig

ist.

D.3

Risiken in Bezug auf die

Wertpapiere

Bisher fehlt ein offentlicher Markt und auch zukunftig wird es kei-
nen organisierten Markt fur die Schuldverschreibungen der Emit-
tentin geben.

Der Kurs der Schuldverschreibungen ist méglicherweise volatil.

Das mdgliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen birgt Risi-
ken fur Anleger.

Die Schuldverschreibungen kdnnen vorzeitig zuriickgezahlt wer-
den.

Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige Beschlusse fur
alle Anleger fassen, die Einberufung einer Glaubigerversammiung
kann Kiindigungsrechte beeintréachtigen.

Der Marktpreis fir die Schuldverschreibungen kénnte in Folge von
Anderungen des Marktzinses fallen.

Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei
einer Insolvenz der Gesellschaft insbesondere, weil andere Ver-
bindlichkeiten besichert und die Schuldverschreibungen unbesi-
chert sind.

Die Schuldverschreibungen kdnnten nur teilweise platziert werden.

Abschnitt E  Das Angebot

E.2a

Grunde fir das Angebot
und Zweckbestimmung

der Erlose

Die geschéatzten Gesamtkosten der Emission betragen ca. EUR 750.000,00

bei einer angenommenen vollstandigen Platzierung samtlicher Teilschuldver-

schreibungen. Daraus ergibt sich bei einem Bruttoemissionserlés in Héhe von

EUR 10 Mio. - bei vollstandiger Platzierung - ein Nettoemissionserlés von ca.

EUR 9.250.000,00. Dieser Betrag soll wie folgt verwendet werden:

Anderung der Strukturierung der Passivseite der Bilanz, indem die
Verbindlichkeiten gegeniliber einer Geschéaftshank i.H.v. maximal
EUR 2,2 Mio. getilgt werden. Hierdurch werden auch die Sicherhei-

ten an den Waren, die zu Gunsten der Anleiheglaubiger gestellt
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werden sollen, frei.

- Verbesserung der Einkaufskonditionen durch schnellere Bezahlung
ausgewahlter Lieferanten. Indem Zahlungsziele nicht mehr in An-
spruch genommen werden missen, werden durch friihzeitige Be-
gleichung offener Rechnungen weitere Rabattierungen ermdglicht,
wie z.B. Skonti. Somit kdnnen Preisreduktionen erzielt werden.

Hierfr ist ein Betrag i.H.v. ca. 4 Mio. angedacht.

- Aufbau eines Lagers fir sogenannte Never Out of Stock Ware
(Ware, die unabhéngig von kurzfristigen Trends sténdig nachge-
fragt wird) und dadurch Ausbau der entsprechenden Waren in den
eigenen Stores sowie Optimierung der Unternehmensprozesse.

Hierfur ist ein Betrag i.H.v. ca. EUR 1 Mio. angedacht.

- Eroffnung weiterer Stores. Hierfir ist ein Betrag i.H.v. ca. EUR

1 Mio. angedacht.

- Ausbau des Onlineshops. Hierflr ist ein Betrag i.H.v. ca. EUR 0,5
Mio. angedacht. Vgl. dazu auch den Abschnitt ,Geschéaftstatigkeit

der Emittentin - Unternehmensstrategie.

Die Priorisierung der Mittelverwendung ist in der Reihenfolge geplant, in der

die Verwendungszwecke in den vorhergehenden Abséatzen genannt sind.

E.3

Angebotskonditionen

Offentliches Angebot:

Angebotspreis:

In Deutschland und Luxemburg erfolgt ein 6ffentliches Angebot durch die
Emittentin. Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Kaufangebote abgege-
ben werden kénnen, beginnt am 22. September 2014 und endet am 30. Au-
gust 2015. In der Zeit vom 22. September 2014 bis zum 8. Oktober 2014 sind

dabei Zeichnungen auch Gber www.zeichnungsplattform.de maéglich.

Im Grol3herzogtum Luxemburg wird das Angebot durch die Schaltung von
Werbeanzeigen in der luxemburgischen Tagespresse, insbesondere im Lu-
xemburger Wort, kommuniziert. Ferner werden Roadshowtermine in Luxem-

burg veranstaltet.

100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschreibung (EUR 1.000,00) bis
einschliel3lich des Tages, an dem die Notierung des Handels der Teilschuld-
verschreibungen im Freiverkehr (Quotation Board) an der Frankfurter Wertpa-
pierbérse aufgenommen wird. Danach entspricht der Ausgabebetrag dem
Schlusskurs der Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem

der Frankfurter Wertpapierbdrse am letzten Boérsenhandelstag vor der Zeich-
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nung zzgl. Stuckzinsen fir den Zeitraum vom Emissionstermin (einschlief3lich)
bis zu dem Kalendertag (einschlie3lich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an
dem der Anleger sein kontoflhrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag
zzgl. etwaiger Stuckzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu
Uberweisen, vorangeht. ,Bankarbeitstag” bezeichnet dabei jeden Tag (mit
Ausnahme von Samstag und Sonntag), an denen die Kreditinstitute in
Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am Main) fur den Publikumsverkehr
gedffnet sind und der auch ein TARGET-Tag ist. Samstage und Sonntage
sind keine Bankarbeitstage. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem Zahlungen in
Euro Uber TARGET (Abkurzung fir Transeuropean Automated Realtime

Gross Settlement Express Transfers System) abgewickelt werden.

Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem 10. Oktober
2014 in den Handel im Freiverkehr (Quotation Board) an der Frankfurter
Wertpapierbérse einbezogen werden. Die Emittentin behélt sich vor, vor dem
10. Oktober 2014 einen Handel per Erscheinen in den Teilschuldverschrei-

bungen zu erméglichen.

Die bis zum 8. Oktober 2014 gezeichneten und begebenen Teilschuldver-
schreibungen werden voraussichtlich am 10. Oktober 2014 geliefert und ab-
gerechnet. Die eventuell spater begebenen Teilschuldverschreibungen wer-
den voraussichtlich 5 Bankarbeitstage nach Zugang der Zeichnungserklarung

bei der Emittentin und Zahlung des Ausgabebetrages geliefert.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften
des Securities Act in der jeweils glltigen Fassung noch bei der Wertpapier-
aufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika
registriert und durfen aufBer in Ausnahmeféllen aufgrund einer Befreiung von
den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin
geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht die Absicht, das Angebot oder
einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder
die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu

liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in
dem / der ein solches Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser
Prospekt darf insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika,

nach Kanada oder Japan versandt werden.

E.4

Fur die Emission / das
Angebot wesentliche
Interessen einschliel’-

lich Interessenkonflikte

Die Dicama AG, Gaildorf steht im Zusammenhang mit dem Angebot und der
Bdrseneinfihrung der Schuldverschreibungen in einem vertraglichen Verhalt-
nis mit der Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfiihrung des Angebots erhalt das
vorgenannte Unternehmen eine Vergutung, deren Hohe unter anderem von

der Hohe des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen
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des Angebots abhangt. Insofern hat das vorgenannte Unternehmen auch ein
wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots,

aus dem sich ein méglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

E.7

Schéatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger in
Rechnung gestellt wer-

den

Dieses Element entféllt, weil dem Anleger durch die Emittentin keine Ausga-

ben in Rechnung gestellt werden.
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Il RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung lber den Kauf der Teilschuldverschreibungen der Herbawi
GmbH, Berlin die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt ent-
haltenen Informationen, sorgféltig lesen und bertcksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Herbawi GmbH haben. Der Kurs der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft kénnte aufgrund
jedes dieser Risiken erheblich fallen und Anleger kénnten ihr investiertes Kapital teilweise oder sogar
ganz verlieren. Nachstehend sind die fur die Gesellschaft und ihre Branche wesentlichen Risiken und
die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren beschrieben. Weite-
re Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, kénnten den Ge-
schéftsbetrieb der Herbawi GmbH ebenfalls beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Herbawi GmbH haben. Die Reihenfolge, in welcher die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintrittes und den Umfang der moglichen wirtschaftlichen Auswirkungen. Gleichzeitig beruhen die

Auswahl und der Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtraglich als falsch erweisen

kénnen.
1. Risiken in Bezug auf die Emittentin
a) Die Herbawi-Gruppe ist abhangig von der Verlangerung bestehender und / oder der

Aufnahme kinftiger Finanzierungen

Die Herbawi-Gruppe nimmt im erheblichen Umfang Fremdfinanzierungen in Anspruch. Konkret hat sie
Festdarlehen abgeschlossen. Kredite missen in Hohe von knapp EUR 1,4 Mio. (Stand: 31. Juli 2014)
pro Geschéftsjahr getilgt werden mit entsprechender ,Liquiditdtsbelastung®. Die Emittentin ist davon
abhangig, dass diese Finanzierungen auch in Zukunft weitergefuhrt und ggf. bei entstehendem Finan-
zierungsbedarf durch weiteres Fremd- und / oder Eigenkapital befriedigt werden kann. Kunftiger er-
hoéhter Finanzierungsbedarf kdnnte etwa durch die Notwendigkeit, Wareneinkauf aufgrund steigender
Umséatzen oder den Warenaufwand bei kiinftigen Storeertffnungen vorzufinanzieren entstehen, wie
dies in der Vergangenheit auch schon gelegentlich der Fall war. Vor dem Hintergrund, dass die Ban-
ken in der Kreditvergabe gegentuber mittelstdndischen Unternehmen auch gerade in der Modebranche
in der Vergangenheit restriktiv waren und der Emittentin hohe Tilgungen auferlegt haben, kdnnte sich

dies als schwierig oder nur zu unattraktiven Konditionen méglich erweisen.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.
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b) Risiken aus der Eré6ffnung und dem Betrieb von bestehenden und neuen Einzelhan-
delsgeschaften, etwa dass Standorte sich nicht rentieren oder auslaufende Mietver-

trage nicht oder nur teurer verlangert werden

Die Herbawi-Gruppe betreibt aktuell 16 Stores, 2 adidas Franchise Stores und 3 Outlets und beab-

sichtigt aktuell einen Store in Berlin und eventuell weitere Stores und Outlets zu erdffnen.

Ein Outlet ist ein Einzelhandelsgeschéft, in dem auf einer bestimmten Flache Produkte unterschiedli-
cher Marken verauRert werden, die in den eigenen Stores nicht verauf3ert werden konnten und nach

Ende der Saison in den Outlets reduziert angeboten werden.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass es der Herbawi-Gruppe gelingt, die bestehenden Standorte
mit Stores und / oder Outlets rentabel zu betreiben, was gerade gilt wenn dies mit einem langlaufen-
den Mietvertrag verbunden ist, wie sie die Herbawi-Gruppe in der Regel vereinbart. Auch externe Fak-
toren wie héhere Gewalt (z.B. Hochwasser) kénnen dies negativ beeinflussen. Uberdies kénnte sich
bei geplanten Geschéftsbetrieben die Eréffnung verschieben, z.B. weil sich die Erteilung von Bauge-
nehmigungen verschiebt, oder es entsprechende Probleme durch bauliche Schwierigkeiten gibt wie
bei der aktuell geplanten Eréffnung am Leipziger Platz in Berlin. Dadurch wirde sich der angestrebte
Umsatz und Ertrag ebenfalls verschieben und man musste die fir diese Geschéftsbetriebe eingekauf-

te Waren anderweitig vermarkten.

Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich einzelne oder mehrere eréffnete Standorte als
nicht so rentabel wie erhofft und / oder sogar als verlustbringend erweisen kénnten. In diesem Fall
konnte die Herbawi-Gruppe sogar gezwungen sein, die betreffenden Standorte wieder zu schlieRen,
wodurch der Herbawi-Gruppe wiederum erhdhte Kosten, insbesondere wegen der langfristig beste-

henden Mietvertrage, entstehen konnten.

Schlief3lich laufen trotz der in der Regel langen Laufzeiten regelmafig Mietvertrége fur Standorte der
Herbawi-Gruppe aus. Viele Mietvertrdge kénnen im Fall einer VerduRRerung von 50 % oder mehr der
Anteile an der Emittentin, einer Verschmelzung oder ahnlicher Mal3Bhahmen vom Vermieter mit soforti-
ger Wirkung gekiindigt werden. Es kdnnte sein, dass auslaufende / gekiindigte Mietvertrage nicht oder
nur zu weniger attraktiven Konditionen verlangert werden bzw. Vermieter von dem vorbeschriebenen

Sonderkiindigungsrecht in der entsprechenden Situation Gebrauch machen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.
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c) Es besteht das Risiko, dass hohe Fixkosten bei einem Umsatzriickgang nicht hinrei-

chend gesenkt werden kénnte

Die Herbawi-Gruppe betreibt derzeit 16 Stores, 2 adidas Franchise Stores und 3 Outlets. Der Ge-
schaftsbetrieb der Emittentin geht mit erheblichen Fixkosten im wesentlichen Miet- sowie Personal-
kosten einher. So hat die Herbawi-Gruppe samtliche Verkaufsflachen angemietet und beschéftigte im
Geschaftsjahr 2013 im Durchschnitt 171 Mitarbeiter. Zudem betreibt die Herbawi-Gruppe eine Verwal-
tungszentrale in Berlin, in der zentrale Dienste wie Einkauf, Personalverwaltung, Rechnungswesen
und Logistik abgewickelt werden. Die Miet- und Personalkosten sowie die Kosten der Zentralverwal-
tung lassen sich bei einem Umsatzriickgang grundsatzlich nicht kurzfristig senken. Mietvertrage wer-
den stets sehr langfristig abgeschlossen und kénnen nicht kurzfristig gekiindigt werden und Personal-
kosten und Kosten fir die Zentralverwaltung kdénnen nur im begrenzten Umfang und mit zeitlicher

Verzdgerung reduziert werden.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

d) Die Herbawi-Gruppe ist vom geschéaftsfihrenden Gesellschafter abhangig, der insbe-

sondere umfangreiche Finanzierungen besichert hat

Der zukunftige Erfolg der Herbawi-Gruppe wird von der Tatigkeit des Geschéftsfuhrers, Herr Schahied
Herbawi, wesentlich beeinflusst. Herr Herbawi hat in der Vergangenheit die Finanzierung der Emitten-
tin mit Bankkrediten auf maf3geblich mit Sicherheiten aus dem Privatvermégen unterstitzt und somit
die Finanzierungsfahigkeit hergestellt. Als Griinder und Geschéftsfihrer der Herbawi-Gruppe ist er die
mafRgeblich treibende Kraft hinter dem bisherigen Erfolg und Konzept der Gruppe. Sollte er die Grup-
pe kinftig nicht mehr so wie in der Vergangenheit unterstiitzen so wirde dies voraussichtlich kurz
oder mittelfristig negativen Einfluss auf die Entwicklung der Herbawi-Gruppe haben. Der Verlust von
Herrn Herbawi wirde einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die allgemeine Geschéftstatigkeit

der Herbawi-Gruppe haben.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.
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e) Nicht den Qualitatsanforderungen entsprechende Ware kann zu Schadenersatz oder
Reputationsrisiken oder zu nachteiligen Auswirkungen auf die geschaftliche Entwick-

lung der Herbawi GmbH fuhren

Die Herbawi-Gruppe vertreibt ausschlie3lich Waren anderer Bekleidungsmarken und fertigt nicht sel-

ber. Somit werden alle Waren von Dritten bezogen.

Sofern die durch Dritte angefertigten bzw. von diesen bezogenen Ware nicht den Qualitatsanforde-
rungen entsprechen, d.h. fehlerhaft / mangelhaft sind oder nicht die vereinbarte Beschaffenheit auf-
weisen, wird die Herbawi-Gruppe eine erneute, einwandfreie Beschaffung der Ware sicherstellen
mussen, um Waren saisonal passend anbieten zu kénnen. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
es der Herbawi-Gruppe in jedem Fall gelingt, rechtzeitig und in ausreichendem MalR3e eine Ersatzbe-
schaffung von fehlerfreien / mangelfreien und den Beschaffenheitsanforderungen entsprechender
Ware vorzunehmen. All dies kénnte dazu fihren, dass die Kunden Mangelgewéhrleistungsrechte,
insbesondere Rucktritt vom Vertrag, Schadensersatz und / oder sogar Vertragsstrafen, geltend ma-

chen kénnen und ein Reputationsverlust der Herbawi-Gruppe eintreten kdnnte.

Selbst wenn die Probleme auf Verhalten Dritter wie Lieferanten zurtickzufihren sind, kann nicht ge-
wabhrleistet werden, dass die Herbawi-Gruppe hinsichtlich dieser Schaden vollumfanglich Ruckgriff auf

diese Dritten nehmen kann.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

f) Risiko, dass bei der jahrlichen Anpassung der Kollektion der modische Geschmack

der Kunden bzw. ein aktueller Modetrend verfehlt wird

Die geschéftliche Entwicklung der Herbawi-Gruppe héngt wesentlich davon ab, dass die vertriebenen
Waren der Herbawi-Gruppe den (modischen) Geschmack der Kunden treffen und auf Akzeptanz bei
den Kunden stofRen. Der (modische) Geschmack der Kunden unterliegt allerdings einem stetigen
Wandel, so dass die Herbawi-Gruppe die eingekauften Kollektionen in jeder Saison (also 2 x jahrlich)
entsprechend dem Trend anpassen muss. Dabei kann nicht gewahrleistet werden, dass es der
Herbawi-Gruppe immer gelingt, die modischen Trends ausreichend und rechtzeitig zu erkennen und
beim Einkauf der Kollektionen diese Trends zu erkennen. Sofern hinsichtlich einer Kollektion ein mo-
discher Trend nicht rechtzeitig erkannt worden ist, ist die so eingekaufte Ware nur schwer und/oder zu
einem erheblichen Preisnachlass und/oder ganz oder teilweise nicht zu verdufern, wodurch der

Herbawi-Gruppe finanzielle Schaden entstehen kdnnen.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.
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g) Restantenrisiko, d.h. Risiko, dass Altware nach Ablauf der Saison nicht mehr wirt-

schaftlich vermarktet werden kann

Das Geschaft der Herbawi-Gruppe ist in hohem MaRe von der Saisonalitdt bestimmt. Die Herbawi-
Gruppe trifft aufgrund dieser Saisonalitat - wie jedes Unternehmen des Bekleidungseinzelhandels -
das Risiko, Altware, die bisher noch nicht vermarktet werden konnte, nur zu reduzierten Preisen oder
unter Umstanden auch gar nicht vermarkten zu kénnen (sogenanntes ,Restantenrisiko®). Sofern
Ware wahrend der Saison nicht abverkauft sein sollte, kann diese nur mit hohen Preisnachlassen
vermarktet werden. Auch wenn die Herbawi-Gruppe versucht, diesem Restantenrisiko durch eine
moglichst effiziente Disposition sowie dem Vertrieb - in der Regel anschliel3end - in Qutlets, zu be-
gegnen, welche eine Vermarktung der Altwaren zu angemessenen Preisen ermdglichen sollen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Altware gleichwohl im Ergebnis nur zu deutlich reduzierten Prei-

sen und/oder auch gar nicht vermarktet werden kénnen.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

h) Risiko aus der geografischen Lage der Geschafte der Herbawi-Gruppe

Die Herbawi-Gruppe unterhalt ausschlie3lich Geschéfte in Nord-/ Ostdeutschland. Besonders in Berlin
und Dresden gibt es sechs bzw. vier Stores, die zur Herbawi-Gruppe gehdren. Moglicherweise kann
es aufgrund der hohen Konzentration auf Geschafte in einer Region zu Nachteilen kommen, im Falle
eines Reputationsverlustes oder aufgrund von Kundenunzufriedenheit. Dies hatte mdglicherweise
einen nachhaltigen Kundenverlust zur Folge, was sich aufgrund der hohen Konzentration auf eine

Region schnell herumsprechen kénnte.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

i) Risiko, dass es zu unerwarteten oder zusétzlichen steuerlichen Belastungen etwa aus

Betriebsprifungen oder Gesetzesédnderungen kommt

Die Entwicklung des geltenden Steuerrechtes unterliegt - auch in seiner verwaltungstechnischen An-
wendung - einem stetigen Wandel. Die hier dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb die
derzeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche
Fachliteratur zum Datum des Prospektes wieder. Zukinftige Gesetzesénderungen, abweichende Ge-

setzesauslegungen durch Finanzbehdrden und -gerichte kdnnen nicht ausgeschlossen werden.
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Die Herbawi-Gruppe ist steuerlichen Risiken ausgesetzt, indem etwa steuerliche Veranlagungen und
AuBenprifungen zu Nachzahlungen fiihren oder es infolge der Steuergesetzgebung zu nachteiligen
Anderungen kommt. Fiir den Zeitraum bis 2011 (einschlieRlich) gab es bei der Herbawi-Gruppe steu-

erliche AuRenprifungen. Fir den Zeitraum nach 2011 sind bisher keine Prufungen erfolgt.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

) Abhéangigkeit von adidas

Die Herbawi-Gruppe verfligt fur ihre Stores Uber eine Vielzahl von Lieferanten. In den beiden Féllen,
bei denen es sich um adidas Geschéfte handelt, die in Franchise betrieben werden, wird allerdings
ausschlieBlich Ware von adidas verauf3ert. Nur wenn die Herbawi-Gruppe ihre bestehenden Ge-
schéftsbeziehungen zu adidas aufrecht erhalt und von dort weiterhin mit fir sie attraktiver Ware belie-
fert wird, ist sie in der Lage, den Kunden dieser Franchise Stores interessante Angebote zu unterbrei-
ten. Auch konnen sich Stérungen der Geschaftsbeziehung zu adidas oder eine Verschlechterung der
Konditionen von adidas oder eine Nichtverlangerung der Franchise-Vertrage die sehr kurze Laufzeiten

haben und verlangert werden missen, negativ auswirken.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

k) Versicherungen kénnten sich als nicht ausreichend erweisen, insbesondere ist Wa-

rendiebstahl nicht vollstandig versichert

Die Emittentin ist wie jedes Unternehmen ihrer Branche verschiedenen Risiken ausgesetzt die etwa
zu Betriebsunterbrechungen, Verlust von Anlage- oder Umlaufvermdgen, Haftung gegen Dritten oder
sonstigen Umsténden filhren kénnen die sich negativ auf die Emittentin auswirken. Die Versicherun-
gen, welche die Emittentin zu ihrer Absicherung geschlossen hat, kdnnten mdglicherweise entspre-
chende Schéden nicht vollstdndig abdecken, weil entweder die Hohe der Versicherung nicht ausreicht
oder bestimmte schadensbegriindende Ereignisse nicht versichert sind. Insbesondere ist die Emitten-

tin gegen reinen Diebstahl aus ihren Lagern oder ihren Modegeschéften nicht versichert.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.



-24 -

2. Marktbezogene Risiken

a) Der Absatz von Bekleidung ist von Verdnderungen der gesamtkonjunkturellen Lage,

inshesondere in Deutschland, abhangig

Die Herbawi-Gruppe ist im Einzelhandel fir Bekleidung, Schuhe und Accessoires tatig mit einem
Schwerpunkt ihrer Geschéftstétigkeit im Nordosten Deutschlands. Der Absatz fiir entsprechende Pro-
dukte ist von der gesamtkonjunkturellen Entwicklung abhangig, wobei sich aufgrund des Schwer-
punkts der Geschéftstatigkeit der Herbawi-Gruppe insbesondere eine Abhangigkeit von der konjunktu-
rellen Entwicklung in Deutschland ergibt. Eine entsprechende Abhangigkeit hat sich etwa im Jahr
2009 gezeigt, als im Zuge der Finanz- und Wirtschaftskrise auch der Absatz im Modebereich generell
(Quelle: Textil + Mode Konjunkturbericht 03/04 des Jahres 2009; Focus, Fakten fir lhre Zukunft: Der

Markt der Luxusguter, August 2009) - sowie bei der Emittentin selber auch sehr deutlich - zuriickging.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

b) Wettbewerb insbesondere durch das Internet

Der Markt fir den Absatz von Bekleidung, Schuhen und Bekleidungsaccessoires ist von einem sehr
hohen und weiter zunehmenden Wettbewerb gekennzeichnet. Dieser Wettbewerb wird beispielsweise
durch eine erhdhte Konzentration auf der Anbieterseite gefordert oder den Eintritt neuer oder interna-
tionaler Marken in den deutschen Markt. Die Herbawi-Gruppe steht im Wettbewerb mit anderen Mo-
dehéandlern, die die von der Herbawi-Gruppe angebotenen Marken ebenfalls vertreiben. Die Wettbe-
werber sind héaufig in unmittelbarer Nahe zu den Einkaufscentren, in denen die Herbawi-Gruppe ihre
Produkte vertreibt oder aber sie sind im selben Shoppingzentrum. Dariiber hinaus haben sich der
Wettbewerb und auch die Vertriebskosten durch das Internet erhoht. Der Kreis der Wettbewerber
besteht aus einer Vielzahl von nationalen bzw. internationalen sowie schnell expandierenden Beklei-
dungsketten, mittelgrol3en Anbietern von Markenbekleidung sowie kleineren Nischenanbietern. Der
Wettbewerb wird tber die Vermarktung von Bekleidungsprodukten gefiihrt. AuRerdem fihrt das um-
fangreiche Angebot von Markenbekleidung zu einem intensiven Preiswettbewerb, der auf der Kosten-
seite erhebliche Herausforderungen nach sich zieht. Insbesondere grof3e Modeunternehmen verfiigen
Uber eine hohe Markenbekanntheit, Marktprédsenz sowie eine grof3e Kundenbasis und Finanzkraft.
Diese Unternehmen kdnnen mitunter sehr hohe Betrage in die Vermarktung ihrer Produkte investieren
und aufgrund ihrer Verkaufsvolumina eine aggressive Preispolitik betreiben und vertreiben ihre Ware
zunehmend auch Uber eigene Geschéfte. Zudem haben die so genannten Discounter, Anbieter von

Bekleidung im Niedrigpreissegment, in den vergangenen Jahren expandiert.

Daneben hat der deutsche Einzelhandel fir Bekleidung, bedingt durch einen kontinuierlich steigenden

Preiswettbewerb durch Importe aus Niedriglohnlédndern, einen tiefgreifenden Strukturwandel erlebt.
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Diese Entwicklung hat zu einer weiteren Verstarkung des Preiswettbewerbs gefiihrt. Dies kdnnte még-
licherweise dazu fiihren, dass die von der Herbawi-Gruppe vertriebenen Bekleidungsmarken an

Image verlieren und vom Kunden weniger nachgefragt werden.

Das Wachstum der Herbawi-Gruppe soll durch unterschiedliche Vertriebskanale ausgebaut werden,
vor allem durch die Ausweitung der Anzahl der Geschéafte in weiteren Shoppingzentren (,Stores®)
sowie durch den seit Mai existierenden Online-Handel, der durch die Tochtergesellschaft der Emitten-
tin, der HDD Fashion Online GmbH (,HDD GmbH?®), organisiert und durchgefihrt wird. Dort steht die
Emittentin mit Onlinehandlern wie Zalando und Amazon sowie den Onlineshops der Hersteller der von

ihr vertriebenen Modemarken im direkten Wettbewerb.

Des Weiteren fihrt das Internet zu einem hohen Maf3 an Transparenz hinsichtlich der Kosten fir den
Endabnehmer, was tendenziell zu fallenden Preisen fiihrt. SchlieRlich miissen die Produzenten ent-
sprechender Premiummodewaren im Informationspool des Internets préasent sein, um am Markt parti-

zipieren zu kénnen. Dies fuhrt zu steigenden eigenen Vertriebskosten.

Sollte es der Herbawi-Gruppe nicht gelingen, die Preisgestaltung der Bekleidungsproduzenten mitzu-
tragen die u.a. realisierbaren Margen negativ beeinflussen, kann auch dies zu Absatzproblemen und

damit verbunden auch zum Verlust von Endkunden fihren.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

c) Erhdhungen des Zinsniveaus kdnnen sich negativ auf die Finanzierungskosten sowie

die Finanzierungsmaoglichkeiten der Herbawi GmbH auswirken

Die Herbawi GmbH nimmt in erheblichem Umfang zinstragende Fremdkapitalfinanzierungen in An-
spruch. Das Zinsniveau ist derzeit weiterhin gering. Ein Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus kann
sich nachteilig auf die kiinftigen Finanzierungskosten und -maglichkeiten der Herbawi GmbH auswir-

ken.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken

d) Die Geschéftstatigkeit unterliegt saisonalen Schwankungen und ist von Witterungs-

einflissen abhéangig

Der Bekleidungseinzelhandel im Allgemeinen, wie auch die Geschaftstatigkeit von der Herbawi-
Gruppe ist durch saisonale Effekte und Witterungseinflisse gekennzeichnet. So sind die Monate Ok-

tober bis Dezember regelmafiig von erhéhten Umsétzen gekennzeichnet, wahrend die Monate Febru-
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ar sowie August von niedrigen Umsatzen gekennzeichnet sind. Ursachlich fiir den Umsatzriickgang zu
Jahresbeginn ist eine allgemeine Kaufzuriickhaltung nach dem Weihnachtsgeschaft, wahrend der
Grund fiir den Umsatzriickgang in den Sommermonaten auf niedrigeren Sttickpreisen und der Ferien-

zeit beruht.

Unglinstige Witterungsbedingungen kénnen zudem die Umsatzentwicklung von der Herbawi-Gruppe
negativ beeinflussen. So kann zum Beispiel ein besonders milder Winter den Verkauf von Winterbe-
kleidung beeintrachtigen und umgekehrt ein kiihler oder verregneter Sommer den Verkauf von Som-

merbekleidung reduzieren.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Herbawi-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken

3. Risiken in Bezug auf die Anleihe

a) Bisher fehlt ein 6ffentlicher Markt und auch zukiinftig wird es keinen organisierten

Markt fur die Anleihe der Emittentin geben

Bisher besteht fur Teilschuldverschreibungen der Herbawi GmbH kein 6ffentlicher Markt. Es ist beab-
sichtigt, die Teilschuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr (Quotation Board) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse einzubeziehen. Der Platzierungspreis entspricht moglicherweise nicht
dem Kurs, zu dem die Teilschuldverschreibungen nach dem Angebot an der Frankfurter Wertpapier-
borse gehandelt werden. Es besteht keine Gewahr, dass sich ein aktiver Handel in den Teilschuldver-
schreibungen entwickeln oder anhalten wird. Insbesondere gibt es auch nach Einbeziehung der Teil-
schuldverschreibungen der Herbawi GmbH in den bdorslichen Handel keinen staatlich organisierten
Markt fur die Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft. Folglich besteht ein gegeniiber an einem
organisierten Markt zugelassenen Teilschuldverschreibungen erhdhtes Risiko, dass sich nach dem
Angebot kein aktiver Handel fur die Teilschuldverschreibungen im Freiverkehr (Quotation Board) auf
Dauer entwickelt. Glaubiger werden moglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Teilschuldverschrei-
bungen rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen. Der Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibungen

bietet keine Gewabhr fir die Preise, die sich danach auf dem Markt bilden werden.

b) Der Kurs der Teilschuldverschreibungen ist méglicherweise volatil

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen kann insbesondere durch Schwankungen der tatsachlichen
oder prognostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen von
Gewinnprognosen bzw. -schatzungen oder Nichterfullung von Gewinnerwartungen von Wertpapier-
analysten, Anderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen, Anderungen des Aktionarskreises
sowie durch weitere Faktoren erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Auch kdnnen generel-

le Schwankungen der Kurse, Zinsen oder der Unterschiede zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen
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von Unternehmensanleihen zu einem Preisdruck auf die Teilschuldverschreibungen fiihren, ohne dass
daflr notwendigerweise ein Grund im Geschéaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft gege-
ben ist. Hohe Schwankungen des Kurses bei geringen gehandelten Stlickzahlen kénnen zur Folge
haben, dass im Fall des Verkaufs der Teilschuldverschreibungen weniger erlést wird, als investiert

wurde.

c) Das mogliche Angebot weiterer Teilschuldverschreibungen birgt Risiken fir Anleger

Die Emittentin behélt sich vor, nach Mal3gabe der Anleihebedingungen weitere Teilschuldverschrei-
bungen zu begeben. In diesem Falle muss ein neuer Wertpapierprospekt erstellt werden, sofern die
neuen Teilschuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden. Die bisher ausgegebenen Teilschuld-
verschreibungen kdnnten dadurch an Wert verlieren bzw. bei Anlegern, die die Teilschuldverschrei-
bungen bilanzieren, miussten buchmaRige Abschreibungen ausgewiesen werden. Durch die Auswei-
tung des Umfangs der Teilschuldverschreibungen stellt sich die Hohe der Verschuldung der Emittentin
durch die Anleihe mdglicherweise grof3er dar, als Anleger sich das vorstellen und da all diese Teil-
schuldverschreibungen im Rang in Bezug auf Zins- und Tilgungsleistungen gleichrangig sind, verteilt
sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, moglicherweise auf mehr
Teilschuldverschreibungen, als von den Anlegern angenommen und als moglicherweise die Emittentin

in der Lage ist, vollstandig zu leisten.

d) Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige Beschlusse fiur alle Anleger fas-
sen, die Einberufung einer Glaubigerversammlung kann Kiundigungsrechte beein-

trachtigen

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte MalRnahmen, insbesondere
die Anderung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir alle Anleiheglaubiger
beschlieRen kdnnen. Die Beschliisse sind auch fir Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung
nicht teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher dem
Risiko, dass er an Beschlisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rechte aus

den Teilschuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.

Wenn zu einer Glaubigerversammlung einberufen wird oder eine solche Versammlung angekiindigt ist
kann dies auch dazu fuhren, dass Kindigungsrechte fur einen beschrénkten Zeitraum nicht ausgetbt
werden koénnen und mdoglicherweise nach Beschlussfassung der Glaubigerversammlung entfallen.
Allein schon die Ankiindigung oder die Einberufung einer Glaubigerversammlung kann den Anleihe-

glaubiger daher in seinen Individualrechten negativ beeinflussen.
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e) Der Marktpreis fiir die Teilschuldverschreibungen kénnte in Folge von Anderungen

des Marktzinses oder des Unternehmensratings fallen

Die Teilschuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung festverzinslich. Wenn sich der Marktzins im
Kapitalmarkt verandert, andert sich typischerweise der Marktpreis fiir bereits ausgegebene Wertpapie-
re mit einer festen Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung. Das bedeutet, wenn der Marktzins
steigt, fallt Gblicherweise der Kurs des bereits ausgegebenen festverzinslichen Wertpapiers. Damit
konnen sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen
auswirken und im Fall eines Verkaufs der Teilschuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlus-

ten fur die Inhaber der Teilschuldverschreibungen fiihren.

Die Emittentin wurde von einer Rating-Agentur mit einem Emissionsrating bewertet. Ein solches Ra-
ting ist keine Empfehlung, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und
kann von der jeweiligen Rating-Agentur jederzeit gedndert, ausgesetzt oder aufgehoben werden. Ob-
wohl es sich nicht um eine Empfehlung handelt, kénnte sich eine Anderung, Aussetzung oder Aufhe-

bung des Ratings trotzdem negativ auf den Marktpreis der Teilschuldverschreibungen auswirken.

f) Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals flr den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen kommen. Im Falle einer Insolvenz stehen moglicherweise kei-
ne oder nahezu keine Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verfiigung und die Anleiheglau-

biger erhalten keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre Forderungen.

a) Die Teilschuldverschreibungen kénnten nur teilweise platziert werden

Das Angebot umfasst ein maximales Volumen von 10.000 Teilschuldverschreibungen mit einem No-
minalbetrag von je EUR 1.000,00, also ein maximales Emissionsvolumen von EUR 10 Mio. Es ist
jedoch nicht gesichert, dass sdmtliche 10.000 Teilschuldverschreibungen auch platziert werden. Dies
kann unter Umstanden dazu fuhren, dass die Anleihe nur mit einem wesentlich geringeren Volumen
ausgegeben wird. Dies wirde dazu fiihren, dass entsprechend weniger Kapital der Herbawi GmbH
zur Verfuigung steht. Auch kdnnte sich dies negativ auf die Kursentwicklung und die Liquiditat der Teil-

schuldverschreibungen auswirken.
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4. Risiken in Bezug auf die Sicherheiten

a) Der tatsachlich realisierbare Wert der Sicherheit liegt deutlich unter dem maximalen
Volumen der Anleihe und kann geringer sein als erwartet, inshesondere auch wegen

vorrangiger Vermieterpfandrechte

Samtliche Anspriiche der Anleiheglaubiger auf Riickzahlung der Schuldverschreibungen und Zinszah-
lungen sowie die Zahlung von sonstigen Betragen unter den Schuldverschreibungen sollen durch die
von der Emittentin an einen Treuhander Ubereignete Raumsicherheit besichert werden. Dem Treu-

hander werden bei der Raumsicherheit Warenvorrate der Emittentin Gbereignet.

Es ist denkbar, dass sich der tatsachlich realisierbare Wert der als Sicherheit gewahrten Waren als
nicht ausreichend herausstellen wird, um die Anspriiche der Anleiheglaubiger im Verwertungsfall, d.h.
in dem Fall, dass die Emittentin nicht mehr in der Lage ist, ihre Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen auf Zahlung von Zinsen und Rickzahlung des Nennbetrags, zu befriedigen. Dies gilt vor
allem deswegen, weil der Wert der Waren, die als Sicherheit dienen (berechnet gemaf der Vereinba-
rung mit dem Treuhander) einen Mindestbetrag von lediglich EUR 8 Mio. erreichen muss und damit
deutlich unter dem Maximalbetrag der Anleihe liegt. Bei Anleihebegebung ist der Wert auch voraus-
sichtlich nur bei ca. EUR 8 Mio. und eine Erhéhung des Wertes ist noch nicht absehbar. Auch kénnte
denkbar sein, dass der Wert der Waren unter EUR 8 Mio. sinkt und trotz einer entsprechenden beste-
henden Pflicht keine ausreichende Nachsicherung erfolgt. Im Falle einer Verwertung konnten die Si-
cherheiten auch einen geringeren als von der Emittentin und/oder dem Anleger erwarteten Verwer-
tungserlos erzielen. Dartiber hinaus befinden sich die Waren, die als Sicherheit dienen, alle in Raum-
lichkeiten, welche die Emittentin angemietet hat. Hier greifen Vermieterpfandrechte der Vermieter
dieser Raumlichkeiten. Die Anspriche aus diesen Vermieterpfandrechten gehen dem Sicherungsrecht
der Anleger vor und kénnen dazu fuhren, dass die Erlése aus der Verwertung der Sicherheit den An-
legern ganz oder teilweise nicht zur Verfligung stehen. Anleiheglaubiger kbnnten daher im schlechtes-
ten Fall ihnr gesamtes oder einen Teil ihres in die Schuldverschreibung investierten Kapitals trotz der

Sicherheiten verlieren.

b) Die Bestellung der Raumsicherheit und damit letztlich auch die Durchfihrung der
Emission héngt davon ab, dass aus den Emissionserldsen bestehende Bankverbind-
lichkeiten abgeltst werden; Sicherheiten decken nicht alle denkbaren Entwicklungen
ab.

Als Sicherheit fur die Forderungen der Anleiheglaubiger sollen Waren (an einen Treuhander) tibereig-
net werden. Diese Waren sind derzeit an eine Bank fur Kreditverbindlichkeiten der Emittentin siche-
rungsubereignet. Der Emissionserlos soll daher zunachst auf ein Treuhandkonto eingezahlt werden
bis ausreichende Mittel eingegangen sind, um die entsprechenden Bankverbindlichkeiten abzulésen.

Die Emittentin schatzt, dass hierfir ein Betrag in H6he von maximal EUR 2,2 Mio. bendtigt wird. Fur
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den Fall, dass innerhalb der gesamten Angebotsfrist von knapp einem Jahr nicht ausreichend Mittel
zur Verfigung stehen, um die Verbindlichkeiten abzulésen, sollen die Mittel von dem Treuhandkonto
an die Anleger zuriickgezahlt werden. Fir den Zeitraum zwischen Einzahlung der Emissionserldse bei
der abwickelnden Bank und Weiterleitung durch diese an den Treuhander besteht keine Absicherung
der Anleiheglaubiger. Die Sicherung der Anleiheglaubiger durch Treuhandkonto und Sicherungsiber-
eignung ist auch von der ordnungsgemaBen Abwicklung durch den Treuhédnder abhangig. AuRerdem
werden von den Sicherheiten nicht die Emissionskosten umfasst, welche aus dem Brutto-

Emissionserlds sofort beglichen werden.
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II. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die Herbawi GmbH, Berlin, tibernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospektes. Sie erklart,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausge-
lassen sind. Des Weiteren erklart die Herbawi GmbH, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, welche die Aussage des Prospektes

wahrscheinlich verandern kénnten.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die

Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt auch fur
Aussagen in den Abschnitten ,Risikofaktoren” und ,Geschaftsgang und Aussichten” und Uberall dort,
wo der Prospekt Angaben Uber die zukinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in
Bezug auf das Geschaft der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften, tber Wachstum und Profitabi-
litat sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die vorgenannten Gesellschaften ausge-
setzt sind, enthalt. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach
bestem Wissen vorgenommenen Einschatzung durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichte-
ten Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen daher Risiken und Ungewisshei-
ten. Deshalb sollten unbedingt insbesondere die Abschnitte ,Risikofaktoren”, ,Geschéaftsiberblick” und
.,Geschéftsgang und Aussichten" gelesen werden, die eine ausfihrliche Darstellung von Faktoren
enthalten, die Einfluss auf die Geschéaftsentwicklung der Herbawi-Gruppe und auf die Branche, in der

die Herbawi-Gruppe tatig ist, nehmen kdnnen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen
und Erwartungen der Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum gegen-
wartigen Zeitpunkt nach Ansicht der Emittentin angemessen sind, nachtréaglich als fehlerhaft erweisen
kénnen. Zahlreiche Faktoren kénnen dazu fuhren, dass die tatséchliche Entwicklung oder die erzielten
Ertrage oder Leistungen der Emittentin wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen oder den Leis-
tungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen

werden.
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Zu diesen Faktoren gehéren unter anderem:

. Veranderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschéftlicher oder rechtlicher Bedingungen,
. politische oder regulatorische Veranderungen,

. Veranderungen im Wetthewerbsumfeld,

. sonstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren” naher erlautert sind und

. Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Fallen Risiken oder Unsicherheiten ein-
treten oder sollten sich von der Emittentin zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erweisen, ist
nicht auszuschlie3en, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denjenigen abweichen, die in
diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Die Emit-
tentin kénnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu

erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Gber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derartige in die Zukunft
gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupas-

sen.

3. Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Fachbegriffen

Angaben in diesem Prospekt aus Studien Dritter zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsra-
ten, Markttrends und zur Wettbewerbssituation hat die Emittentin ihrerseits nicht verifiziert. Die Ge-
sellschaft hat diese Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben und darin sind, soweit es
der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den verd6ffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend

gestalten wirden.

Des Weiteren basieren die Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsraten, Marktt-
rends und zur Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen die Herbawi-Gruppe tatig ist, auf Ein-

schatzungen der Gesellschaft.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhdngigen Quellen entnommen worden
sind, kdnnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der Herbawi-Gruppe oder von zukinfti-

gen Erhebungen unabhéngiger Quellen abweichen.
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4. Abschlussprifer

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2013 wurde von der MSW GmbH- Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft Steuergesellschaft, StraRe des 17. Juni 106-108, 10623 Berlin, jeweils

mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der deut-

schen Wirtschaftspriuferkammer.

5. Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthédlt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR",
und Wahrungsangaben in tausend Euro wurden mit ,TEUR" vor dem Betrag kenntlich gemacht und
abgekurzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden
kaufmannisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufméannisch gerundeten Zahlenangaben
unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamt-
summen.

6. Einsehbare Dokumente

Fur die Glltigkeitsdauer dieses Prospektes konnen Kopien folgender Unterlagen in Papierform in den
Geschéftsraumen der Herbawi GmbH, Gottlieb-Dunkel-Stralle 20-21, 12099 Berlin, wéhrend der ubli-
chen Geschéaftszeiten eingesehen werden:

0] der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft;

(i) der geprufte Jahresabschluss (nach HGB) der Gesellschaft fur das am 31. Dezember 2013

abgeschlossene Geschéftsjahr, auch einsehbar unter www.fast-forward-fashion.de;

(iii) die Anleihebedingungen;

(iv) dieser Wertpapierprospekt auch einsehbar unter www.fast-forward-fashion.de.

Fir Zeitrdume seit dem 31. Dezember 2013 hat die Emittentin keine Zwischenfinanzinformationen,

wie etwa Quartalsberichte, verdéffentlicht.
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V. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das offentliche Angebot von Teilschuldverschreibungen
der Herbawi GmbH. Die Teilschuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zin-

sen und Riickzahlung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Die Teilschuldverschreibungen haben einen Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschrei-
bung und werden mit 7,75 % p.a. verzinst. Das Maximalvolumen der gemaf diesem Prospekt auszu-
gebenden Schuldverschreibungen betrdgt EUR 10 Mio. Die Laufzeit betragt 5 Jahre. Der Ausgabe-
preis betragt 100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschreibung (EUR 1.000,00) bis einschliel3-
lich des Tages, an dem die Notierung des Handels der Teilschuldverschreibung der im Freiverkehr
(Quotation Board) an der Frankfurter Wertpapierbdrse aufgenommen wird. Danach entspricht der
Ausgabebetrag dem Schlusskurs der Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem
der Frankfurter Wertpapierbérse am letzten Bérsenhandelstag vor der Zeichnung zuziglich Stickzin-
sen fur den Zeitraum vom 9. Oktober 2014 (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlief3lich),
der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofiihrendes Kreditinstitut anweist, den
Nennbetrag zuziglich etwaiger Stiickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu tGber-
weisen, vorangeht. Stickzinsen sind die anteiligen Zinsen, die einem Zeitraum zwischen zwei Zins-
terminen zugerechnet werden (hier dem Zeitraum vom 9. Oktober 2014 (einschlie3lich) bis zu dem
Kalendertag (einschlie3lich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofiihren-
des Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stlickzinsen auf das Konto der Emitten-
tin bei der Zahlstelle zu Uberweisen, vorangeht). Somit hat der Kaufer der festverzinslichen Teil-
schuldverschreibungen neben dem Kurswert auch die seit dem letzten Zinstermin bis zum Verkaufs-

tag falligen Zinsen zu bezahlen, diese werden zum Kurswert addiert.

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 22. September 2014 ausgegeben und nachtraglich am
9. Oktober 2019 zum Nennbetrag zuriickgezahlt, soweit sie nicht vorher zuriickgezahlt oder zurtickge-
kauft wurden. Zinsen werden halbjahrlich, nachtréglich am 9. April und 9. Oktober gezahlt, erstmalig
am 9. April 2015, letztmalig am 9. Oktober 2019. Falls Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als ei-
nem halben Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatsachlich verstriche-
nen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage, Act/Act (ICMA-Regel 251), nach der européischen Zins-

berechnungsmethode.

Die Zinsanspriiche und Anspriiche auf Rickzahlung des Nominalbetrages verjahren innerhalb von
zwei Jahren nach dem Ende der Vorlegungsfrist. Je Anleger ist mindestens eine Teilschuldverschrei-
bung zu zeichnen. Es besteht kein Hochstbetrag der Zeichnungen. Die Teilschuldverschreibungen

werden nach den Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB), konkret nach den 88 793 ff.
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BGB, auf Grundlage einer Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung der Emittentin vom 28.

August 2014 geschaffen. Emissionstermin ist voraussichtlich der 15. September 2014.

Dem Anleger werden durch die Emittentin keine Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt. Anleger
sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen anfallenden
Kosten und Steuern informieren, einschlielich etwaiger Geblihren ihrer Depotbanken im Zusammen-

hang mit dem Erwerb und dem Halten der Teilschuldverschreibungen.

Die Emittentin behéalt sich vor, nach MaRgabe der Anleihebedingungen weitere - auch vorrangige -
Schuldverschreibungen zu begeben. In diesem Falle muss, wenn diese 6ffentlich angeboten werden,
ein neuer von der zustandigen Aufsichtsbehdrde zu billigender Wertpapierprospekt erstellt werden

und die bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen kénnten an Wert verlieren.

2. Finanzintermediare

Die Emittentin erteilt Instituten im Sinne von § 3 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG")
(Deutschland) und Art. 5 Prospektgesetz (Luxemburg) als Finanzintermediare (die “Finanzintermedia-
re") die Zustimmung, den Prospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, fur die Zwecke des offentlichen
Angebots der unter diesem Wertpapierprospekt begebenen Schuldverschreibungen innerhalb des
Angebotszeitraums vom 22. September 2014 bis 30. August 2015 und im Rahmen der geltenden Ver-
kaufsbeschrankungen in der Bundesrepublik Deutschland und dem GrofRherzogtum Luxemburg zu
verwenden. Auch hinsichtlich dieser endgultigen Platzierung durch die vorgenannten Finanzinterme-
diare Ubernimmt die Emittentin die Haftung fur den Inhalt des Prospekts. Die Zustimmung ist nicht von
weiteren Bedingungen abhangig. Die Zustimmung entbindet die Finanzintermediare ausdricklich nicht

davon, die Verkaufsbeschrankungen und samtliche andere anwendbare Vorschriften einzuhalten.

Sollte ein Finanzintermediér ein Angebot machen, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Vorla-

ge des Angebots tiber die Angebotsbedingungen informieren.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben,

dass er den Prospekt mit Zustimmung verwendet.

3. Rendite

Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschreibung Uber die Gesamtlaufzeit muss durch den
jeweiligen Anleger unter Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag ein-
schlie8lich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fir den Erwerb der Anleihe
zuziglich etwaiger Stiickzinsen und unter Beachtung der Laufzeit der Anleihe und seiner Transakti-

onskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der
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Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten wie Depot-

gebihren abhéangig ist.

Bei Annahme eines Erwerbsbetrages fir die Anleihe von 100 % des Nominalbetrags und vollstandi-
gem Erlos dieses Betrags bei der Riickzahlung der Anleihe sowie unter AuRerachtlassung von Stiick-

zinsen und Transaktionskosten ergibt sich eine jahrliche Rendite in Hohe des Zinssatzes.

4. Besicherung

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht nachrangigen derzeiti-
gen und zuklnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Zur Besicherung der Teilschuldverschreibungen
sollen bestimmte Waren sicherungsibereignet werden. Daneben wird ein Betrag beim Treuhander
hinterlegt, der den Zinsen fir 6 Monate der H6he nach entspricht. Flr weitere Einzelheiten vgl. Ab-

schnitt ,VI. Besicherung®.

5. Rating

Die Emission wurde am 17. September 2014 von der FERI mit dem vorlaufigen Emissionsrating ,B+*
bewertet. FERI hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die FERI definiert ein Rating der
Note ,B+“ wie folgt: ,hohes Verlustrisiko“. Die von FERI verwendete Ratingskala hat verschiedene
Kategorien und reicht von AAA, welche die Kategorie héchster Bonitat bezeichnet, Gber die Katego-
rien ,AA* A% ,BBBY ,BB“ ,BY ,CCC* ,CC* bis zur Kategorie ,D“. Die Kategorie ,D“ kennzeichnet,
dass ungenlgende Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Den Kategorien von ,AAA* bis
,CCC* kann jeweils ein Plus (,+“) (auler ,AAA*) oder Minuszeichen (,-“) hinzugefiigt werden, um die
relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen. Der Ratingbericht ist auf der Internetseite
der Emittentin unter www.fast-forward-fashion.de veroffentlicht. FERI hat der Aufnahme der vorste-
henden Angaben Uber das Rating der Anleihe in der vorstehenden Form und in dem vorstehenden
Zusammenhang zugestimmt. FERI ist als Rating-Agentur gemaf Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in
der Fassung der Verordnung (EG) Nr. 513/2011, die "CRA-Verordnung") registriert. Eine aktuelle Liste
der gemalR CRA-Verordnung registrierten Rating-Agenturen kann auf der Internetseite der European
Securities and Markets Authority (ESMA) unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-
certified-CRAs eingesehen werden. Die Emittentin wird, solange ein Rating von FERI besteht, den
Sicherheitentreuh&nder anweisen, wdchentlich eine Bestatigung Uber den aktuellen Sicherungswert
der zur Besicherung der Anleihe Ubereigneten Waren nebst einer mit FERI abgestimmten Bestandslis-
te an FERI zu senden, und im gleichen Zeitraum jahrlich eine Bestatigung eines Wirtschaftsprifers an
FERI uibermitteln, die die Ubereinstimmung der Bestandsliste zu einem bestimmten Stichtag mit einer
Inventur bestatigt. Die Bestandsliste hat u.a. Angaben tber Art, Menge, Einkaufs- und Verkaufspreise,

Erstsaison, Lieferdatum (Lagerdauer), Lieferende, Eigentumsvorbehaltsrecht 0.a. zu enthalten.
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6. Informationen zum Angebot

In Deutschland und Luxemburg sollen die Teilschuldverschreibungen durch ein &ffentliches Angebot
durch die Emittentin platziert werden. Eine Zeichnung der angebotenen Wertpapiere erfolgt durch
Unterzeichnung eines Zeichnungsscheins, der bei der Emittentin erhaltlich ist und die postalische
Ubersendung des Zeichnungsscheins an die Emittentin (Gottlieb-Dunkel-StraRe 20-21, 12099 Berlin;
Deutschland).

Weiterhin werden die Teilschuldverschreibungen im Rahmen von Privatplatzierungen bei ausgewahl-
ten Investoren in Deutschland sowie international durch die Emittentin oder durch von der Emittentin

beauftragte Dritte angeboten.

Im GroB3herzogtum Luxemburg wird das Angebot durch die Schaltung von Werbeanzeigen in der lu-
xemburgischen Tagespresse, insbesondere im Luxemburger Wort, kommuniziert. Ferner werden

Roadshowtermine in Luxemburg veranstaltet.

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Kaufangebote abgegeben werden kénnen, beginnt am 22.
September 2014 und endet am 30. August 2015. Im Zeitraum vom 22. September 2014 bis 8. Oktober
2014 sind Zeichnungen zusatzlich auch Uber www.zeichnungsplattform.de méglich. Die Gesellschaft
behalt sich das Recht vor, im Rahmen der Gultigkeitsdauer des Prospekts bis zum letzten Tag des
Angebotszeitraums den Angebotszeitraum zu verdndern und das Angebotsvolumen zu klrzen, Zeich-
nungen zu kirzen oder zurlckzuweisen. Im Fall der Kirzung von Zeichnungen wird gegebenenfalls
der zu viel gezahlte Einlagebetrag unverziiglich durch Uberweisung erstattet. Die Meldung der Anzei-
ge der zugeteilten Teilschuldverschreibungen erfolgt unmittelbar an die Anleger. Das Angebotsergeb-
nis wird spatestens 14 Tage nach Ende der Angebotsfrist unter www.fast-forward-fashion.de bekannt
gegeben. Die bis zum 8. Oktober 2014 gezeichneten und begebenen Teilschuldverschreibungen wer-
den voraussichtlich am 10. Oktober 2014 gegen Zahlung des Ausgabebetrages zzgl. der ublichen
Effektenprovision geliefert. Die spater begebenen Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich 5
Bankarbeitstage (in Frankfurt am Main) nach Zugang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin ge-

gen Zahlung des Ausgabebetrages zzgl. der uiblichen Effektenprovision geliefert.

Im Fall der Kirzung von Zeichnungen wird gegebenenfalls der zu viel gezahlte Einlagebetrag unver-
ziiglich durch Uberweisung erstattet. Die Meldung der Anzeige der zugeteilten Teilschuldverschrei-
bungen erfolgt unmittelbar an die Anleger. Das Angebotsergebnis wird spatestens 14 Tage nach Ende
der Angebotsfrist im Wege einer Pressemitteilung sowie auf der Internetseite der Emittentin
(www.fast-forward-fashion.de) und auf der Internetseite der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu) be-

kannt gegeben.


http://www.karlie-group.com/
http://www.karlie-group.com/
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7. Zuteilung

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer Uberzeich-
nung kommt. Derzeit ist lediglich beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eingangs
der Zeichnungserklarung priorisiert zuzuteilen und kleinere Zeichnungen bei der Zuteilung zu bevor-
zugen. Sofern es im Rahmen einer Uberzeichnung zu einer nur teilweisen Zuteilung kommt, wird die
Zeichnung der Anleger auf den entsprechenden Betrag reduziert und die Erstattung des eventuell zu
viel gezahlten Betrages erfolgt durch Rickzahlung auf das Konto des jeweiligen Zeichners. Weitere
Mdglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es nicht, insbesondere gibt es keine Mdglichkei-

ten zur Reduzierung von Zeichnungen fir den Anleger.

8. Einbeziehung in den Bérsenhandel; Zahlstelle

Vor Durchfiihrung des Angebots besteht kein 6ffentlicher Handel fur die Teilschuldverschreibungen.
Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem 10. Oktober 2014 in den Handel im Frei-
verkehr (Quotation Board) an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen werden. Die Emittentin
behalt sich vor, vor dem 10. Oktober 2014 einen Handel per Erscheinen in den Teilschuldverschrei-
bungen zu ermdglichen. Die Emittentin hat sich in den Anleihebedingungen verpflichtet, die derzeit
gultigen Vorgaben fir den Entry Standard fur Anleihen (Einbeziehungsfolgepflichten) wahrend der
Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen einzuhalten, so als wenn die Teilschuldverschrei-

bungen dort notiert waren.

Die Teilschuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Zahlstelle ist die
Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen.

9. Verkaufsbeschrankungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland, und dem Grof3herzog-
tum Luxemburg 6ffentlich angeboten. Dartber hinaus werden die Teilschuldverschreibungen eventuell
ausgewabhlten Investoren in Deutschland sowie international, jedoch insbesondere nicht in den Verei-

nigten Staaten von Amerika, Kanada und Japan, zum Erwerb angeboten.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in
der jeweils gultigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Ver-
einigten Staaten von Amerika registriert und durfen auf3er in Ausnahmefallen auf Grund einer Befrei-
ung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat
nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu re-

gistrieren oder die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.
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Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches
Angebot gesetzeswidrig wéare, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Verei-

nigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

10. ISIN, WKN

International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A12T6J2
Wertpapierkennnummer (WKN): Al12T6J

11. Vertriebsprovision

Soweit Teilschuldverschreibungen Uber Dritte platziert werden, wird die Emittentin mit diesen Dritten
einen Vertriebsvertrag abschlielen. Die Dritten werden eine Provision abhangig von der Héhe des
Bruttoplatzierungserléses erhalten. Aktuell sind noch keine solchen Vereinbarungen abgeschlossen

worden.

12. Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der Emissi-

on / dem Angebot beteiligt sind

Die Dicama AG, Gaildorf steht im Zusammenhang mit dem Angebot und der Borseneinfiihrung der
Schuldverschreibungen in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Emittentin. Bei erfolgreicher Durch-
fuhrung des Angebots erhalt die Dicama AG eine Vergttung, deren Hohe unter anderem von der Ho-

he des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebots abhangt.

Weitere Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem

Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

13. Griunde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserldses

Die geschéatzten Gesamtkosten der Emission betragen ca. EUR 750.000,00 bei einer angenommenen
vollstandigen Platzierung samtlicher Teilschuldverschreibungen. Daraus ergibt sich bei einem Brutto-
emissionserlos in Hohe von EUR 10 Mio. - bei vollstandiger Platzierung - ein Nettoemissionserlds von

ca. EUR 9.250.000,00 Mio. Dieser Betrag soll wie folgt verwendet werden:

- Anderung der Strukturierung der Passivseite der Bilanz, indem die Verbindlichkeiten gegen-
Uber einer Geschaftsbank i.H.v. maximal EUR 2,2 Mio. getilgt werden. Hierdurch werden
auch die Sicherheiten an den Waren, die zu Gunsten der Anleiheglaubiger gestellt werden

sollen, frei.
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- Verbesserung der Einkaufskonditionen durch schnellere Bezahlung ausgewabhlter Lieferan-
ten. Indem Zahlungsziele nicht mehr in Anspruch genommen werden mussen, werden durch
frihzeitige Begleichung offener Rechnungen weitere Rabattierungen ermdoglicht, wie z.B.
Skonti. Somit konnen Preisreduktionen erzielt werden. Hierfir ist ein Betrag i.H.v.

ca. 4 Mio. angedacht.

- Aufbau eines NOOS-Lagers und dadurch Ausbau der entsprechenden Waren in den eige-
nen Stores (vgl. dazu auch den Abschnitt ,Geschaftstatigkeit der Emittentin - Unterneh-
mensstrategie®) sowie Optimierung der Unternehmensprozesse. Hierfir ist ein Betrag i.H.v.
ca. EUR 1 Mio. angedacht.

- Eréffnung weiterer Stores. Hierflr ist ein Betrag i.H.v. ca. EUR 1 Mio. angedacht.

- Ausbau des Onlineshops. Hierflr ist ein Betrag i.H.v. ca. EUR 0,5 Mio. angedacht. Vgl. dazu

auch den Abschnitt ,Geschaftstatigkeit der Emittentin - Unternehmensstrategie.

Die Priorisierung der Mittelverwendung soll in der Reihenfolge erfolgen, in der die Verwendungszwe-
cke in den vorhergehenden Absatzen genannt sind. Die Emittentin behalt sich vor, kiinftig zu tGberpru-
fen, ob es innerhalb der vorbeschriebenen Positionen zu Verschiebungen der Priorisierung oder zur
Anderung der vorstehend genannten (Maximal-)Betrage kommt. Sie wird solche Anderungen von der
vorbeschriebenen Reihenfolge und den vorbeschriebenen (Maximal-)Betrdgen nur dann umsetzen,
wenn ein unabhangiger zuvor nicht fur die Emittentin tatiger Steuerberater oder Wirtschaftsprtfer ge-
genuber der Emittentin und der Ratingagentur FERI EuroRating Services AG, Bad Homburg, schrift-
lich bestatigt hat, dass gemaf der von diesem Sachverstandigen in diesem Punkt verplausibilisierten
Unternehmensplanung der Emittentin diese geénderte Art der Mittelverwendung gemalR der nach
kaufannischer Sorgfalt anzunehmenden Erwartung nicht zu einer Verschlechterung in der Ergebnis-

planung der Emittentin im Vergleich zu der urspriinglich geplanten Mittelverwendung fuhrt.

Die Emittentin geht von einem erhéhten Einkaufsvolumen durch den Ausbau des NOOS-Lagers und
dadurch bedingt erhebliches Einsparpotential durch Skonti im Volumen von tber EUR 700.000,00 pro
Jahr sowie von zusatzlichen Einkaufsrabatten von ca. 3 % durch die Steigerung des Einkaufsvolu-

mens aus.
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81

Allgemeines

Nennbetrag und Stiickelung. Die Anleihe der Herbawi GmbH, Gottlieb-Dunkel-Stralle 20-
21, 12099 Berlin, (die ,Emittentin") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10 Mio. (in Wor-
ten: Euro zehn Millionen) ist eingeteilt in bis zu 10.000 unter sich gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 (die ,Teilschuldver-

schreibungen®).

Form und Verwahrung. Die Teilschuldverschreibungen werden fir ihre gesamte Laufzeit
durch eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn, (,Clearstream") ver-
wabhrt, bis sédmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen er-
fullt sind. Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft die Teilschuldverschreibun-
gen, die fur die Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream sind. Die
Globalurkunde tragt die Unterschrift des Geschaftsfihrers der Emittentin. Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wah-

rend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

Clearing. Die Teilschuldverschreibungen sind tbertragbar. Den Inhabern von Teilschuldver-
schreibungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
Malgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des jeweils be-

troffenen Clearingsystems Ubertragen werden.

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit
Zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamt-
nennbetrag erhéhen. Der Begriff , Teilschuldverschreibungen" umfasst im Falle einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Teilschuldverschreibungen. Die Begebung von
weiteren Anleihen, die mit dieser Teilschuldverschreibung keine Einheit bilden, oder ahnli-

chen Finanzinstrumenten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

Negativerklarung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange bis Zinsen und Kapital sowie
etwaige aus den Teilschuldverschreibungen zu zahlende Barbetrédge an die Zahlstelle ge-
zahlt worden sind, keine Sicherheiten an ihren Vermodgensgegenstidnden zur Besicherung
gegenwartiger oder zukinftiger Finanzverbindlichkeiten einschlielich hierfir abgegebener
Garantien oder Gewéahrleistungen zu bestellen, es sei denn, dass die Teilschuldverschrei-
bungen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen oder den

Anleiheglaubigern eine andere Sicherheit, die von einer unabhéangigen Wirtschaftsprifungs-
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gesellschaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, gewahrt wird. Jede nach Satz 1 zu
leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die insoweit als
Treuhander der Anleiheglaubiger handelt. Nicht von dieser Klausel erfasst sind (i) bestehen-
de Sicherheiten, (ii) das Eigentum des Vertragspartners beim Finanzierungsleasing oder
Mietkauf oder Sale und Leaseback oder vergleichbaren Finanzierungskonstruktionen an den
hierdurch finanzierten Vermdgensgegenstanden und (iii) die Rechte von Vertragspartnern an
den durch Factoring oder ahnlichen Finanzierungskonstruktionen vorfinanzierten Forderun-

gen.

Finanzverbindlichkeit. Finanzverbindlichkeit im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jede
gegenwartige oder zukinftige zinstragende Verpflichtung der Herbawi-Gruppe aus (i) Darle-
hen oder &ahnlichen Vertragen,(ii) Verpflichtungen unter Schuldverschreibungen, Schuld-
scheinen oder ahnlichen Schuldtiteln die Hauptverpflichtungen aus Krediten beinhalten und
(iif) Finanzierungsleasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen sowie Factoring Verein-

barungen oder &hnlichen Vereinbarungen.

Kapitalmarktverbindlichkeit. Kapitalmarktverbindlichkeit im Sinne dieser Anleihebedingun-
gen ist jede gegenwartige oder zukunftige Verpflichtung zur Riickzahlung durch die Emitten-
tin aufgenommener Geldbetrage, die durch Schuldverschreibungen, sonstige Wertpapiere
oder Schuldscheindarlehen, die an einer staatlichen Borse notiert oder gehandelt werden

oder gehandelt werden kdnnen, verbrieft ist.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden ab 9. Oktober
2014 (einschlief3lich) (der ,Ausgabetag") mit halbjahrlich 7,75 % (der ,Zinssatz") auf ihren
Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind halbjahrlich nachtraglich am 9. April sowie am
9. Oktober eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszah-
lung ist am 9. April 2015 und die letzte Zinszahlung ist am 9. Oktober 2019 fallig. Der Zins-
lauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an

dem die Teilschuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Verzug. Sofern die Emittentin die Teilschuldverschreibungen nicht gemaf § 3 bei Falligkeit
zuriickzahlt, werden die Teilschuldverschreibungen tber den Falligkeitstag hinaus mit dem

Zinssatz verzinst.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen

sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet
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(bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von
(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, divi-
diert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

§3
Falligkeit

Endfalligkeit. Die Teilschuldverschreibungen werden am 9. Oktober 2019 zu ihrem Nennbe-
trag zuziglich aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt, sofern sie nicht vorher zurtickgezahlt o-

der zuriickgekauft worden sind.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheschuldnerin auf Grund von Geringfl-
gigkeit des ausstehenden Nennbetrags. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, die noch
ausstehenden Teilschuldverschreibungen insgesamt, nicht jedoch teilweise, jederzeit mit ei-
ner Frist von mindestens 30 und héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen
und vorzeitig zum Nennbetrag zuziglich bis zum Tag der Rickzahlung (ausschlief3lich) auf
den Nennbetrag aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen, falls der Gesamtnennbetrag der aus-
stehenden Teilschuldverschreibungen zu irgendeinem Zeitpunkt unter 20 % des Ge-
samtnennbetrags der urspringlich begebenen Teilschuldverschreibungen (einschlieflich et-
waiger nach § 1.4 ausgegebener Teilschuldverschreibungen) féllt. Die Kiindigungserklarung

muss den Tag der vorzeitigen Riickzahlung angeben.

Die Anleiheschuldnerin kann die Teilschuldverschreibungen jederzeit ganz oder teilweise

zuriick kaufen.

§4
Wéhrung; Zahlungen

Wéhrung. Samtliche Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen werden in EUR geleistet.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bre-
men, zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle") bestellt. Die Emittentin stellt sicher, dass fir die ge-
samte Zeit, in der Teilschuldverschreibungen ausstehen, stets eine Zahistelle unterhalten
wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zugewiesenen Aufgaben zu erfilllen. Die
Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung mit einer Frist von mindestens 30 Tagen
die Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das Aufgaben einer

Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.
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Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Teilschuld-
verschreibungen erfolgen am jeweiligen Zahlungstag (wie in § 4.5 definiert) tber die Zahl-
stelle an Clearstream oder an deren Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der jeweili-
gen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche Zahlungen der Emittentin an Clearstream
oder deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Ver-

bindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen.

Geschéftstage. Ist ein Félligkeitstag fir Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf eine
Teilschuldverschreibung kein Geschéaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachst-
folgenden Geschaftstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere
Zinsen fallig werden. Ein ,Geschaftstag" ist jeder Tag, an dem Clearstream und Geschéfts-
banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr getffnet sind und Zah-

lungen in Euro abwickeln.

Zahlungstag / Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag"
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemal 8§ 4.4, eine Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag"” ist der in diesen Anleihebedingungen vor-

gesehene Zahlungstermin ohne Beriicksichtigung einer solchen Verschiebung.

Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwdlf Mona-
ten nach Endfalligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen
gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fur den Sitz
der Emittentin zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Ricknahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erldschen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden

Anleiheglaubigerin erhalt die Emittentin die hinterlegten Betrage zuriick.
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§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fir
oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Geblihren gleich
welcher Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet, solche gegenwartigen oder
zukinftigen Steuern, Abgaben oder behdordlichen Gebihren gleich welcher Art von den Zahlungen in
Bezug auf die Teilschuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die
Emittentin die entsprechenden Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die
einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustandigen Behorden. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zuséatzlichen

Betrage zu zahlen.

§6

Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger

6.1 Bedingungen einer vorzeitigen Falligstellung. Das ordentliche Kindigungsrecht der An-
leiheglaubiger ist ausgeschlossen. Das Recht zur auf3erordentlichen Kiindigung des jeweili-
gen Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt und kann ganz oder teilweise
ausgeubt werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere bei den nachstehend genannten
Fallen vor, in denen jeder Anleiheglaubiger berechtigt ist, eine oder mehrere seiner Teil-
schuldverschreibungen zu kindigen und fallig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuzlglich der auf den Nennbetrag bis zum Rickzahlungszeitpunkt (nicht

einschliellich) aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, wenn

a) die Emittentin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen (zur Klarstel-
lung: einschliel3lich des Treuhandvertrages der gemaR § 8.2 Teil der Anleihebe-
dingungen ist) fallig ist, nicht innerhalb von 20 Tagen nach dem betreffenden Zah-
lungstag zahlt, oder Nachbesicherungspflichten nach den Regelungen des Treu-
handvertrages nicht innerhalb von 20 Tagen nach dem betreffenden Tag an dem

die Pflicht zu erflllen war erfullt, oder

b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt
gibt oder in Liquidation tritt, aul3er im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer ande-
ren Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese ande-
re oder neue Gesellschaft alle aus den Teilschuldverschreibungen folgenden oder
im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen bestehenden Verpflichtun-

gen der Emittentin Ubernimmt, oder
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c) gegen die Emittentin ZwangsvollstreckungsmafZnahmen wegen Nichtbegleichung
von Zahlungsverpflichtungen eingeleitet werden und ein solches Verfahren nicht

innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder

d) ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein In-
solvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren tber das Vermégen der Emit-
tentin erdffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben

oder ausgesetzt worden ist, oder

e) die Emittentin ein solches Verfahren tber ihr Vermdgen beantragt oder die Emit-
tentin wesentliche Vertragsverpflichtungen nach diesen Anleihebedingungen ver-

letzt und diese Verletzung auch nach 60 Tagen noch besteht.

Das Recht, Teilschuldverschreibungen aufRerordentlich zu kindigen, erlischt, falls der jewei-

lige Kindigungsgrund vor Ausiibung des Kiindigungsrechts entfallen ist.

Ab dem Zeitpunkt, zu dem eine Glaubigerversammlung nach dem Schuldverschreibungsge-
setz von der Emittentin einberufen wurde oder eine solche Einberufung von der Emittentin
z.B. durch eine (Quasi-)Ad-hoc-Mitteilung o6ffentlich angekiindigt wurde, ist die Austibung
von aul3erordentlichen Kindigungsrechten wegen Verschlechterung der Vermogensverhalt-
nisse der Emittentin, der Sonderkiindigungsrechte nach 6.1 lit. a) oder in 6.2 sowie andere
aulRerordentlicher Kindigungsrechte der Anleiheglaubiger jeweils bis zum Ablauf von 120
Tagen nach diesem Zeitpunkt ausgeschlossen, sofern Gegenstand der Glaubigerversamm-
lung MalRnahmen sind, die dazu fihren sollen, dass nach einer Beschlussfassung in der
entsprechenden Glaubigerversammlung (oder in einer zweiten Glaubigerversammlung, falls
die erste Glaubigerversammlung insoweit nicht beschlussfahig ist) der entsprechende Kiin-
digungsgrund nicht mehr vorliegt. Das ist insbesondere in Bezug auf eine Kiindigung wegen
Verschlechterung der Vermodgensverhéltnisse gegeben, wenn die Glaubigerversammliung
einen anderen Kindigungsgrund beseitigen soll, der auf der entsprechenden Verschlechte-
rung der Vermogensverhaltnisse beruht, z.B. wenn die Glaubigerversammlung einer Stun-
dung von Zahlungsverpflichtungen zustimmen soll. Im Zweifel ist dieser Absatz so auszule-
gen, dass ein zustimmender Beschluss der Glaubigerversammlung inhaltlich nicht dadurch
konterkariert werden kann, dass einzelne Anleiheglaubiger sich diesem Beschluss entzie-
hen, indem sie von einer aul3erordentlichen Kindigung vor dem Wirksamwerden des Be-

schlusses Gebrauch machen.

Es wird darauf hingewiesen, dass dies Kindigungsrechte der Anleiheglaubiger gera-

de dann deutlich beschneidet, wenn sie von diesen Kindigungsrechten wegen einer
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schlechten wirtschaftlichen Situation der Emittentin moéglicherweise individuell gera-

de Gebrach machen méchten.

Sonderkiindigungsrechte. Ein vorzeitiger Kiindigungsgrund fiir die Anleiheglaubiger liegt

auch bei

- einem Kontrollwechsel und/oder

- einem Drittverzug und/oder

- einen Verstol3 gegen die Gewinnthesaurierungspflicht
- einer Verletzung der Bruttofinanzverschuldungsgrenze

(jeweils wie nachstehend definiert) vor.

Tritt ein solcher vorzeitiger Kiindigungsgrund ein, hat jeder Glaubiger das Recht, seine Teil-
schuldverschreibungen einzeln oder vollstédndig zu kindigen und die Rickzahlung seiner
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin zum Nennbetrag zzgl. aufgelaufener Zinsen

bis zum Rickzahlungstag zu verlangen.

Der Rickzahlungstag im Sinne dieses 8§ 6.2 ist der 15. Tag nach dem letzten Tag der Frist,
innerhalb derer ein Sonderkindigungsrecht nach diesem § 6.2 ausgeiibt werden kann, wenn
es eine solche Frist gibt, sonst der 15. Tag nach Zugang der Kiindigungserklarung bei der

Emittentin.

Unverziglich nachdem die Emittentin von einem Kontrollwechsel, einem Drittverzug, einem
Verstol3 gegen die Gewinnthesaurierungspflicht Kenntnis erlangt hat, hat sie die Anleihe-
glaubiger hiervon zu benachrichtigen. Innerhalb einer Frist von 45 Tagen, nachdem eine Be-
nachrichtigung gemal dem vorangehenden Satz als bekannt gemacht gilt, kann das Kindi-

gungsrecht nach der entsprechenden Regelung ausgetibt werden.

Ein Kontrollwechsel liegt vor, wenn (i) Herr Herbawi und / oder (ii) Angehérige von Herrn
Herbawi im Sinne von § 15 AO und / oder Personen, die im Sinne von 8§ 30 Abs. 1 oder
Abs. 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes den in (i) oder (ii) genannten Per-
sonen zugerechnet werden, zu irgendeiner Zeit nicht mehr zusammen mittel- oder unmittel-
bar die Mehrheit der Stimmrechte an der Emittentin halten. Ein Kontrollwechsel liegt also
insbesondere nicht vor im Fall von Verfugungen des Gesellschafters im Wege der vorweg-
genommenen Erbfolge, Verfiigungen von Todes wegen durch Herrn Herbawi oder Verfi-
gungen zu Gunsten von Personen oder Unternehmen, an denen diese Gesellschafterin mit-

tel- oder unmittelbar mehrheitlich beteiligt ist.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, ist jeder Anleiheglaubiger berechtigt, von der Emittentin

die Ruckzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldverschreibungen
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durch die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag insgesamt oder teilweise zu verlangen (die ,Put Option®). Eine solche Aus-
Ubung der Put Option wird jedoch nur dann wirksam, wenn innerhalb des Put-
Rickzahlungszeitraums Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
mindestens 30 % des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt aus-
stehenden Schuldverschreibungen von der Put Option Gebrauch gemacht haben. Die Put
Option ist wie nachfolgend beschrieben auszuliben. Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird
die Emittentin unverziglich, nachdem sie hiervon Kenntnis erlangt, den Anleiheglaubigern
Mitteilung vom Kontrollwechsel machen (die ,Put-Riickzahlungsmitteilung®), in der die
Umsténde des Kontrollwechsels sowie das Verfahren fur die Austibung der Put-Option an-
gegeben sind. Die Ausiibung der Put Option muss durch den Anleiheglaubiger innerhalb ei-
nes Zeitraums (der “Put-Rick-zahlungszeitraum”) von 30 Tagen, nachdem die Put-
Rickzahlungsmitteilung veroffentlicht wurde, schriftlich gegentiber der depotfiihrenden Stelle
des Anleiheglaubigers erklart werden (die “Put-Ausiibungserklarung”). Die Emittentin wird
nach ihrer Wahl die mafigebliche(n) Schuldverschreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des
Rickzahlungszeitraums (der ,Put-Riickzahlungstag®) zuriickzahlen oder erwerben (bzw.
erwerben lassen), soweit sie nicht bereits vorher zuriickgezahlt oder erworben und entwertet
wurde(n). Eine einmal gegebene Put-Ausiibungserklarung ist fir den Anleiheglaubiger unwi-

derruflich.

Ein Drittverzug liegt vor, (i) wenn eine bestehende oder zukiinftige Finanzverbindlichkeit der
Emittentin infolge einer Nichtleistung (unabhéngig davon, wie eine solche definiert ist) vor-
zeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Finanzverbindlichkeit bei Falligkeit oder nach Ab-
lauf einer etwaigen Nachfrist nicht erfillt wird, oder (iii) wenn die Emittentin einen Betrag, der
unter einer bestehenden oder zuklnftigen Garantie oder Gewahrleistung im Zusammenhang
mit einer Finanzverbindlichkeit zur Zahlung fallig wird, bei Falligkeit oder nach Ablauf einer
etwaigen Nachfrist nicht zahlt, vorausgesetzt, dass (i) der Gesamtbetrag der betreffenden
Finanzverbindlichkeit, Garantie oder Gewahrleistung, beziglich derer eines oder mehrere
der in diesem Absatz genannten Ereignisse eintritt, mehr als dem Betrag von EUR 500.000
oder dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen tbersteigt und (ii)
dass diese Voraussetzungen seit wenigstens einem Monat erfillt sind. Drittverzug liegt je-
doch nicht vor, wenn die Emittentin ihre betreffenden Finanzverbindlichkeiten in gutem
Glauben bestreitet. Drittverzug liegt auch vor, wenn die Bedingungen dieses Absatzes in
Bezug auf ein Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne von § 290 HGB erfiillt sind. Fi-
nanzverbindlichkeiten in diesem Absatz sind Verbindlichkeiten aus aufgenommenen Geldern
unabhéngig davon, ob sie verbrieft sind oder nicht, insbesondere aber nicht Verbindlichkei-

ten gegentber Lieferanten, die noch offen sind, weil Zahlungsziele ausgenutzt werden

Ein Verstol3 gegen die Gewinnthesaurierungspflicht liegt vor, wenn wahrend der Laufzeit

der Teilschuldverschreibungen die Zahlung einer Ausschittung an Gesellschafter der Emit-
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tentin erfolgt, die 25 % des Bilanzgewinns (wie in dem jeweiligen Jahresabschluss nach
HGB ausgewiesen) Ubersteigen. Die Emittentin verpflichtet sich keine Ausschittungen, die

gegen den vorangehenden Satz verstoRen, vorzunehmen.

Eine Verletzung der Bruttofinanzverschuldungsgrenze liegt vor, wenn die Bruttofinanz-
verschuldung der Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Teil-
schuldverschreibungen EUR 13 Mio. Uberschreitet, wovon maximal EUR 10 Mio. Kapital-
marktverbindlichkeiten sein durfen. Die Bruttofinanzverschuldung entspricht dabei der Sum-
me aller zinstragenden Fremdverbindlichkeiten (insbesondere - aus Griinden der Klarstel-
lung - ohne Eventualverbindlichkeiten und ohne gegeniber den Teilschuldverschreibungen

nachrangige Verbindlichkeiten einschlief3lich solchen mit Eigenkapitalcharakter).

Bestéatigung Uber das Nichtvorliegen eines Kiindigungsgrundes/Vorlage von Kenn-
zahlen durch die Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich, héchstens 180 Tage nach
Beendigung eines jeden Geschéftsjahres, eine von Geschéftsflihrern in vertretungsberech-

tigter Zahl unterzeichnete Bekanntmachung zu veroffentlichen mit folgendem Inhalt:

Bestatigung, dass kein Kindigungsgrund nach § 6.2 vorliegt.

Die Emittentin wird der Bestéatigung ein Schreiben eines Wirtschaftsprifers oder einer Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft beifiigen, in dem dieser / diese die Richtigkeit der Angaben be-
statigt.

Zudem verpflichtet sich die Emittentin, hochstens 21 Tage nach Beendigung eines jeden

Quartals, auf ihrer Homepage die folgenden Kennzahlen zu veroéffentlichen:

- Verhaltnis von Jahresiiberschuss vor Zinsen und Steuern zu Zinsen und &ahnlichen
Aufwendungen (EBIT Interest Coverage);

- Verhéltnis von Jahresiiberschuss vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf das
materielle und immaterielle Anlagevermégen zu Zinsen und &hnlichen Aufwendungen
(EBITDA Interest Coverage);

- Verhaltnis von Gesamtverbindlichkeiten zu Jahresuberschuss vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen auf das materielle und immaterielle Anlagevermdgen (Total
Debt/EBITDA);

- Verhaltnis von Nettoverbindlichkeiten zu Jahresuberschuss vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen auf das materielle und immaterielle Anlagevermégen (Total Net
Debt/EBITDA) und

- Bruttofinanzverschuldung (berechnet nach § 6.3).

Unverzuglich nachdem die Emittentin von einem Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger nach
§ 6.1 Satz 3 oder nach § 6.2 Kenntnis erlangt hat, hat sie die Anleiheglaubiger hiervon zu

benachrichtigen.
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Benachrichtigung. Eine Erklarung gemaf 8 6.1 hat in der Weise zu erfolgen, dass der An-
leiheglaubiger der Emittentin die Erklarung in schriftlicher Form Ubergibt oder durch einge-
schriebenen Brief (ibersendet und dabei durch eine Bescheinigung seiner Depotbank den
Nachweis erbringt, dass er im Zeitpunkt der Erklarung Glaubiger der betreffenden Teil-
schuldverschreibungen ist und die Umstande darlegt, aus denen sich die vorzeitige Fallig-

stellung geman § 6.1 ergibt.

Erldschen des Kindigungsrechts. Das Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger erlischt,

falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Kindigungsrechts geheilt wurde.

Gesamtkindigung. Kindigungen gemaR § 6.2 kénnen nur von mehreren Glaubigern und
einheitlich erklart werden, der fur die Kindigung erforderliche Mindestanteil der ausstehen-

den Schuldverschreibungen betragt 25 % (sog. Gesamtkiindigung).

Die Kiundigungswirkung der Gesamtkindigung entféllt, wenn die Glaubiger dies binnen drei
Monaten ab Erreichen oder Uberschreiten des vorstehenden Schwellenwerts mit Mehrheit in
einer Glaubigerversammlung beschlieRen. Fir den Beschluss Uber die Unwirksamkeit der
Kindigung gentgt die einfache Mehrheit der Stimmrechte, es missen aber in jedem Fall

mehr Glaubiger zustimmen als gekindigt haben.

Vor Ablauf der drei Monate darf die Emittentin die Zahlungen gegentber den kindigenden

Glaubigern im Fall einer Kiindigung nach § 6.2 verweigern.

§7

Ordentliche Kiindigungsrechte

Der Emittentin und den Anleiheglaubigern steht kein ordentliches Kiindigungsrecht zu.

8.1

§8

Besicherung der Anleihe

Besicherung der Anleihe. Die Besicherung der Anleihe erfolgt

0] durch Sicherungsiibereignung von Waren gemaR dem am 12. September 2014

abgeschlossenen Sicherheitentreuhand- und Raumsicherungsiibereignungsvertrag

(der ,Treuhandvertrag®),
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(i) in Héhe des Netto-Emissionserldses (nicht aber in Hohe der Emissionskosten) bis
zur Auszahlung des Nominalwerts der Anleihe nach Sicherheitenbestellung durch

treuhéanderische Verwahrung dieser Mittel.

Einzelheiten. Einzelheiten zu den vorstehenden Sicherheiten sind neben den Regelungen
dieser Anleihebedingungen im Treuhandvertrag enthalten, der Bestandteil der Anleihebedin-

gungen ist und diese insoweit erganzt und konkretisiert.

Zustimmung der Anleiheglaubiger. Jeder Anleiheglaubiger stimmt dem Abschluss des
Treuhandvertrages mit Zeichnung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu und erkennt
diesen als fir sich verbindlich an. Jedem Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den
Treuhander aus dem Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (8 328 BGB, Vertrag zuguns-

ten Dritter).

Treuhandvertrag. Die Einzelheiten der Aufgaben des Treuhanders und die Einzelheiten der
Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und dem Treuhander richten sich alleine nach
dem zwischen der Emittentin und dem Treuh&nder abgeschlossenen Treuhandvertrag. Die
Emittentin und der Treuhander sind berechtigt, den Treuhandvertrag einvernehmlich zu &n-
dern, sofern keine wesentlichen Rechte der Anleiheglaubiger nach diesen Anleihebedingun-

gen betroffen sind.

Vergutung. GemalR dem Treuhandvertrag erhalt der Treuhé&nder von der Emittentin wah-
rend der Laufzeit des Treuhandvertrages eine dort spezifizierte Vergutung. Hinzu kommt die
Erstattung von Kosten und Auslagen. Diese Vergutung und Kostenerstattung schuldet die
Emittentin, jedoch ist der Treuhdnder gegeniber den Anleiheglaubigern berechtigt, die Ver-
gUtung aus dem Brutto-Emissionserldés und / oder einem etwaigen Verwertungserlds zurick
zu behalten und vorab zu enthnehmen. Das Recht der Anleiheglaubiger, ihre sémtlichen An-

spriche aus der Anleihe gegen die Emittentin geltend zu machen, bleibt hiervon unberiihrt.

Ausbleiben der Erfullung der Auszahlungsvoraussetzungen. Fur den Fall, dass die Vo-
raussetzungen fur die Auszahlung der gemaf Treuhandvertrag gesicherten Mittel nicht bis
zum 15. April 2015 erflillt sind, stellt der Treuh&nder die Gesicherten Mittel der Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Anleihegldubiger zwecks Tilgung der besicherten Forderungen zur Ver-

fugung.
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§9

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin im
Bundesanzeiger veroffentlicht. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Teil-

schuldverschreibungen bedarf es nicht.

§10

Bérsennotierung

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Anleihe in den Freiverkehr (Quotation Board) an der Frank-
furter Wertpapierbérse zu beantragen. Eine Verpflichtung, diese Notierung herbeizufiihren oder auf-
recht zu erhalten, besteht nicht. Die Bérsenzulassung der Anleihe an einem regulierten Markt ist zum
heutigen Zeitpunkt nicht geplant. Die Emittentin verpflichtet sich zur freiwilligen, analogen Einhaltung
der ,zusatzlichen Einbeziehungsvoraussetzungen fir Anleihen® in der derzeit glltigen Fassung (der-
zeit 8 18 der Allgemeinen Geschéftsbedingungen der Deutsche Borse AG fir den Freiverkehr an der
Frankfurter Wertpapierborse (,AGB*) sowie der ,Einbeziehungsfolgepflichten des antragsstellenden
Emittenten” (derzeit § 19 AGB) in der derzeit giiltigen Fassung, mit Ausnahme der Voraussetzung
nach § 18 (1), c) AGB).

§11

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fur die Teilschuldverschreibungen betragt fur Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt
die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt

die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.

§12

Anderungen der Anleihebedingungen

121 Anderung der Anleihebedingungen. 88 5 bis 22 des Gesetzes uiber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Teilschuldver-
schreibung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleihe-
glaubiger Anderungen der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und

einen gemeinsamen Vertreter fir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

12.2 Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaR dem Schuldverschrei-
bungsgesetz werden ausschlie3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchge-

fuhrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerver-
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sammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaf § 18 Abs. 4

Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.

Stimmrechtsausibung. Zur Austibung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Ausiibung der Stimmrechte in
der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Glaubiger berechtigt, die sich innerhalb der
gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kénnen weitere
Voraussetzungen fiir die Ausiibung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitdtsnachweises und die
Festlegung eines Stichtags fur diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der
Versammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin ge-

regelt werden.

§13

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich
aus den Teilschuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte
und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deut-

schem Recht.

Erfallungsort. Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen ist
der Sitz der Gesellschaft, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes

bestimmen.

Gerichtsstand. Nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten, aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten, ist der Sitz der Gesellschaft, so-

weit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt
oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Rege-
lung nicht enthalten, so wird hierdurch der tbrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht be-
rahrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfiihrung der Regelungsliicke soll,
soweit rechtlich mdglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Be-

stimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

Erfullungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlieRlich als Erful-

lungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
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Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigern. Sie ist von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Berlin, im September 2014
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VI. BESICHERUNG

1. Allgemeines

Samtliche Anspriche der Anleiheglaubiger auf Rickzahlung des Nennbetrages der Schuldverschrei-
bungen und Zinszahlungen sowie die Zahlung von sonstigen Betragen unter den Schuldverschreibun-

gen werden wie nachfolgend beschrieben besichert.

Sicherungsibereignung

Sicherungsgut ist - im Rahmen bestimmter Mindest- und Hochstbetrage und vorbehaltlich vorrangiger
Vermieterpfandrechte - der gesamte jeweilige Bestand des gegenwartigen und kinftigen beweglichen
Vorratsvermdgens der Emittentin einschlief3lich aller sonstigen Produkte und Handelswaren sowie der
Betriebs- und Geschaftsausstattung (das ,Sicherungsgut®), die sich gegenwartig oder kiinftig in den
beiden Warenlagern, gelegen in Berlin (die ,Warenlager®), sowie den Filialen (die ,Filialen® und zu-
sammen mit den Warenlagern die ,Sicherungsgebiete®) sowie in zuklnftigen Warenlagern und Filia-
len befinden. Das Sicherungsgut steht aktuell im (Sicherungs-)Eigentum einer Bank. Nach Freigabe
des Sicherungsguts durch diese Bank wird das Sicherungsgut im Rahmen des Sicherheitentreuhand-
und Raumsicherungstbereignungsvertrages (der ,Treuhandvertrag“) an den Treuhander zur Siche-

rung aller Anspriiche der Anleiheglaubiger sicherungsiibereignet (die ,Raumsicherheit®).

Die Verwertung des Sicherungsgutes kann auch durch Verkauf des Sicherungsgutes Uber den Markt

erfolgen.

Treuh&nder

Die Emittentin bestellt nach Mal3gabe des Treuhandvertrags die MSW GmbH Wirtschaftsprufungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft, StrafRe des 17. Juni 106-108, 10623 Berlin, als Treuhander
(nachfolgend ,Treuhander genannt), dessen Aufgabe es ist, die Sicherheiten im Interesse der Anlei-
heglaubiger nach Maligabe der Bestimmungen des Treuhandvertrags und den Regelungen der Anlei-
hebedingungen zu verwalten sowie, falls die Voraussetzungen hierfur vorliegen, freizugeben oder zu
verwerten. Mit Zeichnung der Anleihe stimmt jeder Anleiheglaubiger dem Abschluss des Treuhandver-
trags und der Bestellung des Treuhénders - auch fiir seine jeweiligen Erben und / oder Rechtsnach-
folger - ausdricklich verbindlich zu und bevollméchtigt den Treuhdnder verbindlich - auch fir seine
jeweiligen Erben und / oder Rechtsnachfolger - mit der Ausiibung der Rechte unter dem Treuhandver-
trag. Die Anleiheglaubiger sind verpflichtet, die sich aus dem Treuhandvertrag ergebenden Beschran-

kungen zu beachten.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bis auf Widerruf durch den Treuhander Gber das Sicherungsgut im
Rahmen eines ordnungsgemaflen Geschéftsbetriebs im eigenen Namen zu verfiigen. Der Treuh&nder
ist berechtigt, diese Verfigungsbefugnis jederzeit zur Wahrung der berechtigten Belange der Anleihe-

glaubiger zu widerrufen und das Sicherungsgut heraus zu verlangen, wenn die Gesellschaft gegen die
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Pflicht zur sorgféaltigen Behandlung des Sicherungsguts erheblich versto3t oder aber tGber das Siche-

rungsgut Verfiigungen trifft, die nicht im Rahmen eines ordnungsgemaRen Geschéftsbetriebs liegen.

Die Verwertung der Sicherheiten erfolgt in den Fallen, in denen der Emittentin die Bedienung der Ver-
pflichtungen aus der Anleihe nicht mdglich ist. Sind Riickzahlungen auf die Teilschuldverschreibungen
fallig und ist die Emittentin mit der Zahlung mehr als einen Monat in Verzug, ist der Treuhander ver-
pflichtet, bei Vorliegen der Voraussetzungen unverziiglich die Sicherheiten zu verwerten und daraus
die falligen Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger zu erfiillen. Die Verwertung erfolgt jeweils in dem

Umfang, der erforderlich ist, um die falligen Anspriiche der Anleiheglaubiger zu befriedigen.

Das Sicherungsgut ist zurzeit sicherungsweise an eine kreditgebende Bank der Emittentin Gbereignet.
Eine Bestellung der Raumsicherheit an die Anleiheglaubiger ist der Emittentin daher nur mdoglich,
wenn sie die entsprechenden besicherten Forderungen dieses Kreditgebers zurtickfuhrt. Hierfur soll
ein Teil des Emissionserléses in Hohe von maximal EUR 2,2 Mio. verwendet werden. Aus diesem
Grund wird der Emissionserlds zunéchst auf ein Treuhandkonto eingezahlt und vom Treuhander -
nach Abzug seiner Honoraranspriiche fir das erste Jahr und der sonstigen Emissionskosten, die so-
fort nach vollstandigem oder teilweisem Eingang des Brutto-Emissionserldses aus diesem beglichen
werden - nur freigegeben, wenn die Sicherheit wirksam bestellt wurde oder Zug um Zug gegen Frei-
gabe des Emissionserloses bestellt wird. Wenn innerhalb des Angebotszeitraums fir die Zeichnung
Uber die Borse nicht in ausreichendem Umfang Zeichnungen erfolgen, um die Sicherheit zu bestellen,
wird die Emittentin die Mittel fur die Dauer der weiteren Zeichnungsmaglichkeiten bis zum Ende der
gesamten Angebotsfrist auf dem Treuhandkonto belassen. Fir den Fall, dass eine Bestellung der
Sicherheit nicht bis zum 31. Marz 2015 erfolgt ist, hat der Treuhédnder die auf seinem Konto vorhan-
denen Mittel - den Nettoemissionserlds abziglich eventueller Kosten fur Banken etc. - der Zahlstelle
zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zwecks Tilgung der besicherten Forderungen zur Verfliigung

zu stellen.

Nach Implementierung der Sicherungsiibereignung werden samtliche Anleiheglaubiger gleichrangig
durch die vorgenannten Sicherheiten besichert und etwaige weitere Glaubiger der Gesellschaft haben

nur Zugriff auf die Sicherheiten, wenn samtliche Anleiheglaubiger vollstandig befriedigt sind.
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2. Treuhandvertrag
SICHERHEITENTREUHAND-
UND
RAUMSICHERUNGSUBEREIGNUNGSVERTRAG
zwischen
1. Herbawi GmbH
Gottlieb-Dunkel-StraRe 20-21
12099 Berlin
- nachfolgend ,Emittentin" oder ,Gesellschaft genannt -
und
2. MSW GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
StralRe des 17. Juni 106-108
10623 Berlin
- nachfolgend ,Treuh&nder® genannt -,
- Emittentin und Treuhander nachfolgend ,Partei“ und gemeinsam ,Parteien“ genannt -.
Praambel
(A) Die Emittentin méchte auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Teilschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10 Mio eingeteilt in 10.000 auf den Inha-
ber lautende Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 ausgeben (die ,Anleihe"). Grund-
lage der Anleihe sind die diesem Vertrag als Anlage im Entwurf beigefligten Anleihebedingun-
gen (nachfolgend die ,Bedingungen®), die gleichzeitig wesentlicher Bestandteil dieses Vertra-
ges sind.
(B) Der Treuhander handelt als Sicherheitentreuhé@nder fir die Anleiheglaubiger unter der Anleihe
gemaf den nachfolgenden Regelungen und Bedingungen.
(C) Die (Raum-)Sicherungsiibereignung gemaf den nachfolgenden Regelungen und Bedingungen

dient der Besicherung aller Forderungen der Anleiheglaubiger unter der Anleihe. Verwaltung

und Uberwachung der bestellten Sicherheiten ist Aufgabe des Treuhénders.
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Dies vorausgeschickt, schlieBen die Parteien folgende Vereinbarung:

11

1.2

13

I. AUFTRAG

81

Sicherheitentreuhéander

Sicherheiten. Zur Sicherung samtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin aus und im Zu-
sammenhang mit der Anleihe (die ,besicherten Forderungen®), insbesondere der Verbind-
lichkeiten auf Zahlung von Zins und Tilgung, werden die unter 8§ 4 ff. in diesem Vertrag auf-
gefuhrten Sicherheiten bestellt. Im Aul3enverhéltnis werden die Sicherheiten zu Gunsten des
Treuhanders bestellt, der diese im Innenverhaltnis fur die jeweiligen Inhaber der Anleihe

verwaltet.

Sicherheitentreuhander. Der Treuha&nder wird zum Sicherheitentreuhdnder mit den nach-

folgenden Aufgaben und Rechten bestellt:

1.2.1 Verwahrung Netto-Emissionserlds. Der Treuhdnder wird nach MaRgabe der
nachfolgenden Regelungen (insbesondere § 2) mit der treuhdnderischen Verwah-
rung und Verwaltung des Netto-Emissionserloses bis zur Bestellung der weiteren
Sicherheiten als Sicherheit fir die Forderungen der Glaubiger aus der Anleihe und
sofortiger Begleichung der Emissionskosten aus dem Brutto-Emissionserlés beauf-

tragt.

1.2.2 Verwaltung des Sicherungsguts. Der Treuhander wird nach Mal3gabe der nach-
folgenden Regelungen (insbesondere §§ 4 ff.) ferner mit der Ubernahme und Ver-
waltung des Sicherungsguts als Sicherheit fir die Forderungen aus der Anleihe

namens und im Auftrag der Glaubiger beauftragt.

Getrennte Verwaltung. Der Treuhander hat die Sicherheiten, die ihm gem&R diesem Ver-
trag bestellt werden, als Treuhandvermdgen getrennt von seinem sonstigen Vermdgen zu

halten und zu verwalten.
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II. SICHERHEITENTREUHAND

§2

Verwaltung des Treuhandkontos

Doppelnitzige Treuhand. Die Nennbetrage der Teilschuldverschreibungen werden seitens
der Zeichner der Teilschuldverschreibungen auf ein Konto einer abwickelnden Bank einge-
zahlt, die Emittentin wird diese anweisen, die Mittel an den Treuh&nder weiterzuleiten. Die
Mittel auf diesem Treuhandkonto sind vom Treuhénder doppelnutzig fiir die Anleiheglaubiger

und die Emittentin zu verwahren.

Verwaltung Treuhandvermdégen. Der Treuhdnder hat den Emissionserlos als Treuhand-

vermaogen getrennt von seinem sonstigen Vermégen zu halten und zu verwalten.

Gesicherte Mittel. Der Netto-Emissionserlos (Brutto-Emissionserlés nach Abzug von Emis-
sionskosten, insbesondere fir Emissionsbegleiter, Borse, Zahlstelle, anwaltliche Berater,
Treuhander wie im Detail gemaR Anlage 2.3 zu bestimmen), der auf dem Treuhandkonto
verwaltet wird (die ,Gesicherten Mittel®), ist nur nach MaRgabe des nachfolgenden § 3 aus-

zuzahlen.

§3

Auszahlung von dem Treuhandkonto/Zinshinterlegung

Bedingung fur die Auszahlung der Gesicherten Mittel. Der Treuhander darf die Gesi-
cherten Mittel auf dem Treuhandkonto nur dann an die Emittentin auszahlen, wenn (i) diese
ihm auf geeignete Weise die sicherungsweise Ubertragung des Sicherungsguts gemaR § 5
dieses Vertrages vor oder Zug um Zug gegen Auszahlung der Gesicherten Mittel nachweist
und (ii) dem Treuh&nder eine aktuelle (nicht &lter als ein (1) Tag) Bestandsliste gemal3 § 5.1
vorliegt, aufgrund derer sich ergibt, dass der Schwellenwert von mindestens

EUR 8.000.000,00 gemalR § 5.5 eingehalten ist.

Auszahlungsumfang. Die Auszahlung hat wie folgt zu erfolgen:

3.2.1 Diejenigen Betrage, die notwendig sind, um den Eintritt der aufschiebenden Bedin-
gung gemalf § 3.1 herbeifuihren zu kénnen, werden zur geeigneten Herbeifihrung
des Bedingungseintritts - z.B. durch Tilgung von Bankverbindlichkeiten der Emit-
tentin - bis zu einem maximalen Betrag von EUR 2,2 Mio. auf Weisung der Emit-

tentin (sofern diese Weisung den Bedingungseintritt gewéhrleistet) ausgezahilt;
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3.2.2 diejenigen Betrage, die fiir die erste Auszahlung der Zinsen am 9. April 2015 an
die Anleiheglaubiger unter dieser Anleihe erforderlich sind, behalt der Treuhander

zurick;

3.2.3 die Gbrigen Betrage stehen zur freien Verwendung der Emittentin und werden die-
ser nach Eintritt der aufschiebenden Bedingung gemaR § 3.1 auf Anforderung
ausgezahlt; die Emittentin kann diese Mittel also fir alle denkbaren Zwecke ver-

wenden, etwa fir die Finanzierung ihres operativen Geschéftsbetriebes.

Ausbleiben des Bedingungseintritts. Fir den Fall, dass die Bedingung gemaf § 3.1 nicht
bis zum 31. Marz 2015 eingetreten ist, hat der Treuhander die Gesicherten Mittel der Zahl-
stelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zwecks Tilgung der besicherten Forderun-

gen zur Verfliigung zu stellen.

Zinshinterlegung. Der Treuhander behalt den Betrag, der gemaf} 3.2.2 auf dem Treuhand-
konto zurtickbehalten wurde, treuhanderisch zurlick. Dieser Betrag dient der Besicherung
der Besicherten Forderung (wie in 8 4.5 definiert) mit dem in § 4.5 angegebenen Siche-
rungszweck. 8 11.1 sowie § 14 gelten entsprechend, wobei die Verwertung der hinterlegten
Betrage derart erfolgt, dass der Treuhander diese an die Anleiheglaubiger zur Befriedigung
der Besicherten Forderungen unter den entsprechenden Voraussetzungen des 8§ 14.1 aus-
zahlt, wobei der Treuhander auch hier berechtigt ist, in der entsprechenden Anwendung von
§ 19.3 Vergutungen vorab zu entnehmen. Die Gesellschaft ist bei einer solchen Auszahlung
durch den Treuhander verpflichtet, innerhalb von 30 Tagen, die Summe wieder auf den Be-
trag aufzufillen der im Zeitpunkt der Auffillung der H6he nach notwendig ist, um die nachste

Zinszahlung zu leisten.

Il. RAUMSICHERUNGSUBEREIGNUNG
§4

Sicherungsibereignung, Sicherungszweck

Sicherungsibereignung. Die Gesellschaft Ubereignet hiermit zu Sicherungszwecken dem
Treuhdnder das Sicherungsgut, d.h. das gesamte gegenwartige und kinftige bewegliche
Vorratsvermoégen, einschliellich Rohmaterial, unfertige und fertige Waren, fertiger und unfer-
tiger Produkte, Handelswaren und sonstige Lagerbesténde, die séamtlich zum Verkauf im
gewohnlichen Geschéftsbetrieb bestimmt sind, sofern sich die Gegenstdnde des Siche-
rungsgutes auf den Sicherungsgebieten in den in den Unterlagen gemaR Anlage 1 (Siche-
rungsgebiete) schraffierten Lagerhallen und Filialen sowie in Neuen Sicherungsgebieten
(wie nachfolgend definiert) gegenwartig befinden oder kiinftig dorthin verbracht werden. Die

geman diesem § 4.1 uUbereigneten Gegenstande werden nachfolgend als das ,Sicherungs-
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gut®, die in Anlage 1 (Sicherungsgebiete) schraffierten Gebiete der Gesellschaft werden

nachfolgend als ,Sicherungsgebiete® bezeichnet.

Sicherungsabtretung des Anwartschaftsrechts auf (Riick-)Ubertragung des Siche-
rungsguts. Das Sicherungsgut steht aktuell (noch) im (Sicherungs-)Eigentum einer derzeit
finanzierenden Bank. Die Gesellschaft hat ein Anwartschaftsrecht (das ,Anwartschafts-
recht“) gegeniiber der derzeit finanzierenden Bank auf Rickubereignung des Sicherungs-
guts aus Sicherungsiibereignungsvertragen. Dieses Anwartschaftsrecht (die ,Raumsicher-
heit) tritt die Gesellschaft hiermit an den Treuhander ab. Der Treuhdnder nimmt diese Ab-

tretung an.

Ubertragung von Eigentum, Miteigentum, Anwartschaftsrecht. Soweit die Gesellschaft
Eigentum oder Miteigentum an dem Sicherungsgut hat, Ubertragt die Gesellschaft hiermit
dem Treuhander das Eigentum oder Miteigentum. Soweit die Gesellschaft ein Anwart-
schaftsrecht auf Eigentumserwerb (aufschiebend bedingtes Eigentum) an dem Sicherungs-
gut hat, das einem Eigentumsvorbehalt unterliegt, Gbertragt die Gesellschaft hiermit dem
Treuhander dieses Anwartschaftsrecht; mit Erloschen des Eigentumsvorbehalts geht damit
das Eigentum unmittelbar auf den Treuhander Uber. Weiterhin tritt die Gesellschaft hiermit
alle Anspriche, die ihr wegen Verlust des Sicherungsguts oder Schaden am Sicherungsgut
zustehen, einschlief3lich aller Anspriiche gegen Versicherungen, an den Treuhander ab. Der

Treuhéander nimmt die Ubertragung bzw. Abtretung an.

Ubergabeersatz. Die Gesellschaft verpflichtet sich, ab dem Zeitpunkt des Erwerbs des Si-
cherungsgutes durch den Treuhénder das Sicherungsgut fur den Treuhander sorgfaltig und
unentgeltlich zu verwahren, anstatt es dem Treuhander zu Ubergeben, so dass der Treu-
hander mittelbaren Besitz an dem Sicherungsgut im Sinne des § 868 BGB hat. Falls Dritte
unmittelbaren Besitz am Sicherungsgut erlangen, tritt die Gesellschaft hiermit ihre bestehen-
den und kinftigen Herausgabeanspriiche gegen den jeweiligen Dritten an den Treuhander
mit Wirksamkeit ab Erwerb des Sicherungsgutes durch den Treuh&nder ab. Der Treuh&nder

nimmt diese Abtretung an.

Sicherungszweck. Die Ubereignung des Sicherungsguts sowie die Ubertragung der sonsti-
gen Rechte und Pflichten nach diesem Vertrag erfolgt zur Sicherung séamtlicher gegenwarti-
gen, bedingt oder unbedingt bestehenden sowie aller kiinftiger Anspriiche der Anleiheglau-

biger aus der Anleihe gegen die Gesellschaft (die ,Besicherten Forderungen®).

Beitragspflicht. Die Gesellschaft verpflichtet sich, alles Notwendige fur den Erwerb des
Sicherungsguts durch den Treuh&ander - ggf. Zug um Zug gegen Auszahlung eines Teilbe-

trags des Netto-Emissionserléses - zu tun.
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Zukunftige Sicherungsgebiete. Sofern die Gesellschaft beabsichtigt, Sicherungsgiter in
einem neuen Lager bzw. einer neuen Filiale zu lagern (die ,Neuen Sicherungsgebiete®),

wird die Gesellschaft:

4.7.1 den Treuhander unverziiglich hierliber informieren; und

4.7.2 dem Treuhénder einen Plan Uber das Neue Sicherungsgebiet mit entsprechender
Markierung des Sicherungsgebietes durch rote Schraffierung zur Verfiigung stel-
len, der die Raumsicherung Uber die dort befindlichen Sicherungsguter hinreichend

bestimmt.

Mit Ubermittlung der Katasterplane/Informationen gemaf § 4.7.2 werden diese wesentlicher
Bestandteil dieses Vertrages. Die dort bestimmten Gebiete werden Sicherungsgebiete nach
diesem Vertrag und (i) das sich dort befindliche gesamte gegenwartige und kinftige beweg-
lichen Vorratsvermégen einschlie3lich Rohmaterial, unfertige und fertige Waren, fertige und
unfertige Produkte, Handelswaren und sonstige Lagerbestande, die samtlich zum Verkauf im

gewohnlichen Geschaftsbetrieb bestimmt sind, werden Sicherungsgut nach diesem Vertrag.

Umlagerung. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Lagerung der Sicherungsguter im Rah-
men des ordnungsgemalen Geschaftsbetriebs vorzunehmen, insbhesondere Wirtschaftsgu-
ter, die zum priméren Abverkauf in den jeweiligen Filialen vorgesehen sind, nicht au3erhalb
der zentralen Warenlager in Berlin Gottlieb-Dunkel-Straf3e 20/21 Haus 2 und Haus 3 ohne
vorherige schriftliche Zustimmung des Treuh&nders zu konzentrieren. Der Treuh&nder ist
verpflichtet, vor Erteilung der Zustimmung die Genehmigung der handelnden Rating Agentur

einzuholen.

§5

Bestandslisten; Nachbesicherung

Bestandslisten. Die Gesellschaft wird dem Treuhander alle diejenigen Informationen, Listen
und Berichte in elektronisch verarbeitbarer Form (d.h. xlIs-/csv-/txt-Format) Ubermitteln, die
dieser fur die Berechnung des Wertes des Sicherungsgutes fur notwendig halt. Mit Erwerb
des Sicherungsguts durch den Treuh&nder und zu den mit dem Treuh&nder vereinbarten
Zeitpunkten, mindestens jedoch einmal monatlich und zwar jeweils der erste Montag des
Monats bis 18 Uhr CET (sollte es sich um einen gesetzlichen Feiertag am Sitz der Gesell-
schaft handeln, dann am nachsten Werktag bis 18 Uhr CET), hat die Gesellschaft dem
Treuhdnder eine Bestandsliste Uber das an den Treuh&nder Ubertragene Sicherungsgut ein-
zureichen. Der Treuhander kann zur Wahrung der berechtigten Belange der Anleiheglaubi-
ger auch in kiirzeren als den vereinbarten Zeitabstdnden und auch mehr als einmal monat-

lich die Ubersendung von Bestandslisten verlangen. Der Treuhdnder kann weiterhin zusétz-
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liche Informationen oder Dokumente, die er zur Wahrung der Interessen der Anleiheglaubi-
ger benétigt, von der Gesellschaft anfordern. Die Bestandsliste muss Angaben lber Art,
Menge, Einkaufspreise, Lagerdauer der Artikel, Angaben dahingehend, in welchem Umfang
gegen wen und fir welche Gegenstande Anwartschaftsrechte von Seiten der Gesellschaft

bzw. Dritter bestehen.

Unrichtigkeit / Unvollstandigkeit der Bestandslisten. Der tatsachlich vorhandene Be-
stand ist auch dann Ubereignet, wenn die Bestandslisten unrichtig oder in irgendeiner Weise

unvollstandig sind, da diese Bestandslisten lediglich Informationszwecken dienen.

Einholung Bestandslisten bei Dritten. Sofern die Gesellschaft die Buchfiihrung und / oder
Datenverarbeitung von einem Dritten vornehmen lasst, wird der Treuh&nder hiermit erméch-
tigt, im eigenen Namen auf Kosten der Gesellschaft die Bestandslisten unmittelbar bei dem

Dritten einzuholen.

Zukinftige Bestande von Sicherungsgut. Potentielle zuklnftige Bestdnde von Siche-
rungsgut, die wahrscheinlich in den unmittelbaren Besitz der Gesellschaft gelangen werden,
sind so exakt wie mdglich in einer separaten Liste zu erfassen, die sich an die in derin 8 5.1

definierten Bestandsliste betreffend Inhalt und Form orientieren soll.

Nachbesicherung. Unterschreitet der geméal § 5.6 berechnete Wert des Sicherungsguts
EUR 8.000.000,00, ist die Gesellschaft verpflichtet, innerhalb einer Frist von zwei Wochen
nachdem die entsprechende Bestandsliste, aus der sich die Unterschreitung ergibt, vorge-
legt wurde, weitere marktibliche Sicherheiten zu bestellen bis der gemaf § 5.6 berechnete
Wert des Sicherungsguts wieder mindestens EUR 8.000.000,00 erreicht. Die Nachbesiche-
rung kann ganz oder teilweise auch durch Einzahlung von Mitteln auf das Treuhandkonto er-
folgen, bis der gemaf § 5.6 ermittelte Wert und die Mittel auf dem Treuhandkonto mindes-
tens EUR 8.000.000,00 erreichen. Steigt der gemaR § 5.6 ermittelte Wert wieder, so ist die
Gesellschaft berechtigt, Freigabe der gemaR diesem § 5.5 auf das Treuhandkonto einge-
zahlten Mittel zu verlangen. Kommt die Gesellschaft dieser Pflicht zur Nachbesicherung
nicht nach, muss der Treuh&nder eine Information hiertiber im Wege einer Bekanntmachung
gemal den Anleihebedingungen veréffentlichen und dies dem gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger mitteilen und die Gesellschaft ist verpflichtet, eine Glaubigerversammlung
einzuberufen, in der die Glaubiger daruber entscheiden sollen, ob die Gesellschaft eine wei-
tere Frist zur Nachbesicherung erhalten soll. Klarstellend vereinbaren die Parteien, dass die
Regelung zur Freigabe des Sicherungsguts gemaf § 11.2 hiervon unberthrt bleibt und im

Zweifelsfall vorgeht.
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Wertberechnung. Fir Zwecke des § 5.5 ist der Wert des Sicherungsgutes entsprechend §

12.1 unter Beriicksichtigung der Abzugspostens gemafR § 12.2 und § 12.3 zu berechnen.

§6

Verfligung Uber das Sicherungsgut

Die Gesellschaft ist berechtigt, bis auf Widerruf durch den Treuhander tber das Sicherungsgut im

Rahmen eines ordnungsgemafen Geschéftsbetriebes im eigenen Namen zu verfligen. Der Treuhan-

der ist berechtigt, diese Verfugungsbefugnis jederzeit zur Wahrung der berechtigten Belange der An-

leiheglaubiger zu widerrufen und das Sicherungsgut heraus zu verlangen, wenn die Gesellschaft ge-

gen die Pflicht zur sorgfaltigen Behandlung des Sicherungsguts erheblich verst63t oder aber Uber das

Sicherungsgut Verfigungen trifft, die nicht im Rahmen eines ordnungsgeméfRen Geschaftsbetriebes

liegen oder dem Treuh&énder gemanR § 14 ein Verwertungsrecht zusteht.

7.1

7.2

7.3

87
Abldésung von Eigentumsvorbehalten;

Behandlung und Kennzeichnung des Sicherungsgutes

Ablésung von Eigentumsvorbehalten. Ein etwaiger bestehender Eigentumsvorbehalt ist
im Rahmen des ordnungsgemalen Geschéftsbetriebs von der Gesellschaft durch Zahlung
des Kaufpreises zum Erléschen zu bringen. Der Treuhander kann aus dem Treuhandkonto
oder auf Kosten der Gesellschaft eine Kaufpreisrestschuld der Gesellschaft an die Lieferan-

ten zahlen.

Behandlung und Kennzeichnung des Sicherungsgutes. Vorbehaltlich der Verfligungsbe-
fugnis hat die Gesellschaft das Sicherungsgut in dem jeweiligen Sicherungsgebiet zu belas-
sen und es auf ihre Kosten sorgfaltig aufzubewahren. Der Treuhander kann zur Wahrung
der berechtigten Belange der Anleiheglaubiger in einer ihm zweckmaRig erscheinenden
Weise das Sicherungsgut als sein Eigentum kennzeichnen, oder die Gesellschaft dazu an-
weisen. Aus der Kennzeichnung muss ersichtlich sein, dass das Sicherungsgut zu Siche-
rungszwecken an den Treuh&nder (ibereignet worden ist. Die Ubereignung ist mit dem Na-
men des Treuhanders in den Unterlagen der Gesellschaft kenntlich zu machen. Die Gesell-
schaft wird dem Treuhander jede Anderung des Standorts des Sicherungsguts unverziiglich

anzeigen.

Gesetzliche Pfandrechte Dritter. Bestehen gesetzliche Pfandrechte Dritter an dem Siche-
rungsgut, z.B. Vermieter, Verpéchter, Lagerhalter, hat die Gesellschaft jeweils nach Fallig-
keit des Mietzinses, Pachtzinses oder Lagergeldes auf Wunsch des Treuhanders deren

Zahlung nachzuweisen. Der Treuhander ist befugt bei Fehlen dieses Nachweises zur Ab-
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wendung der Pfandrechte den Miet- oder Pachtzins oder das Lagergeld auf Kosten der Ge-

sellschaft zu bezahlen.

§8

Informationspflichten der Gesellschaft

Sollten die Rechte des Treuhanders an dem Sicherungsgut durch Pfandung oder sonstige MaRRnah-
men Dritter beeintrachtigt oder gefahrdet werden, hat die Gesellschaft dies dem Treuhander unver-
ziglich unter Ubersendung einer Abschrift des Pfandungsprotokolls sowie aller sonstigen zu einem
Widerspruch gegen die Pfandung erforderlichen Schriftstliicke anzuzeigen. Zudem hat die Gesell-
schaft unverziglich den Pfandungsglaubiger oder sonstige Dritte schriftich von dem Eigentumsrecht
des Treuhanders zu informieren. Die Gesellschaft hat dem Treuhander auch sonstige die Werthaltig-
keit des Sicherungsguts betreffende Ereignisse, insbesondere Schadensfélle, unverziglich mitzutei-

len.

§9

Priafungsrecht des Treuhanders

9.1 Priafung durch den Treuhander. Der Treuhander kann selbst das Sicherungsgut auf dem
jeweiligen Sicherungsgebiet Uberprifen oder durch seine Beauftragten Uberprifen lassen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet jede zu diesem Zweck erforderliche Auskunft zu erteilen und

die betreffenden Unterlagen zur Einsicht vorzulegen.

9.2 Anweisung Dritter. Befindet sich das Sicherungsgut in unmittelbarem Besitz Dritter (z.B.
Lagerhalter), werden diese von der Gesellschaft hiermit angewiesen, dem Treuhander Zutritt

zum Sicherungsgut zu gewéhren.

9.3 Elektronische Datenerfassung. Sofern das Sicherungsgut durch elektronische Datenver-
arbeitung erfasst ist, wird die Gesellschaft die EDV-Anlage inklusive Peripherie mit den ge-
speicherten Daten séamtlicher das Sicherungsgut berihrender Buchungsvorfalle dem Treu-
hander auf erstes Anfordern zur Benutzung Uberlassen, das insoweit erforderliche Bedie-
nungspersonal nebst den erforderlichen Programmen (Software) zur Verfiigung stellen und

alles zur Ingangsetzung und Inganghaltung der EDV-Anlage und alles sonst Notwendige tun.

§10

Herausgabe des Sicherungsguts an den Treuhander

Versto3t die Gesellschaft erheblich gegen die Pflicht zur sorgféltigen Behandlung des Sicherungsgu-
tes oder trifft sie Uber das Sicherungsgut Verfligungen, die nicht im Rahmen eines ordnungsgeméRen

Geschaftsbetriebes liegen, ist der Treuh&nder zur Wahrung der rechtlichen Belange der Anleiheglau-
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biger befugt, die Verfigungsbefugnis zu widerrufen und die Herausgabe des Sicherungsgutes zu ver-

langen. Dies gilt auch im Fall der Zahlungseinstellung der Gesellschaft oder der Beantragung der Er-

offnung eines gerichtlichen Insolvenzverfahrens tber ihr Vermdgen. Der Treuhander darf die Heraus-

gabe des Sicherungsguts ferner verlangen, wenn er gemaR § 14 wegen des Zahlungsverzuges der

Gesellschaft zur Verwertung des Sicherungsgutes befugt ist.

111

11.2

121

12.2

§11

Ruckibertragung, Freigabe der Raumsicherheit

Rickubertragung. Der Treuhdnder hat nach vollstandiger Befriedung der besicherten For-
derungen die mit dieser Vereinbarung Ubertragene Raumsicherheit an die Gesellschaft zu-

riick zu Ubertragen und einen etwaigen Ubererlos aus der Verwertung herauszugeben.

Freigabe der Raumsicherheit. Der Treuh&nder ist schon vor vollstandiger Befriedung der
durch die Sicherungstibereignung gesicherten Anspriche verpflichtet, auf Verlangen der
Gesellschaft das ihm Ubertragene Sicherungsgut an die Gesellschaft ganz oder teilweise
freizugeben, sofern der realisierbare Wert der Raumsicherheit (berechnet nach § 12) 120 %
der gesicherten Anspriiche der Anleiheglaubiger nicht nur voribergehend (d.h. innerhalb ei-
nes Zeitraums von 3 Monaten) Uberschreitet. Der Anspruch gemaR vorstehendem Satz be-
steht dann nicht, wenn eine etwaige Freigabe die Pflicht der Gesellschaft zur Nachbesiche-

rung gemal 8§ 5.5 auslésen wiirde.

§12

Bewertung des Sicherungsguts

Realisierbarer Wert. Das nachfolgende Bewertungsverfahren soll zur Ermittlung des reali-
sierbaren Werts des Sicherungsguts im Sinne von § 11.2 der im Falle einer Verwertung er-
bracht werden kann herangezogen werden, soweit keine abweichende Vereinbarung getrof-
fen worden ist. Maf3geblich ist der Marktpreis im Zeitpunkt des Berechnungszeitpunkts - der
im Fall der Freigabe dem Zugang des Freigabeverlangens entspricht - (im Sinne des aktuel-
len UVP, d.h. unverbindlichen Verkaufspreis, der dem Handel vom Hersteller als Weiterver-

kaufspreis an den Kaufer empfohlen wird).

Abzugsposten. Von dem vorstehend festgestellten Wert ist zunéchst der Wert derjenigen
Sicherungsgiter abzuziehen, an denen ein Dritter ein vorrangiges Recht (z.B. Eigentums-
vorbehalt, Sicherungsiibereignung, Pfandrecht) hat, jedoch nur in Hohe der besicherten An-

spriche des jeweiligen Glaubigers.
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Sicherungsabschlag. Von dem gemaR § 12.2 ermittelten Wert wird zudem ein Sicherungs-
abschlag wegen mdéglicher Mindererlése (z.B. bei Zwangsverkauf, veraltetem Sicherungs-

gut) in H6he von 25 % vorgenommen.

§13

Verarbeitungsbefugnis

Verarbeitungsbefugnis. Die Gesellschaft ist berechtigt, das Sicherungsgut bis auf Widerruf
durch den Treuhander in eigenen Betrieben oder durch Dritte weiterzuverarbeiten. Die Ver-
arbeitung erfolgt unentgeltlich im Auftrag des Treuhanders derart, dass der Treuhander als
Hersteller im Sinne des § 950 BGB anzusehen ist und daher in jedem Zeitpunkt und in je-
dem Grad der Verarbeitung das Eigentum, Miteigentum oder Anwartschaftsrecht an den Er-

zeugnissen behalt oder erwirbt (§ 950 BGB).

Widerruf durch Treuhdnder. Der Treuhander ist berechtigt, diese Verfigungsbefugnis je-

derzeit zur Wahrung der berechtigten Belange der Anleiheglaubiger zu widerrufen.

Automatisches Aufleben. Sollte trotzdem bei der Verarbeitung das Eigentum, Miteigentum
oder Anwartschaftsrecht des Treuhanders an dem Sicherungsgut untergehen, so gehen die-
se Rechte im Augenblick des Erwerbs durch die Gesellschaft wieder auf den Treuhander

uber.

Vermengung; Vermischung. Soweit durch die Verarbeitung eine Vermengung oder Vermi-
schung mit nicht zum Sicherungsgut gehérenden Sachen erfolgt, geht das fur die Gesell-
schaft entstehende Miteigentum oder Anwartschaftsrecht an den Erzeugnissen gleichfalls in

dem Augenblick auf den Treuh&ander tber, in dem es fir die Gesellschaft entsteht.

Abtretung Anwartschaftsrechte u.d. Soweit der Gesellschaft lediglich Anspriche auf
Ubertragung des Eigentums, Miteigentums oder Anwartschaftsrechts zustehen oder zu-
stehen werden, tritt die Gesellschaft diese Anspriiche hiermit an den Treuhander ab. Der

Treuhander nimmt diese Abtretung an.

Ubergabesurrogat. Gehen Eigentum, Miteigentum oder Anwartschaftsrecht an den Er-
zeugnissen auf den Treuhander (ber, wird die Ubergabe an den Treuhander dadurch er-
setzt, dass die Gesellschaft die Erzeugnisse fur den Treuhénder unentgeltlich in Verwahrung
nimmt, so dass der Treuhander mittelbaren Besitz an dem Sicherungsgut im Sinne des
§ 868 BGB hat.
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Abtretung Herausgabeanspriiche. Soweit Dritte Besitzer der Erzeugnisse sind oder wer-
den, tritt die Gesellschaft hiermit ihre gegenwartigen und kinftigen Herausgabeanspriiche

an den Treuhander ab, der diese Abtretung annimmt.

Abtretung Bereicherungs- und Schadenersatzanspriiche. Die Gesellschaft tritt hiermit
alle gegenwartigen und kiinftigen Anspriiche einschlielich der Bereicherungs- und Scha-
denersatzanspriiche aus mit einem fremden Betrieb geschlossenen Verarbeitungsvertragen

an den Treuhander ab, der diese Abtretung annimmt.

Bearbeitung. Vorstehende Bestimmungen gelten auch fir die Bearbeitung des Sicherungs-

guts.

§14

Verwertung der Sicherheiten

Verwertung. Sind besicherte Forderungen féllig und ist die Gesellschaft mit der Zahlung
einer féalligen Besicherten Forderung mehr als einen Monat in Verzug (der ,Verwertungs-
fall*), ist der Treuh&ander verpflichtet, bei Vorliegen der Voraussetzungen dieses § 14 unver-
zuglich die Sicherheit zu verwerten und daraus die falligen Zahlungsanspriche der Anleihe-
glaubiger zu erflllen. Der Einhaltung der vorgenannten Frist sowie einer Zahlungsausfalls-

benachrichtigung (wie nachfolgend definiert) bedarf es nicht, wenn:

14.1.1 die Gesellschaft zahlungsunfahig geworden ist oder die Zahlungsunfahigkeit droht,

14.1.2  durch das Insolvenzgericht oder eine andere zustandige Behérde Uber ihr Vermo-

gen ein Insolvenzverfahren eréffnet worden ist,

14.1.3 die Gesellschaft die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens beantragt hat oder hierzu

gesetzlich verpflichtet ist,

14.1.4  ein Dritter die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens beantragt hat und dieser Antrag
weder missbréuchlich ist noch binnen einer Frist von 30 Tagen nach Antragstel-

lung abgewiesen oder zuriickgenommen wurde,

14.1.5 das zustandige Insolvenzgericht eine Sicherungsmaflinahme gemafl 8§ 21 Insol-

venzordnung angeordnet hat oder

14.1.6  konkrete Anhaltspunkte dafiir bestehen, dass infolge des vertragswidrigen Verhal-

tens der Gesellschaft eine Beeintrdchtigung des Sicherungsgutes zu beflrchten
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ist, und ein sofortiges Tatigwerden des Treuhanders erforderlich ist, um eine sol-

che Beeintrachtigung zu verhindern.

Das Gleiche gilt, wenn eine Verwertungspflicht gemaf § 5.5 vorliegt.

Voraussetzungen Verwertung. Die Verwertung setzt eine Zahlungsausfallbenachrichtigung

durch Anleiheglaubiger, die wenigstens 10 % des ausstehenden Nominalbetrags der Anleihe

halten, voraus. Danach hat der Anleiheglaubiger dem Treuhander schriftlich mitzuteilen,

dass sein Anspruch aus der Anleihe auf Zahlung von Kapital bei Falligkeit nicht erfullt wurde

(die ,Zahlungsausfallbenachrichtigung®). Der Mitteilung miissen folgende Unterlagen bei-

gefugt sein:

1421

14.2.2

ein Nachweis, der durch Bescheinigung des depotfihrenden Kreditinstitutes des
Anleiheglaubigers gefiihrt werden kann, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Mitteilung Inhaber der betreffen-

den Schuldverschreibung ist, und

eine schriftiche Bestétigung der Zahlstelle, dass die Kapitalzahlung nicht erfolgt

ist.

Art der Verwertung. Im Verwertungsfall ist der Treuhander berechtigt,

1431

14.3.2
14.3.3

14.3.4

14.3.5

von der Gesellschaft zu verlangen, dass dieser auf eigene Kosten dem Treuhander
oder einem vom Treuhander benannten Dritten das Sicherungsgut und die sich
hierauf beziehenden Blicher und Unterlagen in Kopie herausgibt;

das Sicherungsgut in Besitz zu nehmen und an einem anderen Ort zu lagern;

nach seiner Wahl im eigenen Namen oder im Namen der Gesellschaft das Siche-
rungsgut im Ganzen oder teilweise durch 6ffentliche Versteigerung oder durch frei-
handigen Verkauf zu verwerten (z.B. auch durch Outletverkauf, Verkauf durch an-
dere Franchisenehmer oder Riickgabe gegen Gegenleistung an den Hersteller);
derartige Verkaufe kénnen zu einem Preis und zu sonstigen Bedingungen erfol-
gen, die der Treuhander in Ausiibung seines billigen Ermessens bestimmt;

von der Gesellschaft zu verlangen, dass dieser das Sicherungsgut ganz oder teil-
weise in Ubereinstimmung mit den Anweisungen des Treuhdnders bestméglich
verwertet, oder dass er bei der Verwertung durch die Gesellschaft mitwirkt, wobei
die Gesellschaft alles bei der Verwertung des Sicherungsgutes Erlangte unverzig-
lich an den Treuhander herauszugeben hat;

alle sonstigen rechtlich zulassigen Handlungen vorzunehmen, die im Zusammen-
hang mit der Erhaltung und Verwertung des Sicherungsguts notwendig oder

zweckmaRig sind.



14.4

151

15.2

-71 -

Die Verwertung erfolgt jeweils in dem Umfang, der erforderlich ist, um die falligen Anspriiche
der Anleiheglaubiger zu befriedigen. In dem Umfang erlischt (ggf. pro rata auf mehreren
Konten und Depots) das Treuhandverhdltnis nach 8 1 zu Gunsten der Gesellschaft, so dass
die Mittel nur noch fir die Anleiheglaubiger gehalten werden. Der Treuhander ist berechtigt,

seine Honoraranspriche vorrangig vom Verwertungserlds einzubehalten.

Frist fur Verwertungsbeginn. Der Treuhander darf mit der Verwertung der Sicherheiten
nicht vor Ablauf eines Monats ab Zugang der Zahlungsausfallbenachrichtigung beginnen
und zudem nur dann, wenn nicht zwischenzeitlich die riickstandigen Zahlungen vollstandig

erbracht wurden.

8§15
Garantien / Sonstige Verpflichtungen
Garantien. Die Gesellschaft steht dem Treuhander in der Form eines selbstéandigen Garan-

tieversprechens dafir ein, dass:

15.1.1 die Gesellschaft unbeschrankte Eigentimerin, Miteigentimerin oder Anwart-
schaftsberechtigte des Sicherungsguts oder Inhaberin der zugehorigen gemaf
diesem Vertrag abgetretenen Anspriche ist und tUber das Sicherungsgut sowie

diese Rechte unbeschréankt verfigen darf;

15.1.2 zum Zeitpunkt des Abschlusses dieses Vertrages das Sicherungsgut oder die ge-
maR diesem Vertrag abgetretenen Anspriiche nicht bereits an Dritte Ubereignet

oder abgetreten sind (einschlief3lich etwaiger Sicherungsubertragungen), und

15.1.3 keine Rechte oder Anspruche Dritter oder Belastungen hinsichtlich des Siche-

rungsguts oder der abgetretenen Anspriiche bestehen;

jeweils mit Ausnahme etwaiger im Rahmen des gewohnlichen Geschéftsbetriebs entstande-
ner Eigentumsvorbehalte zugunsten von Lieferanten und von auf das Sicherungsgut an-

wendbaren gesetzlichen Pfandrechten.

Sonstige Pflichten. Die Gesellschaft verpflichtet sich gegentiber dem Treuhénder:

15.2.1 soweit nicht gemaR § 6 dieses Vertrages gestattet, Uber das Sicherungsgut und
die gemaR diesem Vertrag abgetretenen Anspriche nicht zu verfigen und sich al-
ler Handlungen zu enthalten, die zu einem Schaden, einer wesentlichen Wertmin-
derung oder einem Verlust des Sicherungsguts oder der nach diesem Vertrag ab-

getretenen Anspriiche fuihren kénnten;
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vorbehaltlich des 8 6 das im Sicherungsgebiet jeweils vorhandene Sicherungsgut

auf eigene Kosten sorgfaltig zu lagern und zu behandeln;

die Ubereignung des Sicherungsguts an den Treuhénder in seinen Buichern und
Unterlagen kenntlich zu machen sowie das Sicherungsgut auf Verlangen des
Treuhanders in einer dem Treuhander zweckmaRig erscheinenden Weise als Ei-

gentum des Treuhanders zu kennzeichnen;

das Sicherungsgut zu allen Zeiten in einem guten Zustand zu erhalten, der dem
jetzigen Zustand entspricht (gewdhnliche Abnutzung ausgenommen), und bescha-

digtes, zerstortes oder sonst abhanden gekommenes Sicherungsgut zu ersetzen;

das Sicherungsgut bis zu dem Zeitpunkt, an dem es von dem Treuh&nder vollstan-
dig freigegeben ist, auf eigene Kosten weiter in voller Héhe gegen die derzeit ver-
sicherten Gefahren (u.a. Einbruch-Diebstahl und Raub) versichert zu halten, den
Versicherern die Sicherungsibereignung gemal diesem Vertrag anzuzeigen und
dem Treuhander auf Verlangen Kopien der Versicherungspolicen zu Ubergeben;
der Treuhander ist insoweit berechtigt, sofern angemessen und erforderlich, im
Namen und auf Rechnung der Gesellschaft einen hinreichenden Versicherungs-
schutz unter Kostentibernahme durch die Gesellschaft herzustellen wenn die Ge-

sellschaft die Verpflichtung gemaf dieses Absatzes nicht selber erfillt;

den Treuhander unverzuglich von jeder nachtraglichen Anderung des Wertes des
Sicherungsguts (oder einzelner zum Sicherungsgut gehérender, wesentlicher Ge-
genstande) zu informieren, welche die Durchsetzbarkeit der Rechte des Treuhan-

ders beeintrachtigt;

sofern die Sicherungsgebiete angemietet wurden, samtliche Mietverbindlichkeiten
unverzuglich zu erfiillen; der Treuhander ist insoweit berechtigt, etwaige ausste-
hende Mietverbindlichkeiten im Namen und auf Rechnung der Gesellschaft unter

Kostenubernahme durch die Gesellschaft zu begleichen.

dem Treuhander unverziglich anzuzeigen, wenn die Rechte des Treuh&nders an
Gegenstanden des Sicherungsguts durch Pfandung oder durch sonstige MalRnah-
men Dritter beeintrachtigt werden sollten, und zwar unter Beifigung aller fir eine
Intervention erforderlichen Unterlagen (im Falle der Pfandung einschlie3lich einer
Abschrift des Pfandungsbeschlusses und einer eidesstattlichen Versicherung, dass
und inwieweit die gepfandeten Gegenstande mit den gemal diesem Vertrag tber-

eigneten Gegenstanden identisch sind), sowie den Pfandungsglaubiger und sons-
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tige Dritte unverzuglich schriftlich von den Rechten des Treuhanders an dem Si-

cherungsgut in Kenntnis zu setzen; und

15.2.9 dem Treuhander oder seinen Beauftragten jederzeit die Uberpriifung des Siche-
rungsguts am jeweiligen Standort sowie der betreffenden Unterlagen nach vorheri-
ger angemessener Vorankindigung zu den Ublichen Geschéftszeiten zu gestatten.

IV. SONSTIGES

§16

Aufgaben der Emittentin

Die Emittentin ist verpflichtet, den Treuhander tberall dort zu unterstiitzen, wo dieser zur ordnungs-

gemalen Erfullung seiner Aufgaben auf die Mitwirkung der Emittentin angewiesen ist.

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

§17

Umfang und Dauer des Treuhandverhéaltnisses

Untervollmacht. Der Treuh&nder ist berechtigt, Untervollmachten zu erteilen oder sich zur

Ausfuhrung der ihm Ubertragenen Aufgaben geeigneter Erflllungsgehilfen zu bedienen.

Keine Forderungsbeitreibung. Es ist grundséatzlich nicht Aufgabe des Treuhanders, fir die
Anleiheglaubiger von der Emittentin die Zahlung von Zinsen oder die Rickzahlung der An-

leihegelder zu verlangen.

Freiwerden von Pflichten. Samtliche Erlése aus der Verwertung von Sicherheiten sind auf
dem Treuhandkonto nach Abzug der durch die Verwertung entstandenen Kosten einschliel3-
lich der dem Treuhander gemal} diesem Vertrag zustehenden Vergltung zu hinterlegen.
Durch diese Hinterlegung wird der Treuhdnder aus allen Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der Auszahlung von Geldern an die Anleiheglaubiger aus der Verwertung von Sicherhei-

ten befreit.

Vertragsende. Der Vertrag endet mit der vollstindigen Riickzahlung aller unter den Anlei-
hebedingungen ausgegebenen Teilschuldverschreibungen. Wéahrend der Laufzeit kann der
Vertrag von beiden Parteien nur mit einer Frist von 12 Monaten zum Jahresende gekindigt

werden. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberthrt.

Gewahrung einer Treuhandnachfolge durch die Emittentin. Im Falle einer vorzeitigen
Beendigung dieses Vertrages hat die Emittentin sicherzustellen, dass mit Ausscheiden des

Treuhanders ein geeigneter Nachfolger in diesen Vertrag mit sémtlichen Rechten und Pflich-
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ten eintritt. Die Emittentin hat die Anleiheglaubiger Uber einen Wechsel des Treuhanders un-
verziiglich zu informieren. Den Treuhander trifft in diesem Zusammenhang keine Verpflich-

tung.

§18

Haftung des Treuhénders

HaftungsmalRstab. Der Treuhander ist verpflichtet, mit der berufsiiblichen Sorgfalt zu han-
deln. Eine Haftung des Treuhédnders aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist ge-
genluber der Emittentin und den Anleiheglaubigern auf grobe Fahrlassigkeit und Vorsatz be-

schrankt.

Verjahrung. Schadensersatzanspriiche gegen den Treuhander aus und im Zusammenhang
mit diesem Vertrag - gleich aus welchen Griinden - verjahren, soweit rechtlich zulassig, in

zwei Jahren nach ihrer Entstehung, soweit nicht kraft Gesetzes eine kiirzere Verjahrung gilt.

Haftungsbeschrankung. Der Treuhander Gbernimmt keine Haftung fur den Eintritt der von
den Anleiheglaubigern mit dem Erwerb der Anleihe und mit dem Sicherungsgut angestreb-
ten wirtschaftlichen und steuerlichen Ergebnisse sowie sonstigen Ziele. Insbesondere Uber-
nimmt er weder eine Haftung fur die Bonitat der Emittentin noch fur die Werthaltigkeit der Si-
cherheit. Insbesondere kann der Treuhénder nicht fir die Erfolge der von der Emittentin ge-
planten Investitionen sowie fur den Eintritt der von der Emittentin verfolgten Ziele haften. Er
haftet ferner nicht fir die Erflllung der Verpflichtungen, die die Emittentin gegentber den An-
leiheglaubigern sowie Vertragspartner gegeniber der Emittentin haben. Die Haftung des
Treuhanders ist, soweit gesetzlich zulassig (d.h. insbesondere nicht fur den Fall vorsatzli-

chen Handelns), auf einen Hochstbetrag von EUR 4 Mio. beschrankt.

§19

Vergutung, Kostenerstattung

Pauschalvergitung. Der Treuhdnder erhalt von der Emittentin wahrend der Laufzeit dieses
Vertrages eine pauschale Grundvergiitung in Hohe von EUR 25.000,00 p.a.. Sollte eine
Verwertung der Sicherheiten entsprechend § 14 notwendig werden erhalt der Treuh&nder
neben der pauschalen Vergitung eine Vergitung in Hohe von 1% des Brutto-
Emissionserléses.. Die Vergutungsanspriche bestehen jeweils zuziglich der gesetzlichen

Mehrwertsteuer.
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Kostenersatz. Die Emittentin erstattet dem Treuhander Kosten, Spesen und sonstige Aus-
lagen, die im Zusammenhang mit der Erfillung seiner Pflichten aus diesem Vertrag anfallen.

Der Treuhander kann von der Emittentin gegebenenfalls eine Kaution verlangen.

Vorabentnahmerecht. Die Vergitungen sowie die Kosten des Treuhénders fur die Wahr-
nehmung seiner Aufgaben werden von der Emittentin getragen. Der Treuhander ist jedoch
gegeniiber den Anleiheglaubigern berechtigt, seine Vergltung aus dem Brutto-
Emissionserlds und / oder einem etwaigen Verwertungserlds zurtick zu behalten und vorab
zu entnehmen. Er ist aul3erdem berechtigt und verpflichtet, die sonstigen im Rahmen der
Emission entstehenden Kosten auf dem Treuhandkonto zuriick zu halten und an die Dicama
AG, die anwaltlichen Berater und die Zahlstelle aus dem Brutto-Emissionserlds auszuzahlen,
jeweils gegen geeignete Rechnungstellung. Diese Kosten sind vorrangig vor einer sonstigen
Verwendung der Mittel zu zahlen und auch dann, wenn nur Teile des Emissionserldses ein-
gegangen sind; soweit Kosten von der Hohe des Emissionserléses abhangig sind, sind die-

se ggf. in mehreren Teilen pro rata gegen Vorlage mehrerer Rechnungen auszuzahlen.

§20

Schlussbestimmungen

Doppeltes Schriftformerfordernis. Nebenabreden, die von diesem Vertrag abweichen,
sind nicht getroffen. Anderungen und / oder Erganzungen dieser Vereinbarung bediirfen zu
ihrer Wirksamkeit der Schriftftorm. Dies gilt auch fur ein Absehen von diesem Schriftformer-

fordernis.

Salvatorische Klausel. Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein
oder werden, so wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. An
die Stelle unwirksamer bzw. undurchfihrbarer Bestimmungen treten solche Regelungen, die
dem wirtschaftlichen Sinn der rechtsunwirksamen Bestimmung am nachsten kommen. Glei-

ches gilt fur Vertragslicken.

Gerichtsstand. Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesem

Vertrag ist Berlin.

Erfullungsort. Erfullungsort ist Berlin.

Anwendbares Recht. Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-

land.
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VII. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

1. Sitz, Geschaftsjahr, Dauer, Gegenstand, Griindung

Die Herbawi GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht. Sitz der
Gesellschaft ist Berlin. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Charlottenburg unter
HRB 83799 eingetragen. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die Gesellschaft ist auf
unbeschréankte Zeit errichtet. Die Geschéftsadresse lautet Gottlieb-Dunkel-Straf3e 20-21, 12099 Berlin,
Telefon: 030 810 58 090, Telefax: 030 810 58 09 40, Internet: www.fast-forward-fashion.de.

Die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaft treten unter den Geschéaftsbezeichnungen ,Fast For-
ward®, ,Fast Forward black® und ,My Fast Forward“ am Markt auf. Weitere kommerzielle Namen wer-

den nicht verwendet.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaf § 2 des Gesellschaftsvertrages der Grol3- und Einzelhan-
del sowie der Import von Textilien. Der Gesellschaft ist es gestattet, im In- und Ausland gleichartige
oder @hnliche Unternehmen zu grinden, zu erwerben, zu pachten oder sich an solchen Unternehmen
mittelbar oder unmittelbar - auch als personlich haftende Gesellschafterin - zu beteiligen sowie Zweig-

niederlassungen zu grinden.

2. Historische Entwicklung der heutigen Emittentin

Die Herbawi GmbH wurde mit Grindungsurkunde vom 19. Dezember 2001 mit Sitz in Berlin, Deutsch-
land gegrindet und am 5. Marz 2002 in das Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg unter
HRB 83799 eingetragen. Nachfolgend sind die wichtigsten Ereignisse aus jlungster Zeit in der Ge-
schéftstatigkeit der Emittentin, die in hohem Mal3e fir die Bewertung der Solvenz der Emittentin rele-

vant sind, aufgelistet.

Die neue Filiale in Berlin am Leipziger Platz konnte nicht plangemaf im Februar 2014 erdffnet werden
aufgrund baulicher Verzdégerungen. Dies fiihrt dazu, dass die Investitionskosten fiir die Errichtung der
Filiale und die georderte Ware angefallen sind, dem bislang aber keine Umsétze entgegenstehen, was

zu erheblich verzégerten Liquiditatszuflissen und Ergebnisreduzierungen fuhrt.

Die Gesellschaft hat zum Tage des Prospekts 182 Mitarbeiter sowie einen Geschéaftsfiihrer. Die Mitar-

beiter teilen sich ungeféhr wie folgt auf: 40 % Vollzeit, 20 % Teilzeit, 30 % Minijobber, 10 % Azubis.


http://www.karlie-group.com/
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3. Gesellschaftsstruktur

Die Emittentin hat eine Tochtergesellschaft, namentlich die HDD Fashion GmbH, Berlin. Die HDD
Fashion GmbH wurde mit Grindungsurkunde vom 27. Juli 2010 gegrundet und am 2. November 2010
im Handelsregister bei Amtsgericht Charlottenburg unter der HRB 130080 eingetragen. Sie hat ein
Stammkapital von EUR 25.000. Alleiniger Gesellschafter der HDD Fashion GmbH ist die Emittentin,
Geschéftsfuhrer ist Herr Schahied Herbawi. Zwischen der Emittentin und der HDD GmbH gibt es ei-
nen Ergebnisabfuhrungsvertrag der zu seiner Wirksamkeit noch der Eintragung im Handelsregister
bedarf.

4. Angaben Uber das Kapital der Emittentin und die Gesellschafter der Emittentin

Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 50.000,00. Gesellschafter sind:

Gesellschafter Geschéftsanteile zu je EUR 1,00

Schahied Herbawi 50.000,00

5. Organe der Emittentin

a) Geschaftsfuhrung

Uberblick

Der Geschéftsfuhrer fuhrt die Geschafte der Gesellschaft nach Maligabe der Gesetze, des Gesell-
schaftsvertrags der Gesellschaft, sowie unter Berticksichtigung der Beschllsse der Gesellschafterver-
sammlung und den sonstigen Bestimmungen der Gesellschafter. Sie vertreten die Gesellschaft ge-
genuber Dritten sowohl gerichtlich als auch auf3ergerichtlich. Die Gesellschafterversammlung kann
durch Beschluss den / die Geschéaftsfihrer von den Beschrédnkungen des § 181 BGB befreien. Die
Befugnis zur Geschéftsfiihrung erstreckt sich nur auf Handlungen, die der gewothnliche Geschéftsver-
kehr der Gesellschaft mit sich bringt. Zur Vornahme von Handlungen, die dariber hinausgehen, ist im
Innenverhaltnis, sofern nicht Gefahr im Verzug ist, ein vorheriger zustimmender Gesellschafterbe-
schluss erforderlich. Aufgrund Gesetzes, des Gesellschaftsvertrags oder eines Beschlusses der Ge-
sellschafterversammlung kann die Entscheidung Uber einzelne Geschéfte oder bestimmte Arten von
Geschaften der Gesellschafterversammlung vorbehalten bleiben. Die Gesellschafterversammlung
kann im Rahmen des gesetzlich Zuldssigen, Weisungen an die Geschéaftsfihrung erteilen und Richtli-

nien fur die Geschéftspolitik aufstellen.

Dariiber hinaus werden die Rechte und Pflichten der Geschéftsfuhrer durch einen mit jedem Ge-

schaftsfuhrer abzuschlielRenden Geschéftsfihreranstellungsvertrag geregelt.




-78 -

Den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegentber der Gesell-
schaft. Sie haben dabei ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer
Gesellschafter, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger zu beachten. VerstoRen Mitglieder der Geschéfts-
fihrung gegen ihre Pflichten, so haften sie als Gesamtschuldner gegentiber der Gesellschaft auf

Schadensersatz.

Zusammensetzung und Amtsdauer, Geschaftsfihrung und Vertretung

GeméaR 8§85 des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft kann die Geschéftsfihrung der Herbawi
GmbH aus einer oder mehreren Personen bestehen. Ist nur ein Geschéftsfilhrer vorhanden, so vertritt
er die Gesellschaft einzeln. Sind mehrere Geschéftsfiihrer bestellt, so sind zwei Geschéftsfiihrer ge-
meinsam oder ein Geschaftsfihrer zusammen mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft

befugt. Gegenwartig hat die Gesellschaft einen Geschéaftsfuhrer.

Gegenwartige Mitglieder

Alleiniger der Gesellschaft Geschéftsfiihrer gegenwartig Herr Schahied Herbawi.

Lebenslauf

Herr Schahied Herbawi (*23. April 1973)

Herr Schahied Herbawi hat 1992 seine Ausbildung zum Einzelhandelskaufmann abgeschlossen und
sich anschlieRend mit dem Verkauf von Textilien selbstandig gemacht. Im Jahr 2001 hat Herr Scha-
hied Herbawi die Herbawi GmbH gegriindet. Dort ist er bis heute alleiniger geschaftsfihrender Gesell-

schafter und fur die gesamten Geschéaftsprozesse verantwortlich.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung ist unter der Geschéaftsadresse der Gesellschaft, Gottlieb-Dunkel-

Straf3e 20-21, 12099 Berlin, erreichbar.

Es gibt keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen der Geschaftsfihrung

oder ihrer sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf ihre Verpflichtungen gegenuiiber der Herbawi GmbH.

b) Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist die Versammlung der Anteilseigner und damit das oberste Organ
der Gesellschaft. Die Gesellschafterversammlung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegen-
heiten, die den Betrieb des Unternehmens betreffen. Beschlisse der Gesellschafter bedirfen grund-
satzlich der einfachen Mehrheit, soweit das Gesetz oder die Satzung keine abweichende Regelung

vorsieht. Die Gesellschafterversammlung wird im Regelfall einmal jahrlich einberufen (ordentliche



-79-

Gesellschafterversammlung). Dartber hinaus ist eine Gesellschafterversammlung einzuberufen, wenn

diese im Interesse der Gesellschaft liegt oder ein Gesellschafter deren Einberufung verlangt.

Beschlisse der Gesellschafter werden regelmaRig in Versammlungen gefasst. Eine Beschlussfas-
sung ist geman § 7 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin auch durch schriftliche, fernschriftliche,
telekopiemafige oder mindliche / fernmindliche Abstimmung oder Abstimmung per E-Mail méglich.
Die Gesellschafterversammlungen werden durch die Geschaftsfiihrer oder durch Gesellschafter, die
zusammen mindestens 10 % des Stammkapitals auf sich vereinigen, unter Angabe der Griinde einbe-
rufen. Je EUR 1,00 eines Geschéaftsanteils gewahrt eine Stimme. Gesellschafterbeschliisse werden
mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht Gesetz oder Gesellschaftsvertrag
eines groRere Mehrheit vorsehen. Stimmenthaltungen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Bei
Stimmengleichheit gilt der Antrag als abgelehnt. Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig,
wenn sie ordnungsgemal einberufen wurde und mindestens zwei Drittel des Stammkapitals vertreten

sind.

Aufsichtsorgane wie etwa ein Aufsichtsrat bei einer Aktiengesellschaft existieren bei der Emittentin
nicht. Die Kontrolle der Geschéftsfihrung wird vielmehr direkt durch die Gesellschafterversammliung

ausgelibt.

6. Corporate Governance

Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

gemal § 161 AktG ist auf die Herbawi GmbH nicht anwendbar, die Herbawi GmbH folgt daher den

Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex nicht.
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VIII. GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

1. Wichtigste Markte

Die Herbawi GmbH ist ein mittelstdndisches Bekleidungs-Einzelhandelsunternehmen mit Firmensitz in
Berlin und hat sich mittels Multilabelstore-System im mittel- bis hochpreisigen Segment, ohne eigene
Produktion spezialisiert. Zusatzlich verfugt die Herbawi GmbH Uber eine Tochtergesellschaft die HDD
Fashion GmbH, welche sich seit Mai 2014 ausschlie3lich dem Vertriebskanal Onlinehandel widmet.
Die Gesellschaften sind derzeit vorwiegend auf dem deutschen Markt vertreten. Eine kinftige Auswei-

tung auf den européischen Onlinemarkt ist jedoch geplant.

In den letzten 5 Jahren haben sich die Konsumausgaben der privaten Haushalte in Deutschland fr
Bekleidung und Schuhe um mehr als EUR 10 Milliarden erhéht. Dies geht aus einer aktuellen Statistik
des  flhrenden  deutschen  Statistikunternehmens  Statista GmbH  hervor  (Quelle:
http://de.statista.com/statistik/daten/studie/16570/konsumausgaben). Laut Angaben des Gesamtver-
bandes textil + mode (Konjunkturbericht Ausgabe Juni 2014) zeigt sich die Konjunktursituation weiter
positiv. Aufgrund des schlechten Jahresstarts verzeichnet das Bekleidungssegment allerdings einen
leichten Umsatzriickgang von 0,2 % im Vergleich zum Vorjahr. Aktuell geht der Gesamtverband tex-
til+mode jedoch von einer Umsatzsteigerung von knapp 2 % fir das Jahr 2014 aus. Im Vergleich zum
Basisjahr 2010 erzielt der Bekleidungseinzelhandel ein Plus von 4,1 % in den Monaten Januar - Ap-
ril 2014 (Quelle: http://www.textil-mode.de/deutsch/Themen/Konjunktur-/-Statistik/K291.htm).

Der GfK Consumer Index (http://www.gfk-compact.de/files/ci_05_2014.pdf) 5/ 2014 zeigt eine robuste
Konjunktur in Deutschland wie kaum je zuvor. Laut GfK Umfrage
(http://www.gfk.com/de/Documents/News%20Deutschland/TEXTILNEW S%20April%202014.pdf)  ist
die Konjunkturerwartung der Konsumenten im Juni 2014 auf den hochsten Stand seit drei Jahren ge-
stiegen. Die Dynamik der deutschen Wirtschaft lasst Wirtschaftsexperten annehmen, dass das BIP im
Jahr 2014 um 2 % wachsen wird. Auch die Leitzinssenkung der EZB auf 0,1 % starkt den Konsum
weiter. Berlin und Hamburg sind hier laut gfk.com nicht nur die einwohnerstarksten sondern auch wei-
terhin die Stadtkreise mit dem hoéchsten Anteil am stationdren Handelsgesamtumsatz

(http://www.gfk.com/de/documents/news%20deutschland/textilnews%20juli%202014.pdf).

Der Onlinehandel nimmt laut der Pressemitteilung des Bundesverbands des deutschen Textileinzel-
handels eV. vom 5. Marz2014  (http://www.bte.de/Presse/Aktuelle-Meldungen/2013%3A-
Textilumsatz-leicht-gestiegen) weiterhin zu. Der BTE schatzt, dass im Jahr 2013 rund 20 % mehr Tex-
tilien und Bekleidung per Internet gekauft wurden. Der Marktanteil der Online-Shops stieg damit auf
rund 13 %. Die Statistik belegt ein errechnetes Umsatzplus von 12,5 % im Jahr 2013 fir den ,Ver-
sand- und Internethandel mit vorwiegend Textilien, Bekleidung, Schuhen und Lederwaren“ Wachs-

tumstrager wird laut GfK Pressemitteilung vom 24. Marz 2014 weiterhin der Onlinehandel sein.
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Der Multi-Channel-Vertrieb unterstitzt dieses Entwicklungspotential. Sind die zentralen Problemstel-
lungen, wie die Steuerung und Koordination der einzelnen Kanale, erst einmal gelést kann das Unter-
nehmen im Hinblick auf die Steigerung des Distributionsgrades, der Gewinnung neuer Kunden sowie
der Kundenbindung und die Steigerung der Wirtschaftlichkeit durch Synergieeffekte, profitieren. (Quel-

le: http://www.vertriebszeitung.de/welche-chancen-eroeffnet-multi-channel-vertrieb-2/).

2. Haupttéatigkeitsbereiche der Emittentin

Die Herbawi-GmbH ist ein Einzelhandler fiir Bekleidung und betreibt derzeit 21 Modegeschafte in
Deutschland (16 Stores, 2 adidas Franchise Stores und 3 Outlets) mit einem Fokus auf bekannte Mo-
demarken fir Damen und Herren im mittel- bis hochpreisigem Segment mit einem geografischen
Schwerpunkt in Berlin und Nord- / Ostdeutschland. In Berlin gibt es sechs Stores und ein Outlet, in
Brandenburg zwei Stores und ein Outlet, in Leipzig und Umgebung drei Stores, ein Outlet und ein
adidas Franchise Store, in Dresden zwei Stores und ein adidas Franchise Store und in Hamburg zwei
Stores. In Berlin soll im September 2014 ein weiterer Store am Leipziger Platz ert6ffnet werden. Zu-
satzlich verfugt die Herbawi GmbH Uber eine Tochtergesellschaft der HDD Fashion GmbH, welche
sich ausschlie8lich dem Vertriebskanal Onlinehandel widmet. Somit sind die Gesellschaften derzeit
vorwiegend auf dem deutschen Markt vertreten. Eine kiinftige Ausweitung auf den européischen Onli-

nemarkt ist jedoch geplant.

Die eigenen Stores treten im Markt unter den Namen ,Fast Forward Fashion Streetwear Shoes“ und
~Fast Forward black“ auf. Die von der Emittentin betriebenen Stores sind Multi-Label Stores in grof3en
Shopping Centern mit mindestens 25.000 gm Centerflache. Die Emittentin positioniert sich als Einzel-
handler fur Bekleidung mit einem an die regionalen Bedirfnisse angepasstem Sortiment. Die Emitten-
tin unterteilt ihre Produkte dabei in die drei Kernbereiche Fashion, Streetwear und Shoes. Der Bereich
Fashion steht fir stilvolle, aktuelle, modische, elegante, erwachsene Kleidung. Typische Modelabels
in diesem Bereich sind G-Star, Diesel, Replay, Fornarina, Guess und Liebeskind. Der Bereich Street-
wear (auch Streetfashion genannt) betrifft Freizeitkleidung die einen Stilmix mit den Attributen jugend-
licher, praktikabel, individuell, alltagstauglich, sportlich, lassig, leger, zwanglos, bequem ausmacht,
gekennzeichnet auch von regionaler Inspiration. Im Bereich Shoes fuhrt die Emittentin Schuhmode
wie Sneakers (Kerngeschéaft des Schuhbusiness), Boots, Ballerinas, Sandalen und Flip Flops. In allen
drei Kernbereichen Fashion, Streetware, Shoes umfasst das Sortiment Angebote fur Herren, Damen
und Kinder. Unter dem Label ,Fast Forward black® hat die Emittentin eine Premiumkonzept eingefihrt,

das sich im héheren Preissegment positioniert.

Weiterhin verfigt die Emittentin Uber drei eigene Outlets. Ein Outlet ist ein Einzelhandelsgeschéaft, in
dem Produkte der Herbawi-Gruppe dem Endverbraucher angeboten werden, und zwar tUberwiegend
solche, die in der jeweiligen Vorsaison nicht verauf3ert werden konnten oder vom Einzelhandel zuriick
genommen wurden. Diese werden nun nach Ende der Saison in den Outlets reduziert angeboten,

wobei es keine B-Ware ist.



-82 -

Fast Forward

In den Geschéaften unter dem Namen Fast Forward wird eine breite Auswahl von Bekleidung im mittle-
ren Preissegment filhrender Modemarken in Deutschland angeboten, u.a. Adidas, Replay, Diesel,
Superdry, G-Star, Guess, Scotch&Soda, Levi’'s, Pepe Jeans London, Puma, Nike, Tommy Hilfiger.

Insgesamt werden ca. 50 Labels bei Fast Forward angeboten.

Die Zielgruppe von Fast Forward sind Manner und Frauen, typischerweise in der Altersklasse von 20
bis 40 Jahre, die einen hohen Anspruch an Qualitat und Life Style haben, die Markenprodukte und

Markenvielfalt schatzen. Zudem wird zusatzlich eine Auswahl an Kinderkleidung geboten.

Fast Forward black

Weiterhin vertreibt die Emittentin unter dem Label Fast Forward black Bekleidung, Schuhe und Ac-
cessoires fur Damen und Herren von Marken, die im hoheren Segment angegliedert sind. Derzeit
werden etwa 25 unterschiedliche Marken im Alexa Shoppingcenter in Berlin vertrieben, das das bisher
einzige Geschaft unter dem Namen Fast Forward black darstellt. Zu den dort erhaltlichen Marken
gehoren Produkte der Marken u.a. Blauer USA, Liebeskind, Drykorn, Michael Kors, Belstaff, Boss

Orange, Canada Goose, Adriano Goldschmied, Diesel black gold.

Onlinehandel

Die Herbawi-Gruppe vertreibt ihre Waren auch online {ber einen Internet-Shop unter
http://www.myfastforward.com/. Dieser ist in der einzigen Tochtergesellschaft, der HDD Fashion
GmbH organisiert und wurde erst im Mai 2014 eroffnet. Die Herbawi GmbH verknipft den stationdren
Handel mit dem Online Geschéaft und will dadurch Synergieeffekte herbeifihren. So ist z.B. bereits
jetzt die kostenfreie Lieferung in eine Filiale moglich oder die Rickgabe eines retournierten Artikels.
Der Kunde soll von der Beratung im Store profitieren und geniesst den Vorzug, auch auf3erhalb
tiblicher Offnungszeiten Online zu ordern. Auch der nach Erfahrung der Emittentin hohe Anteil der
Touristen, welche in Einkaufscentern die Stores der Emittentin besuchen, zahlt zu den potentiellen
Neukunden im Onlineshop, da diese sich haufig nach einer Mdglichkeit erkundigen, auch nach der
Heimkehr bei der Emittentin einzukaufen. Der stationére Handel soll vom Warensortiment, bis hin zur
Bildsprache und Beratungskompetenz bestmdglichst in den Onlinehandel transportiert werden. Der
Einkauf wird ebenfalls Zentral von Herrn Herbawi gesteuert. Die Emittentin hat sich im mittel- bis
hochpreisigen Multilabel Segment angesiedelt und konnte sich nach ihrer Einschatzung aufgrund der
Produktvielfalt, gebotenen Sortimentsbreite- und tiefe von Mitbewerbern abheben. Die Hinzunahme

des Onlinevertriebskanals soll den Zugang zu weiteren Marktanteilen schaffen.

Einkauf
Der Wareneinkauf ist bei der Emittentin zentral unter Filhrung von Herrn Schahied Herbawi gemein-
sam mit jeweils ein bis zwei Einkaufern / Filialleitern aus verschiedenen Standorten organisiert, wobei

die Warenauswahl im Dialog mit den Filialen erfolgt. Zunéchst wird aus den verschiedenen Kollektio-
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nen der Hersteller, mit denen die Herbawi-Gruppe zusammenarbeitet, unter Berlicksichtigung der
Anforderungen der einzelnen Filialen hinsichtlich der Kundenstruktur, Preislage, Qualitaten und Mode-
themen, ein zentrales Sortiment zusammengestellt. Die Auswahl und Zuteilung auf die einzelnen
Stores erfolgt mit den 6rtlichen Storemanagern und auf3erdem gemeinsam mit den Verkaufsleitern,
Partnern und Vertretern der jeweiligen Marken welche durch Erfahrungswerte aus der Historie der
Emittentin und woéchentliche Auswertungen (Abverkaufszahlen, Farben, GréRen, Warengruppen) die
kompetente, gezielte und optimale Auswahl unterstiitzen. Um Risiken aus dem Einkauf zu reduzieren,
wird bei etwa bis zu einem Drittel der Waren eine spatere Retournierungsmaoglichkeit oder Abschrif-
tenbeteiligungen der Lieferanten geboten. D.h. nicht verkaufte Ware wird am Ende der Saison gegen
Gutschrift oder neue Ware an den Lieferanten zuriickgegeben oder der Lieferant erstellt eine Gut-
schrift zur Unterstitzung des Abverkaufs zu reduzierten Verkaufspreisen. Der andere Teil der einge-
kauften Waren ist eine sogenannte ,Own-Buy-Ware®, d.h. die Emittentin wird Eigentimerin der Ware

und tragt damit das Absatz- und Verwertungsrisiko.

Logistik

Die Logistik ist zentral in Berlin durch die Emittentin organisiert. Unter den Bereich Logistik fallen ver-
schiedene Tatigkeiten: Zunéchst werden von der Emittentin bestellte Waren durch die Speditionen in
die eigenen Lager der Emittentin in Berlin (die sich in zwei nebeneinander liegenden Hausern befin-
den) geliefert. Dort werden sie durch Mitarbeiter der Emittentin ausgepackt sowie gepruft und etiket-
tiert. Beschadigte Ware wird dem Vertrieb des jeweiligen Lieferanten gemeldet und entsprechend vom

Lieferanten ausgetauscht.

Im Anschluss erfolgt dann die Auslieferung der bestellten Waren in die eigenen Stores durch die eige-
nen Fahrer. Hierfir beschaftigt die Emittentin eigens zwei Fahrer, die die Waren in die jeweiligen
Stores liefern. Weiterhin werden im Logistikbereich sowohl Reklamationen als auch mégliche Retou-

ren verarbeitet.

Kundenservice

Neben dem Verkauf der Waren bietet die Emittentin ihren Kunden zahlreiche Dienstleistungen im
Rahmen des Kundenservices an. Dazu gehort unter anderem die Artikelreservierung, wodurch Kun-
den Kleidungsstiicke i.d.R. bis zu drei Tage (bzw. finf Tage bei Stammkunden) reservieren kénnen.

Kleine Reparaturen oder Anderungen werden durch einen Schneiderservice abgedeckt.

Weiterhin bietet die Emittentin einen Bestellservice, so dass nicht mehr vorratige Ware auf Wunsch
des Kunden in anderen Stores bestellt werden kann auch der Versand nach Hause ist tber den On-
linebereich abgedeckt. Onlinekunden kdnnen ihre gekauften Waren in einem Store riickgeben oder
dort abholen. Durch eine Geld-zuriick-Garantie kdnnen die von Kunden gekauften Waren innerhalb
von 14 Tagen bei Einkauf im Ladenlokal oder 30 Tagen beim Onlineerwerb gegen einen Gutschein
oder einen Ersatzartikel filialunabhangig umgetauscht werden. Derzeit bietet die Emittentin eine Kun-

denkarte an, die sogenannte Membercard, die einen (staffelbaren) Sofortrabatt bei jedem Einkauf
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verspricht. Anhand der Gber die Membercard gesammelten Kundendaten werden auf Wunsch aktuelle
Neuigkeiten per E-Mail, wie etwa Sonderaktionen, Neuerdffnungen weiterer Geschéfte sowie persén-

liche Geburtstagsgrie an die Kunden tGbermittelt.

Neben der Membercard gibt es im Rahmen eines Geschenkservices eine Gutschein Card, welche mit
einem beliebigen Betrag erworben werden kann und der Beschenkte im Rahmen des Gutscheinwerts
kostenlos einkaufen kann. Die jeweiligen Center bieten auerdem eine Shopping Card an welche mit
einem beliebigen Betrag aufgeladen werden und in allen centereigenen Shops, auch in dem der Emit-
tentin, im Rahmen des Guthabens auf der Karte, kostenlos eingekauft werden kann. Den eingel6sten

Wert erstattet das Center auf das Konto der Emittentin.

Zudem wird in ausgewahlten Stores ein Kaltgetrank, Kaffeespezialitdten oder ein Prosecco angeboten

und eine Auswahl von Mode- und Lifestylezeitschriften fiir den / die wartende Begleitung bereitgelegt.

Kunden- und Warengruppen

Altersstruktur der Kunden

W 15-30 Jahre
W 30-40 Jahre

iiber 40 Jahre
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Umsatzverteilung der Warengruppen

M Denim

M Shoes

M T-Shirts, Polos, Longsleeves
Jacken

M Accessories

W Pants, Chinos, Kleider

Strick, Hoodies

Underwear

Fast Forward Kundenverkzufe mit Kundenkarte

13.000
12.000
11.000
10.000
uBBOD ] I I
2009 2000 2011 2012 2013 2014+

** Sehatzung fiir Ende 2014 auf Basis der aktuellen Entwicklung; Einfiithrung der Kundenkarte im Jahr 2006

3. Unternehmensstrategie der Emittentin

Die Emittentin verfolgt derzeit die folgende Unternehmensstrategie:
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Optimierung der Mitarbeiterkompetenzen
Ziel ist es die Mitarbeiter durch spezifische Schulungsmaflinahmen weiter zu qualifizieren und sie fort-
laufend mit den nétigen Informationen zu den aktuellen Marken- / Artikelsortiment auszustatten. Au-

Berdem sollen die Fihrungsqualitaten der Filialleiter weiter definiert und verfeinert werden.

Verbesserung der Personalstruktur

Zur Verbesserung der Personalstruktur plant die Emittentin den Einsatz weiteren Fachpersonals.
Kinftig sollen z.B. die Positionen eines Betriebspsychologen, das Personalmanagement und der Be-
reich Controlling durch Fachpersonal besetzt werden. AuBerdem sollen kiinftig sowohl die Finanz-
buchhaltung als auch die Lohnabrechnung intern erfolgen, da die vorbereitende Buchfihrung durch
die aufwandigen Absprachen der externen und internen Schnittstellen zeitliche Kapazitaten ver-

schlingt, die infolge der Inhouse-Ldsung direkt zum Einsatz kamen.

Optimierung der Ordervolumina, Einrichtung eines internen NOOS Lagers

Kinftig sollen wertstabile Basic-Artikel (never out of Stock, ,NOOS“-Ware, welche unabhangig von
kurzfristigen Trends standig nachgefragt wird) in gréReren Volumen geordert werden, um deren Ver-
fugbarkeit kurzfristig zu gewahrleisten. Die Definition dieser Artikel erfolgt in erster Linie durch die
Lieferanten welche aufgrund eigener Erfahrungswerte und Analysen einen Teil ihrer Artikel als dauer-
haft (Uber viele Jahre hinweg) wertstabil, zeitlos und rentabel einstufen. Die Emittentin wabhlt innerhalb
dieser Auswahl vordefinierter Artikel noch einmal die fir die Herbawi Gruppe passenden Artikel aus.
Hierzu nimmt sie das eigene Warenwirtschaftssystem, Abverkaufsquoten und jahrelange Erfahrungs-
werte zur Hilfe. Sollte dennoch eine Fehleinschatzung stattfinden, sind diese Artikel problemlos beim

Lieferanten gegen eine andere Auswahl austauschbar.

Die Nachbestellung solcher NOOS Artikel beim Lieferanten ist nur bedingt méglich und nimmt enorme
Zeit und Ressourcen in Anspruch. Die Emittentin méchte mit den Mitteln aus dem Emissionserlds ein
eigenes NOOS-Lager im eigenen Zentrallager einfihren, um die kurzfristige Nachorder der Filialen auf

internem Logistikweg zu ermdglichen.

Die Erhdhung der Ordervolumen, die mit einem NOOS-Lager erreicht wird, soll genutzt werden, um
Margen, Moglichkeiten zur Warenriicknahmen und Zahlungsbedingungen neu zu verhandeln (auch fir
Waren des gleichen Lieferanten). Der stetige Kontakt zu den Lieferanten und der laufende Abgleich
von Abverkaufsquoten zur Ermittlung von ,Rennerartikeln“ und ,Pennerartikeln“ erméglicht den unter-

jahrigen Austausch ganzer Produkte, auch hier wirden die Mdglichkeiten steigen.

Marketing und Kommunikation

Die Emittentin hat in der Vergangenheit auf die Vergabe eines grolen Marketing und Kommunikati-
onsbudgets verzichtet; mit dem Abschluss der Mietvertrdge fir ihre Standorte musste die Emittentin
sich an gemeinsamen Werbeaktionen in den jeweiligen Shoppingcentern beteiligen und hat ihr Marke-

ting hierauf fokussiert. Kiinftig ist es geplant, die Marke Fast Forward deutlich offensiver zu kommuni-
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zieren, diese durch Kundenevents, Aktionen, Offentlichkeitsarbeit und Verkaufsforderung zu stéarken
und somit weitere Marktanteile zu sichern. Auch die Unterstiitzung von Vereinen oder Hilfsorganisati-
onen ist bereits seit einigen Jahren angedacht, wurde jedoch durch den Fokus auf die Expansion zu-

nachst verschoben.

Im Bereich des Marketings soll kiinftig die gemeinsame Ausarbeitung neuer Marketingstrategien mit
ausgewabhlten Labels fokussiert werden. Gemeinsam mit namhaften Marken sollen limitierte Artikel mit
eigens fur die Emittentin uns entwickelten exklusiven Farbkombinationen hergestellt und in limitierter
Menge ausschlie3lich in den eigenen Stores verkauft werden. Gepaart mit einem speziellen Marke-

tingkonzept soll dies Aufmerksamkeit von Kunden erregen und so Marktanteile gewonnen werden.

Starkung der Onlineaktivitaten

Die Emittentin hat als die Reaktion auf die strukturellen Veranderungen im Einzelhandel Mitte 2014
einen Onlineshop eroffnet. Die Ausweitung dieser Aktivitaten ist als Schwerpunkt der nachsten Mona-
te geplant. Gezielte WerbemaRRnahmen, Ausbau der technischen Leistung, Optimierung der Optik und
die Hinzunahme weiterer Marken stellen einen Teil der Verbesserung dar. Aul3erdem soll die Realisie-
rung bereits geplanter Verknlpfungspunkte mit dem stationdren Geschaft wie z.B. die Retourenan-
nahme auf beiden Kanalen, das Angebot von Geschenkgutscheinen und die Mdglichkeit eines effi-

zienten Bonussystems den Umsatz beider Kanéle starken und die Attraktivitat deutlich steigern.

Warenwirtschaftssystem | RFID

Das nach Auffassung der Emittentin moderne Warenwirtschaftssystem soll kiinftig durch die Hinzu-
nahme weiterer Lizenzbausteine oder die komplette Aktualisierung der Oberflache durch ein umfang-
reiches Update weiter verbessert werden. Auch die Hinzunahme des RFID Systems ist ein taktisches
Ziel der Emittentin. Die radio frequency identification-Losung ist ein Sender-Empfanger-System und

dient nicht nur dem verbesserten Diebstahlschutz sondern erleichtert die Datenerfassung erheblich.

4, Wettbewerbsstarken der Emittentin

Nach eigener Einschatzung verfugt die Emittentin Uber folgende Wettbewerbsstarken:

Wesentliche Wettbewerbsstarken sieht die Emittentin in der Beratungskompetenz ihrer Mitarbeiter,
dem jeweils optimal angepassten Storeambiente mit exklusivem Interieur, dem stetig optimierten Pro-
duktmix, der engen und dauerhaften Zusammenarbeit mit den Lieferanten der angebotenen Labels

und dem Erfahrungsschatz aus tber 15 Jahren Tatigkeit.

Das Multilabel-Konzept verbindet Markenauftritt und Produktkompetenz und ist darauf ausgelegt,
breitgefachert auf unterschiedlichste Kundenwiinsche und samtliche Zielgruppen reagieren zu koén-
nen. Das Konzept verspricht nach Einschatzung der Emittentin ein wettbewerbsstarkes und flexibles

Sortiment. Die Emittentin arbeitet Gberwiegend mit global aktiven Lieferanten zusammen und erhalt
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durch die nach Einschatzung der Emittentin attraktiven Standorte und das nach Einschatzung der
Emittentin exklusive Interieur in den Bereichen Fashion, Streetwear und Shoes nach bisheriger Erfah-
rung die Orderfreigaben aller marktfiihrenden Labels. Das versetzt die Emittentin in die Lage, nicht auf
Alternativen zurtickgreifen zu missen. Die Produktauswahl der Emittentin ist nach Einschatzung der
Emittentin aufgrund der Produktbreite und —tiefe im Vergleich zu anderen Branchenvertretern wesent-

lich individueller aufgestellt.

Die Emittentin beobachtet sowohl das Marktgeschehen und die Mitbewerber als auch das Kundenver-
halten sehr genau mit dem Ziel, die vorhandenen Konzepte entsprechend an die Gegebenheiten an-
zupassen. So verflgt die Emittentin aktuell Gber drei grof3e Vertriebssaulen. Hier handelt es sich zum
einen um die Fashionstores, welche als klassische Fast Forward Filialen in Berlin, Hamburg, Leipzig,
Dresden und Brandenburg zu finden sind, den Premium Store und den Onlinehandel des Tochterun-
ternehmens HDD Fashion GmbH. Zusétzlich nutzt die Emittentin in zwei Stores das adidas Franchise
Modell. Um die Begleitung der Stammkunden tber mehrere Jahrzehnte hinweg auch Uber die private
und berufliche Entwicklung zu ermdglichen und um von der Kaufkraftverdnderung der reiferen Kunden
zu profitieren, wurde ein exklusives Premiumsegment in das Produktportfolio aufgenommen. Dieses
Sortiment findet man sowohl in dem eigens fir dieses Konzept geschaffenen Fast Forward black
Store in Berlin als auch in ausgewéhlten Top-Standorten der Emittentin in Form einer kleineren Pro-
duktauswahl dieser exklusiven Marken. Durch den Premium Store ist die Hinzunahme weiterer hoch-
exklusiver Marken méglich. Sobald sich ein solches Label als besonders rentabel erweist, soll dieses
auch in die anderen guten Standorte integriert werden. So kénnen nach Einschatzung der Emittentin
auch kaufkraftstarke Kunden gewonnen werden. Der hohen Anzahl an Kunden mit touristischem Hin-
tergrund welche sich bereits flir das stationédre Konzept begeistern steht als Einkaufskanal der Online-

handel zur Verfigung. Hier sieht die Emittentin noch enormes Entwicklungspotenzial.

Die grof3en Ordervolumen und langjahrigen Geschéaftspartnerschaften verschaffen der Emittentin nach
ihrer Auffassung wesentliche Vorteile gegeniiber (kleineren) Mitbewerbern, da sie bevorzugt beliefert
wird und aktuelle Modelle bereits vor dem ublichen Auslieferungsbeginn erhdlt. Sie zahlt bei einigen
namhaften Lieferanten zu den 10 gréRten Kunden und verschafft sich nach eigener Einschétzung

durch die groRen Abnahmemengen deutlich mehr Freiheit in der Warenbeschaffung.

Eine weitere Starke sieht die Emittentin in ihrer Unternehmenskultur. Hier steht die Wertevermittiung
an die Mitarbeiter im Vordergrund. Den Mitarbeitern soll ein hohes Wertverstadndnis vermittelt und
abverlangt werden. Ein unternehmensweiter partnerschaftlicher, respektvoller und unvoreingenom-
mener Umgang ist die Grundvoraussetzung fir eine effiziente konsequente Teambildung und freundli-
che Zusammenarbeit. Ebenso soll die Wertschatzung eines jeden Kunden und Geschéftspartners

eine unternehmensweite Pflicht sein.

Die Strategie der Emittentin richtet sich auch auf einen aul3ergewothnlich hohen Anspruch an den

Kundenservice. Dies bestatigt laut Emittentin die stetig steigende Anzahl an Kunden, welche regel-
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mafig das Unternehmensinterne Bonussystem nutzen. Auch die Inanspruchnahme von Serviceleis-
tungen wie Anderungsschneiderei, Reparaturservice und intensive Pflegeberatung unterscheidet die

Emittentin nach ihrer Beobachtung von Mitbewerbern.

Die Synergieeffekte der stationdaren Geschéfte in Kombination des E-Commerce-Kanals sollen die
Emittentin auch in Zukunft unternehmerisch stérken und eine weitere Ausweitung des Kundenstamms

deutschlandweit und in den kommenden Jahren auch europaweit herbeiftihren.

5. Wesentliche Vertrage

Wesentliche Vertrage, welche bei der Herbawi-Gruppe nicht im normalen Geschaftsverlauf abge-
schlossen wurden und dazu fuhren kénnten, dass ein Mitglied der Herbawi-Gruppe eine Verpflichtung
oder ein Recht erlangt, die bzw. das fur die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentber
den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen, von grol3er

Bedeutung sind, umfassen gegenstandlich insbesondere:

Herbawi GmbH und Berliner Volksbank eG
Dezember 2012

Die Berliner Volksbank eG hat der Herbawi GmbH mit dem Vertrag aus Dezember 2012 ein Darlehen
in H6he von EUR 2,0 Mio. zur Finanzierung der Investitionen in sechs neue Ladengeschéfte inklusive
Warenerstausstattung sowie Modernisierung von drei Bestandsfilialen gewéhrt. Das Darlehen ist mit
4,35 % jahrlich zu verzinsen. Der Sollzinssatz ist gebunden bis zum 30. Dezember 2017. Die Sollzin-

sen werden vierteljahrlich fallig. Als Sicherheiten dienen:

- selbstschuldnerische Birgschaft in Hohe von EUR 2,0 Mio. von Herrn Schahied Herbawi;

- Abtretung von Rechten aus Risikolebensversicherungen, Versicherungssumme EUR 2,0
Mio. bei der R+V Lebensversicherung AG von Herrn Schahied Herbawi;

- Sicherungsiibereignung Warenlager mit wechselndem Bestand,;

- Sicherungsiibereignung der beleihungsfahigen Gegenstande des Inventars einschliel3lich

kunftiger Ersatzbeschaffungen fur in dem Darlehensvertrag festgelegte Filialen.

Zu dem oben beschriebenen Darlehensvertrag gibt es eine Erganzungsvereinbarung zum Gemein-
schaftskreditvertrag. An diesem Kreditvertrag ist die DZ Bank AG beteiligt. Die Volksbank und die DZ
Bank haben als Voraussetzung fur das Zustandekommen des Gemeinschaftskredites vereinbart, dass
der DZ Bank Umsatze und Kontostande samtlicher von der Bank fiir den Kredithehmer gefuihrten Kon-
ten Ubermittelt werden und die Banken sich gegenseitig alle fir die Kreditgewéhrung wesentlichen

Informationen und Unterlagen weitergeben.
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Herbawi GmbH und Berliner Volksbank eG
Dezember 2012

Zwischen der Berliner Volksbank eG und der Herbawi GmbH ist ein Darlehensvertrag abgeschlossen
worden in H6he von EUR 1,2 Mio. zur Finanzierung der Investitionen in sechs neue Ladengeschafte
inklusive Warenerstausstattung sowie Modernisierung von drei Bestandsfilialen. Das Darlehen ist mit
4,2 % jahrlich verzinst. Der Sollzinssatz ist gebunden bis zum 30. Dezember 2016. Die Sollzinsen sind

vierteljahrlich fallig. Als Sicherheiten dienen:

- selbstschuldnerische Blrgschaft in Hohe von EUR 1,2 Mio. von Herrn Schahied Herbawi;

- Abtretung von Rechten aus Risikolebensversicherungen mit einer Versicherungssumme in
Hohe von EUR 1,2 Mio. bei der R+V Lebensversicherungs AG von Herrn Schahied Herbawi;

- Sicherungsubereignung Warenlager mit wechselndem Bestand fir die Filialen geman Filial-
verzeichnis;

- Sicherungstbereignung der beleihungsfahigen Gegenstéande des Inventars einschlief3lich

kinftiger Ersatzbeschaffungen gemaf Filialverzeichnis.

Die Darlehensnehmerin verpflichtet sich, wahrend der Laufzeit des Vertrages keine neu-

en / zusatzlichen Kontokorrent- und / oder Betriebsmittelkreditvertrdge mit Drittbanken einzugehen.

Herbawi GmbH und Berliner Bank AG
Marz 2012

Zwischen der Herbawi GmbH und der Berliner Bank AG wurde im Méarz 2012 ein Investitionsdarle-
hensvertrag in Hohe von EUR 764.000,00 abgeschlossen das mit 4,39 % verzinst ist. Der Darlehens-
vertrag endet im Mai 2016. Das Darlehen ist mit verschiedenen Sicherheiten besichert:

- Abtretung von Rechten aus einer Risikolebensversicherung mit einer Versicherungssumme
in H6he von EUR 1 Mio. bei der Zirich Lebensversicherungs-Gesellschaft fur Herrn Scha-
hied Herbawi

- Hoéchstbetragsbirgschaft von Herrn Schahied Herbawi tiber EUR 2.107 Mio.

- Abtretung von Rechten aus einer Risikolebensversicherung mit einer Versicherungssumme
in Hohe von EUR 400.000 bei der Gothaer Lebensversicherungs AG durch die Herbawi
GmbH und Herrn Schahied Herbawi

- Abtretung von Rechten aus einer Risikolebensversicherung mit einer Versicherungssumme
in Hohe von EUR 500.000 bei der Gothaer Lebensversicherungs AG durch die Herbawi
GmbH

- Kapitalintakthalteerklarung durch Herrn Schahied Herbawi vom 23. Marz 2004

Herbawi GmbH und Berliner Bank AG
Marz 2013
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Die Herbawi GmbH hat bei der Berliner Bank ein Darlehen in Ho6he von EUR 500.000,00 aufgenom-
men, das mit 3,98 % verzinst ist. Die Laufzeit des Darlehens endet im Marz 2016. Das Darlehen ist

mit verschiedenen Sicherheiten besichert:

- Abtretung von Rechten aus einer Risikolebensversicherung mit einer Versicherungssumme
in Hohe von EUR 500.000 bei der Gothaer Lebensversicherungs AG durch die Herbawi
GmbH

- Bestandigkeits- und Kapitalintakthalteerklarung durch Herrn Schahied Herbawi in H6he von
EUR 380.000

- Abtretung von Rechten aus einer Risikolebensversicherung mit einer Versicherungssumme
in Hohe von EUR 1 Mio. bei der Zirich Deutscher Herold Lebensversicherungs AG durch
Herrn Schahied Herbawi

- Hdochstbetragsbirgschaft von Herrn Schahied Herbawi Gber EUR 1,858 Mio.

6. Investitionen

Nach dem letzten Jahresabschluss hat die Herbawi GmbH nachfolgende wichtige Investitionen geta-

tigt:

Es wurden rd. EUR 500.000,00 in den Ausbau einer neuen Filiale in Berlin fur den exklusiven Standort
Leipziger Platz , Mall of Berlin“ investiert. AuRerdem wurden rd. EUR 240.000,00 in die Neuer6ffnung
einer ehemaligen Bestandsfiliale am Standort Centrum Galerie Dresden und den centerseitigen Um-
zug mit Investitionskosten in Héhe von rd. EUR 140.000,00 des adidas Franchisestores im selben
Center. Das Center wurde umstrukturiert und modernisiert um die Attraktivitat dieses Standorts zu

steigern. Dem gegenlber stehen insgesamt EUR 150.000,00 centerseitiger Baukostenzuschuisse.

Es sind aktuell keine wichtigen kinftigen Investitionen geplant.

7. Rechtsstreitigkeiten

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlie3lich der-
jenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwolf Monate bestanden / abgeschlossen wurden
und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Gesellschaft und / oder der Herba-

wi-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben
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IX. AUSGEWAHLTE FINANZIELLE INFORMATIONEN DER EMITTENTIN

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten sind dem auf der Internetseite unter www.fast-

forward-fashion.de hinterlegten gepruften Jahresabschluss der Herbawi GmbH zum 31. Dezember

2013 entnommen. Der vorgenannte Abschluss wurde nach den Grundsatzen des HGB aufgestellt.

Sofern nachfolgend Finanzdaten als ,ungepriift® angegeben werden, bedeutet dies, dass sie keiner

Prufung oder priferischen Durchsicht im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Europaischen

Kommission unterzogen wurden.

Die Zahlen wurden kaufménnisch gerundet und addieren sich daher eventuell nicht zu den angegebe-

nen Summen auf.

1. Ausgewadhlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Ausgewadhlte Posten Gewinn- und

Verlustrechnung

1. Januar 2013 -
31. Dezember 2013

1. Januar 2012 -
31. Dezember 2012

(in TEUR) (gepriuft) (gepruft)
Umsatzerlose 18.051 17.424
Ergebnis der gewohnlichen

133 312
Geschaftstatigkeit
Jahresuberschuss / Jahresfehl-

380 159

betrag




2. Ausgewadhlte Posten der Bilanz
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Ausgewahlte Posten der Bilanz
(in TEUR)

31. Dezember 2013
(gepruft)

31. Dezember 2012
(gepruft)

AKTIVA

Anlagevermdgen 4.602 4.681
Umlaufvermégen 5.503 5.915
Rechnungsabgrenzungsposten 230 219
Summe Aktiva 10.335 10.815
PASSIVA
Eigenkapital 3.572 3.192
Ruckstellungen 284 235
Verbindlichkeiten 6.322 7.195
Rechnungsabgrenzungsposten 157 193
Summe Passiva 10.335 10.815
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3. Ausgewahlte Posten der Kapitalflussrechnung

Ausgewahlte Posten der Kapital- 1. Januar 2013 - 1. Januar 2012 -
flussrechnung 31. Dezember 2013 31. Dezember 2012
(in TEUR) (gepruft) (gepruft)

Cash Flow aus operativer Ge-
o 740 788
schéftstatigkeit

Cash Flow aus working capital -141 425

Cash Flow aus der Investitionstatig-
keit

-607 -2.529

Cash Flow aus der Finanzierungsta-
181 1.494

tigkeit

Finanzmittelfonds am Ende des
563 389

Geschaftsjahres

Nachfolgend werden erhebliche Veranderungen der Finanzlage des Betriebsergebnisses der Emitten-
tin nach dem von den wesentlichen historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum darge-
legt: Die neue Filiale in Berlin am Leipziger Platz konnte nicht plangemaf im Februar 2014 eré6ffnet
werden aufgrund baulicher Verzégerungen. Dies filhrt dazu, dass die Investitionskosten fiir die Errich-
tung der Filiale und die georderte Ware angefallen sind, dem bislang aber keine Umsatze entgegen-
stehen, was zu verzogerten erheblichen Liquiditatszuflissen und Ergebnisreduzierungen fihrt. Die in
Mitte des laufenden Geschéftsjahres ertffneten Stores in der Centrum Galerie in Dresden liefern in
den ersten Monaten nach Eréffnung nur unterdurchschnittliche Ergebnisse. Urséchlich daflr ist, dass
die Verwaltung des Einkaufszentrums in Dresden keinen gemeinsamen Eréffnungszeitraum fir alle
Mieter definieren konnte. Es ist angekiindigt, dass im Herbst 2014 die Gesamtauslastung des Centers
erreicht und eine Eréffnungsfeier mit offensivem centerseitigem Marketing die nétige Aufmerksamkeit

generieren soll.

Weitere erhebliche Verénderungen der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der Emittentin nach
dem von den wesentlichen historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zum

31. Dezember 2013 existieren nicht.
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X. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung erdrtert fiir Anleger mit unbeschrankter Steuerpflicht in Deutschland die
wichtigsten steuerlichen Gesichtspunkte, die fiir den Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein kdnnen. Dabei ist zu beachten, dass die steuerliche
Einnahme- und Ausgabengestaltung sich jeweils nach der individuellen Situation eines jeden einzel-
nen Anlegers richtet. Die Ausfihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Viel-

mehr geben sie lediglich einen Uberblick tiber die Besteuerung des Anleiheglaubigers.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Prospekts geltenden Rechtslage. Diese Rechts-
lage und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden kann - auch riickwirkenden - Anderungen unter-
liegen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen tber die steuerli-
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verauf3erung oder der Rickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus,

dass die Teilschuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den
Teilschuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfolgt ausschlie3lich durch die die Kapitalertrage

auszahlende Stelle (Depotbank).

2. Einkommensbesteuerung unbeschrankt steuerpflichtiger nattrlicher Personen

a) Zinsen auf die Unternehmensanleihe

Die Zinszahlungen der Emittentin an die Anleiheglaubiger, die in Deutschland anséassig sind und die
Teilschuldverschreibung im Privatvermégen halten, unterliegen der Abgeltungsteuer. Die Abgeltungs-
teuer wird im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die deutsche Depotbank fir Rechnung des
Anleiheglaubigers von den Zinszahlungen der Emittentin einbehalten. Der Abgeltungsteuersatz be-
tragt 25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer) der maf3-
geblichen Bruttoertrédge. MaRgeblich sind die ausgeschitteten Zinsen. Die der Abgeltungsteuer unter-
liegenden maRgeblichen Bruttoertrdge werden nur um einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von
EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekurzt. Die tatsdchlichen Wer-
bungskosten dirfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld
des Anleiheglaubigers fur die Zinsertrdge abgegolten; eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einkiinfte

in die Einkommensteuererklarung des Anlegers besteht daher grundséatzlich nicht.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger jedoch beantragen, dass seine Kapitalertrdge anstelle der Abgel-

tungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer
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veranlagt werden (sog. Veranlagungswahlrecht), wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren Steuerbelas-
tung fihrt. In diesem Fall fihrt das fir den Anleiheglaubiger zustandige Veranlagungsfinanzamt eine
Prufung durch, ob die Veranlagung tatsachlich glinstiger ist (sog. Ginstiger-Priifung). Auch in diesem
Fall waren die Bruttoertrage abzlglich des genannten Sparer-Pauschbetrages fiir die Besteuerung

mafdgeblich und ein Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

b) Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen

Die Abgeltungsteuer ist auch anwendbar auf (Kurs-) Gewinne aus der Verauf3erung oder Einldsung

der Unternehmensanleihe.

Die Abgeltungsteuer wird auch hier im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die deutsche De-
potbank fir Rechnung des Anleiheglaubigers einbehalten. Der Abgeltungsteuersatz betragt wiederum
25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Bemessungsgrundlage ist
der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der Verauf3erung oder Einlosung der Unter-
nehmensanleihe und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive etwaiger anteiliger Stiickzinsen, ver-
mindert um die unmittelbar mit der VerauB3erung im Zusammenhang stehenden Kosten. Die der Ab-
geltungsteuer unterliegenden maf3geblichen Bruttoertrage werden nur um den Sparer-Pauschbetrag
in H6he von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekirzt. Die tatsach-
lichen Werbungskosten durfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommen-

steuerschuld des Anleiheglaubigers fir den Verauf3erungsgewinn abgegolten.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger beantragen, dass seine privaten Verauf3erungsgewinne anstelle
der Abgeltungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkom-
mensteuer veranlagt werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. Auch in
diesem Fall wéaren die Bruttoertrage abzlglich des genannten Sparer-Pauschbetrages fir die Besteu-

erung mafRgeblich und ein Abzug der tatséachlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

Verluste aus der Verdu3erung der Teilschuldverschreibungen durfen bei Privatanlegern nur mit positi-
ven Einkinften aus Kapitalvermégen im laufenden oder einem spateren Jahr verrechnet werden. Die-

se Verrechnung nimmt im Regelfall die Depotbank vor.

3. Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermdgen

Teilschuldverschreibungen, die zu einem Betriebsvermégen gehoéren, unterliegen zwar der Kapitaler-
tragsteuer von derzeit 25 % (zuziglich Solidaritdtszuschlag), allerdings ist mit deren Abzug die Steu-
erschuld auf die entsprechenden Einnahmen nicht abgegolten, d.h. die Regelungen uber die Abgel-

tungsteuer sind nicht anwendbar.

Vielmehr unterliegen Zinsen und Verdul3erungsgewinne im Betriebsvermégen bei natirlichen Perso-
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nen als Anleiheglaubigern der tariflichen Einkommensteuer zuziiglich Gewerbesteuer, falls es sich um
einen Gewerbebetrieb handelt. Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit den Zinsen
oder VeraufRerungsgewinnen stehen, werden nach den allgemeinen Vorschriften steuermindernd be-
riicksichtigt. Die von der Depotbank einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die tarifliche Einkom-
mensteuer angerechnet. Entsprechendes gilt fiir Teilschuldverschreibungen, die von einer Personen-
gesellschaft im Betriebsvermdgen gehalten werden, soweit natirliche Personen an dieser Personen-

gesellschaft beteiligt sind.

Bei Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermdgen von Kapitalgesellschaften bleibt es ebenfalls bei
den geltenden allgemeinen Bestimmungen. Zinsertrage und Gewinne aus der Verauf3erung der Teil-
schuldverschreibungen unterliegen bei unbeschrankt steuerpflichtigen Kérperschaften der Korper-
schaftsteuer von zurzeit 15 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag (insgesamt also 15,825 %) und
der Gewerbesteuer. Die von der Depotbank einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die tarifliche
Korperschaftsteuer angerechnet. Entsprechendes gilt fur Teilschuldverschreibungen, die von einer
Personengesellschaft gehalten werden, soweit Kapitalgesellschaften an dieser Personengesellschaft

beteiligt sind.

4, Erbschaft- und Schenkungsteuern

Der Erwerb der Unternehmensanleihen von Todes wegen sowie die Schenkung der Unternehmensan-
leihen unterliegen der Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der Erblasser oder Schenker oder der
Erbe, Beschenkte oder sonstige Erwerber zurzeit des Erwerbs in Deutschland seinen Wohnsitz oder
seinen gewohnlichen Aufenthalt hatte oder deutscher Staatsangehdériger ist und gewisse weitere Vo-
raussetzungen vorliegen (zum Beispiel friherer Wohnsitz in Deutschland). Fir Familienangehérige

und Verwandte kommen Freibetrage in unterschiedlicher Hohe zur Anwendung.
5. Sonstige Steuern
Der Erwerb, das Halten und die VeraufRerung der Unternehmensanleihen sind umsatzsteuerfrei.

Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Bérsenumsatz-, Gesellschaftsteuer,

Stempelabgabe oder dhnliche Steuern auf die Ubertragung der Unternehmensanleihen.
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XI. BESTEUERUNG IM GROSSHERZOGTUM LUXEMBURG

Die nachstehenden Informationen zur Besteuerung in Luxemburg beruhen auf den im GroRBherzogtum
Luxemburg am Tage der Erstellung dieses Prospektes geltenden Gesetzen und kénnen gesetzlichen
Anderungen unterliegen. Die nachfolgende Ubersicht stellt keine abschlieRende Beschreibung aller
steuerlichen Erwagungen, welche eine Entscheidung Gber den Erwerb, das Halten oder die VerauR3e-
rung von Wertpapieren betreffen kénnen, dar. Jeder zukinftige Inhaber der Teilschuldverschreibung
oder jeder wirtschaftliche Eigentiimer der Teilschuldverschreibung sollte einen Steuerberater zu den
steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von Wertpapieren in Lu-

xemburg hinzuziehen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den

Teilschuldverschreibungen an der Quelle.

Privatpersonen, die nicht in Luxemburg ansassig sind

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 21. Juni 2005 Uber die Umsetzung der Richtlinie des Europa-
ischen Rates 2003/48/EG Uber die Besteuerung von Zinsertragen (die ,EU-Zinsrichtlinie*) und ver-
schiedenen zwischen Luxemburg und bestimmten abhangigen oder verbundenen Gebieten der Euro-
paischen Union (,EU“) abgeschlossenen Vereinbarungen, ist eine in Luxemburg ansassige Zahlstelle
(im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) seit 1. Juli 2005 dazu verpflichtet, Steuern auf Zinsen und &hnliche
Einkommen, welche von ihr ausgezahlt werden, einzubehalten, welche an eine (oder, unter gewissen
Bedingungen zugunsten einer) in einem anderen Mitgliedsstaat der EU oder in von der EU abhangi-
gen oder mit ihr verbundenen Gebieten ansassigen Privatperson gezahlt werden. Eine Ausnahme
besteht hierzu, sofern sich der Begtinstigte fir den Austausch von Informationen oder die Erstellung
einer Bescheinigung gemaf Artikel 13 Abs. 2 der EU-Zinsrichtlinie entscheidet. Dieselbe Regelung
findet auf Zinszahlungen und die Zahlung ahnlicher Einkommen an sogenannte ,niedergelassene
Einrichtungen® im Sinne von Artikel 4.2 der EU-Zinsrichtlinie Anwendung (d.h. eine Einrichtung, die
keine juristische Person ist (die finnischen und schwedischen Gesellschaften, welche in Artikel 4.5 der
EU-Zinsrichtlinie aufgelistet sind, werden zu diesem Zwecke nicht als juristische Personen angese-
hen), deren Gewinne nicht nach Globalabkommen Uber die Besteuerung von Unternehmen besteuert
werden und die keine anerkannten OGAW im Sinne der Richtlinie des Europaischen Rates 85/611/EG
(oder ahnliche in Jersey, Guernsey, Isle of Man, Turks und Caicos-Inseln, den Cayman Islands, Mon-
tserrat oder den British Virgin Islands ansassige kollektive Investmentfonds, welche sich nicht fur die
Behandlung als anerkannter OGAW in Ubereinstimmung mit der Richtlinie des Europaischen Rates
85/611/EC entschieden haben) sind, die sich in einem Mitgliedsstaat oder in bestimmten von der EU

abhangigen oder mit ihr verbundenen Gebieten befinden.

Die Hohe der Quellensteuer betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Die Quellensteuer wird nur wahrend

einer Ubergangszeit angewendet.
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Der Europaische Rat hat einen Entwurf zur Anderung der Richtlinie vorgelegt. Mdgliche (zukiinftige)
Auswirkungen auf die Zinsbesteuerung in der EU und in Luxemburg sollten daher standig beobachtet

werden.

Privatpersonen, die in Luxemburg ansassig sind

Zinszahlungen von luxemburgischen Zahistellen (wie in der EU-Zinsrichtlinie definiert) an Privatperso-
nen, die in Luxemburg ansassig sind, oder an bestimmte niedergelassene Einrichtungen, die Zinszah-
lungen fiur solche Privatpersonen sichern (es sei denn, diese Einrichtungen haben sich fiir die Be-
handlung wie anerkannte OGAW in Ubereinstimmung mit der Richtlinie des Europaischen Rates
85/611/EG oder die Regelungen lber den Austausch von Informationen entschieden), unterliegen

einer Quellensteuer von 10 % (die ,10 % Luxemburg Quellensteuer®).

Dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 in seiner gednderten Fassungl zufolge kon-
nen sich Privatpersonen, welche in Luxemburg ansassig sind, daflr entscheiden, selbst eine Erkla-
rung Uber ihre Zinseinkinfte abzugeben und so eine Steuer von 10 % (die ,10 % Steuer®) auf Zins-
zahlungen zu entrichten, sofern diese im Rahmen ihres Privatvermdgens anfallen. Diese 10 % Steuer
betrifft Zinszahlungen, welche nach dem 31. Dezember 2007 von bestimmten, nicht in Luxemburg
ansassigen Zahlstellen (wie in der EU-Zinsrichtlinie definiert) geleistet wurden, d.h. Zahlstellen, wel-
che sich in einem EU-Mitgliedsstaat aulRer Luxemburg, einem Mitgliedsstaat des Europaischen Wirt-
schaftsraums, der kein Mitgliedsstaat der EU ist, oder einem Staat oder Einrichtung, welche ein inter-
nationales Abkommen abgeschlossen haben, das direkt mit der EU-Zinsrichtlinie in Zusammenhang

steht, befinden.

Die 10 % Luxemburg Quellensteuer oder die 10 % Steuer stellen die endgliltige Steuerpflicht von in
Luxemburg ansassigen privaten Steuerzahlern dar, welche Zahlungen im vorgenannten Sinne im

Rahmen ihres Privatvermdgens erhalten.

Andere Steuern
Weder die Ausgabe noch die Ubertragung von Wertpapieren geben Anlass zur Erhebung von luxem-
burgischen Stempelsteuer, Umsatzsteuer, Emissionsteuer, Registergebiihr, Ubertragungssteuer oder

ahnliche Steuern oder Gebuhren.

Wo der Inhaber der Wertpapiere zum Zeitpunkt seines Todes fur steuerliche Zwecke in Luxemburg
ansassig ist, sind die Wertpapiere Teil der zu versteuernden Wirtschaftsguter hinsichtlich der Erb-
schaftssteuer. Schenkungsteuer kann im Rahmen von Schenkungen oder Spenden geschuldet sein,

wenn diese in einer luxemburgischen Ubertragungsurkunde oder in Luxemburg eingetragen ist.




