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PENELL GESELLSCHAFT MIT BESCHRANKTER HAFTUNG,
ELEKTROGRORHANDEL, PARTNER DES HANDWERKS UND DER
INDUSTRIE, PLANUNG, BERATUNG UND VERKAUF
OBER-RAMSTADT

PRUFUNGSAUFTRAG

Die gesetzlichen Vertreter der

Penell Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ElektrogroRhandel, Partner des Handwerks
und der Industrie, Planung, Beratung und Verkauf

- nachfolgend auch kurz "Penell GmbH" oder "Gesellschaft" genannt -

haben uns beauftragt, den Jahresabschluss zum 31, Marz 2013 unter Einbeziehung der
Buchfihrung der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2012/2013 sowie den Lagebericht fiir
das Geschaftsjahr 2012/2013 gemiR § 317 HGB zu prufen und hieriiber berufstiblich zu
berichten.

Dem Priffungsauftrag vom 19. Marz 2013 lag der Beschluss der Gesellschafterversamm-
lung vom 10. Januar 2013 zugrunde.

Die Gesellschaft ist nach den in § 267 HGB bezeichneten GréRenmerkmalen als mittel-
grolle Kapitalgesellschaft einzustufen und daher gemagR § 316 HGB prifungspflichtig.

Wir bestatigen gemin § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die an-
wendbaren Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.

Uber das Ergebnis unserer Prifung erstatten wir den nachfolgenden Bericht, der unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Berichterstattung bei Abschluss-
prifungen (IDW PS 450) abgefasst wurde.

Fir diesen Auftrag gelten, auch im Verhilinis zu Dritten, die im Auftragsbestétigungs-
schreiben getroffenen Vereinbarungen sowie erganzend die als Anlage beigeflgten Allge-
meinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriafungsgesellschaf-
ten in der Fassung vom 1. Januar 2002,
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GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Gemal § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB nehmen wir zu der Beurteilung der Lage des Untermeh-
mens durch die gesetziichen Vertreter Stellung. Aus dem Jahresabschiuss und dem La-
gebericht der gesetziichen Vertreter sowie den sonstigen gepriiften Unterlagen heben wir
folgende Aspekie hervor, die fiir die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der Gesell-
schaft von besonderer Bedeutung sind.

Wirtschaftliche Lage und Geschiftsverlauf

Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist abhangig vom Auftragsvolumen und den im
Rahmen der Auftragsabwicklung durchsetzbaren Margen, wobei die Branche nach der
Einschdtzung der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft durch Projektverzégerungen, die im
Wesentlichen aus der lang anhaitenden kalten Witterung des Geschéftsjahres resultieren,
gekennzeichnet ist.

Entsprechend sind die Umsétze der Gesellschaft im Vorjahresvergleich um 11 % auf
TEUR 21.248,8 gesunken. Da der Materialaufwand gegeniiber dem Vorjahr um 12,8 %
zuriickgegangen ist, hat sich die Rohmarge gegentber dem Vorjahr geringfligig verbes-
sert.

Insgesamt ergibt sich unter Berticksichtigung der im Vorjahresvergleich gesunkenen Per-
sonalaufwendungen, der gestiegenen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sowie der
aufgrund von Einmaleffekten verbesserten sonstigen Steuern ein Jahresliberschuss in
Héhe von TEUR 123,0 gegenliber TEUR 93,9 im Vorjahr.

Zur Darstellung der Vermdgenslage fithrt die Geschaftsleitung aus, dass die Eigenkapital-
guote von 22,5 % auf 25,6 % gesteigert werden konnte. Ursdchlich hierflr war im We-
sentlichen die Erhdhung des Stammkapitals um TEUR 140,0 sowie der Riickgang der Bi-
lanzsumme um TEUR 596,3 (4,5 %) auf TEUR 12.692,3.

Die Liquiditatslage wird von der Geschaftsfihrung als gegeniiber dem Vorjahr verbessert
beschrieben. Die Kapitalstruktur konnte aufgrund der Erhdhung des Stammkapitals ver-
bessert werden. Der Riickgang der Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten resultiert
aus der vereinbarten Tilgung. Gegeniiber dem Vorjahr wurde ein um TEUR 159 verbes-
serter Cash Flow erwirtschaftet, der sich aus dem um die zahlungsunwirksamen Abschrei-
bungen sowie Verdnderungen der Riickstellungen bereinigten Jahresergebnis zusam-
mensetzt. Insgesamt sieht die Geschaftsfihrung sich damit in der Lage, auch zukiinftig al-
len Zahlungsverpflichtungen der Gesellschaft nachzukommen.
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1.2. Kiinftige Entwicklungen

Fir 2013/2014 erwartet die Gesellschaft bei verbessertem Auftragseingang einen ent-
sprechend steigenden Umsatz. Das Jahresergebnis fir 2013/2014 sowie fur das Folge-
jahr wird nach der Einschatzung der Geschaftsfithrung deutlich ber dem des Berichtsjah-
res liegen. Zudem sieht die Geschéaftsfihrung sich auch zuk(nftig in der Lage, allen Zah-
lungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

Der Erfolg der Gesellschaft ist neben der Entwicklung der Konjunktur im Bausektor im In-
und Ausiand stark von der Preisentwicklung des Kupfers abhangig. Aufgrund der verflg-
baren Marktdaten geht die Geschéftsflihrung weiterhin von einer hohen Volatilitdt des
Kupferpreises aus. Auch zukinftig werden sich hieraus Auswirkungen auf das Geschaéfts-
ergebnis der Gesellschaft ergeben.

Zusammenfassend stellen wir gemaBl § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB fest, dass wir die Lage-
beurteilung durch die gesetzlichen Vertreter, insbesondere die Annahme der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit und die Beurteilung der kinftigen Entwicklung des Unterneh-
mens, wie sie im Jahresabschluss und im Lagebericht ihren Ausdruck gefunden haben,
als plausibel ansehen.

2.  UnregelmaBigkeiten

Nach dem Ergebnis unserer Prifung haben wir folgende Verstdfle gegen die fir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts geltenden Rechnungslegungs-
grundsatze festgestelit:

Die Geselischaft hat den Jahresabschluss zum 31. Méarz 2013 sowie den Lagebericht fur
das Geschéftsjahr 2012/2013 im Dezember 2013 aufgestelit und damit die Aufstellungs-
pflichten des § 264 Abs. 1 S. 3 HGB nicht beachtet.

C. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

1. Gegenstand der Priifung

Gegenstand der Prufung waren die Buchfuhrung des Geschéaftsjahres 2012/2013 und der
Jahresabschluss zum 31. Marz 2013 sowie der Lagebericht fir das Geschéftsjahr
2012/2013 der Gesellschaft.

Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB), den Grundsatzen ordnungsmaBiger
Buchfuhrung sowie die uns zu den Unterlagen gemachten Angaben liegen in der Verant-
wortung der Geschéftsfihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundla-
ge der von uns durchgefuhrten Prifung unter Einbeziehung der Buchfuhrung und der ge-
machten Angaben ein Urteil Gber den Jahresabschluss und den Lagebericht abzugeben.
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Die Prifung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehdrt nur insoweit zu den
Aufgaben der Abschlusspriifung, als sich aus diesen anderen Vorschriften tiblicherweise
Ruckwirkungen auf den Jahresabschluss oder den Lagebericht ergeben. Die gezielte Auf-
deckung und Aufklarung strafrechilicher Tatbesténde, wie z. B. Untreuehandlungen oder
Unterschlagungen sowie die Feststellung auBerhalb der Rechnungslegung begangener
Ordnungswidrigkeiten sind nicht Gegenstand der Abschlussprifung.

Art und Umfang der Priifung

Wir haben die Priifung mit Unterbrechungen in den Monaten August 2013 bis Januar
2014 durchgefihrt und am 2. Januar 2014 beendet.

Ausgangspunkt unserer Prifung war der von uns geprilfte und mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss zum 31. Marz 2012, der von
der Gesellschafterversammlung am 10. Januar 2013 festgestellt worden ist.

Unsere Abschlusspriifung erfolgte gema3 § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspritfer (IDW) in Deutschland festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmafiger Abschiusspriifungen.

Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass wesentliche Unrichtigkeiten
und VerstdlRe gegen Rechnungslegungsvorschriften mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden.

Auf dieser Basis haben wir die Prifung des Jahresabschlusses mit der Zielsetzung ange-
legt, solche Unrichtigkeiten und Verstolle gegen die gesetzlichen Vorschriften zur Rech-
nungslegung zu erkennen, die sich auf die Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage i.5.d. § 264 Abs. 2
HGB wesentlich auswirken.

Grundlage unseres risiko- und systemorientierten Profungsvorgehens ist die Erarbeitung
einer Prifungsstrategie. Im Rahmen der Prifungsplanung haben wir uns einen Uberblick
Uber die Geschafistatigkeit und das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie (ber deren Rechnungswesen verschafft, eine analytische Durchsicht des Jahresab-
schlusses vorgenommen und Gesellschafterbeschlisse eingesehen. Wir haben unsere
Prufungsstrategie aufgrund der hierbei gewonnenen Erkenntnisse und der Einschétzung
der Fehlerrisiken festgelegt. Das interne Kontrollsystem der Gesellschaft haben wir inso-
weit untersucht, als es fiir eine ordnungsgeméfie Rechnungslegung von Bedeutung ist.
Somit war das interne Kontrollsystem in seiner Gesamtheit nicht Gegenstand unserer Ab-
schlussprifung.

Die Durchfihrung unserer Priifung erfolgte nach unserem Profungsplan entsprechend un-
serer Risikoeinschitzung. Danach haben wir analytische Prifungshandlungen und stich-
probenweise Einzelfallpriiffungen von Geschafisvorfallen und Bestanden durchgefihrt.
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Im unternehmensindividuellen Priiffungsprogramm haben wir die Schwerpunkte unserer
Pritfung, Art und Umfang der Priffungshandlungen sowie den zeitlichen Priifungsablauf
und den Einsatz von Mitarbeitern festgelegt. Unter Beachtung der Grundsédtze der We-
sentlichkeit und Risikoorientierung haben wir bei Einzelfallprifungen Stichproben in be-
wusster Auswahl gezogen.

Unsere Pritfungsstrategie fir das Berichtsjahr hat zu folgenden Schwerpunkten des Prii-
fungsprogramms gefthrt:

- Bewertung des Vorratsvermigens,
- Vollstandigkeit und Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die Gesellschaft hat am 31. Marz 2013 eine Stichtagsinventur durchgefihrt, an der wir
beobachtend teilgenommen haben.

Im Rahmen der Prifung der Forderungen, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen haben
wir in Stichproben ven den Kunden und Lieferanten Saldenbestétigungen sowie von den
Kreditinstituten und Rechtsanwalien Bestatigungen Uber Guthaben, Anspriche und Ver-
pflichtungen der Gesellschaft eingeholt.

Ziel unserer Prifungshandlungen im Rahmen der Prifung des Lageberichtes war es fest-
zustellen, ob der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht und ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Unternehmens vermittelt sowie ob die Chancen und Risiken
der kiinftigen Entwicklung zutreffend dargesteilt sind. In diesem Rahmen waren die Voli-
standigkeit und - soweit es sich um prognostische Angaben handelt - Plausibilitét der An-
gaben zu prifen. Wir haben die Angaben unter Berlicksichtigung unserer Erkenntnisse,
die wir wahrend der Abschlussprifung gewonnen haben, beurteilt.

im Rahmen unserer Prifung wurden von der Geschaftsfihrung und den jeweils zustéandi-
gen Sachbearbeitern uns die zur Durchfithrung erbetenen Auskinfte bereitwillig erteilt.
Daruiber hinaus wurden alle von uns angeforderten Unterlagen und Nachweise zur Verf(-
gung gestelit.

Die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Aufklarungen und Nachweise sowie der Buch-

fuhrung und des Jahresabschlusses und des Lageberichtes wurden uns von der Ge-
schaftsfuhrung in der berufstiblichen Vollstandigkeitserklarung bestatigt.

FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

OrdnungsmiRigkeit der Rechnungslegung
Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen
Die Blcher der Gesellschaft sind ordnungsmaRig gefuhrt. Die Belegfunktion ist erfiilit. Die

Buchfilhrung und die weiteren gepriften Unterlagen entsprechen nach unseren Feststel-
lungen bis auf den erlautertet Mangel den gesetzlichen Vorschriften.
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Die Informationen, die aus den weiteren gepriiften Unterlagen entnommen wurden, fihren
zu einer ordnungsgemaRen Abbildung in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht.

Auf folgenden bestehenden Mangel in der Buchfiihrung und in den weiteren gepriiften
Unterlagen ist hinzuweisen:

Die Gesellschaft verfugt Uber kein vollstandig funktionsfahiges Warenwirtschaftssystem.
Die Mengenbuchhaltung wird unterjahrig nicht gepfiegt, so dass eine Ermittlung der histo-
rischen Anschaffungskosten des Vorratsvermdgens, damit verbunden eine Bewertung
des Vorratsvermdgens unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips sowie eine lau-
fende Auswertung der Altersstruktur des Vorratsbestandes nur erschwert méglich sind.

Wir haben uns durch geeignete Einzelfallprifungshandlungen von der Richtigkeit der Be-
wertung des Vorratsvermdgens Uberzeugt.

Jahresabschluss

Der uns zur Prifung vorgelegte Jahresabschiuss zum 31. Marz 2013 (Anlage | bis Ill) ist
ordnungsmaRig aus der Buchfilhrung und den weiteren gepriiften Unterlagen entwickelt
worden. Die gesetzlichen Vorschriften zur Gliederung, Bilanzierung und Bewertung sowie
zum Anhang wurden eingehalten. Die Angaben der Gesamtbeziige der gesetzlichen Ver-
treter sind in zulassiger Anwendung des § 286 Abs. 4 HGB unterblieben.

Lagebericht

Der Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2012/2013 (Anlage [V) steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss und den aus der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkennt-
nissen. Der Lagebericht vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. Als Ergebnis unserer Prifung geméf § 317 Abs. 2 Satz 2 HGB stellen wir fest,
dass im Lagebericht die wesentlichen Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend dargestellt sind und dass die Angaben nach § 289 Abs. 2 HGB vollsténdig und
zutreffend sind. Der Lagebericht entspricht somit den gesetzlichen Vorschriften.

Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschiusses

Der Jahresabschluss insgesamt vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
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2.2. Wesentliche Bewertungsgrundlagen, Anderungen in den Bewertungsgrundlagen und
sachverhaltsgestaltende MaBBnahmen

Die Bewertungsgrundlagen werden im Anhang dargesteft. Anderungen in den Bewer-
tungsgrundlagen einschlieflich der Austibung von Bilanzierungs- und Bewertungswahl-
rechten und der Ausnutzung von Ermessensspielrdumen sowie sachverhaltsgestaitende
MaRnahmen, die sich wesentlich auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage auswirken, haben sich nach unseren Feststellungen nicht ergeben.

Die wesentlichen bewertungsrelevanten Sachverhalte betreffen:

Vorratsvermdgen

Die bei den Vorraten ausgewiesenen Waren stellen fir das Handelsunternehmen den
Hauptgegenstand des Vermdgens dar. Diese werden zu Anschaffungskosten bilanziert.
Die Vorrate bestehen zu rund 80,0 % aus Kabeln, die im Wesentlichen unter Verwendung
von Kupfer hergestellt sind. In Einzelfllen wurden die Waren mit dem niedrigeren beizu-
legenden Wert am Bilanstichtag angesetzt.

Im Berichtsjahr wurden erstmalig Trommeln, die zur Aufbewahrung der Kupferkabel ge-
nutzt werden, in Héhe von TEUR 444 aktiviert. Die Aktivierung umfasst ebenfalls in den
Vorjahren angeschaffte Trommeln. Der Anschaffungsvorgang ist in Vorjahren als Material-
aufwand erfasst worden. Die Aktivierung der Trommeln fuhrt im Berichtsjahr zu einer Ver-
minderung des Materialaufwandes in Héhe von TEUR 444. Da die Trommeln zur Weiter-
verduRerung bestimmt sind, werden diese im Vorratsvermégen ausgewiesen. Mit Vertrag
vom 11. Dezember 2013 wurden die Trommeln zu einem Verkaufspreis in Héhe von
TEUR 450 an eine nahe stehende Gesellschaft verauBert und zun&chst Gber einen Zeit-
raum von zwei Jahren zuriickgemietet,

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden zum Nennwert angesetzt. Zur
Beriicksichtigung des Ausfallrisikos wurden Einzelwertberichtigungen in Héhe von insge-
samt EUR 220.000,00 (Vj. EUR 220.000,00) und Pauschalwertberichtigungen in Hohe
von EUR 9.500,00 (Vi. EUR 33.923,00) gebildet.

Anderungen in den Bewertungsgrundlagen einschliellich der Ausibung von
Bilanzierungs- und Bewertungswahirechten und der Ausnutzung von Ermessensspielrau-
men sowie sachverhaltsgestaltende Manahmen, die sich wesentlich auf die Darsteliung
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken, haben sich mit Ausnahme des fol-
genden Sachverhalts nach unseren Feststellungen nicht ergeben.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Darstellung der Gesellschaft im Anhang.
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS DES ABSCHLUSSPRUFERS UND
SCHLUSSBEMERKUNG

Wir haben dem als Anlage |, Il und lll beigefigten Jahresabschluss und dem als Anlage IV
beigefiigten Lagebericht folgenden unter dem heutigen Datum unterzeichneten uneinge-
schrénkten Bestdtigungsvermerk erteilt:

“ BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Penell
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ElektrogroRhandel, Partner des Handwerks und
der Industrie, Planung, Beratung und Verkauf, Ober-Ramstadt, fir das Geschéfisjahr
vom 1. April 2012 bis 31. Marz 2013 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und iiber den Lagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer {iIDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafii-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fiuhren, dass Unrichtigkeiten ung Verstdfle, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmagiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtfiche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen (ber mog-
liche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Oberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsitze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unse-
re Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der La-
gebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschiuss, vermittelt insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Den vorstehenden Bericht Ober die Priffung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes
fur das Geschaftsjahr 2012/2013 der Penell Gesellschaft mit beschrénkter Haftung,
ElektrogroRhandel, Partner des Handwerks und der Industrie, Planung, Beratung und
Verkauf, Ober-Ramstadt, erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten und den deutschen Grundsétzen ordnungsmafiger Berichterstattung bei Abschluss-
prifungen (IDW PS 450).

Fur Versffentlichungen oder die Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der te-
stierten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Spra-
chen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir weisen insbe-
sondere auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin.

Hamburg, den 2. Januar 2014
Py

TPW GmbH
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Steuerberatungsgesellschaft
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PENELL GESELLSCHAFT MIT BESCHRANKTER HAFTUNG, ELEKTROGRORHANDEL,
PARTNER DES HANDWERKS UND DER INDUSTRIE, PLANUNG, BERATUNG UND

VERKAUF

OBER-RAMSTADT

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. APRIL 2012 BIS ZUM 31. MARZ 2013
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Penell Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
ElektrogroRhandel, Parther des Handwerks und
der Industrie, Planung, Beratung und Verkauf,
Ober—-Ramstadt

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2012 /2013

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Elektro Penell GmbH wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang
gemacht werden kdnnen, sind insgesamt im Anhang aufgeflhrt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GréRenkiassen ist die Gesellschaft eine mittelgrolie
Kapitalgesellschaft.
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Besonderheiten der Form des Jahresabschlusses
Mitzugehdrigkeitsvermerke

Die Mitzugehdrigkeitsvermerke betreffen folgende Posten und Sachverhalte:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in der Bilanz mit 1.846.323,71 Euro. Darin
enthalten: Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen in Hhe von 979.894,48 Euro.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieilich steuerrechtlicher MaRnahmen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiatze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und sofern sie
der Abnutzung unterlagen um planméaRige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
soweit abnutzbar um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermdgensgegensténde linear vorgenommen.

Bewegliche Gegensténde des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von 410,-- Euro wurden im
Jahre des Zugangs voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt. Soweit erforderlich wurde der am
Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.

Zur Ermittlung der Anschaffungskosten wurde der gleitende Durschnitt der eingekauften Waren
und Roh-, Hilfs und Beftriebsstoffe angesetzi. Sofern die Tageswerte am Bilanzstichtag niedriger
waren, wurden diese angesetzt.

Fir mangelnde Gangigkeit von Vorrdten wurden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Dariiber hinaus wurde fir Vorratsvermoégen, bei dem der Verkaufspreis unter den Anschaffungs-
und Herstellungskosten zzgl. noch anfallender Vertriebskosten lag, eine verlustfreie Bewertung
vorgenommen.
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Forderungen, sonstige Vermogensgegenstinde, Kassenbestand sowie aktive
Rechnungsabgrenzungsposten wurden zum Nennbetrag angesetzt. Die Forderungen aus
Lieferung und Leistungen wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet. Es
wurden entsprechend Einzel- und Pauschalwertberichtigungen gebildet.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt. Sie wurden mit dem Erfillungsbetrag
bewertet, der nach vemunfliger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte iber den
Erfullungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum hoheren Tageswert angesetzt.

Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mit folgender Ausnahme im Wesentlichen Ubernommen werden:

Zur besseren Darstellung der Vermdgenslage wurden im Geschéftsjahr erstmalig Kabeltrommeln
mit einem Betrag von T€ 444 aktiviert. Da diese zur VerduRerung bestimmt sind, erfolgt ein
Ausweis innerhalb des Vorratsvermégens. Die Erfassung erfolgte in laufender Rechnung, eine
Anpassung der Vorjahreszahlen wurde nicht vorgenommen,.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegenlber dem
Vorjahr fand nicht statt.
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Geschiftsjahresabschreibung

Die Geschaftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu

entnehmen.

Angabe zu Forderungen

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit gréf2er einem Jahr betragt 51.890,19 Euro

(Vorjahr: 60.708,11 Euro).

Angaben und Erlduterungen zu Riickstellungen

Im Posten sonstige Riuckstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen
Ruckstellungsarten enthalten:
Art der Riickstellung Euro Euro
Vorjahr
Urlaubsrickstellung 64.000,00 52.000,00
Archivierung 10.800,00 10.800,00
Jahresabschlusskosten 52.800,00 27.600,00

Angabe zu Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel (§ 285 Nr. 1a, 1b und 2 HGB)

Bilanzpositionen Gesamtbetrag Davon mit RLZ

< 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Verbindlichkeiten gg.
Kreditinstituten 4.027.296,43( 2.985.594,01(1.041.702,42 0,00
31.03.2012 4.257.199,08| 2.948.164,37| 896.585,19] 412.449,52
Verbindlichkeiten Lieferungen
und Leistungen 4.465.069,40( 4.465.069,40 0,00 0,00
31.03.2012 5.116.674,77| 5.116.674,77 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 816.579,37 816.579,37 0,00 0,00
31.12.2012 590.768,10 369.694,95] 221.073,15 0,00
Gesamt 9.308.94520| 8.267.242,78{1.041.702,42 0,00
31.12.2012 9.964.641,95| 8.434.534,09]1.117.658,34| 412.449,52
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind in Héhe von 2.981.226,80 Euro (Vorjahr:
869.196,21 Euro) durch Grundpfandrechte sowie durch Verpfandung der Waren gesichert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind durch branchenibliche
Eigentumsvorbehaite sowie durch Abtretung von Versicherungsanspriichen besichert.

Haftungsverhidltnisse aus nicht bitanzierten sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen weitere sonstige finanzielle
Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind.

Im Einzelnen beinhalten diese Verpflichtungen folgende Sachverhalte:

Gegenliber verbundenen Unternehmen wurde eine Rangricktritterklarung auf Forderungen aus
Lieferung und Leistungen erklart. Die Forderung bel&uft sich zum Stichtag auf ca. 980 TEuro.

Des Weiteren bestehen Leasingvertrage, welche sich folgendermalien darstellen:

TEuro
2013/2014 951
2014/2015 88,0
2015/2016 44 6
2016/2017 23,7
2017/2018 12,0

Umsatzerlose

Der globalen Ausrichtung unseres Unternehmens folgend, erfolgt der {iberwiegende Teil unserer
Lieferungen international (75%) und verteilt auf die Branchen Bergbau (33%), Tunnelbau (28%),
Chemie (22%) und Bau (17%).
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Erlduterung der periodenfremden Ertrige

In der Erfolgsrechnung sind periodenfremde Ertrage in Hohe von 148.167,47 Euro enthalten.

Die Ertrage wurden in folgenden Posten erfasst:

Euro
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1.640,00
Sonstige Steuvern 131.343,27
Steuern vom Einkommen und Ertrag 15.184,20

Erlduterung der periodenfremden Aufwendungen

In der Erfolgsrechnung sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe von 39.014,67 Euro
enthalten.

Die Aufwendungen wurden in folgenden Posten erfasst:

Euro
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 5.712,50
Sonstige Steuern 2.482,16
Steuern vom Einkommen und Ertrag 12.757,01
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.663,00
Abschluss- und Priifungskosten 15.400,00

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der Steueraufwand auf das Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstatigkeit betrdgt ca.
19,3 TEuro.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung schlagt in Ubereinstimmung mit den Gesellschaftern die folgende
Ergebnisverwendung vor:

Der Jahresiiberschuss betrédgt 123.038,91 Euro.

EinschlieBlich des zu berlicksichtigenden Gewinnvortrag ergibt sich ein Betrag von 2.913.904,30
Euro, der zu verwenden ist.

Auf neue Rechnung werden 2.913.904,30 Euro vorgetragen.
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Sonstige Pfiichtangaben
Namen der Geschéftsfiihrer

Wihrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschéfte des Unternehmens durch
folgende Personen gefiihrt:

Waldtraut Penell Dipl.- Ingenieur
Kurt Penell Dipl.- Ingenieur

Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesell-
schaftern
(§ 42 Abs. 3 GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegentber den Geselischaftern bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte Beirag
Euro
Verbindlichkeiten 521.910,90

Durchschnittliche Zahl der widhrend des Geschiftsjahrs beschiftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Wirtschaftsjahr 2012/2013 betrug 41 (Vj. 39).

Honorar Abschlussprifer

Das Gesamthonorar des Abschlusspriifers belauft sich auf 26.000,00 Euro, davon entfallen
26.000,00 Euro auf Abschlusspritfungsleistungen.
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Unterschrift der Geschiftsleitung

Ober-Ramstadt, den
13. Dezember 2013

WMAW

Waldtraut Penell
-Geschaftsfuhrer-

Kurt Penell
-Geschaftsfuhrer-




Lagebericht 2012/2013

Penell

Elektro-Grofhandel

- Planung
- Beratung
- Verkauf

Penell GmbH
ElektrogrofBhandel
64372 Ober-Ramstadt
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I. Grundlagen des Unternehmens

1. Geschiftsmodell des Unternehmens

Wir sind als Systemiieferant fiir anschlul- bzw. betriebsfertige Installationen etabliert.
Uber den internationalen Handel mit Elektromaterial hinaus bieten wir weltweit
mafRgeschneiderte L&sungen von der Projektierung bis zum betriebsbereiten
Anschluss und die laufende Materialversorgung mit Schwerpunkten in den Bereichen
Berg- und Tunnelbau, sowie Gewerbe- und Industrieaniagenbau. Dazu gehért die
Konfektionierung und anschiussfertige Lieferung, Montage und Verlegung sowie der
Verkauf von Kabeln aller Art, aber auch die die Kabelaufbereitung, Revision,
Messung und Reparatur. Im Baustellenbereich sind wir der Spezialist fiir
ortsbezogene Sonderanfertigungen, etwa von Baustromverteilern, Beleuchtungen,
Telefon- und Rufanlagen und Fundamenterdungen sowie Baustellenerstausriistung
und Ausstattung.

Unsere Kunden sind mafgebliche Bau- und Industrieunternehmen, insbesondere
aus den Bereichen Bau, Chemie und Elektrik, aber auch Energieversorger und
Windparks. Mit vielen namhaften Bauunternehmen bestehen Rahmenvertrage.

2. Qualitat

Der wichtigste Pfeiler unseres hochwertigen Services ist unser Team
hochqualifizierter Mitarbeiter.

Wir sind durch unsere hohe und gleichméBige Qualitat bekannt. Wir kénnen unsere
Kunden (ber die bestmdgliche Verfahrensweise fir den betreffenden
Verwendungszweck eingehend beraten und stellen sicher, dass die durchgefiihrten
Serviceleistungen nach dem neuesten Stand der Technik unter Einsatz qualifizierter
Mitarbeiter erbracht werden.

II. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Marktsituation ist in den letzten Jahren durch Struktureffekte gepragt, die
weiterhin die Nachfrage treiben. Wir begleiten diese Entwicklung durch ein hohes
Maf} an Qualitédt und Verldsslichkeit.

2. Geschéftsverlauf
Wir kdnnen auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr zurtickblicken.
Im Berichtsjahr kam es durch den aullerordentlich lang anhaltenden Rekordwinter zu

Projektverzdégerungen und daher spateren Abrufen unserer Kunden. Deshalb weisen
wir im Geschéftsjahr 2012/2013 um 11% geringere Umsatzeriése aus als im Vorjahr.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind gegeniiber dem Vorjahr um T€ 58 zurick-
gegangen, was insbesondere an den Ertrdgen aus Aufldisung von
Wertberichtigungen im Vorjahr beruht.

Der Materialaufwand ist im selben Zeitraum um 12,8 % gesunken, so dass die Quote
des Materialeinsatzes mit 83,5 % gegeniber 84,9 % im Vorjahr nur unwesentlich
gesunken ist. Im Materialaufwand sind neben den Bestandsverdanderungen der
unfertigen und fertigen Erzeugnisse und der Waren erstmalig auch
Bestandsverdnderungen aus der Aktivierung von zur VerduRBerung gehaltenen
Trommeln  enthalten. Im  Materialaufwand wurden im  Geschéftsjahr
Géngigkeitsabschreibungen in Héhe von T€ 250 vorgenommen.

Dies fuhrt zu einem gegentiber dem Vorjahr nahezu unverdnderten Rohertrag.

Die Personalkosten sind aufgrund des altersbedingten Ausscheidens von
Mitarbeitern um T€ 125 gesunken.

Die variablen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind minimal gestiegen. Die
Kosten der Warenabgabe sind bedingt durch erhéhten Auslandsanteil um T€ 37
gestiegen.

Die sonstigen Steuern sind im Geschéftsjahr wesentlich durch Ertrdge aus der
Auflésung von sonstigen Steuerverbindlichkeiten beeinflusst.

Das Ergebnis der gewShnlichen Geschéftstatigkeit ist gegenltber dem Vorjahr um rd.
T€ 78 zuriickgegangen, der Jahresiberschuss ist hingegen um T€ 29 auf T€ 123
gestiegen.

3. Lage

a) Ergebnisquellen

Der globalen Ausrichtung unseres Unternehmens folgend, erfolgt der Giberwiegende
Teil unserer Lieferungen international (75%) und verteilt auf die Branchen Bergbau
(33%), Tunnelbau (28%), Chemie (22%) und Bau (17%).

Auch Ubersteigt der Umsatzanteil unseres grof3ten Kunden nicht 22%.
b) Finanzlage
Unsere Finanzlage ist als stabil zu bezeichnen.

Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Forderungen innerhalb der
Zahlungsziele zu vereinnahmen.

Unsere Kapitalstruktur hat sich weiter verbessert. Wesentlichen Anteil daran hat
unsere Konsolidierungspolitik, aufgrund derer wir erwirtschaftete Ergebnisse
vollstdndig im Unternehmen belassen. Weiter wurde das Stammkapital von T€ 200
auf T€ 340 erhoht.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Krediiinstituten machen 31% der Bilanzsumme aus.
Der Rickgang dieser Verbindlichkeiten um rd. T€ 275 resultiert aus der Tilgung der
bestehenden Darlehen.

Zur Finanzierung unserer Absatzgeschafte bedienen wir uns der eingerdumten
Kreditlinien unserer Banken.

Die Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betragen 35% der
Bilanzsumme.

Die Liquiditatslage hat sich im abgelaufenen Geschéaftsjahr aufgrund der zurlick-
gegangenen Lieferanten- und sonstigen Verbindlichkeiten leicht verbessert.

¢) Vermdgenslage

Die Vermoégenslage unserer Gesellschaft hat sich gegeniber dem Vorjahr
verbessert. Die Eigenkapitalquote stieg von 22,5% auf 25,6%, das Eigenkapital deckt
das langfristig gebundene Vermégen und 23,7% der Vorrate. Die Struktur unseres
kurz- und langfristig gebundenen Vermégens ist demnach zufriedenstellend. Wir
versuchen aufgrund unserer Erfahrungen im Finanzierungsbereich diese weiter zu
verbessern. '

Umfangreiche Investitionstatigkeiten stehen nicht an. Fiir die Zukunft sind zunéchst
lediglich Ersatzinvestitionen geplant.

4, Finanzielle Leistungsindikatoren

Wir ziehen fir unsere interne Unternehmenssteuerung die Umsatzrendite und den
cash flow heran.

Die Umsatzrendite berechnen wir mit dem EBIT im Verhéaltnis zu den Umsatzerlésen,
den cash flow aus der Summe aus Jahresergebnis, Abschreibungen und Dotierung
(bzw. Aufiésung) langerfristiger Rickstellungen.

Die Umsatzrendite ist im Vergleich zum Vorjahr leicht um 0,1% gesunken und betrigt
im Geschéftsjahr 1,9%.

Der cash flow betragt T€ 183 und ist damit um T€ 24 héher als im Vorjahr.
Unsere wirtschaftliche Lage kann insgesamt als befriedigend bezeichnet werden. Die
Kennzahlen zeigen einen leichten Anstieg, der im Wesentlichen auf den geringeren

Materialeinsatz zurlickzufilhren ist. Sie sind alle im positiven Bereich und
zufriedenstellend.

III. Nachtragsbericht

Mit Datum vom 13. August 2013 wurde die Laufzeit des Darlehens mit der DZ Bank
(Umfang: T€ 1.000) bis zum 30. Oktober 2014 verldngert.



Anlage IV
Seite 6

Im Dezember 2013 wurde der bisher selbst vorgehaltene Bestand an Trommeln
verauBert. Die Trommeln werden zukinftig zur Nutzung von der Penell GmbH
gemietet, wie dies in der Branche Ublicherweise der Fall ist.

IV. Prognosebericht

Um die positive Entwicklung des Unternehmens zu unterstiitzen, werden wir
weiterhin die Kundenakquise durch Verstirkung technischen Know Hows
intensivieren. Durch Erweiterung unserer Fihrungsmannschaft schaffen wir den
Freiraum fur Kundenakquise und Beratung. Dartiber hinaus sind keine wesentlichen
Anderungen in der Geschéftspolitik geplant.

Wir beurteilen die voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens positiv.

Die Branche bietet kompetenten Anbietern weiterhin groBes Wachstums- und
Ertragspotential. Insgesamt erwarten wir daher, dass aufgrund bereiis erteilter und
sich abzeichnender Auftrage die Umsatzerldse des Folgejahres steigen werden und
damit der Jahresiiberschuss deutlich itber dem aus dem Jahr 2012/13 liegen wird.

Wir werden auch zukiinftig immer in der Lage sein, unseren Zahlungsverpflichtungen
fristgerecht nachzukommen.

V. Chancen- und Risikobericht

1. Risikobericht

Branchenspezifische Risiken

Eine Abschwachung der Weltkonjunktur wilrde auch unsere Geselischaft belasten.
Aufgrund unserer breiten Ausrichtung sowohl hinsichtlich der belieferten Branchen
als auch der Lander, gehen wir allerdings davon aus, dass sich eine derartige
Entwicklung auf unsere Gesellschaft nur abgeschwacht auswirken wiirde. Durch die
diversifizierte Ausrichtung unserer Gesellschaft kénnen Krisen einzelner Markte
leichter kompensiert werden. Durch fortschreitende Urbanisierung und fehlende
Flachen - bei gleichzeitigem Anstieg der Population - besteht jedoch die
Notwendigkeit der fortwahrenden Entwickiung im [nfrastrukturbereich, auf dem unser
Geschaftsmodell fult. Dieser Bereich ist weltweit weitgehend unabhdngig von
Konjunkturschwankungen bzw. verhéalt sich, aufgrund staatlicher
KonjunkturmaBnahmen, in der Regel sogar gegenlaufig.

Preiserhthungen und Material kénnen wir durch unser technisches Know How
entsprechend an unsere Kunden weiterreichen.
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Ertragsorientierte Risiken

Die Wettbewerbsrisiken haben aufgrund der Komplexitat der geforderten Lésungen
eher abgenommen. Da unsere Produkte echte Kosten- und Wettbewerbsvorteile
bieten, gehen wir davon aus, dass unsere leistungswirtschaftichen Risiken im
Vorjahresvergleich eher gesunken sind. Allerdings stelien diese gewachsenen
Anforderungen auch an uns neue Herausforderungen. Wir begegnen dem durch das
in unserer Gesellschaft vorhandene Know How und die sténdige Weiterqualifizierung
unserer Mitarbeiter. Wir gehen daher auch davon aus, unsere Marktanteile
mittelfristig weiter ausdehnen zu kénnen.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Die Eigenkapitalsituation hat sich im Geschéftsjahr verbessert. Die Eigenkapitalquote
stieg von 22,5% im Vorjahr auf 25,6% im Geschaéftsjahr.

Die Fristigkeit der gewéhrten Kreditlinien stellt derzeit noch ein finanzwirtschaftliches
Risiko fur uns dar. Wir begegnen dem durch eine Neuausrichtung unserer
Finanzierungsstruktur.  Ziel ist hierbei eine Erhéhung der [angfristigen
Finanzinstrumente. Diese dient auch der weiteren Verbesserung unserer
Finanzstrukturkennzahlen.

Dariiber hinaus werden derzeit Verhandlungen mit den  wichtigen
Warenkreditversicherern Giber die Ausweitung der entsprechenden Linien gefubhrt, um
hier die Lieferfahigkeit besser abzusichern.

Beschaffungs- und Absatzrisiken

Wesentlicher Bestandtell der Tétigkeit der Gesellschaft ist die Vermarktung von
Kabeln, die im Wesentlichen aus dem Rohstoff Kupfer bestehen. Die Preise dieser
Kabel hingen sowoh| auf der Einkaufs- als auch auf der Verkaufsseite zu einem
groRen Teil von dem Weltmarkipreis dieses Rohstoffes ab. Insbesondere durch das
Vorhalten von Kabeln ist unser Unternehmen damit Chancen und Risiken aus der
Volatilitat des Kupferpreises ausgesetzt.

2. Chancenbericht

Auf der Beschaffungsseite kénnen wir auf ein breites Spektrum von
Liefermdglichkeiten zuriickgreifen. Dem Wettbewerb am Markt werden wir weiterhin
durch Erfahrung, Innovationen, Zuverlassigkeit und durch ein hohes Maf} an Qualitat
und Beratungskompetenz begegnen.

3. Gesamtaussage

Vor dem Hintergrund unserer fachlichen Kompetenz sehen wir uns fiir die
Bewiltigung kiinftiger Risiken gut geristet. Risiken, die den Fortbestand der
Gesellschaft gefiahrden kénnten, sind derzeit nicht erkennbar.
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VI. Risikomanagement

Die Gesellschaft verfligt Uber einen solventen Kundenstamm. Forderungsausfalle
sind die absolute Ausnahme. Zudem besteht eine langjihrige Zusammenarbeit mit
einem Grofteil der Kunden.

Im kurzfristigen Bereich finanziert sich die Gesellschaft Uberwiegend mittels
Factoring und Gber die Kreditlinien verschiedener Banken.

Zur Absicherung gegen das Liquiditétsrisiko wird ein Liquiditdtsplan erstellt, der einen
Uberblick liber die Geldaus- und -eingdnge vermittelt.

Soweit bei finanziellen Vermoégenswerten Ausfall- und Bonitatsrisiken erkennbar sind,
werden entsprechende Wertberichtigungen vorgencmmen.

Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfiigt das Unternehmen Uber ein addquates
Debitorenmanagement. Zudem besteht eine Warenkreditversicherung.

VII. Berichtiiber Zweigniederlassungen

Zweigniedertassungen werden von der Gesellschaft nicht unterhalten.

Ober-Ramstadt, 13. Dezember 2013

Penell GmbH

ngepu KGH Penell LL(
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der Penell
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Elektrogrof3handel, Partner des Handwerks und
der Industrie, Planung, Beratung und Verkauf, Ober-Ramstadt, fir das Geschéaftsjahr vom
1. April 2012 bis 31. Méarz 2013 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefithrten Prufung eine Beurteilung ber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellien deutschen Grundséatze ordnungsmagiger
Abschlusspriffung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufih-
ren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jah-
resabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstitigkeit und Ober das wirtschaftli-
che und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.



Py

ANLAGE V
Seite 2

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsétze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebe-
richt steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

Hamburg, den 2. Januar 2014

2 5?‘ A
ey TPW GmbH
% Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgeseilschaft

e T

Thomas Mattheis Christian Peters
- Wirtschaftsprifer - - Wirtschaftsprufer -




