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Hinweis:

Der vorliegende Abschluss 2013 ist vom Vorstand aufgestellt und liegt den
Abschlussprifern zur Prifung vor. Die Prifung ist noch nicht ganz abgeschlossen.
Die Gesellschaft rechnet mit einer Fertigstellung der Abschlusspriufung in

Kirze. Sobald die Prifer zu einer abschlieRenden Beurteilung gekommen sind, wird
die Gesellschaft dies und auch den Geschaftsbericht verdffentlichen.



LAGEBERICHT

der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG fur das Geschaftsjahr 2013

GRUNDLAGEN DES
UNTERNEHMENS

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG ist der ab-
satzstarkste deutsche Fahrradhersteller. Seinen Sitz hat
das Unternehmen in Sangerhausen (Sachsen-Anhalt).
Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG ist 100 %ige
Konzernmutter der Unternehmen der GRACE-Gruppe
sowie der Steppenwolf Bavaria GmbH. Zur GRACE-
Gruppe gehoren die Grace GmbH & Co. KG, die Grace
Verwaltungs GmbH, sowie die e-fab mobility GmbH.

Kerngeschéftsfelder der MIFA sind die Entwicklung,
die Herstellung und der Vertrieb klassischer Fahrrader
und E-Bikes. Dabei wird eine breite Modellpalette vom
Preiseinstiegs- bis zum Premiumbereich abgedeckt.
Ergdnzend zum Produktportfolio betreibt die MIFA
im Geschéftsfeld ,After-Sales” ein Servicenetzwerk fir
Gewahrleistungs-, Reparatur- und Ersatzteildienstleis-
tungen. MIFA nutzt die Vertriebskanale SB-Grof3- und
Einzelhandel, OEM-Geschaft, Fachhandel und auch
den Direktvertrieb an den Endkunden. Absatzmarkte
sind Deutschland, Frankreich, Danemark, Osterreich,
die Niederlande, Polen, die Schweiz und Belgien.

WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche und branchen-
spezifische Rahmenbedingungen

Im Hauptabsatzmarkt Deutschland entwickelte sich
die Konjunktur im Berichtsjahr besser als in der wei-
terhin rezessiven Eurozone. Das preisbereinigte BIP
wuchs 2013 moderat um 0,4% gegentber dem Vor-
jahr und damit etwas schwacher als 2012 (0,7 %)." Ein
wichtiger Treiber des Wachstums war der Konsum der
Privathaushalte, der von zunehmender Beschaftigung
sowie niedrigen Anlagezinsen gestitzt wurde. Die
saisonbereinigte Arbeitslosenquote in Deutschland
lag 2013 stabil bei 6,9% (2012: 6,8%). Der Anstieg der
Verbraucherpreise erreichte mit 1,5% gegenlber dem
Vorjahr den niedrigsten Wert seit 2010 (2012: 2,0%).
Auch der Einfluss der Energiepreise fir Heizol und
Kraftstoffe auf die Teuerung schwdchte sich ab.” Im Be-
richtsjahr war in der Eurozone ein Negativwachstum
von -0,4% zu verzeichnen (2012:-0,7 %).> Auch vorlau-
fende Indikatoren wie der ifo-Geschaftsklima-index
und das GfK-Konsumklima erfuhren im Gesamtjahr
2013 einen Aufwaértstrend.

Laut der Ende Marz 2014 erschienenen Zahlen des
deutschen Zweirad-Industrie-Verbands (ZIV) wurden
in Deutschland im Gesamtjahr 2013 rund 2,16 Mio.
Fahrrader und E-Bikes produziert (Vorjahr: 2,21 Mio.
Stlck). Die Umsatze lagen im Jahr 2013 (2,0 Mrd.
EUR) auf dem 1,1-fachen Niveau des Jahres 2000 (1,8
Mrd. EUR), wahrend die abgesetzten Mengen im Jahr
2013 (3,8 Mio. Stuck) auf das 0,7-fache Niveau des
Jahres 2000 (5,1 Mio. Stiick) zurtickgingen. Der Durch-
schnittspreis in Deutschland lag bei circa 520 EUR,
was u. a. auf den steigenden Marktanteil der E-Bikes
zurlickgeht. Der Absatz von E-Bikes in Deutschland
und Europa zeichnete sich in den letzten Jahren laut
aktuellen Zahlen des ZIV durch starkes Wachstum aus.
Betrug die Zahl der verkauften E-Bikes in Deutschland
im Jahr 2006 noch 40.000, so lag sie im Jahr 2013 bei
mehr als dem 10-fachen (410.000).4

! Statistisches Bundesamt: Pressemitteilung vom 15. Januar 2014: Moderates Wachstum der deutschen Wirtschaft im Jahr 2013, Wiesbaden.

2 Statistisches Bundesamt: Pressemitteilung vom 16. Januar 2014: Verbraucherpreise 2013: +1,5% gegenuber dem Vorjahr 2012, Wiesbaden.

3 Eurostat: Wachstumsrate des realen BIP — Volumen, Verdnderung gegentiber dem Vorjahr (%), Prognosewert vom 4. Januar 2014, Luxemburg.
4 Zweirad-Industrie-Verband e.V.: Zahlen — Daten — Fakten zum Fahrradmarkt in Deutschland anlasslich der ZIV Wirtschaftspressekonferenz

am 25. Mérz 2014, Berlin



Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Die im Nachtragsbericht des Lageberichts dargestell-
ten Ereignisse haben eine Korrektur der Vorjahre not-
wendig gemacht. Entsprechend der Grundsatze der
Verlautbarung des Instituts der Wirtschaftsprifer IDW
RS HFA 6 wurden die Vorjahre in laufender Rechnung
berichtigt. Die aus Vorjahren stammenden Betrdge
wurden als auSerordentliche Aufwendungen darge-
stellt. Details zu diesen Aufwendungen sind im An-
hang beschrieben. Die Vergleichszahlen zum Vorjahr
wurden nicht angepasst.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2013 erwirtschaftete die MIFA Mittel-
deutsche Fahrradwerke AG Umsatzerldse in Hohe von
110,2 Mio. EUR. Das entspricht einem leichten Umsatz-
anstieg gegendber dem Vorjahr.

Im Berichtsjahr ergab sich ein Verlust aus der gewohn-
lichen Geschaftstdtigkeit in Hohe von 13,2 Mio. EUR
(Vorjahr: 0,5 Mio. EUR). Der Verlust ist zu einem erheb-
lichen Teil auf im Vergleich zum Vorjahr deutlich er-
hohte Materialaufwendungen von 86,5 Mio. EUR (Vor-
jahr: 77,2 Mio. EUR) zurtickzufihren. Durch die Zukdufe
der Marken GRACE und Steppenwolf im Geschéftsjahr
2012 fokussierte sich die MIFA im Berichtsjahr strate-
gisch auf das Segment hochwertiger klassischer Fahr-
rader und E-Bikes, in die auch hochwertigere Kompo-
nenten eingehen. Zudem sind durch eine noch nicht
ausgereifte Fertigungstechnik und durch Sonderwiin-
sche eines Kunden erhebliche Ausschussquoten ent-
standen. Da die Umsatzerwartungen zugleich nicht
realisiert werden konnten, stand dem hoheren Materi-
alaufwand ein nur leicht erhéhter Umsatz gegendber.
Im Zuge der Integration von GRACE und Steppenwolf
wurden auch zusatzliche Vertriebs-, Marketing- und
Entwicklungsstrukturen aufgebaut. Folglich erhohten
sich die Personalaufwendungen auf 17,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 15,2 Mio. EUR). Die Abschreibungen lagen bei
3,2 Mio. EUR (Vorjahr: 3,0 Mio. EUR).

Zum negativen Ergebnis der gewohnlichen Geschafts-
tatigkeit trugen auch hohere sonstige betriebliche
Aufwendungen von 22,4 Mio. EUR (Vorjahr: 17,5 Mio.
EUR) bei. Dieser Anstieg war insbesondere auf Inves-
titionen im Zusammenhang mit der Integration der
Marken GRACE und Steppenwolf zurlickzuflhren. So
wurden zwei neue FertigungsstralSen in Betrieb ge-
nommen, von denen eine fur die Fertigung besonders
hochwertiger E-Bikes konzipiert ist. Zudem fielen Ent-
wicklungsaufwendungen in Héhe von 1,0 Mio. EUR
sowie Aufwendungen fir die Emission der Unterneh-
mensanleihe im August 2013 in Hohe von ca. 1,0 Mio.
EUR an.

Wesentliches Forschungs- und Entwicklungsvorha-
ben der MIFA in 2013 war die Entwicklung eines Mit-
telmotors fir Elektrofahrrader. Insgesamt wurde ca.
1 Mio. EUR dafir investiert. Es wurden 5 Prototypen des
Motors hergestellt. Zurzeit wird mit einem potentiellen
Investor verhandelt, der den Motor zur Produktions-
reife weiterentwickeln und auch produzieren soll. Die
MIFA strebt an, fir Verkdufe angemessene Lizenzge-
bihren zu erhalten.

Das Beteiligungsergebnis war im Berichtsjahr nahezu
ausgeglichen (Vorjahr: Ertrdge i. H. v. 0,5 Mio. EUR).
Zudem standen einem etwas geringeren Zinsauf-
wand von 2,1 Mio. EUR (Vorjahr: 2,2 Mio. EUR) nahezu
unverdnderte Zinsertrdge gegendber. Diverse Posten
mussten angesichts der Entwicklungen nach dem Be-
richtsstichtag berichtigt werden. Die Fehler in den Jah-
resabschlissen vergangener Geschéftsjahre wurden
in laufender Rechnung korrigiert. Diese Korrekturen
fihrten im Geschdftsjahr 2013 zu aulerordentlichen
Aufwendungen in Hohe von 22,7 Mio. EUR (Vorjahr: 1,1
Mio. EUR). Insgesamt ergibt sich flir das Berichtsjahr ein
Jahresfehlbetrag in Hohe von 35,0 Mio. EUR (Vorjahr:
1,0 Mio. EUR). Unter Beriicksichtigung des Gewinnvor-
trags von 4,9 Mio. EUR (Vorjahr: 6,0 Mio. EUR) sowie der
Entnahme der Ricklagen resultiert daraus ein Bilanz-
verlust in Héhe von 4,7 Mio. EUR (Vorjahr: 4,9 Mio. EUR
Bilanzgewinn).



Finanzlage

Die aus den Vorjahren resultierenden und in laufender Rechnung erfassten Verluste waren nicht liquiditatswirk-
sam. Fur 2013 ergibt sich folgende Kapitalflussrechnung:

in TEUR

Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -13.223
Latente und sonstige Steuern 250
Abschreibungen auf Sachanlagen 3.237
-9.736
Verminderung Vorrate 20.803
davon Bestandsveranderungen aus Vorjahren -19.283
1.520
Verminderung der Forderungen, sonstigen Vermdgensgegen- 1.658
stande und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
davon Forderungsanderungen aus Vorjahren -3.465
davon Steuerforderung wegen Anderung der Vorjahre 866
-941
Erhohung der Ruckstellungen, der Verbindlichkeiten aus Lieferungen 1.176
und Leistungen und der sonstigen Verbindlichkeiten
Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit -7.981
Mittelabfluss durch Investitionen in Sachanlagen (Netto) -2.694

Mittelzufluss durch Finanztransaktionen

Begebung Anleihe 25.000
Tilgung Bankdarlehen -11.884
13.116

Verdnderung der Liquiden Mittel 2441
Liquide Mittel am 1.1.2013 827
Liquide Mittel am 31.12.2013 3.268
2.441

Die in den AbschlUssen der Vorjahre enthaltenen Kapitalflussrechnungen sind durch die fehlerhafte Bilanzierung
nicht betroffen und entsprechen den dargestellten Verhéltnissen.



Vermadgenslage

Am 31. Dezember 2013 belief sich die Bilanzsumme
der MIFA auf 81,2 Mio. EUR (Vorjahr: 101,9 Mio. EUR).
Auf der Aktivseite der Bilanz entfielen dabei 62,7 Mio.
EUR (31. Dezember 2012: 82,5 Mio. EUR) bzw. 77,3 %
(31. Dezember 2012: 81,1 %) der Bilanzsumme auf das
Umlaufvermaogen.

Der Wert der Vorrate lag zum Bilanzstichtag bei 47,7
Mio. EUR (31. Dezember 2012: 68,5 Mio. EUR) bzw. 58,8
% der Bilanzsumme (31. Dezember 2012: 67,3 %). An-
gesichts des deutlichen Ruckgangs der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen gingen die Forderun-
geninsgesamt auf 11,8 Mio. EUR zurlick (31. Dezember
2012: 13,2 Mio. EUR). Der Wert der flissigen Mittel der
MIFA betrug zum Bilanzstichtag 3,3 Mio. EUR und lag
damit deutlich hoher als ein Jahr zuvor (31. Dezember
2012: 0,8 Mio. EUR). Das Anlagevermogen belief sich
zum Bilanzstichtag auf 17,7 Mio. EUR (31. Dezember
2012: 18,8 Mio. EUR) — das entsprach 21,8 % der Bilanz-
summe (31. Dezember 2012: 18,4 %). Den wertmafig
groliten Posten stellten dabei mit 6,8 Mio. EUR (31.
Dezember 2012: 7,0 Mio. EUR) die Technischen Anla-
gen und Maschinen dar. Der Wert der Grundsttcke
und Bauten betrug zum Bilanzstichtag 5,5 Mio. EUR
(31. Dezember 2012: 6,1 Mio. EUR). Der Wertansatz des
immateriellen Vermogens ging von 1,0 Mio. EUR zum
Vorjahresstichtag auf 0,2 Mio. EUR zum 31. Dezember
2013 zurlck.

Die Passivseite der Bilanz zeigt vor dem Hintergrund
des Bilanzverlusts von 4,7 Mio. EUR ein deutlich redu-
ziertes Eigenkapital von 5,1 Mio. EUR zum Bilanzstich-
tag (31. Dezember 2012: 40,0 Mio. EUR). Entsprechend
reduzierte sich die Eigenkapitalquote auf 6,2 % (31. De-
zember 2012: 39,3 %). Die Grunde flir den Bilanzverlust
sind dem Nachtragsbericht zu entnehmen. Der Wert
der Verbindlichkeiten belief sich zum Berichtsstichtag
auf 68,2 Mio. EUR (31. Dezember 2012: 53,2 Mio. EUR).
Im Wesentlichen resultierte dieser Anstieg aus der
Emission der Unternehmensanleihe im Volumen von
25,0 Mio. EUR im August des Berichtsjahres. Dagegen
konnten die Verbindlichkeiten gegendber Kreditinsti-
tuten auf 29,9 Mio. EUR (31. Dezember 2012: 41,7 Mio.
EUR) reduziert werden. Die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen lagen zum Berichtsstichtag bei
9,5 Mio. EUR (31. Dezember 2012: 10,5 Mio. EUR), die
Ruckstellungen betrugen 8,0 Mio. EUR (31. Dezember
2012: 8,6 Mio. EUR).

Auftragslage

Bedingt durch die Saisonalitdt des Produktes Fahrrad
werden ca. 50% des Umsatzes von den Kunden be-
reits im Herbst des Vorjahres beauftragt. Dies ist auch
in 2013 fur 2014 der Fall gewesen. Im Gegensatz zu
2012 ist aber ein GrofSauftrag fur E-Bikes (Volumen ca.
10. Mio. EUR) in 2013 fir 2014 nicht der MIFA, sondern
einem Konkurrenzunternehmen erteilt worden.

NACHTRAGSBERICHT

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses fur das Ge-
schaftsjahr 2013 stellte der Aufsichtsrat der MIFA fest,
dass der wertmaBige Bilanzansatz der Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe sowie der fertigen Erzeugnisse zu hoch
vorgenommen wurde und somit korrigiert werden
muss. Eine erste Einschatzung durch die MIFA, auf
Basis einer durch den Abschlussprifer festgestellten
fehlerhaften Mengenkomponente, ergab fir das Ge-
schéftsjahr 2013 einen voraussichtlichen Jahresfehl-
betrag aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit in
Hohe von ca. 15 Mio. EUR, der im Zuge einer am 20.
Mérz 2014 verdffentlichten Ad-hoc-Mitteilung kom-
muniziert wurde. Da der bisherige Alleinvorstand der
MIFA, Peter Wicht, arbeitsunfahig erkrankt war, berief
der Aufsichtsrat mit Wirkung zum 20. Mdrz 2014 den
Wirtschaftspriifer Hans-Peter Barth zum Vorstands-
mitglied fur Finanzen und Verwaltung. Dessen prima-
re Aufgabe war fortan — neben der Ubernahme des
bisherigen Aufgabenbereichs von Peter Wicht —, das
Zustandekommen des voraussichtlichen Jahresfehl-
betrags zu eruieren und die weitere Finanzierung der
MIFA zu sichern. Zu den moglichen Finanzierungsop-
tionen der MIFA zéhlte und zédhlt auch eine Eigenka-
pitalbeteiligung des indischen Fahrradherstellers Hero
Cycles Ltd. (,HERO"). Die Verhandlungen mit HERO
Uber eine strategische Partnerschaft — unter anderem
in der Entwicklungsarbeit und Beschaffung — hatten
bereits im Juli des Jahres 2013 begonnen. Am 20. Marz
unterzeichneten die MIFA und HERO dartber hinaus
eine Absichtserkldrung Uber eine Kooperation, die
unter dem Vorbehalt einer abschlieBenden Due Dili-
gence und der Aushandlung weiterer Vertrdge stand
und eine Eigenkapitalbeteiligung von HERO an MIFA
in Hohe von 15 Mio. EUR vorsah.



Angesichts der angespannten Finanzierungssituation
beauftragte der Vorstand der MIFA die Beratungsge-
sellschaft Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft mit der Erstellung eines Sanierungsgut-
achtens gemaR den Anforderungen an die Erstellung
von Sanierungskonzepten (IDW S6). Zur SchlieBung
etwaiger LiquiditatsltUcken traf die MIFA mit wesent-
lichen Vertragspartnern Vereinbarungen zur weiteren
Finanzierung des laufenden Geschdfts. Dazu zéhlte
eine am 16. April 2014 unterzeichnete Sale & Lease-
back-Vereinbarung mit dem Landkreis Mansfeld-Sid-
harz Uber ein Betriebsgrundstiick, wodurch der MIFA
ein Betrag in Hohe von 5,7 Mio. EUR zufloss. Das wirt-
schaftliche Eigentum des Grundstiicks verblieb auch
nach der Transaktion bei der MIFA. Das Grundstuck
wird von der MIFA weiterhin vollumfanglich genutzt
und im Rahmen der Vereinbarung zu markttblichen
Konditionen zurlick gemietet. Die weiteren Vereinba-
rungen beinhalteten die Aufnahme eines Gesellschaf-
terdarlehens in Hohe von 2,5 Mio. EUR, Stundungen
von Lieferantenverbindlichkeiten sowie vorzeitige
Zahlungen einiger Kunden gegen Skonto. Mit den
finanzierenden Banken und Warenkreditversicherern
wurde ein sogenanntes ,Stand-Still-Abkommen” aus-
gehandelt, das der MIFA Spielraum ermoglichen soll,
um die notwendigen Restrukturierungsmallnahmen
auszuarbeiten und in die Wege zu leiten.

Am 16. April 2014 legte der bisherige Vorstand Peter
Wicht sein Amt aus gesundheitlichen Griinden nieder.
Am selben Tag bestellte der Aufsichtsrat Dr. Stefan We-
niger zum neuen Vorstandsmitglied fur Reorganisati-
on und Sanierung. Dr. Weniger, ein Rechtsanwalt und
Betriebswirt, der als Geschéftsfihrer einer auf Sanie-
rungsberatung spezialisierten Beratungsgesellschaft
fungiert, verantwortet seither die Ausarbeitung eines
Gesamtrestrukturierungskonzeptes.

Im weiteren Verlauf der Aufstellung des Jahresab-
schlusses 2013 wurde festgestellt, dass es neben der
zuvor beschriebenen Mengenkomponente auch
aufgrund einer Wertkomponente seit mehreren Ge-
schaftsjahren zu Gberhdhten Bilanzansatzen der Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe sowie fertigen Erzeugnisse
kam. Zudem wurde im Geschaftsjahr 2012 auch der
Wert der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen in Folge einer falschen Umsatzabgrenzung zu
hoch angesetzt. Die entsprechenden Korrekturen hat-
ten eine Anpassung der GuV-Positionen Umsatzerldse,
Bestandsverdnderungen sowie Materialaufwendun-
gen sowie der entsprechenden Bilanzposten zur Fol-
ge und fuhrten alleine im vergangenen Geschéftsjahr
zu auBerordentlichen Aufwendungen in Hohe von
22,7 Mio. EUR (eine detaillierte Darstellung der Aus-

wirkungen auf die Bilanz- und GuV-Positionen der ein-
zelnen Geschaéftsjahre findet sich im Anhang). Daraus
resultierten ein Jahresfehlbetrag von 35,0 Mio. EUR fir
das Geschaftsjahr 2013 und ein kumulierter Bilanz-
verlust in Hohe von 4,7 Mio. EUR zum 31. Dezember
2013. Die Grunde fUr die fehlerhaften Abschlisse der
Vorjahre sind noch nicht endgultig geklart. Es besteht
aber der Verdacht, dass durch manuelle Eingriffe in
das Buchhaltungssystem diese falschen Bewertungen
verursacht wurden.

Der indische Fahrradhersteller HERO entschied sich
auch nach Bekanntwerden der fehlerhaften Bilanzie-
rung dafir, die geplante strategische Partnerschaft
sowie die intendierte Eigenkapitalbeteiligung an der
MIFA aufrecht zu erhalten. HERO kam auf Basis der ab-
schlieBenden Due Diligence zu der Erkenntnis, dass
die Sanierbarkeit des Geschéfts der MIFA gegeben sei.
Am 19. Mai 2014 unterzeichneten die MIFA und die
OPM Global BV, eine Tochtergesellschaft der HERQ,
eine Investmentvereinbarung Uber eine Eigenkapital-
beteiligung in Hohe von 15 Mio. EUR. Darin verpflich-
tete sich die OPM Global B.V. grundsatzlich, Barkapi-
talerhohungen aus dem bestehenden genehmigten
Kapital der MIFA in Hohe von 15 Mio. EUR zu Uber-
nehmen. Die Investmentverpflichtung steht unter
verschiedenen aufschiebenden Bedingungen. Dazu
zahlen insbesondere ein Ruckforderungsverzicht der
Glaubiger der im August des Jahres 2013 begebenen
Unternehmensanleihe der MIFA in Hohe von 15 bis
20 Mio. EUR sowie eine Befreiung durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) von
der Pflicht zur Abgabe eines dffentlichen Ubernahme-
angebotes nach dem Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz (WpUG).

Am 23. Mai 2014 forderte die MIFA ihre Anleihegldu-
biger in einem ersten Schritt dazu auf, im Wege einer
Abstimmung ohne Versammlung Gber drei Punkte
abzustimmen: die Bestellung eines gemeinsamen Ver-
treters der Anleiheglaubiger, die Stundung der am 12.
August 2014 erstmals félligen Zinsanspriche aus der
Anleihe sowie den vorlbergehenden Ausschluss von
Kindigungsrechten der Anleihegldaubiger jeweils bis
zum 31. Oktober 2014. Das zur Beschlussfassung not-
wendige Quorum von 50% der ausstehenden Schuld-
verschreibungen wurde dabei nicht erreicht, weshalb
die vorgeschlagenen Beschlisse im Rahmen der Ab-
stimmung ohne Versammlung nicht gefasst werden
konnten. Im Rahmen der am 23. Juli 2014 stattgefun-
denen Zweiten Gldaubigerversammlung wurden die
erforderliche Prasenz erfUllt und die vorgesehenen
Beschllsse gefasst. Der am 23. Juli 2014 gewahlte
Gemeinsame Vertreter aller Anleiheglaubiger, die



One Square Advisory Services GmbH, hatte die zum
12. August 2014 falligen Zinsanspriche bis zundchst
25. August 2014 gestundet und wollte innerhalb die-
ses Zeitraumes keine Rechte aus der Anleihe geltend
machen.

Am 22. August 2014 hat die Gesellschaft mit HERO und
dem Gemeinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger
eine Vereinbarung zur Restrukturierung der Anleihe
und des Eigenkapitals der Gesellschaft geschlossen.
Demnach werden die Anleihegldubiger der MIFA-
Anleihe im Wege einer sog. Abstimmung ohne Ver-
sammlung unter anderem dazu aufgerufen, Uber eine
Verringerung der Hauptforderung der MIFA-Anleihe
im Nennwert von derzeit 25 Mio. EUR um 15 Mio. EUR
auf dann 10 Mio. EUR abzustimmen. Der Differenzbe-
trag in Hohe von 15 Mio. EUR soll im Rahmen einer
Sachkapitalerhdhung in Neue Aktien umgewandelt
werden (,Debt-Equity-Swap”). Zudem soll die MIFA-
Anleihe durch bestimmte Vermdgensgegenstande im
Wert von bis zu 7,5 Mio. EUR nachbesichert werden.

Weiterhin sind die Anleihegldubiger dazu aufgerufen,
Uber den Verzicht auf die zwischen dem 12. August
2013 (einschlieBlich) und dem 11. August 2014 (ein-
schlieBlich) entstandenen Zinsanspriche in Hoéhe
von ca. 1,9 Mio. EUR zu entscheiden. Die aufgelau-
fenen Zinsen sollen ebenso wie der Differenzbetrag
dem Eigenkapital der MIFA zugefihrt werden. Zudem
wird den Anleiheglaubigern vorgeschlagen, die End-
falligkeit der MIFA-Anleihe bis zum 12. August 2021
(statt 12. August 2018) hinauszuschieben, einherge-
hend mit einer Reduktion des jahrlichen Zinssatzes
von derzeit 7,5% auf einen Restrukturierungszinssatz
in Hohe von 1% jahrlich flr den Zeitraum zwischen
dem 12. August 2014 (einschlief3lich) und dem
11. August 2021 (einschlief3lich).

Als Gegenleistung fur die Verringerung der Hauptforde-
rung der MIFA-Anleihe sollen die Anleihegldubiger nach
einer von einer auerordentlichen Hauptversammlung
zu beschlieBenden vereinfachten Herabsetzung des
Grundkapitals im Verhaltnis 1:100 (,Kapitalschnitt”) das
Recht auf den Erwerb von Neuen Aktien erhalten, die
im Rahmen der von der aulerordentlichen Hauptver-
sammlung zu beschlieBenden Umtauschsachkapital-
erhdhung (,Debt-Equity-Swap”) unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Altaktiondre ausgegeben werden
sollen und zundchst von einer Abwicklungsstelle
gezeichnet und Ubernommen werden sollen.

Die derzeitige Planung sieht in einem weiteren Schritt
zundchst eine Kapitalerhohung gegen Bareinlagen
zur Beteiligung der OPM Global B.V. vor. Im Zuge einer
weiteren Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen ist ge-

plant, auch den bestehenden Aktiondren und den An-
leihegldubigern Neue Aktien anzubieten. OPM Global
B.V. hat sich dabei dazu verpflichtet, nicht von den Alt-
aktiondren und den Anleiheglaubigern Gbernommene
Aktien zu zeichnen. Im Zuge der Barkapitalerhéhun-
gen soll der MIFA ein Gesamtemissionserlos in Hohe
von mindestens 15 Mio. EUR zuflieRen. Im Falle der er-
folgreichen Durchfiihrung der geplanten Kapitalmal3-
nahmen im oben dargestellten Sinne wirden OPM
Global B.V. und weitere neue Aktiondre rund 899% der
Gesamtzahl der ausstehenden Aktien der MIFA halten,
rund 10% wurden dann konzeptionell bei den Anlei-
hegldubigern liegen sowie rund 1% bei den derzeiti-
gen Aktiondren der MIFA.

Die zwischen der MIFA, dem Gemeinsamen Vertreter
der Anleiheglaubiger sowie der OPM Global B.V. ge-
schlossene Vereinbarung steht unter verschiedenen
aufschiebenden Bedingungen. Die Umsetzung der
vereinbarten Sanierungsstruktur soll bis Marz des Jah-
res 2015 abgeschlossen sein. Die Gesellschaft wird
zUgig zu den flr die Umsetzung notwendigen Ver-
sammlungen — insbesondere der Versammlung der An-
leihegldubiger sowie der entsprechend erforderlichen
Hauptversammlung - einladen. Diese Versammlungen
sollen voraussichtlich im Oktober stattfinden und die
finanzielle Sanierung der Gesellschaft nach Moglich-
keit abschlielSen.

CHANCEN-UND RISIKOBERICHT

Chancen- und Risikomanagement
der MIFA

Das von der MIFA in der Vergangenheit genutzte
unternehmensweite Chancen- und Risikomanage-
mentsystem hat sich in Anbetracht der im Nachtrags-
bericht dieses Lageberichts geschilderten Ereignisse
als unzureichend herausgestellt, um insbesondere die
diversen Einzelrisiken der Gesellschaft addquat steuern
zu konnen. Eine der zentralen Aufgaben des neuen
Vorstands der MIFA wird es demnach sein, ein funkti-
onierendes unternehmensweites Chancen- und Risi-
komanagementsystem aufzusetzen, mit dessen Hilfe
alle wesentlichen Risiken systematisch identifiziert,
bewertet, gesteuert und Uberwacht werden kénnen.
Auch das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system flr den Rechnungslegungsprozess soll kiinftig
optimiert werden.



Die Chancen- und Risikenlandschaft der MIFA stellt sich folgendermallen dar:

Einzelrisiken der MIFA

Umfeld- und »
Branchenrisiken
»
»
»

»

Konjunkturrisiken Unternehmens-  » Abhadngigkeitsrisiko Kunden
Wettbewerbsrisiken st.ra.itegische » Abhangigkeitsrisiko Zulieferer
Marktentwicklungsrisiken Risiken » Restrukturierungsrisiko

Standortrisiken
Saisonale Risiken
Witterungsrisiko

Operative »
Risiken »
»
»

»

Qualitatsrisiken Finanzwirt- » Wechselkurs- und Rohstoff-
Umweltrisiken schaftliche preisrisiken

Logistische Risiken Risiken » Zinsrisiken

Personalrisiken » Hedgingrisiko

[T-Risiken » Zwischenfinanzierungsrisiko

» Kreditrisiken

» Risiken aus der
Unternehmensanleihe

Einzelchancen der MIFA

Umfeld- und Branchenchancen » Chancen aus der konjunkturellen Erholung in Europa

» Stark wachsender Markt fur E-Bikes

Unternehmensstrategische » Synergie-potenziale bei Einkauf, Produktion und Vertrieb

Chancen

»  Wandel in der Kundenstruktur
» Wachstum durch Marken

Operative Chancen

» Verstdrkte Kapazitdtsauslastung aullerhalb der Spitzenmonate
» Aufbau einer eigenen Entwicklungsabteilung
» Ausbau des Servicegeschéfts




Bestandsgefdahrdende Risiken

In Anbetracht der im Nachtragsbericht geschilderten
Entwicklungen nach dem Bilanzstichtag des Geschafts-
jahres 2013 bestehen derzeit insbesondere finanzwirt-
schaftliche Risiken sowie zuklnftige Ertragsrisiken, die
den Fortbestand der MIFA geféhrden.

Wesentliche Basis fur die Fortfihrung der Gesellschaft
ist die mit dem Investor HERO und dem Gemeinsa-
men Vertreter der Anleihegldubiger geschlossene Ver-
einbarung, die einen Verzicht der Anleiheglaubiger auf
15 Mio. EUR gegen Ausgabe von Aktien sowie eine Ka-
pitalerhhung von weiteren 15 Mio. EUR durch HERO
vorsieht.

Der Verzicht der Anleiheglaubiger soll in einer Anleihe-
gldubigerversammlung, die Anfang September einbe-
rufen werden soll, gefasst werden. Dort sollen auch die
Anleiheglaubiger auf die Kindigungsrechte aufgrund
von Nicht-Einhaltung vorgegebener Bilanzrelationen
(Covenants) verzichten. Wird in der ersten Anleihe-
gldubigerversammlung, die eine Versammlung ohne
Prasenz ist, das notwendige Quorum nicht erreicht, so
wird zeitnah zu einer weiteren Glaubigerversammlung
einberufen, die als Préasenzversammlung stattfinden
soll. Dort betragt das Quorum 25 %.

Die Kapitalerhohung durch den Anleiheverzicht so-
wie die Erhdhung gegen Bareinlage von 15 Mio. EUR
sollen in einer aul3erordentlichen Hauptversammlung
beschlossen werden, die zeitlich kurz nach der Zweiten
Glaubigerversammlung stattfinden soll. Die Kapitalmal3-
nahmen mussen dort mit einer Mehrheit von 75 % des
anwesenden Kapitals beschlossen werden. Kénnen in
der Gladubigerversammlung oder der auBerordentlichen
Hauptversammlung die notwendigen Mehrheiten
nicht erreicht werden, so ist die Unternehmensfortfuh-
rung wahrscheinlich nicht gegeben.

Des Weiteren steht die Vereinbarung mit HERO und
dem Gemeinsamen Vertreter der Anleihegldubiger
unter folgenden aufschiebenden Bedingungen:

» Der Abschluss zum 30.06.2014 weist nicht mehr als
7 Mio. EUR Verlust vor Steuern aus

» Falls die auBerordentliche Hauptversammlung
nach dem 31.12.2014 stattfindet, darf der Verlust fur
das Geschaftsjahr 2014 nicht mehr als 10 Mio. EUR
betragen

» Die Banken haben zugestimmt, dass die Kredite zu
einem Sanierungszins in heutiger Hohe bis Ende
2017 verlangert werden

» EssindkeineAnfechtungsklagengegendieGléubiger-
versammlung und die aullerordentliche Hauptver-
sammlung anhdngig bzw. diese sind ausgerdumt
(zB. durch Freigabeentscheidungen)

» Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) hat den Prospekt zur Ausgabe Neuer Aktien
gebilligt

» Die MIFA wird aus dem Prime Standard der Deut-
schen Borse AG genommen und im Freiverkehr
gehandelt

» Die Gesellschaft zahlt das Gesellschafterdarlehen
von Herrn Peter Wicht in Hohe von 2,5 Mio. EUR
nicht zurlck, sondern macht gegen Herrn Wicht
Schadensanspriiche geltend und behélt das Darle-
hen als Sicherheit ein

» Bis zur aullerordentlichen Hauptversammlung treten
keine wesentliche Stérungen des Geschifts ein

» Falls die Aktien bis Abschluss der Transaktion noch im
Regulierten Markt gehandelt werden, soll die BaFin
eine Ausnahmegenehmigung erteilen, damit HERO
kein offentliches Angebot fir die anderen Aktien der
MIFA machen muss

» Der Erlass der Anleiheglaubiger in Hohe von
15 Mio. EUR darf zu keiner Steuerbelastung von
mehrals T Mio. EUR fUhren

» Die Gesellschaft ist ordnungsgemaR errichtet und
nicht insolvent

» Es sind keine Klagen mit Streitwerten Uber
3 Mio. EUR von Aktiondren, Anleiheglaubigern,
Behorden, Lieferanten, Kunden, Banken oder sonsti-
gen Klédgern anhangig

Der Investor HERO kann auf die Erflllung einzelner
Bedingungen verzichten.

Der Vorstand ist der Meinung, dass alle Bedingun-
gen erflllt werden kénnen oder der Investor darauf
verzichtet. Falls Bedingungen nicht erfillt werden,
besteht die Gefahr, dass die Kapitalerhdhung nicht
stattfindet und die Gesellschaft in ihrem Fortbestehen
gefahrdet ist.



Liquiditditsrisiko

Nach der heutigen Planung ist die Liquiditat der
Gesellschaft bis Anfang Dezember gesichert. Dann
mussen die Materialbestellungen fir die Saison 2015
getdtigt und finanziert werden. Diese Bestellungen
sollen durch die 15-Mio-EUR-Kapitalerhdhung, die
voraussichtlich nach der aufSerordentlichen Haupt-
versammlung im November zuflieSen soll, finanziert
werden. Sollte sich die Einzahlung durch Klagen ge-
gen die Beschlisse der Glaubiger- bzw. Hauptver-
sammlung verzogern, gibt es im Vertrag eine Klausel,
dass der Investor Hilfen bereitstellt, bis die Verein-
barung erfillt ist

Ein weiteres Liquiditatsrisiko besteht in den Kindi-
gungsbedingungen, die in den Anleihe- und Kredit-
vereinbarungen mit der Commerzbank (Kreditin Hohe
von 10 Mio. EUR) enthalten sind. Mit Veroffentlichung
des Jahresabschlusses 2013 haben nach diesen Bedin-
gungen die Anleihegldubiger und die Commerzbank
das Recht, die Anleihe bzw. den Kredit zu kiindigen.
Der Gemeinsame Vertreter der Anleihegldubiger hat
entsprechend seiner Ermdchtigung durch die Glau-
bigerversammlung vom 23.07.2014 die Stundung
der Anleihebedingungen bis 31.03.2015 erklart. Die
Commerzbank hat bisher noch nicht auf die Austibung
der Kindigungsrechte verzichtet. Allerdings hat die
Commerzbank fur Kredite in Hohe von 2 Mio. EUR,
die zum 30.04.2014 fdllig waren, einen sogenannten
Stand Still erkldrt. Der Stand Still reicht aktuell bis zum
30.09.2014. Bis dahin soll eine Gesamtfinanzierungslo-
sung fur die MIFA vereinbart sein. Der Vorstand geht
nicht davon aus, dass die Commerzbank die Kredite auf-
grund des Bruchs der Covenants kiindigen wird.

Bilanzielle Uberschuldung

Zum 31.12.2013 betragt das bilanzielle Eigenkapital der
MIFA 5,1 Mio. EUR. Es ist moglich, dass sich im Laufe des
Geschaéftsjahres 2014, insbesondere auch aufgrund der
Restrukturierung der Gesellschaft, Verluste ergeben,
die das bilanzielle Eigenkapital Ubersteigen. Durch die
Glaubigerversammlung (voraussichtlich im Oktober
2014) soll nach Moglichkeit ein Verzicht der Anleihe-
gladubiger in Hohe von 15 Mio. EUR erfolgen. Dieser
Betrag wirde direkt das Eigenkapital erhdhen. Durch
die angestrebte Kapitalerhéhung nach der Hauptver-
sammlung wirden dem Eigenkapital der Gesellschaft
weitere 15 Mio. EUR zugeflUhrt. Insgesamt rechnet der
Vorstand der MIFA bis Ende 2014 mit einer Zufiihrung
zum Eigenkapital der MIFA in Hohe von 30 Mio. EUR.
DarUber hinaus besteht seit April 2014 ein Gesellschaf-
terdarlehen in Hohe von 2,5 Mio. EUR. Der Vorstand
betrachtet dieses Darlehen als Eigenkapitalersatz
sowie als Sicherheit der Gesellschaft fir Anspriche
gegen den ehemaligen Vorstand der MIFA.

Zukiinftige Ertragsrisiken

Die Gesellschaft hat im Jahr 2013 einen Verlust aus der
gewohnlichen Geschéftstatigkeit von 13,2 Mio. EUR
erwirtschaftet. Um in Zukunft positive Ergebnisse
zu erreichen, muss die MIFA nachhaltig saniert und
restrukturiert werden. Die Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft Ernst&Young hat dazu im Auftrag der MIFA
ein Sanierungsgutachten nach dem IDW S6 Standard
erstellt. Das Gutachten liegt im Entwurf vor und be-
scheinigt die Sanierungsfahigkeit der Gesellschaft,
wenn die weitere Finanzierung dauerhaft gesichert
werden kann. Das Gutachten beschreibt 10 MalSnah-
menbindel, bei deren Umsetzung in zukUnftigen
Jahren ab 2016 konzeptionell ein positives EBITDA von
7 bis 8 Mio. EUR p.a. erzielt werden kann. Der Vorstand
hat mit der Umsetzung der Mal3nahmen begonnen und
strebt an, sie bis Jahresende 2014 soweit als moglich
umzusetzen.

Das Ernst&Young Gutachten berlcksichtigt keine
Synergieeffekte durch den voraussichtlichen neuen
Mehrheitsgesellschafter HERO. Diese werden vom
Vorstand insbesondere im Bereich Einkauf und Liefe-
rantenmanagement als auch beim Import von Fahr-
radern aus Indien erwartet. Bereits heute sind drei
Mitarbeiter von HERO bei der MIFA tatig, die mdgliche
Synergiepotentiale identifizieren und umsetzen sollen.

Durch die Restrukturierung der Anleihe und den ge-
senkten Zins wdirden sich weitere Entlastungen der
Gewinn- und Verlustrechnung der MIFA in Zukunft
einstellen. Dartber hinaus ist eine wesentliche Neben-
bedingung derVereinbarung vom 22. August 2014 mit
den Anleihegldubigern und HERO das Zugestandnis
der Banken, die bestehenden Kredite von 30 Mio. EUR
bis Ende 2017 zu einem niedrigen Sanierungszins zu
verlangern. In diesem Punkt haben die finanzierenden
Banken Entgegenkommen signalisiert.

Magliche Haftungsrisiken

Ein potenzielles Haftungsrisiko flr die Gesellschaft
besteht naturgemaf aufgrund der fehlerhaften Jahres-
abschlUsse der Vorjahre. Hier besteht unter anderem
das Risiko, dass Aktiondre bzw. Anleiheglaubiger ver-
suchen, Anspriiche gegen die Gesellschaft gerichtlich
geltend zu machen. Dieses Risiko kann bisher nicht
beziffert werden. Bis heute wurden gegenUber der
Gesellschaft noch keine derartigen Anspriche gel-
tend gemacht. Grundsétzlich geht der Vorstand davon
aus, dass samtliche potenziellen Anspriche dieser Art
abgewehrt werden kénnen.



PROGNOSEBERICHT

Das Geschéftsjahr 2014 wird fir die MIFA zundchst
ein Jahr der Restrukturierung. Auf Basis eines Gesamt-
sanierungskonzeptes sollen Fehlentwicklungen der
Vergangenheit korrigiert und MalSnahmen zur kinfti-
gen Ausgestaltung des operativen Geschafts der MIFA
getroffen werden. Fir das Geschéftsjahr 2014 rechnet
die MIFA daher mit einem sinkenden Umsatz und
einem negativen Ergebnis. Nach einer erfolgreichen
Sanierung im Geschaéftsjahr 2014 soll mit 2015 ein Jahr
der Konsolidierung folgen, fur das die MIFA aus heu-
tiger Sicht einen weiteren leichten Umsatzriickgang,
aber auch ein leicht positives Ergebnis erwartet.

ERKLARUNG ZUR UNTERNEH-
MENSFUHRUNG GEM. § 289A
HGB

Die Erkldrung zur Unternehmensfihrung ist auf der
Internetseite der MIFA im Bereich Investor Relations
veroffentlicht (www.mifa.de).

VERGUTUNGSBERICHT

Vorstandsvergiitung

Der Vorstand hat fir seine Tatigkeiten nachfolgende
VergUtungskomponenten vereinbart: Fixes Grundge-
halt, Pensionszusage mit Ruckdeckungsversicherung,
Dienstwagen, Ersatz aller Auslagen und Spesen, insbe-
sondere Fahrtkostenerstattung fur Fahrten zwischen
Wohnung und Arbeitsstatte. Variable VergUtungs-
komponenten sind nicht vereinbart. Die Gesellschaft
hat zugunsten von Herrn Peter Wicht eine Vorstands-
Vermogensschadenshaftpflichtversicherung  (D&O-
Versicherung) abgeschlossen. Die Ruckstellungen fur
Pensionsanspriiche flr Herrn Peter Wicht betrugen
zum 31. Dezember 2013 328 TEUR. Seine Vergltung
fur das Geschéftsjahr 2013 lag bei 301 TEUR.

Aufsichtsratsvergiitung

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten gemal? § 12 der
Satzung der Gesellschaft fir jedes volle Geschaftsjahr
ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine angemesse-
ne Vergiitung, die von der Hauptversammlung festge-
legt wird. Die VergUtung ist zahlbar einen Monat nach
Ablauf des Geschéftsjahres. Der Vorsitzende erhdlt
den 2-fachen, der Stellvertreter den 1,5-fachen Betrag.
Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht
wahrend eines vollen Geschéftsjahres angehort haben,
erhalten die Vergutung entsprechend der Dauer ihrer
Aufsichtsratszugehorigkeit. Die Mitglieder erhalten
ferner Ersatz aller Auslagen sowie Ersatz der etwa auf
ihre VergUtung und Auslagen zu entrichtenden Um-
satzsteuer. Die Gesellschaft kann zugunsten der Mit-
glieder des Aufsichtsrats eine Haftpflichtversicherung
abschlieBen, welche die gesetzliche Haftpflicht aus
der Aufsichtsratstatigkeit abdeckt.

Der Aufsichtsrat erhielt flr seine Tatigkeit im Berichts-
jahr eine feste Vergltung in Hohe von 18 TEUR (2012:
18 TEUR). Variable Vergitungsanteile wurden nicht
gewahrt.

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG verflgt
nicht Uber Aktienoptionsprogramme oder dhnliche
Anreizsysteme. Deren Einflhrung ist zum momentanen
Zeitpunkt auch nicht geplant.



Anteilsbesitz und meldepflichtige
Geschifte

Zum 31. Dezember 2013 hielten folgende Vorsténde
und Aufsichtsrate direkt oder indirekt Anteile an der
Gesellschaft:

» Herr Peter Wicht, Vorstand (bis 16.04.2014), 24,0%

» Herr Uwe Lichtenhahn, Vorsitzender des Aufsichts-
rats, 1.075 Aktien der MIFA; die Ubrigen Mitglieder
des Aufsichtsrats halten keine Aktien der Gesellschaft.

Gemal § 15a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) missen
FUhrungskrdfte (sowie ihnen eng verbundene natr-
liche oder juristische Personen) eines im Regulierten
Markt notierten Unternehmens dem jeweiligen Emit-
tenten und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) melden, wenn sie im Laufe eines
Kalenderjahres Aktien oder sich darauf beziehende
Finanzinstrumente in Hohe von mehr als finftausend
EUR erwerben oder verkaufen.

Angaben nach § 289 Abs. 4 bzw.
§ 315 Abs.4 HGB

Gemals § 289 Abs. 4 bzw. § 315 Abs. 4 Handelsgesetz-
buch (HGB) sind fur die MIFA Mitteldeutsche Fahrrad-
werke AG und die MIFA-Gruppe (MIFA Mitteldeutsche
Fahrradwerke AG und ihre Tochtergesellschaften) fol-
gende Angaben zu machen:

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapi-
tals: Das Grundkapital der MIFA Mitteldeutsche
Fahrradwerke AG betrdgt 9.798.926 EUR und ist
eingeteilt in 9.798.926 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien. Es sind keine unterschiedlichen Gat-
tungen von Aktien ausgegeben.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen: Jede Ak-
tie der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG ge-
wahrt eine Stimme. Beschrankungen, welche die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien
betreffen, liegen nicht vor. Vereinbarungen tber
Beschrankungen, die die Ausiibung von Stimm-
rechten oder die Ubertragung von Aktien betref-
fen, sind dem Vorstand der MIFA Mitteldeutsche
Fahrradwerke AG nicht bekannt.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Ka-
pital der Gesellschaft, die 10% der Stimm-
rechte iiberschreiten: Gemals Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG) hat jeder Anleger, der durch
Erwerb, VerduBerung oder auf sonstige Weise
bestimmte Anteile an Stimmrechten der Gesell-
schaft erreicht, Gberschreitet oder unterschrei-
tet, diesder Gesellschaftund derBundesanstaltfir
Finanzdienstleistungsaufsicht mitzuteilen. Die
Meldepflicht besteht ab einem Schwellenwert
von 3% der Stimmrechte.

Dem Vorstand ist aufgrund der zugegangenen
Mitteilungen Uber bedeutende Stimmrechtsan-
teile und Uber eigene Geschéfte von Personen
mit Fihrungsaufgaben das Bestehen der folgen-
den direkten oder indirekten Beteiligungen am
Kapital der Gesellschaft bekannt, die 10% der
Stimmrechte Uberschreiten:

Anteil der

Stimmrechte

am Grund-

Anzahl der kapital von
Stimmrechte  9.798.926 EUR

Peter Wicht

und Familie 2.355.000 24,0%
Carsten

Maschmeyer

und Familie 1.974.477 20,2%

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbe-
fugnisse verleihen: Aktien mit Sonderrechten,
die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei
der Gesellschaft nicht.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeit-
nehmer am Kapital beteiligt sind und ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar ausiiben:
Bei der Gesellschaft gibt es nach Kenntnis des
Vorstands keine direkte Arbeithehmerbeteiligung
am Kapital der Gesellschaft, bei der die Arbeit-
nehmer ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar aus-
Uben.



Gesetzliche Vorschriften und Bestimmun-
gen der Satzung iiber die Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstands
und iiber die Anderung der Satzung: Die Be-
stellung und Abberufung des Vorstands richtet
sich nach § 84 AktG. Dementsprechend werden
die Mitglieder des Vorstands vom Aufsichtsrat fir
eine Amtszeit von hochstens finf Jahren bestellt.
Gemadl3 § 6 der Satzung besteht der Vorstand aus
mindestens einer Person und kann auch bei ei-
nem Grundkapital von mehrals 3.000.000 EUR aus
einer Person bestehen. Die Anzahl der Mitglieder
wird vom Aufsichtsrat bestimmt. Der Aufsichtsrat
kann ein Mitglied des Vorstands zum Vorsitzen-
den oder Sprecher und weitere Mitglieder zu stell-
vertretenden Vorsitzenden oder stellvertretenden
Sprechern ernennen. Der Aufsichtsrat kann ein
Mitglied des Vorstands oder den Vorsitzenden
des Vorstands aus wichtigem Grund abberufen.

Gemal §§ 119 Abs. T Nr. 5, 133, 179 AktG in Ver-
bindung mit § 18 der Satzung werden Anderun-
gen der Satzung von der Hauptversammlung mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
und des vertretenen Grundkapitals beschlossen,
falls nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend
etwas anderes vorschreibt.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszuge-
ben oder zuriickzukaufen:

a. Genehmigtes Kapital

Der Vorstand kann Neue Aktien nur auf Grund-
lage von Beschlissen der Hauptversammlung
Uber eine Erhohung des Grundkapitals oder tber
genehmigte und bedingte Kapitalis ausgeben.

Gemals § 5 Abs. 4 der aktuellen Satzung ist der
Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital der Ge-
sellschaft in der Zeit bis zum 27. Mai 2018 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in
Teilbetrdgen um bis zu 4.899.463 EUR durch Aus-
gabe von bis zu 4.899.463 neuen auf den Inhaber
lautenden Stickaktien gegen Sach- und/oder
Bareinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital).
Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzu-
raumen. Uber den weiteren Inhalt der Aktienrech-
te und die Bedingungen der Aktienausgabe kann
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
entscheiden.

»

Das Bezugsrecht der Aktiondre kann ausge-
schlossen werden:

zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen
erfolgt, 10% des Grundkapitals nicht Gbersteigt
und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet;

wenn die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen
erfolgt zur Gewahrung von Aktien im Rahmen
von Unternehmenszusammenschlissen oder
zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Un-
ternehmensteilen, Beteiligungen an Unterneh-
men oder sonstigen Vermogensgegenstanden.

b. Bedingtes Kapital

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG ver-
fugt Uber kein bedingtes Kapital.

<. Erwerb und VeréduBBerung eigener Aktien

Der Erwerb eigener Aktien istin den §§ 71 ff. AktG
geregelt und in bestimmten Fallen kraft Gesetzes
oder aufgrund einer Ermdchtigung der Haupt-
versammlung zuldssig.

Aufgrund des Hauptversammlungsbeschlusses
vom 28. Mai 2013 ist der Vorstand ermachtigt,
bis zum Ablauf des 27. Mai 2018 eigene Aktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von insgesamt bis zu 10% des im Zeitpunkt der
Hauptversammlung existierenden Grundkapitals
zu erwerben. Die Erméchtigung kann ganz oder
in Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgetibt
werden. Der Erwerb der eigenen Aktien der Ge-
sellschaft erfolgt nach Wahl des Vorstands Uber
die Borse oder im Rahmen eines offentlichen
Erwerbsangebots an alle Aktiondre.

Der Vorstand ist aufgrund des gleichen Haupt-
versammlungsbeschlusses erméchtigt, die er-
worbenen eigenen Aktien Uber die Borse oder
Uber ein Angebot an alle Aktiondre zu verdufSern,
sowie die erworbenen eigenen Aktien zu allen
gesetzlich zuldssigen Zwecken zu verwenden.



ERKLARUNG GEM. § 289 ABS.1 SATZ 5 HGB

Der Vorstand versichert, dass nach bestem Wissen im vorstehenden Lagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schlie3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage der MIFA AG so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und dass die wesentlichen Chancen und Risiken beschrieben

sind.

Sangerhausen, 23. August 2014

Hans-Peter Barth Dr. Stefan Weniger



MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,
Sangerhausen

Bilanz zum 31. Dezember 2013

Aktivseite Passivseite
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
€ € I€ € € I€
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermégensgegenstande |. Gezeichnetes Kapital 9.798.926,00 9.799
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte Il. Kapitalriicklage 0,00 25.259
und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen IIl. Gewinnriicklagen
an solchen Rechten und Werten 193.185,50 1.042 Andere Gewinnriicklagen 0,00 3
Il. Sachanlagen IV. Bilanzverlust/-gewinn -4.748.423,80 4.945
1. Grundstiicke und Bauten 5.495.279,46 6.086 5.050.502,20 40.006
2. Technische Anlagen und Maschinen 6.794.175,51 6.966
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.494.397,40 1.000 B. Rickstellungen
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.575.140,60 1.003 1. Ruckstellungen fir Pensionen 68.456,00 50
15.358.992,97 15.055 2. Sonstige Ruckstellungen 7.913.346,24 8.549
Ill. Einanzanlagen 7.981.802,24 8.599
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.146.579,55 2.147
17.698.758,02 18.244 C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 25.000.000,00 0
B. Umlaufvermégen 2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 29.861.161,25 41.745
I. Vorréte 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.534.943,91 10.527
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 25.786.740,80 45.310 4. Sonstige Verbindlichkeiten 3.762.047,74 978
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 26.196.482,68 23.071 - davon aus Steuern: € 2.093.266,86 (Vorjahr: T€ 69)
3. Geleistete Anzahlungen 179.200,49 130 - davon im Rahmen der sozialen
4. Erhaltene Anzahlungen -4.454.366,51 0 Sicherheit: € 16.350,17 (Vorjahr: T€ 10)
47.708.057,46 68.511
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.447.686,69 7.482 68.158.152,90 53.250
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.193.225,69 4,132
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 4.045.722,93 2.075
11.686.635,31 13.689
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 3.268.186,97 827
62.662.879,74 83.027
C. Rechnungsabgrenzungsposten 81.721,58 38
D. Aktive latente Steuern 747.098,00 546
- 81.190.457,34 101.855 l 81.190.457,34 101.855
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen
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Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2013

Umsatzerlose

Erh6hung des Bestands an fertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

- davon aus Wéahrungsumrechnungen:
€ 785.096,77 (Vorjahr: T€ 1.404)

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fir Unterstiitzung

- davon fir Altersversorgung: € 33.023,01
(im Vorjahr: T€ 27)

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon aus Wé&hrungsumrechnungen:
€1.176.774,26 (Vorjahr: T€ 955)

Ertrage aus Beteiligungen

- davon aus verbundenen Unternehmen:
€ 0,00 (Vorjahr: T€ 525)

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen:
€120.184,22 (Vorjahr: T€ 128)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen
- davon aus Aufzinsung
€ 14.837,00 (Vorjahr: T€ 63)

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
Auf3erordentliche Aufwendungen/AuR3erordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und Ertrag

- davon aus latenten Steuern
€ 200.648,45 (Vorjahr: T€ -546)

Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Gewinnvortrag

Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus anderen Gewinnriicklagen

Bilanzverlust/-gewinn

2013 2012

£ € I€
110.187.113,16 109.198
6.289.104,74 2.828
331.748,15 219
1.186.983,36 1.747
117.994.949,41 113.992
84.902.912,48 75.364
1.603.328,40 1.842
86.506.240,88 77.206
14.177.133,28 12.671
2.917.521,11 2.536
17.094.654,39 15.207
3.236.592,77 3.025
22.359.388,09 17.550
0,00 525
121.329,49 137
2.142.495,50 2.156
-13.223.092,73 -490
-22.748.437,00 -1.130
+1.066.648,45 +630
50.960,94 47
-34.955.842,22 -1.037
4.945.420,76 5.982
25.259.051,30 0
2.946,36 0
-4.748.423,80 4.945
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen
Anhang 2013

I. Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss wurde unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) sowie des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine grof3e Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs.3 HGB und gilt als
kapitalmarktorientierte Gesellschaft gem. § 264d HGB

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. In Vorjahren
fehlerhafte Bewertungen im Vorratsbereich und im Forderungsbestand wurden in Form von
aul3erordentlichen Aufwandsposten im Geschéftsjahr 2013 korrigiert.

Die Postenbezeichnungen wurden entsprechend ihrem tatsachlichen Inhalt angepasst.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die fir die Kapitalgesellschaft geltenden Bewertungsvorschriften des HGB wurden unter
Berlcksichtigung der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit beachtet. Fur die Aufstellung des
Jahresabschlusses waren die nachfolgenden wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
maf3gebend.

Anlagevermdgen

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden,
sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer um
planmaRige lineare Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen ist zu fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.
PlanmaRige Abschreibungen werden linear auf der Grundlage der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauern vorgenommen. Abschreibungen auf Zugénge des Sachanlagevermégens erfolgen
grundsatzlich zeitanteilig. Fordermittel wurden als Anschaffungskostenminderungen abgesetzt.
Vermogensgegensténde, deren Anschaffungskosten zwischen € 150,- und € 1.000,- betragen, werden
seit 2012 aus Vereinfachungsgriinden sofort voll abgeschrieben. Bei der Bewertung der selbst
hergestellten Anlagegiter wurden neben direkt zurechenbaren Einzelkosten auch anteilige
Gemeinkosten gemanR § 255 Abs. 2 Satz 3 HGB bericksichtigt.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Vorrate

Die Vorrate enthalten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fertige Erzeugnisse sowie erhaltene und
geleistete Anzahlungen.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden zum gleitenden Durchschnittspreis der im Bestand
befindlichen Artikel und unter Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet.

Die Bewertung der fertigen Erzeugnisse und Waren erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
unter Beriicksichtigung angemessener anteiliger Gemeinkosten. Das Niederstwertprinzip wurde bei der
Bewertung der fertigen Erzeugnisse beachtet.

Erhaltene Anzahlungen werden nach § 268 Abs. 5 Satz 2 HGB zum Nettobetrag offen von den
Vorréaten abgesetzt. Die Anzahlungen wurden von einem verbundenen Unternehmen vereinnahmt.
Geleistete Anzahlungen wurden mit ihrem Nennwert abgesetzt bzw. aktiviert.

Anlage 3
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen
Anhang 2013

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstdnde sind zum Nennwert angesetzt. Soweit
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstidnde auf fremde Wahrung lauten, werden sie zum
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet. Das allgemeine Kreditrisiko wurde durch
eine Pauschalwertberichtigung i.H.v. 0,4% (VJ: 0,4 %) des nicht einzelwertberichtigten
Nettoforderungsbestandes beriicksichtigt.

Weitere Wertberichtigungen waren noch in Héhe von T€ 73 (VJ: T€ 0) zu bilden zur Berucksichtigung
von technisch als ausgefallen betrachtete Forderungen im Rahmen des 2013 erstmals praktizierten
ABCP-Programms (Asset-Backed Commercial Paper/verdecktes Factoring) mit der DZ-Bank.

Langerfristige sonstige Vermoégensgegenstande wurden im Vorjahr mit einem Zinsatz von 55 %
abgezinst.

Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalbetrag angesetzt.
Bestande in Fremdwahrung werden zum durchschnittichen Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Zahlungen vor dem Abschlussstichtag fir
Aufwendungen des Folgejahrs.

Latente Steuern

Fir bestehende Unterschiede zwischen handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen von
Vermdgensgegenstéanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten, die sich in spéteren
Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen, werden passive (Steuerbelastung) bzw. aktive
(Steuerentlastung) latente Steuern gebildet. Entstandene aktive und passive latente Steuern werden
saldiert ausgewiesen. Die Bewertung der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung erfolgt mit den
unternehmensindividuellen Steuersatzen.

Ruckstellungen

Die Ruickstellungen fir Pensionen sind in Anlehnung an internationale Standards mit der so
genannten Projected Unit Credit Method (PUC-Methode) bewertet worden. Bei der Bewertung wurde ein
Zinssatz von 4,90 % (VJ: 5,06 %) beriicksichtigt (Zeitpunkt der Erstellung des Gutachtens). Als
biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck verwendet.
Zusatzlich wurde bei den Rickstellungen fir Pensionen ein Rententrend von 3,0 % (VJ: 3,0 %)
berlcksichtigt. Der auf das Geschéftsjahr 2013 entfallende Zinsaufwand i. H. v. T€ 15 (VJ: T€ 14) wird
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen ausgewiesen.

Zur Absicherung der Pensionsanspriiche besteht eine Rickdeckungsversicherung. Die Bewertung der
Ruckdeckungsversicherung erfolgte mit dem Zeitwert. GemaR § 246 Abs. 2 HGB erfolgte eine
Verrechnung der Ruckstellung fur Pensionen (T€ 328 ; VJ: T€ 292) mit der Rickdeckungsversicherung
zum Zeitwert (T€ 260 ; VJ: T€ 242). Die Anschaffungskosten der Riickdeckungsversicherung liegen nur
unwesentlich unter dem Zeitwert. Die korrespondierenden Aufwendungen und Ertrage werden
abweichend von 8 246 Abs. 2 Satz 2 HGB aus Vereinfachungsgriinden unsaldiert ausgewiesen.

Die sonstigen Riuckstellungen bertcksichtigen die erkennbaren Risiken angemessen und aus-
reichend. Sie sind nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe des notwendigen Er-
fullungsbetrages gebildet.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten in Fremdwéahrungen wurden gem. § 256a HGB bewertet.

Anlage 3
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen
Anhang 2013

Ill. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschéftsjahres im Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang) dargestellt.

Im Vorjahr erfolgten strategische Unternehmenské&ufe. Das Beteiligungsportfolio stellt sich wie folgt dar:

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft| Anteil an der Eigenkapital Ergebnis fur das
Gesellschaft | zum 31.12.2013 | Geschéftsjahr 2013
in TE€ in TE

Grace GmbH & Co. KG Biesenthal 100% 728 83
Grace Verwaltungs Biesenthal 100% 25 0
GmbH

efab-Mobility GmbH Berlin 100% -73 -28
Steppenwolf Bavaria Oberhaching 100% 24 -1
GmbH

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen gegen die GRACE GmbH & Co. KG
(T€ 3.295; VJ: T€ 3.019), die efab-Mobility GmbH (T€ 19; VJ: T€ 118) sowie die Steppenwolf Bavaria
GmbH (T€ 879; VJ: T€ 995) und beinhalten insgesamt Zinsforderungen (T€ 208 ; VJ: T€ 128), laufende
Liquiditatshilfen und Verrechnungsverkehr (T€ 4.416; VJ: T€ 2.424) sowie Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (T€ 110; VJ: T€ 1.580).

Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungen betreffen in der Hauptsache vorausbezahlte Lizenzgeblhren,
Versicherungen und Kapitalmarktgebihren fur 2014.

Latente Steuern

Zum Bilanzstichtag ergeben sich aktive latente Steuern in Hohe von T€ 747 (VJ: T€ 546) und passive
latente Steuern in Hohe von T€ 0; (VJ: T€ 64).

Die aktiven latenten Steuern resultieren aus temporaren Bewertungsunterschieden zwischen Handels-
und Steuerbilanz in Ho6he von T€ 747 (VJ: T€610) im Wesentlichen im Zusammenhang mit
immateriellen Vermégensgegenstanden, Rickdeckungsversicherungsanspriichen sowie Drohverlusten.

Die passiven latenten Steuern resultieren aus temporaren Bewertungsunterschieden zwischen Handels-
und Steuerbilanz im Zusammenhang mit der Pensionsriickstellung. Die latenten Steuern wurden im
Vorjahr saldiert.

Bei der Bewertung wurde ein unternehmensindividueller Steuersatz in H6he von insgesamt 28,08 %
bzw. ein Korperschaftsteuersatz in Hohe von 15,83 % zugrunde gelegt.
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Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt unverandert zum Vorjahr € 9.798.926 und ist eingeteilt in
9.798.926 auf den Inhaber lautende Stickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von € 1,- je Aktie.

Das genehmigte Kapital zum Stichtag belauft sich auf 4.899.463 Aktien.

Kapital- und Gewinnrucklagen

Der Jahresabschluss wurde unter Bertckichtigung des Ergebnisverwendungsvorschlags des Vorstands
aufgestellt. Infolge dessen kommt es zu einer vollstindigen Entnahme der Ricklagen. Im ubrigen wird
auf die Gewinn- und Verlustrechnung verwiesen.

Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur nicht gesicherte Verluste aus Derivaten
(T€E632; VJ. T€ 457), gesellschaftsrechtliche Verpflichtungen (T€298; VJ: T€ 105),
Personalaufwendungen  (T€358; VJ:T€172), Gewahrleistungen (T€470; VJ: T€218),
Umsatzvergitungen (T€ 192; VJ: T€ 158) und ausstehende Eingangsrechnungen (T€ 5.883 ; VJ:
T€ 7.439) gebildet.

Die Rickstellung fiir Gewahrleistungen wird in Héhe von 0,2% des garantiepflichtigen Umsatzes
gebildet. Daneben werden konkrete Einzelfalle gesondert in der Rickstellung berticksichtigt.

Die Gesellschaft sieht sich einem potenziellen Risiko aus mdglichen Haftungsanspriichen gegen die
Gesellschaft aufgrund der fehlerhaften Jahresabschliisse der Vorjahre ausgesetzt. Grundsatzlich gehen
Vorstand und Aufsichtsrat jedoch davon aus, dass sdmtliche potenziellen Anspriiche abgewehrt werden
kénnen; fir hierbei anfallende eigene Anwaltskosten wurde eine Ruckstellung in Hohe von T€ 80
gebildet.

Verbindlichkeiten

Art der Verbindlichkeit Restlaufzeit Gesamt
bis 1 Jahr 1 bis 5 uber 5 31.12.2013
Jahre Jahre
in T€ in T€ in T€ in T€

Verbindlichkeiten gegentber 29.111 750 0 29.861
Kreditinstituten

(Vorjahr) (39.995) (1.750) 0) (41.745)
Verbindlichkeiten aus Anleihen 0 25.000 0 25.000
(Vorjahr) (0) (0) (0) ©)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 9.535 0 0 9.535
und Leistungen

(Vorjahr) (10.527) ©) ©) (10.527)
sonstige Verbindlichkeiten 3.762 0 0 3.762
(Vorjahr) (978) ©) ©) (978)

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind durch Sicherungsiibereignung des Waren-
bestandes, Grundschulden, Sicherungsibereignung der finanzierten technischen Anlagen und
Maschinen und Forderungszessionen abgesichert. Die angegebenen Restlaufzeiten von 1 bis 5 Jahren
bei den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und gegeniber den Anleiheglaubigern
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bertcksichtigen die vereinbarten Laufzeiten. Aufgrund nicht eingehaltener zugesicherter finanzieller
Kennzahlen im Geschéftsjahr 2013 besteht fir diese Glaubiger ein Sonderkindigungsrecht. Im Vorjahr
wurden von den betroffenen Kreditinstituten keine Rechte aus nicht eingehaltenen finanziellen
Kennzahlen wahrgenommen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass auch aktuell von den
Kreditinstituten keine entsprechenden Rechte wahrgenommen werden. Die Anleiheglaubiger haben am
23. Juli 2014 die One Square Advisory Services GmbH im Rahmen einer Anleiheglaubigerversammlung
zum Gemeinsamen Vertreter aller Anleiheglaubiger gewahlt. Der Gemeinsame Vertreter hat bereits
einer Stundung der aktuellen Zinsanspriche zugestimmt. Der Vorstand der MIFA flhrt derzeit intensive
Gesprache mit dem Gemeinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger, allen weiteren Finanzierungspartnern
und dem indischen Fahrradhersteller Hero Cycles Ltd., um Kkurzfristig eine gemeinsame
Restrukturierungsvereinbarung abzuschlieBen. Rechte der Anleiheglaubiger aus nicht eingehaltenen
finanziellen Kennzahlen, insbesondere ein Sonderkiindigungsrecht mit entsprechender Auswirkung auf
die angegebenen Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten, wurden bisher nicht geltend gemacht.

Derivate

Zur Zinsabsicherung langfristiger Darlehen wurden nachfolgend aufgefihrte Zins-Swap-Vereinbarungen
Uber die gleichen Laufzeiten abgeschlossen.

— Zins-Swap-Vereinbarung Uber eine Laufzeit vom 31. August 2010 bis 31. August 2015
(Darlehen; Stand 31.12.2013: T€ 1.750):

Der Marktwert des derivativen Finanzinstruments wird zum Bilanzstichtag mit T€ 31
(VJ: T€ -74) angegeben. Der angegebene Marktwert basiert auf der Mark-to-market-
Bewertung der DZ Bank. Das Geschéaft steht in einer Sicherungsbeziehung (Micro-
Hedge) zu der bilanzierten Verbindlichkeit. Die Effektivitat der Sicherungsbeziehung
wird retrospektiv und prospektiv anhand der critical terms match-Methode Uberpriift. Da
sich die gegenlaufigen Zahlungsstréme jeweils ausgleichen, wurde der Zinsswap als
Bestandteil einer Bewertungseinheit gemaf § 254 HGB nicht bilanziert.

Fur nicht als Bewertungseinheit zu klassifizierende Derivate wurden Drohverlustriickstellungen in Hohe
von T€ 632 (VJ: T€ 457) gebildet.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Wesentliche sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Leasing und Mieten bestehen nicht. Unser
Bestellobligo liegt mit rund € 25 Mio im Ublichen Rahmen.

Haftungsverhéltnisse

Im Geschéftsjahr 2012 waren wir einem Konsortium beigetreten, welches ein Fahrradverleihsystem in
Warschau aufgebaut hat. Im Rahmen dieses Konsortialvertrages hafteten wir gesamtschuldnerisch,
sollte der Konsortialfihrer ausfallen. Wir waren 2013 unverandert davon ausgegangen, dass das
Kostenrisiko im Zusammenhang mit der Ubernahme und Fortfilhrung der Konsortialverpflichtung sich
nur unwesentlich auf unsere Ertragslage auswirkt. Zwischenzeitlich ist das Konsortium einvernehmlich
beendet worden und unsere zum 31. Dezember 2013 in H6he vor T€ 915 valutierenden Anspriiche
wurden vollstandig beglichen.

Weitere Haftungsverhéltnisse liegen zum Zeitpunkt nicht vor.
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IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

2013 2012
T€ % T€ %
Umsatzerlose

- nach Regionen
Inland 85.904 78,0 85.721 78,5
EG-Lander 22.781 20,7 22.256 20,4
Drittland 1.502 1,3 1.218 11
Sonstige 0 0,0 3 0,0
110.187 100,0 109.198 100,0

Nach Tatigkeitsbereichen entfallen die Umsatzerlése in der Hauptsache (mit T€ 105.517; VJ:
T€ 104.921) auf die Produktion und Lieferungen von Fahrradern. Der Restbetrag (T€ 4.670; VJ:
T€ 4.277) entfallt auf das Service- und Ersatzteilgeschéft.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten unter anderem Ertrdge aus Kursdifferenzen (T€ 785; VJ:
T€ 1.404) und periodenfremde Ertrage (T€ 57; VJ: T€ 79).

Abschreibungen

Die Abschreibungen enthalten auf3erplanmafige Abschreibungen in Héhe von T€ 175, die anderen
Perioden zuzuordnen sind.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen neben den Aufwendungen fir Frachten und
Handling (T€ 6.801; VJ T€6.727), Aufwendungen aus Kursdifferenzen (T€ 1.177; VJ: T€ 955),
Serviceleistungen (T€ 1.073; VJ: T€ 1.059), Miete und Mietnebenkosten (T€ 915; VJ: T€ 810) sowie

periodenfremde Aufwendungen (T€ 8; VJ: T€ 56).

Die Angabe nach § 285 Nr. 17 HGB erfolgt im Konzernanhang.

AufRerordentliche Aufwendungen

Unter den aullerordentlichen Aufwendungen werden gemass IDW RS HFA 6 die Buchungs- und
Bewertungsfehler bei den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sowie den Fertigwaren ausgewiesen, die in
den Vorjahren gemacht worden waren. Dartber hinaus wurde noch eine unrichtige Erfassung bei den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in 2012 korrigiert.
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Im Einzelnen kommen die Unterschiede aus Fehlern in den folgenden Jahren:

Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

Fertige Erzeugnisse

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen

Gewinn- und
Verlustrechnung

Umsatzerlose

Bestandsveranderung

Materialaufwand

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

31.12.2012
T€

16.119
3.164
19.283

3.465
22.748

Ausser-
ordentliche
Aufwendungen
2013
T€

-3.465

-3.164
-16.119
-19.283

-22.748

31.12.2011
T€

11.173
2.684
13.857

13.857

Korrekturen fur die Jahre

2012
T€
-3.465

-480
-4.947
-5.427

-8.892

31.12.2010
T€

9.870
3.811
13.681

13.681

2011 2010 Vorjahre
T€ T€ T€

0 0 0

0 0 0

1.127 -369 -3.442

-1.302 -1.375 -8.495

-175 -1.744 -11.937

-175 -1.744 -11.937

Ausgewiesen werden Ertrdge aus dem Ansatz von aktiven latenten Steuern (T€ 201; VJ: T€ 546) sowie
mit den auRerordentlichen Aufwand zusammenhédngenden Steuererstattungen fur die Geschéftsjahre

2010 sowie 2011. Die Steuerertrage entfallen auf das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, die Riicklagen vollstandig zu
entnehmen und nach Verrechnung mit den aufgelaufenen Fehlbetrégen den verbleibenden Bilanzverlust
auf neue Rechnung vorzutragen.

Anlage 3
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V. Sonstige Angaben

Arbeitnehmer

Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschéftsjahres beschaftigten Arbeithehmer:

2013 2012

Gewerbliche Arbeitnehmer 747 702
Angestellte 58 37
805 739

Vorstand
Herr Peter Wicht (bis 16. April 2014) — Beruf: Alleinvorstand bis zum Rucktritt
Herr Hans-Peter Barth (ab 20. Marz 2014) Beruf: Vorstand fir Rechnungswesen und Controlling
Herr Dr. Stefan Weniger (ab 16. April 2014) Beruf: Vorstand fiir Sanierung
Der Vorstand nimmt keine weiteren Aufgaben und Mitgliedschaften in Aufsichtsraten oder anderen
Kontrollgremien wahr. Dem Vorstand sind in 2013 insgesamt Bezlige von T€ 330 zuzurechnen. Im
Ubrigen verweisen wir auf die Angaben im Lagebericht.
Aufsichtsrat

Herr Uwe Lichtenhahn, Sparkassendirektor im Ruhestand, Mannheim
(Vorsitzender)

Herr Ralf Poschmann, Oberbirgermeister der Stadt Sangerhausen
(stellvertrendender Vorsitzender)

Herr Professor Dr. Klaus-Dietrich Kramer, Institutsleiter an der FHS Harz (bis 2. Juni 2014)

Herr Professor Dr. Utz Claassen (ab 3. Juni 2014)

Die Vergitung der Tatigkeit des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2013 betragt T€ 18.
Herr Lichtenhahn ist Mitglied des Aufsichtsrates der Hyrican Informationssysteme AG, Kindelbriick.
Herr Poschmann ist in nachfolgenden Gremien tatig:

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Kommunale Badergesellschaft mbH, Sangerhausen

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Stadtwerke Sangerhausen GmbH, Sangerhausen

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Sangerhauser Erneuerbare Energien und Service Gesellschaft
mbH, Sangerhausen

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der SWG Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH Sangerhausen,
Sangerhausen

- Mitglied im Beirat der Rosenstadt Sangerhausen GmbH, Sangerhausen

- Mitglied des Vorstandes und Kassenausschusses Kommunaler Versorgungsverband Sachsen-
Anhalt, Magdeburg

Anlage 3
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- Stiftsinspektor der Waisenhausstiftung Sangerhausen, Sangerhausen

- Stiftsinspektor der Stiftung Sankt Spiritus Sangerhausen, Sangerhausen
- Stiftsinspektor der Stiftung Sankt Julian Sangerhausen, Sangerhausen

- Vorstand der Worch’schen Stiftung u.a., Sangerhausen

- Mitglied des Stiftungsvorstandes der VDR-Stiftung EUROPA-ROSARIUM Sangerhausen mit Sitz in
Baden-Baden

- Vorstand der Ursula-W.-Stiftung, Sangerhausen
Herr Professor Dr. Klaus-Dietrich Kramer hat mit Wirkung zum 2. Juni 2014 sein Amt als Auf-
sichtsratsmitglied aus wichtigem Grund niedergelegt. Auf Antrag der Gesellschaft wurde Herr Professor
Dr. Utz Claassen ab 3. Juni 2014 durch das Amtsgericht Stendal gemafl § 104 Abs. 1 Satz 1 AktG
bestellt. Herr Professor Dr. Claassen ist in nachfolgenden Gremium tétig:

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Syntellix AG, Hannover

- Verwaltungsratsmitglied des spanischen Fussballclubs RCD Mallorca

Erklarung geman § 285 Nr. 16 i.V.m. § 161 AktG

Die Erklarung ist Bestandteil des Geschéftsberichtes und wird mit diesem auf der Internetseite der
Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zugénglich gemacht.

Sangerhausen, 23. August 2014
MIFA Mitteldeutsche Fahradwerke AG

Hans-Peter Barth Dr. Stefan Weniger
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen

Anlagenspiegel zum 31.12.2013

Entwicklung der Anschaffungswerte Entwicklung der Abschreibungen
Anfangs- Zugange Abgange Umbu- Endstand Anfangs- Abschrei- Abgange Endstand Buchwert Buchwert
bestand chungen bestand bungen des
01.01.2013 31.12.2013 01.01.2013 Geschéfts- 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
jahres
€ € € € € € € € € € €

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte

und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen

an solchen Rechten und Werten 7.108.864,05 146.190,68 0,00 0,00 7.255.054,73 6.066.772,55 995.096,68 0,00 7.061.869,23 193.185,50 1.042.091,50
Immaterielle Vermégensgegenstande 7.108.864,05 146.190,68 0,00 0,00 7.255.054,73 6.066.772,55 995.096,68 0,00 7.061.869,23 193.185,50 1.042.091,50
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicken und Bauten 9.821.768,98 0,00 0,00 0,00 9.821.768,98 3.736.042,52 590.447,00 0,00 4.326.489,52 5.495.279,46 6.085.726,46
2. Technische Anlagen und Maschinen 13.977.847,80 81.841,72 0,00 830.305,82 14.889.995,34 7.011.309,29 1.084.510,54 0,00 8.095.819,83 6.794.175,51 6.966.538,51
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.035.819,67 894.191,89 85.420,60 0,00 3.844.590,96 2.035.872,61 391.515,55 77.194,60 2.350.193,56 1.494.397,40 999.947,06
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.003.035,42 1.577.434,00 175.023,00 -830.305,82 1.575.140,60 0,00 175.023,00 175.023,00 0,00 1.575.140,60 1.003.035,42
Sachanlagen 27.838.471,87 2.553.467,61 260.443,60 0,00 30.131.495,88 12.783.224,42 2.241.496,09 252.217,60 14.772.502,91 15.358.992,97 15.055.247,45
IIl. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 2.146.579,55 0,00 0,00 0,00 2.146.579,55 0,00 0,00 0,00 0,00 2.146.579,55 2.146.579,55
Finanzanlagen 2.146.579,55 0,00 0,00 0,00 2.146.579,55 0,00 0,00 0,00 0,00 2.146.579,55 2.146.579,55
Insgesamt 37.093.915,47 2.699.658,29 260.443,60 0,00 39.533.130,16 18.849.996,97 3.236.592,77 252.217,60 21.834.372,14 17.698.758,02 18.243.918,50

Anlage zum Anhang
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ENTSPRECHENSERKLARUNG NACH § 161 AktG

Erklarung des Vorstands und Aufsichtsrats der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG zu den
Empfehlungen der Regierungskommission "Deutscher Corporate Governance Kodex" gemaf
§ 161 AktG:

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (im Folgenden:
"MIFA") erklaren hiermit, dass seit der letzten Entsprechenserklarung vom 15. April 2013 den Emp-
fehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (aktuelle Fassung vom 13. Mai 2013, im
Folgenden: "DCGK") mit den folgenden Ausnahmen entsprochen wurde und auch kiinftig entspro-
chen werden soll:

D&O-Versicherung fiir den Aufsichtsrat (Ziffer 3.8): Die seitens der Gesellschaft abgeschlossene
D&O-Versicherung sieht fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats keinen Selbstbehalt vor (Abweichung
von Ziffer 3.8 S. 5 des Kodex). Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass ein Selbstbehalt
nicht erforderlich ist, um das Verantwortungsbewusstsein der Aufsichtsratsmitglieder bei ihrer
Aufgabenwahrnehmung zu erhéhen. Darliber hinaus hielten Vorstand und Aufsichtsrat einen dem
Selbstbehalt fir Vorstandsmitglieder entsprechenden Selbstbehalt fiir Aufsichtsratsmitglieder
nicht fir angemessen, da die Aufsichtsratsmitglieder der MIFA eine im Verhaltnis zu den Aufsichts-
raten anderer Gesellschaften nur sehr geringe Verglitung erhalten, zu der eine versicherungsubli-
che Schadens-Selbstbeteiligung bis zu einem bestimmten Prozentsatz der Schadenshdhe in kei-
nem angemessenen Verhdltnis stiinde. Vorstand und Aufsichtsrat der MIFA haben daher auf die
Vereinbarung eines Selbstbehalts fiir Aufsichtsratsmitglieder verzichtet.

Corporate Governance Bericht (Ziffer 3.10): Vorstand und Aufsichtsrat haben in diesem Jahr auf
die Erstellung eines Corporate Governance Berichts verzichtet, da sie in Anbetracht der zeitlichen
Inanspruchnahme durch den Restrukturierungsprozess nicht die Zeit gefunden haben, diesen mit
der gebotenen Sorgfalt zu erstellen, zumal der Uber die Erkldrung zur Unternehmensfiihrung
hinausgehende, zusatzliche Informationsnutzen begrenzt ist.

Mehrpersonenvorstand (Ziffer 4.2.1): In der Zeit vom 15. April 2013 bis zum 20. Marz 2014
bestand der Vorstand der MIFA nicht wie von Ziffer 4.2.1 des DCGK gefordert aus mehreren
Personen, sondern Herr Peter Wicht war Alleinvorstand. Herr Wicht trat bereits im Jahre 1996 als
geschaftsfihrender Gesellschafter in die Vorgangergesellschaft der MIFA Mitteldeutsche
Fahrradwerke AG, die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke GmbH, ein und gestaltete den
Formwechsel in wesentlichen Ziigen.

Am 20. Marz 2014 wurde der Vorstand durch die Bestellung von Herrn Hans-Peter Barth um eine
zweite Person erweitert. Damit bestand ab dem 20. Marz 2014 der Vorstand, wie von Ziffer 4.2.1
des DCGK gefordert, aus mehreren Personen.

Monetdre Vorstandsvergiitung (Ziffer 4.2.2 bis 4.2.5): Der DGCK empfiehlt die Aufteilung der
monetdren Vorstandsvergutung in fixe und variable Bestandteile. Der monetdre Vergitungsteil
von Herrn Wicht setzte sich in Abweichung hiervon nur aus einem fixen Bestandteil zusammen. Auf
die Einbeziehung variabler Vergiitungsbestandteile hat der Aufsichtsrat der Gesellschaft bewusst
verzichtet, da Herr Wicht aufgrund seiner wesentlichen Beteiligung am Grundkapital {iber seinen
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Aktienbesitz bereits wesentlich an einer positiven Geschafts- und Kursentwicklung der MIFA
partizipierte.

Die derzeitigen Vorstandsmitglieder Herr Barth und Herr Dr. Weniger wurden interimsweise zur
Organisation und Durchfiihrung der fur die Gesellschaft erforderlichen
RestrukturierungsmaBnahmen bestellt. Nach der Uberzeugung des Aufsichtsrates ist es auf Grund
dieser besonderen Aufgabe der Vorstande sachgerecht, auf variable Verglitungsbestandteile zu
verzichten.

Keine Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder (Ziffer 5.1.2 Abs. 2): Die entsprechende
Empfehlung des DCGK sieht die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder vor. Die
MIFA bemisst die Leistungen ihrer Vorstandsmitglieder in erster Linie an deren Qualifikationsprofil
und Kompetenzen und priift laufend die Leistungsfahigkeit und Kompetenz ihrer Organmitglieder.
Das Lebensalter besitzt nach Ansicht der Gesellschaft fiir sich genommen keine Aussagekraft
hinsichtlich der Leistungsfahigkeit eines aktuellen oder potenziellen Organmitglieds. Da starre
Altersgrenzen zudem die Flexibilitdit bei Personalentscheidungen und die Zahl mdglicher
Kandidaten einschranken, eine eventuelle erfolgreich laufende Zusammenarbeit vorzeitig beenden
konnten, und dartber hinaus diskriminierend wirken konnen wird von Seiten der MIFA auf ihre
Festlegung verzichtet.

Keine Ausschiisse (Ziffer 5.3.1): Die entsprechende Empfehlung des DCGK sieht die Bildung
fachlich qualifizierter Ausschiisse innerhalb des Aufsichtsrats vor. Der Aufsichtsrat der MIFA besteht
aus der gesetzlichen Mindestzahl von drei Mitgliedern und verzichtet daher bislang auf die Bildung
von Ausschiissen aus seiner Mitte heraus.

Keine konkreten Ziele fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats sowie keine Altersgrenze
(Ziffer 5.4.1 Abs. 2 und 3): Die entsprechenden Empfehlungen des DCGK sehen vor, dass der
Aufsichtsrat konkrete Ziele fiir seine Zusammensetzung benennt, die sich auf die
unternehmensspezifische Situation, die internationale Tatigkeit des Unternehmens, potentielle
Interessenkonflikte, die Anzahl der unabhdngigen Aufsichtsratsmitglieder i.S.v. Ziffer 5.4.2, eine
Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder, Diversity und eine angemessene Beteiligung von Frauen
beziehen. Wie vom DCGK empfohlen, beachtet der Aufsichtsrat bei seinen Uberlegungen und
Vorschlagen hinsichtlich neuer Aufsichtsratsmitglieder selbstverstandlich die oben genannten
Kriterien und steht einer Beteiligung von Frauen im Aufsichtsrat offen gegeniiber. Zum
gegenwartigen Zeitpunkt und unter Berlicksichtigung seiner Besetzung mit nur drei Mitgliedern
halt der Aufsichtsrat es allerdings flr angemessen, Kandidaten fir den Aufsichtsrat unter
Beriicksichtigung der oben genannten Ziele einzelfallbezogen auszuwahlen und keine generellen
Regeln Uber die Zusammensetzung des Aufsichtsrats festzulegen. Eine Altersgrenze fir
Aufsichtsratsmitglieder halt der Aufsichtsrat ebenso wenig und aus den gleichen Griinden wie bei
Vorstandsmitgliedern fiir sinnvoll.

Individualisierte Offenlegung der Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder (Ziff. 5.4.6 Abs. 3
Satz 1): In Anbetracht der Hohe der Vergiitung und der Tatsache, dass die Aufsichtsratsmitglieder
nur eine fixe Vergiitung erhalten und damit die individuelle Vergiitung berechenbar ist, besteht
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nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat kein zusatzlicher Erkenntnisgewinn einer individu-
alisierten Offenlegung.

Effizienzpriifung (Ziffer 5.6): Eine Effizienzpriifung wurde bisher nicht durchgefiihrt. Der Auf-
sichtsrat hat beschlossen, diese kiinftig jahrlich durchzufihren.

Publikation von Terminen (Ziffer 6.4): Ein Finanzkalender im Sinne der Ziffer 6.4 wurde fiir das
Jahr 2014 bisher nicht veroffentlicht.

Keine Veroffentlichung des Konzernabschlusses binnen 90 Tagen nach Geschiftsjahresende
(Ziffer 7.1.2 Satz 4): Fiir die MIFA als verhaltnismaBig kleines borsennotiertes Unternehmen mit
schlanken Kosten- und Personalstrukturen erfordert die sorgfaltige Erstellung des Jahres- und
Konzernabschlusses einen erheblichen Zeitaufwand. Daher kann die Einhaltung der in Ziffer 7.1.2
Satz 4 des Kodex empfohlenen Veroffentlichungsfrist fiir den Jahres- und Konzernabschluss von 90
Tagen nach Geschéftsjahresende und fiir die Zwischenberichte von 45 Tagen nach dem Ende des
Berichtszeitraums derzeit nicht eingehalten werden. Vorstand und Aufsichtsrat streben jedoch an,
in zuklinftigen Jahren der Empfehlung in Ziffer 7.1.2 Satz 4 des Kodex bezuiglich der 90-Tages-Frist
nach Geschaftsjahresende fir die Verdffentlichung des Jahres- und Konzernabschlusses und der
45-Tages-Frist nach dem Ende des Berichtszeitraums fiir die Zwischenberichte nachzukommen.

Sangerhausen, 22. August 2014

Fir den Vorstand Fir den Aufsichtsrat
e

Hans-Peter Barth Uwe Lichtenhahn
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