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der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

fallig 12. August 2018

ISIN: DEOOOA1X25B5 - WKN: A1X25B
(die "Schuldverschreibungen™)

Dieser Prospekt (der "Prospekt™) ist ein Prospekt im Sinne des Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in Verbindung
mit der Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010. Dieser Prospekt wurde von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht ("BaFin") gebilligt. Die BaFin hat gemalR § 13 des Wertpapierprospektgesetzes tber die Billi-
gung nach Abschluss einer Vollstdndigkeitsprifung dieses Prospekts einschliel3lich einer Prufung
der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen entschieden.

Die Schuldverschreibungen sind bereits in den Open Market der Deutsche Boérse AG (Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierbdrse) einbezogen. Nach Billigung dieses Prospekts soll die Aufnahme in
das Segment Entry Standard fir Anleihen erfolgen.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot oder der Verkauf der Schuldverschreibungen
kann in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschréankungen unterliegen. Personen, die in
den Besitz dieses Prospekts gelangen, muissen sich selbst Uber solche Beschrankungen informieren
und diese beachten. Weitere Hinweise sind dem Abschnitt "Verkaufsbeschrankungen" zu entneh-
men.

Sole Lead Manager

equinet Bank AG

30. September 2013
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l. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsblocken, die als "Angaben" bezeichnet werden.
Diese Angaben sind in Abschnitten A-E (A.1 — E.7) nummeriert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Angaben, die fur eine Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapier und dieses Emittenten erforderlich sind. Da einige Angaben nicht aufgenommen wer-
den miussen, kann die Nummerierung Lucken enthalten.

Auch wenn eine Angabe fur diese Art von Wertpapier und dieses Emittenten in diese Zusammen-
fassung aufgenommen werden muss, kann es sein, dass keine relevanten Informationen zur Ver-
fugung stehen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung der geforderten Angabe mit dem Hin-
weis "entfallt" in die Zusammenfassung aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

A.l Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Pros-
pekt verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Schuld-
verschreibungen zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes
stutzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen An-
gaben Klage einreichen will, muss moéglicherweise nach den
nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum ("EWR™) fur die Ubersetzung
des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet
werden kann.

Anleger sollten beachten, dass zivilrechtlich nur diejenigen
Personen haften, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies
auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefuih-
rend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliusselinformationen
vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschrei-
bungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen.

A.2 Zustimmung zur Entfallt. Ein 6ffentliches Angebot erfolgt nur durch die MIFA
Verwendung des Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (die "Gesellschaft”, der
Prospekts "Emittent" oder die "MIFA AG", zusammen mit ihren kon-

solidierten unmittelbaren Tochtergesellschaften die "MIFA™).

Abschnitt B — Emittent

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

B.1 Juristische und Die juristische Bezeichnung der Gesellschaft ist MIFA Mittel-
kommerzielle Be- deutsche Fahrradwerke AG. Die Gesellschaft tritt kommer-
zeichnung ziell unter "MIFA" auf.



B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Sitz, Rechtsform,
geltendes Recht und
Land der Grindung

Trends

Beschreibung der
Gruppe und der Stel-
lung des Emittenten
innerhalb dieser
Gruppe

Der Emittent ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts
mit Sitz in Sangerhausen. Der Hauptort der Geschaftstatig-
keit und die Geschéftsadresse des Emittenten ist Kyselhau-
ser StralRe 23, 06526 Sangerhausen.

Entfallt. Dem Emittenten sind derzeit keine Trends bekannt,
die sich auf den Emittenten und die Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken.

Die Gruppe des Emittenten besteht aus dem Emittent als
Konzernobergesellschaft und seinen konsolidierten unmittel-
baren Tochtergesellschaften.

Die nachfolgende Darstellung stellt die Organisationsstruktur
der MIFA zum 30. Juni 2013 dar.

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Grace GmbH & Co. KG,

Grace Verwaltungs

Biesenthal (100%) Gmb?a&‘iﬁf”ma' Berlin (100%) Oberhaching (100%)

e-fab mohility GmhbH, Steppenwolf Bavaria GmbH,

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

Ausgewahlte we-
sentliche historische
Finanzinformationen

Entfallt. Es wird keine Gewinnprognose oder -schatzung ab-
gegeben.

Entfallt. Die Abschlusspriufer haben jeweils einen uneinge-
schrankten Bestdtigungsvermerk zu dem Jahresabschluss
des Emittenten fur das Geschaftsjahr 2011 (IFRS), zu dem
Konzernabschluss des Emittenten fur das Geschéftsjahr 2012
(IFRS) und zu dem Jahresabschluss des Emittenten fir das
Geschéaftsjahr 2012 (HGB) erteilt.

Die folgenden Tabellen enthalten ausgewahlte Finanzinfor-
mationen des Emittenten. Die Informationen entstammen
dem gepruften Jahresabschluss des Emittenten zum 31. De-
zember 2011, dem gepruften Konzernabschluss des Emitten-
ten zum 31. Dezember 2012 bzw. dem ungepriften Kon-
zernzwischenabschluss des Emittenten zum 30. Juni 2013
(mit Vorjahresvergleichszahlen in Bezug auf die Konzernge-
samtergebnisrechnungen und die Konzern-
Kapitalflussrechnungen zum 30. Juni 2012), die jeweils ge-
maR den in der Europaischen Union anzuwendenden Interna-
tional Financial Reporting Standards (*"IFRS") aufgestellt
wurden.



Konzernbilanzen

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie zum 30. Juni 2013. Die nachfolgenden
Zahlen wurden dem gepruften Jahresabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2011, dem ge-
pruften Konzernabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2012 bzw. dem ungepriuften Kon-
zernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013 entnommen.

31. Dezember 31. Dezember 30. Juni
2011 2012 2013
(gepruft) (gepruft) (unge-
TEUR TEUR pruft)
TEUR
AKTIVA
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen.......cccooiiiiiiiiiii 12.425 14.120 13.766
Immaterielle Vermodgenswerte ............ccoovievinenne 2.011 5.389 4.614
Sonstige Vermogenswerte ........ccvvviveenievinnnnnnnn. - 513 392
Latente Steueranspriche ..., 482 1.145 1.098
14.918 21.167 19.870
Kurzfristige Vermogenswerte
VOITALE ... 40.579 67.835 67.254
Forderungen aus Lieferungen und
LeIStUNGEN ...eiiii e 4.968 8.362 8.559
Sonstige Vermogenswerte .........coeevieiiiiieieniennns 67 434 391
Steuerforderungen ..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiieeee 356 1.860 925
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte.................... 630 0 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente.............ccoocoiiiiiiienn. 2.349 2.251 2.280
48.949 80.742 79.409
Bilanzsumme............ooiii 63.867 101.909 99.279
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital ........ccovevviiiiiiiiiiiiiicaiea 8.000 9.799 9.799
Kapitalricklage .......coooviiiiiii e 13.564 23.735 23.735
Gewinnricklagen........coooviiiiiiii i 3 3 3
Bilanzgewinn ... 6.399 5.319 8.827
Summe Eigenkapital...........c.cooooiiiiiein, 27.966 38.856 42.364
Langfristige Schulden
Verzinsliche Darlehen (langfristig) .........c.ccccvienn. 2.775 1.750 1.250
Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflich-
BUNGEN e 75 179 199
Latente Steuerschulden................ooooiiiiiiiiins - 739 710
2.850 2.668 2.159
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
UNd LeISTUNGEN «..iie e 1.374 18.228 11.344
Verzinsliche Darlehen (kurzfristig) ..........cccvieneen. 29.727 39.995 41.034
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten................... 520 532 303
Sonstige Verbindlichkeiten ..., 882 1.340 799
Ertragsteuerschulden 347 72 1.112
RUcCKstelluNgen .......coooiiiiiii i 201 218 164
33.051 60.385 54.756
Summe Schulden..........c.ooiiiiiiiis 35.901 63.053 56.915
Bilanzsumme.............oooii 63.867 101.909 99.279



Konzerngesamtergebnisrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Konzerngesamtergebnisrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 und den Zeitraum vom 1. Januar bis
31. Dezember 2011 sowie fur den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013
und den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012. Die nachfolgenden Zahlen
wurden dem gepriften Jahresabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2011, dem gepriften
Konzernabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2012 bzw. dem ungepriften Konzernzwi-
schenabschluss zum 30. Juni 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen fir den 6-Monats-Zeitraum vom
1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012) entnommen.

Geschaftsjahr zum 6-Monats-Zeitraum zum
31. Dezember 30. Juni
2011 2012 2012 2013
(gepruft) (gepruft) (ungepriuft) (ungepruft)
TEUR TEUR TEUR TEUR
UmsatzerlOse ... 100.549 111.264 79.965 82.607
Bestandsveranderungen...........c.cooevieieiennnn. 3.770 2.433 2.524 4.953
Andere aktivierte Eigenleistungen .................. 157 219 0 29
GesamtleiStuNg .....oeiiiiiiii e 104.476 113.916 82.489 87.589
Sonstige betriebliche Ertrage ............c.ccoeeeeaen. 146 493 286 328
Materialaufwand.............ccoooiiiiiiiiiia, 70.397 76.640 56.720 60.241
Personalaufwand............c.oooiiiiiiiiiian 11.969 15.885 8.654 9.837
Abschreibungen ... 2.629 3.447 1.609 1.817
Sonstige betriebliche
Aufwendungen ........ccoeiiiiiiii i 15.004 17.518 10.405 10.569
Betriebliches Ergebnis...................ol 4.623 919 5.387 5.453
Zinsergebnis .. ... -1.814 -2.162 -1.013 -947
Wahrungsgewinne/(-verluste).............cccevuenn.. 27 449 376 143

Verluste aus finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten, die er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden ...........ccooiiiiiiiiiii e -131 -745 -699 -16
Gewinne aus finanziellen Vermdégenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten, die er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet werden ..........c.coooiiiiiiiiiii i 609 103 37 245
Ergebnis vor Steuern (EBT) ........cooeiennen... 3.314 -1.436 4.088 4.878
Ertragsteuern (Ertrag) ......ccooevieviiiiiniiinnnnnn. 1.286 -418 1.148 1.370
Periodenergebnis .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiene. 2.028 -1.018 2.940 3.508

Die Gesamtergebnisrechnung der Gesellschaft wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.



Konzern-Kapitalflussrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Konzern-Kapitalflussrechnung fur
den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 und den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. De-
zember 2011 sowie fur den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013 und
den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012. Die nachfolgenden Zahlen
wurden dem gepruften Jahresabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2011, dem gepriften
Konzernabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2012 bzw. dem ungepriften Konzernzwi-
schenabschluss zum 30. Juni 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen far den
6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012) entnommen.

Geschaftsjahr zum 6-Monats-Zeitraum
31. Dezember zum
30. Juni
2011 2012 2012 2013
(geprift) (geprift) (unge- (unge-
TEUR TEUR pruft) pruft)
TEUR TEUR
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit............... -61 -15.476 -8.658 200
Cash Flow aus Investitionstatigkeit.................. -888 -4.385 -2.023 -688
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit............... 2.633 19.763 12.929 517
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

am Ende der Periode.........ccoooiiiiiiiiiiiiiiian, 2.349 2.251 4.597 2.280

Ausgewaéahlte weitere Kennzahlen

Die nachfolgende Tabelle zeigt ausgewéhlte ungeprifte Kennzahlen aus dem Rechnungswesen der
Gesellschaft.

Geschaftsjahr zum 6-Monats-Zeitraum
31. Dezember zum
30. Juni

2011 2012 2012 2013
(unge- (unge- (unge- (unge-
pruft) pruft) pruft) pruft)
EBITDA Marge (in % der Umsatzerlése) ........... 7,2 5,7 8,7 8,8
EBIT Marge (in % der Umsatzerlése) ............... 4,6 2,6 6,7 6,7
Verkaufte Fahrrader (in Tsd. Stk).................... 644 546 442 395
Produzierte Fahrrader (in Tsd. Stk) ................. 664 550 431 370
Anzahl Mitarbeiter* ... 610 768 725 693
* Durchschnittliche Mitarbeiterzahlen, fur die Geschaftsjahre 2011-2012 aus den gepriften IFRS-

Abschliissen entnommen, fir den 6-Monats-Zeitraum 2012 und 2013 ungepruft.

Aussichten des Emit- Entfallt. Es gab seit dem 31. Dezember 2012 keine wesentli-

tenten chen Anderungen in den Aussichten fiir den Emittenten.
Wesentliche Veran- Entfallt. Es gab seit dem 30. Juni 2013 keine wesentlichen
derungen bei Finanz- nachteiligen Anderungen in der Finanzlage oder der Han-
lage oder Handels- delsposition des Emittenten.
position

B.13 Letzte Entwicklun- Am 2. August 2013 hat die MIFA eine Anleihe mit einem Vo-
gen lumen von EUR 25 Mio., einer Laufzeit von funf Jahren und

einem Kupon von 7,50 % begeben. Die Anleihe wurde im
Rahmen einer Privatplatzierung ausschlieBlich bei institutio-
nellen Anlegern platziert, wobei die Nachfrage das Angebot
deutlich Uberstieg. Die Anleihe wurde am 5. August 2013 in

8



B.14

B.15

Abhangigkeit von
anderen Unterneh-
men der Gruppe

Haupttatigkeiten

den Open Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbdrse) einbezogen und wird seitdem
dort gehandelt. Die Anleihe soll auf Basis dieses Wertpapier-
prospekts in das Segment Entry Standard fur Anleihen an
der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen werden.

Die MIFA beabsichtigt, mit dem groé3ten indischen Fahrrad-
hersteller Hero Cycles Ltd., Ludhiana (Punjab), Indien, eine
strategische Partnerschaft einzugehen. Gegenstand der stra-
tegischen Partnerschaft soll die Nutzung der umfangreich
vorhandenen Synergien zwischen den Unternehmen sein.
Dabei ist aullerdem vorgesehen, dass sich Hero Cycles Ltd.
mit einer Minderheitsbeteiligung an der MIFA beteiligt. Dies-
bezigliche Verhandlungen sind zum Datum des Prospekts
noch nicht abgeschlossen.

Im August 2013 hat die MIFA einen weiteren Produktionsauf-
trag innerhalb des wachsenden Geschéftsfelds der OEM-
Produktion fur Industriekunden erhalten. Im Rahmen dieses
Auftrags wird die MIFA E-Bikes fur den Fahrradverleiher Go-
bike International A/S fertigen, der die danische Hauptstadt
Kopenhagen mit E-Bikes fur das stadtische Fahrradverleih-
system ausstattet. Eine Besonderheit der E-Bikes ist eine
elektronische Schnittstelle am Lenker, an die Tablet-
Computer mit GPS-Empfang angeschlossen sind. Die Nutzer
kdnnen daruber Echtzeitinformationen Uber ihre Route, Ab-
fahrts- und Ankunftszeiten o6ffentlicher Verkehrsmittel oder
Informationen zu Sehenswirdigkeiten in ihrer Umgebung
abrufen. Zudem sind die E-Bikes mit einer Antriebswelle
statt einer Fahrradkette sowie mit durchschlagsicheren Lauf-
radern ausgestattet, um die Wartungsintensitdt zu minimie-
ren. Die Stadt Kopenhagen wird die E-Bikes zunachst an 65
Verleihstationen in der Nahe von Bahnhdfen und zentralen
Knotenpunkten einsetzen.

Entfallt. Siehe B. 5

Der Emittent ist eine Konzernobergesellschaft. Der Emittent
ist nicht von anderen Unternehmen der MIFA abhangig.

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG mit Sitz in Sang-
erhausen (Sachsen-Anhalt) ist nach eigener Einschatzung
der nach Stiickzahlen absatzstarkste deutsche Fahrradher-
steller. Das Unternehmen produziert ein umfassendes Sorti-
ment an qualitativ hochwertigen Fahrradern, wobei der
Schwerpunkt auf der Auftragsfertigung flr bonitatsstarke
GroRBabnehmer liegt. Seit dem Geschaftsjahr 2011 werden
auch Elektrofahrrader in groBerem Volumen hergestellt und
vertrieben. Im Jahr 2012 hat die Gesellschaft 100 % der An-
teile an der Grace GmbH & Co. KG, an der Grace Verwal-
tungs GmbH und an der e-fab mobility GmbH (Grace GmbH
& Co. KG, Grace Verwaltungs GmbH und e-fab mobili-
ty GmbH zusammen als "GRACE" bezeichnet), die auf das
Design und den Vertrieb von hochwertigen Elektrofahrradern
spezialisiert sind, erworben. Die MIFA vertreibt ihre Produkte
Uberwiegend in Deutschland. Auflerhalb Deutschlands setzt
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B.16

B.17

Hauptanteilseigner

Kreditratings des
Emittenten oder sei-
ner Schuldtitel

die MIFA ihre Fahrrader vor allem in West- und Nordeuropa,
hier besonders in Frankreich, Danemark, Osterreich, den
Niederlanden, Polen, der Schweiz und Belgien, ab.

Die folgende Tabelle zeigt die Aktionarsstruktur und die Be-
teiligung der Aktiondre am Grundkapital des Emittenten nach
Kenntnis des Emittenten zum Zeitpunkt der Verodffentlichung
dieses Wertpapierprospekts sowie auf der Grundlage der bei
der Gesellschaft nach dem Wertpapierhandelsgesetz einge-
gangenen Mitteilungen geman den 88 21 ff. WpHG.

Name des Aktionars in 96
Peter Wicht, Wohlmirstedt, gemeinsam mit 24,0
Familienmitgliedern

Carsten Maschmeyer, Hannover? 20,15
Paladin Asset Management Investmentakti- 7,98
engesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen,

Hannover

AFM Holding GmbH, Weiden 3,8
Free Float 44,7
Gesamt 100,0

1) Mit Rundungsdifferenzen.

2) Davon sind Herrn Carsten Maschmeyer 0,66 % nach
8§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG zuzurechnen.

Die Schuldverschreibungen wurden am 24. Juli 2013 von der
Feri EuroRating Services AG, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Bad Homburg v.d.H. unter der Nummer
HRB 10864 mit Sitz in Bad Homburg und der Geschéaftsan-
schrift: Rathausplatz 8-10, 61348 Bad Homburg, mit dem
Rating BBB- bewertet. Die Feri EuroRating Services AG ist
als Rating-Agentur geméafR Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
(in der Fassung der Verordnung (EG) Nr. 513/2011, die
"CRA-Verordnung") registriert.
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Abschnitt C — Wertpapiere
Punkt Beschreibung

C.1 Art und Gattung der
angebotenen Wert-
papiere/ Wertpa-
pierkennziffern

c.2 wahrung

C.5 Beschrédnkungen der
Ubertragbarkeit

C.8 Mit Wertpapieren
verbundene Rechte/
Rangordnung/ Be-
schrankungen der
Rechte

Geforderte Angaben

Die Schuldverschreibungen (die *Schuldverschreibun-
gen™) sind festverzinslich.

ISIN: DEOOOA1X25B5; Securities Code (WKN): A1X25B
Euro.

Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.

Status der Schuldverschreibungen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Emittenten, die un-
tereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleich-
rangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang einge-
raumt wird.

Negativverpflichtung:

Der Emittent verpflichtet sich, solange Schuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle
Betrage an Kapital und Zinsen, die gemaR den Schuldver-
schreibungen zu zahlen sind, der Zahlstelle zur Verfugung
gestellt worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte
oder sonstige dingliche Sicherungsrechte (jedes solches Si-
cherungsrecht ein "Sicherungsrecht') in Bezug auf ihren
gesamten Geschéftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermdgen
oder ihre Einkiinfte, jeweils gegenwartig oder zukinftig, oder
Teile davon zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten oder zur Sicherung einer vom Emittenten oder ei-
ner seiner Tochterunternehmen gewahrten Garantie oder
Freistellung bezuglich einer Kapitalmarktverbindlichkeit einer
anderen Person zu bestellen, ohne gleichzeitig fur alle unter
den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge dasselbe Si-
cherungsrecht zu bestellen oder fur alle unter den Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrage solch ein anderes Siche-
rungsrecht zu bestellen, das von einer unabhangigen, inter-
national anerkannten Wirtschaftsprufungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Dies gilt vorbehaltlich bestimm-
ter Ausnahmen.

Steuern:

Kapital und Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug durch
den Emittenten in an der Quelle von oder wegen irgendwel-
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cher gegenwartigen oder zukunftigen Steuern oder Abgaben
gleich welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fur deren Rechnung oder von oder fur
Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Ge-
bietskérperschaft oder Behorde auferlegt, erhoben oder ein-
gezogen werden (""Quellensteuern’™), zu zahlen, es sei
denn, der Emittent ist zu einem solchen Einbehalt oder Ab-
zug gesetzlich verpflichtet. In diesem Fall wird der Emittent
diejenigen zusatzlichen Betrége (die '“zusatzlichen Betra-
ge') zahlen, die erforderlich sind, damit die den Anleihe-
glaubigern zuflieBenden Nettobetrédge nach diesem Einbehalt
oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne ei-
nen solchen Einbehalt oder Abzug von den Anleiheglaubigern
empfangen worden waren. Der Emittent ist jedoch in Be-
stimmten Féllen nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage we-
gen solcher Quellensteuern verpflichtet.

Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl des Emitten-
ten vorzeitig gekindigt und zu ihrem Nennbetrag zuzuglich
aufgelaufener Zinsen zurickgezahlt werden, falls der Emit-
tent infolge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik
Deutschland oder deren jeweiligen politischen Untergliede-
rungen oder Steuerbehorden oder infolge einer Anderung
oder Erganzung der Anwendung oder der amtlichen Ausle-
gung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese
Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an
dem die Schuldverschreibungen begeben werden, wirksam)
am néachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zu-
satzlichen Betragen verpflichtet sein wird und diese Ver-
pflichtung nicht durch das Ergreifen des Emittenten zur Ver-
figung stehender zumutbarer MalRnahmen vermieden wer-
den kann.

Kindigungsgriinde:

Bei Vorliegen eines Kindigungsgrundes ist jeder Glaubiger
berechtigt, die sofortige Ruckzahlung der Schuldverschrei-
bungen zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen.

Ein Kundigungsgrund liegt vor, wenn

- das Kapital oder die Zinsen nicht innerhalb von 15 Tagen
nach dem jeweiligen Falligkeitstermin gezahlt wurden;

- der Emittent die ordnungsgemaéafe Erfullung einer ande-
ren Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen unter-
lasst und diese nicht geheilt werden kann oder trotz Hei-
lung langer als 30 Tage nach Benachrichtigung fortdau-
ert;

- der Emittent eine Zahlungsverpflichtung aus einer Kapi-
talmarktverbindlichkeit nicht bei Félligkeit erfullt und die
Nichterfullung langer als 30 Tage nach schriftlicher Be-
nachrichtigung fortdauert;
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- der Emittent seine Zahlungsunféhigkeit schriftlich allge-
mein bekannt gibt oder seine Zahlungen allgemein ein-
stellt;

- ein Insolvenzverfahren gegen den Emittenten erétffnet
oder bei Einleitung nicht innerhalb von 60 Tagen aufge-
hoben oder ausgesetzt wird;

- der Emittent in Liquidation tritt;

- der Vorstand des Emittenten mehr als 50 % des Jahres-
Uberschusses als ausschittungsfahigen Bilanzgewinn
ausweist oder in seinem Gewinnverwendungsvorschlag
an die Hauptversammlung mehr als 30 % des Bilanzge-
winns zur Verteilung an die Aktionare vorschlagt;

- die Eigenkapitalquote (Eigenkapital dividiert durch die
Bilanzsumme) des Emittenten weniger als 25 % betragt;

- die Gemittelte-Eigenkapitalquote des Emittenten (Sum-
me der bilanziellen Eigenkapitalia des Emittenten divi-
diert durch die Summe der Bilanzsummen, wobei die
Summen gemal der letzten vier konsolidierten IFRS-
Abschlisse, einschliellich Quartalsabschllsse, rollierend
zu jedem Quartalsstichtag zu ermitteln sind) weniger als
30 % betragt;

- die Gemittelte-Zinsdeckung des Emittenten (Summe der
Umsatzerldse des Emittenten zuziglich Bestandserho-
hungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen, ande-
ren aktivierten Eigenleistungen und sonstigen betriebli-
chen Ertragen abzuglich aller ordentlichen betrieblichen
Aufwendungen dividiert durch die Summe der Gesamtbe-
trage fur Zinsen, VerglUtungen, Entgelte, Vorfalligkeits-
entschadigungen und andere entsprechende Zahlungen,
die ordnungsgemaf in der Bilanz des Emittenten bilan-
zierte Finanzverbindlichkeiten betreffen, wobei die Sum-
men gemaR der letzten vier konsolidierten IFRS-
AbschllUsse, einschlie3lich Quartalsabschlisse, rollierend
zu jedem Quartalsstichtag zu ermitteln sind) nicht min-
destens 200 % betragt.

Kontrollwechsel:

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, hat jeder Glaubiger das
Recht, aber nicht die Verpflichtung, von dem Emittenten die
Rickzahlung oder, nach Wahl des Emittenten, den Ankauf
seiner Schuldverschreibungen durch den Emittenten (oder
auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) insgesamt oder
teilweise innerhalb von 30 Tagen nach Mitteilung des Kon-
trollwechsels schriftlich gegenuber der bezeichneten Ge-
schaftsstelle der Zahlstelle und dem Emittenten zu verlan-
gen.

Eine Ausubung des Wahlrechts durch einen Glaubiger wird
jedoch nur dann wirksam, wenn Glaubiger von mindestens
20 % des Gesamtnennbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch
ausstehenden Schuldverschreibungen die Auslbung des
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C.9

Zinssatz/ Fallig-
keitstermi-
ne/Rendite/ Name
des Glaubigervertre-
ters

Wahlrechts erklart haben.

Der Emittent hat eine Schuldverschreibung im Falle der Aus-
ubung des Wahlrechts am 60. Tag (vorbehaltlich einer An-
passung gemal den Emissionsbedingungen) nach der Mittei-
lung des Kontrollwechsels zum Nennbetrag nebst etwaigen
bis zum Rickzahlungstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zin-
sen zuriuckzuzahlen bzw. anzukaufen.

Ein Kontrollwechsel tritt ein, wenn der Emittent davon
Kenntnis erlangt, dass

(0] eine Person oder gemeinsam handelnde Gruppe von
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz (jeweils ein "Erwer-
ber™) der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentumer
von mehr als 50 % der Stimmrechte des Emittenten
geworden ist; oder

(i) eine Person die tatséchliche Kontrolle tiber den Emit-
tenten aufgrund eines Beherrschungsvertrags mit
dem Emittenten gemaRl § 291 Aktiengesetz erworben
hat.

Aufkauf von Schuldverschreibungen durch den Emittenten:

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen
im Markt oder anderweitig zu kaufen. Die von dem Emitten-
ten erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl
des Emittenten von ihm gehalten, weiterverkauft oder bei
der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern
diese Kaufe durch o6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses
Angebot allen Anleiheglaubigern gemacht werden.

Siehe C. 8

Zinssatz:

Die Schuldverschreibungen werden vom 12. August 2013
(einschlief3lich) bis zum 12. August 2018 (ausschliefRlich), mit
einem jahrlichen Zinssatz von 7,50 Prozent verzinst. Die Zin-
sen sind nachtraglich am 12. August eines jeden Jahres,
erstmals am 12. August 2014 zahlbar.

Endfélligkeit:

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriuckgezahlt
oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschrei-
bungen zu ihrem Nennbetrag zuziuglich aufgelaufener Zinsen
am 12. August 2018 zuriickgezahlt.

Rendite:

Die jahrliche Emissionsrendite der Schuldverschreibungen bei
einem Erwerb der Schuldverschreibungen zu 100 % des No-
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c.10 Derivative Kompo-
nente bei der Zins-
zahlung

c.11 Handel der Wertpa-

piere an einem ge-
regelten Markt

Abschnitt D — Risiken
Punkt Beschreibung
D.2 Angaben zu den

zentralen Risiken
des Emittenten

minalbetrags betragt 7,5 % des Nennbetrags abzuglich der
individuellen Transaktionskosten.

Name des Glaubigervertreters:

Entfallt. Ein Glaubigervertreter wird nicht bestellt. Die Anlei-
hebedingungen sehen vor, dass Glaubiger durch Mehrheits-
beschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen
und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Ver-
treter fur alle Glaubiger bestellen kénnen. Mit Ausnahme des
in 8 18 Absatz 4 Satz 2 des Gesetzes Uber Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen (*"'Schuldverschreibungs-
gesetz') geregelten Falles werden alle Abstimmungen aus-
schlielllich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
durchgefihrt.

Entfallt. Siehe C. 8 und C. 9.

Die Schuldverschreibungen haben keine derivative Kompo-
nente bei der Zinszahlung, wegen derer der Wert der
Schuldverschreibungen durch den Wert eines Basisinstru-
ments oder verschiedener Basisinstrumente beeinflusst wird.

Entfallt. Eine Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt ist nicht vorgesehen.

Die Schuldverschreibungen sind jedoch bereits in den Open
Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbérse) einbezogen. Nach Billigung dieses Pros-
pekts sollen die Schuldverschreibungen in das Segment
Entry Standard fur Anleihen aufgenommen werden.

Geforderte Angaben

Marktbezogene Risiken und rechtliche Rahmenbedingungen

. Die MIFA ist von der wirtschaftlichen Entwicklung in
Europa, insbesondere in Deutschland abhangig. Eine
schwache konjunkturelle Entwicklung, wie zuletzt in-
folge der Wirtschafts- und Finanzkrise, oder eine Ver-
schlechterung der Produktionsbedingungen in
Deutschland kénnte erhebliche nachteilige Folgen auf
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der MIFA
haben.

. Der intensive Wettbewerb auf dem Fahrradmarkt
koénnte sich durch den Markteintritt neuer Wettbewer-
ber aus dem In- und Ausland weiter erhéhen und ne-
gative Auswirkungen auf Umsatzerlése und Gewinn-
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marge der MIFA haben.

. Eine Abschwéchung des Trends zu Elektrofahrradern
konnte negative Auswirkungen auf die Geschéftsent-
wicklung der MIFA haben.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

. Die MIFA ist in hohem Mafie von wenigen GroRkunden
abhangig. Der Wegfall eines oder mehrerer dieser
GrofRkunden konnte zu wesentlichen UmsatzeinbuR3en
fuhren.

. Fehlerhafte Produkte kénnten zu Umsatzausfallen und
erheblichen Haftungsanspriichen sowie zu einem Re-
putationsverlust fihren.

. Die MIFA ist von externen Zulieferern von Komponen-
ten abhéngig, die teilweise nur schwer substituierbar
sind. Einige Zulieferer haben eine hohe Marktmacht
und kdnnten nachteilige Vertragsbedingungen gegen-
Uber MIFA durchsetzen.

. Die MIFA ist Wechselkursrisiken sowie Preisschwan-
kungen auf den Rohstoffméarkten ausgesetzt.

. Die MIFA produziert schwerpunktmé&gig projektbezo-
gen und ist daher im besonderen MaRRe auf eine funk-
tionierende Logistik sowie den Zugang zu Saisonar-
beitskraften wahrend der Produktionshochphasen an-

gewiesen.

. Unterbrechungen der Produktion in den Betriebsstat-
ten kénnten nachteilige Auswirkungen auf die MIFA
haben.

. Die MIFA ist Risiken aus saisonalen Schwankungen

und Witterungseinflissen ausgesetzt, die Auswirkun-
gen auf Umsatz und Ertrag haben kénnen.

. Die MIFA hat insbesondere fur die Vorfinanzierung
projektbezogener Auftrage einen erheblichen Zwi-
schenfinanzierungsbedarf, der sich aufgrund des ge-
planten Wachstums kiinftig noch erhéhen kénnte. Es
ist nicht gewahrleistet, dass dieser Finanzierungsbe-
darf auch zukiinftig gedeckt werden kann bzw. zu an-
gemessenen Konditionen gewahrt wird. Die Finanzie-
rungskosten kdnnten infolge eines Zinsanstiegs deut-
lich steigen.

. Es ist nicht sicher, dass es der MIFA zukunftig gelingt,
qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen oder zu halten.

. Die MIFA kdnnte nicht in der Lage sein, rechtzeitig auf
den technischen Fortschritt zu reagieren. Die MIFA
kénnte auBerstande sein, ihr Fachwissen und nicht
patentierbares Know-how im Bereich der Produktion
in ausreichendem Malfe zu schitzen.
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D.3

Angaben zu den
zentralen Risiken
der Wertpapiere

Die MIFA kdnnte geistige Eigentumsrechte Dritter ver-
letzen.

Das geplante Wachstum kann unerwartete Schwierig-
keiten fur die MIFA verursachen und die bestehenden
Organisationsstrukturen und Managementressourcen
in besonderem MalRe beanspruchen. Die MIFA kdnnte
nicht in der Lage sein, ihre internen Organisations-,
Informations-, Risikolberwachungs- und Risikomana-
gementstrukturen sowie das Rechnungswesen ange-
messen weiterzuentwickeln oder dem Wachstum an-
zupassen.

Im Falle méglicher Akquisitionen im In- oder Ausland
kénnen zusatzliche Risiken fur die MIFA entstehen.

Auflagen aufgrund umweltrechtlicher Bestimmungen
oder Haftungsrisiken fur Umweltlasten oder Personen-
schéaden koénnten erhebliche Kosten verursachen.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass die von der MIFA
abgeschlossenen Versicherungen im Schadensfall
nicht ausreichen und erhebliche Kosten entstehen.

Die MIFA konnte Steuernachforderungen fiir vergan-
gene Veranlagungszeitraume ausgesetzt sein.

Die Schuldverschreibungen sind nicht far jeden Anle-
ger geeignet.

Im Falle einer Insolvenz des Emittenten konnte es
mangels bestehender Einlagensicherung fur die
Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust kom-
men.

Eine Bonitatsverschlechterung des Emittenten kann zu
negativen Auswirkungen auf den Kurs der Schuldver-
schreibungen fuhren.

Es gibt keine Beschrankung fur die H6he der Verschul-
dung, die der Emittent kiinftig aufnehmen darf.

Es bestehen Risiken durch die Anderung volkswirt-
schaftlicher Faktoren, der Konjunktur, des politischen
Umfelds oder rechtlicher Rahmenbedingungen.

Es besteht das Risiko, dass der Borsenpreis der
Schuldverschreibungen nach dem Erwerb fallt.

Es gibt keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekun-
darmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickeln
wird oder dass ein solcher Markt, sofern er entsteht,
fortbestehen wird.

Der Borsenpreis fur die Schuldverschreibungen kdnnte
infolge von Anderungen des Marktzinses fallen.
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Abschnitt E — Angebot
Punkt Beschreibung

E.2b Grunde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlose

E.3 Angebots-
konditionen

- Der Emittent kann weitere Schuldverschreibungen mit
gleichen oder ahnlichen Ausstattungsmerkmalen emit-
tieren.

- Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kénnen
fur solche Anleger ein Wahrungsrisiko bedeuten, fur
die der Euro eine Fremdwahrung darstellt; ferner
kénnten Regierungen und zusténdige Behérden kiinftig
Devisenkontrollen einfuhren.

- Kosten und Steuerlast kdnnen zu einer Renditeminde-
rung fahren.

. Die Emissionsbedingungen kénnen durch Mehrheits-
entscheidung der Glaubiger geadndert werden.

- Ein Rating der Schuldverschreibungen kdnnte sich ver-
schlechtern. Zudem kénnten von Dritten Ratings uber
den Emittenten oder dessen Schuldverschreibungen
erstellt werden, die sich negativ auf den Kurs der
Schuldverschreibungen auswirken.

Geforderte Angaben

Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen und die
Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Entry Standard
fur Anleihen dienen vornehmlich dem Zweck, nach Veroffentli-
chung eines Wertpapierprospektes werbliche MaRnahmen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen durchfihren zu kénnen,
somit den Bekanntheitsgrad der Schuldverschreibungen in In-
vestorenkreisen zu erh6éhen und sich am Kapitalmarkt zu posi-
tionieren. Insofern besteht von der Seite der Gesellschaft ein
Interesse an einer durch werbliche MalRnahmen begleiteten er-
folgreichen Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Entry Standard fur Anleihen sowie einer positiven Kursentwick-
lung.

Da im Rahmen des offentlichen Angebots und der Einbeziehung
keine neuen Schuldverschreibungen ausgegeben werden, er-
zielt der Emittent keinen Emissionserlos.

Einzelheiten zum Angebot

Das Angebot des Emittenten (das "Angebot') umfasst bis zu
EUR 25.000.000 Schuldverschreibungen in Form von bis zu
25.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000. Die Schuldverschreibungen wurden im Rahmen ei-
ner Privatplatzierung ausschlief3lich bei institutionellen Anlegern
platziert. Die Schuldverschreibungen sind ab Beginn des Ange-
bots im Entry Standard fur Anleihen der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse notiert.

Das Angebot besteht aus einem 0Offentlichen Angebot in der
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Bundesrepublik Deutschland.

Das offentliche Angebot beginnt mit der Aufnahme des Handels
der Schuldverschreibungen im Entry Standard fur Anleihen der
Frankfurter Wertpapierb6rse und endet mit Handelsschluss des
ersten Handelstages.

Der Erwerb der Schuldverschreibungen erfolgt gemaR den All-
gemeinen Geschéaftsbedingungen fir den Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbodrse. Kaufauftrage von Interessenten
kénnen Uber jede an der Frankfurter Wertpapierbérse zugelas-
sene Bank erteilt werden.

Der Preis, zu dem Anleger Schuldverschreibungen erwerben
kénnen, entspricht dem jeweiligen Bérsenpreis der Schuldver-
schreibungen und orientiert sich nach Angebot und Nachfrage
der Uber die Boérse abgewickelten Kauf- und Verkaufsauftrage.
Zusatzlich zum Kaufpreis sind durch den Kaufer die Ublichen
Bankgebihren und Provisionen zu zahlen.

Die Schuldverschreibungen kodnnen in Stuckelungen von
EUR 1.000 erworben werden. Eine Begrenzung der Héchstmen-
ge an Kaufangeboten ist nicht vorgesehen und nach den Boér-
senusancen auch nicht méglich. Der Emittent wird keine neuen
Schuldverschreibungen emittieren, so dass etwaige Zuteilungs-
kriterien nicht einschlagig sind. Da keine Schuldverschreibun-
gen zugeteilt werden, entfallt die Mdglichkeit einer bevorrech-
tigten Zuteilung.

Anderungen der Angebotsbedingungen sind nicht vorgesehen.

StabilisierungsmalRnahmen und Veraul3erungsbeschran-
kungen (Lock-up)

Im Zusammenhang mit dem o6ffentlichen Angebot sind keine
Stabilisierungsmaflnahmen in Bezug auf den Borsenpreis vor-
gesehen. Es bestehen keine Marktschutzvereinbarungen oder
VerauRerungsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen
Schuldverschreibungen.

Zeichnung und Reduzierung der Zeichnungen und Art
und Weise der Erstattung des zuviel gezahlten Betrags
der Zeichner

Eine Zeichnung von neuen Schuldverschreibungen ist im Rah-
men dieses Angebots nicht vorgesehen. Eine Zuvielzahlung von
Zeichnern ist daher ausgeschlossen.

Lieferung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung der angebotenen Schuldverschreibungen erfolgt
gegen Zahlung des Verkaufspreises durch Gutschrift in den je-
weiligen Wertpapierdepots der Anleger. Die Umbuchung der
Wertpapiere erfolgt bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, zulasten des Depots bei der Bank des Verkaufers und
zugunsten des Depots bei der Bank des Kaufers.
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E.4

E.7

FUr die Emission
wesentliche Betei-
ligungen

Schatzung der
Ausgaben

Zeitplan fur das Angebot

Fur das Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

30. September 2013 Billigung des Prospektes durch die

2. Oktober 2013

Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht
(BaFin)

Veroffentlichung des Prospektes auf
der Internetseite des Emittenten
(www.mifa.de)

Einbeziehung in den Entry Standard
far Anleihen der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse

9:00 Uhr: Beginn des Angebots

17:30 Uhr: Ende des Angebots

Der Emittent hat ein Interesse an dem Angebot, da er sich
durch eine Bewerbung des Emittenten und eine aktive Investor
Relations Arbeit ein gesteigertes Interesse der Offentlichkeit
erhofft. Durch das dffentliche Angebot sollen interessierte Anle-
ger auf die Mdglichkeit des Erwerbs von Schuldverschreibungen
der Gesellschaft aufmerksam gemacht werden. Der Emittent
hat daher ein Interesse an dem Angebot.

Entfallt. Der Emittent wird den Glaubigern in Verbindung mit
den Schuldverschreibungen keine Kosten, Ausgaben oder Steu-
ern direkt in Rechnung stellen.

20



. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung uUber den Kauf von Schuldverschreibungen der Gesellschaft
nachfolgend beschriebene Risiken und die ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
sorgfaltig lesen und berucksichtigen. Der Eintritt dieser Risiken kann einzeln oder zusammen mit
anderen Umstédnden die Geschéaftstatigkeit der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (die "Ge-
sellschaft"”, der "Emittent” oder die "MIFA AG", zusammen mit ihren konsolidierten unmittel-
baren Tochtergesellschaften die "MIFA™) wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben. Damit kdnnte
es zu wesentlichen und nachhaltigen Kursriickgdngen der Schuldverschreibungen oder im Extrem-
fall zu einem Totalverlust der gegebenenfalls unter den jeweiligen Schuldverschreibungen an den
Anleger zu zahlenden Zinsen und/oder zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapi-
tals kommen.

Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken kdnnten sich rickwirkend betrachtet als nicht abschlieRend
herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die MIFA ausgesetzt ist. Die gewahl-
te Reihenfolge der Risikofaktoren enthalt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit
noch Uber das Ausmal bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken. Weitere Risiken und Unsicher-
heiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, kénnten die Geschaftstatigkeit der
MIFA beeintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die beschriebenen
Risikofaktoren sowohl einzeln als auch in Kombination miteinander gleichzeitig auftreten und sich
dadurch gegenseitig verstarken kénnen. Potenzielle Anleger sollten Erfahrung im Hinblick auf
Wertpapiergeschéafte der vorliegenden Art mitbringen. Die individuelle Beratung durch den Anlage-
berater vor der Kaufentscheidung ist in jedem Fall unerlasslich und wird nicht durch diesen Pros-
pekt ersetzt.

2. EMITTENTENBEZOGENE RISIKOFAKTOREN

Wie jedes Unternehmen ist auch der Emittent im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit Risiken ausge-
setzt. Der Eintritt dieser Risiken kann zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf den Ge-
schéftsbetrieb und die Ertragslage des Emittenten fiihren und die Erfullung der Verpflichtungen aus
Geldanlagen und emittierten Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

2.1 Marktbezogene Risiken und rechtliche Rahmenbedingungen

Die MIFA ist von der wirtschaftlichen Entwicklung in Europa, insbesondere in Deutsch-
land abhangig. Eine schwache konjunkturelle Entwicklung, wie zuletzt infolge der Wirt-
schafts- und Finanzkrise, oder eine Verschlechterung der Produktionsbedingungen in
Deutschland kdnnte erhebliche nachteilige Folgen auf die Vermodgens-, Finanz- oder Er-
tragslage der MIFA haben.

Hauptabsatzmarkt der MIFA ist Deutschland mit einem Anteil an den gesamten Umsatzerldsen im
Geschéaftsjahr 2012 von 78,9 %. Weitere wichtige Absatzmaéarkte in Europa sind Frankreich, Dane-
mark, Osterreich, die Niederlande, Polen, die Schweiz und Belgien. Die Entwicklung des Fahrrad-
marktes und die Nachfrageentwicklung werden erheblich von der konjunkturellen Lage beeinflusst,
deren Entwicklung sich schwer prognostizieren ldsst. Die Produkte der MIFA werden zu gréf3eren
Teilen Uber GroR- und Einzelhandelsunternehmen an Verbraucher mit einem ausgepragten Preis-
bewusstsein vertrieben, deren Kauferverhalten in besonderem MalRRe von der konjunkturellen Ent-
wicklung abhéngig sein kann. Dies fuhrt insbesondere auch dazu, dass Grof3- und Einzelhandelsun-
ternehmen in konjunkturellen Schwachephasen zu einem sehr restriktiven Kaufverhalten bei Fahr-
radern oder anderen Produkten neigen, da diese keine Basisglter darstellen. Eine konjunkturelle
Schwachephase erhdht damit erheblich das Risiko einer negativen Absatzentwicklung sowie des
Preisdrucks aufgrund eines zunehmenden Wettbewerbs. Konjunkturelle Schwachephasen oder Kri-
senzeiten kdnnen aullerdem auch das Zahlungs- oder Insolvenzrisiko der Kunden der MIFA erho-
hen.
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AulRerdem ist die MIFA von den Produktionsbedingungen in Deutschland abhéngig, da samtliche
ihrer Fahrrader in Deutschland gefertigt werden. Eine Verschlechterung der Produktionsbedingun-
gen in Deutschland, wie beispielsweise eine Erhohung der Produktionskosten durch Anderungen
der bestehenden Gesetzeslage oder der Tarifbestimmungen oder eine Erschwerung der Anwerbung
von Saisonarbeitern innerhalb saisonaler Produktionszyklen, kdnnte negative Auswirkungen auf die
Wettbewerbsféahigkeit der MIFA haben, insbesondere im Vergleich zu auslandischen Fahrradprodu-
zenten. Samtliche dieser Faktoren kdnnen negative Auswirkungen auf die Umsatzentwicklung und
Produktionskosten haben und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich
nachteilig beeinflussen.

Der intensive Wettbewerb auf dem Fahrradmarkt konnte sich durch den Markteintritt
neuer Wettbewerber aus dem In- und Ausland weiter erhthen und negative Auswirkun-
gen auf Umsatzerlose und Gewinnmarge der MIFA haben.

Die MIFA ist in einem wettbewerbsintensiven Marktumfeld tatig. Der Absatzmarkt zeichnet sich
aufgrund einer Vielzahl von nationalen und internationalen Wettbewerbern durch einen intensiven
Preiswettbewerb aus, was regelméafig mit einem Verfall von auf dem Markt durchsetzbaren Preisen
einhergeht. Dieser Preiswettbewerb ist bei einem Vertrieb von Fahrradern Gber GroR3- und Einzel-
handelsunternehmen Ublicherweise groRer als bei einem Vertrieb Gber den Fachhandel mit seinen
zumeist héheren Preisen. Es besteht dariiber hinaus das Risiko, dass sich der Wettbewerb infolge
der Ausweitung der Produktionskapazitaten bestehender Wettbewerber, des Markteintritts neuer
Fahrradhersteller sowie der Konsolidierung von Fahrradherstellern, durch die sich die Marktstellung
einzelner Wettbewerber verstarken kann, weiter verschéarfen wird. Diese Entwicklung wird erheb-
lich durch die fortschreitende Globalisierung intensiviert, die insbesondere zu einer Zunahme des
Wettbewerbs aus Asien und Osteuropa gefuhrt hat. Infolge der Intensivierung des Wettbewerbs
kénnte die MIFA Marktanteile insbesondere an solche Unternehmen verlieren, die tber die entspre-
chenden finanziellen, technischen und personellen Ressourcen verfligen, um eine aggressive Preis-
politik zu betreiben. Der Preis- und Margendruck koénnte ferner dadurch erhéht werden, dass
schitzende Anti-Dumping-MaRnahmen der EU gegen Importe klassischer Fahrrader aus Niedrig-
lohnléandern, wie sie derzeit beispielsweise fur Fahrradimporte aus China bestehen, auslaufen oder
unterbleiben. Jeder dieser Faktoren kénnte dazu fuhren, dass die Gesellschaft aufgrund des Preis-
drucks erhebliche Verschlechterungen ihrer Umsatzerlése und Gewinnmargen sowie die EinbufRe
von Marktanteilen hinnehmen muss, was zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fihren kann.

Eine Abschwachung des Trends zu Elektrofahrradern kdnnte negative Auswirkungen auf
die Geschéaftsentwicklung der MIFA haben.

Der Marktanteil von Elektrofahrradern ist innerhalb des européischen Fahrradmarktes in den letz-
ten Jahren kontinuierlich gewachsen. Die MIFA hat im Geschéftsjahr 2010 mit der Produktion von
Elektrofahrradern begonnen und innerhalb dieses Produktsegments einen Umsatzanteil am Ge-
samtumsatz von 13 % im Geschaftsjahr 2011 und 30 % im Geschaftsjahr 2012 erzielt. Die MIFA
erwartet fur die ndchsten Jahre einen weiteren Anstieg des Marktanteils von Elektrofahrréddern im
deutschen und europdaischen Markt und plant, ihre Produktpalette und ihre Umsatzerlése in diesem
Produktbereich auszuweiten. Aufgrund dieser Markteinschatzung hat die Gesellschaft im Jahr 2012
100 % der Anteile an der Grace GmbH & Co. KG, an der Grace Verwaltungs GmbH und an der e-
fab mobility GmbH (Grace GmbH & Co. KG, Grace Verwaltungs GmbH und e-fab mobility GmbH
zusammen als "GRACE" bezeichnet), die auf das Design und den Vertrieb von hochwertigen Elekt-
rofahrréddern spezialisiert sind, erworben und plant zuklnftig weitere Investitionen in diesem Pro-
duktbereich. Jedoch koénnte sich in der Zukunft der Trend zu Elektrofahrradern nicht in der glei-
chen Weise fortsetzen wie von der Gesellschaft erwartet. Dies kdnnte u. a. daran liegen, dass sich
das Konsumentenverhalten der Verbraucher dndert oder dass regulatorische Anderungen die Zu-
lassung von Elektrofahrradern wesentlich erschweren. Dies kénnte sich negativ auf die Geschéafts-
entwicklung der MIFA auswirken und zu Umsatzeinbufen sowie Abschreibungen auf die getatigten
Investitionen in diesem Bereich, zum Beispiel auf die bei der Erstkonsolidierung der GRACE ent-
standenen Geschafts- und Firmenwerte, fuhren. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben.
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2.2 Unternehmensbezogene Risikofaktoren

Die MIFA ist in hohem Mal3e von wenigen GroRRkunden abhangig. Der Wegfall eines oder
mehrerer dieser GroRkunden kdnnte zu wesentlichen Umsatzeinbul3en fuhren.

Die MIFA vertreibt ihre Produkte vornehmlich an Grof3- und Einzelhandelsunternehmen. Im Ge-
schaftsjahr 2012 hat die MIFA mit den funf gréRten Kunden ca. 54 % des Umsatzes und mit den
zehn grof3ten Kunden ca. 73 % des Umsatzes erzielt. Zu diesen GroRkunden bestehen weitestge-
hend bereits langjdhrige, etablierte Geschaftsbeziehungen, jedoch werden die jeweiligen Kunden-
vertrage Ublicherweise nur flr die Dauer eines Jahres abgeschlossen und miuissen turnusmafig er-
neuert werden. Es besteht damit ein Abhangigkeitsrisiko von diesen GroRkunden. Der Wegfall oder
eine wesentliche Beeintrachtigung der Geschéaftsbeziehung zu einem oder mehreren dieser Grof3-
kunden oder der Ausfall der entsprechenden Forderungen, z.B. aufgrund einer Insolvenz, wirde zu
wesentlichen UmsatzeinbulRen und damit zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fuhren.

Fehlerhafte Produkte kénnten zu Umsatzausfallen und erheblichen Haftungsansprichen
sowie zu einem Reputationsverlust fuhren.

Die von der MIFA hergestellten Produkte kénnten mit Fehlern behaftet bzw. mangelhaft sein. Eine
mangelhafte Qualitat wirde zu einer Beeintrachtigung des Absatzes der Produkte und Leistungen
bei Kunden oder gegebenenfalls zu entsprechenden Ersatzanspriichen fihren. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass die MIFA in derartigen Fallen Gewahrleistungs- und Schadensersatz-
ansprichen oder Ansprichen auf Zahlung von Vertragsstrafen ausgesetzt werden kdnnte sowie
anderweitigen Haftungsansprichen oder strafrechtlichen Rechtsfolgen unterliegen kénnte. Es kann
auch nicht ausgeschlossen werden, dass Folgeschaden bei Kunden eintreten, deren Hohe den Wert
der von der MIFA gelieferten Produkte deutlich tUbersteigt. Besteht der Mangel an samtlichen Fahr-
radern eines Modells, so kann er einen Ruckruf der bereits verkauften Fahrrader und eine Demon-
tage oder Reparaturen der Ubrigen bereits zusammengebauten Fahrrader erfordern und somit er-
hebliche Kosten verursachen. Bei gehauftem Auftreten von Mangeln oder gravierenden Einzelman-
geln kann zusatzlich das Ansehen der Produkte der MIFA Schaden nehmen, was zu wesentlichen
UmsatzeinbuBen fuhren kann. Unfélle, die aufgrund von mangelhaft produzierten Fahrradern ver-
ursacht werden, kénnen aufgrund der bei Fahrradern - und insbesondere bei Elektrofahrradern -
moglichen hohen Fahrgeschwindigkeiten zu betrachtlichen Personenschéden fuhren, durch die MI-
FA erheblichen Schadenersatzansprichen ausgesetzt sein kann. Ferner ist auch bei fehlerhaften
Komponenten, die die MIFA mangelhaft erworben hat, nicht sicher gestellt, dass die MIFA aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen sowie maoglicher Vollstreckungshindernisse im Ausland bei den ver-
antwortlichen Zulieferern in vollem Umfang Regress nehmen kann oder etwaige ihr gegen ihre Zu-
lieferer oder sonstige Dritte zustehende Regressanspriiche aufgrund fehlerhafter Produkte oder
Leistungen wirtschaftlich vollstandig durchsetzen kann. Der Eintritt eines oder mehrerer der vor-
genannten Risiken kdnnte daher zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft fuhren.

Die MIFA ist von externen Zulieferern von Komponenten abhéngig, die teilweise nur
schwer substituierbar sind. Einige Zulieferer haben eine hohe Marktmacht und kénnten
nachteilige Vertragsbedingungen gegeniiber MIFA durchsetzen.

Die Gesellschaft bendtigt fur die Montage ihrer Fahrrader jeweils eine Vielzahl von Einzelteilen.
Diese Komponenten bezieht die MIFA weltweit von externen, spezialisierten Zulieferern. Ein Grof3-
teil der Komponentenhersteller ist dabei im asiatischen Raum, insbesondere in China, ansassig.
Durch die dominierende Marktstellung einiger dieser Hersteller (insbesondere im Bereich der
Gangschaltungen) oder vereinzelt aufgrund der etablierten Geschaftsbeziehungen zu bestimmten
Anbietern von Komponenten bestehen Abhangigkeiten, die die MIFA nicht oder nur mit hdheren
Kosten und/oder einem erhohten Risiko hinsichtlich der Qualitat der Komponenten und der recht-
zeitigen Belieferung umgehen kann. Der Wegfall eines oder mehrerer dieser wesentlichen Zuliefe-
rer kdnnte daher die Geschéaftstatigkeit der MIFA erheblich beeintrachtigen. AuBerdem koénnten
einzelne Hersteller mit einer dominierenden Marktmacht die Preise fur die Komponenten stark er-
héhen oder anderweitige nachteilige Vertragsbedingungen durchsetzen. MIFA kénnte aufgrund des
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bestehenden Wettbewerbs unter den Fahrradherstellern nicht in der Lage sein, die Preiserhdhun-
gen an ihre Kunden weiterzureichen oder die erhéhten Produktionskosten anderweitig abzufangen.
Dies kdnnte sich nachteilig auf die Margen und Ertrage auswirken.

Ebenso wenig kann ausgeschlossen werden, dass Lieferengpésse wesentlicher Zulieferer, bei-
spielsweise bei einer Beschrdnkung der Einfuhr von Komponenten aus dem asiatischen Raum, den
Produktionsablauf zeitweilig beeintrédchtigen bzw. die voribergehende Einstellung der Produktion
erforderlich machen. Ein hiermit einhergehender Produktionsausfall kdnnte die Einhaltung der Lie-
ferverpflichtungen der MIFA gegeniber ihren Kunden beeintrachtigen, im Falle von nicht vollstan-
digen bzw. verspateten Lieferungen Anspriche der betroffenen Kunden (insbesondere Schadenser-
satzanspruche) auslésen und zu einer Verschlechterung der Kundenbeziehungen bis hin zu einem
dauerhaften Kundenverlust fuhren. Als weitere Folge kdnnte die MIFA gezwungen sein, ungunsti-
gere Konditionen von Ersatzzulieferern zu akzeptieren. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorge-
nannten Faktoren konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft auswirken.

Die MIFA ist Wechselkursrisiken sowie Preisschwankungen auf den Rohstoffmarkten
ausgesetzt.

Die MIFA erwirbt einen maf3geblichen Anteil der Komponenten von Zulieferern aufierhalb des Euro-
raums, wahrend sie ihre Produkte fast ausschlie8lich innerhalb des Euroraums vertreibt. Im Ge-
schaftsjahr 2012 denominierten ca. 35 % der Materialaufwendungen in US-Dollar (USD) und ein
geringer Anteil in Yen (JPY). Die MIFA unterliegt folglich einem erheblichen Wechselkursrisiko. Zur
Verminderung dieser Transaktionsrisiken tatigt die MIFA Wechselkurssicherungsgeschéafte, die je-
doch je nach Kursentwicklung mit erheblichen Kosten verbunden sein kdnnen. Auch besteht keine
Gewahr, dass Wechselkurssicherungsgeschafte die Wechselkursrisiken ausreichend absichern, zu-
mal die MIFA regelm&Rig zwar den Uberwiegenden Teil, nicht jedoch das gesamte von ihr erwarte-
te Wechselkursrisiko abzusichern versucht. Sicherungsgeschéafte kénnen aulerdem selbst wieder
mit Risiken verbunden sein, da sie bei einer von der Gesellschaft nicht erwarteten Entwicklung der
Wechselkurse fur die MIFA nachteilig sein kdnnen. Dartber hinaus sind die Preise einer Vielzahl der
von der MIFA verwendeten Komponenten von der Entwicklung der Rohstoffpreise insbesondere fur
Metalle, Kunststoffe und Gummi abhangig. Ein Anstieg der Rohstoffpreise kénnte damit zu einem
deutlichen Anstieg der Einkaufspreise dieser Komponenten fuhren. Diese Kostensteigerungen
konnte die MIFA unter Umstdnden gar nicht oder erst mit Verzdgerung an ihre Kunden weiterge-
ben, da MIFA in der Regel die Preise fur ihre Fahrrader zu Beginn einer Saison fur das ganze Jahr
festlegt und Preiserhdhungen in diesem Zeitraum nur schwer durchsetzen kann. Der Eintritt eines
oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der MIFA haben.

Die MIFA produziert schwerpunktmafRig projektbezogen und ist daher im besonderen
MaRe auf eine funktionierende Logistik sowie den Zugang zu Saisonarbeitskraften wah-
rend der Produktionshochphasen angewiesen.

Die Gesellschaft stellt die Fahrrader tiberwiegend projektbezogen her. Ublicherweise werden erst
bei Vorliegen eines entsprechenden Auftrages die Komponenten an den Sitz der Gesellschaft ange-
liefert. Es werden nur in beschrdnktem Umfang Komponenten im Lager der MIFA vorgehalten. Im
Hinblick auf eine punktliche Lieferung der Komponenten ist die MIFA auf eine reibungslose Logistik
angewiesen. Storungen bei der Anlieferung der fir die Produktion der Fahrrader erforderlichen
Komponenten kdnnten zu einem voriubergehenden Produktionsausfall und letztlich zu erheblichen
Lieferverzdgerungen fihren. Auch die Auslieferung der fertigen Produkte stellt hohe Anforderungen
an die Organisation, da es sich zumeist um groRvolumige Auftrdge handelt. Die MIFA ist davon
abhangig, dass die Zwischenlagerung in eigenen oder angemieteten Lagerhallen und der Transport
durch externe Logistikunternehmen ordnungsgemal funktionieren und dass die Produkte punktlich
und ohne Beschadigung beim Kunden eintreffen. Lieferverzégerungen kénnen gerade bei grof3vo-
lumigen Auftragen von GroRRkunden zu erheblichen UmsatzeinbuBen und Schadensersatzanspri-
chen fuhren, aber auch den Verlust wichtiger Kunden und einen erheblichen Vertrauensverlust im
Markt zur Folge haben.
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AuRRerdem ist die Gesellschaft wahrend der Produktionshochphasen zwischen Januar und Mai/Juni
innerhalb eines Kalenderjahres auf die Rekrutierung externer Saisonarbeitskrafte angewiesen. Bei-
spielsweise waren im Geschéaftsjahr 2012 insgesamt ca. 350 Saisonarbeitskrafte fur die MIFA tatig.
Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich die Rekrutierung solcher Arbeitskrafte aufgrund der Entwick-
lung im Arbeitsmarkt oder Verdnderungen der regulatorischen Bedingungen zukinftig erschwert
oder sich deren Konditionen fir die MIFA nachteilig entwickeln. Samtliche dieser Faktoren kdnnen
sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Unterbrechungen der Produktion in den Betriebsstatten kdnnten nachteilige Auswirkun-
gen auf die MIFA haben.

Durch Unfélle, sonstige Fehler im Betriebsablauf (wie etwa technisches Versagen), Stromausfall,
Streiks, Naturkatastrophen, Anschlage, behoérdliche Verfugungen und andere Faktoren kann es
zum Ausfall von Produktionsanlagen am zentralen Produktionsstandort der Gesellschaft in Sanger-
hausen kommen. Infolgedessen kann es zu ldngeren Produktionsengpéassen kommen, die aufgrund
der vornehmlich projektbezogenen Fertigung durch die MIFA regelm&Rig nicht durch vorhandene
Lagerbestande kompensiert werden kénnen. AuBerdem hangen Produktion und Vertrieb der MIFA
vom effizienten und ungestérten Betrieb ihrer IT-Systeme ab. Da IT-Systeme in besonderem Mal3e
fur Stérungen und Schaden anfallig sind, lasst sich eine Betriebsstdrung oder -unterbrechung die-
ser Systeme nicht ganzlich ausschliel3en. Soweit die betreffenden Sch&den nicht durch Betriebsun-
terbrechungsversicherungen abgedeckt sind, kénnen ladngere Produktionsausfalle, insbesondere
wéhrend der saisonal bedingten Produktionshochphasen, erhebliche Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der MIFA haben. Zudem besteht das Risiko, dass Menschen
und/oder die Umwelt durch Unfélle oder sonstige Fehler im Betriebsablauf geschadigt werden, was
zu erheblichen finanziellen Belastungen fiuhren und auch strafrechtliche Konsequenzen haben
kann.

Die MIFA ist Risiken aus saisonalen Schwankungen und Witterungseinflissen ausge-
setzt, die Auswirkungen auf Umsatz und Ertrag haben kénnen.

Der Schwerpunkt der Umsatzerlése der MIFA lag in der Vergangenheit — und entsprechend dem
nach Beobachtung der Gesellschaft in der Fahrradbranche typischen Kaufverhalten der Verbrau-
cher — in den Monaten Februar bis Juni eines Kalenderjahres. Entsprechend dieser Saisonalitat
werden auch die meisten Produkte innerhalb dieses Zeitraums an die Kunden der MIFA ausgeliefert
und infolgedessen ein signifikanter Umsatz- und Ertragsanteil im ersten und zweiten Quartal eines
Geschéaftsjahres realisiert. In den Monaten August bis Dezember ist der Umsatz- und Ertragsanteil
hingegen regelmaRig geringer. Sondereffekte (etwa infolge von verhéltnismafig groRen Einzelauf-
tragen von GroRRhandlern) in der Nachsaison kénnen aber auch unterjahrig die Geschaftslage der
MIFA beeinflussen. Hinzu kommt die Abhéangigkeit der Geschaftstatigkeit der MIFA von Witte-
rungseinflissen. Bei langen und kalten Wintern oder verregneten Sommern sinken ublicherweise
die Absatzzahlen fur Fahrrader. Zum Beispiel gingen die Inlandsanlieferungen von Fahrrader in
Anbetracht des unbestandigen Wetters in der Fahrradsaison 2012 um 3,2 % auf 3,97 Mio. Fahrra-
der zurick (Quelle: Zweirad Industrie Verband e. V., Wirtschaftspressekonferenz 20. Marz 2013
(""ZIV Pressekonferenz 2013")). Das Geschaft der MIFA unterliegt daher insgesamt saisonalen
Schwankungen mit den entsprechenden Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge. Sollten Investoren diese Effekte bei ihren Investitionsentscheidungen nicht berlcksichtigen,
koénnte dies zu erheblichen Schwankungen des Bérsenkurses der MIFA-Schuldverschreibungen fuh-
ren, insbesondere im Anschluss an die Verdffentlichung von Zwischenberichten.

Die MIFA hat insbesondere fur die Vorfinanzierung projektbezogener Auftrage einen er-
heblichen Zwischenfinanzierungsbedarf, der sich aufgrund des geplanten Wachstums
kunftig noch erhdhen kénnte. Es ist nicht gewahrleistet, dass dieser Finanzierungsbe-
darf auch zukunftig gedeckt werden kann bzw. zu angemessenen Konditionen gewéahrt
wird. Die Finanzierungskosten kdnnten infolge eines Zinsanstiegs deutlich steigen.

Der Materialaufwand der MIFA, vornehmlich zum Erwerb der Komponenten fur die zu produzieren-
den Fahrrader, ist erheblich. Die Materialaufwandsquote betrug im Geschéftsjahr 2012 im Verhalt-
nis zur Gesamtleistung 67,3 %. Der Erwerb dieser Komponenten wird zu einem erheblichen Teil
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durch Fremdkapital zwischenfinanziert. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Finan-
zierungsbedarf der Gesellschaft, der derzeit in erheblichem Umfang durch kurzfristige Bankdarle-
hen abgedeckt wird, kunftig weiter erhdht, z.B. wenn die MIFA zur Finanzierung ihres angestrebten
Wachstums zuséatzliche Mittel benétigen sollte, die die ihr aus dem laufenden Geschéaft oder der
geplanten Kapitalerhohung zuflielRenden finanziellen Mittel Ubersteigen. Die MIFA kann nicht ge-
wahrleisten, dass sie in der Lage sein wird, die bestehenden Finanzierungsvereinbarungen zu ver-
langern sowie eventuell weitere erforderliche Finanzierungsvereinbarungen tberhaupt oder zu an-
gemessenen Konditionen abzuschlieRen. Daneben kdnnte das derzeit niedrige Zinsniveau in Zu-
kunft deutlich ansteigen, wodurch sich die Finanzierungskosten der MIFA erheblich erhéhen wir-
den. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Aus-
wirkungen auf die Geschaftstatigkeit und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
haben.

Es ist nicht sicher, dass es der MIFA zuklnftig gelingt, qualifizierte Mitarbeiter zu ge-
winnen oder zu halten.

Der Erfolg der MIFA h&ngt wesentlich von qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern, insbe-
sondere dem Alleinvorstand, Herrn Wicht, sowie weiteren Mitarbeitern in Schltsselfunktionen ab.
Das geplante Wachstum, eine effiziente Produktion und der erfolgreiche Vertrieb der Produkte der
MIFA erfordert qualifiziertes Personal. Der Erfolg der MIFA wird auch in Zukunft davon abhangen,
hochqualifizierte Mitarbeiter fur diese Bereiche zu finden und dauerhaft an sich zu binden. Im Fall
einer hohen Mitarbeiterfluktuation bzw. eines Abwerbens von Mitarbeitern in Schlisselpositionen
durch Wettbewerber der MIFA ist es zudem madglich, dass eine Anwerbung neuer Mitarbeiter tUber
den Arbeitsmarkt nicht unverzuglich erfolgen und zuséatzliche Kosten verursachen kann. Der Ver-
lust von qualifizierten Mitarbeiten oder anhaltende Schwierigkeiten bei der Einstellung geeigneter
Mitarbeiter kénnten dazu fihren, dass es MIFA nicht gelingt, wichtige strategische Entscheidungen
und MaRnahmen erfolgreich umzusetzen. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risi-
ken konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Die MIFA koénnte nicht in der Lage sein, rechtzeitig auf den technischen Fortschritt zu
reagieren. Die MIFA kdénnte aul3erstande sein, ihr Fachwissen und nicht patentierbares
Know-how im Bereich der Produktion in ausreichendem Mal3e zu schutzen.

Die Entwicklung von Fahrradern unterliegt einem technologischen Wandel und ist durch die haufige
EinfUhrung von Verbesserungen sowie durch standig wechselnde Anforderungen gepragt. Modische
Aspekte gewinnen beim Kauf von Fahrradern zunehmend an Bedeutung. Die Gesellschaft geht da-
von aus, dass sich der stete technologische Wandel und der Trend zu sich haufig verandernden
Anforderungen der Verbraucher auch zukiinftig fortsetzen werden. Der Erfolg der MIFA hangt da-
mit auch davon ab, neue Trends, Entwicklungen sowie Kundenbedirfnisse in enger Absprache mit
ihren Kunden und den Zulieferern vorherzusehen, das Know-how standig weiterzuentwickeln und
sicherzustellen, dass die hergestellten Produkte mit den technologischen Entwicklungen Schritt
halten. Der zukunftige Erfolg der MIFA wird daher auch von der Fahigkeit abhéngen, rechtzeitig
und kontinuierlich die Produktionsverfahren zu optimieren und Produkte mitzugestalten, die den
standig wachsenden Anforderungen gerecht werden. Es ist nicht sicher gestellt, dass dies der Ge-
sellschaft immer bzw. in ausreichendem MaRe gelingt. Sollte die MIFA zukilinftig nicht oder nicht
rechtzeitig die jeweilige technologische Weiterentwicklung bzw. neue modische Trends erkennen
oder die Produktionsverfahren entsprechend anpassen kénnen, kénnte dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft haben.

Die MIFA stutzt sich insbesondere im Hinblick auf ihr Produktionsverfahren auf ein profundes
Fachwissen ihrer Mitarbeiter und Produktions-Know-how, das nicht durch gewerbliche Schutzrechte
geschuitzt ist. Sollten Mitarbeiter der MIFA dieses Fachwissen und Produktions-Know-how unerlaubt
an Wettbewerber im In- oder Ausland weitergeben oder sollten Wettbewerber anderweitig davon
Kenntnis erlangen, kénnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der MIFA haben.
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Die MIFA kdnnte geistige Eigentumsrechte Dritter verletzen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die MIFA geistige Eigentumsrechte, beispielsweise Pa-
tente oder Gebrauchsmuster Dritter, durch den Vertrieb ihrer Produkte verletzt. Folgen einer sol-
chen Verletzung kénnen insbesondere Anspriche auf Unterlassung, Schadensersatz, Beseitigung
und/oder Vernichtung der durch die MIFA gefertigten und vertriebenen Produkte sein, sowie An-
spriche der Kunden auf Freistellung oder Ruckgriff. Die MIFA bezieht ihre Komponenten, die teil-
weise durch geistige Eigentumsrechte geschitzt sind, von einer Vielzahl unterschiedlicher Zuliefe-
rer im In- und Ausland. Die Verletzung geistiger Eigentumsrechte Dritter kdnnte daher insbesonde-
re auch von Zulieferern der MIFA ausgehen und dazu fuhren, dass diese z.B. bestimmte Kompo-
nente fur Produkte der Gesellschaft nicht mehr zuliefern dirfen und die MIFA dadurch an der Ferti-
gung und an der Vermarktung dieser Produkte gehindert ist. Es kann auch nicht ausgeschlossen
werden, dass die geplante und fur den weiteren geschéaftlichen Erfolg erforderliche Weiter- und
Neuentwicklung von Produkten kinftig durch geistige Eigentumsrechte Dritter beeintrachtigt wird
oder nur nach Zahlung einer Lizenzgebihr an die Inhaber oder Lizenznehmer dieser Rechte erfol-
gen kann. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der MIFA haben.

Das geplante Wachstum kann unerwartete Schwierigkeiten fur die MIFA verursachen
und die bestehenden Organisationsstrukturen und Managementressourcen in besonde-
rem Mal3e beanspruchen. Die MIFA konnte nicht in der Lage sein, ihre internen Organisa-
tions-, Informations-, Risikouberwachungs- und Risikomanagementstrukturen sowie das
Rechnungswesen angemessen weiterzuentwickeln oder dem Wachstum anzupassen.

Die MIFA beabsichtigt, in den nédchsten Jahren im Inland und européischen Ausland ihre Geschéafts-
tatigkeit auszubauen. Eine moégliche zunehmende Internationalisierung des Geschéafts kann ver-
schiedene Risiken beinhalten, insbesondere im Zusammenhang mit der Beriucksichtigung und Ein-
haltung der jeweils geltenden Rahmenbedingungen. Eine kontinuierliche Weiterentwicklung ange-
messener interner Organisationsstrukturen und Managementprozesse, die mit dem bereits erziel-
ten sowie dem geplanten weiteren Wachstum der MIFA Schritt halt, stellt die Gesellschaft vor be-
deutenden Herausforderungen und bindet erhebliche Managementressourcen. Dies gilt insbeson-
dere im Fall des Abschlusses weiterer grol3er Einzelauftrage, die die bestehenden Organisations-
strukturen und Managementressourcen in besonderem MalRRe beanspruchen kdénnen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass in der fortlaufenden Praxis Lucken oder Méngel des Risikouberwa-
chungs- und -managementsystems der Gesellschaft erkennbar werden. Sollten sich in der fortlau-
fenden Praxis Licken oder Mangel des bestehenden Risikolberwachungs- und
-managementsystems zeigen oder sollte es dem Vorstand der Gesellschaft nicht gelingen, im Zu-
sammenhang mit dem geplanten weiteren Wachstum angemessene Organisationsstrukturen und
Managementprozesse zu schaffen, kdnnte dies zur Einschrankung der Fahigkeit fuhren, Risiken,
Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und zu steuern. Der Eintritt eines oder
mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Im Falle moglicher Akquisitionen im In- oder Ausland kdnnen zusatzliche Risiken fur die
MIFA entstehen.

Die Gesellschaft beabsichtigt Akquisitionen von Unternehmen oder Unternehmensteilen im In- oder
Ausland zu tatigen, sofern sich geeignete Chancen bieten und diese in strategischer Hinsicht dazu
geeignet sind, das Produktportfolio der Gesellschaft sinnvoll zu erganzen oder die Stellung der Ge-
sellschaft im Markt auf andere Weise zu starken. Mit derartigen Akquisitionen sind in der Regel
eine Reihe rechtlicher und unternehmerischer Risiken verbunden. Dazu gehdren beispielsweise
unerkannte Risiken, Schwierigkeiten bei der Integration Ubernommener Unternehmen sowie ihrer
Produkte und Dienstleistungen in den eigenen Geschéaftsbetrieb in operationeller und technischer
Hinsicht oder die Nichterreichung strategischer Ziele. Auerdem kdénnen Akquisitionen Manage-
mentressourcen binden, die ansonsten anderweitig im Interesse des Unternehmens eingesetzt
werden kdnnten. Aus diesen Grinden und weil die Gesellschaft bislang nur begrenzte Erfahrung in
der Integration von Unternehmen gesammelt hat, kénnten Akquisitionen erhebliche nachteilige
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Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft und ihre Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage haben.

Im Falle einer zunehmenden Internationalisierung des Geschafts ergeben sich zusatzliche Risiken,
insbesondere im Zusammenhang mit der Bericksichtigung und Einhaltung der jeweils geltenden
Rahmenbedingungen sowie deren unerwarteter Anderung. Sollte es der Gesellschaft nicht gelin-
gen, im Zusammenhang mit einer verstarkten Internationalisierung und dem geplanten weiteren
Wachstum angemessene Organisationsstrukturen und Managementprozesse zu schaffen, kdnnte
dies zur Einschrankung der Fahigkeit fuhren, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu
erkennen und zu steuern. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte er-
hebliche negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ha-
ben.

Auflagen aufgrund umweltrechtlicher Bestimmungen oder Haftungsrisiken fur Umwelt-
lasten oder Personenschaden kénnten erhebliche Kosten verursachen.

Die Produktion der MIFA unterliegt umweltrechtlichen Genehmigungs- und Uberwachungsvorschrif-
ten. Die zur Einhaltung umweltrechtlicher Vorschriften und Genehmigungsauflagen erforderlichen
MaRnahmen, insbesondere zur Aus- und Nachristung von Anlagen, kdnnen mit erheblichen Auf-
wendungen verbunden sein. Zusatzlich bestehen Haftungsrisiken fur mégliche Umweltlasten. Zum
einen war der Produktionsstandort der MIFA aufgrund der Nutzung durch ihre Vorgangergesell-
schaft teilweise durch Altlasten (Lacke) belastet, die jedoch in den Jahren 1990 bis 1992 von der
damaligen Treuhandanstalt aufwandig saniert wurden. Letztlich ist jedoch nicht auszuschliel3en,
dass moégliche Altlasten aus dieser Zeit nicht vollumféanglich beseitigt wurden. Zum anderen ist die
Geschéaftstatigkeit der MIFA teilweise mit dem Einsatz von Chemikalien (Losungsmitteln) im Zu-
sammenhang mit der Lackierung der Fahrradrahmen verbunden sowie Risiken im Zusammenhang
mit der Lagerung von Lithium-lonen-Batterien fur die Elektrofahrrader ausgesetzt. Auch bei Ein-
haltung hoher Technik- und Sicherheitsstandards ist nicht auszuschlieBen, dass verwendete Che-
mikalien oder andere umweltgefahrdende Substanzen in die Umwelt gelangen und diese schadi-
gen. Daneben kénnte es auch zur Verletzung von Mitarbeitern oder Dritten oder zur Beschadigung
eigenen oder fremden Eigentums kommen, wie z.B. bei unsachgemalRlem Umgang mit den einge-
setzten Chemikalien, bei unsachgeméaler Lagerung der Lithium-lonen-Batterien, bei fehlerhafter
Bedienung von Produktionsanlagen oder bei Leckagen. Sollten Personen, eigenes oder fremdes
Eigentum oder die Umwelt geschadigt werden, kann dies zu finanziellen Belastungen fuhren und
verwaltungs-, aufsichts- sowie strafrechtliche Konsequenzen nach sich ziehen. Der Eintritt eines
oder mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass die von der MIFA abgeschlossenen Versicherungen im
Schadensfall nicht ausreichen und erhebliche Kosten entstehen.

Die MIFA hat verschiedene Versicherungen fiir bestimmte Geschéaftsrisiken abgeschlossen, die sie
fur brancheniblich halt. Die Gesellschaft kann jedoch nicht gewéahrleisten, dass MIFA keine Verlus-
te entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die Uber die Art oder den Umfang des
bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Der MIFA kdnnten daher Schaden entstehen,
gegen die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht. Daneben sind fur die
Versicherungen regelmaRig Selbstbehalte vereinbart, so dass der MIFA in jedem Versicherungsfall
in Hohe des Selbstbehaltes Kosten entstehen wiirden. AuBerdem ist es nicht gewahrleistet, dass
MIFA auch in Zukunft die mit ihrer Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken zu wirtschaftlich ver-
tretbaren Bedingungen ausreichend versichern kann. Insbesondere kdnnen Pramienerhdhungen
auch dann eintreten, wenn die Versicherung wegen eines Haftungsfalls in Anspruch genommen
wird. Pramienerhdéhungen, nicht ausreichend abgedeckte Schadensfélle und Zahlungsverpflichtun-
gen, die aus Selbstbehalten resultieren, kdnnten nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der MIFA haben.
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Die MIFA konnte Steuernachforderungen fur vergangene Veranlagungszeitraume ausge-
setzt sein.

Eine steuerliche AuRenprufung der Gesellschaft fur Kdrperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Um-
satzsteuer ist bislang nur fur Veranlagungszeitrdume bis einschlielllich des Geschéftsjahres 2009
durchgefiihrt worden. Obwohl die Gesellschaft der Auffassung ist, dass sie ihre Steuererklarungen
stets vollstandig und richtig abgegeben und Steuern in der jeweils geschuldeten H6he entrichtet
hat, kann nicht ausgeschlossen werden, dass es aufgrund einer unterschiedlichen Betrachtungs-
weise von Sachverhalten seitens der Finanzverwaltungen — vor allem im Nachgang zu zukinftigen
AuRenprufungen der Steuerbehérden — zu Steuernachforderungen sowie Zinszahlungen aus Steu-
ernachforderungen kommen kann. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken
konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der MIFA
haben.

3. WERTPAPIERBEZOGENE RISIKOFAKTOREN

Der Emittent ist der Auffassung, dass die folgenden Risikofaktoren fir die Schuldverschreibungen
von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das Marktrisiko zu bewerten, mit dem die
Schuldverschreibungen behaftet sind.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fur jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte prifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen im Hinblick
auf die jeweiligen besonderen Umstdnde angemessen ist. Potentielle Anleger sollten Erfahrung mit
Kapitalanlagen haben und sich der Risiken im Zusammenhang mit einer solchen Anlage bewusst
sein.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fur potentielle Anleger geeignet, die

. Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und Geschéaftswesen ver-
figen, um die Chancen und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die In-
formationen, die im Prospekt oder anderen mal3geblichen Zusatzdokumenten enthalten
sind, einschatzen zu kénnen,

. Uber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen Analyseinstrumenten zur Bewertung
dieser Chancen und Risiken vor dem Hintergrund ihrer jeweiligen finanziellen Situation
sowie zur Einschatzung der Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen auf
ihr Gesamtportfolio verflgen,

o die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen in Ganze verstanden haben,

o Uber ausreichende finanzielle Reserven und Liquiditat verfiigen, um das wirtschaftliche
Risiko einer Anlage in die Schuldverschreibungen bis zu deren Félligkeit tragen kdénnen
und

. zur Kenntnis nehmen, dass eine Verauferung der Schuldverschreibungen Uber einen er-

heblichen Zeitraum, sogar bis zur Falligkeit, eventuell nicht méglich ist.

Im Falle einer Insolvenz des Emittenten kénnte es mangels bestehender Einlagensiche-
rung fur die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen.

Die Riuckzahlung der Schuldverschreibungen hangt davon ab, dass es dem Emittenten gelingt, im
Rahmen seines Geschaftsbetriebes oder durch RefinanzierungsmafRnahmen ausreichende liquide
Mittel zu generieren. Es kann keine Gewahr fur den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele und Erwar-
tungen des Emittenten gegeben werden. Anleihen wie die hier angebotene unterliegen keiner ge-
setzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung. Deshalb besteht das Risiko eines partiellen oder so-
gar vollstandigen Verlustes der Kapitaleinlagen und der Zinsen. Im Falle einer Insolvenz des Emit-
tenten sind die Anleger nach MaRgabe der geltenden Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht
bevorrechtigten Glaubigern des Emittenten gleichgestellt. Das Vermégen des Emittenten wird ver-
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wertet und zur Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im Verhéltnis ihrer Forderung zu den Ge-
samtverbindlichkeiten des Emittenten an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger
besteht nicht.

Eine Bonitatsverschlechterung des Emittenten kann zu negativen Auswirkungen auf den
Kurs der Schuldverschreibungen fuhren.

Bonitatsverschlechterungen des Emittenten kénnen zu negativen Auswirkungen auf die Kurse der
von dem Emittenten begebenen Schuldverschreibungen fuhren.

Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der Verschuldung, die der Emittent kunftig auf-
nehmen darf.

Es gibt keine Beschrankung fur die H6he der Verschuldung, die der Emittent gleichrangig mit den
Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Diese Verbindlichkeiten kénnen mit den Schuldverschrei-
bungen gleichrangig oder ihnen gegenliber sogar vorrangig sein. Jede Aufnahme zuséatzlicher Ver-
bindlichkeiten (Fremdkapital) erhdht die Verschuldung des Emittenten und kann den Betrag redu-
zieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz des
Emittenten erhalten.

Es bestehen Risiken durch Anderung von volkswirtschaftlichen Faktoren, der Konjunk-
tur, des politischen Umfelds oder rechtlicher Rahmenbedingungen.

Anderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie z.B. des Marktumfelds in Deutschland, der Zinssat-
ze, Devisenkurse und Inflationsraten, der Konjunktur sowie des politischen Umfelds und der recht-
lichen Rahmenbedingungen kdnnen negative Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen und
deren Kurse haben.

Es besteht das Risiko, dass der BoOrsenpreis der Schuldverschreibungen nach dem Er-
werb fallt.

Es besteht das Risiko, dass der Borsenpreis der Schuldverschreibungen nach dem Erwerb féallt. Der
Betrag, den ein Anleger im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen auf dem Sekundér-
markt erhalt, kann erheblich niedriger sein als der Betrag, der von dem Emittenten am Endfallig-
keitstag (bei Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am Ende ihrer Laufzeit) zu zahlen wére.

Es gibt keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschrei-
bungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen
wird.

Die Schuldverschreibungen sind seit dem 5. August 2013 im Quotation Board des Freiverkehrs der
Frankfurter Wertpapierbérse notiert. Die Aufnahme der Schuldverschreibungen in das Freiver-
kehrssegment Entry Standard fur Anleihen soll beantragt werden. Es gibt jedoch keine Gewissheit,
dass sich ein liquider Sekundéarmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein
solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird. Die Tatsache, dass die Schuldverschreibun-
gen in einem Segment des Freiverkehrs gehandelt werden, fuhrt nicht unbedingt zu einer héheren
Liquiditat im Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen. Falls Schuldverschreibungen
nicht offentlich gehandelt werden, kdénnen Preisinformationen fur die Schuldverschreibungen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen
kann. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht veraufRern kann.

Der Borsenpreis fir die Schuldverschreibungen koénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses fallen.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rickzahlung festverzinslich. Der Inhaber von festverzinsli-
chen Wertpapieren unterliegt insbesondere dem Risiko, dass sich der Kurs fiur die Wertpapiere in-
folge einer Anderung der gegenwartigen Zinssdtze im Kapitalmarkt (“'Marktzins') verandert.
Wahrend der Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer des Wertpa-
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piers fest ist, andern sich die Marktzinsen uUblicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins andert,
andert sich der Borsenpreis fur das Wertpapier in die entgegengesetzte Richtung. Wenn der Markt-
zins, z.B. im Falle von steigenden Inflationsraten, steigt, fallt Ublicherweise der Kurs des Wertpa-
piers. Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerweise der Kurs fur ein festverzinsliches Wertpapier.
Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs
der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlus-
ten fur die Inhaber der Schuldverschreibungen fiihren kdnnen. Wenn der Inhaber der Schuldver-
schreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit halt, sind die Anderungen
im Marktzins fur ihn ohne Bedeutung.

Fur Anleger, die die angebotenen Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermégen halten oder
die aus anderen Grinden Blucher mit einem (regelméaRigen) Vermégensstatus (Bilanz) fuhren mus-
sen, besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit sinkt und
sie, obgleich sie die Anleihe weiter halten, nicht liquiditadtswirksame Verluste infolge von notwendig
werdenden buchmaRigen Abschreibungen ausweisen mussen.

Der Emittent kann weitere Schuldverschreibungen mit gleichen oder ahnlichen Ausstat-
tungsmerkmalen emittieren.

Der Emittent kann weitere Schuldverschreibungen ausgeben, die gleiche oder &ahnliche Ausstat-
tungsmerkmale wie die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen aufweisen. Die
Emission solcher, mit den zu begebenden Schuldverschreibungen im Wettbewerb stehender,
Schuldverschreibungen kann sich auf den Wert der zu begebenden Schuldverschreibungen auswir-
ken.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kénnen fur solche Anleger ein Wahrungs-
risiko bedeuten, fur die der Euro eine Fremdwahrung darstellt; ferner konnten Regie-
rungen und zustandige Behérden kunftig Devisenkontrollen einfuhren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. Wenn der Euro fur einen Glaubiger eine Fremdwéah-
rung darstellt, ist dieser Glaubiger dem Risiko von Verdnderungen von Wechselkursen ausgesetzt,
die den Ertrag der Schuldverschreibung beeintrachtigen kénnen. Verdnderungen von Wechselkur-
sen kénnen vielfaltige Ursachen wie bspw. makrodkonomische Faktoren, Spekulationen und Inter-
ventionen durch Notenbanken und Regierungen haben. AuBerdem kdnnten, wie es in der Vergan-
genheit bereits vorgekommen ist, Regierungen und Wahrungsbehoérden Devisenkontrollen einfiih-
ren, die den jeweiligen Wechselkurs nachteilig beeinflussen kénnten. Im Ergebnis kdnnten Anleger
weniger Kapital oder Zinsen als erwartet oder gar kein Kapital oder Zinsen erhalten.

Kosten und Steuerlast kbnnen zu einer Renditeminderung fuhren.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen fir den Anleger neben dem aktuellen
Preis der Schuldverschreibungen verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Trans-
aktionskosten, Gebuhren, Provisionen, Depotentgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibun-
gen erheblich verringern oder sogar ausschlielen kdnnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Glaubiger der Schuldverschreibungen bei
Verkauf oder Rickzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind in seiner Heimat-
rechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, moglicherwei-
se steuerpflichtig. Der Emittent wird den Glaubigern der Schuldverschreibungen keine zusatzlichen
Betréage fur derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht des Emittenten
auf der Basis der zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts geltenden Gesetzgebung wieder.
Eine hiervon abweichende steuerliche Behandlung durch die Finanzbehérden und -gerichte kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden. Daruber hinaus durfen die in diesem Prospekt aufgefuhrten
steuerlichen Erwagungen nicht als alleinige Grundlage fur die Entscheidung zur Anlage in die
Schuldverschreibungen aus steuerlicher Sicht dienen, da insbesondere auch die individuelle Situa-
tion eines jeden Anlegers zu berlicksichtigen ist. Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen
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Uberlegungen sind daher nicht als maRgebliche Information oder Steuerberatung zu verstehen und
stellen keine Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher
Konsequenzen dar. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung zum Kauf der Schuldverschrei-
bungen ihren Steuerberater um Rat fragen. Der Emittent Ubernimmt keine Verantwortung fir die
steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Schuldverschreibungen.

Die Emissionsbedingungen kénnen durch Mehrheitsentscheidung der Glaubiger geandert
werden.

Die Glaubiger kdnnen gemé&R den Bestimmungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (das ""Schuldverschreibungsgesetz') durch einen Beschluss mit der in den
Emissionsbedingungen bestimmten Mehrheit Gber einen im Schuldverschreibungsgesetz zugelas-
senen Gegenstand eine Anderung der Emissionsbedingungen mit dem Emittenten vereinbaren. Die
Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger sind fur alle Glaubiger gleichermalRen verbindlich. Fur einen
Glaubiger besteht das Risiko, dass er Uberstimmt wird und gegen seinen Willen Rechte gegentber
dem Emittenten verliert, falls Glaubiger mit einer Stimmenmehrheit ihre Zustimmung zu Anderun-
gen der Emissionsbedingungen erteilen.

Im Falle der Ernennung eines gemeinsamen Vertreters aller Glaubiger der Schuldverschreibungen
besteht das Risiko, dass ein einzelner Glaubiger der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise die
Mdoglichkeit verliert, seine Rechte gegeniiber dem Emittenten unabhangig von den anderen Glaubi-
gern der Schuldverschreibungen durchzusetzen und geltend zu machen.

Ein Rating der Schuldverschreibungen kdnnte sich verschlechtern. Zudem kénnten von
Dritten Ratings Uber den Emittenten oder dessen Schuldverschreibungen erstellt wer-
den, die sich negativ auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Schuldverschreibungen wurden von der Feri EuroRating Services AG geratet. Das Rating der
Schuldverschreibungen oder ein etwaiges Rating Uber den Emittenten kénnte sich Uber die Laufzeit
der Schuldverschreibungen verschlechtern. Ein Rating adressiert teilweise die Fahigkeit des Emit-
tenten, den Verpflichtungen der Anleihebedingungen nachzukommen sowie Kreditrisiken bei der
Bestimmung der Wahrscheinlichkeit, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit
erfolgen. Ein Rating kann aber nicht samtliche potenziellen Auswirkungen aller Risiken in Bezug auf
die Struktur, den Markt, zusatzliche oben beschriebene Risikofaktoren oder sonstige Faktoren be-
ricksichtigen, die Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kénnten. Ein Rating
stellt daher keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen des
Emittenten dar und kann jederzeit durch die Rating-Agentur, die das Rating erstellt hat, Uberpruft,
ausgesetzt oder zurickgenommen werden. Es besteht keine Gewahr dafir, dass ein Rating durch
eine Rating-Agentur fur eine gewisse Zeit gleich bleibt, sich nicht verschlechtert oder ganz zuruick-
genommen wird, sollte dies nach Ansicht der Rating-Agentur erforderlich sein. Die Aussetzung,
Verschlechterung oder Ricknahme eines Ratings des Emittenten durch eine oder mehrere Rating-
Agenturen kdnnte sich erheblich nachteilig auf den Kurs und den Handel der Schuldverschreibun-
gen des Emittenten sowie die Kosten, Bedingungen und Konditionen fir die Finanzierung der MIFA
insgesamt auswirken.

Es besteht zudem das Risiko, dass eine Rating-Agentur, die nicht mit einem Rating durch den
Emittenten beauftragt wurde, ein Rating der Schuldverschreibungen oder des Emittenten anfertigt
und dieses ohne Zustimmung des Emittenten verotffentlicht. Ein solches Rating konnte schlechter
sein als das Rating, das die Schuldverschreibungen des Emittenten von der Feri EuroRating Servi-
ces AG oder einer anderen Rating-Agentur erhalten hat. Dies kénnte zu einer anderen Wahrneh-
mung der Marktteilnehmer in Bezug auf die Kreditwirdigkeit des Emittenten fihren. Als Folge be-
steht das Risiko, dass der Preis der Schuldverschreibungen sinken kénnte.
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1. VERANTWORTUNG, VERBREITUNG VON [INFORMATIONEN UND BEGRIFFS-
BESTIMMUNGEN

1. VERANTWORTUNG FUR DEN PROSPEKT

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG mit Sitz in Sangerhausen ("MIFA AG", der "Emittent”
oder die "Gesellschaft" und gemeinsam mit ihren konsolidierten unmittelbaren Tochtergesell-
schaften die "MIFA™) Ubernimmt fur den Inhalt und die in diesem Prospekt gemachten Angaben
die Verantwortung. Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG erkléart, dass ihres Wissens nach die
in diesem Prospekt gemachten Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen
sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verédndern kénnen.

2. VERBREITUNG VON INFORMATIONEN

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist niemand be-
rechtigt, Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die im Widerspruch zu den An-
gaben stehen, die in diesem Prospekt bzw. etwaigen Nachtragen dazu enthalten sind. Sofern sol-
che Angaben dennoch verbreitet werden sollten, durfen derartige Angaben oder Tatsachen nicht
als von dem Emittenten autorisiert betrachtet werden. Weder die nach diesen Regeln erfolgte
Uberlassung dieses Prospektes noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Schuldver-
schreibungen darunter stellen eine Gewahrleistung dar, dass (i) die in diesem Prospekt enthalte-
nen Angaben zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Vero6ffentlichung dieses Prospektes oder zu
einem nach der Veroéffentlichung eines Nachtrags zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt zutref-
fend sind, oder (ii) keine wesentliche nachteilige Veranderung in der Geschaftstatigkeit oder der
Finanzlage des Emittenten, die wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf
der Schuldverschreibungen ist, zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Veréffentlichung dieses
Prospektes, oder zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Verotffentlichung eines Nachtrags zu
diesem Prospekt eingetragen ist.

3. ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen
sind alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse be-
ziehen. Dies gilt fur Aussagen, wo der Prospekt Angaben Uber die zukunftige finanzielle Ertragsfa-
higkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft der Gesellschaft, tiber Wachstum und
Profitabilitat sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Gesellschaft ausgesetzt
ist, enthalt. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf den gegenwaértigen, nach bestem
Wissen vorgenommenen Einschatzungen durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten
Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen Risiken und Ungewissheiten, de-
ren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu fuhren kann, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschlief3lich
der Finanzlage und der Profitabilitdt der Gesellschaft wesentlich von denjenigen abweichen oder
negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen
oder beschrieben werden.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem Prospekt in Bezug
genommenen zukinftigen Ereignisse mdoglicherweise nicht eintreten. Die Gesellschaft kann daher
nicht fir den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklung einstehen. Im Ubrigen wird
darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft nicht die Verpflichtung Gbernimmt, tber ihre gesetzliche
Verpflichtung hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben und an zukunfti-
ge Ereignisse und Entwicklungen anzupassen.

4. HINWEISE ZU QUELLEN DER MARKTDATEN UND INFORMATIONEN VON SEITEN
DRITTER

Dieser Prospekt enthélt Informationen von Seiten Dritter, insbesondere in Form von Branchen- und
Marktdaten und Berechnungen und Statistiken, die aus Branchenberichten und -studien, kommer-
ziellen Veroéffentlichungen und 6ffentlich erhéaltlichen Informationen entnommen sind. Der Emittent
hat diese Informationen korrekt wiedergegeben. Soweit dies der Gesellschaft bekannt ist und sie
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es aus den von diesen Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden im Prospekt
keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefuh-
rend gestalten wirden. Dennoch sollten Anleger diese Informationen sorgféltig abwégen. Markt-
studien basieren haufig auf Informationen und Annahmen, die moglicherweise weder exakt noch
sachgerecht sind, und ihre Methodik ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ. Der Pros-
pekt enthalt ferner auf Marktdaten Dritter bezogene Schéatzungen der Gesellschaft, denen verof-
fentlichte Marktdaten oder Zahlenangaben aus offentlich zuganglichen Quellen zugrunde liegen.
Anleger sollten bertcksichtigen, dass die Einsché&tzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien
Dritter beruhen. Der Emittent hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen,
die Dritte ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und tbernimmt daher keine Ver-
antwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Stu-
dien Dritter.

Bei der Erstellung dieses Prospekts wurde auf die im Folgenden genannten Quellen zuriickgegrif-
fen:

. Comité de Liaison des Fabricants Européens de Bicyclettes/Association of the European
Two-Wheeler Parts' and Accessories' Industry, European Bicycle Market 2012 edition, In-
dustry & Market Profile (2011 Statistics) (""COLIBI/COLIPED, European Bicycle Mar-
ket 2012"),

. Zweirad Industrie Verband e. V., Wirtschaftspressekonferenz 21. Marz 2012 (*"ZIV Pres-
sekonferenz 2012"),

. Zweirad Industrie Verband e. V., Wirtschaftspressekonferenz 20. Marz 2013 (*"ZIV Pres-
sekonferenz 2013").

5. KEINE US-REGISTRIERUNG

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemall dem United States Securities Act
von 1933 in der jeweils geltenden Fassung ("'US Securities Act™) registriert und durfen innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person
(wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft wer-
den, es sei denn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den Registrierungspflichten des US Secu-
rities Act.
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Iv. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND ALLGEMEINE INFORMATIONEN
1. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DER EMISSIONSERLOSE

Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen und die Einbeziehung der Schuldverschreibun-
gen in den Entry Standard fur Anleihen dienen vornehmlich dem Zweck, nach Verdéffentlichung ei-
nes Wertpapierprospektes werbliche MaBhahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen durch-
fuhren zu kdénnen, somit den Bekanntheitsgrad der Schuldverschreibungen in Investorenkreisen zu
erhéhen und sich am Kapitalmarkt zu positionieren. Insofern besteht von der Seite der Gesell-
schaft ein Interesse an einer durch werbliche MaRnahmen begleiteten erfolgreichen Einbeziehung
der Schuldverschreibungen in den Entry Standard fir Anleihen sowie einer positiven Kursentwick-
lung.

Da im Rahmen des o6ffentlichen Angebots und der Einbeziehung keine neuen Schuldverschreibun-
gen ausgegeben werden, erzielt der Emittent keinen Emissionserlds.

Der Emittent schatzt die H6he der gesamten von ihm zu tragenden Kosten fur die Emission bzw.
das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen (einschlie3lich Provision der equinet Bank AG,
Kosten fir Rechts- und Investors-Relations-Beratung, Kosten fur Werbemallhahmen) auf rund
EUR 1 Million (zuzuglich etwaiger Umsatzsteuer).

2. INTERESSEN UND INTERESSENKONFLIKTE

Der Emittent hat ein Interesse an dem Angebot, da er sich durch eine Bewerbung des Emittenten
und eine aktive Investor Relations Arbeit ein gesteigertes Interesse der Offentlichkeit erhofft.
Durch das offentliche Angebot sollen interessierte Anleger auf die Mdéglichkeit des Erwerbs von
Schuldverschreibungen der Gesellschaft aufmerksam gemacht werden. Der Emittent hat daher ein
Interesse an dem Angebot.

3. ANGABEN VON SEITEN DRITTER

Sofern Angaben von Seiten Dritter in diesen Prospekt Ubernommen wurden, bestatigt der Emit-
tent, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit es dem Emittenten be-
kannt ist und er aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte,
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder
irrefUhrend machen wurden.

4. VEROFFENTLICHUNG DIESES PROSPEKTS

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung durch die BaFin unverzuglich, spatestens einen Werktag
vor Beginn des offentlichen Angebots, auf der Internetseite des Emittenten (www.mifa.de) verof-
fentlicht. Papierfassungen dieses Prospekts sind aulerdem wahrend der Ublichen Geschéftszeiten
bei der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Kyselhduser Stralle 23, 06526 Sangerhausen kos-
tenlos erhaltlich.

5. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kdnnen Kopien folgender Unterlagen in Papierform
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei dem Emittenten, MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,
Kyselhauser StralRe 23, 06526 Sangerhausen, sowie auf seiner Internetseite (www.mifa.de) einge-
sehen werden:

. die Satzung des Emittenten,
. dieser Prospekt,
o der gepriifte Konzernabschluss des Emittenten fur das zum 31. Dezember 2012 endende

Geschéftsjahr (IFRS),
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der geprufte Jahresabschluss des Emittenten fur das zum 31. Dezember 2011 endende
Geschéftsjahr (IFRS),

der ungeprufte Konzernzwischenabschluss des Emittenten fur das zum 30. Juni 2013 en-
dende Halbjahr (IFRS), und

der geprufte Jahresabschluss des Emittenten fur das zum 31. Dezember 2012 endende
Geschéftsjahr (HGB).
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V. BESCHREIBUNG DES EMITTENTEN
1. UNTERNEHMENSGESCHICHTE

Die Traditionsmarke "MIFA" hat eine mehr als 105-jahrige Geschichte aufzuweisen mit Beginn der
Fahrradproduktion in Sangerhausen im Jahr 1907, einer wechselvollen Geschichte in der Vor-
kriegszeit und als fuhrender Fahrradproduzent in der Deutschen Demokratischen Republik
("'DDR™). Die unmittelbare Vorgangergesellschaft des Emittenten erwarb 1995 den Geschaftsbe-
trieb der MIFA. Im Februar 1996 wurde das Unternehmen von Herrn Wicht gemeinsam mit einem
weiteren Gesellschafter erworben. Innerhalb von acht Jahren entwickelte sich der Emittent zu ei-
nem der absatzstarksten Fahrradproduzenten in Europa und erhéhte die Produktion von 35.000
Fahrradern in 1996 auf Uber 737.000 Fahrrader in 2004. Zwischen 2004 und 2011 folgte eine Kon-
solidierungsphase, in der unter anderem der Bdrsengang der Gesellschaft erfolgte und der Ge-
schaftsbetrieb der Biria im Jahr 2007 erworben wurde. Seit dem Geschéftsjahr 2012 ist die Strate-
gie wieder auf Wachstum ausgerichtet, dabei mit Fokus auf den weiteren Ausbau der Produktberei-
che Elektrofahrrader sowie Fahrrader fur den Fahrradfachhandel.

Seit Mai 2004 ist der Emittent bérsennotiert. Zunachst erfolgte die Einbeziehung in den Geregelten
Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse. Zwischen 2009 und 2012 wurden die Aktien der Gesell-
schaft im Freiverkehr an der Bérse Minchen (m:access) gehandelt und die Notierung im Geregel-
ten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse wurde eingestellt. Die Aktien der Gesellschaft sind seit
17. Juli 2012 zum Handel an dem regulierten Markt mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich
des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter
Wertapapierbdrse zugelassen.

Jahr Geschichte der Traditionsmarke "MIFA™
1907 Beginn der Fahrradproduktion in Sangerhausen, Sachsen-Anhalt
1914 Die MIFA ist vor dem Ersten Weltkrieg bereits einer der bedeutendsten Fahrradher-

steller Deutschlands

1925 Ein Schweizer Radrennprofi wird Weltmeister auf einem MIFA Fahrrad
1950 Die MIFA wird verstaatlicht und ist fortan ein "Volkseigener Betrieb" der DDR
1967 Produktion des ersten Klappfahrrades - des Kultfahrrads der DDR. Die MIFA wird zum

grofiten Fahrradproduzenten in der DDR

1990 Die MIFA kommt unter die Fihrung der Treuhand

Okt. 1995 | Die SFG Sachsen-Anhalt Fahrradbau GmbH, die Vorgangergesellschaft der MIFA AG,
Ubernimmt den Geschaftsbetrieb der MIFA

Feb. 1996 | Ubernahme der SFG Sachsen-Anhalt Fahrradbau GmbH durch Peter Wicht und Micha-
el Lehmann

1997 Umfirmierung der SFG Sachsen-Anhalt Fahrradbau GmbH in MIFA Mitteldeutsche
Fahrradwerke GmbH

1999 Konzentration des Vertriebs auf Handelsketten und Versandhauser

Feb. 2004 | Umwandlung der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke GmbH in die MIFA Mitteldeutsche
Fahrradwerke AG durch Formwechsel und Erhdhung des Stammkapitals von
EUR 800.000 auf EUR 5.000.000

Mai 2004 Borsengang der MIFA im Geregelten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
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Jahr Geschichte der Traditionsmarke "MIFA"

2004 GroRte Fahrradfabrik Deutschlands mit mehr als 737.000 produzierten Fahrradern

2006 Bau einer neuen Logistikhalle, die aufgrund eines vollautomatischen Hochregalsys-
tems zu signifikanten Kosteneinsparungen fuhrt

2007 Erwerb des Geschéaftsbetriebs der Biria

2007- Weitere Investitionen in die Effizienz der Fahrradproduktion, wie z.B. automatisierte
2009 Einspeicherei und vollautomatische Verpackung von Fahrrédern

2009 Umlisting vom Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse in das Freiver-

kehrssegment m:access der Bérse Minchen

Feb. 2012 | Vollautomatisches Kleinteilelager wird in Betrieb genommen

Marz 2012 | MIFA Ubernimmt mehrheitlich (zu 51 %) den deutschen Elektrofahrradhersteller GRA-
CE und stoRt damit ins Premiumsegment der Elektrofahrréader vor

Juli 2012 Kapitalerh6hung und Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an dem regu-
lierten Markt (Prime Standard) an der Frankfurter Wertapapierbdrse

Aug. 2012 | Ubernahme aller wesentlichen Vermdgensgegenstiande der Minchener Fahrrad-
schmiede Steppenwolf

Dez. 2012 | Erwerb der verbleibenden 49 % der Anteile an GRACE

2. UBERSICHT AUSGEWAHLTER KAPITALMARNAHMEN DER GESELLSCHAFT
Im Berichtszeitraum hat die Gesellschaft folgende KapitalmalRnahmen durchgefuhrt:

Im Juli 2012 hat die Gesellschaft eine Kapitalerh6hung mit mittelbaren Bezugsrechten fur die Akti-
onare durchgefuhrt, die seit dem 13. Juli 2012 ins Handelsregister eingetragen ist. Das Grundkapi-
tal der Gesellschaft wurde von EUR 8.000.000 durch die Ausgabe von 1.600.000 neuen auf den
Inhaber lautenden Stickaktien auf EUR 9.600.000 erhoht. Alle Aktien der Gesellschaft sind seit
17. Juli 2012 zum Handel an dem regulierten Markt (Prime Standard) an der Frankfurter Wertapa-
pierbdrse zugelassen.

Im September und Oktober 2012 hat die Gesellschaft die verbleibenden 49 % der Anteile an GRA-
CE erworben. Fur den Erwerb wurden insgesamt 198.926 neue auf den Inhaber lautende Stuckak-
tien der Gesellschaft an die bisherigen Gesellschafter ausgegeben. Die Aktien wurden aus dem von
der Hauptversammlung der Gesellschaft am 11. Mai 2012 beschlossenen genehmigten Kapital Gber
eine Sachkapitalerhbhung geschaffen. Das Grundkapital der Gesellschaft hat sich mit der Eintra-
gung der Sachkapitalerh6hung ins Handelsregister am 18. Dezember 2012 von EUR 9.600.000 auf
EUR 9.798.926 erhéht. Die neuen Aktien aus der Sachkapitalerhohung sind seit dem 23. Januar
2013 zum Handel an dem regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse zu-
gelassen.

Gegenwartig betrdgt das Grundkapital der Gesellschaft EUR 9.798.926; siehe hierzu die Ausfuh-
rungen im Prospekt unter Ziffer 20 (Aktienkapital).

3. GRUNDUNG, FIRMA, SITZ, GESCHAFTSJAHR UND DAUER DER GESELLSCHAFT

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in
Sangerhausen. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stendal unter HRB 214837 eingetra-
gen.
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Geschéaftsanschrift der Gesellschaft ist die Kyselhduser Strale 23, 06526 Sangerhausen, Tel:
+49(0)3464/537-0.

Die Gesellschaft ist entstanden durch formwechselnde Umwandlung der MIFA Mitteldeutsche Fahr-
radwerke GmbH (URNr. 202/2004 des Notars Dietmar Berger, Sémmerda), die ihrerseits am
20. Oktober 1995 (URNr. 1175/1995 der Notarin Ursula Asmawi, Halle/Saalkreis) unter der Firma
"SFG Sachsen-Anhalt Fahrradbau GmbH" gegriindet wurde. Die Eintragung des Formwechsels in
das Handelsregister des Amtsgerichts Halle-Saalkreis erfolgte am 31. Marz 2004 unter HRB 14837.

Geschéaftsjahr ist das Kalenderjahr. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt.
Der Emittent tritt im Geschéaftsverkehr unter "MIFA" auf.
4. UNTERNEHMENSGEGENSTAND

Nach § 2 der Satzung der Gesellschaft ist Gegenstand des Unternehmens die Herstellung und der
Vertrieb von Fahrradern und technischen Produkten sowie die Vornahme aller damit zusammen-
hangenden Geschéfte. Die Gesellschaft ist befugt, weitere gleichartige oder &hnliche Unternehmen
zu errichten oder bestehende zu erwerben oder sich an diesen zu beteiligen, und die Geschaftsfuh-
rung in solchen Unternehmen auszuiiben, sowie samtliche Geschéfte zu betreiben, die geeignet
sind, den Zweck und die Unternehmung der Gesellschaft zu férdern. Die Gesellschaft kann Zweig-
niederlassungen im In- und Ausland errichten. Die Gesellschaft ist befugt, Unternehmensvertrage
i. S. d. 88 291 ff. AktG abzuschlieRen.

5. GESCHAFTSTATIGKEIT
5.1 Uberblick

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG mit Sitz in Sangerhausen (Sachsen-Anhalt) ist nach ei-
gener Einschatzung der nach Stuckzahlen absatzstarkste deutsche Fahrradhersteller. Das Unter-
nehmen produziert ein umfassendes Sortiment an qualitativ hochwertigen Fahrradern, wobei der
Schwerpunkt auf der Auftragsfertigung fir bonitatsstarke GroRabnehmer liegt. Seit dem Ge-
schaftsjahr 2011 werden auch Elektrofahrrader in groflerem Volumen hergestellt und vertrieben.
Im Jahr 2012 hat die Gesellschaft den Premium-Elektrofahrradhersteller GRACE erworben. Die
MIFA vertreibt ihre Produkte Uberwiegend in Deutschland. AulRerhalb Deutschlands setzt die MIFA
ihre Fahrrader vor allem in West- und Nordeuropa, hier besonders in Frankreich, Danemark, Oster-
reich, den Niederlanden, Polen, der Schweiz und Belgien, ab.

Die von der MIFA hergestellten Fahrrdder werden vor allem an GroR3- und Einzelhandelsunterneh-
men (z.B. Aldi, METRO, OBI) vertrieben, welche diese in der Regel unter Drittmarken an Endkun-
den weiterverkaufen. Daneben vertreibt die MIFA Fahrrader auch an den Fahrradfachhandel. Hier
werden hauptsachlich die Marken "GRACE" fur Elektrofahrrader des Premiumsegments und "Step-
penwolf" fur Fahrrader und Elektrofahrrader des mittleren bis hohen Preissegments eingesetzt. In
geringerem Umfang kommen auch die Marken "MIFA" und "Germatec" fiir Fahrrader und Elektro-
fahrrader des mittleren Preissegments zum Einsatz. In geringerem Umfang verkauft die MIFA auch
Fahrrader der Eigenmarken direkt an den Endkunden. Dies erfolgt Uber die Webshops und Uber
den Werksverkauf in Sangerhausen und Berlin. Schlie3lich fertigt die MIFA ihre Fahrrader auch
projektbezogen fur Industrieunternehmen (z.B. Deutsche Post, Daimler), welche diese dann als
Teil der eigenen Fahrradflotte einsetzen bzw. unter eigener Marke weiterveraufern.

Die MIFA produziert die Fahrrader ausschlielBlich aus gelieferten Komponenten. Die Komponenten
fur die Produktion der Fahrrader werden von namhaften Komponentenherstellern (u. a. Shimano,
Sun Race, SRAM) entweder direkt oder Uber Distributoren bezogen. Die MIFA verfligt Gber intensi-
ve Kontakte zu vielen Komponentenlieferanten, wodurch es ihr méglich ist, einerseits die Abhan-
gigkeit von einzelnen Anbietern weitestgehend zu verringern und anderseits von den neuesten In-
formationen uUber Produkte, Entwicklungen und Markttrends zu profitieren. Dadurch soll gewéhr-
leistet sein, dass die angebotenen Produkte auch hohen qualitativen Anforderungen entsprechen.
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Die Fahrréder fur GrolRabnehmer werden h&ufig mit speziellen Service-Paketen ausgestattet und
verkauft. Dazu geh6éren zum Beispiel Reparaturdienstleistungen und sonstige After-Sales-Services.
Derartige Dienstleistungen werden auch eigenstandig, also unabhangig vom Fahrradvertrieb, an-
geboten, zum Beispiel anderen Fahrradherstellern, die Uber kein vergleichbares Servicenetz verfi-
gen. Das Servicenetz der MIFA besteht aus einem zentralen Call-Center und deutschlandweit ver-
teilten Service-Partnern, welche Vor-Ort-Dienstleistungen ausfiihren kdnnen.

Das operative Geschéaft der MIFA einschliel3lich der Produktionsstatten, der Verwaltung und der
Logistik wird zentral vom Sitz der Gesellschaft in Sangerhausen (Sachsen-Anhalt) aus organisiert.
Die MIFA unterhalt daruber hinaus Werksverkaufsstellen am Sitz der Gesellschaft in Sangerhau-
sen, sowie in Berlin. Die MIFA beschéftigte im Geschaftsjahr 2012 durchschnittlich 768 Arbeitneh-
mer und im ersten Halbjahr 2013 durchschnittlich 947 Arbeitnehmer.

Im Geschaftsjahr 2012 verkaufte die MIFA ca. 546.000 Fahrrader, was einem Ruckgang von
15,2 % gegenuber dem Vorjahr (ca. 644.000 abgesetzte Fahrrédder) entspricht. Dabei erzielte sie
einen Umsatz von EUR 111,3 Mio., eine Steigerung von 10,7 % gegenuber 2011 (EUR 100,5 Mio.).
Die Gesellschaft erreichte damit im Geschaftsjahr 2012 ein betriebliches Ergebnis von EUR 2,9 Mi-
0., was einem Rickgang von 37,0 % gegentber dem Vorjahr entspricht (EUR 4,6 Mio.).

Im 6-Monats-Zeitraum 2013 hat die MIFA ihren Umsatz um 3,3 % gegeniber dem ersten Halbjahr
2012 auf EUR 82,6 Mio. gesteigert und dabei ein betriebliches Ergebnis von EUR 5,5 Mio. erzielt
(Vorjahr: EUR 5,4 Mio.). Das Wachstum realisierte die MIFA dabei in erster Linie durch die Integra-
tion der Firmen GRACE und Steppenwolf. Umsatzsteigerungen ergaben sich dabei vor allem im
sonstigen Ausland (aufRer Frankreich).

52 Wettbewerbsstarken

. Absatzstarkster Fahrradhersteller Deutschlands und Skaleneffekte durch hohe
Produktionskapazitat sowie hohe Produktionseffizienz durch hohen Automatisie-
rungsgrad: Die MIFA ist mit ca. 546.000 verkauften Fahrradern im Jahr 2012 nach eigener
Einschatzung der nach Stuckzahlen absatzstarkste Fahrradhersteller Deutschlands. Die MI-
FA hat eine Produktionskapazitat von etwa 5.300 Fahrradern pro Tag. Die Produktion zeich-
net sich aufgrund eines hohen Automatisierungsgrades sowie moderner Produktionstechno-
logien durch eine hohe Produktionseffizienz aus. Im Marz 2012 wurde ein vollautomatisches
Kommissionierungssystem in Betrieb genommen. Damit verfiigt die MIFA nunmehr Uber ei-
ne vollautomatische Einspeicherei, eine vollautomatische Lackierung sowie ein vollautomati-
sches Kleinteilelager, ein vollautomatisches Hochregallager fur Fertigware sowie eine vollau-
tomatische Verpackungslinie. Durch die weitgehende Automatisierung des Fertigungspro-
zesses kann nicht nur die Effizienz erhoht werden, sondern auch eine Qualitat auf gleich-
bleibend hohem Niveau gewahrleistet werden. AuRerdem erhéht die Konzentration der ope-
rativen Tatigkeiten an einem Standort nach Ansicht der Gesellschaft die Produktionseffi-
zienz.

. Konzentration der operativen Tatigkeiten an einem Standort: Die MIFA verfolgt eine
Ein-Standort-Strategie: Produktion, Vertrieb und Verwaltung erfolgen im Wesentlichen vom
Standort Sangerhausen aus. Dadurch héalt die MIFA u. a. die Fixkosten niedrig. Die perma-
nente Optimierung der Produktionsablaufe ist Ziel der Gesellschaft, um auch kunftig Steige-
rungen im Produktionsvolumen effizient umsetzen zu kdénnen. Insbesondere ein striktes
Kostenmanagement ermoéglicht es der Gesellschaft, ein  attraktives Preis-
/Leistungsverhaltnis beizubehalten.

. Langjahrige Beziehung zu Kunden und Lieferanten und kritische GroRe: Die MIFA
verflugt Uber langjahrige Beziehungen sowohl zu ihren wesentlichen Gro3kunden, insbeson-
dere den grolRen deutschen Grof3- und Einzelhandelsunternehmen, als auch zu ihren we-
sentlichen Zulieferern. Sie hat sich in ihrer langjahrigen Geschéaftstatigkeit als verlasslicher
Partner ihrer Kunden und Zulieferer etabliert. Als nach Stiickzahlen nach eigener Einschét-
zung absatzstérkster Fahrradhersteller in Deutschland hat die MIFA die erforderliche kriti-
sche UnternehmensgréfRe als Fahrradproduzent erreicht. Sowohl fur Kunden als auch fur
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Lieferanten ist die MIFA dadurch ein wichtiger Geschaftspartner, was sowohl fur die Konditi-
onen im Einkauf als auch beim Vertrieb von Vorteil ist. Daruber hinaus hat der Emittent im
Jahr 2012 mit GRACE und Steppenwolf zwei starke Fachhandelsmarken hinzugewonnen.
Das Management beider Tochtergesellschaften besitzt langjéhrige Vertriebserfahrung, ein
starkes Netzwerk im Fahrradfachhandel und wertvolles Marketing-Know-how.

Erfolgreicher Einstieg in das Marktsegment der Elektrofahrrader: Der Markt fur
Elektrofahrrader ist in den letzten Jahren trotz der Wirtschaftskrise deutlich gewachsen und
wird nach Ansicht der Gesellschaft auch in Zukunft weiter wachsen. Aufgrund der durch-
schnittlich héheren Einzelverkaufspreise bei Elektrofahrradern bietet dieses Produktsegment
grundsatzlich héhere Margen als das Geschaft mit herkdmmlichen Fahrradern und fuhrt so
zu einer Verbesserung der Ertrdge. Produktbezogen sind die Elektrofahrrader seit 2011 der
Wachstumstreiber fur die MIFA. Seit dem Einstieg in das Segment der Elektrofahrrader im
Jahr 2011 konnte die MIFA Uberproportionale Absatzsteigerungen in diesem Bereich ver-
zeichnen und verkaufte im Jahr 2012 ca. 47.000 Elektrofahrrader (Vorjahr: ca. 27.000).
Dabei konnte die MIFA im Segment der Elektrofahrrader nach Absatzzahlen auf Anhieb eine
starke Marktpositionierung bei ihren GroRabnehmern, insbesondere Grof3- und Einzelhan-
delsunternehmen, erlangen.

Dariiber hinaus vollzog die MIFA im Jahr 2012 die Ubernahme der GRACE. Die in Berlin an-
sassige GRACE bietet ausschliel3lich innovative und hochwertige Elektrordder im gehobenen
Preissegment und produziert unter anderem auch das smart ebike, ein Elektro-Zweirad fur
den Automobilhersteller Daimler/smart, welches im September 2012 auf den Markt kam.

Die Gesellschaft sieht sich aufgrund ihrer gréRenbedingten Skalenvorteile gut aufgestellt,
um vom wachsenden Markt der Elektrofahrréader auch in Zukunft zu profitieren. Die Kombi-
nation aus Preisfuhrerschaft, Automatisierungstechnik und Innovationskraft bedeutet nach
Einschatzung der MIFA eine gute Positionierung im Bereich der Elektrofahrrader, in dem
nach Einschatzung der MIFA in Zukunft Effizienz und Standardisierung eine entscheidende
Rolle spielen wird.

Hohe Servicemobilitat: Die MIFA verfugt Gber das nach ihrer eigenen Einschatzung groR3-
te Servicenetz unter deutschen Fahrradherstellern. Dabei verfugt die MIFA Uber ein eigenes
Call-Center in Sangerhausen fur die Entgegennahme von Kundenanfragen, ein entspre-
chendes Backoffice und die notwendigen eigenen und freien Kundendienst-Service Mitarbei-
ter, welche Kunden bundesweit vor Ort betreuen. lhr Dienstleistungsnetz ermdglicht es der
MIFA, ihren Kunden neben der reinen Fahrradproduktion auch verschiedene Dienstleistun-
gen wie zum Beispiel Reparatur- oder Gewahrleistungsdienstleistungen vor Ort anzubieten.
Dies ist insbesondere fur GroRabnehmer, die Grof3- und Einzelhandelsketten, von erhebli-
cher Bedeutung, da diese in der Regel Uber keine eigenen Fahrradwerkstatten oder in der
Wartung und Reparatur von Fahrradern geschultes Personal verfigen.

Erfahrenes Management und effiziente Managementorganisation: Die MIFA verflgt
Uber ein erfahrenes Managementteam, bestehend aus dem Vorstand Peter Wicht und weite-
ren Mitarbeitern des oberen Managements. Insbesondere der Vorstand und Grunder der Ge-
sellschaft, Herr Peter Wicht, verfugt Uber langjahrige Erfahrung im Bereich des Fahrradbaus
und —vertriebs. Peter Wicht Gbernahm im Jahre 1996 gemeinsam mit einem Geschaftspart-
ner die MIFA aus den Bestanden der ehemaligen Treuhandgesellschaft und fuhrte sie seit-
dem durch seinen Fokus auf stdndige Prozessoptimierung zu ihrem heutigen Erfolg. Die
Griinder der GRACE, Michael Hecken und Karlheinz Nicolai, leiten bei dem Emittenten seit
2012 die Bereiche Marketing und Strategie bzw. Technische Entwicklung. Mit Andreas Liertz
und Robert Liertz, den ehemaligen Gesellschaftern der Firma Steppenwolf, hat die MIFA zu-
dem zwei Vertriebsexperten hinzugewonnen, die die Marke "Steppenwolf" im Fachhandel
etabliert haben und dort Uber ein exzellentes Netzwerk verfigen. Auch im sonstigen oberen
Management profitiert die MIFA nach eigener Einschatzung von den Spezialkenntnissen ih-
rer Mitarbeiter und ihrer effizienten Managementorganisation. So ist jeder Mitarbeiter der
oberen Fuhrungsebene gleichzeitig auch Projektmanager fiir bestimmte neue Produktent-
wicklungen, deren Produktion und deren Vertrieb.
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6. SEGMENTE

Die Geschaftstatigkeit der MIFA untergliedert sich in die Geschaftsbereiche Produktion und Vertrieb
von Fahrrédern sowie After-Sales-Services.

6.1 Produktion / Produkte

Die MIFA fertigt klassische Fahrrader und Elektrofahrrader fur Grof3- und Einzelhandelsunterneh-
men (u. a. Metro, Aldi und OBI), welche diese dann in der Regel unter Drittmarken weiterverkau-
fen, sowie ausgewahlte Industrieunternehmen (u. a. Deutsche Post, Daimler). Dartiber hinaus pro-
duziert und vertreibt die MIFA Fahrrader, vornehmlich unter den Eigenmarken "GRACE" und "Step-
penwolf”, in geringerem Umfang auch tUber die Marken "MIFA" und "Germatec", an Facheinzel-
handler. In geringerem Umfang verkauft die MIFA auch Fahrrader der Eigenmarken direkt an den
Endkunden.

Die Fahrrader und Elektrofahrrader werden Uberwiegend auftragsbezogen assembliert, d.h. ent-
sprechend den Kundenspezifikationen gebaut und mit Service-Paketen ausgestattet, um ein um-
fassendes Angebot zu bieten. Die Komponenten fur die Produktion werden nach Test und Auswahl
von namhaften Zulieferern beschafft.

Die MIFA produzierte im Jahr 2011 ca. 664.000 Fahrrader und im Jahr 2012 ca. 550.000 Fahrra-
der. Gemal der Statistik des Zweirad-Industrie-Verbands (*"Z1V') zu den Produktionszahlen in
Deutschland betrug der Marktanteil der MIFA demzufolge im Jahr 2011 29,0 % und im Jahr 2012
24,9 %.

(a) Klassische Fahrrader

Die MIFA bietet eine groe Auswahl von Fahrradern unterschiedlicher Kategorien an, wobei der
Schwerpunkt eher auf dem Freizeit- und Komfortbereich als auf dem Sportbereich liegt. Das Pro-
duktprogramm der MIFA umfasst zum Beispiel:

. Komfort- und Freizeitrader (Hollandrader, Tourenrader, Cityrader, Retrobikes, wie z.B. sog.
Cruiser, sog. Tiefeinsteiger bzw. Easy-Boarding Rader, Kinder- und Jugendfahrrader, Klapp-
bzw. Faltfahrrader, Trekkingrader, All Terrain Bikes);

. Sportréder (Cross-Réder bzw. Fitnessfahrrader, Mountainbikes, Rennréder); sowie
° Tandems.

Die MIFA erzielte mit dem Verkauf von klassischen Fahrradern einen Umsatz von EUR 86,3 Mio. im
Jahr 2011 und EUR 73,6 Mio. im Jahr 2012, was einen Anteil von ca. 86 % im Jahr 2011 und 66 %
im Jahr 2012 des jeweiligen Jahresumsatzes ausmachte.

(b) Elektrofahrrader

Die MIFA begann den grofRvolumigen Vertrieb von Elektrofahrradern im Jahr 2011 und setzte in
diesem Jahr ca. 27.000 Elektrofahrrédder ab. Im Jahr 2012 setzte die MIFA ca. 47.000 Elektrofahr-
rader ab. Die MIFA produziert Elektrofahrrader fiir den Vertrieb als Auftragsproduzent fur Grof3-
und Einzelhandelsunternehmen (z.B. Aldi, METRO, OBI) und Industrieunternehmen (u. a. Deutsche
Post, Daimler). Dartber hinaus werden Elektrofahrrader auch unter eigenen Marken der MIFA ver-
trieben, vor allem "MIFA" im unteren und mittleren Segment sowie "GRACE" und "Steppenwolf' im
gehobenen Preissegment.

Das Angebot der MIFA bei Elektrofahrradern umfasste bislang vor allem Komfortrader, insbesonde-
re City- und Trekkingbikes, des mittleren Preissegments. Durch den Erwerb der GRACE wurde das
Angebot allerdings um hochpreisige Elektrofahrrader, die unter der Marke "GRACE" vertrieben
werden, erweitert; insbesondere wurden auch Sportréader, zum Beispiel Mountainbikes, in das Pro-
gramm der MIFA integriert.
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Die MIFA erzielte mit dem Verkauf von Elektrofahrradern einen Umsatz von EUR 12,6 Mio. im Jahr
2011 und EUR 33,4 Mio. im Jahr 2012, was einen Anteil von ca. 13 % im Jahr 2011 und ca. 30 %
im Jahr 2012 des jeweiligen Jahresumsatzes ausmachte.

6.2 Vertrieb und Kunden

Hauptabsatzmarkt der MIFA ist Deutschland mit einem Anteil an den gesamten Umsatzerldsen im
Geschéaftsjahr 2012 von 78,9 % (2011: 76,1 %), wahrend Umsatze im Ausland ca. 21,1 % (2011:
23,9 %) ausmachten. Die wesentlichen auslandischen Absatzmarkte der MIFA sind Frankreich, Os-
terreich, Schweiz, die Niederlande und Danemark.

Die Betreuung von GroRRkunden erfolgt durch ein organisiertes Account Management. Dabei wird in
der Regel ein Ansprechpartner (Key-Account-Manager) einem bestimmten Kunden zugeordnet, so
dass eine dauerhafte Vertrauensbasis zwischen dem Unternehmen und dem Handelspartner ge-
schaffen wird.

Die wesentlichen Vertriebskanéle der MIFA lassen sich unterteilen in (a) Vertrieb an die klassischen
MIFA-Kunden, die Grof3- und Einzelhandelsunternehmen, (b) den Fahrradfachhandel, und (c) das
Projektgeschéaft.

(a) Grof3- und Einzelhandelsunternehmen

Die traditionellen Hauptkunden der MIFA sind GroRR- und Einzelhandelsunternehmen, wie etwa
Bau- und Supermarkte. Wesentliche inlandische Gro3- und Einzelhandelskunden der MIFA sind
etwa Metro Cash & Carry, die toom Baumarkte, Aldi Sud, Aldi Nord, Obi, Edeka, Real Markte.

(b) Fachhandel

Der Vertrieb der Marken "GRACE" und "Steppenwolf" erfolgt Uber ein umfassendes nationales Au-
Rendienstteam, welches jeweils regional fur die Betreuung von Fachhandlern zustandig ist und die
Fachhandler besucht, um sie als Kunden zu betreuen bzw. neu zu gewinnen. Die gezielte Anspra-
che des Fachhandels wird ergéanzt, indem die Produkte der Marken "GRACE" und "Steppenwolf"
regelmagig auf der Europaischen Messe Eurobike in Friedrichshafen, auf der ISPO Bike in Minchen
und auf zahlreichen weiteren Messen vertreten sind.

©) Projektgeschéaft

Daneben vertreibt die MIFA ihre Produkte Uber besondere Projekte. So entwickelt und produziert
die MIFA komplexe Komplettfahrzeuge fur besondere Einsétze, etwa Nutzfahrzeuge fur Post- und
Paketdienste oder Multi-User-Fahrzeuge fur Verleihsysteme von Kommunen und Stadten. Als Refe-
renzprojekte dienen dabei beispielsweise die Kooperationen mit dem Kleinstwagenspezialisten
smart, der Deutschen Post und dem Leipziger Fahrradverleiher Nextbike GmbH.

6.3 After-Sales-Services

Neben dem Kerngeschéft der Herstellung und des Vertriebs von klassischen Fahrradern und Elekt-
rofahrréader erbringt die MIFA auch verschiedene Dienstleistungen, welche sie in Kundendienste
und Vor-Ort-Home Services unterteilt. Die MIFA verflugt Uber ein deutschlandweites Servicenetz,
welches nach ihrer eigenen Einschatzung das grof3te seiner Art unter deutschen Fahrradherstellern
ist. Das Servicenetz der MIFA besteht zum einen aus einem zentralen Call-Center in Sangerhau-
sen, welches werktaglich (montags bis freitags), kundenabhéangig, in der Regel von 8:00 Uhr bis
18:00 Uhr fur telefonische Kundenanfragen zur Verfigung steht. Das Call-Center der MIFA beant-
wortet Anfragen, nimmt Reklamationen auf und gibt beispielsweise sowohl gegentiber Kunden als
auch gegenuber Endverbrauchern telefonisch Montage-, Reparatur- und Wartungsanleitungen.
Darluiber hinaus betreibt die MIFA Uber eigene Angestellte bzw. Uber Subunternehmer in ganz
Deutschland Servicepartnerstellen, von denen aus deutschlandweit Kunden vor Ort betreut wer-
den.
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Der Geschéaftsbereich Dienstleistungen dient der MIFA als Unterstitzung und Erganzung fur das
Kerngeschaft der Produktion und des Vertriebs von Fahrradern und fuhrt nach Ansicht der MIFA zu
einer erheblich starkeren Kundenbindung, insbesondere bei GroRabnehmern wie Einzelhandels-
und Industrieunternehmen. Daruber hinaus bietet die MIFA ihre mobilen Dienstleistungen auch
anderen Fahrradherstellern gegen Gebuhr an.

Die MIFA erzielte mit den Dienstleistungen einen Umsatz von EUR 1,6 Mio. in 2011 und
EUR 4,3 Mio. in 2012, was einen Anteil von ca. 2 % in 2011 und 4 % in 2012 des jeweiligen Jah-
resumsatzes ausmachte.

7. MARKT UND WETTBEWERB

Die MIFA ist mit 546.000 verkauften Fahrradern im Jahr 2012 nach eigener Einschatzung Deutsch-
lands absatzstarkster Fahrradproduzent nach Stickzahlen der verkauften Fahrrader. Das Unter-
nehmen produziert ein umfassendes Sortiment an qualitativ hochwertigen Fahrradern, wobei der
Schwerpunkt auf projektbezogener Auftragsfertigung fur bonitatsstarke GroRabnehmer liegt. Seit
dem Geschéaftsjahr 2011 werden auch Elektrofahrrdder im groéReren Volumen vertrieben. MIFA ist
mit einem Umsatzanteil von 78,9 % ihres Gesamtumsatzes des Jahres 2012 auf Deutschland fo-
kussiert, exportiert aber auch Fahrrader in das europdaische Ausland, vornehmlich nach Frank-
reich (10,9 %), Danemark (2,6 %), Osterreich (2,5 %), die Niederlande (2,1 %), Polen (1,3 %),
die Schweiz (1,1 %) und Belgien (0,2 %).

7.1 Der europaische und deutsche Fahrradmarkt

Fahrrader sind sowohl als Sport- als auch als Fortbewegungsmittel in Deutschland und anderen
europaischen Landern sehr beliebt; Fahrrader sind Teil der urbanen Lebensqualitat und gewinnen
in der Gesellschaft immer mehr Bedeutung. Nicht zuletzt liegt dies darin begrundet, dass Fahrra-
der im Rahmen des gesundheits- und umweltschonenden Mobilitdtstrends vermehrt gefragt sind.

Der europaische Fahrradmarkt hatte im Jahr 2011, gemessen in Stuickzahlen, ein geschatztes jahr-
liches Volumen von ca. 20.039.000 Fahrrddern. Etwa 20 % (4.050.000 Stuck) der in der EU ver-
kauften Fahrrader wurden 2011 in Deutschland, 18 % (3.580.000 Stiick) in GrofRbritannien, 16 %
(3.200.000 stuck) in Frankreich und 8 % in den Beneluxstaaten verkauft (6 % bzw. 1.171.000
Stuck in den Niederlanden und 2 % bzw. 468.000 Stick in Belgien) (Quelle: COLIBI/COLIPED, Eu-
ropean Bicycle Market 2012).

In Deutschland wird die Mehrzahl der Fahrrader bei Fachhandlern verkauft. Darlber hinaus erfolgt
der Vertrieb von Fahrradern durch GroBhandler wie Selbstbedienungswarenhauser, Baumaéarkte und
den Lebensmitteleinzelhandel. Der Vertrieb von Fahrradern Uber das Internet spielt eine ver-
gleichsweise geringe, jedoch wachsende Rolle.

Die deutsche Produktion von Fahrradern lag im Jahr 2012 bei 2.210.000 Stick und damit um
3,5 % unter der Produktion im Jahr 2011, in dem 2.290.000 Fahrrader in Deutschland produziert
wurden. Diese Produktion umfasst sowohl die herkdbmmlichen Fahrrader als auch Elektrofahrrader
(Quelle: ZIV Pressekonferenz 2013).

Die MIFA produzierte im Jahr 2011 ca. 664.000 Fahrrader und im Jahr 2012 ca. 550.000 Fahrra-
der. Gemal der Statistik des ZIV zu den Produktionszahlen in Deutschland betrug der Marktanteil
der MIFA demzufolge im Jahr 2011 29,0 % und im Jahr 2012 24,9 %.

Die Fahrradeinfuhr nach Deutschland stieg von ca. 2.910.000 Stick im Jahr 2011 auf ca.
2.940.000 Stiuck im Jahr 2012. Wichtigste Importlander fur Deutschland im Jahr 2012 waren Kam-
bodscha (16 % der Importe nach Deutschland 2012), Taiwan (10 % der Importe nach Deutsch-
land 2012), Polen (10 % der Importe nach Deutschland 2012), Litauen (9 % der Importe nach
Deutschland 2012) sowie Bulgarien und Rumanien (jeweils 6 % der Importe nach Deutschland
2012) (Quelle: ZIV Pressekonferenz 2013).

Im Jahr 2011 wurden ca. 1,10 Mio. in Deutschland produzierter Fahrrdder exportiert, im Jahr 2012
stieg der Export kurzfristig auf 1,18 Mio. Stuck. Der Exportzuwachs betrug in 2012 im Vergleich
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zum Vorjahr somit rund 7 %. 2011 wurden ca. 77 % der exportierten Fahrrader in andere EU-
Staaten und die Schweiz geliefert. Im Jahr 2012 erfolgten nur noch 72 % der Exporte an andere
EU-Lander und die Schweiz, da die globale Nachfrage nach Fahrradern aus Deutschland wuchs.
Wichtigste Exportlander fur Deutschland waren die Niederlande, Frankreich und Osterreich (Quelle:
ZIV Pressekonferenz 2012; ZIV Pressekonferenz 2013).

7.2 Wettbewerbssituation

Der Fahrradmarkt in Europa ist von einer Konkurrenz der verschiedenen Vertriebswege gekenn-
zeichnet. In diesem Zusammenhang kénnen drei Herstellergruppen identifiziert werden: Hersteller,
die ausschlieBlich fur den Fachhandel Fahrrader produzieren, Hersteller, die primar fir Grof3- und
Einzelhandelsketten preisglinstige Fahrrader produzieren und Hersteller, die beide Vertriebswege
bedienen.

Die MIFA bedient beide Vertriebswege, wobei der Schwerpunkt aber bislang in der Produktion fur
Grof3- und Einzelhandelsketten liegt.

Die wesentlichen Wettbewerber der MIFA in Deutschland sind nach Einschatzung der Gesellschaft
Fahrradhersteller wie die Prophete GmbH & Co. KG, die neben herkémmlichen Fahrradern auch
Elektrofahrréader, Elektroscooter und Motorroller vertreibt, sowie die Fahrradmanufaktur Sprick
Cycle GmbH. Wettbewerber der MIFA-Marken "GRACE" und "Steppenwolf' im Fahrradfachhandel
sind bei den E-Bikes etwa die Accell Group, Derby Cycle und Giant, im Sportbereich zusatzlich Cu-
be, Trek und Scott und im Komfortbereich etwa die Marken Panther und Kettler.

In Anbetracht der haufig vergleichbaren Qualitats- und Leistungsprofile unter den Mitbewerbern
sieht die MIFA vor allem ihre Schnelligkeit und Flexibilitat in der Auftragsrealisierung und ihr Preis-
/Leistungsverhaltnis als Wettbewerbsvorteil, wodurch die MIFA in den vergangenen Jahren ihre
Wettbewerbsposition auf dem Markt der Volumenhersteller kontinuierlich ausbauen konnte. Dane-
ben produziert die MIFA alle Fahrrader Uberwiegend an einem zentralen Standort in Deutschland
und nicht wie einige Konkurrenten an mehreren Produktionsstandorten. Auch im Hinblick auf die
Konkurrenz asiatischer Unternehmen ist die stetige, prozessorientierte Straffung der Produktions-
und Logistikabléaufe, der Standortvorteil hinsichtlich des Absatzgebiets sowie das umfassende Ser-
viceangebot der MIFA zugunsten der Abnehmer nach Einschétzung der Gesellschaft wesentlich fir
ihren Erfolg.

8. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Gruppe des Emittenten besteht aus dem Emittenten als Konzernobergesellschaft und seinen
konsolidierten unmittelbaren Tochtergesellschaften. Der Emittent ist nicht von anderen Unterneh-
men der MIFA abhangig. Die nachfolgende Darstellung stellt die Organisationsstruktur der MIFA
zum 30. Juni 2013 dar.

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Grace GmbH & Co. KG, 66?1;?4\{ ;?::;Lutﬂgls e-fab mohility GmbH, Steppenwolf Bavaria GmbH,
Biesenthal {100%) {iDD%} Berlin (100%) Oberhaching {100%)

9. WESENTLICHE VERTRAGE

Die MIFA hat im Berichtszeitraum auflerhalb der normalen Geschéftstatigkeit den nachfolgenden
wesentlichen Vertrag abgeschlossen:
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9.1 Produktionsvertrag der GRACE mit der Daimler AG Uber smart Pedelecs

Am 7. Marz 2012 haben GRACE und die Daimler AG einen Vertrag uber die Entwicklung und Pro-
duktion eines Pedelecs unter dem Markennamen "smart ebike" geschlossen (der "Produktions-
vertrag') (das "smart ebike'). Der Produktionsvertrag sieht vor, dass GRACE zwei Prototypen
des smart Pedelecs prasentiert, auf dessen Basis GRACE exklusiv fur die Daimler AG produziert.
Insgesamt sollen 54.000 smart Pedelecs produziert werden. Das smart ebike wird seit September
2012 auf einer Produktionsanlage gefertigt, die gemeinsam mit Daimler entwickelt wurde. Die
smart ebikes werden in Einzelbestellungen abgerufen.

Der Produktionsvertrag kann unter bestimmten Voraussetzungen aufllerordentlich gekiindigt wer-
den, u. a. wenn GRACE nicht in der Lage ist, E-Bikes in der vereinbarten Qualitat und Quantitat zu
produzieren. Ansonsten endet der Produktionsvertrag, wenn GRACE die letzte Bestellung produ-
ziert und geliefert hat.

10. FINANZIERUNGSSTRUKTUR

Die MIFA AG finanziert sich insbesondere durch Bankdarlehen. Die Eigenkapitalquote betrug zum
30. Juni 2013 42,7 %. Das Gesamtvolumen der Bankverbindlichkeiten betrug zum 30. Juni 2013
rund EUR 42,3 Mio.

Derzeit sind Darlehen mit deutschen Finanzierungspartnern (vor allem Landesbanken, Sparkassen
und genossenschaftlichen Instituten) abgeschlossen. Die Verteilung der Bankfinanzierungen auf
die einzelnen Bankengruppen stellte sich zum 30. Juni 2013 wie folgt dar:

Valuta in EUR Mio. Anteil in %
Landesbanken 10 23,6
Sparkassen 10 23,6
Genossenschaftsbanken 12,3 29,2
Sonstige 10 23,6
Summe 42,3 100,0

Mit der Ausgestaltung des Anfang 2013 installierten Asset-backed Commercial Paper-Programms
finanziert die MIFA ausgewéhlte Kundenforderungen (non-recourse) durch Abtretung. Das Volu-
men ist auf EUR 30,0 Mio. begrenzt.

Am 2. August 2013 hat die MIFA eine Anleihe mit einem Volumen von EUR 25 Mio., einer Laufzeit
von funf Jahren und einem Kupon von 7,50 % begeben (siehe Abschnitt 19 — Letzte Entwicklun-
gen).

11. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kom-
petenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung und den Geschaftsordnungen fir
Vorstand und Aufsichtsrat geregelt.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach MalRgabe der Gesetze, der
Satzung und der Geschaftsordnung fur den Vorstand sowie unter Berucksichtigung der Beschlisse
der Hauptversammlung. Der Vorstand vertritt die Gesellschaft gegentber Dritten. Der Aufsichtsrat
bestellt die Vorstandsmitglieder und ist berechtigt, diese aus wichtigem Grund abzuberufen. Der
Aufsichtsrat berat den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft und Uberwacht dessen Geschéafts-
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fuhrung. Nach § 5 der Geschaftsordnung fur den Vorstand der Gesellschaft muss der Vorstand fur
bestimmte Geschéfte jedoch die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats einholen.

11.1 Der Vorstand
(a) Uberblick

Geméall 8 6 Abs. 1 der Satzung besteht der Vorstand der Gesellschaft aus einer oder mehreren
Personen. Die genaue Zahl der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat bestimmt.

Die Mitglieder des Vorstands werden héchstens fur funf Jahre bestellt. Eine wiederholte Bestellung
oder Verldngerung der Amtszeit, jeweils hdchstens auf funf Jahre, ist zulédssig. Der Aufsichtsrat
kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied vor Ablauf der Amtszeit widerrufen, wenn ein wichtiger
Grund vorliegt. Ein solcher Grund ist namentlich grobe Pflichtverletzung, Unféahigkeit zur ord-
nungsgemafen Geschaftsfihrung oder Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung, es sei
denn, dass das Vertrauen aus offenbar unsachlichen Griinden entzogen worden ist.

Die Gesellschaft wird nach § 7 der Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vor-
standsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied be-
stellt, so vertritt er die Gesellschaft alleine. Der Aufsichtsrat kann einem oder mehreren Vor-
standsmitgliedern Einzelvertretungsbefugnis erteilen.

Nach § 6 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft gibt sich der Vorstand durch einstimmigen Beschluss
mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Geschéaftsordnung, wenn nicht der Aufsichtsrat eine Ge-
schéaftsordnung fur den Vorstand erlasst. Am 25. Mai 2009 hat der Aufsichtsrat eine Geschaftsord-
nung fir den Vorstand erlassen.

Der Vorstand beschliel3t mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Der Vorstand ist be-
schlussfahig, wenn alle Mitglieder eingeladen sind. Es muss mindestens die Halfte der Mitglieder,
darunter der Vorsitzende des Vorstands, an der Beschlussfassung teilnehmen. Besteht der Vor-
stand aus mehr als zwei Mitgliedern, gibt bei Stimmengleichheit die Stimme des Vorsitzenden des
Vorstands den Ausschlag. Der Vorsitzende des Vorstands ist berechtigt, einem Vorstandsbeschluss
zu widersprechen. Widerspricht der Vorsitzende einem Vorstandsbeschluss, gilt dieser als nicht
gefasst.

Der Vorstand des Emittenten ist unter der Geschéftsanschrift der Gesellschaft, Kyselhduser Stra-
Re 23, 06526 Sangerhausen, Tel: +49(0)3464/537-0, erreichbar.

(b) Alleinvorstand Peter Wicht
Die Gesellschaft verfugt Gber einen Alleinvorstand, Herrn Peter Wicht:
Name Geburtsdatum Mitglied seit Bestellt bis

Peter Wicht 28.12.1955 2004 10. Mai 2017

Peter Wicht studierte Betriebswirtschaft und Ingenieurwissenschaften an der Technischen Univer-
sitat llmenau. Mit 26 Jahren wurde er Leiter der Giel3erei in Kombinat Robotron in S6mmerda. An-
schlieBend war er bei dem Kombinat Robotron als Hauptabteilungsleiter bzw. Direktor fur Produk-
tion tatig. Danach wurde er als geschéftsfuhrender Gesellschafter der Lehmann & Partner GmbH,
nunmehr Hyrican Informationssysteme AG, unternehmerisch tatig. 1996 wechselte Herr Wicht als
geschaftsfiuhrender Gesellschafter in die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke GmbH. Im Zuge des
Formwechsels der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke GmbH in die MIFA Mitteldeutsche Fahrrad-
werke AG wurde Herr Wicht alleiniges Vorstandsmitglied der Gesellschaft.

Peter Wicht Ubt auRBerhalb seiner Tatigkeit als Vorstand des Emittenten keine weiteren Tatigkeiten
aus.
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©) Potentielle Interessenkonflikte

Der Alleinvorstand der Gesellschaft, Herr Peter Wicht, halt zusammen mit Familienmitgliedern zum
Datum dieses Prospekts insgesamt 24 % der Aktien der Gesellschaft. Als Hauptaktionar der Gesell-
schaft hat er personliche Interessen an der Gesellschaft, woraus sich potentiell Interessenkonflikte
zu seinen Pflichten als Vorstand ergeben kdnnen. Ansonsten bestehen weder derzeitige noch po-
tenzielle Interessenkonflikte des Vorstands in Bezug auf seine Verpflichtungen gegentber der Ge-
sellschaft einerseits und seinen privaten und sonstigen Verpflichtungen andererseits.

11.2 Der Aufsichtsrat
(@ Uberblick

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht gemafl § 8 Abs. 1 der Satzung aus drei Mitgliedern. Laut
Satzung erfolgt die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder fir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung, die Uber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit be-
stimmt. Hierbei wird das Geschéaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mit gerechnet. Eine
Wiederwahl ist, auch mehrfach, statthaft.

Die Hauptversammlung kann jedes von ihr gewahlte Mitglied des Aufsichtsrats mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen gemal 8 103 Abs. 1 S. 3i. V. m. 8 8 Abs. 5 der Satzung abberu-
fen. Die Arbeitnehmervertreter kdnnen auf Antrag eines Betriebsrats oder von mindestens einem
Funftel der wahlberechtigten Arbeitnehmer durch Beschluss, der einer Mehrheit von drei Vierteln
der abgegebenen Stimmen bedarf, abberufen werden. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein
Amt unter Einhaltung einer einmonatigen Frist ohne wichtigen Grund durch schriftliche Erklarung
gegeniber dem Vorstand niederlegen. Das Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund
bleibt hiervon unberihrt.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden
und einen Stellvertreter. Die Amtszeit des Vorsitzenden und seines Stellvertreters entspricht, so-
weit bei der Wahl nicht eine kiirzere Amtszeit bestimmt wird, ihrer Amtszeit als Mitglieder des Auf-
sichtsrats. Scheiden der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder sein Stellvertreter vorzeitig aus diesem
Amt oder aus dem Aufsichtsrat aus, so hat der Aufsichtsrat unverziuglich eine Neuwahl durchzufih-
ren.

Dem Vorsitzenden obliegen die Einberufung und die Leitung der Aufsichtsratssitzungen. Der Auf-
sichtsrat ist beschlussfahig, wenn alle Mitglieder ordnungsgeméaR geladen worden sind und min-
destens die Halfte seiner Mitglieder, aus denen er insgesamt zu bestehen hat, in der Sitzung an-
wesend sind. Der Aufsichtsrat beschlie3t nach 8 10 Abs. 4 der Satzung grundsétzlich mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, wobei Stimmenthaltungen nicht mitgezahlt werden. Bei
Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag.

Beschlusse des Aufsichtsrats werden in Sitzungen gefasst. AuRRerhalb von Sitzungen kénnen auf
Anordnung des Vorsitzenden Beschlussfassungen auch schriftlich, telefonisch, per Telefax, per E-
Mail oder mittels sonstiger gebrauchlicher Telekommunikationsmittel, insbesondere per Videokon-
ferenz, erfolgen, wenn kein Mitglied diesem Verfahren innerhalb einer vom Vorsitzenden bestimm-
ten angemessenen Frist widerspricht.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat sich am 16. April 2009 gemaR 8 11 Abs. 2 der Satzung eine
Geschéaftsordnung gegeben.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind unter der Geschaftsanschrift der Gesellschaft
erreichbar.
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(b) Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht laut § 8 der Satzung aus drei Mitgliedern. Ihm gehdren
an:

Name, Funktion im Aufsichtsrat ausgeubter Beruf bestellt bis®
Herr Uwe Lichtenhahn, Vorsitzender Sparkassendirektor im Ruhestand 2016
Herr Ralf Poschmann, stellvertretender OberbuUrgermeister der Stadt Sanger- 2016
Vorsitzender hausen
Herr Professor Dr. Klaus-Dietrich Kra- Professor im Fachbereich Automati- 2016
mer sierung der Hochschule Harz, Werni-

gerode, Institutsleiter der Institut fur

Automatisierung und Informatik

GmbH Zentrum fur industrielle For-
schung und Entwicklung Wernigerode

@ Bestellt bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die tiber die Entlastung fiir das am 31. Dezember 2015
endende Geschéftsjahr beschliel3t.

Uwe Lichtenhahn, Aufsichtsratsvorsitzender: Uwe Lichtenhahn war nach Abschluss seiner
Ausbildung zum Bankkaufmann von 1957 bis 1960 und der Ableistung seines Grundwehrdienstes
bei der Bundeswehr ab 1961 bei der Dresdner Bank AG, Filiale Kassel, tatig. Von 1963 bis 1965
war er bei der Schweizerischen Bankgesellschaft, Zurich, beschaftigt. Nachdem Herr Lichtenhahn
im Zeitraum von 1965 bis 1966 bei der Credit Commercial de France, Paris, tatig war, wechselte er
von 1966 bis 1974 zu der Badischen Bank, Mannheim, wo er zuletzt auch Prokurist war. Im An-
schluss daran war Herr Lichtenhahn bis 1990 bei der Stadtsparkasse Ludwigshafen/Rhein zunéchst
als Hauptabteilungsleiter in den Geschéftsbereichen Auslandsabteilung, Anlageberatung, Munzka-
binett, Privatkundengeschaft und Passivgeschaft tatig. 1975 wurde er zum Abteilungsdirektor und
1977 zum Direktor und stellvertretenden Vorstandsmitglied ernannt. Im Zeitraum von 1991 bis
1996 war Herr Lichtenhahn Vorstandsmitglied der Sparkasse Erfurt. 1996 Ubernahm er die Filiallei-
tung der BW-Bank in Erfurt. Von 1997 bis 2002 war Herr Lichtenhahn als Abteilungsdirektor im
Bereich Treasury und Vermoégensberatung bei der Mittelbrandenburgische Sparkasse in Potsdam
tatig.

Herr Lichtenhahn bt aullerhalb seiner Tatigkeit als Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft
noch folgende Tatigkeiten aus:

Zeit Amt

seit 05/2000 Mitglied des Aufsichtsrats der Hyrican Informationssysteme AG, Kindelbriick

Ralf Poschmann, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender: Ralf Poschmann ist Oberbir-
germeister der Stadt Sangerhausen. Er ist Diplomlehrer fir Mathematik und Physik.

Herr Poschmann Ubt auRerhalb seiner Tatigkeit als Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft noch
folgende Téatigkeiten aus:

. Vorsitzender des Aufsichtsrats der Kommunale Badergesellschaft mbH Sangerhausen und
Vertreter in der Gesellschafterversammlung

. Vorsitzender des Aufsichtsrats der Stadtwerke Sangerhausen GmbH, Sangerhausen und
Vertreter in der Gesellschafterversammlung
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. Vorsitzender des Aufsichtsrats der Sangerh&auser Erneuerbare Energien und Service Ge-
sellschaft mbH, Sangerhausen und Vertreter in der Gesellschafterversammlung

. Vorsitzender des Aufsichtsrats der SWG Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH Sang-
erhausen, Sangerhausen und Vertreter in der Gesellschafterversammiung

. Vertreter in der Gesellschafterversammlung der SALEG Sachsen-Anhaltinische Landesent-
wicklungsgesellschaft mbH, Magdeburg

. Vertreter in der Gesellschafterversammlung der Kommunale Okologische Sanierungsge-
sellschaft mbH, Welfesholz

. Vertreter in der Gesellschafterversammlung der KOWISA — Kommunalwirtschaft Sachsen-
Anhalt GmbH & Co. Beteiligungs-KG, Magdeburg

. Vertreter in der Hauptversammlung der envia Mitteldeutsche Energie AG, Chemnitz
o Vorsitzender des Vorstands Tourismusverband Sangerhausen und Umgebung e.V.
. Vertreter in der Gesellschafterversammlung und Mitglied im Beirat der Rosenstadt Sang-

erhausen GmbH, Sangerhausen

. Mitglied des Vorstandes und des Kassenausschusses Kommunaler Versorgungsverband
Sachsen-Anhalt, Magdeburg

. Stiftsinspektor der Waisenhausstiftung Sangerhausen, Sangerhausen

. Stiftsinspektor der Stiftung Sankt Spiritus Sangerhausen, Sangerhausen

. Stiftsinspektor der Stiftung Sankt Julian Sangerhausen, Sangerhausen

. Mitglied des Stiftungsvorstands der VdR-Stiftung Europa-Rosarium Sangerhausen, Baden-
Baden

. Vorstand der Worch'schen Stiftung u. a., Sangerhausen

. Vorstand der Ursula-W.-Stiftung, Sangerhausen

Prof. Dr. Klaus-Dietrich Kramer: Nach seinem Studium zum Ingenieur fur Industrielle Elektro-
nik an der Ingenieurschule Eisleben und seinem Abschluss als Dipl.-Ing. fur Informationstechnik an
der Technischen Universitat Dresden war Herr Kramer von 1980 bis 1986 als Forschungsingenieur
an der Ingenieurschule Eisleben tatig. Danach arbeitete er von 1986 bis 1993 als Dozent fur Mik-
roprozessortechnik und Betriebssysteme an der Ingenieurschule Eisleben. 1993 wechselte Herr
Kramer an die Fachhochschule Harz nach Wernigerode, wo er am Fachbereich Elektrotechnik und
Informatik lehrte. In dieser Zeit schloss er seine Dissertation an der TU llmenau ab und wurde
1997 zum Dr.-Ing. promoviert. Im September 1998 wurde er als Professor fur Mikroprozessor-
technik, Maschinenprogrammierung, Digitale Signalprozessoren und Fuzzy-Technologien berufen.
Von 2000-2004 war er zusatzlich Prorektor fur Forschung und Wissenstransfer an der Hochschule
Harz. Seit 2004 leitet er, neben seiner Lehrtatigkeit, das Institut fir Automatisierung und Informa-
tik GmbH, Zentrum fir industrielle Forschung und Entwicklung, (IAl) in Wernigerode als geschafts-
fuhrender Institutsleiter.

Prof. Dr. Klaus-Dietrich Kramer Ubt auRerhalb seiner Tatigkeit als Mitglied des Aufsichtsrats der
Gesellschaft noch folgende Tatigkeiten aus:

Zeit Amt

seit 2001 Geschaftsfihrender Gesellschafter der Institut fir Automatisierung und
Informatik GmbH Zentrum fur industrielle Forschung und Entwicklung
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Wernigerode (seit 2004 Institutsleiter)

seit 1990 Inhaber der Firma K.-D. Kramer Computer Hard- und Software

©) Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Aufsichtrats haben weder derzeitige noch potenzielle Interessenkonflikte in Be-
zug auf ihre Verpflichtungen gegenuber der Gesellschaft einerseits und ihren privaten oder sonsti-
gen Verpflichtungen andererseits.

(d) Ausschusse
Der Aufsichtsrat hat keine Ausschisse gebildet.
11.3 Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft wird durch den Vorstand in den durch Gesetz oder Sat-
zung bestimmten Fallen sowie dann einberufen, wenn das Wohl der Gesellschaft es fordert. Gemaf
§ 13 der Satzung findet die Hauptversammlung am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen
geeigneten Ort in der Bundesrepublik Deutschland statt. Die Hauptversammlung ist mindestens
dreiflig Tage vor dem Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Aktionare vor der Versammlung anzumel-
den haben, unter Mitteilung der Tagesordnung einzuberufen. Der Tag der Hauptversammlung und
der Tag der Einberufung sind hierbei nicht mitzurechnen. Die Einberufung erfolgt durch einmalige
Bekanntmachung im Bundesanzeiger. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausubung
des Stimmrechts sind diejenigen Aktionére berechtigt, die sich rechtzeitig bei der Gesellschaft un-
ter Nachweis ihrer Aktionéarsstellung angemeldet haben. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss
sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung beziehen und der Gesellschaft unter
der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptver-
sammlung zugehen. Der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs sind nicht mitzu-
rechnen.

Die ordentliche Hauptversammlung beschliel3t tGber die Verwendung des Bilanzgewinns der Gesell-
schaft und Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat fiir das jeweils vor der ordentlichen
Hauptversammlung abgeschlossene Geschéaftsjahr. Daruber hinaus wéhlt die ordentliche Hauptver-
sammlung den Abschlusspriifer der Gesellschaft fur das jeweils laufende Geschéaftsjahr. Die Haupt-
versammlung stellt den Jahresabschluss der Gesellschaft fest, sofern dies nicht durch den Vor-
stand und den Aufsichtsrat erfolgt.

Jede Inhaberstickaktie gewéahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Das Stimmrecht kann
durch einen Bevollméchtigten ausgeubt werden. Weder das Aktienrecht noch die Satzung sehen
eine Mindestbeteiligung fur die Beschlussfahigkeit der Hauptversammlung vor. Die Beschlisse der
Hauptversammlung werden gemaR 8 133 AktG mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des vertretenen Grundka-
pitals gefasst. Nach dem Aktiengesetz erfordern Beschliisse von grundlegender Bedeutung neben
der Mehrheit der abgegebenen Stimmen zwingend eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des
bei der Beschlussfassung vertretenden Grundkapitals. Zu diesen Beschlissen gehéren insbesonde-
re:

. Satzungsanderungen,

. Kapitalerh6hungen und -herabsetzungen,

. die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital,

. der Ausschluss des Bezugsrechts,

. umwandlungsrechtliche MaRnahmen, wie Verschmelzung, Spaltung und Rechtsformwechsel,
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. Ubertragung des gesamten Vermogens der Gesellschaft,

. Abschluss und Anderung von Unternehmensvertragen (z. B. Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertragen),

. Anderungen des Unternehmensgegenstands,

. Auflésung der Gesellschaft.

12. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

Vorstand und Aufsichtsrat einer bdrsennotierten Gesellschaft sind gemaR § 161 AktG verpflichtet,
jahrlich zu erkladren, dass den vom Bundesministerium der Justiz verabschiedeten Empfehlungen
der "Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex™ (im Folgenden "DCGK")
entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht angewandt wurden oder werden und
warum nicht.

Die aktuelle Entsprechungserklarung vom Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft wurde am
15. April 2013 abgegeben und hat den folgenden Inhalt:

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG erklaren hiermit,
dass seit der Zulassung der Aktien der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG zum Bdrsenhandel
im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse am 17. Juli 2012 den Empfehlungen des
DCGK in der Fassung vom 15. Mai 2012 mit den folgenden Ausnahmen entsprochen wurde und
auch kunftig entsprochen werden soll:

D&O-Versicherung fur den Aufsichtsrat (Ziffer 3.8): Die seitens der Gesellschaft abgeschlos-
sene D&O-Versicherung sieht fur die Mitglieder des Aufsichtsrats keinen Selbstbehalt vor (Abwei-
chung von Ziffer 3.8 S. 5 des Kodex). Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass ein
Selbstbehalt nicht erforderlich ist, um das Verantwortungsbewusstsein der Aufsichtsratsmitglieder
bei ihrer Aufgabenwahrnehmung zu erhéhen. Dartber hinaus hielten Vorstand und Aufsichtsrat
einen dem Selbstbehalt fir Vorstandsmitglieder entsprechenden Selbstbehalt fur Aufsichtsratsmit-
glieder nicht fir angemessen, da die Aufsichtsratsmitglieder der MIFA eine im Verhéltnis zu den
Aufsichtsraten anderer Gesellschaften nur sehr geringe Vergutung erhalten, zu der eine versiche-
rungsubliche Schadens-Selbstbeteiligung bis zu einem bestimmten Prozentsatz der Schadenshdhe
in keinem angemessenen Verhéltnis stiinde. Wahrend die D&O-Versicherung fur die Vorstandsmit-
glieder aufgrund der gesetzlichen Vorgaben einen Selbstbehalt vorsieht, haben Vorstand und Auf-
sichtsrat der MIFA daher auf die Vereinbarung eines Selbstbehalts fur Aufsichtsratsmitglieder ver-
zichtet.

Kein Mehrpersonenvorstand (Ziffer 4.2.1): Der Vorstand der MIFA besteht derzeit nicht wie
von Ziffer 4.1.2 des DCGK aus mehreren Personen, sondern Herr Peter Wicht ist Alleinvorstand.
Der Aufsichtsrat der MIFA sieht in der jetzigen Phase der Unternehmensentwicklung die gegebene
Besetzung mit einem Alleinvorstand, Herrn Peter Wicht, als angemessen an. Herr Wicht trat be-
reits im Jahre 1996 als geschaftsfuhrender Gesellschafter in die Vorgangergesellschaft der MIFA
Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke GmbH, ein und gestaltete
den Formwechsel in wesentlichen Zugen. Das Interesse an einer nachhaltigen Entwicklung des Un-
ternehmens ist bei Peter Wicht als einer Identifikationsfigur des Unternehmens so herausragend,
dass sein Wirken als Alleinvorstand nach Ansicht des Aufsichtsrats keine negativen Auswirkungen
auf die Fihrung des Unternehmens beflrchten lasst. Er arbeitet eng und vertrauensvoll mit dem
oberen Management und dem Aufsichtsrat zusammen und hat bislang stets zum Wohle der Gesell-
schaft entschieden. Sollte sich die Geschaftstatigkeit der MIFA weiter in dem Mal3e wie bislang ge-
schehen ausweiten, wird der Aufsichtsrat zu gegebenem Zeitpunkt erneut Uber eine Erweiterung
des Vorstands entscheiden.

Keine variable monetare Vorstandsvergitung (Ziffer 4.2.3 Abs. 2): Der DGCK empfiehlt die

Aufteilung der monetéren Vorstandsvergitung in fixe variable Bestandteile. Der monetéare Vergi-
tungsteil des Alleinvorstandes Herrn Peter Wicht setzt sich in Abweichung hiervon nur aus einem
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fixen Bestandteil zusammen. Auf die Einbeziehung variabler Vergutungsbestandteile hat der Auf-
sichtsrat der Gesellschaft bewusst verzichtet, da Herr Wicht aufgrund seiner wesentlichen Beteili-
gung am Grundkapital Uber seinen Aktienbesitz bereits wesentlich an einer positiven Geschafts-
und Kursentwicklung der MIFA partizipiert. Herr Peter Wicht ist nach Uberzeugung des Aufsichts-
rats Uber seinen wesentlichen Anteilsbesitz an der MIFA bereits in ausreichendem MaRe sowohl an
der positiven als auch negativen Entwicklung des Unternehmens beteiligt.

Keine Altersgrenze fir Vorstandsmitglieder (Ziffer 5.1.2 Abs. 2): Die entsprechende Emp-
fehlung des DCGK sieht die Festlegung einer Altersgrenze fur Vorstandsmitglieder vor. Die MIFA
bemisst die Leistungen ihres derzeitigen Alleinvorstands und auch mdglicher kunftiger Vorstands-
mitglieder in erster Linie an deren Qualifikationsprofil und Kompetenzen und pruft laufend die Leis-
tungsfahigkeit und Kompetenz ihrer Organmitglieder. Das Lebensalter besitzt nach Ansicht der Ge-
sellschaft fur sich genommen keine Aussagekraft hinsichtlich der Leistungsféhigkeit eines aktuellen
oder potenziellen Organmitglieds. Da starre Altersgrenzen zudem die Flexibilitat bei Personalent-
scheidungen und die Zahl mdéglicher Kandidaten einschranken, eine eventuelle erfolgreich laufende
Zusammenarbeit vorzeitig beenden kénnten, und daridber hinaus diskriminierend wirken kdénnen
wird von Seiten der MIFA auf ihre Festlegung verzichtet.

Keine Ausschisse (Ziffer 5.3.1): Die entsprechende Empfehlung des DCGK sieht die Bildung
fachlich qualifizierter Ausschisse innerhalb des Aufsichtsrats vor. Der Aufsichtsrat der MIFA be-
steht aus der gesetzlichen Mindestzahl von drei Mitgliedern und verzichtet daher bislang auf die
Bildung von Ausschissen aus seiner Mitte heraus. Aufgrund seiner nur geringen Mitgliederzahl
sieht sich der Aufsichtsrat in der Lage, alle anfallenden Themen effizient und vertraulich im Auf-
sichtsratsgremium zu behandeln. Die Bildung von Ausschissen innerhalb eines nur dreiképfigen
Aufsichtsrates ware darUber hinaus nicht sachgerecht, da diese Ausschisse dann zwingend weni-
ger als drei Mitglieder haben missten und somit nicht beschlussfahig wéaren.

Keine konkreten Ziele fur die Zusammensetzung des Aufsichtsrats sowie keine Alters-
grenze (Ziffer 5.4.1 Abs. 2 und 3): Die entsprechenden Empfehlungen des DCGK sehen vor,
dass der Aufsichtsrat konkrete Ziele fir seine Zusammensetzung benennt, die sich auf die unter-
nehmensspezifische Situation, die internationale Tatigkeit des Unternehmens, potentielle Interes-
senkonflikte, die Anzahl der unabhangigen Aufsichtsratsmitglieder i. S. v. Ziffer 5.4.2, eine Alters-
grenze fur Aufsichtsratsmitglieder, Diversity und eine angemessene Beteiligung von Frauen bezie-
hen. Wie vom DCGK empfohlen, beachtet der Aufsichtsrat bei seinen Uberlegungen und Vorschla-
gen hinsichtlich neuer Aufsichtsratsmitglieder selbstverstandlich die oben genannten Kriterien und
steht einer Beteiligung von Frauen im Aufsichtsrat offen gegeniiber. Zum gegenwartigen Zeitpunkt
und unter Berlcksichtigung seiner kleinen Grée mit nur drei Mitgliedern halt der Aufsichtsrat es
allerdings fur angemessener, Kandidaten fir den Aufsichtsrat unter Bericksichtigung der oben ge-
nannten Ziele einzelfallbezogen auszuwé&hlen, statt spezielle Regeln Uber die Zusammensetzung
des Aufsichtsrats festzulegen. Der Aufsichtsrat ist der Ansicht, dass die vom Kodex empfohlenen
abstrakten Festsetzungen die Komplexitat der gesellschaftsinternen Regelungen sowie den zu de-
ren Einhaltung erforderlichen Aufwand unangemessen erhéhen und die Ermessensfreiheit des Auf-
sichtsrats unangemessen einschranken. Eine Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder halt der Auf-
sichtsrat ebenso wenig wie bei Vorstandsmitgliedern fiur sinnvoll. Der Aufsichtsrat der MIFA be-
steht derzeit aus einem ehemaligen Sparkassendirektor mit jahrzehntelanger Erfahrung in der Fi-
nanzbranche, der somit ein fundiertes Augenmerk auf die finanzielle Situation des Unternehmens
legen kann, dem derzeitigen Oberbirgermeister der Stadt Sangerhausen, der die unternehmens-
spezifische Situation mit einer Ein-Standort-Strategie und einer tiefen Verwurzelung in der Heimat-
stadt Sangerhausen im Interesse der Birger im Blick hat, und einem Professor im Fachbereich Au-
tomatisierung, zugleich Institutsleiter des Instituts fir Automatisierung und Informatik Wernigero-
de, der wertvolle Unterstlitzung im automatisierten Logistik- und Produktionsbereich der MIFA leis-
tet. Diese Konstellation kann nach Ansicht des Aufsichtsrats fir die MIFA als idealtypisch angese-
hen werden, lie3e sich aber nicht mit einer vorherigen Festlegung abstrakter Anforderungen an die
Auswahl von Aufsichtsratsmitgliedern in Unternehmensrichtlinien erreichen.

Keine Veroffentlichung des Konzernabschlusses binnen 90 Tagen nach Geschaftsjahres-
ende (Ziffer 7.1.2 Satz 4): Seit ihrer Zulassung im regulierten Markt (Prime Standard) der
Frankfurter Wertpapierborse unterliegt die MIFA erhdhten gesetzlichen und bdérsenrechtlichen An-
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forderungen in Bezug auf ihre Regelberichterstattung, insbesondere im Hinblick auf die Zeit und
Art der Vero6ffentlichung sowie den Inhalt ihres Jahres- und Konzernabschlusses und der nunmehr
erforderlichen Quartalsberichte. Diese ergeben sich nicht nur aus den fur bérsennotierte Unter-
nehmen geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuchs, des Wertpapierhandelsgesetzes und des
Aktiengesetzes, sondern auch den Regularien der Frankfurter Wertpapierboérse fur den Prime Stan-
dard. Da der Jahres- und Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2012 erstmalig gemaR dieser
erhéhten Anforderungen zu erstellen ist, legt die MIFA besonderen Wert darauf, diesen mit aulers-
ter Sorgfalt zu erstellen. Aufgrund der zeitlichen Anforderungen einer sorgfaltigen Erstellung des
Jahres- und Konzernabschlusses kann die Einhaltung der in Ziffer 7.1.2 Satz 4 des Kodex vorgese-
henen Veroffentlichungsfrist fur den Jahres- und Konzernabschluss von 90 Tagen nach Geschéfts-
jahresende in diesem Jahr 2013 noch nicht eingehalten werden. Vorstand und Aufsichtsrat streben
jedoch an, in zukinftigen Jahren der Empfehlung in Ziffer 7.1.2 Satz 4 des Kodex bezuglich der
90-Tages-Frist nach Geschéaftsjahresende fir die Veroffentlichung des Jahres- und Konzernab-
schlusses nachzukommen. Die Verdéffentlichungsfristen fir die Quartalsberichte von 45 Tagen nach
Quartalsende wird die MIFA bereits in diesem Jahr einhalten.

Sangerhausen, 15. April 2013

Fur den Vorstand Fur den Aufsichtsrat
Peter Wicht Uwe Lichtenhahn
13. HAUPTAKTIONARE

Die folgende Tabelle zeigt die Aktionarsstruktur und die Beteiligung der Aktionare am Grundkapital
des Emittenten nach Kenntnis des Emittenten zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieses Wertpa-
pierprospekts sowie auf der Grundlage der bei der Gesellschaft nach dem Wertpapierhandelsgesetz
eingegangenen Mitteilungen gemanR den 88 21 ff. WpHG.

Name des Aktionars in 96t
Peter Wicht, Wohlmirstedt, gemeinsam mit Familienmitglie- 24,0
dern

Carsten Maschmeyer, Hannover? 20,15
Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit 7,98
Teilgesellschaftsvermégen, Hannover

AFM Holding GmbH, Weiden 3,8
Free Float 44,7
Gesamt 100,0

1) Mit Rundungsdifferenzen.
2) Davon sind Herrn Carsten Maschmeyer 0,66 % nach 8§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG zuzurechnen.

14. ABSCHLUSSPRUFER

Abschlussprifer der Gesellschaft fur das Geschéaftsjahr 2012 war und fur das Geschaftsjahr 2013
ist die Mittelrheinische Treuhand GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Koblenz, Zweigniederlassung Halle (Saale), Magdeburger StralBe 38, 06112 Halle. Ab-
schlussprifer der Gesellschaft flir das Geschéaftsjahr 2011 war die Mittelrheinische Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Koblenz, Zweigniederlassung Erfurt,
SchillerstraBe 24, 99096 Erfurt. Die Mittelrheinische Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspruferkammer Berlin (Kdrperschaft
des offentlichen Rechts).

15. INVESTITIONEN
Seit dem 31. Dezember 2012 hat der Emittent folgende wichtige Investitionen getétigt:

. Investitionen in die Laufradmontage mit Gesamtinvestitionsvolumen von ca. TEUR 183,
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. Investitionen in den Aufbau der Produktionslinie fur Fahrrédder der Marke "Steppenwolf"
mit Gesamtinvestitionsvolumen von ca. TEUR 215.

Es wurden bisher keine wichtige kunftige Investitionen fest beschlossen.
16. GERICHTSVERFAHREN

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis des Emittenten noch anh&ngig sind oder eingeleitet wer-
den kénnten), die im Zeitraum der 12 letzten Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, und
die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt des Emittenten und/oder der MIFA aus-
wirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben.

17. TRENDINFORMATIONEN

Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten Konzernabschlusses per 31. Dezember 2012 sind
keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten des Emittenten eingetreten.

18. WESENTLICHE VERANDERUNGEN IN DER FINANZLAGE ODER DER HANDELSPO-
SITION DES EMITTENTEN

Es gab seit dem 30. Juni 2013 keine wesentlichen nachteiligen Anderungen in der Finanzlage oder
der Handelsposition des Emittenten.

19. LETZTE ENTWICKLUNGEN

Am 2. August 2013 hat die MIFA eine Anleihe mit einem Volumen von EUR 25 Mio., einer Laufzeit
von funf Jahren und einem Kupon von 7,50 % begeben. Die Anleihe wurde im Rahmen einer Pri-
vatplatzierung ausschlie3lich bei institutionellen Anlegern platziert, wobei die Nachfrage das Ange-
bot deutlich Uberstieg. Die Anleihe wurde am 5. August 2013 in den Open Market der Deutsche
Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) einbezogen und wird seitdem dort gehan-
delt. Die Anleihe soll auf Basis dieses Wertpapierprospekts in das Segment Entry Standard fur An-
leihen an der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen werden.

Die MIFA beabsichtigt, mit dem gr6f3ten indischen Fahrradhersteller Hero Cycles Ltd., Ludhiana
(Punjab), Indien, eine strategische Partnerschaft einzugehen. Gegenstand der strategischen Part-
nerschaft soll die Nutzung der umfangreich vorhandenen Synergien zwischen den Unternehmen
sein. Dabei ist auRerdem vorgesehen, dass sich Hero Cycles Ltd. mit einer Minderheitsbeteiligung
an der MIFA beteiligt. Diesbezugliche Verhandlungen sind zum Datum des Prospekts noch nicht
abgeschlossen.

Im August 2013 hat die MIFA einen weiteren Produktionsauftrag innerhalb des wachsenden Ge-
schaftsfelds der OEM-Produktion fur Industriekunden erhalten. Im Rahmen dieses Auftrags wird
die MIFA E-Bikes fir den Fahrradverleiher Gobike International A/S fertigen, der die danische
Hauptstadt Kopenhagen mit E-Bikes fur das stadtische Fahrradverleihsystem ausstattet. Eine Be-
sonderheit der E-Bikes ist eine elektronische Schnittstelle am Lenker, an die Tablet-Computer mit
GPS-Empfang angeschlossen sind. Die Nutzer kdnnen darilber Echtzeitinformationen Uber ihre
Route, Abfahrts- und Ankunftszeiten offentlicher Verkehrsmittel oder Informationen zu Sehens-
wiurdigkeiten in ihrer Umgebung abrufen. Zudem sind die E-Bikes mit einer Antriebswelle statt ei-
ner Fahrradkette sowie mit durchschlagsicheren Laufrddern ausgestattet, um die Wartungsintensi-
tat zu minimieren. Die Stadt Kopenhagen wird die E-Bikes zunéchst an 65 Verleihstationen in der
Nahe von Bahnhoéfen und zentralen Knotenpunkten einsetzen.

20. AKTIENKAPITAL

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital des Emittenten betrdgt EUR 9.798.926 und ist
eingeteilt in 9.798.926 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stuckaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Das Kapital ist voll einbezahlt.
Das gesamte Grundkapital der Gesellschaft ist zum Bdrsenhandel im Regulierten Markt der Frank-
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furter Wertpapierbdrse (FWB) mit Handel im Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zu-
lassungsfolgepflichten (Prime Standard) zugelassen.

21. AUSGEWAHLTE HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen beziglich des Emitten-
ten beruhen entweder auf dem Konzernabschluss des Emittenten fur den zum 31. Dezember 2012
abgelaufenen Geschéaftsjahr (mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2011) oder dem
Konzernzwischenabschluss des Emittenten fir das zum 30. Juni 2013 endende Halbjahr (mit Vor-
jahresvergleichszahlen in Bezug auf die Konzerngesamtergebnisrechnungen und die Konzern-
Kapitalflussrechnungen zum 30. Juni 2012). Die Gesellschaft hat einen Konzernabschluss erstmals
zum 31. Dezember 2012 aufgestellt, in den die erworbenen bzw. gegriindeten Gesellschaften ab
dem Erwerbs- bzw. Grundungszeitpunkt einbezogen werden. Die in diesem Konzernabschluss an-
gegebenen Vorjahresvergleichszahlen beziehen sich auf den entsprechenden gepriften Jahresab-
schluss der Gesellschaft.

Fur das Geschéaftsjahr 2011 wurde der Einzelabschluss des Emittenten fiur das am
31. Dezember 2011 abgelaufene Geschéaftsjahr gemaR International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie von der Europaischen Union verabschiedet, erstellt und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

FUr das Geschéftsjahr 2012 wurde der Konzernjahresabschluss des Emittenten gemaf Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), wie von der Européischen Union verabschiedet, erstellt
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Konzernzwischenabschluss der MIFA AG fir den 6-Monats-Zeitraum zum 30. Juni 2013 nach
IFRS ist ungepriuft.

Die folgenden Tabellen enthalten eine Zusammenfassung ausgewahlter, geprufter Finanzinformati-
onen Uber die MIFA zum 31. Dezember 2012 bzw. 31. Dezember 2011 bzw. fur die am 31. De-
zember 2012 und am 31. Dezember 2011 zu Ende gegangenen Geschaftsjahre (Konzernab-
schluss). Diese Finanzinformationen wurden dem gepruften Konzernabschluss des Emittenten fir
das Geschaftsjahr 2012 entnommen, der gemal IFRS erstellt wurde.

Zudem enthalten die Tabellen eine Zusammenfassung ausgewahlter, nicht geprufter Finanzinfor-
mationen Uber die MIFA zum 30. Juni 2013 bzw. 30. Juni 2012 fur die am 30. Juni 2013 und am
30. Juni 2012 abgelaufenen Sechsmonatszeitraume. Diese Finanzinformationen wurden dem un-
gepriften Konzernzwischenabschluss des Emittenten fur das zum 30. Juni 2013 endende Halbjahr
entnommen, der gemaf IFRS erstellt wurde.
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Konzernbilanzen

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie zum 30. Juni 2013. Die nachfolgenden
Zahlen wurden dem gepruften Jahresabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2011, dem ge-
pruften Konzernabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2012 bzw. dem ungepriuften Kon-
zernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013 entnommen.

31. Dezember 31. Dezember 30. Juni
2011 2012 2013
(gepruft) (gepruft) (unge-
TEUR TEUR pruft)
TEUR
AKTIVA
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen.......cccooiiiiiiiiiii 12.425 14.120 13.766
Immaterielle Vermodgenswerte ............ccoovievinenne 2.011 5.389 4.614
Sonstige Vermogenswerte ........ccvvviveenievinnnnnnnn. - 513 392
Latente Steueranspriche ..., 482 1.145 1.098
14.918 21.167 19.870
Kurzfristige Vermogenswerte
VOITALE ... 40.579 67.835 67.254
Forderungen aus Lieferungen und
LeIStUNGEN ...eiiii e 4.968 8.362 8.559
Sonstige Vermogenswerte .........coeevieiiiiieieniennns 67 434 391
Steuerforderungen ..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiieeee 356 1.860 925
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte.................... 630 0 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente.............ccoocoiiiiiiienn. 2.349 2.251 2.280
48.949 80.742 79.409
Bilanzsumme............ooiii 63.867 101.909 99.279
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital ........ccovevviiiiiiiiiiiiiicaiea 8.000 9.799 9.799
Kapitalricklage .......coooviiiiiii e 13.564 23.735 23.735
Gewinnricklagen........coooviiiiiiii i 3 3 3
Bilanzgewinn ... 6.399 5.319 8.827
Summe Eigenkapital...........c.cooooiiiiiein, 27.966 38.856 42.364
Langfristige Schulden
Verzinsliche Darlehen (langfristig) .........c.ccccvienn. 2.775 1.750 1.250
Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflich-
BUNGEN e 75 179 199
Latente Steuerschulden................ooooiiiiiiiiins - 739 710
2.850 2.668 2.159
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
UNd LeISTUNGEN «..iie e 1.374 18.228 11.344
Verzinsliche Darlehen (kurzfristig) ..........cccvieneen. 29.727 39.995 41.034
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten................... 520 532 303
Sonstige Verbindlichkeiten ..., 882 1.340 799
Ertragsteuerschulden 347 72 1.112
RUcCKstelluNgen .......coooiiiiiii i 201 218 164
33.051 60.385 54.756
Summe Schulden..........c.ooiiiiiiiis 35.901 63.053 56.915
Bilanzsumme.............oooii 63.867 101.909 99.279
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Konzerngesamtergebnisrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Konzerngesamtergebnisrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 und den Zeitraum vom 1. Januar bis
31. Dezember 2011 sowie fur den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013
und den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012. Die nachfolgenden Zahlen
wurden dem gepriften Jahresabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2011, dem gepriften
Konzernabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2012 bzw. dem ungepriften Konzernzwi-
schenabschluss zum 30. Juni 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen fir den 6-Monats-Zeitraum vom
1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012) entnommen.

Geschaftsjahr zum 6-Monats-Zeitraum zum
31. Dezember 30. Juni
2011 2012 2012 2013
(gepruft) (gepruft) (ungepruft) (ungepruft)
TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose ..., 100.549 111.264 79.965 82.607
Bestandsveranderungen...........c...c.cooeuen... 3.770 2.433 2.524 4.953
Andere aktivierte Eigenleistungen ............ 157 219 6] 29
Gesamtleistung ......ccoieiiiiiiiiiiiiiiieaas 104.476 113.916 82.489 87.589
Sonstige betriebliche Ertrage ................... 146 493 286 328
Materialaufwand....................coo 70.397 76.640 56.720 60.241
Personalaufwand...................ooi 11.969 15.885 8.654 9.837
Abschreibungen ... 2.629 3.447 1.609 1.817
Sonstige betriebliche
Aufwendungen...........oooooiiiiiiiiiinnnns 15.004 17.518 10.405 10.569
Betriebliches Ergebnis......................... 4.623 919 5.387 5.453
Zinsergebnis ... -1.814 -2.162 -1.013 -947
Wahrungsgewinne/(-verluste).................. 27 449 376 143

Verluste aus finanziellen Vermoégenswer-
ten und finanziellen Verbindlichkeiten,
die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden ....................... -131 -745 -699 -16
Gewinne aus finanziellen Vermdgenswer-
ten und finanziellen Verbindlichkeiten,
die erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden ..................ll 609 103 37 245
Ergebnis vor Steuern (EBT)................. 3.314 -1.436 4.088 4.878
Ertragsteuern (Ertrag) .......cccovievievinennennn 1.286 -418 1.148 1.370
Periodenergebnis .........c.ocoiiiiiiiin. 2.028 -1.018 2.940 3.508

Die Gesamtergebnisrechnung der Gesellschaft wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Positionen der Konzern-Kapitalflussrechnung fur
den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 und den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. De-
zember 2011 sowie fur den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013 und
den 6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012. Die nachfolgenden Zahlen
wurden dem gepruften Jahresabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2011, dem gepriften
Konzernabschluss des Emittenten zum 31. Dezember 2012 bzw. dem ungepriften Konzernzwi-
schenabschluss zum 30. Juni 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen far den
6-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012) entnommen.

Geschaftsjahr zum 6-Monats-Zeitraum zum
31. Dezember 30. Juni

2011 2012 2012 2013

(gepruft) (gepruft) (unge- (ungepruft)

TEUR TEUR pruft) TEUR

TEUR

Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit................... -61 -15.476 -8.658 200

Cash Flow aus Investitionstatigkeit...................... -888 -4.385 -2.023 -688

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit................... 2.633 19.763 12.929 517
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&dquivalente am

Ende der Periode.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiei e 2.349 2.251 4.597 2.280

Ausgewahlte weitere Kennzahlen

Die nachfolgende Tabelle zeigt ausgewéhlte ungeprifte Kennzahlen aus dem Rechnungswesen der
Gesellschaft.

Geschéaftsjahr zum 6-Monats-Zeitraum
31. Dezember zum
30. Juni
2011 2012 2012 2013
(unge- (unge- (unge- (ungepriuft)
pruft) pruft) pruft)
EBITDA Marge (in % der Umsatzerlése) ............... 7,2 5,7 8,7 8,8
EBIT Marge (in % der Umsatzerlése) ................... 4,6 2,6 6,7 6,7
Verkaufte Fahrrader (in Tsd. Stk) ......ccovvvievnnn.n. 644 546 442 395
Produzierte Fahrréader (in Tsd. Stk).........c.cccevuene.. 664 550 431 370
Anzahl Mitarbeiter* ...t 610 768 725 693
* Durchschnittliche Mitarbeiterzahlen, fur die Geschéaftsjahre 2011-2012 aus den gepriften IFRS-

Abschlissen entnommen, fur den 6-Monats-Zeitraum 2012 und 2013 ungepruft.
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VI. ANGABEN UBER DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS OFFENTLICHE

ANGEBOT
1. ANGABEN UBER DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
1.1 Identifikationsnummern

International Securities ldentification Number DEOOOA1X25B5

(ISIN)

Wertpapierkennnummer (WKN) A1X25B
Borsenkirzel FW1A
Tranche 1

1.2 Emissionsrendite

Die jahrliche Emissionsrendite je Schuldverschreibung betragt 7,5 % des Nennbetrags abzuglich
der individuellen Transaktionskosten. Die jahrliche Emissionsrendite ist auf Grundlage eines Kauf-
preises von EUR 1.000 je Schuldverschreibung berechnet, unter der Annahme, dass keine vorzeiti-
ge Rickzahlung erfolgt. Die Emissionsrendite ist keine Indikation fir eine Rendite in der Zukunft
bzw. fur eine Rendite bei einem anderen Preis als EUR 1.000.

Die individuelle Rendite je Schuldverschreibung lasst sich erst am Ende der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen bestimmen und berechnet sich aus (i) dem Ruckzahlungsbetrag, den gezahlten Zin-
sen sowie (ii) dem Kaufpreis und den individuellen Transaktionskosten.

1.3 Ermachtigungen, Beschliusse

Die Begebung und Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market der Deutsche
Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) sowie die Aufnahme der Schuldverschrei-
bungen in das Segment Entry Standard fur Anleihen wurden vom Vorstand des Emittenten am
2. August 2013 mit der Zustimmung des Aufsichtsrats des Emittenten vom 2. August 2013 be-
schlossen.

1.4 Clearing und Abwicklung

Die Schuldverschreibungen werden Uber das Clearingsystem der Clearstream Banking AG, Mer-
genthalerallee 61, 65760 Eschborn, abgewickelt.

1.5 Zahlstelle

Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14, 28195
Bremen.

1.6 Rating

Die Schuldverschreibungen des Emittenten wurden am 24. Juli 2013 von der Feri EuroRating Ser-
vices AG, die als eine von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend
"BaFin') anerkannte Rating-Agentur anzusehen ist, mit der Ratingnote BBB- bewertet. Nach den
Angaben der Feri EuroRating Services AG reprasentiert das Rating von BBB- ein moderates Ausfall-
risiko.

Die von der Feri EuroRating Services AG verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategorien und
reicht von AAA, welche die Kategorie der besten Bonitat mit dem geringsten Insolvenzrisiko be-
zeichnet, Uber die Kategorien "AA", "A", "BBB", "BB", "B", "CCC" bis zur Kategorie "CC". Die Kate-
gorie "D" kennzeichnet, dass ungenugende Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Den
Kategorien von AA bis CCC kann jeweils ein Plus ("+") oder Minuszeichen ("—") hinzugefiigt wer-
den, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.
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Sitz der Feri EuroRating Services AG ist Bad Homburg. Die Feri EuroRating Services AG ist als
Rating-Agentur gemal Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung der Verordnung (EG) Nr.
513/2011, die "CRA-Verordnung') registriert. Eine aktuelle Liste der gemal der CRA-
Verordnung registrierten Rating-Agenturen kann auf der Internetseite der European Securities and
Markets Authority (ESMA) unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-
CRAs eingesehen werden.

2. ANGABEN UBER DAS ANGEBOT
2.1 Einzelheiten zum Angebot

Das Angebot des Emittenten (das "Angebot') umfasst bis zu EUR 25.000.000 Schuldverschrei-
bungen in Form von bis zu 25.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000. Die
Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Die Schuldverschreibungen wurden im Rahmen einer
Privatplatzierung ausschlie3lich bei institutionellen Anlegern platziert. Die Schuldverschreibungen
sind ab Beginn des Angebots im Entry Standard fur Anleihen der Frankfurter Wertpapierbdrse no-
tiert.

Das Angebot besteht aus einem 6ffentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland. Das o6f-
fentliche Angebot besteht darin, dass der Emittent nach Veroffentlichung des Wertpapierprospekts
am Tag der Aufnahme der Schuldverschreibungen in den Entry Standard fur Anleihen der Frank-
furter Wertpapierborse gezielte 6ffentliche WerbemalRhahmen in Deutschland in Bezug auf die
Schuldverschreibungen durchfiihren wird, um den Bekanntheitsgrad der Schuldverschreibungen
am Kapitalmarkt zu erhéhen, insbesondere indem die Schuldverschreibungen einem breiteren In-
vestorenkreis bekannt gemacht werden. Diese WerbemalRnahmen werden in Verdffentlichungen
Uber die Schuldverschreibungen auf der Internetseite des Emittenten sowie in einer oder mehreren
deutschen Tageszeitungen bestehen, jeweils unter Hinweis auf den verdffentlichten Wertpapier-
prospekt. Durch die geplanten WerbemalRnahmen soll eine erfolgreiche Einbeziehung der Schuld-
verschreibungen in den Entry Standard fiir Anleihen gewahrleistet und der Investorenkreis verbrei-
tert werden.

Das offentliche Angebot beginnt mit der Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen im
Entry Standard fir Anleihen der Frankfurter Wertpapierbdrse und endet mit Handelsschluss des
ersten Handelstages.

Der Erwerb der Schuldverschreibungen erfolgt gemafl den Allgemeinen Geschaftsbedingungen fir
den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse. Kaufauftrdge von Interessenten kdnnen uUber
jede an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassene Bank erteilt werden.

Der Preis, zu dem Anleger Schuldverschreibungen erwerben kdnnen, entspricht dem jeweiligen
Borsenpreis der Schuldverschreibungen und orientiert sich nach Angebot und Nachfrage der Uber
die Borse abgewickelten Kauf- und Verkaufsauftrage. Zusatzlich zum Kaufpreis sind durch den
Kaufer die Ublichen Bankgebihren und Provisionen zu zahlen.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Stuckelungen von EUR 1.000 erworben werden. Eine Be-
grenzung der Hochstmenge an Kaufangeboten ist nicht vorgesehen und nach den Bdrsenusancen
auch nicht mdoglich. Der Emittent wird keine neuen Schuldverschreibungen emittieren, so dass et-
waige Zuteilungskriterien nicht einschlagig sind. Da keine Schuldverschreibungen zugeteilt werden,
entfallt die Méglichkeit einer bevorrechtigten Zuteilung.

Anderungen der Angebotsbedingungen sind nicht vorgesehen.
2.2 Stabilisierungsmalnahmen und VerauBerungsbeschrankungen (Lock-up)
Im Zusammenhang mit dem &ffentlichen Angebot sind keine StabilisierungsmafRnahmen im Bezug

auf den Borsenpreis vorgesehen. Es bestehen keine Marktschutzvereinbarungen oder Veraufle-
rungsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen.
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2.3 Zeichnung und Reduzierung der Zeichnungen und Art und Weise der Erstattung
des zuviel gezahlten Betrags der Zeichner

Eine Zeichnung von neuen Schuldverschreibungen ist im Rahmen dieses Angebots nicht vorgese-
hen. Eine Zuvielzahlung von Zeichnern ist daher ausgeschlossen.

2.4 Lieferung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung der angebotenen Schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung des Verkaufspreises
durch Gutschrift in den jeweiligen Wertpapierdepots der Anleger. Die Umbuchung der Wertpapiere
erfolgt bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zulasten des Depots bei der Bank des
Verkaufers und zugunsten des Depots bei der Bank des Kéufers.

2.5 Zeitplan fur das Angebot
Fur das Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

30. September 2013 Billigung des Prospektes durch die Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Veroffentlichung des Prospektes auf der Inter-
netseite des Emittenten (www.mifa.de)

2. Oktober 2013 Einbeziehung in den Entry Standard fur Anlei-
hen der Frankfurter Wertpapierboérse

9:00 Uhr: Beginn des Angebots

17:30 Uhr: Ende des Angebots

3. EINBEZIEHUNG IN DEN BORSENHANDEL

Die Schuldverschreibungen sind bereits in den Open Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierbdrse) einbezogen. Nach Billigung dieses Prospekts sollen die Schuld-
verschreibungen in das Segment Entry Standard fur Anleihen aufgenommen werden. Eine Zulas-
sung zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Der Open Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) stellt kei-
nen "geregelten Markt" im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 iber Markte fir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates, dar.

4. SOLE LEAD MANAGER

Der Sole Lead Manager ist equinet Bank AG, Grafstr. 97, 60487 Frankfurt (""Lead Manager").
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VII. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen™) fur die
Schuldverschreibungen abgedruckt.

Anleihebedingungen
§1
(Verbriefung und Nennbetrag)

(@D) Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (der "Emittent') begibt auf den Inhaber lau-
tende Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen') im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 25.000.000, eingeteilt in bis zu 25.000 Schuldverschreibungen im Nennbe-
trag von je EUR 1.000 (der "Nennbetrag").

(2) Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde'™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften ordnungsgemaf bevoll-
maéchtigter Vertreter des Emittenten. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht aus-
gegeben.

3) Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibung verbrieft, wird von dem oder fur das
Clearing System verwahrt. "Clearing System™ in diesem Sinne ist Clearstream Ban-
king AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn sowie jeder Funktionsnachfolger.

Den Inhabern von Schuldverschreibungen (“*Anleiheglaubiger’) stehen Miteigentumsan-
teile an der Globalurkunde zu, die gemall anwendbarem Recht und den jeweils geltenden
Bestimmungen und Regeln des Clearingsystems Ubertragen werden kann.

§2
(Status, Negativverpflichtung)

(¢H) Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachrangige und nicht besicherte Verbind-
lichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, soweit diesen Ver-
bindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt
wird.

2) Der Emittent verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis
zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrédge an Kapital und Zinsen, die gemaR den Schuldver-
schreibungen zu zahlen sind, der Zahlstelle zur Verfugung gestellt worden sind, weder
sein gegenwartiges noch sein zukinftiges Vermégen ganz oder teilweise zur Besicherung
einer gegenwartigen oder zukiinftigen Kapitalmarktverbindlichkeit (wie nachstehend defi-
niert) zu belasten oder eine solche Belastung zu diesem Zweck bestehen zu lassen, ohne
jeweils die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherhei-
ten oder an solchen anderen Sicherheiten, die von einem international angesehenen un-
abhangigen Wirtschaftsprifer als gleichwertige Sicherheit anerkannt werden, teilnehmen
zu lassen.

Diese Verpflichtung besteht nicht fir zum Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgensgegens-
tanden durch den Emittent bereits an solchen Vermdgensgegenstanden bestehende Siche-
rungsrechte, soweit solche Sicherungsrechte nicht im Zusammenhang mit dem Erwerb
oder in Erwartung des Erwerbs des jeweiligen Vermdgensgegenstandes bestellt wurden
und der durch das Sicherungsrecht besicherte Betrag nicht nach Erwerb des betreffenden
Vermogensgegenstandes erhéht wird.

Eine nach diesem Absatz (2) zu leistende Sicherheit kann auch zu Gunsten eines Treu-
hé&nders der Anleiheglaubiger bestellt werden.
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"Kapitalmarktverbindlichkeit'” bezeichnet jede Verbindlichkeit aus Schuldverschreibun-
gen oder &hnliche verbriefte Schuldtitel oder aus Schuldscheindarlehen oder aus dafur
Ubernommenen Garantien und/oder Gewahrleistungen.

§3
(Zinsen)

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar ab
dem 12. August 2013 (der "Verzinsungsbeginn') (einschlie3lich) bis zum Tag der Ruck-
zahlung (ausschlieBllich) mit jahrlich 7,50 %. Die Zinsen sind nachtréglich am 12. August
eines jeden Jahres zu zahlen (jeweils ein "Zinszahlungstag'). Die erste Zinszahlung er-
folgt am 12. August 2014.

Falls der Emittent die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die Verzin-
sung der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschliel3lich) bis zum Tag der
tatsachlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) in Hohe des ge-
setzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen.*

Sind Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden sie
auf der Grundlage der tatsachlichen verstrichenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch die
tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage bei Schaltjahr) be-
rechnet (Methode act/act nach der europaischen Zinsberechnungsregel).

8§84
(Rickzahlung bei Endfalligkeit)

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wer-
den die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag am 12. August 2018 (der "Falligkeitstag")
zuruckgezahlt.

§5

(Vorzeitige Ruckzahlung bei Steuerereignis, Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger bei

@

Kontrollwechsel und Ruckkauf)

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl des
Emittenten mit einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Ta-
gen durch eine Mitteilung an die Anleihegldubiger gemal 8 13 vorzeitig gekundigt und zu
ihrem Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Zinsen zurtckgezahlt werden, falls der Emit-
tent infolge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -
vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren jeweiligen politischen Unterglie-
derungen oder Steuerbehérden oder infolge einer Anderung oder Ergénzung der Anwen-
dung oder der amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese
Anderung oder Ergéanzung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuldverschreibun-
gen begeben werden, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zu-
satzlichen Betragen (wie in § 7(1) definiert) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung
nicht durch das Ergreifen des Emittenten zur Verfigung stehender zumutbarer MalRnah-
men vermieden werden kann. Die Kiundigung darf nicht (i) friher als 90 Tage vor dem
frihest méglichen Termin erfolgen, an dem der Emittent verpflichtet wéare, solche zusatz-
lichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein
wiurde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Ver-
pflichtung zur Zahlung von zuséatzlichen Betragen nicht mehr besteht. Die Kindigung ist
unwiderruflich, muss den fur die Ruckzahlung festgelegten Termin nennen und eine Erkla-
rung in zusammengefasster Form enthalten, welche die das Ruckzahlungsrecht des Emit-
tenten begrundenden Umstande darlegt.

Der gegenwartig geltende gesetzliche Verzugszinssatz betréagt fur das Jahr funf Prozentpunkte Uber dem von der
Deutsche Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffentlichten Basiszinssatz, 88 288 Absatz 1, 247 Burgerliches Gesetz-
buch.
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Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend definiert) eintritt, hat jeder Anleiheglaubiger
das Recht, aber nicht die Verpflichtung, die Schuldverschreibungen zu kindigen und von
dem Emittenten die Riuckzahlung seiner Schuldverschreibungen durch den Emittenten (o-
der auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) insgesamt oder teilweise zu verlangen.

Der Emittent hat eine Schuldverschreibung im Falle einer wirksamen Ausubung des Kin-
digungsrechts am 60. Tag nach der Mitteilung des Kontrollwechsels (der ""Kontrollwech-
sel-Riuckzahlungstag” zum Nennbetrag nebst etwaigen bis zum Kontrollwechsel-
Rickzahlungstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickzuzahlen.

Ein "Kontrollwechsel" liegt vor, wenn der Emittent davon Kenntnis erlangt, dass

(0] eine Person oder gemeinsam handelnde Gruppe von Personen im Sinne von 8§ 2
Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (jeweils ein Erwerber) der recht-
liche oder wirtschaftliche Eigentumer von mehr als 50 % der Stimmrechte des
Emittenten geworden ist; oder

(i) eine Person die tatséchliche Kontrolle tiber den Emittenten aufgrund eines Beherr-
schungsvertrags mit dem Emittenten geméaR § 291 Aktiengesetz ("AktG') erwor-
ben hat.

Der Emittent hat den Anleiheglaubigern den Eintritt eines Kontrollwechsels unverziglich
gemalR § 13 unter Angabe der Umstadnde des Kontrollwechsels mitzuteilen.

Die Ausubung des Kiundigungsrechts hat der Anleihegldubiger innerhalb von 30 Tagen
nach Mitteilung des Kontrollwechsels gegentiber dem Emittenten schriftlich zu erklaren.
Die Ausltibung des Kiindigungsrechts kann nicht widerrufen werden.

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
kaufen. Die von dem Emittenten erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
des Emittenten von ihm gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwer-
tung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch o&ffentliches Angebot erfolgen, muss
dieses Angebot allen Anleiheglaubigern gemacht werden.

8§86
(Zahlungen)

Zahlungen auf Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Eu-
ro an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order
von seiner Zahlungspflicht befreit.

Fallt der Falligkeitstermin einer Zahlung auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Geschéftstag ist, so hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Geschaftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen. "Geschéaftstag" bezeich-
net einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearingsystem sowie
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer Systems (TARGET 2) betriebsbe-
reit sind.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital oder Zinsen auf Schuldverschrei-
bungen schlieBen samtliche gemaR § 7 zahlbaren zusatzlichen Betréage ein.
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(Steuern)

Kapital und Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug durch den Emittenten an der Quelle
von oder wegen irgendwelcher gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder Abgaben
gleich welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren Rech-
nung oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebiets-
korperschaft oder Behérde auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (“"Quellensteu-
ern'), zu zahlen, es sei denn, der Emittent ist zu einem solchen Einbehalt oder Abzug ge-
setzlich verpflichtet. In diesem Fall wird der Emittent diejenigen zuséatzlichen Betrége (die
“zusatzlichen Betrage') zahlen, die erforderlich sind, damit die den Anleihegldubigern
zuflieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen ent-
sprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Anleihegldubigern emp-
fangen worden waren. Der Emittent ist jedoch nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage we-
gen solcher Quellensteuern verpflichtet,

(a) die auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt durch den Emittent an der
Quelle aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen zu entrichten sind; oder

(b) denen der Anleiheglaubiger aus irgendeinem anderen Grund als allein der bloRRen
Tatsache, dass er Inhaber von Schuldverschreibungen oder Empfanger von Kapital
oder Zinsen aus den Schuldverschreibungen ist, unterliegt, und zwar insbesondere
wenn der Anleiheglaubiger aufgrund einer persdnlichen unbeschrénkten oder be-
schrankten Steuerpflicht derartigen Steuern, Gebuhren oder Abgaben unterliegt,
oder wenn der Anleihegléaubiger fur die Zwecke der betreffenden Steuergesetze als
gebietsansassige naturliche oder juristische Person in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union angesehen wird; oder

©) welche aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union
betreffend die Besteuerung von Zinsertrdgen oder (ii) einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland,
oder die Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die
diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen
oder einzubehalten sind; oder

(d) welche wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschéftlichen
Beziehung des Anleiheglaubigers zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind,
und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quel-
len in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung
so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(e) welche wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage
nach Falligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungs-
gemaler Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziglichen Bekannt-
machung gemaf § 13 wirksam wird.

Im Falle einer Sitzverlegung des Emittenten in ein anderes Land oder Territorium oder
Hoheitsgebiet gilt jede in diesen Anleihebedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Bun-
desrepublik Deutschland fortan auf dieses andere Land, Territorium oder Hoheitsgebiet
bezogen.

§8
(Vorlegungsfrist, Verjahrung)

Die Vorlegungsfrist gemé&R § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch (*"BGB') wird fur die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre reduziert. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt
zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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§9
(Kundigung)

Unbeschadet der gesetzlichen Kundigungsmoéglichkeiten kann jeder Anleiheglaubiger seine
Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund kindigen und zur sofortigen Ruckzahlung
fallig stellen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere in den folgenden Fallen vor, wenn
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Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 15 Tagen ab dem betreffenden Falligkeits-
termin gezahlt sind; oder

der Emittent die ordnungsgemaéalRe Erfillung einer anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden
kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
der Emittent hierliber eine Benachrichtigung von einem Anleiheglaubiger erhalten
hat; oder

der Emittent eine Zahlungsverpflichtung aus einer Kapitalmarktverbindlichkeit bei
Falligkeit nicht erfullt und diese Nichterfullung langer als 30 Tage fortdauert, nach-
dem der Emittent hieriber von einem Anleiheglaubiger eine schriftliche Benach-
richtigung erhalten hat, oder eine solche Zahlungsverpflichtung des Emittenten in-
folge Vorliegens eines Kundigungsgrundes durch einen Anleiheglaubiger vorzeitig
fallig gestellt wird, es sei denn der Emittent bestreitet in gutem Glauben, dass die-
se Zahlungsverpflichtung besteht oder féllig ist, oder

der Emittent seine Zahlungsunfahigkeit schriftlich allgemein bekannt gibt oder sei-
ne Zahlungen allgemein einstellt; oder

ein zustandiges Gericht ein Insolvenzverfahren gegen den Emittenten erdffnet, ein
solches Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist, oder der Emittent ein solches Verfahren beantragt oder ein-
leitet oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten seiner Glaubiger anbietet
oder trifft,

der Emittent in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung und die an-
dere oder neue Gesellschaft tbernimmt alle Verpflichtungen, die der Emittent im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen eingegangen ist,

der Vorstand des Emittenten mehr als 50 % des sich aus seinem Jahresabschluss
ergebenden Jahresuberschusses (8 275 Handelsgesetzbuch) als ausschuttungsfa-
higen Bilanzgewinn (8 170 Abs. 2 Nr. 4 AktG) ausweist oder der Vorstand des
Emittenten, in seinem Gewinnverwendungsvorschlag an die Hauptversammlung
mehr als 30 % des Bilanzgewinns zur Verteilung an die Aktionare vorschlagt (8
170 Abs. 2 Nr. 1 AktG),

die Eigenkapitalquote weniger als 25 % betréagt,

die Gemittelte-Eigenkapitalquote weniger als 30 % betragt, oder

die Gemittelte-Zinsdeckung nicht mindestens 200 % betragt.

dabei gilt:

"Eigenkapital’ bedeutet das bilanzielle Eigenkapital des Emittenten (insbesondere
bestehend aus dem gezeichneten Kapital, den Kapitalriicklagen, den Gewinnrickla-

gen, den nachrangigen Fremdkapitalinstrumenten des Emittenten, die gemal IFRS
als Eigenkapital bilanziert werden und dem Bilanzgewinn) gemaRl dem jeweiligen
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konsolidierten IFRS-Abschluss (einschlief3lich der Quartalsabschlisse) des Emitten-
ten.

"Eigenkapitalquote' entspricht dem Ergebnis der Division (i) des Eigenkapitals
durch (ii) die Bilanzsumme.

"Bilanzsumme' bedeutet die Bilanzsummen gemal dem jeweiligen konsolidierten
IFRS-Abschluss (einschliel3lich der Quartalsabschlisse) des Emittenten.

"Kumuliertes-Eigenkapital' bedeutet die Summe der bilanziellen Eigenkapitalia
des Emittenten (insbesondere bestehend aus dem gezeichneten Kapital, den Kapi-
talricklagen, den Gewinnriucklagen, den nachrangigen Fremdkapitalinstrumenten
des Emittenten, die gemaR IFRS als Eigenkapital bilanziert werden und dem Bilanz-
gewinn) gemalf der jeweils letzten vier konsolidierten IFRS-Abschlisse (einschliel3-
lich der Quartalsabschlisse) des Emittenten, rollierend zu jedem Quartalsstichtag
Zu ermitteln.

"Gemittelte-Eigenkapitalquote™ entspricht dem Ergebnis der Division (i) des
Kumulierten-Eigenkapitals durch (ii) die Kumulierte-Bilanzsumme.

"Kumulierte-Bilanzsumme" bedeutet die Summe der Bilanzsummen gemaf der
jeweils letzten vier konsolidierten IFRS Abschlisse (einschlieflich der Quartalsab-
schlisse) des Emittenten, rollierend zu jedem Quartalsstichtag zu ermitteln.

"IFRS" bedeutet die internationalen Rechnungslegungsgrundsatze, die vom Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) herausgegeben werden.

"Gemittelte-Zinsdeckung" entspricht dem Ergebnis der Division (i) des Kumuli-
ten-EBITDA durch (ii) die Kumulierten-Nettofinanzaufwendungen.

"Kumuliertes-EBITDA" meint die Summe der Umsatzerlose des Emittenten:
zuzlglich Bestandserhdhungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen;
zuzuglich andere aktivierte Eigenleistungen;
zuzlglich sonstige betriebliche Ertrage;

abzuglich aller ordentlichen betrieblichen Aufwendungen (Material-, Personal-,
sonstige betriebliche Aufwendungen jedoch ohne Abschreibungen auf immate-
rielle oder materielle Vermdgensgegenstande) gemaR der jeweils letzten vier
konsolidierten [IFRS-Abschliisse (einschlie3lich der Quartalsabschlisse) des
Emittenten, rollierend zu jedem Quartalsstichtag zu ermitteln.

"Kumulierte-Nettofinanzaufwendungen™ bedeutet die Summe der Gesamtbe-
trage fur Zinsen, Verglutungen, Entgelte, Vorfalligkeitsentschadigungen und andere
entsprechende Zahlungen, die ordnungsgemal in der Bilanz des Emittenten bilan-
zierte Finanzverbindlichkeiten betreffen, gleich ob sie von dem Emittent in der je-
weiligen Geschéaftsperiode bezahlt wurden (bzw. noch zu zahlen sind) oder kapitali-
siert wurden, einschlie8lich von Zinsen, Vergutungen, Entgelten oder anderen ent-
sprechenden gezahlten oder kapitalisierten Aufwendungen des Emittenten unter ei-
nem Zinssicherungs- bzw. einem Refinanzierungsinstrument und ohne Beriicksich-
tigung von Zinsen, Vergutungen, Entgelten oder anderen entsprechenden gezahl-
ten oder kapitalisierten Aufwendungen (auch soweit sie Zinssicherungs- oder Refi-
nanzierungsinstrumente betreffen), die einem anderen Unternehmen des Konzerns
des Emittenten geschuldet werden bzw. wurden gemafR der jeweils letzten vier
konsolidierten IFRS-Abschlisse (einschlie8lich der Quartalsabschliisse) des Emit-
tenten, rollierend zu jedem Quartalsstichtag zu ermitteln.
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Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kundigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Kindigung gemé&n § 9(1) ist schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber dem Emitten-
ten zu erkldren und diesem personlich oder per Einschreiben zu tUbermitteln. Der Kundi-
gungserklarung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffen-
den Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank
gemal § 15(4) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§ 10
(Zahlstelle)

Der Emittent hat die Bankhaus Neelmeyer AG als Zahistelle (die "Zahlstelle™ und ge-
meinsam mit etwaigen von dem Emittenten nach § 10(2) bestellten zusatzlichen Zahlstel-
len, die ""Zahlstellen™) bestellt.

Der Emittent behalt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung einer Zahlstelle zu ver-
andern oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusatzliche Zahlstellen zu ernennen. Den
Anleiheglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstellen, deren angegebenen
Geschéaftsstellen umgehend gemal § 13 bekannt gemacht.

Die Zahlstellen handeln ausschlielRlich als Erfullungsgehilfen des Emittenten und Uber-
nehmen keine Verpflichtungen gegentber den Anleihegléaubigern; es wird kein Vertrags-,
Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Anleiheglaubigern begriindet.
Die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen Beschrénkun-
gen anderer Landern befreit.

§11
(Ersetzung)

Der Emittent ist jederzeit berechtigt, sofern er sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der An-
leiheglaubiger eine Tochtergesellschaft an seiner Stelle als Hauptschuldnerin (die ""Nach-
folgeschuldnerin') fur alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen des Emittenten in Bezug auf die
Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) der Emittent und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen er-
halten haben und berechtigt sind, an die Zahlstelle die zur Erfillung der Zahlungs-
verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in Euro zu zah-
len, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldne-
rin oder der Emittent ihren oder seinen Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steu-
ern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

©) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger hinsichtlich
solcher Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem Anleihegldubiger als Folge
der Ersetzung auferlegt werden;

(d) der Emittent die Zahlung aller félligen Betrage unter den Schuldverschreibungen
unbedingt und unwiderruflich garantiert; und

(e) der Zahilstelle jeweils ein Rechtsgutachten beziglich der betroffenen Rechtsord-
nungen von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die bestatigen, dass
die Bestimmungen in den vorstehenden 8§ 11(1)(a), (b), (c) und (d) erfullt wurden.

Jede Ersetzung ist gemaR 8§ 13 bekanntzumachen.
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3) Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf den Emit-
tenten ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und
jede Bezugnahme auf das Land, in dem der Emittent seinen Sitz oder Steuersitz hat, gilt
ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren
Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung Folgendes:

In § 7 gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufge-
nommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

§12
(Weitere Emissionen)

Der Emittent kann ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen bege-
ben, die in jeder Hinsicht (oder in jeder Hinsicht mit Ausnahme des Tags der Begebung und der
ersten Zinszahlung) die gleichen Anleihebedingungen wie die Schuldverschreibungen haben und
die zusammen mit den Schuldverschreibungen dieser Anleihe eine einzige Anleihe bilden.

§13
(Bekanntmachungen)

Der Emittent wird alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen auf seiner Internetsei-
te www.mifa.de verotffentlichen. DarUber hinaus wird der Emittent sicherstellen, dass alle Be-
kanntmachungen ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustindigen
Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und soweit recht-
lich erforderlich in den gesetzlich bestimmten Medien, erfolgen. Jede derartige Mitteilung gilt am
siebten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

§14
(Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger;
Gemeinsamer Vertreter)

(@D) Die Anleihebedingungen kénnen mit Zustimmung des Emittenten aufgrund Mehrheitsbe-
schlusses nach Maligabe der 88 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (*'SchVG"™) in seiner jeweiligen gultigen Fassung geéndert werden. Die
Anleiheglaubiger konnen insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihe-
bedingungen, einschlielllich der in 8 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen mit
Ausnahme der Ersetzung des Emittenten, die in § 11 abschlieBend geregelt ist, mit den in
dem nachstehenden § 14(2) genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsgeméaR ge-
fasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger verbindlich.

2 Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschluss-
fahigkeit, beschlieBen die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstim-
mung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG,
geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "qualifizierte Mehrheit').

3) Beschliisse der Anleiheglaubiger werden im Wege der Abstimmung ohne Versammiung
nach 8 14(3)(b) getroffen.

Beschliisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden
nach § 18 SchVG getroffen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungs-
leiter regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der
Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage
zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben.

4) Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeit-
punkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemaR § 15(4) und
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die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle fur
den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung
eines gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertre-
ters, die Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter
und eine Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestel-
lung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit, wenn er erméch-
tigt wird, wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen gemaR § 14(2) zuzustimmen.

Bekanntmachungen betreffend diesen 8 14 erfolgen gemaR den 88 5 ff. SchVG sowie nach
§ 13.

§ 15
(Schlussbestimmungen)

Die Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Nicht-ausschliefRlicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anlei-
hebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Stendal, Bun-
desrepublik Deutschland.

FUr Entscheidungen gemaR 88 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist gemaf
8§ 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht Stendal zustandig. Fur Entscheidungen Uber die An-
fechtung von Beschlissen der Anleiheglaubiger ist gemaR § 20 Absatz 3 SchVG das Land-
gericht Stendal ausschlie3lich zustandig.

Erflallungsort ist Sangerhausen, Bundesrepublik Deutschland.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen den Emittenten im eigenen
Namen seine Rechte aus den ihm zustehenden Schuldverschreibungen geltend machen,
und zwar (a) unter Vorlage einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Na-
men und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnet, (ii) den gesamten Nennbe-
trag der Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem
bei dieser Depotbank bestehenden Depot dieses Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind,
und (iii) bestatigt, dass die Depotbank dem Clearingsystem und der Zahlstelle eine schrift-
liche Mitteilung zugeleitet hat, die die Angaben gemaR (i) und (ii) enthalt und Bestati-
gungsvermerke des Clearingsystems sowie des jeweiligen Clearingsystem-Kontoinhabers
tragt, sowie (b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearingsystems beglaubig-
ten Ablichtung der Globalurkunde, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforder-
lich wéare; oder (c) auf jede andere zur Beweiserbringung prozessual zulédssigen Art und
Weise. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank™ jede Bank oder ein
sonstiges Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betrei-
ben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschrei-
bungen unterhalt, einschliellich des Clearingsystems.

§ 16
(Sprache)

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlaut ist allein
rechtsverbindlich. Eine englische Ubersetzung dient nur zu Informationszwecken.
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VIIl. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Potenziellen Erwerbern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, sich in Bezug auf
den Erwerb, das Halten oder die Verduf3erung der Schuldverschreibungen beraten zu
lassen. Die nachfolgenden Angaben sind lediglich allgemeiner Natur. Daher muissen sich
potenzielle Erwerber der Schuldverschreibungen daruber vergewissern, dass sie dazu
berechtigt sind, die Schuldverschreibungen zu erwerben, zu halten und/oder zu verau-
Rern.

Auf die Schuldverschreibungen finden die folgenden Verkaufsbeschrankungen Anwendung:
1. ALLGEMEINE VERKAUFSBESCHRANKUNG

Weder der Emittent noch der Lead Manager gewahrleisten, dass die Schuldverschreibungen jeder-
zeit im Einklang mit den in einer Rechtsordnung jeweils anwendbaren Registrierungsvorschriften
oder sonstigen Erfordernissen oder gemaR einer in der jeweiligen Rechtsordnung bestehenden
Ausnahmevorschrift rechtmafig verkauft werden kdnnen. Weder der Emittent noch der Lead Ma-
nager Ubernehmen irgendeine Form der Verantwortung fur die Mdglichkeit eines solchen Verkaufs.

2. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM

In Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes (jeder ein "Mitglieds-
staat'), wurden keine offentlichen Angebote der Schuldverschreibungen gemacht und werden
auch nicht gemacht werden, ohne vorher einen Prospekt fur die Schuldverschreibungen zu verotf-
fentlichen, der von der zusténdigen Behorde in einem Mitgliedsstaat in Ubereinstimmung mit dem
jeweiligen Umsetzungsgesetz zur Prospektrichtlinie genehmigt wurde oder, sofern anwendbar, der
Prospekt in einem anderen Mitgliedsstaat vertffentlicht wurde oder ohne dass ein Prospekt geman
des jeweiligen Umsetzungsgesetzes des Mitgliedstaates nach Artikel 18 der Prospektrichtlinie an
die zustdndigen Behoérden des jeweiligen Mitgliedstaates notifiziert wurde, es sei denn, das Ange-
bot der Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in dem jeweiligen Mitgliedsstaat ist aufgrund
eines Ausnahmetatbestandes erlaubt.

3. VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Die Schuldverschreibungen sind und werden nicht gemalR dem US Securities Act von 1933 (in der
jeweils geltenden Fassung, der ""US Securities Act") registriert und durfen innerhalb der Verei-
nigten Staaten von Amerika oder an oder fur Rechnung oder zugunsten von U.S. Personen (wie in
Regulation S des Securities Act definiert (""Regulation S')) weder angeboten noch verkauft wer-
den, es sei denn dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities
Act oder in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendungsbereich des US Securities Act fallt.
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IX. BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundséatzlicher Natur und dienen lediglich der Vorabinformation.
Sie stellen eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen Steuerfolgen nach deutschem Recht
zum Datum dieses Prospektes dar. Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine
vollstandige Beschreibung aller méglichen steuerlichen Erwédgungen darzustellen, die fur eine In-
vestitionsentscheidung von Bedeutung sein kdnnen. Es kdnnen gewisse steuerliche Erwégungen
nicht dargestellt sein, weil diese den allgemeinen Rechtsgrundséatzen entsprechen oder als Teil des
Allgemeinwissens der Glaubiger vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf
die in der Bundesrepublik Deutschland am Tage des Prospektes anwendbaren Rechtsvorschriften
und gilt vorbehaltlich kiunftiger — gegebenenfalls auch rickwirkender — Gesetzesdnderungen, Ge-
richtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis und sonstiger Anderungen. Die folgen-
den Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine
solche angesehen werden. Zukinftige Glaubiger sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwalte zu
Rate ziehen, um sich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils
fur sie anwendbaren Rechtsordnung oder individuellen Besonderheiten erwachsen kénnen.

1. BESTEUERUNG DER GLAUBIGER IN DEUTSCHLAND
Einkommensteuer

Besteuerung von in Deutschland anséassigen Glaubigern, die ihre Schuldverschreibungen
im Privatvermdégen halten

Besteuerung der Zinseinklnfte

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreibung an in Deutschland ansassige Glaubiger, d.h.
Glaubiger mit Wohnsitz oder gewoéhnlichem Aufenthalt in Deutschland, unterliegt der deutschen
Besteuerung mit Einkommenssteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5 % hierauf) und soweit ein-
schlagig Kirchensteuer. Die Zinszahlungen aus der Schuldverschreibung an in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtige natirliche Personen unterliegen grundsétzlich der Einkommensteuer in
Form der Abgeltungsteuer mit einem Steuersatz von 25 % (zzgl. Solidaritdtszuschlag von 5,5 %
hierauf, insgesamt 26,375 %). Der Gesamtbetrag der steuerpflichtigen Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen eines Steuerpflichtigen reduziert sich um den Sparer-Pauschbetrag in H6he von bis zu
EUR 801 (bei zusammen veranlagten Ehegatten von bis zu EUR 1.602), anstatt des Abzugs der
tatsachlich entstandenen Kosten.

Wenn die Schuldverschreibung fiir den Glaubiger durch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandi-
sches Finanzdienstleistungsinstitut (jeweils einschliellich inlandischer Niederlassung eines auslan-
dischen Instituts), ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpa-
pierhandelsbank (*'Inlandische Depotstelle™) verwahrt werden, wird die Abgeltungsteuer als
Kapitalertragsteuer auf die Bruttozinszahlungen einbehalten und durch die Inl&dndische Depotstelle
an das Finanzamt abgefuhrt. Die Gesellschaft Ubernimmt keine Verantwortung fir den Einbehalt
von Steuern, die flr deutsche Glaubiger in Deutschland anfallen.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Glaubigers, der die Schuldverschreibungen im Privatver-
mogen halt, und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze wird die Kirchensteuer
auf die Zinszahlungen durch die Inlandische Depotstelle, die die Auszahlung der Zinsen fur die
Rechnung der Gesellschaft an den Glaubiger vornimmt, einbehalten und abgefihrt. In diesem Fall
wird mit dem Steuerabzug durch die Inlandische Depotstelle auch die Kirchensteuer fur die Zins-
zahlungen abgegolten. Wird keine Kirchensteuer durch eine inl&dndische Zahistelle einbehalten, ist
ein kirchensteuerpflichtiger Glaubiger verpflichtet, die erhaltenen Zinsen in seiner Einkommens-
teuererklarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Zinseinkinfte wird dann im Wege der Veran-
lagung erhoben. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe ist nicht zul&ssig.

Es wird grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Glaubiger eine Privatperson

ist, die (i) die Schuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebsvermdgen halt und die Einnahmen aus
den Schuldverschreibungen auch nicht den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung zuzurech-
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nen sind und (ii) einen Freistellungsauftrag bei der Inlandischen Depotstelle einreicht. Dies gilt al-
lerdings nur, soweit die Zinseinklnfte aus der Schuldverschreibung zusammen mit allen anderen
Einkinften aus Kapitalvermdgen den Sparer-Pauschbetrag nicht Ubersteigen. AuRerdem wird keine
Abgeltungsteuer einbehalten, wenn anzunehmen ist, dass die Einkinfte keiner Besteuerung unter-
worfen werden und der Inldndischen Depotstelle eine entsprechende Nichtveranlagungs-
Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes zur Verfigung gestellt wird.

Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht Gber eine Inlandische Depotstelle erfolgt, ist der Glaubiger
verpflichtet, die Zinseinklinfte im Zuge der steuerlichen Veranlagung zu erklaren. Auch in diesem
Fall unterliegen die Zinseinktinfte der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritéts-
zuschlag hierauf.

Die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer hat grundsétzlich abgeltende Wirkung, so dass auf der
Ebene des Glaubigers keine weitere Besteuerung erfolgt. Auf Antrag des Glaubigers werden anstel-
le der Abgeltungsteuer die ZinseinkUnfte der tariflichen Einkommensteuer unterworfen, wenn dies
zu einer niedrigeren (weniger als 25 %) Steuer fuhrt (Gunstigerprifung). In diesem Fall wird die
Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein in sich etwa ergeben-
der Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von Werbekosten und die Verlustverrechnungsbe-
schrankungen, d. h. Verluste aus Kapitalvermégen sind grundsatzlich nur mit Einkiinften aus Kapi-
talvermdgen verrechenbar, gelten aber auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Einkommens-
teuersatz.

Besteuerung der Veraul3erungsgewinne

Gewinne aus der Veraufllerung, Einldsung, Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
unterliegen der Einkommensteuer in Form der Abgeltungsteuer in H6he von 25 % zzgl. Solidari-
tatszuschlag in Hohe von 5,5 % hierauf und soweit einschlagig Kirchensteuer. Die gesamte steuer-
liche Belastung betrégt — ohne Kirchensteuer — somit 26,375 % ohne Ricksicht auf die Haltedauer
der Schuldverschreibung. Soweit der Zinsanspruch ohne Schuldverschreibung veraufRert wird, un-
terliegen die Ertrage aus der VerduBerung des Zinsanspruchs der Besteuerung. Das Gleiche gilt,
wenn die Schuldverschreibung ohne Zinsanspruch veréauflert wird.

Wenn die Schuldverschreibung fir den Glaubiger durch eine Inlandische Depotstelle verwahrt wer-
den, wird die Abgeltungsteuer als Kapitalertragsteuer auf den Gewinn aus der VeraufRerung, Einl6-
sung, Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibung einbehalten und durch die Inlandische
Depotstelle an das Finanzamt abgefuhrt. Der Gewinn ist die Differenz zwischen den Einnahmen aus
der Einlésung, Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen einerseits und den unmit-
telbaren Anschaffungs- und VerdufB3erungskosten andererseits. Von den gesamten Einkiinften aus
Kapitalvermégen ist lediglich der Abzug eines jahrlichen Sparer- Pauschbetrages in H6he von bis
zu EUR 801 (bei zusammen veranlagten Ehegatten von bis zu EUR 1.602) mdglich. Ein dartber
hinaus gehender Abzug von Werbungskosten im Zusammenhang mit VerauBerungsgewinnen ist
nicht zuléassig. VerauRRerungsverluste aus Schuldverschreibungen dirfen nur mit Gewinnen, die aus
der VerauRerung von Schuldverschreibungen entstehen, sowie anderen positiven Einkinften aus
Kapitalvermégen ausgeglichen werden. Sollten die Anschaffungsdaten der Schuldverschreibungen
(etwa in Folge eines Depotubertrags) nicht nachgewiesen werden, so betrdgt die Kapitaler-
tragsteuer 30 % der Einnahmen aus der VeraufR3erung oder Einlésung der Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einer inlandischen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt
die Besteuerung im Rahmen der allgemeinen steuerlichen Veranlagung mit Abgeltungsteuer in H6-
he von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Glaubigers und im Rahmen der anwendbaren Landeskir-
chensteuergesetze wird auch die Kirchensteuer auf den VerauRerungsgewinn durch die Inlandische
Depotstelle einbehalten und gilt mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen
Kirchensteuer als Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Kapitalertragsteuer hat grundsétzlich abgeltende Wirkung in Bezug auf die ein-
kommenssteuerliche Erfassung der Verduf3erung, Einldsung, Ruckzahlung oder Abtretung der
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Schuldverschreibungen. Der Glaubiger kann beantragen, dass seine gesamten Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen zusammen mit seinen sonstigen steuerpflichtigen EinkUnften statt dem einheitlichen
Steuersatz fur Kapitaleinkiinfte von 25 % dem Satz der tariflichen, progressiven Ein-
kommensteuer unterworfen werden, wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt
(Gunstigerpriufung). In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer
angerechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von Wer-
bungskosten und die Verlustverrechnungsbeschrankungen, d.h. Verluste aus Kapitalvermdgen sind
grundséatzlich nur mit Einkinften aus Kapitalvermégen verrechenbar, gelten aber auch bei der Ver-
anlagung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutschland ansassiger Glaubiger, die diese
als Betriebsvermogen halten

Zinseinkinfte und VeraufRerungsgewinne aus Schuldverschreibungen, von in Deutschland ansassi-
gen Glaubigern, die die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten (einschlie3lich der
Einklinfte, die Uber gewerbliche Personengesellschaften erzielt werden), unterliegen grundsatzlich
der deutschen Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.
Die Zins- und VerauRerungsertrage werden aulerdem der Gewerbesteuer unterworfen, wenn die
Schuldverschreibungen dem inlandischen Betriebsvermdgen zugeordnet werden.

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlandischen Depotstelle verwahrt werden, unterliegen
Zinszahlungen oder Kapitalertrdge aus der Verduflierung, Ruckzahlung, Einlésung oder Abtretung
der Schuldverschreibungen grundsétzlich der Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zzgl. 5,5 %
Solidaritatszuschlag hierauf. In diesem Fall hat die Kapitalertragsteuer allerdings keine abgeltende
Wirkung fur den Glaubiger, sondern wird als Steuervorauszahlung auf die personliche Einkom-
menssteuer bzw. Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag des Glaubigers angerechnet bzw. in
Hohe eines etwaigen Uberschusses erstattet.

Ein Kapitalertragsteuerabzug und -einbehalt ist grundsétzlich nicht vorzunehmen, wenn der Glau-
biger eine deutsche Zweigstelle eines deutschen oder auslandischen Kreditinstituts oder eines
deutschen oder auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts oder eine inlandische Kapitalanlage-
gesellschaft ist.

Bezliglich der Kapitalertrage aus VeraufRerung, Rickzahlung, Einlésung oder Abtretung der Schuld-
verschreibungen wird grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn (i) die Schuldver-
schreibungen zum Betriebsvermdgen einer in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen privat-
rechtlichen Korperschaft gehdren, die keine deutsche Zweigstelle eines deutschen oder auslandi-
schen Kreditinstituts oder eines deutschen oder ausldndischen Finanzdienstleistungsinstituts und
keine inlandische Kapitalanlagegesellschaft ist (gegebenenfalls ist die Zugehérigkeit zu einer be-
stimmten Gruppe von Steuerpflichtigen durch eine bestimmte Bescheinigung nachzuweisen) sowie,
(ii) wenn die Schuldverschreibungen zum Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers oder einer
Personengesellschaft gehdren und der Glaubiger dies gegeniiber der auszahlenden Stelle nach
amtlich vorgeschriebenem Muster erklart. Von einem Kapitalertragsteuerabzug kann auf Antrag
auch dann Abstand genommen werden, wenn die Kapitalertragsteuer auf Dauer héher wére als die
gesamte Korperschaft- bzw. Einkommensteuer.

Besteuerung von Schuldverschreibungen von im Ausland ansassigen Glaubigern

Zins- und Kapitalertrage unterliegen grundsatzlich nicht der deutschen Besteuerung, wenn sie von
auslandischen Glaubigern erzielt werden, es sei denn sie sind als inlandische Einkunfte zu qualifi-
zieren, weil sie zum Beispiel als Teil des inlandischen Betriebsvermdgen oder einer inlandischen
Betriebstatte gelten. Glaubiger gelten grundsatzlich als nicht im Inland anséssig, wenn sie weder
ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder den Ort ihrer Geschéaftslei-
tung in Deutschland haben.

Sind die Zins- und Kapitalertrdge als inlandische Einkiinfte zu qualifizieren kénnen sie der deut-

schen Besteuerung unterliegen. Werden die Schuldverschreibungen von einer inlandischen Depot-
stelle verwahrt, werden sie grundsétzlich der deutschen Besteuerung mit Kapitalertragsteuer wie
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oben im Abschnitt "Besteuerung — Besteuerung der Glaubiger - Einkommensteuer - Besteuerung
von in Deutschland ansassigen Glaubigern, die ihre Schuldverschreibungen im Privatvermdgen hal-
ten" bzw. "- Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutschland ansassiger Glaubiger, die die-
se als Betriebsvermdgen halten™ beschrieben, unterworfen. Der Kapitalertragsteuereinbehalt hat
grundsatzlich abgeltende Wirkung. Die Kapitalertragsteuer wird jedoch unter Umstanden auf Basis
einer Steuerveranlagung oder im Einklang mit einem anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen
erstattet.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Teil des die jeweiligen Freibetrage tUberschreitenden Zuflusses der Bereicherung durch den
Erwerb von Schuldverschreibungen von Todes wegen oder durch Schenkung unter Lebenden wird
grundsatzlich der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenn der Erblasser
zur Zeit seines Todes, der Schenker zur Zeit der Schenkungsausfuhrung oder der Erwerber zur
Zeit der Entstehung der Steuer seinen Wohnsitz, gewdhnlichen Aufenthalt, seine Geschaftsleitung
oder seinen Sitz in Deutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkungsteuer
einschlagig sein sollte, kann dieses das deutsche Besteuerungsrecht einschranken.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen unterliegt keiner Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in
Deutschland, wenn im Falle der Erbschaft weder der Erblasser noch der Erbe und im Falle der
Schenkung weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland fir steuerliche Zwecke ansas-
sig ist und die Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermdgens einer inlandischen Betrieb-
statte sind oder ein stdndiger Vertreter in der Bundesrepublik Deutschland bestellt wurde. Sonder-
regelungen finden Anwendungen auf bestimmte aufRerhalb Deutschlands lebende deutsche Staats-
angehorige und ehemalige deutsche Staatsangehdérige.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerauRerung oder anderen Formen der Ubertragung von Schuldverschreibun-
gen fallen grundsatzlich keine weiteren deutschen Steuern wie bspw. Kapitalverkehrssteuer, Um-
satzsteuer oder ahnliche Steuern an. Vermodgenssteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht er-
hoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (“'EU-Zinsrichtlinie') muss jeder EU-Mitgliedsstaat, auRer Luxemburg und Oster-
reich (vgl. unten), den zustandigen Behdrden eines anderen EU-Mitgliedsstaates Einzelheiten Uber
die Zahlung von Zinsen und &hnliche Ertradgen durch eine Zahlstelle (wie in der EU-Zinsrichtlinie
definiert) in seinem Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer solcher Betrage
(wie in der EU-Zinsrichtlinie definiert) eine naturliche Person ist und in dem anderen Mitgliedsstaat
ansassig ist.

Die EU Zinsrichtlinie wird derzeit Uberprift und kdnnte gedndert werden. Es wird unter anderem
diskutiert, den Anwendungsbereich der Richtlinie auf Zinsen zu erweitern, die von bestimmten Ka-
pitalgesellschaften vereinnahmt werden.

2. U.S. FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (FATCA)

Es wird darauf hingewiesen, dass es zu einem Einbehalt auf Zahlungen von derzeit 30 % nach den
Regeln des U.S. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) sowie weiterer damit zusammen-
hangender U.S. Bestimmungen und zwischenstaatlicher Vertrage kommen kann. Potenziellen An-
leiheinhabern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die Folgen des Erwerbs,
des Haltens, der VerduflRerung oder der Rickzahlung der Schuldverschreibungen in Bezug auf
FATCA ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren.
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Geprufter Konzernabschluss (IFRS) der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
zum
31. Dezember 2012
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

flr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012

Umsatzerlése

Bestandsveranderungen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebliches Ergebnis
Zinsergebnis

Wahrungsgewinne/ (-verluste)

Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Gewinne aus finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Ergebnis vor Steuern (EBT)
Ertragsteuern (Ertrag)

Periodenergebnis

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien

Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR
Ergebnis je Aktie (verwassert) in EUR

Anhang

1)

2)

2)

3)

4)

5)

6)

7

9)

8)

10)

10)

12)

13)

1.1.-31.12.2012

1.1.-31.12.2011

TEUR TEUR
111.264 100.549
2.433 3.770
219 157
113.916 104.476
493 146
76.640 70.397
15.885 11.969
3.447 2.629
17.518 15.004
919 4.623
-2.162 -1.814
449 27
-745 -131
103 609
-1.436 3.314
-418 1.286
-1.018 2.028
8.759.522 8.000.000
-0,12 0,25
-0,12 0,25



MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG Sangerhausen

Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2012

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte

Sonstige Vermégenswerte

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige Vermdgenswerte

Steuerforderungen

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Bilanzsumme

Anhang

(20)

(21)

(22)

(23)

(16)

(15)

(19)

17

(16)

(14)

31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
14.120 12.425
5.389 2.011
513 0
1.145 482
21.167 14.918
67.835 40.579
8.362 4.968
434 67
1.860 356

0 630

2.251 2.349
80.742 48.949
101.909 63.867




Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012
(Fortsetzung)

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnrlcklagen

Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Verzinsliche Darlehen (langfristig)

Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verzinsliche Darlehen (kurzfristig)

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Ertragsteuerschulden

Ruckstellungen

Summe Schulden

Bilanzsumme

31.12.2012 31.12.2011
Anhang TEUR TEUR

(32)

9.799 8.000

23.735 13.564

3 3

5.319 6.399

38.856 27.966

(29) 1.750 2.775

(30) 179 75

739 0

2.668 2.850

(25) 18.228 1.374

(24) 39.995 29.727

(20) 532 520

(27) 1.340 882

(28) 72 347

(26) 218 201

60.385 33.051

63.053 35.901

101.909 63.867
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Konzern-Kapitalflussrechnung
flr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012

Anhang

Periodenergebnis
Zinsergebnis 9)
Ertragsteuern
Ergebnis vor Steuern und Zinsen
Zahlungsunwirksame Anpassung zur Uberleitung des
Ergebnisses vor Steuern und Zinsen auf Netto-Cashflows
Abschreibungen und Wertminderungen auf
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 6)
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts
der Finanzinstrumente 14)
Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen
Veranderungen der Rickstellungen und
Pensionsrickstellungen 20), 24)

Veranderungen des Nettoumlaufvermégens
Zunahme der Vorréate 13)
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Forderungen sowie
Ubriger Aktiva 12)
Zunahme (Abnahme) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie
Ubriger Passiva 19), 22)

Gezahlte Zinsen
Gezahlte Ertragsteuern
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit

Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten
Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunter-
nehmen (abziglich erworbene Zahlungsmittel)
Erlése aus der VeréduRRerung von Sachanlagen
Erwerb von Sachanlagen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
Zahlungseingénge aus der Aufnahme von Darlehen
Tilgung von Darlehen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Nettoabnahme /-zunahme von Zahlungsmitteln
und Zahlungsmittelaquivalenten

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zum 1. Januar

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zum 31. Dezember

F-6

2012 2011
TEUR TEUR
-1.018 2.028
2.162 1.814

-418 1.286

726 5.128
3.447 2.629
642 -478

18 0

94 60
-27.173 -2.300
-2.443 -913
12.232 -1.579
-12.457 2.547
-2.399 -1.670
-620 -938
-15.476 -61
-998 -33
-42 0

39 10
-3.384 -865
-4.385 -888
10.290 0
17.473 8.644
-8.000 -6.011
19.763 2.633
-98 1.684

2.349 665
2.251 2.349




Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Zum 31. Dezember 2012

Anmerkungen Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Bilanz- Summe
im Anhang AArlZ?hl Kapital riicklage riicklagen gewinn Eigenkapital
ien
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am
1. Januar 2011 24) 8.000.000 8.000 13.564 3  4.371 25.938
Periodenergebnis 2.028 2.028
Stand am
31. Dez. 2011/
1. Januar 2012 24) 8.000.000 8.000 13.564 3  6.399 27.966
Kapitalerhéhung
vom 13. Juli 2012 1.600.000 1.600 8.778 10.378
Sachkapitalerh6hung
vom 18. Dez. 2012 198.926 199 1.393 1.592
Versicherungs-
mathematische
Verluste -62 -62
Periodenergebnis -1.018 -1.018
Stand am
31. Dez. 2012 24) 9.798.926 9.799 23.735 3 5.319 38.856

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Konzernanhang

fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

I. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

1.1 Informationen zum Unternehmen

Die MIFA AG ist ein in Deutschland (Sitz: 06526 Sangerhausen, Kyselhauser StralRe 23)
ansassiges Unternehmen. Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der
Vertrieb von Fahrradern. Die MIFA AG ist beim Amtsgericht Stendal unter der Nummer
HRB 214837 gefuhrt. Alle 9.798.926 Aktien der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG sind
zum Handel im Regulierten Markt (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse
zugelassen (WKN: AOB95Y).

Mit Wirkung zum 27. Marz 2012 erwarb die MIFA AG die Mehrheitsanteile an der Grace
GmbH & Co. KG, an der Grace Verwaltungs GmbH, beide Biesenthal, und an der e-fab
mobility GmbH, Berlin. Die vollstaindige Ubernahme der GRACE-Gruppe wurde mit
Eintragung der Sachkapitalerhohung am 18. Dezember 2012 in das Handelsregister Stendal

abgeschlossen.

Dartber hinaus wurde im dritten Quartal 2012 die Tochtergesellschaft Steppenwolf Bavaria
GmbH, Oberhaching, gegriindet. Uber diese Gesellschaft wurden die wesentlichen
Vermogensgegenstande der insolventen Steppenwolf GmbH und deren ebenfalls
insolventer Tochtergesellschaft Steppenwolf Bikes GmbH, beide Oberhaching, am
21. August 2012 erworben.

Die MIFA AG stellt daher zum 31. Dezember 2012 einen Konzernabschluss auf, in den die
erworbenen bzw. gegriindeten Gesellschaften ab dem Erwerbs- bzw. Grindungszeitpunkt
einbezogen werden. Die in diesem Konzernabschluss angegebenen
Vorjahresvergleichszahlen beziehen sich auf den entsprechenden Jahresabschluss der
MIFA AG.

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2012 wurde am 15. Marz

2013 durch den Vorstand zur Veroffentlichung freigegeben.
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1.2. Aufstellungsgrundséatze

Der Konzernabschluss der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (nachfolgend kurz: MIFA
AG) zum 31. Dezember 2012 wurde in Ubereinstimmung mit den am Abschlussstichtag
gultigen International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting
Standard Board (IASB), London, sowie den Verlautbarungen des International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC) aufgestellt. Die IFRS wurden angewandt, soweit
sie von der Europdischen Kommission fir das Geschéftsjahr 2012 anerkannt (endorsed)

wurden.

1.3 Grundlagen und Methoden

Der vorliegende Konzernabschluss basiert auf dem historischen Anschaffungskostenprinzip.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 wurde in Euro aufgestellt. Alle Betrage

wurden — soweit nicht anders dargestellt — in TEUR angegeben.

Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

In der Gesamtergebnisrechnung sowie in der Bilanz werden einzelne Posten zur
Verbesserung der Klarheit zusammengefasst. Sie werden im Anhang erlautert. Die
Bilanzgliederung erfolgt nach der Fristigkeit der Vermdgenswerte und Schulden. Als
kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb eines
Jahres fallig sind oder verduRRert werden sollen. Entsprechend werden Vermdgenswerte und
Schulden als langfristig klassifiziert, wenn sie langer als ein Jahr im Unternehmen

verbleiben.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Ertragsteuerschulden
sowie Vorrate werden grundsatzlich als kurzfristige Posten ausgewiesen. Latente
Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden grundsatzlich als langfristig

dargestellt.
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2. Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Im Berichtsjahr erstmalig angewendete Rechnungslequngsvorschriften

Im Berichtsjahr 2012 fanden die folgenden Rechnungslegungsstandards und
Interpretationen erstmalig Anwendung. Die Erstanwendung dieser
Rechnungslegungsstandards und Interpretation hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die

Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der MIFA AG.

Anderungen des IFRS 1 ,First-time Adoption of International Financial Reporting
Standards: Severe Hyperinflation”

Durch diese Anderungen wird IFRS-Erstanwendern, deren funktionale Wahrung einer
drastischen Hyperinflation unterlag und der Zeitpunkt der Umstellung auf IFRS am oder
nach dem Zeitpunkt der Normalisierung der funktionalen Wahrung liegt, die Moglichkeit
eroffnet, wahlweise alle Vermogenswerte und Schulden, die vor dem Zeitpunkt der
Normalisierung der funktionalen Wahrung gehalten wurden, zum beizulegenden Zeitwert

zum Zeitpunkt der Umstellung auf IFRS zu bewerten.

Anderungen des IFRS 1 ,First-time Adoption of International Financial Reporting
Standards: Removal of Fixed Dates for First-time Adopters”
Diese Anderungen des IFRS 1 filhren zu Erleichterungen bei der Abbildung von

Transaktionen, die vor dem Zeitpunkt der Umstellung auf IFRS stattfanden.

Anderungen des IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures — Transfer of Financial
Assets”

Diese Anderungen des IFRS 7 erweitern die Angabeerfordernisse fiir Transaktionen, die im
Zusammenhang mit der Ubertragung finanzieller Vermogenswerte stehen, um fiir eine

verbesserte Transparenz hinsichtlich der Darstellung der Risikolage zu sorgen.

Anderungen zu IAS 12 ,Income Taxes — Recovery of Underlying Assets”

Die Anderung stellt die Ermittlung latenter Steuern auf als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien klar, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Demnach wird
widerlegbar vermutet, dass fur die Bemessung der latenten Steuern bei Immobilien, die nach
IAS 40 zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, grundsatzlich eine Realisierung des

Buchwerts durch Veraul3erung ausschlaggebend ist.
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Neu herausgegebene Rechnungslegungsvorschriften )
Der IASB hat nachfolgende Standards, Interpretationen und Anderungen zu bestehenden

Standards herausgegeben, deren Anderungen noch nicht verpflichtend sind. Von einer

vorzeitigen Anwendung der Standards wurde kein Gebrauch gemacht.

IFRS 1 ,First-time Adoption of International Financial Reporting Standards:
Government Loans*

Die Anderungen, die sich auf Darlehen der 6ffentlichen Hand zu Zinssatzen, die nicht den
marktiblichen Zinssatzen entsprechen, beziehen, gewdhren Erstanwendern der IFRS eine
Ausnahme von der vollen retrospektiven Anwendung der IFRS bei der Bilanzierung dieser
Darlehen beim Ubergang auf IFRS. Der neue Standard ist — vorbehaltlich einer noch
ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in Geschaftsjahren, die am

oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

IFRS 9 ,Financial Instruments*

Die Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 wird IAS 39 ersetzen.
Finanzielle Vermdgenswerte werden zukinftig nur noch in zwei Gruppen klassifiziert und
bewertet: Zu fortgefihrten Anschaffungskosten und zum Fair Value. Die Vorschriften fir
finanzielle Verbindlichkeiten werden grundsatzlich aus 1AS 39 (Ubernommen. Bei
Wertanderungen von zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten sind diese
jedoch zukinftig aufzuteilen: der auf das eigene Kreditrisiko entfallende Teil ist im sonstigen
Ergebnis zu erfassen, der verbleibende Teil der Wertanderung ist im Gewinn oder Verlust zu
erfassen. IFRS 9 ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht —

erstmals anzuwenden in Geschéaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen.

IFRS 10 , Consolidated Financial Statements*

Mit diesem Standard wird der Begriff der Beherrschung (,Control*) neu und umfassend
definiert. Nach dem neuen Konzept ist Beherrschung gegeben, wenn das potentielle
Mutterunternehmen die Entscheidungsgewalt aufgrund von Stimmrechten oder anderer
Rechte Uber das potentielle Tochterunternehmen inne hat, es an positiven oder negativen
variablen Ruckflissen aus dem Tochterunternehmen partizipiert und diese Ruckflisse durch
seine Entscheidungsgewalt beeinflussen kann. Der neue Standard ist erstmals anzuwenden

in Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.
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IFRS 11 ,Joint Arrangements”
Mit IFRS 11 wird die Bilanzierung von gemeinschaftlich gefiihrten Aktivitaten (Joint

Arrangements) neu geregelt. Nach dem neuen Konzept ist zu entscheiden, ob eine
gemeinschaftliche Tatigkeit (Joint Operation) oder ein Gemeinschaftsunternehmen (Joint
Venture) vorliegt. Im Falle von Gemeinschaftsunternehmen entfallt das Wahlrecht zur
quotalen Einbeziehung in den Konzernabschluss. Der neue Standard ist erstmals

anzuwenden in Geschaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

IFRS 12 ,Disclosure of Interests in Other Entities*

Dieser Standard regelt die Angabepflichten in Bezug auf Anteile an anderen Unternehmen.
Die erforderlichen Angaben sind erheblich umfangreicher gegentber den bisher in 1AS 27,
IAS 28 und IAS 31 vorzunehmenden Angaben. Der neue Standard ist erstmals anzuwenden

in Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

IFRS 13 , Fair Value Measurement*

Mit diesem Standard wird die Fair Value-Bewertung in IFRS-Abschliissen einheitlich
geregelt. Der Fair Value nach IFRS 13 ist als ,Exit Price* definiert, d.h. als Preis, der erzielt
werden wirde durch den Verkauf eines Vermégenswertes bzw. als Preis, der gezahit
werden musste, um eine Schuld zu Gbertragen. Der neue Standard ist erstmals anzuwenden

in Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Annual Improvements to IFRSs 2012

Im Rahmen des Annual Improvements Projects (Zyklus 2009-2011) werden im Wesentlichen
Anderungen an vier Standards vorgenommen: IFRS 1, IAS 16, IAS 32 und IAS 34. Diese
Anderungen sind — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht —

erstmals anzuwenden in Geschéaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Anderungen des IAS 1 ,Presentation of Iltems of Other Comprehensive Income*

Durch diese Anpassung wird die Darstellung des sonstigen Ergebnisses in der
Gesamtergebnisrechnung geéndert. Die Posten des sonstigen Ergebnisses, die spater in die
Gesamtergebnisrechnung reklassifiziert werden (,recycling®), sind kinftig separat von den
Posten des sonstigen Ergebnisses darzustellen, die niemals reklassifiziert werden. Die
Anderung ist erstmals anzuwenden in Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Juli 2012

beginnen.
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Uberarbeitete Fassung des IAS 19 ,Employee Benefits“ (rev. 2011)"

Neben umfangreicheren Angabepflichten zu Leistungen an Arbeithnehmer entfallt
insbesondere das bisherige Wahlrecht zur Erfassung versicherungsmathematischer
Gewinne und Verluste im Rahmen der Bewertung von Pensionsverpflichtungen. Kunftig ist
nur noch eine unmittelbare Erfassung im sonstigen Ergebnis zuldssig. Au3erdem ist nur
noch eine typisierende Verzinsung des Planvermdgens in Hohe des aktuellen
Diskontierungszinssatzes der Pensionsverpflichtungen zuldssig. Die neue Fassung des
IAS 19 ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals

anzuwenden in Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Anderungen des IAS 27 , Separate Financial Statements*®

Im Rahmen der Verabschiedung des IFRS 10 werden die Regelungen fur das Kontrollprinzip
und die Anforderungen an die Erstellung von Konzernabschlissen aus dem IAS 27
ausgelagert und abschlieRend im IFRS 10 behandelt. Im Ergebnis enthélt IAS 27 kinftig nur
die Regelungen zur Bilanzierung von Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen
und assoziierten Unternehmen in IFRS Einzelabschlissen. Die Anderung ist — vorbehaltlich
einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in

Geschaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Anderungen zu IAS 28 , Investments in Associates and Joint Ventures®

Mit der Verabschiedung des IFRS 11 und IFRS 12 wurde IAS 28 in Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen umbenannt und sein Regelungsbereich, der
sich bislang auf die assoziierten Unternehmen beschrankte, auf die Anwendung der Equity-
Methode auf Gemeinschaftsunternehmen ausgeweitet. Die Anderungen sind erstmals

anzuwenden in Geschaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Anderungen zu IAS 32 und IFRS 7 ,Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities®

Diese Erganzung zu IAS 32 stellt klar, welche Voraussetzungen fur die Saldierung von
Finanzinstrumenten bestehen. Einhergehend mit diesen Klarstellungen wurden auch die
Vorschriften zu den Anhangangaben im IFRS 7 erweitert. Die Anderungen sind —
vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in
Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2014 (IAS 32) bzw. am oder nach dem
1. Januar 2013 (IFRS 7) beginnen.
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IFRIC 20 , Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine"

IFRIC 20 betrifft die Bilanzierung von Abraumbeseitigungskosten, die wahrend der
Produktionsphase im Tagebergbau anfallen. Die Interpretation regelt die Bilanzierung des
Nutzens aus der Abraumaktivitdt. Die Interpretation ist erstmals anzuwenden in

Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Neben den dargestellten neu herausgegebenen Rechnungslegungsvorschriften und
Interpretationen haben das IASB und das IFRIC weitere Verlautbarungen verdéffentlicht. Die
MIFA AG geht derzeit davon aus, dass die Anwendung samtlicher neuen
Rechnungslegungsvorschriften und Interpretationen keinen wesentlichen Einfluss auf die

Finanz- und Ertragslage oder den Cashflow des zukiinftigen Konzerns haben wird.

3. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Umsatzerlose

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen der
Gesellschaft zuflieBen wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann.
Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung bewertet. Skonti,
Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben bleiben unbertcksichtigt. Dariiber
hinaus setzt die Ertragsrealisierung die Erfullung nachfolgend aufgelisteter Ansatzkriterien

voraus.

a) Erlése aus dem Verkauf von Gitern
Die Erlose aus dem Verkauf von Giutern werden erfasst, wenn die maRRgeblichen Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum der verkauften Erzeugnisse in Zusammenhang stehen,

auf den Kunden tbergegangen sind.

b) Zinsertrage
Ertrage werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu dem Zeitpunkt erfasst, wenn
die Zinsen entstanden sind. Zinsertrage werden in der Gesamtergebnisrechnung als Teil des

Finanzergebnisses ausgewiesen.

Forschung und Entwicklungskosten

Wesentliche Forschungs- und Entwicklungskosten waren im Geschéftsjahr 2011 keine
entstanden. Erstmalig sind im Geschaftsjahr 2012 am neuen Standort Biesenthal
Aufwendungen in Hoéhe von TEUR 262 den Forschungs- und Entwicklungskosten

zugeordnet worden.
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Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Schulden werden in der Bilanz angesetzt, wenn
der Konzern bei einem Finanzinstrument Vertragspartei wird. Finanzielle Vermdgenswerte
werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen
Vermodgenswerten auslaufen oder die finanziellen Vermégenswerte mit allen wesentlichen
Risiken und Chancen ubertragen werden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht,
wenn die vertraglichen Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.
Marktlibliche Kaufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten werden grundsétzlich zum

Handelstag bilanziert.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden grundsatzlich getrennt

ausgewiesen.

Finanzielle Vermdgenswerte

Der erstmalige Ansatz von finanziellen Vermdgenswerten erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.
Fur die Folgebewertung werden die Finanzinstrumente einer der in IAS 39 aufgefiihrten
Bewertungskategorien zugeordnet, in der sie zum Zeitpunkt ihres erstmaligen Ansatzes

designiert werden.

Die finanziellen Vermogenswerte des Konzerns umfassen Zahlungsmittel und kurzfristige
Einlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sowie

derivative Finanzinstrumente.

Finanzielle Vermégenswerte, die den Kategorien ,Bis zur Endfélligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen* sowie ,Zur VeraulBerung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte",

zuzuordnen sind, waren weder zum Bilanzstichtag noch im Vorjahr vorhanden.

a) Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden nach der
erstmaligen Erfassung zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode bewertet. Gewinne und Verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im

Rahmen von Amortisationen.
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b) Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern verwendet zins- und wahrungsbezogene Finanzinstrumente zwecks
O0konomischer Absicherung von Zinsdnderungsrisiken variabel verzinster Verbindlichkeiten
bzw. von Wahrungsrisiken aus erwarteten Einkaufsverpflichtungen. Die zinsbezogenen
Finanzinstrumente betreffen Caps, Floors und Swaps, die wahrungsbezogenen
Finanzinstrumente umfassen ausschliel3lich Devisentermingeschéafte. Diese derivativen
Finanzinstrumente  werden mangels der Erfullung der Voraussetzungen  fir
Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 der Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte bzw. finanziellen Verbindlichkeiten

zugeordnet.

Derivative Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses als finanzielle
Vermogenswerte in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst und in den Folgeperioden
mit dem beizulegenden Zeitwert neu bewertet, wobei die Anderungen des Zeitwerts saldiert in
der Gesamtergebnisrechnung in den Finanzaufwendungen erfasst werden. Derivative
Finanzinstrumente werden als finanzielle Vermodgenswerte erfasst, wenn ihr beizulegender
Zeitwert positiv ist und als finanzielle Verbindlichkeiten, wenn ihr beizulegender Zeitwert

negativ ist.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehen werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, abzlglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die ausgewiesenen
finanziellen Verbindlichkeiten begriinden regelméafRig einen Rickgabeanspruch in
Zahlungsmitteln oder einem anderen finanziellen Vermdgenswert. Die Folgebewertung der
verzinslichen Darlehen erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der

Effektivzinsmethode.

Vorrate

Unter den Vorraten werden diejenigen Vermogenswerte ausgewiesen, die zum Verkauf im
normalen Geschéaftsgang gehalten werden (Fertigerzeugnisse) und die im Rahmen der
Herstellung verbraucht werden (Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe) sowie geleistete

Anzahlungen.
Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zum niedrigeren Wert aus auf

Basis der Durchschnittsmethode ermittelten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und

ihrem NettoverdufRerungswert am Bilanzstichtag. Der erzielbare Nettoveraufl3erungswert wird

F-16



aus dem geschatzten Verkaufspreis im gewoéhnlichen Geschéftsverkehr abzlglich eventuell

noch anfallender Fertigstellungskosten und den notwendigen Vertriebskosten ermittelt.

Die Fertigerzeugnisse werden zu Herstellungskosten angesetzt. In die Herstellungskosten
sind neben den Material- und Fertigungseinzelkosten auch die angemessenen, dem
Produktionsprozess zuzurechnenden Gemeinkosten basierend auf der geplanten Kapazitat

eingerechnet.

Die geleisteten Anzahlungen werden mit inrem Nennwert aktiviert.

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte werden bei Zugang mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet. Die Anschaffungskosten eines immateriellen
Vermobgensgegenstands, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde,
entsprechen seinem beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt. Immaterielle
Vermobgenswerte werden dann angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Konzern
der kunftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Vermégenswert zuflieBen wird und die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten des Vermdgenswertes zuverlassig gemessen
werden konnen. Fur Zwecke der Folgebewertung werden immaterielle Vermégenswerte mit
ihren  Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt, abzlglich kumulierter
Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen (ausgewiesen in den
Abschreibungen). Immaterielle Vermégenswerte (ohne Firmenwerte und sonstige
Vermdgenswerte unbegrenzter Nutzungsdauer) werden linear (ber ihre geschéatzte
Nutzungsdauer abgeschrieben und auf eine mogliche Wertminderung Uberprift, sofern
Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass der immaterielle Vermdgenswert wertgemindert sein
konnte. Der Abschreibungszeitraum und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines
jeden Geschaftsjahres Uberprift. Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter
Nutzungsdauer (TEUR 172; 2011: TEUR 46) wird mindestens einmal jahrlich fir den
einzelnen Vermogenswert oder auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ein
Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. Diese immateriellen Vermogenswerte werden nicht
planméaRig abgeschrieben. Die Nutzungsdauer eines immateriellen Vermdgenswerts mit
unbestimmter Nutzungsdauer wird einmal jahrlich dahingehend Uberprift, ob die
Einschatzung einer unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht
der Fall, wird die Anderung der Einschatzung von unbestimmter zur begrenzten
Nutzungsdauer prospektiv vorgenommen. Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung

immaterieller Vermdgenswerte werden als Differenz zwischen dem Nettoveraul3erungserlés

F-17



und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und in der Periode, in der der

Vermogenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam erfasst.

Im Einzelnen sind folgende immaterielle Vermdgenswerte mit folgenden Nutzungsdauern

ausgewiesen:
Jahre
Software 3-5
Schutzrechte/Lizenzen 3-7
Kundenbeziehungen 7

In den Schutzrechten und Lizenzen enthalten sind auch Lizenzen mit einer unbegrenzten

Nutzungsdauer. Selbst geschaffene immaterielle Vermégenswerte sind nicht bilanziert.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu ihren Anschaffungskosten abziglich der kumulierten
Abschreibungen und  kumulierten  Wertminderungsaufwendungen  angesetzt. Die
Anschaffungskosten einer Sachanlage umfassen den Kaufpreis und weitere im
Zusammenhang mit dem Erwerb anfallende nicht erstattungsfahige Erwerbsteuern sowie alle
direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Vermégenswert an seinen Standort und in
einen betriebsbereiten Zustand fir seine vorgesehene Verwendung zu bringen. Nachtréagliche
Ausgaben wie Wartungs- und Instandhaltungskosten, die entstehen, nachdem die
Vermogenswerte des Anlagevermoégens in Betrieb genommen sind, werden in der Periode, in

der sie anfallen, als Aufwand erfasst. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert.
PlanméaRige Abschreibungen werden linear tUber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer
unter Annahme eines Restwertes von EUR 1,00 vorgenommen. Abschreibungen auf

Zugange des Sachanlagevermdgens erfolgen grundsatzlich zeitanteilig.

Im Einzelnen kommen folgende Nutzungsdauern zur Anwendung:

Jahre
Grundstucke und Bauten 14 - 50
Technische Anlagen
und Maschinen 5- 16
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-14
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Die Nutzungsdauern, die Abschreibungsmethode sowie die Restwerte werden jahrlich
Uberpraft, um zu gewdhrleisten, dass die Abschreibungsmethode und der
Abschreibungszeitraum mit dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzenverlauf aus den

Gegenstanden des Sachanlagevermogens in Einklang stehen.

Zuwendungen der offentlichen Hand

Zuwendungen der o6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn angemessene Sicherheit dafir
besteht, dass der Konzern die damit verbundenen Bedingungen erfullen wird. Von Dritten
gewahrte  Zuwendungen, die der Investitionsférderung dienen, werden als
Anschaffungskostenminderungen erfasst. Die Zuwendung wird dann mittels eines reduzierten
Abschreibungsbetrages tber die Nutzungsdauer des abschreibungsfahigen Vermdgenswerts

als Ertrag erfasst.

Wertminderungen von langfristigen Vermdégenswerten

Langfristige Vermodgenswerte werden auf eine Wertminderung hin Uberprift, wenn
Sachverhalte oder Anderungen der Umstande darauf hindeuten, dass der Buchwert eines
Vermogenswertes nicht erzielbar sein kénnte. Fur die Werthaltigkeitsprifung ist in einem
ersten Schritt zun&chst der erzielbare Betrag (“recoverable amount”) des Vermégenswertes
bzw. der Zahlungsmittel generierenden Einheit (“ZGE") zu ermitteln. Fir Vermdgenswerte ist
dies der hohere der beiden Betrdage aus dem beizulegenden Zeitwert abzlglich
Veraul3erungskosten (“fair value less costs to sell”) und dem Nutzungswert (“value in use®).
Der beizulegende Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten ist definiert als der Preis, der im
Rahmen des Verkaufs eines Vermdgenswerts oder einer ZGE zwischen zwei
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern
abziglich der VerauRerungskosten erzielt werden kann. Der Nutzungswert eines
Vermogenswerts oder einer ZGE wird durch den Barwert eines im Rahmen der

gegenwartigen Verwendung geschéatzten, erwarteten Cashflows ermittelt.

Eine ertragswirksame Korrektur einer in friiheren Jahren fur einen Vermogenswert (aul3er fur
Firmenwerte) aufwandswirksam erfassten Wertminderung wird vorgenommen, wenn
Anhaltspunkte daftr vorliegen, dass die Wertminderung nicht mehr besteht oder sich
verringert haben kénnte. Die Wertaufholung wird als Ertrag in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst. Die Werterh6hung (bzw. Verringerung der Wertminderung) eines Vermdgenswertes
wird jedoch nur soweit erfasst, wie er den Buchwert nicht Gbersteigt, der sich ergeben hitte,
wenn in den vorherigen Jahren keine Wertminderung erfasst worden ware (unter

Bericksichtigung der Abschreibungseffekte).
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Im Geschéftsjahr 2012 ergaben sich wie im Vorjahr weder Anhaltspunkte fur

Wertminderungen noch Wertaufholungen von langfristigen Vermoégenswerten.

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben sowie

kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten.

Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe aus tatsachlichen und latenten Ertragsteuern dar.

Der tatsachliche Ertragsteueraufwand basiert auf den Jahresergebnissen, korrigiert um die
nicht steuerpflichtigen oder nicht abzugsfahigen Posten und ist mit dem Betrag bewertet, in
dessen Hohe eine Zahlung an die Steuerbehodrde erwartet wird. Die Berechnung erfolgt

unter der Anwendung der zum Bilanzstichtag geltenden oder angekiindigten Steuersatze.

GemalR IAS 12 ,Ertragsteuern* werden latente Steuern auf temporare Unterschiede
zwischen den Wertansatzen von Vermégenswerten und Schulden in der IFRS-Bilanz und
der Steuerbilanz sowie grundsatzlich auch fur steuerliche Verlustvortrage erfasst.
Grundséatzlich werden latente Steuerschulden fur alle zu versteuernden temporaren
Differenzen erfasst. Latente Steueranspriiche werden in dem Umfang erfasst, in dem
wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen

das die abzugsfahige temporare Differenz verwendet werden kann.

Aktive latente Steuern werden nur in der HOhe angesetzt, in der die Realisierung in einem
Uberschaubaren Zeitraum zu erwarten ist. Die bilanzierten aktiven latenten Steuern werden

zu jedem Bilanzstichtag diesbezuglich Gberpruift.

Die latenten Steuern werden auf der Basis der Steuersatze ermittelt, die zum
Realisationszeitpunkt gelten bzw. zukiinftig anzuwenden sind. Der Steuersatz zur Ermittlung
der latenten Steuern betragt 15% (Vorjahr 15%) fur Korperschaftsteuer, 5,5% (Vorjahr
5,5%) Solidaritatszuschlag auf die abgefiihrte Kdrperschaftsteuer sowie 12,25% (Vorjahr
12,25%) fur Gewerbesteuer. Insgesamt ergibt sich somit ein kombinierter Steuersatz von
28,08%. Latente Steuern werden als Steuerertrag oder -aufwand in der

Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird lediglich dann ausgewiesen, wenn der Konzern eine gegenwartige
(gesetzliche oder faktische) Verpflichtung auf Grund eines vergangenen Ereignisses besitzt,
es wahrscheinlich ist, dass die Erfullung der Verpflichtung zu einem Abfluss von Mitteln
fuhrt, die einen wirtschaftlichen Nutzen darstellen, und wenn eine zuverlassige Schatzung
der Hohe der Verpflichtung vorgenommen werden kann. Rickstellungen werden zu jedem
Bilanzstichtag Uberpriift und an die gegenwartig beste Schatzung angepasst. Bei Abzinsung
wird die den Zeitablauf widerspiegelnde Erhéhung der Rickstellung als Fremdkapitalkosten

erfasst.

Pensionsverpflichtungen

Die Pensionsverpflichtungen wurden nach IAS 19 (rev. 2002) bewertet. Die
Pensionszusagen wurden hierbei als ,leistungsorientierter Versorgungsplan“ angesehen und
daher mittels des Verfahrens laufender Einmalkosten versicherungsmathematisch gesondert
fur jeden Plan bewertet. Dabei wurde ein Rechnungszins von 3,7 % (2011:5,0 %) zu
Grunde gelegt. Darlber hinaus werden die biometrischen Rechnungsgrundlagen
entsprechend den Richttafeln 2005G von Klaus Heubeck verwendet. Rentenanpassungen
wurden entsprechend der wirtschaftlichen Entwicklung mit 3,0% (2011: 3,0 %)
beriicksichtigt. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste wurden bis 2011 in der
Berichtsperiode, in der sie anfielen, in voller Hohe erfolgswirksam erfasst. Von 2012 an
werden sie direkt mit dem Eigenkapital verrechnet. Alle Annahmen werden zu jedem

Abschlussstichtag Uberpruift.

Den Pensionsverpflichtungen stehen Anspriche aus Ruckdeckungsversicherungen
gegenuber, deren Aktivwert von TEUR 242 (2011: TEUR 226) mit den

Pensionsverpflichtungen verrechnet wurde.

Leasingverhaltnisse
Gemaly IAS 17 sind Leasingvertrage in Finanzierungsleasing und Operating-Leasing zu

unterteilen.

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungsleasing bilanziert, wenn im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen eines Vermogenswertes auf den
Leasingnehmer uUbertragen werden. Ein Leasingverhdltnis wird als Operating-
Leasingverhaltnis klassifiziert, wenn es nicht alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit

dem Eigentum verbunden sind, Ubertragt.
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Im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhéltnissen gehaltene Vermdgenswerte werden als
Vermogenswerte der Gesellschaft mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit gegenliiber dem Leasinggeber ist in der Bilanz als
Verpflichtung aus Finanzierungsleasing zu erfassen. Das Finanzierungsergebnis als
Differenz zwischen den gesamten Leasingverpflichtungen und dem beizulegenden Zeitwert
der erworbenen Vermégenswerte wird in der Gesamtergebnisrechnung so Uber die Laufzeit
des entsprechenden Leasingverhaltnisses verteilt, dass Uber die Perioden ein konstanter

Zinssatz auf den verbleibenden Saldo der Verpflichtungen fir jede Berichtsperiode entsteht.

Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen werden linear Uber die Laufzeit des

entsprechenden Leasingverhdltnisses erfolgswirksam erfasst.

Zum Bilanzstichtag liegen keine Finanzierungs-Leasingverhaltnisse vor.

Fremdwahrungen
Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen und der Darstellungswahrung der
Konzerngesellschaften, aufgestellt. Die im Abschluss enthaltenen Posten werden unter

Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.

Fremdwé&hrungstransaktionen werden zundchst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls
gultigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermodgenswerte
und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagskurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden

erfolgswirksam erfasst.

Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden werden in der Bilanz, sofern es sich nicht um Eventualschulden im
Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschlissen handelt, nicht angesetzt. Sie
werden im Anhang angegeben. Es bestehen neben Haftungsverhéaltnissen aus Birgschaften

und Avalen sowie einem Bestellobligo keine Eventualschulden.
Eventualforderungen werden in der Bilanz nicht angesetzt. Sie werden jedoch im Anhang

angegeben, wenn der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist. Es bestehen

zurzeit keine wesentlichen Eventualforderungen.
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4. Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

Fur die Erstellung eines Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit IFRS miissen in
einem bestimmten Umfang Annahmen getroffen und Schatzungen vorgenommen werden,
die Auswirkungen auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden,
der Ertrage und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten haben. Durch die mit
diesen Annahmen und Schétzungen verbundene Unsicherheit kdnnten jedoch Ergebnisse
entstehen, die in der Zukunft zu erheblichen Anpassungen des Buchwerts der betroffenen

Vermogenswerte oder Schulden fihren.

Schatzungen und Annahmen

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende
Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten, auf Grund derer ein betrachtliches Risiko
besteht, dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche Anpassung der
Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden nachstehend

erlautert.

Wertminderungen von nicht finanziellen Vermdgenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte fir eine Wertminderung
langfristiger nicht finanzieller Vermogenswerte (TEUR 20.022; 2011: TEUR 14.436)
vorliegen. Immaterielle Vermoégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden
mindestens einmal jahrlich sowie bei Vorliegen entsprechender Anhaltspunkte auf
Wertminderung Uberprift. Sonstige nicht finanzielle Vermogenswerte werden auf
Werthaltigkeit untersucht, wenn Hinweise vorliegen, dass der Buchwert den erzielbaren
Betrag ubersteigt. Zur Schéatzung des Nutzungswerts muss das Management die
voraussichtlichen kinftigen Cashflows des Vermogenswerts oder der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und einen angemessenen Abzinsungssatz

wéahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln.

Pensionsverpflichtungen

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die
versicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen zu
Abzinsungssatzen, erwarteten Ertragen aus Planvermégen, Kkinftigen Lohn- und
Gehaltssteigerungen, Sterblichkeit und den kinftigen Rentensteigerungen. Entsprechend

der langfristigen Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche Schatzungen wesentlichen
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Unsicherheiten. Der Buchwert der Pensionsverpflichtungen betragt, nach Verrechnung mit
den Anspriuchen aus der Rickdeckungsversicherung, TEUR 179 (2011: TEUR 75).

Latente Steuern

Latente Steueranspriiche werden fur alle abzugsfahigen temporéren Differenzen in dem
Male bilanziert, wie es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfiigbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporare Differenz verwendet werden kann. Bei der
Ermittlung der HOhe der latenten Steueranspriiche, die aktiviert werden kénnen, ist eine
wesentliche Ermessensentscheidung des Managements beziglich des erwarteten
Zeitpunkts und der Hohe des zuklnftig zu versteuernden Einkommens erfordert. Zum
31. Dezember 2012 werden latente Steueranspriiche in Hohe von TEUR 1.145 (2011:
TEUR 482) ausgewiesen.

Im Zuge des nachfolgend dargestellten Unternehmenserwerbs der GRACE-Gruppe
entstandene latente Steuerverbindlichkeiten werden in Héhe von TEUR 739 als separater
Bilanzposten ausgewiesen und den langfristigen Verbindlichkeiten zugeordnet.

5. Unternehmenszusammenschliisse

Mit Wirkung zum 27. Marz 2012 hat die MIFA AG die Mehrheitsanteile an den folgenden

Gesellschaften erworben:

GRACE Verwaltungs GmbH 51%
GRACE GmbH & Co. KG 51%
e-fab mobility GmbH 51 %

(zusammen ,GRACE-Gruppe").

Der Erwerb der GRACE-Gruppe dient der Erweiterung der E-Bike Sparte. Der Kaufpreis
betrug TEUR 2.114. Daruiber hinaus wurden TEUR 2.300 fur die Ubernahme eines
Gesellschafterdarlehens gezahlt. Weiterhin unterzeichnete die MIFA AG am 20. Marz 2012
einen Optionsvertrag zum Erwerb der ausstehenden Minderheitenanteile von 49% an der
GRACE-Gruppe im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung. Bei Optionsaustibung werden die

VerauRRerer 210.000 Aktien zu einem Ausgabebetrag von insgesamt TEUR 1.680 erhalten.

Die Option war bis zum 31. Oktober 2012 gultig. Aufgrund des Optionsvertrages zum Erwerb
der ausstehenden Anteile an der GRACE-Gruppe ist die MIFA AG bereits zum 27. Marz

2012 wirtschaftlicher Eigentimer der GRACE-Gruppe geworden und es wurden keine
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Minderheitenanteile im Konzernabschluss ausgewiesen. Stattdessen wurde die GRACE-
Gruppe mit Wirkung zum 27. Marz 2012 vollkonsolidiert und eine finanzielle Verbindlichkeit
gegeniuber den ehemaligen Gesellschaftern in Hohe von TEUR 1.680 ausgewiesen. Es
fielen Transaktionskosten in Hohe von TEUR 9 an, die als Aufwand erfasst und in den

sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen werden.

Am 19. September 2012 wurden weitere 2% Anteile an den GRACE-Gruppe Gesellschaften
erworben und mit Vertrag vom 2. Oktober 2012 wurde die vorstehende Option fir die noch
ausstehenden 47% Anteile an den GRACE-Gruppe Gesellschaften ausgeibt. Die

Sachkapitalerhdhung wurde am 18. Dezember 2012 im Handelsregister eingetragen.

Auf Basis der Kaufpreisallokation (PPA) stellen sich die erworbenen Vermdgenswerte und
Schulden der GRACE-Gesellschaften wie folgt dar:

Buchwerte vor PPA Buchwerte nach
Akquisition Akquisition
TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte 421 2.948 3.369
Sachanlagen 363 363
Vorrate 83 83
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 2.248 2.248
Sonstige Vermogenswerte 300 300
Zahlungsmittel und 392 392
Zahlungsmittelaquivalente
Verbindlichkeiten aus Lieferungen -438 -438
und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten -3.800 -3.800
Ruckstellungen -27 -27
Verzinsliche Darlehen -11 -11
Latente Steuern 0 -828 -828
Eigenkapital -469 2.120 1.651
Kaufpreis 2.114
Geschéafts- oder Firmenwert 463
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Der Unternehmenszusammenschluss erfolgte am 27. Marz 2012 und die Konsolidierung der
neuen Tochtergesellschaften hat zu den Konzernumsatzerlésen mit TEUR 10.628 und zum
Konzernergebnis mit TEUR 554 beigetragen. Hétte die Erstkonsolidierung zum 1. Januar
2012 stattgefunden, waren die Konzernumsatzerlose um TEUR 1.457 hoher und das

Konzernergebnis um TEUR 550 niedriger ausgefallen.

6. Wertminderungen

Der Geschéfts- oder Firmenwert sowie immaterielle Vermogenswerte mit unbegrenzter
Nutzungsdauer werden jahrlich auf Wertminderung (am 31. Dezember) Uberprift.
Unterjahrig werden der Geschéfts- oder Firmenwert sowie immaterielle Vermdgenswerte mit
unbegrenzter Nutzungsdauer bei Ereignissen, die auf eine Wertminderung hindeuten,

Uberpruft. Ein solches Ereignis lag in 2012 nicht vor.
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Il. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der Gesamtergebnisrechnung

Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

1) Umsatzerlose

Die Umsatzerltse resultieren insbesondere aus dem Verkauf von Gitern und sind auf den

folgenden Markten erzielt worden:

2012 2011

TEUR TEUR

Deutschland 87.787 76.568
Ubriges Europa 22.256 23.034
Ubriges Ausland 1.221 947
111.264 100.549

Umsatzerlése mit dem groften Kunden entfallen mit EUR 21,1 Mio., bzw. 18,9% der Erl6se,
auf das Segment Deutschland und mit einem weiteren Kunden mit EUR 12,1 Mio., bzw.

10,8% der Erlose, auf das Segment Frankreich.

Bei den in den Umsatzerlésen enthaltenen Erlésen aus Dienstleistungen in Hohe von TEUR
1.241 (2011: TEUR 1.430) handelt es sich um Erlése aus Reparaturen an eigenen

Erzeugnissen.

Der Verkauf von Fahrradern unterliegt in Deutschland einer starken Saisonalitét. Diese ist
gepragt von einem starken Verkauf im Frihling und Sommer und eher schwacheren

Verkaufen im Herbst und Winter.

Um die hohen Umsatze im Frihjahr abdecken zu kénnen, werden dazu schon im Herbst und
Winter des Vorjahres Rader produziert. Dies fuhrt zum Anstieg der Fertigerzeugnisbestande
zum Jahresende. Der weitere Anstieg zum 31. Dezember 2012 beruht auf dem Bereich

Elektrofahrrader und steht in direktem Zusammenhang mit dem Erwerb der GRACE-Gruppe.

2) Bestandsveranderungen

Die Bestandsverdnderungen beziehen sich ausschliel3lich auf Fertigerzeugnisse und
betragen TEUR 2.433 (2011: TEUR 3.770).
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3) Sonstige betriebliche Ertrage

Die  sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren im  Wesentlichen aus
Personalkostenzuschiissen, der Entnahme von Leistungen aus PKW-Nutzung, dem Abgang
von Gegenstanden des Sachanlagevermogens, Versicherungsentschadigungen und aus der

Herabsetzung von Wertberichtigungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der sonstigen betrieblichen Ertrage
in den Geschéftsjahren 2012 und 2011 im Uberblick:

2012 2011

TEUR TEUR

Personalkostenzuschisse 0 47
Entnahme Sachbezug/ sonstige Leistungen 136 0
Entnahme Leistungen PKW-Nutzung 66 48
Versicherungsentschadigungen 10 10
Ertrage aus dem Abgang von Sachanlageverméogen 39 10
Periodenfremde Ertrage 35 0
Ubrige sonstige Ertrage 207 31
Gesamt 493 146

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhdhten sich von TEUR 146 im Geschéftsjahr 2011 um
TEUR 347 (237,7%) auf TEUR 493 im Geschéaftsjahr 2012. Der Anstieg beruht im
Wesentlichen auf Ertrdgen aus Enthahmen von Leistungen fir PKW-Nutzung und sonstigen
Entnahmen, Ertrdgen aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen, periodenfremden

Ertradgen sowie Ubrigen sonstigen Ertragen.

4)  Materialaufwand

Im Materialaufwand sind Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe von
TEUR 74.750 (2011: TEUR 68.912) mit Aufwendungen fir bezogene Leistungen von
TEUR 1.890 (2011: TEUR 1.485) zusammengefasst. Die Materialaufwandsquote (Verhaltnis
von Materialaufwand zur Gesamtleistung) lag mit 67,3% im Geschéftsjahr 2012 knapp unter
dem Vorjahresniveau von 67,4%. Bei den Fremdleistungen sind TEUR 98 Einmalkosten im
Zusammenhang mit dem GRACE Projekt angefallen, denen keine Umsatzerlose

gegeniberstehen.
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5)  Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2012 2011

TEUR TEUR

Lohne und Gehalter 13.172 9.966
Soziale Aufwendungen 2.713 2.003
15.885 11.969

Im Personalaufwand sind neben den Aufwendungen aus der Einzahlung in die
Direktversicherung zur Altersvorsorge in Hohe von TEUR 27 (2011: TEUR 25) auch der
Dienstzeitaufwand aus der Zuflihrung zu den Pensionsriickstellungen in Héhe von TEUR 19
(2011: TEUR 19) und bis 2011 die versicherungsmathematischen Gewinne von TEUR 5

enthalten.
Von 2012 an werden die versicherungsmathematischen Gewinne/ Verluste zusammen mit
den durch Annahmeé&nderungen angefallenen Verlusten (TEUR 84) direkt im Eigenkapital

verrechnet. Diese Verrechnung erfolgt nach Steuern in Héhe von TEUR 62.

Im Jahresdurchschnitt waren bei im Konzern (inklusive 10 Auszubildender) beschéftigt:

Mitarbeiter nach Gruppen 2012 2011
Kaufmannisch 55 30
Gewerblich / Technisch 713 580

768 610

Im Zusammenhang mit dem Aufbau der GRACE-Produktion am Standort Sangerhausen
wurden 150 neue Mitarbeiter eingestellt. Hierbei fielen einmalige Personalaufwendungen fir

Schulungsmalnahmen und Anlauf-Leerkosten in Héhe von TEUR 709 an.

6) Abschreibungen

Fur im Geschaftsjahr angefallene Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen verweisen wir auf den Anlagespiegel (siehe Anlage 1).
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7)  Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir
Frachten und Handling (TEUR 6.957; 2011: TEUR 6.872), Serviceleistungen (TEUR 2.848;
2011: TEUR 3.208) sowie Mieten und Pachten (TEUR 1.126; 2011: TEUR 668) und
Mietnebenkosten (TEUR 1.080; 2011: TEUR 948), dartber hinaus Rechts- und

Beratungskosten, Versicherungen, Telekommunikation und Reparaturen.

Im Zusammenhang mit dem Segmentwechsel und der zum 17.Juli 2012 erfolgten
Erstnotierung im Regulierten Markt (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse

sind daruber hinaus einmalige Aufwendungen in Hohe von rd. TEUR 60 angefallen.

Mit der Produktionsverlagerung nach Sangerhausen und mit der Inbetriebnahme fiur die
GRACE E-Bikes sowie auch bei der Ubernahme von Steppenwolf sind einmalige Kosten in
Hohe von insgesamt TEUR 444 angefallen. Zusatzliche Sonderaufwendungen in Hohe von
TEUR 763 entfallen unter anderem auf Werkzeugkosten, Mieten und Transportkosten sowie
Messekosten (im Wesentlichen wegen der Eurobike in Friedrichshafen) und EDV-

Umstellungsaufwand/Adaptionen.

Fur die erbrachten Dienstleistungen des Abschlussprifers des Konzernabschlusses wurden
im Aufwand Honorare fir Abschlussprifungen TEUR 90 (2011: TEUR 30) und fir
Steuerberatungsleistungen TEUR 10 (2011: TEUR 5) erfasst.

8) Wahrungsgewinne/-verluste

Wahrungsverluste und Wéahrungsgewinne sind wie folgt angefallen:

2012 2011

TEUR TEUR

Kursgewinne 1.404 1.091
Kursverluste -955 -1.064
449 27

Diese sind insbesondere auf die Dollarkursentwicklung gegenuber dem Euro im

Geschaftsjahr 2012 zuriickzufihren.
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9) Zinsergebnis

Das Zinsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2012 2011

TEUR TEUR
Zinsertrage 66 7
Zinsaufwand Pensionen -15 -14
Zinsaufwand aus der
Abzinsung langfristiger
Vermdgensgegenstande -49 0
Zinszahlungen an:
- Kreditinstitute -1.979 -1.538
- Ubrige -185 -269
Zinsaufwand -2.228 -1.821
Zinsergebnis -2.162 -1.814

Das Zinsanderungsrisiko wird fir die Zukunft als gering eingeschatzt. Zukunftig wird mit

einem leicht steigenden Zinsniveau gerechnet.

Zum 31. Dezember 2012 waren von den Finanzverbindlichkeiten der MIFA AG in H6he von
TEUR 41.745 (2011: TEUR 32.502) variabel verzinst. Um eine negative Auswirkung
zuklnftiger Steigerungen des Marktzinsniveaus zu beschranken, hat die MIFA AG
Zinsswaps, Caps und einen Floor Uber ein Gesamtvolumen von TEUR 25.000

abgeschlossen.

Der Durchschnittszinssatz der fir die im Geschéftsjahr in Anspruch genommenen Darlehen
betragt 3,58% p.a. Die auf die Darlehen im Rahmen der Verzinsung durch die Banken in

Rechnung gestellte Marge bewegt sich im marktiblichen Bereich.

10) Finanzinstrumente

Gemal IAS 39 werden die finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

fur eine der nachfolgenden Klassen designiert:

a) Kredite und Forderungen,
b) Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen,
C) Zur Veréauf3erung verfugbare finanzielle Vermogenswerte,
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d) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte,

e) Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

werden sowie

f) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten.

Alle zu klassifizierenden finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten des

Konzerns fallen in die Klassen Kredite und Forderungen, finanzielle Verbindlichkeiten, die zu

fortgefuhrten  Anschaffungskosten

beizulegenden  Zeitwert

Vermogenswerte.

Finanzielle Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehen
(kurzfristig)
Verzinsliche Darlehen
(langfristig)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

bewertete

bewertet werden, sowie erfolgswirksam zum
finanzielle  Verbindlichkeiten und finanzielle
Wertansatz nach
IAS 39
Fortgefiihrte
Kategorie Buchwert Anschaffungs- Fair Value
nach kosten
IAS 39 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
TEUR TEUR TEUR
(@) 2.251 2.251 2.251
(a) 8.362 8.362 8.362
(@) 434 434 434
11.047 11.047 11.047
(e) 39.995 39.995 39.995
(e) 1.750 1.750 1.750
(e) 18.228 18.228 18.228
(e) 1.340 1.340 1.340
® 532 532 532
61.845 61.845 61.845
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Wertansatz nach

IAS 39
Fortgefuhrte
Kategorie Buchwert Anschaffungs- Fair Value
nach kosten
IAS 39 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente (@) 2.349 2.349 2.349
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (@) 4.968 4.968 4.968
Sonstige Vermdgenswerte (a) 67 67 67
Sonstige finanzielle Vermégenswerte (d) 630 630 630
8.014 8.014 8.014
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verzinsliche Darlehen
(kurzfristig) (e) 29.727 29.727 29.727
Verzinsliche Darlehen
(langfristig) (e) 2.775 2.775 2.775
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (e) 1.374 1.374 1.374
Sonstige Verbindlichkeiten (e) 882 882 882
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten ® 520 520 520
35.278 35.278 35.278

Aufgrund der Uberwiegend kurzfristigen Laufzeiten der finanziellen Vermégenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten wird angenommen, dass die beizulegenden Zeitwerte den

Buchwerten entsprechen.

11) Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung der langfristigen Zinsanderungsrisiken hat die MIFA AG zum 31. Dezember
2012 insgesamt zwei Zinsswaps Uber tilgungsfreie Volumen von TEUR 5.000 bzw. TEUR
6.000 abgeschlossen, bei denen die MIFA AG Festzahler ist und den 3-Monats-Euribor
erhalt. Ein Swap begann am 31. Mai 2010 und hat eine Laufzeit bis 31. Marz 2015
(Festzinssatz 2,28%, beizulegender Zeitwert TEUR -275). Der andere Zinsswap wurde am
31. August 2010 abgeschlossen. Er hat eine Laufzeit von funf Jahren. Die Eckdaten sind wie
folgt: Festzinssatz: 2,02%, beizulegender Zeitwert: TEUR -74.
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Ferner hat die MIFA AG einen Floor Gber TEUR 5.000 abgeschlossen. Er hat eine Laufzeit
vom 2. Dezember 2008 bis 2. September 2013 (Strike-Rate 3,79%, beizulegender Zeitwert:
TEUR -137).

Im Geschéaftsjahr 2012 bestehen weiterhin zwei (2011: drei) CAPS mit einem
Gesamtvolumen in H6éhe von TEUR 9.000 (TEUR 5.000 und TEUR 4.000). Sie haben
Laufzeiten vom 2. Dezember 2008 bis 2. September 2013 sowie vom 30. Juni 2008 bis 28.
Juni 2013. Die Eckdaten sind wie folgt: Festzinssatz 5,5% und 5,45%, beizulegende
Zeitwerte TEUR 0 und TEUR 0.

Weiterhin hat die Gesellschaft im Geschaftsjahr vier (2011: sechs) Devisentermingeschéfte
Uber den Kauf im Nominalwert in Hohe von TUSD 9.000 (2011: TUSD 11.000) zu Kursen
zwischen 1,3020 und 1,3090 (2011: Kurse von 1,3835 bis 1,4110) abgeschlossen. Die
Devisentermingeschéfte sind zwischen dem 31. Januar und 28. Marz 2013 (2011: zwischen

dem 12. Januar und 3. Mai 2012) ausgelaufen bzw. terminiert.

Die beizulegenden Zeitwerte ermitteln sich als Barwerte der Zahlungsstrome unter
Beriicksichtigung der vertraglich vereinbarten Terminkurse/Forwardrates und des

Terminkurses/der Forwardrate am Bilanzstichtag.

Das Nettoergebnis aus der Bewertung der derivativen Finanzinstrumente zum
beizulegenden Zeitwert per 31. Dezember 2012 betrdgt TEUR 642 (Verluste); (2011:
TEUR 478 (Gewinne)). Die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte sind auf
Veranderungen der Marktbedingungen zuriickzufiihren. Wesentliche Zeitwertdnderungen

aufgrund des Ausfallrisikos der Kontraktpartner bestanden nicht.

Die MIFA nimmt folgende hierarchische Einstufung vor, die der Erheblichkeit der in die

Bewertungen einflieRenden Faktoren Rechnung tragt. Diese umfasst drei Stufen:

Stufe 1: Die auf aktiven Markten fir identische Vermbgenswerte oder
Verbindlichkeiten notierten Preise,

Stufe 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1 berlcksichtigten
notierten Preise handelt, die sich aber fir den Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt (d.h. in
Ableitung von Preisen) beobachten lassen und

Stufe 3: Nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierenden Faktoren fir die
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Bewertung des Vermoégenswerts

oder

beobachtbare Inputfaktoren).

der

Verbindlichkeit

(nicht

Zum 31. Dezember 2012 hat die MIFA AG die folgenden Finanzinstrumente zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:

31. Dezember 2012 | Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3
Finanzielle Vermdgenswerte, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden 0 - 0 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden 532 - 532 -

Zum 31. Dezember 2011 hat die MIFA AG die folgenden Finanzinstrumente zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:

31. Dezember 2011 | Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3
Finanzielle Vermdgenswerte, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden 630 - 630 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden 520 - 520 -

12) Ertragsteuern

Die Ertragsteuern (2012: Ertrag) setzen sich wie folgt zusammen:

Laufender Steueraufwand

Ertrag aufgrund Verlustriicktrag

Latente Steuern

2012 2011
TEUR TEUR
71 1.286
-82 0
-407 0
-418 1.286
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Der ausgewiesene Steueraufwand enthélt Steuern fiir Vorjahre in Hohe von TEUR 1 (Ertrag)
(2011: TEUR 266).

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus
bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz der Gesellschaft fur die
Geschéftsjahre 2012 und 2011 stellt sich wie folgt dar:

2012 2011
TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern -1.436 3.314
Anzuwendender theoretischer Steuersatz in % 28,08 28,08
Theoretische Steuer -403 931
Steuereffekte / steuerfreie Ertrage / nicht
abzugsfahiger Aufwand 0 65
Steuern fur laufendes Jahr 72 0
Steuerlicher Verlustriicktrag -82 0
Steuern fir Vorjahre -1 266
Latente Steuern/Sonstiges -5 24
Tatséchlicher Ertragsteueraufwand -418 1.286
Tatséachlicher Ertragsteuersatz in % 29,11 38,81
Der Steueraufwand entwickelte sich wie folgt:
2012 2011
TEUR TEUR
Tats&chlicher Steueraufwand -11 1.286
Latenter Steueraufwand im Zusammenhang mit
- EigenkapitalmaRnahme 321 0
- Pensionsriickstellung 24 0
Veranderung der aktiven latenten Steuern aus
zeitlichen Unterschieden -663 0
und der Ruckstellung fur latente Steuern 89 0
Steueraufwand laut Gesamtergebnisrechnung -418 1.286
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13) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich nach IAS 33 (Ergebnis je Aktie) aus der
Division des den Aktionaren zustehenden Jahresergebnisses durch die gewichtete

durchschnittliche Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien.

Die im Umlauf befindlichen Aktien in Hohe von 9.798.926 Stick (Vorjahr: 8.000.000 Stiick)
entsprechen den ausgegebenen Aktien. Im  Geschéftsjahr gab es keine

Verwasserungseffekte.

Angaben zur Bilanz

Kurzfristige Vermégenswerte

14) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Kassenbestdnde sowie
Kontokorrentguthaben bei Kreditinstituten. Eine Verzinsung dieser Guthaben erfolgte zu

bankiblichen Konditionen.

15) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 8.362 (2011:
TEUR 4.968) bestehen im Wesentlichen mit langjahrigen GrofRkunden, die regelmafdig auf
ihre Bonitat hin gepruft werden. Erkennbare Ausfallrisiken wurden lediglich bei einer
erstmals in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaft festgestellt. Der

dortige Forderungsbestand alter als 60 Tage in Hohe von TEUR 656 wurde zu 75%

wertberichtigt.
31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.854 4.968
abziiglich Einzelwertberichtigungen 492 0
8.362 4.968
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Zum 31. Dezember stellt sich die

Leistungen wie folgt dar:

Weder Uberfallig noch wertgemindert

Uberfallig, nicht wertgemindert

1-30Tage
30 - 60 Tage
60 — 90 Tage
90 — 120 Tage

Stand 31. Dezember

16) Vorrate

Altersstruktur der Forderungen aus Lieferung und

Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Fertigerzeugnisse

Anzahlungen

31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
6.659 4.105
1.289 720

104 3
169 11
141 129
1.703 863
8.362 4.968
31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
45.310 19.828
22.356 19.924
169 827
67.835 40.579

Vorrate sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und

NettoverdufRerungswert bewertet.

Verschrottungen sowie Aussonderungen auf3erhalb des ublichen Ausschusses im Rahmen

der Produktion wurden nicht vorgenommen.
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17) Steuerforderungen

Die Steuerforderungen zum 31. Dezember 2012 betragen TEUR 1.860 (2011: TEUR 356).
Sie bestehen aus Umsatzsteuerguthaben (TEUR 1.158) und aus Steuerliberzahlungen
(TEUR 620) sowie dem Anspruch aufgrund eines Verlustriicktrags (TEUR 82).

18) Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Bei den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten handelte es sich im Vorjahr vor allem um

die Marktwerte von Zins- und Devisensicherungsgeschéaften.
Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte verminderten sich von TEUR 630 zum
31. Dezember 2011 auf TEURO zum 31. Dezember 2012. Diese Entwicklung war im

Wesentlichen auf Marktwertschwankungen zurtckzufihren.

19) Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2012 31.12.2011

TEUR TEUR

Rechnungsabgrenzungsposten 70 21
Ubrige 364 46
434 67

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden insbesondere abgegrenzte Versicherungs-

vorauszahlungen ausgewiesen.

In den dbrigen kurzfristigen Vermogensgegenstdnden sind keine Forderungen aus
Investitions- und &hnlichen Zuschiissen enthalten. Ein Betrag von TEUR 241 entfallt auf den
innerhalb eines Jahres félligen Betrag aus dem Nextbike Polska Projekt, entstanden im
Zusammenhang mit der Bereitstellung von Fahrradern fir die Stadt Warschau. Die nach
einem Jahr falligen Betrage aus diesem Projekt sind unter den sonstigen langfristigen

Vermobgensgegenstanden ausgewiesen.
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Langfristige Vermdgenswerte

20) Sachanlagen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschéftsjahres im Konzernanlagenspiegel auf den Seiten 100f.

dargestellt.

Die Zugange zum Sachanlagevermogen betreffen im Wesentlichen mit TEUR 1.765
Technische Anlagen und Maschinen sowie TEUR 778 Betriebs- und Geschéaftsausstattung
und mit TEUR 842 Anlagen im Bau.

Neubewertungen des Sachanlagevermdgens wurden nicht vorgenommen.

Finanzierungsleasingverhéltnisse Uber Gegenstdnde des Sachanlagevermégens bestehen

nicht.

21) Immaterielle Vermdgenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen entgeltlich erworbene

Software, Schutzrechte und Lizenzen sowie entgeltlich erworbene Kundenbeziehungen.

Aus dem mit Wirkung zum 27. Marz 2012 getatigten Unternehmenserwerb resultiert auf
Basis der aktualisierten PPA ein Zugang entgeltlich erworbener immaterieller
Vermogenswerte in Hohe von TEUR 3.832 (inklusive Goodwill in Hohe von TEUR 463).

Durch die neu errichtete Tochtergesellschaft Steppenwolf Bavaria GmbH, Oberhaching,
wurde am 21. August 2012 vom Insolvenzverwalter der Steppenwolf GmbH und der
Steppenwolf Bikes GmbH, beide Oberhaching, der gesamte Kundenstamm, die Marke
Steppenwolf (Dachmarke und Produktmarken) sowie das Sachanlagevermdgen erworben.
Hierfir wurden insgesamt TEUR 925 aufgewendet. Auf Basis der hierzu vorliegenden
Kaufpreisallokation (PPA) wurden fur die Marke TEUR 126 und fir die Kundenbeziehungen
TEUR 774 angesetzt. Der Restbetrag von TEUR 25 entfallt auf Sachanlagevermédgen (siehe

Konzernanlagenspiegel auf Seite 100f.).

22) Sonstige Vermogensgegenstande

Hierbei handelt es sich um den nach einem und innerhalb von funf Jahren falligen Betrag

aus dem Nextbike Polska Projekt, der Bereitstellung von Fahrradern fiir die Stadt Warschau.
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Im Zusammenhang mit der Abzinsung dieser langfristigen Vermobgensgegenstande

(Zinssatz 5,5%) sind Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 49 angefallen.

23) Latente Steueranspruche

Die latenten Steuern, sowohl aktivisch als auch passivisch, haben sich wie folgt entwickelt:

31.12.2012 Verénderung 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
Aktivisch
Immaterielle
Vermogenswerte 401 146 255
Sachanlagevermogen 363 198 165
Vorrate 201 111 90
Finanzielle Verbindlichkeiten 149 3 146
Pensionsrtickstellungen 40 31 9
1.154 489 665
Passivisch
Finanzielle Vermdgenswerte 0 177 -177
Forderungen aus -9 -3 -6
Lieferungen und
Leistungen
-9 174 -183
Saldo aktiver latenter
Steuern 1.145 663 482

Am Bilanzstichtag bestanden keine steuerlich nutzbaren Verlustvortrage.

Im Rahmen des Unternehmenserwerbes waren Passive latente Steuern in Héhe von
TEUR 828 zu berticksichtigen. Diese haben sich abschreibungsbedingt zum 31. Dezember
2012 um TEUR 89 auf TEUR 739 vermindert.

Kurzfristige Verbindlichkeiten

24) Verzinsliche Darlehen (kurzfristig)

Im Posten verzinsliche Darlehen sind ausschlieBlich Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten enthalten. Sie dienen insbesondere zur Finanzierung der Vorratsbestande
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und haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr. Die Besicherung erfolgt entsprechend
einem Sicherheitenpoolvertrag mit den Banken durch Forderungsabtretung sowie
Sicherungsiubereignung der Warenbestdnde, Grundschulden und Sicherungsibereignung

der finanzierten technischen anlagen und Maschinen.

Darlehensgeber Darlehen Darlehen
Werte in TEUR 31.12.2012 31.12.2011 Tilgung bis
Sachsen Bank 11.983 0
- davon 9.000 0 31. Mai 2013
- davon 2.983 0 29. Marz 2013
Deutsche Bank 10.000 5.579
- davon 6.500 0 28. Juni 2013
- davon 3.500 0 28. Méarz 2013
Spk. Mittelthdringen 9.980 8.106 31. Jan. 2013
DZ-Bank 8.000 10.984 31. Jan. 2013
WestLB 0 5.058 30. April 2012
Gesamt 39.963 29.727

Neben den Darlehen sind im Bilanzbetrag noch zugehoérige Zinsverbindlichkeiten von
TEUR 32 enthalten. Zum Abschlussstichtag bestand eine Gesamtkreditlinie in Hohe von
MEUR 41 (2011: MEUR 45).

25) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 18.228 (2011:
TEUR 1.374) resultieren insbesondere aus Warenlieferungen in Vorbereitung der Fertigung
zu Beginn des folgenden Geschéftsjahres. TEUR 7.400 der Verbindlichkeiten entfallen auf

schwimmende Beziige von Teilen fur die Fertigung.
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26) Ruckstellungen

Die Rickstellungen wurden fir Gewdahrleistungsanspriiche gebildet. Sie entwickelten sich

wie folgt:
2012 2011
TEUR TEUR
Stand 1.1. 201 153
Auflésung 0 0
Zufihrung (netto) 17 48
Stand 31.12. 218 201

Die Ruckstellung fur Gewahrleistungen wurde fur zu erwartende Nachbesserungsarbeiten
und Gutschriften gebildet und auf Basis von Erfahrungswerten fir Inanspruchnahme
bewertet. Es ist zu erwarten, dass der Grof3teil dieser Kosten innerhalb eines

Geschéftsjahres anfallen wird.

27) Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 1.340 (2011: TEUR 882) sind mit
TEUR 666 (2011: TEURDS558) im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus der

Personalabrechnung enthalten.

28) Ertragsteuerschulden

Die Ertragsteuerschulden betreffen Riickstellungen fir Gewerbesteuer.

Langfristige Verbindlichkeiten

29) Verzinsliche Darlehen (langfristig)

Bei den langfristigen verzinslichen Darlehen handelt es sich um Bankverbindlichkeiten im
Zusammenhang mit der Finanzierung von Sachanlagevermdgen (Nominalbetrag:
TEUR 5.000). Die Darlehen haben eine Laufzeit bis zum 29. Mai 2015. Die jahrliche
Leistungsrate (Tilgung) betragt insgesamt TEUR 1.000 plus 1,688% Zinsen auf die jeweils
ausstehende Verbindlichkeit. Zum 1. Méarz 2013 steigt der Zinssatz auf 1,71%.
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Darlehensgeber Darlehen Darlehen

Werte in TEUR 31.12.2012 31.12.2011 Zinssatz in % p.a.
DZ Bank AG 1.050 1.655 1,688%
Volksbank Berlin 700 1.100 1,688%
Gesamt 1.750 2.775

Zum 31. Dezember 2012 stellt sich die Falligkeit der langfristigen Verbindlichkeiten wie

folgt dar:
Innerhalb In 1 bis Spater
1 Jahr 5 Jahren alsinb
fallig fallig Jahren Summe
fallig
TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristige Verbindlichkeiten
Verzinsliche Darlehen 0 1.750 0 1.750
1.750 0 1.750

30) Ruckstellungen fiur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen bestehen fir eine
leistungsbezogene Versorgungszusage an den Vorstand. Sie wurden nach der sogenannten
,Projected unit credit method" gemaf IAS 19 mit einem Rechnungszinssatz von 3,7% (2011:
5,0%) und einem Rententrend von 3,0% auf der Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G

berechnet.
Den Pensionsverpflichtungen stehen Anspriche aus Ruckdeckungsversicherungen

gegenlber, deren Aktivwert in Hohe von TEUR 242 (2011: TEUR 226) mit den

Pensionsrickstellungen verrechnet wurde.
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In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Gesamtergebnisrechnung

erfassten Aufwendungen fur Versorgungsleistungen sowie die in der Bilanz fur die

jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellt:

2012 2011

TEUR TEUR

Pensionsrickstellungen zu Beginn des Geschéftsjahres 75 63
+ Zufuihrung zu Rickstellungen (Dienstzeitaufwand) 19 19
+ Zufuihrung zu Ruckstellungen (Zinsaufwand) 15 14
+ Erhéhung Planvermdgen -16 -36
+ versicherungsmathematische Verluste 86 15
Pensionsriickstellungen am Ende des Geschéftsjahres 179 75

Dienstzeitaufwand und (bis 2011) versicherungsmathematische Gewinne/ Verluste wurden

im Personalaufwand berlcksichtigt, der Zinsaufwand wurde entsprechend im

Finanzergebnis berlicksichtigt.

2012 2011
TEUR TEUR

Leistungsorientierte Verpflichtung
zum 1.1 301 273
Laufender Dienstzeitaufwand 19 19
Zinsaufwand 15 14
Versicherungsmathematische Verluste/ Gewinne 86 -5
zum 31.12 421 301

Verkehrswert des Planvermdgens
zum 1.1. -226 -210
Erwarteter Ertrag aus dem Planvermdgen -6 -26
Beitrdge zum Planvermégen -10 -10
Versicherungsmathematische Verluste 0 20
zum 31.12. -242 -226
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Abstimmung Nettoverpflichtungen

Leistungsorientierte Verpflichtung zum Ende des

Geschéftsjahres 421 301
Verkehrswert des Planvermdgens -242 -226
Barwert der Pensionsverpflichtungen zum Ende des

Geschaftsjahres 179 75

Erwartete Pensionskosten des Folgejahres

Laufender Dienstzeitaufwand 25 19
Zinsaufwand 16 15
Erwartete Ertrdge aus dem Planvermdgen -6 -26
Pensionskosten gesamt 35 8

Weitere erwartete Entwicklung

Pensionsriickstellung zu Beginn des Folgejahres 179 75
zuzuglich Pensionskosten 41 8
abziiglich Beitrage -10 -10
Pensionsriickstellung zum Ende des Folgejahres 210 73

Folgende versicherungsmathematischen Annahmen wurden fur die Berechnung der

Ruckstellung zu Grunde gelegt:

31.12.2012 31.12.2011

Rechnungszins 3,7% 5,0%

Rententrend 3,0% 3,0%

Der Beitrag, der erwartungsgemal’ in der folgenden Berichtsperiode eingezahlt wird, betragt
TEUR 10.

31) Latente Steuerschulden

Sie sind im Rahmen der Ubernahme der GRACE-Gruppe in Hohe von TEUR 828
entstanden und betragen zum 31. Dezember 2012 mit TEUR 739.

32) Eigenkapital

Der Hauptversammlung wurde am 11. Mai 2012 der festgestellte handelsrechtliche

Jahresabschluss der MIFA AG vorgelegt. Es wurde beschlossen, den im Jahresabschluss
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2011 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Héhe von EUR 5.982.167,47 auf neue Rechnung
vorzutragen. Vorstand und Aufsichtsrat wurden entlastet. Dariber hinaus wurde
beschlossen, ein genehmigtes Kapital in Héhe von EUR 4.000.000 zu schaffen; hierzu

wurde der 8 5 Ziffer 4 der Satzung wie folgt neu gefasst: (Auszlge)

.Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum 10. Mai 2017 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis zu
EUR 4.000.000 durch die Ausgabe von bis zu 4.000.000 neuen Inhaberstlickaktien gegen
Sach- und/oder Bareinlagen zu erhdhen (genehmigtes Kapital). Dabei ist den Aktionaren ein
Bezugsrecht einzurdumen.

Das Bezugsrecht der Aktionére kann ausgeschlossen werden. “

Mit Eintragung der am 27. Juni 2012 beschlossenen Kapitalerh6hung in das Handelsregister
am 13. Juli 2012 ist das Grundkapital der Gesellschaft von bisher EUR 8.000.000 um
EUR 1.600.000 auf EUR 9.600.000 erhdht worden durch die Ausgabe von 1.600.000 neuen
auf den Inhaber lautende Stickaktien. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2012

gewinnanteilsberechtigt.

Die Gesellschaft erzielte aus der Kapitalerhbhung einen Bruttoemissionserlds von
EUR 11.200.000,00 (EUR 7,00 pro Aktie). Die Kosten der Kapitalerhéhung beliefen sich auf

TEUR 822; sie wurden mit der Kapitalricklage verrechnet.

Alle 9.600.000 Aktien der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG wurden am 16. Juli 2012
zum Handel im Regulierten Markt (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse

zugelassen. Die Erstnotierung im Prime Standard erfolgte am 17. Juli 2012.

Mit Eintragung der Sachkapitalerh6hung in das Handelsregister am 18. Dezember 2012 ist
das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 9.600.000 um EUR 198.926 auf EUR 9.798.926
erhoht worden durch die Ausgabe von 198.926 neuen auf den Inhaber lautenden
Stickaktien. Die neuen Aktien sind ebenfalls ab dem 1. Januar 2012 gewinnanteilsberechtigt
und zum Handel im Regulierten Markt -Prime Standard- an der Frankfurter Wertpapierbtrse

zugelassen.
Das gezeichnete Kapital betragt zum Abschlussstichtag EUR 9.798.926. Es ist eingeteilt in

9.798.926 auf den Inhaber lautende Stlckaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag
von je EUR 1,00 je Aktie.
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Zum Bilanzstichtag werden die Aktien wie folgt gehalten:

Anzahl %

(in Tausend)
Carsten Maschmeyer 2.692 27,5
Peter Wicht 2.355 24,0
AFM Holding GmbH 372 3,8
Streubesitz 4.380 447
9.799 100,0

Die gesetzliche Rucklage wurde nicht dotiert, da die handelsrechtliche Kapitalricklage der
MIFA AG in Hohe von TEUR 25.259 bereits der Bestimmung des 8§ 150 Absatz 2 AktG

genugt. SatzungsmaRige Ricklagen sind nicht vorgesehen.

Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, den Bilanzgewinn der
MIFA AG in Hohe von EUR 4.945.420,76 auf neue Rechnung vorzutragen.

Bezlglich der Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auf die Eigenkapital-

veranderungsrechnung.
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lll. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemal I1AS 7, wie sich Zahlungsmittel der MIFA AG im Laufe

des Berichtsjahres durch Mittelzu- und —abfliisse verandert haben.

Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen Mittelverdnderungen aus betrieblicher
Tatigkeit, Investitions- und Finanzierungstétigkeit. Der Bestand an Zahlungsmitteln umfasst
Schecks und Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten abziglich der

Kontokorrentverbindlichkeiten.

Der Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit verminderte sich im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 15.415 zu einem Mittelabfluss von TEUR 15.476.

Der Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit von insgesamt TEUR 19.763 (2011:
TEUR 2.633) setzt sich neben den Nettoeinzahlungen aus der Kapitalerhbhung von
TEUR 10.290 im Wesentlichen aus der Aufnahme neuer Darlehen von TEUR 17.473 und

der Tilgung der Darlehen von TEUR -8.000 zusammen.

Nach Abzug des Cashflows aus der Investitionstatigkeit (TEUR -4.385; 2011: TEUR -888)
von dem Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (TEUR 19.763; 2011: TEUR 2.633) und
dem Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit (TEUR -15.476; 2011: TEUR -61) verbleibt ein
Ruckgang des Finanzmittelfonds in Hohe von TEUR 98 auf TEUR 2.251.

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen

2012 2011

TEUR TEUR

Kontokorrentguthaben 2.245 2.346
Kassenbestand 6 3
2.251 2.349

Wesentliche nicht zahlungswirksame Investitions- und Finanzierungstransaktionen fanden,

neben der durchgefiihrten Sachkapitalerhbhung, nicht statt.
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IV. Segmentberichterstattung

Die MIFA AG produziert und vertreibt E-Bikes, Mountainbikes und sonstige Fahrrader und ist
in drei Berichtssegmente unterteilt, die nach geographischen Gebieten wie folgt organisiert
sind:

o Deutschland produziert hauptséchlich E-Bikes, Mountain-Bikes und sonstige
Fahrrader fur den GroR3- Einzel-, und Fachhandel. Hier ist der Produktionsstandort
zugeordnet.

o Dem Segment Frankreich ist im Wesentlichen der Verkauf von Fahrradern an
Decathlon zugeordnet.

e Zum Segment sonstiges Ausland gehoéren im Wesentlichen Osterreich, Schweiz,
Holland und Danemark.

Holding/Uberleitung ist grundsétzlich die Finanzierungsfunktion zugeordnet; daneben wird
u. a. der Rechts- und Beratungsaufwand hier erfasst. Die Geschéftsfihrung tberwacht die
Ergebnisse der operativen Berichtssegmente separat zum Zwecke der Ressourcenallokation
und Leistungsbewertung anhand des  Betriebsergebnisses.  Zwischen  den

Berichtssegmenten gab es keine Geschéftsvorfélle.

Der steuerlich nicht abzugsfahige Geschéfts- oder Firmenwert ist vor allem erwarteten
Synergieeffekten aus Kostensenkungspotentialen zuzuschreiben und wird dem Segment

Deutschland zugeordnet.

Sonstiges Holding/
Deutschland Frankreich Ausland Uberleitung MIFA Gesamt
2012 2012 2012 2012 2012
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
UMSATZERLOSE 87.787 12.150 11.327 0 111.264
Andere aktivierte Eigenleistung 219 0 0 0 219
Sonstige betriebliche Ertrage 0 0 0 493 493
Bestandsveranderungen 1.919 266 248 0 2.433
Materialaufwand 60.469 8.369 7.802 0 76.640
Personalaufwand 12.272 1.699 1.584 330 15.885
Abschreibungen 2.720 376 351 0 3.447
Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.255 1.696 1.621 1.986 17.518
Segment - Betriebsergebnis (EBIT) 2.209 276 257 -1.823 919
SEGMENTVERMOGEN 79.508 8.368 8.314 5.719 101.909
SEGMENTSCHULDEN 16.351 2.160 2.014 42.528 63.053
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UMSATZERLOSE

Andere aktivierte Eigenleistung
Sonstige betriebliche Ertrage
Bestandsveranderungen
Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Segment - Betriebsergebnis (EBIT)

SEGMENTVERMOGEN

SEGMENTSCHULDEN

Sonstiges

Holding/

Deutschland Frankreich Ausland Uberleitung MIFA Gesamt
2011 2011 2011 2011 2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
76.568 14.302 9.679 0 100.549
157 0 0 0 157

0 0 0 146 146
2.871 536 363 0 3.770
53.608 10.010 6.779 0 70.397
8.935 1,.668 1,130 236 11.969
2.002 374 253 0 2.629
10.526 1.965 1.331 1.182 15.004
4525 821 549 -1.272 4.623
57.726 1.767 557 3.817 63.867
1.872 349 23.736 33.444 35.901
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V. Sonstige Angaben

1. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Kapitalsteuerung

Ziel der Kapitalsteuerung der MIFA AG ist die Sicherstellung guter Bilanzkennzahlen mit
Blick auf das Rating der Gesellschaft und damit auch die Wahrung der Bonitat und der
Unabhéngigkeit der Gesellschaft. Bei der Steuerung der Kapitalstruktur werden
Veranderungen in den wirtschaftichen Rahmenbedingungen berlicksichtigt. Die
Uberwachung der Kapitalstruktur erfolgt tiber die Eigenkapitalquote, den Verschuldungsgrad

sowie den Zinscover.

Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital/Bilanzsumme) liegt per 31. Dezember 2012 bei 38,1%
(2011: 43,8%). Der Verschuldungsgrad (Schulden/ Eigenkapital) liegt per 31. Dezember
2012 bei 162,3% (2011:128,4 %). Der Zinscover (Ergebnis vor Steuern und
Finanzierungsaufwendungen/ Finanzierungsaufwendungen) liegt fir das Geschéftsjahr 2012
bei 166,4% (2011: 282,7%).

Kreditrisiken

Kreditrisiken entstehen, wenn Kunden/Transaktionspartner einen finanziellen Verlust
verursachen, indem sie ihren Verpflichtungen zur Bezahlung oder sonstigen Erfullung nicht
nachkommen. Bei der MIFA AG entstehen Kreditrisiken insbesondere in Form von

Ausfallrisiken.

Die Hohe der fur die MIFA AG bestehenden Ausfallrisiken ergibt sich aus dem gesamten
Forderungsbestand. Fir diesen bestehen keine aulRergewdhnlichen Ausfallrisiken
hinsichtlich einzelner Vertragspartner oder Gruppen von Vertragspartnern. Das
Bonitatsscreening zur Prufung und Uberwachung der Bonitat unserer Kunden und die
fortlaufende Uberwachung der Forderungen dienen der Minimierung des Ausfallrisikos.

Ausfallrisiken werden grundsatzlich tber Einzelwertberichtigungen bericksichtigt.
Zum Abschlussstichtag gibt es keine Hinweise darauf, dass die weder wertgeminderten

noch in Zahlungsverzug befindlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen nicht

ausgeglichen werden.
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Liquiditatsrisiken
Liquiditatsrisiken entstehen, wenn die MIFA AG aufgrund einer mangelhaften Verfugbarkeit
von Zahlungsmitteln nicht in der Lage ist, bestehende oder zuklnftige

Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erfillen.

Die MIFA AG Uberwacht taglich die aktuelle Liquiditatssituation. Die vorhandenen liquiden
Mittel und die bestehenden Kreditlinien sind, unter Berlcksichtigung des fir 2013 geplanten
Ergebnisses, zur Finanzierung der laufenden Geschéaftstétigkeit ausreichend. Die Planung
beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzinvestitionen und der finanziellen Vermégenswerte

sowie die generierten Cashflows aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Restlaufzeiten der nicht derivativen finanziellen
Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Die Tabelle beruht auf undiskontierten Zahlungsstromen
finanzieller Verbindlichkeiten basierend auf dem friilhesten Tag, an dem die Gesellschaft zur
Zahlung verpflichtet werden kann. Die Tabelle enthélt sowohl Zins- als auch
Tilgungszahlungen. Wenn Zinszahlungen auf variablen KenngréRen basieren, wurde der
undiskontierte Betrag auf Basis der Zinsstrukturkurven am Ende der Berichtsperiode

zugrunde gelegt.

31. Dezember 2012 Buchwert bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Unverzinslich 19.568 19.568 0 0 19.568

Variabel verzinsliche

Instrumente 41.745 41.438 1.793 0 43.231

31. Dezember 2011

Unverzinslich 2.256 2.256 0 0 2.256
Variabel verzinsliche
Instrumente 32.502 30.502 3.897 0 34.816

Marktrisiken
Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Zahlungsstrome
eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktpreise schwanken. Zum

Marktrisiko zahlen u.a. das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko.
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Wahrungsrisiken
Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstrumente, welche in einer

von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung lauten und monetarer Art sind.

Die MIFA AG bezieht die fir die Fahrradherstellung erforderlichen Komponenten weltweit
von fuhrenden Lieferanten. Die Eink&ufe werden dabei teilweise auch in US-Dollar und in
japanischen Yen vorgenommen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Waéhrungsschwankungen nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft auswirken.

Hauptsachlich vertreibt die MIFA AG ihre Produkte im Euroraum. Eine Minderung des
Waéhrungsrisikos soll durch den Ausbau der Vertriebsaktivitditen im USD-Raum erreicht

werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitit gegentber einer nach verninftigem
Ermessen grundsatzlich moglichen Wechselkursdnderung des US-Dollars auf die zum
jeweiligen Stichtag bilanzierten Derivate (wahrungsbezogene Geschafte). Zur Abschéatzung
des Wahrungsrisikos wurden die EUR/USD-Wechselkurse fiir jeden Tag des Jahres 2012
und 2011 vom Marktdatenanbieter Bloomberg bezogen. Anschlieend wurde die
Standardabweichung dieser Datenreihe bestimmt. Der FX-Schock wird als ad hoc
Verschiebung des Wechselkurses um die Standardabweichung in beide Richtungen
bestimmt. Bleiben alle anderen Variablen konstant, wird das Jahresergebnis vor Steuern wie

folgt beeinflusst:

Standardabweichung Auswirkungen auf das Effekte auf das

des USD Ergebnis vor Steuern Eigenkapital

TEUR TEUR

2012 +0,0327 -170 -122
-0,0327 +178 +128

2011 +0,0599 -163 -127
-0,0599 +178 +139

Zinsrisiken
Zinsanderungsrisiken bestehen auf Grund von Anderungen des Marktzinssatzes und
kénnen bei festverzinslichen Finanzinstrumenten zu Anderungen des beizulegenden

Zeitwerts und bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten zu Zinszahlungsschwankungen
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fihren. Zinsanderungsrisiken sind im finanzwirtschaftlichen, nicht aber im operativen Bereich

von wesentlicher Bedeutung.

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus variabel verzinslichen Darlehen hat die MIFA AG
Zinsswaps (Bezugsbetrag TEUR 11.000), Caps (nominal TEUR 9.000) sowie einen Floor
(nominal TEUR 5.000) abgeschlossen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitdit gegentber einer nach verninftigem
Ermessen grundsatzlich méglichen Anderung der Zinsséatze auf die zum jeweiligen Stichtag
bilanzierten Derivate (zins- und wahrungsbezogene Geschéfte). Diese Szenarien orientieren
sich an den Vorgaben der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fur
Kreditinstitute und berlcksichtigen die gemaR Rundschreiben 7/2007 und 11/2011
notwendigen Anforderungen bei einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung
(Zinsschock). Die Bemessung der Hohe des Zinsschocks wird im Rundschreiben 07/2007
auf Basis des 1. und 99. Perzentils der in den jeweils letzten fiinf Jahren beobachteten
Zinsanderungen vorgenommen. Fir jeden Handelstag dieser finf Jahre wird die Differenz
zwischen Referenzzinssatz am jeweiligen Tag und dessen Hohe 240 Tage zuvor bestimmt.
Aktuell liegt die Hohe der beiden Zinsschocks bei +200 Basispunkten und -200
Basispunkten. Diese Zinsschocks wurden als eine ad hoc (,uber Nacht’) eintretende
parallele Verschiebung der Zinsstrukturkurve um den vorgegebenen Wert bertcksichtigt. Die
Szenarien wurden sehr konservativ gewdahlt und sind als eine Art Stresstest zu verstehen.

Bleiben alle anderen Variablen konstant, wird das Jahresergebnis vor Steuern wie folgt

beeinflusst:

Erhohung / Verringerung Auswirkungen auf das
in Basispunkten Ergebnis vor Steuern
TEUR

2012
+200 +537
-200 -639

2011
+200 +650
-200 -703

2. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Berichtenswerte Ereignisse nach dem Stichtag haben sich nicht ergeben.
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3. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Im Geschéftsjahr 2012 ist die MIFA AG einem Konsortium beigetreten, welches ein
Fahrradverleihsystem in Warschau/Polen aufbaut. Im Rahmen dieses Konsortialvertrages
haftet die MIFA AG gesamtschuldnerisch, sollte der KonsortialfUhrer ausfallen. Im
Zusammenhang mit der Ubernahme und Fortfiihrung der Konsortialverpflichtung geht die
MIFA AG davon aus, dass das Kostenrisiko sich nur unwesentlich auf die Ertragslage des

Konzerns auswirkt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Bestellobligo fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe in Hohe von ca. TEUR 29.000 (2011: TEUR 6.500). Sie entfallen zu etwa
gleichen Teilen auf Euro, USDollar sowie japanischen Yen. Dartiber hinaus bestehen keine
weiteren sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

4. Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen, aul3erhalb der

Vorstandstétigkeit von Herrn Peter Wicht, wurden im Geschaftsjahr 2012 nicht unterhalten.

Zum 31. Dezember 2012 bestanden keine Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber

nahe stehenden Unternehmen oder Personen.

5. Abschlusspruferhonorar

Das von dem Abschlussprifer der MIFA AG fir das Geschaftsjahr berechnete

Gesamthonorar beléuft sich auf TEUR 240. Das Honorar schlusselt sich wie folgt auf:

TEUR
a) Abschlussprifungsleistungen 90
b) Andere Bestatigungsleistungen 140
C) Sonstige Leistungen 10
Summe 240
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6. Vorstand und Aufsichtsrat

Im Berichtszeitraum war Herr Peter Wicht, Wohlmirstedt, alleiniger Vorstand der MIFA AG.

Die Vergutung des Vorstands betragt TEUR 330.

Der Aufsichtsrat erhielt flir seine Tatigkeit eine feste Vergitung in Hohe von TEUR 22
(2011: TEUR 14). Variable Vergitungsanteile wurden nicht gewahrt. Im Berichtsjahr waren

folgende Herren Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft:

- Uwe Lichtenhahn, Mannheim (Vorsitzender), Sparkassendirektor i.R.

- Hans Joachim Rust, Gau-Algesheim (stellvertretender Vorsitzender, bis 11. Mai
2012), Leiter Risikomanagement MCE-Bank GmbH

- Professor Dr.-Ing. Klaus-Dietrich Kramer, Berga (vom 28. Februar 2012 an),
Leiter des Instituts fur Automatisierung und Informatik GmbH Zentrum fr

industrielle Forschung und Entwicklung, Wernigerode

- Ralf Poschmann, Sangerhausen (stellvertretender Vorsitzender vom 11. Mai 2012

an), Oberbirgermeister der Stadt Sangerhausen.

Herr Lichtenhahn und Herr Rust sind auch Mitglieder des Aufsichtsrates der Hyrican
Informationssysteme AG, Kindelbrick. Herr Poschmann ist zugleich
Aufsichtsratsvorsitzender bei der Kommunalen Badergesellschaft mbH, der Stadtwerke
Sangerhausen GmbH, der Sangerhauser Erneuerbare Energien und Service Gesellschaft
mbH sowie der Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH Sangerhausen. Daneben (bt er

weitere Mitgliedschaften in anderen inlandischen Kontrollgremien aus.

Sangerhausen, im April 2013

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Peter Wicht
Vorstand
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854

Konzernanlagenspiegel zum 31. Dezember 2012

Immaterielle Vermdgenswerte
EDV-Software

Schutzrechte und Lizenzen
Kundenbeziehungen
Geschafts- oder Firmenwert

Summe Immaterielle
Vermdgenswerte

Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten

Technische Anlagen und
Maschinen

Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Anlagen im Bau

Summe Sachanlagen

Anlagevermdgen

Anschaffung- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugang durch  Sonstiger Abgang Stand Stand Abschreibungen Abgang Stand Stand Stand
1.1.2012 Unternehmens- Zugang 31.12.2012 1.1.2012 des 30.09.2012 | 31.12.2011 31.12.2012
zusammen- Geschéftsjahres
schluss
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
594 6 64 0 664 456 75 0 531 138 133
1.073 415 156 0 1.644 739 245 0 984 334 660
5.390 2.948 777 0 9.115 3.851 1.131 0 4.982 1.539 4.133
0 463 0 0 463 0 0 0 0 0 463
7.057 3.832 997 0 11.886 5.046 1.451 0 6.497 2.011 5.389
8.789 0 0 0 8.789 2.674 527 0 3.201 6.115 5.588
11.237 0 1.765 0 13.002 5.864 968 0 6.832 5.373 6.170
2.449 356 778 138 3.445 1.678 501 81 2.098 771 1.347
166 7 842 0 1.015 0 0 0 0 166 1.015
22.641 363 3.385 138 26.251 10.216 1.996 81 12.131 12.425 14.120
29.698 4.195 4.382 138 38.137 15.262 3.447 81 18.628 14.436 19.509




Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der
MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen

aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012
geprift. Die Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den

Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lUber die Geschaftstéatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen uber
mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
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ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsédchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der

zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Halle / Saale, 5. April 2013

Mittelrheinische Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Nitzsche-Lezoch Weichert

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Geprufter Jahresabschluss (IFRS) der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

zum 31. Dezember 2011
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Gesamtergebnisrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

Umsatzerltse

Veranderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen

Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebliches Ergebnis

Zinsergebnis

Wéhrungsgewinne/ -verluste

Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Gewinne aus finanziellen Vermégenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Ertragsteuern

Periodenergebnis

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien

Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR

Ergebnis je Aktie (verwassert) in EUR

F-62

Anhang

1)

2)

4)

3)

5)

6)

7

9)

8)

11)

11)

12)

13)

2011 2010
TEUR TEUR
100.549 76.539
3.770 5.226
157 263
104.476 82.028
146 295
70.397 56.172
11.969 9.897
2.629 2.631
15.004 11.595
4.623 2.028
-1.814 -1.210
27 - 167

-131 105
609 22
3.314 568
1.286 298
2.028 270
8.000.000 8.000.000
0,25 0,03
0,25 0,03



MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Bilanz
zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

Anhang
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 20)
Immaterielle Vermdgenswerte 21)
Latente Steueranspriiche 22)
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorréte 16)
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 10), 15)
Sonstige Vermdgenswerte 10), 19)
Steuerforderungen 17)
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 10), 18)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10), 14)

Bilanzsumme
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2011 2010
TEUR TEUR
12.425 13.232
2.011 2.945
482 482
14.918 16.659
40.579 38.278
4.968 3.727
67 82
356 670
630 31
2.349 665
48.949 43.453
63.867 60.112




Bilanz
zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnrlcklage

Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Verzinsliche Darlehen (langfristig)

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verzinsliche Darlehen (kurzfristig)

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Ertragsteuerschulden

Ruckstellungen

Summe Schulden

Bilanzsumme

Anhang

30)

30)

30)

30)

10), 28)

29)

10), 24)

10), 23)

10)

10), 26)

27)

25)
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2011 2010
TEUR TEUR
8.000 8.000

13.564 13.564
3 3
6.399 4371
27.966 25.938
2.775 3.760
75 63

2.850 3.823

1.374 2.695

29.727 26.109
520 399
882 995
347 -
201 153
33.051 30.351
35.901 34.174
63.867 60.112




MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Kapitalflussrechnung
flr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

2011 2010
Anhang TEUR TEUR
Betriebliche Tatigkeit
Periodenergebnis 2.028 270
Zinsergebnis 9) 1.814 1.210
Ertragsteuern 1.286 298
Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) 5.128 1.778
Zahlungsunwirksame Anpassung zur Uberleitung des
Ergebnisses vor Steuern
und Zinsen auf Netto-Cashflows
Abschreibungen und Wertminderungen auf
Sachanlagen und immaterielle
Vermobgenswerte 6) 2.629 2.631
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts
der Finanzinstrumente 11) -478 83
Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen 4) 0 16
Veranderungen der Ruickstellungen und
Pensionsrickstellungen 26), 30) 60 5

Veranderungen des Nettoumlaufvermégens
Zunahme der Vorréate 16) -2.300 -7.582
Veranderung der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie

Ubriger Aktiva 10), 15) -913 3.117

Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie 10), 25) -1.579 -929

Ubriger Passiva

2.547 -881

Gezahlte Zinsen -1.670 -1.210
Gezahlte Ertragsteuern -938 -739
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -61 -2.830
Investitionstatigkeit
Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten -33 -40
Erlése aus der VerauRRerung von Sachanlagen 10 27
Erwerb von Sachanlagen -865 -1.179
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -888 -1.192
Finanzierungstatigkeit
Zahlungseingange aus der Aufnahme von Darlehen 8.644 11.261
Tilgung von Darlehen -6.011 -7.500
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2.633 3.761
Nettozunahme /-abnahme von Zahlungsmitteln
und Zahlungsmittelaquivalenten 1.684 -261
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zum 1. Januar 665 926
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zum 31. Dezember 2.349 665
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99-4

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 31. Dezember 2011

Anmerkungen Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Bilanz- Summe

im Anhang Anzahl Aktien Kapital ricklage ricklage gewinn Eigenkapital

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand am 1. Januar 2010 31) 8.000.000 8.000 13.564 3 4.101 25.668
Periodenergebnis 270 270
Stand am 31. Dezember 2010 31) 8.000.000 8.000 13.564 3 4.371 25.938
Periodenergebnis 2.028 2.028
Stand am 31. Dezember 2011 31) 8.000.000 8.000 13.564 3 6.399 27.966

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Anhang

fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

1.1 Informationen zum Unternehmen

Die MIFA AG ist ein in Deutschland (Sitz: 06526 Sangerhausen, Kyselhauser StralRe 23)
ansassiges Unternehmen. Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der
Vertrieb von Fahrrddern. Die MIFA AG ist beim Amtsgericht Stendal unter der Nummer
HRB 214837 gefuhrt.

Der Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2011 wurde am 25. Mai

2012 durch den Vorstand zur Veroffentlichung freigegeben.

1.2. Aufstellungsgrundséatze

Der Jahresabschluss der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (nachfolgend kurz: MIFA
AG) zum 31. Dezember 2011 wurde in Ubereinstimmung mit den am Abschlussstichtag
gultigen International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting
Standard Board (IASB), London, sowie den Verlautbarungen des International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC) aufgestellt. Die IFRS wurden angewandt, soweit
sie von der Europaischen Kommission flr das Geschéaftsjahr 2011 anerkannt (endorsed)

wurden.

1.3 Grundlagen und Methoden

Der vorliegende Jahresabschluss basiert auf dem historischen Anschaffungskostenprinzip.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde in Euro aufgestellt. Alle Betrage

wurden — soweit nicht anders dargestellt — in TEUR angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

In der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der Bilanz werden einzelne Posten zur
Verbesserung der Klarheit zusammengefasst. Sie werden im Anhang erlautert. Die
Bilanzgliederung erfolgt nach der Fristigkeit der Vermdgenswerte und Schulden. Als
kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb eines

Jahres fallig sind oder veraul3ert werden sollen. Entsprechend werden Vermdgenswerte und
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Schulden als langfristig klassifiziert, wenn sie langer als ein Jahr im Unternehmen

verbleiben.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Ertragsteuerschulden
sowie Vorrdte werden grundsétzlich als Kkurzfristige Posten ausgewiesen. Latente
Steueranspriiche werden grundsétzlich als langfristig dargestellt.

2. Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Im Berichtsjahr erstmalig angewendete Rechnungslequngsvorschriften

Im Berichtsjahr 2011 fanden die folgenden Rechnungslegungsstandards und
Interpretationen erstmalig Anwendung. Die Erstanwendung dieser Rechnungslegungs-
standards und Interpretation hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der MIFA AG.

Anderungen des IFRS 1, Limited Exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for
First-time Adopters”

Diese Anderung des IFRS 1 befreit einen Erstanwender von der Angabepflicht von
Vergleichsinformationen, welche aus der im Méarz 2009 geédnderten Fassung des IFRS 7

resultieren.

Geédnderte Fassung des IAS 24 ,Related Party Disclosures*”

Durch die Anderung des IAS 24 sind detaillierte Angaben zu Geschaftsvorfallen mit
Unternehmen, die vom gleichen Staat kontrolliert oder bedeutend beeinflusst werden, nur
noch zu einzelnen wesentlichen Transaktionen zu machen. Dariber hinaus sind quantitative
oder qualitative Indikationen zu Auswirkungen von Transaktionen, die nicht einzeln aber

zusammengenommen wesentlich sind, zu geben.

Anderungen zu IFRIC 14 , Prepayments of a Minimum Funding Requirement”

Diese Erganzung enthadlt Regelungen fir die Bilanzierung leistungsorientierter
Pensionsplane in  Fallen, in denen ein vorhandenes Planvermdgen die
Pensionsverpflichtung Ubersteigt. Die Anderung ist in den Fallen relevant, in denen ein
Unternehmen Mindestdotierungspflichten unterliegt und Beitragsvorauszahlungen leistet, um

diese Mindestdotierungsverpflichtungen zu erflllen.
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Neu herausgegebene Rechnungslegungsvorschriften

Der IASB hat nachfolgende Standards, Interpretationen und Anderungen zu bestehenden
Standards herausgegeben, deren Anderungen noch nicht verpflichtend sind. Von einer

vorzeitigen Anwendung der Standards wurde kein Gebrauch gemacht.

IFRS 9 , Financial Instruments*

Die Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 wird IAS 39 ersetzen.
Finanzielle Vermogenswerte werden zukinftig nur noch in zwei Gruppen klassifiziert und
bewertet: Zu fortgefihrten Anschaffungskosten und zum Fair Value. Die Vorschriften fir
finanzielle Verbindlichkeiten werden grundséatzlich aus IAS 39 Udbernommen. Bei
Wertanderungen von zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten sind diese
jedoch zukinftig aufzuteilen: der auf das eigene Kreditrisiko entfallende Teil ist im sonstigen
Ergebnis zu erfassen, der verbleibende Teil der Wertanderung ist im Gewinn oder Verlust zu
erfassen. IFRS 9 ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht —

erstmals anzuwenden in Geschaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen.

IFRS 10 , Consolidated Financial Statements*

Mit diesem Standard wird der Begriff der Beherrschung (,Control*) neu und umfassend
definiert. Nach dem neuen Konzept ist Beherrschung gegeben, wenn das potentielle
Mutterunternehmen die Entscheidungsgewalt aufgrund von Stimmrechten oder anderer
Rechte Uber das potentielle Tochterunternehmen inne hat, es an positiven oder negativen
variablen Ruckflissen aus dem Tochterunternehmen partizipiert und diese Ruckflisse durch
seine Entscheidungsgewalt beeinflussen kann. Der neue Standard ist — vorbehaltlich einer
noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in Geschaftsjahren,

die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

IFRS 11 ,Joint Arrangements®

Mit IFRS 11 wird die Bilanzierung von gemeinschaftlich gefuhrten Aktivitaten (Joint
Arrangements) neu geregelt. Nach dem neuen Konzept ist zu entscheiden, ob eine
gemeinschaftliche Tatigkeit (Joint Operation) oder ein Gemeinschaftsunternehmen (Joint
Venture) vorliegt. Im Falle von Gemeinschaftsunternehmen entfallt das Wahlrecht zur
guotalen Einbeziehung in den Konzernabschluss. Der neue Standard ist — vorbehaltlich
einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in

Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.
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IFRS 12 ,Disclosure of Interests in Other Entities*

Dieser Standard regelt die Angabepflichten in Bezug auf Anteile an anderen Unternehmen.
Die erforderlichen Angaben sind erheblich umfangreicher gegeniber den bisher in IAS 27,
IAS 28 und IAS 31 vorzunehmenden Angaben. Der neue Standard ist — vorbehaltlich einer
noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in Geschaftsjahren,

die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

IFRS 13 , Fair Value Measurement*

Mit diesem Standard wird die Fair Value-Bewertung in IFRS-Abschliissen einheitlich
geregelt. Der Fair Value nach IFRS 13 ist als ,Exit Price* definiert, d.h. als Preis, der erzielt
werden wirde durch den Verkauf eines Vermégenswertes bzw. als Preis, der gezahit
werden musste, um eine Schuld zu Ubertragen. Der neue Standard ist — vorbehaltlich einer
noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in Geschéftsjahren,

die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Anderungen des IAS 1 ,Presentation of Items of Other Comprehensive Income*

Durch diese Anpassung wird die Darstellung des sonstigen Ergebnisses in der
Gesamtergebnisrechnung gedndert. Die Posten des sonstigen Ergebnisses, die spéater in die
Gesamtergebnisrechnung reklassifiziert werden (,recycling®), sind kiinftig separat von den
Posten des sonstigen Ergebnisses darzustellen, die niemals reklassifiziert werden. Die
Anderung ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals

anzuwenden in Geschaftsjahren, die am oder nach dem 1. Juli 2012 beginnen.

Uberarbeitete Fassung des IAS 19 ,Employee Benefits* (rev. 2011)"

Neben umfangreicheren Angabepflichten zu Leistungen an Arbeitnehmer entfallt
insbesondere das bisherige Wahlrecht zur Erfassung versicherungsmathematischer
Gewinne und Verluste im Rahmen der Bewertung von Pensionsverpflichtungen. Kunftig ist
nur noch eine unmittelbare Erfassung im sonstigen Ergebnis zuldssig. Au3erdem ist nur
noch eine typisierende Verzinsung des Planvermodgens in HOhe des aktuellen
Diskontierungszinssatzes der Pensionsverpflichtungen zuldssig. Die neue Fassung des
IAS 19 ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals

anzuwenden in Geschaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.
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Anderungen des IAS 27 , Separate Financial Statements*®

Im Rahmen der Verabschiedung des IFRS 10 werden die Regelungen fir das Kontrollprinzip
und die Anforderungen an die Erstellung von Konzernabschlissen aus dem IAS 27
ausgelagert und abschlieRend im IFRS 10 behandelt. Im Ergebnis enthélt IAS 27 kiinftig nur
die Regelungen zur Bilanzierung von Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen
und assoziierten Unternehmen in IFRS Einzelabschlissen. Die Anderung ist — vorbehaltlich
einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in

Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Anderungen zu IAS 32 und IFRS7 ,Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities®

Diese Erganzung zu IAS 32 stellt klar, welche Voraussetzungen fur die Saldierung von
Finanzinstrumenten bestehen. Einhergehend mit diesen Klarstellungen wurden auch die
Vorschriften zu den Anhangangaben im IFRS 7 erweitert. Die Anderungen sind —
vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in EU-Recht — erstmals anzuwenden in
Geschéftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2014 (IAS 32) bzw. am oder nach dem
1. Januar 2013 (IFRS 7) beginnen.

Neben den dargestellten neu herausgegebenen Rechnungslegungsvorschriften und
Interpretationen haben das IASB und das IFRIC weitere Verlautbarungen veréffentlicht. Die
MIFA AG geht derzeit davon aus, dass die Anwendung samtlicher neuen
Rechnungslegungsvorschriften und Interpretationen keinen wesentlichen Einfluss auf die

Finanz- und Ertragslage oder den Cashflow des zukiinftigen Konzerns haben wird.

3. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Umsatzerlose

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen der
Gesellschaft zuflieRen wird und die HOhe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann.
Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung bewertet. Skonti,
Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben bleiben unberiicksichtigt. Dartber
hinaus setzt die Ertragsrealisierung die Erfillung nachfolgend aufgelisteter Ansatzkriterien

voraus.
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a) Erlose aus dem Verkauf von Gitern

Die Erlose aus dem Verkauf von Giutern werden erfasst, wenn die maRgeblichen Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum der verkauften Erzeugnisse in Zusammenhang stehen,
auf den Kunden Gbergegangen sind.

b) Zinsertrage
Ertrdge werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu dem Zeitpunkt erfasst, wenn
die Zinsen entstanden sind. Zinsertrage werden in der Gesamtergebnisrechnung als Teil des

Finanzergebnisses ausgewiesen.

Forschung und Entwicklungskosten
Wesentliche Forschungs- und Entwicklungskosten sind im Geschéftsjahr 2011 nicht

entstanden.

Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Schulden werden in der Bilanz angesetzt, wenn
die MIFA AG bei einem Finanzinstrument Vertragspartei wird. Finanzielle Vermdgenswerte
werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen
Vermodgenswerten auslaufen oder die finanziellen Vermégenswerte mit allen wesentlichen
Risiken und Chancen ubertragen werden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht,
wenn die vertraglichen Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.
Marktiibliche K&éufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten werden grundsatzlich zum

Handelstag bilanziert.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden grundsatzlich getrennt

ausgewiesen.

Finanzielle Vermdgenswerte

Der erstmalige Ansatz von finanziellen Vermogenswerten erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.
Fur die Folgebewertung werden die Finanzinstrumente einer der in IAS 39 aufgefiihrten
Bewertungskategorien zugeordnet, in der sie zum Zeitpunkt ihres erstmaligen Ansatzes

designiert werden.
Die finanziellen Vermégenswerte der MIFA AG umfassen Zahlungsmittel und kurzfristige

Einlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sowie

derivative Finanzinstrumente.
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Finanzielle Vermégenswerte, die den Kategorien ,Bis zur Endfélligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen* sowie ,Zur VeraulBerung verfligbare finanzielle Vermdégenswerte",

zuzuordnen sind, waren weder zum Bilanzstichtag noch im Vorjahr vorhanden.

c) Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden nach der
erstmaligen Erfassung zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode bewertet. Gewinne und Verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im

Rahmen von Amortisationen.

d) Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft verwendet zins- und wahrungsbezogene Finanzinstrumente zwecks
O6konomischer Absicherung von Zinsanderungsrisiken variabel verzinster Verbindlichkeiten
bzw. von Wahrungsrisiken aus erwarteten Einkaufsverpflichtungen. Die zinsbezogenen
Finanzinstrumente betreffen Caps, Floors und Swaps, die wahrungsbezogenen
Finanzinstrumente umfassen ausschliel3lich Devisentermingeschéfte. Diese derivativen
Finanzinstrumente  werden mangels der Erfillung der Voraussetzungen flr
Sicherungsbeziehungen gemal IAS 39 der Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermoégenswerte bzw. finanziellen Verbindlichkeiten
zugeordnet.

Derivative Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses als finanzielle
Vermogenswerte in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst und in den Folgeperioden
mit dem beizulegenden Zeitwert neu bewertet, wobei die Anderungen des Zeitwerts saldiert in
der Gesamtergebnisrechnung in den Finanzaufwendungen erfasst werden. Derivative
Finanzinstrumente werden als finanzielle Vermodgenswerte erfasst, wenn ihr beizulegender
Zeitwert positiv ist und als finanzielle Verbindlichkeiten, wenn ihr beizulegender Zeitwert

negativ ist.
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Finanzielle Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehen werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, abzuglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die ausgewiesenen
finanziellen Verbindlichkeiten begriinden regelmafRig einen Rickgabeanspruch in
Zahlungsmitteln oder einem anderen finanziellen Vermdgenswert. Die Folgebewertung der
verzinslichen Darlehen erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der

Effektivzinsmethode.

Vorrate

Unter den Vorraten werden diejenigen Vermogenswerte ausgewiesen, die zum Verkauf im
normalen Geschéaftsgang gehalten werden (Fertigerzeugnisse) und die im Rahmen der
Herstellung verbraucht werden (Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe) sowie geleistete

Anzahlungen.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zum niedrigeren Wert aus auf
Basis der Durchschnittsmethode ermittelten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und
ihrem NettoverdufRerungswert am Bilanzstichtag. Der erzielbare Nettoveraufl3erungswert wird
aus dem geschatzten Verkaufspreis im gewoéhnlichen Geschéftsverkehr abzlglich eventuell

noch anfallender Fertigstellungskosten und den notwendigen Vertriebskosten ermittelt.

Die Fertigerzeugnisse werden zu Herstellungskosten angesetzt. In die Herstellungskosten
sind neben den Material- und Fertigungseinzelkosten auch die angemessenen, dem
Produktionsprozess zuzurechnenden Gemeinkosten basierend auf der geplanten Kapazitat
eingerechnet.

Die geleisteten Anzahlungen werden mit ihrem Nennwert aktiviert.

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte werden bei Zugang mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet. Die Anschaffungskosten eines immateriellen
Vermogensgegenstands, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde,
entsprechen seinem beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt. Immaterielle
Vermobgenswerte werden dann angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft
der kiunftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Vermogenswert zuflieen wird und die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten des Vermdgenswertes zuverldassig gemessen
werden konnen. Fur Zwecke der Folgebewertung werden immaterielle Vermégenswerte mit
ihren  Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt, abzlglich kumulierter

Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen (ausgewiesen in den
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Abschreibungen). Immaterielle Vermoégenswerte (ohne Firmenwerte und sonstige
Vermodgenswerte unbegrenzter Nutzungsdauer) werden linear Uber ihre geschéatzte
Nutzungsdauer abgeschrieben und auf eine mdogliche Wertminderung Uberprift, sofern
Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass der immaterielle Vermégenswert wertgemindert sein
koénnte. Der Abschreibungszeitraum und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines
jeden Geschaftsjahres Uberprift. Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter
Nutzungsdauer (TEUR 46) wird mindestens einmal jahrlich fir den einzelnen
Vermogenswert oder auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ein
Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. Diese immateriellen Vermoégenswerte werden nicht
planméaRig abgeschrieben. Die Nutzungsdauer eines immateriellen Vermogenswerts mit
unbestimmter Nutzungsdauer wird einmal jahrlich dahingehend Gberprift, ob die
Einschatzung einer unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht
der Fall, wird die Anderung der Einschatzung von unbestimmter zur begrenzten
Nutzungsdauer prospektiv vorgenommen. Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung
immaterieller Vermdgenswerte werden als Differenz zwischen dem NettoveraufRerungserlos
und dem Buchwert des Vermoégenswerts ermittelt und in der Periode, in der der

Vermogenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam erfasst.

Im Einzelnen sind folgende immaterielle Vermdgenswerte mit folgenden Nutzungsdauern

ausgewiesen:
Jahre
Software 3-5
Schutzrechte/Lizenzen 3-7
Kundenbeziehungen 7

In den Schutzrechten und Lizenzen enthalten sind auch Lizenzen mit einer unbegrenzten

Nutzungsdauer. Selbst geschaffene immaterielle Vermogenswerte sind nicht bilanziert.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu ihren Anschaffungskosten abziglich der kumulierten
Abschreibungen und kumulierten  Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die
Anschaffungskosten einer Sachanlage umfassen den Kaufpreis und weitere im
Zusammenhang mit dem Erwerb anfallende nicht erstattungsfahige Erwerbsteuern sowie alle
direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Vermdgenswert an seinen Standort und in
einen betriebsbereiten Zustand fir seine vorgesehene Verwendung zu bringen. Nachtragliche

Ausgaben wie Wartungs- und Instandhaltungskosten, die entstehen, nachdem die
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Vermodgenswerte des Anlagevermdgens in Betrieb genommen sind, werden in der Periode, in

der sie anfallen, als Aufwand erfasst. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert.
PlanmaRige Abschreibungen werden linear tber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer
unter Annahme eines Restwertes von EUR 1,00 vorgenommen. Abschreibungen auf

Zugange des Sachanlagevermogens erfolgen grundsétzlich zeitanteilig.

Im Einzelnen kommen folgende Nutzungsdauern zur Anwendung:

Jahre
Grundsticke und Bauten 14 - 50
Technische Anlagen
und Maschinen 5-16
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-14

Die Nutzungsdauern, die Abschreibungsmethode sowie die Restwerte werden jahrlich
Uberprift, um zu gewahrleisten, dass die Abschreibungsmethode und der
Abschreibungszeitraum mit dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzenverlauf aus den

Gegenstanden des Sachanlagevermdgens in Einklang stehen.

Zuwendungen der offentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn angemessene Sicherheit daflr
besteht, dass die Gesellschaft die damit verbundenen Bedingungen erfillen wird. Von Dritten
gewédhrte  Zuwendungen, die der Investitionsforderung dienen, werden als
Anschaffungskostenminderungen erfasst. Die Zuwendung wird dann mittels eines reduzierten
Abschreibungsbetrages tber die Nutzungsdauer des abschreibungsfahigen Vermdgenswerts

als Ertrag erfasst.

Wertminderungen von langfristigen Vermdgenswerten

Langfristige Vermdgenswerte werden auf eine Wertminderung hin Uberprift, wenn
Sachverhalte oder Anderungen der Umstande darauf hindeuten, dass der Buchwert eines
Vermogenswertes nicht erzielbar sein koénnte. Fur die Werthaltigkeitsprifung ist in einem
ersten Schritt zunachst der erzielbare Betrag (“recoverable amount’) des Vermdgenswertes
bzw. der Zahlungsmittel generierenden Einheit (“ZGE") zu ermitteln. Fir Vermdgenswerte ist
dies der hohere der beiden Betrage aus dem beizulegenden Zeitwert abzlglich

VerauRerungskosten (“fair value less costs to sell”) und dem Nutzungswert (“value in use").
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Der beizulegende Zeitwert abziglich VerdufRerungskosten ist definiert als der Preis, der im
Rahmen des Verkaufs eines Vermdgenswerts oder einer ZGE zwischen zwei
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern
abziglich der VerduRerungskosten erzielt werden kann. Der Nutzungswert eines
Vermogenswerts oder einer ZGE wird durch den Barwert eines im Rahmen der
gegenwartigen Verwendung geschatzten, erwarteten Cash Flows ermittelt.

Eine ertragswirksame Korrektur einer in friiheren Jahren fir einen Vermdgenswert (aul3er fur
Firmenwerte) aufwandswirksam erfassten Wertminderung wird vorgenommen, wenn
Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass die Wertminderung nicht mehr besteht oder sich
verringert haben konnte. Die Wertaufholung wird als Ertrag in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst. Die Werterh6hung (bzw. Verringerung der Wertminderung) eines Vermogenswertes
wird jedoch nur soweit erfasst, wie er den Buchwert nicht Ubersteigt, der sich ergeben hitte,
wenn in den vorherigen Jahren keine Wertminderung erfasst worden ware (unter
Bertcksichtigung der Abschreibungseffekte).

Im Geschaftsjahr 2011 ergaben sich wie im Vorjahr weder Anhaltspunkte fir

Wertminderungen noch Wertaufholungen von langfristigen Vermdgenswerten.

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben sowie

kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten.

Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe aus tatsachlichen und latenten Ertragsteuern dar.
Der tatsachliche Ertragsteueraufwand basiert auf den Jahresergebnissen, korrigiert um die
nicht steuerpflichtigen oder nicht abzugsfahigen Posten und ist mit dem Betrag bewertet, in
dessen HoOhe eine Zahlung an die Steuerbehorde erwartet wird. Die Berechnung erfolgt

unter der Anwendung der zum Bilanzstichtag geltenden oder angekiindigten Steuerséatze.

Gemall IAS 12 ,Ertragsteuern® werden latente Steuern auf temporéare Unterschiede
zwischen den Wertanséatzen von Vermdgenswerten und Schulden in der IFRS-Bilanz und
der Steuerbilanz sowie grundsatzlich auch fur steuerliche Verlustvortrdge erfasst.
Grundsatzlich werden latente Steuerschulden fir alle zu versteuernden temporaren
Differenzen erfasst. Latente Steueranspriiche werden in dem Umfang erfasst, in dem
wabhrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen

das die abzugsfahige temporére Differenz verwendet werden kann.
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Aktive latente Steuern werden nur in der H6he angesetzt, in der die Realisierung in einem
Uberschaubaren Zeitraum zu erwarten ist. Die bilanzierten aktiven latenten Steuern werden

zu jedem Bilanzstichtag diesbeziiglich Uberpruft.

Die latenten Steuern werden auf der Basis der Steuersdtze ermittelt, die zum
Realisationszeitpunkt gelten bzw. zuklinftig anzuwenden sind. Der Steuersatz zur Ermittlung
der latenten Steuern betragt 15 % (Vorjahr 15%) fur Korperschaftsteuer, 5,5 % (Vorjahr
5,5%) Solidaritatszuschlag auf die abgefiihrte Kdrperschaftsteuer sowie 12,25% (Vorjahr
12,25%) fur Gewerbesteuer. Insgesamt ergibt sich somit ein kombinierter Steuersatz von
28,08%. Latente Steuern werden als Steuerertrag oder -aufwand in der

Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Ruckstellungen

Eine Rickstellung wird lediglich dann ausgewiesen, wenn die Gesellschaft eine
gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung auf Grund eines vergangenen
Ereignisses besitzt, es wahrscheinlich ist, dass die Erflllung der Verpflichtung zu einem
Abfluss von Mitteln fuhrt, die einen wirtschaftlichen Nutzen darstellen, und wenn eine
zuverlassige Schatzung der Hohe der Verpflichtung vorgenommen werden Kkann.
Ruckstellungen werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und an die gegenwartig beste
Schatzung angepasst. Bei Abzinsung wird die den Zeitablauf widerspiegelnde Erhéhung der

Ruckstellung als Fremdkapitalkosten erfasst.

Pensionsverpflichtungen

Die Pensionsverpflichtungen wurden nach IAS 19 (rev. 2002) bewertet. Die
Pensionszusagen wurden hierbei als ,leistungsorientierter Versorgungsplan“ angesehen und
daher mittels des Verfahrens laufender Einmalkosten versicherungsmathematisch gesondert
fur jeden Plan bewertet. Dabei wurde ein Rechnungszins von 5,0 % (2010: 5,0 %) zu
Grunde gelegt. Darlber hinaus werden die biometrischen Rechnungsgrundlagen
entsprechend den Richttafeln 2005G von Klaus Heubeck verwendet. Rentenanpassungen
wurden entsprechend der wirtschaftlichen Entwicklung mit 3,0% (2010: 3,0 %)
berticksichtigt. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden in der
Berichtsperiode, in der sie anfallen, in voller Hohe erfolgswirksam erfasst. Alle Annahmen

werden zu jedem Abschlussstichtag Gberprift.

Den Pensionsverpflichtungen stehen Anspriiche aus Riuickdeckungsversicherungen
gegenuber, deren Aktivwert von TEUR 226 (2010 TEUR 210) mit den

Pensionsverpflichtungen verrechnet wurde.
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Leasingverhéltnisse
Gemal IAS 17 sind Leasingvertrdge in Finanzierungsleasing und Operating-Leasing zu

unterteilen.

Leasingverhéltnisse werden als Finanzierungsleasing bilanziert, wenn im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen eines Vermdgenswertes auf den
Leasingnehmer Ubertragen werden. Ein Leasingverhdltnis wird als Operating-
Leasingverhaltnis klassifiziert, wenn es nicht alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit

dem Eigentum verbunden sind, Ubertragt.

Im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhaltnissen gehaltene Vermdgenswerte werden als
Vermobgenswerte der Gesellschaft mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit gegentiber dem Leasinggeber ist in der Bilanz als
Verpflichtung aus Finanzierungsleasing zu erfassen. Das Finanzierungsergebnis als
Differenz zwischen den gesamten Leasingverpflichtungen und dem beizulegenden Zeitwert
der erworbenen Vermdgenswerte wird in der Gesamtergebnisrechnung so Uber die Laufzeit
des entsprechenden Leasingverhdltnisses verteilt, dass Uber die Perioden ein konstanter

Zinssatz auf den verbleibenden Saldo der Verpflichtungen fir jede Berichtsperiode entsteht.

Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen werden linear Uber die Laufzeit des

entsprechenden Leasingverhdltnisses erfolgswirksam erfasst.

Zum Bilanzstichtag liegen keine Finanzierungs-Leasingverhéaltnisse vor.

Fremdwahrungen

Der Jahresabschluss wird in Euro, der funktionalen und der Darstellungswéhrung der
Gesellschaft, aufgestellt. Die im Abschluss enthaltenen Posten werden unter Verwendung
dieser funktionalen Wéahrung bewertet.

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls
gultigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetdre Vermdgenswerte
und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagskurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden

erfolgswirksam erfasst.
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Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden werden in der Bilanz, sofern es sich nicht um Eventualschulden im
Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen handelt, nicht angesetzt. Sie
werden im Anhang angegeben. Es bestehen neben Haftungsverhaltnissen aus Birgschaften

und Avalen sowie einem Bestellobligo keine Eventualschulden.

Eventualforderungen werden in der Bilanz nicht angesetzt. Sie werden jedoch im Anhang
angegeben, wenn der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist. Es bestehen

zurzeit keine wesentlichen Eventualforderungen.

4. Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

Fur die Erstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit IFRS miissen in einem
bestimmten Umfang Annahmen getroffen und Schatzungen vorgenommen werden, die
Auswirkungen auf Héhe und Ausweis der bilanzierten Vermogenswerte und Schulden, der
Ertrdge und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten haben. Durch die mit
diesen Annahmen und Schatzungen verbundene Unsicherheit kdnnten jedoch Ergebnisse
entstehen, die in der Zukunft zu erheblichen Anpassungen des Buchwerts der betroffenen

Vermogenswerte oder Schulden fihren.

Schéatzungen und Annahmen

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende
Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten, auf Grund derer ein betrachtliches Risiko
besteht, dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche Anpassung der
Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden nachstehend

erlautert.

Wertminderungen von nicht finanziellen Vermdgenswerten

Die Gesellschaft ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte fir eine Wertminderung
langfristiger nicht finanzieller Vermogenswerte (TEUR 14.436; 2010: TEUR 16.177)
vorliegen. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden
mindestens einmal jahrlich sowie bei Vorliegen entsprechender Anhaltspunkte auf
Wertminderung Uberprift. Sonstige nicht finanzielle Vermodgenswerte werden auf
Werthaltigkeit untersucht, wenn Hinweise vorliegen, dass der Buchwert den erzielbaren
Betrag Ubersteigt. Zur Schéatzung des Nutzungswerts muss das Management die

voraussichtlichen kinftigen Cashflows des Vermégenswerts oder der zahlungs-
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mittelgenerierenden Einheit schatzen und einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um

den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln.

Pensionsverpflichtungen

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die
versicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen zu
Abzinsungssatzen, erwarteten Ertrdgen aus Planvermégen, kinftigen Lohn- und
Gehaltssteigerungen, Sterblichkeit und den kinftigen Rentensteigerungen. Entsprechend
der langfristigen Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche Schatzungen wesentlichen
Unsicherheiten. Der Buchwert der Pensionsverpflichtungen betragt TEUR 75 (2010:
TEUR 63).

Latente Steuern

Latente Steueranspriiche werden fur alle abzugsfahigen temporaren Differenzen in dem
Male bilanziert, wie es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporére Differenz verwendet werden kann. Bei der
Ermittlung der Hohe der latenten Steueranspriiche, die aktiviert werden koénnen, ist eine
wesentliche Ermessensentscheidung des Managements bezlglich des erwarteten
Zeitpunkts und der Hohe des zukinftig zu versteuernden Einkommens erfordert. Zum
31. Dezember 2011 werden latente Steueranspriiche in H6he von TEUR 482 (2010:
TEUR 482) ausgewiesen.
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II. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der Gesamtergebnisrechnung

Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

1) Umsatzerldse

Die Umsatzerltse resultieren insbesondere aus dem Verkauf von Gitern und sind auf den

folgenden Markten erzielt worden:

2011 2010

TEUR TEUR

Deutschland 76.568 51.013

Ubriges Europa 23.034 24.385
Ubriges Ausland

947 1.141

100.549 76.539

Die Umsatze erhohten sich um 31, 4% gegenitber 2010. Dieser Anstieg entfiel im
Wesentlichen auf die aus Fahrradverkdaufen generierten Umsatzerlose, die von
TEUR 74.082 im Geschéftsjahr 2010 um TEUR 24.784 auf TEUR 98.866 im Geschaftsjahr
2011 stiegen. Der Anstieg der Umsatzerlose aus den Fahrradverkaufen resultierte im
Wesentlichen aus dem Verkauf von Elektrofahrradern, die die MIFA erstmalig im
Geschaftsjahr 2011 produzierte. Elektrofahrrdder erzielen insgesamt hdhere

Durchschnittspreise als herkdbmmliche Fahrréader.

Bei den in den Umsatzerldsen enthaltenen Erldsen aus Dienstleistungen in Hohe von TEUR
1.430 (2010: TEUR 1.559) handelt es sich um Erlése aus Reparaturen an eigenen

Erzeugnissen.

2) Bestandsveranderungen

Die Bestandsverdnderungen beziehen sich ausschliel3lich auf Fertigerzeugnisse und
betragen TEUR 3.770 (2010: TEUR 5.226).
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3) Materialaufwand

Im Materialaufwand sind Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe von
TEUR 68.912 (2010: TEUR 54.869) mit Aufwendungen fiir bezogene Leistungen von
TEUR 1.485 (2010: TEUR 1.303) zusammengefasst. Die Materialaufwandsquote (Verhaltnis
von Materialaufwand zur Gesamtleistung) lag mit 67,4% im Geschéaftsjahr 2011 unterhalb

des Vorjahresniveaus von 68,5%.

4) Sonstige betriebliche Ertrage

Die  sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren im  Wesentlichen aus
Personalkostenzuschiissen, der Entnahme von Leistungen aus PKW-Nutzung, dem Abgang
von Gegenstanden des Sachanlagevermogens, Versicherungsentschadigungen und aus der

Herabsetzung von Wertberichtigungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der sonstigen betrieblichen Ertrage
in den Geschéftsjahren 2011 und 2010 im Uberblick:

2011 2010

TEUR TEUR
Personalkostenzuschisse 47 106
Entnahme Leistungen PKW-Nutzung 48 46
Versicherungsentschadigungen 10 37
Ertrage aus dem Abgang von Sachanlagevermégen 10 16
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 0 6
Ubrige sonstige Ertrage 31 84
Gesamt 146 295

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge verminderten sich von TEUR 295 im Geschéftsjahr 2010
um TEUR 149 (50,5%) auf TEUR 146 im Geschaftsjahr 2011. Der Rickgang beruht im
Wesentlichen auf geringeren Ertragen aus Personalkostenzuschissen,
Versicherungsentschadigungen, Ertragen aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen sowie

Ubrigen sonstigen Ertragen.
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5) Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Lohne und Gehalter 9.966 8.186
Soziale Aufwendungen 2.003 1.711
11.969 9.897

Im Personalaufwand sind neben den Aufwendungen aus der Einzahlung in die
Direktversicherung zur Altersvorsorge in Hoéhe von TEUR 25 (2010: TEUR 12) auch der
Dienstzeitaufwand aus der Zufihrung zu den Pensionsrickstellungen in Hohe von TEUR 19
(2010: TEUR 18) und die versicherungsmathematischen Gewinne in Hohe von TEUR 5
(2010: Gewinne TEUR 4) enthalten.

Im Jahresdurchschnitt waren bei der MIFA AG beschéttigt:

Mitarbeiter nach

Gruppen 2011 2010

Kaufmannisch 30 33

Gewerblich /

Technisch 580 458
610 491

6) Abschreibungen
Fur im Geschaftsjahr angefallene Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen verweisen wir auf den Anlagespiegel (siehe Anlage 1).

7 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir
Frachten und Handling (TEUR 6.872; 2010: TEUR 4.679), Serviceleistungen (TEUR 3.208;
2010: TEUR 2.527) sowie Mieten und Pachten (TEUR 668; 2010: TEUR 406), darlber
hinaus Versicherungen, Rechts- und Beratungskosten, Telekommunikation und

Reparaturen.
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Fur die erbrachten Dienstleistungen des Abschlussprifers des Jahresabschlusses wurden
im Aufwand Honorare fir Abschlussprifungen TEUR 30 (2010: TEUR 33) und fur
Steuerberatungsleistungen TEUR 5 (2010: TEUR 5) erfasst.

8) Waéhrungsgewinne/-verluste

Wahrungsverluste und Wéhrungsgewinne sind wie folgt angefallen:

2011 2010

TEUR TEUR

Kursgewinne 1.091 717
Kursverluste -1.064 -884
27 -167

Diese sind insbesondere auf die Dollar-Kurs-Entwicklung gegeniber dem Euro im

Geschaéftsjahr 2011 zurtickzufihren.

9) Zinsergebnis

Das Zinsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Zinsertrage 7 1

Zinsaufwand Pensionen 14 12
Zinszahlungen an:

- Kreditinstitute 1.538 1.156

- Ubrige 269 43

Zinsaufwand 1.821 1.211

Zinsergebnis -1.814 -1.210

Das Zinsanderungsrisiko wird fir die Zukunft als gering eingeschatzt. Zukunftig wird mit

einem leicht steigenden Zinsniveau gerechnet.

Zum 31. Dezember 2011 waren von den Finanzverbindlichkeiten der MIFA AG in H6he von
TEUR 32.502 (2010: TEUR 29.869) variabel verzinst. Um eine negative Auswirkung
zuklnftiger Steigerungen des Marktzinsniveaus zu beschranken, hat die MIFA AG Zins-

Swaps, Caps und einen Floor tber ein Gesamtvolumen von TEUR 30.000 abgeschlossen.
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Der Durchschnittszinssatz der fir die im Geschéftsjahr in Anspruch genommenen Darlehen
betragt 3,98% p.a. Die auf die Darlehen im Rahmen der Verzinsung durch die Banken in

Rechnung gestellte Marge bewegt sich im marktiblichen Bereich.

10) Finanzinstrumente
Gemal IAS 39 werden die finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

fur eine der nachfolgenden Klassen designiert:

a) Kredite und Forderungen,

b) Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen,

c) Zur VerauRRerung verfugbare finanzielle Vermodgenswerte,

d) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte,

e) Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden
sowie

f) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten.

Alle zu klassifizierenden finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten der
MIFA AG fallen in die Klassen Kredite und Forderungen, finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten  Anschaffungskosten bewertet werden, sowie erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten und finanzielle

Vermogenswerte.

F-86



Finanzielle
Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Forderungen aus

Lieferungen
und Leistungen

Sonstige Vermdgenswerte

Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte

Finanzielle
Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehen
(kurzfristig)
(langfristig)

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Kategorie nach

IAS 39

(@)

@)

(@)

(d)

Kategorie nach

IAS 39

(e)
(e)

(e)
(e)

()

Wertansatz
Buchwert nach IAS 39 Fair Value
Fortgefuhrte
AK
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
2.349 2.349 2.349
4.968 4.968 4,968
67 67 67
630 630 630
8.014 8.014 8.014
Wertansatz
Buchwert nach IAS 39 Fair Value
Fortgefuhrte
AK
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
29.727 29.727 29.727
2.775 2.775 2.775
1.374 1.374 1.374
882 882 882
520 520 520
35.278 35.278 35.278
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Finanzielle Wertansatz
Vermodgenswerte Kategorie nach Buchwert nach IAS 39 Fair Value
Fortgefuhrte
AK
IAS 39 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente €) 665 665 665
Forderungen aus
Lieferungen
und Leistungen €) 3.727 3.727 3.727
Sonstige Vermdgenswerte @) 82 82 82
Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte (d) 31 31 31
4.505 4.505 4.505
Finanzielle Wertansatz
Verbindlichkeiten Kategorie nach Buchwert nach IAS 39 Fair Value
Fortgefuhrte
AK
IAS 39 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
Verzinsliche Darlehen
(kurzfristig) (e) 26.109 26.109 26.109
(langfristig) (e) 3.760 3.760 3.760
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen (e) 2.695 2.695 2.695
Sonstige Verbindlichkeiten (e) 995 995 995
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten Q) 399 399 399
33.958 33.958 33.958

Aufgrund der Uberwiegend kurzfristigen Laufzeiten der finanziellen Vermégenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten wird angenommen, dass die beizulegenden Zeitwerte den

Buchwerten entsprechen.

11) Derivative Finanzinstrumente
Zur Absicherung der langfristigen Zinsanderungsrisiken hat die MIFA AG zum 31. Dezember

2011 insgesamt zwei Zinsswaps Uber tilgungsfreie Volumen von TEUR 5.000 bzw. TEUR
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6.000 abgeschlossen, bei denen die MIFA AG Festzahler ist und den 3-Monats-Euribor
erhalt. Ein SWAP begann am 31. Mai 2010 und hat eine Laufzeit bis 31. Marz 2015
(Festzinssatz 2,28%, beizulegender Zeitwert TEUR -214). Der andere Zins-Swap wurde am
31. August 2010 abgeschlossen. Er hat eine Laufzeit von funf Jahren. Die Eckdaten sind wie
folgt: Festzinssatz: 2,02%, beizulegender Zeitwert: TEUR -66.

Ferner hat die MIFA AG einen Floor Uber TEUR 5.000 abgeschlossen. Er hat eine Laufzeit
vom 02. Dezember 2008 bis 02. September 2013 (Strike-Rate 3,79%, beizulegender
Zeitwert: TEUR -240).

Im Geschéftsjahr 2011 bestehen weiterhin drei CAPS mit einem Gesamtvolumen in Hohe
von TEUR 14.000 (TEUR 5.000, TEUR 5.000 und TEUR 4.000). Sie haben Laufzeiten vom
02. Dezember 2008 bis 02. September 2013, 30. Juli 2007 bis 30. Juli 2012 sowie vom
30. Juni 2008 bis 28. Juni 2013. Die Eckdaten sind wie folgt: Festzinssatz 5,5%, 5,0% und
5,45%, beizulegende Zeitwerte TEUR 0, TEUR 0 und TEUR 0.

Weiterhin hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr sechs (2010: ein) Devisentermingeschafte
Uber den Kauf im Nominalwert in Hohe von TUSD 11.000 (2010: TUSD 5.000) zu Kursen
zwischen 1,3835 und 1,4110 (2010: Kurs von 1,3285) abgeschlossen. Die
Devisentermingeschéfte sind zwischen dem 12.Januar und 3. Mai 2012 (2010: am

31. Januar 2011) ausgelaufen.

Die beizulegenden Zeitwerte ermitteln sich als Barwerte der Zahlungsstrome unter
Berlicksichtigung der vertraglich vereinbarten Terminkurse/Forwardrates und des

Terminkurses/der Forwardrate am Bilanzstichtag.

Das Nettoergebnis aus der Bewertung der derivativen Finanzinstrumente zum
beizulegenden Zeitwert per 31. Dezember 2011 betragt TEUR 478 (Gewinne) (2010: TEUR
-83 (Verluste)). Die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte sind auf Veranderungen der
Marktbedingungen zurlickzufiihren. Wesentliche Zeitwertdnderungen aufgrund des
Ausfallrisikos der Kontraktpartner bestanden nicht.

Die MIFA nimmt folgende hierarchische Einstufung vor, die der Erheblichkeit der in die

Bewertungen einflieRenden Faktoren Rechnung tragt. Diese umfasst drei Stufen:

Stufe 1: Die auf aktiven Markten fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten
notierten Preise,

Stufe 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1 berticksichtigten notierten
Preise handelt, die sich aber fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder

direkt (d.h. als Preis) oder indirekt (d.h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen und
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Stufe 3: Nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierenden Faktoren fur die Bewertung des

Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren).

Zum 31. Dezember 2011 hat die MIFA AG die folgenden Finanzinstrumente zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:

31. Dezember 2011

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

Finanzielle Vermdgenswerte, die
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

werden

630

630

Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

werden

520

520

Zum 31. Dezember 2010 hat die MIFA AG die folgenden Finanzinstrumente zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:

31. Dezember 2010 Stufe1 | Stufe2 | Stufe 3

Finanzielle Vermodgenswerte, die
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
werden 31 - 31 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
werden 399 - 399 -
12) Ertragsteuern
Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR
Laufender Steueraufwand 1.286 247
Latente Steuern
- aus zeitlichen Unterschieden 0 51

1.286 298

F-90




Der ausgewiesene Steueraufwand enthalt Steuern fur Vorjahre in Héhe von TEUR 266

(2010: TEUR 88).

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus

bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz der Gesellschaft fur die

Geschéftsjahre 2011 und 2010 stellt sich wie folgt dar:

Ergebnis vor Steuern
Anzuwendender theoretischer Steuersatz in %
Theoretische Steuer

Steuereffekte / steuerfreie Ertrage / nicht abzugsfahiger
Aufwand

Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen, auf die bisher
kein DTA gebildet wurde

Steuern fir Vorjahre
Sonstiges
Tatséchlicher Ertragsteueraufwand

Tatséchlicher Ertragsteuersatz in %

Der Steueraufwand entwickelte sich wie folgt:

Tatsachlicher Steueraufwand
Veranderung der aktiven latenten Steuern
und der Ruckstellung fur latente Steuern

Steueraufwand laut Gesamtergebnisrechnung

13) Ergebnis je Aktie

2011 2010
TEUR TEUR
3.314 568
28,08 28,08

931 159
65 36
0 0
266 88
24 15

1.286 298
38,81 52,46

2011 2010
TEUR TEUR
1.286 247

0 51

1.286 298

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich nach IAS 33 (Ergebnis je Aktie) aus der

Division des den Aktionaren zustehenden Jahresergebnisses durch die gewichtete

durchschnittliche Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien.

Die im Umlauf befindlichen Aktien in Hdhe von 8.000.000 Stiick entsprechen den

ausgegebenen Aktien. Im Geschéftsjahr gab es keine Verwasserungseffekte.
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Angaben zur Bilanz

Kurzfristige Vermégenswerte

14)  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Kassenbestdnde sowie
Kontokorrentguthaben bei Kreditinstituten. Eine Verzinsung dieser Guthaben erfolgte zu

bankiblichen Konditionen.

15) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Ho6he von TEUR 4.968 (2010:
TEUR 3.727) bestehen im Wesentlichen mit langjahrigen GroRkunden, die regelméfig auf

ihre Bonitat hin gepruft werden. Erkennbare Ausfallrisiken wurden nicht festgestellt.

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.968 3721
abziiglich Einzelwertberichtigungen 0 0
4.968 3.727

Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferung und
Leistungen wie folgt dar:
31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR

Weder Uberfallig noch wertgemindert 4.105 3.412
Uberfallig, nicht wertgemindert

1-30 Tage 720 293

30 - 60 Tage 3 12

60 — 90 Tage 11 5

90 — 120 Tage 129 5

863 315

Stand 31. Dezember 4.968 3.727
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16) Vorrate
Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:
31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 19.828 21.396
Fertigerzeugnisse 19.924 16.154
Anzahlungen 827 728
40.579 38.278

Vorrate sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und

NettoveraufRerungswert bewertet.

Verschrottungen sowie Aussonderungen auf3erhalb des Ublichen Ausschusses im Rahmen

der Produktion wurden nicht vorgenommen.

17) Steuerforderungen
Die Steuerforderungen zum 31. Dezember 2011 betragen TEUR 356 (2010: TEUR 670). Sie
bestehen hauptsachlich aus Steueruiberzahlungen (TEUR 199) und

Umsatzsteuerforderungen (TEUR 115) aus dem Vorjahr.

18) Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Bei den sonstigen finanziellen Vermogenswerten handelt es sich vor allem um die

Marktwerte von Zins- und Devisensicherungsgeschéften.
Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte erhdhten sich von TEUR 31 zum 31. Dezember

2010 auf TEUR 630 zum 31. Dezember 2011. Diese Entwicklung war im Wesentlichen auf

Marktwertschwankungen zurtckzufiihren.
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19) Sonstige Vermodgenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR

Rechnungsabgrenzungsposten 21 36
Ubrige 46 46
67 82

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden insbesondere abgegrenzte Versicherungs-

vorauszahlungen ausgewiesen.

In den Ubrigen kurzfristigen Vermdgensgegenstanden sind keine Forderungen aus

Investitions- und &hnlichen Zuschiissen enthalten.

Langfristige Vermogenswerte

20) Sachanlagen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel in der Anlage zum Anhang darge-

stellt (siehe Anlage 1).

Die Zugange zum Sachanlagevermodgen betreffen im Wesentlichen mit TEUR 316
Technische Anlagen und Maschinen sowie TEUR 196 Betriebs- und Geschéaftsausstattung
und mit TEUR 353 Anlagen im Bau.

Neubewertungen des Sachanlagevermdgens wurden nicht vorgenommen.
Finanzierungsleasingverhdltnisse Uber Gegenstande des Sachanlagevermégens bestehen

nicht.

21) Immaterielle Vermdgenswerte
Die immateriellen Vermégenswerte beinhalten im Wesentlichen entgeltlich erworbene
Software, Schutzrechte und Lizenzen sowie entgeltlich erworbene Kundenbeziehungen

(siehe Anlage 1).
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22) Latente Steueranspriche

Die latenten Steuern, sowohl aktivisch als auch passivisch, haben sich wie folgt entwickelt:

31.12.2011 Veranderung 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
Aktivisch
Immaterielle
Vermogenswerte 255 145 110
Sachanlagevermdgen 165 -22 187
Vorrate 90 13 77
Finanzielle Verbindlichkeiten 146 34 112
Pensionsrickstellungen
9 - 9
665 170 495
Passivisch
Finanzielle Vermdgenswerte -177 -168 -9
Forderungen aus -6 -2 -4
Lieferungen und
Leistungen
-183 -170 -13
Saldo latenter
Steuern 482 0 482

Am Bilanzstichtag bestanden keine steuerlich nutzbaren Verlustvortrage.

Kurzfristige Verbindlichkeiten

23) Verzinsliche Darlehen (kurzfristig)

Im Posten verzinsliche Darlehen sind ausschlie3lich Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten enthalten. Sie dienen insbesondere zur Finanzierung der Vorratsbestande

und haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr. Die Besicherung erfolgt entsprechend

einem Sicherheitenpoolvertrag mit den Banken durch Forderungsabtretung sowie

Sicherungsiubereignung der Warenbestande.
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Darlehensgeber Darlehen Darlehen

Werte in TEUR 31.12.2011 31.12.2010 Zinssatz in % Tilgung bis
DZ-Bank 10.984 7.053 3,80% 30. April 2012
Spk. Mittelthtringen 8.106 5.514 4,34% 30. April 2012
WestLB 5.058 10.042 3,50% 30. April 2012
Deutsche Bank 5.579 3.500 4,30% 30. Mérz 2012
Gesamt 29.727 26.109

Zum Abschlussstichtag bestand eine Gesamtkreditlinie in Hohe von MEUR 45 (2010: MEUR

45).

24)  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 1.374 (2010:

TEUR 2.695) resultieren insbesondere aus Warenlieferungen in Vorbereitung der Fertigung

zu Beginn des folgenden Geschaftsjahres.

25) Rickstellungen

Die Rickstellungen wurden fir Gewdahrleistungsanspriiche gebildet. Sie entwickelten sich

wie folgt:
2011 2010
TEUR TEUR
Stand 01.01. 153 159
Auflésung 0 6
Zufihrung (netto) 48 0
Stand 31.12. 201 153

Die Ruckstellung fur Gewahrleistungen wurde fur zu erwartende Nachbesserungsarbeiten

und Gutschriften gebildet und auf Basis von Erfahrungswerten fur Inanspruchnahme

bewertet. Es ist zu erwarten, dass der Grof3teil dieser

Geschéftsjahres anfallen wird.
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26) Sonstige Verbindlichkeiten
In den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 882 (2010: TEUR 995) sind mit TEUR

558 im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus der Personalabrechnung enthalten.

27)  Ertragsteuerschulden
Die Ertragsteuerschulden betreffen im Wesentlichen Riickstellungen fir Gewerbesteuer und

Kdrperschaftssteuer.

Langfristige Verbindlichkeiten

28)  Verzinsliche Darlehen (langfristig)

Bei dem langfristigen verzinslichen Darlehen handelt es sich um Bankverbindlichkeiten im
Zusammenhang mit der Finanzierung von Sachanlagevermdgen (Nominalbetrag:
TEUR 5.000). Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 29. Mai 2015. Die jahrliche
Leistungsrate (Tilgung) betragt TEUR 1.000 plus 2,02% Zinsen auf die jeweils ausstehende
Verbindlichkeit.

Darlehensgeber Darlehen Darlehen
Werte in TEUR 31.12.2011 31.12.2010 Zinssatz in % p.a.
Deutsche Bank AG Darlehen 2.775 3.760 2,02%
Gesamt 2.775 3.760

Zum 31. Dezember 2011 stellt sich die Féalligkeit der langfristigen Verbindlichkeiten wie

folgt dar:
Spater
Innerhalb In 1 bis alsinb
1 Jahr 5 Jahren Jahren
fallig fallig fallig Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristige Verbindlichkeiten
Verzinsliche Darlehen 0 2.775 0 2.775
2.775 0 2.775
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29) Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und d&hnliche Verpflichtungen bestehen fir eine
leistungsbezogene Versorgungszusage an den Vorstand. Sie wurden nach der sogenannten
.Projected unit credit method* gemaf IAS 19 mit einem Rechnungszinssatz von 5,0% und

einem Rententrend von 3,0% auf der Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berechnet.

Den Pensionsverpflichtungen stehen Anspriche aus Ruckdeckungsversicherungen
gegenuber, deren Aktivwert in Hohe von TEUR 226 (2010: TEUR 210) mit den

Pensionsriickstellungen verrechnet wurde.

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Gesamtergebnisrechnung
erfassten Aufwendungen flr Versorgungsleistungen sowie die in der Bilanz fur die

jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellt:

2011 2010

TEUR TEUR

Pensionsriickstellungen zu Beginn des Geschéftsjahres 63 52
+ Zufuhrung zu Ruickstellungen (service cost) 19 18
+ Zufihrung zu Rickstellungen (interest cost) 14 12
+ Erhohung Plan Assets -36 -35
+ versicherungsmathematische Verluste 15 16
Pensionsriickstellungen am Ende des Geschaftsjahres 75 63

Dienstzeitaufwand und versicherungsmathematischer Verlust wurden im Personalaufwand

bertcksichtigt, der Zinsaufwand wurde entsprechend im Finanzergebnis berlcksichtigt.
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Leistungsorientierte Verpflichtung
zum 01.01

Laufender Dienstzeitaufwand
Zinsaufwand
Versicherungsmathematische Gewinne
zum 31.12

Verkehrswert des Planvermdgens
zum 01.01

Erwarteter Ertrag aus dem Planvermdgen
Beitrage zum Planvermdgen
Versicherungsmathematische Verluste
zum 31.12

Abstimmung Nettoverpflichtungen

Leistungsorientierte Verpflichtung zum Ende des
Geschéftsjahres

Verkehrswert des Planvermdgens
Barwert der Pensionsverpflichtungen zum Ende des
Geschaftsjahres

Erwartete Pensionskosten des Folgejahres
Laufender Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand

Erwartete Ertrage aus dem Planvermégen

Pensionskosten gesamt

Weitere erwartete Entwicklung
Pensionsriickstellung zu Beginn des Folgejahres
zuziglich Pensionskosten

abziiglich Beitrage

Pensionsriickstellung zum Ende des Folgejahres
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2011 2010
TEUR TEUR
273 247
19 18
14 12
-5 -4
301 273
-210 -195
-26 -25
-10 -10
20 20
-226 -210
301 273
-226 -210
75 63
19 19
15 14
-26 -25
8 8
75 63
8 8
-10 -10
73 61




Folgende versicherungsmathematischen Annahmen wurden fir die Berechnung der

Ruckstellung zu Grunde gelegt:

31.12.2011 31.12.2010
Rechnungszins 5% 5%
Rententrend 3% 3%

Der Beitrag, der erwartungsgeman in der folgenden Berichtsperiode eingezahlt wird, betragt
TEUR 10.

Der als Aufwand erfasste Betrag fir die gesetzliche Rentenversicherung im Geschéftsjahr
betrug TEUR 932 (2010: TEUR 789).

30) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt zum Abschlussstichtag EUR 8.000.000. Es ist eingeteilt in
8.000.000 auf den Inhaber lautende Stluckaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag
von je EUR 1,00 je Aktie.

Zum Bilanzstichtag werden die Aktien wie folgt gehalten:

Anzahl
(in Tausend) %
Peter Wicht 2.328 29,1
Carsten Maschmeyer 2.292 28,6
UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH 600 7,5
AFM Holding GmbH 405 51
Streubesitz 2.375 29,7
8.000 100,0

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung ist der Bilanzgewinn des Vorjahres
auf neue Rechnung vorgetragen worden. Dividendenzahlungen erfolgten nicht und sind

auch fiir das Jahresergebnis 2011 nicht vorgesehen.
Die gesetzliche Ricklage wurde nicht dotiert, da die handelsrechtliche Kapitalricklage der

MIFA AG in Hohe von TEUR 14.267 bereits der Bestimmung des § 150 Absatz 2 AktG

genugt. Satzungsmanige Rucklagen sind nicht vorgesehen.
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Bezuglich der Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auf die Eigenkapital-

veranderungsrechnung.
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lll. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemal I1AS 7, wie sich Zahlungsmittel der MIFA AG im Laufe
des Berichtsjahres durch Mittelzu- und —abfliisse verandert haben.

Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen Mittelverdnderungen aus betrieblicher
Tatigkeit, Investitions- und Finanzierungstétigkeit. Der Bestand an Zahlungsmitteln umfasst
Schecks und Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten abziglich der

Kontokorrentverbindlichkeiten.

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit verbesserte sich im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 2.769 zu einem Mittelabfluss von TEUR 61.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit von insgesamt TEUR 2.633 (2010:
TEUR 3.761) setzt sich im Wesentlichen aus der Aufnahme neuer Darlehen von
TEUR 8.644 und der Tilgung der Darlehen von TEUR -6.011 zusammen.

Nach Abzug des Cashflows aus der Investitionstatigkeit (TEUR -888) von dem Cashflow aus
der Finanzierungstétigkeit (TEUR 2.633) und dem Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit
(TEUR -61) verbleibt ein Anstieg des Finanzmittelfonds in Hohe von TEUR 1.684 auf
TEUR 2.349.

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010
TEUR TEUR

Kontokorrent-
Guthaben 2.346 650
Kassenbestand 3 15
2.349 665

Wesentliche nicht zahlungswirksame Investitions- und Finanzierungstransaktionen fanden

nicht statt.
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IV. Segmentberichterstattung

Die MIFA AG produziert und vertreibt E-Bikes, Mountain-Bikes und sonstige Fahrrader und
ist in drei Berichtssegmente unterteilt, die nach geographischen Gebieten wie folgt
organisiert sind:
o Deutschland produziert hauptséchlich E-Bikes, Mountain-Bikes und sonstige
Fahrrader fur den Grof3handel. Hier ist der Produktionsstandort zugeordnet.
o Dem Segment Frankreich ist im Wesentlichen der Verkauf von Fahrradern an
Decathlon zugeordnet.
e Zum Segment sonstiges Ausland gehoéren im Wesentlichen Osterreich, Schweiz,
Holland und Déanemark.
Holding/Uberleitung ist grundsétzlich die Finanzierungsfunktion zugeordnet; daneben wird
u.a der Rechts- und Beratungsaufwand hier erfasst. Die Geschaftsfihrung tGberwacht die
Ergebnisse der operativen Berichtssegmente separat zum Zwecke der Ressourcenallokation
und Leistungsbewertung anhand des  Betriebsergebnisses.  Zwischen  den

Berichtssegmenten gab es keine Geschéftsvorfélle.

Deutschland Frankreich Sonstiges _Holding/ MIFA

Ausland Uberleitung Gesamt

2011 2011 2011 2011 2011

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

UMSATZERLOSE 76.568 14.302 9.679 0 100.549
Andere aktivierte Eigenleistung 157 0 0 0 157
Sonstige betriebliche Ertrage 0 0 0 146 146
Bestandsveranderungen 2.871 536 363 0 3.770
Materialaufwand 53.608 10.010 6.779 0 70.397
Personalaufwand 8.935 1,.668 1,130 236 11.969
Abschreibungen 2.002 374 253 0 2.629
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.526 1.965 1.331 1.182 15.004
Segment - Betriebsergebnis (EBIT) 4.525 821 549 -1.272 4.623
SEGMENTVERMOGEN 57.726 1.767 557 3.817 63.867
SEGMENTSCHULDEN 1.872 349 23.736 33.444 35.901
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Deutschland Frankreich Sonstiges _Holding/ MIFA

Ausland Uberleitung Gesamt

2010 2010 2010 2010 2010

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

UMSATZERLOSE 51.013 18.625 6.901 0 76.539
Andere aktivierte Eigenleistung 263 0 0 0 263
Sonstige betriebliche Ertrage 0 0 0 295 295
Bestandsveranderungen 3.484 1.271 471 0 5.226
Materialaufwandwand 37.438 13.667 5.067 0 56.172
Personalaufwand 6.439 2.351 871 236 9.897
Abschreibungen 1.754 640 237 0 2.631
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.061 2.577 955 1.002 11.595
Segment - Betriebsergebnis (EBIT) 2.068 661 242 -943 2.028
SEGMENTVERMOGEN 55.743 1.817 704 1.848 60.112
SEGMENTSCHULDEN 2.561 935 347 30.331 34.174

V. Sonstige Angaben

1. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Kapitalsteuerung

Ziel der Kapitalsteuerung der MIFA AG ist die Sicherstellung guter Bilanzkennzahlen mit
Blick auf das Rating der Gesellschaft und damit auch die Wahrung der Bonitat und der
Unabhangigkeit der Gesellschaft. Bei der Steuerung der Kapitalstruktur werden
Veranderungen in den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen berlcksichtigt. Die
Uberwachung der Kapitalstruktur erfolgt tiber die Eigenkapitalquote, den Verschuldungsgrad

sowie den Zinscover.

Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital/Bilanzsumme) liegt per 31. Dezember 2011 bei 43,8%
(2010: 43,1%). Der Verschuldungsgrad (Schulden/ Eigenkapital) liegt per 31. Dezember
2011 bei 128,4% (2010:131,8 %). Der Zinscover (Ergebnis vor Steuern und
Finanzierungsaufwendungen/ Finanzierungsaufwendungen) liegt fir das Geschéftsjahr 2011
bei 282,7% (2010: 146,9%).

Kreditrisiken
Kreditrisiken entstehen, wenn Kunden/Transaktionspartner einen finanziellen Verlust

verursachen, indem sie ihren Verpflichtungen zur Bezahlung oder sonstigen Erfillung nicht
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nachkommen. Bei der MIFA AG entstehen Kreditrisiken insbesondere in Form von

Ausfallrisiken.

Die Hohe der fur die MIFA AG bestehenden Ausfallrisiken ergibt sich aus dem gesamten
Forderungsbestand. Fiur diesen bestehen keine aufRergewohnlichen Ausfallrisiken
hinsichtlich einzelner Vertragspartner oder Gruppen von Vertragspartnern. Das
Bonitatsscreening zur Prufung und Uberwachung der Bonitat unserer Kunden und die
fortlaufende Uberwachung der Forderungen dienen der Minimierung des Ausfallrisikos.

Ausfallrisiken werden grundsétzlich Uber Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.

Zum Abschlussstichtag gibt es keine Hinweise darauf, dass die weder wertgeminderten
noch in Zahlungsverzug befindlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen nicht

ausgeglichen werden.

Liquiditatsrisiken
Liquiditatsrisiken entstehen, wenn die MIFA AG aufgrund einer mangelhaften Verfiigbarkeit
von Zahlungsmitteln nicht in der Lage ist, bestehende oder zuklnftige

Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erflllen.

Die MIFA AG Uberwacht taglich die aktuelle Liquiditatssituation. Die vorhandenen liquiden
Mittel und die bestehenden Kreditlinien sind, unter Berticksichtigung des flr 2012 geplanten
Ergebnisses, zur Finanzierung der laufenden Geschéftstatigkeit ausreichend. Die Planung
beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzinvestitionen und der finanziellen Vermégenswerte

sowie die generierten Cashflows aus der laufenden Geschéaftstatigkeit.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Restlaufzeiten der nicht derivativen finanziellen
Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Die Tabelle beruht auf undiskontierten Zahlungsstréomen
finanzieller Verbindlichkeiten basierend auf dem frilhesten Tag, an dem die Gesellschaft zur
Zahlung verpflichtet werden kann. Die Tabelle enthélt sowohl Zins- als auch
Tilgungszahlungen. Wenn Zinszahlungen auf variablen KenngréRen basieren, wurde der
undiskontierte Betrag auf Basis der Zinsstrukturkurven am Ende der Berichtsperiode

zugrunde gelegt.
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31. Dezember 2011 Buchwert bis 1 Jahr 1-5Jahre  Uber 5Jahre  Gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Unverzinslich 2.256 2.256 0 0 2.256
Variable verzinsliches
Instrument

32.502 30.949 3.867 0 34.816

31. Dezember 2010

Unverzinslich 3.690 3.690 0 0 3.690
Variabel verzinsliches
Instrument

29.869 26.978 3.943 0 30.921

Marktrisiken
Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kinftige Zahlungsstréme
eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktpreise schwanken. Zum

Marktrisiko zahlen u.a. das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko.

Waéhrungsrisiken
Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstrumente, welche in einer

von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung lauten und monetérer Art sind.

Die MIFA AG bezieht die fir die Fahrradherstellung erforderlichen Komponenten weltweit
von fuhrenden Lieferanten. Die Einkdufe werden dabei teilweise auch in US-Dollar und in
japanischen Yen vorgenommen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Wahrungsschwankungen nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft auswirken.

Hauptsachlich vertreibt die MIFA AG ihre Produkte im Euro — Wirtschaftsgebiet. Eine
Minderung des Wahrungsrisikos soll durch den Ausbau der Vertriebsaktivitaten im USD —
Wirtschaftsgebiet erreicht werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitdit gegentber einer nach verninftigem
Ermessen grundsatzlich mdoglichen Wechselkursdnderung des US-Dollars auf die zum
jeweiligen Stichtag bilanzierten Derivate (wahrungsbezogene Geschafte). Zur Abschéatzung

des Wahrungsrisikos wurden die EUR/USD-Wechselkurse fur jeden Tag des Jahres 2011
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und 2010 vom Marktdatenanbieter Bloomberg bezogen. AnschlieBend wurde die
Standardabweichung dieser Datenreihe bestimmt. Der FX-Schock wird als ad hoc
Verschiebung des Wechselkurses um die Standardabweichung in beide Richtungen
bestimmt. Bleiben alle anderen Variablen konstant, wird das Jahresergebnis vor Steuern wie

folgt beeinflusst:

Standardabweichung Auswirkungen auf das Effekte auf das

des USD Ergebnis vor Steuern Eigenkapital

TEUR TEUR

2010 +0,0465 -294 -230
-0,0465 +316 +247

2011 +0,0599 -163 -127
-0,0599 +178 +139

Zinsrisiken

Zinsanderungsrisiken bestehen auf Grund von Anderungen des Marktzinssatzes und
kénnen bei festverzinslichen Finanzinstrumenten zu Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts und bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten zu Zinszahlungsschwankungen
fuhren. Zinsdnderungsrisiken sind im finanzwirtschaftlichen, nicht aber im operativen Bereich
von wesentlicher Bedeutung.

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus variabel verzinslichen Darlehen hat die MIFA AG
Zinsswaps (Bezugsbetrag TEUR 11.000), CAPS (nominal TEUR 14.000) sowie einen Floor
(nominal TEUR 5.000) abgeschlossen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitit gegentber einer nach verninftigem
Ermessen grundsétzlich moglichen Anderung der Zinssatze auf die zum jeweiligen Stichtag
bilanzierten Derivate (zins- und wahrungsbezogene Geschafte). Diese Szenarien orientieren
sich an den Vorgaben der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) flr
Kreditinstitute und bertcksichtigen die gemall Rundschreiben 7/2007 und 11/2011
notwendigen Anforderungen bei einer plotzlichen und unerwarteten Zinsanderung
(Zinsschock). Die Bemessung der Hohe des Zinsschocks wird im Rundschreiben 07/2007
auf Basis des 1. und 99. Perzentils der in den jeweils letzten funf Jahren beobachteten
Zinsanderungen vorgenommen. Fir jeden Handelstag dieser finf Jahre wird die Differenz
zwischen Referenzzinssatz am jeweiligen Tag und dessen Hohe 240 Tage zuvor bestimmt.
Aktuell liegt die HOhe der beiden Zinsschocks bei +200 Basispunkten und -200
Basispunkten. Diese Zinsschocks wurden als eine ad hoc (,uber Nacht®) eintretende

parallele Verschiebung der Zinsstrukturkurve um den vorgegebenen Wert berticksichtigt. Die
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Szenarien wurden sehr konservativ gewdahlt und sind als eine Art Stresstest zu verstehen.

Bleiben alle anderen Variablen konstant, wird das Jahresergebnis vor Steuern wie folgt

beeinflusst:

Erhohung / Verringerung Auswirkungen auf das
in Basispunkten Ergebnis vor Steuern
TEUR

2011
EUR +200 +650
EUR -200 -703

2010
EUR +200 +916
EUR -200 -987

2. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Mit Wirkung zum 27. Marz 2012 hat die MIFA AG die Mehrheitsanteile an den folgenden

Gesellschaften erworben:

GRACE Verwaltungs GmbH 51%
GRACE GmbH & Co. KG 51%
e-fab mobility GmbH 51 %

(zusammen ,GRACE-Gruppe").

Der Erwerb der Grace-Gruppe dient der Erweiterung der E-Bike Sparte. Der Kaufpreis
betragt TEUR 2.114. DarUber hinaus wurde ein Gesellschafterdarlehens in Hohe von
TEUR 2.300 dbernommen. Weiterhin unterzeichnete die MIFA AG im Marz 2012 einen
Optionsvertrag zum Erwerb der ausstehenden wirtschaftlichen Beteiligung von 49% an der
GRACE-Gruppe im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung. Bei Optionsubung erhalten die
VeraulRerer 210.000 Aktien der MIFA AG zu einem Ausgabebetrag von insgesamt
TEUR 1.680. Die Option ist bis zum 31. Oktober 2012 gultig. Aufgrund der Option zum
Erwerb der ausstehenden Anteile an der GRACE-Gruppe wurden keine Minderheitenanteile

im Konzernabschluss ausgewiesen und die Akquisition als 100%iger Erwerb bilanziert.
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Auf Basis der vorlaufigen Kaufpreisallokation (PPA) stellen sich die erworbenen

Vermoégenswerte und Schulden wie folgt dar:

Buchwerte vor PPA Buchwerte nach
Akquisition Akquisition
TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte
636 2.948 3.584
Sachanlagen 725 725
Vorrate 83 83
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen
2.248 2.248
Sonstige Vermdgenswerte
300 300
Zahlungsmittel und kurzfristige
Einlagen 392 392
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
(584) (584)
Sonstige Verbindlichkeiten
. (3.800) (3.800)
Ruckstellungen
o (27) (27)
Verzinsliche Darlehen
(11) (11)
Latente Steuern
0 (828) (828)
Eigenkapital (38) 2.120 2.082
Kaufpreis 2.114
Geschéfts- oder Firmenwert 32

Die Kaufpreisallokation wurde auf Basis aller am Erwerbsstichtag vorhandenen Kenntnisse
durchgefihrt. Der steuerlich nicht abzugsfahige Geschéafts- oder Firmenwert ist vor allem
erwarteten Synergieeffekten aus Kostensenkungspotentialen zuzuschreiben und wird dem

Segment Deutschland zugeordnet.
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Der Hauptversammlung wurde am 11. Mai 2012 der festgestellte handelsrechtliche
Jahresabschluss der MIFA AG vorgelegt. Es wurde beschlossen, den im Jahresabschluss
2011 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Héhe von EUR 5.982.167,47 auf neue Rechnung
vorzutragen. Vorstand und Aufsichtsrat wurden entlastet. Dariiber hinaus wurde
beschlossen, ein genehmigtes Kapital in Héhe von EUR 4.000.000 zu schaffen; hierzu
wurde der 8§ 5 Ziffer 4 der Satzung wie folgt neu gefasst: (Auszige)

.Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum 10. Mai 2017 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis zu
Euro 4.000.000 durch die Ausgabe von bis zu 4.000.000 neuen Inhaberstiickaktien gegen
Sach- und/oder Bareinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital). Dabei ist den Aktionéren ein
Bezugsrecht einzurdumen.

Das Bezugsrecht der Aktionare kann ausgeschlossen werden. “

3. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Bestellobligo fur
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in Hohe von ca. TEUR 6.500 (2010: TEUR 8.500).
Darlberhinaus bestehen keine weiteren sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

4. Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen, aul3erhalb der

Vorstandstétigkeit von Herrn Peter Wicht, wurden im Geschéftsjahr 2011 nicht unterhalten.

Zum 31. Dezember 2011 bestanden keine Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber

nahe stehenden Unternehmen oder Personen.

5. Abschlusspriferhonorar

Das von dem Abschlusspriufer der MIFA AG fur das Geschéaftsjahr berechnete

Gesamthonorar beléauft sich auf TEUR 35. Das Honorar schliisselt sich wie folgt auf:

TEUR
a) Abschlussprifungsleistungen 30
b) Andere Bestatigungsleistungen -
C) Sonstige Leistungen 5
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6. Vorstand und Aufsichtsrat

Im Berichtszeitraum war Herr Peter Wicht, WohImirstedt, alleiniger Vorstand der MIFA AG.
Die Vergutung des Vorstands betragt TEUR 236.

Der Aufsichtsrat erhielt fir seine Tatigkeit eine feste Vergltung in Hohe von TEUR 14
(2010: TEUR 14). Variable Vergitungsanteile wurden nicht gewahrt. Im Berichtsjahr waren

folgende Herren Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft:

Uwe Lichtenhahn, Mannheim (Vorsitzender)
Sparkassendirektor i.R.
Hans Joachim Rust, Gau-Algesheim
(stellvertretender Vorsitzender bis 11. Mai 2012)
Leiter Risikomanagement MCE-Bank GmbH
Peter Finkbeiner, Frankfurt/Main (Amt zum 31. Dezember 2011 niedergelegt)
Managing Director, Hudson Advisors Germany GmbH
Professor Dr.-Ing. Klaus-Dietrich Kramer, Berga (vom 28. Februar 2012 an)
Institutsleiter Institut fir Automatisierung und Informatik GmbH Zentrum fr industrielle
Forschung und Entwicklung, Wernigerode
Ralf Poschmann, Sangerhausen
Oberburgermeister der Stadt Sangerhausen

(stellvertretender Vorsitzender vom 11. Mai 2012 an)

Herr Lichtenhahn und Herr Rust sind auch Mitglieder des Aufsichtsrates der Hyrican In-
formationssysteme AG, Kindelbrtick. Herr Poschmann ist zugleich Aufsichtsratsvorsitzender
bei der Kommunalen Badergesellschaft mbH, der Stadtwerke Sangerhausen GmbH, der
Sangerhauser Erneuerbare Energien und Service Gesellschaft mbH sowie der Stadtische
Wohnungsbaugesellschaft mbH Sangerhausen. Daneben bt er weitere Mitgliedschaften in

anderen inlandischen Kontrollgremien aus.

Sangerhausen, am 25. Mai 2012

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Peter Wicht

Vorstand
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¢iT-d

Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2011

Immaterielle Vermdgenswerte

EDV-Software

Schutzrechte und Lizenzen

Kundenbeziehungen

Summe Immaterielle Vermégenswerte

Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten

Technische Anlagen und Maschinen

Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Anlagen im Bau

Summe Sachanlagen

Anlagevermogen

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand
01.01.2011

TEUR

561

1.073

5.390

7.024

8.789

10.046

2.218

808

21.861

28.885

Zugang

TEUR

33

33

196

316

353

865

898

Um-
buchun-
gen

TEUR

995

-995

Abgang

TEUR

85

85

85

Stand
31.12.2011

TEUR

594

1.073

5.390

7.057

8.789

11.237

2.449

166

22.641

29.698

Kumulierte Abschreibungen

Stand Abschrei- Abgang

01.01.2011 bungen des

Geschéfts-

jahres
TEUR TEUR TEUR
406 50 0
592 147 0
3.081 770 0
4.079 967 0
2.148 526 0
4.991 873 0
1.490 263 75
0 0 0
8.629 1.662 75
12.708 2.629 75

Stand
31.12.2011

TEUR

456

739

3.851

5.046

2.674

5.864

1.678

10.216

15.262

Buchwerte
Stand Stand
31.12.2010 31.12.2011
TEUR TEUR
155 138
481 334
2.309 1.539
2.945 2.011
6.641 6.115
5.055 5.373
728 771
808 166
13.232 12.425
16.177 14.436



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
An die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen

Wir haben den von der

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,

Sangerhausen

gemal Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 nach den IFRS freiwillig aufgestellten
Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang- fir das
Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 geprtft. Die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss

abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der IFRS vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im
Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse vermittelt
der Jahresabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG.

Erfurt, 25. Mai 2012
Mittelrheinische Treuhand GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft-

Steuerberatungsgesellschaft

Bottner Lampe

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Ungeprufter Konzern-Zwischenabschluss (IFRS)
der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

far den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2013
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG Sangerhausen

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
flr den Zeitraum vom 1. April bis zum 30. Juni 2013

Umsatzerlose

Bestandsveranderungen

Aktivierte Eigenleistungen

Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebliches Ergebnis

Zinsergebnis

Wahrungsgewinne/ (-verluste)

Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Gewinne aus finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Ertragsteuern

Periodenergebnis

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien

Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR
Ergebnis je Aktie (verwéassert) in EUR
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Anhang

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

9)

8)

10)

10)

1.4.-30.6.2013 1.4.-30.6.2012
TEUR TEUR
46.653 41.668
-2.090 -10
1 0
44.564 41.658
206 158
30.543 27.676
4.680 4.530
913 925
5.737 6.246
2.897 2.439
-591 -704
362 27
-16 -196

97 -431
2.749 1.135
772 319
1.977 816
9.798.926 8.000.000
0,20 0,10
0,20 0,10



MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Sangerhausen

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2013

Umsatzerlose

Bestandsveranderungen

Aktivierte Eigenleistungen

Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebliches Ergebnis

Zinsergebnis

Wahrungsgewinne/ (-verluste)

Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und

Anhang

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

9)

8)

finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Gewinne aus finanziellen Vermégenswerten und

10)

finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Ertragsteuern

Periodenergebnis

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien

Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR

Ergebnis je Aktie (verwassert) in EUR

10)
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1.1.-30.6.2013 1.1.-30.6.2012
TEUR TEUR
82.607 79.965
4.953 2.524
29 0
87.589 82.489
328 286
60.241 56.720
9.837 8.654
1.817 1.609
10.569 10.405
5.453 5.387
-947 -1.013
143 376
-16 -699
245 37
4.878 4.088
1.370 1.148
3.508 2.940
9.798.926 8.000.000
0,36 0,37
0,36 0,37



MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG Sangerhausen

Konzernbilanz
zum 30. Juni 2013

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte

Sonstige Vermégenswerte

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige Vermdgenswerte
Steuerforderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Summe Aktiva
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30.06.2013 31.12.2012

Anhang TEUR TEUR
(15) 13.766 14.120
(16) 4.614 5.389
a7 392 513
1.098 1.145

19.870 21.167

(13) 67.254 67.835
(12) 8.559 8.362
(14) 391 434
925 1.860

(11) 2.280 2.251
79.409 80.742

99.279 101.909




MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Konzernbilanz zum 30. Juni 2013
(Fortsetzung)

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnrlcklagen

Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Verzinsliche Darlehen (langfristig)

Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verzinsliche Darlehen (kurzfristig)

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Ertragsteuerschulden

Ruckstellungen

Summe Passiva

30.06.2013 31.12.2012
Anhang TEUR TEUR

(25)

9.799 9.799

23.735 23.735

3 3

8.827 5.319

42.364 38.856

(23) 1.250 1.750

(24) 199 179

710 739

2.159 2.668

(19) 11.344 18.228

(18) 41.034 39.995

(21) 303 532

799 1.340

(22) 1.112 72

(20) 164 218

54.756 60.385

56.915 63.053

99.279 101.909
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MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Konzern-Kapitalflussrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2013

Anhang

Konzernergebnis
Zinsergebnis 9)
Ertragsteuern
Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT)
Zahlungsunwirksame Anpassung zur Uberleitung des
Ergebnisses vor Steuern und Zinsen auf Netto-Cashflows
Abschreibungen und Wertminderungen auf
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 6)
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts
der Finanzinstrumente 21)
Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen
Veranderungen der Rickstellungen und
Pensionsrickstellungen 20), 24)
Veranderungen des Nettoumlaufvermégens
Ab-/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen
Und Leistungen und sonstigen Forderungen
sowie Ubriger Aktiva 12)
Ab-/Zunahme der Vorrate 13)
Ab-/ Zunahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie
Ubriger Passiva

19), 22)

Gezabhlte Zinsen
Gezahlte Ertragsteuern
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit

Investitionstatigkeit

Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten
Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunter-
nehmen (abzlglich erworbene Zahlungsmittel)
Erlés aus Abgang von Sachanlagen

Erwerb von Sachanlagen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit

Zahlungseingéange aus der Aufnahme von Darlehen
Tilgung von Darlehen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Nettozunahme von Zahlungsmitteln

und Zahlungsmittelaquivalenten
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zum 1. Januar

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zum 30. Juni
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1.1.-30.6. 2013 1.1.-30.6. 2012
TEUR TEUR
3.508 2.940

947 1.013
1.370 1.148
5.825 5.101
1.817 1.609

-229 662
0 -35

-34 -10

949 -6.076

581 -9.084

-7.473 114
1.436 -7.719

-925 -871

-311 -68

200 -8.658

-51 -57

0 -42
3 0

-640 -1.924

-688 -2.023
4.500 39.000
-3.983 -26.071

517 12.929

29 2.248
2.251 2.349
2.280 4.597




MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
Sangerhausen

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
zum 30. Juni 2013

Anmer-
kungen Anzahl Gezeichnetes Kapital- Gewinn-  Bilanz- Summe
im Aktien Kapital ricklage ricklage gewinn Eigenkapital
Anhang
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am
1. Januar 2012 25) 8.000.000 8.000 13.564 3 6.399 27.966
Konzernergebnis 2.940 2.940
Stand am
30. Juni 2012 25) 8.000.000 8.000 13.564 3 9.339 30.906
Stand am
1. Januar 2013 25) 9.798.926 9.799 23.735 3 5.319 38.856
Konzernergebnis 3.508 3.508
Stand am
30. Juni 2013 25) 9.798.926 9.799 23.735 3 8.827 42.364
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Konzernanhang

fir den Konzern-Zwischenabschluss vom 1. Januar bis 30. Juni 2013

I. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

1.1 Informationen zum Unternehmen

Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (nachfolgend kurz: MIFA AG) ist ein in
Deutschland (Sitz: 06526 Sangerhausen, Kyselhduser StraRe 23) ansassiges Unternehmen.
Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der Vertrieb von Fahrradern. Die
MIFA AG ist beim Amtsgericht Stendal unter der Nummer HRB 214837 gefiuhrt. Alle
9.798.926 Aktien der MIFA AG sind zum Handel im Regulierten Markt (Prime Standard) an
der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen (WKN: AOB95Y).

Mit Wirkung zum 27. Marz 2012 erwarb die MIFA AG die Mehrheitsanteile an der Grace
GmbH & Co. KG, Grace Verwaltungs GmbH und an der e-fab mobility GmbH. Die
vollstandige Ubernahme der GRACE-Gruppe wurde mit der Handelsregistereintragung der
Sachkapitalerhohung am 18. Dezember 2012 abgeschlossen. Dartber hinaus wurde im
3. Quartal 2012 die Tochtergesellschaft Steppenwolf Bavaria GmbH gegriindet. Uber diese
Gesellschaft wurden die wesentlichen Vermégensgegenstéande der Steppenwolf GmbH und

der Steppenwolf Bikes GmbH am 21. August 2012 erworben.

Die MIFA AG stellt zum 30. Juni 2013 einen Konzern-Zwischenabschluss auf, in den die
erworbenen bzw. gegriindeten Gesellschaften ab dem Erwerbs- bzw. Grindungszeitpunkt
einbezogen werden. Die in diesem Zwischenabschluss angegebenen
Vorjahresvergleichszahlen sind aufgrund des unterjahrigen Erwerbs in 2012 der GRACE-
Gruppe nur bedingt vergleichbar. Hatte die Erstkonsolidierung zum 1. Januar 2012
stattgefunden waren die Konzernumsatzerlose 2012 um TEUR 1.457 héher und das

Konzernergebnis 2012 um TEUR 550 niedriger ausgefallen.

Der konsolidierte Konzern-Zwischenabschluss zum 30. Juni 2013 wurde am 5. August 2013

durch den Vorstand zur Veroffentlichung freigegeben.

1.2. Aufstellungsgrundséatze
Der konsolidierte Konzern-Zwischenabschluss der MIFA AG zum 30.Juni 2013
(nachfolgend ,Zwischenabschluss® genannt) wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34

Zwischenberichterstattung aufgestellt.
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Der Zwischenabschluss enthalt nicht die vollstdndigen Informationen und Angaben eines
Konzernabschlusses und sollte deshalb nur in Verbindung mit dem IFRS-Konzernabschluss

der MIFA AG zum 31. Dezember 2012 gelesen werden.

1.3 Grundlagen und Methoden

Der vorliegende Zwischenabschluss basiert auf dem historischen Anschaffungs-

kostenprinzip.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2013 wurde in Euro aufgestellt. Alle Betrdge wurden —

soweit nicht anders dargestellt — in TEUR angegeben.

Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

In der Gesamtergebnisrechnung sowie in der Bilanz werden einzelne Posten zur
Verbesserung der Klarheit zusammengefasst. Sie werden im Anhang erlautert. Die
Bilanzgliederung erfolgt nach der Fristigkeit der Vermogenswerte und Schulden. Als
kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb eines
Jahres féllig sind oder veraufRert werden sollen. Entsprechend werden Vermodgenswerte und
Schulden als langfristig klassifiziert, wenn sie langer als ein Jahr im Unternehmen

verbleiben.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Ertragsteuerschulden
sowie Vorrate werden grundsatzlich als kurzfristige Posten ausgewiesen. Latente

Steueranspriiche werden grundsatzlich als langfristig dargestellt.

2. Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards
Im Zwischenabschluss zum 30. Juni 2013 wurden, mit Ausnahme der nachfolgenden
Sachverhalte, dieselben Rechnungslegungsmethoden und Berechnungsmethoden

angewandt wie im Konzernabschluss der MIFA AG zum 31. Dezember 2012:

Im Juni 2011 hat das IASB Anderungen an IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer
veroffentlicht, die im Juni 2012 von der EU tibernommen wurden. Die Anderungen an IAS 19
sind grundsatzlich mit retrospektiver Wirkung verpflichtend auf Abschlisse fir

Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Aus der
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Erstanwendung dieser geédnderten Regelungen ergaben sich keine Auswirkungen auf den

Konzernzwischenabschluss der MIFA AG.

Im Mai 2011 hat das IASB IFRS 13 Fair Value Measurement veroffentlicht, der die
Regelungen Uber die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert, die bisher in den einzelnen
IFRS enthalten sind, in einem einzigen Standard zusammenfihrt und durch eine einheitliche
Regelung ersetzt. IFRS 13 ist prospektiv fir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen. Wesentliche Auswirkungen aus der Erstanwendung fir die
Bewertung von Vermogenswerten und Schulden ergeben sich nicht. Anderungen ergeben
sich insbesondere im Konzernanhang. Danach haben die bisher nur zum Jahresabschluss
zu berichtenden Informationen zu den Marktwerten der Finanzinstrumente sowie zur
Kategorisierung von Finanzinstrumenten nun auch unterjahrig zu erfolgen. Weitere
Informationen kénnen der Anmerkung 11.10 zur Gesamtergebnisrechnung entnommen

werden.

3. Saisonbedingte Geschaftstatigkeit
Der Verkauf von Fahrradern unterliegt in Deutschland einer starken Saisonalitat. Diese ist
gepragt von einem starken Verkauf im Frihling und Sommer und eher schwacheren

Verkaufen im Herbst und Winter.

Um die hohen Umsétze im Fruhjahr abdecken zu kdnnen, werden dazu schon im Herbst und
Winter des Vorjahres Rader produziert. Dies fihrt zum Anstieg der Fertigerzeugnisbe-stande
zum Jahresende. Der weitere Anstieg zum 30.Juni 2013 beruht auf dem Bereich

Elektrofahrrader und steht in direktem Zusammenhang mit dem Erwerb der GRACE-Gruppe.

4. Unternehmenszusammenschlisse
Mit Wirkung zum 27. Marz 2012 hat die MIFA AG die Mehrheitsanteile an den folgenden

Gesellschaften erworben:

GRACE Verwaltungs GmbH 51%
GRACE GmbH & Co. KG 51%
e-fab mobility GmbH 51 %

(zusammen ,GRACE-Gruppe").

Der Erwerb der GRACE-Gruppe dient der Erweiterung der E-Bike Sparte. Der Kaufpreis
betrug TEUR 2.114. Daruber hinaus wurden TEUR 2.300 fur die Ubernahme eines

F-124



Gesellschafterdarlehens gezahlt. Weiterhin unterzeichnete die MIFA AG am 20. Marz 2012
einen Optionsvertrag zum Erwerb der ausstehenden Minderheitenanteile von 49% an der
GRACE-Gruppe im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung. Bei Optionsaustibung erhalten die
VerdufRerer 210.000 Aktien zu einem Ausgabebetrag von insgesamt TEUR 1.680. Die
Option war bis zum 31. Oktober 2012 gultig. Aufgrund des Optionsvertrages zum Erwerb der
ausstehenden Anteile an der GRACE-Gruppe ist die MIFA AG bereits zum 27. Marz 2012
wirtschaftlicher Eigentimer der GRACE-Gruppe geworden und es wurden keine
Minderheitenanteile im Konzernabschluss ausgewiesen. Stattdessen wurde die GRACE-
Gruppe mit Wirkung zum 27. Méarz 2012 vollkonsolidiert und eine finanzielle Verbindlichkeit

gegenuber den ehemaligen Gesellschaftern in Héhe von TEUR 1.680 ausgewiesen.

Am 19. September 2012 wurden weitere 2% Anteile an den GRACE-Gruppe Gesellschaften
erworben und mit Vertrag vom 2. Oktober 2012 wurde die vorstehende Option fiir die noch
ausstehenden 47% Anteile an den GRACE-Gruppe Gesellschaften ausgeibt. Die
Sachkapitalerhéhung wurde am 18. Dezember 2012 im Handelsregister eingetragen.

Auf Basis der Kaufpreisallokation (PPA) wurden immaterielle Vermdgensgegenstande in
Hohe von TEUR 2.948 und passive latente Steuern in Hohe von TEUR 828 ebenso im

Konzern erfasst wie ein verbliebener Geschéafts- oder Firmenwert in Hohe von TEUR 463.

5. Segmentberichterstattung

Die MIFA AG produziert und vertreibt E-Bikes, Mountain-Bikes und sonstige Fahrrader und
ist in drei Berichtssegmente unterteilt, die nach geographischen Gebieten wie folgt
organisiert sind:

o Deutschland produziert hauptséchlich E-Bikes, Mountain-Bikes und sonstige
Fahrrader fur den Grol3-, Einzel- und Fachhandel. Hier ist der Produktionsstandort
zugeordnet.

o Dem Segment Frankreich ist im Wesentlichen der Verkauf von Fahrradern an
Decathlon zugeordnet.

e Zum Segment sonstiges Ausland gehoéren im Wesentlichen Osterreich, Schweiz,
Niederlande und Danemark.

e Dem Bereich Holding/Uberleitung ist grundséatzlich die Finanzierungsfunktion

zugeordnet; daneben wird u.a. der Rechts- und Beratungsaufwand hier erfasst.

Der Vorstand Uberwacht die Ergebnisse der operativen Berichtssegmente separat

zum Zwecke der Ressourcenallokation und Leistungsbewertung anhand des
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Betriebsergebnisses. Zwischen den Berichtssegmenten gab es keine

Geschaftsvorfalle.
Der steuerlich nicht abzugsfahige Geschéafts- oder Firmenwert ist vor allem
erwarteten Synergieeffekten aus Kostensenkungspotentialen zuzuschreiben und wird

dem Segment Deutschland zugeordnet.

Sonstiges Holding/ MIFA
30.06.2012 Deutschland Frankreich Ausland Uberleitung Gesamt
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2012  30.06.2012 30.06.2012
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 62.486 8.213 9.266 0 79.965

Segment - Betriebsergebnis
(EBIT) 4.973 539 606 -731 5.387
SEGMENTVERMOGEN 71.312 5.705 6.687 5.770 89.474
SEGMENTSCHULDEN 7.528 730 856 49.454 58.568
Sonstiges Holding/ MIFA
30.06.2013 Deutschland  Frankreich Ausland Uberleitung Gesamt
30.06.2013  30.06.2013  30.06.2013 30.06.2013  30.06.2013
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 63.505 6.310 12.792 0 82.607
Segment - Betriebsergebnis (EBIT) 4321 429 867 -164 5.453
SEGMENTVERMOGEN 77.623 5.884 11.931 3.841 99.279
SEGMENTSCHULDEN 10.173 940 1.904 43.898 56.915
Sonstiges ~ Holding/ MIFA
Deutschland Frankreich Ausland Uberleitung Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

SEGMENTVERMOGEN

30. Juni 2013 77.623 5.884 11.931 3.841 99.279
31. Dezember 2012 79.508 8.368 8.314 5.719 101.909
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6. Wertminderungen

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird jahrlich auf Wertminderung (am 31. Dezember)
Uberprift. Unterjahrig werden der Geschéafts- oder Firmenwert sowie immaterielle
Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer bei Ereignissen, die auf eine
Wertminderung hindeuten, tGberprift. Ein solches Ereignis lag im ersten Halbjahr 2013 nicht

VOor.

7. Ertragsteuern
Die MIFA AG kalkuliert den unterjahrigen Steueraufwand mit dem Steuersatz fur den zu
erwartenden Gewinn des gesamten Geschéftsjahres. Der geschatzte durchschnittliche

Ertragsteuersatz fiir das Geschaftsjahr wird somit fir den Zwischenabschluss angewendet.

Die nachfolgende Tabelle stellt die einzelnen Bestandteile der Ertragssteuern fir den
Zwischenabschluss dar:

fir die ersten sechs Monate

bis 30. Juni
2013 2012
TEUR TEUR
Ertragsteuer
Laufender Steueraufwand 1.428 1.405
Latenter Steueraufwand (Ertrag) -58 -257
Ertragsteueraufwand 1.370 1.148
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Il. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der Gesamtergebnisrechnung

Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

1) Umsatzerlose
Die Umsatzerldse resultieren insbesondere aus dem Verkauf von Gitern und sind auf den
folgenden Markten erzielt worden:

fir die ersten sechs Monate

bis 30. Juni
2013 2012
TEUR TEUR
Deutschland 63.505 62.486
Frankreich 6.310 8.213
Sonstiges Ausland 12.792 9.266
82.607 79.965

Bei den in den Umsatzerlésen enthaltenen Erlésen aus Dienstleistungen in H6he von
TEUR 357 (1.Hj. 2012: TEUR 628) handelt es sich um kleinere Reparaturen an eigenen und

fremden Erzeugnissen bzw. Ersatzteillieferungen.

2) Bestandsveranderungen
Die Bestandsveranderungen beziehen sich ausschlie3lich auf fertige Erzeugnisse und
betragen zum 30. Juni 2013 TEUR 4.953 (1. Hj. 2012: TEUR 2.524).

3) Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind im Wesentlichen Personalkostenzuschusse,

Leistungen aus PKW-Nutzung und Versicherungsentschadigungen enthalten.
4)  Materialaufwand

Im Materialaufwand sind im Wesentlichen Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
in Hohe von TEUR 59.058 enthalten (1.Hj. 2012: TEUR 55.488).
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5)  Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

fir die ersten sechs Monate

bis 30. Juni
2013 2012
TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 8.177 7.158
Soziale Aufwendungen 1.660 1.496
9.837 8.654

6) Abschreibungen
Fur im Geschéftsjahr (bis 30. Juni) angefallene Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgenswerte und Sachanlagen verweisen wir auf den Anlagespiegel (siehe Seite 26).

7)  Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir
Frachten und Handling, Serviceleistungen sowie Mieten und Pachten, dariber hinaus

Versicherungen, Rechts- und Beratungskosten, Telekommunikation und Reparaturen.

8)  Wahrungsgewinne/-verluste
Die Wahrungsverluste und Wéhrungsgewinne sind insbesondere auf die Dollar-Kurs-

Entwicklung gegeniber dem Euro zurtickzufihren.

9) Zinsergebnis

Das Zinsergebnis beinhaltet im Wesentlichen Zinsen aus variabel verzinsten
Finanzverbindlichkeiten. Um eine negative Auswirkung zukinftiger Steigerungen des
Marktzinsniveaus zu beschrénken, hat die MIFA AG Zins-Swaps, Caps und einen Floor

abgeschlossen.

10) Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung der langfristigen Zins&nderungsrisiken hat die MIFA AG zum 30. Juni 2013
insgesamt zwei Zinsswaps Uber tilgungsfreie Volumen von TEUR 5.000 bzw. TEUR 6.000
abgeschlossen, bei denen die MIFA AG Festzahler ist und den 3-Monats-Euribor erhlt. Ein
Swap begann am 31. Mai 2010 und hat eine Laufzeit bis 31. Marz 2015 (Festzinssatz
2,28%, beizulegender Zeitwert TEUR -196; 31. Dezember 2012: TEUR -275). Der andere
Zinsswap wurde am 31. August 2010 abgeschlossen. Er hat eine Laufzeit von finf Jahren.
Die Eckdaten sind wie folgt: Festzinssatz: 2,02%, beizulegender Zeitwert: TEUR -46;
31. Dezember 2012 TEUR -74).
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Ferner hat die MIFA AG einen Floor Gber TEUR 5.000 abgeschlossen. Er hat eine Laufzeit
vom 2. Dezember 2008 bis 2. September 2013 (Strike-Rate 3,79%, beizulegender Zeitwert:
TEUR -45; 31. Dezember 2012: TEUR -137).

Im Geschaftsjahr 2013 besteht weiterhin ein (2012: zwei) CAPS mit einem Gesamtvolumen
in Hohe von TEUR 5.000 (31. Dezember 2012: TEUR 5.000 und TEUR 4.000). Er hat eine
Laufzeit vom 2. Dezember 2008 bis 2. September 2013. Der zweite CAP ist am 28. Juni
2013 ausgelaufen. Die Eckdaten sind wie folgt: Festzinssatz 5,5% und 5,45%, beizulegende
Zeitwerte TEUR 0 (31. Dezember 2012: TEUR 0 und TEUR 0.

Weiterhin hat die Gesellschaft in den ersten sechs Monaten bis zum 30. Juli 2013 ein (2012:
vier) Devisentermingeschéafte Uber den Kauf im Nominalwert in Héhe von TUSD 4.000
(2012: TUSD 9.000) zu einem Absicherungskurs von 1,2860 (2012: Kurse von 1,3020 und
1,3090) abgeschlossen. Die Devisentermingeschafte aus 2012 sind zwischen dem
31. Januar und 28. Marz 2013 ausgelaufen. Das aktuelle Devisentermingeschaft ist auf den
31. Marz 2014 terminiert. Der beizulegende Zeitwert betrdgt TEUR-16 (31. Dezember 2012:
TEUR-46).

Die beizulegenden Zeitwerte ermitteln sich als Barwerte der Zahlungsstrome unter
Beriicksichtigung der vertraglich vereinbarten Terminkurse/Forwardrates und des

Terminkurses/der Forwardrate am Bilanzstichtag.

Das Nettoergebnis aus der Bewertung der derivativen Finanzinstrumente zum
beizulegenden Zeitwert per 30. Juni 2013 betragt TEUR 229 (Gewinne); (31. Dezember
2012: TEUR 642 (Verluste)). Die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte sind auf
Veranderungen der Marktbedingungen zurtckzufihren. Wesentliche Zeitwertdnderungen

aufgrund des Ausfallrisikos der Kontraktpartner bestanden nicht.

Die MIFA nimmt folgende hierarchische Einstufung der Finanzinstrumente vor, die der
Erheblichkeit der in die Bewertungen einflieenden Faktoren Rechnung tragt. Diese umfasst

drei Stufen:

e Stufe 1: Die auf aktiven Markten fur identische Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten notierten Preise,
e Stufe 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1 berucksichtigten

notierten Preise handelt, die sich aber fur den Vermégenswert oder die
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Verbindlichkeit entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt (d.h. in Ableitung von
Preisen) beobachten lassen und

e Stufe 3: Nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierenden Faktoren fur die
Bewertung des Vermdgenswerts oder der Verbindlichkeit (nicht beobachtbare

Inputfaktoren).

Im Vergleich zum 31. Dezember 2012 ergaben sich keine Anderungen in der hierarchischen

Einstufung der finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten.

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich nach IAS 33 (Ergebnis je Aktie) aus der
Division des den Aktiondren zustehenden Konzernergebnisses durch die gewichtete

durchschnittliche Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien.

Die im Umlauf befindlichen Aktien in Hohe von 9.798.926 (30.6.2012: 8.000.000) Stick

entsprechen den ausgegebenen Aktien. Es gab es keine Verwasserungseffekte.

In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die Ausfiihrungen zum Eigenkapital.
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Angaben zur Konzernbilanz
Kurzfristige Vermbdgenswerte

11) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Kassenbestdnde sowie
Kontokorrentguthaben bei Kreditinstituten. Eine Verzinsung dieser Guthaben erfolgte zu

bankiblichen Konditionen.

12) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen im Wesentlichen mit
langjahrigen GroR3kunden, die regelmaRig auf ihre Bonitat hin geprtft werden. Erkennbare
Ausfallrisiken wurden lediglich bei einer in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochtergesellschaft festgestellt. Die zum 31. Dezember 2012 gebildeten Wertberichtigungen

in Hohe von TEUR 492 sind unverandert beibehalten worden.

13) Vorrate
Die Vorrate beinhalten im Wesentlichen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie
Fertigerzeugnisse. Abwertungen auf den NettoverduRerungswert wurden in der

Berichtsperiode nicht vorgenommen.

14) Sonstige Vermdgenswerte

Bei den sonstigen Vermdgenswerten handelt es sich um Rechnungsabgrenzungsposten und
Ubrige kurzfristige Vermogensgegenstande. Ein Betrag von TEUR 241 entfallt auf den
innerhalb eines Jahres falligen Betrag aus dem Nextbike Polska Projekt, entstanden im
Zusammenhang mit der Bereitstellung von Fahrradern fir die Stadt Warschau. Die nach
einem Jahr falligen Betrage aus diesem Projekt sind unter den sonstigen langfristigen

Vermobgenswerten ausgewiesen.
Langfristige Vermégenswerte

15) Sachanlagen

Wahrend der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres 2013 hat die MIFA AG
Sachenanlagevermdgen in Hohe von TEUR 640 erworben. Die Entwicklung der einzelnen
Posten des Anlagevermdégens ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschaftsjahres im

Anlagenspiegel in der Anlage zum Anhang dargestellt (siehe Seite 35f).
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Neubewertungen des Sachanlagevermdgens wurden nicht vorgenommen.
Finanzierungsleasingverhdltnisse Uber Gegenstande des Sachanlagevermogens bestehen

nicht.

16) Immaterielle Vermdgenswerte

Die immateriellen Vermégenswerte beinhalten im Wesentlichen entgeltlich erworbene
Software (Zugang durch Erwerb im ersten Halbjahr 2013: TEUR 51), Schutzrechte und
Lizenzen sowie entgeltlich erworbene Kundenbeziehungen. Aus dem mit Wirkung zum 27.

Méarz 2012 getatigten Unternehmenserwerb resultiert ein Goodwill in Héhe von TEUR 463.

17) Sonstige Vermdgenswerte

Bei den langfristigen sonstigen Vermdgensgegenstéanden handelt es sich um den nach
einem und innerhalb von funf Jahren falligen Betrag aus dem Nextbike Polska Projekt, der
Bereitstellung von Fahrradern fir die Stadt Warschau. Im Zusammenhang mit der
Abzinsung dieser langfristigen Vermogensgegenstande (Zinssatz 5,5%) sind Zinsabschlage
von TEUR 49 bericksichtigt.

Kurzfristige Verbindlichkeiten

18) Verzinsliche Darlehen (kurzfristig)

Im Posten verzinsliche Darlehen sind ausschlie3lich Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten enthalten. Sie dienen insbesondere zur Finanzierung der Vorratsbestande
und haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr. Die Besicherung erfolgt entsprechend
einem Sicherheitenpoolvertrag mit den Banken durch Forderungsabtretung sowie

Sicherungsibereignung der Warenbestande.
19) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen resultieren insbesondere aus

Warenlieferungen fur die Fertigung.
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20) Ruckstellungen

Die Ruckstellungen wurden fur Gewahrleistungsanspriiche gebildet. Sie entwickelten sich

wie folgt:
2013 2012
TEUR TEUR
Stand 01.01. 218 201
Inanspruchnahme (netto) -54 0
Stand 30.06. 164 201

Die Ruckstellung fur Gewéahrleistungen wurde flr zu erwartende Nachbesserungsarbeiten
und Gutschriften gebildet und auf Basis von Erfahrungswerten fur Inanspruchnahme
bewertet. Es ist zu erwarten, dass der Grofdteil dieser Kosten innerhalb eines

Geschaftsjahres anfallen wird.

21) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 303 enthalten die Marktwerte
von Zinssicherungsgeschaften (31. Dezember 2012: TEUR 532).

22) Ertragsteuerschulden
Die Ertragsteuerschulden betreffen im Wesentlichen Ruckstellungen fur Gewerbesteuer und

Kdrperschaftsteuer.

Langfristige Verbindlichkeiten

23) Verzinsliche Darlehen (langfristig)

Bei den langfristigen verzinslichen Darlehen handelt es sich um Bankverbindlichkeiten im
Zusammenhang mit der Finanzierung von Sachanlagevermodgen (Nominalbetrag:
TEUR 5.000). Die Darlehen haben eine Laufzeit bis zum 29. Mai 2015. Die jahrliche
Leistungsrate (Tilgung) betrédgt TEUR 1.000 plus 1,7 % Zinsen auf die jeweils ausstehende
Verbindlichkeit. Im 1. Halbjahr 2013 wurden planmafige Tilgungen in Héhe von insgesamt
TEUR 500 vorgenommen. Die Besicherung erfolgt durch Grundschulden und

Sicherungsibereignung der finanzierten technischen Anlagen und Maschinen.

24) Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Die Ruckstellungen fur Pensionen und A&hnliche Verpflichtungen bestehen fir eine

leistungsbezogene Versorgungszusage an den Vorstand.
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25) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum Zwischenabschlussstichtag 30. Juni 2013 unverandert
EUR 9.798.926. Es ist eingeteilt in 9.798.926 auf den Inhaber lautende Stlickaktien
(Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag von EUR 1,00 je Aktie. Es ergaben sich zum
Abschlussstichtag keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Verteilung des

Aktienbesitzes im Vergleich zum 31. Dezember 2012.

Der Hauptversammlung wurde am 28. Mai 2013 der festgestellte handelsrechtliche
Jahresabschluss der MIFA AG vorgelegt. Es wurde beschlossen, den im Jahresabschluss
2012 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Héhe von EUR 4.945.420,76 auf neue Rechnung
vorzutragen. Vorstand und Aufsichtsrat wurden entlastet. Dariber hinaus wurde
beschlossen, ein genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 4.899.463 zu schaffen; hierzu

wurde der 8 5 Ziffer 4 der Satzung wie folgt neu gefasst: (Auszuge)

,Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum 27. Mai 2018 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in Teilbetrdgen um insgesamt bis zu Euro
4.899.463 durch die Ausgabe von bis zu 4.899.463 neuen Inhaberstiuckaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital). Dabei ist den Aktionaren ein
Bezugsrecht einzuraumen.

Das Bezugsrecht der Aktiondre kann ausgeschlossen werden. “

Bezuglich der Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auf die Konzern-Eigenkapital-

veranderungsrechnung.

lll. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemafi IAS 7, wie sich Zahlungsmittel des Konzerns der

MIFA AG im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abflisse veréndert haben.
Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen Mittelverdnderungen aus betrieblicher
Tatigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Der Bestand an Zahlungsmitteln umfasst

Schecks und Kassenbestande sowie die Guthaben bei Kreditinstituten.

Der negative Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit verminderte sich im Vergleich zur

Vorperiode um TEUR 8.858 und wurde so zu einem Mittelzufluss von TEUR 200.
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Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit von insgesamt TEUR 517 (1.Hj. 2012:
TEUR 12.929) setzt sich aus der Aufnahme neuer Darlehen von TEUR 4.500 und der
Tilgung der Darlehen von TEUR 3.983 zusammen.

Nach Abzug des Cashflows aus der Investitionstatigkeit (TEUR -688) von dem Cashflow aus
der Finanzierungstatigkeit (TEUR 517) und dem Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit
(TEUR 200) verbleibt ein Anstieg des Finanzmittelfonds in Hohe von TEUR 29 auf
TEUR 2.280.

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen

30.6.2013 30.6.2012

TEUR TEUR

Kassenbestand 24 13
Kontokorrent-Guthaben 2.256 4.584
2.280 4.597

Wesentliche nicht zahlungswirksame Investitions- oder Finanzierungstransaktionen haben
sich nicht ergeben. Zum 30. Juni 2013 bestehen Verfigungsbeschrankungen der flissigen
Mittel in Hohe von TEUR 1.422 (31. Dezember 2012: TEUR 0). Diese bestehen im
Zusammenhang mit eingesammelten Kundenzahlungen fiir verkaufte Forderungen im
Rahmen eines Asset Backed Commercial Paper Programms, welche kurzfristig an die

Vertragspartner weitergereicht werden muissen.

IV. Sonstige Angaben

1. Haftungsverhadltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Haftungsverhaltnisse bestehen keine, sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen im
Bestellobligo in H6he von ca. TEUR 5.000 (31. Dezember 2012: TEUR 29.000). Dartber

hinaus bestehen keine weiteren wesentlichen sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

2. Ereignisse nach dem Stichtag
Die MIFA hat die Emission einer Unternehmensanleihe mit einem Volumen zwischen 20 und

25 Mio. EUR zur Unterstitzung des kinftigen Wachstums erwogen. Gemall Ad-hoc-
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Mitteilung vom 22. Juli 2013 wird das Management der MIFA Gespréache mit potentiellen
Investoren fuhren. Im Lauf dieser Gesprache soll eine Entscheidung dartber fallen, ob und,
falls ja, in welcher Form eine Unternehmensanleihe fir die MIFA ein attraktives Instrument

zur Finanzierung der mittelfristigen Unternehmensziele darstellt.

Gemal Ad-hoc-Mitteilung vom 2. August 2013 ist die Unternehmensanleihe mit einem
Volumen von 25 Mio. EUR, einer Laufzeit von 5 Jahren und einem Kupon von 7,50% im
Rahmen einer (Uberzeichneten) Privatplatzierung ausschlief3lich bei institutionellen Anlegern
begeben worden. Die Anleihe soll ab 5. August in das Quotation Board der Frankfurter
Wertpapierbbrse einbezogen werden. Die Bonitat der Anleihe wurde von der Feri

EuroRating Services AG mit der Note BBB- (Investment Grade) bewertet.

Gemal Ad-hoc-Mitteilung vom 23. Juli 2013 beabsichtigt MIFA dariber hinaus mit dem
groften indischen Fahrradhersteller Hero Cycles Ltd., Ludhiana (Punjab), Indien, eine
strategische Partnerschaft einzugehen. Gegenstand der strategischen Partnerschaft soll die
Nutzung der umfangreich vorhandenen Synergien zwischen den Unternehmen sein, wobei
auRerdem vorgesehen ist, dass sich Hero Cycles Ltd. mit einer Minderheitsbeteiligung an
der MIFA beteiligt.

3. Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen wurden, aul3erhalb

der Vorstandstatigkeit von Herrn Peter Wicht, im 1. Halbjahr 2013 nicht unterhalten.

Zum 30.Juni 2013 bestanden keine Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber

nahestehenden Unternehmen oder Personen.

4. Vorstand und Aufsichtsrat

Im Berichtszeitraum war Herr Peter Wicht, WohImirstedt, alleiniger Vorstand der MIFA AG.

In der Berichtsperiode waren folgende Herren Mitglieder des Aufsichtsrates der

Gesellschaft:

- Uwe Lichtenhahn, Mannheim (Vorsitzender), Sparkassendirektor i.R.

- Ralf Poschmann, Sangerhausen (stellvertretender Vorsitzender), Oberbirgermeister

der Stadt Sangerhausen
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- Professor Dr.-Ing. Klaus-Dietrich Kramer, Berga
Leiter des Instituts fur Automatisierung und Informatik GmbH Zentrum flr

industrielle Forschung und Entwicklung, Wernigerode

Herr Lichtenhahn ist auch Mitglied des Aufsichtsrates der Hyrican Informationssysteme AG,
Kindelbriick. Herr Poschmann ist zugleich Aufsichtsratsvorsitzender bei der Kommunalen
Badergesellschaft mbH, der Stadtwerke Sangerhausen GmbH, der Sangerh&auser
Erneuerbare Energien und Service Gesellschaft mbH sowie der Stadtische
Wohnungsbaugesellschaft mbH Sangerhausen. Daneben (bt er weitere Mitgliedschaften in

anderen inlandischen Kontrollgremien aus.

Sangerhausen, am 5. August 2013

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Peter Wicht

Vorstand
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Konzernanlagenspiegel zum 30. Juni 2012

Anschaffung- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugang durch Sonstiger Abgang Stand Stand Abschreibungen Abgang Stand Stand Stand
01.01.2012 Unternehmens-  Zugang 30.06.2012 | 01.01.2012 des 30.06.2012 | 31.12.2011 30.06.2012
zusammen- Geschéftsjahres
schluss

TEUR TEUR TEUR  TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle
Vermogenswerte
EDV-Software 594 6 49 0 649 456 32 0 488 138 161
Schutzrechte und Lizenzen 1.073 630 8 0 1.711 739 104 0 843 334 868
Kundenbeziehungen 5.390 2.948 0 0 8.338 3.851 490 0 4.341 1.539 3.997
Geschéfts- oder Firmenwert 0 463 0 0 463 0 0 0 0 0 463
Summe Immaterielle
Vermogenswerte 7.057 4.047 57 0 11.161 5.046 626 0 5.672 2.011 5.489
Sachanlagen
Grundstuicke und Bauten 8.789 0 0 0 8.789 2.674 264 0 2.938 6.115 5.851
Technische Anlagen und
Maschinen 11.237 0 198 0 11.435 5.864 450 0 6.314 5.373 5.121
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 2.449 355 891 95 3.600 1.678 269 62 1.885 771 1.715
Anlagen im Bau 166 7 835 0 1.008 0 0 0 0 166 1.008
Summe Sachanlagen 22.641 362 1.924 95 24.832 10.216 983 62 11.137 12.425 13.695
Anlagevermdgen 29.698 4.409 1.981 95 35.993 15.262 1.609 62 16.809 14.436 19.184




ovT-d

Konzernanlagenspiegel zum 30. Juni 2013

Anschaffung- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugang Abgang Stand Stand Abschreibungen Abgang Stand Stand Stand
01.01.2013 Umbuchung 30.06.2013| 01.01.2013 des 30.06.2013 | 31.12.2012 30.06.2013
Geschaftsjahres

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte
EDV-Software 664 51 0 715 531 37 0 568 133 147
Schutzrechte und Lizenzen 1.644 0 0 1.644 984 138 0 1.122 660 522
Kundenbeziehungen 9.115 0 0 9.115 4,982 651 0 5.633 4.133 3.482
Geschéfts- oder Firmenwert 463 0 0 463 0 0 0 0 463 463
Summe Immaterielle Vermdgenswerte 11.886 51 0 11.937 6.497 826 0 7.323 5.389 4.614
Sachanlagen
Grundstuicke und Bauten 8.789 0 0 8.789 3.201 264 0 3.465 5.588 5.324
Technische Anlagen und Maschinen 13.002 35 (U) 183 13.220 6.832 505 0 7.337 6.170 5.883
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3.445 252 52 3.645 2.098 222 49 2.271 1.347 1.374
Anlagen im Bau 1.015 353 (U) -183 1.185 0 0 0 0 1.015 1.185
Summe Sachanlagen 26.251 640 52 26.839 12.131 991 49 13.073 14.120 13.766
Anlagevermdégen 38.137 691 52 38.776 18.628 1.817 49 20.396 19.509 18.380




Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen far die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlielich des Geschéftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben

sind.

Sangerhausen, August 2013
Peter Wicht
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Geprufter Jahresabschluss (HGB)
der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
zum 31. Dezember 2012

F-142



Bilanz zum 31. Dezember 2012
Aktivseite

31.12.2012 31.12.2011
€ € I€
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermégensgegenstéande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 1.042.091,50 1.964
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 6.085.726,46 6.676
2. Technische Anlagen und Maschinen 6.966.538,51 5.400
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 999.947,06 772
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.003.035,42 166
15.055.247,45 15.055.247,45 13.014
”? Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.146.579,55 0
18.243.918,50 14.978
B. Umlaufvermégen
I. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 45.309.649,87 19.828
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 23.071.420,94 20.243
3. Geleistete Anzahlungen 129.693,00 827
68.510.763,81 68.510.763,81 40.898
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.482.106,41 4.947
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.132.517,87 0
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.074.929,74 402
13.689.554,02 13.689.554,02 5.349
11}
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 826.934,09 2.349
83.027.251,92 48.596
C. Rechnungsabgrenzungsposten 37.647,51 21
D. Aktive latente Steuern 546.449,55 0
101.855.267,4
8 63.595
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Passivseite

31.12.2012 31.12.2011
€ € I€
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 9.798.926,00 8.000
Il. Kapitalriicklage 25.259.051,30 14.267
Ill. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen 2.946,36 3
IV. Bilanzgewinn 4.945.420,76 5.982
40.006.344,42 40.006.344,42 28.252
B. Ruckstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen 49.812,00 37
2. Steuerruckstellungen 0,00 348
3. Sonstige Rickstellungen 8.549.323,35 439
8.599.135,35 8.599.135,35 824
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 41.745.166,72 32.502
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.526.845,73 1.374
3. Sonstige Verbindlichkeiten 977.775,26 643
- davon aus Steuern: € 69.292,64 (Vorjahr: T€ 52)
- davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit: € 0,00 (Vorjahr: T€ 1)
53.249.787,71 53.249.787,71 34.519
101.855.267,48 63.595
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10.

11.

12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.

Umsatzerldse

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012

Veranderung des Bestandes fertige Erzeugnisse
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

davon aus Wahrungsumrechnungen:

€ 1.404.443,19 (Vorjahr: T€ 1.090)

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
- davon flr Altersversorgung: € 27.037,37
(im Vorjahr: T€ 25)
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-

stédnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen -

€ 955.194,76 (Vorjahr: T€ 1.064)
Ertrage aus Beteiligungen

- davon aus verbundenen Unternehmen:
€ 524.521,50 (Vorjahr: T€ 0)
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertréage

- davon aus verbundenen Unternehmen:
€ 127.994,03 (Vorjahr: T€ 0)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon aus Aufzinsung

€ 62.510,46 (Vorjahr: T€ 12)
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
AuRerordentliche Aufwendungen
AuRerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und Ertrag

- davon aus latenten Steuern
€ -546.449,55 (Vorjahr: T€ 0)

Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag (-) / Jahresiiberschuss (+)

Gewinnvortrag
Bilanzgewinn
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75.363.821,52

1.841.825,76

12.671.098,79

2.535.720,81

2012 2011
€ I€
109.198.200,82  100.549
2.828.283,23 3.815
218.957,69 157
1.746.875,63 1.436
113.992.317,37  105.957
68.912
77.205.647,28 1.484
9.977
2.003

15.206.819,60
3.025.390,56 2.705
17.549.924,98 16.227
524.521,50 0
136.966,74 7
2.155.722,26 1.808
-489.699,07 +2.848
1.129.539,46 0
-1.129.539,46 0
+629.835 1.287
47.343,38 45
-1.036.746,71 +1.516
5.982.167,47 4.466
4.945.420,76 5.982




MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,
Sangerhausen

Anhang

I. Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss wurde unter Anwendung der Vorschriften des

Handelsgesetzbuches (HGB) sowie des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine grofRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB und gilt
als kapitalmarktorientierte Gesellschaft gem. § 264d HGB

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Postenbezeichnungen wurden entsprechend ihrem tatséchlichen Inhalt angepasst.

[I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die fur die Kapitalgesellschaft geltenden Bewertungsvorschriften des HGB wurden unter
Bertcksichtigung der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit beachtet. Fur die Aufstellung
des Jahresabschlusses waren die nachfolgende wesentliche Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden maf3gebend.

Anlagevermdgen

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und
werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um

planmalige lineare Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen ist zu fortgefuhrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
angesetzt. Planmafiige Abschreibungen werden linear auf der Grundlage der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern vorgenommen. Abschreibungen auf Zugdnge des
Sachanlagevermogens erfolgen grundséatzlich zeitanteilig. FoOrdermittel wurden als
Anschaffungskostenminderungen abgesetzt. Vermdgensgegenstande, deren
Anschaffungskosten zwischen € 150,- und € 1.000,- betragen, werden ab 2012 wieder sofort
voll abgeschrieben. Bei der Bewertung der selbst hergestellten Anlageguiter wurden neben

direkt zurechenbaren Einzelkosten auch anteilige Gemeinkosten bericksichtigt.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bilanziert.
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Vorrate

Die Vorrate enthalten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, fertige Erzeugnisse sowie geleistete

Anzahlungen.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden unter Bertcksichtigung der durchschnittlichen
Anschaffungskosten der letzten drei Warenzugange und unter Beachtung des

Niederstwertprinzips bewertet.

Die Bewertung der fertigen Erzeugnisse und Waren erfolgt zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten unter Berlcksichtigung angemessener anteiliger Gemeinkosten. Das

Niederstwertprinzip wurde bei der Bewertung der fertigen Erzeugnisse beachtet.

Geleistete Anzahlungen wurden mit ihrem Nennwert aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Soweit
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande auf fremde Wahrung lauten, werden sie
zum Devisenkassamittelkurs umgerechnet. Das allgemeine Kreditrisiko wurde durch
Pauschalwertberichtigung i.H.v. 0,4% (i.Vj. 0,5%) bericksichtigt. Weitere

Wertberichtigungen waren nicht zu bilden.

Langerfristige sonstige Vermogensgegenstdnde wurden mit einem Zinssatz von 5,5%

abgezinst.

Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalbetrag
angesetzt. Bestande in Fremdwahrung werden zum durchschnittlichen

Devisenkassamittelkurs angesetzt.

Latente Steuern

Fur bestehende Unterschiede zwischen handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen von
Vermoégensgegenstdnden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten, die sich in
spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen, werden passive (Steuerbelastung) bzw.
aktive (Steuerentlastung) latente Steuern gebildet. Entstandene aktive und passive latente
Steuern werden saldiert ausgewiesen. Die Bewertung der sich ergebenden Steuerbe- und -

entlastung erfolgt mit den unternehmensindividuellen Steuersatzen.
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Ruckstellungen

Die Rickstellungen fur Pensionen sind in Anlehnung an internationale Standards mit der so
genannten Projected Unit Credit Method (PUC-Methode) bewertet worden. Bei der
Bewertung wurde ein Zinssatz von 5,06 % berlcksichtigt. Als biometrische
Rechnungsgrundlagen wurden die Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck verwendet.
Zusétzlich wurde bei den Riuckstellungen fir Pensionen ein Rententrend von 3,0 %
bericksichtigt. Der auf das Geschéftsjahr 2012 entfallende Zinsaufwand i. H. v. € 13.713,00
wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen

ausgewiesen.

Zur Absicherung der Pensionsanspriiche besteht eine Ruckdeckungsversicherung. Die
Bewertung der Riuckdeckungsversicherung erfolgte mit dem Zeitwert. GemaR § 246 Abs. 2
HGB erfolgte ein Verrechnung der Riuckstellung fir Pensionen (T€ 292) mit der
Ruckdeckungsversicherung zum Zeitwert (T€ 242). Die Anschaffungskosten der
Ruckdeckungsversicherung liegen nur unwesentlich unter dem Zeitwert. Die
korrespondierenden Aufwendungen und Ertrage werden abweichend von § 246 Abs.2 Satz

2 HGB aus Vereinfachungsgriinden unsaldiert ausgewiesen.

Die sonstigen Rickstellungen bertcksichtigen die erkennbaren Risiken angemessen und
ausreichend. Sie sind nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe des
notwendigen Erfullungsbetrages gebildet.

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen wurden gem. § 256a HGB bewertet.

[ll. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der

Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.
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Im Geschéftsjahr erfolgten strategische Unternehmenskaufe. Das Beteiligungsportfolio stellt

sich wie folgt dar:

Name der Sitz der Anteil an der Eigenkapital Ergebnis fir
Gesellschaft Gesellschaft Gesellschaft zum das
31.12.2012* in  Geschaftsjahr

T€ 2012*in T€

GRACE GmbH  Biesenthal 100,0% 54 524
& Co. KG

GRACE Biesenthal 100,0% 25 1
Verwaltungs

GmbH

efab-Mobility Berlin 100,0% 66 118
GmbH

Steppenwolf Oberhaching 100,0% 25 0

Bavaria GmbH

*vorlaufig und nach Ergebnisverteilung im Fall der GRACE GmbH & Co. KG

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdande haben Uberwiegend eine
Restlaufzeit von unter einem Jahr. Sonstige Vermdgensgegenstéande (T€ 513) haben eine

Restlaufzeit von tber einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen gegen die GRACE GmbH &
Co. KG (T€ 3.019), die efab-Mobility GmbH (T€ 118) sowie die Steppenwolf Bavaria GmbH
(T€ 995) und beinhalten insgesamt Zinsforderungen (T€ 128), laufende Liquiditatshilfen und
Verrechnungsverkehr (T€ 2.424) sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (T€
1.580).

Latente Steuern

Zum Bilanzstichtag ergeben sich aktive latente Steuern in Hohe von T€ 610 und passive

latente Steuern in H6he von T€ 64.

Die aktiven latenten Steuern resultieren aus temporéaren Bewertungsunterschieden zwischen
Handels- und Steuerbilanz in Hohe von T€ 610 im Wesentlichen im Zusammenhang mit
immateriellen Vermdgensgegenstédnden, Ruickdeckungsversicherungsanspriichen sowie
Drohverlusten.

Die passiven latenten Steuern resultieren aus tempordren Bewertungsunterschieden

zwischen Handels- und Steuerbilanz im Zusammenhang mit der Pensionsriickstellung.
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Bei der Bewertung wurde ein unternehmensindividueller Steuersatz in Hohe von insgesamt

28,08 % bzw. ein Kérperschaftsteuersatz in Hohe von 15,83 % zugrunde gelegt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit € 9.798.926.- und ist eingeteilt in
9.798.926 auf den Inhaber lautende Stlickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von € 1,- je Aktie. Im Geschaftsjahr erhdhte sich das Grundkapital durch
Platzierung von Aktien sowie Sachkapitalerhhung gegen Einlage um T€ 1.799 bzw.
1.798.926 Stammaktien. Die Stammaktien sind alle fir das Geschéftsjahr voll

gewinnbezugsberechtigt.

Das genehmigte Kapital zum Stichtag beléauft sich auf 2.201.074 Aktien.

Kapitalrucklage

Die Kapitalricklage erhdhte sich im Geschaftsjahr wie folgt:

T€
Einstellung aus der Platzierung von Aktien im Prime Standard: 9.600
Einstellung im Rahmen der Sachkapitalerhéhung: 1.392

Ruckstellungen

Die sonstigen Rulckstellungen wurden im Wesentlichen flr Gesellschaftsrechtliche
Verpflichtungen (T€ 562/ Vj. T€ 40), Personalaufwendungen (T€ 172 / Vj. T€ 89),
Umsatzvergutungen (T€ 158/ Vj. T€ 110) und ausstehende Eingangsrechnungen (T€ 7.439 /
Vj. T€ 0) gebildet.
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Verbindlichkeiten

Art der Verbindlichkeit Restlaufzeit Gesamt
in TE in TE

bis 1 1bis5 Uber5 31.12.2012
Jahr Jahre Jahre

Verbindlichkeiten gegentiber 39.995 1.750 0 41.745
Kreditinstituten

(Vorjahr) (28.752) (3.775) 0) (32.502)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 10.527 0 0 10.527
und Leistungen

(Vorjahr) (1.374) 0) (0) (1.374)
sonstige Verbindlichkeiten 978 0 0 978
(Vorjahr) (639) 4) (0) (643)

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind durch Sicherungsibereignung des
Warenbestandes, Grundschulden, Sicherungsibereignung der finanzierten technischen

Anlagen und Maschinen und Forderungszessionen abgesichert.

Derivate

Zur Zinsabsicherung langfristiger Darlehen wurden nachfolgend aufgefuhrte Zins-Swap-

Vereinbarungen Uber die gleichen Laufzeiten abgeschlossen.

Zins-Swap-Vereinbarung tber eine Laufzeit vom 31. August 2010 bis 31. August 2015 (ein
Darlehen; Stand 31. 12. 2012: T€ 2.750):

Der Marktwert des derivativen Finanzinstruments wird zum Bilanzstichtag mit T€ - 70
angegeben. Der angegebene Marktwert basiert auf der Market-to-market-Bewertung der DZ
Bank. Das Geschéft steht in einer Sicherungsbeziehung (Micro-Hedge) zu der bilanzierten
Verbindlichkeit. Die Effektivitdt der Sicherungsbeziehung wird retrospektiv und prospektiv
anhand der critical terms match-Methode Uberprift. Da sich die gegenlaufigen
Zahlungsstrome jeweils ausgleichen, wurde der Zinsswap als Bestandteil einer

Bewertungseinheit gemaf § 254 HGB nicht bilanziert.

Far nicht als Bewertungseinheit Zu klassifizierende Derivate wurden

Drohverlustriickstellungen in Hohe von T€ 457 gebildet.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Wesentliche sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Leasing und Mieten bestehen nicht.
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Bestellobligo

Bestellobligo fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe bestehen in Hohe von ca. T€ 29.000. Die
Verpflichtungen bestehen zu etwa gleichen Teilen in Euro, US Dollar sowie japanischen

Yen.

Haftungsverhaltnisse

Im Geschéftsjahr sind wir einem Konsortium beigetreten, welches ein Fahrradverleihsystem
in  Warschau aufbaut. Im Rahmen dieses Konsortialvertrages haften  wir
gesamtschuldnerisch, sollte der Konsortialfiihrer ausfallen. Wir gehen davon aus, dass das
Kostenrisiko im Zusammenhang mit der Ubernahme und Fortfihrung der

Konsortialverpflichtung sich unwesentlich auf unsere Ertragslage auswirkt.

IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

2012 2011

T€ % T€ %
Umsatzerltse
nach Regionen

Inland 85.721 78,5 76.568 76,2
EG-Lander 22.256 20,4 23.034 22,9
Drittland 1.218 1,0 947 0,9
Sonstige 3 0,1 0 0,0
109.198 100,0 100.54 100,0

9

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge beinhalten unter anderem Ertrdge aus Kursdifferenzen
(T€ 1.404) und periodenfremde Ertrage (T€ 79) .

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen neben den Aufwendungen fir
Frachten und Handling (T€ 6.727), Aufwendungen aus Kursdifferenzen (T€ 955),
Serviceleistungen (T€ 1.059), Miete und Mietnebenkosten (T€ 810) sowie periodenfremde
Aufwendungen (T€ 56).

Die Angabe nach § 285 Nr. 17 HGB erfolgt im Konzernanhang.
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Aul3erordentliche Aufwendungen

Unter den aufRerordentlichen Aufwendungen werden die Kosten der Kapitalerhdhungen im

Zusammenhang mit Plazierungskosten, Gutachten u.&. ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ausgewiesen werden Steuererstattung aus Verlustriicktrag (T€ 84) sowie den Ansatz von
aktiven latenten Steuern (T€ 546).

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, den Bilanzgewinn in
Hohe von € 4.945.420,76 auf neue Rechnung vorzutragen.

V. Sonstige Angaben

Arbeitnehmer

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Arbeitnehmer:

2012 2011

Gewerbliche Arbeitnehmer 702 570
Angestellte 37 30
739 600

Im Vorjahr wurden unter den gewerblichen Arbeithehmern 10 Auszubildende mit aufgefihrt.

Die Vorjahresangabe wurde entsprechend korrigiert.

Vorstand

Herr Peter Wicht

Der Vorstand nimmt keine weiteren Aufgaben und Mitgliedschaften in Aufsichtsraten oder
anderen Kontrollgremien wahr. Dem Vorstand sind insgesamt Bezlige von T€ 330
zuzurechnen (davon T€ 282 aus direkten Gehaltszahlungen, T€ 18 aus Sachbeziigen sowie

T€ 30 aus den Zufihrungen zum Pensionsanspruch).

Aufsichtsrat

Herr Uwe Lichtenhahn, Sparkassendirektor im Ruhestand, Mannheim
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(Vorsitzender)

Herr Ralf Poschmann, Oberburgermeister der Stadt Sangerhausen
(stellvertrendender Vorsitzender ab 11.05.2012)

Herr Hans Joachim Rust, Leiter Risikomanagment MCE Bank GmbH,
Gau-Algesheim
(stellvertretender Vorsitzender bis zum 11.05.2012)

Herr Prof. Dr. Klaus-Dietrich Kramer, Institutsleiter an der FHS Harz
(Mitglied seit 01.01.2012)

Die Vergutung der Tatigkeit des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2012 betragt T€ 22.

Herr Lichtenhahn und Herr Rust sind Mitglieder des Aufsichtsrates der Hyrican

Informationssysteme AG, Kindelbrtick.

Herr Poschmann ist in nachfolgenden Gremien tétig:

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Kommunale Béadergesellschaft

Sangerhausen

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Stadtwerke Sangerhausen GmbH, Sangerhausen

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Sangerhauser Erneuerbare Energien und Service
Gesellschaft mbH, Sangerhausen

Vorsitzender des Aufsichtsrats der SWG Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH
Sangerhausen, Sangerhausen

Mitglied im Beirat der Rosenstadt Sangerhausen GmbH, Sangerhausen

Mitglied des Vorstandes und Kassenausschusses Kommunaler Versorgungsverband
Sachsen-Anhalt, Magdeburg

Stiftsinspektor der Waisenhausstiftung Sangerhausen, Sangerhausen

Stiftsinspektor der Stiftung Sankt Spiritus Sangerhausen, Sangerhausen
Stiftsinspektor der Stiftung Sankt Julian Sangerhausen, Sangerhausen

Vorstand der Worch’schen Stiftung u.a., Sangerhausen

Mitglied des Stiftungsvorstandes der VDR-Stitung EUROPA-ROSARIUM
Sangerhausen mit Sitz in Baden-Baden

Vorstand der Ursula-W.-Stiftung, Sangerhausen
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Erklarung gemafr § 285 Nr. 16 i.V.m. § 161 AktG

Die Erklarung ist Bestandteil des Geschaftsberichtes und wird mit diesem auf der

Internetseite der Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zuganglich gemacht.

Sangerhausen, April 2013

Peter Wicht
Vorstand
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9GT-d

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,
Sangerhausen

Anlagenspiegel zum

31.12.2012
Entwicklung der Entwicklung der
Anschaffungswerte Abschreibungen
Anfangs- Zugange Abgange Endstand Anfangs- Abschrei- Abgange Endstand Buchwert Buchwert
bestand 31.12.2012 bestand bungen des 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
01.01.2012 01.01.2012 Geschafts-
jahres
€ € € € € € € € € €
Immaterielle Vermégensgegenstande
1 entgeltlich erworbene gewerbliche
* Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 7.056.498,57 52.365,48 0.00 7.108.864,05 5.092.210,07 974.562,48 0.00 6.066.772,55 1.042.091,50 1.964.288,50
Immaterielle Vermégensgegenstande 7.056.498,57 52.365,48 0.00 7.108.864,05 5.092.210,07 974.562,48 0.00 6.066.772,55 1.042.091,50 1.964.288,50
1. Sachanlagen
1. Grundsticken und Bauten 9.821.768,98 0,00 0.00 9.821.768,98 3.145.595,52 590.447,00 0.00 3.736.042,52 6.085.726,46 6.676.173,46
2. technische Anlagen und Maschinen 11.391.034,31 2.586.813,49 0.00 13.977.847,80 5.990.707,81 1.020.601,48 0.00 7.011.309,29 6.966.538,51 5.400.326,50
3, andere Aniagen, Betriebs- und 2.449.001,96 724.352,35 137.534,64 3.035.819,67 1.677.529,15 439.779,60 2.035.872,61 999.947,06 771.472,81
Geschéftsausstattung 81.436,14
4.  geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 166.096,98 836.938,44 0.00 1.003.035,42 0,00 0,00 0.00 0,00 1.003.035,42 166.096,98
Sachanlagen 23.827.902,23 4.148.104,28 137.534.64 27.838.471.87 10.813.832,48 2.050.828,08 81.436,14 12.783.224,42 15.055.247,45 13.014.069,75
Ill.  Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 2.146.579,55 0,00 2.146.579,55 0,00 0,00 0,00 0,00 2.146.579,55 0,00
Finanzanlagen 0,00 2.146.579,55 0,00 2.146.579,55 0,00 0,00 0,00 0,00 2.146.579,55 0,00
Insgesamt 30.884.400,80 6.347.049,31 137.534,64 37.093.915,47 15.906.042,55 3.025.390,56 81.436,14 18.849.996,97 18.243.918,50 14.978.358,25




Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung

sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG,

Sangerhausen,

sowie den von ihr aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel sowie
Segmentberichterstattung - und ihren Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012 geprift.
Die Aufstellung dieser Unterlagen nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung (ber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung sowie den von ihr aufgestellten
Konzernabschluss und ihren Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns

abzugeben.

Wir haben unsere Jahres- und Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdl3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss und den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft und des Konzerns sowie die Er-
wartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfuhrung, in Jahres- und Konzernabschluss und in dem Bericht Gber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns tberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der

Gesamtdarstellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des Berichts Uber die Lage
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der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine

hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entsprechen der Jahresabschluss und der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und vermitteln unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmalfiiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft und des Konzerns. Der Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns steht in Einklang mit dem Jahresabschluss und dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und des Konzerns und stellt

die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Halle (Saale), 05. April 2013
Mittelrheinische Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Nitzsche-Lezoch Weichert

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Unterschriften

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

gez. Peter Wicht
Vorstand

Datum: 30. September 2013
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