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Das Emissionsrating von BBB- bezieht sich auf die Inhaber-Teilschuldver-
schreibung mit der WKN A1X25B / ISIN DEOOOA1X25B5 und reprasentiert
ein ,moderates™ Ausfallrisiko.

Das Rating bildet im Ergebnis die Analysen des Emittenten (Unter-
nehmensrating), der Emissionsbedingungen (Emissionsprospekt), ggf.
gestellter Sicherheiten und der Besicherungsstruktursowie weiterer relevanter
Merkmale der Emission ab.

Wahrend des Ratingprozesses wurden Gesprache zwischen den Analysten
und dem Management und ein Vor-Ort-Besuch am Sitz des Unternehmens
durchgeflhrt.

Das Emissionsrating unterliegt bis zur vollstandigen Rlckfihrung der
Emission unserer Beobachtung und wird ggf. angepasst.

7,5 % unbesicherte Inhaber Teilschuldverschreibung 2013/2018
ISIN DEOOOA1X25B5
MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG, Sangerhausen
HRB 214837, Amtsgericht Stendal
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Dr. Tobias Schmidt Wolfgéng Kubatzki
Sprecher des Vorstands Mitglied der Geschéaftsleitung
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