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Emission von bis zu
EUR 25.000.000
5,875 % Schuldverschreibungen 2013/2018

Die HELMA Eigenheimbau AktiengesellschaftEittentin“) wird am 19. September 2013A\sgabe-
tag") bis zu EUR 25.000.000 SchuldverschreibungenFaitigkeit zum 19. September 201&¢huldver-
schreibungert) begeben. Die Schuldverschreibungen werden ab H&nSeptember 2013 (einschliellich)
bis zum Datum der Falligkeit am 19. September 2@L8schlief3lich) mit jahrlich 5,87 verzinst, zahlbar
jeweils als nachtragliche Zahlung am 19. Septeralvess jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbanbedingte, nicht nachrangige und nicht besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im ghan Rang untereinander und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukumftigjeht besicherten und nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deenMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbérse) sowie die zeitgleighdnahme in das Segment Entry Standard fur Anleihen
wird voraussichtlich am 19. September 2013 erfalgen

Ausgabepreis 100%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER

Steubing AG

Dieses Dokument Brospekt’) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sidas Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie 2003/71/EG de
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Nere2003 in Verbindung mit der Richtlinie 2010/73/Ees Européaischen Parla-
ments und des Rates vom 24. November 2010 betdeffen Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot vaertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und Riiehtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der nBparenzanforderungen in
Bezug auf Informationen iber Emittenten, deren Yégiere zum Handel auf einem geregelten Markt asgeh sind. Dieser Prospekt
wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsichitgte Commission de Surveillance du Secteur FinancigeSSF) gebilligt
und an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleisturfggznt (,BaFin“) und die Osterreichische FinanzmarktaufsiciiMA“) geman
Artikel 19 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10.2005 betreffend den Prospekt Gber Wertpapierédiziett. Die CSSF Uber-
nimmt gemaR Artikel 7 Absatz 7 des LuxemburgiscBasetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prodjskt Wertpapiere keine
Verantwortung fur die wirtschaftliche oder finarigeKreditwirdigkeit der Transaktion und die Quatituind Zahlungsfahigkeit der
Emittentin. Der gebilligte Prospekt kann auf deeinetseite der Emittentin (www.helma.de/investations/anleihe), der Frankfurter
Wertpapierborse (www.boerse-frankfurt.de) und dérsB Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen und hergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrgemal dem United States Securities Act von 183&r jeweils geltenden
Fassung (JS Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigt8taaten von Amerika oder an oder flir Rechnung oder
zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulationt8rutem US Securities Act definiert) weder angetotech verkauft werden, es sei
denn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung von degidRéerungspflichten des US Securities Act. Sidea Abschnitt Allgemeine In-
formationen - Weitere Hinweise beziiglich diesespelits und des Angebotzu weiteren Informationen Uber berechtigte Anggbo
empfanger.

Prospekt vom 2. September 2013



Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft mit Sitz Lehrte (nachfolgend auchEittentin“ oder
»HELMA Eigenheimbau AG*" und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtertisskaften HELMA *
oder HELMA-Konzern “ Glbernimmt gemaR Art. 9 Absatz 1 des LuxemburgscBesetzes vom 10. Juli
2005 betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere émanwortung fur den Inhalt dieses Prospekirds-
pekt) und erklart, dass die in diesem Prospekt gengachingaben ihres Wissens nach richtig und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen worden sinceridiért zudem, dass sie die erforderliche Sordfatt
walten lassen, um sicherzustellen, dass die iredid8rospekt gemachten Angaben ihres Wissens raeh ri
tig und keine Tatsachen ausgelassen worden siadlidiAussage dieses Prospekts wahrscheinlich verén
dern kénnen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspricheraunffyder in diesem Prospekt enthaltenen Information
geltend gemacht werden, kénnte der als Klager etefide Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischemséMaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Weitere Angaben zur Verwendung dieses Prospekts dein Finanzintermediare

Die HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft, Lehrteat ausschlieRlich der Wolfgang Steubing AG
Wertpapierdienstleister, Goethestralle 29, 60318kkret am Main, (Steubingd’) die ausdriickliche Zu-
stimmung zur Verwendung dieses Prospekts wahrendmgebotsfrist vom 9. September 2013 bis zum 17.
September 2013 um 12:00 Uhr in der Bundesrepubéiitgchland, dem Grol3herzogtum Luxemburg und
der Republik Osterreich erteilt und erklart diesigich, dass sie die Haftung fiir den Inhalt desspeéts
auch hinsichtlich einer spateren Weiterverau3endey endgiltigen Platzierung der Schuldverschrejbon
Ubernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungamgpft.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadia Zustimmungen zur Verwendung dieses Prospekts
erteilen, wird sie dies unverziglich auf ihrer mnietseite (www.helma.de/investor-relations/anleib@yie

auf allen Seiten bekannt machen, auf denen auskerdizrospekt wahrend des Angebotszeitraumes reit ihr

Zustimmung verdffentlicht worden ist, insbesondaué den Internetseiten der Deutsche Borse AG (Frank
furter Wertpapierbérse) (www.boerse-frankfurt.defduder Société de la Bourse de Luxembourg
(www.bourse.lu).

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebbhinsichtlich der Schuldverschreibungen macht,
ist er verpflichtet, Informationen Uber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfligung zu stellen.

Niemand ist befugt, andere als die in diesem Pidspemachten Angaben oder Tatsachen zu verbreiten.
Sofern solche Angaben dennoch verbreitet werdetfewilerartige Angaben oder Tatsachen nicht als von
der Emittentin oder Steubing (wie im Abschniingebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldverschneib
gen - Ubernahniedefiniert) autorisiert betrachtet werden. Wedé dach diesen Regeln erfolgte Uberlas-
sung dieses Prospektes noch das Angebot, der \fesklau die Lieferung von Schuldverschreibungen dar-
unter stellen eine Gewahrleistung dar, dass (i)rdidiesem Prospekt enthaltenen Angaben zu eindth Ze
punkt nach dem Datum der Veroffentlichung diesesspektes oder zu einem nach der Veréffentlichung
eines Nachtrags oder einer Ergénzung zu diesenpé&kbkegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oderK@)-

ne wesentliche nachteilige Veranderung in der Gitstiitigkeit oder der Finanzlage der Emittentiig d
wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und\erkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem
Zeitpunkt nach dem Datum der Verodffentlichung deefrospektes, oder zu einem nach der Verdffentli-
chung eines Nachtrags oder einer Erganzung zurdi®sespekt liegenden Zeitpunkt stattgefunden Figt, (
andere im Zusammenhang mit der Begebung der Samsiciweibungen stehende Angaben zu einem ande-
ren Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie mitdfeteurden oder auf den sie datiert wurden, zuaedf
sind. Steubing nimmt ausdricklich davon Abstande diermbgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldversdiuegen zu Uberprifen oder Anleger Uber Informatio-
nen, die Steubing bekannt werden, zu beraten.

Weder Steubing, noch andere in diesem Prospekingén&®ersonen mit Ausnahme der Emittentin sind fur
die in diesem Prospekt enthaltenen oder durch er@iebezogenen Angaben oder Dokumente verantwort-
lich und schlieRen im Rahmen des nach dem gelteRaeht in der jeweiligen Rechtsordnung Zulassigen
die Haftung und die Gewahrleistung fir die Richéiglkund Vollstandigkeit der Angaben in den vorgenan



ten Dokumenten aus. Steubing hat diese Angaben sédhstandig tGberprift und Gbernimmt keine Haftung
fur deren Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden galegeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidiimer

den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Ergundien tber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge einholen und eigene Bewertungen der Kreditwltadigder Emittentin vornehmen. Weder dieser Pros-
pekt, noch andere in Verbindung mit den Schuldyerebungen gemachte Angaben stellen eine Empfeh-
lung an den Anleger seitens der Emittentin odeul8tey dar, die Schuldverschreibungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und dachhzum Zwecke der Unterbreitung eines Angebots in
denjenigen Rechtsordnungen verwendet werden, ierdeim solches Angebot unzuldssig ist oder gegentibe
Personen, gegenlber denen ein solches Angeboswadfig ware.

Die Emittentin und Steubing Ubernehmen keine Gevd#lfiir, dass dieser Prospekt rechtméaRig verbreitet
wird oder dass die Schuldverschreibungen nach ddgarderungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtma-
Rig in Ubereinstimmung mit anwendbaren Registrigaworschriften oder anderen rechtlichen Vorausset-
zungen oder gemaf anwendbarer Ausnahmetatbestdgdbosen werden und Gbernehmen keine Haftung
fur die Unterstiitzung des Angebots oder der Vetlimgi Insbesondere wurden von der Emittentin oder
Steubing keinerlei Handlungen in denjenigen Recttaegen vorgenommen, in denen solche Handlungen
zum Zwecke des Angebots oder der Verbreitung eeftioth sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der $atverschreibungen sowie die Verbreitung dieses-Pros
pekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen rietleth Beschréankungen. Personen, die in den Beisitz d
ses Prospektes gelangen, werden von der EmittantinSteubing aufgefordert, sich selbst Uber deearti
Beschrankungen zu informieren und diese zu befoljesthesondere sind und werden die Schuldverschrei-
bungen nicht gemafl dem US Securities Act registnigd unterliegen nicht den Vorschriften des U8uS
errechts. Von wenigen begrenzten Ausnahmen abgeskhéen die Schuldverschreibungen in oder inner-
halb der Vereinigten Staaten von Amerika oder a®.{Personen weder angeboten, verkauft noch geliefer
werden. Siehe den AbschnitAngebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldverschngien - Verkaufsbe-
schrankungehzu weiteren Beschrankungen des Angebots und éelsaufs der Schuldverschreibungen und
der Verbreitung dieses Prospektes (oder Teilevdigr
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflictigeals ,Angaben” bezeichnet werden. Diese
Angaben sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mifitl&nh gekennzeichnet.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Angaben, ddnegr Zusammenfassung fur diese Art von Wertpa-
pieren und Emittenten aufgenommen werden muisseainige Angaben nicht angefuhrt werden mussen,
kdnnen Lucken in der Zahlenfolge der Angaben besteh

Es ist mdglich, dass Informationen beziiglich eidegabe nicht angegeben werden kénnen, auch wenn
eine Angabe aufgrund der Art von Wertpapieren atés Emittenten in der Zusammenfassung enthalten
sein muss. In diesem Fall wird in der Zusammenfag®ine kurze Beschreibung der Angabe gegeben
und mit der Bezeichnung ,entfallt* vermerkt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospégiting verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder EntscheidunglismWertpapiere zu investieren, a
den gesamten Prospekt stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaefteAngaben Klage einreichen

will, muss nach den nationalen Rechtsvorschrifeines Mitgliedstaates mdgliche

weise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkombemr das Verfahren eingeleitet

werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die Zusammenfassung samt etwai-

ger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt habed, dies auch nur in dem Fa|
dass die Zusammenfassung verglichen mit den andesiéan des Prospekts irrefi
rend, unrichtig oder inkohérent ist oder vergliclmib den anderen Teilen des Pr¢
pekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagatie betreffenden Wertpapie
re fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstelvermissen lassen.

A2

Zusétzliche
Informationen

Die HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft, Leht@t ausschlieRlich der Wolf
gang Steubing AG Wertpapierdienstleister, Goeth8str29, 60313 Frankfurt a
Main, (,Steubind’) die ausdrickliche Zustimmung zur Verwendung d&e$ros-
pekts wahrend der Angebotsfrist vom 9. Septembdi3 Afls zum 17. Septemb
2013 um 12:00 Uhr in der Bundesrepublik Deutschlateim GrofRherzogtum Ly
xemburg und der Republik Osterreich erteilt undétkdiesbeziiglich, dass sie d
Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsahtiner spateren Weiterverauf:
rung oder endglltigen Platzierung der Schuldvesbbhngen Gbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungdmgpft.
Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebiomacht, wird er die Anle-

ger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angeotsbedingungen unter-
richten.
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Abschnitt B — Emittentin

D

B.1 Gesetzliche Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,HEA Eigenheimbau Aktiengesell
und kommer- | schaft“. Im Markt tritt die Emittentin auch unteerdverkirzten kommerziellen Be
zielle Bezeich-| zeichnung ,HELMA" auf.
nung der
Emittentin

B.2 Sitz und | Die HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft hat ihi@itz in Lehrte, Deutschland,
Rechtsform und ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik d2bignd gegriindete Aktieng
der Emitten- | sellschaft. Fur die Emittentin gilt das Recht denBesrepublik Deutschland.
tin, geltendes
Recht und
Land der
Grindung

B.4b Wichtigste Das im Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr220dschriebene, fur die Wohnp-
jungste und Ferienimmobilienbranche mafgebliche, wirtstich® Umfeld stellt sich nach
Trends, die | wie vor als &uRerst positiv dar.
sich auf den : . . . - L
Emittenten Als wesentliche Fakt_oren h|_erfur v_verden in erstﬁme_}_das__ niedrige stmveau, fej

: lende Anlagealternativen, die Unsicherheit an dapitalmarkten, steigende Beschaf-
und die Bran- | .. ; : . -
chen. in denen tigtenraten, eine Verbesserung der Lo_hnmveaus&@tvr Trend zum Leben in den
e Zentren angesehen. Der daraus resultierenden stieigeNachfrage nach Wohn- und
er tatig ist, o > e s
auswirken Fer|__en|r_nmol?|l|en steht ein immer noch knappes Angeimtgegen, woraus sich aug
zukunftig spurbare marktseitige Aufholpotenzialéeéibn lassen.
Vor dem Hintergrund dieser unverandert positivertsghaftlichen Rahmenbedingun
gen fur die Wohn- und Ferienimmobilienbranche sowviter der Voraussetzung, dass
es zum Jahresende hin nicht friihzeitig zu erhebtichitterungsbedingten Einschrédn-
kungen bei der Bauausfihrung kommen sollte, bgstdie Emittentin auf Basis des
hdchsten Auftragsbestandes in der Unternehmendghteund der weiterhin positi-
ven Profitabilitatsentwicklung im ersten Halbjatd13 ihre im Frihjahr aufgestellie
Prognose fur das Geschéftsjahr 2013 und erwartetfréindert einen Anstieg der Kon
zern-Umsatzerldse auf ca. 140 Mio. € (GJ 2012:A Mip. €) sowie eine Steigerung
des Konzern-EBIT auf rund 9,0 Mio. € (GJ 2012: Mj8. €).

B.5 Beschrglrlalrj)r;% Die Konzernstruktur der Emittentin stellt sich imegéntlichen wie folgt dar:

und der Stel-
lung der Emit-
tentin  inner-
halb dieser
Gruppe




0824 Karl-Heinz | 100% | HINDENBURG ) . Oberes
— M K Immobilien Gerrit Janssen Streubesitz M t
aerzke GmbH & Co. KG anagemen
40,484% 18,905% 0,323% 38,353% 1,935%
HELMA Eigenheimbau
Aktiengesellschaft
89,93% 100% 100% 95.1%
HELMA 4.01% Hausbau HELMA LUX RIAEY
—1 Wohnungsbau Finanz GmbH Ferienimmobilien
GmbH GmbH
0,41% 4,01% 0,82% 4,9%
Harald Dr. Peter Dritte Per Barlag
Beinlich Plathe Arnholm




B.9

Gewinnprog-
nose oder
-einschatzung

Der Vorstand der HELMA Eigenheimbau AG erwartetdias Geschéaftsjahr 2013 auf Basi
des hochsten Auftragsbestandes der Unternehmehsg@asc ein  Konzern;
Umsatzwachstum auf rund EUR 140 Mio. sowie ein KonZEBIT von rund EUR 9,0 Mio

S

B.10 | Beschrankun- | Entfallt; zu den historischen Finanzinformationesstehen keine etwaigen Beschrankungen
gen im Be-| in den jeweiligen Bestatigungsvermerken.
statigungs-
vermerk  zu
den histori-
schen Finanz-
informationen

B.12 | Ausgewahlte | Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewdahlteemifiche historische konsolidierte
wesentliche Finanzinformationen der Emittentin fur das Gesdjéftr zum 31. Dezember 2011 und das
historische Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2012 sowie fur dmhs$nonatszeitraum zum 30. Juni
Finanzinfor- 2013 und den Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2012.
mationen und
Erkléarung, Die Finanzinformationen wurden den an anderer &telldiesem Prospekt abgedruckien
dass sich die| Konzernabschliissen bzw. dem Konzern-Zwischenfinamait der Emittentin nach IFRS
Aussichten sowie dem internen Rechnungswesen der Emittentmoermen bzw. daraus abgeleitet.

der Emittentin
seit dem Da-
tum des letz-
ten veroffent-
lichten gepruf-
ten Abschlus-
ses nicht we-
sentlich ver-
schlechtert
haben, sowie
dass sich die
Finanzlage
und die Han-
delsposition
nicht wesent-
lich verandert
haben.

Ausgewahlte Daten zur Ge- Sechsmonatszeitraum Geschéftsjahr zum
winn- und Verlustrechung zum 30. Juni 31. Dezember
2013 2012 2012 2011
IFRS
(TEUR)
(ungepriift) (geprift)
Umsatzerlése.......ccccceeeeeennnn. 49.650 46.494 113.988 103.588
Gesamtleistung...........cccceee..e. 54.839 56.072 132.167 112.720
Rohertrag’.........ccccoveveeceennn. 13.096 10.537 27.778 22.745
EBITDA? ..o, 2.917 1.768 8.774 6.132
Operatives Ergebnis (EBIT)... 2.180 1.071 7.335 4.786
Ergebnis vor Steuern (EBT)... 1.290 271 5.755 3.381
Periodenergebnis.................. 825 181 3.799 2.310
Ergebnis je Stammaktie (in
] 0,28 0,06 1,33 0,83
1 Der Rohertrag ist definiert als Differenz zwischen der @#s#stung und dem Materialaufwand.
2 EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immateriellagaver-
mogen.
3 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue
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Ausgewahlte Bilanzdaten

Langfristige ~ Vermogens-
werte gesamt...........coceee.u,

Kurzfristige Vermogens-
werte gesamt..........ccceeveeen,

Langfristige Ruckstellungen
und Verbindlichkeiten ge-
samt

Kurzfristige Riickstellungen
und Verbindlichkeiten ge-
samt

Summe Eigenkapital...........

Bilanzsumme......................

Ausgewahlte Angaben zur
Kapitalflussrechnung

Cash Flow aus der betriebli-
chen Geschéftstatigkeit

Cash Flow aus Investitions-
tatigkeit

Cash Flow aus dem Finan-
zierungsbereich

Zahlungswirksame Veran-
derung des Finanzmittel-
fonds

30. Juni 31. Dezember
2013 2012 2012 2011
IFRS
(TEUR)
(ungepruft) (geprift)
18.498 21.405 18.366 20.313
75.389 50.671 66.279 43.555
28.769 21.666 19.088 21.247
40.825 33.194 45,192 25.554
24.293 17.216 20.365 17.067
93.887 72.076 84.645 63.868
Sechsmonatszeitraum Geschaftsjahr zum
zum 30. Juni 31. Dezember
2013 2012 2012 2011
IFRS
(TEUR)
(ungepruft) (geprift)
-2.719 -4.681 -18.582 -5.73]
33 -1.215 -601 -3.077
7.495 3.561 16.930 9.52f
4.809 -2.335 -2.253 719
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Weitere ausgewahlte

Geschaftsjahr zum
Finanzinformationen®

31. Dezember

2012 2011
IFRS
EBIT Interest Coverage Rafio..... 4,46 3,21
EBITDA Interest Coverage Rafio 5,34 4,11
Total Debt/ EBITDA................... 432 3.32
Total Net Debt / EBITDA............ 414 2.70
Risk Bearing Capitdl................... 0,28 0,31
Total Debt / Capitdl..................... 0,65 0,54

1 Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nach BlEmechnungsstandards der Deutsche Vereinigung fur Finalyse und
Asset Management QVFA*®), Standards fiir Bondkommunikation, 2012, berechnetdem. Ahnliche Kennzahlen kénnen von der
Gesellschaft in den Abschlissen berechnet worden seiglidié Abweichungen begriinden sich aufgrund unterschiedliBerech-
nungsstandards, insbesondere werden im Rahmen deitibefion ,Finanzverbindlichkeiten“ (Total Debt) geman DVFAirke Fi-
nanzverbindlichkeiten aus Factoring sowie langfristige Ruckstguberiicksichtigt. Investoren sollten beachten, dassntie den
folgenden FuBnoten angegebenen Kennzahlen keine einhaitiggwendeten oder standardisierten Kennzahlen sind, dasBeh
rechnung von Unternehmen zu Unternehmen wesentlich earilemn und dass sie fir sich allein genommen keine Basiefglei-
che mit anderen Unternehmen darstellt. Diese Kennzahlenssweijt sie nicht als geprift gekennzeichnet sind, jeweilsputifieDie
Kennzahlen sind keine nach IFRS definierten Kennzahlen.
2 Verhaltnis von EBIT (zur Definition vergleiche oben) zuséinfwendungen und ahnlichen Aufwendungen.
3 Verhaltnis von EBITDA (zur Definition vergleiche oben)Zuasaufwendungen und &hnlichen Aufwendungen.
4 Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten zu EBITDA (Finanziratlichkeiten sind definiert als verzinsliche Schyl-
den/Verbindlichkeiten).
5 Verhaltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Total Net DebtEBITDA (Nettofinanzverbindlichkeiten sind definiert als veriictse
Schulden/Verbindlichkeiten abzuglich der liquiden Mittel).
6 Verhéaltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigepita + Gesellschafterdarlehen (falls nachrangig) + Mezzakapstal
— Eigene Anteile (Aktien) — Forderungen/Ausleihungen aseBsehafter — Ausstehende Einlagen auf das gezeichneilkaplicht
passivierte Pensionsriickstellungen - Steuerabgrenzung)adifizierten Bilanzsumme (modifizierte Bilanzsumme ist definiksrBa
lanzsumme - Eigene Anteile (Aktien) — Forderungen/Auslaibaoran Gesellschafter — Ausstehende Einlagen auf deklgeete Ka-
pital — Nicht passivierte Pensionsriickstellungen - Steuerahgrghz
7 Verhéaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten (Totat)2®bgesamten Finanzverbindlichkeiten zuzuglich Eigenkapital.
Seit dem Datum des letzten veroffentlichten geprién Jahresabschlusses zum 31. Dg-
zember 2012 haben sich die Aussichten der Emittentinicht wesentlich verschlechtert.
Seit dem Ende des von den historischen Finanzinforationen abgedeckten Zeitraums|
zum 30. Juni 2013 ist Uberdies keine wesentliche Kaderung der Finanzlage oder der
Handelspositionen der Emittentin eingetreten.
B.13 | Fir die Be-| Entfallt, es bestehen keine solchen Ereignisse.
wertung der
Zahlungs-
fahigkeit der
Emittentin in
hohem MaRe
relevante Er-
eignisse
B.14 | Abhangigkei- | B. 5 sowie:
ten von ande- Nicht anwendbar. Die Emittentin ist nicht von arefetnternehmen des Konzerns abh@n-
ren Unter- | . - . N
gig, da sie Uber keine Muttergesellschaft verfugt.
nehmen der
Gruppe
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B.15

Haupttatigkei-
ten der Emit-
tentin

Der HELMA-Konzern hat sich mit seinen Unternehmanvérschiedenen Tatigkeitsbere
chen des Wohnbau- und Ferienimmobilienmarktes ipoggtrt.

Die HELMA Eigenheimbau AG ist die Obergesellsctids HELMA-Konzerns. Als solchg
ist sie selbst auch operativ als Baudienstleistdg.t Darliber hinaus erbringt die Gesell-
schaft gegeniiber den Tochtergesellschaften HELMAwWagsbau GmbH und HELMA
Ferienimmobilien GmbH, die im Wesentlichen das Baggrgeschaft im HELMA-Konzerp
verantworten, Dienstleistungen im ZusammenhangdenitBaubetreuung, Bauplanung und
Baudurchfihrung auf Basis eines Geschaftsbesorgartgsges.

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft HausbaurzidmbH fungiert als Finanzierungs-
und Bauversicherungsvermittler im Dienstleistung&smum des HELMA-Konzerns.

B.16

Unmittelbare
oder mittelba-
re Beteiligun-
gen oder Be-
herrschungs-
verhaltnisse
an der Emit-
tentin

Hauptaktionar der HELMA Eigenheimbau AG ist HerrrKldeinz Maerzke, zugleich Vor-
standsvorsitzender der Emittentin, der unmittelth@55.000 Stiick Aktien (40,484 %) und
mittelbar Giber die Hindenburg Immobilien GmbH & &G weitere 586.050 Stiick Aktien
(18,905 %) halt. Das Vorstandsmitglied Gerrit Jansdl0.000 Stiick Aktien) und das obe
re Management (60.000 Stuick Aktien) halten zusamnegtere 2,258 % der Aktien.

B.17

Rating der
Emittentin
und der

Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen verfiigen tber kein eigéteting. Die Emittentin verfiigt der
zeit Uber ein Unternehmensrating der Creditreforatiriy AG vom 25. Juli 2013 mit dem
Rating ,BBB".

Abschnitt C — Wertpapiere

c1 Art und Gat- | Bei den Wertpapieren handelt es sich um Inhabeldebrschreibungen.
tung . der International Securities Identification Number (31 DEOOOA1X3HZ2
Wertpapiere
einschlieBlich | Wertpapierkennummer (WKN): A1X3HZ
jeder  Wert- . Lo
papierken- Borsenkurzel: HSEA
nung
c.2 Wahrung der | Die Wahrung der Wertpapieremission ist Euro/€.
Wertpapiere
C5 Beschrankung | Entfallt; Beschrankungen fiir die freie Ubertragledtrler Wertpapiere bestehen nicht.
fur die freie
Ubertragbar-
keit der
Wertpapiere
C.8 Mit den | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:Die Inhaber der Schuldverschreibunden
Wertpapieren | haben das Recht auf Zahlung der jahrlichen Zinsrajan. Zudem haben die Inhaher
verbundene der Schuldverschreibungen im Falle eines Kontraiheels ein Wahlrecht auf vorzei-

Rechte, Rang-
ordnung und

tige Riickzahlung und unter bestimmten Vorausseemigindigungsrechte.

Beschrankun- | Rangordnung: Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbareedingte, nicht
gen dieser| nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten Emittentin und stehen im glei-
Rechte chen Rang untereinander und mindestens im gleiBfzamy mit allen anderen gegen-

wartigen und zukinftigen nicht besicherten und hi@dchrangigen Verbindlichkeite
der Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesgieliBestimmungen nichts ander
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vorschreiben.

Beschrankungen Der Emittentin steht im Falle des Eintritts eirgtsuerereignisses

das sie zur Zahlung zusatzlicher Betrage im SirereAthleihebedingungen verpflich
tet, das Recht zu, die Schuldverschreibungen wigzai kiindigen und zum Nennb
trag zuzuglich aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

C.9

Zinssatz,
Zinsperioden
und  —fallig-
keitstermine,
Tilgung und
Riickzah-
lungsverfah-
ren, Rendite
und Vertre-
tung der
Schuldtitelin-
haber

Siehe C.8 sowie:

Zinssatz: Der nominale Zinssatz betragt 5,8%5

D
]

Zinsperiode und -falligkeitstermine: Die Schuldverschreibungen werden vom

19. September 2013 (einschlieBlich) (d&egebungstalj bis zum 19. Septembe
2018 (ausschlief3lich) mit einem jahrlichen Zinssain 5,875% verzinst. Die Zinser

=

sind jahrlich nachtréaglich jeweils am 19. Septemtiees jeden Jahres und damit am

19. September 2014, am 19. September 2015, amep@erSber 2016, am 19. Se|

tember 2017 und letztmalig am 19. September 2048, falls der Zinsfalligkeitstag

auf keinen Geschéftstag fallt, am nachsten Gesthgft zahlbar. Die erste Zinsza
lung ist am 19. September 2014 fallig. Die Schutdebreibungen werden von d
Emittentin am 19. September 2018 zu 100 % des Nstrads von EUR 1.000,00 |
Schuldverschreibung zuriickgezahlt oder, soferrSdteuldverschreibungen davor ¢
kiindigt werden, zu einem friiheren Zeitpunkt.

Basiswert, auf den sich der Zinssatz stitztEntfallt; der Zinssatz stitzt sich auf ke

nen Basiswert, sondern ist festgelegt.

Ruckzahlungsverfahren: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen
19. September 2018 Ralligkeitstermin®) zu 100 % des Nennbetrags von EU
1.000,00 je Schuldverschreibung zuriickzahlen. kéiRiickzahlung gilt kein besor
deres Verfahren. Die Zahlung von Kapital und Zineediolgt, vorbehaltlich geltende
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regeln und Vorschriften, Gber d
Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an Clearstrearerathch deren Weisung zur Gy
schrift fir die jeweiligen Kontoinhaber. Falls eidahlung auf Kapital oder Zinse
einer Schuldverschreibung an einem Tag zu leisterder kein Geschéftstag ist,
erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Geschéaftstadiesem Fall steht den betrg
fenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung nochAgispruch auf Verzugszinse
oder eine andere Entschadigung wegen dieser Vetnigeu.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen GrindenDie Emittentin ist in bestimmt

ten Féllen der Einfuhrung von Quellensteuer aufAsilungen unter den Schuldve
schreibungen verpflichtet, diese zusétzlichen Betrzu tragen. In diesem Fall ste
ihr aber ein vorzeitiges Kundigungsrecht zu.

Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Emittentin: Die Emittentin ist berechtigt
frlhestens zum 19. September 2016 ausstehendedS8etadhreibungen mit eing
Frist von mindestens 30 und héchstens 90 Tagees$asgt oder teilweise zu kiindigg
und vorzeitig zu 101,00 % und ab dem 19. Septer@®&v zu 100,50 % des Nennh
trags zuriickzuzahlen.

Rendite: 5,875% p. a. (Die jahrliche Rendite der Schuldverschregen auf Grund
lage des Ausgabebetrages von 100 % des Nennbetragd®iickzahlung bei Ende d
Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung und hgitE3875%.)

Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber:Entfallt; es wurde noch kein Vertret
der Inhaber der Schuldverschreibungen bestellt.
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C.10

Derivative
Komponenten
bei der Zins-
zahlung

Siehe C.9;

Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keinévddéve Komponente bei der Zinsg

zahlung.

D

C.11

Antrag auf
Zulassung

Entfallt; es ist nicht vorgesehen, einen Antrag Zufassung der Wertpapiere zu

m
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zum Handel
der Wertpa-
piere

Handel an einem geregelten Markt zu stellen.
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Abschnitt D — Risiken

D.2

Risiken, die der
Emittentin ei-
gen sind

Risiken
bau AG

Branchen- und marktbezogene Risiken

Unternehmensbezogene Risiken

im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeitter HELMA Eigenheim-

Die Nachfrage nach den Produkten und Dienstleignndes HELMA-
Konzerns héngt stark von der allgemeinen Wirtsshade ab. Eine nachhg
tig schwache Konjunkturentwicklung sowie eine méig Zunahme de
Arbeitslosigkeit kdnnen zu einer reduzierten Aujsiage des HELMA-
Konzerns fuhren.

Ein steigendes Zinsniveau kdénnte Hausfinanzierungeteuern und zu ei
nem Nachfrageriickgang fir die Produkte und Dieisstiegen des HEL
MA-Konzerns fiihren.

Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen &irmt einer Verteu
erung von Bauvorhaben oder einer sinkenden Atiridtivon Einfamilien-
hausern, Wohnungen, Ferienimmoblien und Wohnimreriprojekten und
damit zu einer reduzierten Auftragslage des HELM@aKerns fuhren.

Zunehmende Mobilitéts- und Flexibilitdtsanforderengan Berufstatigé

kdnnten zu einer sinkenden Attraktivitat von Eigemsimmobilien und dar

mit zu einer reduzierten Auftragslage des HELMA-Kems fuhren.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken aus der denaggrischen Ent
wicklung.

Der Markt, auf dem der HELMA-Konzern tatig ist, arltegt einem stei-

genden Preisdruck sowie Risiken aus den Beschaffoackten der Immot

bilienwirtschatft.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken aufgrund waehden Wettbe
werbs und kénnte seine technologisch fuhrende Masktion verlieren.

Der HELMA-Konzern unterliegt im Rahmen von Immoeiiprojekten Kal-
kulationsrisiken.

Der HELMA-Konzern kdnnte zukinftig nicht mehr inrdeage sein, eine
marktgerechte Angebotspalette anzubieten.

Der HELMA-Konzern kdnnte Image-Schaden aufgrund megativen Ent-
wicklungen in der Branche erleiden.

Anderungen von Bauvorschriften und anderen regugateen Rahmenbe
dingungen kdnnten sich nachteilig auf den HELMA-Kem auswirken.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken aufgrund wittegsbedingter Eint

flisse.

Eine mangelnde Kundenzufriedenheit konnte sich tedih auf den HEL-
MA-Konzern auswirken.

=

A

Fur den HELMA-Konzern verbindliche Fertigstellungshine kodnnten
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nicht eingehalten werden und Durchlaufzeiten figr Albwicklung von Bau-
projekten kdnnten zu lang sein.

Der HELMA-Konzern kénnte Schadensersatzforderunged/oder Man-
gelanspriichen aufgrund der Schlechtleistung eihgdteter Generalunte
nehmer, Bauunternehmen und Handwerker ausgesgtzt se

Der HELMA-Konzern ist von der Zusammenarbeit miigaschalteten Geg
neralunternehmern, Bauunternehmen und Handwerkdvingig.

[2)

Preissteigerungen konnten zu einer Senkung der rRagsmargen de
HELMA-Konzerns fuhren.

Der HELMA-Konzern kdnnte aufgrund der Verwendungaststoffhaltiger,
Baumaterialien Schadensersatzforderungen ausgssatzéowie die Bese
tigungskosten tragen missen.

Der HELMA-Konzern konnte fur Altlasten und schatlicBodenverunreit
nigungen haften.

Der HELMA-Konzern kénnte wegen Verstd3en gegen Bieistellenver
ordnung Haftungsrisiken ausgesetzt sein.

Beratungsfehler von Vermittlern, die vom HELMA-K@rn eingesetzt
werden, kdnnten Schadensersatzforderungen nachisioén.

Das geistige Eigentum sowie das Know-how des HELKt&zerns sind
nur begrenzt schutzfahig.

Die Emittentin ist von der weiteren Tatigkeit deit@ieder des Vorstands
sowie des oberen Managements abhangig.

Der HELMA-Konzern ist von externen Vertriebspartmabhangig.

Fehlende oder erschwerte Finanzierungsmdoglichkgitgantieller Kunden
kénnten zu einem verringerten Absatz der Produkié Leistungen de
HELMA-Konzerns fuhren.

U7

Die Geschaftstatigkeit des HELMA-Konzerns hangtewgkch von der Er
werbsmdglichkeit geeigneter Grundstiicksflachen ab.

Der HELMA-Konzern ist davon abhangig, qualifizieiitarbeiter an sich
zu binden sowie weiteres qualifiziertes Personajeainnen.

Der HELMA-Konzern hat Aufwendungen fir Musterhaystie nach ihrer
Nutzung als Musterhaus nur begrenzt vermarktbat. sin

D

Der HELMA-Konzern konnte nicht in der Lage seinnseWachstumsplan
zu realisieren.

Es kénnten sich Risiken aufgrund von Abweichungeisezhen der Unter
nehmensplanung und der tatsachlich eintretendenh@tsentwicklung de
HELMA-Konzerns ergeben.

2

Es kdnnten Unterdeckungen bei Versicherungen ddsviAEKonzerns be-
stehen.

Dem HELMA-Konzern kdnnten zukinftig keine ausreictien Finanzie-
rungsmittel zur Verfigung stehen.

Es kdnnten Risiken aus dem Bautragergeschéaft dédAEKonzerns ent-
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stehen.
Der HELMA-Konzern kdnnte Partei von Rechtsstreiéig&n sein.

In Vertragen des HELMA-Konzerns verwendete Vertkiaysseln kdnntery
unwirksam sein.

Der HELMA-Konzern kénnte Nachzahlungsansprichemgraufd von steu-
erlichen Aussenprifungen ausgesetzt sein.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken im Hinblick &geine IT-Systeme
und Netzwerke.

Der Grunder und Hauptgesellschafter der Emittehéinals Vorstandsvor
sitzender der Emittentin mafR3geblichen Einfluss diaf Unternehmensfih
rung des HELMA-Konzerns. Hieraus kénnen sich Kdadlimit den Interes
sen der Anleiheglaubiger ergeben.

Die Emittentin kdnnte aus den mit ihren Konzerntéam geschlossenen E
gebnisabflihrungsvertragen zum Verlustausgleichfentet sein.

=
]

D.3

Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Die Schuldverschreibungen sind méglicherweise richjeden Anleger get
eignet.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtiediese kein Markt
und es besteht keine Gewissheit, dass ein liqguiddundarmarkt fur die
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder, s&eentsteht, fortbestehen
wird; in einem illiquiden Markt konnte es sein, gdasin Anleger sein¢
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemess&farktpreisen verr
auRern kann.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungigesti Kursentwicklung
ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt, das eftstehn sie die Schuld
verschreibungen vor Endfélligkeit verauf3ern.

Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sind@he sich die tatsachli
che oder erwartete Kreditwiirdigkeit der Emittertémschlechtern.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen koéréieisolche Anleger
ein Wahrungsrisiko bedeuten, fur die der Euro &r@mmdwahrung darstellt;
ferner kdnnten Regierungen und zustandige Behokdertig Kapitalkon-
trollen einfihren.

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schutdeareibungen ist be-
sonders dem Risiko ausgesetzt, dass der Preig @ekaldverschreibunge
aufgrund von Steigerungen des Marktzinses sinkt.

>

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rétiramt zu werden und
gegen seinen Willen Rechte gegentber der Emittentiverlieren, falls dig
Anleiheglaubiger nach den Anleihebedingungen dumghrheitsbeschlus
nach MafRgabe des Schuldverschreibungsgesetzes eaus Jdhr 2009
(SchVG) Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen

'

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sinfedls, die Marktteilneh-
mer ihre Einschatzung der Kreditwirdigkeit der Eemtin wegen mogli
cher zukinftiger Anderungen von Rechnungslegungdatals und damit
von Abschlussposten andern.

17

Es bestehen keine Beschréankungen fir die Hohe deschiuldung, die di¢
Emittentin kiinftig aufnehmen darf.

Die Schuldverschreibungen verfligen Uber kein eigdRating. Das beste
hende Unternehmensrating der Emittentin konntetrségmtliche potentielle
Faktoren beriicksichtigen, die Einfluss auf den Wit Schuldverschrei
bungen haben kénnten. Es kénnten Ratings, die manintder Emittentin in
Auftrag gegeben wurden, veroffentlicht werden, elige abweichende Kre
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dit-/Bonitatseinschatzung aufweisen.

« Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzssdiie Schuldverschre

bungen zukunftig nicht mehr in den Entry Standa@mdXnleihen der Frank;

furter Wertpapierborse oder den Handel an eineemmiBo6rse einbezoge

sind und dadurch die Handelbarkeit der Schuldveesithngen nicht oder

nur noch erschwert gewahrleistet ist.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grinde fir das | Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserfir das weitere organisch
Angebot  und | Konzernwachstum zu verwenden.
Zweckbestim-
mung der Erlo-
se
E.3 Beschreibung Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 25.000. 5,875 % Schuldverschre

der Angebots-
konditionen

bungen mit Falligkeit am 19. September 2018 an (8agebot").

Das Angebot setzt sich zusammen aus: (i) einemn@iffeen Angebot in der Bun
desrepublik Deutschland, dem GroRRherzogtum Luxegibad der Republik Oste

e

reich (das Qffentliche Angebot’), welches ausschlieRlich durch die Emittentin

durchgefuhrt wird, und (ii) einem Angebot an quaiérte Anleger in der Bundesre-
publik Deutschland und in bestimmten weiteren Staanit Ausnahme der Vereinig-

ten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australiad Japan gemafR den an-

wendbaren Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzggmn die durch Steubing
durchgefiihrt wird (Privatplatzierung*). Steubing nimmt nicht an dem Offentlichgn

Angebot teil.

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potelien Anleger in der Bundesrep
blik Deutschland, im GroRherzogtum Luxemburg und Republik Osterreich un

ist nicht auf bestimmte Kategorien potenziellerdstoren beschrankt. Die Privatplat-

zierung an qualifizierte Anleger in der Bundesrdigubeutschland und in bestimn
ten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigteaatén von
Amerika sowie von Kanada, Australien und Japan windch Steubing gemar dg
anwendbaren Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzgen durchgefihrt.

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeicht

nungsangebote abzugeben, beginnt voraussichtlich. éeptember 2013 und end
voraussichtlich am 17. September 2013 um 12:00 (dér ,Angebotszeitraunt’).
Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebotsagit fiir das Offentliche Ange
bot jedoch vor dem bezeichneten Termin, und zwarderin Borsentag, an dem d
Uberzeichnung eingetreten ist.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Amgsbeitraum zu verlangern od
zu verklrzen. Jede Verkirzung oder Verlangerung Alegebotszeitraums sowi
weitere Angebotszeitraume oder die Beendigung dffenfiichen Angebots de
Schuldverschreibungen  wird auf der Internetseite r deEmittentin
(www.helma.de/investor-relations/anleihe) bekangédeen. Zudem wird die Emif
tentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu dieg@mspekt von deCommission dg
Surveillance du Secteur Financi@€SSF) billigen lassen und in derselben Art (
Weise wie diesen Prospekt verdffentlichen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktititaverden nach der Annal
me durch Steubing, abweichend von der Ublichen tAgigien Valuta fur die Ge
schafte an der Frankfurter Wertpapierbdrse, miuttazum Begebungstag, d.h. v¢
aussichtlich dem 19. September 2013, ausgeflhetLRiferung und Abrechnung ds
Schuldverschreibungen im Rahmen der Privatplatagrrfolgt durch Steubing en
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sprechend dem Offentlichen Angebot, Zug um Zug gef@hlung des Ausgabeb
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trages, voraussichtlich ebenfalls am 19. Septerd&3.

Die Anzahl der zu emittierenden Schuldverschreilemngird nach dem Ende des
Angebotszeitraums gemal den erhaltenen Zeichnugesaten bestimmt und wirg
zusammen mit dem Ergebnis des Angebots voraussttlatin 18. September auf der
Internetseite der Emittentin (www.helma.de/investdations/anleihe), der Frankfur-
ter Wertpapierborse (www.boerse-frankfurt.de) sosuié der Internetseite der Borse

Luxemburg (www.bourse.lu) veréffentlicht.

=

m
¢S

n

E.4 Fir das Ange-| Steubing steht im Zusammenhang mit dem AngebotderdBorseneinfiihrung de
bot wesentliche,| Schuldverschreibungen in einem vertraglichen Vénigilmit der Emittentin. Be
auch  kollidie- | erfolgreicher Durchfiihrung des Angebots erhalt Bitegyi eine Provision fir die U
rende Beteili- | bernahme und Platzierung der Schuldverschreibunderen Hohe unter andere
gungen von der Hohe des Gesamtnennbetrags der Schuldveitsehgen im Rahmen dg
Angebots abhéngt. Insofern hat Steubing auch eitsatiaftliches Interesse an d
erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus derh sin moglicher Interessel
konflikt ergeben kann.
E.7 Ausgaben, die| Entfallt; dem Anleger werden von der EmittentinrieeiKosten fur die Ausgabe d
dem Anleger | Schuldverschreibungen in Rechnung gestellt.
von der Emit-
tentin in Rech-
nung gestellt
werden

D
—
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung tUber den Kauf Schuldverschreibungen der HELMA Eigenheim-
bau Aktiengesellschaft die nachfolgenden weseetlidRisikofaktoren und die Ubrigen in diesem Pros-
pekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen iedicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mitrandémsténden, die Geschaftstatigkeit der HELMA
Eigenheimbau Aktiengesellschaft wesentlich beashtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HELM@eEheimbau Aktiengesellschaft haben. Die ge-
wahlte Reihenfolge bedeutet weder eine Aussage dieeEintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen RisikariibBr hinaus kénnen weitere Risiken und Aspekte
von Bedeutung sein, die der HELMA EigenheimbaueAggsellschaft gegenwartig nicht bekannt sind.
Der Marktpreis der Schuldverschreibungen der Emittekdnnte aufgrund des Eintritts jedes dieser Ri-
siken fallen und Anleger kénnten ihr eingesetztgsitél ganz oder teilweise verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeitler HELMA Eigenheimbau
Aktiengesellschaft

Branchen- und marktbezogene Risikofaktoren

Die Nachfrage nach den Produkten und Dienstleisturen des HELMA-Konzerns héngt stark von
der allgemeinen Wirtschaftslage ab. Eine nachhaltigchwache Konjunkturentwicklung sowie eine
mogliche Zunahme der Arbeitslosigkeit kbnnen zu eier reduzierten Auftragslage des HELMA-
Konzerns fuhren.

Der HELMA-Konzern ist der allgemeinen wirtschaftien Entwicklung in der Bundesrepublik Deutsch-
land und in Luxemburg unterworfen. Er hat insbesvadkeine Mdéglichkeit, auf diese wirtschaftliche
Entwicklung, auf demographische Veranderungen dieiGestaltung der rechtlichen oder steuerlichen
Rahmenbedingungen Einfluss zu nehmen und ist dddwmr gezwungen, die eigenen Erwartungen der
konjunkturellen, rechtlichen und wirtschaftlicheal®enbedingungen mit in seine Geschaftspolitik ein-
flieRen zu lassen. Es besteht daher das Risiks,dlaswirtschaftlichen Erwartungen und Einschatamg
des HELMA-Konzerns insbesondere aufgrund einerzptdit und unerwartet abflauenden Konjunktur
nicht zutreffend sind und sich damit erheblich neiily auf die Geschéftstatigkeit des HELMA-
Konzerns sowie seine Vermogens-, Finanz- und Estagg auswirken.

Der HELMA-Konzern erzielt seinen Umsatz nahezu ehigs3lich in Deutschland. Eine nachhaltig
schwache Konjunktur und eine mdgliche Zunahme dbeitslosigkeit in Deutschland kénnten dazu fuh-
ren, dass der Kreis potenzieller Kunden des HELM#kerns abnimmt. Sollte sich in der Bevdlkerung
die Auffassung durchsetzen, dass eine schwacheuKkiojr und eine zunehmende Arbeitslosigkeit in
Deutschland nicht wirksam bekampft werden kdnnénpke dies zu einer Zunahme der Verunsicherung
in der Bevolkerung und der Sorge um den Arbeitgpidhren und sich deshalb nachteilig auf die Nach-
frage nach Eigenheimen auswirken. Hieraus kdnnim erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Kong@rgeben.

Ein steigendes Zinsniveau kénnte Hausfinanzierungewverteuern und zu einem Nachfrageriickgang
fur die Produkte und Dienstleistungen des HELMA-Koreerns fuhren.

Das historisch niedrige Zinsniveau ermdglicht patelten Kunden des HELMA-Konzerns, derzeit zu

gunstigen Bedingungen das erforderliche FremdKafiitaden Kauf eines Grundstiicks, Eigenheimes,
einer Eigentumswohnung, einer Ferienimmobilie aelees Wohnimmobilienprojekts zu erlangen. Es ist
nicht auszuschlielen, dass, getragen durch Tendetee Preisinflation, kiinftig moglicherweise eine

deutliche Anhebung der Zinsen erfolgen wird. Einséinstieg kénnte potentiellen Kunden die Finanzie-
rung eines Bauvorhabens oder Immobilienkaufes am@n und sie im Ergebnis auch davon abhalten.
Dies kénnte sich nachteilig auf die Verkaufszahttss HELMA-Konzerns auswirken, was erheblich

nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finand Ertragslage des HELMA-Konzerns hatte.

Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénah zu einer Verteuerung von Bauvorha-
ben oder einer sinkenden Attraktivitdt von Einfamilienhdusern, Wohnungen, Ferienimmobilien
und Wohnimmobilienprojekten und damit zu einer redwzierten Auftragslage des HELMA-
Konzerns fuhren.

Die Geschaftstatigkeit des HELMA-Konzerns ist vamdsteuerlichen Rahmenbedingungen in Deutsch-
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land abhangig. Anderungen der steuerlichen Rahnadémipengen konnten zu einer Verteuerung von
Bauvorhaben und damit zu einer reduzierten Aufteagsdes HELMA-Konzerns fiihren. So kénnte eine
Umsatzsteuererhéhung, wie zuletzt zum 1. Januar, Zivie weitere Erh6hungen der Grunderwerbsteu-
er fir den Endverbraucher oder einen instituti@melhvestoren zu einer Verteuerung des Bauvorhabens
oder der Immobilie und hierdurch zu einem Rickga@gAuftrage fur den HELMA-Konzern fuhren.

Die vom HELMA-Konzern realisierten und geplantenuBarhaben liegen zudem haufig in den soge-
nannten ,,Speckgurteln der Stadte. Dies bedelteKfinden, die in den jeweiligen Stadten ihren Ar-
beitsplatz haben, dass langere Fahrten zur Arbdizuriick bewaltigt werden mussen. Derzeit sindealie
Fahrten regelmafig uber die sogenannte ,Pendlerhales steuerlich beginstigt. Im Falle von Ein-
schrankungen der Maoglichkeit, diese Fahrtkostenestich geltend zu machen, wie auch aufgrund ande-
rer Umstande, die zu einer Verteuerung fuhrennisht auszuschlie3en, dass die Attraktivitat eines
Wohnortes in den ,Speckgirteln* abnimmt und damihtadie Anzahl potenzieller Kunden des HELMA-
Konzerns sinkt.

Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen &irsith daher erheblich nachteilig auf die Ver-
mdégens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konzatrssvirken.

Zunehmende Mobilitats- und Flexibilitditsanforderungen an Berufstéatige kdnnten zu einer sinken-
den Attraktivitat von Eigentumsimmobilien und damit zu einer reduzierten Auftragslage des
HELMA-Konzerns fiihren.

Der Arbeitsmarkt erfordert zunehmend Mobilitat uRkgxibilitat von Berufstatigen. Wer flexibel und
mobil sein muss, hat jedoch in der Regel eine gerim Neigung, sich ein Haus zu kaufen oder zu bauen
und insoweit an einen bestimmten Ort gebunden iru Sefern die Mobilitats- und Flexibilitatsanforde
rungen an Berufstatige weiter zunehmen, kann sief dbher nachteilig auf die Auftragslage des HEL-
MA-Konzerns auswirken, so dass sich hieraus ertieloiegative Folgen fur die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des HELMA-Konzerns ergeben kénnen.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken aus der demographischen Entwicklung.

Zu den wichtigsten Kunden zahlen Privatpersonematsntielle Eigenheimbauer. Nach bisherigen Er-
wartungen wird die Bevolkerungszahl in Deutschlamdien nachsten Jahrzehnten zuriickgehen. Eine
geringere Bevélkerungszahl in Deutschland kénmik aufgrund der daraus folgenden niedrigeren Nach-
frage nach dem Neubau von Eigenheimen negativiaubdschaftstatigkeit des HELMA-Konzerns aus-
wirken. Dies gilt umso mehr, wenn positive Faktorefie z.B. die erwartete Zunahme der Anzahl der
Haushalte und des durchschnittlichen Flachenbegaof®erson, ausbleiben oder weniger stark eimrete
als vom HELMA-Konzern erwartet. Sinkt die Nachfragach Eigenheimen aufgrund der demographi-
schen Entwicklung, kann sich dies erheblich natigtauf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HELMA-Konzerns auswirken.

Der Markt, auf dem der HELMA-Konzern tétig ist, unt erliegt einem steigenden Preisdruck sowie
Risiken aus den Beschaffungsmarkten der Immobilieniktschaft.

Der HELMA-Konzern verkauft seine Produkte und Diggistungen an eine Vielzahl von Kunden. Dabei
gibt es verschiedene Aspekte, die sich negativdanfAbsatz der Produkte und den fir diese erziethar
Preis auswirken kénnten. Einerseits konnte sichgranfl des Wettbewerbs ein steigender Preisdruck auf
bauen und sich dahingehend auswirken, dass Produkt®ienstleistungen nicht mehr mit den bisheri-
gen Ergebnismargen angeboten werden kénnen.

Wirde der HELMA-Konzern seine Produkte und Dienstlsgen im Vergleich zu Wettbewerbern zu
deutlich héheren Preisen anbieten, wirde dies Zragsrickgangen fuhren. Umgekehrt wirden zu
niedrig angesetzte Preise sehr wahrscheinlichreeneierhéhten Auftragsvolumen, aber niedrigeren Roh-
ertragsmargen fuhren.

Es besteht zudem das Risiko, dass sich die Strdieturmmobilien- und Baubranche, inshesondere auf-
grund einer Marktkonsolidierung, andert und diegatieen Einfluss auf die Absatzmenge und/oder die
Absatzkonditionen des HELMA-Konzerns hat. Preishthigen im Bereich der fast ausschlie3lich von

Lieferanten eingekauften Produkte, Materialien uidnstleistungen kénnten dazu filhren, dass diese
nicht in gleicher Weise an die Kunden weitergegelverden kdnnten und sich daher negativ auf die Er-
gebnismarge auswirken. Dies kdnnte auch dazu filltess dann nicht ausreichend Ertrag bringende
Angebote unterbleiben missten und sich die Ausigsties HELMA-Konzerns vermindern wirde. So-
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fern der HELMA-Konzern seine Produkte und Diensti@ngen nicht in der geplanten Menge und/oder
zu den geplanten Konditionen verkaufen kann, wirsieh erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Kong@rgeben.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken aufgrund wachsenden Wettbewerbs und kdnnte seine
technologisch fiihrende Marktposition verlieren.

Der HELMA-Konzern bietet seine Produkte und Diegistungen auf einem Markt an, der von intensi-

vem Wettbewerb gepragt ist. Von Mitbewerbern ded MEB-Konzerns angebotene vergleichbare Pro-

dukte und Dienstleistungen kdnnten beispielsweiggrand besserer Vermarktung eine grof3ere Akzep-
tanz beim Kunden erzielen oder zu PreiskAmpfendardit niedrigeren Margen fuhren. Sofern es dem
HELMA-Konzern nicht gelingt, auf derartige Entwickigen zeitnah und adéquat zu reagieren, kdnnten
sich hieraus erheblich negative Auswirkungen aef\érmogens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-

Konzerns ergeben.

Der HELMA-Konzern hat eine filhrende Position im &eh der energieeffizienten Bauweisen und ver-
fugt insoweit Gber Alleinstellungsmerkmale. Solite dem HELMA-Konzern nicht gelingen, diese Posi-
tion und Alleinstellungsmerkmale aufrecht zu emmajtkonnte dies einen Auftragsrickgang zur Folge
haben. Sofern es dem HELMA-Konzern nicht gelingf, @eisrelevante Entwicklungen zeitnah und ada-
quat zu reagieren oder sollte er einen moglicherugeseiner Technologiefiihrerschaft und Innovation
kraft nicht kompensieren kénnen, kénnten sich hierrheblich negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konzergsleen.

Der HELMA-Konzern unterliegt im Rahmen von Immobili enprojekten Kalkulationsrisiken.

Der HELMA-Konzern ist darauf angewiesen, seine kKikdkonen insbesondere im Rahmen der Planung
und Realisierung von Immobilienprojekten fortlauderu aktualisieren und sie dabei vor allem anhand
der bei den Vorkalkulationen gewonnenen Erkenngnissd der allgemeinen Baupreisentwicklung anzu-
passen. Die Verwendung veralteter oder fehlerbetefiKalkulationen kénnte zu einer erheblichen Ver-
schlechterung der Ertragslage fuhren und sich darhitblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des HELMA-Konzerns auswirken.

Der HELMA-Konzern kdnnte zukiinftig nicht mehr in der Lage sein, eine marktgerechte Ange-
botspalette anzubieten.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass der HELMA-Konzarkiinftig nicht mehr in der Lage sein kdnnte,
neue Produkte und Dienstleistungen, insbesondetgeireich der Haus- und Anlagentechnik, zu entwi-
ckeln und anzubieten, die den Anforderungen desktdarbeziehungsweise der Kunden entsprechen.
Auch kénnten vergebliche Aufwendungen fir die Enkiting neuer Produkte getétigt werden, die nicht
dem technologischen Fortschritt entsprechen. D&8dh@che einem permanenten Wandel unterliegt, be-
steht das Risiko, dass die Unternehmen des HELMAziEms auf neue Entwicklungen nicht oder nicht
adaquat reagieren. Hierdurch kénnte sich ein Agétraind Ergebnisriickgang ergeben, welcher erheblich
negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finamd Brtragslage des HELMA-Konzerns haben kann.

Der HELMA-Konzern kénnte Image-Schaden aufgrund vonnegativen Entwicklungen in der Bran-
che erleiden.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass der HELMA-Konzarfgrund von negativen Entwicklungen in der
Baubranche Image-Schaden erleidet. MitbewerbeH##3VIA-Konzerns kénnten insbesondere Produkte
in den Verkehr bringen beziehungsweise Dienstleggtn anbieten, die, gleich aus welchem Grund, ein
Risiko fur den Abnehmer darstellen. Beispielhaftdshegative Eigenschaften von verwendeten Baumate-
rialien zu nennen. Es ist nicht ausgeschlossers siah dies aufgrund mangelnder Differenzierung der
Endkunden negativ auf den Absatz vergleichbaredikie des HELMA-Konzerns auswirkt. Sofern sich
dieses Risiko realisiert, konnte dies erheblichatiegg Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des HELMA-Konzerns haben.

Anderungen von Bauvorschriften und anderen regulatdschen Rahmenbedingungen kénnten sich
nachteilig auf den HELMA-Konzern auswirken.

Im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit ist der HELM@nKern unter anderem von bestimmten Bauvor-

schriften und anderen regulatorischen Rahmenbedgeuabhéngig. Es besteht daher das Risiko, dass
die Produkte des HELMA-Konzerns aufgrund einer Andg der gesetzlichen Bauvorschriften oder an-
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derer regulatorischer Rahmenbedingungen nicht midét mehr in der bisherigen Menge abgesetzt wer-
den kénnen oder dirfen. Es kann daher nicht austpssen werden, dass der Vertrieb von Produkten
eingeschrankt wird oder restriktiveren Gesetzerr dtigelungen, beispielsweise im Hinblick auf den

Ausstol von Treibhausgasen und Energiesparvorsahrifinterworfen wird. Dadurch kénnte der HEL-

MA-Konzern gezwungen sein, seine Produktpalettearmdifizieren, was zu Umstellungen und damit

verbundenen Kosten fiihren kénnte. Anderungen vanv&aschriften und anderen regulatorischen Rah-
menbedingungen kdnnten sich daher erheblich negafidie Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HELMA-Konzerns auswirken.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken aufgrund witte rungsbedingter Einflisse.

Der Bau von Massivhausern ist zwar in den meistendfen des Jahres moglich, wahrend Frostperioden
oder starker Regenperioden ist aber in der Regeé kgautatigkeit moglich. Es besteht daher daskBjsi
dass witterungsbedingte Einflisse, wie beispielsaveine sehr lange Winterzeit, die Bautatigkeiirbee
trachtigen. Dies kdnnte sich erheblich negativdiefVermdgens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-
Konzerns auswirken.

Unternehmensbezogene Risiken
Eine mangelnde Kundenzufriedenheit kénnte sich nadhkilig auf den HELMA-Konzern auswirken.

Der HELMA-Konzern ist bei der Vermarktung seineo@ukte und Dienstleistungen auf eine breite Kun-
denzufriedenheit angewiesen. Sinkt die Kundenzidrdeit, beispielsweise durch eine mangelhafte Ab-
wicklung von Projekten aufgrund mangelhafter Batistusingen oder zu langer Durchlaufzeiten (die
Durchlaufzeit ist die Zeitspanne zwischen rechtsggiin Vertragsschluss und der Ubergabe des Endpro-
dukts an den Kunden), besteht das Risiko eineaustsrizukiinftigen Absatzpotentials insbesondere auf-
grund negativer Eintrdge und Bewertungen in Intidonen. Sollte es dem HELMA-Konzern trotz ent-
sprechender MalRnahmen im Kundenservice, insbesordiech ein erfolgreiches Kunden- und Be-
schwerdemanagement, nicht gelingen, auf Kundenuedehheit angemessen zu reagieren und er damit
kiinftiges Absatzpotential einblfZen, kénnten si@rehis erheblich negative Auswirkungen auf die Ver-
mdégens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konzergsben.

Fur den HELMA-Konzern verbindliche Fertigstellungstermine kdnnten nicht eingehalten werden
und Durchlaufzeiten fur die Abwicklung von Bauprojekten kénnten zu lang sein.

Die Unternehmen des HELMA-Konzerns verpflichterhsic der Regel in den mit ihren Kunden abge-
schlossenen Vertragen zur Erbringung der Bauleistaonerhalb eines fest vereinbarten Zeitraums. Ent-
sprechende feste Vertragsfristen sind auch in demr&fen zwischen den Gesellschaften des HELMA-
Konzerns und den die einzelnen Bauleistungen egbnden Generalunternehmern, Bauunternehmen und
Handwerkern enthalten. Es kann dabei nicht austessdn werden, dass die fur den HELMA-Konzern
verbindlichen Fertigstellungstermine nicht eing&dalwerden, ohne dass dieser flr die verspateten Fe
tigstellungen Regress bei den von ihm eingeset@emeralunternehmern, Bauunternehmen und Hand-
werkern nehmen kann. Neben Bauzeitiiberschreitufigeen zu lange Durchlaufzeiten, beispielsweise
aufgrund unzureichender Prozessablaufe, zu hohéwsten im Einkauf sowie zu Kundenunzufrieden-
heit. Dies konnte sich bei einer groReren Zahltmld-alle erheblich negativ auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des HELMA-Konzerns auswirken.

Der HELMA-Konzern kénnte Schadensersatzforderungenund/oder Mangelanspriichen aufgrund
der Schlechtleistung eingeschalteter Generaluntertener, Bauunternehmen und Handwerker aus-
gesetzt sein.

Die Gesellschaften des HELMA-Konzerns erbringen Blielleistungen zur Errichtung der von Kunden
beauftragten oder gekauften Hauser, Eigentumswaamr-erienimmobilien und Wohnimmobilienpro-
jekten nicht durch eigene Mitarbeiter, sondern fihgen bei eigenem Baumanagement einschliel3lich
eigener Bauaufsicht die Leistungen an Generaluakener, Bauunternehmen und Handwerker. Jede ver-
zbgerte oder nicht den gesetzlichen bzw. vertrhghcQualitatsanforderungen geniigende Bauleistung
durch einen Generalunternehmer, ein Bauunternelmeneinen Handwerker birgt das Risiko, dass den
Kunden das beauftragte bzw. gekaufte Haus bzwgekaufte Eigentumswohnung bzw. die gekaufte Fe-
rienimmobilie bzw. das gekaufte Wohnimmobilienpktjaicht rechtzeitig oder nicht mit der erforderli-
chen Quialitat zur Verfiigung gestellt werden kand dieser Kunde Schadensersatz- und/oder Mangelan-
spriche geltend machen kann. Sollte Gber eine pellenErgebnisbelastung hinaus auch der Ruf des
HELMA-Konzerns bei mdglichen Kunden negativ bedintitigt werden, kdnnten sich hieraus erheblich
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nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finand Ertragslage des HELMA-Konzerns ergeben.

Der HELMA-Konzern ist von der Zusammenarbeit mit eingeschalteten Generalunternehmern,
Bauunternehmen und Handwerkern abhangig.

Der HELMA-Konzern arbeitet in jeder Region mit wsghiedlichen, ausgewahlten Generalunterneh-
mern, Bauunternehmen und Handwerkern zusammeneibielnen Bauvertrage werden — zum Teil auf
Basis von Rahmenvertragen — fiir jedes Projekt bgesthlossen. Langfristige Liefer- oder Errichtungs
vertrage bestehen nicht. Sollte jedoch eine odi#tesomehrere der in der Vergangenheit beauftragten
Generalunternehmer, Bauunternehmen oder Handwkikdtig nicht mehr zur Verfligung stehen (z.B.
wegen Insolvenz), wéaren die Gesellschaften des HElKdnzerns zunéchst fur laufende Projekte ge-
zwungen, auf andere Generalunternehmer, Bauuntaereloder Handwerker auszuweichen. Hierdurch
kénnte es zumindest voribergehend zu Beeintraaigigyu bei den Bauablaufen und damit zu terminli-
chen und qualitativen Problemen mit den bereitstetyend genannten Risiken kommen. Auch kénnten
fur den HELMA-Konzern Mehrkosten daraus resultiemsss geeignete Generalunternehmer, Bauunter-
nehmen oder Handwerker nicht zu den Preisen lelgienen, die auch auf der Grundlage eingespielter
Organisationablaufe mit dem weggefallenen Genetatnehmern, Bauunternehmen oder den weggefal-
lenen Handwerkern vereinbart waren. Zudem bestehvdglichkeit, dass die Nachfrage nach geeigne-
ten Subunternehmerleistungen steigt und diese Ressodem HELMA-Konzern daher nicht in ausrei-
chendem Umfang zu den kalkulierten Preisen zur (¢enfig stehen. Erforderliche UmstellungsmaRnah-
men oder eine Verknappung der am Markt verfugb&ebunternehmerleistungen kdnnten sich daher
erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- urtdBgslage des HELMA-Konzerns auswirken.

Preissteigerungen kénnten zu einer Senkung der Rofteagsmargen des HELMA-Konzerns fih-
ren.

Die Unternehmen des HELMA-Konzerns vereinbarendsit jeweiligen Erwerbern Festpreise. Auch in
den Vertragen zwischen den mit der Errichtung éerejligen Objekte beauftragten Unternehmen und
Handwerkern sind in der Regel Festpreise vereinbemt Vertragsabschluss mit den beauftragten Unter-
nehmen und Handwerkern erfolgt jedoch zeitlich aesth Abschluss des Vertrages mit dem jeweiligen
Bauherrn bzw. Erwerber und unter Bertcksichtiguag ohit diesem vereinbarten Festpreises. Es ist da-
her denkbar, dass sich beispielsweise aufgrundfriatig gestiegener Rohstoffpreise die Herstellungs
kosten erhdhen und sich dadurch dort, wo keine Rakireinbarungen mit den Lieferanten bestehen,
Preissteigerungen fur Leistungen der beauftragteerdehmen und Handwerker ergeben kdnnten. Diese
Preissteigerungen konnten, falls diese bei kiunitigéjekten nicht an den Erwerber weitergegeben wer-
den konnen, zu einer Senkung der RohertragsmargerH&ELMA-Konzerns fuihren. Sollte sich dies
zugleich in einer Vielzahl von Bauvorhaben ereigridimnte sich dies erheblich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konzertrssérken.

Der HELMA-Konzern kénnte aufgrund der Verwendung schadstoffhaltiger Baumaterialien Scha-
densersatzforderungen ausgesetzt sein sowie die 8iégungskosten tragen missen.

Sollten im Rahmen der Ausfiihrung der Bauleistunijerdie Hauser, Eigentumswohnungen, Ferienim-
mobilien oder Wohnimmobilienprojekte der Kunden Beaterialien zum Einsatz kommen, die bekannte
und unzulassige oder bislang unbekannte Schadstoffecisen, kdnnte dies zu Schadensersatzforderun-
gen und Beseitigungskosten fuhren. Die UnternehdeesnHELMA-Konzerns versuchen, dieses Risiko
zu minimieren, indem die beauftragten Unternehmenpflichtet werden, nur geprifte und zugelassene
Baumaterialien zu verwenden. Es kann jedoch nisbg@schlossen werden, dass sich Schadensersatzfor-
derungen nicht im Wege eines Regresses kompendémssn. Sollte sich dies zugleich in einer Mehrzah
von Bauvorhaben ereignen, kdnnte sich dies erhebkgativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des HELMA-Konzerns auswirken.

Der HELMA-Konzern kdnnte fur Altlasten und schadliche Bodenverunreinigungen haften.

Im Rahmen seiner Geschaftstatgkeit kauft und vdtl@der HELMA-Konzern auch Grundstiicke. Aus
offentlich-rechtlichen Vorschriften kann sich eidaftung fir Altlasten und schadliche Bodenverurirein
gungen auf vom HELMA-Konzern zum Zwecke der Bebautiiv Kunden erworbenen Grundstiicken
ergeben. Die zustandige Behérde kann unter andgrersuchungsanordnungen, Sanierungsanordnun-
gen und sonstige notwendige MalRnahmen zur Abwemisgbadlichen Bodenveranderungen oder Altlas-
ten erlassen. Die offentlich-rechtliche Haftung Alilasten und schéadliche Bodenverunreinigungemkan
durch privatrechtliche Vereinbarungen nicht aushlessen werden. Daneben kann sich auch eine zivil-
rechtliche Haftung fur Altlasten ergeben und zu paishen auf Schadensersatz oder Beseitigung der
Altlasten und ihrer Folgen fuhren. Daruber hinatsren die Unternehmen des HELMA-Konzerns als
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Veraulierer eines Grundstiicks Gewahrleistungsarspiiit Zusammenhang mit Altlasten treffen. Ge-
setzliche Gewahrleistungsanspriiche sind grundshtantweder auf Rickabwicklung des Vertrages,
Minderung des Kaufpreises oder SchadensersathtgtriSollte sich dies zugleich in einer Mehrzatn v
Bauvorhaben ereignen, kdnnten sich hieraus ertrebliachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konzerns ergeben.

Der HELMA-Konzern kénnte wegen VerstdRen gegen di®austellenverordnung Haftungsrisiken
ausgesetzt sein.

Die Baustellenverordnung vom 10. Juni 1998 verpfit Bauherren, auf Baustellen unterschiedliche
MalRnahmen zur Sicherung der auf den BaustellerhBéfgten Arbeitnehmer der Bauunternehmen so-
wie der Handwerker zu treffen. Verpflichteter aes Baustellenverordnung ist in erster Linie deryBa
herr* und damit die als Bautrager tatige HELMA Wahgsbau GmbH bzw. die HELMA Ferienimmobi-
lien GmbH. VersttRe gegen die Baustellenverordrikimgien nicht nur als Ordnungswidrigkeiten und
Straftatbestand verfolgt werden, sondern im FaltesUnfalles auf der Baustelle erhebliche zivihttie
che Haftungsfolgen auslésen. Sollte sich diesriereMehrzahl von Projekten ereignen, kénnte siels di
erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- urtdgslage des HELMA-Konzerns auswirken.

Beratungsfehler von Vermittlern, die vom HELMA-Konzern eingesetzt werden, kénnten Scha-
densersatzforderungen nach sich ziehen.

Der HELMA-Konzern setzt bei der Vermarktung seiReodukte und Dienstleistungen eine gro3ere Zahl
von Vermittlern ein. Es kann nicht ausgeschlossenden, dass sich die Unternehmen des HELMA-
Konzerns Beratungsfehler der von ihnen eingeseté&mittler im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Grundstuicken und/oder der Planung von Hausern dbrehKunden zurechnen lassen missen. Hieraus
kénnten eventuell Schadensersatzforderungen geggaveeiligen Unternehmen des HELMA-Konzerns
begriindet werden. Sollte sich dies zugleich inreMehrzahl von Projekten ereignen, kénnte sich dies
erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- urtdagslage des HELMA-Konzerns auswirken.

Das geistige Eigentum sowie das Know-how des HELMKenzerns sind nur begrenzt schutzfahig.

Der HELMA-Konzern vertreibt seine Produkte und R#eistungen unter der Firma seiner Gesellschaf-
ten und unter einer geschiitzten Marke. Aufgrundesdiangjahrigen Tatigkeit am Markt hat er sich-spe
zifisches Know-how im Bereich der Optimierung voauch energieeffizienten — Baustoffen, der Bauor-
ganisation und -abwicklung sowie des Vertriebslmiet. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich Wettbewerber, gegebenenfalls unter Verstoemele Pflicht zur Wahrung von Geschéftsgeheim-
nissen oder durch Abwerbung von Mitarbeitern inl@s$elfunktionen, dieses Know-how oder Teile da-
von beschaffen und im Markt damit agieren. Diesritérsich erheblich negativ auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des HELMA-Konzerns auswirken.

Der HELMA-Konzern ist von der weiteren Tatigkeit der Mitglieder des Vorstands sowie des obe-
ren Managements abhangig.

Der HELMA-Konzern ist abhéngig von den Fahigkeit&iontakten und dem persénlichen Engagement
der Mitglieder des Vorstands der Emittentin, des&wftsfihrer der Unternehmenstéchter und der Mit-
glieder des oberen Managements. Da sich in diesesoRen ein fir den HELMA-Konzern wesentliches

Markt- und Business-Know-how konzentriert, besids Risiko, dass ein Aus- oder Wegfall einer oder
mehrerer dieser Personen das jeweilige Konzermatenen bzw. einzelne Unternehmensbereiche zu-
mindest voriibergehend flihrungslos machen und afieginist von Know-how nach sich ziehen. Es be-

steht zudem insbesondere das Risiko, dass sicAustnitt von Herrn Maerzke aus der Gesellschaft als
Vorstand und/oder Aktionar negativ auf deren Geflisladje auswirkt, insbesondere wenn es in einem
solchen Fall nicht gelingt, die Position mit einegéeigneten Nachfolger/in zu besetzen.

Daruiber hinaus besteht das Risiko, dass Fehlemdscigien des Managements bei strategisch bedeutsa-
men Entscheidungen zu einem wesentlichen Umsatgainckfiihren kdnnen.

Sowohl ein Aus- oder Wegfall von VorstandsmitgliedeGeschaftsfihrern oder Mitgliedern des oberen

Managements als auch unternehmerische Fehlentsicigeid dieser Personen kénnten sich daher erheb-
lich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Eidtage des HELMA-Konzerns auswirken.
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Der HELMA-Konzern ist von externen Vertriebspartner n abhangig.

Der Vertrieb der Leistungen des HELMA-Konzerns kyfoweit Uberwiegend mithilfe externer Ver-
triebspartner. Der Erfolg des HELMA-Konzerns hadgton ab, qualifizierte externe Vertriebspartner zu
finden und zu binden. Ein Verlust vertriebsstarRartner oder eine — unter Umstéanden sogar abgestimm
te — Abkehr von Vertriebspartnern und/oder Schglariten bei der Suche nach geeigneten neuen Ver-
triebspartnern kénnten jeweils zu einem deutlicheiftrags- und Ergebnisriickgdngen fihren und sich
damit erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Rirraund Ertragslage der HELMA-Konzerns auswir-
ken.

Fehlende oder erschwerte Finanzierungsmdglichkeitepotentieller Kunden kdénnten zu einem ver-
ringerten Absatz der Produkte und Leistungen des HEMA-Konzerns fiihren.

Die Kunden des HELMA-Konzerns sind in der Regelad&rangewiesen, den Erwerb einer Immobilie
Uber Kredite zu finanzieren. Sollten Banken undf/d@usparkassen aus allgemeinen Einschatzungen des
Marktes ihre Kreditvergabepraxis einschranken, k&mmotentielle Kunden evtl. ihre Absichten zum
Erwerb einer Immobilie nicht verwirklichen. Eine Meinderung der Kreditbereitschaft sowohl hinsicht-
lich des Eigenheimbaus als auch hinsichtlich Famembilien und Wohnimmobilien fir Investoren
kénnte sich daher erheblich nachteilig auf die M#gens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-
Konzerns auswirken.

Die Geschaftstatigkeit des HELMA-Konzerns hangt weantlich von der Erwerbsmaéglichkeit geeig-
neter Grundsttcksflachen ab.

Fir die als Bautrager tatigen Unternehmen des HEIHWAzerns ist es wesentlich, dass diese fur einen
Hausbau geeignete Grundstucksflachen erwerben kdine Geschaftstatigkeit dieser Unternehmen des
HELMA-Konzerns héngt somit ganz wesentlich von ¥erfiigbarkeit geeigneter Grundstiicksflachen
ab. Das gleiche gilt fir die von potentiellen Kunds#irekt zu erwerbenden Grundstiicke, auf denen die
Unternehmen des HELMA-Konzerns fir die Kunden Efggme erstellen wollen.

In diesem Zusammenhang ist zu bertcksichtigen, @assdstlicksflachen nur geeignet sind, soweit fiir
diese nach offentlichem Recht die Voraussetzungenlie Erteilung von Baugenehmigungen vorliegen
oder zumindest geschaffen werden kénnen. Insbesoruiled Vorgaben von Bebauungsplanen zu be-
achten, die die Art und Weise der Bebauung zum Sadir detailliert regeln. Diese Faktoren schranken
die Verflgbarkeit von geeigneten Grundstiicksflachien In Abhangigkeit hiervon steht aber die Ver-

marktbarkeit der Leistungen des HELMA-Konzernsdsss eine fehlende oder verminderte Verfugbar-
keit geeigneter Grundstucke in fiir das geplanteEdtsvolumen ausreichender Anzahl Einfluss auf den
Umsatz haben kann. Dies kdnnte sich daher erhebégativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des HELMA-Konzerns auswirken.

Der HELMA-Konzern ist davon abhangig, qualifizierte Mitarbeiter an sich zu binden sowie weite-
res qualifiziertes Personal zu gewinnen.

Der HELMA-Konzern ist von qualifizierten Mitarbere abhangig. Der Erfolg des HELMA-Konzerns
wird auch in Zukunft zum Teil davon abhangen, dimdirte Mitarbeiter mit branchenspezifischem
Know-how zu finden und langerfristig an sich zuden. Ein Verlust dieser Mitarbeiter oder Schwierig-
keiten bei der Suche nach neuen geeigneten Mitarhekdnnten sich erheblich nachteilig auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konzatrsswvirken.

Der HELMA-Konzern hat Aufwendungen fur Musterhduser, die nach ihrer Nutzung als Muster-
haus nur begrenzt vermarktbar sind.

Im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit errichtet dek MA-Konzern eigene Musterhduser und nutzt diese
als Vertriebsstandorte und Bauleiterbiiros. Die \ELMA-Konzern genutzten Musterhduser befinden
sich zum Teil auf gemieteten, zum Teil auf eige@mndstiicksflachen. Bei den gemieteten Grund-
stucksflachen (z.B. in MusterhausausstellungernjisHELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft in der
Regel verpflichtet, das sich auf der jeweiligenchi befindliche Musterhaus nach Ablauf der Mietzeit
abzubrechen.

Soweit sich die Musterhduser nebst der dazugehti@mindstiicksflache im Eigentum der Emittentin

oder einer ihrer Tochtergesellschaften befinden dirdjeweilige Konzerngesellschaft fiir das jeweilig
Musterhaus eine weitere Nutzung als Musterhaust mofsieht, versucht die jeweilige Konzerngesell-

27



schaft, diese Musterhauser auf dem freien Immoabitrkt zu verkaufen. Ein Teil der Musterh&duser be-
findet sich in Wohngebieten, in denen eine Vermargtmaoglich ist. Ein Teil der Musterhauser befindet
sich jedoch auch in Gewerbegebieten, in denenkirieung als Wohnhaus nicht méglich und damit die
kommerzielle Verwertung der Musterhduser eingesdttriat.

Der HELMA-Konzern hat bei Musterhausern auf angéetén Gewerbeflachen der begrenzten Nutzung
bilanziell in der Weise Rechnung getragen, dashrerNutzungsdauer an die Dauer der geplanten An-
mietung angepasst hat. Dennoch kann die tatsétiblielNutzungsdauer auch kiirzer sein als die berech
nete Nutzungsdauer, so dass sich die entsprechevelgition als unrentabel erweist. Auch beim mogli
chen Aufbau neuer Standorte oder bei Ersatziniastit besteht das Risiko von Fehlinvestitionen.

Sollte sich daher eine Mehrzahl von Musterhdusésruarentabel oder génzlich als Fehlinvestition er-
weisen, konnte sich dies erheblich negativ auf\Bemoégens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-
Konzerns auswirken.

Der HELMA-Konzern kdnnte nicht in der Lage sein, séne Wachstumspléane zu realisieren.

Der HELMA-Konzern strebt durch die Ausweitung sairgeschaftsvolumens Umsatzsteigerungen an.
Die Wachstumsplane des HELMA-Konzerns sind jedaahzin verwirklichen, wenn die geplanten Maf3-

nahmen finanziert und zeitgerecht umgesetzt wekdenen. Im Falle der Realisierung von Wachstums-
planen benétigt die Emittentin méglicherweise exteFinanzierungsmittel. Sowohl die Aufnahme und

Bedienung weiterer Finanzierungsmittel, als auchAisbleiben von Finanzierungszusagen fir bereits
begonnene Vorhaben kdnnte sich erheblich negafidiauvermdgens-, Finanz- und Ertragslage der E-
mittentin auswirken.

Es kbnnten sich Risiken aufgrund von Abweichungenwischen der Unternehmensplanung und der
tatsachlich eintretenden Geschéaftsentwicklung des L MA-Konzerns ergeben.

Sowohl die der Planung zugrunde gelegten Umsatzmalmd Ertrdge als auch die unterstellten Kosten-
ansatze des HELMA-Konzerns basieren weitgehendanfdhmen und Schatzungen. Diese beriicksichti-
gen die Erwartungen des HELMA-Konzerns zum jeweiligZeitpunkt. Ob die in der Planung getroffe-
nen Annahmen und Schatzungen jedoch tatsachlittetsn, ist ungewiss.

Es besteht das Risiko, dass sich die Ertragslagéi&&MA-Konzerns auf Grund von negativen Abwei-
chungen von in die Planung eingegangenen Ertragsemgen und erwarteten Kostenentwicklungen
nicht plangemaR entwickelt. Ferner besteht dak®iglass die Liquiditatslage des HELMA-Konzerns
aufgrund von Planabweichungen beeintrachtigt wikelgative Abweichungen von der Unternehmenspla-
nung kdnnten daher erheblich negative Auswirkuragindie Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
HELMA-Konzerns haben.

Es kodnnten Unterdeckungen bei Versicherungen des HBMA-Konzerns bestehen.

Die Unternehmen des HELMA-Konzerns haben im Rahihesr Geschaftstatigkeit diverse Versiche-
rungen abgeschlossen. Es kann nicht ausgeschlogsden, dass die bestehenden Versicherungen nach
Art und/oder Umfang nicht samtliche Schaden abdeckbBe bei den Unternehmen des HELMA-
Konzerns entstehen kénnen. Sofern sich diesesdRisiisiert, konnte sich dies erheblich negativdael
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konz@uswirken.

Dem HELMA-Konzern kénnten zukinftig keine ausreichenden Finanzierungsmittel zur Finanzie-
rung des Bautragergeschafts zur Verfiigung stehen.

Die als Bautrager tatigen Unternehmen des HELMA#@ns nehmen zur Finanzierung des Grund-
stiickserwerbs und teilweise auch fir die Realisigrder zu errichtenden Baukorper bzw. Modernisie-
rung der Baukodrper in groRerem Umfang projektbemeg@nanzierungsmittel bei Kreditinstituten auf.
Die Finanzierung kinftiger Vorhaben ist davon algiigndass es diesen Unternehmen gelingt, auch wei-
terhin im notwendigen Umfang und zu fur die jewgsl Projekte addquaten Konditionen Fremdkapital
aufzunehmen. Entsprechende Finanzierungszusagenekokiinftig ganz oder teilweise aus- oder weg-
fallen und die Fahigkeit der Gesellschaften zurdbtithrung von Bautrdgerprojekten einschranken. Es
besteht zudem das Risiko, dass der HELMA-KonzerfinRezierungen nicht durchfihren kann, weil
beispielsweise nicht in ausreichendem Umfang anfkpitalmarkt zuriickgegriffen werden kann.

Eine erhebliche Reduzierung der zur Verfligung stdbe Finanzierungsmittel kdnnte sich daher erheb-
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lich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Eidtage des HELMA-Konzerns auswirken.
Es konnten Risiken aus dem Bautragergeschaft des HEIA-Konzerns entstehen.

Im Rahmen ihrer Bautragerprojekte sind die Untenmetn des HELMA-Konzerns zum Teil auf die Mit-
wirkung Dritter und weiterer Umstande aul3erhalteshEinflussbereichs angewiesen, wie etwa bei der
Vornahme von Grundbucheintragungen. Zudem bestafitRisiko, dass Dritte den Rechtsweg gegen
bereits erteilte Baugenehmigungen beschreiten.eb@gt kénnen sich demnach aus unterschiedlichen
Ursachen Verzdgerungen bei der Realisierung eingjetes ergeben. Dies wiederum kdnnte dazu fih-
ren, dass der zeitliche Rahmen fur die budgetiéinanzierung uberschritten wird. Insoweit besteds d
Risiko, dass fur einen langeren Zeitraum als vagges Zinsen zu zahlen sind oder sich im Rahmen vari
abel verzinslicher Darlehen der urspriingliche Ztszu Ungunsten des HELMA-Konzerns verandert.
Dies wiederum kénnte zu einer negativen Beeinflngsies Ergebnisses eines Projektes fuhren.

Gleichfalls besteht die Moglichkeit von Fehlinvéistien beim Ankauf neuer Grundstucksflachen. Sollte
sich dies zugleich in einer Mehrzahl von Bauvorlmbeeignen, kénnten sich daraus erheblich nachteili
ge Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- undagelage des HELMA-Konzerns ergeben.

Der HELMA-Konzern kdnnte Partei von Rechtsstreitigkeiten sein.

Die Unternehmen des HELMA-Konzerns sind im Rahnieari Geschaftstatigkeit Partei von Rechtsstrei-
tigkeiten. Zu den im Zusammenhang mit der Rechtsigégung anfallenden Kosten gehdren insbesonde-
re die Kosten fiir die anwaltliche Vertretung sogig. anfallende Reisekosten. Im Rahmen der Prozess-
fihrung entstehen, wie beispielsweise hinsichtlieb Bestehens von Bauméangeln, regelmafig auch Kos-
ten fur einen gerichtlich bestellten Sachverstémdigdariber hinaus ist nicht auszuschliel3en, dass i
Zusammenhang mit einem einzelnen Bauvorhaben neRrezesse, beispielsweise gegen die Bauherren
einerseits und die jeweils betroffenen Subuntermehmmdererseits, zu fihren bzw. Streitverkiindungen
auszusprechen sind. In diesen Fallen konnen digeKoder Rechtsverteidigung fir ein Bauvorhaben
mehrfach entstehen. Grundsatzlich hat die untentidg Partei die gesamten Kosten des Rechtssteits z
tragen. Wenn jede Partei teils obsiegt, teils diegrso sind die Kosten gegeneinander aufzuheden o
verhaltnismagig zu teilen. Gleichfalls kénnen Kaséeifgrund eines geschlossenen Vergleichs entstehen
Insbesondere bei einer Vielzahl von Rechtsstregitgh konnten sich daher erheblich nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertraggsides HELMA-Konzerns ergeben.

In Vertragen des HELMA-Konzerns verwendete Vertrag&lauseln kdnnten unwirksam sein.

Der HELMA-Konzern benutzt Vertragsformulare, aué dias Recht Uber allgemeine Geschéaftsbedingun-
gen (88 305 ff. BGB) Anwendung findet. VerstolR3enzeine dieser Vertragsklauseln gegen die in
8§ 305 ff. BGB normierten Anforderungen, fuhrt dimg Unwirksamkeit der einzelnen Vertragsklausel;
im Ubrigen bleibt der Vertrag wirksam und statt dewirksamen Vertragsklausel gelten die jeweiligen
gesetzlichen Bestimmungen. Eine Reihe der vom HELKbAzern gegeniiber Kunden verwendeten
Vertragsklauseln (z.B. Zahlungsplane) weichen zwrtail des HELMA-Konzerns von den gesetzlichen
Regelungen ab. Waren diese Klauseln nichtig unddevimithin die gesetzliche Regelung Anwendung
finden, kdnnte der Verlust der damit verbundenemtaile evtl. Auswirkungen auf die Ertragslage des
HELMA-Konzerns haben. Dies wére insbesondere danFdll, wenn die in den mit den Kunden des
HELMA-Konzerns verwendeten Vertragsmustern enthafteRegelungen Uber die Falligkeit der einzel-
nen Kaufpreisraten unwirksam waren, die, abweichand gesetzlichen Leitbild, die Verpflichtung fur
den Kunden vorsehen, ratierliche Zahlungen aufwdgainbarten Werklohn schon vor der Abnahme des
Bauwerkes zu leisten. Die Emittentin hat die Verdechtlich prifen lassen und keine konkreten An-
haltspunkte fir eine Unwirksamkeit der vertraglichRegelungen feststellen kénnen. Angesichts der fur
die Verwendung allgemeiner Geschaftsbedingungeneintestriktiver werdenden Rechtsprechung kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass ein nat &lberpriifung befasstes Gericht die Auffassung
vertreten wird, dass eine solche Regelung den Kuedégegen den Geboten von Treu und Glauben un-
angemessen benachteiligt und damit nach § 307 AIBGB unwirksam ist. Sollte ein Gericht die Un-
wirksamkeit feststellen und dies hdchstinstanztiektatigt werden, ware die Emittentin verpflichtete
Vertrage anzupassen bzw. ihre Kunden entsprecherzblzandeln. Insbesondere durch eine Verschie-
bung der Ratenzahlungspflicht auf spatere Zeitpuokd damit einhergehender friiherer Leistungsyflich
des HELMA-Konzerns wiirde sich ein Risiko erh6hesmssdder HELMA-Konzern mit Restforderungen
gegeniber seinen Kunden ausfallt. Zudem kdnnteesitiRisiko verstarken, dass der HELMA-Konzern
in unberechtigte GewahrleistungsstreitigkeitenHils zu Gerichtsverfahren hineingezogen wird. Sollte
sich diese Risiken zugleich bei einer Mehrzahl \Bawvertrdgen ereignen, kénnten sich erheblich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finamd Ertragslage des HELMA-Konzerns ergeben.
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Der HELMA-Konzern kénnte Nachzahlungsanspriichen augrund von steuerlichen Aussenprifun-
gen ausgesetzt sein.

Steuerliche AuBenprifungen der HELMA Eigenheimb&uund ihrer Konzerngesellschaften kdnnten zu
Nachzahlungsverpflichtungen einschlieZlich einerzitesungspflicht auf die Nachzahlungsbetrage fiih-
ren; hieraus kénnten sich nachteilige Auswirkungeif die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HELMA-Konzerns ergeben. Die letzte Betriebsprifiiawgd in der Zeit vom 15. Oktober 2007 bis zum 4.
April 2008 fur die Geschaftsjahre 2002-2005 staill gchloss mit der vorbehaltslosen Festsetzung von
Steuern fir diese Jahre ab. Die Steuerveranlagualgetem Jahr 2006 fur die Gesellschaften des HEL-
MA-Konzerns haben die zustandigen Finanzamter jewgiter dem Vorbehalt der Nachprifung durch-
gefiihrt. Im Geschéftsjahr 2013 wird eine Betriebifiyng fur die Geschéftsjahre 2006-2010 erfolgen.
Sollten sich hieraus erhebliche Nachzahlungsp#ictgrgeben, kénnte sich dies erheblich negativuf
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konz@uswirken.

Der HELMA-Konzern unterliegt Risiken im Hinblick au f seine IT-Systeme und Netzwerke.

Der gesamte Geschéaftsbetrieb des HELMA-Konzerna $etktionierende 1T-Systeme und Netzwerke
voraus. Sollten die IT-Systeme und Netzwerke néttitungsfrei und sicher funktionieren, kann dies Ar
beitsunterbrechungen und eine Gefahrdung der Datenbeit zur Folge haben. Es kann diesbeziiglich
nicht ausgeschlossen werden, dass die vorhandesenz8orrichtungen nicht ausreichend sind, um eine
Einschleusung von Computerviren und einen damitaagehenden Datenverlust zu verhindern.

Daruiber hinaus besteht das Risiko von VersttRemrrg&ptenschutzvorschriften, beispielsweise auf-
grund einer unabsichtlichen Verdffentlichung selesiinformationen. Eine solche Datenschutzpanne
konnte nicht nur zur Auferlegung von BuR3geldern/addr einer Verdoffentlichungspflicht, sondern auch
zu einem nachhaltigen Image-Verlust fir den HELMArKern fuhren.

Die Unterbrechung von Produktions- und Arbeitsatdéwnd die damit verbundenen Produktivitatsein-
buRen sowie unautorisierte Eingriffe von auBenienl@i-Systeme als auch eine Verletzung von Daten-
schutzvorschriften kénnen sich damit erheblich tiegauf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HELMA-Konzerns auswirken.

Der Griinder und Hauptgesellschafter der Emittentinhat als Vorstandsvorsitzender der Emittentin
mafgeblichen Einfluss auf die Unternehmensfiihrung &s HELMA-Konzerns. Hieraus kénnen sich
Konflikte mit den Interessen der Anleiheglaubiger egeben.

Hauptgesellschafter mit rund 59,4 % des Grundkepitad der Stimmrechte der Emittentin ist mittel-

und unmittelbar Herr Karl-Heinz Maerzke. Herr Kakkinz Maerzke ist zugleich Vorstandsvorsitzender
der Emittentin und fuhrt damit mafRgeblich die Gédehder Emittentin. Durch diese hervorgehobene
Stellung als Hauptaktionar der Emittentin und adsed Vorstand ist Herr Maerzke in der Lage, erkebli
chen Einfluss auf alle wesentlichen EntscheidundenEmittentin und damit auch auf die Unterneh-
mensstrategie des HELMA-Konzerns auszuiiben. Zudsrhiérr Maerzke auch erheblichen Einfluss auf
die Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder der Eemtin, die mit einfacher Mehrheit von der Hauptver

sammlung gewahlt werden, und kann somit auch esidehden Einfluss darauf nehmen, wer ihn kon-
trolliert.

Aus dieser hervorgehobenen Stellung kénnten sieidasenkonflikte dahingehend ergeben, dass person-
liche Interessen von Herrn Maerzke mit InteressenEmittentin und der Anleiheglaubiger kollidieren
und Herr Maerzke personliche Interessen vorziekgs énnte nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des HELMA-Konzsnowie auf die Fahigkeit der Emittentin zu Zah-
lungen gemanR den Anleihebedingungen haben.

Die Emittentin kénnte aus den mit ihren Konzerntdchiern abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungs-
vertragen zum Verlustausgleich verpflichtet sein.

Zwischen der HELMA Eigenheimbau AG und der HELMA Wangsbau GmbH wurde am 17. Januar
2013 ein Ergebnisabfihrungsvertrag geschlossen, diemGesellschafterversammlung der HELMA
Wohnungsbau GmbH am selben Tag einstimmig zugedtimeh den die Hauptversammlung der HEL-
MA Eigenheimbau AG am 5. Juli 2013 genehmigt hahalt dieser Vereinbarung ist, dass erstmals ab
dem 1. Januar 2013 der ganze Gewinn der HELMA Wogsibau GmbH an die HELMA Eigenheimbau
AG abgefihrt wird. Die Eintragung in das Handelstg des Amtsgerichts Hildesheim unter der Num-
mer HRB 202128 ist am 12. Juli 2013 erfolgt.
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Zudem wurde zwischen der HELMA Eigenheimbau AG dedHausbau Finanz GmbH ebenfalls am 17.
Januar 2013 ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhvenigag geschlossen, dem die Gesellschafterver-
sammlung der Hausbau Finanz GmbH gleichfalls arbesellTag einstimmig zugestimmt und den die
Hauptversammlung der HELMA Eigenheimbau AG am 4.2013 genehmigt hat. Inhalt dieser Verein-
barung ist, dass ab dem 1. Januar 2013 der ganaasiGder Hausbau Finanz GmbH an die Helma Ei-
genheimbau AG abgefuhrt wird. Die Eintragung in Hamdelsregister des Amtsgerichts Hildesheim un-
ter der Nummer HRB 201204 ist am 12. Juli 2013lgtfo

Aus der Vorschrift des 8§ 302 Abs. 1 AktG ergibthsidr die HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft
eine Ausgleichspflicht fur Verluste der HELMA Wohmsbau GmbH bzw. der Hausbau Finanz GmbH.
Diese Verlustibernahmepflicht stellt ein gesetdAgauerschuldverhaltnis dar, welches auf Ausgleich
des Jahresfehlbetrages gerichtet ist.

Sofern daher die HELMA Wohnungsbau GmbH und/oderHusbau Finanz GmbH Verluste erleidet
und diese nicht dadurch ausgeglichen werden, datesren Gewinnriicklagen Betrdge entnommen wer-
den, die wahrend der Vertragsdauer in sie eindgestetden sind, haftet die HELMA Eigenheimbau Ak-
tiengesellschaft im Innenverhaltnis.

Ein hoher Jahresfehlbetrag der HELMA WohnungsbaubBmnind/oder der Hausbau Finanz GmbH
kénnte sich daher erheblich negativ auf die Verm&geFinanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind méglicherweise niclitir jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte prifen, ob eindafa in die Schuldverschreibungen angesichts seiner
jeweiligen Umsténde zweckmaRig ist. Insbesonddiegeder Anleger:

(i) Gber die erforderlichen Kenntnisse und Erfalgem verfiigen, um eine aussagekraftige Bewertung der
Schuldverschreibungen, der Chancen und Risikerdige in die Schuldverschreibungen sowie der in

diesem Prospekt enthaltenen oder durch Verweiseru® genommenen Informationen vornehmen zu

kénnen;

(i) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Anailgsthoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen
finanziellen Situation und der zu prifenden Anlagseheidung die Anlage in die Schuldverschreibungen
und den Einfluss beurteilen zu kdnnen, den die Beluschreibungen auf sein gesamtes Anlageportfolio
ausuben werden;

(iif) uber ausreichende finanzielle Reserven undulditat verfigen, um alle mit der Anlage in die
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleizi kdnnen, auch fur den Fall, in dem Kapital
oder Zinsen in einer oder mehrerer Wahrungen ziemasind, oder in dem die Wéahrung des Kapitals
oder der Zinsen eine andere ist als die Wahrungdentiellen Anlegers;

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungendjiéin lesen und verstehen; und

(v) in der Lage sein (entweder selbst oder mitHife von Finanzberatern), mégliche Entwicklungesr d
Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktor@ndie Anlage beeinflussen kénnen und seine Fahig-
keit, die jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, puiteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegervdstmentgesetzen und -verordnungen bzw. der
Uberwachung oder Regulierung durch bestimmte Bedrordeder potentielle Anleger sollte einen Fi-
nanzberater hinzuziehen, um festzustellen, ob nnwdeichem Umfang (i) die Schuldverschreibungen fur
ihn geeignete Investitionen darstellen, (ii) diehddverschreibungen als Sicherheiten flr verschede
Arten der Kreditaufnahme genutzt werden konnen, (iiijdandere Beschrankungen auf den Kauf oder
die Verpfandungen von Schuldverschreibungen Anwegdinden. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsbe-
rater oder die geeignete Regulierungsbehorde hielaem, um die geeignete Einordnung der Schuldver-
schreibungen nach den jeweilig anwendbaren Risjhitddaegeln oder nach vergleichbaren Bestimmun-
gen festzustellen.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen existieffiir diese kein Markt und es besteht keine
Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir dieSchuldverschreibungen entstehen wird, oder,
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sofern er entsteht, fortbestehen wird; in einem iluiden Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger
seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angeessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Elaimd Open Market der Deutsche Bérse AG
(Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) nigiahzeitiger Einbeziehung in das Segment Entry
Standard fur Anleihen wird voraussichtlich am 18p@®mber 2013 erfolgen. Es besteht jedoch das Risi-
ko, dass kein liquider Sekundarmarkt fiir die Schestdchreibungen entstehen wird, oder, sofern er ent
steht, fortbestehen wird. Allein die Tatsache, diissSchuldverschreibungen in den Handel einbezogen
werden kdnnen, fuhrt nicht zwingend zu gréereuldgéat als bei aul3erbdrslich gehandelten Schutdver
schreibungen. In einem illiquiden Markt besteht dign Anleger das Risiko, dass er seine Schuldver-
schreibungen nicht jederzeit zu einem angemessektais veraufBern kann. Die Mdglichkeit des Ver-
kaufs der Schuldverschreibungen kann dartber hiima@snzelnen Landern weiteren Beschrankungen
unterliegen.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungiinsgien Kursentwicklung ihrer Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Sadwarschreibungen vor Endfalligkeit verauRern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldversiblurgen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie
den Veranderungen des Zinsniveaus, der Politik\idéenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen, der Inflationserwartung, der Inflationsrater wirtschaftlichen Situation des HELMA-Konzerns
sowie fehlender oder hoher Nachfrage nach den &ebrdchreibungen. Die Anleiheglaubiger sind bei
einer negativen Entwicklung der vorgenannten Faktalem Risiko einer ungiinstigen Kursentwicklung
ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt, das entstehn sie die Schuldverschreibungen vor Endfallig
keit verauRern. Wenn ein Anleiheglaubiger die Saverdschreibungen bis zur Endfalligkeit behalt, wer-
den die Schuldverschreibungen gemaf den Anleiheppedgen zurtickgezahilt.

Der Preis der Schuldverschreibungen konnte sinkensollte sich die tatsdchliche oder erwartete
Kreditwurdigkeit der Emittentin verschlechtern.

Sofern sich beispielsweise aufgrund der Verwirllich eines der auf die Emittentin bezogenen Risiken
die Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emiiterhre aus den Schuldverschreibungen resultierend
Verpflichtungen voll erfilllen kann, wird der Pralsr Schuldverschreibungen sinken. Selbst wenn sich
die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre den Schuldverschreibungen resultierenden Vehpflic
tungen voll erfillen kann, tatsachlich nicht vegent, kénnen Marktteilnehmer dies dennoch anders
wahrnehmen und der Preis der Schuldverschreibudgshalb sinken. Weiterhin kénnte sich die Ein-
schatzung von Marktteilnehmern zu der Kreditwireiggkunternehmerischer Kreditnehmer allgemein
oder von Kredithehmern, die in derselben Brancheder HELMA-Konzern tatig sind, nachteilig veran-
dern. Sofern eines dieser Risiken eintritt, konrieitte die Schuldverschreibungen nur zu einemrgeri
geren Kaufpreis als vor dem Eintritt des Risikokaufen gewillt sein. Unter diesen Umstanden wied d
Preis der Schuldverschreibungen fallen.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kdnnefiir solche Anleger ein Wahrungsrisiko be-
deuten, fir die der Euro eine Fremdwahrung darsteli ferner kdnnten Regierungen und zustandi-
ge Behdorden kinftig Devisenkontrollen einfihren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WenrEdeo fur einen Anleiheglaubiger eine Fremdwéh-
rung darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger demil®isron Veranderungen von Wechselkursen ausgesetzt,
die den Ertrag der Schuldverschreibung beeintrgehtkdnnen. Veranderungen von Wechselkursen kén-
nen vielféltige Ursachen wie bspw. makrodkonomisétaktoren, Spekulationen und Interventionen
durch Notenbanken und Regierungen haben. AuRerdemtén, wie es in der Vergangenheit bereits vor-
gekommen ist, Regierungen und WahrungsbehdrdensBekantrollen einfuhren, die den jeweiligen
Wechselkurs nachteilig beeinflussen kénnten. ImebBnis konnten Anleger weniger Kapital oder Zinsen
als erwartet oder gar kein Kapital oder Zinsen kgha

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schuldveschreibungen ist besonders dem Risiko ausge-
setzt, dass der Preis dieser Schuldverschreibungeaufgrund von Anderungen des Marktzinses
sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Ameiheglaubiger festverzinslicher Schuldverschrei
bungen ist in besonderem MaRe dem Risiko ausgesktgs der Preis solcher Schuldverschreibungen
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes siMéhrend der Nominalzinssatz einer festverzinsli-
chen Schuldverschreibung, wie néher in den Anledetgungen ausgefuhrt, wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen festgelegt ist, andert gipls¢herweise der Marktzinssatz taglich. Mit derVVe
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anderung des Marktzinssatzes andert sich auch réés festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur
typischerweise in entgegengesetzter Richtung. Wadsm der Marktzinssatz steigt, fallt typischerweise
der Preis festverzinslicher Schuldverschreibundes, der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen
ungefahr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleibetspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigtity
scherweise der Preis festverzinslicher Schuldveestwhngen, bis der Effektivzins dieser Schuldver-
schreibungen ungefahr dem Marktzins vergleichbameihen entspricht. Wenn ein Anleiheglaubiger
der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende itaefzeit halt, sind Veréanderungen des Marktzinses
fur den Anleiheglaubiger unbeachtlich, da die Sdheischreibungen nach den Anleihebedingungen zu
dem Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, Ubstimmt zu werden und gegen seinen Willen
Rechte gegeniber der Emittentin zu verlieren, fallglie Anleiheglaubiger nach den Anleihebedin-
gungen durch Mehrheitsbeschluss nach Maf3gabe deshbitdverschreibungsgesetzes aus dem Jahr
2009 (SchVG) Anderungen der Anleihebedingungen ztistmen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rétfmamt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniber der Emittentin zu verlieren, falls dideftreglaubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach MaRRgabe des Schuldversohgsigesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG) Ande-
rungen der Anleihebedingungen zustimmen. Soferrgemeinsamer Vertreter fur alle Anleiheglaubiger
ernannt wird, kénnte ein bestimmter Anleiheglaubiganz oder teilweise das Recht, seine Rechte ge-
genuber der Emittentin geltend zu machen oder dusgizen, verlieren.

Der Preis der Schuldverschreibungen konnte sinkerfalls die Marktteilnehmer ihre Einschétzung
der Kreditwiirdigkeit der Emittentin wegen maglicher zukiinftiger Anderungen von Rechnungsle-
gungsstandards und damit von Abschlussposten andern

Der Abschluss der Emittentin wird nach handelsietten Grundsatzen aufgestellt. Neue oder geénderte
Bilanzierungsregeln kénnten zu Anpassungen deriliger Bilanzpositionen der Emittentin fiihren. Dies
kénnte zu einer anderen Wahrnehmung der Marktteitee in Bezug auf die Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin fuhren. Als Folge besteht das Risiko, dassRteis der Schuldverschreibungen sinken kdnnte.

Es bestehen keine Beschrankungen fur die Héhe derevschuldung, die die Emittentin kiinftig auf-
nehmen darf.

Es gibt keine Beschrankungen fur die Hohe der \feilsiting, die die Emittentin zuklnftig im gleichen
Rang zu den Schuldverschreibungen aufnehmen dede Aufnahme zuséatzlicher Verbindlichkeiten
(Fremdkapital) innerhalb der durch die Anleihebgdimgen gesetzten Grenzen kann den Betrag reduzie-
ren, den die Anleiheglaubiger im Falle einer Liquidn oder Insolvenz  der
Emittentin erhalten.

Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber kein eigeseRating. Das bestehende Unternehmensra-
ting der Emittentin konnte nicht sdmtliche potentidle Faktoren beriicksichtigen, die Einfluss auf
den Wert der Schuldverschreibungen haben kénnten. €£kdnnten Ratings, die nicht von der Emit-
tentin in Auftrag gegeben wurden, verdffentlicht weden.

Die Schuldverschreibungen verfligen Uber kein eigdregting. Das bestehende Unternehmensrating der
Emittentin adressiert als solches nicht explizé Bahigkeit der Emittentin, den Verpflichtungen der
leihebedingungen nachzukommen sowie Kreditrisikeinder Bestimmung der Wahrscheinlichkeit, dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkrfolgen. Das bestehende Unternehmensrating
kénnte zudem nicht samtliche potentielle Auswirkemaller Risiken in Bezug auf die Struktur, den
Markt, zuséatzliche oben beschriebene Risikofaktoagr sonstige Faktoren berticksichtigen, die Essflu
auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kinki@ Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen dat kann jederzeit durch die jeweilige Rating-
Agentur Uberprift, ausgesetzt oder zuriickgenommemen. Es besteht zudem die Mdglichkeit, dass
eine andere Rating-Agentur, die nicht mit einemiiRgtlurch die Emittentin beauftragt wurde, ein Rgti
der Schuldverschreibungen oder der Emittentin sigfeund dieses ohne Zustimmung der Gesellschaft
veroffentlicht. Es besteht keine Gewahr dafir, dassRating durch eine Rating-Agentur fir eine gewi
se Zeit gleich bleibt, sich nicht verschlechtereodanz zuriickgenommen wird, sollte dies nach Ausic
der Rating-Agentur erforderlich sein. Die Aussetgzuderschlechterung oder Ricknahme eines Ratings
der Schuldverschreibungen durch eine Rating-Agekiinnte sich erheblich nachteilig auf den Kurs und
den Handel der Schuldverschreibungen sowie diedfoghd Bedingungen fiir Finanzierungen der Emit-
tentin auswirken.
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Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, da die Schuldverschreibungen zukiinftig nicht
mehr in den Entry Standard fir Anleihen der Frankfurter Wertpapierbérse oder den Handel an
einer anderen Borse einbezogen sind und dadurch didandelbarkeit der Schuldverschreibungen
nicht oder nur noch erschwert gewahrleistet ist.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Elaimd Open Market der Deutsche Bérse AG
(Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) nigiahzeitiger Einbeziehung in das Segment Entry
Standard fur Anleihen wird voraussichtlich am 18p@&mber 2013 erfolgen.

Aufgrund dieser Aufnahme in den Entry Standard Aateihen ist die Emittentin zur Einhaltung ver-
schiedener Publizitats-, Transparenz- und Verhséteforderungen verpflichtet. Die Nichterfullung-di
ser Publizitats-, Transparenz- und Verhaltensaefomgen kann zu verschiedenen Rechtsfolgen, wie
zum Beispiel Schadensersatzforderungen oder auch Alesschluss der Schuldverschreibungen vom
Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse, fuhren.

Ein Ausschluss der Schuldverschreibungen vom Haadeder Frankfurter Wertpapierbdrse kénnte als
Negativ-Indikator fur eine mangelnde Unternehmeatitit aufgefasst werden und so zu einer negativen
Reaktion des Kapitalmarkts fiihren.

Dies kénnte insbesondere die VerkehrsfahigkeitAtdeihe der Emittentin negativ beeintrachtigen und

zu einer Verringerung des Marktpreises fuhren, assdlie Anleiheglaubiger hierdurch einen wesentli-
chen Nachteil erleiden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts ist das offentliche Andelter Bundesrepublik Deutschland, dem GroR3her-
zogtum Luxemburg und der Republik Osterreich vanzni EUR 25.000.000 Schuldverschreibungen fal-
lig zum 19. September 2018 in einer Stiickelung jeoveils EUR 1.000,00. Die Schuldverschreibungen
unterliegen deutschem Recht und stellen Schuldeeedmingen auf den Inhaber gemaf 88 793 ff. BGB
(Birgerliches Gesetzbuch) dar. Die Schuldverschrajbn sind frei Gbertragbar. Die Schuldverschrei-
bungen tragen die folgenden Wertpapierkennziffern:

International Securities Identification Number (i$1 DEOO0OA1X3HZ2
Wertpapierkennnummer (WKN): A1X3HZ

Borsenkirzel: HSEA

Erméachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschreibhumgede vom Vorstand der HELMA Eigenheim-
bau Aktiengesellschaft am 2. September 2013 mitimmuogender Kenntnisnahme des Aufsichtsrats der
HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft vom 2. Sefdtem2013 beschlossen. Der Tag der Begebung
der Schuldverschreibungen wird voraussichtlichiderSeptember 2013 sein.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durahanaufige Inhaber-Globalurkunde (dieorlau-
fige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleastn Banking AG, mit der Ge-
schéftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschfdas Clearing Systent), hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldver-
schreibungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobahd& (die Pauerglobalurkunde®; und jede der
vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurlaiihe Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft sind, nicht friher als 40 Tage nach dem @lagBegebung gemaf den in den Anleihebedingungen
dargelegten Bestimmungen ausgetauscht. Insbesoattesmlcher Austausch und jegliche Zinszahlung
auf durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieffchuldverschreibungen erfolgen gemafR den Regelun-
gen und Betriebsverfahren des Clearing Systemsnexdt Vorlage von Bescheinigungen, wonach der
wirtschaftliche Eigentimer der durch die vorlaufi@éobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine US-Person ist. Zahlungen auf die vorlaufigeb@lurkunde erfolgen erst nach Vorlage solcher Be-
scheinigungen. Es werden keine Einzelurkunden etkekZinsscheine begeben.

Die Schuldverschreibungen sind fur das Clearinglddias Clearing System angenommen worden.

Einbeziehung in den Bérsenhandel

Fir die Schuldverschreibungen wird die Einbeziehimngen Handel im Open Market der Deutsche Bor-
se AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborsayie die zeitgleiche Aufnahme in das Handels-
segment Entry Standard fir Anleihen beantragt. Rinahme des Handels in den Schuldverschreibun-
gen erfolgt voraussichtlich am 19. September 2@i8.Emittentin und Steubing behalten sich vor, nach
Veroffentlichung dieses Prospekts, aber bereitsdemn 19. September 2013, einen Handel per Erschei-
nen in den Schuldverschreibungen zu organisierame Einbeziehung in einen ,geregelten Markt" im
Sinne der Richtlinie 2004/39 EGMFID *) erfolgt nicht.

Hauptzahlstelle fur die Schuldverschreibungen
Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Brefy&ahlistelle").
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Emissionskosten

Die Héhe der gesamten durch die Ausgabe der Sobddrreibungen entstehenden Kosten wird bei An-
nahme einer Vollplatzierung auf rund 3,0 % des @#sannbetrags der Schuldverschreibungen ge-
schatzt.

Grunde fur das Angebot und Verwendung des Emissioesloses
Grund fur das Angebot ist die Beschaffung von Freampital fur die Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionse(Bmissionserlés nach Abzug der Emissionskosten)
fur das weitere organische Wachstum des HELMA-Kamzeu verwenden.

Interessen Dritter

Steubing steht im Zusammenhang mit dem AngebotdendBorseneinfihrung der Schuldverschreibun-
gen in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Eenitin. Bei erfolgreicher Durchfiihrung des Angebots
erhalt Steubing eine Provision fur die Ubernahnezed Hohe unter anderem von der Hohe des Gesamt-
nennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmerdgsbots abhéngt. Insofern hat Steubing auch
ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreicBemchfihrung des Angebots, aus dem sich ein mdgli-
cher Interessenkonflikt ergeben kann.

Verfligbarkeit von Dokumenten zur Einsichthnahme
Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengfaifid zuriickgezahlt sind, kénnen die nachfolgenden

Dokumente auf der Internetseite der Emittentin alifge werden sowie wahrend der Uiblichen Geschéfts-
zeiten am Sitz der Emittentin eingesehen werden:

. die Satzung der Emittentin;
. die Anleihebedingungen;
. der nach IFRS erstellte ungeprifte Konzern-Zwistihanzbericht der Emittentin fir den Sechs-

monatszeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30.2048;

. der nach IFRS erstellte geprifte KonzernabschlwessEinittentin fir das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2012;

. der nach IFRS erstellte geprifte KonzernabschlwssEinittentin fir das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2011.

Zukinftige Jahres- und Konzernabschliisse sowie &orZwischenfinanzberichte der Emittentin wer-
den auf der Internetseite der Emittentin (www.hette zur Verfligung gestellt.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgeriehfeissagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen
zukunftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstigetéiinde, die sich nicht auf historische Tatsachen und
Ereignisse beziehen. Angaben unter Verwendung demtéAvie ,glauben®, ,geht davon aus”, ,erwar-
ten“, ,annehmen®, ,schatzen, ,planen”, ,beabsigatn”, ,konnten* oder &hnliche Formulierungen deu-
ten auf solche in die Zukunft gerichteten Aussagien Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf gegen-
wartigen Schatzungen und Annahmen, die von dert&mtih zum gegenwartigen Zeitpunkt nach ihrem
besten Wissen vorgenommen werden. Diese zukunitbgetien Aussagen sind Risiken und Ungewiss-
heiten ausgesetzt, die dazu filhren kdnnten, dastatidachliche Finanzlage und die tatsachlich kenie
Ergebnisse der HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschsgfsentlich von den Erwartungen abweichen,
die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriftkdier implizit angenommen werden (insbesondere
schlechter sind). Weder die Emittentin noch Stegihibernimmt eine Verpflichtung zur fortlaufenden
Aktualisierung von zukunftsgerichteten Aussagenraie Anpassung zukunftsgerichteter Aussagen an
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kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen, soweit dight gesetzlich vorgeschrieben ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlie3lich bestimmtezentséatze) wurden kaufmannisch gerundet. In-
folgedessen entsprechen in Tabellen angegebenentheseige in diesem Prospekt moglicherweise nicht
in allen Fallen der Summe der Einzelbetrage, daeim zugrunde liegenden Quellen angegeben sind.

Finanzkennzahlen der Emittentin, die nicht expl@g ,geprift* gekennzeichnet sind, entstammentnich
den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin3uf®.2012 und zum 31.12.2011 und sind damit un-
gepruft.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt leribh, sofern nicht etwas anderes angegeben ist,
auf Euro.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kumddgéen sowie Berechnungen, die aus Branchenbe-
richten, Marktforschungsberichten, offentlich etléhen Informationen und kommerziellen Veroffentli
chungen entnommen sinde§terne Dateri). Externe Daten wurden insbesondere fiir Angahelark-

ten und Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthélt dariiber hinaus SchatzungemMasktdaten und daraus abgeleiteten Informationen,
die weder aus Veroffentlichungen von Marktforschaingtituten noch aus anderen unabhéngigen Quel-
len entnommen werden konnen. Diese Informationenohe: auf internen Schatzungen der Emittentin,
die auf der langjahrigen Erfahrung ihrer Know-hovéder, Auswertungen von Fachinformationen
(Fachzeitschriften, Messebesuche, Fachgesprache)ioderbetrieblichen Auswertungen beruhen und
kénnen daher von den Einschatzungen der WettbewdaseHELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft
oder von zukunftigen Erhebungen durch Marktforsgfsimstitute oder anderen unabhangigen Quellen
abweichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben aus
externen, offentlich zuganglichen Quellen zu Gruridierzu gehdren unter anderem folgende Quellen:

» Statistisches Bundesamt (Destatis): Baugenehmigah¢en 2012, Pressemitteilung Nr.
101 vom 14.03.2013;

e LBS Research: Wohnungsbaugenehmigungen in DeutstHPaessemitteilung vom
13.12.2012;

«  Statistisches Bundesamt (Destatis): FertigstellorigeJahr 2012, Pressemitteilung Nr. 237
vom 12.07.2013;

e ifo-Institut: Wohnungsbauprognose 2016;

e Bundesinstitut fir Bau-, Stadt- und RaumforschiBBSR): Wohnungsmarktprognose
2025;

«  Bouwfonds Immobilienentwicklung: Wohnungsmarkte\targleich;

e LBS Research: Wohnungsneubau in Europa, Pressiuaniggezom 25.03.2013;

« HomeAway FeWo-direkt/Engels & Volkers: Marktstudie privaten Ferienimmobilien
(2013).

Dieser Prospekt enthalt dariiber hinaus auch Mddktimationen auf Basis von Studien. Einzelne Studien
wurden lediglich dann zitiert, wenn die betrefferidéormation dieser Studie unmittelbar entnommen
werden kann. Im Ubrigen beruhen die EinschatzursgnEmittentin, soweit in diesem Prospekt nicht
ausdriicklich anders dargestellt, auf internen @uell

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentlicigéngliche Quellen sowie kommerzielle Veroffent-
lichungen geben im Allgemeinen an, dass die Inféionan, die sie enthalten, aus Quellen stammen, von
denen man annimmt, dass sie verlasslich sind, jddssh die Genauigkeit und Vollstandigkeit solcher
Informationen nicht garantiert wird und die darimttealtenen Berechnungen auf einer Reihe von Annah-
men beruhen. Diese Einschréankungen gelten folglieth fiir diesen Prospekt. Externe Daten wurden
von der Emittentin und Steubing nicht auf ihre Rigkeit Gberprift.
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Sofern Informationen von Seiten Dritter ibernommeamden, sind diese im Prospekt korrekt wiederge-
geben. Soweit der Emittentin bekannt und von itg @en von Dritten bernommenen Informationen ab-
leitbar, sind keine Fakten unterschlagen wordes,dift wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wirden.

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen blefisich am Ende des Prospekts.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Griundung, Firma, Sitz, Geschaftsjahr und Dauer derfEmittentin
Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bungrsbk Deutschland errichtete Aktiengesellschaft.

Die Firma der Emittentin lautet HELMA EigenheimbAlstiengesellschaft, im Geschéftsverkehr tritt sie
regelmafig unter der Bezeichnung ,HELMA" auf.

Sie ist unter der Nummer HRB 201182 im Handelstegides Amtsgerichts Hildesheim eingetragen.

Die Emittentin wurde 1980 unter anderem vom heutiy@rstand und Mehrheitsaktionar Karl-Heinz
Maerzke als HELMA Eigenheimbau GmbH gegrindet. N\dehUmwandlung in eine Aktiengesellschaft
im Jahre 2005 erfolgte 2006 die Einbeziehung ddreflder Emittentin im Entry Standard der Frankfur-
ter Wertpapierborse (FWB), einem Teilsegment desrOdarket (Freiverkehr) mit besonderen Folge-
pflichten, wie z.B. der Veroffentlichung von Zwisatberichten zum Halbjahr eines Geschéftsjahres und
der Verpflichtung, als quasi ad-hoc-Nachrichtenpgooate News Uber kursrelevante Tatsachen zu verof-
fentlichen.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Lehrte und ihresGeéftsanschrift lautet: Zum Meersefeld 4, 3127brLe
te. Die Emittentin ist unter der Telefonnummer €89 5132 / 8850-0 und der Telefaxnummer +49 (0)
5132 / 8850-111 erreichbar. Ihre Internetadresateiavww.helma.de und ihre E-Mail-Adresse lautet
info@helma.de.

Das Geschéftsjahr der Emittentin ist gemal3 § 1Sdgrung der Emittentin in der Fassung vom 5. Juli
2013 das Kalenderjahr und beginnt am 1. Januas dialeres und endet am 31. Dezember desselben Jah-
res.

Fir die Emittentin gilt das Recht der Bundesrepubleutschland. Die Emittentin ist auf unbestimmte
Dauer errichtet.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Gemal § 2 Absatz 1 der Satzung der EmittentinirfFdesung vom 5. Juli 2013 ist der Unternehmensge-
genstand der Emittentin die Errichtung und Modeéenisng schliisselfertiger und teilfertiger Bauteleral
Art, wobei die Bauleistungen durch Subunternehnmer die Planung und Bauleitung durch dazu befugte
Fachleute erfolgen. Weiterhin ist die Gesellschafechtigt, gewerbsmaRig den Abschluss von Ventrage
Uber Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte, gdsleebRaume, Wohnraume und Darlehen zu vermit-
teln oder die Gelegenheit zum Abschluss solchetr&ge nachzuweisen sowie Bauvorhaben in eigenem
Namen fiir eigene oder fremde Rechnung vorzubereiten durchzufiihren und dazu Vermdgenswerte
von Erwerbern, Mietern, Pachtern oder sonstigenzigsberechtigten oder von Bewerbern um Er-
werbs- oder Nutzungsrechte zu verwenden. Sie lisefeéberechtigt, Grundstiicke jeglicher Art zu erwver
ben, zu erschlie3en, aufzubereiten, aufzuteilehehauen und zu verédufRern; das gleiche gilt fimdyru
stucksgleiche Rechte aller Art. Gegenstand desrbelienens sind des Weiteren alle Téatigkeiten als Bau
trdger und Baubetreuer im Sinne von § 34c GewO.

Gemal § 2 Absatz 2 der Satzung ist die Gesellsbleadichtigt, sich an anderen Unternehmen gleicher
oder &hnlicher Art zu beteiligen.

Abschlussprufer

Die Konzernabschliisse der Emittentin fir das Gdtsjair zum 31. Dezember 2011 und zum 31. De-
zember 2012 wurden von der Ebner Stolz Ménning BackembH & Co. KG, Wirtschaftspriifungsge-

sellschaft Steuerberatungsgesellschaft, mit decl@dtsanschrift: Karl-Wiechert-Allee 1d, 30625 Han-
nover, eingetragen im Handelsregister des AmtsigisriStuttgart mit Sitz in Stuttgart, gepruft undigdls

mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerketen. Ebner Stolz M6nning Bachem GmbH &
Co. KG ist Mitglied der deutschen WirtschaftspriBenmer.
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Abschlussprufer der Emittentin fur das laufendedBéfisjahr zum 31. Dezember 2013 ist ebenfalls die
Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG, Wirtsabpfiifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Hannover.

Rating

Die Emittentin wurde am 25. Juli 2013 von der Cirediorm Rating AG mit dem Rating ,BBB" bewertet.
Bei dem Rating handelt es sich um ein Unternehnag¢ingrim sog ,Investment-Grade“-Bereich (nach
Definition der Creditreform Rating AG). Fur die Stthverschreibung gibt es kein Rating und es ishauc
keines geplant.

Nach dem der Emittentin ausgestellten Zertifikat @eeditreform Rating AG, die als eine von der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Ba&imerkannte Rating Agentur anzusehen ist, représen
tiert das Rating ,BBB" eine ,stark befriedigendert@t”. Die Creditreform Rating AG definiert ein Ra
ting der Note ,BBB“ wie folgt: ,geringes bis mittles Insolvenzrisiko”“. Die von der Creditreform Ruafi

AG verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategarnd reicht von ,AAA", welche die Kategorie
der besten Bonitdt mit dem geringsten Insolverisbezeichnet, Uber die Kategorien ,AA"
LA“,,BBBY, ,BB“, ,B* ,C" bis zur Kategorie ,D“. Di e Kategorie ,D* kennzeichnet, dass ungenigende
Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Dextegorien von ,AAA" bis ,B“ kann jeweils ein Plus
.+*) oder Minuszeichen (,—") hinzugefligt werdenmudie relative Stellung innerhalb der Kategorie zu
verdeutlichen.

Sitz der Creditreform Rating AG ist Neuss. Die Gireflorm Rating AG ist als Rating Agentur geman
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung derowtinung (EG) Nr. 513/2011, die ,CRA-
Verordnung") registriert. Eine aktuelle Liste damngal? der CRA-Verordnung registrierten Rating Agen-
turen kann auf der Internetseite der European ®esurand Markets Authority (ESMA) unter
www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-aedtiRASs eingesehen werden.
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Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Emittenin

1980:

1984:

1990:

2000:

2004:

2005:

2006:

2007:

2008:

20009:

2010:

2011:

2013:

Grindung der HELMA Eigenheimbau GmbH in Hannotgedersachsen durch den heu-
tigen Vorstandsvorsitzenden und Mehrheitsaktiorg-Kleinz Maerzke

Grindung der Tochtergesellschaft HELMA WohnungsBanbH & Co. KG
Geografische Expansion nach Sachsen-Anhalt

Geografische Expansion nach Berlin, BrandenbutgMacklenburg-Vorpommern
Geografische Expansion nach Nordrhein-WestfalehSachsen

Einflhrung des HELMA-BauSchutzBriefs

Umwandlung der HELMA Eigenheimbau GmbH in eingidkgesellschaft
Er6ffnung des Musterhausparks in Lehrte bei Hannove

Geografische Expansion nach Hamburg, Hessen, Rimeisttfalz, Schleswig-Holstein und
Thiringen

Borsengang der HELMA Eigenheimbau AG; Einbezighdar HELMA-Aktie in den
Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse

Geografische Expansion nach Bayern und Badertt@¥iliberg
Einflhrung des HELMA-Sonnenhauses
Umzug in die neue Firmenzentrale in Lehrte bankbver

Einflhrung der kundenorientierten, kombiniertearitings- und Kalkulationssoftware
Vi2000

Einflhrung des ecoSolar-Hauses von HELMA

Umfirmierung der HELMA Wohnungsbau GmbH & Co. KGHELMA Wohnungsbau
GmbH

Ubernahme des Finanzierungsvermittlers Hausbaungi@GambH
Begebung einer Unternehmensanleihe

Griuindung der Tochtergesellschaft HELMA Ferienirbitien GmbH mit dem Schwer-
punkt auf Entwicklung, Planung und Vertrieb voni€ehausern und -wohnungen

Einflhrung des EnergieAutarkenHauses von HELMA
Auszeichnung mit dem Deutschen Solarpreis fir desdgieAutarkeHaus
Geschéftsfelderweiterung bei der Tochtergeselfs¢ttaL MA Wohnungsbau GmbH, wel-

che die Planung und Realisierung zum Verkauf atititisnelle Investoren bestimmter
Wohnimmobilienprojekte umfasst
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Angaben zu Beteiligungen der Emittentin

Die Emittentin verfiigt tber mehrere konsolidierigchitergesellschaften. Beziglich der Hausbau Finanz
GmbH sowie der HELMA LUX S.A. handelt es sich unD%ige Tochtergesellschaften. An der HELMA
Ferienimmobilien GmbH ist sie mit 95,1%, an der A Wohnungsbau GmbH mit 89,93% beteiligt.

Die Konzernstruktur der Emittentin stellt sich viddgt dar:

0,829 e 100% | HINDENBURG
— K’\jrl Hellnz Immobilien Gerrit Janssen Streubesitz M Oberes t
aerzke GmbH & Co. KG anagemen
40,484% 18,905% 0,323% 38,353% 1,935%
HELMA Eigenheimbau
Aktiengesellschaft
89,93% 100% 100% 95,1%
HELMA 401% HELMA
— Wohnungsbau ’ jlag=ral FIEILLE LD Ferienimmobilien
GmbH Finanz GmbH S.A. GmbH
0,41% 4,01% 0,82% 4,9%
Harald Dr. Peter Dritte Per Barlag
Beinlich Plathe Arnholm

Angaben uber das Kapital der Emittentin

Das Grundkapital der HELMA Eigenheimbau Aktiengessaft betragt EUR 3.100.000,00. Es ist einge-
teilt in 3.100.000 auf den Inhaber lautende Stiutikak Das Grundkapital der Emittentin ist voll eéag
zahlt.

Genehmigtes Kapital

Gemal § 3 Absatz 6 der Satzung der Emittentiniif-dssung vom 5. Juli 2013 ist der Vorstand erméach-
tigt, das Grundkapital bis zum 4. Juli 2018 mit @msnung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf
den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- ued/8dcheinlage einmalig oder mehrmalig um bis zu
insgesamt EUR 1.550.000,00 zu erhéhen (Genehnigteital 2013).

Dabei muss sich die Zahl der Aktien in demselberh&knis erhdhen wie das Grundkapital. Den Aktio-
naren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurduménAktien kénnen auch von einem oder mehreren
durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten odaternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1
AktG mit der Verpflichtung ibernommen werden, sim d\ktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch erméchtidt Zmstimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieRen,

1) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionarewmehmen;

2) wenn die neuen Aktien gegen Bareinlage ausgegeleedew und der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Boérsenpreis der im Wesentlichen gleighgestatteten, bereits bérsennotierten Akti-
en zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung deg&lspreises nicht wesentlich unterschrei-
tet. Die Anzahl der in dieser Weise unter Ausschldes Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
darf 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten, avmar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermgaht. Auf diese Hochstgrenze sind andere
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit digSendchtigung unter Bezugsrechtsaus-
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schluss in direkter oder entsprechender Anwend@sg8d186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder verauB3ert werden. Ebenfalls anzurechnen sktobr\ die zur Bedienung von Options-
und/oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichieh\&Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschratthreibungen auszugeben sind, sofern
diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte mdikier Laufzeit dieser Ermachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechenmusedung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben wurden;

3) wenn die Kapitalerhohung gegen Sacheinlage zum kKevdes Erwerbs von Unternehmen, Un-
ternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen odestigen mit einem Akquisitionsvorhaben
in Zusammenhang stehenden Vermodgensgegenstandeimo&ahmen von Unternehmenszu-
sammenschlissen erfolgt;

4) soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glgebn von Wandel und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinrtbanschreibungen mit Wandlungs- und
Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten, die auf @undlage der von der ordentlichen
Hauptversammlung am 5. Juli 2013 zu Punkt 8 dee3aginung beschlossenen Erméchtigung
zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldbeesicungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen begeben wurden, eingdeacht auf neue Aktien in dem Um-
fang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausliibung déo®p bzw. Wandlungsrechte bzw. nach
Erfullung von Wandlungspflichten zustehen wirde;

5) um die neuen Aktien Arbeithehmern der Gesellschatt ihre nachgeordneten Konzernunter-
nehmen zum Erwerb anzubieten bzw. an sie zu Uerira

Der Vorstand ist ermachtigt, den Inhalt der Aktemiite, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerh@un
sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbeserdin Ausgabebetrag, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermigthnach Ausnutzung des genehmigten Kapitals oder
Ablauf der Frist fir die Ausnutzung des genehmidtapitals die Fassung der Satzung entsprechend an-
zupassen.

Bedingtes Kapital

Gemal § 3 Absatz 6 der Satzung der Emittentin irfFdesung vom 5. Juli 2013 wird das Grundkapital
der Emittentin um bis zu EUR 1.550.000,00 durchgale von bis zu 1.550.000,00 neuen, auf den Inha-
ber lautenden Stlckaktien bedingt erhoht (Bedinijtgsital 2013).

Das bedingte Kapital 2013 dient der Gewahrung udrdan Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inha-
ber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Optionskbrarschreibungen, Genussrechten und/oder Ge-
winnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen diésstrumente) (zusammen ,Schuldverschreibun-
gen*), die aufgrund der von der Hauptversammlunm & Juli 2013 unter Tagesordnungspunkt 8 be-
schlossenen Erméachtigung von der Gesellschaft ded/thren unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-

heitsbeteiligungsgesellschaften bis zum 4. Juli820dgeben werden und die ein Wandlungs- bzw. Opti-
onsrecht bzw. eine Wandlungspflicht auf den Inhdbaatende Stiickaktien der Gesellschaft gewéahren
bzw. bestimmen.

Die Ausgabe der neuen auf den Inhaber lautendesk&ttien aus dem bedingten Kapital 2013 darf nur
zu einem Wandlungs- bzw. Optionspreis erfolgenched den Vorgaben der von der Hauptversammlung
vom 5. Juli 2013 unter Tagesordnungspunkt 8 besskiten Ermachtigung entspricht.

Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit dardiihren, wie Options- bzw. Wandlungsrechte aus-
geubt oder Wandlungspflichten aus den Schuldveegminngen erflillt werden und soweit nicht ein Ba-
rausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder neuéeAldus einer Ausnutzung eines genehmigten Kapi-
tals zu ihrer Bedienung eingesetzt werden. Die mewé den Inhaber lautenden Stlickaktien nehmen vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durclibAugy von Options- bzw. Wandlungsrechten oder
durch die Erfullung von Wandlungspflichten entstgham Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt,
die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bgtdin Kapitalerhdhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung dezB& entsprechend der jeweiligen Ausgabe der neuen
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien anzupasseie stle sonstigen damit in Zusammenhang stehen-
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den Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die ewatdisung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle
der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur AusgabeWandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverscimgéounach Ablauf des Erméachtigungszeitraums
sowie im Falle der Nichtausnutzung des bedingtepitiiks nach Ablauf der Fristen fir die Ausiibung von

Options- oder Wandlungsrechten bzw. fir die Erfidjiwon Wandlungspflichten.

Aktionarsstruktur der Emittentin

Die Aktionarsstruktur der Emittentin stellt sichchaKenntnis der Emittentin zum Zeitpunkt der Verof-
fentlichung dieses Wertpapierprospekts im Wesdmhcwie folgt dar:

Name des Aktionars Gesamtzahl der Aktien Prozentarape
Karl-Heinz Maerzke 1.255.000 40,484 %
Hindenburg Immobilien GmbH & Co. KG 586.030 18,985
Gerrit Janssen 10.000 0,323 %
Oberes Management 60.000 1,935 %
Streubesitz 1.188.950 38,353 %
Gesamt 3.100.000 100,00 9
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ORGANE DER EMITTENTIN

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Alifisiat und die Hauptversammlung. Die Aufgabenfel-
der dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Bafaind in den Geschaftsordnungen des Vorstands
und Aufsichtsrats geregelt.

Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht nach § 4 Ab&ader Satzung der Emittentin in der Fassung vom 5.
Juli 2013 aus einem oder mehreren Mitgliedern. dgim Vorstand besteht eine Geschéftsordnung, die
vom Aufsichtsrat am 19. Juni 2013 erlassen wurde.

Der Vorstand der Emittentin flhrt als Leitungsorgh®e Geschafte, entwickelt die strategische Ausrich
tung und setzt diese in Abstimmung mit dem Aufsicitt um. Dabei ist er an das Interesse und die ge-
schéaftspolitischen Grundsatze des Unternehmensndebu Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat re-
gelmaRig und umfassend Uber Geschéftsverlauf,e§ieatuind Risiken. Die aktuelle Geschéftsordnung
bestimmt Geschéfte des Vorstands unter Zustimmumlgetalt des Aufsichtsrats, die Modalitaten der
Sitzungen und Beschlussfassung des Vorstands seeiiere Aspekte der Vorstandsarbeit. Der Vorstand
setzt sich wie folgt zusammen:

Karl-Heinz Maerzke

Als gelernter Bankkaufmann war Herr Maerzke von11Bis 1973 zunachst bei der Deutsche Bank AG,
Braunschweig, und von 1973 bis 1975 bei der Baliggae Wistenrot, Ludwigsburg, beschéftigt. 1975
wechselte er zu dem Wohnungsbauunternehmen NeldbH=: Co. KG, Hannover, fir das er im Ver-
kauf tatig war, bevor er von 1976 bis 1980 als Géafisstellenleiter Hannover fur die Bauteam Massiv-
haus GmbH, Langenhagen, arbeitete.

Seit 1980 ist Herr Maerzke fur den HELMA-KonzertigdDort war er seit April 1983 als Prokurist der
HELMA Eigenheimbau GmbH tétig, bevor er 1997 diesifon des Geschéftsfiihrers Ubernahm. Herr
Maerzke ist seit der Eintragung der bis zu ihremfwechselnden Umwandlung am 24. Méarz 2005 unter
der Firma HELMA Eigenheimbau GmbH betriebenen HELNMgenheimbau AG Mitglied des Vor-
stands der Gesellschaft.

Die derzeitige Amtszeit des Herrn Maerzke als direréretungsberechtigter Vorstandsvorsitzender der
HELMA Eigenheimbau AG lauft bis zum 31. Méarz 2015.

Zudem ist Herr Maerzke Verwaltungsratsmitglied dechtergesellschaft HELMA LUX S.A. und Ge-
schaftsfihrer der Tochtergesellschaften HELMA Woigslbau GmbH, HELMA Ferienimmobilien
GmbH und Hausbau Finanz GmbH und hat dabei jew@ldBefugnis, die Gesellschaften allein zu ver-
treten und ist von den Beschrankungen des § 181 Bshi@it.

Uberdies engagiert sich Herr Maerzke als Vorstamdstzender im BFW Landesverband Freier Immobi-
lien- und Wohnungsunternehmen Niedersachsen/Braaménsowie als Vorstandsmitglied im Bundes-
verband Freier Immobilien- und Wohnungsunternehegh

Dipl.-Kfm. Gerrit Janssen, CFA

Herr Janssen studierte Betriebswirtschaftslehrdearniversitdt Hamburg und der Louisiana State-Uni
versity (LSU), USA, und schloss sein Studium imrJ2005 erfolgreich als Diplom-Kaufmann ab. Nach
seinem Studium war Herr Janssen bis Juni 2009iférléamburger Unternehmensberatung tatig, welche
auf Kapitalmarktberatung spezialisiert ist. In éiegeit war Herr Janssen rund drei Jahre berai@ndid
HELMA Eigenheimbau AG tatig. Seit dem 1. Juli 2089 Herr Janssen Mitglied des Vorstands der
HELMA Eigenheimbau AG.

Die derzeitige Amtszeit des Herrn Janssen als kiedestungsberechtigter Vorstand der HELMA Ei-
genheimbau AG lauft bis zum 30. Juni 2019.
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Uberdies ist Herr Janssen Verwaltungsratsmitglied Tcbchtergesellschaft HELMA LUX S.A. und Ge-
schaftsfihrer der Tochtergesellschaften HELMA Woigslbau GmbH, HELMA Ferienimmobilien
GmbH und Hausbau Finanz GmbH und hat dabei jew@ld8Befugnis, die Gesellschaften allein zu ver-
treten und ist von den Beschrankungen des § 181 Bahi@it.

Herr Janssen ist Chartered Financial Analyst (CEAarterholder und aktives Mitglied des CFA Institu-
te, Charlottesville, USA. Uberdies engagiert sigdriHlanssen als Mitglied im Ausschuss fiir Krediid u
Finanzfragen der IHK Hannover.

Der Vorstand und seine Mitglieder sind Uber die ¢kt der Emittentin, Zum Meersefeld 4, 31275
Lehrte, erreichbar.

Name Wichtigste Tatigkeiten auBerhalb der Emittenth, sofern diese fir
die Emittentin von Bedeutung sind

Karl-Heinz Maerzke - Geschaftsfihrender Gesellschafter der HINDENBURGMdfilien
GmbH & Co. KG und zugleich Gesellschafter-Gesclfidifiter der
HINDENBURG Immobiliendienstleistungen GmbH als Kdempen-
tarin.

Neben den genannten Tatigkeiten bestehen keingKe#ten von Vorstandsmitgliedern au3erhalb der
Emittentin, die fir die Emittentin von Bedeutungdi

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht gemaR 8bsatz 1 der Satzung der Emittentin in der Fassung
vom 5. Juli 2013 aus drei Mitgliedern, die von étauptversammlung gewahlt werden. Fir den Auf-
sichtsrat besteht eine Geschéaftsordnung. Der Attsiat berat und Uberwacht den Vorstand.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden von der Haupteenmlung fur die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber ihre Entlastiimglas vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschlie3t. Das Geschaftsjahr, in dem Afigszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Die
Hauptversammlung kann bei der Wahl eine kiirzeresiait bestimmen. Die Wahl des Nachfolgers ei-
nes vor Ablauf der Amtszeit ausgeschiedenen Miglgeerfolgt fir den Rest der Amtszeit des ausge-
schiedenen Mitglieds.

Eine Wiederwahl ist, auch mehrfach, zulassig. Geged®tzlicher Regelung kann die Hauptversamm-
lung mit der Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds gheeitig ein Ersatzmitglied wahlen, das Mitgliedsde
Aufsichtsrates wird, wenn ein Aufsichtsratsmitgliedr Ablauf seiner Amtszeit wegfallt. Tritt ein Er-
satzmitglied an die Stelle eines ausscheidendeglibtis, so erlischt sein Amt spatestens mit Abbeif
Amtszeit des ersetzten Aufsichtsratsmitglieds. e Satzung kann jedes Mitglied des Aufsichtsrate
sein Amt durch eine an den Vorsitzenden des Autfsiates oder an den Vorstand zu richtende schriftli
che Erklarung unter Einhaltung einer Frist von Wamchen niederlegen.

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Haupteanmlung, in der er neu gewahlt worden ist, inreine
ohne besondere Einberufung stattfindenden Sitzusgsainer Mitte einen Vorsitzenden und einen stell-
vertretenden Vorsitzenden. Die Sitzungen des Alfsiats werden vom Vorsitzenden mit einer La-
dungsfrist von 14 Tagen einberufen. AuBerhalb dizuSgen ist auch eine schriftliche oder fernmundli
che Beschlussfassung zuldssig, wenn kein Mitgliedeain Verfahren widerspricht. Der Aufsichtsrat ist
nur beschlussfahig, wenn alle drei Mitglieder an Beschlussfassung teilnehmen. Gemaf der Satzung
kann der Aufsichtsrat sich eine Geschéaftsordnungege Der Aufsichtsrat hat von dieser Befugnis
Gebrauch gemacht und sich am 28. September 2008ktlielle Geschéftsordnung gegeben. Der Auf-
sichtsrat der HELMA Eigenheimbau Aktiengesellsclinaft keine Ausschiisse gebildet.

Entsprechend der gesetzlichen Regelung werden esetiisse des Aufsichtsrates, soweit nicht durch

Gesetz ausnahmsweise andere Mehrheiten zwingemgsarieben sind, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst. Bei Stimmengleichlieitie Stimme des Vorsitzenden, bei dessen Ab-

46



wesenheit die Stimme seines Stellvertreters desdhliag.

Der Aufsichtsrat hat die im Aktiengesetz festgedegfiufgaben und Rechte. Insbesondere hat er die Auf
gabe, die Geschéftsfihrung des Vorstandes zu GbkemaEr hat zudem in der Geschéaftsordnung fir
den Vorstand bestimmt, fir welche Geschafte und idafen die vorherige Zustimmung des Auf-
sichtsrates oder seines Vorsitzenden einzuholen ist

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates erhalt neben Besatz seiner nachgewiesenen Auslagen fiur seine Ta-
tigkeit eine jéhrliche Vergutung, deren Hohe in 8atzung festlegt ist.

Gegenwartig erhalten die Mitglieder des Aufsicttisraine jahrliche Vergitung in Hohe von EUR
16.000,00 zuziglich anfallender Umsatzsteuer. Dmsitzende des Aufsichtsrates erhélt EUR 40.000,00
zuzuglich anfallender Umsatzsteuer.

Daruiber hinaus hat die Gesellschaft eine Vermdghaskenhaftpflichtversicherung (Directors- and Of-
ficers-Versicherung) abgeschlossen, die auch férMitglieder des Aufsichtsrats gilt. Die Versiche-
rungspramie in Héhe von zurzeit EUR 10.602,90 phr dvird von der Gesellschaft gezabhlt.

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrates wurdenen tetzten finf Jahren keinerlei Sanktionen wegen
der Verletzung in- oder auslandischer Bestimmurdgn Straf- und Kapitalmarktrechts verhangt, insbe-
sondere erfolgten keine Schuldspriiche in Bezugbetrigerische Straftaten. Die Mitglieder des Auf-
sichtsrates waren in den letzten fiinf Jahren niohtinsolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquida
tionen betroffen. Gegen die Mitglieder des Aufsitates wurden in den letzten funf Jahren keinéflei
fentliche Anschuldigen und/oder Sanktionen seitdgrsgesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbe-
horden (einschlieRlich designierter Berufsverbéanaehangt, noch wurden sie jemals von einem Gericht
fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Maeagent- oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder
fur ihre Tatigkeit im Management oder die Fuhrumgee Gesellschaft als untauglich angesehen. Zwi-
schen den Mitgliedern des Aufsichtsrats besteharekeerwandtschaftlichen Beziehungen.

Der Aufsichtsrat setzt sich aus folgenden Mitgliedeusammen:

Otto W. HolzkampVorsitzendey Hannover, Geschéftsfihrender Gesellschafter deHK Immobilien
GmbH & Co. KG in Hannover, seit dem Formwechsel IdELMA Eigenheimbau GmbH in eine Akti-
engesellschaft, welcher aufgrund des Beschlusse<zdeellschafterversammlung vom 3. November
2004 am 24. Marz 2005 in das Handelsregister aiageh wurde, Mitglied des Aufsichtsrats und Auf-
sichtsratsvorsitzender.

Dr. Eberhard Schwarz, Stellvertretender Vorsitzendelannover, Pensionar, Diplomchemiker, seit dem
Formwechsel der HELMA Eigenheimbau GmbH in einei@igesellschaft, welcher aufgrund des Be-
schlusses der Gesellschafterversammlung vom 3.rNoee2004 am 24. Mérz 2005 in das Handelsregis-
ter eingetragen wurde, Mitglied des Aufsichtsratd Gtellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender.

Dr. Peter Plathe,Hannover, Vorsitzender Richter am LandesarbeitsgeiiR., seit dem 10. Juli 2009
Mitglied des Aufsichtsrats.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind Uber die Am#ft der Emittentin, Zum Meersefeld 4, 31275 Lehrt
erreichbar.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Uiben keine Téatitke aul3erhalb der Emittentin aus, die fir die Emit
tentin von Bedeutung sind.

Potenzielle Interessenkonflikte

Herr Karl-Heinz Maerzke ist Vorsitzender des Vonsts der Emittentin und halt unmittelbar 40,484 %
ihrer Aktien. Uber seine Beteiligung an der Hindemplmmobilien GmbH & Co. KG hélt er indirekt
weitere 18,905 % der Aktien der Emittentin. Insafeestehen potentielle Interessenskonflikte vorrider
Maerzke zwischen seinen Verpflichtungen gegenibeiEanittentin als Vorstand und den Interessen als
indirekter Mehrheitsaktion&r der Emittentin.
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Die HINDENBURG Immobilien GmbH & Co. KG, von derelEmittentin Grundstiicksflachen zur Er-
richtung von Musterhdausern anmietet, ist Herrn Hbglnz Maerzke zuzurechnen. Insgesamt sind fir
Anmietungen der Emittentin von der HINDENBURG Imnil@n GmbH & Co. KG Mietaufwendungen
von EUR 58.432,00 im Geschéftsjahr 2012 und jewedR 57.600,00 in den Geschéftsjahren 2011 und
2010 angefallen. Auch insofern bestehen potentlelieressenskonflikte von Herrn Maerzke zwischen
seinen Verpflichtungen gegeniber der Emittentin\asstand und seinen Interessen als Vermieter im
Verhaltnis zur Emittentin.

Daruiber hinaus sind der Emittentin keine potermtielinteressenkonflikte der Mitglieder des Vorstands
oder der Mitglieder des Aufsichtsrats zwischennhverpflichtungen gegeniber der Emittentin undnhre
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichturgglannt.

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der Emittentindwitnerhalb der ersten acht Monate eines jeden Ge-
schéaftsjahres abgehalten und wird vom Vorstand mdéen gesetzlich vorgesehenen Fallen durch andere
Personen einberufen. AuBerordentliche Hauptversamgeh kénnen so oft einberufen werden, wie es im
Interesse der Emittentin erforderlich scheint.

Die Hauptversammlung beschlief3t in den im Gesetzinrder Satzung ausdrucklich bestimmten Féllen
und damit u.a. Uber die Bestellung der Mitgliedes d\ufsichtsrats, soweit sie nicht anderweitig &m d
Aufsichtsrat zu entsenden sind, Uber die VerwendiesyBilanzgewinns, die Entlastung der Mitglieder
des Vorstands und des Aufsichtsrats, die BesteltlesggAbschlussprifers, etwaige Satzungsanderungen,
Uber MaRnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kiugitabsetzung, die Bestellung von Prifern zur
Prufung von Vorgangen bei der Geschaftsfihrung daeAuflésung der Gesellschaft.

Corporate Governance
Die Emittentin ist keine borsennotierte Aktiengéseiaft im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG. § 161 AktG is

somit nicht auf sie anwendbar und sie wendet dipfEhtungen der Regierungskommission ,Deutscher
Coporate Governance Kodex" nicht an.
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

Der HELMA-Konzern hat sich mit seinen Unternehmerveérschiedenen Tatigkeitsbereichen des Wohn-
bau- und Ferienimmobilienmarktes positioniert.

Die HELMA Eigenheimbau AG ist die Obergesellsclads HELMA-Konzerns. Als solche ist sie selbst
und Uber Tochtergesellschaften in den Geschéftethere Eigenheime, Ferienimmobilien sowie Wohn-
immobilien fir Investoren tatig.

Die HELMA Eigenheimbau AG ist selbst operativ alaulienstleister tatig. Darliber hinaus erbringt sie
gegeniber den Tochtergesellschaften HELMA WohnuagsBmbH und HELMA Ferienimmobilien
GmbH, die im Wesentlichen das BautragergeschafiithMA-Konzern verantworten, Dienstleistungen
im Zusammenhang mit der Baubetreuung, BauplanudgBaudurchfiihrung auf Basis eines Geschéafts-
besorgungsvertrages.

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft HausbaurziambH fungiert als Finanzierungs- und Bauver-
sicherungsvermittler im Dienstleistungsspektrumldes MA-Konzerns.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2012 erzielté&didtentin Konzernumsatzerlése in Héhe von EUR
114,0 Mio. (Vorjahr: EUR 103,6 Mio.). Im Sechsmamitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni
2013 betrugen die Konzernumsatzerldse der Emittentid EUR 49,7 Mio. (Vorjahreszeitraum: EUR
46,5 Mio.). Das Konzern-EBIT der Emittentin beting Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2012 EUR 7,3
Mio. (Vorjahr: EUR 4,8 Mio.) und im Sechsmonatseaitm vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013
EUR 2,2 Mio. (Vorjahreszeitraum: EUR 1,1 Mio.). Ddenzernergebnis der Emittentin betrug im Ge-
schaftsjahr zum 31. Dezember 2012 EUR 3,8 Mio. jator EUR 2,3 Mio.) und im Sechsmonatszeit-
raum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013 E/8RMb. (Vorjahreszeitraum: EUR 0,2 Mio.).

Zum 30. Juni 2013 waren 206 festangestellte Miitgbézum 31. Dezember 2012: 188 Mitarbeiter) beim
HELMA-Konzern tétig.

Geschéftsbereiche

Der HELMA-Konzern bietet seine Produkte und Leiggemm in den drei Geschaftsbereichen Eigenheime,
Ferienimmobilien sowie Wohnimmobilien fir Investoran.

Geschéftsbereich Eigenheime

Der Massivhausanteil an neu errichteten HauseBeimtschland liegt seit Jahren relativ konstantdaei
85 Prozent. Auf Fertighduser entfallt hingegen dédh ein Anteil von rund 15 Prozent. HELMA-
Eigenheime werden traditionell in massiver Bauweis@htet. Damit bedient der HELMA-Konzern den
weitaus grolReren Nachfrageanteil in der Eigenheinitranche.

Die Vorteile massiv gebauter Hauser im Vergleichreatighdusern sind hierbei insbesondere die felgen
den:
« Bei der Massivbauweise ist eine sehr individuellanBng mdoglich, so dass sich nahezu alle
Wohnwiinsche in die Tat umsetzen lassen.
« Da Massivhauser vorwiegend aus natirlichen Produligstehen, sind die Absorption und die
Freigabe von Wasserdampf optimal, was fur ein géssiRaumklima sorgt.
» Da nicht nur AuBenwéande, sondern auch Innenwangemassiven Steinen bestehen, steht die
gesamte Konstruktion flir eine hervorragende Wargiebprung.
e Massivhauser sind wertbestéandig, gelten als bessrdeglebig und haben daher in der Regel
hdhere Beleihungsgrenzen bei der Finanzierung inehaleutlich hoheren Wiederverkaufswert
im Vergleich zu Fertighdusern.
« Die Baumaterialien bieten ideale Trittschall-Eigemasften, die besonders bei Familien mit Kin-
dern fir angenehme Ruhe sorgen.
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Nach gemeinsamen Beratungsgesprachen mit denigsvelhteressenten wird seitens der Emittentin ein
individuelles Leistungsangebot erstellt. Hierbeiduein garantierter Festpreis vereinbart, so dassbd-
zliglich Planungssicherheit fir die zukinftigen Bawén besteht.

Der HELMA-Konzern vergibt nach der Planung der Nmuytrojekte samtliche zur Leistungserfiillung
erforderlichen Bauleistungen an ausgewahlte Subugitener. Die Auswahl und Kontrolle dieser Unter-
nehmen ist wesentlicher Bestandteil des Geschiftgerund entscheidend fir ein erfolgreiches Risiko
management des HELMA-Konzerns.

Zur Sicherstellung eines hohen und einheitlichemli@isstandards schreibt der HELMA-Konzern sei-
nen Subunternehmern die beim Bau zu verwendendsaniliehen Materialien und Einbauteile vor. Er
hat hierzu spezielle Partner ausgewahlt, welché samer Auffassung die geforderte Qualitat der-Bau
teile und Dienstleistungen gewéhrleisten.

Der HELMA-Konzern sucht seine Partner sorgsam augslegt Wert auf langfristige Lieferbeziehungen.
Bei der Auswahl neuer Subunternehmer werden inslgese drei Kriterien herangezogen:

« Referenzliste der bisherigen Arbeiten,

« Uberpriifung der wirtschaftlichen Soliditat (untemdarem anhand von Creditreform-
Ausklnften),

e Beurteilung des Angebotes hinsichtlich Qualitat éndis.

Dabei wird auch das Planungsrisiko der Partnerhdeine stetige Auslastung und durch eine zeitnahe
Begleichung der Rechnungen durch den HELMA-Konzeduziert und auf diese Weise eine langfristige
Zusammenarbeit sichergestellt. Zudem bindelt ddrtNH=Konzern ein wesentliches Einkaufsvolumen
und kann damit vergleichsweise giinstige Konditioreatisieren.

Mit den Subunternehmern werden vereinheitlichte ddeerkervertrdge geschlossen. Es werden jeweils
ganze Gewerke, wie Maurer- und Betonarbeiten od#hRu vergeben. Der HELMA-Konzern vergibt
Leistungen ausschlie3lich gegen einen garanti€tterschalfestpreis und vermeidet auf diese Weise hin
sichtlich der Durchfiihrung der Bauleistungen patdiet Kalkulationsrisiken.

Nachbesserungen und Ausfiihrungsfristen werden néamifest vereinbart. Um den festgelegten Zeit-
plan gegeniiber dem Kunden einzuhalten, ist bei dd¢heeitung des Fertigstellungstermins fiir jeden zu-
séatzlichen Arbeitstag eine Vertragsstrafe fir deduBternehmer fallig. Eine direkte Auftrags- oder
Nachtragsabwicklung zwischen Subunternehmern unth@&®an wird vertraglich ausgeschlossen.

Der Handwerkervertrag enthalt einen genauen Rabdunzgsplan. Mit langjahrigen Subunternehmern ist,
unabhangig von konkreten Auftragen, zudem ein Relietrag zur Absicherung von Gewéhrleistungs-
anspriichen vereinbart.

Durch eigene Bauleiter des HELMA-Konzerns wird zeimen eine Uberwachung des Bauprozesses und
die Einhaltung der geltenden Qualitatsstandardsesiestellt, zum anderen stehen die Bauleiter den
Bauherrn als direkte Ansprechpartner vor Ort zurfigging.

Zudem ist der HELMA-BauSchutzBrief automatisch Beslteil des Leistungsumfangs der HELMA Ei-

genheimbau AG und bietet umfangreiche SicherhdiieiBauvorhaben und Bauherren und besteht aus
den folgenden Elementen:

« Vertragserfillungsbiirgschaft Giber 5 % des Hausagifestpreises (ohne eventuelle Nachtrage)
einer in Deutschland zugelassenen Versicherungégersat.

+  TUV-Prifung unmittelbar vor Ubergabe des Bauvorimalken den Bauherrn.

« Absicherung der letzten Rate Uber ein notariellesifiandkonto.

« Bauversicherungen (Rohbau-Feuerversicherung mihdia8ender Wohngebaudeversicherung,
Bauherrenhaftpflicht- und eine Bauleistungsvergsichg). Die Beitrédge fur die Bauherrenhaft-
pflicht- und die Bauleistungsversicherung sowia #estbeitrag fur die Wohngebaudeversiche-

rung inklusive Rohbau-Feuerversicherung Ubernimim&hittentin.
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e Bauzeitgarantie.

Baudienstleistungsgeschéaft im Geschaftsbereich Eigleeime

Uber die HELMA Eigenheimbau AG fungiert der HELMAsKzern als Baudienstleister mit Full-
Service-Angebot. Der Haupttétigkeitsbereich liegbel in der Planung und dem Bau von schlusselferti-
gen oder teilfertigen Ein- und ZweifamilienhauserMassivbauweise.

Die Hauser kénnen dabei vollstandig individuell igeyp und errichtet oder aber auf der Basis von eehr

ren hundert Hausvorschlagen nach den Winschen uieddt nahezu beliebig individualisiert werden.
Die individuelle Planung wird dabei durch eigenelitekten und Bauzeichner unterstiitzt, wobei keine
zuséatzlichen Kosten fur den Kunden entstehen.

AnschlieBend wird auf der Grundlage der getroffeAeiswahl von der Gesellschaft ein individuelles
Leistungsangebot mit garantiertem Festpreis etstell

Im Rahmen der Errichtung koordiniert der HELMA-Kama alle im Zusammenhang mit dem Hausbau
anfallenden Aufgaben. Die Ausflihrung erfolgt dufakftragsvergabe an Subunternehmer zum Festpreis,
wobei der Bauprozess durch eigene Bauleiter deelSebaft iberwacht wird. Fir den Bauherrn fungie-
ren die Bauleiter dabei zudem als AnsprechpartaeOrt.

Vor Ubergabe des Hauses an den Bauherrn erfolghti&®end eine Priifung durch einen unabhangigen
Sachverstandigen.

Die Emittentin bernimmt in der Regel nicht die Rales Bauherrn und stellt normalerweise keine-eige
nen Grundstiicke fir Bauvorhaben zur Verfigung. iMuEinzelfallen ist die Emittentin als Bautréger
tatig.

Uber die Tochtergesellschaft HELMA LUX S.A. ist ddELMA-Konzern im Bereich des Baudienstleis-
tungsgeschafts seit dem Jahr 2007 in Luxemburg. t@@&genwartig wird erwogen, die Geschaftstatigkeit
in Luxemburg nach Beendigung der gegenwartig apsidén Projekte auslaufen zu lassen.

Bautragergeschaft im Geschéaftsbereich Eigenheime

Uber die HELMA Wohnungsbau GmbH tritt der HELMA-Kzern zudem als Bautrager auf und fokus-
siert sich dabei auf den Ankauf von Grundstiickésa,ddnn inklusive eines individuell geplanten HEL-
MA-Massivhauses als Einheit an Privatpersonen vdtkaerden.

Insbesondere in Ballungsgebieten ist der Eigenbdsta Grundstiicken fur die HELMA Wohnungsbau

GmbH ein wesentliches Vertriebsargument. Die Zietfedbiete verfliigen Uber bis zu 200 Bauplatze und
befinden sich in den sogenannten ,Speckgurteln“@ooi3stadten, wie z. B. Berlin, Hamburg, Hannover
oder Munchen, oder innerhalb dieser in verkehrdigigrsLage zum Stadtkern.

Neben Einfamilienhausern und Doppelhaushalften itewe Reiheneigenheime und Eigentumswohnun-
gen in Mehrfamilienhausern in Massivbauweise daslfktangebot. Uberdies sollen zukiinftig vereinzelt
RevitalisierungsmaRnahmen an bestehenden Gebawdgenemmen und damit auch auf diese Weise
moderner Wohnraum fur Privatpersonen in Form vajeEiumswohnungen geschaffen werden.

Finanzierungs- und Bauversicherungsvermittlung im @schéaftsbereich Eigenheime

Uber die Hausbau Finanz GmbH ist der HELMA-KonzennBereich der Vermittlung von Baufinanzie-
rungen und Bauversicherungen tétig.

Der HELMA-Konzern bietet damit Giber die Hausbauafin GmbH hauseigene, bankenunabhéngige Fi-

nanzierungsberatung und -vermittlung fir Baudaredue, wobei diesbeziglich der Schwerpunkt auf dem
Neukundengeschaft liegt.
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Uberdies vermittelt die Hausbau Finanz GmbH aualvBesicherungen.

Geschaftsbereich Ferienimmobilien

Uber die HELMA Ferienimmobilien GmbH ist der HELMWKenzern im Bautragergeschéft fir Ferien-
immobilien tatig. Der Schwerpunkt liegt dabei aef é&Entwicklung, der Planung sowie dem Vertrieb von
Ferienhausern und -wohnungen, die an infrastruktgre entwickelten Standorten vorwiegend an der
Nord- und Ostseekiste Deutschlands entstehen werdvidyend an Privatkunden zur Selbstnutzung oder
als Kapitalanlage vertrieben werden. Wahrend diewgdse der frei stehenden Ferienhauser im Ge-
schéaftsbereich Ferienimmobilien in der Regel innskaavischem Holz-Landhausstil erfolgt, ist die Bau
weise bei einem mehrere Geschosse umfassendendpgaétmentkomplex massiv.

Bei der Suche nach geeigneten Standorten werdesi datvohl die Infrastruktur als auch die touristi-
schen Rahmenbedingungen anhand verschiedener Mamniguchungen tberprift. Die Planung der Pro-
jekte erfolgt anschlie3end mit Unterstiitzung extedrchitekten fiir eine gezielt touristische Nutgun

Im Rahmen des Vertriebs bietet die HELMA-Ferieninifien GmbH Interessenten umfassende Bera-
tungsleistungen hinsichtlich einer Investition ineeFerienimmobilie als Kapitalanlage.

Die Errichtung der Immobilien erfolgt durch Auftagergabe an Generalunternehmer zum Festpreis, wo-
bei die Kontrolle des Baufortschritts sowie die @&sssicherung durch erfahrene Bauingenieure erfol
gen.

Geschaftsbereich Wohnimmobilien fiir Investoren

Uber die HELMA Wohnungsbau GmbH ist der HELMA-Komzeseit 2013 nicht mehr nur ausschlieRlich
im Bereich Eigenheime und Ferienimmobilien tatigndern entwickelt und realisiert zum Verkauf an
institutionelle Investoren bestimme Wohnungs- undhmungsnahe Bauprojekte. Hierbei bietet die
HELMA Wohnungsbau GmbH Investoren nicht nur Anlagjekte, sondern zudem belegbare Zielgrup-
peninformationen hinsichtlich der zu erwartendereteli sowie Vermarktungshilfsmittel an, die einen
langfristigen Vorteil darstellen kénnen. Damit \iggf die Emittentin Uber ein wesentliches Projektent
wicklungstool fiir den Bereich der nachhaltigen Infmienentwicklung.

Im Rahmen der Entwicklung dieser Bauprojekte walidt HELMA Wohnungsbau GmbH geeignete

Grundstiicke im Hinblick auf die Bedurfnisse dergmbiellen Investoren und ihrer Mieter anhand um-
fangreicher Marktuntersuchungen aus. Die Projeldeden anschlieBend mit Unterstiitzung externer Ar-
chitekten vorgeplant, wobei auch die jeweiligenreahtlichen Vorschriften geprift werden.

Die HELMA Wohnungsbau GmbH erstellt daraufhin eingkbot mit detaillierten Informationen utber
die zu erwartende Rendite sowie Uber die poteati&tlgruppe (Mieter) samt Wachstumsszenario.

Nach Planung der gesamten Bebauung und Erwirkun@aegenehmigung erfolgt durch die HELMA-
Wohnungsbau GmbH eine Direktansprache potentibilezstoren fir den Kauf des gesamten Wohnim-
mobilienprojekts. Im Rahmen der Errichtung erfodgich hier eine Auftragsvergabe an Generalunter-
nehmer zum Festpreis sowie die Kontrolle des Basdbritts und die Einhaltung der Qualitatsstandards
durch Projektentwickler und Bauingenieure.

Wettbewerbsstarken

Wettbewerbsstarken im Geschéftsbereich Eigenheime

Der HELMA-Konzern zeichnet sich nach eigener Eidgzting im Geschéaftsbereich Eigenheime durch
die folgenden Wettbewerbsstarken aus:

* Individualitat
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HELMA-H&auser kénnen vollstandig individuell geplamid errichtet oder aber auf der Basis von Haus-
vorschlagen angepasst und nach den Wiinschen deleKurahezu beliebig individualisiert werden. Die

individuelle Planung wird dabei durch eigene Arekien und Bauzeichner unterstiitzt, wobei keine zu-
satzlichen Kosten fur den Kunden entstehen.

e Zentrale Bemusterungswelt

Im HELMA-Bemusterungszentrum am zentralen FirmensitLehrte bei Hannover wird den Bauherrn
auf 350 Quadratmetern Innenausstellungsflache ined ea. 200 Quadratmeter grof3en Ausstellungsfla-
che im benachbarten Massivhaus-Musterpark zudeeneirfangreiche Auswahl an Standard- und Son-
derausstattungen der verschiedensten Gewerke argebo

Hierbei werden Produkte zahlreicher namhafter lelestiiber die Ausstellung, von der Landhaustreppe
Uber moderne Haustiren, Dachziegel, Klinker- untz\Ruiationen bis hin zur Badausstattung, présen-
tiert.

Mit der individuellen Beratung durch geschultes Hgsrsonal kann der Bemusterungsprozess vor Ort
vorgenommen werden, so dass es fir den Kunden mattvendig ist, sich fir die individuelle Einrich-
tung jeweils separat zu einem Baumarkt, einem Baidsar etc. zu begeben. Auf diese Weise kann der
Bemusterungsprozess fur das gesamte Haus in nmerkdeit und ohne weite Wege durchgefiihrt wer-
den.

* Innovationen

Es ist der Anspruch des HELMA-Konzerns, insbesoadhirrch die massive Bauweise sowie die Ver-
wendung hochwertiger Baumaterialien eine hohe Wadilgat der Bauten sicherzustellen. Verbesserte
Materialien, optimierte Arbeitsmittel und effiziemé Haustechnik werden daher vor dem Einsatz in Bau
projekten sorgfaltig auf Praktikabilitat und volteiften Nutzen im Sinne der Bauherren geprift ued b
wertet, so dass mit dem Einsatz von Innovationemeémauch ein Mehrwert bzw. eine Effizienzsteige-
rung flr den Bauherrn generiert wird.

Der HELMA—Konzern verfligt Uber langjahrige Erfahguim Bereich solarer Energiesparhauser und ef-
fizienter Heizsysteme. Im Fokus steht dabei diensitve Nutzung der Sonnenenergie zur Warmeerzeu-
gung. Dabei richtet der HELMA-Konzern die Entwicktuseiner Energiekonzepte, neben einem fir den
Kunden attraktiven Kosten-Nutzen-Faktor, stets aimzip der Nachhaltigkeit aus. Von grundlegender
Bedeutung ist dabei das Ziel einer méglichst opgmazukunftsorientierten und umweltschonenden In-
vestion in Haus und Heizsystem.

* Finanzielle Stabilitdt und Sicherheit

Die Emittentin verfugt Gber eine im Branchenvergfeiiberdurchschnittlich hohe Eigenkapitalquote und
Bonitat sowie Uber ein stabiles, organisches Waahst

Als borsennaotierte Aktiengesellschaft bietet sidera ein hohes Mafl3 an Transparenz.

Wettbewerbsstarken im Geschaftsbereich Ferienimntiehi

Im Geschéftsbereich Ferienimmobilien ist der HELMAnzern durch weitreichende Marktkenntnis und
ein umfangreiches Kontaktnetzwerk regelmagig inlaeaye, fur die Umsetzung von Projekten geeignete
Grundstiicke ausfindig zu machen. Diese entspreemerlgrundstiicke sollen es den Kunden ermégli-
chen, mit den von der HELMA Ferienimmobilien GmbHiighteten Ferienhdusern und -wohnungen eine
hohe Mietrendite zu erzielen.

Uber die Errichtung der Ferienimmobilie hinaus &ietie HELMA Ferienimmobilien GmbH iiber exter-
ne Partnerunternehmen weitere Leistungen an.

Diese umfassen die komplette Verwaltung der Fenlexge (Pflege der AuBenanlage, Miillentsorgung,
Winterdienst), ein Vermietungsmanagement (Belegleg Ferienhauses, Schliusselibergabe, Reinigung)
sowie ein Angebot speziell fir Ferienhduser zusangestellter Mébelpakete, so dass Kunden die ge-
winschten Mdbelpakete bequem beim Anbieter best&imnen und so eine vollstandige Inneneinrich-
tung inklusive Accessoires erhalten.
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Auf diese Weise kann den Kunden ein Leistungspakgeboten werden, welches ihren persénlichen
Aufwand in Bezug auf das Renditeobjekt weitgehesutliziert.

Wettbewerbsstarken im Geschaftsbereich Wohnimmehilfir Investoren

Mit dem Geschaftsmodell im Bereich Wohnimmobiligir fnvestoren, welches auf der Trennung von
Eigentum und Nutzen bei der Akquise und Entwickliog Immobilien basiert, werden nachhaltige An-
lagebedirfnisse mit nachweislich wachsenden Nutteggssen vereint.

Neben den klassischen Aspekten der Lage, der @Qualitd der Rendite, erhalten Investoren belegbare
Zielgruppeninformationen und Vermarktungshilfsnijtéie einen langfristigen Vorteil ausldsen kdnnen.

Damit verfugt die HELMA Wohnungsbau GmbH Uber eirsgereiftes und gegeniber anderen Mitbe-
werbern optimiertes Projektentwicklungstool fiir dareich der nachhaltigen Immobilienentwicklung.

Strategie

Ziel des HELMA-Konzerns ist es, durch ein weiteogganisches Wachstum die eigene Marktposition
auszubauen und zusatzliche Marktanteile in sénetticBeschaftsbereichen zu gewinnen. Diesbeziglich
sind jedoch keine Akquisitionen geplant.

Steigerung des Bekanntheitsgrades der Marke HELMA

Im Baudienstleistungsgeschéaft (Geschaftsbereiclertfigime) sollen die Zuwéchse insbesondere durch
den stetig steigenden Bekanntheitsgrad der MarkeM#Eund die mittels der abgeschlossenen bundes-
weiten Expansion erreichte, hohere Marktdurchdnmgerzielt werden. Die fortlaufende Etablierung der
Marke HELMA soll dabei inshesondere durch einenlitatev hochwertigen Marktauftritt und die jahr-
lich steigende Anzahl an realisierten Neubauvorhabeeicht werden. Ziel ist es dabei auch, durch
Kundenempfehlungen eine wachsende Zahl an Neukundgewinnen und damit die Prasenz im Markt
weiter zu starken.

Erwerb attraktiver Grundstiicke fur das Bautragergesift

Im Bautragergeschéft (Geschéftsbereich Eigenhesokt)der deutliche Umsatzanstieg der vergangenen
Jahre insbesondere durch den ausgeweiteten Enttealtizer Grundstiicke in wachstumsstarken Bal-
lungsraumen kontinuierlich fortgesetzt werden. Aigsen Grundstiicken werden dem Geschéaftsmodell
folgend vor allem individuell geplante Einfamiligiiser entstehen und je nach Projekt durch massiv ge
baute Doppel-, Reihen- und Mehrfamilienhauser exg&ielregionen sind hierbei allen voran die GroR3-
stadte Berlin, Hamburg, Hannover und Minchen. DaHteLMA-Konzern lber eine Vielzahl an guten
und langjahrigen Bankkontakten verfugt, bestehtbeiedie Mdglichkeit, grundsatzlich jedes Grundgtiic
mit einem Finanzierungsanteil zwischen 70 und 9Mi%einem der Bankpartner zu finanzieren. Die Fi-
nanzierungen beschréanken sich dabei im WesentliahEden Grundstiicksankauf, da mit den Bauaktivi-
taten grundséatzlich erst nach dem jeweiligen Verkagonnen wird.

Etablierung als marktfiihrender Akteur im Bereich Feenimmobilien

Ein weiteres Ziel des HELMA-Konzerns ist es, sith @iner der marktfihrenden deutschen Akteure im
Geschéftsbereich Ferienimmobilien zu etabliererchAin diesem Bereich soll die nachhaltige Steiggrun
der Umsatzerlose Uber eine Erhdhung der Anzahjadhelich realisierten Projekte erfolgen. Die zurfAu
findung geeigneter Grundstiicksflachen fur die Umssg touristisch attraktiver Projekte notwendige
Marktkenntnis wird dabei als eine der Kernkompetender HELMA Ferienimmobilien GmbH angese-
hen. Zielregionen sind inshesondere die deutschid-Nmd Ostseekiiste sowie deutsche Seenlagen mit
jeweils guter Infrastruktur. In Bezug auf die Fimaamung der jeweiligen Projekte gilt das oben in Zu
sammenhang mit der Grundstiicksfinanzierung fir Blastragergeschaft im Bereich Eigenheime Ge-
nannte entsprechend.
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Steigerung des Umsatzanteils des Geschaftsberai¢bbnimmobilienprojekte flr Investoren

Im ersten Quartal 2013 ist der HELMA-Konzern zubkéltzin die Entwicklung und Realisierung von
Wohnimmobilienprojekten fiir Investoren eingestiegéa wird angestrebt, in diesem Bereich zukinftig
drei bis finf Projekte pro Jahr umzusetzen. Mitldersetzung der einzelnen Projekte in Form eines Bau
beginnes wird dabei grundsatzlich erst nach Verkiasfjeweiligen gesamten Projektes an einen Investo
begonnen. Da die Zielinvestoren mit ihrer Kapitédge in Wohnimmobilien in der Regel die Erzielung
einer nachhaltig stabilen Rendite verfolgen, wiavah ausgegangen, dass diese Investoren die Rrojekt
mehrheitlich baubegleitend bezahlen werden undisicliesem Bereich die Vorfinanzierung somit eben-
falls auf den Grundstiicksanteil beschrankt. Aufgrgeiner guten Bankkontakte verfiigt der HELMA-
Konzern jedoch ebenso Uber die Mdglichkeit, ganzgeRte gemeinsam mit einem Kreditinstitut zu fi-
nanzieren, sofern der Investor eine endfallige dadplwiinscht. Neben einer entsprechenden Bonitat des
Erwerbers wére die Vorlage einer unwiderruflicheémaRzierungssicherstellung oder eines Avals seitens
des Erwerbers jedoch zwingende Voraussetzung flirtie. MA-Konzern, um eine endfallige Zahlung
zu akzeptieren, um diese in der Zukunft liegendelutay entsprechend abzusichern.

Erzielung von Skaleneffekten durch Steigerung deoizernumsatzerlése in allen Geschaftsbereichen

Die Emittentin geht fest davon aus, dass mit eiveiteren Erhdhung der Konzernumsatzerlése mittelfri
tig auch Skaleneffekte in Form weiter verbessedftestenquoten in den Bereichen Personal und sonstige
betriebliche Aufwendungen einhergehen wirden, was entsprechend positiv auf die Ergebnismargen
auswirkte.

Fiur das Geschéftsjahr 2013 wird auf Basis des échsuftragsbestandes der Unternehmensgeschichte
mit einer Steigerung des Konzernumsatzes von EURO1Mio. auf rund EUR 140,0 Mio. gerechnet.
Aus Sicht der Emittentin wird bei konsequenter Utngieg der oben beschriebenen Wachstumsstrategie
innerhalb der nachsten funf Jahre (das Jahr 2018erachnet) die Uberschreitung einer Konzern-
Umsatzhéhe von EUR 250 Mio. méglich sein. Vorauwsssgen hierfur sind, dass (a) sich das Marktum-
feld in den kommenden Jahren nicht merklich eirtir{t) es dem HELMA-Konzern gelingt, weiterhin
die fur die Ausiibung der Wachstumsstrategie im Baeargeschaft notwendige Anzahl an attraktiven
Grundstiicken ausfindig zu machen und (c) die isatie Wertpapierprospekt genannten Risiken nicht in
einer Auspragung eintreten, welche die Wachstuategiie des HELMA-Konzerns spirbar beeintrach-
tigten.

Unter den oben beschriebenen Pramissen konntelagchiorgenannte Konzernumsatzvolumen von EUR
250 Mio. dabei wie folgt zusammensetzen:

« Geschéaftsbereich Eigenheime: EUR 200 Mio. (Gessfadift 2012: EUR 107,25 Mio.)

e Geschaftsbereich Ferienimmobilien: EUR 20 Mio. (@edtsjahr 2012: EUR 6,74 Mio.)

e Geschaftsbereich Wohnimmobilien fir Investoren: EB®R Mio. (Geschéftsjahr 2012: keine
Vergleichswerte vorhanden)

Die Emittentin schlie3t nicht aus, dass sich beéemdglichen zukinftigen Veranderung des Marktum-
feldes die Anteile der jeweiligen Geschéftsbereialre Konzernumsatz auch anders entwickeln kénnten
als oben dargestellt.

Forschung und Entwicklung
Der HELMA-Konzern betreibt keine Grundlagenforscgun

Mit der Entwicklung von Das Energieautarke Haus B Aegriindete der HELMA-Konzern eine neue
Generation solarer Effizienzhduser und setzte emseren Mal3stab im nachhaltigen Hausbau. Das EAH
ermoglicht die solare Vollversorgung mit Warme 8tdom und macht seine Bewohner unabhangig von
externen Energielieferungen der groRen Versorger.

Im EAH deckt der kostenfreie und krisensichere RaffiSonne 65 % des Jahreswarmebedarfs. Je nach
Standort in Deutschland sind bis zu 70 % solarekeg mdglich. Dafir sammeln 46 m2 Sonnenkollek-
toren, mit 45° Neigung in die Dachflache integriend idealerweise nach Siden ausgerichtet, die Son-
nenwarme. Die Warme wird zentral von einem 9,3 Kmoigter grof3en Langzeit-Solarspeicher aufge-
nommen. Hier steht sie das gesamte Jahr zur Warsaw8greitung und zum Heizen zur Verfigung und
wird Uber Wochen oder gar Monate gespeichert. insdanenarmeren Jahreszeit gibt der Speicher die
Warme Uber Wandflachen- oder FuRbodenheizung ihaidli regelbar an die RAume ab. Fir den restli-
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chen Wéarmebedarf kommt der erneuerbare, heimisdmstBff Holz in Form von Stiickholz zum Ein-
satz. Uber eine eingebaute Wassertasche gibt deki8tizofen etwa 90 % der Heizenergie an den Puf-
ferspeicher ab. Die restliche Abwarme sorgt zug#tZlir angenehme Temperaturen im Wohnraum. Holz
ist gespeicherte Sonnenenergie und verbrennt CORaheAllein mit Sonnenwarme herrschen so auf den
162 m? Wohnflache des EAH das ganze Jahr angen€bmperaturen.

Zusatzlich zu den Kollektoren ist eine PhotovolAidage in das Dach integriert. Auf einer Flache vo
58 m? erzeugt sie die Menge Strom, die das Hausdiiiie Eigenversorgung mit Haushaltsstrom bendétigt.
Der Uberschussstrom wird fiir die Elektromobiliténgtzt. Um den selbst erzeugten Strom flexibler ein
setzen zu kdnnen — also auch dann, wenn die Saaescheint — wird dieser in einem Elektroenergie-
speicher (Akku) zwischen gespeichert. So kann &ktEbmobil auch noch am Feierabend mit eigenpro-
duziertem Strom geladen werden. Mit seinem moristitien, in sich gedammten Mauerwerk, der Drei-
fachverglasung, der Dachdammung sowie der gedamBudenplatte erfillt das EAH dabei auch die
hohen Anforderungen eines KfW-Effizienzhauses 5&mé&ssen an einem konventionellen Gebaude liegt
der Priméarenergiebedarf des EAH mit 5 kWh pro m& diahr um 93 % unter dem Wert, den die Energie-
einsparverordnung fir Neubauten vorschreibt uné&8v% unter Passivhausstandard.

Kunden
Kunden im Geschéftsbereich Eigenheime

Zu den Kunden im Geschéaftsbereich Eigenheime z&hlkem Uberwiegenden Teil Personen und Fa-
milien aus dem mittleren und héheren Einkommenstierensoweit staatliche Férderungen in Anspruch
genommen werden kénnen, nutzen auch Kunden minggnén Einkommen das Angebot des HELMA-
Konzerns. Junge Familien im Alter von 25-45 Jahdéden dabei im Bereich des Eigenheimbaus die
grote Kundengruppe. Durch die frihzeitige Fokussig und fortlaufende Entwicklungsarbeit im Be-
reich der energieeffizienten Bauweisen spricht ld&$ MA-Angebot insbesondere auch Bauherren mit
hohem Energiespar- und Umweltbewusstsein an.

Nach der vollzogenen Expansion adressiert der HEtHbAzern heute als Absatzmarkt das gesamte Bun-
desgebiet sowie Luxemburg. Auf den stadtrand- uadtsahen Baugebieten liegt dabei ein besonderes
Augenmerk. Attraktive Potenziale bieten hierbei alem die nationalen Ballungsgebiete um Grol3stadte
wie Hamburg, Berlin, Dusseldorf, Frankfurt, Stuttgader Miinchen. Bei der Standortwahl der Muster-
h&auser wurde dieser anhaltende Trend zum LebesnimBdllungsraumen besonders beriicksichtigt, so dass
der HELMA-Konzern insbesondere dort vertreten vab, ein hoher Neubaubedarf entsprechende Ver-
kaufspotenziale bietet.

Kunden im Geschaftsbereich Ferienimmobilien

Zu den Kunden der HELMA Ferienimmobilien GmbH zéhlédberwiegend Personen mit einem gehobe-
nen Einkommen. Diese besitzen teilweise bereits eder mehrere Ferienimmobilien und mdchten in ein
weiteres Renditeobjekt investieren.

Kunden im Geschaftsbereich Wohnimmobilien fiir Inuesen

Der Kreis der Zielkunden im Geschéftsbereich Wotmahilien fir Investoren umfasst langfristig orien-
tierte Anleger und reicht je nach Investitionsvoamvon betreuten Anlegerkreisen (sog. Family Ofice
Uber Wohnwirtschaftliche Unternehmen wie Genosdeafsen und privatfinanzierte Wohnungsunter-
nehmen bis hin zu groRen Fondsgesellschafen. Dgpranhe der potentiellen Investoren erfolgt dabei
weitestgehend direkt Gber die HELMA-Geschéaftsfilgruwelche tber das hierfiir notwendige Kontakt-
netzwerk verfugt.

Vertrieb und Marketing
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Vertriebsstrategie im Bereich Eigenheime

Ein wesentlicher Teil der Vertriebsstrategie im &en Eigenheime besteht darin, potenziellen Kunden
die Produktpalette in Form von in Massivbauweig&leteten Musterhdusern vorzustellen. Im Zuge der
bundesweiten Expansion wurde die Anzahl der Muétesér im Zeitraum von 2005 bis 2013 von 15 auf
37 mehr als verdoppelt.

Gerade im Siden Deutschlands, in Bayern und Badémt&vhberg, wo deutschlandweit die meisten Ein-

und Zweifamilienhduser gebaut werden, hat der HELKWRzern in den vergangenen Jahren seine Pra-
senz deutlich verstarkt. Uberdies wurde auch in almteren Vertriebsregionen eine Verdichtung vorge-
nommen. Damit ist es dem HELMA-Konzern mdglich, 8ie Musterhauser als zentrales Vertriebsin-

strument bundesweit zu nutzen.

Als Ansprechpartner in den jeweiligen Musterhdussiemen in erster Linie selbstindige Handelsvertre-
ter, mit denen der HELMA-Konzern an den verschiese8tandorten zusammenarbeitet und die im Bau-
bereich im Wesentlichen ausschlie3lich fir den HE:Konzern tétig sind. Dartber hinaus kooperiert
der HELMA-Konzern mit weiteren Vertriebspartnern,denen beispielsweise Bausparkassen gehdren.

Neben dem Vertriebsweg tiber Musterhduser und #bdhiros setzt der HELMA-Konzern bei der Ver-
triebs- und Vertriebsvorarbeit auch auf neue Medvandas Internet, Kooperationen mit regionalen-Ban
ken sowie in der konkreten regionalen Vertriebsaidng die strukturierte Bearbeitung der entwicldsn
starken Landkreise und Stadte. Ein wesentlicheugdikgt dabei in der direkten und aktiven Kundenge
winnung und einer Optimierung des Informations- Be&tatungsprozesses zum Kunden. Bezogen auf
das Internet sind es vor allem die Nutzung der korenden Anzahl von Fachportalen zur Katalogbestel-
lung, die Prasentation von Angeboten in Immobil@mglen und die eigene Homepage.

Zudem wird der Verkauf der HELMA-Hauser durch emfassendes Werbekonzept unterstutzt.

Vertriebsstrategie im Bereich Ferienimmobilien

Der HELMA-Konzern vertreibt seine Ferienimmobiligherwiegend Ulber den eigenen, auf Ferienhauser
spezialisierten Vertrieb. Projektbedingt wird dahech auf ausgewahlte ortsanséssige Maklerfirmen zu
riickgegriffen. Eine Verteilung eines Projektes mghrere Maklerfirmen wird dabei grundsatzlich nicht
vorgenommen, um eine Exklusivitat fir das Projekwghrleisten zu kénnen.

Interessenten fir die Ferienimmobilien werden (fgzeigen, Online-Portale sowie durch Mailings und
Newsletter an den Interessenten- und Kundenstamnmeriget, welcher inwischen ca. 20.000 Kontakte
aufweist.

Der allgemeine Bekanntheitsgrad der Projekte sol@ieHELMA Ferienimmobilien GmbH wird dartber
hinaus kontinuierlich durch Pressemitteilungen absgt.

Derzeit ist die HELMA Ferienimmobilien GmbH ausseRlich an der deutschen Ostseekdiste tatig. Unter
der Voraussetzung interessanter verfugbarer Griokistwird die HELMA Ferienimmobilien GmbH ihr
Geschaftsmodell zukinftig auch auf die Nordseekiditee Mecklenburgische Seenplatte sowie andere
touristisch interessante Gebiete Deutschlands ateswe

Vertriebsstrategie im Bereich Wohnimmobilien fiir irestoren

Die Ansprache potentieller Investoren als Zielgmujpm Geschaftsbereich Wohnimmobilien fir Investo-

ren erfolgt weitestgehend direkt Uber die HELMA-Giftsfiihrung, welche tber das hierfiir notwendige
Kontaktnetzwerk verfugt. Der Kreis der Zielkundemcht dabei je nach Investitionsvolumen von betreu-
ten Anlegerkreisen (sog. Familiy Offices) Uber Wwirtschaftliche Unternehmen wie Genossenschaften
und privatfinanzierte Wohnungsunternehmen bis higm3en Fondsgesellschaften.

Interessante Markte sind grundsétzlich alle Balkwagme mit mehr als 100.000 Einwohnern. Das
Hauptaugenmerk liegt dabei auf den Gebieten, wettdre HELMA-Konzern bereits in anderen Ge-
schaftsbereichen intensiv bearbeitet, um sominb@glich vom Knowhow-Transfer zwischen den Berei-
chen profitieren zu kdnnen. Die ersten Projektd girden GroRrdumen Berlin und Hannover geplant.

57



Da der Absatz der Wohnimmobilinprojekte an langii®rientierte Anleger erfolgt, besteht keine Not-
wendigkeit dafur, dass sich das Projekt und demdstd der Investoren in der gleichen Region befinde

Markt und Wettbewerb

Markt

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach den Berechnungen des Statistischen BundegBegtatis) ist nur von einem geringfligigen Wachs-
tum der deutschen Wirtschaft auszugehen. Danaet dtis Bruttoinlandsprodukt (BIP) — preis-, saison-
und kalenderbereinigt — im ersten Quartal 2013 naptiaufigen Berechnungen lediglich um 0,1 % im
Vergleich zum Vorquartal. Bei diesem schwachen Vgagh zum Jahresbeginn spielte allerdings auch
die extrem winterliche Witterung eine Rolle. Im &dsquartal 2012 hatte die deutsche Wirtschaft mit
- 0,7 % einen kraftigen Dampfer erhalten. Fur desagnte Jahr 2012 ergibt sich ein Anstieg des BIP um

+ 0,7 %, kalenderbereinigt um + 0,9 %.

Aus dem Inland kamen im Berichtsquartal untersdiuke Signale: Positive Impulse kamen im Vorquar-
talsvergleich fast ausschlief3lich von den privdensumausgaben; sie stiegen zum Jahresbeginn,preis-
saison- und kalenderbereinigt um 0,8 %. Allerdimgsen die Ausgaben im Schlussquartal 2012 nach
neuesten Berechnungen um 0,3 % zuriickgegangemeRdinvestitionen setzte sich der negative Trend
des Jahres 2012 fort: In Ausrustungen — daruntienfaauptsachlich Maschinen und Gerate sowie Fahr-
zeuge — wurde 0,6 % weniger investiert als im vgegangenen Quartal, in Bauten 2,1 % weniger. Der
Staat reduzierte seine Konsumausgaben geringfiingi@, i %.

Der AulRenbeitrag — also die Differenz aus Expotted Importen — hatte im ersten Quartal 2013 kaum
Auswirkungen auf das Wirtschaftswachstum (Wachshgitisag von + 0,1 Prozentpunkten): Zwar wur-
den 2,1 % weniger Waren und Dienstleistungen imgrorals im Schlussquartal 2012, jedoch waren die
Exporte ebenfalls rucklaufig (— 1,8 %).

Die folgenden Ausfiihrungen beziehen sich auf derjaticesvergleich: Im Vorjahresvergleich sank das
preisbereinigte BIP im ersten Quartal 2013 um 1,%ser kraftige Rickgang war allerdings Gberwie-
gend kalenderbedingt: Im Berichtsquartal standenigeg Arbeitstage zur Verfiigung als ein Jahr zuvor,
was vor allem auf das zurlickliegende Schaltjahrdiad.age der Osterfeiertage zurlickzufiihren ist. Ka
lenderbereinigt ging die Wirtschaftsleistung le@iglum 0,2 % zurlck.

Das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland wird na@&mn &Schatzungen des Instituts fur Wirtschaftsfor-
schung (DIW) sowie des Instituts fur Wirtschaf\{If im Jahr 2013 gegeniber dem Vorjahr preis-, sai-
son- und kalenderbereinigt zwischen 0,4 und 0,Zéhbsteigen. Fur das Jahr 2014 wird von beiden In-
stituten ein Zuwachs von 1,8 Prozent prognostiziert

Entwicklung der Baubranche

Nach den Angaben des Statistischen Bundesamts word#éahr 2012 in Deutschland der Bau von
239.500 Wohnungen genehmigt, was einen Anstieg #@% oder 11.100 Wohnungen gegeniber dem
Jahr 2011 bedeutet. Auch wenn der hohe Zuwachsaam 2011 (+21,7 % gegentber dem Jahr 2010)
nicht wieder erreicht werden konnte, setzte siamitgedoch die seit dem Jahr 2010 anhaltende pesiti
Entwicklung bei den Baugenehmigungen von Wohnunggiter fort.

Von den im Jahr 2012 genehmigten Wohnungen lagdmw?20 Neubauwohnungen in Wohngebauden,
was einen Anstieg von + 5,5 % gegeniber 2011 betddr Anstieg von Baugenehmigungen fir Woh-
nungen in Mehrfamilienhausern lag mit +13 % (96.G@&hehmigungen) gegenliber dem Vorjahr deut-
lich Gber dem Anstieg von Genehmigungen fir Wohewng Zweifamilienhausern (+3,6 % bzw. 17.934
Genehmigungen). Die Genehmigungen fur den Bau wofaufilienhdusern waren mit 88.476 ricklaufig

(-5,8% gegeniiber 2011).

Nach Analysen von LBS Research wird fur das JaliB32€n weiterer Anstieg um mindestens 4 % auf
250.000 genehmigte Einfamilienh&user und Wohnumpgegnostiziert.
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Auch die Anzahl der Fertigstellungen von Wohngelagwith Deutschland ist nach den Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts (Destatis) weiter angestie@anach sind im Jahr 2012 rund 200.500 Wohnungen
fertiggestellt worden, was einen Anstieg von 17.¥06hnungen oder 9,5 % gegenlber dem Vorjahr be-
deutet. Der Anstieg fiel zwar nicht so deutlich aie im Jahr 2011 (+ 14,6 %), ist aber erheblichdrd

als im Jahr 2010 (+ 0,5 %).

In Wohngebauden wurden 2012 insgesamt 176.600 Newdtaungen fertiggestellt (+ 9,6 % gegeniber
dem Jahr 2011). Die hodchsten Zuwachse erreichten\Vdohnungen in Mehrfamilienhdusern mit
+ 16,0 %, gefolgt von den Zuwéachsen in Einfamili@mbern mit + 4,0 %. Die Fertigstellungen von Woh-
nungen in Wohngeb&auden mit zwei Wohnungen blielzdreru unverandert (+ 0,4 %).

Eine im Auftrag der Wistenrot Bausparkasse erstalffohnungsbauprognose des ifo-Instituts geht
gleichfalls von einer fortgesetzten Erholung destsichen Wohnungsbaumarkts in den nachsten vier Jah-
ren aus. Hiernach wird die gréRte relative ZunalmeSegment der Mehrfamilienhduser erwartet, wo-
nach der Neubau mit 106.000 Fertigstellungen imi 2846 um 65 % héher liegt als im Jahr 2011. Die
grofte absolute Steigerung wird jedoch bei Ein- dagifamilienhdausern erwartet. Danach wirde mit
140.000 Fertigstellungen im Jahr 2016 das Ergedarssdem Jahr 2011 um 43.000 Einheiten Ubertroffen.

Auch nach der Wohnungsmarktprognose 2025 des Bunstitists fur Bau-, Stadt- und Raumforschung
(BBSR) ist von einem langfristig wachsenden BedarfWohnraum auszugehen. Hiernach werden in
Deutschland bis zum Jahr 2025 insgesamt 2,9 Miséatzliche Wohnungen benétigt, im Jahresdurch-
schnitt somit 183.000 Wohneinheiten. Der weitaus3tgg Anteil des prognostizierten Neubaus entfallt
nach dieser Prognose auf selbstgenutzte Ein- odeifamilienhduser, wobei diese mit ca. 115.000
Wohneinheiten annahernd zwei Drittel des gesamtublus ausmachen.

Nach der Marktstudie ,Wohnungsmarkte im Vergleicle's Immobilienentwicklers Bouwfonds aus dem
Jahr 2012 sind fir Wohnungskaufer und Investorebesondere GroR3stadte oder dynamische Regionen
attraktiv. Demnach nimmt die Nachfrage in Balludgsnen stark zu, wahrend in landlichen Regionen
sowohl Nachfrage als auch Preise Uberwiegend riifigl&eien.

Im européischen Vergleich der Fertigstellungen véngt LBS Research deutlich, dass sich Deutschland
mit einer fur das Jahr 2013 prognostizierten Baumsitdt von 2,5 neu gebauten Wohnungen pro 1.000
Einwohner auf Platz 10 von 19 vorgearbeitet hat dewohit gegeniiber dem Vorjahr weitere Platze vorge-
rickt ist. Nach dieser Studie wird jedoch in fadtraunmittelbaren Nachbarldndern - bezogen auf die
Bevolkerungszahl - deutlich mehr gebaut. So ist Beispiel die Wohnungsbauintensitat in Polen und
Belgien 60 Prozent, in den Niederlanden immerhifPBizent héher als in Deutschland. Fast das Doppel-
te wird sogar in Osterreich gebaut, in Frankreind beim europaischen Mit-Spitzenreiter Schweiz noch
mehr. Lediglich in Tschechien befindet sich der Watgsneubau 2013 auf deutschem Niveau, in Dane-
mark ist er etwas schwacher. Der Umstand, dasgle®si den Nachbarlandern vielfach um Mérkte mit
vergleichbaren Ausgangsbedingungen wie in Deutadhl@andelt, macht laut LBS Research deutlich,
dass drei Wohnungen pro Tausend Einwohner und meter Mitte Europas durchaus als "normal” an-
zusehen sind.

Hinsichtlich des Marktes von privaten Ferienmobilist die Nachfrage nach einer Studie von HomeA-
way FeWo-direkt und Engels & Volkers seit den letz8 Jahren auf einem hohen Niveau. Danach wur-
den 54,4 % aller Ferienimmobilienkaufe in den ketzfl0 Jahren abgewickelt, wobei ein Viertel aller
Kaufer ihre Ferienimmobilie in den letzten 3 Jaheewarben. Dieser Studie zufolge wurden nach einem
vorlaufigen Héhepunkt im Jahr 2010 in den Folgegahdurchschnittlich weniger Ferienimmobilien ge-
kauft, wobei sich die Nachfrage immer noch auf eif@hen Niveau befindet.

Nachdem sich seit Beginn der 1980er Jahre die K@auifater Ferienimmobilien in Deutschland positiv
entwickelt hatten, habe die Nachfrage seit dem 28hA stark zugenommen, so dass sich mittlerweile
jede zweite Ferienimmobilie (52,4 % aller Objekta)Inland befinde. Die meisten Investitionen wirden
dabei in der Klstenregion getatigt.

Vor dem Hintergrund der Euro-Krise, Inflationsangstl des niedrigen Zinsniveaus werde daher erwar-
tet, dass die Nachfrage weiter steige und geeighetienimmobilien als Altersvorsorge, Kapitalanlage
und Rendite-Objekt immer starker in den Fokus daegder riicken.

Ein mit dieser Einschatzung Ubereinstimmdes Bilgitersich auch aus einer Emnid-Umfrage fiir die
Postbank-Tochter BHW Bausparkasse und BHW Immoabilizanach wirden sich 43 % der befragten
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potentiellen Kaufer einer Ferienimmobilie fir ein8tandort innerhalb Deutschlands entscheiden und
demgegeniber nur 15 % fir den Erwerb einer Feriewinilie im Ausland.

Auch nach dieser Umfrage ist die deutsche KistemdeAbstand begehrteste Standort fiir eine Ferien-
immobilie, so dass sich ca. 75 % der befragtennzigtlen Kaufer entweder fur ein Ferienhaus an der
Nord- oder Ostsee entscheiden wirden.

Wettbewerber

Die Wettbewerbsstruktur im Markt fir Ein- und Zwaatfilienh&user ist durch eine hohe Fragmentierung
gekennzeichnet. Im Markt sind sehr viele kleine mistelgro3e Baudienstleister und Bautrdgergesell-
schaften aktiv, die sich in ihrem regionalen Umfiel&inem relativ stabilen Markt auf die Erstellwmn
Einfamilien- und Mehrfamilienhdusern konzentriegbkn. Diese Anbieter verfigen in der Regel Uber
eine begrenzte Kapitalkraft, was in der EigenheumBeanche ein entscheidendes Wachstumshemmnis
darstellt.

Insbesondere den kapitalstarken Unternehmen lumtietsomit ein deutliches Wachstumspotenzial. Ne-

ben dem HELMA-Konzern sind als umsatzstarke Wetthber aus der Massivhausbranche unter ande-
rem Heinz von Heiden, Viebrockhaus und Town&Countng aus der Fertighausbranche Bien Zenker
und WeberHaus zu nennen, wobei auch keines dies®riiéhmen einen Marktanteil von mehr als drei

Prozent aufweist.

Verifizierbare Daten zu den Marktanteilen der Wettbrber liegen aufgrund der fehlenden Veréffentli-
chungspflichten dieser Unternehmen nicht vor.

Gewerbliche Schutzrechte
Patente und Know-how

Die Emittentin verfligt weder Gber Patente noch (#adost geschaffene lizenzierbare immaterielle Ver-
mdégensgegenstande.

Marken und Domains

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften vgefti aktuell tber 8 Wort und Wort-Bildmarken, die
beim Deutschen Patent- und Markenamt eingetragew.[angemeldet] sind. Hierzu gehort die Wort-
marke ,HELMA®, der Name und das Logo ,HELMA Eigentdau“, ,HELMA Wohnungsbau®, ,Das
EnergieAutarkeHaus von HELMA®, ,ecoSolar by HELMAjHausbau FINANZ“, ,SonnenHaus by
HELMA" sowie ,HELMA Ferienimmobilien®.

Dariiber hinaus hat der HELMA-Konzern zahlreiche @ora gesichert, insbesondere samtliche relevan-

ten Kombinationen aus HELMA und Haus bzw. Bau, tgspielsweise ,helma.de”, ,helma-haus.de”,
.helma-eigenheimbau.de” sowie ,helma-wh.de" undipme-ferienimmobilien.de”.

Mitarbeiter

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Anzahl der Mitarbeiter im
HELMA-Konzern

206 188 164 131
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Anzahl der externen selb-
stéandigen Fachberater 73 78 76 76
(Hausberatung)

Anzahl der externen selb-
stéandigen Fachberater (Fi- 24 24 24 14
nanzierungsberatung)

Zum 30. Juni 2013 beschaftigte der HELMA-Konzeragiesamt 206 Mitarbeiter. Damit hat sich die
Mitarbeiterzahl gegenliber dem Geschaftsjahresedti2 @m 9,56 % und gegeniiber dem Geschéftsjah-
resende 2011 um 25,6 % erhoht.

Der Personalaufbau verteilte sich dabei auf nalsieuUnternehmensbereiche und war bedingt durch
das deutliche Auftragswachstum und die guten zulgerf Geschéftsaussichten.

Die Anzahl der externen selbstandigen Fachberatiérdenen der HELMA-Konzern im Vertriebsbe-
reich an den verschiedenen Standorten auf Progisamis zusammenarbeitet, war im Bereich der
Hausberatung mit 73 Fachberatern gegeniiber denh&fesjahresende 2012 leicht riicklaufig (-6,41%),
im Bereich der Finanzierungsberatung blieb die Ahmait 24 Fachberatern konstant.

Investitionen

Im Geschéftsjahr 2012 hat der HELMA-Konzern Invéstien in Sacheinlagen und immaterielle Ver-
mogenswerte in Hohe von EUR 1,6 Mio. (Vorjahr: EBIR Mio.) vorgenommen. Davon entfiel auf den
Bereich Grundstiicke und Gebaude ein Investitioedavvn EUR 0,7 Mio. (Vorjahr: EUR 1,9 Mio.),
der hauptséachlich fur die Fertigstellung des erstebaus an das Verwaltungsgebaude am Unternehms-
sitz in Lehrte sowie die Errichtung eines neuenSetar-Musterhauses in Fellbach bei Stuttgart ver-
wendet wurde.

Die Investitionen in immaterielle Vermdgenswertérbgen im Berichtsjahr 2012 EUR 0,2 Mio. (Vor-
jahr: EUR 0,2 Mio.) und entfielen im Wesentlichaenf &oftwareanpassungen und den neu gestalteten
Internetauftritt.

Die Investitionen in Betriebs- und Geschéftsaunstat beliefen sich in 2012 auf EUR 0,7 Mio. (Vor-
jahr: EUR 1,2 Mio.) und wurden schwerpunktmaRig flen Kauf von Kraftfahrzeugen, EDV-
Ausstattung und Mobiliar verwendet.

Fiur das Geschéftsjahr 2013 ist geplant, insgesanastitionen im Bereich Sachanlagen und immate-
rielle Vermdgenswerte in Hohe von rund EUR 3,0 Miorzunehmen. Zu diesem gehoren unter ande-
rem der zweite Anbau an das Verwaltungsgebaudeeseiwe Parkplatzerweiterung am Unternehmens-
sitz in Lehrte, die Errichtung von 2-3 Musterhausend Ersatzinvestitionen in Kraftfahrtzeuge.

Die Finanzierung der EUR 3,0 Mio. erfolgt zu ca%aus Bankenfinanzierungen und zu ca. 25% aus
Eigenmitteln.

Wesentliche Vertrage

HELMA Eigenheimbau AG oder ein Unternehmen des HR-Kbnzerns ist Partei folgender wesentli-
cher, au3erhalb des gewdhnlichen Geschéftsverdngfsschlossener Vertrage:

Ergebnisabfuhrungsvertrag zwischen HELMA Eigenheirab AG und HELMA Wohnungsbau GmbH

Zwischen der HELMA Eigenheimbau AG und der HELMA Waingsbau GmbH besteht ein Ergebnis-
abfiihrungsvertrag vom 17. Januar 2013, dem dielGelsafterversammlung der HELMA Wohnungs-
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bau GmbH am selben Tag einstimmig zugestimmt umddile Hauptversammlung der HELMA Eigen-
heimbau AG am 5. Juli 2013 genehmigt hat. Inhatedi Vereinbarung ist, dass erstmals ab dem 1. Ja-
nuar 2013 der gesamte Gewinn der HELMA WohnungsbailbH an die HELMA Eigenheimbau AG
abgefuhrt wird. Die Eintragung in das Handelsregistes Amtsgerichts Hildesheim unter der Nummer
HRB 202128 ist am 12. Juli 2013 erfolgt.

Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag zwischétfELMA Eigenheimbau AG und Hausbau
Finanz GmbH

Zwischen der HELMA Eigenheimbau AG und der HausBaanz GmbH wurde am 17. Januar 2013 ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gessdiigosdem die Gesellschafterversammlung der
Hausbau Finanz GmbH am selben Tag einstimmig zugestund den die Hauptversammlung der
HELMA Eigenheimbau AG am 5. Juli 2013 genehmigt halbalt dieser Vereinbarung ist, dass ab dem
1. Januar 2013 der ganze Gewinn der Hausbau FidartzH an die HELMA Eigenheimbau AG abge-
fuhrt wird. Die Eintragung in das Handelsregistes dmtsgerichts Hildesheim unter der Nummer HRB
201204 ist am 12. Juli 2013 erfolgt.

Gesellschafts- und Beteiligungsvertrag mit der Mistdndischen Beteiligungsgesellschaft Niedersach-
sen (MBG) mbh

Gemal Vertrag vom 15. November 2005 wurde mit digteMtandischen Beteiligungsgesellschaft Nie-
dersachsen (MBG) mbh, Hannover, ein Gesellschafid- Beteiligungsvertrag Uber eine typisch stille
Beteiligung geschlossen. Die Einlage betrug EURMI@. Die vertragliche Laufzeit hatte am 30. Sep-
tember 2013 geendet. Die Beteiligungsvergutungeeizh zusammen aus einer festen Vergitung von
7,5% p.a. der geleisteten Einlage. Die Gewinnhigteig betrug 50% des Gewinns; héchstens 2,75% p.a.
der geleisteten Einlage. Im Geschéftsjahr 2010 evaiet Vertrag mit Wirkung zum 31. Dezember 2011
seitens der Emittentin gekindigt. Die vollstandRjickfliihrung der geleisteten Einlage erfolgte zum 31
Dezember 2011.

Inhaber-Schuldverschreibung ,Anleihe 2010/2015“

Die HELMA Eigenheimbau AG hat im Jahr 2010 eine édnehmensanleihe mit einem Volumen von
EUR 10 Mio. vollstandig platziert. Die Anleihe, déne Laufzeit bis zum 30. November 2015 und einen
Zinssatz von 6,5% aufweist, ist seit dem 20. J04il2im Freiverkehr der Borse Dusseldorf handelbar.

Inhaber-Schuldverschreibung ,Anleihe 2013/2017*

Die HELMA Eigenheimbau AG hat in der ersten Jahédfth 2013 eine Unternehmensanleihe mit einem
Volumen von EUR 1 Mio. begeben, die vollstandigtziert wurde. Die Anleihe ist eingeteilt in 10 auf
den Inhaber lautende und untereinander gleichbBgéelTeilschuldverschreibungen mit einem Nennbe-
trag in H6he von je EUR 100.000,00. Die Laufzeit Aaleihe begann am 1. April 2013, endet mit Ab-
lauf des 30. September 2017 und weist einen Zinssatn 5,40% auf. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind nicht bérsennotiert.

Nachrangdarlehen H.E.A.T Mezzanine S.A.

Die H.E.A.T Mezzanine S.A. Gbernahm am 11. ApriD@Gine am selben Tag zwischen der HELMA
Eigenheimbau AG und der HSBC Trinkaus & Burkhar@® Abgeschlossene Genussrechtsvereinbarung.
Am 25. Oktober 2007 wurde diese Genussrechtsvearinly in ein Nachrangdarlehen umgewandelt. Der
Nominalbetrag des Darlehens belief sich auf EURMI®.,, Enddatum war der 11. April 2013. Der Dar-
lehensbetrag wurde fristgerecht zum 11. April 28a8ickgezahilt.

Rechtsstreitigkeiten

Der HELMA-Konzern ist weder gegenwartig noch warimarZeitraum der mindestens 12 letzten Monate
Partei von Gerichts-, Schiedsgerichts- oder Vewwagsverfahren oder staatlichen Interventionen, die
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sich wesentlich auf die Finanzlage oder die Reftabder Emittentin und/oder des HELMA-Konzerns
auswirken kénnten.

Regulatorisches Umfeld des HELMA-Konzerns

Gewerberecht

Gemal § 34 ¢ GewO bedarf die HELMA Eigenheimbau fAGdie Durchfihrung ihrer Tatigkeiten
als Grundstiicksmakler, Bautrdger und Baubetreuwr dtrlaubnis. Eine solche Erlaubnis wurde der
Gesellschaft am 20. Januar 1987 erteilt. Nach &ilzgung zustandige Behorde ist: Stadt Lehrte, Ord-
nungsamt, Rathausplatz 1, 31275 Lehrte, Tel.:323505-0.

Die Hausbau Finanz GmbH bedarf fur ihre Geschdifiigit im Zusammenhang mit der Vermittlung
von Darlehensvertrdgen bzw. dem Nachweis der Gehejezum Abschluss solcher Vertrage einer Er-
laubnis gemalR § 34 ¢ GewO. Eine solche Erlaubnislevder Gesellschaft am 20. Januar 1987 erteilt.
Nach Sitzverlegung zustandige Behorde ist: Statittee Ordnungsamt, Rathausplatz 1, 31275 Lehrte,
Tel.: 051 32 /505 -0.

Dariiber hinaus bedarf die Hausbau Finanz GmbHhiie Geschaftstatigkeit als Versicherungsmakler
einer Erlaubnis gem. § 34 d Abs.1 GewO. Eine soleHaubnis wurde der Gesellschaft am 17. Mai
2011 erteilt. Zustandige Behorde ist: Industried ttandelskammer Hannover, Schiffgraben 49, 30175
Hannover, Tel.: 0511/ 3107-341.

Die HELMA Wohnungsbau GmbH bedarf fur ihre Gesdhtafigkeit als Bautrager ebenfalls einer Erlaub-
nisgemaf § 34 ¢ GewO, die der HELMA Wohnungsbau GmbBo& KG, aus der die HELMA Woh-
nungsbau GmbH infolge einer formwechselnden Umwarglhervorgegangen ist, am 20. Januar 1987
erteilt wurde. Nach Sitzverlegung zustandige Bebdst: Stadt Lehrte, Ordnungsamt, Rathausplatz 1,
31275 Lehrte, Tel.: 05132/505-0.

Daruiber hinaus bedarf die HELMA Wohnungsbau GmbH iffile Geschaftstatigkeit als Versiche-
rungsmakler einer Erlaubnis gem. 8§ 34 d Abs.1 GeRiBe solche Erlaubnis wurde der Gesellschaft
am 17. Mai 2011 erteilt. Zustéandige Behdrde isttustrie- und Handelskammer Hannover, Schiffgra-
ben 49, 30175 Hannover, Tel.: 0 511 / 3107-341.

Die HELMA Ferienimmobilien GmbH bedarf fur ihre Gésiftstatigkeit als Bautréger ebenfalls einer
Erlaubnis gemal § 34 ¢ GewO, die ihr am 15. Jubi 28teilt wurde. Die zustandige Behdrde ist: Stadt
Lehrte, Ordnungsamt, Rathausplatz 1, 31275 Lefgk; 0 51 32 /505 - 0.

In regulatorischer Hinsicht wird die Geschéaftstidity der Gesellschaft dartiber hinaus durch die gema
§ 34 ¢ Abs. 3 GewO erlassenen Verordnungen geregsitesondere durch die Makler- und Bautrager-
verordnung (MaBV). Hieraus entstehen insbesonderpfithtungen zur Offenlegung bestimmter In-

formationen gegenuber den Behdrden, Aufbewahrufigsigh und eine jahrliche Prufung durch unab-
hangige Prifer.

Bundesbodenschutzgesetz

Aus offentlich-rechtlichen und zivilrechtlichen \dmhriften kann sich eine Haftung fir Altlasten und
schadliche Bodenverunreinigungen ergeben. Die tliffarrechtliche Haftung fir Altlasten und schadli-
che Bodenverunreinigungen kann durch privatredtal\dereinbarungen nicht ausgeschlossen werden.

Die zivilrechtliche Gewahrleistungshaftung kann elgen beschrankt oder ausgeschlossen werden. Die

Verantwortung fur Altlasten trifft nach dem Bundedienschutzgesetz unter anderen den Verursacher der
Kontamination, dessen Rechtsnachfolger, den ehgemakigentiimer des kontaminierten Grundstiickes,
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wenn er sein Eigentum nach dem 1 Marz 1999 llgentraat und die Kontamination kannte oder kennen
musste sowie den Inhaber der tatsachlichen Gewalttdas Grundstuick.

Die zustandige Behdrde kann unter anderem Unteusgslanordnungen, Sanierungsanordnungen und
sonstige notwendige MalRRnahmen zur Abwehr von sidhéi Bodenveranderungen oder Altlasten
erlassen.

Unabhangig von einer behdrdlichen Inanspruchnahesteht zwischen den nach dem Bundesboden-
schutzgesetz Verpflichteten ein gesetzlicher Auslgganspruch, der sich nach den jeweiligen Verursa-
chungsbeitragen bemisst. Der Ausgleichsanspruch kamnch ausdrickliche vertragliche Vereinbarung

abbedungen werden.

Allgemeine zivilrechtliche Vorschriften

Im Bereich der Baudienstleistungen unterfallt dimitfentin zahlreichen Regelungen des allgemeinen
Zivilrechts. Von besonderer Bedeutung sind hiediei schuldrechtlichen Bestimmungen im Werkver-
tragsrecht (88 631 ff. BGB) sowie das allgemeinstuagsstorungsrecht. Hinsichtlich der einzelnen-Ve
tragsabschlisse, sowohl zwischen der Emittentinilurgth Kunden als auch zwischen der Emittentin und
ihren Subunternehmern, sind bei der Verwendungeftiginer Geschéftsbedingungen durch die Emitten-
tin zudem insbesondere die Vorschriften zu Allgeraai Geschéaftsbedingungen (88 305 ff. BGB) zu be-
achten.

Offentliches Baurecht

Im Rahmen der Planung und der Errichtung von Bawadoen sind von den Unternehmen des HELMA-
Konzerns zahlreiche Vorschriften des 6ffentlicheauplanungs- und Bauordnungsrechts zu beachten.
Die baurechtliche Zulassigkeit von Bauvorhabentatbich dabei vor allem nach den bundesrechtlichen
Vorschriften der §§ 29 ff. BauGB sowie der BauNVi@as Baugenehmigungsverfahren ist demgegen-
Uber Landersache und daher in den einzelnen Bauogém der Lander geregelt.

Makler- und Bautragerverordnung

Die Makler- und Bautragerverordnung (MaBYV) ist watem flr das Bautrdgergeschaft des HELMA-
Konzerns von Bedeutung, da sie strenge VorgabenSehmtz des Immobilienerwerbers bei der Gestal-
tung und beim Abschluss eines Bautragervertragesikn

Von entscheidender Relevanz sind insbesondere #8N2aBV, die Vorgaben enthalten, ab wann ein
Bautrdger Zahlungen vom Erwerber entgegen nehmdrudd in welcher Weise der Bautrager die vom

Erwerber entgegen genommenen Zahlungen absichess. mu

Vereinbarungen zwischen Bautrager und Immobilieeeber, die die strikten Verpflichtungen des Bau-
tragers aus der MaBV ausschlieBen oder beschréskehdabei gem. § 12 MaBV nichtig.

Energieeinsparverordnung (EnEV) sowie Erneuerbarai&rgien-Warmegesetz (EEWarmeG)

Fir die Unternehmen des HELMA-Konzerns ist weitetbeachten, dass bezlglich jedes Bauantrags so-
wohl ein EnEV- als auch ein EEWG-Nachweis zu edemsind.

Die EnEV (aktuell in der Fassung EnEV 2009) stedlt Neubauten in erster Linie Anforderungen an den
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Primarenergiebedarf, bei bestehenden Gebauden mnveateallem Anforderungen im Falle von energe-
tisch relevanten Veranderungen (Modernisierung,ditesmung) gestellt. Bei den Berechnungen nach der
EnEV wird der bauliche Warmeschutz der Gebaudetdhlenso berlicksichtigt wie die Energieeffizienz
der eingesetzten Anlagentechnik (Heizung, Luftu€ighlung, Beleuchtung).

Weitere energiebezogene und von den UnternehmerlEMA-Konzerns zu beachtende Anforderun-
gen an neue Gebdude ergeben sich zudem aus denr Gaesd-6rderung Erneuerbarer Energien im
Warmebereich (Erneuerbare-Energien-Warmegesetz gEEAG)).
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AUSGEWAHLTE FINANZANGABEN DER EMITTENTIN

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewéahitsdalierte Finanzinformationen nach International
Financial Reporting Standards, wie sie in der Eguarenden sind (FRS"), fur die zum 31. Dezember
2012 und zum 31. Dezember 2011 abgelaufenen Gésjeléié sowie die zum 30. Juni 2013 und zum 31.
Juni 2012 abgelaufenen Sechsmonatszeitraume déteBtim.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tiell diesem Prospekt abgedruckten Konzernab-
schliissen der Emittentin nach IFRS fir die Gessfafte zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezem-
ber 2011 und dem Konzern-Zwischenfinanzberichtdi#ém Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2013 so-
wie dem Rechnungswesen der Emittentin entnommen dlageleitet.

Die Konzernabschliisse der Emittentin fir die Gefisjadare zum 31. Dezember 2012 und zum 31. De-
zember 2011 wurden von der Ebner Stolz Ménning BackembH & Co. KG, Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hannovérden Geschéaftsanschrift: Karl-Wiechert-Allee 1d,
30625 Hannover gepriift und jeweils mit einem unegafprankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannischngiet. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nighktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten

Summen ergeben.

Ausgewahlte Daten zur Ge- Sechsmonatszeitraum Geschaftsjahr zum
winn- und Verlustrechung zum 30. Juni 31. Dezember
2013 2012 2012 2011
IFRS
(TEUR)
(ungepriift) (geprift)
Umsatzerlose..........ccocvvveeenn. 49.650 46.494 113.988 103.588
Gesamtleistung...................... 54.839 56.072 132.167 112.720
Rohertragl) ................................ 13.096 10.537 27.778 22.745
EBITDA? ..o 2.917 1.768 8.774 6.132
Operatives Ergebnis (EBIT)... 2.180 1.071 7.335 4.786
Ergebnis vor Steuern (EBT)... 1.290 271 5.755 3.381
Periodenergebnis................. 825 181 3.799 2.310
Ergebnis je Stammaktie (in
EUR) oo 0,28 0,06 1,33 0,83
1 Der Rohertrag ist definiert als Differenz zwischen der @#s#stung und dem Materialaufwand.
2 EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immateriellagiavermogen.
3 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue
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Ausgewahlte Bilanzdaten

Langfristige ~ Vermdgens-
werte gesamt......................

Kurzfristige Vermodgens-
werte gesamt.........ccceeeeeenn,

Langfristige Rickstellungen
und Verbindlichkeiten ge-
samt

Kurzfristige Riickstellungen
und Verbindlichkeiten ge-
samt

Summe Eigenkapital...........

Bilanzsumme...........c..........

Ausgewaéhlte Angaben zur
Kapitalflussrechnung

30. Juni 31. Dezember
2013 2012 2012 2011
IFRS
(TEUR)
(ungepruft) (gepruft)
18.498 21.405 18.366 20.313
75.389 50.671 66.279 43.555
28.769 21.666 19.088 21.247
40.825 33.194 45.192 25.554
24.293 17.216 20.365 17.067
93.887 72.076 84.645 63.868

Sechsmonatszeitraum

Geschaftsjahr zum

Cash Flow aus der betriebli-
chen Geschéftstatigkeit

Cash Flow aus Investitions-
tatigkeit

Cash Flow aus dem Finan-
zierungsbereich

Zahlungswirksame Veran-
derung des Finanzmittel-
fonds

zum 30. Juni 31. Dezember
2013 2012 2012 2011
IFRS
(TEUR)

(ungepruft) (geprift)
-2.719 -4.681 -18.582 -5.731

33 -1.215 -601 -3.077
7.495 3.5661 16.930 9.526
4.809 -2.335 -2.253 718
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Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum

Finanzinformationen® 31. Dezember
2012 2011
IFRS

EBIT Interest Coverage Rafio..... 4,46 3,21
EBITDA Interest Coverage Rafio 5,34 4,11
Total Debt / EBITDA................... 4,32 3,32
Total Net Debt / EBITDA............ 4,14 2,70
Risk Bearing Capitl................... 0,28 0,31
Total Debt / Capitdl..................... 0,65 0,54

1 Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nactBeeechnungsstandards der Deutsche Vereinigung fiir Finalysa und Asset Management
(,DVFA"), Standards fiir Bondkommunikation, 2012, berechnetier Ahnliche Kennzahlen kénnen von der Gesellschattinabschliissen berechnet
worden sein. Mdgliche Abweichungen begriinden sich anégunterschiedlicher Berechnungsstandards, insbesondetenwsn Rahmen der Definition
von ,Finanzverbindlichkeiten* (Total Debt) gemafR DVFA keineafzverbindlichkeiten aus Factoring sowie langfristige Rickstgén bertcksichtigt.
Investoren sollten beachten, dass die unter den folgend®rofen angegebenen Kennzahlen keine einheitlich angeweodetestandardisierten Kenn-
zahlen sind, dass ihre Berechnung von Unternehmen zunghteen wesentlich variieren kann und dass sie fir siagh gg@ommen keine Basis fur Ver-
gleiche mit anderen Unternehmen darstellt. Diese Kennzahlénssiweit sie nicht als gepruft gekennzeichnet sind, jeweilspuiify. Die Kennzahlen
sind keine nach IFRS definierten Kennzahlen.

Verhéltnis von EBIT (zur Definition vergleiche oben) zusZinfwendungen und ahnlichen Aufwendungen.

Verhéltnis von EBITDA (zur Definition vergleiche oben)Zinsaufwendungen und ahnlichen Aufwendungen.

Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten zu EBITDA (Finanbimdlichkeiten sind definiert als verzinsliche Schulden/Verbindkdtek).

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Total Net DebtEBITDA (Nettofinanzverbindlichkeiten sind definiert als verzinséicSchul-
den/Verbindlichkeiten abzuglich der liquiden Mittel).

g A~ W N

6 Verhaltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigepita + Gesellschafterdarlehen (falls nachrangig) + MezzalKapital — Eigene Anteile
(Aktien) — Forderungen/Ausleihungen an Gesellschaftersstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital — Nicht passRensionsruckstellungen -
Steuerabgrenzung) zur modifizierten Bilanzsumme (modifiziertenBilamme ist definiert als Bilanzsumme - Eigene Anteile (Aktighyrderun-
gen/Ausleihungen an Gesellschafter — Ausstehende Einlafelaggezeichnete Kapital — Nicht passivierte Pensionsriickgietiu Steuerabgrenzung).

7 Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten (Total Drbgesamten Finanzverbindlichkeiten zuztiglich Eigenkapital.

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten geprién Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2012
haben sich die Aussichten der Emittentin nicht wesglich verschlechtert.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzinforationen abgedeckten Zeitraums zum 30. Juni
2013 ist Uberdies keine wesentliche Veranderung dé&inanzlage oder der Handelspositionen der
Emittentin eingetreten.
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(@)

(b)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungeie (@nleihebedingungeri) fur die Schuldver-
schreibungen abgedruckt. Die endglltigen Anleihetzpohgen fir die Schuldverschreibungen werden

Bestandteil der jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher undisatgdr Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlaut ist
rechtsverbindlich. Die englische Ubersetzung diemtzur Information.

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungen®)

Wéhrung, Form, Nennbetrag und Stiickelung §1

Diese Anleihe der HELMA Eigenheimbau Akti- (a)
engesellschaft, Lehrte, (dieEpittentin®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000
(in Worten: finfundzwanzig Millionen Euro (die
»Emissionswahrund)), ist in auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen (dieSghuldverschrei-
bungen) im Nennbetrag von jeweils EUR
1.000,00 eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre ge- (b)
samte Laufzeit zundchst durch eine vorlaufige
Inhaber-Globalschuldverschreibung (di&/or-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht friiher als 40 Tage und nicht spa-
ter als 180 Tage nach dem Begebungstag (wie
nachstehend definiert) durch eine permanente
Inhaber-Globalschuldverschreibung (diePer-
manente Globalurkunde’, die Vorlaufige Glo-
balurkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Ein solcher Aus-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigun-
gen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftli-
chen Eigentimer der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen be-
stimmte Finanzinstitute oder bestimmte Perso-
nen, die Schuldverschreibungen uber solche Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit
den Regeln und Verfahren von Clearstream.
Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Global-
urkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfol-
gen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede sol-
che Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheini-
gung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem
Tag der Ausgabe der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese vorlaufige Globalurkunde gemaR diesem
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Terms and Conditions of the Notes

(the “Terms and Conditions”)

Quency, Form, Principal Amount and De

nomination

This issue of HELMA Eigenheimbau Aktienge-
sellschaft, Lehrte (thel$suer’) in the aggregate
principal amount of up to EUR 25,000,000 (in
words: twenty-five million euros (thelssue
Currency™)), is divided into notes (theNotes))
payable to the bearer and rankipgri passu
among themselves in the denomination of EUR
1,000.00 each.

The Notes will initially be represented for the
whole life of the Notes by a temporary global
bearer note (the Temporary Global Note”)
without interest coupons, which will be ex-
changed not earlier than 40 days and not later
than 180 days after the Issue Date (as defined be-
low) against a permanent global bearer note (the
“Permanent Global Noté, the Temporary
Global Note and the Permanent Global Note to-
gether the Global Note’) without interest cou-
pons. Such exchange shall only be made upon
delivery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes repre-
sented by the Temporary Global Note is not a
U.S. person (other than certain financial institu-
tions or certain persons holding Notes through
such financial institutions) in accordance with
the rules and operating procedures of Clear-
stream. Payments of interest on Notes repre-
sented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A sepa-
rate certification shall be required in respect of
each such payment of interest. Any such certifi-
cation received on or after the 40th day after the
date of issue of the Notes represented by the
Temporary Global Note will be treated as a re-
quest to exchange such Temporary Global Note
pursuant to this subparagraph (b). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global
Note shall be delivered only outside of the



(©)

(d)

()

§2

(@)

(b)

Absatz (b) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fur die vorlaufige Globalurkunde ge-
liefert werden, durfen nur auBerhalb der Verei-
nigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Perma- (c)
nente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
jeweils die eigenhandige Unterschrift eines Ver-
treters der Emittentin tragen. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main, mit der Geschéftsan-
schrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
(,Clearstream") hinterlegt. Der Anspruch der
Anleiheglaubiger auf Ausgabe einzelner Schuld-
verschreibungen oder Zinsscheine ist ausge-
schlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsa (d)
teile oder Rechte an der Globalurkunde zu, c
nach MaRRgabe des anwendbaren Rechts und
Regeln und Bestimmungen von Clearstrea
Ubertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeich-(e)
net der Ausdruck Anleiheglaubiger‘ den Inha-

ber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der
Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und Nega- §2
tivverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriinden (a)
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin

und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetz-
liche Bestimmungen nichts anderes vorschrei-
ben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflich- (@)
tet sich und hat dafiir Sorge zu tragen, dass ihre
Tochtergesellschaften, solange Schuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zin-
sen der Hauptzahlistelle zur Verfigung gestellt
worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungs-
rechte (jedes solches Sicherungsrecht eidie “
cherheit”) in Bezug auf ihren gesamten oder
Teil ihres Geschaftsbetriebes, Vermdgen oder
Einkunfte, jeweils gegenwartig oder zukinftig,
zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zur
Sicherung einer von der Emittentin oder einer ih-
rer Tochtergesellschaften gewahrten Garantie
oder Freistellung bezuglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeit einer anderen Person zu bestellen
oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig
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United States.

The Temporary Global Note and the Permanent
Global Note shall only be valid if each bears the
handwritten signature of one representative of
the Issuer. The Global Note will be deposited

with Clearstream Banking Aktiengesellschatft,

Frankfurt am Main, business address: Mergen-
thalerallee 61, 65760 EschborrC{éarstreant’).

The Noteholders have no right to require the is-
sue of definitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership par-
ticipations or rights in the Global Note, which

are transferable in accordance with applicable
law and the rules and regulations of Clearstream.

The term Noteholder” in these Terms and Con-
ditions refers to the holder of a co-ownership
participation or right in the Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncondi-
tional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and rangari passuwithout any
preference among themselves and at |past
passuwith all other unsubordinated and unse-
cured obligations of the Issuer, present and future
save for certain mandatory exceptions provided
by law.

Negative PledgeThe Issuer undertakes, so long
as any of the Notes are outstanding, but only up
to the time all amounts of principal and interest
have been placed at the disposal of the Principal
Paying Agent, not to create or permit to subsist,
and to procure that none of its Subsidiaries will
create or permit to subsist, any mortgage, lien,
pledge, charge or other security interest (each
such right a Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues, pre-
sent or future, to secure any Capital Market In-
debtedness (as defined below) or to secure any
guarantee or indemnity given by the Issuer or
any of its subsidiaries in respect of any Capital
Market Indebtedness of any other person, with-
out, at the same time or prior thereto, securihg al
amounts payable under the Notes either with
equal and rateable Security or providing all
amounts payable under the Notes such other Se-



§3

oder zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage in gleicher Weise und in glei-
chem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fir al-
le unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage solch eine andere Sicherheit zu bestel-
len, die von einer unabhéangigen, international
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflich-
tung gilt jedoch nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Vorausset-
zung fur staatliche Genehmigungen ver-
langt werden;

@iy  far zum Zeitpunkt des Erwerbs von Ver-
mogenswerten durch die Emittentin be-
reits an solchen Vermdgenswerten beste-
hende Sicherheiten, soweit solche Sicher-
heiten nicht im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs
des jeweiligen Vermogenswerts bestellt
wurden und der durch die Sicherheit besi-
cherte Betrag nicht nach Erwerb des

betreffenden Vermégenswertes erhoht
wird;
(i)  Sicherheiten, die von einer

Tochtergesellschaft der Emittentin an
Forderungen bestellt werden, die ihr
aufgrund der Weiterleitung von aus dem
Verkauf von Kapitalmarktver-
bindlichkeiten erzielten Erl6sen gegen die
Emittentin  zustehen, sofern solche
Sicherheiten der Besicherung von
Verpflichtungen aus den jeweiligen
Kapitalmarktverbindlichkeiten der
betreffenden Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet
»Kapitalmarktverbindlichkeit “ jede gegenwaér-
tige oder zukinftige Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch besicherte oder unbesicherte Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapie-
re, die an einer Bdrse oder in einem anderen an-
erkannten Wertpapier- oder aul3erbdrslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kdnnen.

“Tochtergesellschaft ist jede voll konsolidierte
Tochtergesellschaft der Emittentin.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Sicherungs-
recht kann auch zugunsten der Person eines
Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt wer-
den.

Verzinsung §3
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curity as shall be approved by an independent
accounting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, provided,
however, that this undertaking shall not apply
with respect to:

0] any Security which is provided for by law
or which has been required as a condition
precedent for public permissions;

(i)  any Security existing on assets at the time
of the acquisition thereof by the Issuer,
provided that such Security was not cre-
ated in connection with or in contempla-
tion of such acquisition and that the
amount secured by such Security is not
increased subsequently to the acquisition
of the relevant assets;

(i) any Security which is provided by any
subsidiary of the Issuer with respect to
any receivables of such subsidiary against
the Issuer which receivables exist as a
result of the transfer of the proceeds from
the sale by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that any
such security serves to secure obligations
under such Capital Market Indebtedness
of the relevant subsidiary.

For the purposes of these Terms and Conditions,
“Capital Market Indebtedness shall mean any
present or future obligation for the repayment of
borrowed monies which is in the form of, or rep-
resented or evidenced by bonds, notes, deben-
tures, loan stock or other securities which are, or
are capable of being, quoted, listed, dealt in or
traded on any stock exchange, or other recog-
nised over-the-counter or securities market.

“Subsidiary” means any fully consolidated sub-
sidiary of the Issuer.

A security pursuant to this § 2(b) may also be
provided to a trustee of the noteholders.

Interest



(@)

(b)

()

§4

(@)

(b)

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 19.(a)
September 2013 (einschlieBlich) (deBege-
bungstad) bezogen auf ihren Nennbetrag mit
5,875% jahrlich verzinst. Die Zinsen sind jahr-
lich nachtraglich jeweils am 19. September eines
jeden Jahres (jeweils eiZinszahlungstad und

der Zeitraum ab dem Begebungstag (einschliel3-
lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliel3-
lich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlieB3lich) bis zum né&chstfolgenden Zins-
zahlungstag (ausschlief3lich) jeweils eirins-
periode) zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am
19. September 2014 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen en- (b)
det mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung fallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages
der tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz erhéht
sich in diesem Fall um 5 % per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu (c)
berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode ist, so
werden sie berechnet auf der Grundlage der An-
zahl der tatsachlichen verstrichenen Tage im re-
levanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zins-
zahlungstag (einschlief3lich)) dividiert durch die
tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schalt-
jahrs) (Actual/Actual).

Falligkeit, Ruckzahlung, vorzeitige Ruckzah- §4
lung nach Wahl der Emittentin oder der An-
leiheglaubiger sowie Ruckkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 19. Sep-(a)
tember 2018 (der Falligkeitstermin®) zum
Nennbetrag zuriickgezahlt. Eine vorzeitige
Ruckzahlung findet au3er in den nachstehend
genannten Féllen nicht statt.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen (b)
Griunden. Sollte die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer Ande-
rung des in der Bundesrepublik Deutschland gel-
tenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung
verpflichtet sein oder zu dem nachstfolgenden
Zahlungstermin fir Kapital oder Zinsen ver-
pflichtet werden, die in § 6(a) genannten Zuséatz-
lichen Betrdge zu zahlen, und diese Verpflich-
tung nicht durch das Ergreifen verninftiger, der
Emittentin zur Verfigung stehender Malinahmen
vermeiden kénnen, so ist die Emittentin mit einer
Frist von wenigstens 30 Tagen und héchstens 90
Tagen berechtigt, durch Bekanntmachung geman
§ 13 die Schuldverschreibungen insgesamt zur
vorzeitigen Ruckzahlung zum Nennbetrag zu-
zlglich aufgelaufener Zinsen zu kindigen.
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The Notes will bear interest on their principal
amount at a rate of 5.8 per annum as from
19 September 2013 (thdésSue Daté). Interest

is payable annually in arrears on September 19 of
each year (each aninterest Payment Daté
and the period from the Issue Date (inclusive) up
to the first Interest Payment Date (exclusive) and
thereafter as from any Interest Payment Date (in-
clusive) up to the next following Interest Pay-
ment Date (exclusive) being arinterest Pe-
riod”). The first interest payment will be due on
19 September 2014.

The Notes shall cease to bear interest from the
beginning of the day they are due for redemp-
tion, or, in case the Issuer fails to make any pay-
ment under the Notes when due, from the begin-
ning of the day on which such payment is made.
In such case, the rate of interest shall be in-
creased by 5 % per annum.

Where interest is to be calculated in respécet o
period which is shorter than an Interest Period
the interest will be calculated on the basis of the
actual number of days elapsed in the relevant pe-
riod (from and including the most recent Interest
Payment Date) divided by the actual number of
days of the Interest Period (365 days and 366
days, respectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemption at
the Option of the Issuer or the Noteholders,
and Repurchase

The Notes will be redeemed at par on 19 Sep-
tember 2018 (the Redemption Dat€). There

will be no early redemption except in the follow-
ing cases.

Early Redemption for Tax ReasonsIf at any
future time as a result of a change of the laws
applicable in the Federal Republic of Germany
or a change in their official application, the Is-
suer is required, or at the time of the next suc-
ceeding payment due in respect of principal or
interest will be required, to pay additional
amounts as provided in this 8 6(a), and such ob-
ligation cannot be avoided taking reasonable
measures available to the Issuer, the Issuer will
be entitled, upon not less than 30 days' and not
more than 90 days' notice to be given by publica-
tion in accordance with § 13, prior to the Re-
demption Date to redeem all Notes at the Princi-
pal Amount plus accrued interest.



(©)

(d)

Eine Kiindigung gemaR diesem § 4(b) dHef-
dings nicht (i) friiher als 90 Tage vor dem fri-
hestmdéglichen Termin erfolgen, an dem die E-
mittentin verpflichtet ware, solche Zusatzlichen
Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann fallig sein wiirde,
oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu
dem die Kundigung erfolgt, die Verpflichtung
zur Zahlung von Zuséatzlichen Betrdgen nicht
mehr wirksam ist.

Eine solche Kundigung ist unwiderruflicind
muss den fiur die Rickzahlung festgelegten Ter-
min nennen sowie eine zusammenfassende Er-
klarung enthalten, welche die das Riickzahlungs-
recht der Emittentin begrindenden Umstande
darlegt.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emit- (c)

tentin. Die Emittentin ist berechtigt, friihestens
zum 19. September 2016 ausstehende Schuldver-
schreibungen mit einer Frist von mindestens 30
und hdchstens 90 Tagen durch Bekanntmachung
gemal § 13 insgesamt oder teilweise zu kindi-
gen und vorzeitig zum Vorzeitigen Rickzah-
lungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuriickzuzahlen. Eine solche Kindigungserkla-
rung ist unwiderruflich. Der Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung muss ein Geschéaftstag im Sinne
von 8 5(c) sein. Im Hinblick auf die gekiindigten
Schuldverschreibungen endet die Verzinsung mit
dem letzten Tag vor dem vorzeitigen Rickzah-
lungstag.

Im Falle einer teilweisen Kindigung im Sinne

dieses § 4 (c) legt die Emittentin das Verfahren
zur Bestimmung der gekindigten Schuldver-

schreibungen nach freiem Ermessen unter Be-
achtung des Grundsatzes der Gleichbehandlung
fest.

Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in
Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren
Ruckzahlung bereits ein Anleiheglaubiger in
Ausibung seines Wahlrechts nach § 4(d) ver-
langt hat.

Yorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (Call)* be-
zeichnet im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung
gemal diesem § 4(c) ab dem 19. September 2016
bis einschliel3lich des 18. September 2017 101 %
des Nennbetrages und innerhalb eines Zeitraums
ab dem 19. September 2017 bis zum Rickzah-
lungstag 100,5 % des Nennbetrages.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der An- (d)

leiheglaubiger bei einem Kontrollwechsel
Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend de-
finiert) eintritt, ist jeder Anleiheglaubiger betec
tigt, von der Emittentin die Rickzahlung oder,
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No notice of redemption pursuant to t§id(b)
shall be made given (i) earlier than 90 days prior
to the earliest date on which the Issuer would be
obligated to pay such Additional Amounts if a
payment in respect of the Notes was then due, or
(ii) if at the time such notice is given, such ebli
gation to pay such Additional Amounts does not
remain in effect.

Any such notice shall be irrevocable andst
specify the date fixed for redemption and must
set forth a statement in summary form of the
facts constituting the basis for the right of tke |
suer so to redeem.

Early Redemption at the Option of the Issuer.
The Issuer shall be entitled, by giving not less
than 30 nor more than 90 days’ notice by publi-
cation in accordance with § 13, to redeem out-
standing Notes, in whole or in part, no earlier
than per 19 September 2016 at the Call Early
Redemption Amount (as defined below). Such
notice shall be irrevocable and shall state the dat
of early redemption. The date of early redemp-
tion must be a Business Day within the meaning
of § 5(c). In respect of the Notes which are sub-
ject to redemption the entitlement to interest
shall end with the day immediately preceding the
early redemtption date.

In the event of a partial redemption by the Issuer
under this § 4 (c) the Issuer shall decide on the
procedure to determine the Notes which are sub-
ject to redemption at its sole discretion taking
into account the principle of equal treatment.

The Issuer may not exercise such option in re-
spect of any Note which is the subject of the
prior exercise by the Noteholder thereof of its
option to require the redemption of such Note
under 8 4(d).

“Call Early Redemption Amount” shall mean,

in the event of an early redemption in pursuant to
this § 4(c) within the period commencing on 19
September 2016 and ending 18 September 2017
(inclusive) 101 % of the Principal Amount and
within a period commencing on 19 September
2017 and ending on the Redemption Day 100.5
% of the Principal Amount.

Early Redemption at the Option of the Note-
holders upon a Change of Contrallf a Change

of Control (as defined below) occurs, each Note-
holder shall have the right to require the Issoer t
redeem or, at the Issuer’'s option, purchase (or



(i)

(ii)

nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner
Schuldverschreibungen durch die Emittentin
(oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten)
zum Nennbetrag insgesamt oder teilweise zu ver-
langen (die Put Option“). Eine solche Aus-
Ubung der Put Option wird jedoch nur dann
wirksam, wenn innerhalb des Rickzahlungszeit-
raums (wie nachstehend definiert) Anleiheglau-
biger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von mindestens 25 % des Gesamtnennbetrages
der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausste-
henden Schuldverschreibungen von der Put Op-
tion Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist
wie nachfolgend unter § 4(e) beschrieben auszu-
tben.

Ein Kontrollwechsel* liegt vor, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dasseein (i)
Dritte Person oder gemeinsam handelnde Dritte
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) (jeweils
ein ,Erwerber*) der rechtliche oder wirtschaftli-

che Eigentimer von mehr als 50 % der Stimm-
rechte der Emittentin geworden ist; oder

die Verschmelzung der Emittentin mit einer ode
auf eine Dritte Person (wie nachfolgend defi- (ii)
niert) oder die Verschmelzung einer Dritten Per-
son mit oder auf die Emittentin, oder der Verkauf
aller oder im Wesentlichen aller Vermdgensge-
genstande (konsolidiert betrachtet) der Emitten-
tin an eine Dritte Person. Dies gilt nicht fur Ver-
schmelzungen oder Verkaufe im Zusammenhang
mit Rechtsgeschéften, in deren Folge (A) im Fal-
le einer Verschmelzung die Inhaber von 100 %
der Stimmrechte der Emittentin wenigstens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem Uberlebenden
Rechtstrager unmittelbar nach einer solchen Ver-
schmelzung halten und (B) im Fall des Verkaufs
von allen oder im Wesentlichen allen Vermo-
gensgegenstanden der erwerbende Rechtstrager
eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist oder
wird und Garantin beziglich der Schuldver-
schreibungen wird;

und der Erwerb oder die Verschmelzung (wie

vorstehend beschrieben) dazu fuhren, dass ein
unmittelbar nach dem Erwerb bzw. der

Verschmelzung durch eine Rating-Agentur

durchzufiihrendes Unternehmensrating (Rating
Update) der Emittentin sich um mindestens eine
Kategorie (Notch) gegeniiber dem bestehenden
Unternehmensrating der Emittentin der selben
Rating-Agentur verschlechtert. Die Emittentin ist

verpflichtet, im Anschluss an einen Erwerb bzw.

eine Verschmelzung (wie vorstehend

beschrieben) unverzuglich fur die Erstellung

eines Rating Update zu sorgen.
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procure the purchase by a third party of) in
whole or in part his Notes at the Principal
Amount (the Put Option”). An exercise of the
Put option shall, however, only become valid if
during the Put Period (as defined below) Note-
holders of Notes with a Principal Amount of at
least 25 % of the aggregate Principal Amount of
the Notes then outstanding have exercised the
Put Option. The Put Option shall be exercised as
set out below under § 4(e).

“Change of Control' means the occurrence of
any of the following events:

the Issuer becomes aware that any Third Person
or group of Third Persons acting in concert
within the meaning of § 2 (5) of the German Se-
curities Acquisition and Takeover Act (Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetz, WpUG)
(each an Acquirer”) has become the legal or
beneficial owner of more than 50 % of the voting
rights of the Issuer; or

the merger of the Issuer with or into a Third
Person (as defined below) or the merger of a
Third Person with or into the Issuer, or the sale
of all or substantially all of the assets
(determined on a consolidated basis) of the
Issuer to a Third Person, other than in a
transaction following which (A) in the case of a
merger holders that represented 100 % of the
voting rights of the Issuer own directly or
indirectly at least a majority of the voting rights
of the surviving person immediately after such
merger and (B) in the case of a sale of all or
substantially all of the assets, each transferee
becomes a guarantor in respect of the Notes and
is or becomes a subsidiary of the Issuer;

and the acquisition or the merger (each as
described above), as the case may be, result in
the decrease by a rating agency of the corporate
rating of the Issuer in the course of the next

rating update after such acquisition or merger has
taken place by at least one notch as compared to
the current corporate rating by the same rating
agency of the Issuer as at the time of the

acquisition or the merger (each as described
above), as the case may be. Immediately after
such an acquisition or merger (as described
above), as the case may be, the Issuer shall
procure that a rating update is conducted.



()

(f)

§5

(@)

Als Kontrollwechsel ist es nicht anzusehen,

wenn Anteile an der Emittentin im Wege der ge-
setzlichen oder gewillkiirten Erbfolge oder im

Wege der vorweggenommenen Erbfolge tberge-
hen.

Als Kontrollwechsel ist es ebenfalls nicht
anzusehen, wenn ein Ehegatte oder eine in
gerader Linie oder in Seitenlinie verwandte
Person (8§ 1589 BGB) des gegenwartigen
Mehrheitsaktionars der Emittentin mehr als 50 %
der Stimmrechte der Emittentin halt bzw.
erwirbt.

Dritte Person* im Sinne dieses § 4(d)(i) und
(ii) ist jede Person auf3er einer Verbundenen Per-
son der Emittentin (wie nachstehend definiert).

Verbundene Persoti bezeichnet jede Tochter-
gesellschaft oder Holdinggesellschaft der Emit-
tentin sowie jede andere Tochtergesellschaft die-
ser Holdinggesellschaft.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wirdie
Emittentin unverziiglich nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt den Anleiheglaubigern Mittei-
lung vom Kontrollwechsel gemal § 13(a) ma-
chen (die Put-Rickzahlungsmitteilung’), in
der die Umstande des Kontrollwechsels sowie
das Verfahren fiir die Austibung der in diesem
§ 4(d) genannten Put Option angegeben sind.

Die Auslibung der Put Option gemaf § 4(d) muss(e)
durch den Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeit-
raums (der Put-Riuckzahlungszeitraunt) von

30 Tagen, nachdem die Put-
Ruckzahlungsmitteilung veréffentlicht wurde,
schriftlich gegentber der depotfiihrenden Stelle
des Anleiheglaubigers erklart werden (dirut-
Ausiibungserklarung’). Die Emittentin  wird
nach ihrer Wahl die maRRgebliche(n) Schuldver-
schreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des Riickzah-
lungszeitraums (der Put-Rickzahlungstag)
zuriickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben las-
sen), soweit sie nicht bereits vorher zuriickge-
zahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die
Abwicklung erfolgt Uber Clearstream. Eine ein-
mal gegebene Put-Ausibungserklarung ist for
den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Brei (f)
im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen.

Zahlungen, Hinterlegung §5
Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und a)(
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It shall not be qualified as a Change of Control,
if shares of the issuer will be transferred by tes-
tamentary or hereditary succession or, as the case
may be, by way of anticipated hereditary succes-
sion.

It shall also not be qualified as a Change of Con-
trol, if a husband or a relative in direct or sidel
(sec. 1589 BGB) for each shareholder or for each
partner of the Issuer holds or aquires more than
50 % of the voting rights of the Issuer.

Third Person” shall for the purpose of this
§ 4(c)(i) and (ii) mean any person other than an
Affiliated Company of the Issuer (as defined be-
low).

‘Affiliated Company” means in respect to the
Issuer, a Subsidiary of the Issuer or a Holding
Company of the Issuer or any other Subsidiary of
that Holding Company.

If a Change of Control occurs, then theuer
shall, without undue delay, after becoming aware
thereof, give notice of the Change of Control (a
“Put Event Notic€) to the Noteholders in ac-
cordance with § 13(a) specifying the nature of
the Change of Control and the procedure for ex-
ercising the Put Option contained in this § 4(d).

The exercise of the Put Option pursuant to
§ 4(d), must be declared by the Noteholder
within 30 days after a Put Event Notice has been
published (the Put Period”) to the Depositary
Bank of such Noteholder in writing (&t No-
tice”). The Issuer shall redeem or, at its option,
purchase (or procure the purchase of) the rele-
vant Note(s) on the date (th@ut Redemption
Date”) seven days after the expiration of the Put
Period unless previously redeemed or purchased
and cancelled. Payment in respect of any Note so
delivered will be made in accordance with the
customary procedures through Clearstream. A
Put Notice, once given, shall be irrevocable.

The Issuer may at any time purchase Notesen th
market or otherwise.

Payments, Depositinin Court

The Issuer undertakes to pay, as and when due,



(b)

(c)

(d)

(e)
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Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapi-
tal und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Re-
gelungen und Vorschriften, Uber die Hauptzahl-
stelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach
deren Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlung von ihren entspre-
chenden Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eine (b)
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung
am nachstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszin-
sen oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzogerung zu.

“Geschaftstag im Sinne dieser Anleihebedin- (c)
gungen ist jeder Tag (aufRer einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii)
Clearstream gedffnet sind und Zahlungen weiter-
leiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf(d)
Kapital der Schuldverschreibungen schlieRen,
soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein:
den Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen (wie in § 4(a) definiert); den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (Call) (wie in § 4(b) defi-
niert) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die 8lth (e)
verschreibungen zahlbaren Betrage, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht Lehrte zu hinterlegen. So-
weit die Emittentin auf das Recht zur Rucknah-
me der hinterlegten Betrage verzichtet, erléschen
die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger
gegen die Emittentin.

Steuern 86

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibun- (a)
gen zu zahlenden Betrage werden ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger
oder zuklnftiger Steuern oder sonstiger Abgaben
jedweder Art gezahlt, die durch oder fur die
Bundesrepublik Deutschland oder fir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorper-
schaft oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt

an der Quelle auferlegt oder erhoben werden, es
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principal and interest on the Notes in Euros.

Payment of principal and interest on the Notes
shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, through the Principal
Paying Agent for on-payment to Clearstream or
to its order for credit to the respective account
holders. Payments to Clearstream or to its order
shall to the extent of amounts so paid constitute
the discharge of the Issuer from its correspond-
ing liabilities under the Terms and Conditions of

the Notes.

If any payment of principal or interest with-re
spect to a Note is to be effected on a day other
than a Business Day, payment will be effected on
the next following Business Day. In this case, the
relevant Noteholders will neither be entitled to
any payment claim nor to any interest claim or
other compensation with respect to such delay.

In these Terms and Condition®usiness Day
means a day (other than a Saturday or Sunday)
on which (i) the Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer
System 2 (TARGET) and (ii) Clearstream are
operating and settle payments.

References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption
Amount of the Notes (as defined in § 4(a)); the
Call Early Redemption Amount (as defined in

§ 4(b)); and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the
Notes.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgerich in Lehrte any amounts payable on

the Notes not claimed by Noteholders. To the ex-
tent that the Issuer waives its right to withdraw
such deposited amounts, the relevant claims of
the Noteholders against the Issuer shall cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will bedpai
without deduction or withholding for or on ac-
count of any present or future taxes or duties of
whatever nature imposed or levied by way of de-
duction or withholding at source by or on behalf
of the Federal Republic of Germany or by or on
behalf of any political subdivision or authority
thereof or therein having power to tax, unless
such deduction or withholding is required by



(b)

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zusétzlichen Betrage (dieZysatzlichen Betra-

g€’ zahlen, die erforderlich sind, um sicherzu-
stellen, dass der nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen
Betragen entspricht, die ohne solchen Abzug o-
der Einbehalt zu zahlen gewesen wéren.

Zusatzliche Betrage gemall § 6(a) sind nicht (b)
zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragte (i)
des Anleiheglaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leis-
tenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

durch den Anleiheglaubiger wegen einer anderen (ii)
gegenwartigen oder friheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der bloRBen Tatsa-
che, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutsch-
land stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung
so behandelt werden) oder dort besichert sind;

aufgrund (A) einer Richtlinie oder Verordnung (iii)
der Europaischen Union betreffend die Besteue-
rung von Zinsertragen oder (B) einer zwischen-
staatlichen Vereinbarung Uber deren Besteue-
rung, an der die Bundesrepublik Deutschland o-
der die Europaische Union beteiligt ist, oder (C)
einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtli-

nie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder
befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; o-
der

aufgrund einer Rechtsanderung zu zahlen sind, (iv)
welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen
oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaner
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer
diesbeziglichen Bekanntmachung gemal § 13
wirksam wird;

im Fall der Ausgabe von Einzelurkunden von (v)
einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten wer-
den, wenn eine andere Zahlstelle in einem Mit-
gliedsstaat der Européischen Union die Zahlung
ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte
leisten kdnnen.

Die gegenwartig in der Bundesrepublik Deutsch-
land erhobene Kapitalertragsteuer und der darauf

77

law.

In such event the Issuer will pay such additional
amounts (the Additional Amounts") as may be
necessary in order that the net amounts after such
deduction or withholding will equal the amounts
that would have been payable if no such deduc-
tion or withholding had been made.

No Additional Amounts will be payable pursuant
to § 6(a) with respect to taxes or duties which:

are payable by any person acting as custodian
bank or collecting agent on behalf of a Note-

holder, or otherwise in any manner which does
not constitute a deduction or withholding by the

Issuer from payments of principal or interest

made by it; or

are payable by reason of the Noteholder having
or having had, another personal or business con-
nection with the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in respect of the
Notes are, or for purposes of taxation are deemed
to be, derived from sources in, or are secured in,
the Federal Republic of Germany;

are deducted or withheld pursuant to (A) any
European Union Directive or Regulation con-
cerning the taxation of interest income, or (B)
any international treaty or understanding relating
to such taxation and to which the Federal Repub-
lic of Germany or the European Union is a party,
or (C) any provision of law implementing, or
complying with, or introduced to conform with,
such Directive, Regulation, treaty or understand-
ing; or

are payable by reason of a change in law that
becomes effective more than 30 days after the
relevant payment of principal or interest becomes
due, or, if this occurs later, after all due amagunt
have been duly provided for and a notice to that
effect has been published in accordance with
§13;

in the case of the issuance of definitive nptere
withheld or deducted by a Paying Agent, if the
payment could have been made by another pay-
ing agent in a Member State of the European Un-
ion without such deduction or withholding.

The withholding tax Kapitalertragsteueyx cur-
rently levied in the Federal Republic of Germany



87
(@)

jeweils anfallende Solidaritatszuschlag sind kei-
ne Steuer oder sonstige Abgabe im oben genann-
ten Sinn, fir die zusatzliche Betrage seitens der
Emittentin zu zahlen wéren.

Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Jeder

Anleiheglaubiger ist berechtigt,

Schuldverschreibungen zur Rickzahlung féallig
zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 7 Tagen nach dem betref-
fenden Falligkeitstag zahlt;

die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschreibun-
gen nicht ordnungsgeman erfillt und die
Unterlassung, sofern sie nicht heilbar ist,
langer als 30 Tage fortdauert, nhachdem
die Hauptzahlstelle hieriiber eine Benach-
richtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten und die Emittentin entsprechend
benachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag
des Zugangs der Benachrichtigung bei der
Emittentin;

die Emittentin oder eine Wesentliche

Tochtergesellschaft schriftlich  erklart,

dass sie ihre Schulden bei Falligkeit nicht
zahlen kannZahlungseinstellung

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine Zahlungsver-
pflichtung in H6he von insgesamt mehr
als EUR 2.000.000 (in Worten: Euro zwei
Millionen) aus einer Finanzverbindlich-
keit oder aufgrund einer Birgschaft oder
Garantie, die fiir solche Verbindlichkeiten
Dritter gegeben wurde, bei (ggf. vorzeiti-
ger) Falligkeit bzw. nach Ablauf einer et-
waigen Nachfrist bzw. im Falle einer
Birgschaft oder Garantie nicht innerhalb
von 30 Tagen nach Inanspruchnahme aus
dieser Burgschaft oder Garantie erfillt,
(Drittverzug

(A) ein Insolvenzverfahren tber das Ver-
mogen der Emittentin oder einer Wesent-
lichen Tochtergesellschaft ertffnet wird,
oder (B) die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft ein solches Ver-
fahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder
(C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft beantragt und ein sol-
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seine (a)
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and the solidarity surcharge&dlidaritatszusch-
lag) imposed thereon do not constitute a tax or
duty as described above in respect of which addi-
tional Amounts would be payable by the Issuer.

Eventsf Default

Each Noteholder will be entitled to declare his
Notes due and demand immediate redemption of
his Notes at the Principal Amount plus accrued
interest, if

@0

(ii)

(iif)

(iv)

v)

the Issuer fails to provide principal or in-
terest within 7 days from the relevant due
date;

the Issuer fails to duly perform any other

obligation arising from the Notes and

such default, except where such default is
incapable of remedy, continues unreme-
died for more than 30 days after the Prin-
cipal Paying Agent has received notice
thereof from a Noteholder and has in-
formed the Issuer accordingly, counted
from the day of receipt of the notice by

the Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary states
in writing that it is unable to pay its debts
as they become dueC¢ssation of pay-
men)

the Issuer or a Material Subsidiary fails to
fulfil any payment obligation in excess of
a total amount of EUR 2,000,000 (in
words: euro two million) under any Fi-
nancial Indebtedness, or under any guar-
anty or suretyship for any such indebted-
ness of a third party, when due (including
in case of any acceleration) or after expiry
of any grace period or, in the case of such
guarantee or suretyship, within 30 days of
such guarantee or suretyship being in-
voked, Cross Default

(A) the Issuer's or a Material Subsidiary’s
assets have been subjected to an insol-
vency proceeding, or (B) the Issuer or a
Material Subsidiary applies for or insti-
tutes such proceedings or offers or makes
an arrangement for the benefit of its credi-
tors generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against the Is-
suer or a Material Subsidiary and such
proceedings are not discharged or stayed
within 30 days, unless such proceeding is



ches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn es wird mangels
Masse abgewiesen oder eingestellt.

(viy die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder we-
sentliche Teile ihres Vermégens an Dritte
(auBer der Emittentin oder eine ihrer je-
weiligen Tochtergesellschaften) abgibt
und dadurch der Wert des Vermégens der
Emittentin (auf Konzernebene) wesentlich
vermindert wird. Eine solche wesentliche
Wertminderung wird im Falle einer Ver-
aulerung von Vermdgen angenommen,
wenn der Wert der verauRRerten Vermo-
gensgegenstande 50 % der konsolidierten
Bilanzsumme der Emittentin Gbersteigt;

(vii) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es
sei denn, dies geschieht zum Zweck der
Konzernsteueroptimierung oder im Zu-
sammenhang mit einer Verschmelzung
oder einer anderen Form des Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft
oder im Zusammenhang mit einer Um-
wandlung und die andere oder neue Ge-
sellschaft Gbernimmt im Wesentlichen al-
le Aktiva und Passiva der Emittentin oder
der Wesentlichen Tochtergesellschatft,
einschliellich aller Verpflichtungen, die
die Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen betreffen;

.Wesentliche Tochtergesellschaft bezeichnet
eine Tochtergesellschaft der Emittentin, (i) deren
Umsatzerldse 10 % der konsolidierten Umsatzer-
I6se der Emittentin Ubersteigen oder (ii) deren
Bilanzsumme 10 % der konsolidierten Bilanz-
summe der Emittentin Ubersteigt, wobei die
Schwelle jeweils anhand der Daten in dem je-
weils letzten gepriften oder, im Fall von Halb-
jahresabschliissen, ungepriften Jahres bzw. Kon-
zernabschluss der Emittentin nach IFRS und in
dem jeweils letzten gepruften (soweit verflgbar)
oder (soweit nicht verfigbar) ungepriften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden Toch-
tergesellschaft zu ermitteln ist.

»Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) Ver-
pflichtungen aus der Aufnahme von Darlehen,
(iiy Verpflichtungen unter Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheinen oder ahnlichen Schuldtiteln,
(iii) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wech-
seldiskont- und ahnlichen Krediten und (iv) Ver-
pflichtungen unter Finanzierungsleasing und Sale
und Leaseback Vereinbarungen sowie Factoring
Vereinbarungen.
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dismissed due to insufficient assets.

(vi) the Issuer ceases its business operations in
whole or sells or transfers its assets in
whole or a material part thereof to a third
party (except for the Issuer and any of its
subsidiaries) and this causes a substantial
reduction of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In the
event of a sale of assets such a substantial
reduction shall be assumed if the value of
the assets sold exceeds 50 % of the con-
solidated total assets and liabilities of the
Issuer;

(vii) the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected for the
purpose of group tax optimisation or in
connection with a merger or another form
of amalgamation with another company or
in connection with a restructuring, and the
other or the new company effectively as-
sumes substantially all of the assets and Ii-
abilities of the Issuer or the Material Sub-
sidiary, including all obligations of the Is-
suer arising in connection with the Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary of
the Issuer (i) whose revenues exceed 10 % of the
consolidated revenues of the Issuer or (i) whose
total assets and liabilities exceed 10 % of the
consolidated total assets and liabilities of the Is
suer, where each threshold shall be calculated on
the basis of the last audited or, in case of half
yearly accounts, unaudited unconsolidated or
consolidated financial statements of the Issuer in
accordance with IFRS and in the last audited (if
available) or (if unavailable) unaudited uncon-
solidated financial statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtedness$ shall mean (i) indebt-
edness for borrowed money, (ii) obligations evi-
denced by bonds, debentures, notes or other
similar instruments, (iii) the principal component
of obligations in respect of letters of credit,
bankers’ acceptances and similar instruments,
and (iv) capitalized lease obligations and attrib-
utable indebtedness related to sale/leaseback
transactions and factoring agreements.



(b)

(©)

§8

89

§10

(@)

(b)

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindi- (b)
gungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemafR (c)
§ 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger entweder
(i) schriftlich in deutscher oder englischer Spra-
che gegenuber der Emittentin zu erklaren und
zusammen mit dem Nachweis in Form einer Be-
scheinigung der Depotbank gemafl § 14(d)(A)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der
Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, persénlich oder
durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin
zu Ubermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Gber Clearstream
zu erklaren. Eine Benachrichtigung oder Kindi-
gung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin
wirksam.

Beschrankung hinsichtlich Dividenden- §8

zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich, Dividenden an
ihre Gesellschafter nur bis maximal 50% des Bi-
lanzgewinns zu zahlen, wie er sich aus ihrem
Jahresabschluss nach Handelsgesetzbuch (HGB)
ergibt, der der jeweiligen Dividendenzahlung zu
Grunde liegt.

Vorlegungsfrist, Verjahrung §9
Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1 Sa

1 BGB fur die Schuldverschreibungen betré&
zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fir Ansprick

aus den Schuldverschreibungen, die innerhe¢

der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wur

den, betragt zwei Jahre von dem Ende der betr
fenden Vorlegungsfrist an.

Zahlstellen

Die Bankhaus Neelmeyer AG (digghlstelle")

ist Hauptzahlstelle. Die Bankhaus Neelmeyx
AG in ihrer Eigenschaft als Hauptzahlstelle un
jede an ihre Stelle tretende Hauptzahlstelle we
den in diesen Anleihebedingungen auch ¢
»Hauptzahlstell¢' bezeichnet. Die Hauptzahl-
stelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre k
zeichneten Geschéftsstellen durch eine and:
Geschéaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(@)

Die Emittentin wird daftr Sorge tragen, dass (b)
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die E-
mittentin ist berechtigt, andere Banken von in-
ternationalem Standing als Hauptzahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank zur Hauptzabhlstelle zu
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§10

The right to declare the Notes due and demand
immediate redemption shall cease if the reason
for the termination has been rectified before the
exercise of the termination right.

A notification or termination pursuant to 8 ¥(a
has to be effected by the Noteholder either (i) in
writing in the German or English languags-a-

vis the Issuer together with a special confirma-
tion of the Depositary Bank in accordance with
§ 14(d)(A) hereof or in any other adequate man-
ner evidencing that the notifying person is a
Noteholder as per the notification, to be deliv-
ered personally or by registered mail to the Issuer
or (ii) has to be declareds-a-vishis Depositary
Bank for communication to the Issuer via Clear-
stream. A notification or termination will be-
come effective upon receipt thereof by the Issuer.

Limitation on Dividend Payments

The Issuer undertakes to make dividend pay-
ments to its shareholders only up to an amount of
50% of its balance sheet profit (Bilanzgewinn) as
shown in the relevant unconsolidated financial
statements in accordance with the German
Commercial Code (Handelsgesetzbuch - HGB)
which forms the basis for the respective dividend
payment.

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes (§ 801
paragraph 1 sentence 1 German Civil Code) will
be ten years. The period of limitation for claims
under the Notes presented during the period for
presentation will be two years calculated from
the expiration of the relevant presentation period.

Paying Agents

Bankhaus Neelmeyer AG will be the Principal
Paying Agent. Bankhaus Neelmeyer AG in its
capacity as Principal Paying Agent and any suc-
cessor Principal Paying Agent are also referred
to in these Terms and Conditions &%ihcipal
Paying Agent. The Principal Paying Agent re-
serves the right at any time to change its speci-
fied offices to some other office in the same city.

The Issuer will procure that there will at tathes

be a Principal Paying Agent. The Issuer is enti-
tled to appoint banks of international standing as
Principal Paying Agent. Furthermore, the Issuer
is entitled to terminate the appointment of the
Principal Paying Agent. In the event of such ter-



()

(d)

()

§11

§12

(@)

widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Hauptzahlstelle tatig werden kann oder will, be-
stellt die Emittentin eine andere Bank von inter-
nationalem Standing als Hauptzahistelle. Eine
solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der
Bestellung ist gemaR § 13 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine o6ffentliche Be-
kanntmachung in sonstiger Weise bekannt zu
machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafir, dass sie &rkl
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur,
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmun-
gen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle
erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vor-
liegt, in jeder Hinsicht endgltig und fir die E-
mittentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

(©

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion aus- (d)
schlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Hauptzahlstelle und den Anleiheglaubigern
besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahistelle ist von den Beschrankungen (e)
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-
schrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldverschrei-
bungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Be-
gebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen
konsolidiert werden kénnen und ihren Gesamt-
nennbetrag erhéhen. Der BegrifSghuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zuséatzlich begebe-
nen Schuldverschreibungen. Die Begebung wei-
terer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Gber andere Ausstattungsmerkmale verflgen,
sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln
bleiben der Emittentin unbenommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch Be §12
schluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsamer

Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen Die An- (a)

leihebedingungen kénnen durch die Emittentin
mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
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mination or such bank being unable or unwilling
to continue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international stand-
ing as Principal Paying Agent. Such appointment
or termination will be published without undue
delay in accordance with § 13, or, should this not
be possible, be published in another way.

The Principal Paying Agent will be held respon-
sible for giving, failing to give, or accepting a
declaration, or for acting or failing to act, orify
and insofar as, it fails to act with the diligerafe

a conscientious businessman. All determinations
and calculations made by the Principal Paying
Agent will be made in conjunction with the Is-
suer and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon the
Issuer and all Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such capac
ity, act only as agents of the Issuer. There is no
agency or fiduciary relationship between the
Paying Agents and the Noteholders.

The Principal Paying Agent is hereby granted
exemption from the restrictions of § 181 German
Civil Code and any similar restrictions of the ap-
plicable laws of any other country.

8§ 11 ufher Issues

The Issuer reserves the right to issue from time
to time, without the consent of the Noteholders,
additional notes with substantially identical
terms as the Notes (as the case may be, except
for the issue date, interest commencement date
and/or issue price), in a manner that the same can
be consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate principal amount of
the Notes. The termNote” will, in the event of
such consolidation, also comprise such addition-
ally issued Notes. The Issuer shall, however, not
be limited in issuing additional notes, which are
not consolidated with the Notes and which pro-
vide for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.

Amendments to the Terms and Conditions by
resolution of the Noteholders; Joint Repre-
sentative

Amendments to the Terms and Conditions
The Issuer may amend the Terms and Conditions
with consent by a majority resolution of the



(b)

(c)

Mehrheitsbeschlusses nach Mal3gabe der 88 5 ff.
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen $¢hVG’) in seiner jeweili-

gen giltigen Fassung geandert werden. Die An-
leiheglaubiger kdnnen insbesondere einer Ande-
rung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingun-
gen, einschlieBlich der in 8 5 Absatz 3 SchvG
vorgesehenen MalRnahmen, mit den in dem nach-
stehenden § 12(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemafl gefasster Mehr-
heitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger ver-
bindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihe-
glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei
denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stim-
men ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nach-  (b)

stehenden Satzes und der Erreichung der erfor-
derlichen Beschlussfahigkeit, beschlieRen die
Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den
Fallen des 85 Absatz 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirk-
samkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit”).

BeschlussfassungBeschliisse der Anleiheglau- (c)

biger werden entweder in einer Glaubigerver-
sammlung nach § 12(c)(i) oder im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung nach § 12(c)(ii)
getroffen.

() Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rah-
men einer Glaubigerversammlung werden
nach 889 ff. SchvG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fuhrung einer Glaubigerversammlung nach
MalRgabe von 8§89 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung re-
gelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern be-
kannt gegeben. Fir die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausiibung
der Stimmrechte ist eine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vor der Versammlung er-
forderlich. Die Anmeldung muss unter der
in der Einberufung mitgeteilten Adresse
spatestens am dritten Kalendertag vor der
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Noteholders pursuant to § 5 et seq. of the Ger-
man Act on Issues of Debt Securiti€Segetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen— “SchVG’), as amended from time to
time. In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the sub-
stance of the Terms and Conditions, including
such measures as provided for under 8§ 5(3) of
the SchVG, by resolutions passed by such major-
ity of the votes of the Noteholders as stated un-
der § 12(b) below. A duly passed majority reso-
lution shall be binding upon all Noteholders.
Resolutions which do not provide for identical
conditions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have ex-
pressly consented to their being treated disadvan-
tageously.

Qualified Majority . Except as provided by the
following sentence and provided that the quorum
requirements are being met, the Noteholders may
pass resolutions by simple majority of the voting
rights participating in the vote. Resolutions
which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases
of 8 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least 75
% of the voting rights participating in the vote (a
“Qualified Majority ).

Passing of Resolutions Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder’s meeting in accordance with§ 12(c)(i) or
by means of a vote without a meetingbétim-
mung ohne Versammlungin accordance §

12(c)(ii).

() Resolutions of the Noteholders in a Note-
holder's meeting shall be made in accor-
dance with § 9 et seq. of the SchVG. Note-
holders holding Notes in the total amount of
5 % of the outstanding principal amount of
the Notes may request, in writing, to con-
vene a Noteholders’ meeting pursuantto § 9
of the SchVG. The convening notice of a
Noteholders’ meeting will provide the fur-
ther details relating to the resolutions and
the voting procedure. The subject matter of
the vote as well as the proposed resolutions
will be notified to Noteholders in the
agenda of the meeting. The attendance at
the Noteholders’ meeting or the exercise of
voting rights requires a registration of the
Noteholders prior to the meeting. Any such
registration must be received at the address
stated in the convening notice by no later
than the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.



(d)

()

(f)

Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschlusse der Anleiheglaubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung wer-
den nach § 18 SchVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fuhrung einer Abstimmung ohne Versamm-
lung nach MaRgabe von §9 iV.m. § 18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Aufforderung zur Stimmabgabe werden
die Beschlussgegenstande sowie die Vor-
schlage zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihe- (d)
glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaRRgabe
des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht
ruht, solange die Anteile der Emittentin oder ei-
nem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271
Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fiir
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr ver-
bundenen Unternehmens gehalten werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stel-
le auszuiben; dies gilt auch fur ein mit der Emit-
tentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf
das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck ausuben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Berech- (e)
tigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen
Nachweis der Depotbank gemafR § 14(d) und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zu-
gunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fiir
den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter Die Anleiheglaubiger  (f)
kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach Mal3gabe des SchVG einen
gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
,Gemeinsame Vertretel) bestellen.

() Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufga-
ben und Befugnisse, welche ihm durch Ge-
setz oder von den Anleiheglaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er
hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung
von Rechten der Anleiheglaubiger erméach-
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(i) Resolutions of the Noteholders by means of
a voting not requiring a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlgnghall be
made in accordance § 18 of the SchVG.
Noteholders holding Notes in the total
amount of 5 % of the outstanding principal
amount of the Notes may request, in writ-
ing, the holding of a vote without a meeting
pursuant to § 9 in connection with § 18 of
the SchVG. The request for voting as sub-
mitted by the chairmampstimmungsleitér
will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the
proposed resolutions shall be notified to
Noteholders together with the request for
voting.

Voting Right. Each Noteholder participating in
any vote shall cast votes in accordance with the
nominal amount or the notional share of its enti-
tlement to the outstanding Notes. As long as the
entitlement to the Notes lies with, or the Notes
are held for the account of, the Issuer or any of
its affiliates (8 271(2) of the German Commer-
cial Code Handelsgesetzbuh the right to vote

in respect of such Notes shall be suspended. The
Issuer may not transfer Notes, of which the vot-
ing rights are so suspended, to another person for
the purpose of exercising such voting rights in
the place of the Issuer; this shall also apply to
any affiliate of the Issuer. No person shall be
permitted to exercise such voting right for the
purpose stipulated in sentence 3, first half sen-
tence, herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must demon-
strate their eligibility to participate in the voae
the time of voting by means of a special confir-
mation of the Depositary Bank in accordance
with § 14(d) hereof and by submission of a
blocking instruction by the Depositary Bank for
the benefit of the Paying Agent as depository
(Hinterlegungsstellgfor the voting period.

Joint Representative The Noteholders may by
majority resolution appoint a common represen-
tative (the ‘Common Representativé) in ac-
cordance with the SchVG to exercise the Note-
holders’ rights on behalf of all Noteholders.

(i) The Common Representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the Note-
holders. The Common Representative shall
comply with the instructions of the Note-
holders. To the extent that the Common
Representative has been authorized to assert



(9)

§13

(@)

(b)

tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger

zur selbstandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehr-
heitsbeschluss sieht dies ausdricklich vor.
Uber seine Téatigkeit hat der Gemeinsame
Vertreter den Anleiheglaubigern zu berich-

ten. Die Bestellung eines Gemeinsamen
Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehr-

heit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen

Anderungen der Anleihebedingungen ge-
maR § 12(b) zuzustimmen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von den
Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe
von Grinden abberufen werden. Der Ge-
meinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die
zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufga-
ben erforderlich sind. Die durch die Bestel-
lung eines Gemeinsamen Vertreters entste-
henden Kosten und Aufwendungen, ein-
schlie8lich einer angemessenen Vergitung
des Gemeinsamen Vertreters, tragt die E-
mittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den An-
leiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemalfe Erfillung seiner Aufga-
ben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Ge-
schéaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Be-
schluss der Glaubiger beschréankt werden.
Uber die Geltendmachung von Ersatzan-
sprichen der Anleiheglaubiger gegen den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die An-
leiheglaubiger.

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen (g)
betreffend diesen 8§ 12 erfolgen gemaR den
88 5 ff. SchVG sowie nach § 13.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Be- (a)
kanntmachungen werden im Bundesanzeiger und
auf der Webseite der Emittentin unter
www.helma.de/investor-relations/anleihe  verof-
fentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilun-

gen mit dem Tage der ersten Veroffentlichung)

als erfolgt.

Sofern die Regularien der Bérse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulas-
sen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung an
Clearstream zur Weiterleitung an die Anleihe-
glaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken. Be-
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(ii)

certain rights of the Noteholders, the Note-
holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided
for in the relevant majority resolution. The
Common Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activities.,
The appointment of a Common Representa-
tive may only be passed by a Qualified Ma-
jority if such Common Representative is to
be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and
Conditions as set out in § 12(b) hereof.

The Common Representative may be re-
moved from office at any time by the Note-
holders without specifying any reasons. The
Common Representative may demand from
the Issuer to furnish all information required
for the performance of the duties entrusted
to it. The Issuer shall bear the costs and ex-
penses arising from the appointment of a
Common Representative, including reason-
able remuneration of the Common Repre-
sentative

(i) The Common Representative shall be liable

for the performance of its duties towards the
Noteholders who shall be joint and several
creditors Gesamtglaubigdr in the per-
formance of its duties it shall act with the
diligence and care of a prudent business
manager. The liability of the Common Rep-
resentative may be limited by a resolution
passed by the Noteholders. The Noteholders
shall decide upon the assertion of claims for
compensation of the Noteholders against the
Common Representative.

Notices: Any notices concerning this § 12 shall
be made in accordance with § 5 et seq. of the
SchVG and § 13.

§ 13 Notices

Notices relating to the Notes will be publishid

in the Federal Gazette (Bundesanzeiger) and on
the Issuer’'s website on www.helma.de/investor-

relations/anleihe. A notice will be deemed to be

made on the day of its publication (or in the case
of more than one publication on the day of the

first publication).

The Issuer shall also be entitled to make ioatif
tions to Clearstream for communication by
Clearstream to the Noteholders or directly to the
Noteholders provided this complies with the
rules of the stock exchange on which the Notes
are listed. Notificationsis a visClearstream will

be deemed to be effected seven days after the no-



§14

(@)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

kanntmachungen Uber Clearstream gelten sieben
Tage nach der Mitteilung an Clearstream, direkte
Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen < (a)
wie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaub

ger, der Emittentin, und der Hauptzahlstell
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach del
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Lehrte. (b)

Gerichtsstand ist Frankfurt am Main. (c)

Fir Entscheidungen gemall § 9 Absatz 2, § 13
Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in Verbin-

dung mit § 9 Abs. 3 SchVG ist das Amtsgericht

Lehrte zustandig. Fur Entscheidungen Uber die
Anfechtung von Beschlissen der Anleiheglaubi-

ger ist gemanR § 20 Absatz 3 SchVG das Landge-
richt Hildesheim ausschlief3lich zustandig.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigke (d)
ten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitig-
keiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen sei-
ne Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen geltend machen unter Vorlage
(A) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die
(i) den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthalt, (i) den Gesamtnenn-
betrag der Schuldverschreibungen angibt, die am
Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem
bei dieser Depotbank bestehenden Depot des An-
leiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii)
bestatigt, dass die Depotbank Clearstream die
Angaben gemaR (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt
hat und einen Bestatigungsvermerk der
Clearstream sowie des betreffenden Clearstream-
Kontoinhabers tragt sowie (B) einer von einem
Vertretungsberechtigten der Clearstream beglau-
bigten Ablichtung der Globalurkunde. Im Sinne
der vorstehenden Bestimmungen isbepot-
bank” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
(einschlieBlich Clearstream, Clearstream Lu-
xemburg und Euroclear), das eine Genehmigung
fur das Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei
dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibun-
gen im Depot verwahren lasst.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener (e)
oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedingungen (f)
ist bindend.
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§14

tification to Clearstream, direct notifications of
the Noteholders will be deemed to be effected
upon their receipt.

Final Provisions

The form and content of the Notes and the sight

and duties of the Noteholders, the Issuer and the
Principal Paying Agent shall in all respects be

governed by the laws of the Federal Republic of
Germany.

Place of perfomea is Lehrte.

Place of jurisdiction shall be Frankfurt am Kai

The local courtAmtsgerichx in Lehrte will have
jurisdiction for all judgments pursuant to § 9(2),
§ 13(3) and § 18(2) SchVG in accordance with
§ 9(3) SchVG. The regional coultgndgerich}
Hildesheim will have exclusive jurisdiction for
all judgments over contested resolutions by
Noteholders in accordance with § 20(3) SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings against
the Issuer or to which the Noteholder and the Is-
suer are parties protect and enforce in its own
name its rights arising under its Notes by submit-
ting the following documents: (A) a certificate
issued by its Depository Bank (i) stating the full
name and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes cred-
ited on the date of such statement to such Note-
holders’ securities deposit account maintained
with such Depository Bank and (iii) confirming
that the Depository Bank has given a written no-
tice to Clearstream containing the information
pursuant to (i) and (ii) and bearing acknowl-
edgement of Clearstream and the relevant Clear-
stream-accountholder as well as (B) a copy of the
Global Certificate certified by a duly authorized
officer of Clearstream as being a true copy. For
purposes of the foregoingDé&pository Bank’
means any bank or other financial institution au-
thorized to engage in securities deposit business
with which the Noteholder maintains a securities
deposit account in respect of any Notes, and in-
cludes Clearstream, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Germany
shall have exclusive jurisdiction over the annul-
ment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and Condi-
tions shall be binding.



UBERBLICK UBER WESENTLICHE REGELUNGEN BETREFFEND DI E BE-
SCHLUSSFASSUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen leingeman den Anleihebedingungen im Wege eines
Beschlusses durch Abstimmung auRerhalb von Glanmgeammlungen, Anderungen der Anleihebedin-
gungen zustimmen oder Uber andere die Schuldveibeimgen betreffenden Angelegenheiten mit bin-
dender Wirkung gegeniber allen AnleiheglaubigerschkeRen. Jeder ordnungsgemaR gefasste Be-
schluss der Anleiheglaubiger bindet jeden Anleiigbiger der Schuldverschreibungen unabhéngig da-
von, ob der Anleiheglaubiger an der Beschlussfaggailgenommen und ob der Anleiheglaubiger fur
oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingan tber die Aufforderung zur Stimmabgabe und
die Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekaachung von Beschliissen sowie die Durchfih-
rung und die Anfechtung von Beschliissen vor deets¢berichten zusammengefasst.

Besondere Regelungen Uber Abstimmung ohne Versamnnig

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiter{gAbstimmungsleiter’) geleitet. Abstimmungs-
leiter ist (i) ein von der Emittentin beauftragidéotar, oder (ii) sofern ein gemeinsamer Vertretar An-
leiheglaubiger (dergemeinsame Vertretet) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefrdglau-
biger, wenn dieser zu der Abstimmung aufgefordatt dder (iii) eine vom Gericht bestimmte Person. |
der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraumugeben, innerhalb dessen die Anleiheglaubiger
ihre Stimmen abgeben kdnnen. Der Zeitraum betrédgtdestens 72 Stunden. Wahrend des Abstim-
mungszeitraums kénnen die Anleiheglaubiger ihrenBie gegeniber dem Abstimmungsleiter in Text-
form abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelaegegeben werden, welche Voraussetzungen er-
fullt sein missen, damit die Stimmen gezahlt werder Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe anhand der von den Anleiheglaubigergeegichten Nachweise fest und erstellt ein Ver-
zeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubigerrdiiie Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kalen
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einfegruJeder Anleiheglaubiger, der an der Abstim-
mung teilgenommen hat, kann binnen eines JahrésAdaslauf des Abstimmungszeitraums von der Emit-
tentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Ardagverlangen. Jeder Anleiheglaubiger, der an der Ab
stimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergedghisftlich Widerspruch innerhalb von zwei Wo-
chen nach Bekanntmachung der Beschliisse erhebaar. déim Widerspruch entscheidet der Abstim-
mungsleiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat es Bagebnis unverziglich bekannt zu machen. Hilft de
Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht ab, hatlies dem widersprechenden Anleiheglaubiger un-
verzuglich schriftlich mitzuteilen. Die Emittentimat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung
zu tragen und, sofern das Gericht eine Glaubigearamlung einberufen hat, einen Abstimmungsleiter
berufen oder abberufen hat, auch die Kosten di¢sgahrens.

Regelungen Uber die Glaubigerversammlung, die aufid Abstimmung ohne Versammlung
entsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\#tieschriften Gber die Einberufung und Durch-
fuhrung der Anleiheglaubigerversammlung entspredtarzuwenden. Nachfolgend werden einige dieser
Regelungen zusammengefasst dargestellt.

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Enmitie oder von dem gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufgann Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen 5 % der ausstehenden Schuldverschreibenggchen, dies mit schriftlicher Begrindung in
den gesetzlich zugelassenen Fallen verlangen. [Habigerversammlung ist mindestens 14 Tage vor
dem Tag der Versammlung einzuberufen. Die Teilnakimé Ausiibung der Stimmrechte kann von der
vorherigen Anmeldung abhangig gemacht werden. Dibdtufung legt fest, wie die Berechtigung zur
Teilnahme an der Glaubigerversammlung nachzuweisterDie Glaubigerversammlung soll bei einer
deutschen Emittentin am Sitz der Emittentin stadifin, kann aber auch bei Schuldverschreibungen, die
an einer Wertpapierbdrse innerhalb der Mitgliedstaaer Europaischen Union oder der Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraumm Handel zugelassen sind, am Sitz dieser
Wertpapierbdrse stattfinden. Die Einberufung isetlich bekannt zu machen und soll die Tagesorgnun
enthalten, in der zu jedem Gegenstand, Uber deBesnhluss gefasst werden soll, ein Vorschlag zir B
schlussfassung aufzunehmen ist. Jeder Anleihegjéuliiann sich in der Glaubigerversammlung durch
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einen Bevollmachtigten vertreten lassen. Die Glgehiersammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwe-
senden wertmaRig mindestens die Halfte der aussdeheSchuldverschreibungen vertreten. Wird in der
Glaubigerversammlung die mangelnde Beschlussfatiifgstgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite
Versammlung zum Zweck der erneuten Beschlussfassimiggrufen. Die zweite Versammlung ist be-
schlussfahig, fir Beschlusse, zu deren Wirksamdieié qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, misse
die Anwesenden mindestens 25 % der ausstehendeid®8etschreibungen vertreten. Samtliche von den
Anleiheglaubigern gefassten Beschliisse missen tiiéferbekannt gemacht werden. Beschlisse der
Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt deleihebedingungen abgeéndert oder erganzt wird,
sind in der Weise zu vollziehen, dass die malRgeblBammelurkunde erganzt oder gedndert wird. Ist
Uber das Vermogen der Emittentin in Deutschland Idaslvenzverfahren eréffnet worden, ist ein ge-
meinsamer Vertreter, sofern er bestellt wurde afl@ Anleiheglaubiger allein berechtigt und vergtliet,

die Rechte der Anleiheglaubiger im Insolvenzverdahgeltend zu machen. Die Beschliisse der Anleihe-
glaubiger unterliegen der Insolvenzordnung. EindBasss der Anleiheglaubiger kann wegen Verletzung
des Gesetzes oder der Anleihebedingungen durclekdagefochten werden. Die Klage ist binnen eines
Monats nach der Bekanntmachung des Beschlussebeaien.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 25.@00,00 5,873% Schuldverschreibungen fallig zum
19. September 2018 (dasngebot’). Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelpbanbedingte,
nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlgtdn der Emittentin, die untereinander und migrall
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigembivdichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwindergesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingerdumt
wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

0] einem Offentlichen Angebot‘ in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRheangl uxem-
burg und der Republik Osterreich (d&ffentliche Angebot’), welches ausschlieRlich durch die
Emittentin durchgefiihrt wird. Steubing nimmt nieimt dem Offentlichen Angebot teil.

(i)  einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Binland und in be-
stimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vernigtaaten von Amerika sowie von Kanada,
Australien und Japan gemafl den anwendbaren Ausha&istramungen flr Privatplatzierungen,
die durch Steubing durchgefihrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiiezgmungen fir das Offentliche Angebot und die Pri-
vatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstige fir Zeichnungsangebote fir Schuldverschrei-
bungen. Anleger kdnnen Zeichnungsangebote jegli¢h@ne beginnend ab dem Nennbetrag einer
Schuldverschreibung abgeben.

Offentliches Angebot und Zeichnung

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potelien Anleger im GroRherzogtum Luxemburg, der
Republik Osterreich und der Bundesrepublik Deutsnthlund ist nicht auf bestimmte Kategorien poten-
zieller Investoren beschrankt. Im GroRRherzogtumedmburg wird das Angebot durch die Veranstaltung
von Roadshowterminen in Luxemburg und insbesondereh die Schaltung von Werbeanzeigen im Lu-
xemburger Wort kommuniziert. In Osterreich wird d&sgebot durch die Meldung des Angebots zum
Emissionskalender der Oesterreichischen Kontrokbammuniziert.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlie3licklddie Emittentin 6ffentlich in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und dpuBlik Osterreich angeboten.

Anleger, die Zeichnungsangebote fur Schuldversbbrgjen stellen mochten, miussen diese uber ihre
jeweilige Depotbank wéhrend des Angebotszeitraums Gachstehend definiert) uber die Zeichnungs-
funktionalitat der Frankfurter Wertpapierbérse int ®RA-Handelssystem fur die Sammlung und Ab-
wicklung von Zeichnungsauftragen (digejchnungsfunktionalitat”) stellen. Dies setzt voraus, dass die
Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Framé&fuWVertpapierbérse zugelassen ist oder Uber einen
an der Frankfurter Wertpapierborse zugelasseneméfsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) Gber
einen XETRA-Anschluss verfugt und (iii)) zur Nutzudgr XETRA-Zeichnungsfunktionalitat auf der
Grundlage der Nutzungsbedingungen der Frankfurtertppierbdrse berechtigt und in der Lage ist (die
»Handelsteilnehmetr).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger au$sdam Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Steubing in ihrer ktion als Orderbuchmanager sammelt in dem Order-
buch die Kaufangebote der Handelsteilnehmer, spestOrderbuch mindestens einmal taglich wahrend
des Angebotszeitraums (der Zeitabschnitt zwischegirBh des Angebots und der ersten Sperrung bzw.
zwischen jeder weiteren Sperrung wird nachfolgemdgejls als ein Zeitabschnitt® bezeichnet) und

nimmt die in dem jeweiligen Zeitabschnitt eingegamgn Kaufangebote an. Kaufangebote, die nach dem
Ende eines Zeitabschnitts eingestellt werden, wejeleeils im nachsten Zeitabschnitt bertcksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch Steubargrit ein Kaufvertrag tber die Schuldverschrei-
bungen zustande, der unter der auflésenden Bedingteht, dass die Schuldverschreibungen an dem
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Begebungstag nicht begeben werden. Erfullungstadeisin den Anleihebedingungen genannte Bege-
bungstag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdtbiegin Handelsteilnehmer ist, kénnen iiber ihre
Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorsteheefihiért) beauftragen, der fur den Anleger ein
Zeichnungsangebot einstellt und nach Annahme d8tehbing in ihrer Funktion als Orderbuchmanager
zusammen mit der Depotbank des Anlegers abwickelt.

Hinsichtlich der Schuldverschreibungen bestehenekgesetzlichen Bezugs- oder Vorerwerbsrechte von
Aktionaren der Emittentin.

Der Mindestbetrag fiir eine Zeichnung entspricht déennbetrag einer Schuldverschreibung und betragt
EUR 1.000,00. Ein Hochstbetrag fir Zeichnungendigsticht.

Privatplatzierung

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iar/Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten wei
teren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten StaatarAmerika sowie von Kanada, Australien und Ja-
pan wird durch Steubing gemaR den anwendbaren Aulzestimmungen fur Privatplatzierungen
durchgefiihrt. Steubing hat in diesem Zusammenhaiteekbindende Zusage zur Ubernahme der Schuld-
verschreibungen abgegeben, sondern platziert diekeler Grundlage bestmoéglichen Bemihens (sog.
Best Effort Basis).

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsangebote ab-
zugeben, beginnt voraussichtlich am 9. Septembé&B 26hd endet voraussichtlich am 17. September
2013 um 12:00 Uhr (derAngebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebeits
raum fiir das Offentliche Angebot jedoch vor demeiemeten Termin, und zwar mit dem Borsentag, an
dem die Uberzeichnung eingetreten ist. Eibdgrzeichnung liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der
im Wege des Offentlichen Angebots iiber die Zeiclystumktionalitat eingestellten und an Steubing in
ihrer Funktion als Orderbuchmanager ubermittelteitiZnungsangebote und (i) der im Wege der Privat-
platzierung bei Steubing eingegangenen Zeichnumgdaie den Gesamtnennbetrag der angebotenen
Schuldverschreibungen tbersteigt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den Amgsbeitraum zu verlangern oder zu verkiirzen. Jede
Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitrasonge weitere Angebotszeitrdume oder die Been-
digung des Offentlichen Angebots der Schuldversbhregen wird auf der Internetseite der Emittentin
(www.helma.de/investor-relations/anleihe) veroffieht. Zudem wird die Emittentin erforderlichenfall
einen Nachtrag zu diesem Prospekt von@@mmission de Surveillance du Secteur FinanGESSF)
billigen lassen und in derselben Art und Weise dvesen Prospekt verdffentlichen.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @ idh Rahmen des Offentlichen Angebots (iber die
Zeichnungsfunktionalitat eingegangenen Zeichnungshote, die einem bestimmten Zeitabschnitt zuge-
rechnet werden, sowie (ii) die Steubing im Rahmen Rrivatplatzierung im selben Zeitabschnitt zuge-
gangenen Zeichnungsangebote grundsatzlich jewalistéandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die ellung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen
Zeichnungsangebote nach Abstimmung mit der Emittehirch Steubing.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit Steubbegechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen oder
einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. AnspriicheemuB auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren
und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandessel eines Anlegers richten sich allein nach
dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und destitlit, bei dem er sein Zeichnungsangebot abge-
geben hat. Anleger, die Zeichnungsangebote tbefalehnungsfunktionalitat abgegeben haben, kénnen
bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteifehuldverschreibungen erfragen.
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Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des riditthen Angebots iiber die Zeichnungsfunktio-
nalitat gezeichneten Schuldverschreibungen wirdli@teubing vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktititawerden nach der Annahme durch Steubing,

abweichend von der Ublichen zweitdgigen Valutadiégr Geschéfte an der Frankfurter Wertpapierbérse,
mit Valuta zum Begebungstag, d.h. voraussichtliemdl9. September 2013, ausgefiihrt. Steubing hat
sich in diesem Zusammenhang gegenuber der Emittentipflichtet, die Schuldverschreibungen nach

der Zuteilung an die Anleger im Sinne eines Finamzinissionars fur Rechnung der Emittentin zu tber-

nehmen und an die im Rahmen des Offentlichen Antgetegichnenden Anleger entsprechend der Zutei-
lung zu liefern und gegeniiber diesen abzurechnenLiéferung der Schuldverschreibungen erfolgt Zug

um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags fir dieiljgen Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregammim Rahmen der Privatplatzierung erfolgt
durch Steubing entsprechend dem Offentlichen Ang&lig um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetra-
ges, voraussichtlich ebenfalls am 19. Septembe3.201

Steubing ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabralgenach Abzug aller Kosten und Gebihren an die
Emittentin entsprechend einem voraussichtlich a@eftember zwischen der Emittentin und Steubing zu
schlieBenden Ubernahmevertrag weiterzuleiten.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, derempd@bank tber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicldg tUber die von der Depotbank beauftragte Kor-
respondenzbank, die tber einen solchen Zugangear&team verfigt.

Ausgabepreis, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung geE&R 1.000,00 und entspricht 100 % des Nennbe-
trags. Die Schuldverschreibungen werden vom 19teBamer 2013 (einschlie3lich) bis zum 19. Septem-
ber 2018 (ausschlie3lich) mit einem jahrlichen Zatg von 5,87%6 verzinst. Die Zinsen sind nachtrag-
lich am 19. September eines jeden Jahres zahlbarerBte Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen
erfolgt am 19. September 2014. Die jahrliche Rendiér Schuldverschreibungen auf Grundlage des
Ausgabebetrages von 100 % des Nennbetrages undz&tilokg bei Ende der Laufzeit entspricht der
Nominalverzinsung und betragt 5,894

Begebung der Schuldverschreibungen und Ergebnis désigebots

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichl@mSeptember 2013 ausgegeben. Die Anzahl der
zu emittierenden Schuldverschreibungen wird nach Bade des Angebotszeitraums gemal den erhalte-
nen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammiiedem Ergebnis des Angebots voraussichtlich
am 18. September 2013 auf der Internetseite dett&ntin (www.helma.de/investor-relations/anleihe),
der Frankfurter Wertpapierborse (www.boerse-frartlkdie) sowie auf der Internetseite der Borse Lu-
xemburg (www.bourse.lu) verotffentlicht.

Ubernahme

GemaR einem voraussichtlich am 6. September zie8emnden Ubernahmevertrag (détbgrnahme-
vertrag") verpflichtet sich die Emittentin, Schuldversciimengen an die Wolfgang Steubing AG Wert-
papierdienstleister, Goethestralle 29, 60313 Franafu Main (,Steubing’) auszugeben, und Steubing
verpflichtet sich, vorbehaltlich des Eintritts hesihter aufschiebender Bedingungen, Schuldverschrei-
bungen nach der Zuteilung an die Anleger zu Ubemaghund sie den Anlegern, die im Rahmen des An-
gebots Zeichnungsangebote abgegeben haben und &ehetdverschreibungen zugeteilt wurden, zu
verkaufen und abzurechnen. Steubing hat im Ubereabrtrag keine bindende Zusage zur Ubernahme
der Schuldverschreibungen abgegeben, sonderngtatiiese auf der Grundlage bestméglichen Bemu-
hens (sog. Best Effort Basis).

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass Steubingalle des Eintritts bestimmter Umstande nach
Abschluss des Vertrages berechtigt ist, von denri#ienevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Umstanden
gehoren insbesondere wesentliche nachteilige Anderuin den nationalen oder internationalen wirt-
schaftlichen, politischen oder finanziellen Rahmedibhgungen, wesentliche Einschrankungen des Bor-
senhandels oder des Bankgeschafts, insbesondeer &nankfurter Wertpapierborse oder der New York
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Stock Exchange. Sofern Steubing vom Ubernahmewgruaiicktritt, wird das Angebot der Schuldver-

schreibungen nicht stattfinden oder, sofern daseBogzu diesem Zeitpunkt bereits begonnen hat, wird
das Angebot aufgehoben. Jegliche Zuteilung an Amlegrd dadurch unwirksam und Anleger haben

keinen Anspruch auf die Lieferung der Schuldversithmgen. In diesem Fall erfolgt keine Lieferung

von Schuldverschreibungen durch die Zahlstelleiarddleger.

Einbeziehung in den Bérsenhandel

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in dpanCMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierborse) mit zeitgleicharfdehme im Segment Entry Standard fur Anleihen
wurde beantragt. Der Open Market der Deutsche B&GdFreiverkehr der Frankfurter Wertpapierbor-
se) stellt keinen ,geregelten Markt* im Sinne decHRinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 uber Markte fimaRzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richt2@i00/12/EG des Européischen Parlaments und
des Rates und zur Aufthebung der Richtlinie 93/22(EWés Rates, dar. Eine Einbeziehung in einen ,ge-
regelten Markt* im Sinne der Richtlinie 2004/39/E®olgt nicht. Die Aufnahme der Schuldverschrei-
bungen in den Handel erfolgt voraussichtlich am $8ptember 2013. Die Emittentin behalt sich vor,
nach Beginn des Angebots, aber vor dem 19. Septe2iE3 einen Handel per Erscheinen in den
Schuldverschreibungen zu erméglichen.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten od&ugrn in Rechnung stellen. Die Depotbanken wer-
den Anlegern in der Regel fir die Ausfihrung deicBeungsauftrdge Geblhren in Rechnung stellen.
Anleger sollten sich tber die allgemein im Zusamhaary mit den Schuldverschreibungen anfallenden
Kosten und Steuern informieren, einschlielich @g@aGebihren ihrer Depotbanken im Zusammenhang
mit dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschrajkea.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Steubing wird sich im Ubernahmevertrag verpflichtalte einschlagigen Vorschriften in den Landem, i
denen sie Verkaufs- oder andere Ma3nahmen im Zusaimng mit der Emission der Schuldverschrei-
bungen durchfihrt oder in denen sie den Prospe&t addere die Platzierung betreffende Unterlagen
besitzen oder ausgeben wird, einzuhalten.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des Europaisahatschaftsraumes (jeder eiijtgliedsstaat®), wird
Steubing im Ubernahmevertrag zusichern und sicpflieiten, dass in diesem Mitgliedsstaat keine An-
gebote der Schuldverschreibungen in einem Mitglitsdg gemacht worden sind und auch nicht gemacht
werden, ohne vorher einen Prospekt fur die Schutdveeibungen zu verdéffentlichen, der von der zu-
standigen Behorde in einem Mitgliedsstaat in Ubnstasinmung mit dem jeweiligen Umsetzungsgesetz
zur Prospektrichtlinie genehmigt wurde oder, sofamvendbar, der Prospekt in einem anderen Mit-
gliedsstaat veroffentlicht wurde oder ohne dasRyiospekt gemalR des jeweiligen Umsetzungsgesetzes
des Mitgliedstaates nach Artikel 18 der Prospehtiiicie an die zustdndigen Behérden des jeweiligen
Mitgliedstaates notifiziert wurde, es sei denn, dagebot der Schuldverschreibungen an die Offemtlic
keit in dem jeweiligen Mitgliedsstaat ist aufgrusides Ausnahmetatbestandes erlaubt.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nichtéfedem US Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung, ddd$ Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtetaaten von
Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zugunstenW.&®.-Personen (wie in Regulation S des Securi-
ties Act definiert (Regulation S)) weder angeboten noch verkauft werden, es senddies erfolgt ge-
manR einer Befreiung von den Registrierungspflicides Securities Act oder in einer Transaktion, die
nicht unter den Anwendungsbereich des US Secuniiesallt.

91



Steubing und die Emittentin werden im Ubernahmesagrgewahrleisten und sich verpflichten, dass we-
der sie noch eine andere Person, die auf ihnre Rechhandelt, die Schuldverschreibungen innerhatb de
Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft hah r@xthuldverschreibungen anbieten oder verkaufen
wird, es sei denn, dies geschieht gemaR Regul&ianter dem Securities Act oder einer anderen Aus-
nahmevorschrift von der Registrierungspflicht. Demg? werden Steubing und die Emittentin gewéhr-
leisten und sich verpflichten, dass weder sie r@ohverbundenes Unternehmen (,affiliate” im Sinmav
Rule 405 des Securities Act) direkt oder durch @indere Person, die in ihrem bzw. deren Namen han-
delt, MalRnahmen ergriffen haben oder ergreifen amrdlie gezielte Verkaufsbemihungen (,directed
selling efforts* im Sinne von Rule 902(c) der Regidn S unter dem Securities Act) darstellen.

Die Schuldverschreibungen werden nach Maf3gabe desclriften des United States Treasury Regulati-
on § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (JEFRA D Regeln' oder ,TEFRA D") begeben. Steubing wird im
Ubernahmevertrag gewahrleisten und sich verpflightiass, soweit nicht nach den TEFRA D Regeln
erlaubt,

(a) Steubing keine Schuldverschreibungen angehbmden verkauft hat und wahrend der Sperrfrist keine
Schuldverschreibungen an einen US-Biirger odeririden Vereinigten Staaten oder U.S.-Gebieten be-
findliche Person verkaufen oder anbieten wird uath& Schuldverschreibungen, die wahrend der Sperr-
frist verkauft werden, innerhalb der Vereinigtera@en oder U.S.-Gebieten geliefert hat bzw. liefern
wird;

(b) Steubing wahrend der Sperrfrist MaBnahmen éitngehat und diese wahrend der Sperrfrist beibe-
halten wird, die dazu dienen, sicher zu stellerssdare Arbeitnehmer oder Beauftragten, die direkt
den Verkaufsprozess der Schuldverschreibungenvirarblsind, sich bewusst sind, dass die Schuldver-
schreibungen wahrend der Sperrfrist nicht an ethéh-Blrger oder eine in den Vereinigten Staatesr od
U.S. Gebieten befindliche Person angeboten oddwautrwerden dirfen, es sei denn, dies ist nach den
TEFRA D Regeln erlaubt;

(c) sofern es sich bei ihr um einen U.S.-Bilrgerdedin sie die Schuldverschreibungen nur zum Zwecke
des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer ursglithen Begebung kauft und dass, sofern sie
Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung behiéls, mur im Einklang mit den Vorschriften der
TEFRA D Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschiehtgdun

(d) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen|cives wahrend der Sperrfrist solche Schuldver-
schreibungen von ihr zum Zwecke des Angebots odsr\rkaufs erwirbt, sie die Zusicherungen und
Verpflichtungen gemanR den Abséatzen (a), (b) undi(cjedes verbundene Unternehmen wiederholt und
bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen dwteh U.S. Internal Revenue Code und den darauf
basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D &a))zugemessene Bedeutung.

GroRbritannien

Steubing wird sich verpflichten, dass

(a) Steubing jegliche Einladung oder Veranlassunmgdfnahme von Investmentaktivitaten im Sinne des
§ 21 des Financial Services and Markets Act 200Qér derzeit giltigen Fassung-GMA")) in Ver-
bindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Sblarschreibungen nur unter Umsténden, in denen
§ 21 Absatz 1 FSMA auf die Emittentin keine Anwenddindet, entgegengenommen oder in sonstiger
Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in sgestWeise vermitteln wird bzw. eine solche Weiter-
gabe oder sonstige Art der Vermittlung nicht veaast hat oder veranlassen wird; und

(b) Steubing bei ihrem Handeln hinsichtlich der @dkerschreibungen in dem, aus dem oder anderwei-

tig das Vereinigte Kdnigreich betreffend alle andiearen Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und
einhalten wird.
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BESTEUERUNG

Besteuerung in Deutschland

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetuaund dienen lediglich der Vorabinformation. Sie
stellen eine allgemeine Beschreibung der wesesmttichteuerfolgen nach deutschem Recht zum Datum
dieses Prospektes dar. Die folgenden Informatiossreben nicht den Anspruch, eine vollstdéndige Be-
schreibung aller méglichen steuerlichen Erwéagundarzustellen, die fiir eine Investitionsentscheidung
von Bedeutung sein kdnnen. Es kdnnen gewisse IsteadErwagungen nicht dargestellt sein, weil diese
den allgemeinen Rechtsgrundséatzen entsprecherated@eil des Allgemeinwissens der Anleiheglaubiger
vorausgesetzt werden. Der folgende Uberblick bézieh auf die in der Bundesrepublik Deutschland am
Tage des Prospektes anwendbaren Rechtsvorschuiftéryilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesanderun-
gen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Vamgdpraxis und sonstiger Anderungen. Die folgen-
den Informationen stellen keine rechtliche odeustiche Beratung dar und sollten nicht als einé&cke
angesehen werden. Zukinftige Anleiheglaubigeresolibre Steuerberater und Rechtsanwélte zu Rate
ziehen, um sich Uber besondere Rechtsfolgen Adsheinén zu lassen, die aus der jeweils fur sie an-
wendbaren Rechtsordnung oder individuellen Besdradem erwachsen kénnen.

Besteuerung der Emittentin

Die Emittentin ist eine deutsche Kapitalgesellsth@tutsche Kapitalgesellschaften unterliegen it i
rem zu versteuernden Einkommen grundsatzlich dep&t@chaftsteuer mit einem einheitlichen Satz von
derzeit 15% zuzlglich Solidaritatszuschlag in H¥ba 5,5% auf die Kdrperschaftsteuerschuld (insge-
samt 15,825%).

Die Emittentin hat mit ihrer Tochtergesellschaft IHEA Wohnungsbau GmbH einen Ergebnisabfiih-
rungsvertrag abgeschlossen und bildet eine Orgaftstilv kbrperschaft- und gewerbesteuerliche Zwe-
cke. Danach wird das Einkommen der Tochtergeselfsater Emittentin unmittelbar zugerechnet und
auf Ebene der Emittentin besteuert.

Zudem hat die Emittentin mit ihrer TochtergeselstiHausbau Finanz GmbH einen Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen und bildet ®@rganschaft fur kérperschaft- und gewerbesteu-
erliche Zwecke. Danach wird das Einkommen der Tergigsellschaft der Emittentin unmittelbar zuge-
rechnet und auf Ebene der Emittentin besteuert.

Dividenden oder andere Gewinnanteile, die die Emith von auslandischen Kapitalgesellschaften be-
zieht, bleiben bei der Ermittlung des Einkommens Eimittentin grundsatzlich auler Ansatz, wenn die

Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres unmittelimehr als 10% des Grund- oder Stammkapitals

betragen hat; ist ein Grund- oder Stammkapital tnicithanden, ist die Beteiligung an dem Vermdgen,

bei Genossenschaften die Beteiligung an der Sumen&dschéftsguthaben, mafRgebend. In diesem Fall
gelten 5% der jeweiligen Einnahmen allerdings phakals nicht abziehbare Betriebsausgaben und erho-
hen damit das Einkommen der Emittentin.

Gleiches gilt fur Gewinne der Emittentin aus derdtferung von Anteilen an einer inlandischen oder
auslandischen Kapitalgesellschditie 10% Mindestbeteiligung gilt jedoch nicht, insaitvbleiben die
Gewinne insgesamt aul3er Ansatz, wobei auch hied&geweiligen Einnahmen pauschal als nicht ab-
ziehbare Betriebsausgaben gelten und damit dasomimien der Emittentin erh6hen. Verluste aus der
VeraulRerung solcher Anteile sind steuerlich nidizugsfahig.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellsemafhit dem in ihrem Betrieb bzw. ihren inlandischen
Betriebstéatten erzielten steuerpflichtigen Gewertoag grundsatzlich der Gewerbesteuer. Zur Ernmgflu
der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage wirdidekdrperschaftsteuerliche Zwecke ermittelte
Gewinn um Hinzurechnungen und Kirzungen modifizi€a sind beispielsweise bestimmte Finanzie-
rungsaufwendungen gewerbesteuerlich nur eingeskthedoziehbar, wie Entgelte fur Schulden oder Fi-
nanzierungsanteile in Miet- und Pachtzinsen, Lepaten und Lizenzgebuhren und bestimmte weitere
Aufwendungen, wenn und soweit die Aufwendungen Betrag von insgesamt EUR 100.000 pro Jahr
Ubersteigen. Der Gewerbeertrag kann von dem Ergelamiinlandischen Betriebstatten abweichen.
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Die Hohe der Gewerbesteuer hangt davon ab, in wel&emeinde bzw. welchen Gemeinden die

HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft Betriebstéttmterhalt. Die Steuermesszahl betréagt 3,5%, die
effektive Gewerbesteuerbelastung betragt mindestémsind variiert im Ubrigen je nach Hebesatz der

Gemeinde, in der die Betriebstatte unterhalten wiridé Gewerbesteuer betragt derzeit daher zwischen
ca. 7% und 17,15%.

Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen an eindei@n Kapitalgesellschaft sind grundsatzlich zu
95% von der Gewerbesteuer befreit. Fur Dividendéndige 95%-ige Gewerbesteuerfreiheit nur dann,
wenn die Gesellschaft an einer ausschittenden amrntKapitalgesellschaft zu Beginn des Erhebungs-
zeitraums mindestens 15% bzw. an einer ausschettemidhtdeutschen EU-Kapitalgesellschaft im Sinne
der Richtlinie Nr. 90/435/EWG uber das gemeinsanei&system der Mutter- und Tochtergesellschaf-
ten verschiedener Mitgliedsstaaten vom 23. Juli0li®9der jeweils gultigen FassungMitter-Tochter
Richtlinie*) zu mindestens 10% beteiligt ist. Im Falle eimeisschittenden auslandischen Nicht-EU Ge-
sellschaft ist Voraussetzung der 95%-igen Geweebesftreiheit der Dividenden u.a., dass die Gesell-
schaft an dieser auslandischen KapitalgesellsskifBeginn des Erhebungszeitraums ununterbrochen z
mindestens 15% beteiligt ist. Ferner bestehen filrdBnden von ausschittenden Nicht-EU Kapitalge-
sellschaften zusétzliche Voraussetzungen. Unteritgaussetzungen eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens (PBA") kdnnen ebenfalls Begiinstigungen fiir Dividendenilge in Betracht kommen.

Die Emittentin ist in der Nutzung ihrer Verlustesbhréankt. Ein Verlustriicktrag ist nur fir die Koérpe
schaftsteuer und nur in den unmittelbar vorangegaeg Veranlagungszeitraum bis zu einem Betrag
i.H.v. EUR 1,0 Mio. mdglich. Ein Verlustvortrag isbwohl fur kérperschaftsteuerliche als auch fir ge
werbesteuerliche Zwecke méglich. Das Einkommen siieranlagungszeitraums kann jedoch nur bis
zur Hohe von EUR 1,0 Mio. unbeschrénkt durch eieriustvortrag ausgeglichen werden. Der danach
verbleibende Verlustvortrag ist bis zu 60% des ELJRMio. Ubersteigenden Gesamtbetrags der Einkiinf-
te vorrangig abzuziehen. Nicht genutzte steuerliébdustvortrage kénnen grundsatzlich ohne zeidich
Beschrankung vorgetragen und in spateren Verantggaitraumen im Rahmen der dargestellten Ein-
schrankungen abgezogen werden.

Durch bestimmte mittelbare oder unmittelbare Ulaguingen des gezeichneten Kapitals, der Mitglied-
schaftsrechte, Beteiligungsrechte oder der Stimhteean der Emittentin oder durch vergleichbare Sach

verhalte (so genannter schadlicher Beteiligungsdmaednnen Verlustvortrdge und ein Verlustriicktrag
eingeschrankt oder ausgeschlossen werden.

Besteuerung der Anleihegldubiger in Deutschland

Einkommensteuer

Besteuerung von in Deutschland anséssigen Anleihégbigern, die ihre Schuldverschreibungen im
Privatvermégen halten

Besteuerung der Zinseinkiinfte

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreilamion Deutschland ansassige Anleiheglaubiger, d. h.
Anleiheglaubiger mit Wohnsitz oder gewdhnlichem éathalt in Deutschland, unterliegt der deutschen
Besteuerung mit Einkommenssteuer (zzgl. Solidadtégchlag von 5,5% hierauf) und, soweit einschla-
gig, Kirchensteuer. Die Zinszahlungen aus der Sbtarschreibung an in Deutschland unbeschrénkt
steuerpflichtige natirrliche Personen unterliegamdsatzlich der Einkommensteuer in Form der Abgel-
tungsteuer mit einem Steuersatz von 25% (zzgl.d&atatszuschlag von 5,5% hierauf, insgesamt
26,375%). Der Gesamtbetrag der steuerpflichtigarkiifte aus Kapitalvermogen eines Steuerpflichti-
gen reduziert sich um den Sparer-Pauschbetrag ire M6n EUR 801 (bei zusammen veranlagten Ehe-
gatten EUR 1.602), anstatt des Abzugs der tatsdchhtstandenen Kosten

Wenn die Schuldverschreibung fir den Anleiheglaebiurch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inrlan
disches Finanzdienstleistungsinstitut (einschla@fdinlandischer Niederlassung eines auslandisatsit |
tuts), ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehoder eine inlandische Wertpapierhandelsbairk (,,
landische Depotstell®) verwahrt werden, wird die Abgeltungsteuer alspKalertragsteuer einbehalten
und durch die inlandische Depotstelle an das Fiaamzabgefihrt. Die Emittentin tbernimmt keine Ver-
antwortung fiir den Einbehalt von Steuern, die futdche Anleiheglaubiger in Deutschland anfallen.
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Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleihégigers, der die Schuldverschreibungen im Privat-
vermdgen halt, und im Rahmen der anwendbaren Laindkensteuergesetze wird die Kirchensteuer auf
die Zinszahlungen durch die inlandische Depotstdile die Auszahlung der Zinsen fir die Rechnung de
Emittentin an den Anleiheglaubiger vornimmt, einbiédn und abgefuhrt. In diesem Fall wird mit dem
Steuerabzug durch die inlandische Depotstelle adielirchensteuer fiir die Zinszahlungen abgegolten.
Wird keine Kirchensteuer durch eine inlandische I&ate einbehalten, ist ein kirchensteuerpflichtig
Anleiheglaubiger verpflichtet, die erhaltenen Zimse seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Kirchensteuer auf die Zinseinkiinfte wird dann img&¥eler Veranlagung erhoben. Ein Abzug der einbe-
haltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe ist nithssig.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholyesmn der Anleiheglaubiger eine Privatperson ist,
die (i) die Schuldverschreibungen nicht in ihremrigdsvermégen halt und (ii) einen Freistellungsauf
trag bei der inlandischen Depotstelle einreichedDgilt allerdings nur, soweit die Zinseinkiinftes aler
Schuldverschreibung zusammen mit allen anderen UBftdn aus Kapitalvermdgen den Sparer-
Pauschbetrag nicht Ubersteigen. Au3erdem wird kAlngeltungsteuer einbehalten, wenn anzunehmen
ist, dass die Einklinfte keiner Besteuerung untdiemowerden und der inlandischen Depotstelle eite en
sprechende Nichtveranlagungsbescheinigung desnligéin Finanzamtes zur Verfiigung gestellt wird.

Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht lber eir@nidische Depotstelle erfolgt, ist der Anleihegliaub
ger verpflichtet, die Zinseinkiinfte im Zuge derustdichen Veranlagung zu erklaren. Auch in diesem
Fall unterliegen die Zinseinkiinfte der Abgeltungstein Hohe von 25% zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag
hierauf.

Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundsftabgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene des
Anleiheglaubigers keine weitere Besteuerung erfdigif Antrag des Anleiheglaubigers werden anstelle
der Abgeltungsteuer die Zinseinkinfte der tarifinhEinkommensteuer unterworfen, wenn dies zu einer
niedrigeren (weniger als 25%) Steuer fiihrt (Glmspgifung). In diesem Fall wird die Kapitalertragst

er auf die tarifliche Einkommensteuer angerechmet &in in sich etwa ergebender Uberhang erstattet.
Das Verbot des Abzugs von Werbekosten und die ¥erurechnungsbeschrankungen, d.h. Verluste aus
Kapitalvermégen sind grundsétzlich nur mit Einkénftaus Kapitalvermdgen verrechenbar, gelten aber
auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Einkoemsteuersatz.

Besteuerung der VerdulRerungsgewinne

Gewinne aus der VerauRRerung oder Rickzahlung daul@eerschreibungen unterliegen der Abgeltung

steuer in H6he von 25% zzgl. Solidaritatszuschitagdhe von 5,5% der Einkommensteuer. Die gesamte
steuerliche Belastung betrégt somit 26,375% ohrek&téht auf die Haltedauer der Schuldverschreibung.
Soweit der Zinsanspruch ohne Schuldverschreibunguert wird, unterliegen die Ertrdge aus der Ver-
auRerung des Zinsanspruchs der Besteuerung. Dash&lgilt, wenn die Schuldverschreibung ohne

Zinsanspruch verauRert wird.

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlandischepotstelle verwahrt werden, wird die Abgel-
tungsteuer auf die Differenz zwischen dem Veraufigspreis und den Anschaffungskosten der Schuld-
verschreibungen erhoben. Die Emittentin Gbernimemd Verantwortung fiir den Einbehalt von Steuern,
die fur deutsche Anleiheglaubiger in Deutschlanthléen. Von den gesamten Einkiinften aus Kapital-
vermdgen ist lediglich der Abzug eines jahrlichgra®r-Pauschbetrages in Hohe von EUR 801, resp.
EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten, aghiin darliber hinaus gehender Abzug von
Werbungskosten im Zusammenhang mit VerauRerungagewiist nicht zulassig. Veraulierungsverluste
aus Schuldverschreibungen durfen mit Gewinnenadie der Veréuf3erung von Schuldverschreibungen
entstehen sowie anderen positiven Einkinften aysitélaermdgen ausgeglichen werden. Sollten die
Anschaffungsdaten der Schuldverschreibungen (aetvwpige eines Depotiibertrags) nicht nachgewiesen
werden, so betragt die Kapitalertragsteuer 30%Hil@nahmen aus der Verauf3erung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einemutichen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt die
Besteuerung im Rahmen der allgemeinen steuerlisf@anlagung mit Abgeltungsteuer in Héhe von
25% zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleitéghigers und im Rahmen der anwendbaren Landes-
kirchensteuergesetze wird auch die Kirchensteuérdan VerauRerungsgewinn durch die inlandische
Depotstelle einbehalten und gilt mit dem Steuergbals abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kir-
chensteuer als Sonderausgabe ist nicht zuléssig.
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Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundsatzéibigeltende Wirkung in Bezug auf die einkom-
mensteuerliche Erfassung der VerauRerung oder $&infider Schuldverschreibungen. Der Anleiheglau-
biger kann beantragen, dass seine gesamten Eipldundt Kapitalvermégen zusammen mit seinen sonsti-
gen steuerpflichtigen Einkiinften statt dem einfadiin Steuersatz fir Kapitaleinkiinfte dem Satz der
tariflichen, progressiven Einkommensteuer unteraoniverden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fuihrt (Glnstigerprifung). In dieseatl wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifiec
Einkommensteuer angerechnet und ein sich etwa engelo Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs
von Werbungskosten und die Verlustverrechnungshéskhngen, d.h. Verluste aus Kapitalvermdgen,
sind grundsatzlich nur mit Einkinften aus Kapitaiuégen verrechenbar, gelten aber auch bei der Veran
lagung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutschlanansassiger Anleiheglaubiger, die diese als
Betriebsvermdgen halten

Zinseinkinfte und VerauRerungsgewinne aus Schuddhegibungen von in Deutschland ansassigen An-
leiheglaubigern, die die Schuldverschreibungen etriBbsvermogen halten (einschlieRlich der Einkinf-
te, die Uber gewerbliche Personengesellschaftaaltewerden), unterliegen grundsétzlich der dewsch
Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer zzgl. 5¢% Solidaritéatszuschlag hierauf. Die Zins- und
Veraulerungsertrage werden auf3erdem der Gewerbestaerworfen, wenn die Schuldverschreibungen
dem inlandischen Betriebsvermdgen zugeordnet werden

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlandisdbepotstelle verwahrt werden, unterliegen Zins-
zahlungen oder Kapitalertrage aus der VerdulReruey Binlosung der Schuldverschreibungen grund-
séatzlich einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 2&52gl. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf. In diesem
Fall hat die Quellensteuer allerdings keine abgekeWirkung fir den Anleiheglaubiger, sondern wird
als Steuervorauszahlung auf die personliche Einkenssteuer bzw. Korperschaftsteuer und Solidari-
tatszuschlag des Anleiheglaubigers angerechnet inzdhe eines etwaigen Uberschusses erstattet. Die
Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir demtighalt von Steuern, die fir deutsche Anleiheglau-
biger in Deutschland anfallen.

Beziglich der Kapitalertrage aus VerauRerung odelo&iing der Schuldverschreibungen wird grund-
sétzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wghdie Schuldverschreibungen zum Betriebsvermé-
gen einer in Deutschland unbeschrankt steuerpfijehtKapitalgesellschaft gehéren sowie (ii) wene di
Schuldverschreibungen zum Betriebsvermdgen einezekinternehmers oder einer Personengesellschaft
gehdren und der Anleiheglaubiger dies gegeniuberndszahlende Stelle nach amtlich vorgeschriebenen
Muster erklart.Von einem Kapitalertragsteuerabzagrkauf Antrag auch dann Abstand genommen wer-
den, wenn die Kapitalertragsteuer auf Dauer hohmevals die gesamte Koérperschaft- bzw. Einkom-
mensteuer.

Besteuerung von Schuldverschreibungen von im Auslahanséssigen Anleiheglaubigern

Zins- und Kapitalertradge unterliegen grundsatzhétht der deutschen Besteuerung, wenn sie von aus-
landischen Anleiheglaubigern erzielt werden, esdsan, sie sind als inlandische Einkiinfte zu qizadif

ren, weil sie z. B. als Teil des inlandischen Bdisvermégen oder einer inlandischen Betriebstéttery
Anleiheglaubiger gelten als nicht im Inland ansgissienn sie weder ihren Wohnsitz noch ihren gewéhn-
lichen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder den Ort ih@&eschaftsleitung in Deutschland haben. Die Zinser
trage kdnnen allerdings der deutschen Besteuemitagliegen, wenn sie als inlandische Einkiinfteagelt
Dies ist grundsatzlich dann der Fall, wenn das t&mrmogen durch inlandischen Grundbesitz oder
durch inlandische Rechte, die den Vorschriften bi@gerlichen Rechts tUber Grundsticke unterliegen,
besichert sind. Sind die Zins- und Kapitalertrateialandische Einklnfte zu qualifizieren, kénnea s
der deutschen Besteuerung unterliegen.

Werden in diesem Fall die Schuldverschreibungeneiaer inlandischen Depotstelle verwahrt, werden
sie grundsatzlich der deutschen Besteuerung miité&lapragsteuer, wie oben im AbschniBesteue-
rung - Besteuerung der Anleiheglaubiger - Einkonsteurer- Besteuerung von in Deutschland ansassi-
gen Anleiheglaubigern, die ihre Schuldverschreilmmgn Privatvermégen haltertfzw. ,, - Besteuerung
der Schuldverschreibungen in Deutschland ansas#géziheglaubiger, die diese als Betriebsvermdgen
halten“ beschrieben, unterworfen. Bei Kapitalertragen @aisVerauRerung oder Einlésung der Schuld-
verschreibungen wird keine Kapitalertragsteuer enatiten, wenn die Kapitalertrage Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs sind und der Anleihdglger dies der auszahlenden Stelle nach amtlich vo
geschriebenem Muster erklart.
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Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Teil der die jeweiligen Freibetrage Ubersclergiien Bereicherung durch den Erwerb von Schuldver-
schreibungen von Todes wegen oder durch Schenkoteg Lebenden wird grundsatzlich der deutschen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, weamkdblasser zur Zeit seines Todes, der Schenker
zur Zeit der Schenkungsausfiihrung oder der ErwertieZeit der Entstehung der Steuer seinen Wohn-
sitz, gewohnlichen Aufenthalt, seine Geschéaftstgjtader seinen Sitz in Deutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsabbkemzur Erbschaft- und Schenkungsteuer einschla-
gig sein sollte, kann dieses das deutsche Bestegsnecht einschranken.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen untdrlieginer Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in
Deutschland, wenn im Falle der Erbschaft wedelkgblasser noch der Erbe und im Falle der Schenkung
weder der Schenker noch der Beschenkte in DeutstHisr steuerliche Zwecke anséssig ist und die
Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsveen8geiner inlandischen Betriebstatte sind oder ein
standiger Vertreter in der Bundesrepublik Deutsuthlaestellt wurde. Sonderregelungen finden Anwen-
dungen auf bestimmte aul3erhalb Deutschlands lebdedische Staatsangehérige und ehemalige deut-
sche Staatsangehdrige.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerduRerung oder anderen FomeerUbertragung von Schuldverschreibungen
fallen grundsatzlich keine weiteren deutschen 3tewde bspw. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer
oder &hnliche Steuern an. Vermdgenssteuer wirdeut$zhland gegenwartig nicht erhoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinser-
tragen (,EU-Zinsrichtlinie*) muss jeder EU-Mitgliedtaat den zustandigen Behodrden eines anderen EU-
Mitgliedsstaates Einzelheiten tiber die Zahlung ¥omsen und &hnliche Ertragen durch eine Zahlstelle
(wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hohgjebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigendim
solcher Betrage in dem anderen Mitgliedsstaat aigpés.

Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroRherzogtum uxemburg

Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung enthalt lediglich ekerzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung
von Schuldverschreibungen im Grol3herzogtum Luxegnifis handelt sich keinesfalls um eine abschlie-
Rende Beschreibung aller steuerlichen Erwagunganfiad den Erwerb, das Halten oder die Ubertra-
gung der Schuldverschreibungen von Bedeutung $eingk. Dabei ist zu beachten, dass sich die steuer-
liche Einnahme- und Ausgabengestaltung jeweils miehindividuellen Situation eines jeden einzelnen
Anlegers richtet. Die Ausfiihrungen erheben deshkalben Anspruch auf Vollstandigkeit. Vielmehr ge-
ben sie lediglich einen Uberblick (iber die Bestengrdes Anleiheglaubigers. In bestimmten Situatione
kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Regigsdur Anwendung kommen.

Diese Darstellung stellt keine rechtliche oder stticthe Beratung dar. Potentielle Anleiheglaubigetl-

ten ihren Steuerberater zu den steuerlichen Auswigkn des Erwerbs, des Haltens, der VerauR3erung,
der Schenkung oder Vererbung von Schuldverschrgdrukonsultieren. Nur zur Steuerberatung zuge-
lassene Personen vermoégen die besonderen indilddusteuerlichen Gegebenheiten des einzelnen An-
legers und die sich hieraus ergebenden steuerlitt@rsequenzen angemessen zu beurteilen.

Des Weiteren wird darauf hingewiesen, dass sichfagenden Ausfiihrungen auf die in dem GroRRher-
zogtum Luxemburg am Datum des Prospekts anwendBaremsvorschriften beziehen und vorbehaltlich
kunftiger - u.U. auch riickwirkender - Gesetzesandgen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der
Verwaltungspraxis und sonstiger Anderungen gelten.

Die Gesellschaft tbernimmt keine Verantwortungdiér Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen an der Quelle.

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Ahisiein bezieht sich ausschlielich auf die Luxembur
ger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Veaméisine Steuer, Abgabe, sonstige Gebihr oder
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Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sicisschlieRlich auf Luxemburger Steuern und Kon-
zepte. Diesbezuglich umfasst ein Verweis auf diemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die
Korperschaftsteuer (imp6t sur le revenu des calléés), die Gewerbesteuer (imp6t commercial commu-
nal), den Solidaritatszuschlag (contribution audsrpour I'emploi) und die Einkommensteuer (imp®t su
le revenu). Investoren kénnen zudem der Vermogesrs(enpot sur la fortune) sowie anderen Steuern
und Abgaben unterworfen sein. Die KdrperschaftsteBewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind
grundsatzlich durch die meisten steuerpflichtigerisiischen Personen zu entrichten. Natirliche Bers
nen sind im Allgemeinen der Einkommensteuer und Stdidaritatszuschlag unterworfen. Unter gewis-
sen Voraussetzungen kann eine naturliche Persoh der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in Aus-
Ubung einer geschéftlichen oder unternehmeriscligigReit agiert.

Es wird darauf hingewiesen, dass ein Anleihegladaibigicht ausschlie3lich aufgrund der blof3en Inha-
berschaft, Einlosung, Erfillung, Lieferung oder tE@ibung der Schuldverschreibungen in Luxemburg
ansassig oder als ansassig erachtet wird.

Quellensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger

Zinszahlungen oder vergleichbare Einkiinfte, die k@mburgischen Zahlstellen an in Luxemburg an-
séassige natlrliche Personen geleistet werden, liggien gemafl dem gednderten Gesetz vom 23. Dezem-
ber 2005 einer Quellensteuer von 10 %. Bei natiglicPersonen, die lediglich im Rahmen der Verwal-
tung ihres Privatvermégens handeln, gilt mit Emiing dieser Quellensteuer die Einkommensteuer als
vollstandig abgegolten.

Daneben unterliegen auch Zinszahlungen, die duimch aul3erhalb von Luxemburg in einem EU-
Mitgliedsstaat, einem Mitgliedsstaat des Europd@scWirtschaftsraums, der kein Mitgliedsstaat der EU
ist, oder einem Staat, mit dem Luxemburg eine rait Richtlinie des Europédischen Rates 2003/48/EG
Uber die Besteuerung von ZinsertragelBUY*Zinsrichtlinie ") in Verbindung stehende Vereinbarung ge-
troffen hat, ansassigen Zahistelle veranlasst wyrder abgeltenden Quellensteuer, sofern in Luxegbu
ansassige natirliche Personen, die im Rahmen davalfang ihres Privatvermégens handelt und wirt-
schaftliche Eigentimer dieser Zinszahlungen siietfir optieren. In diesen Fallen wird die Quellste
von 10 % auf Grundlage der gleichen Betrage erregltie bei Zahlung durch eine Luxemburger Zahl-
stelle einschlagig waren.

Die Option fur die Quellensteuer kann allerdings ewheitlich fir alle Zinszahlungen, die Uber dgs
samte betreffende Kalenderjahr durch eine Zahéstell den in Luxemburg ansassigen Anleiheglaubiger
erfolgen, ausgetibt werden.

In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Zinsen (einschlieBlich Stickzinsen), die von eieemburgischen Zahlstelle an nicht in Luxemburg

ansassige Anleiheglaubiger geleistet werden, ueggnh grundsatzlich keiner Quellensteuer. Ebenso be
steht auch in dem Fall der Riickzahlung des Nenapetund im Fall des Riickkaufs oder Tauschs der
Schuldverschreibungen grundsatzlich keine Quellstelerung.

Eine abweichende Beurteilung kann sich jedoch aars @esetzen vom 21. Juni 2005, die die EU-
Zinsrichtlinie und diesbeziigliche Staatsvertrage Dmittstaaten in nationales Recht umsetzen, emgebe

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni0@ Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsausteluzwischen den Behorden der Mitgliedstaaten Uber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durahitellen eines Mitgliedstaates an in einem andere

Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und agig&n Gebieten steuerlich ansassige naturliche Per
sonen vor. Luxemburg und Osterreich sowie die &adtten dirfen auf Kontrollmeldungen verzichten

und die Richtlinie durch einen anonymen Steuerahaugetzen.

Die EU-Zinsrichtlinie wurde in Luxemburg mit den €xzen vom 21. Juni 2005 umgesetzt. Nach den
luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 istieih@eixemburg ansassige Zahlstelle seit dem 1. Juli
2005 dazu verpflichtet, auf Zinsen und &hnlichekBmmen, welche sie an eine in einem anderen Mit-
gliedsstaat der EU anséassige natirliche Person atl@ine niedergelassene Einrichtung im Sinne des
Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinie (d.h. eine Eiohitung, die (i) keine juristische Person ist (dienif
schen und schwedischen Gesellschaften, welche ftikeAd.5 der EU-Zinsrichtlinie aufgelistet sind,
werden zu diesem Zweck nicht als juristische Peesagesehen), (ii) deren Gewinne nicht den allgemei-
nen Vorschriften Uber die Unternehmensbesteuermberliegen und (iii) die weder nach der Richtlinie
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85/611/EG, ersetzt durch die Richtlinie 2009/65/#%5 Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 als ein Organismus flir gemeinsame AnlageWertpapieren (OGAW) zugelassen ist noch
hierfiir optiert hat) auszahlt, eine Quellenstened®he von derzeit 35 % einzubehalten. Eine Ausmahm
besteht nur insofern, als sich der Beglnstigted&ir Austausch von Informationen oder die Erstellung
einer Bescheinigung gemalf3 Artikel 13 Absatz 2 dgrZinsrichtlinie entscheidet.

Die Quellenbesteuerung findet zudem auch auf Zlsngen und die Zahlung ahnlicher Einkommen an
naturliche oder niedergelassene Einrichtungenreraider folgenden anhéngigen und assoziierten Ge-
biete Anwendung: Jersey, Guernsey, Isle of ManpbAriMontserrat, den British Virgin Islands und den
ehemaligen niederlandischen Antillen, d.h. Bonaiheracao, Saba, Sint Eustatius und Sint Maarten.

Seit dem 1. Juli 2011 betragt der Quellensteuegatzal EU-Zinsrichtlinie 35%.

Luxemburg hat 6ffentlich angekindigt, dass es zurahuar 2015 in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie
den automatischen Informationsaustausch einfihreh somit das System der Erhebung einer Quel-
lensteuer auler Kraft setzen wird.

In jedem Fall obliegt die Verantwortung fir die omhgsgemaRe Erhebung und Abfihrung der Quel-
lensteuer der Luxemburger Zahlstelle. Die Emittefitoernimmt keine Verantwortung fir die Einbehal-
tung von Steuern auf Ertrdge aus den Schuldveribehmgen an der Quelle.

Einkommensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die im Rahen ihrer privaten Vermdgensverwaltung
Einklnfte und Gewinne erzielen

Sofern weder eine Luxemburger Zahlstelle eine ehidgiil0%ige Quellensteuer auf Zinsen, Rickkauf-

gewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenhang mitSduldverschreibungen einbehalten hat noch
der Anleiheglaubiger fur die abgeltende Quellenstéaeziiglich solcher Zahlungen von nicht in Luxem-

burg anséassigen Zahlstellen optiert hat, hat einaukemburg ansassige natiirliche Person Zinserk-Riic

kaufgewinne oder Ausgabedisagios, die sie im Rahimem privaten Vermdgensverwaltung in Zusam-

menhang mit den Schuldverschreibungen erzielthirzu versteuerndes Einkommen aufzunehmen. Die
Zahlungen unterliegen dann der progressiven Einkensteuer.

Gewinne aus der VerauRerung oder Einldsung derrbigttienensanleihe sind fir in Luxemburg anséssige
Anleiheglaubiger, die ihre SchuldverschreibungenHnivatvermégen halten, grundséatzlich steuerfrei.
Ausnahmsweise unterliegen die Gewinne dem ordéetlicEinkommensteuersatz, wenn es sich um sog.
Spekulationsgewinne handelt, d.h. die VerauRerwargSethuldverschreibungen noch vor ihrem Erwerb
oder innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Engeidigt. Dariiber hinaus hat ein in Luxemburg an-
sassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen seineafen Vermogensverwaltung handelt, auch den An-
teil des Gewinns, der auf auflaufende, aber nochtrgezahlte Zinsen entféllt, in sein zu verstedesn
Einkommen aufzunehmen, sofern dieser Anteil im igrgesondert ausgewiesen ist.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die in Ausbung einer gewerblichen Tatigkeit Einklnf-
te und Gewinne erzielen

Eine in Luxemburg anséassige naturliche Person leatihe aus der Veraul3erung oder Einldsung der
Unternehmensanleihe, die sie in Ausiibung einer gdighen oder professionellen Tatigkeit erzielt, in
ihr zu versteuerndes Einkommen aufzunehmen. Derideaus der VeraulRerung oder Einlésung der
Unternehmensanleihe bemisst sich dabei nach déerBiiz zwischen Verkaufserlds einschlie3lich der
aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsenderd Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der
Schuldverschreibungen, je nachdem ob der Anschgdfureis oder der Buchwert niedriger ist.

Gleiches gilt fur Kapitalgesellschaften, die zumetk der Besteuerung in Luxemburg anséssig und voll
zu versteuern sind. Sie haben Einkiinfte aus Schtddhreibungen und Gewinne aus der Veraul3erung
oder Einlésung der Unternehmensanleihe ebenfallwrém steuerbaren Gewinn aufzunehmen, wobei sich
der zu versteuernde Gewinn wiederrum nach der iffe zwischen dem Verkaufserlds einschlief3lich

der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinselndem Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der
Schuldverschreibungen, je nachdem ob der Anschgdfuineis oder der Buchwert niedriger ist, bemisst.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die einemesonderten Steuersystem unterliegen
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Gesellschaften zur Verwaltung von FamilienvermoigerSinne des abgeédnderten Gesetzes vom 11. Mai
2007, Fonds im Sinne des abgeanderten Gesetzed ¥obBezember 2010 sowie Spezialfonds im Sinne
des abgeanderten Gesetzes vom 13. Februar 200ihdinsdemburg von der Koérperschaftsteuer befreit.
Einkunfte aus den Schuldverschreibungen und Gewamiseder VerdulRerung oder Einlésung der Unter-
nehmensanleihe dieser Anleiheglaubiger unterliegdrer nicht der Kérperschaftsteuer.

Nicht in Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger

Nicht in Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger,aliee Betriebsstétte oder einen standigen Vertieter
Luxemburg haben, denen die Schuldverschreibungearechnen sind, haben séamtliche erzielten Ge-
winne aus den Schuldverschreibungen in ihren dbawen Gewinn aufzunehmen und in Luxemburg zu
versteuern. Der zu versteuernde Gewinn bemisstrsch der Differenz zwischen dem Verkaufserlos
einschlieBBlich der aufgelaufenen, aber noch niezaglten Zinsen und dem Anschaffungspreis bzw. dem
Buchwert der Schuldverschreibungen, je nachdemeotAdschaffungspreis oder der Buchwert niedriger
ist.

Nicht in Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger,wiézler eine Betriebsstatte noch einen standigen Ver-
treter in Luxemburg haben, denen die Schuldverdiminngen zuzurechnen sind, unterliegen hingegen
nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.

Vermogenssteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger oder nictgissige Anleiheglaubiger, die eine Betriebsstétte
oder einen standigen Vertreter in Luxemburg haldenen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind,
kénnen der Vermogenssteuer unterliegen.

Dies gilt nicht fur Anleihegléubiger, bei denensésh um (i) eine naturliche Person, (ii) einen Fondch

dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) eine Vefbrigsgesellschaft nach dem abgeénderten Gesetz
vom 22. Marz 2004 uber Verbriefungen, (iv) eine @lsshaft im Sinne des abgeédnderten Gesetzes vom
15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zuadalin Risikokapital, (v) einen Spezialfonds nach
dem abgeanderten Gesetz vom 13. Februar 2007 wjleire Gesellschaft zur Verwaltung von Famili-
envermdégen nach dem abgeénderten Gesetz vom 120daihandelt.

Sonstige Steuern

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Personzuie Zweck der Erbschaftsteuer nicht in Luxemburg
ansassig ist, unterliegen im Fall eines Transfersdlge des Todes des Anleiheglaubigers keiner Erb-
schaftsteuer in Luxemburg.

Die Schenkung der Schuldverschreibung kann danrSdeenkungsteuer unterliegen, wenn die Schen-
kung in Luxemburg notariell beurkundet wird odetiixemburg registriert wird.

Registrierungs- und Stempelgebihr

Die Begebung, der Riickkauf oder die VerauRerungSgbuldverschreibungen unterliegt in Luxemburg
keiner Registrierungs- oder Stempelgebihr, eses@i dies wird notariell beurkundet oder anderweitig
Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend)

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik O®rreich

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstelldmggtimmter Aspekte der Besteuerung der Schuldver-
schreibungen in Osterreich. Es handelt sich keallsstim eine vollstandige Darstellung aller steiwerl
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veraufgeoder der Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen. Die individuellen Umstéande der Anleiheinhalverden nicht beriicksichtigt. In bestimmten Situatio
nen kénnen Ausnahmen von der hier dargestelltemtBlage zur Anwendung kommen. Die folgenden
Ausfiihrungen stellen insbesondere keine rechtlictez steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt Bestellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage.

Diese Rechtslage und deren Auslegung durch diee@telidrden kénnen - auch riickwirkenden - Ande-
rungen unterliegen. Potenziellen Anleiheinhabendweimpfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen
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Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des iHalteler VerauRerung oder der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen ihre persénlichen steuertidBerater zu konsultieren. Die Darstellung geht da-
von aus, dass die Schuldverschreibungen offerahigeboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir di e Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus
den Schuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder ¢elichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus
den Schuldverschreibungen, so unterliegen diesiBfte in Osterreich der Besteuerung geméaR den Be-
stimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrage aus den Schuldverschreibungen unterieginem besonderen Einkommensteuersatz von
25%. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreichg wie Einkommensteuer durch den Abzug von Kapi-
talertragsteuer (KESt) in Hohe von 25% erhoben,digch die auszahlende Stelle vorgenommen wird.
Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einsdbiich Osterreichischer Zweigniederlassungen ausland
scher Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, das den Anleger die Zinsertrdge auszahlt oder gut-
schreibt. Die Einkommensteuer fir die Zinsertraidfedgrch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolt
(Endbesteuerung), gleichgiiltig ob die Schuldvemsiblungen im Privatvermégen oder Betriebsvermégen
natirlicher Personen gehalten werden. Soweit Zimselm der Kapitalertragsteuer unterliegen, wedl si
nicht in Osterreich bezogen werden, sind diese tébgrirage gemaR den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen.

Des Weiteren unterliegen auch Einklnfte aus reaten Wertsteigerungen der Einkommensteuer in H6-
he von 25%. Dazu zahlen unter anderem Einkinfteeanes VerduRerung oder Einlésung der Schuldver-
schreibungen. Bemessungsgrundlage ist in der RégrelUnterschiedsbetrag zwischen dem VeraulRe-
rungserlds oder dem Einldsungsbetrag und den Affscigskosten, jeweils inklusive anteiliger Stuck-
zinsen. Mit den realisierten Wertsteigerungen imiftelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen-
de Aufwendungen und Ausgaben dirfen nicht abgezagenden. Fir im Privatvermdgen gehaltene
Schuldverschreibungen sind die Anschaffungskosteme oAnschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei
allen in einem Depot befindlichen Schuldverschragmn mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei
Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein gleitend®rchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfiihrende Stelle oder mlandische auszahlende Stelle vorliegt undedie
die Realisierung abwickelt, unterliegen auch Eirfigimus realisierten Wertsteigerungen dem Kapital-
erstragsteuerabzug in Hoéhe von 25%. Der Kapitalgsteuerabzug hat beim Privatanleger Endbesteue-
rungswirkung, sofern der Anleger der depotfiihren8égile die tatsachlichen Anschaffungskosten der
Schuldverschreibungen nachgewiesen hat. Soweit esmgandischer auszahlender oder depotfihren-
der Stelle kein Kapitalerstragsteuerabzug erfdaligicd auch aus den Schuldverschreibungen erziette Ei
kiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemarBastimmungen des EStG in die Steuererklarung auf-
zunehmen.

Als VerauRBerung gelten auch Entnahmen und dasigenstisscheiden von Schuldverschreibungen aus
dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen ewiild, wie z. B. die Ubertragung auf ein Depot des-
selben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bankp@diihrende Stelle), (ii) einer anderen inlandische
Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bdegdtfiihrende Stelle) beauftragt, der tbernehmen-
den Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen odérdiner auslandischen Bank, wenn der Depotinha-
ber die Ubertragende Bank (depotfiihrende Stellayfragt, dem zusténdigen Finanzamt innerhalb eines
Monats eine Mitteilung zu Ubermitteln oder, falie dJbertragung von einer auslandischen depotfiihren-
den Stelle erfolgt, wenn der Anleiheinhaber seilsérhalb eines Monats eine solche Mitteilung as da
zustandige Finanzamt uUbermittelt. Bei einer undtiigeen Ubertragung auf das Depot eines anderen
Steuerpflichtigen muss der Anleiheinhaber der débotnden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertra-
gung nachweisen oder einen Auftrag zu einer Mittajl an das Finanzamt erteilen oder, falls die Uber-
tragung von einer auslandischen depotfiihrendeneStefolgt, selbst eine solche Mitteilung innerhalb
eines Monats an das Finanzamt Gbermitteln. Ber afieelegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflich-
tigen in das Ausland oder anderen Umstéanden, dieVerlust des Besteuerungsrechts der Republik Os-
terreich im Verhaltnis zu einem anderen Staat filhbesteht ebenfalls eine VerauRerungsfiktion und e
gelten Sonderregelungen (Wegzugsbesteuerung miMdglichkeit eines Steueraufschubs bei Wegzug
in EU Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR Staaten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarifur®5% liegt, kbnnen einen Antrag auf Regelbesteue-
rung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer @ief zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und
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mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. EirelRegteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche
dem besonderen 25%-igen Steuersatz unterliegendgitakeinkiinfte beziehen. Aufwendungen und
Ausgaben, die in unmittelbarem wirtschaftlichem @usnenhang mit den Einkiinften aus den Schuldver-
schreibungen stehen, sind jedoch auch im RahmeRelgglbesteuerung nicht abzugsfahig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beimafriveger nur mit anderen Einkinften aus Kapital-
vermdgen, die dem besonderen 25%-igen Steuersadzliagen (mit Ausnahme von, unter anderem,
Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Fanderubei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften
aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werdehd8ei 1. Januar 2013 haben &sterreichische depot-
fuhrende Stellen fur samtliche bei diesen gefubpots des Anlegers (ausgenommen betriebliche De-
pots, Treuhanddepots oder Gemeinschaftsdepots) éinsgleich von positiven und negativen Einkinf-
ten desselben Jahres durchzufihren und dem Andegetahresende darlber eine Bescheinigung auszu-
stellen. Ein Verlustvortrag ist nicht mdglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkinftenliegen in der Regel auch im Betriebsvermogen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besondeB#nigdn Steuersatz. Im Gegensatz zu Zinsein-
kiinften gilt dies bei Einkiinften aus realisierteei§teigerungen jedoch nur, wenn die Erzielunghsmic
Einkunfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblicfignigkeit darstellt, und es hat bei betriebliclgn-
kiinften aus realisierten Wertsteigerungen eine Alfme in die Steuererklarung zu erfolgen. Abschrei-
bungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste der VerauRerung oder Einldsung von Schuldver-
schreibungen sind im betrieblichen Bereich vorrgngit positiven Einkiinften aus realisierten Weitste
gerungen von Finanzinstrumenten aus demselbeneBetti verrechnen, ein verbleibender Verlust darf
nur zur Halfte mit anderen Einkunften ausgeglichdar vorgetragen werden.

Beziehen Korperschaften mit Sitz oder Geschaftsigitin Osterreich Einkiinfte aus den Schuldver-

schreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte iresich der Besteuerung gemaR den Bestimmungen
des Korperschaftsteuergesetzes (KStG). Korpersahaflie Betriebseinnahmen aus den Schuldver-
schreibungen beziehen, kdnnen den Abzug der Kapitagsteuer durch Abgabe einer Befreiungserkla-
rung vermeiden. Fir Privatstiftungen gelten Sondesshriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug).

Nicht in Osterreich anséssige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder eivehnsitz noch ihren gewshnlichen Aufenthalt haben,
und juristische Personen, die in Osterreich webegn Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben
(beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einken aus den Schuldverschreibungen in Osterreich
nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkunftehnieiner inlandischen Betriebsstétte zuzurechned si
(hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoclicglenten).

Werden Einkiinfte aus den Schuldverschreibungensieréeich bezogen (inlandische auszahlende oder
depotfiihrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitedgsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der dster

reichischen auszahlenden Stelle seine Auslandersibaft nach den Bestimmungen der dsterreichischen
Einkommensteuerrichtlinien nachweist. Wurde Kapithgsteuer einbehalten, hat der Anleger die Még-

lichkeit, bis zum Ablauf des flinften Kalenderjahrdas auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zu-
standigen Osterreichischen Finanzamt die Riickzghtien Kapitalertragsteuer zu beantragen.

Beziehen nicht in Osterreich Anséassige Einkiinfte @en Schuldverschreibungen, die in Osterreich be-
steuert werden, z.B. im Falle einer Betriebsstétéghren sie grundsatzlich die gleiche steuerliBke
handlung wie anséassige Investoren.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Gateich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni0@ Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsausteluzwischen den Behorden der Mitgliedstaaten Uber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durahistellen eines Mitgliedstaates an in einem andere
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und agig&n Gebieten steuerlich ansassige naturliche Per
sonen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Qessteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines In-
formationsaustausches die Einbehaltung einer EUl€hsteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine istém Zahlstelle an eine in einem anderen Mitglied-
staat oder bestimmten assoziierten und abhangigbretén ansassige natirliche Person (wirtschadtlich
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Eigentiimer der Zinszahlung) zahlt. Die EU-Quellenst betragt 35 %. Die Emittentin Gbernimmt keine
Verantwortung fur die Einbehaltung und Zahlung eipgf. anfallenden EU Quellensteuer.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpuigls Zuflusses von Zinsen, bei VeraulRerung der
Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaatesittdgung der Schuldverschreibungen auf ein De-
pot auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonsigeierungen des Quellensteuerstatus des Anlegers
abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehemn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentiimer) der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgli&dates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Dieselgagigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlereresolchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle sowie die Kontomuer des Anlegers oder das Kennzeichen der
Schuldverschreibung enthalten. Die Bescheinigutidigieinen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstajlun
und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu ber{aksgen.

Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Européaische Kommisdi@m Vorschlag fir eine Richtlinie des Rates zur
verstarkten Zusammenarbeit im Bereich Finanztraimadsteuer angenommen. Nach diesem Vorschlag
ist es beabsichtigt, ab 1. Januar 2014 in Ostérnencl weiteren teilnehmenden EU-Mitgliedsstaatee ei
Steuer auf Transaktionen betreffend Finanzinstrueemie etwa Schuldverschreibungen unter der Vor-
aussetzung einzufthren, dass zumindest eine afrdasaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebietesin
teilnehmenden Mitgliedstaates ansassig ist und @iad®in (auf eigene oder auf Rechnung einer andere
Person handelndes) Finanzinstitut Transaktionspitt das im Hoheitsgebiet eines teilnehmendein Mi
gliedstaates ansassig ist oder (nach dem Ausgalzgprials im Hoheitsgebiet eines Mitgliedsstaats an
sassig angesehen wird. Der Steuersatz soll zuntidd@s % des Nennwerts bei Finanztransaktionen in
Bezug auf Derivatkontrakte und zumindest 0,1% degehleistung oder des Marktpreises bei allen ande-
ren steuerpflichtigen Finanztransaktionen betragwh soll von den Finanzinstituten abgezogen werden.
Wie und wann dieser Vorschlag der Européischen Ksion umgesetzt wird, ist noch ungewiss.
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Konzern-Zwischenfinanzbericht H1 2013
HELMA Eigenheimbau AG

Konzernbilanz

(nach IFRS)
AKTIVA in € 30.06.2013 31.12.2012
Langfristiges Vermogen
Sonstige immaterielle Vermodgenswerte 771.057,76 799.629,00
Geschéfts- oder Firmenwert 1.380.173,97 1.380.173,97

Sachanlagevermogen

14.833.242,77

156.021.992,25

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 295.232,51 298.041,00
Sonstige langfristige Vermogenswerte 19.246,95 19.246,95
Latente Steuern 1.199.126,90 846.771,20
Langfristiges Vermogen gesamt 18.498.080,86 18.365.854,37

Kurzfristiges Vermégen

Vorréte

40.822.245,58

35.816.055,73

Forderungen aus Auftragsfertigung

14.615.430,72

9.689.170,99

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.491.644,40 15.736.530,66
Steuerforderungen 632.444,80 200.999,76
Sonstige kurzfristige Forderungen 2.993.893,00 2.359.446,18
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.348.675,68 1.539.673,46
Zur Veraufierung gehaltene langfristige Vermodgenswerte 484.319,00 937.184,25
Kurzfristiges Vermogen gesamt 75.388.653,18 66.279.061,03
Aktiva gesamt 93.886.734,04 84.644.915,40
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Konzern-Zwischenfinanzbericht H1 2013

HELMA Eigenheimbau AG

Konzernbilanz

(nach IFRS)
PASSIVA in € 30.06.2013 31.12.2012
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 3.100.000,00 2.860.000,00
Kapitalrticklage 14.457533,41 11.650.159,46
Gewinnrlcklagen 160.256,07 160.256,07
Bilanzgewinn 6.441.981,73 5.617479,69

Anteile der Aktionare der HELMA Eigenheimbau AG

24.169.771,21

20.187.895,22

Anteile anderer Gesellschafter 132.907.71 176.829,45
Eigenkapital gesamt 24.292.678,92 20.364.724,67
Langfristiges Fremdkapital

Rickstellungen flr Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 14.736,77 14.736,77
Sonstige langfristige Rickstellungen 314.800,00 314.800,00

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

24.891.336,69

15.442.888,63

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.702.135,07 2.172.207,01
Latente Steuern 1.846.31751 1.143.467,59
Langfristiges Fremdkapital gesamt 28.769.326,04 19.088.100,00
Kurzfristiges Fremdkapital

Sonstige kurzfristige Rickstellungen 7.589.638,85 5.206.313,00
Steuerschulden 930.048,21 899.148,21
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 17.429.930,66 22.443.741,58
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.931.997,67 3.125.456,86
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 8.943.113,69 13.517431,08
Kurzfristiges Fremdkapital gesamt 40.824.729,08 45.192.090,73
Passiva gesamt 93.886.734,04 84.644.915,40

Fa



Konzern-Zwischenfinanzbericht H1 2013
HELMA Eigenheimbau AG

Konzern-Gesamteinkommensrechnung
(nach IFRS)

in€ H1 2013 H1 2012
Umsatzerlose 49.649.938,95 46.493.926,74
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 5.188.621,59 9.578.270,48
Andere aktivierte Eigenleistungen 49.74798 98.600,00
Sonstige betriebliche Ertrage 493.955,62 248.839,29

Materialaufwand und Fremdleistungen

-41.742.850,32

-45.5635.28738

Personalaufwand -6.378.915,08 -5.358.415,58
Abschreibungen -737.72797 -697.734,17
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.343.024,97 -3.757.449,15

Betriebsergebnis (EBIT)

2.179.745,80

1.070.750,23

Finanzierungsaufwendungen -922.986,09 -831.207.18
Sonstige Finanzertrage 33.11711 31.715,82
Ergebnis vor Steuern 1.289.876,82 271.258,87
Ertragsteuern -421.91705 -87.095,94
Konzernergebnis vor Anteilen Fremder 867.959,77 184.162,93
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter -43.457,73 -3.551,16
Konzernergebnis nach Anteilen Fremder 824.502,04 180.611,77

Eine Uberleitung von dem Konzernergebnis zum Gesamtergebnis gemalk IAS 1.81 ff. entfallt, da das

Konzernergebnis dem Gesamteinkommen entspricht.

Ergebnis je Aktie in €

unverwassert

0,28

0,06

verwassert

0,28

0,06
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Konzern-Zwischenfinanzbericht H1 2013
HELMA Eigenheimbau AG

Konzern-Kapitalflussrechnung

(nach IFRS)
inT€ H12013 H1 2012
1. Ergebnis nach Steuern 868,0 184,2
7 +/- Abschreibungen auf Anlagevermogen 7377 6977
? +/- Veranderung der langfristigen Rickstellungen 0,0 0,0
T +/- Veranderung der latenten Steuern 350,5 59,3
? +/-  Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgange 0,0 0,0
6. = Cash Earnings (Summe aus 1 bis 5) 1.956,2 941,2
T -/+ Veranderung der Vorrate -5.006,2 -6.960,6
? -/+ Veranderung der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande 252,8 -2.490,8
? +/- Veranderung der kurzfristigen Ruckstellungen 2.383,4 2.123,1
I +/- Verénderung der Verbindlichkeiten (ohne Finanzverbindlichkeiten) -2.2071 1.722,5
1. +/- Working-Capital Veranderungen (Summe aus 7 bis 10) -4.5771 -5.605,8
? -/+ Gewinn/Verlust aus Anlageabgangen -98,1 -16,3
13. = Cashflow aus Geschaftstatigkeit (Summe aus 6, 11 und 12) -2.719,0 -4.680,9
I +  Einzahlungen aus dem Abgang des Sachanlagevermogens 579,9 45,2
E - Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen -438,1 -1.098,0
I - Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -108,5 -162,0
17. = Cashflow aus Investitionstatigkeit (Summe aus 14 bis 16) 333 -1.214,8
E -/+ Einzahlungen aus Kapitalerhéhung 3.1474 0,0
E -/+ Auszahlungen/Einzahlungen andere Gesellschafter -874 -35,1
Z +/- Aufnahme/Tilgung von Finanzverbindlichkeiten 4.434,7 3.596,1
21. = Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (Summe aus 18 bis 20) 7.494,7 3.561,0
Z (Z;:::rr:‘%s:\;\llji;k‘ls;’n‘;g \lftre‘rjir;:;erung des Finanzmittelfonds 4.809,0 .2.334.7
23. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.539,7 3.792,6
24. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.348,7 1.457,9
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Konzern-Zwischenfinanzbericht H1 2013
HELMA Eigenheimbau AG

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

(nach IFRS)
Anteile der
Aktionare
der HELMA Anteile
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Eigenheim-  anderer Ge- Summe
in€ Kapital riicklage riicklagen Bilanzgewinn bau AG sellschafter Eigenkapital
Stand zum
2.860.000,00 11.550.159,46 160.256,07 2.384.436,01 16.954.851,54 112.272,16 17.067.123,70
31. Dezember 2011
Entnahmen / - - - - - -35.072,17 -35.072,17
Einstellungen
Konzernergebnis - - - 180.611,77 180.611,77 3.551,16 184.162,93
Stand zum 2.860.000,00 11.550.159,46  160.256,07 2.565.047,78 17.135.463,31 80.751,15 17.216.214,46
30. Juni 2012
Stand zum
2.860.000,00 11.550.159,46 160.256,07 5.617.479,69 20.187.895,22 176.829,45 20.364.724,67
31. Dezember 2012
Kapitalerhohung 240.000,00 2.907.373,95 - - 3.147373,95 - 3.147373,95
Entnahmen / ) . . . . 8737947  -87379.47
Einstellungen
Konzernergebnis - - - 824.502,04 824.502,04 43.45773 867.959,77
33,;33:;“2'313 3.100.000,00 14.457533,41  160.256,07 6.441.981,73 24.159.771,21  132.90771 24.292.678,92
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Konzern-Zwischenfinanzbericht H1 2013
HELMA Eigenheimbau AG

Konzernanhang
zum 30. Juni 2013

HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft, Lehrte

1. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Konzernbilanz, die Gesamteinkommensrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung sowie die Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung wurden in analoger Anwendung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, aufgestellt.

Hinsichtlich der angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden sowie der Austibung

der in den IFRS enthaltenen Wahlrechte verweisen wir auf den Anhang des Konzernjahresabschlusses zum
31. Dezember 2012.

2. Konsolidierung

Der Konsolidierungskreis hat sich im Berichtszeitraum nicht verdndert und umfasst neben dem Mutterunter
nehmen HELMA Eigenheimbau AG folgende Gesellschaften:

Anteil am Kapital
Name und Sitz der Gesellschaft (mittel- und unmittelbar)

Tochterunternehmen der HELMA AG, Lehrte

HELMA Wohnungsbau GmbH, Lehrte 93,94%
Hausbau Finanz GmbH, Lehrte 100,00%
HELMA LUX S.A., Walferdange, Luxemburg 100,00%
HELMA Ferienimmobilien GmbH, Lehrte 95,10%

3. Ereignisse von wesentlicher Bedeutung
Kapitalerh6hung

Im April 2013 wurde eine Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital durchgefiihrt. Im Rahmen dieser Kapital-
erhéhung wurden 240.000 neue Aktien zum Preis von jeweils 13,50 € platziert. Das Gezeichnete Kapital be-
tragt somit 3.100.000,00 € und verteilt sich auf 3.100.000 Stiickaktien ohne Nennwert.

Der auf die Kapitalrlicklage entfallende Betrag von 3.000.000,00 € wurde um die bedingt durch die Kapitaler
héhung angefallenen Kosten nach Steuern in Hohe von 92.626,05 € reduziert. Dieser Betrag resultiert aus ei-
ner Kostenbelastung in Héhe von 131.664,60 €, die um die Steuerentlastung in Héhe von 39.038,55 € (29,65%)
reduziert wurde.

Anleiheemission
Im Rahmen einer Privatplatzierung wurde in den Monaten Marz bis Juni 2013 eine Anleihe im Nominalvolumen

in Hohe von 1 Mio. € vollstandig gezeichnet. Die Anleihe hat eine Laufzeit vom 1. April 2013 bis 30. September
2017. Der Nominalzins betragt 5,4%; die Zinszahlungen erfolgen vierteljahrlich.
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Rickfiihrung Nachrangdarlehen

Das Nachrangdarlehen der H.E.A.T Mezzanine Kapital S. A., Luxemburg, in Hohe von 3.000.000 € wurde im

April 2013 planmaRig getilgt.

4. Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie basiert auf folgenden Daten:

in€ 01.01.-30.06.2013  01.01.-30.06.2012
Ergebnisanteil nach Steuern 867.959,77 184.162,93
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 43.45773 3.551,16
Ergebnisanteil der Aktiondre der HELMA Eigenheimbau AG 824.502,04 180.611,77
Anzahl der Aktien (Durchschnitt in der Periode) 2.960.773 2.860.000
Ergebnis je Aktie 0,28 0,06

Da die Gesellschaft keine aktiengleichen Rechte bzw. Optionen emittiert hat, entspricht das verwasserte dem

unverwasserten Ergebnis.

5. Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag 30. Juni 2013

Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag 30. Juni 2013 sind im Konzern-Zwischenlagebericht aufgefihrt.

Lehrte, 23. August 2013

s o

Karl-Heinz Maerzke Gerrit Janssen
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Konzernbilanz

AKTIVA in € Anhang 31.12.2012 31.12.2011

Langfristiges Vermogen

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (1) 799.629,00 827595,88
Geschéfts- oder Firmenwert (2) 1.380.173,97 1.380.173,97
Sachanlagevermogen (3) 15.021.992,25 16.310.951,33
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (4) 298.041,00 303.658,00
Sonstige langfristige Vermodgenswerte (5) 19.246,95 6.843,39
Latente Steuern (6) 846.771,20 1.484.033,15
Langfristiges Vermogen gesamt 18.365.854,37 20.313.255,72

Kurzfristiges Vermégen

Vorréte (7) 35.816.055,73 19.829.83788
Forderungen aus Auftragsfertigung (8) 9.689.170,99 6.620.627,35
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (9) 15.736.530,66 10.586.553,69
Steuerforderungen (10) 200.999,76 107.392,82
Sonstige kurzfristige Forderungen (11) 2.359.446,18 2.227741,79
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (12) 1.539.673,46 3.792.545,55
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte (13) 937.184,25 390.000,00
Kurzfristiges Vermogen gesamt 66.279.061,03 43.554.699,08
Aktiva gesamt 84.644.915,40 63.867.954,80
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PASSIVA in € Anhang 31.12.2012 31.12.2011
Eigenkapital (14)

Gezeichnetes Kapital 2.860.000,00 2.860.000,00
Kapitalriicklage 11.650.159,46 11.550.159,46
Gewinnrlcklagen 160.256,07 160.256,07
Bilanzgewinn 5.617.479,69 2.384.436,01
Anteile der Aktionédre der HELMA Eigenheimbau AG 20.187.895,22 16.954.851,54
Anteile anderer Gesellschafter 176.829,45 112.272,16
Eigenkapital gesamt 20.364.724,67 17.067.123,70
Langfristiges Fremdkapital

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (15) 14.736,77 15.644,66
Sonstige langfristige Rickstellungen (16) 314.800,00 166.100,00
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (17) 15.442.888,63 18.354.488,36
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (18) 2.172.207,01 1.892.761,20
Latente Steuern (19) 1.143.46759 817978,31
Langfristiges Fremdkapital gesamt 19.088.100,00 21.246.972,53
Kurzfristiges Fremdkapital

Sonstige kurzfristige Rickstellungen (20) 5.206.313,00 5.634.158,05
Steuerschulden (21) 899.148,21 299.118,04
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (22) 22.443.741,58 1.989.838,12
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen (23) 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (24) 3.125.456,86 5.851.929,62
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (25) 13.517.431,08 11.778.814,74
Kurzfristiges Fremdkapital gesamt 45.192.090,73 25.553.858,57
Passiva gesamt 84.644.915,40 63.867.954,80
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Konzern-Gesamteinkommensrechnung

in€ Anhang 2012 2011
Umsatzerlose (26) 113.987.939,23 103.588.103,66
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen (27) 18.179.463,84 9.132.211,56
Andere aktivierte Eigenleistungen (28) 51.360,49 166.187.88
Sonstige betriebliche Ertrage (29) 508.954,79 513.452,48
Materialaufwand und Fremdleistungen (30) -104.389.285,21 -89.975.216,63
Personalaufwand (31) -10.817.789,65 -9.444.972,88
Abschreibungen (32) -1.439.238,25 -1.346.590,20
Sonstige betriebliche Aufwendungen (33) -8.746.671,87 -7847.29730
Betriebsergebnis (EBIT) 7.334.733,37 4.785.878,57
Finanzierungsaufwendungen (34) -1.643.212,99 -1.491.70797
Sonstige Finanzertrage (35) 63.930,22 87.093,30
Ergebnis vor Steuern 5.755.450,60 3.381.263,90
Ertragsteuern (36) -1.857.731,09 -1.030.756,56
Jahresuberschuss vor Anteilen Fremder 3.897.719,51 2.350.507,34
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter -98.711,84 -40.368,55
Jahresiiberschuss nach Anteilen Fremder 3.799.007,67 2.310.138,79

Eine Uberleitung von dem Jahresiiberschuss zum Gesamtergebnis gemaR IAS 1.81 ff. entfallt, da der

Jahresiberschuss dem Gesamteinkommen entspricht.

Ergebnis je Aktie:
unverwassert (€ je Aktie) 1,33 0,83
verwassert (€ je Aktie) 1,33 0,83
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Konzern-Kapitalflussrechnung

inT€ 2012 201

1. Ergebnis nach Steuern 3.8977 2.350,5
7 +/- Abschreibungen auf Anlagevermogen 1.439,3 1.286,6
? +/-  Veranderung der langfristigen Rlckstellungen 1478 378
T +/-  Veranderung der latenten Steuern 962,7 661,4
? +/- Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgénge 0,0 60,0
T =  Cash Earnings (Summe aus 1 bis 5) 6.4475 4.396,3
T -/+ Verénderung der Vorrate -15.986,3 -11.201,8
? -/+ Verdnderung der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande -8.456,2 -7446,4
? +/-  Veranderung der kurzfristigen Riickstellungen -4279 2.638,7
TO. +/- Veranderung der Verbindlichkeiten (ohne Finanzverbindlichkeiten) -108,4 5.848,0
T +/- Working-Capital Veranderungen (Summe aus 7 bis 10) -24.978,8 -10.161,5
1_2. -/+ Gewinn/Verlust aus Anlageabgéngen -50,4 34,3
? =  Cashflow aus Geschaftstatigkeit (Summe aus 6, 11 und 12) -18.581,7 -5.730,9
I +  Einzahlungen aus dem Abgang des Sachanlagevermdgens 972,2 220,4

15. + Einzahlungen aus dem Verkauf von Minderheitsanteilen an Tochtergesellschaften 12,3 0,0

16. - Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -1.360,9 -3.080,1
7 - Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdogen -224,7 -2176
: =  Cashflow aus Investitionstatigkeit (Summe aus 14 bis 17) -601,1 -3.077,3
1_9. - Auszahlungen an andere Gesellschafter -40,4 -16,0
TO. - Dividende -572,0 0,0
; +  Einzahlungen aus Kapitalerhéhung 0,0 2.533,2
Z +/-  Aufnahme/Tilgung von Finanzverbindlichkeiten 17542,3 7.058,9
7& - Auszahlungen aus Finanzierungsleasing 0,0 -49,8
Z = Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (Summe aus 19 bis 23) 16.929,9 9.526,3
; Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds (Summe aus 13, 18 und 24) -2.252,9 7181

26. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.792,6 3.074,5

27. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.539,7 3.792,6
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Anteile der
Aktionére
Bilanzver- der HELMA Anteile
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- lust/ Eigenheim- anderer Ge- Summe

in€ Kapital riicklage riicklagen Bilanzgewinn bau AG sellschafter Eigenkapital
Stand zum
1. Januar 2011 2.600.000,00 9.276.991,96 160.256,07 74.297,22 12.111.545,25 87.906,88 12.199.452,13
Kapitalerhéhung 260.000,00 2.273.16750 0,00 0,00 2.533.16750 0,00 2.533.16750
Entnahmen /
) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -16.003,27 -16.003,27
Einstellungen
Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 2.310.138,79 2.310.138,79 40.368,565 2.350.50734

Stand zum

2.860.000,00 11.550.159,46 160.256,07 2.384.436,01 16.954.851,54 112.272,16 17.067.123,70
31. Dezember 2011

Dividende 0,00 0,00 0,00 -572.000,00 -572.000,00 0,00 -572.000,00
Verdufierung
Minderheitsanteil 0,00 0,00 0,00 6.036,01 6.036,01 6.213,99 12.250,00
HELMA Fl
Entnahmen /
. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -40.368,54 -40.368,54
Einstellungen
Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 3.799.00767 3.799.00767 98.711,84  3.897.719,51

Stand zum

2.860.000,00 11.550.159,46 160.256,07 5.617.479,69 20.187.895,22 176.829,45 20.364.724,67
31. Dezember 2012
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Konzernanhang

1. Allgemeine Informationen F16
2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden F19
3. Konsolidierung F25
4. Angaben zur Konzernbilanz F26
5. Angaben zur Konzern-Gesamteinkommensrechnung F39
6. Angaben zur Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung.......ccceuc... F43
7. Angaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung F43
8. Sonstige Anhangangaben F43

1. Allgemeine Informationen

1.1. Allgemeine Angaben zum Unternehmen, Grundsatzliches

Die Muttergesellschaft des Konzerns ist die HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft (im Folgenden HELMA
AG), Lehrte, Deutschland. Sie wird im Handelsregister des Amtsgerichts Hildesheim unter der Nummer HRB
201182 mit der Adresse ,Zum Meersefeld 4, 31275 Lehrte” geflhrt.

Der Haupttatigkeitsbereich der HELMA AG liegt in der Planung und in der Bauregie schlisselfertiger und teil-
schllsselfertiger Einfamilien- (Schwerpunkt), Zweifamilien- und Doppelhduser im Kundenauftrag. Die Hauser
werden entweder vollstandig individuell geplant oder auf Basis von verschiedenen Haustypen errichtet, wobei
far den Kunden die Méglichkeit besteht, den von ihm gewahlten Haustyp nach seinen eigenen Winschen und
Bedurfnissen individuell zu gestalten.

Die HELMA Wohnungsbau GmbH, Lehrte, eine Tochtergesellschaft der HELMA AG, ist im Bereich des klas-
sischen Bautragergeschafts tatig.

Uber die Hausbau Finanz GmbH, Lehrte, ist die Gesellschaft seit Ende 2010 im Bereich der Vermittlung von
baubezogenen Finanzierungen und Versicherungen tatig.

Die am 03. Januar 2011 gegrindete HELMA Ferienimmobilien GmbH, Lehrte, eine Tochtergesellschaft der
HELMA AG, ist im Bereich der Entwicklung und Planung sowie dem Vertrieb von Ferienhdausern und -wohnungen
tatig.

Als Mutterunternehmen des HELMA Konzerns ist die HELMA AG seit September 2006 im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse (Entry Standard) gelistet (WKN AOEQ57; ISIN DEOOOAOEQ578).

Der Konzernabschluss 2012 wurde in € aufgestellt; zum Teil erfolgen Angaben in T€.
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Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 der HELMA AG wurde nach den am Abschlussstichtag gultigen
International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), London,
unter Berlcksichtigung der Auslegungen des Standing Interpretations Committee (SIC) sowie des Internati-
onal Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.
Samtliche in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen fihren das Kalenderjahr als Geschaftsjahr.
Der Konzernabschluss umfasst neben der Konzernbilanz und der Konzern-Gesamteinkommensrechnung die
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung, den Konzernanhang einschlief3-
lich Konzernanlagenspiegel und die Segmentberichterstattung.

1.2. Im laufenden Geschaftsjahr anzuwendende Standards und Interpretationen

Im Geschéftsjahr 2012 wurden neue Standards, Veranderungen an bestehenden Standards sowie neue Inter
pretationen verabschiedet.

Hierzu zahlen:

a) Veroffentlichte Standards und Interpretationen, die fur den IFRS-Abschluss zum 31.12.2012 erstmals ver-
pflichtend anzuwenden sind:

= Anderungen von Standards:

= Anderungen zu IFRS 1, First-time adoption of international financial reporting standards”: Ausgepragte
Hochinflation und Beseitigung der festen Zeitpunkte fir Erstanwender (Inkrafttreten 01.07.2011)

= Anderungen zu IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures": Angaben zu Transfers von finanziellen Ver-
mogenswerten (Inkrafttreten 01.07.2011)

= Neue Standards:

= Neue Interpretationen:

b) Veroffentlichte Standards und Interpretationen, die fir den IFRS-Abschluss zum 31.12.2012 noch nicht ver
pflichtend anzuwenden sind:

L] l'-'\nderungen von Standards (Amendments):

= Anderungen zu IAS 1 ,Presentation of Financial Statements": Darstellung der Posten des sonstigen
Ergebnisses (Inkrafttreten 01.07.2012)

= Anderungen zu IAS 12, Income Taxes": Latente Steuern - Realisierung zugrunde liegender Vermogens-
werte (Inkrafttreten 01.01.2013 ***)
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= Anderungen zu IAS 19 ,Employee Benefits”: Abschaffung der Korridormethode, Ausweis der ver-
sicherungsmathematischen Gewinne und Verluste, des nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwandes,
des Zinsaufwandes und der erwarteten Ertrage aus Planvermogen (Inkrafttreten 01.01.2013)

= Anderungen zu IAS 27 ,Separate Financial Statements”: Beschrankung der Regelungen auf Einzelab-
schlisse (Inkrafttreten 01.01.2014 **)

= Anderungen zu IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ventures”: zwingende Anwendung der
Equity-Methode (Inkrafttreten 01.01.2014 **)

= Anderungen zu IAS 32 ,Financial Instruments: Presentation”: Saldierung von finanziellen Vermogens-
werten und finanziellen Verbindlichkeiten (Inkrafttreten 01.01.2014)

= Diverse Anderungen: Annual Improvement Project des IASB 2009 - 2011 (Inkrafttreten 01.01.2013) *

= Anderungen zu IFRS 1, First-time adoption of international financial reporting standards”: Darlehen der
offentlichen Hand (Inkrafttreten 01.01.2013) *

= Anderungen zu IFRS 7 , Financial Instruments: Disclosures": Angaben zur Saldierung von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Schulden (Inkrafttreten 01.01.2013)

= Neue Standards:
= |[FRS 10 , Consolidated Financial Statements” (Inkrafttreten 01.01.2014 **)
= |FRS 11 ,Joint Arrangements” (Inkrafttreten 01.01.2014 **)
= |[FRS 12 ,Disclosures of Interests in Other Entities” (Inkrafttreten 01.01.2014 **)
= |FRS 13, Fair Value Measurement” (Inkrafttreten 01.01.2013)
= [FRS 9 ,Financial Instruments” (Inkrafttreten 01.01.2015) *
= Neue Interpretationen:
= |FRIC 20 “Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine"” (Inkrafttreten 01.01.2013)
* EU-Endorsement noch nicht erfolgt.
** Vlerbindliche Anwendung wurde fir EU-Unternehmen auf den 1. Januar 2014 verschoben.
*** \erbindliche Anwendung wurde fir EU-Unternehmen auf den 1. Januar 2013 verschoben.
Zum Zeitpunkt der in der EU verpflichtenden Anwendung der neuen Standards und Interpretationen hat und
wird die Gesellschaft diese berlcksichtigen. Signifikante Auswirkungen auf Bilanz und Gewinn- und Verlust-

rechnung haben sich nicht ergeben und werden nicht erwartet. Fir die Angabepflichten in den Notes ergeben
sich Anderungen und Erweiterungen.
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2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufge-
stellt.

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert Schatzungen und Annah-
men durch den Vorstand, die sich auf die ausgewiesenen Betrage in der Konzernbilanz sowie auf die Offen-
legung der Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum Abschlusszeitpunkt und auf die ausgewiesenen
Ertrage und Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode auswirken. Den Annahmen und Schatzungen liegen
Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuellen Kenntnisstand basieren. Das tatsachliche Ergebnis kann
von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.

2.1. Aktiva

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte (Lizenzen, EDV-Software, Kundenbeziehungen) werden zu Anschaffungskosten
- vermindert um planmafige Abschreibungen - angesetzt. Die planméaRige Abschreibung erfolgt linear Uber
die wirtschaftliche Nutzungsdauer, welche bis zu finf Jahre betragt.

Die erwarteten Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethoden wurden zum Ende des Geschaftsjahres
Uberpruft.

Zu jedem Abschlussstichtag werden die Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte Uberprift, um festzu-
stellen, ob Anhaltspunkte flr eine \Wertminderung vorliegen.

Entwicklungskosten fir neu entwickelte Gebdudetypen, zu denen Untersuchungen zur technischen Reali-
sierbarkeit sowie zur Vermarktbarkeit vorliegen, werden mit den direkt und indirekt zurechenbaren Herstel-
lungskosten aktiviert, soweit eine eindeutige Aufwandszuordnung maglich ist und sowohl die technische
Realisierbarkeit als auch die Vermarktung der neu entwickelten Produkte sichergestellt sind (IAS 38). Die
Entwicklungstatigkeit muss ferner mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu kinftigen Finanzmittelzuflissen
flhren. Dem Herstellungsprozess zurechenbare Fremdkapitalkosten werden, sofern wesentlich, aktiviert. Die
planmafRige Abschreibung erfolgt auf der Grundlage der geplanten technischen Nutzungsdauer der Produkte.
Die Nutzungsdauer betragt 5 Jahre. Forschungskosten sind gemafd IAS 38 nicht aktivierungsfahig und werden
somit unmittelbar als Aufwand in der Gesamteinkommensrechnung erfasst.

Geschifts- oder Firmenwert

Der Geschafts- oder Firmenwert, der bei einem Unternehmenszusammenschluss entsteht, ist zum Zeitpunkt
der Kontrollverlagerung als Vermdgenswert zu erfassen (Erwerbszeitpunkt). Er entspricht dem Uberschuss der
Anschaffungskosten des Erwerbs Uber den Konzernanteil an dem beizulegenden Nettozeitwert der identifi-
zierbaren Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen Unternehmens zum Erwerbs-
zeitpunkt.

Fir Zwecke der Prifung auf Wertminderung ist der Geschéfts- oder Firmenwert auf alle zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten des Konzerns aufzuteilen, von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus den Syn-
ergien des Zusammenschlusses ziehen konnen. Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, welchen ein Teil des
Geschéfts- oder Firmenwertes zugeteilt wurde, sind mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung zu priifen.
Liegen Hinweise flr eine Wertminderung einer Einheit vor, wird diese haufiger evaluiert.
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Die Werthaltigkeitsprtfung basiert auf der Ermittlung des erzielbaren Betrages (Recoverable amount). Dieser
ergibt sich aus dem hoheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abzUglich VerauRerungskosten und Nutzungs-
wert. Ubersteigt der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren erzielbaren Betrag, liegt ein
Wertminderungsbedarf vor, der gemaf’ IAS 36.104 f. erfasst wird.

Der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist das so genannte Nettovermodgen und setzt sich
aus dem operativen Vermaogen, also dem fiir die operative Tatigkeit betriebsnotwendigen Vermogen, zuzlglich
aufgedeckter stiller Reserven (insbesondere Goodwill) und abzUglich den aus der operativen Tatigkeit resultie-
renden Verbindlichkeiten zusammen.

Wahrend flr die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes abzlglich Verauflserungskosten primar marktpreis-
orientierte Verfahren zum Einsatz kommen, wird bei der Ermittlung des Nutzungswertes auf kapitalwertori-
entierte Verfahren zurlickgegriffen.

Bei den kapitalwertorientierten Verfahren wird das Konzept der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
(WACC-Ansatz nach Steuern) angewendet.

Hierbei wurden folgende Annahmen getroffen:

= Die Eigenkapitalkosten werden auf Basis des Capital Asset Pricing Models berechnet und betragen 9,65 Pro-
zent (Vorjahr 8,80 Prozent). Dieser Zins wurde unter Berlcksichtigung eines risikolosen Basiszinssatzes von
2,50 Prozent (Vorjahr: 2,75 Prozent), einer Risikopramie von 6,5 Prozent (Vorjahr: 5,5 Prozent) sowie eines
Betafaktors von 1,1 (Vorjahr: 1,1) ermittelt.

= Der Nutzungswert wird anhand des Barwertes des Cash Flow aus zwei\Wachstumsphasen ermittelt. Fiir Phase
1 (2 Jahre) werden die vom Vorstand verabschiedeten Detailplanungen der Geschéftsjahre zugrunde gelegt. Fiir
Phase 2 wird eine ewige Rente zugrunde gelegt. Das angenommene Wachstum betragt hier 1 Prozent.

Sachanlagevermdgen

Sachanlagen (mit Ausnahme von Grundstlcken) sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich
kumulierter Abschreibungen und erfasster Wertminderungen ausgewiesen. Die Herstellungskosten umfas-
sen hierbei neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch angemessene Teile der fertigungsbezogenen
Gemeinkosten.

Die Abschreibung erfolgt so, dass die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vermdgenswerten abzlig-
lich ihrer Restwerte Uber deren Nutzungsdauer planmal3ig abgeschrieben werden. Die erwarteten Nutzungs-
dauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden jahrlich Gberprift und samtliche notwendige Schat-
zungsanderungen prospektiv berlcksichtigt.

Die Sachanlagen werden linear Uber folgende Nutzungsdauern abgeschrieben:

Voraussichtliche Nutzungsdauern Jahre
Musterhduser bis zu 33
Blrogebéude bis zu 33
Aufienanlagen 10 bis 35
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1 bis 15
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Die Bestimmung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer wird unter Beachtung der voraussichtlichen physischen
Abnutzung, der technischen Veralterung sowie rechtlicher und vertraglicher Beschrankungen vorgenommen.

Fir die Musterhduser auf eigenem Grund und Boden wird eine Nutzungsdauer von bis zu 33 Jahren ange-
nommen. Bei den Musterhausern auf fremdem Grund und Boden wird die niedrigere Mietdauer als Nutzungs-
dauer angenommen.

Im Bau befindliche Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Fremdkapitalkosten werden,
sofern wesentlich, aktiviert. Die Abschreibung dieser Vermdgenswerte beginnt mit deren Fertigstellung bzw.
Erreichen des betriebsbereiten Zustandes.

Grundstlcke werden nicht planméaRig abgeschrieben.

Leasing

Leasingverhéltnisse werden als Finanzierungsleasingverhaltnisse klassifiziert, wenn durch die Leasingverein-
barung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer
Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhaltnisse werden als Operating Leasingverhaltnisse klassifiziert.

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhéltnisses gehaltene Vermdgenswerte werden als Vermdgenswerte
des Konzerns zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu Beginn des Leasingverhaltnisses oder, falls dieser niedriger
ist, zum Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit gegenlber dem Lea-
singnehmer ist innerhalb der Konzernbilanz als Verpflichtung aus Finanzierungsleasingverhéltnissen zu zeigen.

Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungsleasingverhéltnissen gehalten werden, werden Uber ihre
erwartete Nutzungsdauer auf die gleiche Art und Weise wie im Eigentum des Konzerns stehende Vermdgens-
werte oder, falls diese klrzer ist, Uber die Laufzeit des zugrunde liegenden Leasingverhéltnisses abgeschrieben.

Die Leasingzahlungen werden so in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflichtung aufgeteilt, dass
eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen werden direkt in
der Konzern-Gesamteinkommensrechnung erfasst.

Mietzahlungen aus Operating Leasingverhaltnissen werden als Aufwand linear Uber die Laufzeit des Leasing-
verhaltnisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage entspricht eher dem zeitlichen Nut-
zenverlauf fir den Leasingnehmer. Bedingte Mietzahlungen im Rahmen eines Operating Leasingverhéltnisses
werden in der Periode, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden mit den fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten bilanziert. Die der Bemessung der Abschreibungen zugrunde liegende Nutzungsdauer betragt 50 Jahre.

Vorrate
Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus den individuellen Anschaffungs- oder Herstellungskosten ge-
maRk IAS 2.23 und NettoverdaulRerungswert angesetzt.
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Die Anschaffungskosten reprasentieren im Wesentlichen die von Subunternehmern in Rechnung gestellten
Leistungen. Auf diese Anschaffungskosten wird ein Gemeinkostenzuschlag, der sich aus Verwaltungskosten
zusammensetzt, gerechnet. Grundlage fir die Gemeinkostenzuschlage sind die Ist-Gemeinkosten der Periode.

Fremdkapitalkosten werden, sofern wesentlich, aktiviert.

Wertminderungen werden bertcksichtigt, wenn der Nettoverdufierungswert einzelner Vermogenswerte unter
deren Buchwert sinkt.

Forderungen aus Auftragsfertigung

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrages verlasslich zu schatzen, so werden die Auftragserlose und Auftrags-
kosten in Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag entsprechend dem Leistungsfortschritt am Abschlussstich-
tag jeweils im Verhaltnis der erreichten Leistungen zur Gesamtleistung erfasst.

Erwartete Verluste aus Fertigungsauftrdgen wurden sofort in vollem Umfang als Aufwand erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte und Schulden

Die finanziellen Vermogenswerte setzen sich im Wesentlichen aus den Forderungen und den Zahlungsmitteln
bzw. Zahlungsmittelaquivalenten zusammen. Die Bilanzierung und Bewertung der finanziellen Vermégenswer
te erfolgt nach IAS 39. Demnach werden finanzielle Vermdgenswerte in der Konzernbilanz angesetzt, wenn
der Gesellschaft ein vertragliches Recht zusteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermogenswerte von
einer anderen Partei zu erhalten. Marktlbliche Kaufe und Verkadufe von finanziellen Vermogenswerten werden
grundsatzlich zum Erflillungstag bilanziert. Der erstmalige Ansatz eines finanziellen Vermogenswerts erfolgt
grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert zuzUglich der Transaktionskosten.

Die Folgebewertung erfolgt geméaR der Zuordnung der finanziellen Vermogenswerte zu den nachstehenden
Kategorien:

m Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte: Finanzielle Vermo-
genswerte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wenn der finanzielle Vermo-
genswert entweder zu Handelszwecken gehalten oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designiert wird. Dartber hinaus fallen derivative Finanzinstrumente unter diese Kategorie.

= Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und Forderungen: Die Bewertung erfolgt grundséatz-
lich zum Nennbetrag vermindert um Wertberichtigungen fir Forderungsausfélle. Unverzinsliche langfristi-
ge Forderungen werden abgezinst.

= Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen: Dieses sind finanzielle Vermogenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen und einer festen Laufzeit, Uber die sie gehalten werden. Diese werden mit
den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

= Zur Veraufderung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte: Diese umfassen diejenigen finanziellen Vermo-
genswerte, die nicht einer der zuvor genannten Kategorien zugeordnet wurden. Diese sind mit dem bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgsneutral im
Eigenkapital abgegrenzt und erst bei Verduferung oder Wertminderung erfolgswirksam erfasst.
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Gegenwartig halt die Gesellschaft ausschliel3lich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und
Forderungen.

Finanzielle Vermodgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den fi-
nanziellen Vermogenswerten auslaufen oder die finanziellen Vermoégenswerte mit allen wesentlichen Risiken
und Chancen Ubertragen werden.

Wertminderung von finanziellen Vermoégenswerten

Finanzielle Vermdgenswerte, mit Ausnahme der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten fi-
nanziellen Vermogenswerte, werden zu jedem Abschlussstichtag auf das Vorhandensein von Indikatoren fir
eine Wertminderung untersucht. Finanzielle Vermogenswerte sind wertgemindert, wenn infolge eines oder
mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswertes eintraten, ein objektiver Hin-
weis daflr vorliegt, dass sich die erwarteten kinftigen Cashflows der Finanzanlage negativ verandert haben.

Bei einigen Kategorien von finanziellen Vermogenswerten, z. B. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
werden Vermdgenswerte, flr die keine Wertminderung auf Einzelbasis festgestellt wird, auf Portfoliobasis auf
Wertminderungsbedarf Uberpruft.

Zur VerauBerung bestimmte Vermogenswerte

Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen werden als zur Veraufierung stehend klassifiziert, wenn ihr Buch-
wert Uberwiegend durch die Verauf3erung als durch die weitere Nutzung zu erzielen sein wird. Diese Voraus-
setzung wird erst als erflllt angesehen, wenn die VerduRerung sehr wahrscheinlich ist und der Vermogenswert
zur sofortigen Veraufl3erung bereitsteht. Die jeweils zustandigen Organe der Gesellschaft missen den Verkauf
beschlossen haben und der Verkauf sollte innerhalb eines Jahres nach Qualifizierung als zur VerdufRerung ste-
hend beabsichtigt sein. Weiterhin muss die Suche nach einem Kaufer aktiv begonnen worden sein.

Zum Verkauf stehende langfristige Vermogenswerte werden zu dem niedrigeren Wert aus Buchwert und dem
Zeitwert abzUglich VerauRerungskosten bewertet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Liquide Mittel werden zu ihremm Nominalwert angesetzt.

Liguide Mittel, die als Sicherheit flir Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten dienen und lber welche
die Gesellschaft nicht verfligen kann, sind nicht in den liquiden Mitteln enthalten, sondern werden unter den
sonstigen lang- oder kurzfristigen Vermogensgegenstanden ausgewiesen.

2.2. Passiva
Eigenkapitalbeschaffungskosten

Eigenkapitalbeschaffungskosten werden nach Bertcksichtigung der auf diese entfallenden Steuern von der
Kapitalrlicklage abgesetzt.
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Finanzielle Schulden

Finanzielle Schulden werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn die Gesellschaft eine vertragliche Pflicht
hat, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermdégenswerte auf eine andere Partei zu Ubertragen. Der erst-
malige Ansatz einer originaren Verbindlichkeit erfolgt zu den Anschaffungskosten. In den Folgejahren werden
die finanziellen Schulden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Pensionsriickstellungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden mittels des Anwartschaftsbarwert-
verfahrens flr Leistungszusagen auf Altersversorgung nach IAS 19 errechnet. Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam ohne Berlicksichtigung eines etwaigen Korridors erfasst. Zins-
bedingte Verdnderungen der Pensionsriickstellungen werden ebenfalls im Personalaufwand ausgewiesen.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden in angemessener Hohe fir alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen gebildet. Voraussetzung flr den Ansatz ist, dass die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die
Hohe der Verpflichtung zuverlassig ermittelbar ist.

Rickstellungen fur Gewahrleistungsaufwendungen werden zum Fertigstellungszeitpunkt/ Verkaufszeitpunkt
nach der besten Einschatzung der Geschaftsleitung hinsichtlich der zur Erfullung der Verpflichtung des Kon-
zerns notwendigen Aufwendungen angesetzt.

Alle langfristigen Rickstellungen werden mit ihrem auf den Bilanzstichtag abgezinsten Erflllungsbetrag bi-
lanziert.

2.3. Konzern-Gesamteinkommensrechnung

Die Konzern-Gesamteinkommensrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Umsatzerlése und sonstige betriebliche Ertrdge werden mit Erbringung der Leistung bzw. mit Entstehen des
Anspruchs realisiert. Zinsertrage und -aufwendungen werden periodengerecht erfasst.

Sofern die entsprechenden Voraussetzungen nach IAS 11 vorliegen, werden Bauauftrage nach der percentage
of completion-Methode (PoC) bilanziert. Hierbei werden die im Geschaftsjahr angefallenen Kosten und die auf
das Geschaftsjahr entfallenden Erlése entsprechend dem Fertigstellungsgrad ergebniswirksam erfasst. Der
Fertigstellungsgrad wird entsprechend dem Verhaltnis der erreichten Leistung zur Gesamtleistung ermittelt.

2.4. Wahrungsumrechnung

Forderungen, liquide Mittel und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden nach Mal3gabe des Wechselkur
ses am Abschlussstichtag bewertet.
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2.5. Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt gemaf3 IAS 12. Latente Steuern werden bis auf we-
nige im Standard festgelegte Ausnahmen fir alle temporaren Differenzen zwischen den Wertansatzen nach
IFRS und den Steuerwerten gebildet (bilanzorientiertes Vorgehen). Latente Steueransprliche aufgrund von
ungenutzten steuerlichen Verlustvortragen werden angesetzt, soweit IAS 12 dies zuldsst. Die Bewertung der
latenten Steuern beruht auf den zurzeit geltenden Steuersatzen. Auf aktive Steuerlatenzen werden in Abhan-
gigkeit von der zukunftigen Realisierbarkeit ggf. Wertberichtigungen vorgenommen.

3. Konsolidierung

3.1. Grundlagen der Konsolidierung

Die Abschllisse der einzelnen Gesellschaften sind zur Einbeziehung in den Konzernabschluss nach einheit-
lichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Alle einbezogenen Gesellschaften haben den
gleichen Abschlussstichtag.

Auf konzernfremde Dritte entfallende Anteile am Eigenkapital sind in der Konzernbilanz als ,, Anteile anderer
Gesellschafter” im Eigenkapital erfasst. Der Buchwert der Anteile anderer Gesellschafter wird um diejenigen
Veranderungen des Eigenkapitals (Entnahmen/Einlagen und Ergebnisanteil) fortgeschrieben, die diesen zuzu-
rechnen sind. Die Anteile anderer Gesellschafter entfallen auf nicht beherrschende Gesellschafter.

Alle konzerninternen Geschaftsvorfalle, Salden und Zwischenergebnisse werden im Rahmen der Konsolidie-
rung vollstandig eliminiert.

3.2. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis umfasst, nach Neugrtiindung der HELMA Ferienimmobilien GmbH, Lehrte, am 03.
Januar 2011, neben dem Mutterunternehmen HELMA AG vier vollkonsolidierte verbundene Gesellschaften,
an denen die Gesellschaft Mehrheitsbeteiligungen halt. Die Beteiligungsverhaltnisse der Gesellschaften ha-
ben sich im Berichtsjahr lediglich in Bezug auf die HELMA Ferienimmobilien GmbH verdandert. Mit Datum
vom 03.12.2012 wurde von der HELMA AG als alleinigem Anteilseigner ein Anteilsbestand im Nennwert von
12.250,00 € (4,9 %) an den Geschéftsfihrer der HELMA Ferienimmobilien GmbH, Herrn Per Barlag Arnholm,
zu einem Kaufpreis in Hohe des Nennwertes der Anteile verkauft.

Der Konsolidierungskreis ist der anschlieRenden Aufstellung des Anteilsbesitzes zu entnehmen:

Anteil am Kapital
Name und Sitz der Gesellschaft (mittel- und unmittelbar)

Tochterunternehmen der HELMA AG, Lehrte

HELMA Wohnungsbau GmbH, Lehrte 93,94%
Hausbau Finanz GmbH, Lehrte 100,00%
HELMA LUX S.A., Walferdange, Luxemburg 100,00%
HELMA Ferienimmobilien GmbH, Lehrte 95,10%
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4. Angaben zur Konzernbilanz

Langfristiges Vermdgen
Die Entwicklung der Immateriellen Vermogenswerte, des Sachanlagevermogens und der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien sind dem beigeflgten Konzernanlagenspiegel zu entnehmen.

Immaterielle Vermogenswerte

(1) Sonstige immaterielle Vermogenswerte 799.629,00 €

31.12.2011 827595,88 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Bilanzansatz Zugange Abgénge Umbuchungen Abschreibungen Bilanzansatz
01.01.2012 2012 2012 2012 2012 31.12.2012
827595,88 € 224.723,72 € 0,00 € 0,00 € 252.690,60 € 799.629,00 €

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte beinhalten Lizenzen, EDV-Software und Kundenbestande im
Bereich Bauversicherungen.

Dartiber hinaus wurden neben Kosten im Zusammenhang mit der Entwicklung des energieautarken Hauses
sowie Kosten fir die Entwicklung eines neuen Bemusterungskonzeptes auch Kosten fir die Entwicklung be-

triebsprozessbezogener Software sowie des Internetauftritts aktiviert.

Anhaltspunkte flr Wertminderungen liegen nicht vor.

(2) Geschifts- oder Firmenwert 1.380.173,97 €

31.12.2011 1.380.173,97 €

Der ausgewiesene Geschafts- oder Firmenwert resultiert aus der Anschaffung der Beteiligung an der HELMA
Wohnungsbau GmbH und ist daher dem Segment ,, Bautragergeschéaft” zuzuordnen. Der zum Abschlussstich-
tag durchgefiihrte Werthaltigkeitstest (Impairment-Test) nach IAS 36 unter Berlcksichtigung der IDW RS HFA
16 fuhrte zum Abschlussstichtag zu einer Bestatigung des Vorjahreswertes.

(3) Sachanlagevermégen 15.021.992,25 €

31.12.2011 16.310.951,33 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Bilanzansatz Zugange Abgénge Umbuchungen Abschreibungen Bilanzansatz
01.01.2012 2012 2012 2012 2012 31.12.2012
16.310.951,33 € 1.360.891,88 € 531.736,06 € -937.184,25 € 1.180.930,65 € 15.021.992,25 €
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Das Sachanlagevermogen setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten

einschliellich Bauten auf fremden Grundstticken 1 022 13.258.001,41
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1.912.606,22 1.816.991,72
geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 1.235.868,20
Summe 15.021.992,25 16.310.951,33

Die Umbuchungen betreffen ein Musterhaus in Hamburg Niendorf sowie ein Musterhaus in Augsburg / Gerst-
hofen, welche zum Stichtag in die zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte umgegliedert
wurden.

Anhaltspunkte flr Wertminderungen lagen nicht vor.

Die Grundstlcke werden im Wesentlichen durch Grundpfandrechte belastet. Der Posten "andere Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung" unterliegt wie im Vorjahr mit Ausnahme bestimmter fremdfinanzierter
Kraftfahrzeuge keinen wesentlichen Zugriffsbeschrankungen aufgrund von Sicherungstbereignungen oder
Verpfandungen.

(4) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 298.041,00 €

31.12.2011 303.658,00 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Bilanzansatz Zugange Abgange Umbuchungen Abschreibungen Bilanzansatz
01.01.2012 2012 2012 2012 2012 31.12.2012
303.658,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 5.61700 € 298.041,00 €

Die HELMA Wohnungsbau GmbH halt zum Zwecke der Erzielung von Mieteinnahmen vier Wohneinheiten
in Magdeburg. Die Bewertung erfolgt nach dem Anschaffungskostenmodell zu fortgefliihrten Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten. Die Abschreibung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie erfolgt linear Uber
50 Jahre.

Wertminderungen waren nicht notwendig. Der auf Basis von Marktbeobachtungen geschéatzte Zeitwert ent-
spricht im Wesentlichen dem Buchwert.

Es bestehen zum Abschlussstichtag keine Beschrankungen hinsichtlich der Veraufierbarkeit der als Finanzin-
vestition gehaltenen Immobilie.

Die Mieteinnahmen beliefen sich im Geschéftsjahr 2012 auf 26 T€ (Vorjahr: 28 T€). Die direkt mit der Immobilie
im Zusammenhang stehenden Aufwendungen betrugen 14 T€ (Vorjahr: 15 T€).
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(5) Sonstige langfristige Vermogenswerte 19.246,95 €

31.12.2011 6.843,39 €

Unter den sonstigen langfristigen Vermogenswerten wurden ausschlieRlich langfristige Kautionen erfasst.

(6) Latente Steuern 846.771,20 €

31.12.2011 1.484.033,15 €

Bei den Konzerngesellschaften wurde wie im Vorjahr ein einheitlicher Steuersatz von 29,65 % zugrunde gelegt.
Dieser Steuersatz ist ein kombinierter Ertragsteuersatz aus einem Korperschaftsteuersatz von 15 % zuziiglich
Solidaritatszuschlag von 5,5 % sowie einem Gewerbesteuersatz von 13,825 %.

Die aktiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
HELMA AG

- auf nicht genutzte Verlustvortrage 775.178,20 1.343.642,20
- auf Pensionsrickstellung 433,00 533,65

HELMA Wohnungsbau GmbH

- auf aktivierte Zinsen 14.825,00 0,00

HELMA LUX S.A.

- auf nicht genutzte Verlustvortrage 41.510,00 103.413,00

HELMA Ferienimmobilien GmbH

- auf nicht genutzte Verlustvortrage 0,00 36.444,30
- auf aktivierte Zinsen 14.825,00 0,00
Summe 846.771,20 1.484.033,15

Die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden werden saldiert, soweit die Voraussetzungen nach
IAS 12.74 erfiillt sind.

Die Werthaltigkeit der gebildeten aktiven latenten Steuern auf nicht genutzte Verlustvortrage kann aufgrund
einer durch die Gesellschaft vorgenommenen Einschatzung, unter Zugrundelegung eines Prognosezeitraums
von funf Jahren, beurteilt werden. Die steuerlichen Verlustvortrage sind zeitlich unbeschrankt vortragbar.

Zum 31. Dezember 2012 bestehen kdrperschaftsteuerliche (2.634 T€) und gewerbesteuerliche (2.592 T€) Ver-
lustvortrage bei der HELMA AG. Darlber hinaus besteht zum 31. Dezember 2012 ein steuerlicher Verlustvor
trag in Hohe von 365 T€ bei der HELMA LUX S.A.; dieser steuerliche Verlustvortrag wurde wegen Zweifel
hinsichtlich der weiteren Nutzbarkeit um 225 T€ auf 140 T€ wertberichtigt.
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Nur die aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage sowie die Pensionsriickstellung sind langfristig.

Langfristiges Vermogen, gesamt

18.365.854,37 €

31.12.201 20.313.255,72 €
Kurzfristiges Vermoégen
(7) Vorrate 35.816.055,73 €
31.12.2011 19.829.83788 €
Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:
in€ 31.12.2012 31.12.20M
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (Werbematerial) 51.578,86 19.824,85

unfertige Leistungen 35.460.170,02

17.132.554,17

fertige Erzeugnisse und Waren 54.306,35 52.458,86
geleistete Anzahlungen auf Vorrate 250.000,00 2.625.000,00
Summe 35.816.055,73 19.829.837,88

Hinsichtlich der ausgewiesenen Vorrate bestehen die branchendiblichen Verpflichtungen. Im Berichtsjahr wur-

den 150 T€ Zinsaufwendungen aktiviert und unter den unfertigen Leistungen ausgewiesen.

(8) Forderungen aus Auftragsfertigung

9.689.170,99 €

31.12.2011

6.620.62735 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012

31.12.2011

Anteilig realisierte Umsatzerlose 20.561.636,00

19.421.821,00

erhaltene Anzahlungen zu Forderungen aus langfr. Auftragsfertigung -10.872.465,01

-12.801.193,65

Summe 9.689.170,99

6.620.627,35

Die Forderungen aus Auftragsfertigung beinhalten Forderungen aus der Anwendung der PoC-Methode bei
langfristigen Fertigungsauftragen. Sie wurden outputorientiert entsprechend dem Verhaltnis der erreichten
Leistung zur Gesamtleistung ermittelt.

F29



Konzernabschluss 2012
HELMA Eigenheimbau AG

Aus der Anwendung der PoC-Methode ergaben sich folgende Ergebnisauswirkungen:

in€ 2012 2011
Anteilig realisierte Umsatzerlose 20.561.636,00 19.421.821,00
Anteilige realisierte Anschaffungs- und Herstellungskosten -16.965.233,00 -16.941.947,00
Ergebnis aus der Anwendung der PoC-Methode 3.596.403,00 2.479.874,00

Bei den vorstehenden Tabellen wird unter dem aktuellen Geschaftsjahr der kumulierte Wert der zum Bilanz-
stichtag bestehenden langfristigen Auftragsfertigungen ausgewiesen. Das Delta zum kumulierten Wert des
Vorjahres spiegelt sich dabei in der aktuellen Konzern-Gesamteinkommensrechnung wider.

(9) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.736.530,66 €

31.12.2011 10.586.553,69 €

Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind der Kategorie Kredite und Forderungen
zuzurechnen und werden deshalb zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Wertminderungen bestehen zum Bilanzstichtag in kumulierter Hohe von 9.197,55 € (Vorjahr: 172.407,55 €). Es
existieren keine weiteren nennenswerten Kreditrisiken.

Die bestehenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind aufgrund der vorliegenden Hausvertra-
ge durch Finanzierungsbestatigungen der von den Kunden gewahlten Finanzierungspartner in voller Hohe als
werthaltig anzusehen. DarUber hinaus ist ein Grof3teil der noch offenen Betrage bereits auf Notaranderkonten
hinterlegt. Im Geschéftsjahr sowie auch in den Vorjahren kam es zu keinen nennenswerten Forderungsausfal-
len, die eine Uber die bereits durchgeflihrten Wertberichtigungen hinaus gehende Korrektur der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen notwendig machen wiirde.

(10) Steuerforderungen 200.999,76 €

31.12.2011 107.392,82 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
HELMA AG 198.039,76 100.198,74
Hausbau Finanz GmbH 0,00 4.234,08
HELMA Ferienimmobilien GmbH 2.960,00 2.960,00
Summe 200.999,76 107.392,82

Die Steuerforderungen beinhalten Zahlungsanspriiche aus Kérperschaftsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag
sowie Gewerbesteuer.
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(11) Sonstige kurzfristige Forderungen 2.359.446,18 €

31.12.2011 2.227741,79 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
debitorische Kreditoren 598.681,76 613.319,24
Handelsvertreterprovisionen 1.099.714,00 906.614,75
aktive RAP 421.652,10 429.888,41
Ubrige kurzfristige Forderungen 239.398,32 277.919,39
Summe 2.359.446,18 2.227.741,79
(12) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.539.673,46 €

31.12.20M 3.792.5645,55 €

Dieser Bilanzposten umfasst Kassenbestédnde und Guthaben bei Kreditinstituten.

(13) Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 937.184,25 €

31.12.2011 390.000,00 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
Grundbesitz bei Hannover 0,00 390.000,00
Musterhauser 937.184,25 0,00
Summe 937.184,25 390.000,00

Der Grundbesitz bei Hannover wurde im Berichtsjahr verauRert. Darliber hinaus wurden zwei zum Verkauf
stehende Musterhduser umgegliedert.

Kurzfristiges Vermogen, gesamt 66.279.061,03 €

31.12.2011 43.554.699,08 €

Summe Vermdgen 84.644.915,40 €

31.12.20M 63.867.954,80 €
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(14) Eigenkapital
Die Veranderung des Konzerneigenkapitals wird in der Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung (Seite 92)
ausfihrlich dargestellt.

Gezeichnetes Kapital 2.860.000,00 €

31.12.2011 2.860.000,00 €

Nach der im April 2011 vollzogenen Kapitalerhéhung um 260.000,00 € betragt das gezeichnete Kapital der
HELMA AG 2.860.000,00 € und verteilt sich auf 2.860.000 Stlickaktien ohne Nennwert. Die Aktien lauten auf
den Inhaber. Eine Aktie gewahrt eine Stimme.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Juli 2011 ist der Vorstand ermachtigt worden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 7. Juli 2016 das Grundkapital einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu einem
Betrag von hdchstens 1.430.000,00 € zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011). Die bis dahin bestandene Er
machtigung zum genehmigten Kapital wurde aufgehoben.

Die Hauptversammlung vom 8. Juli 2011 hat die bedingte Erhohung des Grundkapitals um einen Betrag bis
zu 1.430.000,00 € beschlossen (Bedingtes Kapital 2011). Das bedingte Kapital dient der Gewahrung von auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldver
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen, die aufgrund der von der Hauptver
sammlung vom 8. Juli 2011 beschlossenen Ermachtigung begeben werden kénnen. Die bis dahin bestandene
Ermaéchtigung zum bedingten Kapital wurde aufgehoben.

Kapitalriicklage 11.550.159,46 €

31.12.2011 11.5650.159,46 €

Gewinnriicklagen 160.256,07 €
31.12.2011 160.256,07 €
Anteile der Aktionare der HELMA Eigenheimbau AG 20.187.895,22 €

31.12.201 16.954.851,54 €

Anteile anderer Gesellschafter 176.829,45 €

31.12.2011 112.272,16 €
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Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
Stand zum 1. Januar 112.272,16 87.906,88
Verdufierung Minderheitsanteil HELMA Ferienimmobilien GmbH 6.213,99 0,00
Summe der Entnahmen/Einlagen -40.368,54 -16.003,27
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 98.711,84 40.368,55
Stand zum 31. Dezember 176.829,45 112.272,16

Aus der VeraulRerung des Minderheitenanteils an der HELMA Ferienimmobilien GmbH resultierte vor Zurech-
nung des Ergebnisanteils 2012 eine Erhohung der Anteile anderer Gesellschafter um den erworbenen Anteil
am Stammkapital der Gesellschaft (12.250,00 €) abzUglich des Anteils am Verlustvortrag zum 1. Januar 2012
(6.036,01 €).

Eigenkapital, gesamt 20.364.724,67 €

31.12.2011 17067.123,70 €

Wirtschaftliches Eigenkapital
Die Ziele des Kapitalmanagements der Gesellschaft liegen

= in der Sicherstellung der Unternehmensfortfiihrung,

= in der Gewahrleistung einer adaquaten Verzinsung des Eigenkapitals sowie

= in der Aufrechterhaltung einer optimalen, die Kapitalkosten moglichst gering haltenden Kapitalstruktur.
Die Uberwachung der Kapitalstruktur erfolgt auf Basis des Verschuldungsgrades. Die Strategie der Gesellschaft
besteht darin, einen sinnvollen Verschuldungsgrad unter Unternehmenswert-Gesichtspunkten einzugehen,

der weiterhin Zugang zu Fremdkapital zu vertretbaren Kosten unter Beibehaltung eines guten Kreditratings
gewabhrleistet.

31.12.2012 31.12.2011

in Relation zur in Relation zur
inT€ Bilanzsumme Bilanzsumme
Finanzverbindlichkeiten 37887 20.344
Zahlungsmittel und —dquivalente -1.540 -3.793
Nettofremdkapital 36.347 42,9% 16.551 25,9%
Eigenkapital 20.365 24,1% 17.067 26,7%
Bilanzsumme 84.645 100,0% 63.868 100,0%
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Langfristiges Fremdkapital

(15) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

14.736,77 €

31.12.2011

15.644,66 €

Die HELMA AG hat in geringem Umfang Pensionszusagen erteilt. Hierbei handelt es sich um Pensionszusa-
gen, die feste Leistungsansprliche gewéahren und als leistungsorientierte Plane gemaf’ IAS 19 zu bilanzieren
sind. Die Pensionsrlckstellungen werden zum Abschlussstichtag nach dem Anwartschaftsbarwert unter Be-
rlicksichtigung kinftiger Entwicklungen bewertet. Den Berechnungen liegen im Wesentlichen folgende An-

nahmen zugrunde:

in % 31.12.2012 31.12.2011
Zinssatz 5,04 5,14
Gehaltstrend 0,0 0,0
Rententrend 2,0 2,0
Fluktuation 0,0 0,0

Kostentrends im Bereich der medizinischen Versorgung wurden nicht bertcksichtigt. Ein Planvermogen nach

IAS 19 besteht nicht.

Zahlungen aus den Pensionsruckstellungen sind im Berichtsjahr in Hohe von 1.840,68 € (Vorjahr 1.840,68 €)
erfolgt. Weitere Anpassungen der Pensionsrlckstellungen wurden wie im Vorjahr in voller Hohe ergebnis-

wirksam erfasst.

(16) sonstige langfristige Rickstellungen 314.800,00 €
31.12.2011 166.100,00 €
Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Stand zum Verbrauch Auflosung Zufiihrung Stand zum
in€ 01.01.2012 2012 2012 2012 31.12.2012

Art der Riickstellung
Aufbewahrung Geschéftsunterlagen 23.000,00 0,00 0,00 0,00 23.000,00
Gewahrleistungen 143.100,00 143.100,00 0,00 291.800,00 291.800,00
Summe 166.100,00 143.100,00 0,00 291.800,00 314.800,00
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(17) langfristige Finanzverbindlichkeiten 15.442.888,63 €

31.12.2011 18.354.488,36 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

in€ 31.12.2012 31.12.2011

Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzpartnern

Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 3.708.535,85 3.748.595,46

Restlaufzeit Uber 5 Jahre 1.734.352,78 1.627.450,07

Nachrangdarlehen

Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 0,00 2.978.442,83
Anleihe 2010

Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 10.000.000,00 10.000.000,00
Summe 15.442.888,63 18.354.488,36

Die Verbindlichkeiten gegentber Finanzpartnern betreffen insbesondere die Finanzierung von Musterhdusern,
des Verwaltungsgebaudes in Lehrte, des Fuhrparks und der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie.

Von den Verbindlichkeiten gegentber Finanzpartnern waren zum Abschlussstichtag 5.393 T€ (Vorjahr 4.609T€)
durch Grundpfandrechte gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegentber Finanzpartnern werden mit Zinssatzen zwischen 0,90 % und 5,75 % verzinst.

Das Nachrangdarlehen aus der HELMA AG von der H.E.A.T Mezzanine Kapital S. A., Luxemburg, hat eine
Laufzeit bis zum 11. April 2013 und wird mit jahrlich 793% bei vierteljahrlicher Falligkeit verzinst. Wegen der
kurzfristigen Falligkeit wird das Darlehen zum Bilanzstichtag unter den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
ausgewiesen.

Am 1. Dezember 2010 hat die HELMA AG eine InhaberSchuldverschreibung mit einem Nominalvolumen von
10.000T€ begeben. Der Zinssatz betragt 6,5 %. Die Zinszahlung ist jahrlich zum 1. Dezember féllig. Die Schuld-
verschreibung ist am 1. Dezember 2015 zur Rickzahlung fallig.

(18) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.172.207,01 €

31.12.2011 1.892.761,20 €

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stellen so genannte Sicherheitseinbehalte
dar.
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(19) latente Steuern

1.143.46759 €

31.12.201 817978,31 €
Die passiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
HELMA AG
- auf unfertige Leistungen -1.511.011,26 -2.217.485,38
- auf Forderungen aus Auftragsfertigung 2.348.499,41 3.482.917.01
- auf Auftragskosten fur langfristige Auftragsfertigung -675.275,19 -964.931,38
- auf sonstige Vermdgensgegenstande -79.260,97 -112.151,14
- auf Grund und Boden 0,00 1.569,26
- auf selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 77.134,18 80.485,82
HELMA Wohnungsbau GmbH
- auf unfertige Leistungen -2.011.076,75 -1.096.422,33
- auf Forderungen aus Auftragsfertigung 3.742.430,71 2.267.371,69
- auf Auftragskosten fur langfristige Auftragsfertigung -715.895,10 -610.719,73
- auf sonstige Vermdogensgegenstande -32.462,60 -13.71787
HELMA LUX S.A.
- auf unfertige Leistungen -1.363,60 -1.006,91
- auf Forderungen aus Auftragsfertigung 5.594,96 8.281,25
- auf Auftragskosten fur langfristige Auftragsfertigung -3.678,38 -6.460,44
- auf sonstige Vermdgensgegenstande -167,82 248,46
Summe 1.143.467,59 817.978,31

Die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden werden saldiert, soweit die Voraussetzungen nach
IAS 12.74 erflillt sind. Alle passiven latenten Steuern sind kurzfristig.

Langfristiges Fremdkapital, gesamt

19.088.100,00 €

31.12.2011

21.246.972,63 €
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Kurzfristiges Fremdkapital

(20) sonstige kurzfristige Riickstellungen 5.206.313,00 €

31.12.2011 5.634.158,05 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Stand zum Verbrauch Auflosung Zufihrung Stand zum
in€ 01.01.2012 2012 2012 2012 31.12.2012
Art der Riickstellung
Kosten flr langfristige 5.335.958,06  5.335.958,05 000  4.704.380,00  4.704.380,00
Auftragsfertigung/PoC
Ubrige sonstige Ruckstellungen 298.200,00 298.200,00 0,00 501.933,00 501.933,00
Summe 5.634.158,05 5.634.158,05 0,00 5.206.313,00 5.206.313,00

Die Ruickstellungen fir Kosten flr langfristige Auftragsfertigung/PoC beinhalten Kosten von Subunterneh-
mern, die der Gesellschaft noch nicht in der Hohe, die dem Fertigstellungsgrad entspricht, in Rechnung ge-
stellt wurden.

(21) Steuerschulden 899.148,21 €

31.12.2011 299.118,04 €

Unter diesem Posten werden Verbindlichkeiten zur Gewerbesteuer, Kérperschaftsteuer sowie Solidaritatszu-
schlag ausgewiesen.

(22) kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 22.443.741,58 €

31.12.2011 1.989.838,12 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
Verbindlichkeiten gegentber Finanzpartnern 22.389.574,91 1.935.671,45
Anleihe 2010 Zinsen 54.166,67 54.166,67
Summe 22.443.741,58 1.989.838,12
(23) Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen 0,00 €

31.12.2011 0,00 €

Ausgewiesen werden die erhaltenen Anzahlungen, die nicht mit den Forderungen aus der Auftragsfertigung
verrechnet wurden.
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(24) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.125.456,86 €

31.12.2011 5.851.929,62 €

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurden durch Saldenlisten zum Abschlussstichtag
nachgewiesen.

(25) sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 13.517.431,08 €

31.12.2011 11.778.814,74 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2012 31.12.2011
Ausstehende Subunternehmerrechnungen 11.008.127.00 9.115.945,00
Personal 396.263,21 369.707.05
Umsatzsteuer 1.603.507,47 1.985.179,09
Lohn- und Kirchensteuern 162.583,21 143.431,75
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 346.950,19 164.551,85
Summe 13.517.431,08 11.778.814,74

Die Verbindlichkeiten gegeniber Personal resultieren im \Wesentlichen aus noch bestehenden Urlaubsanspri-
chen von Mitarbeitern.

Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 45.192.090,73 €

31.12.2011 25.5653.8568,57 €

Summe Eigen- und Fremdkapital 84.644.915,40 €

31.12.2011 63.867.954,80 €
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5. Angaben zur Konzern-Gesamteinkommensrechnung

(26) Umsatzerlose

113.987.939,23 €

201 103.588.103,66 €
Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

inT€ 2012 2011
Deutschland 113.425 103.005
Ubriges Europa 563 583
Summe 113.988 103.588
(27) Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 18.179.463,84 €

2011 9.132.211,56 €
(28) andere aktivierte Eigenleistungen 51.360,49 €

2011 166.187,88 €
(29) sonstige betriebliche Ertréage 508.954,79 €

201 513.452,48 €

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

inT€ 2012 2011
Erlése geldwerter Vorteil PKW-Nutzung 341 329
Ertrage aus dem Abgang von Vermogensgegenstanden des Anlagevermdgens 57 29
Versicherungsentschadigungen b4 75
Ubrige 57 80
Summe 509 513
(30) Materialaufwand und Fremdleistungen -104.389.285,21 €

2011 -89.975.216,63 €

Die Fremdleistungen stellen von Subunternehmern bezogene Leistungen dar.
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(31) Personalaufwand -10.817.789,65 €

2011 -9.444.972,88 €

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

inT€ 2012 2011
Lohne und Gehélter -9.221 -8.066
soziale Abgaben -1.597 -1.379

(davon Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstutzung -83, Vorjahr: -89)

Summe -10.818 -9.445
(32) Abschreibungen -1.439.238,25 €
2011 -1.346.590,20 €

Dieser Posten setzt sich wie folgt zusammen:

inT€ 2012 2011
immaterielle Vermodgensgegenstande -253 -199
Gebaude, Mieteranlagen und AuRenanlagen -618 -528
andere Anlagen-, Betriebs- und Geschaftsausstattung -562 -654
als Finanzinvestition gehaltene Immobilie -6 -6
Wertminderungen auf zur VerduRRerung bestimmte Vermdgenswerte 0 -60
Summe -1.439 -1.347
(33) sonstige betriebliche Aufwendungen -8.746.671,87 €

20M1 -784729730 €
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Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

inT€ 2012 201
Vertriebsprovisionen -3.319 -3.042
Werbekosten, Messen und Ausstellungen -1.079 -937
Aufwand fir Gewahrleistungen -469 =274
Rechts- und Beratungsaufwendungen -718 -601
Verwaltungskosten (Telefon, Porto, Blirobedarf) -412 -482
Fremdleistungen -102 -187
Raumkosten -746 -646
KFZ-Kosten -494 -524
Betriebs- und Reparaturaufwendungen -232 -237
Représentations- und Reisekosten -202 -186
Mieten flr Betriebsausstattung -116 -1
Versicherungen, Gebuhren, Beitrage -84 -86
Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Anlagevermogens -6 -64
Ubrige Aufwendungen -768 -470
Summe -8.747 -7.847
Betriebsergebnis (EBIT) 7.334.733,37 €

201 4.785.878,567 €
(34) Finanzierungsaufwendungen -1.643.212,99 €

201 -1.491.707,97 €

Die Finanzierungsaufwendungen, die mit den Anleihen in Zusammenhang stehen, betragen 751 T€ (Vorjahr
595 T€).

Die Finanzierungsaufwendungen wurden mit der Summe der aktivierten Zinsaufwendungen in Hohe von
150 T€ saldiert.

(35) sonstige Finanzertrage 63.930,22 €

201 87093,30 €

Unter diesem Posten werden ausschlief3lich Zinsertrage ausgewiesen.
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Ergebnis vor Steuern 5.755.450,60 €
2011 3.381.263,90 €
(36) Ertragsteuern -1.857.731,09 €
2011 -1.030.756,56 €

Dieser Posten setzt sich wie folgt zusammen:

inT€ 2012 2011
laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -895 -341
latente Steuern -963 -690

- davon aufgrund der Entstehung bzw. Umkehrung temporérer Unterschiede -272 -665
Summe -1.858 -1.031

Die folgende Darstellung erlautert die wesentlichen Unterschiede zwischen dem rechnerischen Steuerauf-
wand aus Kérperschaftsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer flr die Jahre 2012 und 2011
sowie dem tatsachlichen Steueraufwand:

inT€ 2012 2011
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,753 3.381
Konzernsteuersatz 29,65% 29,65%
Rechnerischer Ertragsteueraufwand 1.706 1.002

Erhéhung (Minderung) des Steueraufwands durch:

Nicht abzugsféhige Betriebsausgaben 75 66
Steuern Vorjahre -12 -3
Wertminderung (Wertaufholung) aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage 67 0
Ubrige 22 -34
Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.858 1.031
Effektiver Steuersatz 32,28% 30,49%
Ergebnis nach Steuern 3.897.719,51 €

201 2.350.50734 €
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6. Angaben zur Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung ist auf Seite 92 dargestellt.

7. Angaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Darstellung der Konzern-Kapitalflussrechnung (Seite 91) erfolgt nach der indirekten Methode.

Flur Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente Kassenbestande
und Guthaben bei Kreditinstituten.

Im Geschaftsjahr wurden 398 T€ (Vorjahr: 232 T€) Ertragsteuern gezahlt.
Im Geschaftsjahr wurden 1.306 T€ (Vorjahr: 1.165 T€) Zinsen gezahlt.

Im Geschaftsjahr wurden 64 T€ (Vorjahr: 87 T€) Zinsen eingenommen.

8. Sonstige Anhangangaben

8.1. Finanzrisiken

Zur systematischen Erfassung und Bewertung der aus Finanzinstrumenten resultierenden Risiken (Marktrisi-
ken (Wahrungs-, Zinsdnderungs- und sonstige Preisrisiken), Liquiditatsrisiken, Ausfallrisiken) hat der HELMA-
Konzern ein zentral ausgerichtetes Risikomanagementsystem etabliert. Dieses ist so ausgestaltet, dass die
Risiken frihzeitig erkannt und MalRnahmen zur Gegensteuerung eingeleitet werden kdénnen. Es erfolgt eine
kontinuierliche Berichterstattung.

Wahrungsrisiken:

Es bestehen keine Wahrungsrisiken, da der HELMA-Konzern nur im Euroland tatig wird. Daher wurden Wah-
rungsrisiken bisher nicht durch Devisenderivate abgesichert. Da die HELMA AG keine Tochtergesellschaften
besitzt, deren Jahresabschllsse in einer Fremdwahrung denominiert sind, resultieren hieraus ebenfalls keine
Wahrungsrisiken.

Zinsanderungsrisiken:
Das Risiko von Zinsanderungen im HELMA-Konzern resultiert aus variabel verzinslichen Verbindlichkeiten.
Zinsderivate werden nicht eingesetzt.

Zinsanderungsrisiken werden gemald IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestellt. Diese stellen die Effekte
von Anderungen der Marktzinssatze auf Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere Ergebnisteile
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sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitatsanalysen liegen die folgenden Annahmen
zu Grunde:

= Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann
auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle
zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsan-
derungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

= Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Zinsergebnis von originaren variabel verzinslichen Finanzin-
strumenten, deren Zinszahlungen nicht als Grundgeschafte im Rahmen von Cashflow-Hedges gegen Zins-
anderungen designiert sind, aus und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitatsberechnungen
bericksichtigt.

= Marktzinssatzanderungen von Zinsderivaten, die nicht in eine Sicherungsbeziehung eingebunden sind,
haben Auswirkungen auf das Zinsergebnis und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitatsbe-
rechnungen berUcksichtigt.

Bei einer Erhohung bzw. Verringerung des Marktzinsniveaus im Berichtsjahr um 100 Basispunkte ware auf Kon-
zernebene das Zinsergebnis um ca. 97 T€ niedriger bzw. hoher (Vorjahr 12 T€ niedriger bzw. hdoher) ausgefallen.

Sonstige Preisrisiken:
Sonstigen Preisrisiken, z. B. aus Borsenkursen oder Indizes, ist die HELMA AG nicht ausgesetzt.

Liquiditatsrisiko:

Die Liquiditatsplanung erfolgt aufgrund einer rollierenden Vorschau aller wichtigen monatlichen Planungs- und
ErgebnisgroRen. Diese Liquiditatsplanung wird in regelmaRigen Gesprachen mit den den HELMA-Konzern
finanzierenden Finanzpartnern besprochen und dient zur Sicherstellung der Finanzierungsbedarfe bzw. Kre-
ditzusagen.

Eine Fristigkeitenanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten mit vertraglich vereinbarten Restlaufzeiten kann den
Erlauterungen zum Bilanzposten "langfristige Finanzverbindlichkeiten" entnommen werden.

Ausfallrisiken:
Die Ausfallrisiken der Gesellschaft beschranken sich auf ein Ubliches Geschaftsrisiko, welchem durch die Bil-
dung von Wertberichtigungen Rechnung getragen wird.

Das maximale Ausfallrisiko wird im Wesentlichen durch die Buchwerte der in der Konzernbilanz angesetzten
finanziellen Vermdgenswerte wiedergegeben. Zum Abschlussstichtag liegen keine wesentlichen, das maxi-
male Ausfallrisiko mindernde Vereinbarungen (wie z. B. Aufrechnungsvereinbarungen) vor.

Wertberichtigungen sind nur bei den Kundenforderungen erfolgt. Auf einen Forderungsbestand von 15.746 T€
(Vorjahr 10.759 T€) vor Wertberichtigung bestehen zum Bilanzstichtag kumulierte Einzelwertberichtigungen
von 9T€ (Vorjahr 172 T€).

Im Portfolio der nicht einzelwertberichtigten Forderungen sind keine Forderungen enthalten, die wesentliche
Zahlungsstorungen aufweisen.
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Konzentration von Geschéftsrisiken:

Eine Konzentration von Geschéftsrisiken liegt nicht vor. In der Vergangenheit hat die Gesellschaft nur unwe-
sentliche Ausfalle seitens Einzelkunden hinnehmen missen. In jedem Konzernunternehmen wird ein akti-
ves Forderungsmanagement betrieben. Im Rahmen des Risikomanagements werden Risiken aufgrund von
Liquiditatsausfallen und die Konzentration von Geschaftsrisiken auf Kunden- und Lieferantenseite Uberprift
und beobachtet.

8.2. Angaben zum Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des Konzernjahresergebnisses durch die

durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres im Umlauf befindlichen Aktien in Hohe von 2.860.000
Stlck (Vorjahr: 2.771.671 Stlick) und betragt demnach 1,33 € pro Aktie (Vorjahr: 0,83 €).

in€ 2012 201
Ergebnisanteil nach Steuern 3.897.719,51 2.350.507.34
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 98.711,84 40.368,55
Ergebnisanteil der Aktiondre der HELMA Eigenheimbau AG 3.799.007,67 2.310.138,79

Da die Gesellschaft keine aktiengleichen Rechte bzw. Optionen emittiert hat, entspricht das verwasserte dem
unverwasserten Ergebnis.

8.3. Segmentberichterstattung

Der Konzern hat Geschaftssegmente auf Basis der internen Steuerung von Konzernbereichen abzugrenzen,
deren Betriebsergebnisse regelmallig vom Hauptentscheidungstrager des Unternehmens im Hinblick auf
Entscheidungen Uber die Verteilung von Ressourcen zu diesem Segment und der Bewertung seiner Ertrags-
kraft Uberprift werden.

Die an den Vorstand des HELMA-Konzerns im Hinblick auf Entscheidungen Uber die Verteilung von Ressour-
cen zu den Segmenten und der Bewertung seiner Ertragskraft berichteten Informationen beziehen sich auf
folgende Hauptprodukte und Hauptdienstleistungen:

= Baudienstleistungsgeschaft

® Bautrdgergeschaft

m Sonstiges

Der Haupttatigkeitsbereich des Baudienstleistungsgeschaftes liegt in der Planung und Bauregie schlissel-
fertiger Einfamilien-, Zweifamilien- und Doppelhduser im Kundenauftrag. Im Bautrdgergeschaft werden auf
eigenen Grundstlcken Bauobjekte realisiert und vermarktet. Das Segment Sonstiges beinhaltet das Vermitt-

lungsgeschaft von baubezogenen Finanzierungen und Versicherungen.

Die entscheidungsrelevanten Informationen werden auf IFRS-Basis an den Vorstand berichtet.
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Umsatzerldse mit einem einzelnen Kunden, die mehr als 10 % der gesamten Umsatzerlose betragen, liegen
nicht vor.

Intersegmenterlose bestehen ausschlief3lich in dem Segment Baudienstleistungsgeschéft (T€ 5.574; Vorjahr
T€ 2.792).

Bezlglich der regionalen Verteilung der Umsatzerldse wird auf die Angaben zur Konzern-Gesamteinkommens-
rechnung, Punkt (26) Umsatzerldse, verwiesen. Wesentliches Vermdgen wird nicht aufderhalb Deutschlands
gehalten.

Segmentberichterstattung

Baudienstleistungs-

geschaft Bautragergeschaft Sonstiges Gesamt
inT€ 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Segmenterlose 69.398 74.927 43.965 28.033 625 628  113.988  103.588
(mit externen Kunden)
Planméfige Abschreibungen 1.375 1.298 17 7 47 42 1.439 1.347
Segmentbetriebsergebnis
(EBIT) incl. Berlcksichtigung 2.483 1.904 4.728 2.672 124 209 7.335 4.785
des ergebnisabhangigen An-
teils der Geschaftsbesorgung
Segmentvermogen * 15.647 16.943 342 323 131 176 16.120 17442
Zugange zum 1.540 3.239 43 19 3 40 1.586 3.298

Segmentvermogen

* Immaterielle Vermdgenswerte (ohne Geschafts- und Firmenwert), Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

8.4. Besondere Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Am 17 Januar 2013 wurde mit der HELMA Wohnungsbau GmbH ein Ergebnisabflihrungsvertrag abgeschlos-
sen. Darlber hinaus wurde am selben Tag mit der Hausbau Finanz GmbH ein Beherrschungs- und Gewinn-
abflhrungsvertrag abgeschlossen.

Am 18. Januar 2013 wurden durch die HELMA Wohnungsbau GmbH im Rahmen einer Geschaftsfelder
weiterung hin zur Projektierung von Wohnimmobilien fiir institutionelle Investoren mehrere vorentwickelte
Wohnungsbau-Projekte von der bauwo Wohn AG, Hannover, erworben. Ferner wurden am 18. Januar 2013
zwei neue Geschaftsfihrer der HELMA Wohnungsbau GmbH ernannt.

8.5. Genehmigung des Abschlusses

Der geprifte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde vom Aufsichtsrat am 26. Marz 2012 gebilligt.
Der geprifte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 wird voraussichtlich am 27 Marz 2013 vom Aufsichts-
rat gebilligt.
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8.6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich wie folgt:

Miet- und Pachtvertrage:
Es bestehen Mietvertrage flr bebaute und unbebaute Grundstiicke mit einer Laufzeit von bis zu 10 Jahren.

Leasingvertrage
Bei den Operating Leasinggegenstanden handelt es sich im Wesentlichen um Bilroausstattung.

Die finanziellen Verpflichtungen, welche aus diesen Vereinbarungen erwachsen, betragen insgesamt:

inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre Summe (Vorjahr)

Verpflichtungen aus Miet- und Pachtvertragen 214 293 39 546 (604)

Verpflichtungen aus Operating Leasingvertragen

fir Buroausstattung 102 69 0 171 (176)

Gesamt 316 362 39 717 (780)

Im Berichtsjahr 2012 wurden Leasingaufwendungen im Zusammenhang mit dem Operating Leasing in Hohe

von 123 T€ (Vorjahr 141 T€) aufwandswirksam erfasst.

Haftungsverhaltnisse
Haftungsverpflichtungen zugunsten Dritter bestehen nicht.

Handelsvertreter

Die Gesellschaft beschéftigt verschiedene Handelsvertreter. Nach Beendigung des jeweiligen Vertragsverhalt-
nisses kdnnte die Gesellschaft zur Zahlung von Ausgleichsverpflichtungen nach & 89 b HGB verpflichtet sein.

8.7. Wesentliche Geschéaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Die HELMA AG mietete mit Vertrag vom 16. August 2005 von der HINDENBURG Immobilien GmbH & Co.
KG, Lehrte, eine unbebaute Grundsticksteilflache in Lehrte zum Zweck der Errichtung von Musterhausern.
Der monatliche Netto-Mietzins betragt 400,00 € je errichtetem Musterhaus, zunachst ab 1. September 2005
fr vier Einheiten, mithin 1.600,00 €. DarUber hinaus hat die Gesellschaft die auf den gesamten Grundbesitz
anfallenden Nebenkosten zu tragen. Das Mietverhéltnis begann am 1. September 2005 und endet nach Ablauf
von zehn Jahren, ohne dass es einer Kiindigung bedarf. Ab 01. September 2012 wurde der monatliche Netto-
mietzins um 208,00 € auf 1.808,00 € erhoht. Ab 1. Juni 2007 wurde eine weitere unbebaute Flache mit funf
Einheiten angemietet. Der Mietvertrag wurde mit einer Laufzeit von 10 Jahren geschlossen. Die anfallenden
Nebenkosten hat die Gesellschaft zu tragen. Der Mietpreis betragt 400,00 € pro Einheit. Zwei Einheiten wur-
den mit Musterhausern bebaut, eine Einheit mit einem Empfangsgebaude. Auf zwei Einheiten befinden sich

ein Spielplatz und eine Grlnflache.
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Am 10. Dezember 2008 wurde ein weiterer Mietvertrag tber eine unbebaute Grundstlcksteilflaiche zur ge-
werblichen Nutzung in Lehrte abgeschlossen. Das Mietverhaltnis begann am 1. Januar 2009 und hat eine
Laufzeit von 10 Jahren. Die anfallenden Nebenkosten hat die Gesellschaft zu tragen. Der monatliche Mietzins
betragt 1.200,00 €. Diese Teilflache war flr die Erweiterung des Musterhausparks um drei weitere Muster
hauser vorgesehen, wobei eine Teilflache fir das im Mai 2011 eroffnete EnergieAutarkeHaus und eine weitere
Teilflache fur den Pavillion der AuRenbemusterung bereits Verwendung fanden.

Insgesamt sind im Geschéftsjahr 2012 Mietaufwendungen fir Anmietungen von der HINDENBURG Immobi-
lien GmbH & Co. KG, Lehrte, in Hohe von 58.432,00 € angefallen.

Herr Karl-Heinz Maerzke erhielt im Jahr 2012 fiir seine Vorstandstatigkeit eine Vergltung. Die Ehefrau von
Herrn Maerzke ist Angestellte der HELMA AG und erhielt hierfiir ebenfalls eine Vergtitung.

Fir die von der HELMA Wohnungsbau GmbH ausgefiihrte Bauleitung eines Herrn Karl-Heinz Maerzke und
Frau Regina Maerzke zuzurechnenden Bauvorhabens stellte die HELMA Wohnungsbau GmbH einen Betrag
von jeweils brutto 3.000,00 € in Rechnung.

Fir die von der HELMA Wohnungsbau GmbH verauslagten Fremdleistungen eines Herrn Karl-Heinz Maerzke
und Frau Regina Maerzke zuzurechnenden Bauvorhabens stellte die HELMA Wohnungsbau GmbH einen Be-

trag von jeweils brutto 706,34 € in Rechnung.

Herr Karl-Heinz Maerzke erwarb in 2012 ein Grundstick der HELMA Wohnungsbau GmbH. Der Kaufpreis
betrug 560.000,00 €.

Alle Geschéaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen wurden zu marktkonformen Konditi-
onen abgewickelt.

8.8. Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand

Im Geschaftsjahr 2012 erfolgte die Geschaftsfihrung der Gesellschaft durch den Vorstand, der sich wie folgt
zusammensetzt:

= Herr Karl-Heinz Maerzke, Hannover, Vorstandsvorsitzender

= Herr Gerrit Janssen, Hannover, Vorstand

Herr Karl-Heinz Maerzke ist bis zum 31.03.2015 und Herr Gerrit Janssen bis zum 30.06.2014 zum Vorstand
bestellt.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere Vorstandsmitglieder
bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemein-

sam mit einem Prokuristen vertreten.

Beide Vorstandsmitglieder sind einzelvertretungsberechtigt mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft je-
weils mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlieRen.
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Das Gezeichnete Kapital der HELMA Eigenheimbau AG wird zu 43,9 % von Herrn Karl-Heinz Maerzke gehal-
ten, weitere 20,5 % werden von der HINDENBURG Immobilien GmbH & Co. KG, Lehrte, gehalten, die Herrn
Karl-Heinz Maerzke zuzurechnen ist.

Gesamtbeziige des Vorstands
Die von der Gesellschaft im Geschéftsjahr gezahlten Gesamtbezlige an den Vorstand betrugen 612.968,24 €
(Vorjahr: 600.428,86 €).

Gegenlber dem Vorstand bestehen zum 31.12.2012 keine Forderungen.

Weitere Leistungen, die den Vorstandsmitgliedern flr die Beendigung ihrer Tatigkeiten zugesagt worden sind,
bestehen nicht.

Leistungen an frihere Mitglieder des Vorstandes bestanden im Berichtszeitraum nicht.

Aufsichtsrat

= Otto W. Holzkamp, Hannover (Vorsitzender), (Beruf: Geschaftsfihrer),

® Dr. Eberhard Schwarz, Hannover (stellvertretender Vorsitzender), (Beruf: Diplomchemiker),

= Dr. Peter Plathe, Hannover, (Beruf: Vorsitzender Richter i. R.).

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlas-
tung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2013 beschlief3t.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die Gesamtbezilige des Aufsichtsrats betrugen im Geschaftsjahr 72.000,00 € (Vorjahr: 40.000,00 €).

Leistungen an frihere Mitglieder des Aufsichtsrates bestanden im Berichtszeitraum nicht.

8.9. Anzahl der Arbeitnehmer

Im Geschaftsjahr wurden vom HELMA-Konzern durchschnittlich 181 Arbeitnehmer (Vorjahr: 153) beschaftigt,
davon 178 Angestellte und 3 gewerbliche Arbeitnehmer.
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8.10. Aufstellung des Anteilsbesitzes

Beteiligungs- Eigenkapital zum Jahresergebnis
Name Sitz quote 31.12.2012 2012
HELMA Wohnungsbau GmbH Lehrte 93,94* % 2.5639.63740 € 1.351.63740 €
Hausbau Finanz GmbH Lehrte 100,00 % 165.898,12 € 139.898,12 €
HELMA LUX S.A.** Walferdange 100,00 % -335.100,23 € -16.885,15 €
HELMA Ferienimmobilien GmbH Lehrte 95,10 % 471.656,84 € 344.840,67 €

* Davon 4,01 % mittelbar iiber die Hausbau Finanz GmbH

**Das Jahresergebnis wird nach den landesspezifischen Rechnungslegungsgrundsétzen ermittelt.

8.11. Abschlusspriferhonorar

Das von dem AbschlussprUfer fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt einschlieRlich der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen 76 T€. Es entféllt in Hohe von 67 T€ auf die Abschlusspri-

fungen und in Hohe von 9 T€ auf sonstige Leistungen.

Lehrte, 12. Marz 2013

i fod

Karl-Heinz Maerzke
\orstandsvorsitzender

Gerrit Janssen
Vorstand
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Entwicklung des Konzernanlagevermaogens im Geschaftsjahr 2012 (gestandteil des Anhangs)

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
Geschaftsjahr
und sonstige
in€ 01.01.2012 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2012 01.01.2012 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011

. Immaterielle Vermoégensgegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte,
Kundenbeziehungen und dhnliche Rechte und Werte 995.13771 114.254,45 0,00 0,00 1.109.392,16 438.995,71 184.113,45 0,00 0,00 623.109,16 486.283,00 556.142,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 289.865,64 110.469,27 0,00 0,00 400.334,91 18.411,76 68.577,15 0,00 0,00 86.988,91 313.346,00 271.453,88
3. Geschafts- oder Firmenwert 4.038.180,47 0,00 0,00 0,00 4.038.180,47 2.658.006,50 0,00 0,00 0,00 2.658.006,50 1.380.173,97 1.380.173,97
Summe Immaterielle Vermogensgegenstande 5.323.183,82 224.723,72 0,00 0,00 5.547.907,54 3.115.413,97 252.690,60 0,00 0,00 3.368.104,57 2.179.802,97 2.207.769,85

Il. Sachanlagen

1. Grundsticke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieRlich der Bauten auf frerden Grundstiicken 15.996.890,27 550.340,15 516.783,73 315.893,89 16.346.340,58 2.738.798,86 618.365,32 25.26767 -94.941,96 3.236.954,55 13.109.386,03 13.258.091,41

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 4.197493,17 641.020,89 411.974,06 56.432,94 4.482.972,94 2.380.501,45 562.565,33 372.700,06 0,00 2.570.366,72 1.912.606,22 1.816.991,72

3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.235.868,20 169.530,84 946,00 -1.404.453,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.235.868,20

Summe Sachanlagen 21.430.251,64 1.360.891,88 929.703,79 -1.032.126,21 20.829.313,52 5.119.300,31 1.180.930,65 397.967,73 -94.941,96 5.807.321,27  15.021.992,25 16.310.951,33
lll. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

1. Grund und Boden 73.360,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 73.360,00

2. Gebaude 280.855,81 0,00 0,00 0,00 280.855,81 50.557,81 5.61700 0,00 0,00 56.174,81 224.681,00 230.298,00

Summe Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 354.215,81 0,00 0,00 0,00 354.215,81 50.557,81 5.617,00 0,00 0,00 56.174,81 298.041,00 303.658,00

Summe Anlagevermdgen 27.107.651,27 1.585.615,60 929.703,79 -1.032.126,21 26.731.436,87 8.285.272,09 1.439.238,25 397.967,73 -94.941,96 9.231.600,65 17.499.836,22 18.822.379,18
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Entwicklung des Konzernanlagevermdgens im Geschaftsjahr 2011 (gestandteil des Anhangs)

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
Geschaftsjahr
und sonstige
in€ 01.01.2011 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2011 01.01.2011 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
I. Immaterielle Vermoégensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte,
Kundenbeziehungen und ahnliche Rechte und Werte 936.748,16 65.839,55 7450,00 0,00 995.137,71 265.805,16 180.575,55 7.385,00 0,00 438.995,71 556.142,00 670.943,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte 138.077,76 151.78788 0,00 0,00 289.865,64 0,00 18.411,76 0,00 0,00 18.411,76 271.453,88 138.077,76
3. Geschafts- oder Firmenwert 4.038.180,47 0,00 0,00 0,00 4.038.180,47 2.658.006,50 0,00 0,00 0,00 2.658.006,50 1.380.173,97 1.380.173,97
Summe Immaterielle Vermogensgegenstande 5.113.006,39 217.627,43 7.450,00 0,00 5.323.183,82 2.923.811,66 198.987,31 7.385,00 0,00 3.115.413,97 2.207.769,85 2.189.194,73
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten 15.457534,95 557.136,27 194.502,87 176.721,92 15.996.890,27  2.230.568,62 527604,79 19.374,55 000  2.738.798,86  13.258.091,41  13.226.966,33
einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.477.425,80 1.088.329,65 435.289,28 67.027,00 4.197.493,17 2.181.736,63 554.381,10 355.616,28 0,00 2.380.501,45 1.816.991,72 1.295.689,17
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 44.943,17 1.434.673,95 0,00 -243.748,92 1.235.868,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.235.868,20 44.943,17
Summe Sachanlagen 18.979.903,92 3.080.139,87 629.792,15 0,00 21.430.251,64 4.412.305,25 1.081.985,89 374.990,83 0,00 5.119.300,31 16.310.951,33 14.567.598,67
lll. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
1. Grund und Boden 73.360,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 73.360,00
2. Gebaude 280.855,81 0,00 0,00 0,00 280.855,81 44.940,81 5.617,00 0,00 0,00 50.55781 230.298,00 235.915,00
Summe Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 354.215,81 0,00 0,00 0,00 354.215,81 44.940,81 5.617,00 0,00 0,00 50.557,81 303.658,00 309.275,00
Summe Anlagevermégen 24.447.126,12 3.297.767,30 637.242,15 0,00 27.107.651,27 7.381.057,72 1.286.590,20 382.375,83 0,00 8.285.272,09 18.822.379,18 17.066.068,40
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft, Lehrte, aufgestellten Konzernabschluss
- bestehend aus Bilanz, Gesamterfolgsrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung
und Anhang - sowie den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2012 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht Uber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach 8 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des ge-
setzlichen Vertreters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber magliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachwei-
se flr die Angaben im Konzernabschluss und Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns Uber
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des ge-
setzlichen Vertreters sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Berichts
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

F53



Konzernabschluss 2012
HELMA Eigenheimbau AG

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach 8 315 a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Bericht Uber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, 18. Marz 2013
Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft

Christian Frohlich Hans-Peter Moller
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konzernbilanz

AKTIVA in € Anhang 31.12.2011 31.12.2010
Langfristiges Vermogen

Sonstige immaterielle Vermodgenswerte (1) 827.595,88 809.020,76
Geschéfts- oder Firmenwert (2) 1.380.173,97 1.380.173,97
Sachanlagevermogen (3) 16.310.951,33 14.567598,67
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (4) 303.658,00 309.275,00
Sonstige langfristige Vermogenswerte (5) 6.843,39 6.843,39
Latente Steuern (6) 1.484.033,15 1.643.734,73
Langfristiges Vermogen gesamt 20.313.255,72 18.716.646,52
Kurzfristiges Vermégen

Vorréte (7) 19.829.83788 8.628.007,69
Forderungen aus Auftragsfertigung (8) 6.620.627,35 3.769.477,38
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (9) 10.586.553,69 6.327.701,45
Steuerforderungen (10) 107.392,82 6.740,18
Sonstige kurzfristige Forderungen (11) 2.227.741,79 1.991.932,60
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (12) 3.792.545,55 3.074.475,98
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte (13) 390.000,00 450.000,00
Kurzfristiges Vermogen gesamt 43.554.699,08 24.248.335,28
Aktiva gesamt 63.867.954,80 42.964.981,80
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PASSIVA in € Anhang 31.12.2011 31.12.2010
Eigenkapital (14)

Gezeichnetes Kapital 2.860.000,00 2.600.000,00
Kapitalrticklage 11.550.159,46 9.276.991,96
Gewinnrlcklagen 160.256,07 160.256,07
Bilanzgewinn 2.384.436,01 74.29722
Anteile der Aktionédre der HELMA Eigenheimbau AG 16.954.851,54 12.111.545,25
Anteile anderer Gesellschafter 112.272,16 87.906,88
Eigenkapital gesamt 17.067.123,70 12.199.452,13
Langfristiges Fremdkapital

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (15) 15.644,66 16.565,43
Sonstige langfristige Rickstellungen (16) 166.100,00 127.300,00
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (17) 18.354.488,36 8.943.295,01
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (18) 1.892.761,20 1.651.012,46
Latente Steuern (19) 817.978,31 316.280,88
Langfristiges Fremdkapital gesamt 21.246.972,53 11.054.453,78
Kurzfristiges Fremdkapital

Sonstige kurzfristige Rickstellungen (20) 5.634.158,05 2.995.462,00
Steuerschulden (21) 299.118,04 96.179,00
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (22) 1.989.838,12 4.342.054,81
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen (23) 0,00 26.401,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (24) 5.851.929,62 5.015.670,17
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (25) 0,00 49.828,68
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (26) 11.778.814,74 7.185.480,23

Kurzfristiges Fremdkapital gesamt

25.553.858,57

19.711.075,89

Passiva gesamt

63.867.954,80

42.964.981,80
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Konzern-Gesamteinkommensrechnung

in€ Anhang 2011 2010
Umsatzerlose (27) 103.588.103,66 74.535.062,03
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen (28) 9.132.211,56 2.463.646,35
Andere aktivierte Eigenleistungen (29) 166.187,88 238.458,11
Sonstige betriebliche Ertrage (30) 513.452,48 640.964,80
Materialaufwand und Fremdleistungen (31) -89.975.216,63 -60.761.613,59
Personalaufwand (32) -9.444.972,88 -7.334.725,00
Abschreibungen (33) -1.346.590,20 -1.127.291,81
Sonstige betriebliche Aufwendungen (34) -7.847.29730 -5.930.422,04
Betriebsergebnis (EBIT) 4.785.878,57 2.724.078,85
Finanzierungsaufwendungen (35) -1.491.70797 -879.388,85
Sonstige Finanzertrage (36) 87.093,30 65.395,71
Ergebnis vor Steuern 3.381.263,90 1.910.085,71
Ertragsteuern (37) -1.030.756,56 -589.495,29
Jahresuberschuss vor Anteilen Fremder 2.350.507,34 1.320.590,42
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter -40.368,55 -18.273,13

Jahresiiberschuss nach Anteilen Fremder

2.310.138,79

1.302.317,29

Eine Uberleitung von dem Jahresiiberschuss zum Gesamtergebnis gemaR IAS 1.81 ff. entfallt, da der

Jahresiberschuss dem Gesamteinkommen entspricht.

Ergebnis je Aktie:

unverwassert (€ je Aktie)

0,83

0,50

verwassert (€ je Aktie)

0,83

0,50
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Konzern-Kapitalflussrechnung

inT€ 2011 2010

1. Ergebnis nach Steuern 2.350,5 1.320,6
7 +/- Abschreibungen auf Anlagevermogen 1.286,6 11273
? +/- Veranderung der langfristigen Riickstellungen 378 28,7
T +/- Veranderung der latenten Steuern 661,4 446,5
? +/- Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgénge 60,0 0,0
T = Cash Earnings (Summe aus 1 bis 5) 4.396,3 2.923,1
T -/+ Veranderung der Vorrate -11.201,8 -3.015,1
? -/+ Veranderung der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande -7446,4 -4.526,3
? +/- Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen 2.638,7 -994,5
TO. +/- Veranderung der Verbindlichkeiten (ohne Finanzverbindlichkeiten) 5.848,0 4.994,6
T +/- Working-Capital Veranderungen (Summe aus 7 bis 10) -10.161,5 -3.541,3
? -/+ Gewinn/Verlust aus Anlageabgangen 34,3 81,0
T& +/- Veranderung zur VerauRBerung gehaltene Vermoégenswerte 0,0 2975
: = Cashflow aus Geschaftstatigkeit (Summe aus 6 und 11 bis 13) -5.730,9 -239,7

15. + Einzahlungen aus dem Abgang des Sachanlagevermogens 220,4 309,0

16. - Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermégen -3.080,1 -1.069,6
7 - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -217,6 -450,2
: = Cashflow aus Investitionstatigkeit (Summe aus 15 bis 17) -3.0773 -1.210,8
1_9. - Auszahlungen an andere Gesellschafter -16,0 -26,3
TO. + Einzahlungen aus Kapitalerhdhung 2.533,2 0,0
; +/- Aufnahme/Tilgung von Finanzverbindlichkeiten 7.058,9 2.099,0
Z - Auszahlungen aus Finanzierungsleasing -49,8 -66,2
2_3‘. = Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit (Summe aus 19 bis 22) 9.526,3 2.006,5
: Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds (Summe aus 14, 18 und 23) 7181 556,0
; Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.074,5 25185
; Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.792,6 3.074,5
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Anteile der
Aktionéare
Bilanzver- der HELMA Anteile
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- lust/ Eigenheim- anderer Ge- Summe

in€ Kapital riicklage riicklagen Bilanzgewinn bau AG sellschafter Eigenkapital
Stand zum
1. Januar 2010 2.600.000,00 14.276.991,96 169.718,03 -6.237482,03 10.809.22796 95.906,12 10.905.134,08
Entnahmen / 0,00 -5.000.000,00  -9.461,96 5.009.461,96 000 2627237  -26.272,37
Einstellungen
Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 1.302.31729 1.302.31729 18.273,13  1.320.590,42

Stand zum

2.600.000,00 9.276.991,96 160.256,07 74.297,22 12.111.545,25 87.906,88 12.199.452,13
31. Dezember 2010

Kapitalerhohung 260.000,00 2.273.167,50 0,00 0,00 2.533.16750 0,00 2.533.16750
Entnahmen /

. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -16.003,27 -16.003,27
Einstellungen
Jahresergebnis 0,00 0,00 0,00 2.310.138,79 2.310.138,79 40.368,65 2.350.50734

Stand zum

2.860.000,00 11.550.159,46 160.256,07 2.384.436,01 16.954.851,54 112.272,16 17.067.123,70
31. Dezember 2011
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Konzernanhang

1. Allgemeine Informationen F61
2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden F64
3. Konsolidierung F70
4. Angaben zur Konzernbilanz F71
5. Angaben zur Konzern-Gesamteinkommensrechnung F84
6. Angaben zur Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung.......ccceuc... F88
7. Angaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung F88
8. Sonstige Anhangangaben F88

1. Allgemeine Informationen

1.1. Allgemeine Angaben zum Unternehmen, Grundsatzliches

Die Muttergesellschaft des Konzerns ist die HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft (im Folgenden HELMA
AG), Lehrte, Deutschland. Sie wird im Handelsregister des Amtsgerichts Hildesheim unter der Nummer HRB
201182 mit der Adresse ,Zum Meersefeld 4, 31275 Lehrte” geflhrt.

Der Haupttatigkeitsbereich der HELMA AG liegt in der Planung und in der Bauregie schlisselfertiger und teil-
schllsselfertiger Einfamilien- (Schwerpunkt), Zweifamilien- und Doppelhduser im Kundenauftrag. Die Hauser
werden entweder vollstandig individuell geplant oder auf Basis von verschiedenen Haustypen errichtet, wobei
far den Kunden die Méglichkeit besteht, den von ihm gewahlten Haustyp nach seinen eigenen Winschen und
Bedurfnissen individuell zu gestalten.

Die HELMA Wohnungsbau GmbH, Lehrte, eine Tochtergesellschaft der HELMA AG, ist im Bereich des klas-
sischen Bautragergeschafts tatig.

Uber die Hausbau Finanz GmbH, Lehrte, ist die Gesellschaft seit Ende 2010 im Bereich der Vermittlung von
baubezogenen Finanzierungen und Versicherungen tatig.

Die am 03. Januar 2011 gegrindete HELMA Ferienimmobilien GmbH, Lehrte, eine hundertprozentige Toch-
tergesellschaft der HELMA AG, ist im Bereich der Entwicklung und Planung sowie dem Vertrieb von Ferien-

hausern und -wohnungen tatig.

Als Mutterunternehmen des HELMA Konzerns ist die HELMA AG seit September 2006 im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse (Entry Standard) gelistet (WKN AOEQ57; ISIN DEOOOAOEQ578).

Der Konzernabschluss 2011 wurde in € aufgestellt; zum Teil erfolgen Angaben in T€.
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Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 der HELMA AG wurde nach den am Abschlussstichtag gultigen
International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), London,
unter Berlicksichtigung der Auslegungen des Standing Interpretations Committee (SIC) sowie des International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.
Samtliche in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen fihren das Kalenderjahr als Geschaftsjahr.
Der Konzernabschluss umfasst neben der Konzernbilanz und der Konzern-Gesamteinkommensrechnung die
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung, den Konzernanhang einschlief3-
lich Konzernanlagenspiegel und die Segmentberichterstattung.

1.2. Im laufenden Geschaftsjahr anzuwendende Standards und Interpretationen

Im Geschéftsjahr 2011 wurden neue Standards, Veranderungen an bestehenden Standards sowie neue Inter
pretationen verabschiedet.

Hierzu zahlen:

a) Veroffentlichte Standards und Interpretationen, die fir den IFRS-Abschluss zum 31.12.2011 erstmals ver-
pflichtend anzuwenden sind:

= Anderungen von Standards:

= Anderungen zu IAS 24 ,Related Party Disclosures": Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen (2009) (Inkrafttreten 01.01.2011)

= Anderungen zu IAS 32 , Financial Instruments: Presentation": Klassifizierung von Bezugsrechten (Inkraft-
treten 01.02.2010)

= Anderungen zu IFRS 1 ,First-time adoption of international financial reporting standards”: Begrenzte
Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7 (Inkrafttreten 01.07.2010)

= Anderungen zu IFRS 3, Business combinations” durch das Annual Improvement Project des IASB 2008
- 2010: Bewertung der nicht beherrschten Anteile, Bilanzierung von nicht ersetzten und freiwillig ersetz-

ten anteilsbasierten Vergttungspramien, bedingte Kaufpreiszahlungen (Inkrafttreten 01.07.2010)

= Diverse Anderungen: Annual Improvement Project des IASB 2008 - 2010 (Inkrafttreten frilhestens
01.01.2011)

= Neue Interpretationen:

= |FRIC 14 ,IAS 19 - The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their
Interaction” (Inkrafttreten 01.01.2011)

= |FRIC 19 , Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments” (Inkrafttreten 01.07.2010)
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b) Veroffentlichte Standards und Interpretationen, die fir den IFRS-Abschluss zum 31.12.2011 noch nicht ver
pflichtend anzuwenden sind:

= Anderungen von Standards:

= Anderungen zu IAS 1 ,Presentation of Financial Statements": Darstellung der Posten des sonstigen
Ergebnisses (Inkrafttreten 01.07.2012) *

= Anderungen zu IAS 12 , Income Taxes": Latente Steuern - Realisierung zugrundeliegender Vermogens-
werte (Inkrafttreten 01.12.2012) *

= Anderungen zu IAS 19 , Employee Benefits”: Abschaffung der Korridormethode, Ausweis der versi-
cherungsmathematischen Gewinne und Verluste, des nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwandes, des

Zinsaufwandes und der erwarteten Ertrage aus Planvermaégen (Inkrafttreten 01.01.2013) *

= Anderungen zu IAS 27 ,Separate Financial Statements”: Beschrankung der Regelungen auf Einzelab-
schltsse (Inkrafttreten 01.01.2013) *

= Anderungen zu IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ventures”: zwingende Anwendung der
Equity-Methode (Inkrafttreten 01.01.2013) *

= Anderungen zu IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures": Angaben zu Transfers von finanziellen Ver
mogenswerten (Inkrafttreten 01.07.2011)

= Neue Standards:

= |FRS 9 ,Financial Instruments” (Inkrafttreten 01.01.2015) *

IFRS 10 , Consolidated Financial Statements” (Inkrafttreten 01.01.2013) *

IFRS 11, Joint Arrangements” (Inkrafttreten 01.01.2013) *

IFRS 12, Disclosures of Interests in Other Entities” (Inkrafttreten 01.01.2013) *

IFRS 13, Fair Value Measurement” (Inkrafttreten 01.01.2013) *
= Neue Interpretationen:
= |FRIC 20 “Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine” (Inkrafttreten 01.01.2013) *
* EU-Endorsement noch nicht erfolgt.
Zum Zeitpunkt der in der EU verpflichtenden Anwendung der neuen Standards und Interpretationen hat und
wird die Gesellschaft diese berlcksichtigen. Signifikante Auswirkungen auf Bilanz und Gesamteinkommens-

rechnung haben sich nicht ergeben und werden nicht erwartet. Fir die Angabepflichten in den Notes ergeben
sich Anderungen und Erweiterungen.
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2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufge-
stellt.

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert Schatzungen und Annah-
men durch den Vorstand, die sich auf die ausgewiesenen Betrage in der Konzernbilanz sowie auf die Offen-
legung der Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum Abschlusszeitpunkt und auf die ausgewiesenen
Ertrage und Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode auswirken. Den Annahmen und Schatzungen liegen
Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuellen Kenntnisstand basieren. Das tatsachliche Ergebnis kann
von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.

2.1. Aktiva

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte (Lizenzen, EDV-Software, Kundenbeziehungen) werden zu Anschaffungskosten
- vermindert um planmafige Abschreibungen - angesetzt. Die planméaRige Abschreibung erfolgt linear Uber
die wirtschaftliche Nutzungsdauer, welche bis zu finf Jahre betragt.

Die erwarteten Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethoden wurden zum Ende des Geschaftsjahres
Uberpruft.

Zu jedem Abschlussstichtag werden die Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte Uberprift, um festzu-
stellen, ob Anhaltspunkte flr eine \Wertminderung vorliegen.

Entwicklungskosten flir neu entwickelte Gebaudetypen, zu denen Untersuchungen zur technischen Realisier
barkeit sowie zur Vermarktbarkeit vorliegen, werden mit den direkt und indirekt zurechenbaren Herstellungskos-
ten aktiviert, soweit eine eindeutige Aufwandszuordnung maoglich und sowohl die technische Realisierbarkeit
als auch die Vermarktung der neu entwickelten Produkte sichergestellt sind (IAS 38). Die Entwicklungstatigkeit
muss ferner mit hinreichender \Wahrscheinlichkeit zu kinftigen Finanzmittelzufliissen flihren. Dem Herstel-
lungsprozess zurechenbare Fremdkapitalkosten werden, sofern wesentlich, aktiviert. Die planméaRige Abschrei-
bung erfolgt auf der Grundlage der geplanten technischen Nutzungsdauer der Produkte. Die Nutzungsdauer
betragt 5 Jahre. Forschungskosten sind gemafs IAS 38 nicht aktivierungsfahig und werden somit unmittelbar
als Aufwand in der Gesamteinkommensrechnung erfasst.

Geschifts- oder Firmenwert

Der Geschafts- oder Firmenwert, der bei einem Unternehmenszusammenschluss entsteht, ist zum Zeitpunkt
der Kontrollverlagerung als Vermdgenswert zu erfassen (Erwerbszeitpunkt). Er entspricht dem Uberschuss der
Anschaffungskosten des Erwerbs Uber den Konzernanteil an dem beizulegenden Nettozeitwert der identifi-
zierbaren Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen Unternehmens zum Erwerbs-
zeitpunkt.

Fir Zwecke der Prifung auf Wertminderung ist der Geschéfts- oder Firmenwert auf alle zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten des Konzerns aufzuteilen, von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus den Syn-
ergien des Zusammenschlusses ziehen konnen. Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, welchen ein Teil des
Geschéfts- oder Firmenwertes zugeteilt wurde, sind mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung zu priifen.
Liegen Hinweise flr eine Wertminderung einer Einheit vor, wird diese haufiger evaluiert.
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Die Werthaltigkeitsprtfung basiert auf der Ermittlung des erzielbaren Betrages (Recoverable amount). Dieser
ergibt sich aus dem hoheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abzUglich VerauRerungskosten und Nutzungs-
wert. Ubersteigt der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren erzielbaren Betrag, liegt ein
Wertminderungsbedarf vor, der gemaf’ IAS 36.104 f. erfasst wird.

Der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist das so genannte Nettovermodgen und setzt sich
aus dem operativen Vermaogen, also dem fiir die operative Tatigkeit betriebsnotwendigen Vermogen, zuzlglich
aufgedeckter stiller Reserven (insbesondere Goodwill) und abzUglich den aus der operativen Tatigkeit resultie-
renden Verbindlichkeiten zusammen.

Wahrend flr die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes abzlglich Verauflserungskosten primar marktpreis-
orientierte Verfahren zum Einsatz kommen, wird bei der Ermittlung des Nutzungswertes auf kapitalwertori-
entierte Verfahren zurlickgegriffen.

Bei den kapitalwertorientierten Verfahren wird das Konzept der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
(WACC-Ansatz nach Steuern) angewendet.

Hierbei wurden folgende Annahmen getroffen:

= Die Eigenkapitalkosten werden auf Basis des Capital Asset Pricing Models berechnet und betragen
8,8 % (Vorjahr 8,75 %). Dieser Zins wurde unter Berlicksichtigung eines risikolosen Basiszinssatzes von
2,75 % (Vorjahr: 3,25 %), einer Risikopramie von 5,5 % (Vorjahr: 5,0 %) sowie eines Betafaktors von 1,1
(Vorjahr: 1,1) ermittelt.

= Der Nutzungswert wird anhand des Barwertes des Cashflow aus zwei Wachstumsphasen ermittelt. Flir Phase
1 (2 Jahre) werden die vom Vorstand verabschiedeten Detailplanungen der Geschéftsjahre zugrunde gelegt. Fir
Phase 2 wird eine ewige Rente zugrunde gelegt. Das angenommene Wachstum betréagt hier 1 %.

Sachanlagevermdgen

Sachanlagen (mit Ausnahme von Grundstlcken) sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich
kumulierter Abschreibungen und erfasster Wertminderungen ausgewiesen. Die Herstellungskosten umfas-
sen hierbei neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch angemessene Teile der fertigungsbezogenen
Gemeinkosten.

Die Abschreibung erfolgt so, dass die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vermdgenswerten abzlig-
lich ihrer Restwerte Uber deren Nutzungsdauer planmal3ig abgeschrieben werden. Die erwarteten Nutzungs-
dauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden jahrlich Gberprift und samtliche notwendige Schat-
zungsanderungen prospektiv berlcksichtigt.

Die Sachanlagen werden linear Uber folgende Nutzungsdauern abgeschrieben:

Voraussichtliche Nutzungsdauern Jahre
Musterhduser bis zu 33
Blrogebéude 33 bis 40
Aufienanlagen 10 bis 35
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1 bis 15
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Die Bestimmung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer wird unter Beachtung der voraussichtlichen physischen
Abnutzung, der technischen Veralterung sowie rechtlicher und vertraglicher Beschrankungen vorgenommen.

Fir die Musterhduser auf eigenem Grund und Boden wird eine Nutzungsdauer von bis zu 33 Jahren ange-
nommen. Bei den Musterhausern auf fremdem Grund und Boden wird die niedrigere Mietdauer als Nutzungs-
dauer angenommen.

Im Bau befindliche Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Fremdkapitalkosten werden,
sofern wesentlich, aktiviert. Die Abschreibung dieser Vermdgenswerte beginnt mit deren Fertigstellung bzw.
Erreichen des betriebsbereiten Zustandes.

Grundstlcke werden nicht planméaRig abgeschrieben.

Leasing

Leasingverhéltnisse werden als Finanzierungsleasingverhaltnisse klassifiziert, wenn durch die Leasingverein-
barung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer
Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhaltnisse werden als Operating Leasingverhaltnisse klassifiziert.

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhéltnisses gehaltene Vermdgenswerte werden als Vermdgenswerte
des Konzerns zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu Beginn des Leasingverhaltnisses oder, falls dieser niedriger
ist, zum Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit gegenlber dem Lea-
singnehmer ist innerhalb der Konzernbilanz als Verpflichtung aus Finanzierungsleasingverhéltnissen zu zeigen.

Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungsleasingverhéltnissen gehalten werden, werden Uber ihre
erwartete Nutzungsdauer auf die gleiche Art und Weise wie im Eigentum des Konzerns stehende Vermdgens-
werte oder, falls diese klrzer ist, Uber die Laufzeit des zugrunde liegenden Leasingverhéltnisses abgeschrieben.

Die Leasingzahlungen werden so in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflichtung aufgeteilt, dass
eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen werden direkt in
der Konzern-Gesamteinkommensrechnung erfasst.

Mietzahlungen aus Operating Leasingverhaltnissen werden als Aufwand linear Uber die Laufzeit des Leasing-
verhaltnisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage entspricht eher dem zeitlichen Nut-
zenverlauf fir den Leasingnehmer. Bedingte Mietzahlungen im Rahmen eines Operating Leasingverhéltnisses
werden in der Periode, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden mit den fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten bilanziert. Die der Bemessung der Abschreibungen zugrunde liegende Nutzungsdauer betragt 50 Jahre.

Vorrate
Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus den individuellen Anschaffungs- oder Herstellungskosten ge-
maRk IAS 2.23 und NettoverdaulRerungswert angesetzt.
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Die Anschaffungskosten reprasentieren im Wesentlichen die von Subunternehmern in Rechnung gestellten
Leistungen. Auf diese Anschaffungskosten wird ein Gemeinkostenzuschlag, der sich aus Verwaltungskosten
zusammensetzt, gerechnet. Grundlage fir die Gemeinkostenzuschlage sind die Ist-Gemeinkosten der Periode.

Fremdkapitalkosten werden, sofern wesentlich, aktiviert.

Wertminderungen werden bertcksichtigt, wenn der Nettoverdufierungswert einzelner Vermogenswerte unter
deren Buchwert sinkt.

Forderungen aus Auftragsfertigung

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrages verlasslich zu schatzen, so werden die Auftragserlose und Auftrags-
kosten in Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag entsprechend dem Leistungsfortschritt am Abschlussstich-
tag jeweils im Verhaltnis der erreichten Leistungen zur Gesamtleistung erfasst.

Erwartete Verluste aus Fertigungsauftrdgen wurden sofort in vollem Umfang als Aufwand erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte und Schulden

Die finanziellen Vermogenswerte setzen sich im Wesentlichen aus den Forderungen und den Zahlungsmitteln
bzw. Zahlungsmittelaquivalenten zusammen. Die Bilanzierung und Bewertung der finanziellen Vermégenswer
te erfolgt nach IAS 39. Demnach werden finanzielle Vermdgenswerte in der Konzernbilanz angesetzt, wenn
der Gesellschaft ein vertragliches Recht zusteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermogenswerte von
einer anderen Partei zu erhalten. Marktlbliche Kaufe und Verkadufe von finanziellen Vermogenswerten werden
grundsatzlich zum Erflillungstag bilanziert. Der erstmalige Ansatz eines finanziellen Vermogenswerts erfolgt
grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert zuzUglich der Transaktionskosten.

Die Folgebewertung erfolgt geméaR der Zuordnung der finanziellen Vermogenswerte zu den nachstehenden
Kategorien:

m Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte: Finanzielle Vermo-
genswerte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wenn der finanzielle Vermo-
genswert entweder zu Handelszwecken gehalten oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designiert wird. Dartber hinaus fallen derivative Finanzinstrumente unter diese Kategorie.

= Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und Forderungen: Die Bewertung erfolgt grundséatz-
lich zum Nennbetrag vermindert um Wertberichtigungen fir Forderungsausfélle. Unverzinsliche langfristi-
ge Forderungen werden abgezinst.

= Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen: Dieses sind finanzielle Vermogenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen und einer festen Laufzeit, Uber die sie gehalten werden. Diese werden mit
den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

= Zur Veraufderung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte: Diese umfassen diejenigen finanziellen Vermo-
genswerte, die nicht einer der zuvor genannten Kategorien zugeordnet wurden. Diese sind mit dem bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgsneutral im
Eigenkapital abgegrenzt und erst bei Verduferung oder Wertminderung erfolgswirksam erfasst.
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Gegenwartig halt die Gesellschaft ausschliel3lich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und
Forderungen.

Finanzielle Vermodgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus den fi-
nanziellen Vermogenswerten auslaufen oder die finanziellen Vermoégenswerte mit allen wesentlichen Risiken
und Chancen Ubertragen werden.

Wertminderung von finanziellen Vermoégenswerten

Finanzielle Vermdgenswerte, mit Ausnahme der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten fi-
nanziellen Vermogenswerte, werden zu jedem Abschlussstichtag auf das Vorhandensein von Indikatoren fir
eine Wertminderung untersucht. Finanzielle Vermogenswerte sind wertgemindert, wenn infolge eines oder
mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswertes eintraten, ein objektiver Hin-
weis daflr vorliegt, dass sich die erwarteten kinftigen Cashflows der Finanzanlage negativ verandert haben.

Bei einigen Kategorien von finanziellen Vermogenswerten, z. B. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
werden Vermdgenswerte, flr die keine Wertminderung auf Einzelbasis festgestellt wird, auf Portfoliobasis auf
Wertminderungsbedarf Uberpruft.

Zur VerauBerung bestimmte Vermogenswerte

Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen werden als zur Veraufierung stehend klassifiziert, wenn ihr Buch-
wert Uberwiegend durch die Verauf3erung als durch die weitere Nutzung zu erzielen sein wird. Diese Voraus-
setzung wird erst als erflllt angesehen, wenn die VerduRerung sehr wahrscheinlich ist und der Vermogenswert
zur sofortigen Veraufl3erung bereitsteht. Die jeweils zustandigen Organe der Gesellschaft missen den Verkauf
beschlossen haben und der Verkauf sollte innerhalb eines Jahres nach Qualifizierung als zur VerdufRerung ste-
hend beabsichtigt sein. Weiterhin muss die Suche nach einem Kaufer aktiv begonnen worden sein.

Zum Verkauf stehende langfristige Vermogenswerte werden zu dem niedrigeren Wert aus Buchwert und dem
Zeitwert abzUglich VerauRerungskosten bewertet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Liquide Mittel werden zu ihremm Nominalwert angesetzt.

Liguide Mittel, die als Sicherheit flir Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten dienen und lber welche
die Gesellschaft nicht verfligen kann, sind nicht in den liquiden Mitteln enthalten, sondern werden unter den
sonstigen lang- oder kurzfristigen Vermogensgegenstanden ausgewiesen.

2.2. Passiva
Eigenkapitalbeschaffungskosten

Eigenkapitalbeschaffungskosten werden nach Bertcksichtigung der auf diese entfallenden Steuern von der
Kapitalrlicklage abgesetzt.
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Finanzielle Schulden

Finanzielle Schulden werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn die Gesellschaft eine vertragliche Pflicht
hat, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermdégenswerte auf eine andere Partei zu Ubertragen. Der erst-
malige Ansatz einer originaren Verbindlichkeit erfolgt zu den Anschaffungskosten. In den Folgejahren werden
die finanziellen Schulden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Pensionsriickstellungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden mittels des Anwartschaftsbarwert-
verfahrens flr Leistungszusagen auf Altersversorgung nach IAS 19 errechnet. Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam ohne Berlicksichtigung eines etwaigen Korridors erfasst. Zins-
bedingte Verdnderungen der Pensionsriickstellungen werden ebenfalls im Personalaufwand ausgewiesen.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden in angemessener Hohe fir alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen gebildet. Voraussetzung flr den Ansatz ist, dass die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die
Hohe der Verpflichtung zuverlassig ermittelbar ist.

Rickstellungen fur Gewahrleistungsaufwendungen werden zum Fertigstellungszeitpunkt/ Verkaufszeitpunkt
nach der besten Einschatzung der Geschaftsleitung hinsichtlich der zur Erfullung der Verpflichtung des Kon-
zerns notwendigen Angaben angesetzt.

Alle langfristigen Ruckstellungen werden mit inrem auf dem Bilanzstichtag abgezinsten Erflllungsbetrag bi-
lanziert.

2.3. Konzern-Gesamteinkommensrechnung

Die Konzern-Gesamteinkommensrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Umsatzerlése und sonstige betriebliche Ertrdge werden mit Erbringung der Leistung bzw. mit Entstehen des
Anspruchs realisiert. Zinsertrage und -aufwendungen werden periodengerecht erfasst.

Sofern die entsprechenden Voraussetzungen nach IAS 11 vorliegen, werden Bauauftrage nach der percentage
of completion-Methode (PoC) bilanziert. Hierbei werden die im Geschaftsjahr angefallenen Kosten und die auf
das Geschaftsjahr entfallenden Erlése entsprechend dem Fertigstellungsgrad ergebniswirksam erfasst. Der
Fertigstellungsgrad wird entsprechend dem Verhaltnis der erreichten Leistung zur Gesamtleistung ermittelt.

2.4. Wahrungsumrechnung

Forderungen, liquide Mittel und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden nach Mal3gabe des Wechselkur
ses am Abschlussstichtag bewertet.
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2.5. Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt gemaf3 IAS 12. Latente Steuern werden bis auf we-
nige im Standard festgelegte Ausnahmen fir alle temporaren Differenzen zwischen den Wertansatzen nach
IFRS und den Steuerwerten gebildet (bilanzorientiertes Vorgehen). Latente Steueransprliche aufgrund von
ungenutzten steuerlichen Verlustvortragen werden angesetzt, soweit IAS 12 dies zuldsst. Die Bewertung der
latenten Steuern beruht auf den zurzeit geltenden Steuersatzen. Auf aktive Steuerlatenzen werden in Abhan-
gigkeit von der zukunftigen Realisierbarkeit ggf. Wertberichtigungen vorgenommen.

3. Konsolidierung

3.1. Grundlagen der Konsolidierung

Die Abschllisse der einzelnen Gesellschaften sind zur Einbeziehung in den Konzernabschluss nach einheit-
lichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Alle einbezogenen Gesellschaften haben den
gleichen Abschlussstichtag.

Auf konzernfremde Dritte entfallende Anteile am Eigenkapital sind in der Konzernbilanz als ,, Anteile anderer
Gesellschafter” im Eigenkapital erfasst. Der Buchwert der Anteile anderer Gesellschafter wird um diejenigen
Veranderungen des Eigenkapitals (Entnahmen/Einlagen und Ergebnisanteil) fortgeschrieben, die diesen zuzu-
rechnen sind. Die Anteile anderer Gesellschafter entfallen auf nicht beherrschende Gesellschafter.

Alle konzerninternen Geschaftsvorfalle, Salden und Zwischenergebnisse werden im Rahmen der Konsolidie-
rung vollstandig eliminiert.

3.2. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis umfasst, nach Neugrtiindung der HELMA Ferienimmobilien GmbH, Lehrte, am 03.
Januar 2011, neben dem Mutterunternehmen HELMA AG vier vollkonsolidierte verbundene Gesellschaften,
an denen die Gesellschaft Mehrheitsbeteiligungen halt. Die Beteiligungsverhaltnisse der bereits zum 31. De-
zember 2010 bestehenden Gesellschaften haben sich im Berichtsjahr nicht verandert.

Der Konsolidierungskreis ist der anschlie3enden Aufstellung des Anteilsbesitzes zu entnehmen:

Anteil am Kapital
Name und Sitz der Gesellschaft (mittel- und unmittelbar)

Tochterunternehmen der HELMA AG, Lehrte

HELMA Wohnungsbau GmbH, Lehrte 93,94 %
Hausbau Finanz GmbH, Lehrte 100,00 %
HELMA LUX S.A., Walferdange, Luxemburg 100,00 %
HELMA Ferienimmobilien GmbH, Lehrte 100,00 %
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4. Angaben zur Konzernbilanz

Langfristiges Vermodgen
Die Entwicklung der Immateriellen Vermogenswerte, des Sachanlagevermogens und der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien sind dem beigefligten Konzernanlagenspiegel zu entnehmen.

Immaterielle Vermogenswerte

(1) Sonstige immaterielle Vermogenswerte 827.595,88 €

31.12.2010 809.020,76 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Bilanzansatz Zugange Abgénge Abschreibungen Bilanzansatz
01.01.2011 2011 201 201 31.12.2011
809.020,76 € 21762743 € 65,00 € 198.98731 € 827.595,88 €

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte beinhalteten Lizenzen, EDV-Software und Kundenbestande im
Bereich Bauversicherungen.

Darlber hinaus wurden neben Kosten im Zusammmenhang mit der Entwicklung des energieautarken Hauses
u. a. auch Kosten fir die Entwicklung eines neuen Bemusterungskonzeptes aktiviert.

Anhaltspunkte flr Wertminderungen liegen nicht vor.

(2) Geschifts- oder Firmenwert 1.380.173,97 €

31.12.2010 1.380.173,97 €

Der ausgewiesene Geschafts- oder Firmenwert resultiert aus der Anschaffung der Beteiligung an der HELMA
Wohnungsbau GmbH und ist daher dem Segment ,, Bautragergeschéaft” zuzuordnen. Der zum Abschlussstich-
tag durchgeflihrte Werthaltigkeitstest (Impairment-Test) nach IAS 36 unter Berlcksichtigung der IDW RS HFA
16 fihrte zum Abschlussstichtag zu einer Bestatigung des Vorjahreswertes.
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(3) Sachanlagevermégen

16.310.951,33 €

31.12.2010

14.567.598,67 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Bilanzansatz Zugange Abgange Abschreibungen Bilanzansatz
01.01.2011 2011 2011 2011 31.12.2011
14.567.598,67 € 3.080.139,87 € 254.801,32 € 1.081.985,89 € 16.310.951,33 €

Das Sachanlagevermdgen setzt sich wie folgt zusammen:

in€

31.12.2011

31.12.2010

Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlie3lich Bauten auf fremden Grundstticken

13.258.091,41

13.226.966,33

geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.235.868,20 44.943,17
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1.816.991,72 1.295.689,17
Summe 16.310.951,33 14.567.598,67

Die Anlagen im Bau betreffen im Wesentlichen die Erweiterung des Verwaltungsgebdudes der HELMA AG

in Lehrte.

Zum 14. Juli 2006 wurde ein Leasingvertrag Uber einen Pylon geschlossen. Dieser Leasingvertrag war nach
|AS 17 als Finanzierungsleasingvertrag einzuordnen. Der Vermogenswert wurde planmaf3ig Gber die wirtschaft-
liche Nutzungsdauer von 6 Jahren abgeschrieben. Im Berichtsjahr wurde der Pylon erworben.

Anhaltspunkte flr Wertminderungen lagen nicht vor.

Die Grundstiicke werden im Wesentlichen durch Grundpfandrechte belastet. Der Posten "andere Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung" unterliegt wie im Vorjahr mit Ausnahme bestimmter fremdfinanzierter
Kraftfahrzeuge keinen wesentlichen Zugriffsbeschrankungen aufgrund von Sicherungstbereignungen oder
Verpfandungen.

(4) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

303.658,00 €

31.12.2010

309.275,00 €

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Bilanzansatz Zugange Abgénge Abschreibungen Bilanzansatz
01.01.2011 2011 2011 2011 31.12.2011
309.275,00 € 0,00 € 0,00 € 5.61700 € 303.658,00 €
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Die HELMA Wohnungsbau GmbH hélt zum Zwecke der Erzielung von Mieteinnahmen vier Wohneinheiten
in Magdeburg. Die Bewertung erfolgt nach dem Anschaffungskostenmodell zu fortgefihrten Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten. Die Abschreibung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien erfolgt linear
Uber 50 Jahre.

Wertminderungen waren nicht notwendig. Die auf Basis von Marktbeobachtungen geschatzten Zeitwerte
entsprechen im Wesentlichen den jeweiligen Buchwerten.

Es bestehen zum Abschlussstichtag keine Beschrankungen hinsichtlich der Veraufierbarkeit der als Finanzin-
vestition gehaltenen Immobilien.

Die Mieteinnahmen beliefen sich im Geschaftsjahr 2011 auf 28T€ (Vorjahr: 28T€). Die direkt mit der Immobilie
im Zusammenhang stehenden Aufwendungen betrugen 15 T€ (Vorjahr: 11 T€).

(5) Sonstige langfristige Vermogenswerte 6.843,39 €

31.12.2010 6.843,39 €

Unter den sonstigen langfristigen Vermogenswerten wurden ausschlieRlich langfristige Kautionen erfasst.

(6) Latente Steuern 1.484.033,15 €

31.12.2010 1.643.734,73 €

Bei den Konzerngesellschaften wurde ein einheitlicher Steuersatz von 29,65 % (Vorjahr: Inland 29,65 %, Lu-
xemburg 34,47 %) zugrunde gelegt. Dieser Steuersatz ist ein kombinierter Ertragsteuersatz aus einem Kor
perschaftsteuersatz von 15 % zuzlglich Solidaritdtszuschlag von 5,5 % sowie einem Gewerbesteuersatz von
13,825 %.

Die aktiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
HELMA AG

- auf nicht genutzte Verlustvortrage 1.343.642,20 1.5637.734,41
- auf Pensionsrickstellung 533,65 283,13

HELMA LUX S.A.

- auf nicht genutzte Verlustvortrage 103.413,00 105.717.19

HELMA Ferienimmobilien GmbH

- auf nicht genutzte Verlustvortrage 36.444,30 0,00

Summe 1.484.033,15 1.643.734,73

Die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden werden saldiert, soweit die Voraussetzungen nach
IAS 12.74 erflllt sind.
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Die Werthaltigkeit der gebildeten aktiven latenten Steuern auf nicht genutzte Verlustvortrage kann aufgrund
einer durch die Gesellschaft vorgenommenen Einschatzung, unter Zugrundelegung eines Prognosezeitraums
von funf Jahren, beurteilt werden. Die steuerlichen Verlustvortrage sind zeitlich unbeschrankt vortragbar.

Zum 31. Dezember 2011 bestehen kdrperschaftsteuerliche (4.477 T€) und gewerbesteuerliche (4.594 T€) Ver-
lustvortrage bei der HELMA AG, ein steuerlicher Verlustvortrag (349T€) bei der HELMA LUX S.A. sowie ein kor

perschaftsteuerlicher und gewerbesteuerlicher Verlustvortrag (123 T€) bei der HELMA Ferienimmobilien GmbH.

Nur die aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage sowie die Pensionsriickstellung sind langfristig.

Langfristiges Vermogen, gesamt

20.313.255,72 €

31.12.2010 18.716.646,52 €
Kurzfristiges Vermogen
(7) Vorrate 19.829.837,88 €
31.12.2010 8.628.00769 €
Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:
in€ 31.12.2011 31.12.2010
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (\WWerbematerial) 19.824,85 31.184,72
unfertige Leistungen 17.132.654,17 8.000.342,61
fertige Erzeugnisse und Waren 52.458,86 52.458,86
geleistete Anzahlungen auf Vorréte 2.625.000,00 544.021,50
Summe 19.829.837,88 8.628.007,69

Hinsichtlich der ausgewiesenen Vorrate bestehen die branchentblichen Verpflichtungen.

(8) Forderungen aus Auftragsfertigung

6.620.627,35 €

31.12.2010 3.769.47738 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:
in€ 31.12.2011 31.12.2010
Anteilig realisierte Umsatzerlose 19.421.821,00 12.757.278,00
erhaltene Anzahlungen zu Forderungen aus langfr. Auftragsfertigung -12.801.193,65 -8.987.800,62
Summe 6.620.627,35 3.769.477,38
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Die Forderungen aus Auftragsfertigung beinhalten Forderungen aus der Anwendung der PoC-Methode bei
langfristigen Fertigungsauftragen. Sie wurden outputorientiert entsprechend dem Verhaltnis der erreichten
Leistung zur Gesamtleistung ermittelt.

Aus der Anwendung der PoC-Methode ergaben sich folgende Ergebnisauswirkungen:

in€ 2011 2010
Anteilig realisierte Umsatzerlose 19.421.821,00 12.757.278,00
Anteilige realisierte Anschaffungs- und Herstellungskosten -16.941.94700 -11.908.419,00
Ergebnis aus der Anwendung der PoC-Methode 2.479.874,00 848.859,00

Bei den vorstehenden Tabellen wird unter dem aktuellen Geschéftsjahr der kumulierte Wert der zum Bilanz-
stichtag bestehenden langfristigen Auftragsfertigungen ausgewiesen. Das Delta zum kumulierten Wert des
Vorjahres spiegelt sich dabei in der aktuellen Konzern-Gesamteinkommensrechnung wieder.

(9) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.586.553,69 €

31.12.2010 6.327.701,45 €

Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind der Kategorie Kredite und Forderungen
zuzurechnen und werden deshalb zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Wertminderungen bestehen zum Bilanzstichtag in kumulierter Hohe von 172.407,55 € (Vorjahr: 14740755 €).
Es existieren keine weiteren nennenswerten Kreditrisiken.

Die bestehenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind aufgrund der vorliegenden Hausvertra-
ge durch Finanzierungsbestatigungen der von den Kunden gewahlten Finanzierungspartner in voller Hohe als
werthaltig anzusehen. Dariber hinaus ist ein GroRteil der noch offenen Betrage bereits auf Notaranderkonten
hinterlegt. Im Geschéftsjahr sowie auch in den Vorjahren kam es zu keinen nennenswerten Forderungsausfal-
len, die eine Uber die bereits durchgeflihrten Wertberichtigungen hinaus gehende Korrektur der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen notwendig machen wirde.

(10) Steuerforderungen 107.392,82 €

31.12.2010 6.740,18 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
HELMA AG 100.198,74 5.374,46
HELMA Wohnungsbau GmbH 0,00 537,72
Hausbau Finanz GmbH 4.234,08 828,00
HELMA Ferienimmobilien GmbH 2.960,00 0,00
Summe 107.392,82 6.740,18
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Die Steuerforderungen beinhalten Zahlungsanspriiche aus Korperschaftsteuer zuztglich Solidaritatszuschlag
sowie Gewerbesteuer.

(11) Sonstige kurzfristige Forderungen 2.227.741,79 €

31.12.2010 1.991.932,60 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
debitorische Kreditoren 613.319,24 575.162,57
Handelsvertreterprovisionen 906.614,75 963.521,00
aktive RAP 429.888,41 216.434,73
Ubrige kurzfristige Forderungen 277919,39 236.814,30
Summe 2.227.741,79 1.991.932,60
(12) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.792.545,55 €

31.12.2010 3.074.475,98 €

Dieser Bilanzposten umfasst Kassenbestdande und Guthaben bei Kreditinstituten.

(13) ZurVerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 390.000,00 €

31.12.2010 450.000,00 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
Grundbesitz bei Hannover 390.000,00 450.000,00
Summe 390.000,00 450.000,00

Ausgewiesen wird ein Grundbesitz, der verauRert werden soll. Auf diesen Grundbesitz wurde im Berichtszeit-
raum eine \Wertminderung in Héhe von 60.000,00 € vorgenommen.

Kurzfristiges Vermdgen, gesamt 43.554.699,08 €

31.12.2010 24.248.335,28 €

Summe Vermdgen 63.867.954,80 €

31.12.2010 42.964.981,80 €
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(14) Eigenkapital
Die Veranderung des Konzerneigenkapitals wird in der Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung auf Seite
68 ausflhrlich dargestellt.

Gezeichnetes Kapital 2.860.000,00 €

31.12.2010 2.600.000,00 €

Nach der im April 2011 vollzogenen Kapitalerhéhung um 260.000,00 € betragt das gezeichnete Kapital der
HELMA AG zum 31. Dezember 2011 2.860.000,00 € (Vorjahr: 2.600.000,00 €) und verteilt sich auf 2.860.000
Stlickaktien ohne Nennwert. Die Aktien lauten auf den Inhaber. Eine Aktie gewahrt eine Stimme.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Juli 2011 ist der Vorstand ermachtigt worden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 7. Juli 2016 das Grundkapital einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu einem
Betrag von hdchstens 1.430.000,00 € zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011). Die bis dahin bestandene Er
machtigung zum genehmigten Kapital wurde aufgehoben.

Die Hauptversammlung vom 8. Juli 2011 hat die bedingte Erhohung des Grundkapitals um einen Betrag bis
zu 1.430.000,00 € beschlossen (Bedingtes Kapital 2011). Das bedingte Kapital dient der Gewahrung von auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldver
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen, die aufgrund der von der Hauptver
sammlung vom 8. Juli 2011 beschlossenen Ermachtigung begeben werden kénnen. Die bis dahin bestandene
Ermaéchtigung zum bedingten Kapital wurde aufgehoben.

Kapitalriicklage 11.550.159,46 €

31.12.2010 9.276.991,96 €

Im Rahmen der Kapitalerhohung im April 2011 wurden 260.000 Stlckaktien zum Kurs von 10,00 € pro Ak-
tie ausgegeben. Der auf die Kapitalrlicklage entfallende Betrag von 2.340.000,00 € wurde um die bedingt
durch die Kapitalerhohung angefallenen Kosten nach Steuern in Hohe von 66.832,50 € reduziert. Dieser Be-
trag resultiert aus einer Kostenbelastung in Hohe von 95.000,00 €, die um die Steuerentlastung in Hohe von
28.167,50 € (29,65 %) reduziert wurde.

Gewinnriicklagen 160.256,07 €
31.12.2010 160.256,07 €
Anteile der Aktionédre der HELMA Eigenheimbau AG 16.954.851,54 €

31.12.2010 12.111.645,25 €

Anteile anderer Gesellschafter 112.272,16 €

31.12.2010 87906,88 €
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Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
Stand zum 1. Januar 87.906,88 95.906,12
Summe der Entnahmen/Einlagen -16.003,27 -26.272,37
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 40.368,55 18.273,13
Stand zum 31. Dezember 112.272,16 87.906,88
Eigenkapital, gesamt 17.067.123,70 €

31.12.2010 12.199.452,13 €

Wirtschaftliches Eigenkapital

Die Ziele des Kapitalmanagements der Gesellschaft liegen

= in der Sicherstellung der Unternehmensfortfiihrung,

= in der Gewahrleistung einer adaquaten Verzinsung des Eigenkapitals sowie

= in der Aufrechterhaltung einer optimalen, die Kapitalkosten maoglichst gering haltenden Kapitalstruktur.

Die Uberwachung der Kapitalstruktur erfolgt auf Basis des Verschuldungsgrades. Die Strategie der Gesellschaft
besteht darin, einen sinnvollen Verschuldungsgrad unter Unternehmenswert-Gesichtspunkten einzugehen,
der weiterhin Zugang zu Fremdkapital zu vertretbaren Kosten unter Beibehaltung eines guten Kreditratings

gewabhrleistet.

31.12.2011

in Relation zur

31.12.2010

in Relation zur

inT€ Bilanzsumme Bilanzsumme
Finanzverbindlichkeiten 20.344 13.335
Zahlungsmittel und -dquivalente -3.793 -3.074
Nettofremdkapital 16.551 25,9 % 10.261 23,9 %
Eigenkapital 17.067 26,7 % 12.199 28,4 %
Bilanzsumme 63.868 100,0 % 42.965 100,0 %
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Langfristiges Fremdkapital

(15) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

15.644,66 €

31.12.2010 16.565,43 €

Die HELMA AG hat in geringem Umfang Pensionszusagen erteilt. Hierbei handelt es sich um Pensionszusa-
gen, die feste Leistungsansprliche gewéahren und als leistungsorientierte Plane gemaf’ IAS 19 zu bilanzieren
sind. Die Pensionsrlckstellungen werden zum Abschlussstichtag nach dem Anwartschaftsbarwert unter Be-
rlicksichtigung kinftiger Entwicklungen bewertet. Den Berechnungen liegen im Wesentlichen folgende An-

nahmen zugrunde:

in % 31.12.2011 31.12.2010
Zinssatz 4,5 4,5
Gehaltstrend 2,0 2,0
Rententrend 2,0 2,0
Fluktuation 0,0 0,0

Kostentrends im Bereich der medizinischen Versorgung wurden nicht bertcksichtigt. Ein Planvermogen nach

IAS 19 besteht nicht.

Zahlungen aus den Pensionsruckstellungen sind im Berichtsjahr in Hohe von 1.840,68 € (Vorjahr 1.840,68 €)
erfolgt. Weitere Anpassungen der Pensionsrlckstellungen wurden wie im Vorjahr in voller Hohe ergebnis-

wirksam erfasst.

(16) sonstige langfristige Riickstellungen

166.100,00 €

31.12.2010 127.300,00 €
Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

Stand zum Verbrauch Auflosung Zufiihrung Stand zum
in€ 01.01.2011 20M 2011 2011 31.12.2011

Art der Riickstellung
Aufbewahrung Geschéftsunterlagen 23.000,00 0,00 0,00 0,00 23.000,00
Gewdhrleistungen 104.300,00 104.300,00 0,00 143.100,00 143.100,00
Summe 127.300,00 104.300,00 0,00 143.100,00 166.100,00
(17) langfristige Finanzverbindlichkeiten 18.354.488,36 €

31.12.2010 8.943.295,01 €

F79



Konzernabschluss 2011
HELMA Eigenheimbau AG

Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:

in€ 31.12.2011 31.12.2010

Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzpartnern

Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 3.748.595,46 1.5662.765,80

Restlaufzeit Uber 5 Jahre 1.627450,07 3.316.186,38

Nachrangdarlehen

Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 2.978.442,83 2.961.342,83
Anleihe 2010

Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 10.000.000,00 1.103.000,00
Summe 18.354.488,36 8.943.295,01

Die Verbindlichkeiten gegentber Finanzpartnern betreffen insbesondere die Finanzierung von Musterhdusern,
des Verwaltungsgebaudes in Lehrte, des Fuhrparks und der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien.

Von den Verbindlichkeiten gegeniber Finanzpartnern waren zum Abschlussstichtag 4.609 T€ (Vorjahr 4.661
T€) durch Grundpfandrechte gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegentber Finanzpartnern werden mit Zinssatzen zwischen 1,82 % und 6,55 % verzinst.

Das Nachrangdarlehen aus der HELMA AG von der H.E.A.T Mezzanine Kapital S. A., Luxemburg, hat eine
Laufzeit bis zum 11. April 2013 und wird mit jahrlich 793 % bei vierteljahrlicher Falligkeit verzinst.

Am 1. Dezember 2010 hat die HELMA AG mit der Platzierung einer neuen InhaberSchuldverschreibung be-
gonnen (,,Anleihe 2010"). Das Nominalvolumen betragt 10.000 T€ und konnte in voller Hohe platziert werden.
Der Zinssatz betragt 6,5 %. Die Zinszahlung ist jahrlich zum 1. Dezember féllig. Die Schuldverschreibung ist
am 1. Dezember 2015 zur Rickzahlung fallig.

(18) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.892.761,20 €

31.12.2010 1.651.012,46 €

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stellen so genannte Sicherheitseinbehalte
dar.

(19) latente Steuern 817.978,31 €

31.12.2010 316.280,88 €
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Die passiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
HELMA AG

- auf unfertige Leistungen -2.217485,38 -1.5696.183,44
- auf Forderungen aus Auftragsfertigung 3.482.917,01 2.372.544,37
- auf Auftragskosten fur langfristige Auftragsfertigung -964.931,38 -657.292,76
- auf sonstige Vermdgensgegenstande -112.151,14 -69.436,74
- auf Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0,00 -14.774,20
- auf Grund und Boden 1.569,26 14.113,58
- auf Aktivierung von Finanzierungsleasinggegensténden 0,00 22.702,38
- auf selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 80.485,82 40.940,06

HELMA Wohnungsbau GmbH

- auf unfertige Leistungen -1.096.422,33 -1.005.515,51
- auf Forderungen aus Auftragsfertigung 2.267.371,69 1.386.022,75
- auf Auftragskosten fur langfristige Auftragsfertigung -610.719,73 -188.373,27
- auf sonstige Vermdgensgegenstande -13.71787 0,00

HELMA LUX S.A.

- auf unfertige Leistungen -1.006,91 -17.785,49
- auf Forderungen aus Auftragsfertigung 8.281,25 27.861,76
- auf Auftragskosten fur langfristige Auftragsfertigung -6.460,44 0,00
- auf sonstige Vermdgensgegenstande 248,46 1.457,39
Summe 817.978,31 316.280,88

Die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden werden saldiert, soweit die Voraussetzungen nach
IAS 12.74 erflillt sind. Alle passiven latenten Steuern sind kurzfristig.

Langfristiges Fremdkapital, gesamt 21.246.972,53 €

31.12.2010 11.054.453,78 €

F81



Konzernabschluss 2011
HELMA Eigenheimbau AG

Kurzfristiges Fremdkapital

(20) sonstige kurzfristige Riickstellungen

5.634.158,05 €

31.12.2010 2.995.462,00 €
Dieser Bilanzposten hat sich wie folgt entwickelt:
Stand zum Verbrauch Auflosung Zufihrung Stand zum
in€ 01.01.2011 201 20M 201 31.12.201
Art der Riickstellung
Kosten fir langfristige 2.852.162,00  2.852.162,00 000 533595805  5.335.958,05
Auftragsfertigung/PoC
Ubrige sonstige Ruckstellungen 143.300,00 143.300,00 0,00 298.200,00 298.200,00
Summe 2.995.462,00 2.995.462,00 0,00 5.634.158,05 5.634.158,05

Die Ruickstellungen fir Kosten flr langfristige Auftragsfertigung/PoC beinhalten Kosten von Subunterneh-
mern, die der Gesellschaft noch nicht in der Hohe, die dem Fertigstellungsgrad entspricht, in Rechnung ge-

stellt wurden.

(21) Steuerschulden

299.118,04 €

31.12.2010

96.179,00 €

Unter diesem Posten werden Verbindlichkeiten zur Gewerbesteuer, Kérperschaftsteuer sowie Solidaritatszu-

schlag ausgewiesen.

(22) kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

1.989.838,12 €

31.12.2010 4.342.054,81 €
Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
Verbindlichkeiten gegentber Finanzpartnern 1.935.671,45 3.076.222,60
Anleihen 2005 (Laufzeit bis 30.06.2011) 0,00 251.000,00
Anleihen 2005 Zinsen 0,00 8.85721
Anleihen 2010 Zinsen 54.166,67 5.975,00
MBG Beteiligung (Laufzeit bis 31.12.2011) 0,00 1.000.000,00
Summe 1.989.838,12 4.342.054,81

Die Anleihen 2005, die darauf entfallenden Zinsen sowie die MBG Beteiligung wurden im Berichtsjahr zu-

rickgezahlt.
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(23) Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen 0,00 €

31.12.2010 26.401,00 €

Ausgewiesen werden die erhaltenen Anzahlungen, die nicht mit den Forderungen aus der Auftragsfertigung
verrechnet wurden.

(24) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.851.929,62 €

31.12.2010 5.015.670,17 €

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurden durch Saldenlisten zum Abschlussstichtag
nachgewiesen.

(25) Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0,00 €

31.12.2010 49.828,68 €

Ausgewiesen wurde der kurzfristige Teil der Verbindlichkeiten aus dem Finanzierungsleasing des Pylons.

(26) sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 11.778.814,74 €

31.12.2010 7.185.480,23 €

Dieser Bilanzposten setzt sich wie folgt zusammen:

in€ 31.12.2011 31.12.2010
Ausstehende Subunternehmerrechnungen 9.115.945,00 5.690.959,05
Personal 369.70705 238.991,91
Ubrige sonstige Abgrenzungen (Rickstellungen) 0,00 7500,00
Umsatzsteuer 1.985.179,09 955.715,54
Lohn- und Kirchensteuern 143.431,75 115.286,94
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 164.551,85 177.026,79
Summe 11.778.814,74 7.185.480,23

Die Verbindlichkeiten gegenuber Personal resultieren im Wesentlichen aus noch bestehenden Urlaubsanspru-
chen von Mitarbeitern.

Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 25.553.858,57 €

31.12.2010 19.711.075,89 €

Summe Eigen- und Fremdkapital 63.867.954,80 €

31.12.2010 42.964.981,80 €
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5. Angaben zur Konzern-Gesamteinkommensrechnung

(27) Umsatzerlose

103.588.103,66 €

2010 74.536.062,03 €

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

inT€ 201 2010
Deutschland 103.005 74.364
Ubriges Europa 583 171
Summe 103.588 74.535

(28) Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

9.132.211,56 €

2010 2.463.646,36 €

(29) andere aktivierte Eigenleistungen 166.187,88 €

2010 238.458,11 €
(30) sonstige betriebliche Ertréage 513.452,48 €

2010 640.964,80 €

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

inT€ 2011 2010
Erlése geldwerter Vorteil PKW-Nutzung 329 256
Ertrage aus dem Abgang von Vermogensgegenstanden des Anlagevermdgens 29 17
Versicherungsentschadigungen 75 166
Ubrige 80 202
Summe 513 641
(31) Materialaufwand und Fremdleistungen -89.975.216,63 €

2010 -60.761.613,69 €

Die Fremdleistungen stellen von Subunternehmern bezogene Leistungen dar.
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(32) Personalaufwand

-9.444.972,88 €

2010 -7.334.725,00 €
Dieser Posten gliedert sich wie folgt:
inT€ 201 2010
Léhne und Gehalter -8.066 -6.243
soziale Abgaben -1.379 -1.092
(davon Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstutzung -89, Vorjahr: -78)
Summe -9.445 -7.335
(33) Abschreibungen -1.346.590,20 €
2010 -1.127.291,81 €
Dieser Posten setzt sich wie folgt zusammen:
inT€ 2011 2010
immaterielle Vermodgensgegenstande -199 -116
Gebaude, Mieteranlagen und AuRenanlagen -528 -543
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung -554 -462
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -6 -6
Wertminderungen auf zur VerduRRerung bestimmte Vermdgenswerte -60 0
Summe -1.347 -1.127
(34) sonstige betriebliche Aufwendungen -7.847.297,30 €
2010 -5.930.422,04 €
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Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

inT€ 2011 2010
Vertriebsprovisionen -3.042 -2.006
Werbekosten, Messen und Ausstellungen -937 -601
Aufwand fir Gewahrleistungen =274 -210
Rechts- und Beratungsaufwendungen -601 -426
Verwaltungskosten (Telefon, Porto, Blirobedarf) -482 -375
Fremdleistungen -187 -121
Raumkosten -646 -596
KFZ-Kosten -624 -445
Betriebs- und Reparaturaufwendungen -237 -190
Représentations- und Reisekosten -186 -165
Mieten flr Betriebsausstattung -1 -145
Versicherungen, Gebuhren, Beitrage -86 -79
Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Anlagevermogens -64 -99
Ubrige Aufwendungen -470 -472
Summe -7.847 -5.930
Betriebsergebnis (EBIT) 4.785.878,57 €

2010 2.724.078,85 €
(35) Finanzierungsaufwendungen -1.491.707,97 €

2010 -879.388,85 €

In den Finanzierungsaufwendungen sind die festen und gewinnabhangigen Vergltungen fir den stillen Ge-

sellschafter in Hohe von 145 T€ (Vorjahr: 151 T€) enthalten.

Die Finanzierungsaufwendungen, die mit den Anleihen in Zusammenhang stehen, betragen 595 T€ (Vorjahr:

26T€).

(36) sonstige Finanzertrage

87.093,30 €

2010

65.395,71 €

Unter diesem Posten werden ausschlief3lich Zinsertrage ausgewiesen.
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Ergebnis vor Steuern 3.381.263,90 €
2010 1.910.085,71 €
(37) Ertragsteuern -1.030.756,56 €
2010 -589.495,29 €

Dieser Posten setzt sich wie folgt zusammen:

inT€ 2011 2010
laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -370 -143
latente Steuern -661 -446

- davon aufgrund der Entstehung bzw. Umkehrung temporérer Unterschiede -601 -169
Summe -1.031 -589

Die folgende Darstellung erlautert die wesentlichen Unterschiede zwischen dem rechnerischen Steuerauf-
wand aus Kérperschaftsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer fiir die Jahre 2011 und 2010
sowie dem tatsachlichen Steueraufwand:

inT€ 2011 2010
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.381 1.910
Konzernsteuersatz 29,65 % 29,65 %
Rechnerischer Ertragsteueraufwand 1.002 566

Erhéhung (Minderung) des Steueraufwands durch:

Nicht abzugsféhige Betriebsausgaben 66 35
Abweichender Steuersatz In- und Ausland 0 -4
Steuern Vorjahre 3 4
Wertminderung (Wertaufholung) aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage 0 4
Ubrige 34 8
Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.031 589
Effektiver Steuersatz 30,49 % 30,84 %
Ergebnis nach Steuern 2.350.507,34 €

2010 1.320.590,42 €
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6. Angaben zur Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung ist auf Seite 68 dargestellt.

7. Angaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Darstellung der Konzern-Kapitalflussrechnung (Seite 67) erfolgt nach der indirekten Methode.

Fir Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente Kassenbestan-
de und Guthaben bei Kreditinstituten.

Im Geschaftsjahr wurden 232 T€ (Vorjahr: 159 T€) Ertragsteuern gezahlt.
Im Geschaftsjahr wurden 1.165 T€ (Vorjahr: 789 T€) Zinsen gezahlt.

Im Geschaftsjahr wurden 87 T€ (Vorjahr: 65 T€) Zinsen eingenommen.

8. Sonstige Anhangangaben

8.1. Finanzrisiken

Zur systematischen Erfassung und Bewertung der aus Finanzinstrumenten resultierenden Risiken (Marktrisi-
ken (Wahrungs-, Zinsanderungs- und sonstige Preisrisiken), Liquiditatsrisiken, Ausfallrisiken) hat der HELMA-
Konzern ein zentral ausgerichtetes Risikomanagementsystem etabliert. Dieses ist so ausgestaltet, dass die
Risiken friihzeitig erkannt und Mafinahmen zur Gegensteuerung eingeleitet werden kénnen. Es erfolgt eine
kontinuierliche Berichterstattung.

Wahrungsrisiken:

Es bestehen keine Wahrungsrisiken, da der HELMA-Konzern nur im Euroland tatig wird. Daher wurden Wah-
rungsrisiken bisher nicht durch Devisenderivate abgesichert. Da die HELMA AG keine Tochtergesellschaften
besitzt, deren Jahresabschllsse in einer Fremdwahrung denominiert sind, resultieren hieraus ebenfalls keine
Wahrungsrisiken.

Zinsanderungsrisiken:
Das Risiko von Zinsanderungen im HELMA-Konzern resultiert aus variabel verzinslichen Verbindlichkeiten.
Zinsderivate werden nicht eingesetzt.

Zinsanderungsrisiken werden gemald IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestellt. Diese stellen die Effek-
te von Anderungen der Marktzinssatze auf Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere Ergeb-
nisteile sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitdtsanalysen liegen die folgenden
Annahmen zu Grunde:
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m Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann
auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle
zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsan-
derungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

= Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Zinsergebnis von origindren variabel verzinslichen Finanzin-
strumenten, deren Zinszahlungen nicht als Grundgeschafte im Rahmen von Cashflow-Hedges gegen Zins-
anderungen designiert sind, aus und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitatsberechnungen
berlcksichtigt.

= Marktzinssatzanderungen von Zinsderivaten, die nicht in eine Sicherungsbeziehung eingebunden sind,
haben Auswirkungen auf das Zinsergebnis und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitatsbe-
rechnungen berdcksichtigt.

Bei einer Erhéhung bzw. Verringerung des Marktzinsniveaus im Berichtsjahr um 100 Basispunkte ware auf Kon-
zernebene das Zinsergebnis um ca. 12 T€ niedriger bzw. héher (Vorjahr 16 T€ niedriger bzw. hoher) ausgefallen.

Sonstige Preisrisiken:
Sonstigen Preisrisiken, z. B. aus Borsenkursen oder Indizes, ist die HELMA AG nicht ausgesetzt.

Liquiditatsrisiko:

Die Liquiditatsplanung erfolgt aufgrund einer rollierenden Vorschau aller wichtigen monatlichen Planungs- und
ErgebnisgroRen. Diese Liquiditatsplanung wird in regelmaliigen Gesprachen mit den den HELMA-Konzern
finanzierenden Finanzpartnern besprochen und dient zur Sicherstellung der Finanzierungsbedarfe bzw. Kre-
ditzusagen.

Eine Fristigkeitenanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten mit vertraglich vereinbarten Restlaufzeiten kann den
Erlauterungen zum Bilanzposten "langfristige Finanzverbindlichkeiten" entnommen werden.

Ausfallrisiken:
Die Ausfallrisiken der Gesellschaft beschranken sich auf ein tbliches Geschaftsrisiko, welchem durch die Bil-
dung von Wertberichtigungen Rechnung getragen wird.

Das maximale Ausfallrisiko wird im Wesentlichen durch die Buchwerte der in der Konzernbilanz angesetzten
finanziellen Vermdgenswerte wiedergegeben. Zum Abschlussstichtag liegen keine wesentlichen, das maxi-
male Ausfallrisiko mindernde Vereinbarungen (wie z. B. Aufrechnungsvereinbarungen) vor.

Wertberichtigungen sind nur bei den Kundenforderungen erfolgt. Auf einen Forderungsbestand von
10.759 T€ (Vorjahr 6.475 T€) vor Wertberichtigung bestehen zum Bilanzstichtag kumulierte Einzelwertberich-
tigungen von 172 T€ (Vorjahr 147 T€).

Im Portfolio der nicht einzelwertberichtigten Forderungen sind keine Forderungen enthalten, die wesentliche
Zahlungsstorungen aufweisen.
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Konzentration von Geschéftsrisiken:

Eine Konzentration von Geschéftsrisiken liegt nicht vor. In der Vergangenheit hat die Gesellschaft nur unwe-
sentliche Ausfalle seitens Einzelkunden oder Kundengruppen hinnehmen mussen. In jedem Konzernunter-
nehmen wird ein aktives Forderungsmanagement betrieben. Im Rahmen des Risikomanagements werden
Risiken aufgrund von Liquiditatsausfallen und die Konzentration von Geschaftsrisiken auf Kunden- und Liefe-
rantenseite Uberprift und beobachtet.

8.2. Angaben zum Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des Konzernjahresergebnisses durch die

durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres im Umlauf befindlichen Aktien in Hohe von 2.771.671
Stlck (Vorjahr: 2.600.000 Stlick) und betragt demnach 0,83 € pro Aktie (Vorjahr: 0,50 €).

in€ 2011 2010
Ergebnis nach Steuern 2.350.507.34 1.320.590,42
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter 40.368,55 18.273,13
Ergebnisanteil der Aktiondre der HELMA Eigenheimbau AG 2.310.138,79 1.302.317,29

Da die Gesellschaft keine aktiengleichen Rechte bzw. Optionen emittiert hat, entspricht das verwasserte dem
unverwasserten Ergebnis.

8.3. Segmentberichterstattung

Der Konzern hat Geschaftssegmente auf Basis der internen Steuerung von Konzernbereichen abzugrenzen,
deren Betriebsergebnisse regelmallig vom Hauptentscheidungstrager des Unternehmens im Hinblick auf
Entscheidungen Uber die Verteilung von Ressourcen zu diesem Segment und der Bewertung seiner Ertrags-
kraft Uberprift werden.

Die an den Vorstand des HELMA-Konzerns im Hinblick auf Entscheidungen Uber die Verteilung von Ressour-
cen zu den Segmenten und der Bewertung seiner Ertragskraft berichteten Informationen beziehen sich auf
folgende Hauptprodukte und Hauptdienstleistungen:

= Baudienstleistungsgeschaft

® Bautrdgergeschaft

m Sonstiges

Der Haupttatigkeitsbereich des Baudienstleistungsgeschaftes liegt in der Planung und Bauregie schllisselferti-
ger Einfamilien-, Zweifamilien- und Doppelhduser im Kundenauftrag. Im Bautragergeschéaft werden auf eigenen
Grundstlcken Bauobjekte realisiert und vermarktet. Das Segment Sonstiges beinhaltet das im Geschaftsjahr

2010 initiierte Vermittlungsgeschaft von baubezogenen Finanzierungen und Versicherungen.

Die entscheidungsrelevanten Informationen werden auf IFRS-Basis an den Vorstand berichtet.
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Umsatzerldse mit einem einzelnen Kunden, die mehr als 10 % der gesamten Umsatzerlose betragen, liegen
nicht vor.

Bezuglich der regionalen Verteilung der Umsatzerlése wird auf die Angaben zur Konzern-Gesamteinkommens-

rechnung, Punkt (27) Umsatzerldse, verwiesen. Wesentliches Vermogen wird nicht auf3erhalb Deutschlands
gehalten.

Segmentberichterstattung

Baudienstleistungs-

geschaft Bautragergeschaft Sonstiges Gesamt

inT€ 201 2010 2011 2010 201 2010 201 2010
Segmenterlose* 74.927 58.677 28.033 15.858 628 79 103.588 74.614
Segmentbetriebsergebnis

(EBIT) incl. Bertcksichtigung 1.904 1529 2.672 1.208 209 13 4.785 2.724
des ergebnisabhangigen An-

teils der Geschaftsbesorgung

Segmentvermogen ** 16.943 15.194 323 31 176 181 17442 15.686

* Die Provisionserldse im Segment , Sonstige” wurden im Geschéftsjahr 2010 in der Gesamteinkommensrechnung als sonstige betriebliche Ertrage ausgewiesen (79 T€). Im Berichtsjahr werden die Provisionserlgse in den Um-
satzerlosen ausgewiesen. Auf eine Umgliederung des Vorjahresbetrages in der Gesamteinkommensrechnung wurde verzichtet. In der Segmentberichterstattung jedoch werden zur besseren Vergleichbarkeit die Provisionserlose
des Vorjahres unter den Segmenterlgsen dargestellt.

** Immaterielle Vermdgenswerte (ohne Geschafts- oder Firmenwert), Sachanlagen, als Finanzi ition

8.4. Besondere Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag sind nicht eingetreten.

8.5. Genehmigung des Abschlusses
Der geprifte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde vom Aufsichtsrat am 28. Mérz 2011 gebilligt.

Der geprufte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wird voraussichtlich am 26. Marz 2012 vom Aufsichts-
rat gebilligt.

8.6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich wie folgt:

Miet- und Pachtvertrage:
Es bestehen Mietvertrage flr bebaute und unbebaute Grundstlicke mit einer Laufzeit von bis zu 10 Jahren.

Leasingvertrage
Bei den Operating Leasinggegenstanden handelt es sich im Wesentlichen um PKW und Biroeinrichtung.
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Die finanziellen Verpflichtungen, welche aus diesen Vereinbarungen erwachsen, betragen insgesamt:

inT€ bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre Summe (Vorjahr)

Verpflichtungen aus Miet- und Pachtvertragen 185 343 76 604 (748)

Verpflichtungen aus Operating Leasingvertragen

fir PKW’s und Blroausstattung 96 80 0 176 (520)

Summe 281 423 76 780 (1.268)

Im Berichtsjahr 2011 wurden Leasingaufwendungen im Zusammenhang mit dem Operating Leasing in Hohe
von 141 T€ (Vorjahr 187 T€) aufwandswirksam erfasst.

Der Nettobuchwert der aus Finanzierungsleasing bilanzierten Vermogenswerte betragt 0 T€ (Vorjahr: 77 T€).

Der Barwert der Mindestleasingzahlungen wird unter den "Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing" aus-
gewiesen. Die Fristigkeit gliedert sich wie folgt:

inT€ 31.12.2011 31.12.2010
Restlaufzeit bis 1 Jahr 0 50
Restlaufzeit Uber 1 Jahr bis zu 5 Jahren 0 0
Restlaufzeit Uber 5 Jahre 0 0
Summe 0 50

Im Berichtsjahr 2011 wurden Finanzierungsaufwendungen im Zusammenhang mit dem Finanzierungsleasing
in Hohe von 1 T€ (Vorjahr 6 T€) aufwandswirksam erfasst.

Haftungsverhaltnisse
Haftungsverpflichtungen zugunsten Dritter bestehen nicht.

Handelsvertreter
Die Gesellschaft beschaftigt verschiedene Handelsvertreter. Nach Beendigung des jeweiligen Vertragsverhalt-
nisses konnte die Gesellschaft zur Zahlung von Ausgleichsverpflichtungen nach & 89 b HGB verpflichtet sein.

8.7. Wesentliche Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Die HELMA AG mietete mit Vertrag vom 16. August 2005 von der HINDENBURG Immobilien GmbH & Co.
KG, Lehrte, eine unbebaute Grundsticksteilflache in Lehrte zum Zweck der Errichtung von Musterhausern.
Der monatliche Netto-Mietzins betragt 400,00 € je errichtetem Musterhaus, zunachst ab 1. September 2005
fr vier Einheiten, mithin 1.600,00 €. DarUber hinaus hat die Gesellschaft die auf den gesamten Grundbesitz
anfallenden Nebenkosten zu tragen. Das Mietverhéltnis begann am 1. September 2005 und endet nach Ab-
lauf von zehn Jahren, ohne dass es einer Kiindigung bedarf. Ab 1. Juni 2007 wurde eine weitere unbebaute
Flache mit funf Einheiten angemietet. Der Mietvertrag wurde mit einer Laufzeit von 10 Jahren geschlossen.
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Die anfallenden Nebenkosten hat die Gesellschaft zu tragen. Der Mietpreis betragt 400,00 € pro Einheit. Zwei
Einheiten wurden mit Musterhdusern bebaut, eine Einheit mit einem Empfangsgebaude. Auf zwei Einheiten
befinden sich ein Spielplatz und eine Grinflache.

Am 10. Dezember 2008 wurde ein weiterer Mietvertrag tber eine unbebaute Grundstlcksteilflache zur ge-
werblichen Nutzung in Lehrte abgeschlossen. Das Mietverhaltnis begann am 1. Januar 2009 und hat eine
Laufzeit von 10 Jahren. Die anfallenden Nebenkosten hat die Gesellschaft zu tragen. Der monatliche Mietzins
betragt 1.200,00 €. Diese Teilflache war fur die Erweiterung des Musterhausparks um drei weitere Muster
hauser vorgesehen, wobei eine Teilflache fir das im Mai 2011 eréffnete EnergieAutarkeHaus und eine weitere
Teilflache fur den Pavillion der AuRenbemusterung bereits Verwendung fanden.

Insgesamt sind im Geschaftsjahr 2011 Mietaufwendungen in Hohe von 57.600,00 € angefallen.

Herr Karl-Heinz Maerzke erhielt im Jahr 2011 fir seine Vorstandstatigkeit eine Vergiitung. Die Ehefrau von
Herrn Maerzke ist Angestellte der HELMA AG und erhielt hierfiir ebenfalls eine Vergitung.

Herr Karl-Heinz Maerzke verkaufte im Jahr 2011 ein privates Kraftfahrzeug an die HELMA AG. Der Verkaufs-
preis betrug 17.000,00 €.

Fir die von der HELMA AG ausgefihrte Bauleitung eines Herrn Karl-Heinz Maerzke zuzurechnenden Bauvor-
habens stellte die HELMA AG einen Betrag von brutto 11.900,00 € in Rechnung.

Herr Karl-Heinz Maerzke und seine Ehefrau erwarben in 2011 jeweils ein Grundsttick der HELMA Wohnungs-
bau GmbH. Der Kaufpreis betrug pro Grundsttick 101.850,00 €.

Alle Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen wurden zu marktkonformen Konditi-
onen abgewickelt.

8.8. Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand
Im Geschaftsjahr 2011 erfolgte die Geschéftsfliihrung der Gesellschaft durch den Vorstand, der sich wie folgt
zusammensetzt:

= Herr Karl-Heinz Maerzke, Hannover, Vorstandsvorsitzender
= Herr Gerrit Janssen, Hannover, Vorstand

Herr Karl-Heinz Maerzke ist bis zum 31.03.2015 und Herr Gerrit Janssen bis zum 30.06.2014 zum Vorstand
bestellt.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere Vorstandsmitglieder
bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemein-
sam mit einem Prokuristen vertreten.

Herr Karl-Heinz Maerzke, Hannover, ist einzelvertretungsberechtigt mit der Befugnis, im Namen der Gesell-
schaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlieflzen.
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Das Gezeichnete Kapital der HELMA Eigenheimbau AG wird zu 46,1 % von der Familie Karl-Heinz Maerzke
gehalten; weitere 21,2 % werden von der Hindenburg Immobilien GmbH & Co. KG, Lehrte, gehalten, die
Herrn Karl-Heinz Maerzke zuzurechnen ist.

Gesamtbeziige des Vorstands

Die von der Gesellschaft im Geschaftsjahr gezahlten Gesamtbeziige an den Vorstand betrugen 600.428,86 €.
Gegenliber dem Vorstand bestehen zum 31.12.2011 Forderungen in Héhe von 11.900,00 €, die zwischenzeit-
lich beglichen wurden. Diese resultierten aus der in Rechnung gestellten Bauleitung fir ein privates Objekt,

die von der HELMA AG ausgefihrt wurde.

Weitere Leistungen, die den Vorstandsmitgliedern fir die Beendigung ihrer Tatigkeiten zugesagt worden sind,
bestehen nicht.

Leistungen an friihere Mitglieder des Vorstandes bestanden im Berichtszeitraum nicht.
Aufsichtsrat
= Otto W. Holzkamp, Hannover

(Vorsitzender), (Beruf: Geschaftsfihrer),

= Dr. Eberhard Schwarz, Hannover
(stellvertretender Vorsitzender), (Beruf: Diplomchemiker),

= Dr. Peter Plathe, Hannover,
(Beruf: Vorsitzender Richter i. R.).

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlas-

tung der Mitglieder des Aufsichtsrats flr das Geschaftsjahr 2013 beschlief3t.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats
Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen im Geschaftsjahr 40.000,00 €.

Leistungen an frihere Mitglieder des Aufsichtsrates bestanden im Berichtszeitraum nicht.

8.9. Anzahl der Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr wurden vom HELMA-Konzern durchschnittlich 153 Arbeitnehmer (Vorjahr: 121) beschéftigt,
davon 150 Angestellte und 3 gewerbliche Arbeitnehmer.
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8.10. Aufstellung des Anteilsbesitzes

Beteiligungs- Eigenkapital zum Jahresergebnis
Name Sitz quote 31.12.2011 2011
HELMA Wohnungsbau GmbH Lehrte 93,9* % 1.854.81774 € 666.917,74 €
Hausbau Finanz GmbH Lehrte 100 % 249.904,24 € 199.565,87 €
HELMA LUX S.A.** Walferdange 100 % -318.215,08 € -42.521,75 €
HELMA Ferienimmobilien GmbH Lehrte 100 % 126.816,17 € -123.183,83 €

* Davon 4,01 % mittelbar iiber die Hausbau Finanz GmbH

** Das Jahresergebnis wird nach den lanc

Rechnungslegungsgrundsétzen ermittelt.

8.11. Abschlusspriferhonorar

Das von dem AbschlussprUfer fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt einschlieRlich der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen 74 T€. Es entféllt in Hohe von 67 T€ auf die Abschluss-
prifungen und in Hohe von 7 T€ auf sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen.

Lehrte, 15. Marz 2012

i fod, -

Karl-Heinz Maerzke, Lehrte
Vorstandsvorsitzender

Gerrit Janssen, Lehrte
Vorstand
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Entwicklung des Konzernanlagevermdgens im Geschaftsjahr 2011 (gestandteil des Anhangs)

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
Geschaftsjahr
und sonstige
in€ 01.01.2011 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2011 01.01.2011 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte,
Kundenbeziehungen und ahnliche Rechte und Werte 936.748,16 65.839,55 7450,00 0,00 995.137,71 265.805,16 180.575,55 7.385,00 0,00 438.995,71 556.142,00 670.943,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte 138.077,76 151.78788 0,00 0,00 289.865,64 0,00 18.411,76 0,00 0,00 18.411,76 271.453,88 138.077,76
3. Geschafts- oder Firmenwert 4.038.180,47 0,00 0,00 0,00 4.038.180,47 2.658.006,50 0,00 0,00 0,00 2.658.006,50 1.380.173,97 1.380.173,97
Summe Immaterielle Vermogensgegenstande 5.113.006,39 217.627,43 7.450,00 0,00 5.323.183,82 2.923.811,66 198.987,31 7.385,00 0,00 3.115.413,97 2.207.769,85 2.189.194,73
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten 15.457534,95 567.136,27 194.502,87 176.721,92 15.996.890,27  2.230.568,62 527604,79 19.374,55 000  2.738.798,86  13.258.091,41  13.226.966,33
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.477.425,80 1.088.329,65 435.289,28 67.027,00 4.197.493,17 2.181.736,63 554.381,10 355.616,28 0,00 2.380.501,45 1.816.991,72 1.295.689,17
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 44.943,17 1.434.673,95 0,00 -243.748,92 1.235.868,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.235.868,20 44.943,17
Summe Sachanlagen 18.979.903,92 3.080.139,87 629.792,15 0,00 21.430.251,64 4.412.305,25 1.081.985,89 374.990,83 0,00 5.119.300,31 16.310.951,33 14.567.598,67
lll. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
1. Grund und Boden 73.360,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 73.360,00
2. Gebaude 280.855,81 0,00 0,00 0,00 280.855,81 44.940,81 5.617,00 0,00 0,00 50.55781 230.298,00 235.915,00
Summe Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 354.215,81 0,00 0,00 0,00 354.215,81 44.940,81 5.617,00 0,00 0,00 50.557,81 303.658,00 309.275,00
Summe Anlagevermégen 24.447.126,12 3.297.767,30 637.242,15 0,00 27.107.651,27 7.381.057,72 1.286.590,20 382.375,83 0,00 8.285.272,09 18.822.379,18 17.066.068,40
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Entwicklung des Konzernanlagevermogens im Geschaftsjahr 2010 (gestandteil des Anhangs)

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
Geschaftsjahr
und sonstige
in€ 01.01.2010 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2010 01.01.2010 Zugange Abginge Umbuchungen 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
. Immaterielle Vermoégensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte,
Kundenbeziehungen und ahnliche Rechte und Werte 632.39711 312.160,05 7.809,00 0,00 936.748,16 157570,20 116.042,96 7.808,00 0,00 265.805,16 670.943,00 474.826,91
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte 0,00 138.077,76 0,00 0,00 138.077.76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 138.077.76 0,00
3. Geschafts- oder Firmenwert 4.038.180,47 0,00 0,00 0,00 4.038.180,47 2.658.006,50 0,00 0,00 0,00 2.658.006,50 1.380.173,97 1.380.173,97
Summe Immaterielle Vermogensgegenstande 4.670.57758 450.237,81 7.809,00 0,00 5.113.006,39 2.815.576,70 116.042,96 7.808,00 0,00 2.923.811,66 2.189.194,73 1.855.000,88
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten 16.196.682, 11 387031,50 373.795,05 247616,39 16.457534,95  1.719.655,88 543.739,89 32.82715 000  2.230.568,62  13.226.966,33  13.477.026,23
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.277628,12 423.066,15 240.494,95 17.226,48 3.477.425,80 1.911.255,07 461.891,96 191.410,40 0,00 2.181.736,63 1.295.689,17 1.366.373,05
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 50.283,52 259.502,52 0,00 -264.842,87 44.943,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 44.943,17 50.283,52
Summe Sachanlagen 18.524.593,75 1.069.600,17 614.290,00 0,00 18.979.903,92 3.630.910,95 1.005.631,85 224.237,55 0,00 4.412.305,25 14.567.598,67 14.893.682,80
lll. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
1. Grund und Boden 73.360,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 73.360,00 73.360,00
2. Gebaude 280.855,81 0,00 0,00 0,00 280.855,81 39.323,81 5.617,00 0,00 0,00 44.940,81 235.915,00 241.532,00
Summe Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 354.215,81 0,00 0,00 0,00 354.215,81 39.323,81 5.617,00 0,00 0,00 44.940,81 309.275,00 314.892,00
Summe Anlagevermégen 23.549.387,14 1.519.837,98 622.099,00 0,00 24.447126,12 6.485.811,46 1.127.291,81 232.045,55 0,00 7.381.057,72 17.066.068,40 17.063.575,68
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der HELMA Eigenheimbau Aktiengesellschaft, Lehrte, aufgestellten Konzernabschluss
- bestehend aus Bilanz, Gesamterfolgsrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung
und Anhang - sowie den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2011 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht Uber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach 8 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des ge-
setzlichen Vertreters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber magliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachwei-
se flr die Angaben im Konzernabschluss und Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns Uber
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des ge-
setzlichen Vertreters sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Berichts
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.
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Konzernabschluss 2011
HELMA Eigenheimbau AG

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Bericht Uber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, 19. Marz 2012
Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft

Christian Frohlich Hans-Peter Moller
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Gewinnprognose fur das Geschaftsjahr 2013

Die HELMA Eigenheimbau AG hat fur das Geschaftsjabt3 eine Gewinnprognose verdffentlicht, wel-
che im Folgenden erértert wird. Diese Gewinnprograsthalt keine Aussagen uber Tatsachen und sollte
von potenziellen Anlegern nicht als solche ausdelegrden. Vielmehr enthélt sie Annahmen Uber zu-
kiinftige Ereignisse und Handlungen, die naturgeméferheblichen Unsicherheiten behaftet sind. Po-
tenzielle Anleger sollten nicht in unangemessenenidug auf diese Annahmen vertrauen.

Diese nachfolgend aufgefuhrten Annahmen beziehem aiif Faktoren, die von der Gesellschaft nicht
oder nur eingeschrankt beeinflusst werden kénnarchAvenn diese Annahmen nach Auffassung der
Gesellschaft zum derzeitigen Zeitpunkt angemesiseh kdnnen sie sich als fehlerhaft oder unzutreffe
erweisen und so zu anderen als den geschatztebritsgen fihren. Darliber hinaus kdnnen weitere As-
pekte, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekaimd, die tatsachlichen Ergebnisse wesentliginbe
flussen. Die Richtigkeit der in diesem Abschnittgistellten Sachverhalte und Annahmen kann und soll
eine eigenstandige Beurteilung des potenzielleregens nicht ersetzen.

Gewinnprognose fir das Geschaftsjahr 2013 fir den &hzern-Abschluss nach IFRS

Die Gesellschaft erwartet nach aktuellem Kenntaisdtauf Basis des Verlaufes des Geschéftsjahres
2013 und der nachfolgend aufgefuhrten AnnahmerKemmzern-Umsatzwachstum im Vergleich zum Ge-
schéaftsjahr 2012 von rund 23 % auf ca. 140 MidG€dqchaftsjahr 2012: 114,0 Mio. €). Bei einer benoge
auf die Umsatzerlése erwarteten stabilen EBIT-Marge 6,4 % ergabe sich somit fir das Geschéaftsjahr
2013 ein Konzern-EBIT von 9,0 Mio. € nach 7,3 Méoim Geschaftsjahr 2012. Das Konzern-EBIT, das
nach unserer Auffassung indikativ fir das Konzegabnis der HELMA Eigenheimbau AG ist, ist das
Konzernergebnis zuziglich der auf das Geschaftgatfallenden Ertragsteuern, zuziiglich der auf das
Geschéftsjahr entfallenden Finanzierungsaufwendunge abziiglich der Finanzierungsertrage.

Erlauterungen zu der Gewinnprognose
Grundlagen

Die Gewinnprognose fur das Geschaftsjahr 2013 wurdeh den Grundséatzen des IDW-
Rechnungslegungshinweises: Erstellung von Gewirgisen und -schatzungen nach den besonderen
Anforderungen der Prospektverordnung (IDW RH HFB03) erstellt. Der Gewinnprognose wurden die
Rechnungslegungsgrundsatze der International FalaReporting Standards (IFRS) und die diesbeziig-
lichen Interpretationen des International AccougtBtandards Board zugrunde gelegt, wie sie gemaf3 de
Verordnung Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlesnem des Rats Uber die Anwendung Internationa-
ler Rechnungslegungsstandards in der EuropaischamWerpflichtend anzuwenden sind. Bezuglich der
Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoderd vaiuf die entsprechende Darstellung im IFRS-
Konzernabschluss der HELMA Eigenheimbau AG zum3zember 2012 verwiesen.

Die Gewinnprognose fur das Geschaftsjahr 2013 waind einer Reihe von Faktoren beeinflusst und ba-
siert auf bestimmten Annahmen, die nachfolgendeftifgt sind.

Faktoren und Annahmen

Nicht beeinflussbare Faktoren

Das Konzern-EBIT der HELMA Eigenheimbau AG fiir dasschéaftsjahr 2013 unterliegt generell Fakto-
ren, die sich einer Einflussnahme durch die HELMgdaheimbau AG vollstandig entziehen. Die hierzu
zéhlenden Faktoren und die diesbeziiglichen AnnaheerGesellschaft werden im Folgenden darge-
stellt:

. Unvorhergesehene Ereignisse wie hohere Gewaldie Gesellschaft geht fur Zwecke der Ge-

winnprognose davon aus, dass keine wesentlicheorbergesehenen Ereignisse eintreten werden,
die wesentliche oder nachhaltige Einschrankungen laefenden Betriebes in der Gesellschaft
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und/oder im Konzern zur Folge haben kdnnten, wiken® Gewalt (zB. Bréande, Hochwasser,
Uberschwemmungen, Orkane, Unwetter, Erdbeben, ditiher Wintereinbruch oder terroristische
Angriffe), Streik, auBergewdhnliche gesamtwirtsticfe Ereignisse oder Krieg.

Gesetzgeberische und andere regulatorische Mal3nahmeDie Gesellschaft geht fir Zwecke
der Gewinnprognose davon aus, dass keine odernmwesentliche Anderungen der derzeit gel-
tenden regulatorischen Rahmenbedingungen eintvedetien und keine wesentlichen Anderungen
der rechtlichen Rahmenbedingungen eintreten.

Begrenzt beeinflussbare Faktoren

Daneben kénnen weitere Faktoren das Konzern-EBITd&$ Geschéaftsjahr 2013 beeinflussen, auf die
die HELMA Eigenheimbau AG begrenzt Einfluss ausikann. Die diesbeziiglichen Annahmen werden
im Folgenden dargestellt:

Auftragslage. Die HELMA Eigenheimbau AG ist als Baudienstleitard Uber ihre Tochtergesell-
schaften als Bautrager von der allgemeinen Konjumkind Wirtschaftslage und insbesondere
von der Entwicklung der Eigenheimbau-Branche abliarigie Gewinnprognose wurde auf Basis
der bereits bestehenden Auftrage und der zu erdeteNeuauftrage erstellt. Eine Verschlechte-
rung der allgemeinen Konjunktur- und Wirtschaftgldgnn zu einer Verschlechterung der Ent-
wicklung der Eigenheimbau-Branche und Nachfragédnammobilien fihren. Daher ist grundsatz-
lich denkbar, dass Neuauftrage in einem anderevoalsins erwarteten Umfang erfolgen werden.

Beschaffungsmarkte.Die von den Gesellschaften des HELMA-Konzernsgesgetzten Verkaufs-
preise und erwarteten Fertigstellungszeiten fiirndieh zu errichtenden bzw. fertig zu stellenden
Hauser und Wohnungen basieren auf SchatzungenzngBauf Beschaffungspreise und Verfiig-
barkeit von Sub- und Generalunternehmern. Fir di@ii@hprognose 2013 wurde davon ausge-
gangen, dass im Geschéftsjahr 2013 keine wesestlidterschlechterungen bei den Beschaf-
fungskonditionen sowie bei der Verflugbarkeit vorbSund Generalunternehmern eintreten wer-
den.

Bewertung immaterieller Vermégenswerte nach IAS 38lmmaterielle Vermégenswerte die
nach IAS 38 aktiviert wurden, entsprechen der gifden eindeutigen Aufwandszurechnung, die
technische Realisierbarkeit und Vermarktung istheigestellt und die voraussichtliche Erzielung
kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens wurde nachgeemesin Abwertungsbedarf besteht nicht.

Forderungsausfalle.Die Gesellschaft geht fur Zwecke der Gewinnprogndavon aus, dass im
Rahmen der Erstellung des IFRS-Abschlusses Wectitagungen auf Forderungen (insbesondere
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) ndeim bisher bereits eingeplanten Umfang er-
forderlich werden, dass also insbesondere keinemtiishen Forderungsausfalle aus bis zum En-
de des Geschéftsjahres 2013 abzuwickelnden Gesntsifolgen.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten und Schadensersdtzderungen. Die Gesellschaft geht fir
Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass fir Baositigkeiten oder Schadenersatzforde-
rungen keine Uber das bereits in Riickstellungeadisichtigte Maf hinausgehende Zahlungen zu
leisten oder weitere Riickstellungen zu bilden sind.

Ertragsteuern. Der Berechnung von latenten Steuern liegen Bdunigén und Schatzungen
zugrunde. Weichen die tatsachlichen Ereignissediesen Schéatzungen ab, kdnnte dies sowohl
positive als auch nachteilige Auswirkungen auf dermdégens-, Finanz- und Ertragslage haben.
Ausschlaggebend fur die Werthaltigkeit aktiver taée Steuern ist die Einschatzung der Wahr-
scheinlichkeit der Nutzbarkeit bisher nicht genettzteuerlicher Verlustvortrage sowie der Um-
kehrung der Bewertungsunterschiede bei Vermogernsweles Vorratsvermégens und den Pensi-
onsriickstellungen, die zum Ansatz von aktiven lzterSteuern gefiihrt haben.

Beeinflussbare Faktoren

Faktoren, die von der HELMA Eigenheimbau AG voltetily beeinflussbar sind, existieren nicht.

Hinsichtlich der tbrigen der Gewinnprognose zugeuhegenden Faktoren, die nicht wesentlich im Sin-
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ne des IDW RH HFA 2.003 sind, geht die Gesellschaift einer mit dem Geschéftsverlauf des Vorjahres
vergleichbaren Entwicklung aus.

Sonstige Erlauterungen

AuRergewdhnliche Ergebnisse oder Ergebnisse auw niederkehrenden Aktivitdten sowie aul3erge-
wohnliche Steuer- und Zinsaufwendungen im Sinne I@%-Rechnungslegungshinweises (IDW RH
HFA 2.003) sind in der Gewinnprognose nicht enthalt

Da sich die Gewinnprognose auf einen noch nichestigjossenen Zeitraum bezieht und auf der Grund-
lage von Annahmen Uber kinftige ungewisse Ereignisgl Handlungen erstellt wird, ist sie naturgeman
mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Aufgruresdr Unsicherheiten ist es moglich, dass dasciatsa
liche Konzern-EBIT der Gesellschaft fur das Gestdj@dfir 2013 wesentlich vom prognostizierten Kon-
zern-EBIT abweicht. Die Gewinnprognose wurde amA&Rjust 2013 erstellt.
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Bescheinigung

An die HELMA Eigenheimbau AG, Lehrte:

Wir haben geprift, ob die von der HELMA Eigenheimbau AG, Lehrte, fir den Zeitraum vom 1. Januar
2013 bis zum 31. Dezember 2013 erstellte Gewinnprognose fir den Konzern der HELMA Eigenheimbau
AG auf den in den Erlduterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen ordnungsgemaf3 er-
stellt worden ist und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie
den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die Gewinnprognose
fir den Konzern umfasst das prognostizierte Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Earnings before Interest
and Taxes — EBIT) fUr den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 sowie Erlduterungen
zur Gewinnprognose.

Die Erstellung der Gewinnprognose fir den Konzern einschlieBlich der in den Erlduterungen zur Ge-
winnprognose fir den Konzern dargestellten Faktoren und Annahmen liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dariber ab-
zugeben, ob die Gewinnprognose fir den Konzern auf den in den Erlauterungen zur Gewinnprognose
fir den Konzern dargestellten Grundlagen ordnungsgemaf(? erstellt worden ist und ob diese Grundlagen
im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden der Gesellschaft stehen. Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Prifung der von der
Gesellschaft identifizierten und der Gewinnprognose fir den Konzern zugrunde gelegten Annahmen.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.
(IDW)  herausgegebenen IDW  Prifungshinweises:  Prifung von  Gewinnprognosen una
-schdtzungen (IDW PH 9.960.3) vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Gewinnprognose auf den in den Erlduterungen zur Ge-
winnprognose dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstellung dieser Grundlagen in Ubereinstim-
mung mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Da sich die Gewinnprognose fir den Konzern auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum bezieht
und auf der Grundlage von Annahmen Uber kiinftige ungewisse Ereignisse und Handlungen erstellt wird,
ist sie naturgemald mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es
maoglich, dass der tatsachliche Konzerngewinn der Gesellschaft fir den Zeitraum vom
1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 wesentlich vom prognostizierten Konzerngewinn abweicht.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ist die Gewinnprog-
nose fir den Konzern auf den in den Erlduterungen zur Gewinnprognose fir den Konzern dargestellten
Grundlagen ordnungsgemalf? erstellt. Diese Grundlagen stehen im Einklang mit den Rechnungslegungs-
grundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft.

Hannover, 26. August 2013

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Christian Frohlich Hans-Peter Moller
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



GLOSSAR

BaFin Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsabfsic

BGB

CSSF

DENIC

Drittverzugsklausel (Cross Default)

Emission

Emittent

EStG
EU

EURIBOR

Festverzinsliche Wertpapiere

Finanzergebnis

Finanzverbindlichkeit

Birgerliches Gesetzbuch

DieCommission de Surveillance du Secteur Financi€SSF
ist die Luxemburgische Finanzaufsichtbehorde.

Die DENIC eG (kurz fur Deutsches Network Infation Cen-
ter) ist die zentrale Registrierungsstelle (Reg)stiir Domains
unterhalb der Top-Level-Domain.de. Sie ist als FotProfit-
Genossenschaft mit Sitz in Frankfurt am Main orgizn.

Eine Cross-Déf&lausel ist eine Vereinbarung in internati-
onalen Kreditvertragen oder Anleihebedingungen, aebreine
Vertragsstorung bereits eintreten soll, wenn dezdénehmer
im Verhaltnis zu anderen Glaubigern vertragsbrietirg, oh-
ne dass der die Klausel beinhaltende Kreditvertragetzt
worden ist.

Die Ausgabe und Platzierung neuer WergrapjAktien, An-
leihen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch einereiffichen
Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann Hudie
Vermittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auchEigen-
emission ohne Zuhilfenahme eines Intermediars dyafitnrt
werden. Die Emission von Wertpapieren dient zunastBe-
schaffung von Kapital fur das emittierende Untemeh.

Als Emittent wird derjenige bezeichnetr den neues Wertpa-
pier am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigeission ist
das Unternehmen, welches sich Kapital am Markt hef$en
mdochte, selbst der Emittent.

Einkommensteuergesetz
Europdische Union

DieEuro Interbank Offered RatEURIBOR) ist der Zinssatz,
zu dem européische Banken untereinander Einlagefestge-
legter Laufzeit innerhalb Europas anbieten.

Festverzinsliche Y&griere werden wahrend ihrer gesamten
Laufzeit zu einem fest vereinbarten unveranderticBatz ver-
zinst. Sie kénnen sowohl von der 6ffentlichen Hatel auch
von privaten Unternehmen emittiert werden. Sie eliemer
Kapitalbeschaffung.

Das Finanzergebnis kann definiestden als: Zinsertrage,
Zinsaufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -vezlsst-
wie Bewertungsunterschiede auf Derivate.

Finanzverbindlichkeiten betwiet (i) Verpflichtungen aus der
Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen untah8ldver-
schreibungen, Schuldscheinen oder dhnlichen Sdtalidt(iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskamtd &hn-
lichen Krediten, und (iv) Verpflichtungen unter Birzierungs-
leasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen deadto-
ring Vereinbarungen.
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FMA

Freiverkehr (Open Market)

Geistiges Eigentum

GmbH

Globalurkunde

HGB
HRB

Inhaberschuldverschreibung

IFRS

ISIN

KESt

Kapitalmarktverbindlichkeit

Die Osterreichische FinanzmarktaufsichtsbehordeéMA)
nahm am 1. April 2002 als unabhéngige Behorde ¢hemadi-
ven Betrieb im Rahmen des Finanzmarktaufsichtsluksmiye-
setz (FMABG) auf.

Handel in amtlich nicletierten Werten. Dieser findet entwe-
der im Borsensaal wahrend der Borsenzeit oder ehtreni-
schen Handelssystem statt. Handelsrichtlinien sokénen
ordnungsgemaflen Handel gewdhrleisten. Im Vergleiim
regulierten Markt sind die qualitativen Anforderemgan die
Wertpapiere sowie die Publizitatsanforderungenngyeni.

Geistiges Eigentum steht fliplaibs Rechte an immateriellen
Gutern. Der Begriff dient als Oberbegriff fur Patecht, Ur-
heberrecht und Markenrecht.

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Globalurkunde oder auch Sammelur&uistl im Bankwesen
die Bezeichnung fir ein Wertpapier, in welchem eitlich die
Rechte mehrerer Aktionare einer Aktienemission adehre-
rer Glaubiger einer Anleihenemission verbrieft sind

Handelsgesetzbuch
Handelsregister Teil B

Eine Inhaberschuldbheegioung ist eine Sonderform einer
Schuldverschreibung, bei der der Inhaber auf detuhle
nicht namentlich erwéhnt wird. Derjenige, der dish@dver-
schreibung besitzt gilt als Glaubiger. Im Gegensatzu stehen
Recta- und Namensschuldverschreibungen, bei deran d
Glaubiger namentlich auf der Urkunde festgehalténd.wnha-
berschuldverschreibungen sind im deutschen Sclalitirm
88 793 ff. BGB geregelt.

DieInternational Financial Reporting Standardsnd interna-
tionale Rechnungslegungsvorschriften fir Unternehmgie
vom International Accounting Standards Board (IA$Bjaus-
gegeben werden. Der Jahresabschluss der HELMA Eigen
heimbau Aktiengesellschaft wurde nach § 315a AR4GB in
Ubereinstimmung mit den International Financial Bng
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden, sind den
erganzend anzuwendenden handelsrechtlichen Vditechri
aufgestellt.

International Securities Identification Numbebie ISIN dient
der eindeutigen internationalen Identifikation Vdrertpapie-
ren. Sie besteht aus einem zweistelligen Lander¢ode. DE
fur Deutschland), gefolgt von einer zehnstelligegmmerischen
Kennung.

Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellstelstrage aus z. B.
Wertpapieren werden direkt bei dem emittierendetetireh-
men bzw. der Depotbank besteuert, um dem Fiskusnein
schnellen und direkten Zugriff auf die Steuer zma&glichen.
Die abgefiihrte Kapitalertragssteuer fiihrt bei denteger zu
einer Steuergutschrift, die im Rahmen der pershbahicEin-
kommensbesteuerung berucksichtigt wird.

Kapitalmarktverbindlikbit bedeutet jede Verbindlichkeit hin-

sichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage,ettwe-
der durch (i) einen deutschem Recht unterlieger@emuld-
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KG

Konzern

KStG

Liquiditat

Mio.
Mrd.

Quellensteuer

Rating

Schuldverschreibung

SchVG

Wertpapierkennnummer (WKN)

WpUG

XETRA

Zinsschein

schein oder durch (ii) Schuldverschreibungen, Awai oder
sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder meneiande-
ren anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gedlarvder-
den oder werden kénnen, verbrieft, verkorpert attgtumen-
tiert sind.

Die Kommanditgesellschaft ist eine Personendmdwft mit
zwei oder mehreren natirlichen oder juristischemséteen,
wobei eine Person (Komplementér) fur Verbindlicléeider
Gesellschaft unbeschrankt und die zweite Persom(Kandi-
tist) nur auf seine Einlage beschrankt haftet.

Zusammenfassung von rechtlich selbststéndignternehmen
durch finanzielle Verflechtung (Beteiligung) zu einwirt-
schaftlichen Einheit unter gemeinsamer Leitungdén Regel
zur Festigung der Marktposition.

Kdrperschaftsteuergesetz

Liquiditat sind die flissigen Zahlunggtal, die einem Unter-
nehmen unmittelbar zur Verfigung stehen, sowig-digigkeit

eines Unternehmens, alle falligen Verbindlichkeitiistge-

recht zu erfullen.

Millionen
Milliarden

Quellensteuer nennt man eine StedeEiakiinfte, die direkt
an der Quelle abgezogen und an das zustandige Zaimarab-
gefihrt wird.

Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanasa eine Einschat-
zung der Bonitat eines Schuldners.

Schuldverschreibung ist eideuBurkunde, in der sich der
Schuldner gegeniber dem Glaubiger zur Zahlung dbul8
und einer laufenden Verzinsung verpflichtet.

Gesetz uUber Schuldverschreibungen aus Gesésaienen

Die Wertpapierkennnum(ékN) eine sechsstellige Ziffern-
und BuchstabenkombinatiorN4tional Securities ldentifying
Numbe} zur Identifizierung von Finanzinstrumenten.

Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
Ist das elektronische Handelssystem der bet86rse AG.

Ein Zinsschein ist ein Wertpapier, dasZusammenhang mit
einer festverzinslichen Anleihe oder Schuldversitheg bei
effektiven Stiicken herausgegeben wird und zur Enhglder
falligen Zinsen dient. Die Zinsscheine enthaltem déamen
des Ausstellers, Zinssatz und -betrag, NennbeteagSdiickes,
Ausstellungsdatum und -ort sowie Stuck- und Zinesuium-
mer.

G-3



JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Das im Konzernlagebericht fir das GeschaftsjahR2dschriebene, fur die Wohn- und Ferienimmobi-
lienbranche maRgebliche, wirtschaftliche Umfeldlissich nach wie vor als auf3erst positiv dar.

Als wesentliche Faktoren hierflir werden in erst#rid_das niedrige Zinsniveau, fehlende Anlageattern
tiven, die Unsicherheit an den Kapitalmarkten, gagade Beschéaftigtenraten, eine Verbesserung der
Lohnniveaus sowie der Trend zum Leben in den Zardregesehen. Der daraus resultierenden steigenden
Nachfrage nach Wohn- und Ferienimmobilien stehtigimer noch knappes Angebot entgegen, woraus
sich auch zukiinftig spirbare marktseitige Aufhodpaiale ableiten lassen.

Vor dem Hintergrund dieser unveréndert positiventsghaftlichen Rahmenbedingungen fir die Wohn-
und Ferienimmobilienbranche sowie unter der Voratzssg, dass es zum Jahresende hin nicht friihzeitig
zu erheblichen witterungsbedingten Einschrankurmgmer Bauausfiihrung kommen sollte, bestatigt die
Emittentin auf Basis des hdchsten Auftragsbestamieer Unternehmensgeschichte und der weiterhin
positiven Profitabilitatsentwicklung im ersten Hjalbr 2013 ihre im Frihjahr aufgestellte Prognose fi
das Geschéftsjahr 2013 und erwartet unverandeehedmstieg der Konzern-Umsatzerlése auf ca. 140
Mio. € (GJ 2012: 114,0 Mio. €) sowie eine Steigerules Konzern-EBIT auf rund 9,0 Mio. € (GJ 2012:
7,3 Mio. €).

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten geprién Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2012
haben sich die Aussichten der Emittentin nicht wesglich verschlechtert.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzinforationen abgedeckten Zeitraums zum 30. Juni

2013 ist Uberdies keine wesentliche Verdnderung dé&inanzlage oder der Handelspositionen der
Emittentin eingetreten.
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