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Creditreform Rating Update

Informationstableau

Laurel GmbH Rating: PD 1-jahrig:
BB 1,05%
Erstellt am: 28.06.2013
Creditreform ID: 8330285937 Giiltig bis max: 08.08.2013
Geschaftsfuhrung: Dirk Reichert Mitarbeiter: ca. 130
Umsatz: 35,6 Mio. €
(Rumpfjahr) (Gj. 2012/2013)
(Haupt-)Branche: Entwurf, Fertigung (Uber Lohnfertiger) sowie der Grof3- und Einzelhandel von modi-
scher Damenoberbekleidung (DOB) des Premium-Segments

Hinweis:

Dieses Creditreform Rating Update basiert auf dem fiir die Laurél GmbH angefertigten Ratingbericht
2012.

Zu diesem Rating Update wurde ein aktualisiertes Rating Zertifikat Gbergeben. Eine Veréffentlichung
der Inhalte dieses Updates seitens der Creditreform Rating Agentur ist ausgeschlossen.

Rating Update (Unternehmensrating)

Die Verschlechterung der Ratingnote von BBB- (watch) auf BB begriindet sich wie folgt:

Hintergrund des Downgrades ist die deutliche Ergebnisverschlechterung ggi. Plan fiir das Geschafts-

jahr 2012/2013. Es wurde ein negatives operatives Ergebnis (EBIT) erzielt, das teilweise auf die einma-

ligen negativen Effekte im Zuge der Erdffnung neuer Stores zurlckzufiihren ist. Des Weiteren wurde

die operative Ergebnislage durch die (liquiditdtsneutrale) Wertberichtigung auf Forderungen gegen ver-

bundene Unternehmen im Zuge der Insolvenz einer der Schwestergesellschaften verscharft. Diese Ef-

fekte sowie die vor dem Hintergrund der Anleiheemission gestiegenen Zinsaufwendungen haben zu ei-

nem deutlich unter dem Plan liegenden negativen Ergebnis vor Steuern (EBT) gefuhrt.

e Die deutlich unter den Erwartungen liegende Ertragslage im Geschéftsjahr 2012/2013 hat eine negative
Auswirkung auf die Vermoégens- und Kapitalstruktur sowie auf wichtige Financials der Laurél GmbH.

e Nach uns vorgestellten vorlaufigen Informationen wies auch das Tochterunternehmen der Laurél
GmbH, die Laurél Asia Ltd., ein negatives operatives Ergebnis aus.

o Dagegen stellt sich im Zuge der Anleiheemission die Finanzierungs- und Liquiditatslage der Gesell-

schaft als stabil dar, so dass die Laurél GmbH die uns im Rahmen des Initialratings vorgestellte Wachs-

tumsstrategie vorantreiben kann.
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Disclaimer

Die Creditreform Rating AG erarbeitet systematisch und mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre Meinung
Uber die Zukunftsfahigkeit, Risiken und Chancen des beurteilten Unternehmens zum Stichtag, an dem das
Rating erteilt wird.

Kinftige Ereignisse sind ungewiss, ihre Vorhersage beruht notwendigerweise auf Einschétzungen. Das
Rating ist somit keine Tatsachenbehauptung, sondern eine Meinungséauf3erung. Die Creditreform Rating AG
haftet daher nicht fir Schaden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf ein von ihr erstelltes Rating
gestutzt werden. Diese Ratings sind auch keine Empfehlungen fir Investoren, Kaufer oder Verkaufer. Sie
sollen von Marktteilnehmern (Unternehmen, Banken, Investoren etc.) nur als ein Faktor im Rahmen von
Unternehmens- oder Anlageentscheidungen betrachtet werden. Sie kénnen Eigenuntersuchungen und Be-
wertungen nicht ersetzen.

Die Creditreform Rating AG Ubernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der verarbeite-
ten Informationen.

Kontakt Anschrift

Telefon: 02131-109626 Creditreform Rating AG
E-Mail: info@creditreform-rating.de Hellersbergstrale 11
Internet: www.creditreform-rating.de 41460 Neuss
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