@ FRANKENGUSS






Wertpapierprospekt

vom 17.05.2013
fur das offentliche Angebot
von bis zu 12.000 Stuck auf den Inhaber lautende Genussscheine
mit einem Nennwert von jeweils 1.000 EUR
und mit einem Gesamtvolumen von bis zu 12.000.000 EUR
der

C FRANKENGUSS
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

ISIN: DEOOOATKANF7
WKN: ATKANF

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 1




| INHALTSVERZEICHNIS

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 2

| Kapitel I.

Abschnitt A
Abschnitt B
Abschnitt C
Abschnitt D
Abschnitt E

| kapitel II.
1.
2.

2.1
2.2

3.

| Kapitel IlI.
1.

2.

5.1
511
512
513
514
515

52
521
5.2.2
523

ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES

Einleitung und Warnhinweise
Emittentin

Wertpapiere

Risiken

Angebot

RISIKOBELEHRUNG
GRUNDLEGENDES ZU DEN RISIKEN
RISIKOFAKTOREN

Unternehmerische Risiken
Wertpapierspezifische Risiken

FAZIT

REGISTRIERUNGSFORMULAR
VERANTWORTLICHKEIT FUR DEN INHALT DES PROSPEKTES
ABSCHLUSSPRUFER

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN
RISIKOFAKTOREN

INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

Unternehmensgeschichte und Geschaftsentwicklung der Gesellschaft
Juristischer und kommerzieller Name der Gesellschaft

Ort der Registrierung und Registrierungsnummer

Datum der Grindung der Gesellschaft und Existenzdauer

Sitz und Rechtsform; gultige Rechtsprechung

Wichtige Ereignisse wdhrend der Entwicklung der Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft
Investitionen

Wichtigste getatigte Investitionen seit 2010
Wichtigste laufende Investitionen
Wichtigste kunftige Investitionen

Seite

12
13
17

19

20
21

21
28

29

30
30
31
32
32

32
32
32
32
32
32

33
33
36
37



6.1
6.1.1
6.2
6.3
6.4
6.5
6.6
6.7

8.1
8.2

9.1

9.2
9.2.1
9.2.2
9.2.3

10.

10.1
10.2

10.3

10.4

10.5

11.

GESCHAFTSUBERBLICK

Haupttatigkeitsbereiche

Beschreibung der Wesensart der Geschafte und Haupttatigkeiten
Wettbewerbsstarken

Etwaige wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen
Wichtigste Markte

Beeinflussungen durch auBergewohnliche Faktoren

Etwaige Abhangigkeiten von Patenten und Lizenzen

Angaben zur Wettbewerbssituation

ORGANISATIONSSTRUKTUR
SACHANLAGEN

Bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen
Etwaige Umweltfragen

ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

Finanzlage

Betriebsergebnisse

Wichtige Faktoren, die die Geschéftslage beeintrachtigen
Wesentliche Verdnderungen

Angaben ber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren

EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

Informationen Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin
Erlduterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfhrliche Darstellung dieser Posten
Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Informationen Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Figenkapitalausstattung

Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfillung der
Verpflichtungen der Punkte 5.2 und 8.1 benétigt werden

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN

40

40
40
42
42
43
43
43
43

43

44

44
45

45

45
48
48
48
50

51

51
52

53

53

53

53

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 3




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 4

12.

12.1
12.2

13.

14.

14.1

14.2

15.

15.1
15.2

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1
17.2
17.3

18.

18.1

18.2
18.3

TRENDINFORMATIONEN

Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit

Informationen Gber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfélle, die wahrscheinlich die Aussichten des
Emittenten zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich
beeintrachtigen durften

GEWINNPROGNOSEN

VERWALTUNGS-, MANAGEMENT- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Anschrift der Personen sowie ihre Stellung bei der Gesellschaft
Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Management- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

VERGUTUNGEN UND SONSTIGE LEISTUNGEN

Hohe der gezahlten Vergiitung

Gesamtbetrage, die von der Gesellschaft oder den
Tochtergesellschaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet
werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder
ahnliche Verginstigungen auszahlen zu konnen

PRAKTIKEN DES LEITUNGSORGANS

Datum der Beendigung des laufenden Mandats und Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe
ausgeibt hat

Dienstleistungsvertrége, die Vergunstigungen vorsehen
Audit-Ausschuss und Vergitungsausschuss
Corporate-Governance-Regelung

BESCHAFTIGTE

Zahl der Beschaftigten

Wertpapierbesitz und -optionen

Etwaige Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital des
Emittenten beteiligt werden konnen

HAUPTGESELLSCHAFTER

Hauptgesellschafter, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgane sind

Mit den Wertpapieren verbundene Stimmrechte

Direkter oder indirekter Wertpapierbesitz

54

54
54

54

54

54

56

56

56
56

56

56

57

57
57

57

57

57

57

58

58

58
58



18.4

19.

20.

20.1

20.2

20.3
20.3.1
20.3.2
20.3.3

20.4
20.5
20.6
20.6.1
20.7
20.8

21.

211
21.1.1
21.1.2
21.1.3

21.1.4

21.1.5

21.1.6

21.1.7

21.2

21.2.7
21.2.2

21.2.3

21.2.4

Etwaige Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emittentin
fuhren konnte

GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER GESELLSCHAFT

Historische Finanzinformationen

Pro forma-Finanzinformationen

Prafung der historischen jéhrlichen Finanzinformationen
Erklarung zu den gepriften Finanzinformationen
Sonstige Informationen

Finanzdaten im Registrierungsformular, die nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Emittenten entnommen sind
"Alter" der jungsten Finanzinformationen

Interims- und sonstige Finanzinformationen
Ausschittungspolitik

Zinsen pro Genussschein

Gerichtsverfahren und Arbitrage

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Gesellschaft

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Gesellschaftskapital

Betrag des ausgegebenen Kapitals

Wertpapiere, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind
Wertpapiere, die Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft sind
und die von der Gesellschaft selbst oder in ihrem Namen oder von
Tochtergesellschaften gehalten werden

Etwaige konvertierbare Wertpapiere, umtauschbare Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen

Eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
ausgegebenes Kapital oder in Bezug auf eine Kapitalerh6hung
Optionsrechte

Vorgeschichte des Eigenkapitals

Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft

Zielsetzungen der Gesellschaft

Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages, die die Mitglieder der
Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane betreffen
Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen der
Wertpapiere

Anderung der Rechte der Inhaber

58

58

59

59
59
59
59
59
60

60
60
60
60
60
60

61

61
61
61
61

61

61

61

62

63

63
63

63

63

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 5




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 6

22.

23.

24,

25.

21.25

21.2.6

21.2.7

21.2.8

| Kapitel IV.

1.

2.

3.1
3.2
3.3
3.4

4.1
4.2

4.3
4.4
4.5
4.6

4.7
4.8

Gesellschafterversammlungen und aulRerordentliche
Gesellschafterversammlungen

Etwaige Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages, die u. U. eine
Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Etwaige Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages, die fur den
Schwellenwert gelten, ab dem der Anteilsbesitz offen gelegt werden
muss

Bedingungen, die von dem Gesellschaftsvertrag vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern
diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

WESENTLICHE VERTRAGE

INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

EINSEHBARE DOKUMENTE

INFORMATIONEN UBER BETEILIGUNGEN

WERTPAPIERBESCHREIBUNG

VERANTWORTLICHE PERSONEN

RISIKOFAKTOREN

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Erkldrung zum Geschéftskapital

Kapitalbildung und Verschuldung

Interessen von Seiten natarlicher und juristischer Personen
Grunde fur das Angebot

INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

Beschreibungen des Typs und der Kategorien der Wertpapiere
Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Weitere Angaben zu den Wertpapieren

Wahrung der Wertpapiere

Beschreibungen der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermdchtigungen
und Genehmigungen

Angabe des erwarteten Verkaufstermins der Wertpapiere

Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

63

63

63

63

63

64

64

64

65

65

65

65
66
67
68

69

69
69

69
69
69
70

/70
/70



4.9

4.10

411

5.1

511
5.1.2
513

51.4
515

5.1.6
5.1.7
5.1.8

5.1.9

5.1.10
5.2

5.2.1

522

523
5.2.4
525
5.3
5.3.1
5.3.2
533
5.3.4

54
5.4.1
5.4.2
543

Etwaig bestehende obligatorische Ubernahmeangebote und/oder
Verdrangungs- und "Ausverkaufs"-Vorschriften in Bezug auf die
Wertpapiere

Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter wahrend
des letzten oder im Verlauf des derzeitigen Geschaftsjahres
Steuerliche Rahmenbedingungen

BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und
erforderliche Malsnahmen zur Umsetzung des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Gesamtsumme des Angebots

Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend deren das
Angebot vorliegt und Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung
des Angebots

Widerruf des Angebotes

Beschreibung der Maglichkeit zur Reduzierung und der Art und Weise
der Erstattung des zu viel gezahlten Betrages

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag des Kaufes
Zuriickziehen des Kaufs

Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

Termin zur Offenlage der Ergebnisse des Angebots

Etwaige Vorzugsrechte und Zeichnungsrechte

Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
Verschiedene Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden

Hauptgesellschafter oder Mitglieder der Management-, Aufsichts- oder
Verwaltungsorgane der Emittentin oder Personen, welche mehr als 5%
des Angebots zeichnen wollen

Offenlegung vor der Zuteilung

Verfahren zur Meldung des den Kaufern zugeteilten Betrags
Mehrzuteilung und 'green shoe'-Option

Kursfestsetzung

Angabe des Kurses, zu dem die Wertpapiere angeboten werden
Verfahren fur die Offenlequng des Angebotskurses

Vorkaufsrechte der Anteilseigner

Wesentlicher Unterschied zwischen dem 6ffentlichen Angebotskurs und
den effektiven Barkosten

Platzierung

Angaben zum Koordinator

Anschrift der Zahl- und Depotstellen

Ubernahme der Genussscheine durch Institute

/1

/1

/1

76

76

76
77
77

77
/8

78
/8
/8

79
79
79
79

79

79
79
79
79
79
79
80
80

80
80
80
30

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 7




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 8

6.1
6.2
6.3
6.4
6.5

7.1
7.2

7.3

10.

10.1
10.2
10.3
10.4

ANLAGE 1

ANLAGE 2

ANLAGE 3

ANLAGE 4

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Zulassung zum Handel

Bereits zum Handel zugelassene Genussscheine

Privatzeichnung oder -platzierung

Institute als Intermedidre im Sekundarhandel
Kursstabilisierungsmal®nahmen im Zusammenhang mit dem Angebot

WERTPAPIERINHABER MIT VERKAUFSPOSITION

Anschrift des Instituts, das Wertpapiere zum Verkauf anbietet
Z3ahl und Kategorie der von jedem Wertpapierinhaber mit
Verkaufsposition angebotenen Wertpapiere
Lock-up-Vereinbarungen

KOSTEN DES ANGEBOTES
VERWASSERUNG
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Beteiligte Berater

Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung
Erklarung oder Bericht eines Sachverstandigen

Informationen von Seiten Dritter

Gesellschaftsvertrag

Handelsregisterauszug

Finanzteil

Jahresabschluss 2010, geprift
Jahresabschluss 2011, geprift
Jahresabschluss 2012, geprift
Kapitalflussrechnung 2010, geprift
Kapitalflussrechnung 2011, geprift
Kapitalflussrechnung 2012, gepruft

Genussscheinbedingungen

Unterschriftenblatt

80

80
80
80
81
81

81

81
81

81

81

81

82
82
82
82

83

92

95

95
121
153
180
183
186

189

197



| Kapitel I.  ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES

Die nachfolgende Zusammenfassung dieses Prospektes unterliegt gewissen Angabepflichten und wird

unterteilt in die Abschnitte A bis E (A.1 bis E.7).

Sie enthalt grundsatzlich alle Abschnitte und Unterpunkte, die fur eine Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren gefordert werden. Da manche Unterpunkte jedoch nicht aussagekraftig und relevant fur den
Emittenten sind, werden diese Unterpunkte gegebenenfalls weggelassen und es kann daher zu Licken in der

Nummerierung der Unterpunkte kommen.

Ebenso kann es sein, dass gewisse Unterpunkte zwingend aufgefuhrt werden mussen, es jedoch keine
aussagekraftigen und relevanten Informationen zu dem Unterpunkt gibt. In diesem Fall wird der Unterpunkt

aufgefuhrt, aber mit dem Hinweis "entfallt" versehen.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A1,

Warnhinweis

Warnhinweise gemald §5 Abs. 2b S. 1 Nm. 1-4 WpPG:

1. Die Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Prospekt verstanden werden.

2. Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Prospekts stutzen.

3. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaates die Kosten fur
die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

4. Hinweis, dass diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzung hiervon Ubernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, haftbar gemacht werden konnen, in diesem Fall der Geschaftsfuhrer Herr Josef
Ramthun, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Finanzintermediare

Entfllt - Eine WeiterverauRerung oder Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare
erfolgt nicht.

Abschnitt B - Emittentin

B.1

Juristische und
kommerzielle
Bezeichnung des
Emittenten

Die Firma der Gesellschaft lautet Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG.

B.2

Sitz und Rechtsform des
Emittenten, das fir den
Emittenten geltende
Recht und Land der
Grindung der
Gesellschaft

Der Sitz der Gesellschaft und der Verwaltung ist unter folgender Adresse:

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
An der Jungfernmihle 1

97318 Kitzingen

Tel.: 09321/ 932-0

Fax: 09321/ 932-225

E-Mail: info@frankenguss.de

Internet: www.frankenguss.de

Die Gesellschaft wurde am 25.06.2009 als FGK Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in
Kitzingen unter HRA 6275 beim Amtsgericht eingetragen. Die Gesellschaft besteht auf
unbestimmte Zeit und als juristische Person in Form einer GmbH & Co. KG. Das fur die
Verhaltnisse der Gesellschaft mafsgebliche Recht ist das deutsche Gesellschaftsrecht.

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 9
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B.3 Geschaftsgegenstand Die Geschaftstatigkeit der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG mit Sitz in Kitzingen umfasst
den Betrieb einer Fisen- und Aluminium-GieRerei fur Einzel- und Serienkomponenten in den
Bereichen Antriebsstrang und Fahrwerk fir die Automobil- und Nutzfahrzeugindustrie sowie
Komponenten fur die Luftfahrtindustrie, die Hausgeratetechnik und den Maschinenbau.
Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG hatte mit Wirkung zum 1. Juli 2009 den operativen
Geschaftsbetrieb der Metal Technologies Kitzingen GmbH erworben. Ubertragen wurden dabei
im Wesentlichen samtliche immateriellen Vermogensgegenstande, der Grundbesitz, die
technischen  Anlagen und  Maschinen, die anderen  Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung sowie Vorrate.
Die Gesellschaft zahlt zu den gréfsten Giefsereien Deutschlands. Sie beliefert von Kitzingen aus
vor allem deutsche Automobilzulieferer und deutsche Premium-Automobilhersteller.
Im Jahre 2012 wurde mit 559 Mitarbeitern ein Umsatz von 117 Millionen Euro erzielt.
Hauptkunden sind die ZF Friedrichshafen AG, ZF Schwabisch Gmind GmbH, Volkswagen AG,
Audi AG, Daimler AG, Porsche AG, Linamar Powertrain GmbH, Schaffler Austria GmbH, Schaffler
Technologie AG & Co. KG, LUK GmbH & Co. KG, Continental Teves AG & Co. OHG, Siemens AG,
Gaggenau Industrie S.A.S., Neff GmbH, Recaro Aircraft Seating GmbH & Co. KG und Schmitz
Cargobull AG.
B.4a Wichtige jungste Trends, | Entfallt - Wichtige jungste Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in denen er
die sich auf den tatig ist, auswirken, bestehen nicht.
Emittenten und die
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken
B.5 Ist der Emittent Teil einer | Entfallt - Der Emittent ist nicht Teil einer Gruppe.
Gruppe, Beschreibung
der Gruppe und der
Stellung des Emit tenten
innerhalb dieser Gruppe
B.6 Soweit dem Emittenten Hauptanteilseigner, die zum Zeitpunkt des Prospektdatums 3% und mehr der

bekannt, Name jeder
Person, die eine direkte
oder indirekte
Beteiligung am
Eigenkapital des
Emittenten oder einen
Teil der Stimmrechte
halt, die/der nach den
far den Emittenten
geltenden nationalen
Rechtsvorschriften
meldepflichtig ist, samt
der Hohe der
Beteiligungen der
einzelnen Personen

Gesellschaftsanteile der Gesellschaft halten sind:

Name Anteil in %
Franken Guss Kitzingen Verwaltungs | Komplementarin 0,0
GmbH
Industrie und Kunst KG Stiller 4,5
Gesellschafter
Josef Ramthun Kommanditist 95,5
Summe 100,0

Alle Anteile gewdhren nicht die gleichen Rechte. Unterschiedliche Stimmrechte existieren. Der
stille Gesellschafter besitzt keine Stimmrechte. Die Komplementarin Franken Guss Kitzingen
Verwaltungs GmbH besitzt ebenfalls keine Stimmrechte. Weitere unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen sind dem Emittenten nicht bekannt.




B.7 Ausgewahlte Nachfolgend finden Sie Schlisselzahlen, die einen Uberblick Gber die Finanzlage der
wesentliche historische Emittentin geben. Die Zahlen entstammen den gepriiften Abschlissen 2010, 2011 und 2012
Finanzinformationen sowie dem Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG.

2012 2011 2010
TEUR % TEUR % TEUR %
(gepruft) (ungepruft) (gepruft) (ungeprift) (gepruft) (ungepruft)
Gesamtleistung 2 117.575 100,0 127.338 100,0 104.285 100,0
Materialaufwand 68.756 58,5 78.429 61,6 58.622 56,2
Rohertrag *? 48.819 41,5  48.909 38,4 45.663 43,8
Personalaufwand 25.489 21,7 24.623 19,3 21.954 21,1
Mitarbeiterzahl ' 559 526 464
Jahrestberschuss 2.549 22  3.688 2,9 4,266 4,1
Betriebsergebnis ' 3.679 3,1 5.092 4,0 5.800 5,6
Finanzergebnis '* -495 -0,4 -506 -0,4 -387 -0,4
Cash-flow i.e.S. 4.466 5.080 5.498
Bilanzsumme 21.050 23.098 22.288
Eigenkapital 7.743 6.631 8.829
1) Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, ungepruft
2) Umsatzerlose
- Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
+ Erhoéhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
+ andere aktivierte Eigenleistungen
= Gesamtleistung
3) Gesamtleistung
- Materialaufwand
= Rohertrag
4) Gesamtleistung
+ sonstige betriebliche Ertrage
- Materialaufwand
- Personalaufwand
- Abschreibungen
- sonstige betriebliche Aufwendungen
- sonstige Steuern
= Betriebsergebnis
5) sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
- Zinsen und ahnliche Aufwendungen
= Finanzergebnis
B.8 Ausgewadhlte Entfallt - Diese bestehen nicht.
wesentliche Pro-forma-
Finanzinformationen
B.9 Gewinnprognosen oder Gewinnprognosen oder -schatzungen bestehen nicht.
-schatzungen
B.10 Etwaige Beschrénkungen | Entfdllt - Etwaige Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen
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im Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

Finanzinformationen bestehen nicht.

B.11 Erlduterung zum Der Geschaftsfuhrer der Gesellschaft geht davon aus, dass das aktuelle Geschaftskapital der
Geschaftskapital Gesellschaft ausreicht, um im Hinblick auf die zwolfmonatige Gultigkeitsdauer dieses
Prospektes, die derzeitigen Bedurfnisse zu finanzieren. Das Geschaftskapital reicht gemals den
Planungen des Geschaftsfuhrers jedoch nicht aus, um zusatzliche Investitionen zu finanzieren.
Es sollen daher die hier prospektierten Genussscheine zur Zeichnung angeboten werden.
Bei Vollplatzierung werden Nettoerl6se in Hohe von 12,0 Mio. EUR erwartet. Dieses Kapital soll
Investitionen in neue und erweiterte Produktionskapazitaten ermoglichen. Geplant ist u.a. die
Beschaffung einer neuen GielSerei-Formanlage im Bereich Eisenguss und die Ausweitung des
Produktportfolios durch Unternehmensakquisition sowie die Finanzierung des Working Capitals
und die Finanzierung von Unternehmen.
Abschnitt C - Wertpapiere
C1 Beschreibung von Art Gegenstand dieses Prospektes fur die Zwecke des offentlichen Angebotes sind bis zu 12.000
und Gattung der Stuck auf den Inhaber lautende Genussscheine mit einem Nennwert von jeweils 1.000 EUR.
angebotenen und/oder
zum Handel Die deutsche Wertpapierkennnummer WKN lautet: ATKANF
zuzulassenden Die International Securities Identification Number ISIN lautet: DEOOOATKANF7
Wertpapiere,
einschlieRlich jeder
Wertpapierkennung
C2 Wahrung der Die Wahrung der Wertpapieremission lautet auf EUR.
Wertpapieremission
C3 Zahl der ausgegebenen Entfallt - Es werden keine Aktien ausgegeben.
und voll eingezahlten
Aktien und der
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten
Aktien, Nennwert
c4 Beschreibung der mit Die Genussscheine werden unter der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland
den Wertpapieren begeben. Da das Recht der Genussscheine lediglich in Grundzigen in § 793 Burgerliches
verbundenen Rechte Gesetzbuch (BGB) geregelt ist, gelten die in diesem Wertpapierprospekt abgedruckten
Bedingungen. Die Genussscheine im Gesamtnennbetrag von bis zu 12.000.000 EUR stellen bis
7u 12.000 verbriefte gleichberechtigte Inhabergenussscheine im Nennbetrag von jeweils
1.000 EUR dar. Die Emittentin ist berechtigt, weitere Genussscheine zu gleichen oder anderen
Bedingungen bzw. Genussrechte zu begeben.
Recht auf Beteiligung am Saldo im Falle einer Liquidation:
Anspriche  aus  den  Genussscheinen,  insbesondere  die  Verzinsungs-  und
Ruckzahlungsanspriche, treten gegentber den Ansprichen aller gegenwdrtigen und
zukionftigen nicht nachrangiger Glaubiger der Gesellschaft im Rang zurick.
Recht auf Zinszahlung: Die Genussscheine gewahren das Recht auf eine Zinszahlung in Hohe
von 7,25 % jahrlich. Zinsbeginn ist der Tag des Eingangs der Zeichnungssumme auf dem
Gesellschaftskonto. Die Auszahlung hangt vom tatsachlichen Geschaftsverlauf ab und ist
nachzahlbar fur eventuell nicht erfolgter Ausschittungen in den Vorjahren. Die Zinszahlung
erfolgt innerhalb von 6 Monaten nach Beendigung des Geschaftsjahres.
Kiindigungsrecht und Ruckzahlung: Die Laufzeit der Genussscheine ist unbefristet. Fine
Kindigung durch den Genussscheininhaber ist frohestens nach 5 vollen Kalenderjahren
moglich, das Jahr der Zeichnung nicht mitgerechnet. Die Kindigungsfrist betrdgt 2 Jahre zum
Jahresende. Die Ruckzahlung der Genussscheine erfolgt nach der Beendigung des
Genussscheinverhdltnisses zum 31. Dezember des jeweiligen Kindigungsjahres zum Buchwert
in einer Summe zusammen mit der Zinszahlung fir das letzte Geschaftsjahr.
Stimmrechte: Stimmrechte bestehen keine.
Tilgungsklauseln: Tilgungsklauseln bestehen keine.
Umtauschbedingungen: Umtauschbedingungen bestehen keine.
C5 Beschreibung aller Entféllt - Etwaige Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere bestehen

etwaigen
Beschrénkungen fir die

nicht.




freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

c6 Angabe, ob fir die Die Einbeziehung der Genussscheine in den Wertpapierhandel der VALORA EFFEKTEN HANDEL
angebotenen AG (VEH AG) ist geplant. Der Wertpapierhandel der VEH AG ist im juristischen Sinne kein
Wertpapiere die geregelter Markt. Eine Zulassung an einem geregelten Markt wurde nicht beantragt und soll
Zulassung zum Handel auch nicht beantragt werden.
an einem geregelten
Markt beantragt wurde
bzw. werden soll, und
Nennung aller
geregelten Méarkte, an
denen die Wertpapiere
gehandelt werden oder
werden sollen
7 Zinspolitik Verzinsung: 7,25 % p.a., zahlbar innerhalb von 6 Monaten nach Beendigung des
Geschaftsjahres.
C12 Mindeststiickelung der Die Genussscheine konnen in Stickelungen ab 2 Stuck per Zeichnung erworben werden.
Emission Nach Handelsaufnahme bei der VEH AG gelten dann die jeweils giltigen Allgemeinen
Geschaftsbedingungen der VEH AG.
Abschnitt D - Risiken
D.1 Zentrale Angaben zu den | Unternehmerische Risiken

zentralen Risiken,

die dem Emittenten oder
seiner Branche eigen
sind

Mit dem Erwerb von Genussscheinen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG beteiligen
Sie sich an der wirtschaftlichen Entwicklung und den damit verbundenen Chancen und Risiken
der Gesellschaft. Die Beteiligung an der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG stellt eine
langfristige  Beteiligung dar. Das unternehmerische Risiko kann im Extremfall einen
vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten.

Risiko des Teil- oder Totalverlustes

Das Geschaft der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die zu einem Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fuhren konnen. Eine Rickzahlung der Einlagen bei einer Auflosung
der Gesellschaft ist dann ebenfalls nicht oder nicht mehr in voller Hohe moglich.
Beschaffungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass bei erhohter Produktion eine Nachdeckung der Mengen mit
steigenden Rohstoff- und Kokspreisen einhergeht. Den Risiken im Beschaffungsbereich wird
durch alternative Bezugsquellen und Anpassungsklauseln im Rahmen der Kundenauftrage
begegnet. Fur wesentliche Bezugsquellen (Rohmaterialien, Energie, etc.) werden zudem
langfristige  Beschaffungskontrakte ~ abgeschlossen, — die  fur  die  Absatzpreise
Kalkulationssicherheiten herstellen.

Zins- und finanzwirtschaftliche Risiken

Die Franken Guss unterliegt den Ublichen Zins- und finanzwirtschaftlichen Risiken. Zur
Absicherung des laufenden Geschaftsbetriebes bestehen langfristige Darlehensvertrage mit
fester und variabler Verzinsung sowie Kontokorrentlinien bei den Hausbanken. Ein Teil der
langfristigen Darlehensvertrage mit variabler Verzinsung sind fristenkongruent mit einem
Zinsswap gesichert. Zinsrisiken kénnen im Bereich der Kontokorrentkredite sowie einem
vertretbaren Anteil der langfristigen Darlehensvertrage entstehen.

Kunden- und Diversifikationsrisiko

Aufgrund der hohen Abhangigkeit im Produktportfolio und in der Fertigungstechnologie zur
Automobilindustrie und einigen wenigen Grofkunden, die ber 50 % der Gesamtleistungen
ausmachen, besteht ein Kunden- und Diversifikationsrisiko.

Abhangigkeit von offentlich zuganglichen Informationen und/oder Untersuchungen und
Studien

Die Gesellschaft ist in ihrer Investitionstatigkeit von offentlich zuganglichen Informationen
abhdngig. Diese Informationen auf ihre Richtigkeit hin zu Uberprifen, ist der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG nur begrenzt moglich.

Keine Gewahr fur Umsatz und Gewinn

Die Gesellschaft kann keine Gewadhr dafir dbernehmen, dass zukunftig ausreichende
Einnahmequellen erschlossen werden und das Geschaft profitabel verlauft. Selbst wenn die
Gesellschaft Joint Venture Vereinbarungen eingeht, kann eine derartige Gewahrleistung nicht
Ubernommen werden.

Risiko nicht ausreichenden Cash-Flows

Der betriebliche Cash-Flow der Gesellschaft ist unter Umstanden nicht ausreichend, um die
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erwarteten Investitionsausgaben und das erforderliche Betriebskapital fur die Zukunft zu
decken. Dies konnte wesentliche nachteilige Folgen fur die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
sowie die Zukunftsaussichten haben.

Risiko und Unsicherheit tiber den Liquiditatszufluss

Es ist moglich, dass es der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG nicht oder nur langsamer
als geplant gelingt, einen ausreichenden Liquiditatszufluss zu erzielen. Es kann nicht garantiert
werden, dass benotigtes Kapital rechtzeitig oder tberhaupt beschafft werden kann. Es stinden
dann geringere finanzielle Mittel als vorgesehen zur Verfigung. Dies kann dazu fuhren, dass
die Unternehmensplanung der Gesellschaft nicht wie vorgesehen umgesetzt werden kann.
Sollte dies eintreten, konnte sich das nachteilig auf die weitere Geschaftsentwicklung, die
Rentabilitat der Gesellschaft und den Bestand des Unternehmens auswirken.

Risiko nicht ausreichenden Liquiditatszuflusses durch die geplante Ausgabe von
Genussscheinen

Die Gesellschaft plant die Kapitalisierung in 2013 durch Ausgabe von Genussscheinen zu
erhohen. Es besteht das Risiko, dass es der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG nicht oder
nur langsamer als geplant gelingt, bendtigte Finanzmittel zu generieren. Es kann daher nicht
garantiert werden, dass benotigtes Kapital rechtzeitig oder iberhaupt beschafft werden kann.
Es stinden dann geringere finanzielle Mittel als vorgesehen zur Verfigung. Dies kann dazu
fuhren, dass die Unternehmensplanung der Gesellschaft nicht wie vorgesehen umgesetzt
werden kann. Sollte dies eintreten, konnte sich das nachteilig auf die weitere
Geschaftsentwicklung, die Rentabilitdt der Gesellschaft und den Bestand des Unternehmens
auswirken.

Risiko erhohter Platzierungskosten

Es besteht das Risiko, dass zur Platzierung der Genussscheine Uberproportional hohe
Aufwendungen fiir z.B. Werbung, Offentlichkeitsarbeit, oder dhnlichem ausgegeben werden.
Es stinden der Gesellschaft dann geringere finanzielle Mittel als vorgesehen zur Verfiigung.
Dies kann dazu fuhren, dass die Unternehmensplanung der Gesellschaft nicht wie vorgesehen
umgesetzt werden kann. Sollte dies eintreten, kénnte sich das nachteilig auf die weitere
Geschaftsentwicklung, die Rentabilitét der Gesellschaft und den Bestand des Unternehmens
auswirken.

Risiken hinsichtlich des kiinftigen und/oder von zusétzlichem Kapitalbedarf

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft zukinftig Finanzmittel aus
externen Quellen beschaffen muss. Die Fahigkeit der Gesellschaft, diese zusatzlichen Mittel
aufzubringen, ist von finanziellen, wirtschaftlichen und anderen Faktoren abhangig, auf die das
Management grofStenteils keinerlei Einfluss hat.

Entscheidungsfreiheit des Managements tber die Mittelverwendung

Grundsdtzlich  stehen die Finanzmittel der Gesellschaft zur freien Verfugung der
Geschaftsfuhrung und sollen diese gemal dem Unternehmenszweck eingesetzt werden. Die
Gesellschaft behdlt sich allerdings vor, die Mittelverwendung auch fir andere, gegenwartig
nicht beabsichtigte Zwecke einzusetzen, sofern dies im besten Interesse des Unternehmens in
der Absicht erfolgt, veranderten Umstanden und Gegebenheiten wirksam zu begegnen.

Kein Anlageausschuss oder Beteiligungsbeirat

Der Geschaftsfuhrer wird bei seinen Entscheidungen von Fachleuten beraten. Ein
Anlageausschuss, Beteiligungsausschuss oder ein vergleichbares Gremium, der den
Geschaftsfuhrer berat, besteht jedoch nicht.

Beherrschender Einfluss der Grof3gesellschafter

Der Anteil der von den GroRgesellschaftern gehaltenen Anteile an der Gesellschaft ist
ausreichend, um die zu fassenden Beschliisse der Gesellschaft maldgeblich zu beeinflussen.
Risiko des vollstandigen oder teilweisen Verkaufs der Gesellschaftsanteile durch die
Grof3gesellschafter

Die Grol3gesellschafter konnen die von ihr gehaltene Beteiligung an der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG teilweise oder vollstandig an einen anderen Gesellschafter
verkaufen mit der Folge, dass ein zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes nicht bekannter
Gesellschafter ggf. mal3geblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiben konnte.

Abhdngigkeit von Schlusselpersonen und qualifiziertem Personal

Der wirtschaftliche Erfolg des Unternehmens hangt mafsgeblich von den Leistungen einzelner
Fuhrungskrafte und der Mitarbeiter oder Beauftragten in Schlisselpositionen ab. Fir das
weitere Wachstum der Gesellschaft ist daher entscheidend, dass diese Personen langfristig im
Unternehmen gehalten werden kénnen bzw. durch weitere erganzt oder ersetzt werden
konnen.

Risiken durch unterschiedliche Auffassung der Ablaufe und Zahlungsflisse

Unter den beteiligten Personen kann es zu Unstimmigkeiten ber Investitionen, Abldufe oder
Verantwortlichkeiten kommen. Das kann zur Verzogerung eines Projekts oder gar zu seiner




Einstellung fuhren. Entstandene Mehrkosten kénnen unter Umstanden nicht weitergereicht
werden, was die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft beeintrachtigt.

Risiken starken Unternehmenswachstums

Es kann in der Zukunft nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund starken Wachstums die
Entwicklung  und/oder  Weiterentwicklung — angemessener interner  Organisations-,
Risikouberwachungs- und Managementstrukturen, die eine frihzeitige Erkennung von
Fehlentwicklungen und Risiken ermdoglichen, sowie die Anpassung der genutzten
infrastrukturellen Kapazitaten nicht mit der Geschaftsentwicklung der Gesellschaft Schritt
halten und sich hieraus abwicklungstechnische und andere Risken ergeben.

Abhangigkeit von der konjunkturellen Entwicklung

Die Erlése sind auch abhdngig von der konjunkturellen Entwicklung. Die Risiken aus
konjunkturellen Einfliussen auf den geschaftlichen Erfolg der Franken Guss Kitzingen GmbH &
Co. KG lassen sich durch eine Diversifikation im Produktportfolio nur bedingt reduzieren.
Fremdes Rechtssystem

Einige Vertrage, die fUr die Tatigkeit der Emittentin von Bedeutung sind, werden zwingend
nach dem jeweils geltenden Recht der Staaten abgeschlossen, in denen die Projekte betrieben
und/oder angeboten werden. Die dort geltenden gesetzlichen Regelungen finden bei
gerichtlichen Auseinandersetzungen beziiglich dieser Vertrage Anwendung. Gegebenenfalls
kann die Durchsetzung von Rechten vor einem Gericht nach dessen geltendem Recht
schwieriger und kostspieliger sein, als dies vor einem deutschen Gericht unter Anwendung
deutschen Rechts der Fall wére.

Versicherungsrisiko

Beziiglich der abgeschlossenen bzw. noch abzuschliefenden Versicherungen besteht das
Risiko, dass im Schadensfall die Versicherungsgesellschaften die Versicherungssumme nicht
oder nicht vollstandig oder mit erheblicher zeitlicher Verzégerung auszahlen. Eventuell sind
einzelne Risiken nicht versicherbar oder der Versicherungsschutz ist grundsétzlich
ausgeschlossen.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Die Gesellschaft steht bei ihrer Tatigkeit im Wettbewerb mit anderen, teilweise finanzkraftigen
Kapitalgebern und Gesellschaften, die zum Teil iber deutlich mehr Ressourcen und langjahrige
Erfahrung verfugen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Wird die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in Landern aktiv, deren Wahrung nicht EUR-
gebunden ist oder investiert die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in nicht EUR-
gebundene Wahrungen, so fihrt eine negative Veranderung des Wechselkurses dieser
Wahrung im Verhaltnis zum EUR zu Wertverlusten.

Risiken bei Investitionen im Ausland

Investiert die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG im Ausland, unterliegt das Investment
erhohten Risiken, etwa aufgrund der abweichenden rechtlichen oder steuerlichen Situation.
Dies kann zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft fuhren.

Marktsegmentrisiko

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Marktsegmentschwerpunkte bilden.
Verschlechtert sich die wirtschaftliche Situation in einem Marktsegment, kann die
Geschaftsentwicklung der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG negativ beeinflusst werden.
Kundenbezogene Risiken

Ein sich stark verandertes Einkaufsverhalten konnte wesentliche Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG haben. Bei
den Kunden besteht das Risiko von Forderungsausfallen durch nicht oder nur teilweise
gezahlte Produktpreise. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass sich das
Kaufverhalten der Kunden der Gesellschaft in der Zukunft zum Nachteil der Emittentin andert.
Risiko der Ergebnisbelastung und Kapitalminderung

Die erfolgsunabhangigen Kosten fir die Geschaftsfihrung und die sonstigen Kosten der
Gesellschaft fallen regelmaRig und unabhangig vom Erfolg der Gesellschaft an. Auch
entstehen der Gesellschaft Kosten im Rahmen der geplanten Einbeziehung der Genussscheine
in den Handel der VEH AG sowie die laufenden Kosten der Notierung.

Risiken durch die Abhangigkeit von Software und Hardware

Risiken bestehen dadurch, dass die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG auf einwandfreie
Funktionalitdt der selbst verwendeten Software und Hardware, sowie auf einwandfreie
Funktionalitat der von den Projekt-, Beteiligungsunternehmen und Geschaftspartnern
verwendeten Software und Hardware angewiesen ist und abhangig von diesen ist. Soft- und
Hardwarefehler, Fehlfunktionen und/oder Systemausfalle konnen nachteilige Auswirkungen
auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Risiken aus Prozess-, Anwalts- und Gerichtskosten

Um sich gegen Rechtsverletzungen zur Wehr zu setzen, ist die Einschaltung von Anwélten
erforderlich. Eventuell missen Anspriche gerichtlich durchgesetzt werden. Gerichtsverfahren
kénnen sich dabei Uber einen langen Zeitraum und mehrere Jahre hinziehen. Bei Ausbleiben
eines gerichtlichen Erfolgs verbleiben die Kosten bei der Gesellschaft. Dies kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
Risiken aus Schadensersatzforderungen

Es besteht das Risiko, dass zukinftig an die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Haftungsanspriche und Schadensersatzforderungen herangetragen werden, welche durch
keine Versicherungen abgedeckt sind, wodurch die Gesellschaft negativ berihrt werden kann,
was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben kann und bis hin zur Insolvenz der Gesellschaft und zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals des Anlegers fihren kann.

Risiken aus Anderungen der Zinsen

Veranderungen im Zinsniveau kénnen zu hoheren Finanzierungskosten bei der Gesellschaft
fuhren, soweit sie Fremdkapital einsetzt. Kénnen die erhohten Zinsaufwendungen nicht
weitergegeben werden, kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Risiken aus Anderung der Rechtsprechung

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Verwaltungspraxis oder
Rechtsprechung andern und so Nachteile fur die Gesellschaft entstehen kénnen. In der Zukunft
ist davon auszugehen, dass sich dieser rechtliche Rahmen, wie auch schon in der
Vergangenheit, immer wieder einmal dndert. Derzeit ist nicht absehbar, ob und in welchem
Umfang das Geschaft der Gesellschaft hierdurch beeinflusst werden wird.

Risiken aus Prospekthaftung

Herausgeber dieses Prospektes ist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG. Daher kann bei
einer Inanspruchnahme aus Prospekthaftung das Vermdégen und die Ertragslage der
Gesellschaft so stark beeintrachtigt werden, dass die Vermogenswerte der Gesellschaft zur
Befriedigung von Schadensersatzansprichen aus der Prospekthaftung nicht ausreichen und die
Gesellschaft insolvent wird. In diesem Fall wirden die Genussscheine der Gesellschaft wertlos
werden und die Investoren ihr eingesetztes Kapital verlieren.

Risiken durch Naturkatastrophen, Kriege, Terroranschldge, dem Ausbruch ansteckender
Krankheiten und Seuchen, politische Auseinandersetzungen u. 4.

Naturkatastrophen, Kriege, Terroranschldge, der Ausbruch ansteckender Krankheiten und
Seuchen, politische Auseinandersetzungen u. a. kénnen sowohl an den globalen, als auch an
den regionalen Markten unvorhergesehene Turbulenzen auslosen. Davon wadre auch die
Gesellschaft betroffen.

D.3

Zentrale Risiken zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind Risiken im
Zusammenhang mit der
Einbeziehung in den
Wertpapierhandel der
VEH AG, Risiken
hinsichtlich der
VerduBerbarkeit, Risiko
eines eingeschrankten
Marktes, Liquiditétsrisiko,
Risiko der Volatilitat

Wertpapierspezifische Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Notiz im Wertpapierhandel der VALORA EFFEKTEN HANDEL
AG, Ettlingen (VEH AG) / Risiken hinsichtlich der VerauRBerbarkeit der Genussscheine / Risiko
eines eingeschrankten Marktes fur die Genussscheine / Liquiditatsrisiko / Risiko der Volatilitat
des Genussscheinpreises

Die Genussscheine der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG sind grundsatzlich frei
Ubertragbar. Die Genussscheine sollen im Wertpapierhandel der VEH AG, Ettlingen, gelistet
werden. Es wird besonders darauf hingewiesen, dass der Wertpapierhandel der VEH AG ein
limitierter Markt ist, der gewissen Einschrankungen unterliegt. s kann daher keine Gewahr
dafir gegeben werden, dass sich ein fester Genussscheinhandel etabliert oder aufrecht
erhalten werden kann oder dass die Genussscheinkdufer spdter in der Lage sein werden, ihre
Genussscheine zu verkaufen oder anderweitig, wenn 0berhaupt, ihr Investment ohne
erheblichen Verlust verkaufen kénnen. Im ungunstigsten Fall muss der Erwerber damit
rechnen, fur seine Genussscheine keinen Kaufer zu finden. Interessierte Investoren sollten
daher darauf vorbereitet sein, diese Wertpapiere fir eine langere Frist zu halten. Sind die
Genussscheine nicht Uber den Wertpapierhandel der VEH AG verdufserbar oder findet sich auch
aulerhalb des Wertpapierhandels der VEH AG kein Erwerber fir die Genussscheine, so ist der
Genussscheininhaber bis zur Kundigungsfrist der Genussscheine an die Gesellschaft gebunden.
Des Weiteren kann es zu unvorhersehbaren Schwankungen des Genussscheinpreises im
Handel der VEH AG kommen, denn generell haben Wertpapiermarkte in der Vergangenheit
deutliche Kurs- und Umsatzschwankungen erfahren. Solche Schwankungen kénnen sich auch
in Zukunft, ungeachtet der Finanz- und Ertragslage des Unternehmens, auf den Marktpreis der
Genussscheine auswirken.

Grundsatzlich unterliegt der Preis der Genussscheine im Wertpapierhandel der VEH AG
vielfaltigen Markteinflissen, wie der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung
der Mitbewerber sowie Anderungen der Steuerpolitik, des Steuerrechts und der




Unternehmensforderprogramme. Solche Einflisse konnen den Marktpreis der Genussscheine
unabhangig von der Ertrags- oder Finanzlage der Gesellschaft erheblich beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass selbst bei positivem Geschaftsverlauf der Gesellschaft der
Genussscheininhaber seine Beteiligung nicht oder nur mit Verlusten vergulSern kann und so
trotz quter Entwicklung des Geschaftes Kursabschlage hingenommen werden mussen.

Risiko fallender Kurse, Risiko schwankender Kurse

Es besteht fur die Genussscheininhaber das Risiko fallender und schwankender Kurse im
Wertpapierhandel der VEH AG und das Risiko, dass nicht jederzeit eine ausreichende
Nachfrage nach Genussscheinen der Gesellschaft sichergestellt werden kann.

Keine Gewahr fur Zinszahlungen

Eine zukinftige Ausschittung ist nur maoglich, wenn die entsprechenden Finanzmittel erlost
werden konnen und zur Verfigung stehen.

Risiko des kreditfinanzierten Erwerbs von Genussscheinen

Durch einen kreditfinanzierten Erwerb der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG-
Genussscheine erhéhen sich die Risiken fir den Investor sprunghaft. Im schlimmsten Fall
besteht das Risiko des Totalverlustes der erworbenen Genussscheine, wahrend gleichzeitig ein
Kredit weiter bedient werden muss. Es ist daher grundsdtzlich von einem kreditfinanzierten
Erwerb der Genussscheine der Gesellschaft abzuraten.

Steuerliche Risiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Verwaltungspraxis oder
Rechtsprechung andern und so steuerliche Vorteile fur die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co.
KG entfallen bzw. Nachteile entstehen.

D.6 Risikohinweis Das Angebot richtet sich an erfahrene Anleger, die Chancen und Risiken in rechtlicher,
steuerlicher und wirtschaftlicher Hinsicht selbst beurteilen konnen, oder die sich eines
professionellen fachkundigen Rates bedienen - was hier auch ausdriicklich empfohlen wird.
Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG hat sich bemiht, alle fir die Anlageentscheidung
relevanten Informationen transparent und vollstandig darzustellen. Dabei kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es weitere Risiken gibt, die der Gesellschaft nicht bekannt sind
oder die sie gegenwartig nicht fur wesentlich halt, deren Eintritt sich gegebenenfalls trotzdem
wesentlich nachteilig auf die Geschafts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken kénnte. Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Kauf von Genussscheinen
der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG alle hier erwdhnten wesentlichen Risikofaktoren,
verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfsltig
berticksichtigen.

Realisiert sich eines oder mehrere dieser 0. g. Risiken, kann dies ganz erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben und im
schlimmsten Fall zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers fiihren.
Abschnitt E - Angebot
E.1 Gesamtnettoerlose und Der Nettoerlos aus dem Verkauf der Genussscheine wird ausschlieRlich der Gesellschaft
geschatzte zuflieBen und wird sich bei Vollplatzierung auf 12 Mio. EUR belaufen.
Gesamtkosten der
Emission, einschlieRlich Die gesamten Kosten des offentlichen Angebotes einschlielSlich Aufwendungen fir Marketing,
der geschatzten Kosten, | Steuer- und Rechtsberatung betragen voraussichtlich bis zu ca. 120.000 EUR.
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt
werden
E2.a Grinde fur das Angebot, | Es sollen die hier prospektierten Genussscheine zur Zeichnung offentlich angeboten werden.

Zweckbestimmung der
Erlose, geschatzte
Nettoerlose

Bei Vollplatzierung werden Nettoerl6se in Hohe von 12,0 Mio. EUR erwartet. Dieses Kapital soll
Investitionen in neue und erweiterte Produktionskapazitaten ermoglichen. Geplant ist u.a. die
Beschaffung einer neuen Giefserei-Formanlage im Bereich Eisenguss und die Ausweitung des
Produktportfolios durch Unternehmensakquisition sowie die Finanzierung des Working Capitals
und Finanzierung von Unternehmen.

Mit diesem offentlichen Angebot verfolgt die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. des
Weiteren das Ziel, die Handelbarkeit der Genussscheine der Gesellschaft zu erleichtern sowie
das Unternehmen der interessierten Offentlichkeit bekannt zu machen. Die Gesellschaft weist
darauf hin, dass Werbemalnahmen der Gesellschaft in Bezug auf die Genussscheine und
deren hier prospektierte Einbeziehung in den Wertpapierhandel bei der VEH AG geplant sind,
wie beispielsweise Veroffentlichungen in "Bérseninformationsblattern” sowie auf der
Homepage der Gesellschaft und als offentliches Angebot angesehen werden. Dariber hinaus
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soll ein vereinfachter Zugang fur kunftige Kapitalmalnahmen erschlossen werden.

E3 Beschreibung der Samtliche 12.000 Genussscheine der Gesellschaft mit einem Nennwert von jeweils 1.000 EUR
Angebotskonditionen sind Gegenstand des offentlichen Angebots. Die Genussscheine konnen wahrend der Laufzeit
der Emission in Stickelungen ab 2 Stuck via Zeichnung erworben werden. Der Preis pro
Genussschein betragt jeweils 1.000 EUR zuzUglich einem Agio von 1,0% (entspricht jeweils 10
EUR). Die Einbeziehung der Genussscheine in den Wertpapierhandel der VEH AG ist
vorgesehen. Die Genussscheine konnen nach erfolgtem Listing in Stuckelungen ab 1 Stick
erworben werden. Es gelten dann die jeweils giltigen Allgemeinen Geschaftsbedingungen der
VEH AG.
E.4 Interessen, einschlielich | Entfallt - Der Geschaftsfuhrung sind keine Interessen und Interessenskonflikte bekannt, die fur
Interessenskonflikte, die | die Emission des Angebotes von wesentlicher Bedeutung sind.
fur die Emission des
Angebotes von
wesentlicher Bedeutung
sind
E5 Name der Person/des Anbieter der Genussscheinemission ist die Gesellschaft selbst.
Unternehmens, die/das
das Wertpapier zum Lock-Up-Vereinbarungen bestehen keine.
Verkauf anbietet. Bei
Lock-up-Vereinbarungen
die beteiligten Parteien
und die Lock-up-Frist
E.6 Betrag und Prozentsatz Entfallt - Es erfolgt keine Verwasserung.
der aus dem Angebot
resultierenden
unmittelbaren
Verwadsserung
E7 Schatzung der Ausgaben, | Entféllt - Dem Anleger werden vom Emittenten keine Ausgaben in Rechnung gestellt.

die dem Anleger vom
Emittenten in Rechnung
gestellt werden




| Kapitel Il. RISIKOBELEHRUNG

Potenzielle Investoren sollten zusétzlich zu den dbrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die
nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren eingehend prifen, bevor sie eine Entscheidung tber den Kauf der
Genussscheine treffen. Die nachfolgenden Risiken sind keine vollstandige Liste aller bestehenden oder
denkbaren Risiken.

Die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG kdnnte durch jedes dieser
Risiken wesentlich nachteilig beeinflusst werden. Zusatzliche Risiken, die der Franken Guss Kitzingen GmbH &
Co. KG gegenwartig nicht bekannt sind oder die nach Ansicht des Unternehmens nicht mal3geblich sind,
konnen ihre Geschaftslage jedoch ebenfalls beeintrdchtigen.

Dieser Prospekt enthdlt aufserdem zukunftsgerichtete Aussagen, die mit Risiken und Ungewissheiten
verbunden sind. Infolge bestimmter Faktoren, darunter unter anderem die nachfolgend und anderswo in
diesem Prospekt beschriebenen Risiken, kénnen sich die tatsdchlichen Ergebnisse der Geschaftstatigkeit
wesentlich von den in diesem Prospekt beschriebenen Aussagen und erwarteten Ergebnissen unterscheiden.
Bei bestehenden Zweifeln oder sonstigem Informationsbedarf aufgrund unzureichender wirtschaftlicher,
steuerlicher oder juristischer Kenntnisse wird mit Nachdruck empfohlen, entsprechende Berater zu
konsultieren.

Jede Beteiligung an einem Unternehmen ist mit Risiken verbunden, die zum Totalverlust des gesamten
eingesetzten Kapitals fuhren konnen. Anleger sollten die nachfolgenden Risikohinweise und die sonstigen
Angaben in diesem Wertpapierprospekt sorgfaltig und vollstandig lesen und bei ihrer Kaufentscheidung
bertcksichtigen. Keinesfalls sollten Anleger ihre Beteiligung durch ein Darlehen finanzieren oder von ihnen
dringend benotigte Gelder in eine solche Gesellschaft investieren.

Der folgende Uberblick kann auf Grund der Komplexitat wirtschaftlicher Vorgange nur die wesentlichen
Risikofaktoren beriicksichtigen. Jedes der nachfolgend genannten Risiken kann - einzeln oder im
Zusammenwirken mit anderen Umstdnden - die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
nachhaltig negativ beeinflussen und im Extremfall zu einem Totalverlust der investierten Mittel bei einer
Insolvenz der Gesellschaft fuhren.

Die gewadhlte Reihenfolge bedeutet weder eine Aussage Gber die Eintrittswahrscheinlichkeiten noch aber die
Schwere oder Bedeutung der einzelnen Risiken.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen dirfen nicht aullerhalb von Deutschland verbreitet
werden, insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten, Kanada, Australien, Japan und an US Personen
gemals Regqulation S nach dem US Securities Act of 1933 in der jeweils gultigen Fassung - oder in
Publikationen mit einer allgemeinen Verbreitung in den Vereinigten Staaten.

Grundsatzlich sind das Angebot und der Verkauf von Genussscheinen unter bestimmten Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen. Personen, die im Besitze dieses Prospektes sind, werden von der Gesellschaft
daher gebeten, sich vorgdngig Gber solche Verkaufsbeschrankungen zu informieren und diese entsprechend
zu befolgen. Die Gesellschaft ubernimmt keine rechtliche Verantwortung bei einer Verletzung dieser
Einschrankungen durch Dritte, unabhdngig davon, ob diese potenzielle Kéufer sind oder nicht.
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1. GRUNDLEGENDES ZU DEN RISIKEN

Der Erwerb von Unternehmensanteilen, Genussscheinen, Aktien, Anleihen und Derivaten ist mit Risiken
verbunden, die zum Totalverlust des gesamten eingesetzten Kapitals fuhren konnen.

Wie bei allen langfristigen unternehmerischen Beteiligungen kdnnen von der Franken Guss Kitzingen GmbH &
Co. KG keinerlei Gewahr fir das Erreichen okonomischer Ziele und das Eintreffen der Erwartungen des
Anlegers ibernommen werden.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Genussscheinbeteiligung ist von vielen rechtlichen, steuerlichen,
wirtschaftlichen und tatsachlichen Umstanden abhangig, die sich uber die angenommene Zeit der Beteiligung
andern konnen. Selbst bei grofSter Sorgfalt bestehen Risiken, die nicht genau vorhergesehen werden konnen.
Solche Entwicklungen konnen zur Verschlechterung zukunftiger Ertrage sowie zu Vermogensgewinnen oder
-verlusten fuhren. Im Extremfall konnen bei der Gesellschaft Verluste entstehen, die bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals des Anlegers fuhren.

Das vorliegende Angebot wurde mit Sorgfalt vorbereitet. Es kann von der Franken Guss Kitzingen GmbH &
Co. KG jedoch keine Gewdhr fur den Eintritt der mit der Investition verbundenen wirtschaftlichen,
steuerlichen und sonstigen Ziele des Investors Ubernommen werden. Auch konnen Anderungen der
Gesetzgebung, der Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis die Rentabilitat, Werthaltigkeit und die
Ertragsfahigkeit dieser Kapitalanlage beeinflussen.

6. RISIKOBELEHRUNG

Grundsétzlich ist jede Beteiligung an einem Unternehmen mit Risiken verbunden, die zum Totalverlust des
gesamten eingesetzten Kapitals fuhren konnen. Dieses Risiko erhoht sich im Fall des Einsatzes von
Fremdkapital zum Erwerb der Wertpapiere deutlich. Keinesfalls sollten Anleger daher ihre Beteiligung durch
ein Darlehen finanzieren oder von ihnen dringend bendtigte Gelder in Genussscheine der Gesellschaft
investieren.

Naturkatastrophen, Kriege, Terroranschldge, der Ausbruch ansteckender Krankheiten und Seuchen, politische
Auseinandersetzungen u. d. konnen an den globalen als auch an den regionalen Markten unvorhergesehene
Turbulenzen auslésen. Davon wdre auch die Gesellschaft betroffen.



2. RISIKOFAKTOREN
2.1 Unternehmerische Risiken

Mit dem Erwerb von Genussscheinen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG beteiligen Sie sich an der
wirtschaftlichen Entwicklung und den damit verbundenen Chancen und Risiken der Gesellschaft.

Die Beteiligung an der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG stellt eine langfristige Beteiligung dar.

Die  Ertragsentwicklung  hangt von  zukinftigen  wirtschaftlichen, —rechtlichen und  steuerlichen
Rahmenbedingungen ab. Diese Entwicklungen kénnen die kinftige Ertragssituation positiv wie auch negativ
bis hin zum Totalverlust der Beteiligung beeinflussen.

Risiko des Teil- oder Totalverlustes

Das Geschaft der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die zu einem Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fihren konnen.

Auch bei sorgfaltiger und gewissenhafter Unternehmensfihrung kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die Geschafte insgesamt nicht wie erwartet entwickeln oder dass sich die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen fur die Gesellschaft und/oder deren Produkte verschlechtern. Kann diese mogliche
negative Entwicklung nicht durch eine positive Entwicklung anderer Produkte oder auf andere Art und Weise
kompensiert werden, bedeutet dies einen teilweisen oder volligen Kapitalverlust fur die Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG, was entsprechende Verluste hinsichtlich der Genussscheine zur Folge hatte und bis
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers fihren kann.

Wertverluste wirken sich auch negativ auf die Zinszahlungen der Genussscheine aus.

Fine Ruckzahlung der Einlagen bei einer Auflésung der Gesellschaft ist dann ebenfalls nicht oder nicht mehr
in voller Hohe maglich.

Beschaffungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass bei erhohter Produktion eine Nachdeckung der Mengen mit steigenden Rohstoff-
und Kokspreisen einhergeht. Den Risiken im Beschaffungsbereich wird durch alternative Bezugsquellen und
Anpassungsklauseln im  Rahmen der Kundenauftrage begegnet. Fir wesentliche Bezugsquellen
(Rohmaterialien, Energie, etc.) werden zudem langfristige Beschaffungskontrakte abgeschlossen, die fur die
Absatzpreise Kalkulationssicherheiten herstellen.

Zins- und finanzwirtschaftliche Risiken

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG unterliegt den ablichen zins- und finanzwirtschaftlichen Risiken.
Zur Absicherung des laufenden Geschaftsbetriebes bestehen langfristige Darlehensvertrdge mit fester und
variabler  Verzinsung sowie Kontokorrentlinien bei den Hausbanken. Ein Teil der langfristigen
Darlehensvertrage mit variabler Verzinsung sind fristenkongruent mit einem Zinsswap gesichert. Zinsrisiken
kénnen im Bereich der Kontokorrentkredite sowie einem vertretbaren Anteil der langfristigen
Darlehensvertrage entstehen.
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Kunden- und Diversifikationsrisiko

Aufgrund der hohen Abhdngigkeit im Produktportfolio und in der Fertigungstechnologie zur
Automobilindustrie und einigen wenigen GrolSkunden, die Uber 50 % der Gesamtleistungen ausmachen,
besteht ein Kunden- und Diversifikationsrisiko.

Abhangigkeit von offentlich zuganglichen Informationen und/oder Untersuchungen und Studien

Die Gesellschaft ist in ihrer Investitionstatigkeit von offentlich zugdnglichen Informationen abhangig. Diese
Informationen auf ihre Richtigkeit hin zu Gberprifen, ist der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG nur
begrenzt moglich. Bei falschen, unvollstandigen oder irrefihrenden Informationen und Angaben besteht die
Gefahr, dass die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG Investitionen tétigt, die aufgrund dieser falschen,
unvollstandigen oder irrefuhrenden Informationen zu hoch bewertet sind. Dies kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Keine Gewahr fur Umsatz und Gewinn

Die Gesellschaft kann keine Gewshr dafur Ubernehmen, dass zukinftig ausreichende Einnahmequellen
erschlossen werden und das Geschdft profitabel verlduft. Selbst wenn die Gesellschaft Joint Venture
Vereinbarungen eingeht, kann eine derartige Gewdhrleistung nicht tbernommen werden.

Risiko nicht ausreichenden Cash-Flows

Der betriebliche Cash-Flow der Gesellschaft ist unter Umstanden nicht ausreichend, um die erwarteten
Investitionsausgaben und das erforderliche Betriebskapital fir die Zukunft zu decken. Dies konnte
wesentliche nachteilige Folgen fur die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage sowie die Zukunftsaussichten
haben.

Risiko und Unsicherheit tiber den Liquiditatszufluss

Es ist moglich, dass es der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG nicht oder nur langsamer als geplant
gelingt, einen ausreichenden Liquiditatszufluss zu erzielen. Es kann nicht garantiert werden, dass bendétigtes
Kapital rechtzeitig oder Gberhaupt beschafft werden kann. Es stinden dann geringere finanzielle Mittel als
vorgesehen zur Verfugung. Dies kann dazu fihren, dass die Unternehmensplanung der Gesellschaft nicht wie
vorgesehen umgesetzt werden kann. Sollte dies eintreten, kénnte sich das nachteilig auf die weitere
Geschaftsentwicklung, die Rentabilitat der Gesellschaft und den Bestand des Unternehmens auswirken.

Risiko nicht ausreichenden Liquiditatszuflusses durch die geplante Ausgabe von Genussscheinen

Die Gesellschaft plant die Kapitalisierung in 2013 durch Ausgabe von Genussscheinen zu erhéhen. Es besteht
das Risiko, dass es der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG nicht oder nur langsamer als geplant gelingt,
benotigte Finanzmittel zu generieren. Es kann daher nicht garantiert werden, dass benotigtes Kapital
rechtzeitig oder Uberhaupt beschafft werden kann. Es stinden dann geringere finanzielle Mittel als
vorgesehen zur Verfigung. Dies kann dazu fuhren, dass die Unternehmensplanung der Gesellschaft nicht wie
vorgesehen umgesetzt werden kann. Sollte dies eintreten, konnte sich das nachteilig auf die weitere
Geschaftsentwicklung, die Rentabilitat der Gesellschaft und den Bestand des Unternehmens auswirken.



Risiko erhohter Platzierungskosten

Es besteht das Risiko, dass zur Platzierung der Genussscheine Gberproportional hohe Aufwendungen fir z.B.
Werbung, Offentlichkeitsarbeit oder Ahnlichem ausgegeben werden. Es stinden der Gesellschaft dann
geringere finanzielle Mittel als vorgesehen zur Verfigung. Dies kann dazu fuhren, dass die
Unternehmensplanung der Gesellschaft nicht wie vorgesehen umgesetzt werden kann. Sollte dies eintreten,
kénnte sich das nachteilig auf die weitere Geschaftsentwicklung, die Rentabilitat der Gesellschaft und den
Bestand des Unternehmens auswirken.

Risiken hinsichtlich des kinftigen und/oder von zusatzlichem Kapitalbedarf

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft zukinftig Finanzmittel aus externen Quellen
beschaffen muss. Die Fahigkeit der Gesellschaft, diese zusétzlichen Mittel aufzubringen, ist von finanziellen,
wirtschaftlichen und anderen Faktoren abhdangig, auf die das Management grofStenteils keinerlei Einfluss hat.

Es wird keine Gewdhr dafur dbernommen, dass der Gesellschaft bei Bedarf ausreichende Mittel zu
akzeptablen Bedingungen verfiigbar sein werden. Zusétzlich benétigte Gelder kdnnten daher eventuell nicht
rechtzeitig bei Bedarf zur Verfigung stehen.

Stehen die erforderlichen Mittel nicht zu Verfigung, muss die Gesellschaft moglicherweise Ausgaben und
Investitionen reduzieren. Dies konnte wesentliche nachteilige Folgen fir ihre Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Zukunftsaussichten haben.

Entscheidungsfreiheit des Managements tber die Mittelverwendung

Grundsatzlich stehen die Finanzmittel der Gesellschaft zur freien Verfigung der Geschaftsfihrung und sollen
gemafls dem Unternehmenszweck eingesetzt werden. Die Gesellschaft behalt sich allerdings vor, die
Mittelverwendung auch fir andere, gegenwartig nicht beabsichtigte Zwecke einzusetzen, sofern dies im
besten Interesse des Unternehmens in der Absicht erfolgt, veranderten Umstanden und Gegebenheiten
wirksam zu begegnen.

Der Erfolg der Gesellschaft wird demnach wesentlich von der Umsicht und dem Urteilsvermogen des
Managements hinsichtlich der Verwendung und Aufteilung der der Gesellschaft zuflieBenden und zur
Verfigung stehenden Mittel abhangen.

Kein Anlageausschuss oder Beteiligungsbeirat

Der Geschaftsfihrer wird bei seinen Entscheidungen von Fachleuten beraten. Ein  Anlageausschuss,
Beteiligungsausschuss oder ein vergleichbares Gremium, die den Geschaftsfuhrer beraten, bestehen jedoch
nicht.

Beherrschender Einfluss der GroRgesellschafter

Der Anteil der von den Grol3gesellschaftern gehaltenen Anteile an der Gesellschaft ist ausreichend, um die zu
fassenden Beschlisse der Gesellschaft maligeblich zu beeinflussen.
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Risiko des vollstandigen oder teilweisen Verkaufs der Gesellschaftsanteile durch die GrolRgesellschafter

Die Grol3gesellschafter konnen die von ihr gehaltene Beteiligung an der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co.
KG teilweise oder vollstdndig an einen anderen Gesellschafter verkaufen mit der Folge, dass ein zum
Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes nicht bekannter Gesellschafter ggf. maligeblichen Einfluss auf die
Gesellschaft ausiben konnte.

Durch den Verkauf der Anteile an einen zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes unbekannten
Gesellschafter wird dieser in die Lage versetzt, wichtige Beschlisse wie zum Beispiel die Anderung des
Unternehmensgegenstands sowie Verschmelzungen, Spaltungen und formwechselnde Umwandlungen
herbeizufuhren.

Des Weiteren ware ein neuer Gesellschafter mit beherrschendem Einfluss in der Lage, Entscheidungen
durchzusetzen, die die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG schadigen konnten und existenzgefdhrdende
Effekte bewirken.

Abhangigkeit von Schlisselpersonen und qualifiziertem Personal

Der wirtschaftliche Erfolg des Unternehmens hangt mafigeblich von den Leistungen einzelner Fihrungskréfte
und der Mitarbeiter oder Beauftragten in Schliisselpositionen ab. Fir das weitere Wachstum der Gesellschaft
ist daher entscheidend, dass diese Personen langfristig im Unternehmen gehalten werden konnen bzw.
durch weitere erganzt oder ersetzt werden konnen. Es kann nicht gewadhrleistet werden, dass die einzelnen
Personen dem Unternehmen auch kinftig zur Verfigung stehen werden. Insbesondere der Verlust von
Mitgliedern des Managements wirde sich fur das Unternehmen nachteilig auswirken. Das Ausscheiden einer
unternehmenstragenden Person oder eines Geschaftsfuhrers konnen einen erheblichen nachteiligen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG hangt auch von der Fahigkeit ab,
qualifizierte Mitarbeiter zu finden, auszubilden und zu halten. Sollte dies nicht gelingen, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit haben.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben und zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
fuhren.

Risiken durch unterschiedliche Auffassung der Ablaufe und Zahlungsflusse

Unter den beteiligten Personen kann es zu Unstimmigkeiten Gber Investitionen, Abldufe oder
Verantwortlichkeiten kommen. Das kann zur Verzogerung eines Projekts oder gar zu seiner Einstellung
fuhren. Entstandene Mehrkosten konnen unter Umstanden nicht weitergereicht werden, was die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft beeintrachtigt.

Risiken starken Unternehmenswachstums

Es kann in der Zukunft nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund starken Wachstums die Entwicklung
und/oder  Weiterentwicklung  angemessener interner — Organisations-,  Risikouberwachungs-  und
Managementstrukturen, die eine frihzeitige Erkennung von Fehlentwicklungen und Risiken erméglichen,
sowie die Anpassung der genutzten infrastrukturellen Kapazitaten nicht mit der Geschaftsentwicklung der
Gesellschaft Schritt halten und sich hieraus abwicklungstechnische und andere Risken ergeben.



Es bestehen daher Risiken, dass sich in der fortlaufenden Praxis Licken oder Mangel des bestehenden
Organisations-,  Risikouberwachungs- und Risikomanagementsystems zeigen oder dass es der
Geschaftsfihrung nicht gelingt, insbesondere im Zusammenhang mit dem geplanten weiteren Wachstum,
angemessene Strukturen und Systeme zeitnah zu schaffen, was zur Einschrankung der Fahigkeit fuhrt,
Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und zu steuern. Es bestehen zusatzlich
Risiken, dass Risiken, Trends und Fehlentwicklungen gar nicht und/oder nicht rechtzeitig erkannt werden.

Dies kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
haben.

Abhangigkeit von der konjunkturellen Entwicklung

Die Erlose sind abhdangig auch von der konjunkturellen Entwicklung. Die Risiken aus konjunkturellen
Einflussen auf den geschaftlichen Erfolg der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG lassen sich durch eine
Diversifikation im Produktportfolio nur bedingt reduzieren. Eine starke weltweite Konjunkturabschwdachung
kann maglicherweise nicht oder nicht in vollem Umfang aufgefangen oder ausgeglichen werden. Eine
hierdurch resultierende negative Entwicklung wirde sich auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der
Gesellschaft unmittelbar nachteilig auswirken.

Fremdes Rechtssystem

Einige Vertrage, die fir die Tatigkeit der Emittentin von Bedeutung sind, werden zwingend nach dem jeweils
geltenden Recht der Staaten abgeschlossen, in denen die Projekte betrieben und/oder angeboten werden.
Die dort geltenden gesetzlichen Regelungen finden bei gerichtlichen Auseinandersetzungen beztglich dieser
Vertrdge Anwendung. Gegebenenfalls kann die Durchsetzung von Rechten vor einem Gericht nach dessen
geltendem Recht schwieriger und kostspieliger sein, als dies vor einem deutschen Gericht unter Anwendung
deutschen Rechts der Fall wadre. Die Verwirklichung dieses Risikos konnte sich negativ auf die
Einnahmesituation und die Rentabilitat der Emittentin auswirken.

Versicherungsrisiko

Beziglich der abgeschlossenen bzw. noch abzuschlielenden Versicherungen besteht das Risiko, dass im
Schadensfall die Versicherungsgesellschaften die Versicherungssumme nicht oder nicht vollstdndig oder mit
erheblicher zeitlicher Verzogerung auszahlen. Eventuell sind einzelne Risiken nicht versicherbar oder der
Versicherungsschutz ist grundsatzlich ausgeschlossen.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Die Gesellschaft steht bei ihrer Tatigkeit im Wettbewerb mit anderen, teilweise finanzkraftigen Kapitalgebern
und Gesellschaften, die zum Teil iber deutlich mehr Ressourcen und langjéhrige Erfahrung verfigen.

Im Vergleich zur Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG verfigen manche Mitbewerber Gber deutlich
groRere finanzielle und personelle Ressourcen. Dies kann zur Erhdhung der Wettbewerbsintensitat fihren, die
Geschaftstatigkeit und das zukinftige Wachstum der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG beeintrachtigen,
die Profitabilitat senken und nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.
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Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Wird die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in Landern aktiv, deren Wahrung nicht EUR-gebunden ist
oder investiert die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in nicht EUR-gebundene Wahrungen, so fihrt eine
negative Veranderung des Wechselkurses dieser Wahrung im Verhaltnis zum EUR zu Wertverlusten.
Wechselkurssicherungen kénnen dieses Risiko nur minimieren, nicht jedoch vollstandig ausschliefSen.
Wechselkursschwankungen kénnen daher nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

Risiken bei Investitionen im Ausland

Investiert die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG im Ausland, unterliegt das Investment erhéhten Risiken,
etwa aufgrund der abweichenden rechtlichen oder steuerlichen Situation. Dies kann zu erheblichen
nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fuhren.

Marktsegmentrisiko

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Marktsegmentschwerpunkte bilden. Verschlechtert sich die
wirtschaftliche Situation in einem Marktsegment, kann die Geschaftsentwicklung der Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG negativ beeinflusst werden.

Kundenbezogene Risiken

Ein sich stark verandertes Einkaufsverhalten kénnte wesentliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG haben. Bei den Kunden besteht das Risiko von
Forderungsausfallen durch nicht oder nur teilweise gezahlte Produktpreise. Es kann auch nicht
ausgeschlossen werden, dass sich das Kaufverhalten der Kunden der Gesellschaft in der Zukunft zum Nachteil
der Emittentin andert.

Risiko der Ergebnisbelastung und Kapitalminderung

Die erfolgsunabhangigen Kosten fur die Geschaftsfihrung und die sonstigen Kosten der Gesellschaft fallen
regelmafsig und unabhangig vom Erfolg der Gesellschaft an.

Auch entstehen der Gesellschaft Kosten im Rahmen der geplanten Einbeziehung der Genussscheine in den
Handel der VEH AG sowie die laufenden Kosten der Notierung.

Risiken durch die Abhangigkeit von Software und Hardware

Risiken bestehen dadurch, dass die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG auf einwandfreie Funktionalitat
der selbst verwendeten Software und Hardware, sowie auf einwandfreie Funktionalitat der von den Projekt-,
Beteiligungsunternehmen und Geschéftspartnern verwendeten Software und Hardware angewiesen ist und
abhangig von diesen ist. Soft- und Hardwarefehler, Fehlfunktionen und/oder Systemausfdlle konnen
nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft haben.



Risiken aus Prozess-, Anwalts- und Gerichtskosten

Um sich gegen Rechtsverletzungen zur Wehr zu setzen, ist die Einschaltung von Anwalten erforderlich.
Eventuell mussen Anspriiche gerichtlich durchgesetzt werden. Gerichtsverfahren kénnen sich dabei uber
einen langen Zeitraum und mehrere Jahre hinziehen. Bei Ausbleiben eines gerichtlichen Erfolgs verbleiben
die Kosten bei der Gesellschaft. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Risiken aus Schadensersatzforderungen

Es besteht das Risiko, dass zukinftig an die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG Haftungsanspriche und
Schadensersatzforderungen herangetragen werden, welche durch keine Versicherung abgedeckt sind,
wodurch die Gesellschaft negativ beriihrt werden kann, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben kann und bis hin zur Insolvenz der Gesellschaft
und zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers fuhren kann.

Risiken aus Anderungen der Zinsen

Verdnderungen im Zinsniveau konnen zu hoheren Finanzierungskosten bei der Gesellschaft fihren, soweit sie
Fremdkapital einsetzt. Konnen die erhohten Zinsaufwendungen nicht weitergegeben werden, kénnen sich
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Risiken aus Anderung der Rechtsprechung

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Verwaltungspraxis oder Rechtsprechung
andern und so Nachteile fur die Gesellschaft entstehen kénnen. In der Zukunft ist davon auszugehen, dass
sich dieser rechtliche Rahmen, wie auch schon in der Vergangenheit, immer wieder einmal andert. Derzeit ist
nicht absehbar, ob und in welchem Umfang das Geschéft der Gesellschaft hierdurch beeinflusst werden wird.

All dies kann fur die Gesellschaft von erheblich negativer Auswirkung fir ihre Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage sein.

Risiken aus Prospekthaftung

Herausgeber dieses Prospektes ist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG. Daher kann bei einer
Inanspruchnahme aus Prospekthaftung das Vermoégen und die Ertragslage der Gesellschaft so stark
beeintrachtigt ~ werden, dass die Vermogenswerte der Gesellschaft —zur  Befriedigung  von
Schadensersatzansprichen aus der Prospekthaftung nicht ausreichen und die Gesellschaft insolvent wird. In
diesem Fall wirden die Genussscheine der Gesellschaft wertlos werden und die Investoren ihr eingesetztes
Kapital verlieren.

Risiken durch Naturkatastrophen, Kriege, Terroranschldge, den Ausbruch ansteckender Krankheiten und
Seuchen, politische Auseinandersetzungen u. 8.

Naturkatastrophen, Kriege, Terroranschldge, der Ausbruch ansteckender Krankheiten und Seuchen, politische
Auseinandersetzungen u. 4. konnen sowohl an den globalen, als auch an den regionalen Mdrkten
unvorhergesehene Turbulenzen auslosen. Davon ware auch die Gesellschaft betroffen.

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 27




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 28

2.2 Wertpapierspezifische Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Notiz im Wertpapierhandel der VALORA EFFEKTEN HANDEL AG, Ettlingen
(VEH AG) / Risiken hinsichtlich der VerauRerbarkeit der Genussscheine / Risiko eines eingeschrénkten
Marktes fur die Genussscheine / Liquiditatsrisiko / Risiko der Volatilitét des Genussscheinpreises

Die Genussscheine der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG sind grundsatzlich frei ubertragbar. Die
Genussscheine sollen im Wertpapierhandel der VEH AG, Ettlingen, gelistet werden. Es wird besonders darauf
hingewiesen, dass der Wertpapierhandel der VEH AG ein limitierter Markt ist, der gewissen Einschrankungen
unterliegt. Es kann daher keine Gewdhr dafir gegeben werden, dass sich ein fester Genussscheinhandel
etabliert oder aufrecht erhalten werden kann oder dass die Genussscheinkdufer spater in der Lage sein
werden, ihre Genussscheine zu verkaufen oder anderweitig, wenn Gberhaupt, ihr Investment ohne
erheblichen Verlust verkaufen konnen.

Im ungunstigsten Fall muss der Erwerber damit rechnen, fir seine Genussscheine keinen Kdufer zu finden.
Interessierte Investoren sollten daher darauf vorbereitet sein, diese Wertpapiere fir eine Idngere Frist zu
halten. Sind die Genussscheine nicht Gber den Wertpapierhandel der VEH AG verdulSerbar oder findet sich
auch aullerhalb des Wertpapierhandels der VEH AG kein Erwerber fur die Genussscheine, so ist der
Genussscheininhaber bis zur Kindigungsfrist der Genussscheine an die Gesellschaft gebunden.

Des Weiteren kann es zu unvorhersehbaren Schwankungen des Genussscheinpreises im Handel der VEH AG
kommen, denn generell haben Wertpapiermdrkte in der Vergangenheit deutliche Kurs- und
Umsatzschwankungen erfahren. Solche Schwankungen kénnen sich auch in Zukunft, ungeachtet der Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens, auf den Marktpreis der Genussscheine auswirken.

Grundsatzlich unterliegt der Preis der Genussscheine im Handel der VEH AG vielfaltigen Markteinflissen, wie
der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung der Mitbewerber sowie Anderungen der
Steuerpolitik, des Steuerrechts und der Unternehmensforderprogramme. Solche Einflisse konnen den
Marktpreis der Genussscheine unabhdngig von der Ertrags- oder Finanzlage der Gesellschaft erheblich
beeinflussen. Es besteht daher die Méglichkeit, dass selbst bei positivem Geschaftsverlauf der Gesellschaft
der Genussscheininhaber seine Beteiligung nicht oder nur mit Verlusten verdufsern kann und so trotz guter
Entwicklung des Geschéftes Kursabschlage hingenommen werden mussen.

Risiko fallender Kurse, Risiko schwankender Kurse

Es besteht fur die Genussscheininhaber das Risiko fallender und schwankender Kurse im Wertpapierhandel
der VEH AG und das Risiko, dass nicht jederzeit eine ausreichende Nachfrage nach Genussscheinen der
Gesellschaft sichergestellt werden konnen. So kann der Preis der Genussscheine der Gesellschaft erheblich
schwanken, und zwar z.B. infolge schwankender tatsdchlicher oder prognostizierter Ergebnisse, geanderter
Gewinnprognosen oder der Nichterfillung der  Gewinnerwartungen, verdnderter allgemeiner
Wirtschaftsbedingungen oder anderer Faktoren.

Die Entwicklung der Wertpapierkurse in den letzten Jahren hat gezeigt, dass auch bei Unternehmen mit
langjahriger Geschaftstradition und guten Erfolgen negative Kursentwicklungen keinesfalls auszuschliefSen
sind. Die Anleger und Analysten unterscheiden mitunter nicht hinreichend zwischen einzelnen Unternehmen.

Negative Unternehmensmeldungen Gber einzelne Marktteilnehmer koénnen das gesamte Kursniveau und
damit auch die Kurssituation anderer Unternehmen erheblich negativ beeinflussen. Unternehmen, die im
vergangenen Jahr Wertpapiere emittierten, notieren derzeit zum Teil unter ihrem Ausgabekurs. Derartige
Entwicklungen lassen sich auch in Zukunft nicht ausschlieBen und konnen erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Kursentwicklung haben.



Keine Gewahr fur Zinszahlungen

Eine zukunftige Ausschuttung ist nur maglich, wenn die entsprechenden Finanzmittel erlost werden kénnen
und zur Verfigung stehen.

Risiko des kreditfinanzierten Erwerbs von Genussscheinen

Durch einen kreditfinanzierten Erwerb der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG-Genussscheine erhohen
sich die Risiken fur den Investor sprunghaft. Im schlimmsten Fall besteht das Risiko des Totalverlustes der
erworbenen Genussscheine, wahrend gleichzeitig ein Kredit weiter bedient werden muss. Es ist daher
grundsatzlich von einem kreditfinanzierten Erwerb der Genussscheine der Gesellschaft abzuraten.

Steuerliche Risiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Verwaltungspraxis oder Rechtsprechung
andern und so steuerliche Vorteile fir die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG entfallen bzw. Nachteile
entstehen. Diese Anderungen kénnen auch ruckwirkend eintreten. Dies kann fir die Gesellschaft von
erheblicher Auswirkung fur ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sein.

Potenziellen Kdufern der Genussscheine wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des Haltens
sowie der VerduBerung von Genussscheinen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der
Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Aktiondrs angemessen zu
bertcksichtigen.

3. FAZIT

Das Angebot richtet sich an erfahrene Anleger, die Chancen und Risiken in rechtlicher, steuerlicher und
wirtschaftlicher Hinsicht selbst beurteilen konnen, oder die sich eines professionellen fachkundigen Rates
bedienen - was hier auch ausdricklich empfohlen wird.

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG hat sich bemiht, alle fur die Anlageentscheidung relevanten
Informationen transparent und vollsténdig darzustellen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
weitere Risiken gibt, die der Gesellschaft nicht bekannt sind oder die sie gegenwadrtig nicht fir wesentlich
halt, deren Eintritt sich gegebenenfalls trotzdem wesentlich nachteilig auf die Geschdfts-, Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken konnten. Anleger sollten bei der Entscheidung iber einen
Kauf von Genussscheinen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG alle hier erwdhnten wesentlichen
Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfaltig
beriicksichtigen.

Realisieren sich eines oder mehrere dieser o. g. Risiken, kann dies ganz erhebliche negative Auswirkungen
auf die vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben und im schlimmsten Fall zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers fihren.
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| Kapitel lll. REGISTRIERUNGSFORMULAR

1. VERANTWORTLICHKEIT FUR DEN INHALT DES PROSPEKTES

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, An der Jungfernmthle 1, 97318 Kitzingen, vertreten durch die
Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH, Kitzingen, und deren alleinzeichnungsberechtigten
geschaftsfuhrenden Gesellschafter, Herrn Josef Ramthun, Gbernimmt gemafs Wertpapierprospektgesetz WpPG
die Verantwortung fur den Inhalt des Prospektes und erklart hiermit, dass ihres Wissens die im Prospekt
gemachten Angaben richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes
wahrscheinlich verandern konnen.

Darber hinaus erkldrt sie, dass sie bei der Erstellung des Prospektes die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern
kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

Jahresabschlussprifer der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG fur die Geschaftsjahre 2010, 2011 und
2012 war die

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Oeqgstr. 2 / Jacobi-Hof

97070 Wurzburg

Die PKF GmbH & Co. KG ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Berlin.



3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN
Nachfolgend finden Sie Schlisselzahlen, die einen Uberblick Gber die Finanzlage der Emittentin geben.

Die nachfolgenden ausgewdhlten historischen Unternehmensdaten fur die Geschaftsjahre 2010, 2011 und
2012 wurden jeweils aus dem von der Gesellschaft aufgestellten, gepruften und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss des Geschaftsjahres 2010, 2011 und 2012
sowie dem Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG entnommen.

2012 2011 2010
TEUR % TEUR % TEUR %
(gepruft)  (ungeprift) (gepruft)  (ungepriift)  (geprift)  (ungepruft)

Gesamtleistung *? 117.575 100,0 127.338 100,0 104.285 100,0
Materialaufwand 68.756 58,5 78.429 61,6 58.622 56,2
Rohertrag 48.819 41,5 48909 38,4 45.663 43,8
Personalaufwand 25.489 21,7 24.623 19,3 21.954 21,1
Mitarbeiterzahl ' 559 526 464
Jahresiberschuss 2.549 2,2 3.688 2,9 4.266 41
Betriebsergebnis ' 3.679 3,1 5.092 4,0 5.800 5,6
Finanzergebnis '* -495 -0,4 -506 -0,4 -387 -0,4
Cash-flow i.e.S. 4.466 5.080 5.498
Bilanzsumme 21.050 23.098 22.288
Eigenkapital 7.743 6.631 8.829

1) Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, ungepruft

2) Umsatzerlose
- Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
+ Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
+andere aktivierte Eigenleistungen
= Gesamtleistung

3) Gesamtleistung
- Materialaufwand
= Rohertrag

4) Gesamtleistung
+ sonstige betriebliche Ertrage
- Materialaufwand
- Personalaufwand
- Abschreibungen
- sonstige betriebliche Aufwendungen
- sonstige Steuern
= Betriebsergebnis

5) sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- Zinsen und dhnliche Aufwendungen
= Finanzergebnis
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4. RISIKOFAKTOREN

Die Offenlequng von Risikofaktoren erfolgt unter Kapitel Il "RISIKOBELEHRUNG" in diesem Prospekt.

5. INFORMATIONEN UBER DIE FRANKEN GUSS KITZINGEN GMBH & CO. KG
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Gesellschaft
5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Gesellschaft
Der juristische und kommerzielle Name lautet: Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG.
5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer
Die Gesellschaft ist im Handelsregister in Wirzburg unter der Handelsregisternummer HRA 6275 eingetragen.
5.1.3. Datum der Griindung der Gesellschaft und Existenzdauer
Die Gesellschaft wurde am 25.06.09 als FGK Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG gegrindet.
Die Gesellschaft besteht auf unbestimmte Zeit.
Das Geschaftsjahr schlieSt jeweils am 31. Tag des Monats Dezember des jeweiligen Kalenderjahres.
5.1.4. Sitz und Rechtsform; gultige Rechtsprechung
Rechtsform: GmbH & Co. KG
Sitz der Gesellschaft:
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
An der Jungfernmuhle 1
97318 Kitzingen
Tel.: 09321/ 932-0
Fax: 09321 / 932-225
E-Mail: info@frankenguss.de
Internet: www.frankenguss.de
Die Verwaltung der Gesellschaft befindet sich ebenfalls dort.
Das fur die Verhaltnisse der Gesellschaft malSgebliche Recht ist das deutsche Gesellschaftsrecht.

5.1.5 Wichtige Ereignisse wahrend der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft

Wichtige Ereignisse wdhrend der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft gab es keine.
Der Geschdftsverlauf zeigte die Gblichen Schwankungen.



5.2 Investitionen
5.2.1 Beschreibung der wichtigsten getatigten Investitionen seit 2010

Im Geschaftsjahr 2010 wurden folgende Investitionen getatigt:

Investitionen 2010

Software Erstarrungssimulation 257.088
Austausch Gattierungskran 207.097
Stopfensteuerung fir Formanlage 131.346
Gemischsilo fur Kohlenstaubgemisch 91.697
Hardware 69.149
Drehmaschine 68.792
Modelle / Werkzeuge 58.468
Ersatzroboter ABB 47.000
Klimaanlagen Verwaltung 46.575
Behindertenarbeitsplatz 36.259
Be- und Entluftung Kompressorraum 35.514
Neubau Besucherparkplatz 33.875
FARO Messarm 30.634
Impfeinrichtung 29.400
Zentrale fur Dampfstrahler Druckguss 29.301
Vertikale Giefsmaschine 28.042
Schlichtebecken fur Kernmacherei 28.000
Open Windows Server Lizenzen 22.106
Buromobel fiir Besprechungszimmer 21.928
Neuanfertigung Speiserkernkasten 19.500
SAP Lizenzen 19.350
Durchlaufmischer 16.075
Ringmagazin fur Ringeinleger Druckqusszelle 15.249
Software 15.225
Feuchtemess- und Regelsystem Formanlagen 12.750
Harteprufgerat 10.330
Sonstiges 257.161
Gesamt: 1.637.900

Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Euro
Euro
Euro
Furo
Euro
Furo
Euro
Furo
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Furo
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro

Euro
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Im Geschaftsjahr 2011 wurden folgende Investitionen getatigt:

Investitionen 2011

Gattierungskran Meissner 338.856 EUro
Drehzentrum EMAG VL5i 284.603 Euro
Automatisierung Druckqusszelle 241.435 Euro
Batterieladestation fur Stapler 230.855 Euro
Generaliberholung Rontgenanlage MU 59 183.463 Euro
Umbau Kupolunterofen 135.467 Euro
Steuerung Mess- und Regelanlage 129.300 Euro
Hardware 126.567 Euro
Ertichtigung Kupolofenentstaubung 111.014 Euro
Zu- und Abfahrt LKW-Waage 108.546 Euro
Umbau Biroraume 100.791 Euro
Ubernahme Druckgusszelle aus Leasing 71.808 Euro
Eirich-Mischer 71.516 Euro
Tauchkuhlbecken Druckgusszelle 57.426 Euro
Software 45.081 Euro
Spektrometer 40.478 Euro
Feuchtemess- und Regelsystem Formanlagen 38.462 Euro
Software Zeiterfassung 37.483 Euro
GieRspiegelregelung fiir Formanlage 32.000 Euro
Schwerlasttransportanhanger 30.200 Euro
Klimaanlagen 24.738 Euro
VW Transporter 24.290 Euro
Automatische Ringeinleger an Druckgussmaschinen 23.472 Euro
Neugestaltung Buro 22.753 Euro
Giessstrahlmessystem 20.050 Euro
Einlegegreifer IPR fUr Ringe DGM 16 19.299 Euro
Tellermischer fir FF-GielSmassen Ergebnis 12.750 Euro
Automatenstation Kantine 10.477 Euro
sonstiges 512.531 Euro
Gesamt: 3.085.712 Euro

Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG



Im Geschaftsjahr 2012 wurden folgende Investitionen getatigt:

Investitionen 2012

Ubernahme Druckgusszellen aus Leasing 1.260.090 Euro
Kupolunterofen 473.531 Euro
Manufacturing Execution System 434.462 Euro
Manipulator 280.593 Euro
Wuchtmaschine Leitradfertigung 268.627 Euro
Ertichtigung Kupolofenentstaubung 216.818 Euro
Peripherie neue Formanlage 184.383 Euro
Generaliberholung Beltftung Formanlagen 121.292 Euro
Software 102.614 Euro
Generaliberholung Réntgenanlage MU 59 92.098 Euro
Steuerung Mess- und Regelanlage 79.915 Euro
Automatische Ringeinleger an Druckgussmaschinen 68.598 Euro
Hardware 67.772 Euro
Staubsaugeranlage mit Rohrleitungssystem 51.206 Euro
Austausch Steuerung Mischer 49.281 Euro
Control Messwagen + Zubehor 48.980 Euro
Feuchtemess- und Regelsystem Formanlagen 25.700 Euro
Peripherie neue Frasmaschinen 25.431 Euro
Absaugung an der Giefseinrichtung 21.315 Euro
Kreislauf-Transportwagen 21.250 Euro
Behindertenarbeitsplatz 20.707 Euro
sonstiges 379.088 Euro
Gesamt: 4.293.751 Euro

Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Alle getatigten Investitionen in den Geschaftsjahren 2010, 2011 und 2012 betreffen das Werk in Kitzingen.
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5.2.2 Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen in 2013

Aktuell laufende wichtige Investitionen:

Investitionen 2013 - laufend

Plan Ist
neue Formanlage 1.500.000 Euro  419.758 Euro
Manipulator 35.000 Euro 31.359 Euro  In 2012 begonnen
Drehzentrum EMAG 65.000 Euro 63.820 Euro  In 2012 begonnen
Generaliberholung Beltftung Formanlage 15.000 Euro 13.019 Euro  In 2012 begonnen
Sonstige 1.222.000 Euro 196.174 Euro
Gesamt: 2.837.000 Euro  724.130 Euro

Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co.KG

Alle laufenden Investitionen betreffen das Werk in Kitzingen.



5.2.3 Angaben zu den wichtigsten kunftigen Investitionen

Aktuell hat die Emittentin weitere wichtige kinftige Investitionen nicht fest beschlossen. Die nachfolgend
dargestellten Investitionen sind geplant und sollen in Abhangigkeit des Liquiditatszuflusses im Rahmen der
hier prospektierten Genussscheinemission endgiltig beschlossen und genehmigt werden.

Die_geplanten Investitionen in neue und erweiterte Kapazitdten sollen die Wettbewerbsfahigkeit steigern.
Hierzu bestehen folgende Planungen:

Geplante Investitionen 2013

Kupolofenentstaubung, Wasseraufbereitung inkl. Kihlturm 1.500.000 Euro bereits genehmigt

Kranbahnstitzen und Kranbahntrager 500.000 Euro bereits genehmigt
neue Schussventile Formanlage 250.000 Euro bereits genehmigt
2 Gleitschleifanlagen (Projekt Leitradfertigung) 480.000 Euro
2 Bearbeitungszentren (Projekt Leitradfertigung) 400.000 Euro
2 Wuchtmaschinen (Projekt Leitradfertigung) 300.000 Euro
Hallenumbau der jetzigen Fertigung (Projekt Leitradfertigung) ~ 400.000 Euro
Rohteillageranbau (Projekt Leitradfertigung) 200.000 Euro
Kontroll- und Verpackungsstelle (Projekt Leitradfertigung) 100.000 Euro
Peripherie Stanzautomatik (Projekt Leitradfertigung) 250.000 Euro
Uberholung Rontgenanlage MU 69 400.000 Euro bereits genehmigt
Gesamt: 4.780.000 Euro

Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
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Geschaftsbereich Eisenguss

Geplant ist eine neue Gielserei-Formanlage im Bereich Eisenguss, um mit einer wirtschaftlichen Fertigung fur
GroRstickzahlen die Kunden beliefern zu kénnen. Als Hauptproduktgruppe sollen VW-Schwungrader fur das
Doppelkupplungsgetriebe, Kurbelwellenlagerdeckel fur Daimler sowie verschiedene Zylinderdeckel und
Anpressplatten fur den Kupplungsbereich gefertigt werden.

Alleine fur die neue Disamatic-Formanlage mit GielSeinrichtung und Infrastrukturanpassung ist ein Budget von
4,0 Mio. EUR vorgesehen. Davon sind 1,5 Mio. EUR als direkte Investition und 2,5 Mio. EUR Uber Leasing
geplant.

Gielserei-Formanlage , Disamatic”
(Quelle: DISA Industrieanlagen GmbH, Leipzig)

Geschaftsbereich Aluminiumguss

Durch Neuinvestition in die mechanische Bearbeitung bei den Aluminium-Leitradern sollen der
Produktionsdurchfluss verbessert und zusatzliche Kapazitaten geschaffen werden.

Durch die Ausweitung der Kapazitdaten und einhergehenden Optimierungen des Prozessflows mochte
Franken Guss als strategischer Partner bei seinem Hauptkunden ZF Friedrichshafen AG den Markt
wettbewerbsfahig versorgen.



Weitergehende InvestitionsmalSnahmen im Rahmen von Akquisitionen und Finanzbeteiligungen

Um die Abhangigkeit vom Automobilmarkt zu reduzieren, ist als erster Schritt geplant, ein Akquisitionskapital
fir eine Ubernahme bzw. Kapital fur Finanzanlagen zur Verfiigung zu haben. Damit soll mit einem weiteren
Standortaufbau ein anorganisches Wachstum in Europa vollzogen werden. Mit dem Kapital soll der Einstieg in
andere lukrative Markte, wie Bahntechnik, Maschinen- und Anlagenbau, Schiffstechnik und Fordertechnik

gelingen.

Weitere Mafsnahmen sind der Ankauf angrenzender Grundsticke zur Nutzung fir eine Kapazitdtserweiterung
oder ErschlieBung weiterer Geschaftsfelder. Dartber hinaus soll das Working Capital fir kurzfristige

Maldnahmen verbessert werden.

Investitions- und Finanzierungsplan

A. Investitionsplan in EUR in % der Gesamt- in % des
Investition incl. Kapitals ohne
Agio Agio
Geschaftsbereich Eisenguss
Hallenerweiterung und Peripherie
fur eine neue Formanlage DISA 1.500.000 12,38 12,50
Geschaftsbereich Aluminiumguss
Anpassung Stanzperipherie 250.000 2,06 2,08
Infrastrukturanpassung (Hallenumbau) 700.000 5,78 5,83
Erweiterung des Maschinenparks® 2.350.000 19,39 19,58
Akquisitionskapital und Finanzanlagen 7.000.000 57,75 58,33
Nebenkosten
Konzeption/Emission 100.000 0,83 0,84
Rechts- und Steuerberatung 20.000 0,16 0,17
200.000 1,65 1,67
Gesamtinvestitionen 12.120.000 100,00 101,00
“ Bearbeitungszentren, Wuchtmaschinen, Gleitschleifanlagen
B. Finanzierungsplan in EUR in % der Gesamt- in % des
Finanzierung Kapitals ohne
inkl. Agio Agio
Genusskapital 12.000.000 99,01 100,00
Agio 120.000 0,99 1,00
Gesamtfinanzierung 12.120.000 100,00 101,00
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1 Haupttatigkeitsbereiche
6.1.1 Beschreibung der Wesensart der Geschafte und Haupttatigkeiten

Die Geschaftstatigkeit der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG mit Sitz in Kitzingen umfasst den Betrieb
einer Eisen- und Aluminium-Giefserei fur Einzel- und Serienkomponenten in den Bereichen Antriebsstrang
und Fahrwerk for die Automobil- und Nutzfahrzeugindustrie sowie Komponenten fur die Luftfahrtindustrie,
die Hausgeratetechnik und den Maschinenbau.

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG hatte mit Wirkung zum 1. Juli 2009 den operativen
Geschaftsbetrieb der Metal Technologies Kitzingen GmbH erworben. Ubertragen wurden dabei im
Wesentlichen samtliche immateriellen Vermogensgegenstande, der Grundbesitz, die technischen Anlagen
und Maschinen, die anderen Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie Vorrdte.

Die Gesellschaft zahlt zu den groSten Gielsereien Deutschlands. Sie beliefert von Kitzingen aus vor allem
Automobilzulieferer und deutsche Premium-Automobilhersteller.

Im Jahre 2011 wurde mit 580 Mitarbeitern ein Umsatz von 128 Millionen Euro erzielt. Hauptkunden sind die
ZF Friedrichshafen AG, ZF Schwabisch Gmind GmbH, Volkswagen AG, Audi AG, Daimler AG, Porsche AG,
Linamar Powertrain GmbH, Schaffler Austria GmbH, Schéffler Technologie AG & Co. KG, LUK GmbH & Co. KG,
Continental Teves AG & Co. OHG, Siemens AG, Gaggenau Industrie S.A.S., Neff GmbH, Recaro Aircraft Seating
GmbH & Co. KG und Schmitz Cargobull AG.



Das Produktportfolio erstreckt sich im Eisenguss-Bereich wber Anpressplatten fir den Kupplungssektor,
Schwungrader fur die Dieseltechnologie, Differentialkorbe fur den Antrieb und Trager fur Trailerachsen.

Anpresspatten Schwungrader Differenzialkorb

Trdger Trailerachsen im Nutziahrzeug-Bereich

Im Aluminium-Bereich sind die Hauptprodukte Leitrader fir den Wandler im Automatikgetriebe, Ofenturen fur
Backofen im Haushalt und Sitzfule fur Flugzeugsitze.

Leitrdder fur Wandler Ofentdren fir Backofen SitzfilSe fir Flugzeugsitze

(Alle Abbildungen dieser Seite Quelle: Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG)
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6.2 Wettbewerbsstarken
Die GieRerei hat zwei Geschaftsbereiche: Eisenguss und Aluminiumdruckguss

EisengielRerei: Der Fokus liegt hier auf der Herstellung von Teilen fur den Antriebsstrang im Automotive-Markt
mit dem Werkstoff ,Gusseisen mit Vermiculargraphit” zur Erzielung hoher Festigkeiten. Hier ist die Firma
Franken Guss nach eigener Einschatzung einer der MarktfGhrer fur derartige Teile.

AluminiumgielSerei: Fine der Stérken der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG ist das EingielSen von Stahl-
und Schmiedeteilen fur den Antriebsbereich, sowie im Fahrwerksbereich die Herstellung von Teilen im
laminaren Druckgussverfahren.

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG gehért zu den grélSten GielRereien in Deutschland, welche sowohl
Eisenguss als auch Aluminiumdruckquss an einem Standort herstellen. Als Hauptlieferant an die ZF
Friedrichshafen AG profitiert die Gesellschaft nach eigener Einschatzung vom steigenden Anteil der
Automatikgetriebe in Europa und den globalen Markten China und NAFTA ( = englisch fir North American
Free Trade Agreement, deutsch: Nordamerikanisches Freihandelsabkommen; betrifft die Lander Kanada,
Mexiko und Vereinigte Staaten. Siehe auch:
http://de.wikipedia.org/wiki/Nordamerikanisches_Freihandelsabkommen ).

Das 8-HP-Automatikgetriebe der ZF Friedrichshafen AG bietet aus Sicht der Emittentin Kundenvorteile durch
besseren Fahrkomfort, weniger Spritverbrauch und Reduzierung der C02-Werte, welche gesetzlich
vorgeschrieben sind. Die Automatik-Getriebe finden ihren Einsatz u.a. in den Premium- und Kompaktklassen
von Audi und BMW.

8 HP-Leiftrad Wandler ZF Friedrichshafen AG
(Quelle: Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG) (Quelle: ZF Friedrichshafen AG, Friedrichshafen)

6.3 Etwaige wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Etwaige wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen, die Uber den Rahmen der (blichen
Geschaftstatigkeit hinausgehen, bestehen nicht.



6.4 Wichtigste Markte

Die Umsatze wurden fast ausschlielSlich im Segment "Automobil" erwirtschaftet und verteilen sich auf die
folgenden Regionen:

2012 2012 2012

TEUR % TEUR % TEUR %
Inland 106.297 90,4 112.188 88,0 88.230 84,4
Europdische Union 9.280 7,9 11.152 8,8 10.823 10,4
Drittland 1.946 1,7 4.077 3,2 5.470 5,2
Gesamt 117.523 100,0 127.417 100,0 104.523 100,0

6.5 Beeinflussungen der unter Punkt 6.1. bis 6.4 genannten Informationen durch auergewdhnliche Faktoren

Die unter Punkt 6.1 bis 6.4 genannten Informationen wurden bisher nicht durch aulBergewdhnliche Faktoren
beeinflusst.

6.6 Etwaige Abhdangigkeiten in Bezug auf Patente und Lizenzen

Diese bestehen nicht.

6.7 Angaben zur Wettbewerbsposition

Nach Einschdtzung der Emittentin gestaltet sich die Wettbewerbsposition wie folgt:

Im Segment ,Eisenqguss” existieren wenige namhafte Mitbewerber. Der Markt ist gleichmaRig verteilt, die
Wettbewerbssituation ist stabil. Die Gesellschaft besitzt ein Alleinstellungsmerkmal im Bereich des sog.
,Vermikulargusses”, welches im Bereich der Antriebstechnik eine starke und zukunftstrachtige

Wettbewerbsposition ermaglicht.

Das Segment ,Aluminiumquss” ist deutlich wettbewerbsintensiver und unterliegt einem konstanten
Preisdruck.

Die Emittentin gehort nach eigener Einschatzung zu den Top Ten der groften konzernunabhangigen
Gielsereien in Deutschland und besetzt eine stabile Position im Wettbewerb.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Franken Guss Kitzingen Josef Ramthun Industrie und Kunst KG
Verwaltungs GmbH Kommanditist Stiller Gesellschafter
Komplementarin

0,0% 95,5% 4,5%
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8. SACHANLAGEN

8.1 Angaben uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, -einschlieBlich geleaster

Vermdgensgegenstande und etwaiger gréRerer dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Die wesentlichen bestehenden Sachanlagen im Geschéftsjahr 2012 verteilen sich wie folgt:

Anlagenbestand > 100 T€ in 2012 EURO

Vertikale GieSmaschine 489.882
Kupolunterofen 487.200
Gattierungskran 429.006
Kupolofenentstaubung 295.048
Neuer Manipulator 280.593
Gebaudeerweiterung Bau 309 276.107
Wuchtmaschine Leitrader 262.773
Generaliiberholung Réntgenanlage 241.116
Software IDAP 231.168
Restwert DGM Opticast 2000 213.967
Drehzentrum EMAG VL5i 213.438
Steuerung Mess- und Regelanlage 202.241
Batterieladestation fUr Stapler 129.853
Generaliiberholung Beltiftung Formanlagen 121.292
Sandformanlage 119.963
Restwert Putzzelle 115.093
Roboter - Entgratzelle 112.852
Gielsspiegelregelung fur FA V 108.887
Restliche Anlagen <100 T € 4.339.996
Gesamt: 8.670.470

Quelle: Rechnungswesen Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Die gesamten Maschinen, Gerdte und Einrichtungen mit einem Anschaffungswert von dber EUR 410,00

dienen als Sicherheit fur die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Sicherungsubereignung.

Die wesentlichen geleasten Vermogensgegenstande im Geschaftsjahr 2012 sind:

Leasing EURO

KFZ 443.532
Flurforderfahrzeuge u. sonst. Fuhrpark 1.586.382
Produktionsanlagen 6.684.141
IT-Anlagen 109.974
Gesamt: 8.824.029

Quelle: Rechnungswesen Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

im

Rahmen

der



8.2 Beschreibung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten des Emittenten
u.U. beeinflussen kénnen

Den Risiken aus Umweltauflagen wird durch umweltschonende Produktionsmittel begegnet. Alle Auflagen
und vorgeschriebenen Emissionsmessungen sowie Parameter im Gewdsserschutz wurden eingehalten.
Besondere Vorkommnisse traten nicht ein. Im Jahr 2011 wurde eine moderne Entstaubungsanlage installiert.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1 Finanzlage

Anleger sollten die nachfolgende Darstellung der Finanzlage in Verbindung mit den im Finanzteil dieses
Prospektes abgedruckten sowie den sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Finanzangaben lesen.

Die nachfolgenden ausgewadhlten historischen Unternehmensdaten fir die Geschéftsjshre 2010, 2011 und
2012 wurden jeweils aus dem von der Gesellschaft aufgestellten, gepriften und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss der Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012
entnommen.

2012 2011 2010
TEUR TEUR TEUR
(geprift) (gepruft) (geprift)

Aktiva
Anlagevermogen 8.670 6.501 4.610
Umlaufvermogen 12.137 16.236 17.622
Rechnungsabgrenzungsposten 203 308 0
aktive latente Steuern 40 52 56
Bilanzsumme 21.050 23.098 22.288
Passiva
Eigenkapital 7.743 6.631 8.829
Ruckstellungen 2.771 3.617 3.979
Verbindlichkeiten 10.537 12.850 9.479
Bilanzsumme 21.050 23.098 22.288

1) Aus rechentechnischen Griinden konnen in Tabellen und bei Verweisen Rundungsdifferenzen zu den sich
mathematisch exakt ergebenden Werten (Geldeinheiten) auftreten.

Die Vermogenslage auf der Aktivaseite ist einerseits durch den starken Anstieg im Anlagevermogen aufgrund
von Investitionen v.a. in technische Anlagen und Maschinen gekennzeichnet, andererseits durch einen
starken Abbau im Umlaufvermogen. Wahrend hier die Vorrdte anndhernd auf gleichem Niveau geblieben
sind resultiert ein GrofSteil des Abbaus aus der Reduzierung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
Dieser Abbau ist ursachlich in der Veranderung der Zahlungsziele bei einigen bedeutsamen Kunden und im
starken Umsatzriickgang im vierten Quartal 2012 begriindet.
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In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Positionen enthalten, bei denen der Zahlungsvorgang vor
dem Leistungsvorgang liegt (Leasingsonderzahlungen, Jahresgebthren, usw.). Die aktiven latenten Steuern
betreffen zukunftige Steuerentlastungen aus handelsrechtlich gebildeten Ruckstellungen fir drohende
Verluste sowie fur Umweltschutzmalinahmen, die in der Steuerbilanz nicht passiviert werden.

Die Veranderungen beim Eigenkapital auf der Passivseite resultieren zum Einen aus der Gutschrift der
Jahresuberschiisse auf die Kapitalkonten der Kommanditisten und zum Anderen aus Entnahmen vom
Kapitalkonto durch die Kommanditisten. Diese Entnahmen betreffen im Wesentlichen die Steuerzahlungen
der Kommanditisten fir die Geschaftsjahre 2009 bis 2012. Der Rickgang der Ruckstellungen betrifft
hauptsdchlich  gesunkene  Ruckstellungen im  Einkaufs-, Vertriebs- und Personalbereich. Bei den
Verbindlichkeiten zeigt sich im Jahresvergleich 2011 und 2010 ein Anstieg. Dieser ist begrindet in den
gestiegenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und einem Anstieq bei den langfristigen
Bankdarlehen. Durch den Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und die Tilgung
von Bankdarlehen konnten auch die Verbindlichkeiten 2012 im Vergleich zu 2011 reduziert werden.



Unter Einbeziehung des ubrigen Umlaufvermégens stellt sich die Liquiditatsveranderungsrechnung wie folgt

dar:
2012 2011 2010
TEUR TEUR TEUR
(geprift) (geprift) (geprift)

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.148 5.489 6.304
Kurzfristige Forderungen u.sonstige
Vermogensgegenstande (inkl.RAP) ™ 4762 5.649 5.920
Kurzfristige Verbindlichkeiten/
Ruckstellungen ' 10.498 12.749 10.911
Uber-/Unterdeckung " -3.588 -1.611 1313
Vorrate 5.429 5.407 5.398
Uberdeckung ' 1.841 3.796 6.711

1) Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, ungepruft

2) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
+ sonstige Vermagensgegenstande
+ Rechnungsabgrenzungsposten
= Kurzfristige Forderungen u.sonstige Vermogensgegenstande (inkl.RAP)

3) Ruckstellungen
+ Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
+ erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
+ Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
+ Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern
+ sonstige Verbindlichkeiten
= Kurzfristige Verbindlichkeiten/Ruckstellungen

4) Finanzmittelfonds am Ende der Periode
+ Kurzfristige Forderungen u.sonstige Vermogensgegenstande (inkl.RAP)
- Kurzfristige Verbindlichkeiten/Ruckstellungen
= Uber-/Unterdeckung

5) Finanzmittelfonds am Ende der Periode
+ Kurzfristige Forderungen u.sonstige Vermogensgegenstande (inkl.RAP)
- Kurzfristige Verbindlichkeiten/Ruckstellungen
+Vorrate
= Uberdeckung
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9.2 Betriebsergebnisse

9.2.1 Wichtige Faktoren, einschlieRlich ungewdhnlicher oder seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die
die Geschaftsertrage der Emittentin erheblich beeintrachtigen

Wichtige Faktoren, einschliefslich ungewohnlicher oder seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die
Geschaftsertrage der Emittentin erheblich beeintrachtigen, liegen nicht vor,

9.2.2 Wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumsdtzen oder den Nettoertrdgen

Die nachfolgenden Zahlen fur die Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 wurden jeweils aus dem von der
Gesellschaft aufgestellten, gepruften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Abschluss der Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 sowie dem Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG enthommen.

2012 2011 2010
TEUR TEUR TEUR
(geprift) (geprift) (geprift)
Umsatzerlose 117.523 127.417 104.523
Bestandsveranderungen ' -7 -118 -260
Andere aktivierte Figenleistung 59 39 22 "
Gesamtleistung ** 117.575 127.338 104.285
Materialaufwand 68.756 78.429 58.622
Rohertrag 48.819 48.909 45.663
Sonstige betriebliche Ertrage 762 1.193 1.146 "
Rohergebnis *» 49.581 " 50.102 46.809
Personalaufwand 25.489 24.623 21.954
Abschreibungen 1.774 1.186 879
Sonstige betriebliche Aufwendungen 18.599 19.160 " 18.135
sonstige Steuern 40 41 41
Betriebliche Aufwendungen *¢ 45.902 45.010 41.009
Betriebsergebnis 7 3.679 5.092 5.800
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 16 17 " 19
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 511 523 406
Finanzergebnis ** -495 -506 -387
Ergebnis vor Ertragssteuern ' 3.184 " 4.586 5.413
Steuern von Einkommen und Ertrag 492 " 692 794
Jahresuberschuss vor Gewinnverteilung "' 2.692 3.894 " 4.619

1) Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, ungeprift
2) Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
+ Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

= Bestandsveranderung

3) Umsatzerlose



- Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
+ Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

+ andere aktivierte Eigenleistungen

= Gesamtleistung

4) Gesamtleistung
- Materialaufwand
= Rohertrag

5) Gesamtleistung
+ sonstige betriebliche Ertrage
- Materialaufwand
= Rohergebnis

6) Personalaufwand
+ Abschreibungen
+ sonstige betriebliche Aufwendungen
+ sonstige Steuern
= Betriebliche Aufwendungen

7) Gesamtleistung
+ sonstige betriebliche Ertrage
- Materialaufwand
- Personalaufwand
- Abschreibungen
- sonstige betriebliche Aufwendungen
- sonstige Steuern
= Betriebsergebnis

8) sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- Zinsen und ahnliche Aufwendungen
= Finanzergebnis

9) Betriebsergebnis
- Finanzergebnis
= Ergebnis vor Ertragssteuern

10) Ergebnis vor Ertragssteuern
- Steuern von Einkommen und Ertrag
= Jahrestiberschuss vor Gewinnverteilung

11) Aus rechentechnischen Grunden kénnen in Tabellen und bei Verweisen Rundungsdifferenzen zu den sich
mathematisch exakt ergebenden Werten (Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) auftreten.

Die Umsatzerlése im abgelaufenen Geschaftsjahr 2012 belaufen sich auf TEUR 117.523 und wurden zum
grofsten Teil mit Kunden der Automobilindustrie erwirtschaftet. Im Vergleich zum Vorjahr sind die
Umsatzerlése um TEUR 9.894 bzw. 7,8 % gesunken. Grinde hierfur liegen im starken Rickgang der
Automobilnachfrage in Europa insbesondere im 3. und 4. Quartal des Geschaftsjahres.
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Die Umsatzerlose mit Unternehmen aus dem Maschinenbau, der Hausgerdtetechnik und der
Luftfahrtindustrie sind stabil geblieben.

Die Gesamtleistung im abgelaufenen Geschéftsjahr lag bei TEUR 117.575.

Der Rohertrag 2012 konnte von 38,4 % in 2011 (TEUR 48.909) auf 41,5 % (TEUR 48.819) gesteigert werden.
Ein Teil ist begrindet in der anteiligen Weiterbelastung der Zulegierungsbestandteile an die Kunden. Des
Weiteren konnte der negative Effekt einer geanderten Materialabrechnung im Bereich Metallguss durch
Veranderungen der Abrechnungsmodalitaten reduziert werden. Niedrigere Ausschussquoten im zweiten
Halbjahr und die Ruckverlagerung extern vergebener Fertigungsschritte beeinflussten den Rohertrag ebenfalls
positiv.

Das Rohergebnis entwickelte sich von TEUR 50.102 in 2011 auf TEUR 49.581 in 2012.

Die Personalaufwendungen sind im abgelaufenen Geschaftsjahr auf TEUR 25.489 angestiegen (V) TEUR
24.623). Im Vergleich zur Gesamtleistung stieg der Personalaufwand um 2,4 % auf 21,7 % an. Dieser Anstieg
resultiert zum einen aus der tariflichen Steigerung der Lohne und Gehalter um 4,3 % ab Mai, zum anderen
aus einem erhohten Personalbedarf, welcher in hoheren Ausschusszahlen im ersten Halbjahr und einem
damit einhergehenden hoheren Nacharbeitsaufwand begriindet ist. Des Weiteren konnten die durch den
starken Umesatzrickgang im 3. und 4. Quartal des Geschéftsjshres erforderlichen Personalanpassungen,
kurzfristig nur bedingt umgesetzt werden.

Im Anstieqg der Abschreibungen um TEUR 588 auf TEUR 1.774 (V) TEUR 1.186) spiegeln sich gestiegene
Investitionen fur Maschinen und Anlagen sowie Softwarelosungen fur die Fertigung wider.

Das Betriebsergebnis in Héhe von TEUR 3.679 (V) TEUR 5.092) ist von 4,0 % im Vorjahr auf 3,1 % gesunken.

Das negative Finanzergebnis hat sich auf TEUR -495 (V) TEUR -506) reduziert. Hierin enthalten sind in etwa
konstant gebliebene Zinsertrage von TEUR 16 (V) TEUR 17). Die Zinsaufwendungen sind von TEUR 523 in 2011
auf TEUR 511 in 2012 gesunken. Dies betrifft hauptsachlich Zinsen fur Kapitalkonten und Bankkredite.

Die Ertragssteuern in Hohe von TEUR 492 beinhalten im Wesentlichen die Gewerbesteuer fir das
Geschaéftsjahr 2012 sowie latente Steuern aufgrund von Abweichungen zwischen Handels- und
Steuerbilanzwerten.

Im Ergebnis wurde in 2012 ein Jahresiberschuss von TEUR 2.692 (V) TEUR 3.894) erwirtschaftet. Dies
entspricht 2,3 % der Gesamtleistung (V) 3,1 %).

9.2.3 Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetdre oder politische Strategien oder
Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U.
kénnen

Eine mallgebliche Beeintrachtigung der derzeitigen oder kinftigen Geschaftstatigkeit durch aktuelle
staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetdre oder politische Strategien oder Faktoren ist momentan nicht
erkennbar.

Grundsatzlich wird der energieintensive GiefSereibetrieb durch die EEG-Umlage beeinflusst. Der Zukauf von
CO,-Zertifikaten belastet zusatzlich die Ergebnisse, dies ist jedoch in der Geschaftsplanung beriicksichtigt.



10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG
10.1 Informationen dber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin
Das Eigenkapital der Gesellschaft besteht aus dem Kommanditkapital, dem Kapital der stillen Gesellschafter

und dem Genussrechtskapital. Im Geschaftsjahr 2011 sowie bis zum 31.12.2012 hat sich das Eigenkapital wie
folgt entwickelt:

Entwicklung des Kommanditkapitals:

e Erhohung am 01.04.2011 um 65.855 EUR (Umwandlung stille Beteiligung in KG-Anteile) durch josef
Ramthun von 1.600.000 EUR auf insgesamt 1.665.855 EUR.

e Erhohung am 09.10.2012 um 34.145 EUR (Bareinlage) durch Josef Ramthun auf insgesamt 1.700.000
EUR.

Entwicklung des Kapitals der stillen Gesellschafter:

e Stille Gesellschafter zu Beginn 2011 sind Industrie und Kunst KG mit 61.733 EUR sowie Herr Josef
Ramthun mit 65.855 EUR, gesamt somit 127.588 EUR.

e Abnahme am 01.04.2011 um 65.855 EUR auf 61.733 EUR durch Umwandlung der stillen Beteiligung
von Herrn Josef Ramthun in KG-Anteile. Herr Ramthun ist ab diesem Zeitpunkt kein stiller
Gesellschafter mehr.

e Erhohung am 01.10.2012 um 1.609 EUR auf 63.342 EUR durch Industrie und Kunst KG.

Entwicklung des Genussrechtskapitals:

e FErhohung am 31.12.2011 um 99.000 EUR auf 899.000 EUR
e FErhohung am 31.12.2012 um 52.000 EUR auf 951.000 EUR

Das Eigenkapital unterliegt im Hinblick auf Ruckgriffe den allgemeinen gesetzlichen Einschrankungen.

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 51




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 52

10.2 Erlduterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der Emittentin und Darstellung dieser Posten

Die in der nachfolgenden Kapitalflussrechnung dargestellten Finanzdaten basieren auf den vom Wirtschafts-
prifer bescheinigten Kapitalflussrechnungen fur die Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 (ANLAGE 3).

2012 2011 2010
TEUR TEUR TEUR
Jahrestiberschuss (vor Gewinnanteile stiller Gesellschafter) 2.549 3.688 4.266
Gewinnanteile stiller Gesellschafter 143 206 353
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermagens 1774 1186 379
Cash-flow i. e. S. 4.466 5.080 5.498
Gewinn (-) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 8 0 0
Abnahme (-) / Zunahme (+) der Ruckstellungen 846 362 841
Abnahme (+) / Zunahme (-) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind
876 266 -1.641
Abnahme (-) / Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
-1.281 1.742 2.660
Cash-flow aus laufender Geschaftstatigkeit 3.207 6.726 7.358
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 358 7 0
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen 3863 3017 1970
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermagens
0 1 0
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen 431 67 368
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit -3.936 -3.076 -1.638
Einzahlungen aus der Erhohung Kommanditkapital 34 0 0
Auszahlungen (Entnahmen) des Kommanditisten -1.421 -5.830 -90
Einzahlungen aus der Erhohung Kapital stille Gesellschafter 2 0 0
Auszahlungen (Entnahmen) der stillen Gesellschafter -247 -362 34
Aus-/Einzahlungen der Komplementarin -251 251 0
Ein-/Auszahlungen der Genussrechtskapitalgeber 38 121 476
Aus-/Einzahlungen aus der Tilgung/Aufnahme von (Finanz-)Krediten -767 1.355 -2.888
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit -2.612 -4.465 -2.468
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -3.341 -815 3.252
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5.489 6.304 3.052
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.148 5.489 6.304




Der Cash-flow i.e.S. des Geschaftjahres 2012 belauft sich aufgrund des positiven Jahresergebnisses und der
Abschreibungen auf Gegenstdnde des Anlagevermogens auf TEUR 4.466 (V). TEUR 5.080).

Der Cash-flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit ist von TEUR 6.726 im Vorjahr auf TEUR 3.207 im
Berichtsjahr gesunken. Der Ruckgang steht vor allem im Zusammenhang mit der Abnahme des
Jahrestberschusses (- TEUR 1.139), der Ruckstellungen (- TEUR 846), der Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen (- TEUR 545) und der sonstigen Verbindlichkeiten (- TEUR 597). Positiv auf den
operativen Cash-flow hat sich der Abbau der Kundenforderungen (+ TEUR 874) ausgewirkt. Die operativen
Mittelzuflisse wurden im Wesentlichen dazu verwendet die Auszahlungen fur Investitionen des laufenden
Geschaftsjahres in Hohe von TEUR 4.294 und die Auszahlungen an den Kommanditisten (- TEUR 1.421), im
Wesentlichen fur Steuerzahlungen, zu finanzieren. Im Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit waren dartber
hinaus Auszahlungen an stille Gesellschafter (- TEUR 247), Auszahlungen an die Komplementarin
(- TEUR 251) und Auszahlungen fur die Tilgung von von Finanzkrediten (- TEUR 767) sowie Einzahlungen aus
der Ausreichung von Genussrechtskapital (+ TEUR 38) zu verzeichnen.

Der Finanzmittelfonds betragt daher nach TEUR 5.489 im Vorjahr TEUR 2.148 zum Ende des Geschaftsjahres
2012.

10.3 Angaben aber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der Emittentin

Im Geschaftsjahr 2012 war kein zusatzlicher Fremdfinanzierungsbedarf erforderlich. Der Finanzbedarf der
Gesellschaft fur die Geschéftsjahre 2013 bis 2015 soll durch den operativ erwirtschafteten Cash-flow und
Leasing sowie durch die hier prospektierte Ausgabe von Genussscheinen gedeckt werden. Die fur das
Geschaftsjahr 2013 anstehende kundenseitige Zahlungszielveranderung wird Gber die Forfaitierung von
Buchforderungen ohne Bankbesicherung bis auf weiteres finanziert.

10.4 Informationen tber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung

Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung liegen nicht vor.

10.5 Angaben (ber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfiillung der Verpflichtungen der Punkte 5.2 und
8.1 bendtigt werden

Der zukunftige Finanzbedarf der Gesellschaft soll durch den operativ erwirtschafteten Cash-flow und Leasing
sowie durch die hier prospektierte Ausgabe von Genussscheinen gedeckt werden.
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN

Die Gesellschaft fuhrt eine eigene Entwicklungsabteilung, in welcher gusstechnische Konstruktionsarbeiten
durchgefuhrt werden. Der Umfang liegt im geschaftsiblichen Rahmen. Patente und Lizenzen bestehen keine.
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12. TRENDINFORMATIONEN
12.1 Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit

Die Umsatzentwicklung in der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG wird von der allgemeinen Entwicklung
im Bereich Automotive gepragt. Siehe hierzu folgende Einschatzung des Bundesverbandes der deutschen
Gielserei-Industrie: ,Fur die wichtigsten Abnehmerbranchen der GieSereien gilt: Im globalen PKW-Markt,
auller in Europa, ist in 2013 ein leichte spurbare Erholung in der Produktion maglich. Der Schwerpunkt
befindet sich auBerhalb der EU im Uberseeexport. Der Markt fir Nutzfahrzeuge hangt regional von
politischen Entscheidungen (z.B. Abgasnormen) oder auch Vorzieheffekten ab. Hier konnte es im Verlauf des
Jahres 2013 zu einem moglichen Zwischenhoch kommen. Zu berGcksichtigen ist aber, dafs man im USA-
Markt mit nachlassenden Plusraten rechnet.”

(Quelle: Bundesverband der Deutschen GielSerei-Industrie, BDG Volkswirtschaft, Dusseldorf, 14.Februar 2013)

12.2 Informationen iber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfélle, die
wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Informationen Uber wesentliche Beeinflussungen im laufenden Geschaftsjahr (2013) liegen nicht vor.

13. Gewinnprognosen oder -schatzungen

Gewinnprognosen oder -schatzungen bestehen keine.

14. VERWALTUNGS-, MANAGEMENT- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1 Namen und Anschrift der Personen sowie ihre Stellung bei der Gesellschaft unter Angabe der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie auBerhalb der Gesellschaft ausiiben, sofern diese von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane
Geschéftsfhrer:

Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH, Kitzingen, vertreten durch deren alleinzeichnungsberechtigten
geschaftsfuhrenden Gesellschafter, Herrn Josef Ramthun.

Der Geschaftsfihrer ist Uber die Geschaftsadresse Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, An der
Jungfernmihle 1, 97318 Kitzingen erreichbar.

Herr Ramthun bt aulBerhalb der Gesellschaft keine Tatigkeiten aus, die fur die Gesellschaft von Bedeutung
sind.

b) Griinder, wenn es sich um eine Gesellschaft handelt, die seit weniger als funf Jahren besteht

Die Gesellschaft wurde am 25.06.09 gegrindet.

Grunder waren die Industrie und Kunst KG, 97493 Bergrheinfeld, als Kommanditistin und die Franken Guss
Kitzingen Verwaltungs GmbH, 97318 Kitzingen, als Komplementarin.

Die Grindung erfolgte als Bargrindung.



¢) Samtliche Mitglieder des oberen Managements, die geeignet sind um festzustellen, dass die Emittentin
uber die angemessene Sachkenntnis und tber die geeigneten Erfahrungen in Bezug auf die Fihrung der
Geschafte der Emittentin verfugt

Als oberes Management kann der geschaftsfihrende Gesellschafter der Franken Guss Kitzingen Verwaltungs
GmbH, Kitzingen, Herr Josef Ramthun, bezeichnet werden (siehe 14.1.3). Bei den Mitgliedern des oberen
Managements, die fur die Feststellung relevant sind, ob die Emittentin Gber die fur die Fihrung der Geschafte
erforderliche Kompetenz und Erfahrung verfugt, handelt es sich um die vorgenannte Person. Die
Geschaftsanschrift dieser Person entspricht der Sitzanschrift der Gesellschaft. Eine verwandtschaftliche
Beziehung zwischen Grindern und Management besteht nicht.

Herr Ramthun ist Diplom Ingenieur der Fachrichtung GieRereitechnik und war bis Ende 2007 Geschaftsfihrer
der EisengielSerei Fritz Winter GmbH & Co. KG, Stadtallendorf und verfugt daher Uber die erforderliche
fachliche Kompetenz und auch Erfahrung zur Leitung der Emittentin.

(@) Namen sémtlicher Unternehmen und Gesellschaften, bei denen die besagten Personen wahrend der
letzten funf Jahre Mitglied der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane bzw. Partner war

Herr Josef Ramthun war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied der Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgane bzw. Partner bei folgenden Unternehmen:

o Geschaftsfuhrer der Metal Technologies Kitzingen GmbH ab 2008 bis 30.04.2009
e Geschaftsfuhrer der Fritz Winter GmbH & Co. KG, Stadtallendorf bis Ende 2007

(b) Etwaige Schuldspriche in Bezug auf betriigerische Straftaten

Kein Mitglied der Geschaftsfuhrung ist mit Schuldsprichen in Bezug auf betriigerische Straftaten
wahrend zumindest der letzten funf Jahre belegt.

(c) Etwaige Konkurse, Konkursverwaltungen oder Liquidationen

Es bestehen Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen wahrend zumindest der letzten
funf Jahre, die Herrn Josef Ramthun betreffen:

e Insolvenzverfahren der Metal Technologies GmbH Kitzingen am 30.04.2009

(d) Etwaige offentliche Anschuldigungen und/oder Sanktionen in Bezug auf die genannten Personen
von Seiten der gesetzlichen Behorden oder der Regulierungsbehérden (einschliefSlich designierter
Berufsverbande) und eventuell Angabe des Umstands, ob diese Person jemals von einem Gericht fir
die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan einer emittierenden
Gesellschaft oder fur die Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschafte eines Emittenten
wahrend zumindest der letzten funf Jahre als untauglich angesehen wurde.

Gegen keine der in Geschaftsfuhrung tatigen Personen lagen wahrend der vergangenen finf Jahre
offentliche Anschuldigungen oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Behorden oder der
Regulierungsbehorden (einschliel3lich bestimmter Berufsverbande) vor.
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14.2 Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen
Management

Potenzielle Interessenkonflikte der in Punkt 14.1 genannten Person, Herrn Josef Ramthun, zwischen seinen
Verpflichtungen gegeniber dem Emittenten sowie seinen privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
bestehen nicht.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptgesellschaftern, Kunden, Lieferanten
oder sonstigen Personen, aufgrund deren Herr Josef Ramthun zum Mitglied eines Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.
Verdufserungsbeschrankungen fur die von ihm gegebenenfalls gehaltenen Wertpapiere des Emittenten
wurden keine vereinbart.

15. VERGUTUNGEN UND SONSTIGE LEISTUNGEN

15.1 Hohe der gezahlten Vergitung (einschlieBlich etwaiger erfolgsgebundener oder nachtraglicher
Vergutungen) und Sachleistungen fir das letzte abgeschlossene Geschaftsjahr

Da nur ein Geschaftsfihrer vorhanden ist, wird in Ausiibung des Wahlrechts gemald § 286 Abs. 4 HGB auf die
Angabe der Gesamtbezlge verzichtet.

Etwaige nachtragliche Vergutungen und Sachleistungen bestehen nicht.

15.2 Gesamthohe, die von der Gesellschaft oder den Tochtergesellschaften als Reserve oder Riickstellungen
gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder dhnliche Verginstigungen auszahlen
zu kénnen

Von der Emittentin wurden keine RUckstellungen oder Reserven gebildet, um Pensions- und
Rentenzahlungen vorzunehmen oder dhnliche Verginstigungen auszahlen zu kénnen.

16. PRAKTIKEN DES LEITUNGSORGANS

Angaben fur das letzte abgeschlossene Geschaftsjahr der Emittentin betreffend den Geschéftsfuhrer, Herrn
Josef Ramthun:

16.1 Datum der Beendigung des laufenden Mandats und Angabe des Zeitraums, wdhrend dessen die
jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Der Geschaftsfihrer, Herr Josef Ramthun ist in der Gesellschafterversammlung vom 25.06.2009 mit einer
unbefristeten Amtszeit gewahlt worden.



16.2 Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen

Es sind keine Vergunstigungen bei Beendigung der Dienstleistungsverhaltnisse zwischen der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG und den Mitgliedern der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane
vertraglich vorgesehen.

16.3 Audit-Ausschuss und Vergiitungsausschuss

Ein Audit-Ausschuss und Vergitungsausschuss besteht nicht.

16.4 Corporate-Governance-Regelung

Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex ist auf die
Gesellschaft nicht anwendbar und wird auch nicht freiwillig von der Gesellschaft angewendet, da nach
Auffassung der Geschaftsleitung damit im Verhaltnis zur aktuellen UnternehmensgroRe ein zu hoher
administrativer und finanzieller Aufwand verbunden wére.

17. BESCHAFTIGTE

17.1 Zahl der Beschaftigten

Im Geschaftsjahr 2012 wurden durchschnittlich 559 Mitarbeiter beschaftigt. Zum Datum des Prospektes
werden 550 Mitarbeiter beschaftigt.

Im Geschaftsjahr 2010 wurden durchschnittlich 464 Mitarbeiter beschaftigt. Im Geschaftsjahr 2011 wurden
durchschnittlich 526 Mitarbeiter beschaftigt.

17.2 Anteilsbesitz und Optionen in Bezug auf die im ersten Unterabsatz von Punkt 14.1 unter Buchstabe (a)
und (d) genannten Personen

Der geschaftsfihrende Gesellschafter, Herr Josef Ramthun, halt zum Prospektdatum 100% der
Kommanditanteile, dies entspricht 95,5% der Gesellschaftsanteile. 4,5% der Gesellschaftsanteile sind stille
Gesellschaftsanteile. Es besteht die Option, dass die stillen Gesellschaftsanteile in Kommanditanteile
gewandelt werden konnen.

17.3 Etwaige Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Die Genussrechtsinhaber sind mit Genussrechten in Hohe von 951.000 EUR zum Stichtag 31.12.2012 am
Kapital der Emittentin beteiligt. Der Anteil der Mitarbeiter betragt 269.000 EUR. Die Beteiligung wird verzinst
mit einem festen Zinssatz von 6,0 % p.a. zuziglich einer moglichen erfolgsabhdngigen variablen Verzinsung
von bis zu 4,0 % p.a..
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18. HAUPTGESELLSCHAFTER

18.1 Hauptgesellschafter, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane sind

Hauptgesellschafter, die zum Zeitpunkt des Prospektdatums 3% und mehr der Gesellschaftsanteile der
Gesellschaft halten und nicht Mitglied der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane sind:

Name Anteil in %
Industrie und Kunst KG, Stille
97493 Bergrheinfeld Beteiligung 4,5

18.2 Mit den Genussscheinen verbundene Stimmrechte

Alle Genussscheine gewdhren die gleichen Rechte. Unterschiedliche Rechte existieren nicht.

18.3 Direkter oder indirekter Gesellschaftsanteilsbesitz, Missbrauch der Beherrschungsverhdltnisse

Hauptgesellschafter, die zum Zeitpunkt des Prospektdatums 3% und mehr der Gesellschaftsanteile der

Gesellschaft halten, sind:

Name Anteil in %
Industrie und Kunst KG, Stille
97493 Bergrheinfeld Beteiligung 4,5
Josef Ramthun Kommanditist 95,5

Indirekter Anteilsbesitz besteht nicht.

Alle Anteile gewashren nicht die gleichen Rechte. Unterschiedliche Stimmrechte existieren. Der stille
Gesellschafter besitzt keine Stimmrechte. Die Hauptgesellschafter kénnen mit den von Ihnen gehaltenen
Anteilen daher eine Beherrschungsfunktion ausiben. Malsnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer
derartigen Kontrolle sind intern nicht vorhanden bzw. extern nur insoweit vorhanden, als die allgemeine
deutsche Rechtsprechung greift.

18.4 Etwaige Vereinbarungen, deren Ausibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der

Kontrolle der Emittentin fihren kénnte

Etwaige Vereinbarungen, die zu einem spdteren Zeitpunkt zu einer Veranderung der Kontrolle der Emittentin

fihren konnen, bestehen nicht.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Diese bestehen nicht.



20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER GESELLSCHAFT

Anleger sollten die nachfolgende Darstellung der Vermogens-, Finanz -und Ertragslage in Verbindung mit den
im Finanzteil dieses Prospektes abgedruckten und gepriften Abschlissen der Franken Guss Kitzingen GmbH
& Co. KG lesen.

20.1. Historische Finanzinformationen

() Bilanz

Siehe ANLAGE 3, Finanzteil.

(b) Erfolgsrechnung

Siehe ANLAGE 3, Finanzteil.

(c) Ubersicht, aus der entweder alle Veranderungen im Eigenkapital oder Veranderungen im Eigenkapital
hervorgehen, bei denen es sich nicht um jene handelt, die sich aus Kapitalgeschaften mit
Eigenkapitalbesitzern oder Ausschittungen an diese ergeben

Siehe ANLAGE 3, Finanzteil.

(d) Kapitalflussrechnung

Siehe Punkt 10.2 dieses Prospektes.

(e) Rechnungslegungsstrategien und erlauternde Vermerke

Die Abschlusse der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG zum 31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012
wurden von der Gesellschaft nach den Regelungen des HGB aufgestellt und einer Prufung durch
Wirtschaftsprifer — unterzogen.  Die  Abschlusse  finden Sie  nebst  Erlduterungen  sowie  dem
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers in ANLAGE 3.

20.2 Pro forma-Finanzinformationen im Falle einer bedeutenden groRen Veranderung

Eine bedeutende grol3e Veranderung fand nicht statt.

20.3 Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

20.3.1 Erklarung zu den gepruften historischen Finanzinformationen

Die historischen jahrlichen Finanzinformationen der Geschéftsjahre 2010, 2011 und 2012 sind einer Priifung
durch Wirtschaftsprifer unterzogen. Der Bestatigungsvermerk wurde ohne Einschrankungen erteilt.

20.3.2 Sonstige Informationen

Es befinden sich keine sonstigen Informationen in diesem Wertpapierprospekt, die von Abschlussprifern
gepruft wurden.
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20.3.3 Finanzdaten im Registrierungsformular, die nicht dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin
entnommen sind

Die Aufstellung ,Kapitalbildung und Verschuldung” ist nicht gepruft.

20.4 Alter der jungsten Finanzinformationen

20.4.1 Letztes Jahr der gepriften Finanzinformationen

Die ,jingsten” gepriften Finanzinformationen finden sich in der ANLAGE 3 und datieren vom 31.12.2012.
20.5 Zwischenfinanz- und sonstige Finanzinformationen

Zwischenfinanz- und sonstige Finanzinformationen sind nicht beigefugt.

20.6 Ausschittungspolitik

Jeder Genussscheininhaber hat einen Anspruch auf zukinftige Gewinne der Gesellschaft in Form einer
gewinnabhangigen Verzinsung in Hohe von 7,25 % p.a. auf den Nennwert.

20.6.1. Hohe der Verzinsung

Geplant ist 7,25 % p.a. auf den Nennwert an die Genussscheininhaber auszuschitten. Die Gesellschaft hat
noch keine Genussscheine emittiert. Emittiert wurden im Rahmen einer Privatplatzierung Genussrechte. An
die Genussrechtsinhaber wurden in 2010 und 2011 jeweils 6% Grundverzinsung plus jeweils 2,0%
Bonusverzinsung sowie in 2012 6% Grundverzinsung ausgezahlt.

20.7 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieflich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden konnten), die im
Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate bestanden/abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitat des Emittenten und/oder der Gruppe auswirken bzw. in jongster Zeit
ausgewirkt haben, bestehen nicht.

20.8 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Gesellschaft

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Gruppe nach dem
letzten gepruften Abschluss zum 31.12.2012 eingetreten.



21. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

21.1 Gesellschaftskapital

21.1.1 Betrag des ausgegebenen Kapitals

Betrag der ausgegebenen KG-Gesellschaftsanteile:

a) Betrag der ausgegebenen Gesellschaftsanteile: 1.700.000 EUR.

b) Betrag der ausgegebenen und voll eingezahlten Gesellschaftsanteile: 1.700.000 EUR, sowie der
ausgegebenen, aber nicht voll eingezahlten Gesellschaftsanteile: 0 EUR.

¢) Rechnerischer Nennwert pro Gesellschaftsanteil: Entfallt, da Anteile an Personengesellschaften keinen
rechnerischen Nennwert besitzen.

d) Betrag der ausgegebenen Gesellschaftsanteile zu Beginn des Geschaftsjahres 2012: 1.665.855 EUR
Betrag der ausgegebenen Gesellschaftsanteile zum Zeitpunkt der Prospekterstellung: 1.700.000 EUR.
Samtliche ausgegebenen Gesellschaftsanteile sind mit Barmitteln finanziert.

Des Weiteren gibt es eine stille Beteiligung der Industrie und Kunst KG, Bergrheinfeld in Hohe von 63.632
EUR sowie Genussrechtskapital in Hohe von 951.000 EUR.

21.1.2 Gesellschaftsanteile, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind
Gesellschaftsanteile, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, bestehen nicht.

21.1.3 Gesellschaftsanteile, die Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft sind und die von der
Gesellschaft selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften gehalten werden

Gesellschaftsanteile, die Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft sind und die von der Gesellschaft
selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften gehalten werden, bestehen nicht.

21.1.4 Etwaige konvertierbare Wertpapiere, umtauschbare Wertpapiere oder Wertpapiere mit
Optionsscheinen

Die Gesellschaft hat keine Wertpapiere im obigen Sinne.

21.1.5 Eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder Verpflichtungen in Bezug auf
genehmigtes, aber noch nicht ausgegebenes Kapital oder in Bezug auf eine Kapitalerhéhung

Diese bestehen nicht.

21.1.6 Informationen Uber das Kapital eines Mitglieds einer Gruppe, worauf ein Optionsrecht besteht oder bei
dem man sich eingeschrénkt oder uneingeschrankt darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht

zu knipfen, sowie Einzelheiten Uber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Die Industrie und Kunst KG, Bergrheinfeld hat die unbefristete Option, in Hohe der bereits bestehenden
Beteiligung, ihre stille Beteiligung in KG-Anteile zu wandeln.
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21.1.7 Vorgeschichte des Eigenkapitals

Das Eigenkapital der Gesellschaft besteht aus dem Kommanditkapital, dem Kapital der stillen Gesellschafter

und dem Genussrechtskapital und hat sich wie folgt entwickelt:

Entwicklung des Kommanditkapitals:

25.06.2009 Grindung Industrie und Kunst KG 500,00 EUR 500,00 FUR
21.07.2009 Bareinlage Josef Ramthun 9.500,00 EUR 10.000,00 EUR
09.09.2009 Bareinlage Industrie und Kunst KG 49.500,00 EUR
Herr Horst Deinat 50.000,00 EUR
Josef Ramthun 840.500,00 EUR 950.000,00 EUR
28.10.2009 Herabsetzung Industrie und Kunst KG -50.000,00 EUR
(Wandlung KG-An- | Herr Horst Deinat -50.000,00 EUR 850.000,00 EUR
teile in stille Bet.)
18.12.2009 Bareinlage Josef Ramthun 750.000,00 EUR 1.600.000,00 EUR
01.04.2011 Umwandlung stille | Josef Ramthun 65.855,00 EUR 1.665.855,00 EUR
Bet. in KG-Anteile
09.10.2012 Bareinlage Josef Ramthun 34.145,00 EUR 1.700.000,00 EUR

Entwicklung des Kapitals der stillen Gesellschafter:

Industrie und
Kunst KG  |Art der Einlage | Josef Ramthun | Art der Einlage Art der Einlage Summe kumuliert

Umwandlung Umwandlung

von KG in stille von KG in stille
28.10.2009 50.000,00 € |Bet. Bet. 100.000,00 €] 100.000,00 €
27.01.2010 11.733,00 € |Bar Bar 27.588,00 €| 127.588,00 €
01.10.2010 65.855,00 € |Kauf Verkauf 0,00 € 127.588,00 €

uUmwandlung
01.04.2011 -65.855,00 € [stille Bet. in KG -65.855,00 € 61.733,00 €
01.10.2012 1.609,00 € |Bar 1.609,00 € 63.342,00 €
Summe 63.342,00 € 0,00 € 0,00 €

Entwicklung des Genussrechtskapitals:

Jahr der Zeichnung Zeichnungsbetrag pro Jahr Kumulierter Zeichnungsbetrag
31.12.2009 324.000,00 € 324.000,00 €
31.12.2010 476.000,00 € 800.000,00 €
31.12.2011 99.000,00 € 899.000,00 €
31.12.2012 52.000,00 € 951.000,00 €




21.2 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Den kompletten Gesellschaftsvertrag der Emittentin finden Sie in ANLAGE 1.
21.2.1 Zielsetzungen der Gesellschaft

Siehe § 2 des Gesellschaftsvertrages.

21.2.2 Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und
Aufsichtsorgane betreffen

Die personlich haftende Gesellschafterin ist zur Geschéftsfuhrung und Vertretung der Gesellschaft berechtigt.
Rechtsgeschdfte, die Uber den gewohnlichen Geschéftsbetrieb hinausgehen, bedurfen grundsatzlich der

vorherigen Zustimmung der Gesellschafterverssmmlung. Die kompletten Bestimmungen finden Sie unter
§ 7 des Gesellschaftsvertrages.

21.2.3 Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen der Gesellschafter

Der Gesellschaftsvetrag regelt die Rechte, Vorrechte und Beschrankungen der Gesellschafter insbesondere in
den §§ 9, 10, 11, 13, 14, 15, 16, 18, 19, 20, 21, 22 und 23. Die Gesellschafter haben u.a. das Recht zur
Teilnahme und Abstimmung an Gesellschafterversammlungen sowie das Recht zur Beteiligung am
Jahresiberschuss.

21.2.4 Anderung der Rechte der Inhaber von Gesellschaftsanteilen

Anderungsmaoglichkeiten bestehen nicht.

21.2.5 Gesellschafterversammlungen

Siehe § 9 des Gesellschaftsvertrages.

21.2.6 Etwaige Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages, die u. U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder
sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Derartige Bestimmungen bestehen nicht.

21.2.7 Etwaige Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der
Anteilsbesitz offen gelegt werden muss

Derartige Bestimmungen bestehen nicht.

21.2.8 Bedingungen, die von dem Gesellschaftsvertrag vorgeschrieben werden und die die Veranderungen
im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Derartige Bestimmungen bestehen nicht.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Bis zur Veroffentlichung dieses Registrierungsformulars wurden keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen,
die Uber den Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit hinausgehen.
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23. INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

Dieser Wertpapierprospekt enthalt Informationen von Seiten Dritter. Soweit Informationen von Seiten Dritter
ubernommen wurden, wurden diese unter Angabe der jeweiligen Quelle korrekt wiedergegeben. Ferner
wurden - soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten veréffentlichten
Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen, welche die wiedergegebenen Informationen
falsch oder irrefhrend gestalten wirden.

Eine Erklarung oder ein Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt, ist in diesem Prospekt nicht
enthalten.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Wertpapierprospektes, also fur den Zeitraum von einem Jahr nach
Billigung  dieses  Wertpapierprospektes, —kénnen der Wertpapierprospekt und die in diesem
Wertpapierprospekt genannten und verwendeten Unterlagen und Berichte wadhrend der Gblichen
Geschdftszeiten oder nach Terminabsprache am Sitz der Gesellschaft in Papierform eingesehen werden.

Insbesondere sind dies folgende Dokumente:

. der Gesellschaftsvertrag

. die Finanzinformationen bestehend aus
e Jahresabschluss 2010, gepruft
e Jahresabschluss 2011, geprift
e Jahresabschluss 2012, gepruft

. der Wertpapierprospekt

Der Wertpapierprospekt wird unverziglich nach Billigung durch die BaFin im Internet auf der Homepage der
Gesellschaft unter www.frankenguss.de veroffentlicht und liegt dann auch bei der Gesellschaft zur
kostenlosen Ausgabe bereit bzw. wird auf Wunsch gerne per Post kostenlos zugestellt.

Eventuelle Nachtrage zum Wertpapierprospekt werden ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.frankenqguss.de veroffentlicht.

25. INFORMATIONEN UBER BETEILIGUNGEN

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG hdlt derzeit keine Beteiligungen.



| Kapitel IV. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, An der Jungfernmthle 1, 97318 Kitzingen, vertreten durch die
Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH, Kitzingen, und deren alleinzeichnungsberechtigten
geschéftsfuhrenden Gesellschafter, Herrn Josef Ramthun, Gbernimmt gemafs Wertpapierprospektgesetz WpPG
die Verantwortung fur den Inhalt des Prospektes und erklart hiermit, dass ihres Wissens die im Prospekt
gemachten Angaben richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes
wahrscheinlich verandern konnen.

Dartber hinaus erklart der Geschaftsfihrer, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

Die Offenlequng von wesentlichen Risikofaktoren erfolgt unter Kapitel Il "RISIKOBELEHRUNG" in diesem
Prospekt.

3. GRUNDLEGENDE ANGABEN
3.1 Erklarungen zum Geschaftskapital

Der Geschaftsfuhrer der Gesellschaft geht davon aus, dass das aktuelle Geschaftskapital der Gesellschaft
ausreicht, um im Hinblick auf die zwolfmonatige Gultigkeitsdauer dieses Prospektes die derzeitigen
Bedurfnisse zu finanzieren. Das Geschéftskapital reicht gemals den Planungen des Geschaftsfuhrers jedoch
nicht aus, um zusatzliche Investitionen zu finanzieren (s. Punkt 5.2.2 und 5.2.3, Seite 35ff dieses Prospektes).

Es sollen daher die hier prospektierten Genussscheine zur Zeichnung angeboten werden. Bei Vollplatzierung
werden Nettoerlose in Hohe von 12,0 Mio. EUR erwartet. Dieses Kapital soll Investitionen in neue und
erweiterte Produktionskapazitdten ermoglichen. Geplant ist u.a. die Beschaffung einer neuen GielSerei-
Formanlage im Bereich Eisenguss und die Ausweitung des Produktportfolios durch Unternehmensakquisition
sowie die Finanzierung des Working Capitals und Finanzierung von Unternehmen.
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3.2 Kapitalbildung und Verschuldung

Zum 31.03.2013 stellt sich gemals den Empfehlungen des ESMA update of the CESR recommendations,
20 March 2013, ESMA/2013/319 die Kapitalisierung der Gesellschaft wie folgt dar.

31.03.13
EUR
(ungepruft)

Kurzfristige Schulden 15.554.232
davon garantiert ' 0
davon besichert ? 117.000
davon nicht garantiert/nicht besichert 9.700.587
Langfristige Schulden 3.365.170
davon garantiert ! 1.000.000
davon besichert * 3.325.000
davon nicht garantiert/nicht besichert

(Latente Steuern) 40.170
Eigenkapital 7.381.703
davon Kommanditkapital 1.700.000
davon gesetzliche Rucklage 0
davon sonstige Ricklagen 5.681.703
(variables Kapital, stille Gesellschaft u. Genussrechte)

Gesamt 26.301.106

Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & C0.KG

1) akzessorische Sicherheiten:

Selbstschuldnerische Burgschaft im Gesamtwert von 1.000.000€
(anteilig am Finanzierungsvolumen)

Burge: Josef Ramthun

2) nicht-akzessorische Sicherheiten:

Globalabtretung (exkl. ZF Friedrichshafen Group)
Raumsicherungsiibereignung

Sicherungstbereignung des jeweils vorhandenen Warenlagers
Abtretung Risikolebensversicherung

samtliche kurzfristige Schulden sind binnen Jahresfrist féllig und stellen tberwiegend Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen dar. Die langfristigen Schulden (exkl. Latente Steuern) stellen gegebene
Darlehen dar, welche durch Sicherungsibereignung der gesamten Vorratsbestande und der Maschinen,
Gerdte und Einrichtungen mit einem Anschaffungswert von aber EUR 410,00 sowie durch Globalabtretung
aller Forderungen gegen Dritte besichert und durch Birgschaften seitens des Kommanditisten garantiert sind.



Die Nettoverschuldung der Gesellschaft stellt sich zum 31.03.2013 wie folgt dar:

31.03.13
EUR
(ungeprift)

A. Kassenbestand und Bankguthaben 3.160.325
B. Zahlungsmittelaquivalente 0
C. Wertpapiere des Umlaufvermogens 0
D. Liquididtat (A) + (B) + (C) 3.160.325
E. Kurzfristige Finanzforderungen 0
F. Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 117.000
G. Kurzfristiger Tilgungsanteil langfristiger Schulden 125.000
H. Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0
I. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F) + (G) + (H) 242.000
J. Kurzfristige Nettoverschuldung (1) - (E) - (D) -2.918.325
K. Langfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 3.325.000
L. Anleihen 0
M. sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 0
N. Langfristige Verschuldung (K) + (L) + (M) 3.325.000
0. Nettoverschuldung (J) + (N)

(gemals ESMA update of the CESR Recommendations) 406.675

Quelle: Rechnungswesen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co.KG
Bei den langfristigen Finanzverbindlichkeiten handelt es sich um Bankverbindlichkeiten. Diese Darlehen sind
nicht mit einem Rangracktritt versehen.
3.3 Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Person

Besondere Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an dem Angebot beteiligt sind und
von ausschlaggebender Bedeutung sind, sind nicht bekannt.
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3.4 Grinde fur das Angebot

Grund fur die Ausgabe der Genussscheine der Gesellschaft ist die Finanzierung der geplanten
Investitionsvorhaben.

Investitions- und Finanzierungsplan

A. Investitionsplan in EUR in % der Gesamt- in % des
Investition incl. Kapitals ohne
Agio Agio

Geschaftsbereich Eisenguss
Hallenerweiterung und Peripherie
fur eine neue Formanlage DISA 1.500.000 12,38 12,50

Geschaftsbereich Aluminiumguss

Anpassung Stanzperipherie 250.000 2,06 2,08
Infrastrukturanpassung (Hallenumbau) 700.000 5,78 5,83
Erweiterung des Maschinenparks® 2.350.000 19,39 19,58
Akquisitionskapital und Finanzanlagen 7.000.000 57,75 58,33
Nebenkosten

Konzeption/Emission 100.000 0,83 0,84
Rechts- und Steuerberatung 20.000 0,16 0,17
Liquiditatsreserve 200.000 1,65 1,67
Gesamtinvestitionen 12.120.000 100,00 101,00

“ Bearbeitungszentren, Wuchtmaschinen, Gleitschleifanlagen

Bei erfolgreicher Vollplatzierung wird mit dem Zufluss eines Nettobetrages in Hohe von 12 Mio. EUR fir die
Emittentin gerechnet. Sollte lediglich eine Teilplatzierung im Rahmen dieser Emission erfolgen und nicht
ausreichende Finanzmittel zur Verfugung stehen, sollen die fehlenden Finanzmittel durch Fremdfinanzierung
und/oder eine neue Emission generiert werden. Bei nicht ausreichendem Finanzmittelzufluss besteht
folgende Prioritat in der Investitionstatigkeit:

1) Geschaftsbereich Eisenguss: Hallenerweiterung und Peripherie fir eine neue Formanlage DSA
2) Akquisitionskapital und Finanzanlagen

3) Geschaftsbereich Aluminiumquss: Erweiterung des Maschinenparks

4) Geschaftsbereich Aluminiumguss: Anpassung Stanzperipherie

5) Geschaftsbereich Aluminiumguss: Infrastrukturanpassung (Hallenumbau)

Dartber hinaus verfolgt die Gesellschaft mit diesem offentlichen Angebot unter anderem das Ziel, die
Handelbarkeit der Genussscheine der Gesellschaft zu erleichtern sowie das Unternehmen der interessierten
Offentlichkeit bekannt zu machen. Die Gesellschaft weist darauf hin, dass WerbemaRinahmen der
Gesellschaft in Bezug auf die Genussscheine und deren hier prospektierte Einbeziehung in den
Wertpapierhandel der VEH AG geplant sind, wie beispielsweise  Veroffentlichungen in
"Borseninformationsblattern” sowie auf der Homepage der Gesellschaft und als offentliches Angebot
angesehen werden. Dariber hinaus soll ein vereinfachter Zugang fur kinftige KapitalmaSnahmen
erschlossen werden.



4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1 Beschreibung des Typs und der Kategorien der anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Bei den in diesem Prospekt angebotenen und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren handelt es sich um
auf den Inhaber lautende Genussscheine mit voller Zinsberechtigung ab dem Zeitpunkt des Einganges des
Zeichnungsbetrages auf dem Gesellschaftskonto.

Der Nennwert betragt 1.000 EUR je Genussschein.

Die Wertpapierkennnummer WKN: ATKANF
Die International Securities Identification Number ISIN: DEOOOATKANF7

4.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden
Das fur die Verhaltnisse der Gesellschaft malSgebliche Recht ist das deutsche Gesellschaftsrecht.
4.3 Weitere Angaben zu den Wertpapieren

Die Genussscheine der Gesellschaft werden in einer Globalurkunde verbrieft. Zahl- und Hinterlegungsstelle ist
die Gesellschaft selbst.

Der Anspruch der Aktionare auf Einzelverbriefung ihrer Genussscheine ist ausgeschlossen, soweit dies
gesetzlich zuldssig ist. Die Form der Genussscheine bestimmt der Geschaftsfuhrer.

Jeder Genussscheininhaber hat einen Anspruch auf Zinszahlungen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co.
KG. Geplant ist, eine jahrliche Verzinsung von 7,25 % auszuschutten.

4.4 Wahrung der Wertpapiere

Die Wahrung der Wertpapiere lautet auf EUR.

4.5 Beschreibungen der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Genussscheine werden unter der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland begeben. Da das Recht der
Genussscheine lediglich in Grundzigen in § 793 Birgerliches Gesetzbuch (BGB) geregelt ist, gelten die in diesem

Wertpapierprospekt abgedruckten Bedingungen.

Die Genussscheine im Gesamtnennbetrag von bis zu 12.000.000 EUR stellen bis zu 12.000 verbriefte
gleichberechtigte Inhabergenussscheine im Nennbetrag von jeweils 1.000 EUR dar.

Die Emittentin ist berechtigt, weitere Genussscheine zu gleichen oder anderen Bedingungen zu begeben.

Recht auf Beteiligung am Saldo im Falle einer Liquidation:

Anspriiche aus den Genussscheinen, insbesondere die Verzinsungs- und Ruckzahlungsanspriche, treten
gegenuber den Ansprichen aller gegenwadrtigen und zukinftigen nicht nachrangiger Glaubiger der
Gesellschaft im Rang zurick.
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Recht auf Beteiligung am Gewinn/Recht auf Zinszahlung/Zinszahlungsrechte:

Die Genussscheine gewdhren das Recht auf eine Zinszahlung in Hohe von 7,25 % jéhrlich. Zinsbeginn ist der
Tag des Eingangs der Zeichnungssumme auf dem Gesellschaftskonto. Die Auszahlung hdngt vom
tatsachlichen Geschaftsverlauf ab und ist nachzahlbar fur eventuell nicht erfolgter Ausschuttungen in den
Vorjahren. Eine Verjahrungsfrist besteht nicht. Die Zinszahlung erfolgt innerhalb von 6 Monaten nach
Beendigung des Geschdftsjahres. Gesonderte Dividendenbeschrankungen und/oder Verfahren fur
gebietsfremde Wertpapierinhaber bestehen nicht.

Kundigunasrecht und Rickzahluna:

Die Laufzeit der Genussscheine ist unbefristet. Eine Kiindigung durch den Genussscheininhaber ist frihestens
nach 5 vollen Kalenderjahren maglich, das Jahr der Zeichnung nicht mitgerechnet. Die Kindigungsfrist betrdgt
2 Jahre zum Jahresende. Die RUckzahlung der Genussscheine erfolgt nach der Beendigung des
Genussscheinverhdltnisses zum 31. Dezember des jeweiligen Kindigungsjahres zum Buchwert in einer
Summe zusammen mit der Zinszahlung fur das letzte Geschaftsjahr.

Stimmrechte:

Stimmrechte bestehen keine.

Tilgungsklauseln:

Tilgungsklauseln bestehen keine.

Umtauschbedingungen:

Umtauschbedingungen bestehen keine.

Vorzugsrechte bei Angeboten zur Zeichnung von Wertpapieren derselben Kateqorie:

Vorzugsrechte bestehen keine.

4.6 Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und Genehmigungen, die die
Grundlage fir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission
bilden

Die  Genehmigung zur Ausgabe der hier prospektierten  Genussscheine erfolgte in  der
Gesellschafterverssmmlung vom 23.10.2012.

4.7 Angabe des erwarteten Termins des 6ffentlichen Angebotes

Dem offentlichen Angebot der Wertpapiere liegt nachfolgender Zeitplan zugrunde. Es wird darauf
hingewiesen, dass dieser Zeitplan vorlaufig ist und sich Anderungen des Zeitplans ergeben kénnen.

22.05.2013:  Billigung des Wertpapierprospekts durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

24.05.2013:  Beginn des offentlichen Angebots zur Zeichnung der
Genussscheine

4.8 Etwaige Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Genussscheine bestehen nicht.



4.9 Etwaig bestehende obligatorische Ubernahmeangebote und/oder Verdrangungs- und "Ausverkaufs"-
Vorschriften in Bezug auf die Wertpapiere

Obligatorische Ubernahmeangebote und/oder Verdrangungs- und "Ausverkaufs"-Vorschriften bestehen nicht.

4.10 Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter wéhrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaftsjahres

Offentliche Ubernahmeangebote lagen und liegen nicht vor.
4.11 Steuerliche Rahmenbedingungen
Wichtige Empfehlung

Potenziellen Kaufern von Genussscheinen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG wird empfohlen,
wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des Haltens sowie der Verdulserung bzw. unentgeltlichen Ubertragung
von Genussscheinen etc. ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die
besonderen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Genussscheininhabers angemessen zu bericksichtigen.
Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG empfiehlt daher weiterfihrende Informationen uber die aktuelle
steuerliche und rechtliche Behandlung bei einem Angehorigen der steuerberatenden Berufe einzuholen.

4.11.1 Allgemeines

Der nachfolgende Abschnitt enthdlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von
Genussscheinen bedeutsam sind oder werden konnen. Es handelt sich dabei jedoch nicht um eine
umfassende und vollstandige Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die fir Genussscheinerwerber
relevant sein kénnen. Grundlage dieser Zusammenfassung sind das zur Zeit der Erstellung dieses Prospektes
geltende nationale deutsche Steuerrecht (gesetzliche Regelungen, Auffassung der Finanzverwaltung und
finanzgerichtliche Rechtsprechung) sowie die Regelungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit
zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen Staaten abgeschlossen sind. In beiden Bereichen
konnen sich Regelungen - unter Umstédnden auch rickwirkend - dndern. Fur andere als die nachfolgend
behandelten Genussscheininhaber kénnen abweichende Besteuerungsregeln gelten.

Potentiellen Kaufern von Genussscheinen wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des Haltens
sowie der VeraulSerung oder unentgeltlichen Ubertragung und wegen des bei einer ggf. maglichen Erstattung
deutscher Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu
konsultieren. Diese sind in der Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen
Genussscheininhabers zutreffend zu beriicksichtigen.

Vorbemerkung

Die nachfolgende Darstellung vermittelt dem Anleger die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermogensanlagen und die wesentlichen steuerlichen Auswirkungen seiner Beteiligung am
Genussscheinkapital der Emittentin.

In Abhangigkeit der vertraglichen Ausgestaltung der Genussscheinbedingungen konnen Genussscheine
steuerlich als Genussscheine mit und ohne Beteiligungscharakter beurteilt werden. Ist der Anleger sowonhl
am laufenden Gewinn als auch am Liquiditatserlds beteiligt, so handelt es sich um einen Genussschein mit
Beteiligungscharakter. Ist eine Teilnahme am Liquiditatserlos ausgeschlossen und richtet sich die laufende
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Verzinsung nicht nach dem handelsrechtlichen Gewinn, liegt ein Genussschein ohne Beteiligungscharakter
vor. Die nachfolgende Darstellung setzt voraus, dass die Finanzverwaltung die Ausgestaltung dieser
Vermogensanlage als Genussschein ohne Beteiligungscharakter anerkennt.

Der nachfolgenden Darstellung liegt die Annahme zugrunde, dass es sich bei den Anlegern um in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Personen handelt, die die Genussscheine im Privatvermogen
halten. Erfolgt die Zeichnung von Genussscheinen durch juristische Personen (z. B. Kapitalgesellschaften oder
Stiftungen) oder durch Personen, die die Genussscheine in einem Betriebsvermogen halten, so weicht die
Besteuerung von der nachfolgenden Darstellung ab.

Die Gesellschaft fuhrt auf die Zinszahlungen Abgeltungssteuer nebst Solidaritdtszuschlag fur die Anleger an
das Finanzamt ab. Kirchensteuerpflichtige Anleger konnen beantragen, dass die auf die Zinszahlungen
anfallende Kirchensteuer von der Emittentin einbehalten und fur die Anleger abgefthrt wird. In diesem Fall
mindern sich die Netto-Zinszahlungen an die Anleger um die abzufthrende Kirchensteuer. Ab 2014 wird der
Einbehalt der Kirchensteuer neu geregelt. Insoweit zahlt die Emittentin die Abgeltungssteuer nebst
Solidaritatszuschlag und die gegebenenfalls auf Antrag abzufihrende Kirchensteuer fir den Anleger. Dariiber
hinaus ubernimmt weder die Emittentin noch eine andere Person die Zahlung von Steuern fur die Anleger.

Die steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung am Genussscheinskapital hangen von der individuellen
Situation bzw. den personlichen Verhdltnissen des Anlegers ab. Die nachfolgenden Ausfiihrungen kénnen
eine Beratung der Anleger durch den personlichen steuerlichen Berater nicht ersetzen; es wird daher jedem
Anleger empfohlen, ergdnzenden steuerlichen Rat bei einem steuerlichen Berater einzuholen.

Besteuerung der Genussscheine

Finkommensteuver und Solidaritatszuschlag

Als Gegenleistung fur die Uberlassung des Genussscheinkapitals erhalt der Anleger von der Emittentin eine
Genussscheinverzinsung. Diese Einnahmen stellen fur die Anleger Einkinfte aus Kapitalvermogen dar und
unterliegen der Einkommenssteuer. Von den Zinszahlungen behdlt die Emittentin pauschal 25 Prozent
Kapitalertragssteuer ein und fuhrt diese an das Finanzamt ab. Die einbehaltene Kapitalertragssteuer entfaltet
eine abgeltende Wirkung (sogenannte Abgeltungssteuer). Auf die Einnahmen aus Kapitalvermogen wird der
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent der Kapitalertragssteuer einbehalten. Die pauschale
Steuerbelastung der Einnahmen aus Kapitalvermdgen betragt somit 26,375 Prozent.

Sollten die Anleger aufgrund ihrer personlichen Verhdltnisse annehmen, dass ihr personlicher
Einkommenssteuersatz unter dem der Abgeltungssteuer liegt, besteht die Moglichkeit, auf Antrag die
gunstigere Besteuerung durch das Finanzamt ermitteln zu lassen (Veranlagungswahlrecht). Der Antrag kann
fur den jeweiligen Veranlagungszeitraum nur einheitlich fur alle Kapitalertrage gestellt werden. Fir die
Gunstigerprifung mussen die Kapitalertrage vollstandig in der Einkommenssteuererklarung des Anlegers
angegeben werden. Das Finanzamt ermittelt dann, ob entweder der individuelle Steuersatz auf alle Einkinfte
(einschliefSlich der Kapitaleinktnfte) oder die Abgeltungssteuer auf die Kapitalertrage und der individuelle
Steuersatz auf die anderen Einkiinfte zu einer niedrigeren Steuerlast fihren.

Werbungskosten

Mit der Einfihrung der Abgeltungssteuer kénnen die tatsachlichen Werbungskosten des Anlegers im
Zusammenhang mit dem Erwerb, der Sicherung und dem Erhalt der Einnahmen aus dem Genussschein nicht
mehr geltend gemacht werden. Somit bleiben beispielsweise Zinsaufwendungen des Anlegers im
Zusammenhang mit der Fremdfinanzierung des Erwerbs der Genussscheine steuerlich aufser Ansatz.

Sparerpauschbetrag
Bei der Ermittlung der Einkinfte aus Kapitalvermogen ist ein Sparerpauschbetrag abzuziehen. Dieser betragt
fur Ledige 801 Euro und fur Verheiratete, die zusammen veranlagt werden, 1.602 Euro. Betragen die



Einkinfte aus Kapitalvermogen einschlielSlich der Verzinsung der Genussscheine weniger als 801/1.602 Euro,
so ist die Genussscheinverzinsung steuerfrei. Dem Anleger werden die eingehaltene und abgefihrte
Kapitalertragsteuer und der Solidaritatszuschlag vom Finanzamt im Rahmen der steuerlichen Veranlagung
gegen Vorlage der Kapitalertragsteuerbescheinigung erstattet.

Verluste aus Kapitalvermdgen

Verluste aus Kapitalvermogen durfen nur mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechnet werden.
Ein Ausgleich bzw. eine Verrechnung der Verluste aus Kapitalvermogen mit positiven Einkinften aus anderen
Einkunftsarten ist nicht moglich.

Kirchensteuer

Neben der Einkommenssteuer hat der Anleger gegebenenfalls Kirchensteuer auf die erhaltene Verzinsung
der Genussscheine zu entrichten. Die Hohe der Kirchensteuer richtet sich nach den jeweiligen
Landeskirchensteuergesetzen und kann bis zu 9 Prozent der auf die Genussscheinverzinsung einbehaltenen
Abgeltungssteuer betragen.

Die Kirchensteuer wird derzeit grundsatzlich durch Veranlagung erhoben. Kirchensteuerpflichtige mussen
daher die Genussscheinverzinsung in ihrer Einkommenssteuererklarung angeben.

Am 25. November 2011 stimmte der Bundesrat dem Gesetzesentwurf zur Umsetzung der
Beitreibungsrichtlinie  sowie zur Anderung steuerlicher Vorschriften zu. Das Beitreibungsrichtlinie-
Umsetzungsgesetz  (BeitrRLUMSG) sieht die Einfihrung eines automatisierten Verfahrens fur den
Kirchensteuerabzug bei abgeltend besteuerten Kapitalertragen vor, die nach dem 31. Dezember 2013
zuflieBen.  Danach hat der  zur Vornahme des Steuerabzugs vom Kapitalertrag Verpflichtete
(Kirchensteuerabzugsverpflichteter) die auf die Kapitalertragssteuer anfallende Kirchensteuer einzubehalten
und an das zustandige Finanzamt abzufGhren. Hierfur speichert das Bundeszentralamt fir Steuern neben den
elektronischen  Lohnsteuerabzugsmerkmalen  unter anderem auch  den  Kirchensteuersatz — des
Kirchensteuerpflichtigen. Noch nicht definiert ist, wer Kirchensteuerabzugsverpflichteter ist. Sollte der
Gesetzgeber darunter nur Banken und Versicherungen verstehen, dann behdlt die Emittentin die
Kirchensteuer nicht ein. Zum Zweck der Ermittlung und Erhebung der Kirchsteuer missen die Genussschein-
Inhaber in diesem Fall die erhaltene Verzinsung der Genussscheine in der Einkommenssteuer angeben.

Entstehung der Abgeltungssteuer mit Auszahlung oder Verrechnung

Die Abgeltungssteuer entsteht grundsatzlich mit dem Zufluss der Verzinsung der Genussscheine an die
Anleger. Genussscheinverzinsungen gelten grundsatzlich in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der
Genussschein-Inhaber  wirtschaftlich  tber  die  Zinszahlung  verfigen  kann.  Gemadall  den
Genussscheinbedingungen wird der jahrliche Verzinsungsanspruch nur so weit fallig, wie die Liquiditat der
Gesellschaft zur Bedienung des Verzinsungsanspruches aller Genussscheine ausreicht. Folglich konnen
Anleger grundsatzlich ab dem Zeitpunkt Uber die Verzinsung verfugen, in dem die Verzinsung fallig wird. Im
Ergebnis fallt damit die Kapitalertragssteuer bzw. Abgeltungssteuer auf Genussscheine grundsatzlich in dem
Zeitpunkt an, in dem die Verzinsung ausgezahlt wird.

Freistellungsauftrage und Nichtveranlagungsbescheinigungen

Die Vorlage eines Freistellungsauftrages oder einer Nichtveranlagungsbescheinigung gegenuber der
Emittentin entbindet diese nicht von ihrer Entrichtungspflicht. Eine Freistellung von der Kapitalertragsteuer fir
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige Personen ist nur fir die unter § 44a Absatz 1 EStG fallenden
Kapitalertrage moglich. Die Kapitalertrdge aus Genussscheinen, die aufgrund von § 43 Absatz 1 Satz 1 Nr. 2
EStG dem Kapitalertragssteuerabzug unterliegen, fallen jedoch nicht unter die Kapitalertrdge gemafs § 44a
Absatz 1 EStG. Freistellungsauftrage oder Nichtveranlagungsbescheinigungen der Genussschein-Inhaber
durfen somit von der Emittentin nicht angenommen bzw. bericksichtigt werden.
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Besteuerung bei Beendigung der Vermdgensanlagen

VerdulSerung der Genussscheine

Bei den Gewinnen aus der Verdufserung von Genussscheinen handelt es sich um Einkinfte aus
Kapitalvermogen, die unabhangig von ihrer Haltedauer der Abgeltungssteuer von 25 Prozent zuziglich des
Solidaritatszuschlags von 5,5 Prozent sowie etwaiger Kirchensteuer unterliegen. Der VerdulSerungsgewinn ist
die Differenz zwischen dem VerduRerungserlos abziglich der Anschaffungskosten und den mit der
Veraufserung verbundenen Kosten.

Verluste aus der Verdulserung der Genussscheine
Ergibt sich aus der VerauRRerung der Genussscheine ein Verlust, so kann dieser mit positiven Einkiinften aus
Kapitalvermogen des laufenden Jahres oder der Folgejahre vollstandig verrechnet werden.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Die unentgeltliche Ubertragung der Genussscheine durch Schenkung unter Lebenden oder der Erwerb von
Todes wegen (Erbschaft) unterliegt der Erbschafts- und Schenkungssteuer.

Bewertung

Fur die Ermittlung des erwerbssteuerlichen Werts der Genussscheine missen diese bewertet werden. Der
ubertragene Genussschein begrindet verschiedene Kapitalforderungen: zum einen den Anspruch auf
Ruckzahlung des Genussscheinkapitals und zum anderen einen Anspruch auf die Zahlung der Verzinsung der
Genussscheine. Hinsichtlich der Bewertung dieser Anspriche im Falle einer unentgeltlichen Ubertragung
bestehen bislang keine gesicherten Erkenntnisse. Denkbar ist sowohl eine Bewertung mit dem Nennwert der
Forderungen als auch eine Bewertung mit dem sogenannten gemeinen Wert, der dem Verkehrswert
entspricht. Im letztgenannten Fall ware nicht abschlielSend geklart, nach welcher Bewertungsmethode der
gemeine Wert zu ermitteln ist.

Hohe der Frbschaftstever

Die Hohe der Erbschaftsteuer richtet sich nach dem Wert des U(bertragenen Vermogens, dem
Verwandtschaftsgrad zu Schenker bzw. Erblasser und der Hohe des fir den Beschenkten bzw. Erben
anzuwendenden Freibetrags.

Die Steuerklasse richtet sich nach dem Grad der Verwandtschaft. Fir Ehegatten, Lebenspartner, Kinder und
Stiefkinder gilt die Steuerklasse I. Die Steuerklasse Il gilt unter anderem fur Geschwister, Schwiegerkinder
und Schwiegereltern. Nicht verwandte Gbrige Erwerber unterliegen der Steuerklasse Ill. In Abhangigkeit vom
Wert des erbschaftssteuerlichen Erwerbs und der Steuerklasse des Empfangers kommen in der Steuerklasse |
Steuersatze von 7 Prozent bis 30 Prozent zur Anwendung. In der Steuerklasse Il liegen die Steuersatze
zwischen 15 Prozent und 43 Prozent, in der Steuerklasse Ill betragen die Steuersatze 30 Prozent und 50
Prozent.

Dem Erben bzw. Beschenkten steht ein personlicher Freibetrag zu, der sich wie die Steuerklasse nach dem
Verwandtschaftsgrad zum Erblasser bzw. Schenker richtet. Der Freibetrag betragt beispielsweise fir
Ehegatten und Lebenspartner 500.000 Euro, fur Kinder 400.000 Euro und fur Enkel 200.000 Euro.

Da im Falle einer unentgeltlichen Ubertragung die Auswirkungen auf die Erbschaft- und Schenkungsteuer
entscheidend von den individuellen Gegebenheiten der an der Ubertragung beteiligten Personen abhéangen,
wird die personliche Beratung durch einen Steuerberater empfohlen.



Besteuerung der Franken Guss Kitzingen GmbH & (o. KG

Einkommensteuver/ Korperschaftstever

Die in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG gegriindete Gesellschaft wird steuerlich als transparente
Personengesellschaft behandelt, die selbst weder der Einkommensteuer noch der Kérperschaftsteuer
unterliegt. Die auf Ebene der Emittentin erzielten steuerlichen Ergebnisse werden den Gesellschaftern als
originare eigene Einkinfte zugerechnet. Es wird davon ausgegangen, dass die Verzinsung der Genussscheine
unter Berlcksichtigung der Zinsschranke (siehe unten) als Betriebsausgabe bei der Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG abzugsféhig ist und somit den steuerlichen Gewinn entsprechend mindert.

Zinsschranke

Gemall § 4 EStG ist die steuerliche Abzugsfdhigkeit von Zinsaufwendungen bei Konzernunternehmen
grundsatzlich eingeschrankt. Zinsaufwendungen sind danach in Hohe der Zinsertrdge vollstandig abziehbar,
daruber hinaus jedoch nur bis zur Héhe von 30 Prozent des um die Zinsaufwendungen und Abschreibungen
erhéhten und um die Zinsertrége verminderten malSgeblichen Gewinne (EBITDA). Die Regelungen zur
Zinsschranke  finden keine Anwendung, wenn der die Zinsertrage (bersteigende Betrag der
Zinsaufwendungen weniger als 3,0 Mio. Euro p. a. betrdgt. Es wird davon ausgegangen, dass die fur die
Genussscheine zu zahlenden Zinsen dem Grunde nach von der Zinsschranke erfasst werden. Ausgehend von
dem gemal$ der Genussscheinbedingungen hochstmoglichen Gesamtnennbetrag von 12 Mio. Euro und einer
jahrlichen Verzinsung von 7,25 Prozent liegen die jdhrlichen Genussscheinzinsen und andere relevante
Zinsaufwendungen konzeptgemal$ unter der Freigrenze von 3,0 Mio. Euro, so dass davon ausgegangen wird,
dass die Zinsschranke bei der Emittentin nicht zur Anwendung kommt.

Gewerbesteuer

Es wird davon ausgegangen, dass die Tatigkeit der Emittentin originar gewerblich ist und somit ein
Gewerbebetrieb vorliegt. Aufgrund der origindr gewerblichen Tatigkeit erzielt die Emittentin Einkinfte aus
Gewerbebetrieb, die gemals § 2 Absatz 1 GewStG der Gewerbesteuer unterliegen. Steuerschuldner der
Gewerbesteuer ist die Emittentin.

Ausgangspunkt fur die Ermittlung der Bemessungsgrundlage fur die Gewerbesteuer ist der nach den
Vorschriften des Einkommensteuergesetzes (EStG) ermittelte Gewinn aus Gewerbebetrieb. Der nach den
Vorschriften des EStG  ermittelte  Gewinn wird um gewerbesteuerliche Hinzurechnungs- und
Kirzungsvorschriften gemals der §§ 8,9 GewsStG korrigiert. Aus steuerlicher Sicht ist die Verzinsung der
Genussscheine als Entgelt fur betriebliche Schulden i.S.d. § 8 Nr. 1 Buchstabe a GewStG anzusehen. Eine
Hinzurechnung zum Gewinn in Hohe von einem Viertel erfolgt dann, wenn die Summe der Hinzurechnungen
gemafs § 8 Nr. 1 Buchstabe a bis f GewStG 100.000 Euro ubersteigt.

Der Gewerbeertrag der Emittentin ist um einen Freibetrag in Hohe von 24.500 Euro zu kirzen. Der nach der
Kiorzung um den Freibetrag ermittelte Gewerbeertrag wird mit der Steuermesszahl von 3,6 Prozent
multipliziert, woraus sich der Gewerbesteuermessbetrag ergibt. Die zu zahlende Gewerbesteuer ist auf der
Ebene der Emittentin gemall § 4 Absatz 5b EStG nicht als Betriebsausgabe abzugsfahig. Soweit
gewerbesteuerliche Verluste entstehen, sind diese zeitlich unbegrenzt vortragsfahig und konnen bis zu einem
Sockelbetrag von 1,0 Mio. Euro uneingeschrankt mit zukinftigen positiven Gewerbeertrdgen verrechnet
werden. Der die 1,0 Mio. Euro Ubersteigende positive Gewerbeertrag kann mit noch vorhandenen Verlusten
in Hohe von bis zu 60 Prozent des noch verbleibenden Gewerbeertrags der Emittentin verrechnet werden.
Voraussetzung fur die Verlustrechnung ist, dass keine Anderungen im Gesellschafterbestand eingetreten sind.

Besteuverungsverfahren

Die Emittentin ist verpflichtet, jedes Jahr bei dem fir Sie zustandigen Betriebsstattenfinanzamt eine Erklarung
zur einheitlichen und gesonderten Feststellung der Ergebnisse einzureichen. Auf dieser Grundlage werden die
Einkinfte der Emittentin festgestellt.
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5. BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

5.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mallnahmen zur Umsetzung des
Angebots

5.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
Beginn zur Zeichnung der Genussscheine wird voraussichtlich der 24.05.2013 sein.

Das Angebot zur Zeichnung der Genussscheine gilt 12 Monate ab Billigung des Prospektes durch die BaFin.
Die Gesellschaft ist berechtigt, die Frist mehrmals zu verlangern oder vorzeitig zu schlieSen und
Zeichnungsauftrage nur teilweise anzunehmen.

Die Genussscheine werden dem interessierten Anleger per Direktbezug angeboten. Zur Anerkennung der
Zeichnung muss

e der Zeichnungsschein im Original zusammen mit einer Kopie des Personalausweises (Vorder- und
Ruckseite) oder Reisepasses bei der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG fristgerecht eingegangen
sein und

e die Einzahlung auf dem Gesellschaftskonto bzw. alternativ als Scheck bei der Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG eingegangen sein.

Die Zuteilung der Genussscheine erfolgt jeweils nach vollstandiger Zeichnung einer Tranche von 500.000 EUR
oder nach Schliefung der Emission in der Reihenfolge des Geldeingangs auf dem Konto der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG und wird dem Zeichner nach vollstandigem Geldeingang bestatigt.

Nach Annahme der Zeichnung werden die Genussscheine auf die vom Zeichner auf dem Zeichnungsschein
angegebene Adresse im Genussscheinregister der Gesellschaft eingetragen.

Der Ausgabepreis der Genussscheine mit einem Nennwert von jeweils 1.000 EUR betrdgt 1.000 EUR je
Genussschein zuztglich 1,0 % Agio (entspricht 10,00 EUR je Genussschein).

Der Nettoerlos aus dem Verkauf der Genussscheine (Ausgabepreis abziglich ca. 1 % = 120.000 EUR fur
Marketing, Steuer und Rechtsberatung) wird ausschliefslich der Gesellschaft zufliel3en.

Mindestzeichnungssumme sind 2 Genussscheine entsprechend 2.000 EUR zzgl. Agio. Dariber hinaus sind
hohere Beteiligungen in Schritten von je 1 Genussschein maglich.

Die Einzahlung erfolgt auf die folgenden Konten der Gesellschaft:
VR-Bank Wrzburg

BLZ: 790 900 00
Kontonummer: 8806161588



Es ist die Einbeziehung der hier prospektierten Genussscheine in den Wertpapierhandel der VALORA EFFEKTEN
HANDEL AG, Ettlingen, geplant. Eine entsprechende Vereinbarung wurde unterzeichnet. Die
Notierungsaufnahme erfolgt nach Abschluss der Emission.

5.1.2 Gesamtsumme des Angebots

Das Angebot lautet auf 12.000 auf den Inhaber lautende Genussscheine zu einem Ausgabepreis von 1.000
EUR je Genussschein zzgl. 1% Agio. Der héchstmogliche Kapitalzufluss belduft sich somit auf insgesamt
12.120.000,00 EUR.

5.1.3 Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend deren das Angebot vorliegt und Beschreibung des
Prozesses fur die Umsetzung des Angebots

Siehe 5.1.,5.1.1. und 5.1.8.
5.1.4 Widerruf des Angebotes
Nach Veroffentlichung kann das Angebot von der Gesellschaft nicht widerrufen werden.

Der Zeichner kann innerhalb von 14 Tagen von seiner Zeichnung zurlicktreten. Zur Wahrung der Frist gentgt
die rechtzeitige Absendung des schriftlichen Widerrufs (Poststempel) an eine der zur Einreichung der
Zeichnungsunterlagen angegebenen Adressen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jederzeit nach freiem Ermessen

(i) die Anzahl der angebotenen Genussscheine zu verringern, und/oder
(i) den Angebotszeitraum zu verlangern oder zu verkirzen.

Sofern von der Moglichkeit, die Angebotsbedingungen zu dandern, Gebrauch gemacht wird, wird die
Anderung uber elektronische Medien unter der Internetadresse der Gesellschaft www.frankenguss.de und,
sofern nach dem Wertpapierprospektgesetz erforderlich, als Nachtrag zu diesem Prospekt veroffentlicht
werden. Eine individuelle Unterrichtung der Anleger, die Kaufangebote abgegeben haben, erfolgt nicht.

Trotz einer solchen Anderung bleiben die bereits abgegebenen Zeichnungen gultig. Anlegern, die bereits eine
Zeichnung abgegeben haben, bevor der Nachtrag veréffentlicht wurde, wird allerdings durch das
Wertpapierprospektgesetz §16 Abs. 3 WpPG das Recht eingerdumt, innerhalb von zwei Tagen nach der
Veroffentlichung des Nachtrags ihre Zeichnungen zu widerrufen. Statt eines Widerrufs besteht die
Maoglichkeit, bis zur Veroffentlichung des Nachtrags abgegebene Zeichnungen innerhalb von zwei Tagen nach
der Veroffentlichung des Nachtrags abzuandern oder neue Zeichnungen abzugeben.
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5.1.5 Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung und der Art und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrages

Der Zeichner kann innerhalb von 14 Tagen unter Beachtung der Mindestzeichnungssumme seine Zeichnung
reduzieren. Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der schriftlichen Reduzierung
(Poststempel) an eine der zur Einreichung der Zeichnungsunterlagen angegebenen Adressen. Nach Eingang
der schriftlichen Reduzierung wird der zuviel eingezahlte Zeichnungsbetrag unverziglich an den Zeichner
zurlick tberwiesen.

5.1.6 Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

Die Genussscheine konnen in Stickelungen ab 2 Stick gezeichnet werden. Die Hochstmenge ist begrenzt
durch die Ausgabemenge von 12.000 Genussscheinen.

5.1.7 Zurlckziehen der Zeichnung
Siehe 5.1.4. und 5.1.5.
5.1.8 Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Es wird darauf hingewiesen, dass der Zeitplan vorlaufig ist und sich Anderungen des Zeitplans ergeben
kénnen.

Beginn der Zeichnung der Genussscheine wird voraussichtlich der 24.05.2013 sein.

Das Angebot zur Zeichnung der Genussscheine gilt fir 12 Monate ab Billigung des Prospektes durch die
BaFin. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Frist mehrmals zu verlangern oder vorzeitig zu schliellen und
Zeichnungen nur teilweise anzunehmen.

Die Genussscheine werden dem interessierten Anleger per Direktbezug angeboten. Zur Anerkennung der
Zeichnung muss

e der Zeichnungsschein im Original zusammen mit einer Kopie des Personalausweises (Vorder- und
Ruckseite) oder Reisepasses bei der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG fristgerecht eingegangen
sein und

e die Einzahlung auf dem Gesellschaftskonto bzw. alternativ als Scheck bei der Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG eingegangen sein.

Die Zuteilung der Genussscheine erfolgt jeweils nach vollstandiger Zeichnung einer Tranche von 500.000 EUR
oder nach SchlielSung der Emission in der Reihenfolge des Geldeingangs auf dem Konto der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG und wird dem Zeichner nach vollstandigem Geldeingang bestatigt.

Nach Annahme der Zeichnung werden die Genussscheine auf die vom Zeichner auf dem Zeichnungsschein
angegebene Adresse im Genussscheinregister der Gesellschaft eingetragen.



5.1.9 Termin zur Offenlage der Ergebnisse des Angebots

Die Ergebnisse des Angebotes zur Zeichnung der Genussscheine werden jeweils am Dritten Tag zum
Quartalsanfang auf der Homepage der Gesellschaft unter www.frankenguss.de veréffentlicht.

5.1.10 Etwaige Vorzugsrechte und Zeichnungsrechte

Es bestehen keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte.

5.2 Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1 Verschiedene Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten werden
Diese bestehen nicht.

5.2.2 Hauptgesellschafter oder Mitglieder der Management-, Aufsichts- oder Verwaltungsorgane der
Emittentin oder Personen welche mehr als 5% des Angebots zeichnen wollen

Der Emittentin sind keine natirlichen oder juristischen Personen bekannt, die mehr als 5% des Angebotes
kaufen wollen.

5.2.3 Offenlegung vor der Zuteilung

Die Bestimmungen der Zuteilung finden Sie unter 5.1.
Ausnahmen oder Vorzugsbehandlungen bestehen nicht.

5.2.4 Verfahren zur Meldung des den Kaufern zugeteilten Betrags

Die Zuteilung der Zeichnung der Genussscheine erfolgt in der Reihenfolge des Einganges der
Zeichnungsscheine bzw. des Geldeingangs auf dem Sonderkonto der Gesellschaft und wird dem Zeichner
unverziglich nach vollsténdigem Geldeingang schriftlich per Post bestatigt.

5.2.5 Mehrzuteilung und 'green shoe'-Option

Eine Mehrzuteilung und ,green shoe”-Option besteht nicht.

5.3 Preisfestsetzung

5.3.1 Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden

Die Genussscheine mit einem Nennwert von jeweils 1.000 EUR werden zum Preis von 1.000 EUR zzgl. 1%
Agio, somit 1.010,00 EUR, angeboten.

5.3.2 Verfahren fur die Offenlequng des Angebotspreises

Der Beginn des offentlichen Angebots ist voraussichtlich der 24.05.2013. Angebot und Angebotspreis werden
auf der Homepage der Gesellschaft unter www.frankenguss.de offen geleqgt.
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5.3.3 Vorkaufsrechte der Anteilseigner

Vorkaufsrechte bestehen nicht.

5.3.4 Wesentlicher Unterschied zwischen dem offentlichen Angebotskurs und den effektiven Barkosten der
von Mitgliedern der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane oder des oberen Managements oder
angeschlossenen Personen bei Transaktionen im letzten Jahr erworbenen Wertpapiere oder deren Recht
darauf

Unterschiede oder Vorzugspreise oder Rechte darauf, die ggf. Mitglieder der Verwaltungs-, Management-

oder Aufsichtsorgane oder des oberen Managements oder angeschlossenen Personen bei Transaktionen im
letzten Jahr erworben haben, bestehen nicht.

5.4 Platzierung

5.4.1 Angaben zum Koordinator

Koordinator ist die Gesellschaft selbst:

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, An der Jungfernmuhle 1, 97318 Kitzingen
5.4.2 Name und Anschrift der Zahlstellen und der Depotstellen

Als Zahl- und Hinterlegungsstelle in Deutschland fungiert die Gesellschaft selbst.
5.4.3 Ubernahme der Genussscheine durch Institute

Es erfolgt keine Ubernahme der Genussscheine durch Institute.

6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

6.1 Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung der hier prospektierten Genussscheine der Gesellschaft in den Wertpapierhandel der VEH
AG ist geplant. Ein entsprechender Vertrag wurde unterzeichnet. Es wird darauf hingewiesen, dass der
Wertpapierhandel der VEH AG kein organisierter Markt im Sinne des §2 WpPG Wertpapierprospektgesetzes
ist. Geplant ist, unmittelbar nach Abschluss der Emission den Handel mit den Genussscheinen aufzunehmen.
6.2 Bereits zum Handel zugelassene Wertpapiere

Es sind bisher keine Wertpapiere der Emittentin zum Handel zugelassen.

6.3 Privatzeichnung oder -platzierung

Alle Genussscheine werden offentlich angeboten.
Eine Privatplatzierung oder -zeichnung existiert nicht.



6.4 Institute als Intermediare im Sekundarhandel
Institute, die als Intermedidre im Sekundarhandel tétig sind, existieren nicht.
6.5 KursstabilisierungsmaBBnahmen im Zusammenhang mit dem Angebot

Kursstabilisierungsmalinahmen existieren nicht und sind auch nicht geplant.

7. WERTPAPIERINHABER MIT VERKAUFSPOSITION

7.1 Name und Anschrift des Instituts, das Wertpapiere zum Verkauf anbietet

Anbieter ist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG selbst.

7.2 Zahl und Kategorie der von jedem Wertpapierinhaber mit Verkaufsposition angebotenen Wertpapiere

Bei den angebotenen Genussscheinen handelt es sich um auf den Inhaber lautende Genussscheine mit
einem jeweiligen Nennbetrag von 1.000 EUR mit voller Zinsberechtigung ab dem Datum des Einganges der

Zeichnungssumme auf dem Gesellschaftskonto.

7.3 Lock-Up Vereinbarungen

Lock-Up Vereinbarungen bestehen keine.

8. KOSTEN DES ANGEBOTES

Die gesamten Kosten des offentlichen Angebotes einschliefSlich Aufwendungen fur Marketing, Steuer- und
Rechtsberatung betragen voraussichtlich bis zu ca. 120.000 EUR.

9. VERWASSERUNG

Eine Verwasserung besteht nicht.
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10. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

10.1 Beteiligte Berater

Beteiligte Berater existieren nicht.

10.2 Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetzlichen Abschlusspriifern
teilweise oder vollsténdig gepriift wurden und tber die die Abschlusspriifer einen Prifungsbericht erstellt
haben

Weitere Informationen in dieser Wertpapierbeschreibung, die von gesetzlichen Abschlussprifern teilweise
oder vollstdndig geprift wurden und uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben,
existieren nicht.

10.3 Erklarung oder Bericht eines Sachverstandigen

Dieser Wertpapierprospekt enthalt keinen Bericht eines Sachverstandigen.

10.4 Informationen von Seiten Dritter

Dieser Wertpapierprospekt enthdlt Informationen von Seiten Dritter. Soweit Informationen von Seiten Dritter
ubernommen wurden, wurden diese unter Angabe der jeweiligen Quelle korrekt wiedergegeben. Ferner
wurden - soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten veroffentlichten

Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen, welche die wiedergegebenen Informationen
falsch oder irrefuhrend gestalten wirden.



ANLAGE 1
Gesellschaftsvertrag der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Gesellschaftsvertrag
der

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Dieser Gesellschaftsvertrag ersetzt den Gesellschaftsvertrag vom
01.10.2012

§ 1 Firma und Sitz

(1) Die Firma der Gesellschaft lautet: ,Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG”.

(2) Die Gesellschaft ist auch dann zur Fortfuhrung der Firma berechtigt, wenn einer oder mehrere Gesellschafter
ausscheiden und ihr Name in der Firma enthalten ist. Alle Gesellschafter stimmen der Firmenfortfihrung bereits heute
unwiderruflich zu.

(3) Sitz der Gesellschaft ist 97318 Kitzingen.

§ 2 Gegenstand

(1) Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb einer GielSerei und sonstige metallverarbeitende Tatigkeiten sowie
samtliche diesem Unternehmenszweck dienenden Tatigkeiten.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, samtliche Geschafte zu tatigen, die geeignet sind, den Gegenstand des
Unternehmens mittelbar oder unmittelbar zu férdern.

(3) Die Gesellschaft kann sich an Unternehmen mit gleichem oder dhnlichem Unternehmensgegenstand beteiligen oder
solche Unternehmen grinden, sowie derartige Unternehmen finanzieren. Sie kann Zweigniederlassungen errichten.

§ 3 Finanzierung

Die Gesellschaft ist berechtigt Kapital in Form von Darlehen, stillen Beteiligungen und/oder die Ausgabe von
Genussrechten aufzunehmen. MaRgeblich fir die rechtlichen Grundlagen der Genussrechte sind die festgelegten
Genussrechtsbedingungen sowie der Zeichnungsschein.

§ 4 Geschaftsjahr und Dauer der Gesellschaft

(1) Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr ist ein Rumpfgeschaftsjahr.

(2) Die Gesellschaft beginnt erst mit ihrer Eintragung im Handelsregister. Ein vorzeitiger Geschaftsbeginn ist nicht
7uldssig. Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt.

§ 5 Gesellschafter und Einlagen

(1) Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) ist die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH ohne
Kapitaleinlage.

(2) Kommanditisten sind

a. Herr Josef Ramthun mit einer Einlage von 1.700.000,00 Euro.

Der Kommanditist hat die Pflichteinlagen nach Aufforderung durch die Gesellschaft in voller Hohe zu erbringen. Die
Pflichteinlagen der Kommanditisten entsprechen den Haftsummen.

(3) Neu hinzutretende Kommanditisten haben Ihre Pflichteinlagen spatestens 1 Monat nach Ihrem Beitritt zur
Gesellschaft zu leisten. Die Kommanditeinlage fir neue Gesellschafter betragt mindestens 50.000 €. Hohere Einlagen
mussen ein Vielfaches von 5.000,00 € sein.
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§ 6 Gesellschafterkonten
(1) FUr jeden Gesellschafter werden folgende Konten gefuhrt:

a) ein festes Kapitalkonto I und
b) ein variables Kapitalkonto II.

Ferner kann die Gesellschaft Darlehenskonten und ein gesamthanderisch gebundenes Ricklagenkonto fuhren

(2) Auf dem Kapitalkonto | wird die Pflichteinlage des Gesellschafters gebucht. Das Kapitalkonto | weist die
vermogensmaRige Beteiligung des Gesellschafters an der Gesellschaft aus. Das Kapitalkonto | verandert sich durch
Gewinne und Verluste oder Einlagen und Entnahmen nicht.

(3) Auf dem Kapitalkonto Il werden die entnahmefahigen und nicht entnahmefahigen Gewinnanteile eines
Gesellschafters gebucht, soweit dies nicht zum Ausgleich von Verlusten benotigt werden. Ferner werden auf dem
Kapitalkonto Il alle sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten (Zahlungsverkehr) zwischen dem Gesellschafter und
der Gesellschaft gebucht. Entnahmen durfen nur insoweit erfolgen, als das Kapitalkonto Il dadurch nicht negativ wird.
Das Kapitalkonto wird sowohl im Soll als auch im Haben mit 6% nach der Zinsstaffelmethode zzgl. Einer etwaigen zu
beschlieBenden Zusatzverzinsung verzinst. Etwaige Zinsen gelten im Verhaltnis zwischen Gesellschaft und
Gesellschaftern als Aufwand oder Ertrag und werden dem Kapitalkonto Il gutgeschrieben oder belastet.

(4) Darlehen des Gesellschafters an die Gesellschaft werden auf Darlehenskonten gebucht. Zwischen der Gesellschaft
und dem Gesellschafter wird diesbezuglich ein Darlehensvertrag geschlossen, in dem alle Einzelheiten, insbesondere
auch die Verzinsung und Kindigung des Darlehens, geregelt werden.

(5) Die Gesellschaft kann ein gesamthanderisch gebundenes Riicklagenkonto einrichten, an dem die Gesellschafter im
Verhaltnis ihrer Beteiligung an der Gesellschaft beteiligt sind. Das Rucklagenkonto ist Eigenkapital und wird nicht
verzinst. Entnahmen und Umbuchungen vom Rucklagenkonto sind nur aufgrund eines mit ¥ Mehrheit gefassten
Gesellschafterbeschlusses zuldssig.

§ 7 Geschéaftsfuhrung und Vertretung

(1) Die personlich haftende Gesellschafterin ist zur Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft berechtigt. Ein

abzuschlieBender Geschaftsfuhrer-Dienstvertrag wird direkt zwischen dem Geschaftsfuhrer der persénlich haftenden

Gesellschafterin abgeschlossen.

(2) nicht belegt

(3) Die personlich haftende Gesellschafterin und ihre jeweiligen Geschaftsfihrer sind von den Beschrankungen des

§ 181 BGB befreit.

(4) Rechtsgeschafte, die iber den gewaohnlichen Geschaftsbetrieb hinausgehen, bediirfen grundsatzlich der vorherigen

Zustimmung der Gesellschafterversammlung. Dazu gehéren insb. die folgenden Rechtsgeschéfte:

(a) Erwerb und VerauRerung von anderen Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen im In- und Ausland,

b) Errichtung und Aufhebung von Zweigniederlassungen im In- oder Ausland,

¢) Abschluss, Anderung und Beendigung von Unternehmensvertragen und Vertragen tber stille Gesellschaften,

d) Erwerb, Verdufserung und Belastung von Grundsticken und grundsticksgleichen Rechten im In- und Ausland,

) Vornahme von Investitionen i.H.v. mehr als 250.000,00 € im Einzelfall und mehr als 1.000.000,00 € im

Geschaftsjahr,

() Bestellung und Abberufung von Prokuristen und Handlungsbevollmachtigten,

(g) Abschluss, Anderung und Beendigung von Angestelltenvertragen, die eine jahrliche Gesamtverpflichtung von
mehr als 250.000,00 € (brutto) vorsehen,

(h) Erteilung oder Anderung von Pensionszusagen, Tantiemen oder Mitarbeiterbeteiligungen,

(i) Abschluss, Anderung und Beendigung von Miet-, Pacht-, Leasing- und sonstigen Dauerschuldvertragen mit
einer Laufzeit von mehr als finf Jahren, und aber mehr als 250.000,00 € im Einzelfall und mehr als 500.000,00
€ im Geschaftsjahr,

(j) Abschluss, Anderung und Beendigung von Kreditvertragen tber mehr als 250.000,00 € im Einzelfall und mehr
als 500.000,00 € im Geschaftsjahr,

(k) Ubernahme von Burgschaften und Garantieverpflichtungen,

(I)  Abschluss, Anderung und Beendigung von Vertragen mit Gesellschaftern, deren Angehaérigen (§ 15 AO) und
Gesellschaften, an denen die Gesellschafter und deren Angehorige mehrheitlich beteiligt sind.

P
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(5) Die vorherige Zustimmung der Gesellschafterversammlung ist ausnahmsweise nicht erforderlich, wenn
(3) die Mallnahme bereits in einem von der Gesellschafterversammlung beschlossenen Wirtschafts-, Finanz- oder
Investitionsplan vorgesehen ist und
(b) in dringenden Fallen. In diesem Fall muss die Gesellschafterversammlung aber unverziglich informiert werden.

§ 8 Vergitung der personlich haftenden Gesellschafterin

(1) Fur die Ubernahme der Geschaftsfihrung erhélt die personlich haftende Gesellschafterin eine Vergitung auf Basis
eines Geschaftsfuhrer-Dienstvertrages.

(2) Fur die Ubernahme der personlichen Haftung erhélt die personlich haftende Gesellschafterin eine jahrliche Vergitung
i.H. v. 10% ihres Stammkapitals.

(3) Die angefallenen Auslagen erhdlt die personlich haftende Gesellschafterin in angemessenem Umfang ersetzt.

(4) Vergitung und Auslagenersatz sind jeweils vier Wochen nach Feststellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft fur
das vorangegangene Geschaftsjahr zur Zahlung fallig.

(5) Die Vergitung und der Auslagenersatz gelten im Verhaltnis der Gesellschafter zueinander als Aufwand bzw. Ertrag.
(6) Die Gesellschaft schuldet der personlich haftenden Gesellschafterin zusatzlich eine etwa anfallende USt gegen
Vorlage einer dem UStG entsprechenden Rechnung.

§ 9 Gesellschafterversammlung

(1) Gesellschafterversammlungen werden durch die personlich haftende Gesellschafterin oder durch den
Geschaftsfuhrer einberufen.

(2) Die personlich haftende Gesellschafterin oder der Geschaftsfuhrer hat mindestens einmal jahrlich innerhalb der
gesetzlichen Fristen eine Gesellschafterversammlung einzuberufen. Eine Gesellschafterversammlung soll ferner dann
einberufen werden, wenn es das Interesse der Gesellschaft erfordert oder Gesellschafter, die zusammen Uber
mindestens 10 % des Festkapitals der Gesellschaft verfiigen, dies unter Angabe des 7wecks und der Griinde schriftlich
verlangen.

(3) Die Gesellschafterversammlung ist schriftlich durch Einwurf-Einschreiben einzuberufen. Die Einberufung muss insb.
Zeitpunkt, Ort und Tagesordnung enthalten. Zwischen der Absendung der Einberufung und dem Tag der
Gesellschafterverssmmlung muss eine Frist von mindestens 14 Tagen liegen. Der Tag, an dem die Einberufung
abgesendet worden ist und an dem die Gesellschafterversammlung stattfindet, werden dabei nicht mitgerechnet.

(4) Alle Gesellschafter sind verpflichtet, der Gesellschaft eine ladungsfahige Anschrift im Inland und etwaige
Anderungen stets unverztglich schriftlich mitzuteilen. Die Ladung eines Gesellschafters ist ordnungsgemaf, wenn sie an
die der Gesellschaft zuletzt mitgeteilte Anschrift gerichtet worden ist.

(5) Die Gesellschafterversammlungen finden am Sitz der Gesellschaft statt.

(6) Den Vorsitz in der Gesellschafterversammlung fuhrt der Gesellschafter mit der héchsten Hafteinlage.

(7) Jeder Gesellschafter kann sich in der Gesellschafterversammlung durch einen anderen Gesellschafter, seinen
Ehegatten oder Lebenspartner, eine zur Berufsverschwiegenheit verpflichtete Person oder einen Testamentsvollstrecker
vertreten lassen. Die Vertretungsbefugnis ist durch Vorlage einer schriftlichen Vollmacht oder eines
Testamentsvollstreckerzeugnisses nachzuweisen. Dem Vorsitzenden der Gesellschafterversammlung ist eine Abschrift
zur Beifiigung zur Niederschrift zu Gbergeben.

(8) Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn die anwesenden und vertretenen Gesellschafter
mindestens 75 % der nach dem Gesellschaftsvertrag vorhandenen Stimmen reprasentieren. Ist die
Gesellschafterversammlung beschlussunféhig, kann frihestens innerhalb von zwei Wochen erneut eine
Gesellschafterversammlung einberufen werden. Diese Gesellschafterversammlung ist dann unabhangig von der Zahl der
anwesenden und vertretenen Stimmen beschlussfahig. Darauf muss in der Einberufung allerdings ausdricklich
hingewiesen werden.

(9) Uber jede Gesellschafterversammiung ist eine Niederschrift zu fertigen. Die Niederschrift muss mindestens Angaben
uber Zeit und Ort der Versammlung, die anwesenden und vertretenen Teilnehmer sowie alle Antrdge und Beschliisse
einschliefSlich der jeweiligen Abstimmungsergebnisse enthalten. Eine Abschrift der Ladung ist der Niederschrift
beizufugen, sofern nicht alle Gesellschafter auf die Einhaltung von Form- und Fristvorschriften verzichtet haben. Die
Niederschrift ist vom Vorsitzenden und einem weiteren Teilnehmer der Gesellschafterversammlung zu unterzeichnen.
Die Gesellschaft Ubersendet jedem Gesellschafter unverziglich eine vollstandige Abschrift der Niederschrift.
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(10) Die Gesellschafterversammlung kann zusammen mit der Gesellschafterversammlung der personlich haftenden
Gesellschafterin stattfinden. Jeder Gesellschafter kann verlangen, dass die Geschaftsfuhrer der personlich haftenden
Gesellschafterin bei den Gesellschafterversammlungen anwesend sind.

(11) In minderwichtigen und Eilfallen sowie mit Zustimmung aller Gesellschafter konnen Beschliisse auch fernmindlich
oder schriftlich ohne formelle Einberufung einer Gesellschafterversammlung gefasst werden. Die
Gesellschafterversammlung kann ferner auf die Einladung samtlicher Frist,- Form- und Ladungsvorschriften fir eine
ordnungsgemal3e Einberufung verzichten, wenn alle Gesellschafter damit einverstanden sind oder in der Versammilung
anwesend oder vertreten sind.

§ 10 Gesellschafterbeschlisse

(1) Beschlusse der Gesellschafter werden in Gesellschaftsversammlungen gefasst. Eine Gesellschafterversammlung ist
nur dann nicht erforderlich, wenn sich alle Gesellschafter mit einer anderen Form der Beschlussfassung einverstanden
erklaren und diese Form gesetzlich zuldssig ist.

(2) Gesellschafterbeschlisse werden mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit dieser
Gesellschaftsvertrag oder das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorsieht. Stimmenthaltungen werden dabei
nicht mitgezahlt.

(3) Je 5.000,00 € eines Kapitalanteils gewahren eine Stimme. Das Stimmrecht aus einem Gesellschaftsanteil kann nur
einheitlich ausgebt werden.

(4) Ein Gesellschafter hat kein Stimmrecht, wenn er durch eine Beschlussfassung entlastet oder von einer
Verbindlichkeit befreit werden soll. Gleiches gilt, wenn der Beschluss die Einleitung oder Erledigung eines Rechtsstreits
der Gesellschaft mit ihm zum Gegenstand hat. In diesen Féllen darf der Gesellschafter sein Stimmrecht auch nicht durch
andere oder fur andere ausiben.

(5) Werden Beschlisse aufserhalb von Gesellschafterversammlungen gefasst, haben die Geschaftsfihrer der Gesellschaft
dartiber eine gesonderte Niederschrift zu erstellen. Die Niederschrift muss mindestens Angaben zur Art und Weise der
Beschlussfassung, den Antragen, der Stimmabgabe der Gesellschafter sowie das jeweilige Abstimmungsergebnis
enthalten. Die Gesellschaft ibersendet jedem Gesellschafter unverziglich eine vollstandige Abschrift der Niederschrift.
(6) Einwendungen gegen die Wirksamkeit eines Gesellschafterbeschlusses sind innerhalb von ein Monat seit Zugang der
Niederschrift uber die Gesellschafterversammlung durch Feststellungsklage geltend zu machen. Die Klage ist gegen die
Gesellschaft zu richten. Nach Ablauf der Frist gelten etwaige Beschlussmangel als geheilt.

§ 11 Informationsrechte der Kommanditisten

(1) Jeder Kommanditist ist berechtigt, von der Gesellschaft Auskunft iber samtliche Angelegenheiten der Gesellschaft zu
verlangen.

(2) Jeder Kommanditist kann dariber hinaus Einsicht in den Jahresabschluss und die Bicher der Gesellschaft nehmen.
Der Kommanditist kann dabei einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Rechtsanwalt, Steuerberater oder
Wirtschaftsprifer hinzuziehen.

(3) Die Gesellschaft kann die Auskunft und Einsicht verweigern, wenn zu befirchten ist, dass der Kommanditist sie zu
gesellschaftsfremden Zwecken verwenden und dadurch der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen
nicht unerheblichen Nachteil zufigen wird. Die Verweigerung bedarf eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung.

§ 12 Jahresabschluss

(1) Die personlich haftende Gesellschafterin hat den Jahresabschluss sowie ggf. auch einen Lagebericht innerhalb der
gesetzlichen Fristen aufzustellen.

(2) Der Jahresabschluss ist unter Beachtung der handels- und steuerrechtlichen Vorschriften aufzustellen.

(3) Die Gesellschafterversammlung kann beschliefsen, dass der Jahresabschluss auch dann von einem Wirtschaftsprifer
gepruft wird, wenn keine gesetzliche Prufungspflicht besteht. Der Prifungsbericht ist allen Gesellschaftern unverziglich
zu Ubersenden.

(4) Der Jahresabschluss wird von der Gesellschafterversammlung festgestellt. Der Entwurf des Jahresabschlusses ist (ggf.
zusammen mit dem Lagebericht sowie dem Priffungsbericht) allen Gesellschaftern zusammen mit der Einberufung der
Gesellschafterversammlung zu Ubersenden. Die Geschéftsfihrer sollen den Gesellschaftern auch einen Vorschlag fur die
Verwendung eines etwaigen Gewinns unterbreiten. Die Gesellschafterversammlung kann tber die Feststellung des
Jahresabschluss frihestens 14 Tage nach dessen Versendung an die Gesellschafter beschliefsen.



§ 13 Gewinn- und Verlustbeteiligung

(1) An dem Jahrestberschuss und einem etwaigen Jahresfehlbetrag sind die Kommanditisten im Verhaltnis ihrer
Beteiligung am Festkapital der Gesellschaft (Kapitalkonto 1) beteiligt.

(2) Die Gesellschafterversammlung entscheidet mit einfacher Mehrheit (ber die Verwendung des Jahresiiberschusses.
Dabei hat die Gesellschafterverssmmlung die vertraglichen Regelungen zur Grundverzinsung und Gewinn- und
Verlustbeteiligung gemals den Genussrechtsbedingungen und den Genussscheinbedingungen in ihrer jeweils zum Ende
des jeweiligen Geschaftsjahres gultigen Fassung zu beachten. Die Genussrechtsbedingungen und die
Genussscheinbedingungen werden diesem Gesellschaftsvertrag als Anlage fortlaufend beigefugt. Verbleibende
Gewinnanteile der Kommanditisten sind nach Abzug der zulassigen Entnahmen gem. § 14 Absdtze 1 und 3 dieses
Vertrages vorrangig zum Ausgleich eines etwaigen Verlustvortrags zu verwenden. Die restlichen Jahresuberschisse
werden bis zum Erreichen einer durch die Gesellschafterversammlung zu bestimmenden Eigenkapitalquote thesauriert
und als nicht entnahmefahige Gewinne verbucht oder konnen alternativ auf Beschluss der Gesellschafterversammlung
hin als stehengelassene Gewinne in Haftkapital umgewandelt werden. Im Gbrigen sind sie dem Kapitalkonto Il
qutzuschreiben.

(3) Die Verlustanteile der Kommanditisten werden dem Kapitalkonto Il belastet. Eine Nachschusspflicht der
Kommanditisten wird dadurch jedoch nicht begriindet. Die gesetzlichen Vorschriften fir die beschrankte Haftung der
Kommanditisten bleiben unberthrt. Erganzende Regelungen aus den Genussrechts- und Genussscheinbedingungen sind
zu beachten.

§ 14 Entnahmen
(1) Die Kommanditisten sind berechtigt, zulasten ihres Kapitalkontos Il folgende Betrage zu entnehmen:

(a) Die auf den Gesellschaftsanteil sowie auf etwaige Tatigkeitsvergitungen, Zinsen, Miet- und Pachteinnahmen
entfallenden personlichen Steuern (Einkommensteuer einschlief3lich Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer)
zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt. MaRRgebend fur die Hohe des Entnahmerechts ist der jeweilige steuerliche
Hochstsatz unabhangig von der tatsachlichen Besteuerung des Gesellschafters.

(b) Die auf den Geschaftsanteil an der Gesellschaft und der persénlich haftenden Gesellschafterin entfallende
Erbschaftsteuer zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt. Die Hohe der Steuer ist der Gesellschaft durch geeignete
Unterlagen des Finanzamts oder eines Steuerberaters nachzuweisen.

(c) Von dem jdhrlichen Gewinn darf nur die Grundverzinsung von 6% per anno fir das Kommanditkapital unter
Bertcksichtigung der vertraglichen Regelungen zur Grundverzinsung und Gewinn- und Verlustbeteiligung
gemals den Genussrechtsbedingungen und den Genussscheinbedingungen in ihrer jeweils zum Ende des
jeweiligen Geschaftsjahres gultigen Fassung entnommen werden. Die Genussrechtsbedingungen und die
Genussscheinbedingungen werden diesem Gesellschaftsvertrag als Anlage fortlaufend beigefugt.

(2) Die Kommanditisten sind dariber hinaus dazu berechtigt, etwaige Guthaben von ihrem Kapitalkonto Il zu
entnehmen, soweit dieses dadurch nicht negativ wird und die Entnahme im Einzelfall 5.000,00 Euro nicht iberschreitet.
Entnahmen Gber 5.000,00 Euro bedurfen der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterverssmmlung.

(3) Uber weitergehende Entnahmen oder Einschrankungen des Entnahmerechts entscheidet die
Gesellschafterversammlung.

§ 15 Verfigung wber Gesellschaftsanteile

(1) Jede entgeltliche oder unentgeltliche Verfigung Gber Gesellschaftsanteile, Teile von Gesellschaftsanteilen oder
Anspriche eines Gesellschafters gegen die Gesellschaft bedarf zu ihrer Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung durch
die Gesellschafterversammlung. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen.

(2) Die Zustimmung der Gesellschafterversammlung ist jedoch nicht erforderlich bei Verfigungen zu Gunsten von
Mitgesellschaftern, Ehegatten, Lebenspartnern und leiblichen Abkémmlingen eines Gesellschafters.

(3) Bei jeder Verfugung Uber Teile von Gesellschaftsanteilen missen die Festkapitalkonten stets durch 5.000,00 € teilbar
sein.

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 87




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 88

§ 16 Vorkaufsrecht

(1) Verkauft ein Kommanditist seinen Gesellschaftsanteil ganz oder teilweise, steht den anderen Kommanditisten ein
Vorkaufsrecht im Verhaltnis ihrer Beteiligung am Festkapital zu. Der verkaufswillige Gesellschafter muss den Abschluss
und den Inhalt des Kaufvertrags allen Kommanditisten schriftlich per Einwurf-Einschreiben in vollem Umfang mitteilen.
Das Vorkaufsrecht ist sodann spatestens innerhalb von 30 Tagen nach dem Zugang der Mitteilung an alle
Mitgesellschafter durch schriftliche Erkldrung auszuben. Mafsgebend fir die Rechtzeitigkeit der Erklarung ist der Zugang
beim verkaufswilligen Gesellschafter. Jeder Vorkaufsberechtigte kann von seinem Vorkaufsrecht nur insgesamt oder
tiberhaupt nicht Gebrauch machen. Fir das Vorkaufsrecht gelten im Ubrigen die Regelungen der §§ 463 ff. BGB
sinngemaR.

(2) Ubt ein Vorkaufsberechtigter sein Vorkaufsrecht nicht oder nicht wirksam aus, geht das Vorkaufsrecht auf die
anderen vorkaufsberechtigten Gesellschafter im Verhdltnis ihrer Beteiligung am Festkapital Gber. Das Vorkaufsrecht ist
dann innerhalb von 30 Tagen nach Zugang der Mitteilung, dass ein Kommanditist sein Vorkaufsrecht nicht oder nicht
wirksam ausgetibt hat, auszutben. Im Ubrigen gelten die Regelungen in Abs. 1 entsprechend.

(3) Fur den Fall, dass die Kommanditisten ihr Vorkaufsrecht nicht einheitlich austben, ist der verkaufswillige
Gesellschafter berechtigt, in beliebiger Weise Gber den Teil des Gesellschaftsanteils zu verfigen, an dem kein
Vorkaufsrecht ausgeiibt worden ist.

(4) Das Vorkaufsrecht kann stets nur zusammen mit dem Vorkaufsrecht hinsichtlich eines etwaigen Geschaftsanteils des
betreffenden Gesellschafters an der personlich haftenden Gesellschafterin ausgeibt werden.

§ 17 Erbfolge und Testamentsvollstreckung

(1) Beim Tod eines Kommanditisten wird die Gesellschaft mit einem oder mehreren Erben fortgesetzt, sofern es sich
dabei um den Ehegatten, den Lebenspartner oder die leiblichen Abkommlinge des Gesellschafters oder um
Mitgesellschafter handelt.

(2) Sind keine nachfolgeberechtigten Erben vorhanden, wird die Gesellschaft mit den verbleibenden Gesellschaftern
fortgesetzt. Die Erben erhalten in diesem Fall eine Abfindung nach Mal3gabe dieses Gesellschaftsvertrags.

(3) Die vorstehenden Regelungen gelten fur Vermachtnisnehmer entsprechend.

(4) Die Anordnung der Testamentsvollstreckung im Hinblick auf Kommanditanteile an der Gesellschaft ist zuldssig. Im
Fall der Testamentsvollstreckung werden die Rechte des Erben durch den Testamentsvollstrecker ausgetbt.

§ 18 Ausschluss von Gesellschaftern

(1) Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlossen werden, wenn in seiner Person ein wichtiger Grund
vorliegt. Als wichtiger Grund gilt insbesondere wenn ein Gesellschafter eine ihm nach dem Gesellschaftsvertrag
obliegende wesentliche Verpflichtung vorsatzlich oder grob fahrlassig verletzt oder die Erfillung einer solchen
Verpflichtung unmoglich wird (§§ 133, 140 HGB).

(2) Uber den Ausschluss entscheidet die Gesellschafterversammlung mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen
Stimmen. Dem betroffenen Gesellschafter steht dabei kein Stimmrecht zu. Vor der Beschlussfassung soll ihm allerdings
nochmals die Moglichkeit zur Stellungnahme gegeben werden.

(3) Die Gesellschafterversammlung kann - anstelle des Ausschlusses - auch beschliefsen, dass der betroffene
Gesellschafter seinen Gesellschaftsanteil ganz oder teilweise an einen oder mehrere von der Gesellschaft bestimmte
Dritte abzutreten hat. Jeder Gesellschafter erteilt fir diesen Fall der persénlich haftenden Gesellschafterin bereits heute
unwiderruflich Vollmacht, die Abtretung vorzunehmen und alle dazu erforderlichen Erkldrungen abzugeben und
entgegenzunehmen.

(4) Steht ein Gesellschaftsanteil mehreren Personen zu, ist ein Ausschluss auch dann zulassig, wenn die
Voraussetzungen nur in der Person eines Gesellschafters vorliegen.

(5) Die Gesellschafterversammlung muss Gber den Ausschluss eines Gesellschafters spatestens innerhalb von sechs
Monaten, nachdem ein Gesellschafter von dem die AusschlieBung rechtfertigenden Umstand positive Kenntnis erlangt
hat, entscheiden.

(6) Der Ausschluss wird mit dem Zugang des Gesellschafterbeschlusses bei dem betroffenen Gesellschafter wirksam,
sofern dieser in der Gesellschafterversammlung nicht personlich anwesend war.

(7) Der ausgeschlossene Gesellschafter erhalt eine Abfindung nach Mal3gabe dieses Gesellschaftsvertrags.



§ 19 Ausscheiden aus der Gesellschaft
(1) Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn
(a) Uber das Vermagen eines Gesellschafters das Insolvenzverfahren eroffnet wird, die Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird oder ein Gesellschafter die Richtigkeit eines
Vermogensverzeichnisses an Eides statt zu versichern hat oder
(b) in den Gesellschaftsanteil eines Gesellschafters oder seine sonstigen Rechte und Anspriche als Gesellschafter
Zwangsvollstreckungsmalsnahmen eingeleitet werden und diese nicht innerhalb von drei Monaten nach
Zustellung des Pfandungs- und/oder Uberweisungsbeschlusses wieder aufgehoben werden oder
(c) ein Gesellschafter die Gesellschaft wirksam kundigt.
(2) Der Gesellschafter scheidet mit Eintritt des jeweiligen Ereignisses aus der Gesellschaft aus, ohne dass dafir ein
Beschluss der Gesellschafterversammlung erforderlich ist. Im Fall der Kindigung der Gesellschaft erfolgt das
Ausscheiden nicht vor Ablauf der Kiindigungsfrist.
(3) Im Fall des Ausscheidens eines Gesellschafters wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesellschaftern unter
Beibehaltung der bisherigen Firma fortgesetzt.
(4) Der ausscheidende Gesellschafter erhalt eine Abfindung nach MafRgabe dieses Gesellschaftsvertrags.

§ 20 Kundigung

(1) Jeder Gesellschafter kann durch Kiindigung seinen Austritt aus der Gesellschaft erkldren.

(2) Die Kindigung hat unter Einhaltung einer Frist von einem Jahr zum Ende eines Geschaftsjahres zu erfolgen. Die
Kindigung ist erstmals zum 31.12.2012 zuldssig. Das Recht zur Kundigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

(3) Die Kindigung hat schriftlich durch Einwurf-Einschreiben zu erfolgen. Die Kindigung ist gegentber der Gesellschaft
zu erklaren. Fur die Rechtzeitigkeit der Kindigung ist der Zugang bei der Gesellschaft malSgebend. Die Geschaftsfuhrerin
hat alle Gesellschafter unverziglich Gber die Kindigung zu informieren.

(4) Die Kundigung ist nur wirksam, wenn der Gesellschafter eine etwaige Beteiligung an der personlich haftenden
Gesellschafterin zum selben Stichtag gleichzeitig kindigt.

(5) Im Fall der wirksamen Kindigung wird die Gesellschaft unter den verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt. Der
kindigende Gesellschafter erhdlt eine Abfindung nach Mal3gabe dieses Gesellschaftsvertrags.

§ 21 Abfindung ausscheidender Gesellschafter
(1) Ein Gesellschafter, der aus der Gesellschaft ausscheidet, hat Anspruch auf eine Abfindung.
(2) FUr die Hohe der Abfindung ist nach dem Grund des Ausscheidens zu unterscheiden:

(3) In den Fallen der §§ 18 Abs. 1 und 19 Abs. 13 und 1b dieses Gesellschaftsvertrags richtet sich die Hohe der
Abfindung nach der Summe oder dem Saldo seiner Kapitalkonten (Kapitalkonto I, Kapitalkonto II). Dieser Wert
ist um die auf den Gesellschaftsanteil entfallenden Ricklagen zu erhohen.

(b) In allen anderen Fallen betragt die Abfindung 75 % des anteiligen Unternehmenswerts, der der Beteiligung des
ausscheidenden Gesellschafters am Gesellschaftskapital (Festkapital) entspricht. Fir die Berechnung des
Unternehmenswerts sind die vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW), Dusseldorf,
aufgestellten Grundsatze zur Durchfuhrung von Unternehmensbewertungen in der zum Zeitpunkt des
Ausscheidens gultigen Fassung mafsgebend.

(3) Scheidet ein Gesellschafter zum Ende eines Geschaftsjahres aus der Gesellschaft aus, ist dies auch der mafsgebliche
Stichtag fur die Ermittlung der Abfindung. In allen anderen Fallen sind die Verhaltnisse zum Ende des vorangegangenen
Geschaftsjahres malsgebend.

(4) Anderungen des fur die Bestimmung der Abfindung mafgeblichen Jahresabschlusses der Gesellschaft (z.B. aufgrund
einer steuerlichen Betriebsprfung) bleiben unbericksichtigt. An schwebenden Geschaften nimmt der ausscheidende
Gesellschafter nicht teil.

(5) Kommt eine Einigung Uber die Hohe der Abfindung nicht zustande, wird sie fir alle Beteiligten mit bindender
Wirkung von einem Wirtschaftsprifer festgesetzt. Falls die Beteiligten sich tber die Person des Wirtschaftsprifers nicht
einigen konnen, soll er auf Antrag eines Beteiligten von dem am Sitz der Gesellschaft zustandigen Prasidenten der
Wirtschaftspriferkammer bestimmt werden. Die Kosten des Verfahrens tragen alle Beteiligten zu untereinander
gleichen Teilen.
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(6) Die Abfindung ist in funf gleichen Jahresraten zu bezahlen. Die erste Rate ist spatestens am Ende des Monats zur
Zahlung fallig, in dem sich die Beteiligten Uber die Hohe der Abfindung geeinigt haben oder diese sonst verbindlich
festgesetzt worden ist. Ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens aus der Gesellschaft ist die Abfindung mit jéhrlich 2 % Gber
dem jeweiligen Basiszinssatz zu verzinsen. Die Zinsen sind mit der jeweiligen Rate zur Zahlung fallig. Die Gesellschaft ist
zu einer Sicherheitsleistung fur die Abfindung nicht verpflichtet. Etwaige Abwandlungen hiervon sind gesondert
schriftlich zu vereinbaren.

(7) Ein etwaiges Darlehenskonto des ausscheidenden Gesellschafters bleibt bei der Ermittlung der Abfindung nach § 21
Abs. 2 dieses Vertrages aulser Betracht und ist gesondert auszugleichen. Ein Schuldsaldo ist unverziglich von ihm zu
begleichen, nachdem der Jahresabschluss fir das betreffende Geschaftsjahr festgestellt ist.

§ 22 Geheimhaltung

(1) Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, iber samtliche Angelegenheiten der Gesellschaft gegentber jedermann
absolutes Stillschweigen zu bewahren. Diese Verpflichtung besteht auch nach dem Ausscheiden aus der Gesellschaft
fort.

(2) Die Verpflichtung zur Geheimhaltung gilt nicht gegenuber Rechtsanwalten, Steuerberatern und Wirtschaftsprifern,
soweit diese die berechtigten Interessen des Gesellschafters wahrnehmen.

(3) Uber weitere Ausnahmen von der Verpflichtung zur Geheimhaltung entscheidet die Gesellschafterversammlung mit
einfacher Mehrheit der abgegeben Stimmen. Dem betroffenen Gesellschafter steht dabei kein Stimmrecht zu.

§ 23 Wettbewerbsverbot

(1) Kein Gesellschafter darf der Gesellschaft wahrend seiner Zugehorigkeit zur Gesellschaft und zwei Jahre nach seinem
Ausscheiden aus der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar, gelegentlich oder gewerbsmaRig, unter eigenem oder
unter fremden Namen, fir eigene oder fir fremde Rechnung der Gesellschaft in ihrem Geschaftszweig Konkurrenz
machen oder sich an einem Konkurrenzunternehmen beteiligen. Eine Entschadigung hierfir ist nicht zu leisten.

(2) Sonstige vertragliche oder gesetzliche Rechte, insb. Anspriche auf Schadensersatz und auf Herausgabe des
Erlangten, bleiben unberihrt.

(3) Uber Befreiungen von dem Wettbewerbsverbot entscheidet die Gesellschafterversammlung mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen. Dem betroffenen Gesellschafter steht dabei kein Stimmrecht zu. Die Befreiung vom
Wettbewerbsverbot ist unwiderruflich, solange sich die dafir malSgeblichen Umstande nicht wesentlich verandert
haben.

§ 24 Liquidation

(1) Uber die Auflosung der Gesellschaft entscheidet die Gesellschafterversammlung mit einer Mehrheit von 75 % der
abgegebenen Stimmen.

(2) Im Fall der Auflosung der Gesellschaft wird die Liquidation von der personlich haftenden Gesellschafterin nach
Mafsgabe der gesetzlichen Bestimmungen vorgenommen. Die Gesellschafterversammlung kann mit einer Mehrheit von
75 % der abgegebenen Stimmen einen anderen Liquidator bestimmen oder eine andere Art der Liquidation festlegen.
(3) Das nach der Durchfihrung der Liquidation verbleibende Vermdgen steht den Kommanditisten im Verhaltnis ihrer
Beteiligung am Festkapital der Gesellschaft (Kapitalkonto 1) zu. Vorher sind alle anderen Gesellschafterkonten
auszugleichen.

§ 25 Schlussbestimmungen

(1) Soweit dieser Vertrag keine abweichenden Regelungen enthdlt, gelten die Vorschriften des HGB tiber die KG.

(2) Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrags unwirksam sein oder werden, so wird die Rechtswirksamkeit des
ubrigen Vertragsinhalts dadurch nicht berthrt. Die betreffende Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu
ersetzen, die dem angestrebten Zweck wirtschaftlich maglichst nahe kommt. In gleicher Weise sind etwaige
Vertragsliicken zu erganzen.

(3) Anderungen und Erganzungen dieses Vertrags bedirfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform, soweit nicht im
Einzelfall eine andere Form zwingend vorgeschrieben ist.



Kitzingen, 02.10.2012

_\7. ?&WL

(Un‘[erschrift Komplementar)
Josef Ramthun , handelnd fur die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH

J ?ame

(Unterschrift Kommanditist)
Josef Ramthun
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ANLAGE 3
Finanzteil der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Franken Guss Kitzingen GmbH &
Co. KG

An der Jungfernmuhle 1

97318 Kitzingen

Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2010
und Lagebericht
far das Geschaftsjahr 2010

mit Bestatigungsvermerk
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31. Dezember 2010
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

AKTIVSEITE

A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken
technische Anlagen und Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

B. UMLAUFVERMOGEN
I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. fertige Erzeugnisse und Waren
4. geleistete Anzahlungen

Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. sonstige Vermdgensgegenstande

lll. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. AKTIVE LATENTE STEUERN

31.12.2010 31.12.2009

EUR EUR EUR
346.524,78 140.169,00
346.524,78 140.169,00
1.031.610,14 1.003.799,00
2.244.794,92 2.344.574,92
623.783,25 271.626,47
363.453,07 91.141,49
4.263.641,38 3.711.141,88
4.610.166,16 3.851.310,88
1.210.416,32 919.641,71
2.452.750,30 2.150.393,05
1.657.349,58 2.121.999,41
177.360,00 0,00
5.397.876,20 5.192.034,17
5.766.022,75 4.405.404,34
153.601,24 66.113,25
5.919.623,99 4.471.517,59
6.304.150,01 3.051.603,40

17.621.650,20

12.715.155,16

55.800,86

0,00

22.287.617,22

16.566.466,04




BILANZ
zum
31. Dezember 2010

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen
PASSIVSEITE
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR
. EIGENKAPITAL
I.  Kapitalkonten der Kommanditisten 7.479.849,71 1.605.320,56
Il. Kapitalkonten der stillen Gesellschafter 549.442,36 240.517,94
lll. Genussrechtskapital 800.000,00 324.000,00
IV. Bilanzgewinn 0,00 1.607.308,73
8.829.292,07 3.777.147,23
. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrlckstellungen 24.896,00 476.291,00
2. sonstige Rickstellungen 3.954.341,12 2.662.139,28
3.979.237,12 3.138.430,28
. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 2.550.000,00 2.700.000,00
2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 85.120,00 7.715,05
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.195.196,27 3.388.317,67
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 56.990,00 64.085,92
5. sonstige Verbindlichkeiten 591.781,76 3.490.769,89
9.479.088,03 9.650.888,53
22.287.617,22 16.566.466,04
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1.
12.
13.
14.

15.
16.

17.
18.

19.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Umsatzerldse

Verminderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen
andere aktivierte Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertrige
Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewoéhnlichen Geschiftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

aufgrund eines Teilgewinn-
abfiihrungsvertrags abgefiihrte

Gewinne

Jahresiiberschuss
fiktiver Steueraufwand der Gesellschafter

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Gutschrift auf Kapitalkonten

Bilanzgewinn

Kitzingen

EUR

01.01.2010-
31.12.2010
EUR

25.06.2009-
31.12.2009
EUR

51.281.564,08
7.340.895,32

17.986.679,37

3.967.206,77

104.523.120,26

-260.285,27
22.523,15

42.039.610,85

-352.683,80
12.660,50

104.285.358,14
1.146.575,25

58.622.459,40

21.953.886,14

41.699.587,55
143.073,79

17.148.516,54
3.786.143,66

20.934.660,20

8.385.681,89

1.758.457,63

10.144.139,52

878.965,00 275.650,00
18.135.318,80 7.369.587,01
19.152,11 2.061,19
406.092,17 96.099,18
5.454.363,99 3.024.586,62
794.109,99 476.291,00
41.252,81 680,00
353.476,16 190.306,89
4.265.525,03 2.357.308,73
951.021,26 0,00
3.314.503,77 2.357.308,73
1.607.308,73 0,00
4.921.812,50 750.000,00
0,00 1.607.308,73




ANHANG
fur das Geschaftsjahr 2010
der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2010 ist nach den
generellen Ansatz- und Bewertungsvorschriften des HGB sowie unter Bericksichtigung der besonderen
Vorschriften fur offene Handelsgesellschaften und Kommanditgesellschaften im Sinne des § 264a HGB
unter Beibehaltung der Form der Darstellung, insbesondere der Gliederung der Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung, aufgestellt worden. Ergdnzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des
Gesellschaftsvertrages zu beachten.

Gemadld den §§ 2643 / 267 Abs. 3 HGB weist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG zum
Abschlussstichtag die Grélsenmerkmale einer grofsen Personenhandelsgesellschaft auf.

Aufgrund der Anwendung der neuen Bilanzierungsvorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) wurden erstmals aktive latente Steuern auf tempordre Bewertungsunterschiede zwischen den
Wertansatzen von Vermogensgegenstanden und Schulden in der Handels- und Steuerbilanz gebildet.
Entsprechend Art. 67 Abs. 6 EGHGB wurde der daraus resultierende Ertrag in Hohe von TEUR 70
unmittelbar mit dem Eigenkapital verrechnet.

Bei der erstmaligen Aufstellung des Jahresabschlusses nach dem BilMoG wurden die
Vorjahresvergleichszahlen auf Grund des Wahlrechts des Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst.
Aufgrund der Neugrindung der Gesellschaft im Jahr 2009 und des daraus resultierenden
Rumpfgeschaftsjahres fir die Zeit vom 25. Juni 2009 bis 31. Dezember 2009 sind die Zahlen des
Geschaftsjahres 2010 nicht mit den Vorjahreszahlen vergleichbar.

Im Interesse einer groeren Klarheit und Ubersichtlichkeit sind die nach den gesetzlichen Vorschriften bei
den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke ebenso wie die
Vermerke, die wahlweise in Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder Anhang anzubringen sind,
grundsatzlich im Anhang aufgefthrt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Die Angaben im Anhang werden in TEUR gemacht.

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 99




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 100

B. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1.

Anlagevermogen

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten vermindert um planmalSige Abschreibungen bewertet. In die Herstellungskosten
wurden neben den unmittelbar zurechenbaren Kosten auch notwendige Gemeinkosten und durch die
Fertigung veranlasste  Abschreibungen einbezogen. Bei den Vermdgensgegenstanden  des
Sachanlagevermogens, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden entsprechend ihrer voraussichtlichen
Nutzungsdauer planmadlSige  Abschreibungen nach der linearen Methode vorgenommen. Die
voraussichtliche Nutzungsdauer liegt zwischen 1 und 33 Jahren.

Umlaufvermaégen

Die Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe sowie die Waren werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
bei Anwendung zuldssiger Bewertungsvereinfachungsverfahren angesetzt. Sofern die Tageswerte am
Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Wert bewertet. In die Herstellungskosten werden die Fertigungs- und Materialkosten, die
Sondereinzelkosten der Fertigung sowie die notwendigen Fertigungs- und Materialgemeinkosten
einbezogen. Daruber hinaus wird der Werteverzehr des Anlagevermdogens, soweit er durch die Fertigung
veranlasst ist, eingerechnet. Die Kosten der allgemeinen Verwaltung sowie Aufwendungen fir soziale
Einrichtungen des Betriebs, fur freiwillige soziale Leistungen und fur betriebliche Altersversorgung
werden in die Herstellungskosten einbezogen.

Den Grundsdtzen einer verlustfreien Bewertung wird Rechnung getragen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert unter Abzug der erforderlichen
Wertberichtigungen ausgewiesen. Dabei wurden erkennbare Einzelrisiken durch Wertberichtigungen
bertcksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde
zusétzlich durch eine ausreichend bemessene Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sowie Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Latente Steuern

Auf  Differenzen  zwischen den  handelsrechtlichen und steuerlichen  Wertansdtzen  von
Vermogensgegenstanden und Schulden sowie unter Einbeziehung von bericksichtigungsfahigen Verlust
und Zinsvortragen wird ein Uberhang an passiven latenten Steuern angesetzt, wenn insgesamt von einer
Steuerbelastung in kinftigen Geschaftsjahren auszugehen ist. Sofern insgesamt eine kinftige
Steuerentlastung erwartet wird, erfolgt der Ansatz aktiver latenter Steuern. Die aktiven latenten Steuern
werden mit den vorhandenen passiven latenten Steuern verrechnet dargestellt. Verlust- und Zinsvortrage
sowie Steuergutschriften werden bertcksichtigt, wenn eine Verrechnung mit steuerpflichtigem
Einkommen innerhalb der nachsten funf Jahre realisierbar ist. Die Bewertung von latenten Steuern erfolgt
auf der Grundlage des geltenden Gewerbesteuersatzes sowie entsprechend dem gewerbesteuerlichen
Hebesatz der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG. Danach ergibt sich ein Steuersatz in Hohe von
12,6%.



Figenkapital

Das Eigenkapital wird zum Nennwert ausgewiesen.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen sind einzeln in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschaftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

In den sonstigen Ruckstellungen sind in angemessenem und ausreichendem Umfang individuelle
Vorsorgen fur alle erkennbaren Risiken aus ungewissen Verbindlichkeiten und fur drohende Verluste aus
schwebenden Geschaften unter Bertcksichtigung erwarteter kinftiger Preis und Kostensteigerungen
gebildet. Wesentliche Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
laufzeitadaquaten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre, der von der
Deutschen Bundesbank ermittelt und bekannt gegeben wird, abgezinst.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt.

Wahrungsumrechnung

Aufgrund der ausschliefslichen Abrechnung in Euro waren Wahrungsumrechnungen nicht erforderlich.

Verdnderungen zum Vorjahr

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind - mit Ausnahme des erstmaligen Ansatzes aktiver
latenter Steuern auf Abweichungen von handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen bei den
Ruckstellungen, welche im Berichtsjahr im Zuge der erstmaligen Anwendung der BilMoG-Vorschriften
zum 1. Januar 2010 erfolgsneutral gebildet wurden - gegentber dem Vorjahr grundsatzlich beibehalten
worden.
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Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

. Anlagevermégen

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagewerte sowie die Geschaftsjahresabschreibung ist im
Anlagespiegel in der Anlage zum Anhang dargestellt.

Im Berichtsjahr erfolgten keine Sofortabschreibungen geringwertiger Wirtschaftsgiter.
Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
Samtliche Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande besitzen eine Restlaufzeit von unter

einem Jahr und belaufen sich auf insgesamt TEUR 5.920 (Vj. TEUR 4.472). Darin enthalten sind
Forderungen an Gesellschafter in Hohe von TEUR 20 (Vj. TEUR 0).

. Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 60 betreffen zukinftige Steuerentlastungen aus
handelsrechtlich ~ gebildeten  Ruckstellungen fur drohende Verluste sowie Ruckstellungen  fir
Umweltschutzmaldnahmen, die in der Steuerbilanz nicht passiviert werden dirfen. Die passiven latenten
Steuern in Hohe von TEUR 4 resultieren aus zukinftigen Steuerbelastungen aus Abweichungen der
handelsrechtlichen von den steuerlichen Wertansatzen der Anlagegegenstande. Nach Verrechnung der
aktiven latenten Steuern mit den passiven latenten Steuern wird ein saldierter Betrag in Hohe von TEUR
56 zum Stichtag 31. Dezember 2010 ausgewiesen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

01.01.2010 Veranderung 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR
Kapitalkonten des Kommanditisten 1.605 5.875 7.480
Kapitalkonten der stillen Gesellschafter 241 308 549
Genussrechtskapital 324 476 800
Bilanzgewinn 1.607 -1.607 0
3.777 5.052 8.829

Der personlich haftende Gesellschafter hélt keine Kapitalanteile an der Gesellschaft.
Das Eigenkapital ist in der Bilanz entsprechend den Vorschriften des § 264c HGB gegliedert.

Kapitalkonten des Kommanditisten

Die im Handelsregister gemals § 172 Abs. 1 HGB eingetragenen Einlagen in Hohe von TEUR 1.600 (Vj.
TEUR 1.600) sind vollstandig geleistet. Dartber hinaus erfolgt der Ausweis der variablen Kapitalkonten
(Kapitalkonto II, Privatkonto) nach Einstellung der Gewinnanteile des Kommanditisten.



Kapitalkonten der stillen Gesellschafter

Mit Wirkung zum 29. Juni 2009 bzw. 29. September 2009 hat die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft mit zwei stillen Gesellschaftern vereinbart. Die
Vereinbarungen sind durch folgende Kriterien gekennzeichnet:

- Die Einlagen der stillen Gesellschafter belaufen sich zum Stichtag auf EUR 127.588,00 (Vj. TEUR 100).

Eine Nachschusspflicht der stillen Gesellschafter ist ausgeschlossen.

- Die Beteiligungsquote des stillen Gesellschafters wurde auf den Zeitpunkt des Beginns der stillen
Gesellschaft entsprechend dem Wertverhaltnis des Inhabers (angenommener Verdufserungspreis)
und der Einlage des stillen Gesellschafters ermittelt und im Rahmen eines Gesellschafterbeschlusses
erwirkt. Die Beteiligungsquote kann sich durch weitere Einlagen dndern. Die geanderte Quote wird in
diesem Fall durch einen erneuten Gesellschafterbeschluss festgelegt. Im Fall der Kapitalerhéhung der
Gesellschaft hat der stille Gesellschafter die Moglichkeit durch Erhéhung seiner Einlage seine
Beteiligungsquote zu halten (Verwasserungsschutz).

- Die Vergutung fur die Kapitaluberlassung beinhaltet eine fixe Vergutung (Grundverzinsung der Einlage
des stillen Gesellschafters) und eine dartiber hinausgehende Uberschussbeteiligung in der Form einer
variablen (erfolgsabhangigen) Vergutung. Die erfolgsabhdngige Vergutung des stillen Gesellschafters
bemisst sich am Gewinn und Verlust des Geschaftsjahres vor Ertragsteuern im Verhdltnis seiner
Einlage zum Kommanditkapital. An etwaigen Verlusten der Gesellschaft nimmt der stille
Gesellschafter in Hohe seiner Beteiligungsquote und nur bis zur Hohe seiner Einlage teil.

- Im Insolvenzfall entsteht ein Rickzahlungsanspruch fur den stillen Gesellschafter erst nach
Befriedigung aller anderen Gldubiger der Gesellschaft. Der stille Gesellschafter wird in der Rangfolge
den Kommanditisten gleich gestellt.

- Uber die Rickzahlung der Kapitalkonten des stillen Gesellschafters hinaus haben die Vertragsparteien
keine Beteiligung der stillen Gesellschafter an einem Erlos aus der Liquidation der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG vereinbart. Insoweit ist der stille Gesellschafter nicht an den stillen
Reserven und am Firmenwert beteiligt.

- Dem stillen Gesellschafter stehen - Gber die gesetzlichen Informations- und Kontrollrechte nach §
233 HGB hinaus - Informations- und Kontrollrechte nach § 716 BGB zu. Der stille Gesellschafter ist
von der Geschaftsfihrung ausgeschlossen.

- Die Einlage des stillen Gesellschafters steht der Gesellschaft unbestimmt und damit nachhaltig zur
Verfugung. Eine ordentliche Kundigung ist frihestens nach Ablauf von funf vollen Kalenderjahren
moglich. Die Kundigungsfrist betrdgt sechs Monate zum Jahresende. Eine aufSerordentliche Kindigung
aus wichtigem Grund (§§ 233 HGB, 723 BGB) ist seitens der stillen Gesellschaft stets zuldssiq.
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Genussrechtskapital

Die Gesellschaft hat am 10. Juli 2009 eine Vereinbarung Uber die Gewdhrung von Genussrechten in
zunachst unbegrenzter Hohe geschlossen. Mit Beschluss vom 14. Februar 2011 wurde die Gewdhrung
von Genussrechten auf einen maximalen Ausgabebetrag von EUR 1.000.000,00 begrenzt. Die
Vereinbarung ist durch folgende Kriterien gekennzeichnet:

Die Genussrechte konnen von jeder naturlichen oder juristischen Person erworben werden.

Im Geschaftsjahr 2010 wurden weitere 476 Genussrechte in Hohe von insgesamt TEUR 476
ausgegeben. Zum Bilanzstichtag sind damit 800 (Vj. 324) Genussrechte in Hohe von insgesamt TEUR
800 (Vj. TEUR 324) ausgegeben und zum Nennwert bilanziert.

Die VergUtung fur die Kapitaluberlassung beinhaltet eine fixe und eine variable (erfolgsabhangige)
Vergitung an die Genussrechtsinhaber. In Abhangigkeit von den erwirtschafteten Jahrestberschissen
der Gesellschaft erhalten die Genussrechtsinhaber eine variable (erfolgsabhangige) Vergutung in
Form einer zusatzlichen Verzinsung auf den jeweiligen Nennbetrag der Genussrechte. Die Hohe der
variablen Vergtung wird durch die Gesellschafterversammlung der Gesellschaft jeweils gesondert
festgelegt. Die jahrliche Gesamtvergutung ist auf maximal 10,0 % p. a. des Nominalwerts der
Genussrechte begrenzt. Durch die fixe Vergtung (Grundverzinsung auf das eingesetzte
Genussrechtskapital) darf sich jedoch kein Jahresfehlbetrag fur die Gesellschaft ergeben.

Die Genussrechte nehmen an Bilanzverlusten nachrangig zu den Ricklagen des Unternehmens, zu
den Kommandithafteinlagen und den Einlagen der stillen Gesellschafter - maximal bis zur Hohe des
Nominalbetrags der Genussrechte - teil. FEine @ber die Nominaleinlage hinausgehende
Nachschusspflicht besteht fur die Genussrechtskapitalgeber nicht.

Im Insolvenzfall entsteht ein Rickzahlungsanspruch fur das Genussrechtskapital erst nach
Befriedigung aller anderen Gldubiger der Gesellschaft, aber vorrangig vor der Ruckzahlung des
Kommanditkapitals, der Einlagen der stillen Gesellschafter und der sonstigen Eigenkapitalbestandteile
der Gesellschaft.

Uber die Ruckzahlung des Genussrechtskapitals hinaus haben die Vertragsparteien keine Beteiligung
der Genussrechtsgldubiger an einem Erlés aus der Liquidation der Franken Guss Kitzingen GmbH & (o.
KG vereinbart.

Die Genussrechte werden nicht verbrieft und beinhalten Gldubigerrechte, keine Gesellschafterrechte,
insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte oder sonstige Kontrollrechte in den
Gesellschafterversammlungen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG.

Das Genussrechtskapital steht der Gesellschaft unbestimmt und damit nachhaltig zur Verfigung. Eine
Kindigung ist frohestens nach Ablauf von funf vollen Kalenderjahren moglich. Die Kindigungsfrist
betragt sechs Monate zum Jahresende.

Ausschittungssperre
Der Gesamtbetrag, der gem. § 268 Abs. 8 HGB der Ausschuttungssperre unterliegt, betragt TEUR 56 und
betrifft vollstandig die Aktivierung von latenten Steuern.



5. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten folgende Verpflichtungen:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Personalbereich 1.472 728
Einkaufsbereich 734 455
Vertriebsbereich 649 0
Reklamationen und Gewahrleistung 487 423
Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften 375 558
Instandhaltungsbereich 21 375
ubrige 216 123
3.954 2.662
6. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind im nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel erldutert:
31.12.2010 31.12.2009
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten
<1 Jahr > 5 Jahre gesamt <1 Jahr > 5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegen-
uber Kreditinstituten 300 1.050 2.550 150 1.350 2.700
2. FErhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 85 0 85 8 0 8
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 5.907 0 6.195 2.974 0 3.388
4. Verbindlichkeiten gegentber 47 10 57 54 10 64
Gesellschaftern
5. sonstige Verbindlichkeiten 592 0 592 3.491 0 3.491
- davon aus Steuern (424) (0) (424) (574) (0) (574)
- davon im Rahmen
der sozialen Sicherheit (0) (0) (0) (4) (0) (4)
6.931 1.060 9.479 6.677 1.360 9.651
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Die  Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in  Héhe von TEUR 2.550 sind durch
Sicherungstbereignung der gesamten Vorratsbesténde und der Maschinen, Gerdte und Einrichtungen mit
einem Anschaffungswert von tber EUR 410,00 sowie durch Globalabtretung aller Forderungen gegen
Dritte und durch Burgschaften seitens des Gesellschafters besichert.

Der unter der Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesene Betrag ist
teilweise durch Ubliche Eigentumsvorbehalte von Lieferanten besichert.

Sonstige Verbindlichkeiten sind in Héhe von TEUR 168 durch Grundpfandrechte besichert.

Haftungsverhaltnisse

Es bestehen Haftungsverhaltnisse aus Burgschaften, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 56 valutieren.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und Wartungsvertragen
in Hohe von TEUR 4.906 (Vj. TEUR 5.299) sowie Bestellobligo in Hohe von TEUR 6.431 (Vj. TEUR 3.644)
gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

fallig bis 31.12.2011 31.12.2012 ab 01.01.2013
TEUR TEUR TEUR
8.292 1.843 1.202

Die Vertrdge haben eine Restlaufzeit zwischen 3 und 69 Monaten.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht eingesetzt.



D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
a) Umsatzsegmentierung

Die Umsatze werden nahezu ausschliefSlich im Segment ,Automobil” erwirtschaftet und verteilen sich
auf die einzelnen Regionen wie folgt:

2010 2009
TEUR % TEUR %
Inland 88.230 84,4 34.046 81,0
Europdische Union 10.823 10,4 2.858 6,8
Drittland 5.470 5,2 5.136 12,2

104.523  100,0 42.040  100,0

b) Aufwendungen fir Altersversorgung

In den Personalkosten sind Aufwendungen fir Altersversorgung in Hohe von TEUR 312 (Vj. TEUR 155)
enthalten.

¢) periodenfremde Aufwendungen und Ertrage

Die periodenfremden Ertrége beinhalten Ertrdge aus der Auflésung von Ruckstellungen in Hohe von
TEUR 892.

d) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten periodenfremde Steuernachzahlungen fir das
Vorjahr in Hohe von TEUR 5 sowie Ertragsteuern fir das laufende Geschéftsjahr in Hohe von TEUR 774.
Daruber hinaus sind latente Steuern (Aufwendungen) in Hohe von TEUR 15 enthalten.

e) Fiktiver Steueraufwand der Gesellschafter

Der fiktive Steueraufwand der Gesellschafter wurde auf Basis des Steuersatzes der
Komplementargesellschaft ermittelt.

E. Sonstige Angaben

1. Geschaftsfihrung
Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG wird vertreten durch den Komplementdr, die Franken Guss
Kitzingen Verwaltungs GmbH. Deren alleiniger Geschaftsfuhrer ist Herr Dipl.-Ing. Josef Ramthun,
Ingenieur, Ebergétzen.

2. Gesamtbeziige der Geschaftsfuhrer

In Austibung des Wahlrechts gemadls § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der Gesamtbeziige verzichtet.
Da nur ein Geschaftsfihrer vorhanden ist, konnten sich dessen Beziige feststellen lassen.
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Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter ist die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH mit Sitz in
Kitzingen und einem gezeichneten Kapital in Héhe von TEUR 25.

. Anzahl der Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr wurden durchschnittlich 464 Mitarbeiter beschaftigt. Die Zahl der durchschnittlich bei der
Gesellschaft Beschaftigten (Kopfe) hat sich gegeniiber dem Vorjahr wie folgt entwickelt:

2010 2009
Gewerbliche Arbeitnehmer 372 336
Angestellte 92 87

464 423

. Angaben zu Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern

Es bestehen Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von TEUR 20 (Vj. TEUR 0). Die Verbindlichkeiten
gegeniber Gesellschaftern belaufen sich auf TEUR 57 (Vj. TEUR 64).

. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Laufe des Geschaftsjahres fihrte das Unternehmen keine berichtspflichtigen Transaktionen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen durch.

Honorar des Abschlusspriifers

Das vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2010 berechnete Gesamthonorar betragt TEUR 40
(inklusive Auslagen und Spesen) und entfallt ausschliel3lich auf Abschlussprifungsleistungen.

Feststellung des Jahresabschlusses

Die Gesellschafterversammlung hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 und den Lagebericht
fur das Geschaftsjahr 2010 am 23. Februar 2011 festgestellt.

Kitzingen, 18. Marz 2011

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH
Josef Ramthun
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2.1

2.2

LAGEBERICHT
fur das Geschaftsjahr 2010
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen

Allgemeines

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Juli 2009 wurde im Zuge eines Asset-Deal der Geschaftsbetrieb der
Metal Technologies Kitzingen GmbH i.l. an die neu gegrindete Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
(kurz: Franken Guss) verkauft. Franken Guss stellt Gberwiegend Einzelkomponenten fur den Antriebs-
und Fahrwerksbereich der Automobilindustrie in den Werkstoffen Eisen und Aluminium her.

Darstellung des Geschaftsverlaufs
Entwicklung der Branche und der Gesamtwirtschaft

Die allgemeine konjunkturelle Situation hat sich im Verlauf des Jahres 2010 deutlich verbessert. Das
Bruttoinlandsprodukt ist im Jahre 2010 um 3,6 % gestiegen - der starkste Anstieq seit der
Wiedervereinigung.

Diese positiven Konjunktursignale haben sich deutlich in dem Abrufverhalten unserer Kunden
widergespiegelt. Gestitzt von einer starken Exportnachfrage sowie einer verstarkten Inlandskonjunktur
haben sich die Markte deutlich schneller als erwartet erholt.

Laut VDA Telegramm vom 7. Januar 2011 befindet sich der PKW Inlandsmarkt weiterhin auf
Erholungskurs. Der nach wie vor wichtigste Absatzmarkt fir Erzeugnisse aus Gusseisen und
Aluminiumwerkstoffen hat in der Produktion in 2010 im Vergleich zum Vorjahr um 12 % zugelegt.

Weiterhin dynamisch zeigte sich die Nachfrage nach Gusseisen und Aluminiumwerkstoffen aus dem
Ausland. Die Auftragseingange aus dem Ausland sind alleine im Dezember 2010 um 14 % gestiegen -
im gesamten Zeitraum 2010 erhoéhten sie sich um 20 %. Das Exportgeschaft stieg im Jahr 2010 um
25 % auf Mio. EUR 4,2.

Umsatz- und Auftragsentwicklung

Das Jahr 2010 war das erste komplette Geschaftsjahr der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG (im
Vorjahr Rumpfgeschaftsjahr vom 25. juni 2009 bis zum 31. Dezember 2009). Alle wesentlichen
Indikatoren zur Beurteilung des Geschaftsverlaufs wurden dbertroffen. Dies gilt insbesondere fur die
Umsatzzielerreichung sowie fur das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.

Durch eine konsequente Produkt- und Portfoliobereinigung sowie die Realisierung von Preiserhéhungen
bei margenschwachen Produkten konnte das Ergebnis des Produktportfolios nachhaltig verbessert
werden.
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Das Geschéftsjahr 2010 konnte mit einem Gesamtumsatz von Mio. EUR 104,5 abgeschlossen werden.
Damit wurden die Planerlése deutlich dbertroffen. Im Wesentlichen ist dies auf die allgemeine
konjunkturelle  Erholung der Weltwirtschaft und hierbei insbesondere der exportorientierten
Automobilindustrie zurtckzufuhren. Das Unternehmen ist nach wie vor mit seinen Produkten in diesem
Bereich erfolgreich platziert.

Durch die Akquisition neuer Produktauftrage im Nutzfahrzeug- und im PKW-Bereich wurde das
strategische Wachstum sowie die erfolgreiche Positionierung der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
als Entwicklungspartner der Automobilindustrie nachhaltig gesichert.

Die Umsatzverteilung in 2010 basiert nach wie vor auf einer starken Geschaftsverbindung mit der ZF
Gruppe. Dartber hinaus werden alle Premiumhersteller im Automobilbereich beliefert. Die erfolgreiche
Generierung von Projekten aus dem Bereich Luftfahrt ermdoglicht eine strategische Diversifizierung im
Kunden- und Produktbereich. Ca. 85 % des Gesamtumsatzes wird in Deutschland erzielt.

Produktion und Qualitatssicherung
Produktion

Die zunehmend komplexer werdenden Anforderungen der Kunden an Produktdesign und
-qualitat fohrt zu Risiken bei der technischen Umsetzung, insbesondere in der Anlaufphase von neuen
Projekten. Durch ein entsprechendes Projektmanagement werden Methoden und Prozessabldufe in der
Vor- und Anlaufphase von Neuprojekten bei der Franken Guss permanent hinterfragt, um
Kostenoptimierungen und Verbesserungen zu realisieren. Dies geschieht bei bestehenden Produkten
und Prozessablaufen analog. Dadurch konnten geplante Produktivitdtssteigerungen in einzelnen
Bereichen entsprechend realisiert werden.

Qualitatssicherung

Seitens unserer Automobil-Kunden sind neben den sperzifizierten Qualitatsanforderungen an unsere
Gussprodukte seit Jahren auch steigende Anforderungen an die etablierten Managementsysteme zur
wirksamen  Unterstitzung der Unternehmensfuhrung zu verzeichnen. Aufbauend auf dem
internationalen  Standard 1SO  9001:2008 und unter Einbeziehung der automobilspezifischen
Kundenforderungen ist das Managementsystem heute prozessorientiert gemal$ 1SO/TS 16949:2009 und
ISO 14001:2004 strukturiert und zertifiziert. Somit werden neben den qualitdtsbezogenen Elementen
auch die aus der I1SO 14001 bestehenden Anforderungen an das Umweltmanagement sowie die aus
gesetzlichen und eigenen Vorgaben abgeleiteten Bestimmungen zur Arbeitssicherheit wirksam
umgesetzt.

Im Rahmen der jahrlichen Auditierung durch den Zertifizierungsdienstleister SGS konnte in 2010 erneut
erfolgreich der Nachweis eines wirksamen QS-Managementsystems erbracht und infolgedessen die
entsprechenden Zertifikate erteilt werden.
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2.5

2.6

Beschaffung

Die Beschaffungspreise der fur unsere Branche sehr bedeutsamen Rohstoffe Schrott und Aluminium
waren im Berichtsjahr 2010 sehr volatil und sind ab Mitte des Jahres 2010 kontinuierlich angestiegen.
Aufgrund der Diversifikation der Beschaffungsmadrkte gab es im Versorqungsbereich keine Engpdsse.
Aufgrund der sehr hohen Bedarfe aus dem asiatischen Raum kam es zum Jahresende 2010 zu einer
physischen Verknappung, insbesondere im Aluminium. Die Versorgungssicherheit war durch langfristige
Liefervertrage jederzeit gewahrleistet.

Durch die flexiblen Anpassungsregeln bei den Preisen fir Metalle und Schrotte, nach denen sich
andernde Beschaffungspreise mit einem zeitlichen Verzug von bis zu drei Monaten auf die
Verkaufspreise uberwalzt werden konnen, wird ein ,Natural-Hedging” in geeigneter Weise umgesetzt.
Lediglich bei schnell steigenden Preisen ergibt sich ein Ergebnisrisiko aus der verzogerten Anpassung
der Verkaufspreise. Dieses Risiko ist im abgelaufenen Geschaftsjahr 2010 eingetreten und hatte vor
allem im letzten Quartal 2010 zu Ergebnisbelastungen gefthrt. Diese konnten teilweise durch positive
Effekte im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres kompensiert werden. Die hohe Volatilitét der
Rohstoffpreise kann auch weiterhin Einfluss auf die Ergebnisentwicklung des Unternehmens haben.

Im Bereich Brennstoffe und Energie konnte durch die weitere Bindelung von Kontingenten
Skaleneffekte erzielt werden. Entsprechende Preissteigerungen wurden hierdurch berwiegend
aufgefangen.

Insgesamt stiegen die Beschaffungskosten gegeniiber dem Vorjahr um mehr als 5 %.
Investitionen

Die Hohe der Investitionen betrug im abgelaufenen Geschéftsjahr 2010 TEUR 1.638 (Vj. TEUR 4.129).
Neben verschiedenen Ersatz-, Erweiterungs- und Modernisierungsmaldnahmen lag der Schwerpunkt der
Investitionen bei neuen Maschinen und technischen Anlagen. Auch in EDV-, Hard- und Softwareldsungen
wurde investiert. Hierbei ist insbesondere der Releasewechsel in SAP R/3 von 4.6 auf ECC 6.04 zu
erwahnen.

Die Abschreibungen fur das Geschaftsjahr 2010 betrugen TEUR 879 (Vj. TEUR 276). Die wesentlichen
Anlagengegenstande stehen im Eigentum der Gesellschaft. Fallweise werden Anlagengegenstande, vor
allem PKW's, geleast oder uber Mietkauf finanziert.

FinanzierungsmafRnahmen und Kapitalstruktur

Komplementargesellschaft ohne Einlage ist die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH, die durch
den geschaftsfihrenden Gesellschafter Herr Dipl.-Ing. Josef Ramthun vertreten wird. Nach wie vor
erfolgt die Unternehmensfinanzierung neben Eigenmitteln (Kommanditkapital, stilles Beteiligungskapital
und Genussrechtskapital) im Wesentlichen durch langfristig besicherte Bankdarlehen und Mietkauf.

Leasingverpflichtungen werden vor allem fur den Fuhrpark eingegangen. Im Bereich der Maschinen und
technischen Anlagen wird grundsatzlich die Leasingfahigkeit gepruft und bei wirtschaftlich sinnvollen
Losungen die Investition im Leasing-Verfahren durchgefthrt.



2.7

2.8
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Das Eigenkapital der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 8.829 (Vj. TEUR 3.777)
setzt sich zum Stichtag 31. Dezember 2010 aus den Positionen Kommanditkapital in Hohe von TEUR
7.480 (Vj. TEUR 1.605), Kapitalkonten der stillen Gesellschafter in Hohe von TEUR 549 (Vj. TEUR 241) und
Genussrechtskapital in Hohe von TEUR 800 (Vj. TEUR 324) sowie Bilanzgewinn (Vj. TEUR 1.607)
zusammen. Damit hat die Eigenkapitalquote zum Stichtag 31. Dezember 2010 in Hohe von 39,6 % (Vj.
22,8 %) im Verhdltnis zur Bilanzsumme, die im Rahmen der Kreditvereinbarungen mit den
finanzierenden Geschaftsbanken geforderte Eigenkapitalquote von 25,0 % (sog. ,covenants”) deutlich
Uberschritten. Zu den Kreditsicherheiten wird auf die Ausfihrungen im Anhang (vgl. Anlage 3)
verwiesen.

Personalbereich

Die Schwerpunkte der Personalarbeit liegen vor allem in der konsequenten Nachwuchsplanung und
-forderung. Diese wird durch Ausbildungsplatze gesichert, wobei sich zum Bilanzstichtag 47 Personen im
kaufmannischen und gewerblichen Bereich in der Ausbildung befanden.

Franken Guss hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 2010 im Durchschnitt (ohne Auszubildende,
Geschaftsfihrung) 464 Mitarbeiter (Vj. 423) beschaftigt. Der Aufbau der Mitarbeiter steht iberwiegend
im Zusammenhang mit der positiven Leistungsentwicklung des Unternehmens.

Im Bereich Personal ist seit dem 1. Juli 2009 das Entgeltrahmen-Abkommen (ERA) eingefthrt worden.
Zum Stichtag 31. Dezember 2010 waren 523 Mitarbeiter (Vj. 423 Mitarbeiter) beschaftigt, davon 427
gewerblich (81,6 %) und 96 angestellt Beschaftigte (18,4 %), inklusive 47 Auszubildende.

Gesundheits- und Arbeitsschutz

Gesundheits- und Arbeitsschutz haben bei Franken Guss einen hohen Stellenwert. Der werksarztliche
Dienst, Feuerwehr, Sanitater, Fachkraft fur Arbeitssicherheit und das Sicherheitsbeauftragten-System
leisten hierbei einen wesentlichen Beitrag. Eine Null-Nahe-Unfall-Strategie und spezielle Projekte
unterstitzen diesen Anspruch.

Umweltschutz
Alle Auflagen und vorgeschriebenen Emissionsmessungen sowie Parameter im Gewdsserschutz wurden

eingehalten. Besondere Vorkommnisse traten nicht ein (hier verweisen wir auch auf die Ausfihrungen
zum Risikobericht).

2.10 Wichtige Vorgdnge des Geschaftsjahres

Sonstige wichtige Vorgange des Geschaftsjahres waren nicht zu verzeichnen.

Darstellung der Lage des Unternehmens

Die Vergleichbarkeit der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zum 31. Dezember 2010 mit dem Vorjahr
ist nur eingeschrankt moglich, da das Vorjahr - aufgrund der Betriebsaufnahme am 1. Juli 2009 -
lediglich ein Rumpf-Geschaftsjahr von sechs Monaten beinhaltet.
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3.1

3.2

Ertragslage

Die positive Entwicklung der Gesamtleistung im Berichtsjahr spiegelte sich in der Ergebnisentwicklung
wieder. Trotz einer gegentber dem Vorjahr gestiegenen Materialeinsatzquote von ca.
6,0 Prozentpunkten in Bezug zur Gesamtleistung konnte durch GrolBenvorteile, entsprechende
Produktivitdtssteigerungen im Produktionsbereich sowie eine stark erhohte Auslastung der vorhanden
Kapazitdten ein Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstdtigkeit in Hohe von TEUR 5.454 (V). TEUR 3.025)
und ein Jahresiberschuss in Hohe von TEUR 4.266 (Vj. TEUR 2.357) erwirtschaftet werden. Dies
entspricht einer Umsatzrentabilitat von 4,1 % (Vj. 5,7 %).

Aufgrund der positiven Umsatzentwicklung wurden einige Instandsetzungsmalinahmen im Bereich
Gebdude und Infrastruktur vorgezogen. Trotz dieser Mafsnahmen ist die Quote der betrieblichen
Aufwendungen (Summe aus Personalaufwand, Abschreibungen und sonstige betriebliche
Aufwendungen) in 2010 um 3,3 Prozentpunkte auf 39,3 % (Vj. 42,6 %) zur Gesamtleistung gesunken.

Die Ausschittung der 6,0 % Grundverzinsung an die Gesellschafter sowie Genussrechtsinhaber plus eine
zusatzliche Uberschussverzinsung in Hohe von 2,0 % sind als Finanzaufwand ergebnismindernd
berticksichtigt.

Die in folgender Ubersicht dargestellten Effekte beeinflussten die Ertragslage des Geschéftsjahres 2010:

ERGEBNISENTWICKLUNG TEUR
Jahrestberschuss 2009 2.357
Veranderungen Gesamtleistung 62.585
Veranderungen Materialaufwand -37.687
Veranderungen sonstige betriebliche Ertrage 1.003
Verdnderungen betriebliche Aufwendungen

Personalkosten -11.810

Abschreibungen -603

Sonstige betriebliche Aufwendungen (inkl. betriebliche Steuern) -10.805
Veranderung Finanzergebnis -293
Veranderung Ertragsteuern -318
Veranderung Teilgewinnabfthrung -163
Jahrestiberschuss 2010 4.266

Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme des Unternehmens hat sich zum Stichtag 31. Dezember 2010 gegentber dem Vorjahr
um TEUR 5.722 auf TEUR 22.288 (Vj. TEUR 16.566) erhoht. Auf der Aktivseite hat sich vor allem der
Anstieq der flussigen Mittel (+ TEUR 3.252), der Kundenforderungen (+ TEUR 1.361) sowie des
Anlagevermogens (+ TEUR 759) ausgewirkt. Auf der Passivseite ist vor allem das Eigenkapital um TEUR
5.052 auf TEUR 8.829 (Vj. TEUR 3.777), d. h. um + 133,8 %, stark angestiegen. Daneben sind die
Lieferantenverbindlichkeiten um TEUR 2.807 und die RUckstellungen um TEUR 841 angestiegen.
Gegenldufig haben sich die sonstigen Verbindlichkeiten entwickelt, die sich gegenuber dem Vorjahr um
TEUR 2.899 reduziert haben. Der Rickgang betrifft im Wesentlichen eine in 2010 geleistete
Teilkaufpreisrate an den Insolvenzverwalter fir den Erwerb des Geschaftsbetriebs der insolventen Metal
Technologies Kitzingen GmbH.



Das Working Capital (Umlaufvermogen abziglich kurzfristiger Schulden) betragt zum Stichtag TEUR 6.711
(Vj. TEUR 2.900) und nach Abzug der flussigen Mittel in Hohe von TEUR 6.304 noch TEUR 407.

Der Cashflow i. e. S. (definiert als Summe aus Jahresergebnis zzgl. Ergebnis der stillen Gesellschafter und
der laufenden Abschreibungen) ist gegentber dem Vorjahr um TEUR 2.675 auf TEUR 5.498 (Vj. TEUR
2.823) gestiegen.

Die Mittelzu- und -abflisse des Geschaftsjahres 2010 stellen sich wie folgt dar:

TEUR
Cash-flow i. e. S. 5.498
Veranderungen Working Capital 1.860
Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 7.358
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -1.638
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -2.468
Erhéhung des Finanzmittelfonds 3.252

Die Finanzierung der Franken Guss Kitzingen im Geschaftsjahr 2010 erfolgte im Wesentlichen im Wege
der Innenfinanzierung, durch Leasing sowie durch Bankkredite und Mietkauf.

FINANZKENNZAHLEN 2010 2009
Eigenkapitalquote in % (Eigenkapital / Gesamtkapital) 39,6 22,8
Verschuldungsgrad in % (Fremdkapital / Eigenkapital) 152,4 338,6
Eigenkapitalrentabilitat in % (Jahresergebnis / @ Eigenkapital) 67,7 124,8
Investitionen in TEUR 1.638 4129
Bilanzsumme in TEUR 22.288 16.566

Nichtfinanzielle Leistungsfaktoren

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

Franken Guss versteht sich als strategischer Partner in der Kunden-Lieferanten-Beziehung bei der
Entwicklung neuer Bauteile. Vor diesem Hintergrund sind der Auf- und Ausbau des Technologiezentrums
fur Aluminium und Eisen ein zentraler Baustein fir die strategische Ausrichtung des Unternehmens.
Auch in 2010 wurde diesbeziglich an unterschiedlichen Projekten gearbeitet. Hervorzuheben ist die
erfolgreiche Umsetzung von Leichtbauanwendungen im Nutzfahrzeugbereich mit unserem eigenen
PORAL-GUSS®-Verfahren (laminare Druckgusstechnologie).
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3.4

Schwerpunkte im Aluminiumbereich sind die Weiterentwicklung des eigenen PORAL-GUSS®-Verfahrens
mit verlorenem Kern und die Anwendung von Vakuumtechnologie fur dunnwandige Strukturbauteile. Im
Bereich Eisenguss steht die Entwicklung hochfester Gusseisenwerkstoffe und die Entwicklung von
Verfahrensvoraussetzungen fur die Herstellung von gratarmen Guss im Vordergrund. Der Einsatz der
Simulationssoftware  Magma Soft unterstitzt das Entwicklungsteam bei Auswertungen und
Kundenangeboten.

Qualifikation der Mitarbeiter

Die Qualifikation, das Know-how und das Engagement aller Mitarbeiter sind entscheidende
Leistungsfaktoren und ein wesentlicher Teil des Erfolgs von Franken Guss. Das Interesse und der Grad
der Identifikation mit dem Unternehmen und den neu eingeschlagenen Wegen leisten in Verbindung
mit der Ubernahme von Verantwortung einen entscheidenden Beitrag zum Unternehmenserfolg. Eine
erfolgreiche  Mitarbeiterrekrutierung, -schulung und -férderung sind daher die notwendigen
Kernprozesse im Personalbereich, um den strategischen Erfolgsfaktor ,Mitarbeiter” fir das Unternehmen
nachhaltig zu sichern.

Gesamtaussage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens.

Verhaltenskodex

Franken Guss ist auf das Vertrauen seiner Kunden, des Eigentimers, seiner Beschaftigten und der
Offentlichkeit in die Leistungsfahigkeit und Integritat des Unternehmens angewiesen. Dieses Vertrauen
ist jederzeit aufrecht zu erhalten und wird insbesondere durch das Verhalten der Fuhrungskrafte von
Franken Guss nach innen und aullen gelebt. Ziel dieses Kodex ist es, Situationen vorzubeugen, die
unsere Integritat in Frage stellen kénnten.

Chancen, Risiken und Risikomanagement

Die Chancen- und Risikopolitik ist darauf gerichtet, den Fortbestand des Unternehmens zu gewahrleisten
und den Unternehmenswert kontinuierlich zu steigern. Die Unternehmensstrategie setzt eine Bewertung
der Risiken und der damit verbundenen Chancen voraus. Das eingerichtete Risikomanagementsystem
dient dazu, Risiken froh zu erkennen, zu steuern und der Geschaftsleitung mitzuteilen. Diese
Verantwortung liegt im Bereich der operativen Fihrungskrafte. Die Risikokontrolle und -Gberwachung
bt die Geschaftsleitung zusammen mit den Verantwortlichen fir Produktion, Vertrieb und Personal aus.
Im Rahmen von vierteljshrlichen Risikoinventuren wird eine Risikobewertung mit entsprechenden
Stufungen der Eintrittswahrscheinlichkeiten fur identifizierte Risiken durchgefuhrt. Des Weiteren werden
durch  den  Abschluss  entsprechender  Versicherungsvertrage  (u.  a.  Sach-  und
Betriebsunterbrechungsversicherungen) Risiken abgesichert.

Beschaffungsrisiko

Aufgrund der guten Auftragslage besteht das Risiko, dass bei erhohter Produktion eine Nachdeckung der
Mengen mit steigenden Rohstoff- und Kokspreisen einhergeht. Den Risiken im Beschaffungsbereich wird
durch alternative Bezugsquellen und Anpassungsklauseln im Rahmen der Kundenauftrage begegnet. Fir
wesentliche  Bezugsquellen  (Rohmaterialien,  Energie, etc.) werden zudem langfristige
Beschaffungskontrakte abgeschlossen, die fur die Absatzpreise Kalkulationssicherheiten herstellen.



Marktrisiko

Schwankungen bei den Kapazitaten im Bereich Eisenguss durch volatile Auftragseingange und
-bestande konnen wechselnde Schichtmodelle ergeben und somit die Produktionskosten stark
beeinflussen. Das Risiko der Franken Guss liegt im Ausfall von Key-Produkten, wie Leitrdder in
Aluminium oder Sekundarschwungrader in Gusseisen mit Vermiculargraphit. Damit untrennbar
verbunden st die Notwendigkeit, die Personal- und Sachkostenstruktur entsprechend flexibel zu
gestalten, um damit die Kostenstruktur dauerhaft zu stabilisieren.

Zins- und finanzwirtschaftliche Risiken

Die Franken Guss unterliegt den dblichen Zins- und finanzwirtschaftlichen Risiken. Zur Absicherung des
laufenden Geschaftsbetriebes bestehen langfristige Darlehensvertrage mit fester Verzinsung sowie
Kontokorrentlinien bei den Hausbanken. Zinsrisiken konnten hier lediglich im Bereich der
Kontokorrentkredite entstehen.

Die Gesellschaft unterliegt in gewissem Umfang auch Liquiditats- und Ausfallrisiken. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass Kundenforderungen aufgrund von Unternehmensinsolvenzen nicht bezahlt werden
konnen. Ab dem  Geschdftsjahr 2011  wird diesen  Risiken  kundenseitig ~ Uber eine
Warenkreditversicherung begegnet.

Die Franken Guss sieht sich derzeit nur geringen Wahrungsrisiken ausgesetzt. Die Gesellschaft tétigt ihre
Geschafte ausschlielSlich in EURO.

Warenpreisrisiko

Veranderungen der Schrottpreise und Aluminiumpreise fihren zu Anpassungen der Verkaufspreise. Im
Ubrigen verweisen wir an dieser Stelle auch auf die Ausfuhrungen zum Marktrisiko.

Kunden- und Diversifikationsrisiko

Aufgrund der hohen Abhdngigkeit der Franken Guss im  Produktportfolio und in der
Fertigungstechnologie zur Automobilindustrie und einigen wenigen GroRRkunden, die Gber 50 % der
Gesamtleistungen ausmachen, ist es eine strategische Zielsetzung, diese Abhdngigkeit durch
Diversifizierung der Produkte und Erschliefen neuer Markte zu verringern.

Aktivitaten sind der Ausbau des Nutzfahrzeuggeschaftes (Substitutionen durch Leichtbauweise) sowie
der Ausbau des Non-Automotive-Geschdftes in den Bereichen Verkehrstechnik, Filtertechnik,
Anlagenbau und regenerativer Energien (Windkraft). Technologisch ist die Entwicklung hochfester
Werkstoffe fur die Leichtbauweise von grofRer Bedeutung. Ein Ausbau der Wertschopfungstiefe mit
mechanischer Fertigung und Montage soll ebenfalls zur Diversifikation beitragen.

Umwelt- und Investitionsrisiko

In den nachsten Jahren sind im Schmelzbetrieb und in der Produktion Eisenguss sowie in der Produktion
Aluminiumdruckguss Investition in Hohe von ca. Mio. EUR 20 zur Kapazitdtserweiterung sowie
Effizienzsteigerung vorgesehen. Die hohen Investitionen fuhren zu erhéhtem Finanzierungsbedarf,
steigenden Fixkosten und dem Risiko, dass sich die Investitionen Gber den Lebenszyklus der Produkte
aufgrund eines konjunkturellen Einbruchs nicht amortisieren. Wir begegnen diesen Risiken durch eine
ausgewogene Finanzierungsstruktur und einem entsprechenden Liquiditatspuffer.
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Den Risiken aus Umweltauflagen wird durch erhebliche Investitionen in umweltschonende
Produktionsmittel begegnet.

Risiken Informationstechnologie
Risiken der IT (vor allem IT-Ausfall und IT-Sicherheit) werden standig uberwacht, so dass eine sichere
Abwicklung von IT-gestitzten Geschéftsprozessen gewdhrleistet ist.

Bestandsgefahrdende und entwicklungsbeeintrachtigende Risiken
Insgesamt sind die Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, iberschaubar. Die Geschaftsfihrung
geht davon aus, dass der Bestand des Unternehmens gegenwartig nicht geféhrdet ist.

Nachtragsbericht

Es liegen keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschaftsjahres vor, die eine
wesentliche Auswirkung auf den Geschdftsverlauf der Gesellschaft und die Vermogens- Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens haben kénnten.

Prognosebericht

Die Auftragseingange im laufenden Geschaftsjahr 2011 und die Entwicklung der mittelfristigen
Auftragsbestande deuten auf eine weitere Belebung der allgemeinen wirtschaftlichen Situation im
laufenden  Geschaftsjahr 2011 hin. Dies qilt insbesondere fur die stark export-orientierte
Automobilindustrie, die von der guten Erholung der Absatzmarkte in den BRIC-Staaten profitiert. Im
Bereich der Nutzfahrzeuge ist ebenfalls eine starke Belebung zu verzeichnen. Da grofere
Umsatzeinbriiche nicht zu erwarten und gegenwartig die bestehenden Kapazitaten gréfSten Teils voll
ausgelastet sind, erwartet die Geschaftsfihrung der Franken Guss fir die Geschaftsjahre 2011 und 2012
weiter steigende Umsdtze und operative Ergebnisse sowie operative Cash-flows, die noch uber denen
des abgelaufenen Geschaftsjahres 2010 liegen werden.

Im Beschaffungsbereich wird damit gerechnet, dass die Schrott- und Rohmaterialpreise sowie die Preise
fur Aluminiumlegierungen im Jahr 2011 ebenfalls ansteigen werden. Fir 2011 sind die Strom- und
Gaspreise vertraglich fixiert. Erhohungen konnten lediglich aufgrund steigender staatlicher Abgaben
eintreten.

Nach der Unternehmensplanung werden die Investitionen in 2011 (ber denen des abgelaufenen
Geschaftsjahres 2010 liegen. Die  Unternehmensfinanzierung wird auch  zukinftig  durch
Innenfinanzierung, durch Leasing und durch Bankkredite und Mietkauf sichergestellt. Als
Steuerungssystem fur die Sicherung der Liquiditat wird ein mitlaufender Finanzplan monatlich mit
Soll/Ist-Vergleichen gefuhrt.

Kitzingen, 18. Marz 2011
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH
Josef Ramthun



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, Kitzingen, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchflhrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter

Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmalfiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und Verstole, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmalfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender  Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und tber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine

hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
den ergéanzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft.

Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und

Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Wirzburg, den 19. Marz 2011

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

, / -y
\w\\, /)L/"[ WAVAVY
Dy. Stefan Wozar

irtschaftspriifer Wirfschaftsprifer




Franken Guss Kitzingen GmbH &
Co. KG

An der Jungfernmihle 1

97318 Kitzingen

Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2011
und Lagebericht
fur das Geschaftsjahr 2011

mit Bestatigungsvermerk
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BILANZ
zum
31. Dezember 2011
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen
AKTIVSEITE
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR
A I
.ANLAGEVERMOGEN
.  Immaterielle Vermégensgegenstéande
entgeltlich erworbene
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 228.576,84 346.524,78
228.576,84 346.524,78
Il. Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche
1. Rechte und Bauten
einschlief3lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 1.219.955,21 1.031.610,14
technische Anlagen und
2. Maschinen 3.670.253,27 2.244.794,92
andere Anlagen, Betriebs- und
3. Geschaftsausstattung 784.324,16 623.783,25
geleistete Anzahlungen und
4, Anlagen im Bau 597.965,27 363.453,07
6.272.497,91 4.263.641,38
6.501.074,75 4.610.166,16
B
.UMLAUFVERMOGEN
.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.241.628,48 1.210.416,32
unfertige Erzeugnisse, unfertige
Leistungen 2.938.486,28 2.452.750,30
3. fertige Erzeugnisse und Waren 1.189.690,38 1.557.349,58
geleistete Anzahlungen 37.455,00 177.360,00
5.407.260,14 5.397.876,20
Forderungen und sonstige
Il. Vermdgensgegenstiande
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 5.005.455,47 5.766.022,75
2. sonstige Vermdgensgegenstande _ 335.103,38 153.601,24
5.340.558,85 5.919.623,99
lll. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 5.488.590,32 6.304.150,01
16.236.409,31 17.621.650,20
C
.RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 308.001,50 0,00
D
.AKTIVE LATENTE STEUER 52.145,60 55.800,86
23.097.631,16 22.287.617,22




BILANZ
zum
31. Dezember 2011
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen
PASSIVSEITE
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR
. EIGENKAPITAL
I.  Kapitalkonten der Kommanditisten 5.337.621,81 7.479.849,71
Il.  Kapitalkonten der stillen Gesellschafter 394.141,89 549.442,36
Ill. Genussrechtskapital 899.000,00 800.000,00
6.630.763,70 8.829.292,07
. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 38.542,00 24.896,00
2. sonstige Rickstellungen 3.578.290,95 3.954.341,12
3.616.832,95 3.979.237,12
. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 4.200.000,00 2.550.000,00
2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 138.650,00 85.120,00
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.106.302,65 6.195.196,27
4. Verbindlichkeiten gegeniuiber Gesellschaftern 329.739,26 56.990,00
5. sonstige Verbindlichkeiten 1.075.342,60 591.781,76
12.850.034,51 9.479.088,03
23.097.631,16 22.287.617,22
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen
2011 2010
EUR EUR EUR
Umsatzerlése 127.416.979,97 104.523.120,26
Verminderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen -118.299,07 -260.285,27
andere aktivierte Eigenleistungen 38.939,43 22.523,15

sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
a) |Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) |Léhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstitzung

Abschreibungen

a) |auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdégens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

aufgrund eines Teilgewinn-

abfiihrungsvertrags abgefiihrte
Gewinne

Jahresiiberschuss

fiktiver Steueraufwand der Gesellschafter

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Gutschrift auf Kapitalkonten

127.337.620,33

1.193.361,45

69.667.932,28

8.761.121,93

78.429.054,21

20.229.947,90

4.393.388,90

24.623.336,80

1.186.342,00

19.159.480,54

104.285.358,14

1.146.575,25

51.281.564,08
7.340.895,32

58.622.459,40

17.986.679,37

3.967.206,77

21.953.886,14

878.965,00

18.135.318,80

17.792,63 19.152,11
523.398,23 406.092,17
4.627.162,63 5.454.363,99
691.727,26 794.109,99
40.918,80 41.252,81
206.380,97 353.476,16
3.688.135,60 4.265.525,03
844.465,52 951.021,26
2.843.670,08 3.314.503,77
0,00 1.607.308,73
2.843.670,08 4.921.812,50




1.

ANHANG
fur das Geschaftsjahr 2011
der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2011 ist nach den
generellen Ansatz- und Bewertungsvorschriften des HGB i. d. F. des vom Bundesrat am 3. April 2009
verabschiedeten Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG), sowie unter Bertcksichtigung der
besonderen Vorschriften fur offene Handelsgesellschaften und Kommanditgesellschaften im Sinne des §
2643 HGB unter Beibehaltung der Form der Darstellung, insbesondere der Gliederung der Bilanz bzw.
Gewinn- und Verlustrechnung, aufgestellt worden. Erganzend zu diesen Vorschriften waren die

Regelungen des Gesellschaftsvertrages zu beachten.

Gemal den §§ 264a / 267 Abs. 3 HGB weist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG zum

Abschlussstichtag die Grokenmerkmale einer grolSen Personenhandelsgesellschaft auf.

Im Interesse einer groferen Klarheit und Ubersichtlichkeit sind die nach den gesetzlichen Vorschriften bei
den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke, ebenso wie die
Vermerke, die wahlweise in Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder Anhang anzubringen sind,
grundsétzlich im Anhang aufgefuhrt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Die Angaben im Anhang werden in TEUR gemacht.
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2. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren grundsétzlich die nachfolgenden Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden mafsgebend.

a) Anlagevermdgen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen werden zu den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um planmalSige Abschreibungen bewertet. In die
Herstellungskosten wurden neben den unmittelbar zurechenbaren Kosten auch notwendige
Gemeinkosten und durch die Fertigung veranlasste Abschreibungen einbezogen. Bei den
Vermogensgegenstdnden des Sachanlagevermdgens, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden
entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRige Abschreibungen nach der linearen

Methode vorgenommen. Die voraussichtliche Nutzungsdauer liegt zwischen 1 und 33 Jahren.

b) Umlaufvermogen

Die Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe sowie die Waren werden zu Anschaffungskosten bei Anwendung
zuldssiger Bewertungsvereinfachungsverfahren angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanzstichtag

niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Wert bewertet. In die Herstellungskosten werden die Fertigungs- und Materialkosten,
die Sondereinzelkosten der Fertigung sowie die notwendigen Fertigungs- und Materialgemeinkosten
einbezogen. Daruber hinaus wird der Werteverzehr des Anlagevermogens, soweit er durch die
Fertigung veranlasst ist, eingerechnet. Die Kosten der allgemeinen Verwaltung sowie Aufwendungen
fur soziale FEinrichtungen des Betriebs, fur freiwillige soziale Leistungen und fir betriebliche

Altersversorgung werden in die Herstellungskosten einbezogen.

Den Grundsatzen einer verlustfreien Bewertung wird Rechnung getragen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert unter Abzug der
erforderlichen Wertberichtigungen ausgewiesen. Dabei wurden erkennbare Einzelrisiken durch
Wertberichtigungen bertcksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko bei den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wurde zusdtzlich durch eine ausreichend bemessene Pauschalwertberichtigung

Rechnung getragen.



Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde sowie Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei

Kreditinstituten sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Latente Steuern

Auf  Differenzen  zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen  Wertansatzen von
Vermogensgegenstanden und Schulden sowie unter Einbeziehung von bericksichtigungsfahigen
Verlust und Zinsvortragen wird ein Uberhang an passiven latenten Steuern angesetzt, wenn insgesamt
von einer Steuerbelastung in kinftigen Geschaftsjahren auszugehen ist. Sofern insgesamt eine
kinftige Steuerentlastung erwartet wird, erfolgt der Ansatz aktiver latenter Steuern. Die aktiven
latenten Steuern werden mit den vorhandenen passiven latenten Steuern verrechnet dargestellt.
Verlust- und Zinsvortrage sowie Steuergutschriften werden bertcksichtigt, wenn eine Verrechnung mit
steverpflichtigem Einkommen innerhalb der nachsten funf Jahre realisierbar ist. Die Bewertung von
latenten Steuern erfolgt auf der Grundlage des geltenden Gewerbesteuersatzes sowie entsprechend
dem gewerbesteuerlichen Hebesatz der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG. Danach ergibt sich ein

Steuersatz in Hohe von 12,6 %.

d) Eigenkapital

Das Eigenkapital wird zum Nennwert ausgewiesen.

e) Ruckstellungen

Die Ruckstellungen sind einzeln in Héhe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach kaufmannischer

Beurteilung notwendig ist.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschaftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten

Steuern.

In den sonstigen Rickstellungen sind in angemessenem und ausreichendem Umfang individuelle
Vorsorgen fur alle erkennbaren Risiken aus ungewissen Verbindlichkeiten und fur drohende Verluste
aus schwebenden  Geschaften unter  Berlcksichtigung — erwarteter  kinftiger  Preis  und
Kostensteigerungen gebildet. Wesentliche Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr werden mit dem laufzeitaddquaten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben

Geschaftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank ermittelt und bekannt gegeben wird, abgezinst.
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3.

f) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt.

g) Bewertungseinheiten

Soweit Bewertungseinheiten gemal® § 254 HGB gebildet werden, kommen folgende Bilanzierungs-

und Bewertungsgrundsétze zur Anwendung:
Okonomische Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten bilanziell
nachvollzogen. Die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach der sog.
JEinfrierungsmethode”, bei der die sich ausgleichenden Wertanderungen aus dem abgesicherten
Risiko nicht bilanziert werden. Die sich ausgleichenden positiven und negativen Wertanderungen
werden ohne Berthrung der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
h) wahrungsumrechnung
Aufgrund der ausschlieSlichen Abrechnung in Euro waren Wahrungsumrechnungen nicht erforderlich.
Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

a) Anlagevermdogen

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagewerte sowie die Geschaftsjahresabschreibung ist im

Anlagespiegel in der Anlage zum Anhang dargestellt.

b) Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

In den Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstanden sind sonstige Vermogensgegenstande

mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in Hohe von TEUR 5 (Vj. TEUR 0) enthalten.

Insgesamt belaufen sich die Forderungen und die sonstigen Vermogensgegenstande auf TEUR 5.341
(Vj. TEUR 5.920). Darin enthalten sind Forderungen gegentber Gesellschafter in Hohe von TEUR 0 (Vj.
TEUR 20).



C) Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 62 (Vj. TEUR 60) betreffen zukinftige
Steuerentlastungen aus handelsrechtlich gebildeten Ruckstellungen fur drohende Verluste sowie
Ruckstellungen fir UmweltschutzmalSnahmen, die in der Steuerbilanz nicht passiviert werden durfen.
Die passiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 10 (Vj. TEUR 4) resultieren aus zukinftigen
Steuerbelastungen aus Abweichungen der handelsrechtlichen von den steuerlichen Wertansatzen der
Anlagegegenstande. Nach Verrechnung der aktiven latenten Steuern mit den passiven latenten
Steuern wird ein saldierter Betrag in Hohe von TEUR 52 (Vj. TEUR 56) zum Stichtag 31. Dezember 2011

ausgewiesen.

d) Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

01.01.2011 Veranderung 31.12.2011

TEUR TEUR TEUR
Kapitalkonten des Kommanditisten 7.480 -2.142 5.338
Kapitalkonten des stillen Gesellschafters 549 -155 394
Genussrechtskapital 800 99 899
8.829 -2.198 6.631

Der personlich haftende Gesellschafter halt keine Kapitalanteile an der Gesellschaft.

Das Eigenkapital ist in der Bilanz entsprechend den Vorschriften des § 264c HGB gegliedert.

Kapitalkonten des Kommanditisten
Die im Handelsregister gemals § 172 Abs. 1 HGB eingetragenen Einlagen in Hohe von TEUR 1.666 (Vj.
TEUR 1.600) sind vollsténdig geleistet. Dariiber hinaus erfolgt der Ausweis der variablen Kapitalkonten

(Kapitalkonto I, Privatkonto) nach Einstellung der Gewinnanteile des Kommanditisten.

Kapitalkonten der stillen Gesellschafter

Mit Wirkung zum 29. Juni 2009 bzw. 29. September 2009 hat die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co.
KG die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft mit zwei stillen Gesellschaftern vereinbart. Zum 1.
Januar 2011 ist ein Anteil eines stillen Gesellschafters in Hohe von TEUR 66 in Kommanditkapital

umgewandelt worden. Die Vereinbarungen sind durch folgende Kriterien gekennzeichnet:
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Die Einlage des stillen Gesellschafters belauft sich zum Stichtag auf EUR 61.733,00 (Vj. TEUR 128).

Eine Nachschusspflicht des stillen Gesellschafters ist ausgeschlossen.

Die Beteiligungsquote des stillen Gesellschafters wurde auf den Zeitpunkt des Beginns der stillen
Gesellschaft entsprechend dem Wertverhdltnis des Inhabers (angenommener VerauRerungspreis)
und der Einlage des stillen Gesellschafters ermittelt und im Rahmen eines Gesellschafterbeschlusses
erwirkt. Die Beteiligungsquote kann sich durch weitere Einlagen dndern. Die geanderte Quote wird in
diesem Fall durch einen erneuten Gesellschafterbeschluss festgelegt. Im Fall der Kapitalerh6hung der
Gesellschaft hat der stille Gesellschafter die Maoglichkeit durch Erhéhung seiner Einlage seine

Beteiligungsquote zu halten (Verwasserungsschutz).

Die Vergutung fur die Kapitaluberlassung beinhaltet eine fixe Vergitung (Grundverzinsung der Einlage
des stillen Gesellschafters) und eine dariber hinausgehende Uberschussbeteiligung in der Form einer
variablen (erfolgsabhangigen) Vergttung. Die erfolgsabhangige Vergitung des stillen Gesellschafters
bemisst sich am Gewinn und Verlust des Geschaftsjahres vor Ertragsteuern im Verhaltnis seiner
Einlage zum Kommanditkapital. An etwaigen Verlusten der Gesellschaft nimmt der stille

Gesellschafter in Hohe seiner Beteiligungsquote und nur bis zur Hohe seiner Einlage teil.

Im Insolvenzfall entsteht ein Rickzahlungsanspruch fur den stillen Gesellschafter erst nach
Befriedigung aller anderen Glaubiger der Gesellschaft. Der stille Gesellschafter wird in der Rangfolge

den Kommanditisten gleich gestellt.

Uber die Rickzahlung der Kapitalkonten des stillen Gesellschafters hinaus haben die Vertragsparteien
keine Beteiligung der stillen Gesellschafter an einem Erlés aus der Liquidation der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG vereinbart. Insoweit ist der stille Gesellschafter nicht an den stillen

Reserven und am Firmenwert beteiligt.

Dem stillen Gesellschafter stehen - Uber die gesetzlichen Informations- und Kontrollrechte nach
§ 233 HGB hinaus - Informations- und Kontrollrechte nach § 716 BGB zu. Der stille Gesellschafter ist

von der Geschaftsfuhrung ausgeschlossen.

Die Einlage des stillen Gesellschafters steht der Gesellschaft unbestimmt und damit nachhaltig zur
Verfugung. Eine ordentliche Kindigung ist frihestens nach Ablauf von funf vollen Kalenderjahren
moglich. Die Kindigungsfrist betragt sechs Monate zum Jahresende. Eine auRerordentliche
Kundigung aus wichtigem Grund (§§ 233 HGB, 723 BGB) ist seitens der stillen Gesellschaft stets

7uldssiq.



Genussrechtskapital

Die Gesellschaft hat am 10. Juli 2009 eine Vereinbarung Uber die Gewdhrung von Genussrechten in

zundchst unbegrenzter Hohe geschlossen. Mit Beschluss vom 14. Februar 2011 wurde die Gewahrung von

Genussrechten auf einen maximalen Ausgabebetrag von EUR 1.000.000,00 begrenzt. Die Vereinbarung ist

durch folgende Kriterien gekennzeichnet:

Die Genussrechte konnen von jeder naturlichen oder juristischen Person erworben werden.

Im Geschaftsjahr 2011 wurden weitere 99 (Vj. 476) Genussrechte in Hohe von insgesamt TEUR 99
(Vj. TEUR 476) ausgegeben. Zum Bilanzstichtag sind damit 899 (Vj. 800) Genussrechte in Hohe von
insgesamt TEUR 899 (Vj. TEUR 800) ausgegeben und zum Nennwert bilanziert.

Die Verqutung fur die Kapitaliberlassung beinhaltet eine fixe und eine variable (erfolgsabhangige)
Vergtung an die Genussrechtsinhaber. In Abhangigkeit von den erwirtschafteten Jahresuberschiissen
der Gesellschaft erhalten die Genussrechtsinhaber eine variable (erfolgsabhdngige) VergGtung in
Form einer zusatzlichen Verzinsung auf den jeweiligen Nennbetrag der Genussrechte. Die Hohe der
variablen Vergitung wird durch die Gesellschafterversammlung der Gesellschaft jeweils gesondert
festgelegt. Die jahrliche Gesamtvergutung ist auf maximal 10,0 % p. a. des Nominalwerts der
Genussrechte begrenzt. Durch die fixe Vergitung (Grundverzinsung auf das eingesetzte

Genussrechtskapital) darf sich jedoch kein Jahresfehlbetrag fur die Gesellschaft ergeben.

Die Genussrechte nehmen an Bilanzverlusten nachrangig zu den Ricklagen des Unternehmens, zu
den Kommandithafteinlagen und den Einlagen der stillen Gesellschafter - maximal bis zur Hohe des
Nominalbetrags der Genussrechte - teil. Eine Uber die Nominaleinlage hinausgehende

Nachschusspflicht besteht fur die Genussrechtskapitalgeber nicht.

Im Insolvenzfall entsteht ein Rickzahlungsanspruch fir das Genussrechtskapital erst nach
Befriedigung aller anderen Glaubiger der Gesellschaft, aber vorrangig vor der Rickzahlung des
Kommanditkapitals, der Einlagen der stillen Gesellschafter und der sonstigen Eigenkapitalbestandteile

der Gesellschaft.

Uber die Ruckzahlung des Genussrechtskapitals hinaus haben die Vertragsparteien keine Beteiligung
der Genussrechtsglaubiger an einem Erl6s aus der Liquidation der Franken Guss Kitzingen GmbH &

Co. KG vereinbart.
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- Die Genussrechte werden nicht verbrieft und beinhalten Glaubigerrechte, keine Gesellschafterrechte,
insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte oder sonstige Kontrollrechte in den

Gesellschafterversammlungen der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG.

- Das Genussrechtskapital steht der Gesellschaft unbestimmt und damit nachhaltig zur Verfugung. Eine
Kundigung ist fruhestens nach Ablauf von funf vollen Kalenderjahren méglich. Die Kundigungsfrist
betragt sechs Monate zum Jahresende.

Ausschittungssperre

Der Gesamtbetrag, der gem. § 268 Abs. 8 HGB der Ausschittungssperre unterliegt, betrdgt TEUR 52

(Vj. TEUR 56) und betrifft vollstandig die Aktivierung von latenten Steuern.

e) Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten folgende Verpflichtungen:

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Personalbereich 1.473 1.472
Vertriebsbereich 714 649
Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften 490 375
Reklamationen und Gewahrleistung 483 487
Einkaufsbereich 179 734
Instandhaltungsbereich 141 21
ubrige 98 216

3.578 3.954




f) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind im nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel erlautert:

31.12.2011 31.12.2010
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten
<1 Jahr > 5 Jahre gesamt <1 Jahr > 5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegen-
ber Kreditinstituten 700 750 4.200 300 1.050 2.550
2. erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 139 0 139 85 0 85
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 6.898 0 7.106 5.907 0 6.195
4. Verbindlichkeiten gegentber
Gesellschaftern 320 10 330 47 10 57
5. sonstige Verbindlichkeiten 1.075 0 1.075 592 0 592
- davon aus Steuern (872) (0) (872) (248) (0) (248)
- davon im Rahmen
der sozialen Sicherheit (2) (0) (2) (0) (0) (0)
9.132 760 12.850 6.931 1.060 9.479
Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten in  Hoéhe von TEUR 4.200 sind durch

Sicherungsibereignung der gesamten Vorratsbestdnde und der Maschinen, Gerate und Einrichtungen

mit einem Anschaffungswert von Uber EUR 410,00 sowie durch Globalabtretung aller Forderungen

gegen Dritte einer Risikolebensversicherung und durch Burgschaften seitens des Gesellschafters in

Hohe von insgesamt TEUR 1.000 besichert.

Der unter der Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesene Betrag ist

teilweise durch ubliche Eigentumsvorbehalte von Lieferanten besichert.

g) Haftungsverhdltnisse

Es bestehen Haftungsverhaltnisse aus Burgschaften, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 47 valutieren.
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h) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und
Wartungsvertragen in Hohe von TEUR 4.165 (Vj. TEUR 4.906) sowie Bestellobligo in Hohe von
TEUR 7.653 (Vj. TEUR 6.431), insgesamt TEUR 11.818, gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

fallig bis 31.12.2012 31.12.2013 ab 01.01.2014
TEUR TEUR TEUR
9.683 1.329 806

Die Vertrage haben eine Restlaufzeit zwischen 1 und 60 Monaten.

i) Derivative Finanzinstrumente

7um Bilanzstichtag bestehen die folgenden Bewertungseinheiten gemal$ § 285 Nr. 23 HGB:

Risiko Grundgeschaft
Variable Art Art Betrag
Verbindlichkeiten
Zins Wertanderung  gegeniber Kreditinstituten ~ 1.000.000 EUR (nominal)
Sicherungsinstrument Laufzeit
Art Betrag Abgesichertes Risiko Designationszeitraum
Zinsswap 950.000 EUR 950.000 EUR 02.12.2011 - 30.09.2016

Prospektive/Retrospektive

Art der Bewertungseinheit Ermittlungsmethode Ausgleichsgriinde Effektivitat
vollstandige Laufzeit- und vollstandig/vollstandig
Micro-Hedge Barwertmethode Volumenkongruenz (100 %/100 %)

Es besteht eine Bewertungseinheit mit dem unter der Bilanzposition Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehensvertrag der D7 Bank AG, Frankfurt, Uber TEUR 950. Die fur
Sicherungszwecke abgeschlossenen Finanztermingeschafte weisen zum Bilanzstichtag insgesamt
einen Zeitwert in Hohe von TEUR -15 aus. Der Zeitwert bestimmt sich aus den abgesicherten
Zinsrisiken, bewertet mit dem Sicherungskurs am Bilanzstichtag. Die Ermittlung des Marktwertes

erfolgt nach der Barwertmethode.



Grund- und Sicherungsgeschaft sind denselben Risiken ausgesetzt, auf das identische Faktoren in
gleicher Weise einwirken. Das Sicherungsgeschaft weist keine anderen Risiken auf als das
Grundgeschaft (z. B. Basiswertidentitat TEUR 950, Wahrungsidentitat EUR), welches zu 100 % gegen

das Zinsrisiko abgesichert ist.

Es liegen keine Fristunterschiede zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft vor.

Stand am

Art Bezugsbetrag ~ Wahrung  Anfangsdatum Enddatum Bilanzstichtag
Grundgeschaft 1.000.000 EUR 29.09.2011 30.09.2016 950.000 EUR
Sicherungsgeschaft 1.000.000 EUR 02.12.2011 30.09.2016 950.000 EUR

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzsegmentierung

Die Umsatze werden fast ausschlieRlich im Segment ,Automobil” erwirtschaftet und verteilen sich auf

die einzelnen Regionen wie folgt:

2011 2010
TEUR % TEUR %
Inland 112.188 88,0 88230 844
Europaische Union 11.152 8,8 10.823 10,4
Drittland 4.077 3,2 5.470 5,2
127.417 100,0 104.523  100,0

b) Aufwendungen fir Altersversorgung

In den Personalkosten sind Aufwendungen fir Altersversorgung in Héhe von TEUR 248 (Vj. TEUR 312)

enthalten.
¢) periodenfremde Aufwendungen und Ertrége
Die periodenfremden Ertrage beinhalten Ertrdge aus der Auflosung von Rickstellungen in Héhe von

TEUR 692 (Vj. TEUR 892) sowie Ertrage aus Herabsetzung von Wertberichtigungen in Hohe von TEUR
23.
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d) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten periodenfremde Steuernachzahlungen fir das
Vorjahr in Héhe von TEUR O (Vj. TEUR 5) sowie Ertragsteuern fur das laufende Geschaftsjahr in Hohe
von TEUR 688 (Vj. TEUR 774). Dariber hinaus sind latente Steuern (Aufwendungen) in Hohe von TEUR 4
(Vj. TEUR 15) enthalten.

e) Fiktiver Steueraufwand der Gesellschafter

Der fiktive Steueraufwand der Gesellschafter wurde auf Basis des Steuersatzes der

Komplementargesellschaft ermittelt.

Sonstige Angaben

a) Geschaftsfihrung
Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG wird vertreten durch den Komplementdr, die
Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH. Deren alleiniger Geschaftsfuhrer ist Herr Dipl.-Ing. Josef
Ramthun, Ingenieur, Géttingen.

b) Gesamtbezlge der Geschaftsfihrer

In Austibung des Wahlrechts gemall § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der Gesamtbeziige

verzichtet. Da nur ein Geschaftsfihrer vorhanden ist, konnten sich dessen Beziige feststellen lassen.

¢) Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter ist die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH mit Sitz in

Kitzingen und einem gezeichneten Kapital in Héhe von TEUR 25.



d) Anzahl der Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr wurden durchschnittlich 526 Mitarbeiter beschaftigt. Die Zahl der durchschnittlich bei

der Gesellschaft Beschaftigten (Kopfe) hat sich gegentber dem Vorjahr wie folgt entwickelt:

2011 2010
Gewerbliche Arbeitnehmer 432 372
Angestellte 94 92

526 464

e) Angaben zu Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern

Es bestehen Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von TEUR O (Vj. TEUR 20). Die Verbindlichkeiten
gegeniber Gesellschaftern belaufen sich auf TEUR 330 (Vj. TEUR 57).

f) Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Laufe des Geschdftsjahres fuhrte das Unternehmen keine berichtspflichtigen Transaktionen mit

nahestehenden Unternehmen und Personen durch.
g) Honorar des Abschlussprifers
Das vom Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2011 berechnete Gesamthonorar betragt TEUR 38

(inklusive Auslagen und Spesen) und entfallt ausschliel3lich auf Abschlussprifungsleistungen.

Kitzingen, 15. Februar 2012
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

. /Pame

Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH

Josef Ramthun
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LAGEBERICHT
fur das Geschaftsjahr 2011
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen

Allgemeines

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Juli 2009 wurde im Zuge eines Asset-Deal der Geschaftsbetrieb der
Metal Technologies Kitzingen GmbH i.l. an die neu gegrindete Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
(kurz: Franken Guss) verkauft. Franken Guss stellt Uberwiegend Einzelkomponenten fir den Antriebs- und
Fahrwerksbereich der Automobilindustrie in den Werkstoffen Eisen und Aluminium her.

Darstellung des Geschaftsverlaufs
Entwicklung der Branche und der Gesamtwirtschaft

Die allgemeine konjunkturelle Situation hat sich im Verlauf des Jahres 2011 abgeschwacht. In vielen
Regionen der Welt war die globale Industrieproduktion im 4. Quartal 2011 rickldufig. Weltweit lag das
Wachstum im Vergleich zum Vorjahr bei rund 3,8 % (Prognose IWF). In Deutschland ist das
Bruttoinlandsprodukt im Jahre 2011 um 3,0 % gestiegen und war damit innerhalb der Europdischen Union
mit einem Wachstum von 1,6 % die Konjunkturlokomotive (Quelle: Eurostat und statistisches Bundesamt).

Die Abschwachung der konjunkturellen Situation hat sich bisher nicht deutlich negativ auf das
Abrufverhalten unserer Kunden ausgewirkt. Gestutzt von einer nach wie vor starken Export- sowie einer
kraftigeren Inlandsnachfrage sind die Marktvolumina auf sehr hohem Niveau.

Laut VDA Pressemittteilung vom 3. Januar 2012 hat sich der PKW Inlandsmarkt in einem schwieriger
werdenden Umfeld als stabil gezeigt und im Gesamtjahr 2011 ein Plus von 9 % verzeichnet. Der nach wie
vor wichtigste Absatzmarkt fur Erzeugnisse aus Gusseisen und Aluminiumwerkstoffen hat in der
Produktion in 2011 im Vergleich zum Vorjahr um 6 % zugelegt.

Weiterhin positiv entwickelte sich die Nachfrage aus dem Ausland. Die deutschen Hersteller erreichten im
Gesamtjahr 2011 ein Ausfuhrvolumen von mehr als 4,5 Mio. Stick - ein Plus von 7 % gegeniber dem
Vorjahr.
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2.2

2.3

Umsatz- und Auftragsentwicklung

Das Geschaftsjahr 2011 konnte mit einem Gesamtumsatz von Mio. EUR 127,4 abgeschlossen werden.
Damit wurden die Planerlose deutlich tbertroffen. Im Wesentlichen ist dies auf die exportorientierte
Automobilindustrie zuriickzufuhren. Das Unternehmen ist nach wie vor mit seinen Produkten in diesem

Bereich erfolgreich platziert.

Durch die Akquisition neuer Produktauftrage im Nutzfahrzeug- und im PKW-Bereich wurde das
strategische Wachstum sowie die erfolgreiche Positionierung der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

als Entwicklungspartner der Automobilindustrie nachhaltig gesichert.

Die Umsatzverteilung in 2011 basiert nach wie vor auf einer starken Geschaftsverbindung mit der ZF
Gruppe. DarUber hinaus werden alle Premiumhersteller im Automobilbereich beliefert. Ca. 88 % des

Gesamtumsatzes wird in Deutschland erzielt.

Produktion und Qualitatssicherung

Produktion

Die zunehmend komplexer werdenden Anforderungen der Kunden an Produktdesign und
-qualitat fuhrt zu Risiken bei der technischen Umsetzung, insbesondere in der Anlaufphase von neuen
Projekten. Durch ein entsprechendes Projektmanagement werden Methoden und Prozessablaufe in der
Vor- und Anlaufphase von Neuprojekten bei der Franken Guss permanent hinterfragt, um
Kostenoptimierungen und Verbesserungen zu realisieren. Dies geschieht bei bestehenden Produkten und
Prozessabldufen analog. Dadurch konnten geplante Produktivitatssteigerungen in einzelnen Bereichen

entsprechend realisiert werden.

Qualitatssicherung

Seitens unserer Automobil-Kunden sind neben den spezifizierten Qualitdtsanforderungen an unsere
Gussprodukte seit Jahren auch steigende Anforderungen an die etablierten Managementsysteme zur
wirksamen Unterstitzung der Unternehmensfihrung zu verzeichnen. Aufbauend auf dem internationalen
Standard 1SO 9001:2008 und unter Einbeziehung der automobilspezifischen Kundenforderungen ist das
Managementsystem heute prozessorientiert gemaf 1SO/TS 16949:2009 und 1SO 14001:2004 strukturiert
und zertifiziert. Somit werden neben den qualitdtsbezogenen Elementen auch die aus der 1SO 14007
bestehenden Anforderungen an das Umweltmanagement sowie die aus gesetzlichen und eigenen
Vorgaben abgeleiteten Bestimmungen zur Arbeitssicherheit wirksam umgesetzt. Dariber hinaus befinden

wir uns in der Einfihrung eines Energiemanagementsystems nach DIN EN 1SO 50001.
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Im Rahmen der jéhrlichen Auditierung durch den Zertifizierungsdienstleister SGS konnte in 2011 erneut
erfolgreich der Nachweis eines wirksamen QS-Managementsystems erbracht und infolgedessen die

entsprechenden Zertifikate erteilt werden.

Beschaffung

Die Beschaffungspreise der fir unsere Branche sehr bedeutsamen Rohstoffe Schrott und Aluminium sowie
im Bereich der Legierungszuschlagsstoffe waren im Berichtsjahr 2011 sehr volatil und sind bis Ende
zweites Quartal 2011 kontinuierlich angestiegen. Aufgrund der Diversifikation der Beschaffungsmarkte gab
es im Versorgungsbereich keine Engpdsse. Die Versorgungssicherheit war durch langfristige Liefervertrage

jederzeit gewabhrleistet.

Durch die flexiblen Anpassungsregeln bei den Preisen fur Metalle und Schrotte, nach denen sich dndernde
Beschaffungspreise mit einem zeitlichen Verzug von bis zu drei Monaten auf die Verkaufspreise uberwalzt
werden konnen, wird ein ,Natural-Hedging” in geeigneter Weise umgesetzt. Lediglich bei schnell
steigenden Preisen ergibt sich ein Ergebnisrisiko aus der verzogerten Anpassung der Verkaufspreise.
Dieses Risiko ist im abgelaufenen Geschaftsjahr 20171 nur bedingt eingetreten. Grofsere Auswirkungen
hatten die Preissteigerungen im Bereich der Zuschlagsstoffe, welche nicht im Anhangeverfahren
weiterbelastet werden. Dies hatte vor allem in den ersten drei Quartalen zu erheblichen
Ergebnisbelastungen gefthrt. Ab dem vierten Quartal konnte mit dem Grofsteil der Kunden ein
entsprechendes Anhdngeverfahren vereinbart werden. Insgesamt stiegen die Beschaffungskosten,
insbesondere bei Zuschlagsstoffen, gegenuber dem Vorjahr um ca. 10 %. Die hohe Volatilitat der

Rohstoffpreise kann auch weiterhin Einfluss auf die Ergebnisentwicklung des Unternehmens haben.

Im Bereich Brennstoffe und Energie konnten keine weiteren Skaleneffekte erzielt werden. Entsprechende

Preissteigerungen insbesondere beim Koks konnten nicht kompensiert werden.

Investitionen

Die Hohe der Investitionen betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 TEUR 3.084 (Vj. TEUR 1.638).
Neben verschiedenen Ersatz-, Erweiterungs- und ModernisierungsmalSnahmen lag der Schwerpunkt der
Investitionen bei neuen Maschinen und technischen Anlagen sowie in die Infrastruktur des
Betriebsgelandes und der Gebdude.

Die Abschreibungen fir das Geschaftsjahr 2011 betrugen TEUR 1.186 (Vj. TEUR 879). Die wesentlichen
Anlagengegenstande stehen im Eigentum der Gesellschaft. Fallweise werden Anlagengegenstande, vor

allem PKW's, geleast oder Uber Mietkauf finanziert.
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2.6 FinanzierungsmaRnahmen und Kapitalstruktur

2.7

Komplementargesellschaft ohne Einlage ist die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH, die durch den
geschaftsfuhrenden Gesellschafter Herr Dipl.-Ing. Josef Ramthun vertreten wird. Nach wie vor erfolgt die
Unternehmensfinanzierung neben Eigenmitteln (Kommanditkapital, stilles Beteiligungskapital und

Genussrechtskapital) im Wesentlichen durch langfristig besicherte Bankdarlehen und Mietkauf.

Leasingverpflichtungen werden vor allem fir den Fuhrpark eingegangen. Im Bereich der Maschinen und
technischen Anlagen wird grundsatzlich die Leasingféhigkeit geprift und bei wirtschaftlich sinnvollen

Losungen die Investition im Operating Leasing-Verfahren durchgefuhrt.

Das Eigenkapital der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 6.631 (Vj. TEUR 8.829) setzt
sich zum Stichtag 31. Dezember 2011 aus den Positionen Kommanditkapital in Hohe von TEUR 5.338
(Vj. TEUR 7.480), Kapitalkonto des stillen Gesellschafters in Hohe von TEUR 394 (Vj. TEUR 549) und
Genussrechtskapital in Hohe von TEUR 899 (Vj. TEUR 800) zusammen. Die Verdnderungen gegentber dem
Vorjahr resultieren unter anderem aus der Umwandlung eines stillen Gesellschafterkontos zu
Kommanditkapital und aus den zu entrichtenden Steuerzahlungen fur die Geschaftsjahre 2009 und 2010

sowie Vorauszahlung fur das Geschaftsjahr 2011.

Die Eigenkapitalquote zum Stichtag 31. Dezember 2011 in Hohe von 28,7 % (Vj. 39,6 %) im Verhaltnis zur
Bilanzsumme, die im Rahmen der Kreditvereinbarungen mit den finanzierenden Geschaftsbanken
geforderte Eigenkapitalquote von 25,0 % (sog. ,covenants”) ist deutlich tberschritten. Zudem wurde der
mit den finanzierenden Banken vereinbarte Mindestbetrag des wirtschaftlichen Eigenkapitals in Hohe von
TEUR 6.500 sowie der Verschuldungsgrad zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 eingehalten. Zu den

Kreditsicherheiten wird auf die Ausfuhrungen im Anhang (vgl. Anlage 3) verwiesen.

Personalbereich

Die Schwerpunkte der Personalarbeit liegen vor allem in der konsequenten Nachwuchsplanung und
-forderung. Diese wird durch Ausbildungsplatze gesichert, wobei sich zum Bilanzstichtag 39 Personen im

gewerblichen Bereich in der Ausbildung befanden.

Franken Guss hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 im Durchschnitt (ohne Auszubildende,
Geschaftsfuhrung) 526 Mitarbeiter (Vj. 464) beschaftigt. Der Aufbau der Mitarbeiter steht Gberwiegend im

Zusammenhang mit der positiven Leistungsentwicklung des Unternehmens.
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Im Bereich Personal ist seit dem 1. Juli 2009 das Entgeltrahmen-Abkommen (ERA) eingefthrt worden.
Zum Stichtag 31. Dezember 2011 waren 580 Mitarbeiter (Vj. 523 Mitarbeiter) beschaftigt, davon 485
gewerblich (83,6 %) und 95 angestellte Beschaftigte (16,4 %), inklusive 39 Auszubildende.

Gesundheits- und Arbeitsschutz

Gesundheits- und Arbeitsschutz haben bei Franken Guss einen hohen Stellenwert. Der werksarztliche
Dienst, Feuerwehr, Sanitater, Fachkraft fur Arbeitssicherheit und das Sicherheitsbeauftragten-System
leisten hierbei einen wesentlichen Beitrag. Daruber hinaus wurde eigens ein Gesundheitsmanagement

eingerichtet. Eine Null-Nahe-Unfall-Strategie und spezielle Projekte unterstiitzen diesen Anspruch.

Umweltschutz

Alle Auflagen und vorgeschriebenen Emissionsmessungen sowie Parameter im Gewdsserschutz wurden

eingehalten. Besondere Vorkommnisse traten nicht ein (hier verweisen wir auch auf die Ausfihrungen

zum Risikobericht).

2.10 Wichtige Vorgange des Geschaftsjahres

3.1

Sonstige wichtige Vorgange des Geschaftsjahres waren nicht zu verzeichnen.

Darstellung der Lage des Unternehmens

Ertragslage

Die positive Entwicklung der Gesamtleistung im Berichtsjahr spiegelte sich nicht in der
Ergebnisentwicklung wieder. Die Materialeinsatzquote ist gegentber dem Vorjahr um ca.
5,4 Prozentpunkte in Bezug zur Gesamtleistung angestiegen. Die Preissteigerungen insbesondere bei den
Zuschlagsstoffen konnten im Vergleich zum Vorjahr nicht Gber Produktivitatssteigerungen kompensiert
werden. Anderungen in der Metallabrechnungsmethodik verstarkten diese negative Entwicklung. Dennoch
konnte ein Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit in Hohe von TEUR 4.627 (Vj. TEUR 5.454) und ein
Jahrestiberschuss in Hohe von TEUR 3.688 (Vj. TEUR 4.266) erwirtschaftet werden. Dies entspricht einer
Umsatzrentabilitdt von 3,2 % (Vj. 4,8 %).
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3.2

Aufgrund der positiven Umsatzentwicklung wurden weitgehende Instandsetzungsmaldnahmen im Bereich
Gebdude und Infrastruktur durchgefihrt. Trotz dieser Mafnahmen ist die Quote der betrieblichen
Aufwendungen (Summe aus Personalaufwand, Abschreibungen und sonstige betriebliche Aufwendungen)

in 2011 um 4,0 Prozentpunkte auf 35,3 % (Vj. 39,3 %) zur Gesamtleistung gesunken.
Die Ausschittung der 6,0 % Grundverzinsung des zur Verfiigung gestellten Kapitals an die Gesellschafter
(Kommanditist, ~ stille  Gesellschafter)  sowie  Genussrechtsinhaber — plus  eine  zusatzliche

Uberschussverzinsung in Hohe von 2,0 % sind als Finanzaufwand ergebnismindernd beriicksichtigt.

Die in folgender Ubersicht dargestellten Effekte beeinflussten die Ertragslage des Geschaftsjahres 2011:

ERGEBNISENTWICKLUNG TEUR
Jahrestberschuss 2010 4.266
Veranderungen Gesamtleistung 23.053
Veranderungen Materialaufwand -19.807
Veranderungen sonstige betriebliche Ertrage 47
Veranderungen betriebliche Aufwendungen

Personalkosten -2.669

Abschreibungen -307

Sonstige betriebliche Aufwendungen (inkl. betriebliche Steuern) -1.025
Veranderung Finanzergebnis -119
Veranderung Ertragsteuern 102
Veranderung Teilgewinnabfuhrung 147
Jahresiiberschuss 2011 3.688

Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme des Unternehmens hat sich zum Stichtag 31. Dezember 2011 gegeniber dem Vorjahr
um TEUR 810 auf TEUR 23.098 (Vj. TEUR 22.288) erhoht. Auf der Aktivseite hat sich vor allem der Anstieg
des Anlagevermogens (+ TEUR 1.891) ausgewirkt. Auf der Passivseite sind die Bankverbindlichkeiten um
TEUR 1.650, die Lieferantenverbindlichkeiten um TEUR 911 und sonstigen Verbindlichkeiten um TEUR 483
angestiegen. Dagegen haben sich die Ruckstellungen gegenuber dem Vorjahr um TEUR 362 reduziert. Das
Eigenkapital ist um TEUR 2.198 auf TEUR 6.631 (Vj. TEUR 8.829), aufgrund von Steuerzahlungen fur die
vorausgegangenen Geschaftsjahre 2009 und 2010 sowie Steuervorauszahlungen fir 2011, gesunken.

Das Working Capital (Umlaufvermdgen abziglich kurzfristiger Schulden) betragt zum Stichtag TEUR 3.487
(Vj. TEUR 6.711).



Der Cashflow i. e. S. (definiert als Summe aus Jahresergebnis zzgl. Ergebnis der stillen Gesellschafter und
der laufenden Abschreibungen) ist gegentber dem Vorjahr um TEUR 418 auf TEUR 5.080 (Vj. TEUR 5.498)

gesunken.

Die Mittelzu- und -abflusse des Geschéftsjahres 2011 stellen sich wie folgt dar:

TEUR
Cash-flow i. e. S. 5.080
Veranderungen Working Capital 1.646
Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 6.726
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -3.076
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -4.465
Veranderung des Finanzmittelfonds -815

Die Finanzierung der Franken Guss Kitzingen im Geschaftsjahr 2011 erfolgte im Wesentlichen im Wege der

Innenfinanzierung, durch Leasing sowie durch Bankkredite und Mietkauf.

FINANZKENNZAHLEN 2011 2010
Eigenkapitalquote in % (Eigenkapital / Gesamtkapital) 28,7 39,6
Verschuldungsgrad in % (Fremdkapital / Eigenkapital) 2483 152,4
Figenkapitalrentabilitat in % (Jahresergebnis / @ Eigenkapital) 47,7 67,7
Investitionen in TEUR 3.084 1.638
Bilanzsumme in TEUR 23.098 22.288
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Nichtfinanzielle Leistungsfaktoren

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

Franken Guss versteht sich als strategischer Partner in der Kunden-Lieferanten-Beziehung bei der
Entwicklung neuer Bauteile. Vor diesem Hintergrund sind der Auf- und Ausbau des Technologiezentrums
fur Aluminium und Eisen ein zentraler Baustein fur die strategische Ausrichtung des Unternehmens. Auch

in 2011 wurde diesbeztglich an unterschiedlichen Projekten gearbeitet.

Schwerpunkte im Aluminiumbereich sind die Weiterentwicklung des eigenen PORAL-GUSS®-Verfahrens
mit verlorenem Kern und die Anwendung von Vakuumtechnologie fir dunnwandige Strukturbauteile. Im
Bereich FEisenguss steht die Entwicklung hochfester Gusseisenwerkstoffe und die Entwicklung von
Verfahrensvoraussetzungen fur die Herstellung von gratarmen Guss im Vordergrund. Der Einsatz der
Simulationssoftware  Magma  Soft  unterstitzt das Entwicklungsteam bei  Auswertungen und

Kundenangeboten.

Qualifikation der Mitarbeiter

Die Qualifikation, das Know-how wund das Engagement aller Mitarbeiter sind entscheidende
Leistungsfaktoren und ein wesentlicher Teil des Erfolgs von Franken Guss. Das Interesse und der Grad der
Identifikation mit dem Unternehmen und den neu eingeschlagenen Wegen leisten in Verbindung mit der
Ubernahme von Verantwortung einen entscheidenden Beitrag zum Unternehmenserfolg. Eine erfolgreiche
Mitarbeiterrekrutierung, -schulung und -férderung sind daher die notwendigen Kernprozesse im
Personalbereich, um den strategischen Erfolgsfaktor ,Mitarbeiter” fir das Unternehmen nachhaltig zu

sichern.

Gesamtaussage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes

Bild der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens.

Verhaltenskodex

Franken Guss ist auf das Vertrauen seiner Kunden, des Eigentimers, seiner Beschaftigten und der
Offentlichkeit in die Leistungsfahigkeit und Integritat des Unternehmens angewiesen. Dieses Vertrauen ist
jederzeit aufrecht zu erhalten und wird insbesondere durch das Verhalten der Fihrungskrafte von Franken
Guss nach innen und aulken gelebt. Ziel dieses Kodex ist es, Situationen vorzubeugen, die unsere Integritat

in Frage stellen kénnten.



Chancen, Risiken und Risikomanagement

Die Chancen- und Risikopolitik ist darauf gerichtet, den Fortbestand des Unternehmens zu gewahrleisten
und den Unternehmenswert kontinuierlich zu steigern. Die Unternehmensstrategie setzt eine Bewertung
der Risiken und der damit verbundenen Chancen voraus. Das eingerichtete Risikomanagementsystem
dient dazu, Risiken fruh zu erkennen, zu steuern und der Geschaftsleitung mitzuteilen. Diese
Verantwortung liegt im Bereich der operativen Fuhrungskrafte. Die Risikokontrolle und -tiberwachung (bt
die Geschaftsleitung zusammen mit den Verantwortlichen fur Produktion, Vertrieb und Personal aus. Im
Rahmen von vierteljdhrlichen Risikoinventuren wird eine Risikobewertung mit entsprechenden Stufungen
der Eintrittswahrscheinlichkeiten fur identifizierte Risiken durchgefuhrt. Des Weiteren werden durch den
Abschluss entsprechender Versicherungsvertrage (u. a. Sach- und Betriebsunterbrechungsversicherungen)

Risiken abgesichert.

Beschaffungsrisiko

Aufgrund der guten Auftragslage besteht das Risiko, dass bei erhohter Produktion eine Nachdeckung der
Mengen mit steigenden Rohstoff- und Kokspreisen einhergeht. Den Risiken im Beschaffungsbereich wird
durch alternative Bezugsquellen und Anpassungsklauseln im Rahmen der Kundenauftrage begegnet. Fir
wesentliche  Bezugsquellen  (Rohmaterialien, ~ Energie, etc.) werden zudem  langfristige

Beschaffungskontrakte abgeschlossen, die fur die Absatzpreise Kalkulationssicherheiten herstellen.

Marktrisiko

Schwankungen bei den Kapazitdten im Bereich Eisenguss durch volatile Auftragseingange und
-bestande konnen wechselnde Schichtmodelle ergeben und somit die Produktionskosten stark
beeinflussen. Das Risiko der Franken Guss liegt im Ausfall von Schliussel-Produkten. Damit untrennbar
verbunden ist die Notwendigkeit, die Personal- und Sachkostenstruktur entsprechend flexibel zu gestalten,

um damit die Kostenstruktur dauerhaft zu stabilisieren.

Zins- und finanzwirtschaftliche Risiken

Die Franken Guss unterliegt den Ublichen Zins- und finanzwirtschaftlichen Risiken. Zur Absicherung des
laufenden Geschaftsbetriebes bestehen langfristige Darlehensvertrage mit fester und variabler Verzinsung
sowie Kontokorrentlinien bei den Hausbanken. Ein Teil der langfristigen Darlehensvertrage mit variabler
Verzinsung sind fristenkongruent mit einem Zinsswap gesichert. Zinsrisiken konnten im Bereich der

Kontokorrentkredite sowie einem vertretbaren Anteil der langfristigen Darlehensvertrage entstehen.

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 147




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 148

Die Gesellschaft unterliegt in gewissem Umfang auch Liquiditats- und Ausfallrisiken. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass Kundenforderungen aufgrund von Unternehmensinsolvenzen nicht bezahlt werden
kénnen. Seit dem aktuellen Berichtsjshr wird diesen Risiken kundenseitig Uber eine

Warenkreditversicherung begegnet.

Die Franken Guss sieht sich derzeit nur geringen Wahrungsrisiken ausgesetzt. Die Gesellschaft tatigt ihre
Geschafte ausschlielich in EURO.

Warenpreisrisiko
Veranderungen der Schrottpreise und Aluminiumpreise fihren zu Anpassungen der Verkaufspreise. Im

Ubrigen verweisen wir an dieser Stelle auch auf die Ausfiihrungen zum Marktrisiko.

Kunden- und Diversifikationsrisiko

Aufgrund der hohen Abhangigkeit der Franken Guss im Produktportfolio und in der Fertigungstechnologie
zur Automobilindustrie und einigen wenigen GroSkunden, die dber 50 % der Gesamtleistungen
ausmachen, ist es eine strategische Zielsetzung, diese Abhangigkeit durch Diversifizierung der Produkte

und ErschlieRen neuer Markte zu verringern.

Aktivitaten sind der Ausbau des Nutzfahrzeuggeschaftes (Substitutionen durch Leichtbauweise) sowie der
Ausbau des Non-Automotive-Geschéftes in den Bereichen Verkehrstechnik, Filtertechnik, Anlagenbau und
regenerativer Energien. Technologisch ist die Entwicklung hochfester Werkstoffe fir die Leichtbauweise
von grofSer Bedeutung. Ein Ausbau der Wertschépfungstiefe mit mechanischer Fertigung und Montage soll

ebenfalls zur Diversifikation beitragen.

Umwelt- und Investitionsrisiko

In den nachsten Jahren sind im Schmelzbetrieb und in der Produktion Eisenguss sowie in der Produktion
Aluminiumdruckquss Investition in Hohe von ca. Mio. EUR 20 zur Kapazitdtserweiterung sowie
Effizienzsteigerung vorgesehen. Die hohen Investitionen fuhren zu erhohtem Finanzierungsbedarf,
steigenden Fixkosten und dem Risiko, dass sich die Investitionen uber den Lebenszyklus der Produkte
aufgrund eines konjunkturellen Einbruchs nicht amortisieren. Wir begegnen diesen Risiken durch eine

ausgewogene Finanzierungsstruktur und einen entsprechenden Liquiditatspuffer.

Den Risiken aus Umweltauflagen wird durch erhebliche Investitionen in umweltschonende

Produktionsmittel begegnet.



Risiken Informationstechnologie

Risiken der IT (vor allem IT-Ausfall und IT-Sicherheit) werden standig Uberwacht, so dass eine sichere
Abwicklung von IT-gestitzten Geschaftsprozessen gewahrleistet ist.

Bestandsgefahrdende und entwicklungsbeeintrachtigende Risiken

Insgesamt sind die Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, Gberschaubar. Die Geschaftsfuhrung

geht davon aus, dass der Bestand des Unternehmens gegenwartig nicht gefdhrdet ist.

Nachtragsbericht

Es liegen keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschaftsjahres vor, die eine
wesentliche Auswirkung auf den Geschaftsverlauf der Gesellschaft und die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des Unternehmens haben konnten.

Prognosebericht

Im Beschaffungsbereich wird damit gerechnet, dass die Schrott- und Rohmaterialpreise sowie die Preise
fur Aluminiumlegierungen im Jahresmittel 2012 leicht ansteigen werden. Fur 2012 sind die Strom- und
Gaspreise vertraglich fixiert. Erhéhungen konnten lediglich aufgrund steigender staatlicher Abgaben

eintreten.

Die Auftragseingange im laufenden Geschaftsjahr 2012 und die Entwicklung der mittelfristigen
Auftragsbestande deuten auf eine Seitwartsbewequng auf hohem Niveau hin. Wichtige Markte fur die
stark exportorientierte Automobilindustrie wie die USA und die Schwellenlander werden weiter wachsen.
Entscheidend fur die Entwicklung des europdischen Marktes wird sein, inwiefern die Finanzmarkte zu
stabilisieren sind. Da aus jetziger Sicht groSere Umsatzeinbriche nicht zu erwarten und gegenwartig die
bestehenden Kapazitaten groften Teils voll ausgelastet sind, erwartet die Geschaftsfiihrung der Franken
Guss fir die Geschaftsjahre 2012 und 2013 weiterhin leicht steigende Umsdtze und operative Ergebnisse

sowie operative Mittelzuflisse, die Gber denen des abgelaufenen Geschaftsjahres 2011 liegen werden.
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Nach der Unternehmensplanung werden die Investitionen in 2012 (ber denen des abgelaufenen
Geschaftsjahres 2011 liegen. Die Unternehmensfinanzierung wird auch zukunftig durch Innenfinanzierung,
durch Leasing und durch Bankkredite und Mietkauf sichergestellt. Als Steuerungssystem fir die Sicherung

der Liquiditat wird ein mitlaufender Finanzplan monatlich mit Soll/Ist-Vergleichen gefuhrt.

Kitzingen, 15. Februar 2012

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH
Josef Ramthun



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und
den Lagebericht der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, Kitzingen, fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den

Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom |Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstdle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsadtze ordnungsmafiger Buchfilhrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr
die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wdirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir

unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und
vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt

insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die

Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Wirzburg, den 16. Februar 2012

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft
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Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG

An der Jungfernmuhle 1

97318 Kitzingen

Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2012
und Lagebericht

fur das Geschaftsjahr 2012
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BILANZ

zum 31. Dezember 2012
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen
31.12.12 31.12.11
EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 454.708,96 228.576,84
454.708,96 228.576,84
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstticken 1.160.743,53 1.219.955,21
2. technische Anlagen und Maschinen 5.398.761,99 3.670.253,27
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.065.318,67 784.324,16
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 590.936,45 597.965,27
8.215.760,64 6.272.497,91
8.670.469,60 6.501.074,75
B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.306.964,03 1.241.628,48
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 2.791.642,01 2.938.486,28
3. fertige Erzeugnisse und Waren 1.330.709,80 1.189.690,38
4. geleistete Anzahlungen 0,00 37.455,00
5.429.315,84 5.407.260,14
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstidnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.131.505,98 5.005.455,47
2. sonstige Vermdgensgegenstande 427.921,36 335.103,38
4.559.427 34 5.340.558,85
lll. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 2.147.844,80 5.488.590,32

12.136.587,98

16.236.409,31

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 203.224,95

308.001,50

D. AKTIVE LATENTE STEUER 40.170,27

52.145,60

21.050.452,80

23.097.631,16




BILANZ

zum 31. Dezember 2012
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Kitzingen

. EIGENKAPITAL

I.  Kapitalkonten der Kommanditisten
II. Kapitalkonten der stillen Gesellschafter
Ill. Genussrechtskapital

. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerrtickstellungen
2. sonstige Ruckstellungen

. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern
sonstige Verbindlichkeiten

o oN=

PASSIVSEITE
31.12.12 31.12.11
EUR EUR EUR

6.499.874,64 5.337.621,81
291.820,87 394.141,89
951.000,00 899.000,00
7.742.695,51 6.630.763,70
38.542,00 38.542,00
2.732.222,40 3.578.290,95
2.770.764,40 3.616.832,95
3.567.000,00 4.200.000,00
0,00 138.650,00
6.426.734,72 7.106.302,65
64.490,00 329.739,26
478.768,17 1.075.342,60

10.536.992,89 12.850.034,51

21.050.452,80 23.097.631,16
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG

fur das Geschaftsjahr vom 071. Januar bis 31. Dezember 2012
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen

Umsatzerlose

Verminderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen

andere aktivierte Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertréage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstitzung

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewéhnlichen Geschiéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

aufgrund eines Teilgewinn-

abfiihrungsvertrags abgefiihrte
Gewinne

Jahresiiberschuss

fiktiver Steueraufwand der Gesellschafter

Gutschrift auf Kapitalkonten

Bilanzgewinn

2012
EUR EUR

2011
EUR

117.523.333,62

-7.434,17

59.120,14

127.416.979,97

-118.299,07

38.939,43

117.575.019,59

761.795,38

60.094.884,33

8.661.455,48

68.756.339,81

20.964.115,54

4.524.654,52

25.488.770,06

1.774.225,61

18.599.060,17

127.337.620,33

1.193.361,45

69.667.932,28
8.761.121,93

78.429.054,21

20.229.947,90

4.393.388,90

24.623.336,80

1.186.342,00

19.159.480,54

16.308,72 17.792,63
511.482,46 523.398,23
3.223.245,58 4.627.162,63
491.315,33 691.727,26
39.753,22 40.918,80
143.257,16 206.380,97
2.548.919,87 3.688.135,60
587.618,76 844.465,52
1.961.301,11 2.843.670,08
1.961.301,11 2.843.670,08
0,00 0,00




1.

ANHANG
fur das Geschaftsjahr 2012
der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2012 ist
nach den generellen Ansatz- und Bewertungsvorschriften des HGB i. d. F. des vom Bundesrat
am 3. April 2009 verabschiedeten Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG), sowie unter
Bertcksichtigung der besonderen Vorschriften fir offene Handelsgesellschaften und
Kommanditgesellschaften im Sinne des § 264a HGB unter Beibehaltung der Form der
Darstellung, insbesondere der Gliederung der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung,
aufgestellt worden. FErganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des
Gesellschaftsvertrages zu beachten.

Gemadls den §§ 2643 / 267 Abs. 3 HGB weist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG zum
Abschlussstichtag die GrélSenmerkmale einer grofsen Personenhandelsgesellschaft auf.

Im Interesse einer groleren Klarheit und Ubersichtlichkeit sind die nach den gesetzlichen
Vorschriften bei den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden
Vermerke, ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung oder Anhang anzubringen sind, grundsatzlich im Anhang aufgefihrt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Die Angaben im Anhang werden in TEUR gemacht.

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren grundsatzlich die nachfolgenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden unverandert malsgebend.

a) Anlagevermogen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstdnde und Sachanlagen werden zu den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um planmafsige  Abschreibungen
bewertet. In die Herstellungskosten wurden neben den unmittelbar zurechenbaren Kosten
auch notwendige Gemeinkosten und durch die Fertigung veranlasste Abschreibungen
einbezogen. Bei den Vermogensgegenstanden des Sachanlagevermogens, deren Nutzung
zeitlich begrenzt ist, werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planméfsige
Abschreibungen nach der linearen Methode vorgenommen. Die voraussichtliche
Nutzungsdauer liegt zwischen 1 und 33 Jahren.
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b) Umlaufvermdogen

Die Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe sowie die Waren werden zu Anschaffungskosten bei
Anwendung zuldssiger Bewertungsvereinfachungsverfahren angesetzt. Sofern die Tageswerte
am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Wert bewertet. In die Herstellungskosten werden die Fertigungs- und
Materialkosten, die Sondereinzelkosten der Fertigung sowie die notwendigen Fertigungs- und
Materialgemeinkosten einbezogen. Dartiber hinaus wird der Werteverzehr des
Anlagevermdogens, soweit er durch die Fertigung veranlasst ist, eingerechnet. Die Kosten der
allgemeinen Verwaltung sowie Aufwendungen fir soziale Einrichtungen des Betriebs, fir
freiwillige soziale Leistungen und fir betriebliche Altersversorqung werden in die
Herstellungskosten einbezogen.

Den Grundsdtzen einer verlustfreien Bewertung wird Rechnung getragen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert unter Abzug der
erforderlichen Wertberichtigungen ausgewiesen. Dabei wurden erkennbare Einzelrisiken
durch Wertberichtigungen bertcksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko bei den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen wurde zusétzlich durch eine ausreichend bemessene
Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sowie Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

C) Latente Steuern

Auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von
Vermogensgegenstanden  und  Schulden  sowie  unter  Einbeziehung  von
berticksichtigungsfahigen Verlust und Zinsvortragen wird ein Uberhang an passiven latenten
Steuern angesetzt, wenn insgesamt von einer Steuerbelastung in kinftigen Geschaftsjahren
auszugehen ist. Sofern insgesamt eine kinftige Steuerentlastung erwartet wird, erfolgt der
Ansatz aktiver latenter Steuern. Die aktiven latenten Steuern werden mit den vorhandenen
passiven latenten Steuern verrechnet dargestellt. Verlust- und Zinsvortrage sowie
Steuergutschriften werden berucksichtigt, wenn eine Verrechnung mit steuerpflichtigem
Einkommen innerhalb der nachsten funf Jahre realisierbar ist. Die Bewertung von latenten
Steuern erfolgt auf der Grundlage des geltenden Gewerbesteuersatzes sowie entsprechend
dem gewerbesteuerlichen Hebesatz der Franken GUSS
Kitzingen GmbH & Co. KG. Danach ergibt sich ein Steuersatz in Hohe von 12,6 %.

d) Eigenkapital
Das Eigenkapital wird zum Nennwert ausgewiesen.
e) Rickstellungen

Die Rickstellungen sind einzeln in Hohe des Erfillungsbetrages gebildet, der nach
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.



Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschaftsjahr betreffenden, noch nicht
veranlagten Steuern.

In den sonstigen Rickstellungen sind in angemessenem und ausreichendem Umfang
individuelle Vorsorgen fir alle erkennbaren Risiken aus ungewissen Verbindlichkeiten und fur
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften unter Berucksichtigung erwarteter kinftiger
Preis und Kostensteigerungen gebildet. Wesentliche Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit dem laufzeitaddquaten durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank ermittelt und
bekannt gegeben wird, abgezinst.

f) Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt.
g) Bewertungseinheiten

Soweit Bewertungseinheiten gemadll § 254 HGB gebildet werden, kommen folgende
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zur Anwendung:

Okonomische Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten
bilanziell nachvollzogen. Die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach
der sog. ,Einfrierungsmethode”, bei der die sich ausgleichenden Wertanderungen aus dem
abgesicherten Risiko nicht bilanziert werden. Die sich ausgleichenden positiven und
negativen Wertanderungen werden ohne BerGhrung der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

h) Wahrungsumrechnung

Aufgrund der ausschlieBlichen Abrechnung in Euro waren Wahrungsumrechnungen nicht
erforderlich.

3. Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz
a) Anlagevermdogen

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagewerte sowie die Geschdftsjahresabschreibung
ist im Anlagespiegel in der Anlage zum Anhang dargestellt.

b) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit von
unter einem Jahr und belaufen sich insgesamt auf TEUR 4.559 (V). TEUR 5.341).
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C) Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 52 (Vj. TEUR 62) betreffen zukunftige
Steuerentlastungen aus handelsrechtlich gebildeten Rickstellungen fir drohende Verluste
sowie Ruckstellungen fur UmweltschutzmalBnahmen, die in der Steuerbilanz nicht passiviert
werden durfen. Die passiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 12 (Vj. TEUR 10) resultieren
aus zukionftigen Steuerbelastungen aus Abweichungen der handelsrechtlichen von den
steuerlichen Wertansatzen der Anlagegegenstande. Nach Verrechnung der aktiven latenten
Steuern mit den passiven latenten Steuern wird ein saldierter Betrag in Hohe von TEUR 40
(Vj. TEUR 52) zum Stichtag 31. Dezember 2012 ausgewiesen.

d) Eigenkapital
Das Eigenkapital hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

01.01.2012 Verdnderung 31.12.2012

TEUR TEUR TEUR
Kapitalkonten des Kommanditisten 5.338 1.162 6.500
Kapitalkonten der stillen Gesellschafter 394 -102 292
Genussrechtskapital 899 52 951
6.631 1.112 7.743

Der personlich haftende Gesellschafter halt keine Kapitalanteile an der Gesellschaft.
Das Eigenkapital ist in der Bilanz entsprechend den Vorschriften des § 264c HGB gegliedert.

Kapitalkonten des Kommanditisten

Die im Handelsregister gemdfls § 172 Abs. 1 HGB eingetragenen Einlagen in Hohe von
TEUR 1.700 (Vj. TEUR 1.666) sind vollstandig geleistet. Dartber hinaus erfolgt der Ausweis
des variablen Kapitalkontos (Kapitalkonto 1) nach Einstellung der Gewinnanteile des
Kommanditisten.

Kapitalkonten der stillen Gesellschafter

Mit Wirkung zum 29. Juni 2009 bzw. 29. September 2009 hat die Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft mit zwei stillen
Gesellschaftern vereinbart. Zum 1. Januar 2011 ist ein Anteil eines stillen Gesellschafters in
Hohe von TEUR 66 in Kommanditkapital umgewandelt worden. Die Vereinbarungen sind
durch folgende Kriterien gekennzeichnet:

- Die Einlage des stillen Gesellschafters belduft sich zum Stichtag auf EUR 63.342,00
(Vj. TEUR 62). Eine Nachschusspflicht des stillen Gesellschafters ist ausgeschlossen.

- Die Beteiligungsquote des stillen Gesellschafters wurde auf den Zeitpunkt des Beginns
der stillen  Gesellschaft entsprechend dem  Wertverhdltnis des Inhabers
(angenommener Verdufserungspreis) und der Einlage des stillen Gesellschafters
ermittelt und im  Rahmen eines  Gesellschafterbeschlusses — erwirkt.  Die
Beteiligungsquote kann sich durch weitere Einlagen andern. Die geanderte Quote wird
in diesem Fall durch einen erneuten Gesellschafterbeschluss festgelegt. Im Fall der
Kapitalerhohung der Gesellschaft hat der stille Gesellschafter die Moglichkeit durch
Erhéhung seiner Einlage seine Beteiligungsquote zu halten (Verwasserungsschutz).



Die Vergutung fir die Kapitaluberlassung beinhaltet eine fixe Vergitung
(Grundverzinsung der Einlage des stillen Gesellschafters) und eine darber
hinausgehende Uberschussbeteiligung in der Form einer variablen (erfolgsabhangigen)
Vergitung. Die erfolgsabhangige Vergitung des stillen Gesellschafters bemisst sich am
Gewinn und Verlust des Geschaftsjahres vor Ertragsteuern im Verhaltnis seiner Einlage
zum Kommanditkapital. An etwaigen Verlusten der Gesellschaft nimmt der stille
Gesellschafter in Hohe seiner Beteiligungsquote und nur bis zur Hohe seiner Einlage
teil.

Im Insolvenzfall entsteht ein Ruckzahlungsanspruch fur den stillen Gesellschafter erst
nach Befriedigung aller anderen Gldubiger der Gesellschaft. Der stille Gesellschafter
wird in der Rangfolge den Kommanditisten gleich gestellt.

Uber die Rickzahlung der Kapitalkonten des stillen Gesellschafters hinaus haben die
Vertragsparteien keine Beteiligung der stillen Gesellschafter an einem Erl6s aus der
Liquidation der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG vereinbart. Insoweit ist der stille
Gesellschafter nicht an den stillen Reserven und am Firmenwert beteiligt.

Dem stillen Gesellschafter stehen - Gber die gesetzlichen Informations- und
Kontrollrechte nach § 233 HGB hinaus - Informations- und Kontrollrechte nach § 716
BGB zu. Der stille Gesellschafter ist von der Geschaftsfihrung ausgeschlossen.

Genussrechtskapital

Die Gesellschaft hat am 10. Juli 2009 eine Vereinbarung Uber die Gewdhrung von
Genussrechten in zundchst unbegrenzter Hohe geschlossen. Mit Beschluss vom 14. Februar
2011 wurde die Gewahrung von Genussrechten auf einen maximalen Ausgabebetrag von
EUR 1.000.000,00 begrenzt. Die Vereinbarung ist durch folgende Kriterien gekennzeichnet:

Die Genussrechte konnen von jeder natirlichen oder juristischen Person erworben
werden.

Im Geschaftsjahr 2012 wurden weitere 52 (Vj. 99) Genussrechte in Hohe von
insgesamt TEUR 52 (Vj. TEUR 99) ausgegeben. Zum Bilanzstichtag sind damit 951 (Vj.
899) Genussrechte in Hohe von insgesamt TEUR 951 (Vj. TEUR 899) ausgegeben und
zum Nennwert bilanziert.

Die Vergutung fur die Kapitaliberlassung beinhaltet eine fixe und eine variable
(erfolgsabhdngige) Vergutung an die Genussrechtsinhaber. In Abhangigkeit von den
erwirtschafteten Jahrestberschissen der Gesellschaft erhalten die Genussrechtsinhaber
eine variable (erfolgsabhdngige) Vergutung in Form einer zusétzlichen Verzinsung auf
den jeweiligen Nennbetrag der Genussrechte. Die Hohe der variablen Vergitung wird
durch die Gesellschafterverssmmlung der Gesellschaft jeweils gesondert festgelegt.
Die jahrliche Gesamtvergutung ist auf maximal 10,0 % p. a. des Nominalwerts der
Genussrechte begrenzt. Durch die fixe VergUtung (Grundverzinsung auf das eingesetzte
Genussrechtskapital) darf sich jedoch kein Jahresfehlbetrag fur die Gesellschaft
ergeben.
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- Die Genussrechte nehmen an Bilanzverlusten nachrangig zu den Rucklagen des
Unternehmens, zu den Kommandithafteinlagen und den Einlagen der stillen
Gesellschafter - maximal bis zur Hohe des Nominalbetrags der Genussrechte - teil. Eine
uber die Nominaleinlage hinausgehende Nachschusspflicht besteht fur die
Genussrechtskapitalgeber nicht.

- Im Insolvenzfall entsteht ein Ruckzahlungsanspruch fur das Genussrechtskapital erst
nach Befriedigung aller anderen Glaubiger der Gesellschaft, aber vorrangig vor der
Ruckzahlung des Kommanditkapitals, der Einlagen der stillen Gesellschafter und der
sonstigen Eigenkapitalbestandteile der Gesellschaft.

- Uber die Ruckzahlung des Genussrechtskapitals hinaus haben die Vertragsparteien
keine Beteiligung der Genussrechtsgldubiger an einem Erlés aus der Liquidation der
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG vereinbart.

- Die Genussrechte werden nicht verbrieft und beinhalten Glaubigerrechte, keine
Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte
oder sonstige Kontrollrechte in den Gesellschafterversammlungen der Franken Guss
Kitzingen GmbH & Co. KG.

- Das Genussrechtskapital steht der Gesellschaft unbestimmt und damit nachhaltig zur
Verfligung. Eine Kindigung ist frihestens nach Ablauf von funf vollen Kalenderjahren
moglich. Die Kindigungsfrist betragt sechs Monate zum Jahresende.

Ausschuttungssperre
Der Gesamtbetrag, der gem. § 268 Abs. 8 HGB der Ausschittungssperre unterliegt, betragt
TEUR 40 (Vj. TEUR 52) und betrifft vollstandig die Aktivierung von latenten Steuern.

e) Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten folgende Verpflichtungen:

31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR

Personalbereich 1.061 1.473
Reklamationen aus Gewahrleistung 807 483
Drohende Verluste aus schwebenden Geschdften 409 490
Einkaufsbereich 217 179
Vertriebsbereich 149 714
Instandhaltungsbereich 11 147
ibrige 78 98

2.732 3.578




f) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind im nachstehenden Verbindlichkeitenspiegel erldutert:

31.12.2012

Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten

31.12.2011

<1 Jahr > 5 Jahre gesamt <1 Jahr > 5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegen-
uber Kreditinstituten 817 450 3.567 700 750 4.200
2. erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 0 0 0 139 0 139
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 6.378 0 6.427 6.898 0 7.106
4. Verbindlichkeiten gegentber
Gesellschaftern 54 10 64 320 10 330
5. sonstige Verbindlichkeiten 479 0 479 1.075 0 1.075
- davon aus Steuern (266) (0) (266) (872) (0) (872)
- davon im Rahmen
der sozialen Sicherheit (0) (0) (0) (2) (0) (2)
7.728 460 10.537 9.132 760 12.850

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 3.567 sind durch
Sicherungstbereignung der gesamten Vorratsbestande und der Maschinen, Gerdte und
Einrichtungen mit einem  Anschaffungswert von Uber EUR 410,00 sowie durch
Globalabtretung aller Forderungen gegen Dritte, einer Risikolebensversicherung und durch
Burgschaften seitens des Gesellschafters in Hohe von insgesamt TEUR 1.000 besichert.

Der unter der Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesene
Betrag ist teilweise durch ubliche Eigentumsvorbehalte von Lieferanten besichert.
g) Haftungsverhaltnisse

Es bestehen Haftungsverhdltnisse aus Burgschaften, welche zum Bilanzstichtag mit TEUR 9
(Vj. TEUR 47) valutieren.
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h) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und
Wartungsvertragen in Héhe von TEUR 5.629 (V). TEUR 4.165) sowie Bestellobligo in Hohe von
TEUR 4.352 (Vj. TEUR 7.653), insgesamt TEUR 9.981, gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt
auf:

fallig bis 31.12.2013 31.12.2014 ab 01.01.2015
TEUR TEUR TEUR
6.416 1.256 2.309

Die Vertrdge haben eine Restlaufzeit zwischen 1 und 60 Monaten.

i) Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestehen die folgenden Bewertungseinheiten gemal$ § 285 Nr. 23 HGB:

Risiko Grundgeschaft
Variable Art Art Betrag
Verbindlichkeiten gegentber
Zins Wertanderung Kreditinstituten 1.000.000 EUR (nominal)
Sicherungsinstrument Laufzeit
Art Betrag Abgesichertes Risiko Designationszeitraum
7insswap 750.000 EUR 750.000 EUR 02.12.2011 - 30.09.2016

Prospektive/Retrospektive

Art der Bewertungseinheit Ermittlungsmethode Ausgleichsgriinde Effektivitat
vollstandige Laufzeit- und vollstandig/vollstandig
Micro-Hedge Barwertmethode Volumenkongruenz (100 %/100 %)

Es besteht eine Bewertungseinheit mit dem unter der Bilanzposition Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehensvertrag der DZ Bank AG, Frankfurt, Gber
TEUR 750 (Vj. TEUR 950). Die fur Sicherungszwecke abgeschlossenen Finanztermingeschafte
weisen zum Bilanzstichtag insgesamt einen Zeitwert in Hohe von TEUR -23 (Vj. TEUR -15) aus.
Der Zeitwert bestimmt sich aus den abgesicherten Zinsrisiken, bewertet mit dem
Sicherungskurs am  Bilanzstichtag. Die Ermittlung des Marktwertes erfolgt nach der
Barwertmethode.



Grund- und Sicherungsgeschaft sind denselben Risiken ausgesetzt, auf das identische
Faktoren in gleicher Weise einwirken. Das Sicherungsgeschaft weist keine anderen Risiken
auf als das Grundgeschaft (z. B. Basiswertidentitdt TEUR 750, Wahrungsidentitat EUR),
welches zu 100 % gegen das Zinsrisiko abgesichert ist.

Es liegen keine Fristunterschiede zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft vor.

Art Bezugsbetrag Wahrung Anfangsdatum Enddatum Stand am Bilanzstichtag
Grundgeschaft 1.000.000 EUR 29.09.2011 30.09.2016 750.000 EUR
Sicherungsgeschaft 1.000.000 EUR 02.12.2011 30.09.2016 750.000 EUR

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
a) Umsatzsegmentierung

Die Umsatze werden fast ausschliefslich im Segment ,Automobil” erwirtschaftet und verteilen
sich auf die einzelnen Regionen wie folgt:

2012 2011
TEUR % TEUR %
Inland 106.297 90,4 112.188 88,0
Europdische Union 9.280 7,9 11.152 8,8
Drittland 1.946 1,7 4.077 3,2
117.523  100,0 127.417  100,0

b) Aufwendungen fur Altersversorgung

In den Personalkosten sind Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von TEUR 2071
(Vj. TEUR 248) enthalten.

¢) periodenfremde Aufwendungen und Ertrage
Die periodenfremden Ertrdge beinhalten Ertrage aus der Auflosung von Ruckstellungen in
Hohe von TEUR 304 (V). TEUR 692) sowie Ertrdge aus Herabsetzung von Wertberichtigungen
in Hohe von TEUR 8 (Vj. TEUR 23).

d) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten Ertragsteuern fir das laufende
Geschaftsjahr in Hohe von TEUR 479 (Vj. TEUR 688). DarGber hinaus sind latente Steuern
(Aufwendungen) in Hohe von TEUR 12 (Vj. TEUR 4) enthalten.

e) Fiktiver Steueraufwand der Gesellschafter

Der fiktive Steueraufwand der Gesellschafter wurde auf Basis des Steuersatzes der
Komplementargesellschaft ermittelt.
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5. Sonstige Angaben

a) Geschaftsfihrung
Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG wird vertreten durch den Komplementdr, die
Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH. Deren alleiniger Geschaftsfihrer ist Herr Dipl.-Ing.
Josef Ramthun, Ingenieur, Gottingen.

b) Gesamtbezlige der Geschaftsfuhrer
In Ausibung des Wahlrechts gemdall § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der
Gesamtbeziige verzichtet. Da nur ein Geschaftsfuhrer vorhanden ist, konnten sich dessen
Bezlge feststellen lassen.

¢) Personlich haftender Gesellschafter
Personlich haftender Gesellschafter ist die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH mit Sitz
in Kitzingen und einem gezeichneten Kapital in Hohe von TEUR 25.

d) Anzahl der Mitarbeiter
Im  Geschéftsjahr wurden durchschnittlich 559 Mitarbeiter beschaftigt. Die Zahl der
durchschnittlich bei der Gesellschaft Beschaftigten (Kopfe) hat sich gegeniber dem Vorjahr
wie folgt entwickelt:

2012 2011
Gewerbliche Arbeitnehmer 466 432
Angestellte 93 94
559 526

e) Angaben zu Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
Die Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern belaufen sich auf TEUR 64 (Vj. TEUR 330).

f) Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Im Laufe des Geschaftsjahres fuhrte das Unternehmen keine berichtspflichtigen Transaktionen
mit nahestehenden Unternehmen und Personen durch.

g) Honorar des Abschlusspriifers
Das vom Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr 2012 berechnete Gesamthonorar betragt
TEUR 39  (inklusive  Auslagen und  Spesen) und entfdllt  ausschlielSlich  auf
Abschlussprifungsleistungen.

Kitzingen, 27. Februar 2013
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

| ?awa

Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH
Josef Ramthun
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2.1

LAGEBERICHT
fur das Geschaftsjahr 2012
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen

Allgemeines

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Juli 2009 wurde im Zuge eines Asset-Deal der
Geschdftsbetrieb der Metal Technologies Kitzingen GmbH i.l. an die neu gegrindete Franken
Guss Kitzingen GmbH & Co. KG (kurz: Franken Guss) verkauft. Franken Guss stellt Gberwiegend
Einzelkomponenten fur den Antriebs- und Fahrwerksbereich der Automobilindustrie in den
Werkstoffen Eisen und Aluminium her.

Darstellung des Geschaftsverlaufs
Entwicklung der Branche und der Gesamtwirtschaft

Die allgemeine konjunkturelle Situation hat sich im Verlauf des Jahres 2012 weiter
abgeschwadcht. Die Weltwirtschaft verlor im 3. Quartal 2012 gegeniber dem 2. Quartal erneut
an Fahrt. Die Stimmungsindikatoren haben sich laut Institut for Weltwirtschaft (IfW) weiter
eingetribt. Das IfW hat in seinem Herbstgutachten fir 2012 seine Prognose fir das weltweite
Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 3,4 % auf 3,3 % nochmals leicht reduziert.

Die Wirtschaftleistung im Euroraum war auch im 3. Quartal 2012 rtckldufig. Die europdische
Staatschuldenkrise und die damit einhergehende Konsolidierung der Staatsfinanzen in den
sudeuropdischen Landern démpfen weiterhin die Konjunktur. Fir den Euroraum rechnet das Ifw
im laufenden Jahr 2012 unverandert mit einem Riickgang des BIP von 0,4 %, mit erheblichen
Unterschieden in den einzelnen Mitgliedslandern. Wahrend sich viele Euro-Staaten in der
Rezession befinden, wird die deutsche Wirtschaft in 2012 insgesamt noch leicht wachsen. In
Deutschland hat sich jedoch die Stimmung in den letzten Monaten ebenfalls eingetribt.

Weltweit wuchs der Automobilmarkt in den ersten neun Monaten des laufenden Jahres 2012
im Vergleich zum Vorjahr um rund 7 %. Der Verband der Automobilindustrie (VDA) geht fur
Gesamtjahr 2012 von einer Absatzsteigerung um ca. 4 % auf (ber 68 Mio. Fahrzeuge weltweit
aus. Dennoch gaben die Automobilmadrkte in den ersten drei Quartalen 2012 ein heterogenes
Bild ab. Wéhrend der westeuropdische Markt mit ca. - 7 % aufgrund der Auswirkung der
Staatsschuldenkrise sich sehr schwach zeigt, entwickelten sich die Markte in den USA ca.
+13 %, in Japan ca. + 36 %, in Brasilien ca. + 7%, in Indien ca. + 12 % und in China ca. + 8 %
weiterhin positiv (Quelle: VDA).

Die Abschwachung der konjunkturellen Situation, insbesondere in Westeuropa, hat sich im
ersten Halbjahr 2012, gestutzt von einer starken Exportnachfrage, nicht negativ auf das
Abrufverhalten unserer Kunden ausgewirkt. Gegen Ende des 3. Quartals trubte sich das
Abrufverhalten starker ein und setzte sich im 4. Quartal fort. Der nach wie vor wichtigste
Absatzmarkt fir Erzeugnisse aus Gusseisen und Aluminiumwerkstoffen wird sich insgesamt in
der Produktion 2012 im Vergleich zum Vorjahr leicht ricklaufig zeigen.
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Umsatz- und Auftragsentwicklung

Das Geschaftsjahr 2012 konnte mit einem Gesamtumsatz von Mio. EUR 117,5 abgeschlossen
werden. Damit wurden die Planerlése aufgrund des starken Einbruchs insbesondere im
4. Quartal 2012 deutlich unterschritten. Im Wesentlichen ist dies auf den starken
Nachfrageeinbruch der westeuropdischen Markte zuriickzufiihren. In den ersten drei Quartalen
2012 konnte von den deutschen Konzernmarken der Nachfrage-Rickgang in Europa durch
starke Zuwadchse in den USA und China kompensiert werden. Im 4. Quartal war dies nicht mehr
moglich. Insgesamt ist die deutsche Automobilindustrie mit einem Weltmarktanteil von rund
20 % qut aufgestellt und konnte ihren Marktanteil im Jahresverlauf 2012 steigern. Die Franken
Guss Kitzingen GmbH & Co. KG ist mit seinen Produkten bei den deutschen Konzernmarken
erfolgreich platziert.

Durch die Akquisition neuer Produktauftrage im Nutzfahrzeug- und im PKW-Bereich wurde das
strategische Wachstum sowie die erfolgreiche Positionierung der Franken Guss Kitzingen GmbH
& Co. KG als Entwicklungspartner der Automobilindustrie nachhaltig gesichert. Die geplanten
Investitionen in neue und erweiterte Kapazitdten werden die Wettbewerbsfahigkeit des
Unternehmens steigern.

Die Umsatzverteilung in 2012 basiert nach wie vor auf einer starken Geschaftsverbindung mit
der ZF Gruppe. (a. 90 % des Gesamtumsatzes werden in Deutschland erzielt.

Produktion und Qualitatssicherung

Produktion

Die zunehmend komplexer werdenden Anforderungen der Kunden an Produktdesign und
-qualitat fuhrten zu Risiken bei der technischen Umsetzung, insbesondere in der Anlaufphase
von neuen Projekten. Durch ein entsprechendes Projektmanagement werden Methoden und
Prozessablaufe in der Vor- und Anlaufphase von Neuprojekten bei der Franken Guss permanent
hinterfragt, um Kostenoptimierungen und Verbesserungen zu realisieren. Dies geschieht bei
bestehenden  Produkten und Prozessabldufen analog. Dadurch konnten geplante
Produktivitdtssteigerungen in einzelnen Bereichen entsprechend realisiert werden.

Qualitatssicherung

Seitens unserer Automobil-Kunden sind neben den spezifizierten Qualitdtsanforderungen an
unsere Gussprodukte seit Jahren auch steigende Anforderungen an die etablierten
Managementsysteme zur wirksamen Unterstiitzung der Unternehmensfihrung zu verzeichnen.
Aufbauend auf dem internationalen Standard I1SO 9001:2008 und unter Einbeziehung der
automobilspezifischen Kundenforderungen ist das Managementsystem heute prozessorientiert
gemal 1SO/TS 16949:2009, 1SO 14001:2004 und 1SO 50001 strukturiert und zertifiziert. Somit
werden neben den qualitatsbezogenen Elementen auch die aus der ISO 14001 bestehenden
Anforderungen an das Umweltmanagement sowie aus der 1SO 50001 bestehenden
Anforderungen an ein Energiemanagement wirksam umgesetzt.

Im Rahmen der jahrlichen Auditierung durch den Zertifizierungsdienstleister SGS konnte in
2012 erneut erfolgreich der Nachweis eines wirksamen QS-Managementsystems erbracht und
infolgedessen die entsprechenden Zertifikate erteilt werden.
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2.6

Beschaffung

Die Beschaffungspreise der fir unsere Branche sehr bedeutsamen Rohstoffe Schrott und
Aluminium sowie im Bereich der Legierungszuschlagsstoffe waren im Berichtsjahr 2012 sehr
uneinheitlich und zeigten in der Preisentwicklung ein kontrares Bild. Aufgrund der
Diversifikation der Beschaffungsmarkte gab es im Versorgungsbereich keine Engpdsse. Die
Versorgungssicherheit war durch langfristige Liefervertrdge jederzeit gewdhrleistet.

Durch die flexiblen Anpassungsregeln bei den Preisen fir Metalle und Schrotte, nach denen
sich dndernde Beschaffungspreise mit einem zeitlichen Verzug von bis zu drei Monaten auf die
Verkaufspreise berwalzt werden kénnen, wird ein ,Natural-Hedging” in geeigneter Weise
umgesetzt. Lediglich bei schnell steigenden Preisen ergibt sich ein Ergebnisrisiko aus der
verzogerten Anpassung der Verkaufspreise. Dieses Risiko ist im Geschaftsjahr 2012 nur bedingt
eingetreten. Aufgrund der im Vorjahr (Geschaftsjahr 2011) eingefuhrten Anhangeverfahren im
Bereich der Zuschlagsstoffe, konnte eine nachhaltige Verbesserung der Rohertragsquote erzielt
werden. Insgesamt stiegen die Beschaffungskosten, insbesondere im Bereich der Brennstoffe
und Energie, gegentber dem Vorjahr um ca. 5 %. Die Volatilitat der Rohstoffpreise kann auch
weiterhin Einfluss auf die Ergebnisentwicklung des Unternehmens haben.

Investitionen

Die Hohe der Investitionen betrug im Geschaftsjahr 2012 TEUR 4.294 (Vj. TEUR 3.084). Neben
verschiedenen Ersatz-, Erweiterungs- und Modernisierungsmaldnahmen lag der Schwerpunkt
der Investitionen bei neuen Maschinen und technischen Anlagen sowie in die Infrastruktur des
Betriebsgelandes und der Gebdude.

Die Abschreibungen fur das Geschaftsjahr 2012 betrugen TEUR 1.774 (Vj. TEUR 1.186). Die
wesentlichen Anlagengegenstdnde stehen im Eigentum der Gesellschaft. Fallweise werden
Anlagengegenstande, vor allem PKW’s, geleast oder Gber Mietkauf finanziert.

Finanzierungsmalinahmen und Kapitalstruktur

Komplementargesellschaft ohne Einlage ist die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH, die
durch den geschaftsfihrenden Gesellschafter Herr Dipl.-Ing. Josef Ramthun vertreten wird.
Nach wie vor erfolgt die Unternehmensfinanzierung neben Eigenmitteln (Kommanditkapital,
stilles  Beteiligungskapital und Genussrechtskapital) im Wesentlichen durch langfristig
besicherte Bankdarlehen und Mietkauf.

Leasingverpflichtungen werden vor allem fir den Fuhrpark eingegangen. Im Bereich der
Maschinen und technischen Anlagen wird grundsatzlich die Leasingfahigkeit gepruft und bei
wirtschaftlich sinnvollen Losungen die Investition fallweise im Operating Leasing-Verfahren
durchgefuhrt.

Das Eigenkapital der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 7.743 (Vj. TEUR
6.631) setzt sich zum Stichtag 31. Dezember 2012 aus den Positionen Kommanditkapital in
Hohe von TEUR 6.500 (V). TEUR 5.338), Kapitalkonto der stillen Gesellschafter in Hohe von TEUR
292 (Vj. TEUR 394) und Genussrechtskapital in Héhe von TEUR 951 (Vj. TEUR 899) zusammen.
Der Anstieg des Kommanditkapitals um TEUR 1.162 ist vor dem Hintergrund der zu
entrichtenden Steuerzahlungen des Kommanditisten im Geschaftsjahr 2012 zu betrachten.
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Die Eigenkapitalquote zum Stichtag 31. Dezember 2012 in Hohe von 36,8 % (V). 28,7 %) im
Verhaltnis zur Bilanzsumme ubersteigt deutlich die im Rahmen der Kreditvereinbarungen mit
den finanzierenden Geschaftsbanken geforderte Eigenkapitalquote von 25,0 % (soq.
,covenants”). Zudem wurde der mit den finanzierenden Banken vereinbarte Mindestbetrag des
wirtschaftlichen Eigenkapitals in Héhe von TEUR 6.500 sowie der Verschuldungsgrad zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 eingehalten. Zu den Kreditsicherheiten wird auf die
Ausfuhrungen im Anhang (vgl. Anlage 3) verwiesen.

Personalbereich

Die Schwerpunkte der Personalarbeit liegen vor allem in der konsequenten Nachwuchsplanung
und -forderung. Diese wird durch Ausbildungspldtze gesichert, wobei sich zum Bilanzstichtag
39 Personen im gewerblichen Bereich in der Ausbildung befanden.

Franken Guss hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 2012 im Durchschnitt (ohne Auszubildende,
Geschaftsfihrung) 559 Mitarbeiter (Vj. 526) beschaftigt. Der Aufbau der Mitarbeiter steht
iberwiegend im Zusammenhang mit der Ubernahme von Auszubildenden sowie der
Ubernahme von Zeitarbeitern in Festanstellung aufgrund der urspriinglich im Geschaftsjahr
2012 geplanten Umsatzentwicklung.

Im Bereich Personal ist seit dem 1. Juli 2009 das Entgeltrahmen-Abkommen (ERA) eingefihrt
worden. Zum Stichtag 31. Dezember 2012 waren 594 Mitarbeiter (Vj. 580 Mitarbeiter)
beschaftigt, davon 502 gewerblich (84,5 %) und 92 angestellte Beschaftigte (15,5 %),
inklusive 39 Auszubildende.

Gesundheits- und Arbeitsschutz

Gesundheits- und Arbeitsschutz haben bei Franken Guss einen hohen Stellenwert. Der
werksdrztliche Dienst, Feuerwehr, Sanitdter, Fachkraft fur Arbeitssicherheit und das
Sicherheitsbeauftragten-System leisten hierbei einen wesentlichen Beitrag. Dariber hinaus
wurde eigens ein Gesundheitsmanagement eingerichtet. Eine Null-Nahe-Unfall-Strategie und
spezielle Projekte unterstiitzen diesen Anspruch.

Umweltschutz
Alle  Auflagen und vorgeschriebenen  Emissionsmessungen  sowie  Parameter im

Gewadsserschutz wurden eingehalten. Besondere Vorkommunisse traten nicht ein (hier
verweisen wir auch auf die Ausfihrungen zum Risikobericht).

2.10 Wichtige Vorgdnge des Geschaftsjahres

Sonstige wichtige Vorgange des Geschaftsjahres waren nicht zu verzeichnen.
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3.1

Darstellung der Lage des Unternehmens
Ertragslage

Die rucklaufige Entwicklung der Gesamtleistung im Berichtsjahr spiegelte sich in der
Ergebnisentwicklung wider. Die Materialeinsatzquote ist gegentber dem Vorjahr um ca.
3,1 Prozentpunkte in Bezug zur Gesamtleistung gesunken. Mafsgeblich daftr sind die anteilige
Weiterbelastung von Preisentwicklungen insbesondere bei den Zuschlagsstoffen sowie eine
deutliche Verbesserung der Ausschussquoten im 2. Halbjahr des Berichtsjahres. Die
Personalaufwandsquote ist gegentber dem Vorjahr um 2,4 Prozentpunkte in Bezug zur
Gesamtleistung angestiegen. Ursachlich dafur war neben der Tariferhéhung und dem
Mitarbeiteraufbau der starke Rickgang der kundenseitigen Abrufe im 4. Quartal und der damit
einhergehenden rickldufigen Gesamtleistung in 2012. Die im Berichtsjahr 2012 eingeleiteten
Malsnahmen haben sich zeitverzégert positiv auf die Personalkosten ausgewirkt. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen liegen mit TEUR 18.599 nur leicht (- 2,9 %) unter dem
Vorjahresbetrag in Hohe von TEUR 19.160. Nach Abzug betrieblicher Steuern betragt das
operative Betriebsergebnis (EBIT) TEUR 3.679 und liegt damit um TEUR 1.413 (- 27,7 %) unter
Vorjahr. Unter Berlcksichtigung des negativen Finanzergebnisses in Hohe von TEUR -495 (V.
TEUR -506) konnte ein Ergebnis vor Ertragssteuern in Hohe von TEUR 3.184 (Vj. TEUR 4.586)
erwirtschaftet werden. Der Jahresuberschuss belduft sich auf TEUR 2.549 (Vj. TEUR 3.688). Dies
entspricht einer Umsatzrentabilitdt von 2,2 % (Vj. 2,9 %).

Trotz der ruckldufigen Umsatzentwicklung wurden weitgehende Instandsetzungsmalinahmen
im Bereich Gebdude und Infrastruktur durchgefihrt. Die Quote der betrieblichen Aufwendungen
(Summe aus Personalaufwand, Abschreibungen und sonstige betriebliche Aufwendungen inkl.
betriebliche Steuern) ist in 2012 um 3,7 Prozentpunkte auf 39,1 % (Vj. 35,3 %) zur
Gesamtleistung gestiegen. Hierfur ursachlich sind vor allem der Anstieg der Personalkosten und
der Abschreibungen.

Die Ausschittung der 6,0 % Grundverzinsung des zur Verfigung gestellten Kapitals an die
Gesellschafter (Kommanditist, stille Gesellschafter) sowie Genussrechtsinhaber sind als
Finanzaufwand ergebnismindernd bertcksichtigt.



Die in folgender Ubersicht dargestellten Effekte beeinflussten di
Geschaftsjahres 2012:

™

Ertragslage des

ERGEBNISENTWICKLUNG TEUR
Jahrestberschuss 2011 3.688
Veranderungen Gesamtleistung -9.763
Veranderungen Materialaufwand 9.673
Veranderungen sonstige betriebliche Ertrage 431
Verdnderungen betriebliche Aufwendungen

Personalkosten -866

Abschreibungen -588

Sonstige betriebliche Aufwendungen (inkl. betriebliche Steuern) 562
Verdnderung Finanzergebnis 11
Veranderung Ertragssteuern 200
Veranderung Teilgewinnabfuhrung stiller Gesellschafter 63
Jahrestberschuss 2012 2.549

3.2 Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme des Unternehmens hat sich zum Stichtag 31. Dezember 2012 gegeniber
dem Vorjahr um TEUR 2.048 auf TEUR 21.050 (Vj. TEUR 23.098) reduziert. Auf der Aktivseite hat
sich vor allem der Rickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (- TEUR 874)
sowie der Ruckgang der liquiden Mittel (- TEUR 3.341) ausgewirkt. Dem steht ein Anstieg der
Sachanlagen (+ TEUR 1.944) gegentber. Auf der Passivseite sind die Ruckstellungen um
TEUR 846, die Bankverbindlichkeiten um TEUR 633, die Lieferantenverbindlichkeiten um
TEUR 679 und die sonstigen Verbindlichkeiten um TEUR 596 gesunken. Das Eigenkapital ist um
TEUR 1.112 auf TEUR 7.743 (Vj. TEUR 6.631) angestiegen.

Das Working Capital (Umlaufvermogen abziglich kurzfristige Schulden) betrdgt zum Stichtag
TEUR 1.639 (Vj. TEUR 3.487).

Der Cashflow i. e. S. (definiert als Summe aus Jahresergebnis zzqgl. Ergebnis der stillen
Gesellschafter und der laufenden Abschreibungen) ist gegentiber dem Vorjahr um TEUR 614 auf
TEUR 4.466 (Vj. TEUR 5.080) gesunken.

Die Mittelzu- und -abflisse des Geschéftsjahres 2012 stellen sich wie folgt dar:

TEUR
Cash-flow i. e. S. 4.466
Veranderungen Working Capital -1.259
Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 3.207
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -3.936
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -2.612
Veranderung des Finanzmittelfonds -3.341
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3.4

Die Finanzierung der Franken Guss Kitzingen im Geschaftsjahr 2012 erfolgte im Wesentlichen
im Wege der Innenfinanzierung, durch Leasing sowie durch Bankkredite und Mietkauf.

FINANZKENNZAHLEN 2012 2011
Eigenkapitalquote in % (Eigenkapital / Gesamtkapital) 36,8 28,7
Verschuldungsgrad in % (Fremdkapital / Eigenkapital) 171,9 248,3
Eigenkapitalrentabilitat in % (Jahresergebnis / @ Eigenkapital) 35,5 47,7
Investitionen in TEUR 4.294 3.084
Bilanzsumme in TEUR 21.050 23.098

Nichtfinanzielle Leistungsfaktoren

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

Franken Guss versteht sich als strategischer Partner in der Kunden-Lieferanten-Beziehung bei
der Entwicklung neuer Bauteile. Vor diesem Hintergrund sind der Auf- und Ausbau des
Technologiezentrums fUr Aluminium und Eisen ein zentraler Baustein fir die strategische
Ausrichtung des Unternehmens. Auch in 2012 wurde diesbeziglich an unterschiedlichen
Projekten gearbeitet.

Schwerpunkte im Aluminiumbereich sind die Weiterentwicklung des eigenen PORAL-GUSS®-
Verfahrens mit verlorenem Kern und die Anwendung von Vakuumtechnologie fir dinnwandige
Strukturbauteile. Im Bereich Eisenquss steht die Entwicklung hochfester Gusseisenwerkstoffe
und die Entwicklung von Verfahrensvoraussetzungen fir die Herstellung von gratarmen Guss
im Vordergrund. Der Einsatz der Simulationssoftware Magma Soft unterstitzt das
Entwicklungsteam bei Auswertungen und Kundenangeboten.

Qualifikation der Mitarbeiter

Die Qualifikation, das Know-how und das Engagement aller Mitarbeiter sind entscheidende
Leistungsfaktoren und ein wesentlicher Teil des Erfolgs von Franken Guss. Das Interesse und
der Grad der Identifikation mit dem Unternehmen und den neu eingeschlagenen Wegen
leisten in Verbindung mit der Ubernahme von Verantwortung einen entscheidenden Beitrag
zum Unternehmenserfolg. Eine erfolgreiche Mitarbeiterrekrutierung, -schulung und -férderung
sind daher die notwendigen Kernprozesse im Personalbereich, um den strategischen
Erfolgsfaktor ,Mitarbeiter” fur das Unternehmen nachhaltig zu sichern.

Gesamtaussage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens.

Verhaltenskodex

Franken Guss ist auf das Vertrauen seiner Kunden, des Eigentumers, seiner Beschéftigten und
der Offentlichkeit in die Leistungsfahigkeit und Integritat des Unternehmens angewiesen.
Dieses Vertrauen ist jederzeit aufrecht zu erhalten und wird insbesondere durch das Verhalten
der Fuhrungskrafte von Franken Guss nach innen und aulSen gelebt. Ziel dieses Kodex ist es,
Situationen vorzubeugen, die unsere Integritat in Frage stellen konnten.



Chancen, Risiken und Risikomanagement

Die Chancen- und Risikopolitik ist darauf gerichtet, den Fortbestand des Unternehmens zu
gewadhrleisten  und  den  Unternehmenswert  kontinuierlich  zu  steigern.  Die
Unternehmensstrategie setzt eine Bewertung der Risiken und der damit verbundenen Chancen
voraus. Das eingerichtete Risikomanagementsystem dient dazu, Risiken frih zu erkennen, zu
steuern und der Geschaftsleitung mitzuteilen. Diese Verantwortung liegt im Bereich der
operativen Fuhrungskrafte. Die Risikokontrolle und -uberwachung bt die Geschaftsleitung
zusammen mit den Verantwortlichen fir Produktion, Vertrieb und Personal aus. Im Rahmen
von vierteljahrlichen Risikoinventuren wird eine Risikobewertung mit entsprechenden
Stufungen der Eintrittswahrscheinlichkeiten fur identifizierte Risiken durchgefuhrt. Des Weiteren
werden durch den Abschluss entsprechender Versicherungsvertrage (u. a. Sach- und
Betriebsunterbrechungsversicherungen) Risiken abgesichert.

Beschaffungsrisiko

Aufgrund der quten Auftragslage besteht das Risiko, dass bei erhohter Produktion eine
Nachdeckung der Mengen mit steigenden Rohstoff- und Kokspreisen einhergeht. Den Risiken
im Beschaffungsbereich wird durch alternative Bezugsquellen und Anpassungsklauseln im
Rahmen der Kundenauftrdge begegnet. Fir wesentliche Bezugsquellen (Rohmaterialien,
Energie etc.) werden zudem langfristige Beschaffungskontrakte abgeschlossen, die fur die
Absatzpreise Kalkulationssicherheiten herstellen.

Marktrisiko

Schwankungen bei den Kapazitaten im Bereich Eisenguss durch volatile Auftragseingange und
-bestande kénnen wechselnde Schichtmodelle ergeben und somit die Produktionskosten stark
beeinflussen. Das Risiko der Franken Guss liegt im Ausfall von Schlussel-Produkten. Damit
untrennbar verbunden ist die Notwendigkeit, die Personal- und Sachkostenstruktur
entsprechend flexibel zu gestalten, um damit die Kostenstruktur dauerhaft zu stabilisieren.

Zins- und finanzwirtschaftliche Risiken

Die Franken Guss unterliegt den ablichen Zins- und finanzwirtschaftlichen Risiken. Zur
Absicherung des laufenden Geschdftsbetriebes bestehen langfristige Darlehensvertrdge mit
fester und variabler Verzinsung sowie Kontokorrentlinien bei den Hausbanken. Ein Teil der
langfristigen Darlehensvertrage mit variabler Verzinsung sind fristenkongruent mit einem
Zinsswap gesichert. Zinsrisiken konnten im Bereich der Kontokorrentkredite sowie einem
vertretbaren Anteil der langfristigen Darlehensvertrage entstehen.

Die Gesellschaft unterliegt in gewissem Umfang auch Liquiditats- und Ausfallrisiken. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass Kundenforderungen aufgrund von Unternehmensinsolvenzen nicht
bezahlt werden kénnen. Seit dem Berichtsjahr 2011 wird diesen Risiken kundenseitig ber
eine Warenkreditversicherung begegnet.

Die Franken Guss sieht sich derzeit nur geringen Wahrungsrisiken ausgesetzt. Die Gesellschaft
tatigt ihre Geschafte ausschlielich in EURO.

Warenpreisrisiko

Verdnderungen der Schrottpreise und Aluminiumpreise fuhren zu Anpassungen der
Verkaufspreise. Im Ubrigen verweisen wir an dieser Stelle auch auf die Ausfuhrungen zum
Marktrisiko.

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 175




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 176

Kunden- und Diversifikationsrisiko

Aufgrund der hohen Abhdngigkeit der Franken Guss im Produktportfolio und in der
Fertigungstechnologie zur Automobilindustrie und einigen wenigen GroSkunden, die iber 50 %
der Gesamtleistungen ausmachen, ist es eine strategische Zielsetzung, diese Abhdangigkeit
durch Diversifizierung der Produkte und ErschlieSen neuer Markte zu verringern.

Aktivitdten sind der Ausbau des Nutzfahrzeuggeschaftes (Substitutionen durch Leichtbauweise)
sowie der Ausbau des Non-Automotive-Geschdftes in den Bereichen Verkehrstechnik,
Filtertechnik, Anlagenbau und regenerativer Energien. Technologisch ist die Entwicklung
hochfester Werkstoffe fur die Leichtbauweise von grofRer Bedeutung. Ein Ausbau der
Wertschopfungstiefe mit mechanischer Fertigung und Montage soll ebenfalls zur Diversifikation
beitragen.

Umwelt- und Investitionsrisiko

In den nachsten Jahren sind im Schmelzbetrieb und in der Produktion Eisenguss sowie in der
Produktion  Aluminiumdruckguss —Investition in  Hohe von «ca. Mio. EUR 25 zur
Kapazitatserweiterung sowie Effizienzsteigerung vorgesehen. Die hohen Investitionen fuhren
7u erhohtem Finanzierungsbedarf, steigenden Fixkosten und dem Risiko, dass sich die
Investitionen Uber den Lebenszyklus der Produkte aufgrund eines konjunkturellen Einbruchs
nicht  amortisieren. ~ Wir  begegnen  diesen  Risiken durch eine ausgewogene
Finanzierungsstruktur und einen entsprechenden Liquiditatspuffer.

Den Risiken aus Umweltauflagen wird durch erhebliche Investitionen in umweltschonende
Produktionsmittel begegnet.

Risiken Informationstechnologie
Risiken der IT (vor allem IT-Ausfall und IT-Sicherheit) werden standig uberwacht, so dass eine
sichere Abwicklung von IT-gestutzten Geschaftsprozessen gewahrleistet ist.

Bestandsgefahrdende und entwicklungsbeeintrachtigende Risiken

Insgesamt sind die Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, Uberschaubar. Die
Geschaftsfihrung geht davon aus, dass der Bestand des Unternehmens gegenwadrtig nicht
gefahrdet ist.

Nachtragsbericht

Es liegen keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschéftsjahres vor,
die eine wesentliche Auswirkung auf den Geschaftsverlauf der Gesellschaft und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens haben konnten.

Prognosebericht

Im Beschaffungsbereich wird damit gerechnet, dass die Schrott- und Rohmaterialpreise sowie
die Preise fur Aluminiumlegierungen im Jahresmittel 2013 leicht ansteigen werden. Fir 2013
sind die Strom- und Gaspreise vertraglich fixiert. Erhéhungen koénnten lediglich aufgrund
steigender staatlicher Abgaben eintreten. Im Geschdftsjahr 2013 wird das Unternehmen C02-
emissionshandelpflichtig. Daraus sind weitere Belastungen zu erwarten.



Die Auftragseingange im laufenden Geschaftsjahr 2013 und die Entwicklung der mittelfristigen
Auftragsbestande deuten auf ein niedrigeres Niveau hin. Wichtige Markte fur die stark
exportorientierte Automobilindustrie, wie die USA und die Schwellenlander, werden weiter
wachsen. Entscheidend fur die Entwicklung des europdischen Marktes wird sein, inwiefern sich
die sudeuropadischen Lander stabilisieren. Aus jetziger Sicht hat sich die Auftragslage stabilisiert
und die Geschaftsfihrung der Franken Guss geht fir das Geschaftsjahr 2013 von einem
niedrigeren Niveau im ersten Halbjahr, mit leichtem Wachstum in der zweiten Jahreshalfte
gegentber den ersten 2 Quartalen aus. Die operativen Ergebnisse sowie die operativen
Mittelzuflusse, sollten uber denen des abgelaufenen Geschaftsjahres 2012 liegen.

Nach der Unternehmensplanung werden die Investitionen in 2013 @ber denen des
abgelaufenen Geschaftsjahres 2012 liegen. Im Geschéftsjahr 2013 soll zur Starkung der
Eigenkapitalseite ein Genussscheinprogramm aufgelegt werden, um die zukinftig notwendigen
Wachstumsinvestitionen bankenunabhdngiger U gewahrleisten. Die
Unternehmensfinanzierung wird auch zukinftig durch Innenfinanzierung, durch Leasing und
durch Bankkredite/Mietkauf sichergestellt. Als Steuerungssystem fir die Sicherung der
Liquiditat wird ein mitlaufender Finanzplan monatlich mit Soll/Ist-Vergleichen gefthrt.

Kitzingen, 27. Februar 2013
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

. /Pawa

Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH
Josef Ramthun
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den
Lagebericht der Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG, Kitzingen, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfuhrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen  Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der

Buchfuhrung und aber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfse, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen dber mogliche Fehler
berucksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wdirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Profung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen

entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein

zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken

der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Wirzburg, den 28. Februar 2013

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft ey

o, |
\AAAN/ | Q
Dy. Stefan Wozar Alexanhder Mark

irtschaftsprifer Wirfschaftsprifer
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Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG

An der Jungfernmihle 1
97318 Kitzingen

Bescheinigung iber die Prifung der
Kapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr 2010



Bescheinigung

An die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 sowie der
zugrunde liegenden Buchfihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2010
geprift. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf der Grundlage der deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Franken Guss Kitzingen GmbH
& Co. KG fur das Geschaftsjahr 2010.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2010 nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung ein Urteil dariiber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2010 ordnungsgemal$ aus dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages
ist die Prufung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden
Buchfuhrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefuhrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfuhrung mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2010 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss zum
31. Dezember 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Wirzburg, 25. Mdarz 2013

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Alexandér Mark

ar. Blelan Wozar |
lirschaftsprifer Wirlgchalsprifer
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
fir das Geschaftsjahr 2010
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen

Jahresiiberschuss (vor Gewinnanteile stiller Gesellschafter)
Gewinnanteile stiller Gesellschafter
Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermégens

Cash-flowi. e. S.

Zunahme (+) der Rickstellungen

Zunahme (-) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen
sind

Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Cash-flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermégen
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen (Entnahmen) des Kommanditisten

Einzahlungen aus der Erhéhung Kapital stille Gesellschafter

Einzahlungen der Genussrechtskapitalgeber

Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten

Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2010
TEUR

4.266
353

879
5.498

841

-1.641

2.660
7.358

-1.270
-368
-1.638

34
476
-2.888

-2.468

3.252
3.052

6.304



Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG

An der Jungfernmihle 1
97318 Kitzingen

Bescheinigung aber die Prifung der
Kapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr 2011

FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 183




FRANKEN GUSS WERTPAPIEREPROSPEKT Seite 184

Bescheinigung

An die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 sowie der
zugrunde liegenden Buchfihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2011
gepruft. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf der Grundlage der deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Franken Guss Kitzingen GmbH
& Co. KG fur das Geschaftsjahr 2011.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2011 nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2011 ordnungsgemal$ aus dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfthrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages
ist die Prufung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden
Buchfuhrung.

Wir haben unsere Priufung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von
zusatzlichen  Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefuhrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfuhrung mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2011 ordnungsgemafs aus dem Jahresabschluss zum
31. Dezember 2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Wurzburg, 25. Marz 2013

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

. Stefan Wozar
irtschafisprifer




KAPITALFLUSSRECHNUNG
fir das Geschéftsjahr 2011
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen

Jahresiiberschuss (vor Gewinnanteile stiller Gesellschafter)
Gewinnanteile stiller Gesellschafter
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens

Cash-flowi.e. S.

Abnahme (-) der Riickstellungen

Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit
zuzuordnen sind

Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Cash-flow aus laufender Geschéaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen
Anlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

Cash-flow aus der Investitionstétigkeit

Auszahlungen (Entnahmen) des Kommanditisten
Auszahlungen (Entnahmen) der stillen Gesellschafter
Einzahlungen der Komplementarin

Einzahlungen der Genussrechtskapitalgeber

Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten

Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2011
TEUR

3.688
206

1.186
5.080

-362

266

1.742
6.726

-5.830
-362
251
121
1.355

-4.465

-815
6.304
5.489
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Franken Guss Kitzingen
GmbH & Co. KG

An der Jungfernmihle 1
97318 Kitzingen

Bescheinigung aber die Prifung der
Kapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr 2012



Bescheinigung

An die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2012
gepruft. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf der Grundlage der deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Franken Guss Kitzingen GmbH
& Co. KG fur das Geschaftsjahr 2012.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2012 nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2012 ordnungsgemals aus dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages
ist die Prufung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden
Buchfihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW  PH 9.960.2) so geplant und durchgefuhrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2012 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2012 ordnungsgemals aus dem Jahresabschluss zum

31. Dezember 2012 sowie der zugrunde liegenden Buchfuhrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Wirzburg, 25. Mérz 2013

PKF Issing Faulhaber Wozar Altenbeck GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

/4. Stefan Waozar .P-Jexan er Mark
Wirtschaftspnilfer Wi aﬂspn..rfar
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
fur das Geschaftsjahr 2012
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen

Jahresiiberschuss (vor Gewinnanteile stiller Gesellschafter)
Gewinnanteile stiller Gesellschafter

Abschreibungen auf Gegenstdnde des Anlagevermdégens

Cash-flow i. e. S.

Gewinn (-) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens
Abnahme (-) der Riickstellungen

Abnahme (+) der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit
zuzuordnen sind

Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Cash-flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

Cash-flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Erh6hung Kommanditkapital
Auszahlungen (Entnahmen) des Kommanditisten
Einzahlungen aus der Erhéhung Kapital stille Gesellschafter
Auszahlungen (Entnahmen) der stillen Gesellschafter
Auszahlungen der Komplementérin

Einzahlungen der Genussrechtskapitalgeber

Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten

Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verédnderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2012

TEUR

2.549
143

1.774
4.466

-846

876

-1.281

3.207

358
-3.863
-431
-3.936

34
1.421

-247
-251

38
-767

-2.612

-3.341
5.489

2.148



ANLAGE 4
GENUSSSCHEINBEDINGUNGEN

Genussscheinrahmenbedingungen Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG

Emissionsvolumen:
Laufzeit Emission:

Tranchen:

Einzahlungskonten:

Nennwert:
Mindestzeichnung:
Agio:
Hochstzeichnung:
Laufzeit Genussschein:

Kindigung:

Handel:

Verzinsung:

Ausstattung :

Verbriefung:

Nachrangigkeit:

Hinweis:

April 2013

12 Millionen Euro = 12.000 Genussscheine

12 Monate ab Billigung des Prospektes durch die BaFin

24 x 500.000 Euro,

Freigabe der Mittelverwendung nach Zeichnung von jeweils einer
Tranche von 500.000 EUR

VR-Bank Wirzburg

BLZ: 790 900 00

Kontonummer: 8806161588

1 Genussschein = 1.000 Euro

2.000 Euro = 2 Genussscheine

1 % auf Nennwert (= 10 Euro)

keine, jedoch durch 1.000 teilbar

unbestimmt

erstmals nach 5 vollen Kalenderjahren; das Jahr der Zeichnung nicht
mitgerechnet; Kindigungsfrist mit einer Frist von 2 Jahren zum

Jahresende

nach Emissionsschluss auf3erbarslich bei der VALORA EFFEKTEN
HANDEL AG, Ettlingen

7,25 % p.a.; zahlbar innerhalb von 6 Monaten nach Beendigung des
Geschaftsjahres; Liquiditat vorausgesetzt

Inhabergenussscheine mit Eintragung ins Genussscheinregister der
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG. Es gilt derjenige als
Inhaber, der im Genussscheinregister als Inhaber eingetragen ist.
1 Globalurkunde; keine Einzelverbriefungen

Geregelt in § 9 der Genussscheinbedingungen vom April.2013.

Es gelten ausschliefSlich die Genussscheinbedingungen vom April
2013
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Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
Kitzingen
Genussschein-Bedingungen vom April 2013
(ISIN: DEOOOATKANF?)

(WKN: ATKANF)

§ 1 Ausgabe von Genussscheinen

Die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG mit Sitz in Kitzingen, eingetragen beim Amtsgericht
WUrzburg unter HRA 6275 (nachfolgend: Gesellschaft), vertreten durch die Franken Guss Kitzingen
Verwaltungs GmbH, eingetragen beim Amtsgericht Wurzburg unter HRB 10232 gewdhrt auf
Grundlage ihres Gesellschaftsvertrages vom 2. Oktober 2012 Genussscheine im Gesamtnennbetrag
von bis zu 12.000.000,00 Euro gemafs dieser Genussschein-Bedingungen.

Das Genussscheinkapital ist eingeteilt in 12.000 auf den Inhaber lautende Genussscheine im
Nennbetrag von je 1.000,00 Euro. Die Genussscheine werden in 24 Tranchen zu je 500.000,00 Euro
ausgegeben.

Die Mindestzeichnungssumme betragt 2.000,00 Euro. Hohere Zeichnungsbetrdge missen durch
1.000,00 Euro ohne Rest teilbar sein. Die Zeichnungssumme ist nach oben nicht begrenzt, es sei
denn die Gesamtzeichnungssumme von 12.000.000,00 Euro ist erreicht.

Es wird ein Agio von 1% auf die Zeichnungssumme als einmalige Gebthr zur Deckung der Kosten der
Begebung der Genussscheine erhoben.

Eine Verpflichtung der Gesellschaft zur vollstandigen Platzierung der Genussscheine im
Gesamtnennbetrag besteht nicht. Die Emission der Genussscheine ist befristet auf 12 Monate nach
Billigung des Prospektes durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die
Gesellschaft ist berechtigt, die Emission vorzeitig zu schlie3en.

Erst nach vollstandiger Zeichnung einer Tranche von 500.000 € oder SchlieSung der Emission steht
das gezeichnete Genussscheinkapital der Gesellschaft zur freien Verwendung zur Verfiigung. Danach
kann es fur alle Zwecke eingesetzt werden, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft und
gesetzlich zulassig sind.

§ 2 Zeichnung von Genussscheinen
Jede natirliche oder juristische Person kann Genussscheine durch Zeichnung und darauffolgende
Annahme der Zeichnungserklarung durch die Geschaftsfihrung der Gesellschaft (vorbehaltlich
Zuteilung gemal$ § 3) erwerben.

Genussscheine dirfen nur im eigenen Namen und fir eigene Rechnung erworben werden.

Die Zeichnung erfolgt durch Ubermittlung des dafiir vorgesehenen Zeichnungsscheines an die
Gesellschaft.



Die Gesellschaft ist berechtigt, die Annahme der Zeichnung ohne Angabe von Grinden ganz oder
teilweise innerhalb von 4 Wochen nach Zugang des Zeichnungsscheins zu verweigern.

Die Annahme der Zeichnungserklarung steht unter dem Vorbehalt der vollstandigen Einzahlung der
Zeichnungssumme sowie des auf die Zeichnungssumme entfallenden Agios.

Die Zeichner erhalten nach Eingang und Annahme ihrer Zeichnungserkldrung eine entsprechende
Bestatigung Uber den von ihnen gezeichneten Betrag.

Die Zeichnungssumme und das hierauf entfallende Agio sind innerhalb von 10 Tagen nach Zugang
der Annahme der Zeichnungserklarung zur Zahlung auf das folgende Konto der Gesellschaft unter
Angabe des nachfolgenden Verwendungszwecks zur Zahlung féllig:

Bank: VR Bank Wirzburg
Bankleitzahl: 790 900 00
Kontonummer: 8806161588

Verwendungszweck: Genussscheinkapital, Vorname und Name
Mal3geblich ist die Wertstellung auf dem oben genannten Konto der Gesellschaft.

Kommt der Zeichner seinen Zahlungsverpflichtungen gemafs § 2.7 ganz oder teilweise trotz
Mahnung und Fristsetzung nicht nach, ist die Gesellschaft berechtigt, die Annahme seiner
Zeichnungserklarung ganz oder teilweise zu widerrufen bzw. von diesem Vertrag zurckzutreten.
Bereits geleistete Zahlungen sind innerhalb von 4 Wochen nach Widerruf oder Rucktritt in der Hohe
zurlickzugewahren, in der dieser Vertrag infolge Widerrufs oder Rucktritts nicht zustande kommt. Ein
Anspruch auf Verzinsung bereits geleisteter Zahlungen, die infolge von Widerruf oder Rucktritt
zurlickgewahrt werden, besteht nicht.

§ 3 Zuteilung von Genussscheinen und Eintragung in das Genussscheinregister

Die Genussscheine werden nach vollstandiger Zeichnung einer Tranche von 500.000,00 Euro oder
nach SchlieBung der Emission zugeteilt. Bei Uberzeichnung werden die Genussscheine in der
Reihenfolge des Geldeingangs bei der Gesellschaft zugeteilt. Im Falle gleichtdgigen Eingangs erfolgt
die Zuteilung der Genussscheine im Losverfahren.

Jeder Zeichner, dem Genussscheine zugeteilt wurden, wird in das bei der Gesellschaft gefuhrte
Genussscheinregister unter seinem Namen mit Anschrift und Bankverbindung eingetragen und erhalt
eine Bestdtigung Uber den Eingang der Zeichnungssumme und die Hohe der Zuteilung von
Genussscheinen.

Konnen dem Zeichner infolge von Nichterreichung der vollstandigen Zeichnung einzelner Tranchen
keine oder nur teilweise Genussscheine zugeteilt werden, wird er nicht oder nur entsprechend der
7ugeteilten Genussscheine in das Genussscheinregister eingetragen. Zeichnungsbetrége, fur die
keine Genussscheine zugeteilt werden, werden bei der nachsten Zuteilung bericksichtigt.

Solange eine Zuteilung von Genussscheinen nicht erfolgt, stehen die nicht zugeteilten
Zeichnungsbetrage der Gesellschaft nicht zur freien Verwendung zur Verfiigung. Die nicht zugeteilten
Zeichnungsbetrage verbleiben auf dem in § 2 Abs. 7 genannten Konto der Gesellschaft und sind
bereits ab dem Tag der Einzahlung im Insolvenzfall nachrangig gemals § 9 Abs. 1. Daher erhalt der
Zeichner fir die nicht zugeteilten Zeichnungsbetrdge ab dem Tag der Einzahlung eine Verzinsung in
Hohe von 7,25 % jahrlich nach der Deutschen Zinsmethode (30/360). Diese Verzinsung gilt bis
einschliefSlich des Tages, an dem die nachste Tranche vollstandig gezeichnet war, in der er
bertcksichtigt wird oder die Emission geschlossen wird.
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Die Genussscheine lauten auf den Namen des Berechtigten. Als Genussscheininhaber im Verhaltnis
zur Gesellschaft qilt, wer als solcher im Genussscheinregister eingetragen ist. Die Gesellschaft ist
daher berechtigt, mit befreiender Wirkung Zahlungen an die im Genussscheinregister eingetragenen
7u leisten.

Die Genussscheininhaber sind verpflichtet, der Gesellschaft Anderungen ihres Namens, ihrer
Anschrift, ihrer Bankverbindung und andere fir die Verwaltung der Genussscheine notwendige
personliche Daten unverziglich mitzuteilen.

Die Genussscheine werden als Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch des Genussscheininhabers auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Zinsanspriiche gemal § 3 Abs. 4 fur Zeichnungsbetrage, denen zunachst keine Genussscheine
zugeteilt werden konnten, werden innerhalb von 4 Wochen nach Zuteilung der Genussscheine
ausgezahlt.

Ist die Emission geschlossen und verbleiben Zeichnungsbetrage, die nicht zugeteilt werden, sind
diese innerhalb von 4 Wochen nach SchlieBung der Emission zuzlglich etwaiger Zinsanspriche
gemafs § 3 Abs. 4 zurickzuzahlen.

§ 4 Rechtsstellung der Genussscheininhaber

Die Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft obliegt der Geschaftsfihrung. Den
Genussscheininhabern stehen nur  Gldubigerrechte und keine Gesellschafterrechte  zu. Ein
Gesellschaftsverhaltnis wird durch die Genussscheine nicht begrindet. Insbesondere stehen den
Genussscheininhabern keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Gesellschafter-
versammlung der Gesellschaft zu.

Die Genussscheine gewahren einen Anspruch auf gewinnabhangige Verzinsung. Sie nehmen bis zur
Hohe des Nennbetrags am Verlust der Gesellschaft teil. Es besteht kein Anspruch auf eine Gber die
Ruckzahlung des Genussscheinkapitals hinausgehende Teilnahme am Liquidationserlos.

§ 5 Verzinsung zugeteilter Genussscheine, Gewinn- und Verlustbeteiligung

Der auf das Konto der Gesellschaft eingezahlte Nennbetrag, der auf zugeteilte Genussscheine
entfallt, ist ab dem Tag, der auf den Tag folgt, an dem die Tranche vollstandig gezeichnet war oder
die Emission geschlossen wurde, d.h. zeitanteilig fir das laufende Geschaftsjahr, am Ergebnis der
Gesellschaft in Form der gewinnabhdngigen Verzinsung und der Teilnahme am Jahresfehlbetrag
beteiligt.

Der auf das Konto der Gesellschaft eingezahlte Nennbetrag, der auf zugeteilte Genussscheine
entfallt, wird in Héhe von 7,25 % jahrlich des jeweiligen Nennbetrages nach der Deutschen
Zinsmethode (30/360) verzinst.

Der Anspruch auf Verzinsung gemal$ § 5 Abs. 2 entsteht aber nur insoweit,

a. als der Jahrestuberschuss nicht vorrangig zur Wiederauffillung von durch Jahresfehlbetrage

geminderten Eigenkapitalbestandteilen gem. § 5 Abs. 6 zu verwenden ist, und

b. als der Jahresuberschuss nicht vorrangig zur Dotierung  ausschuttungsgesperrter
Eigenkapitalbestandteile gem. § 5 Abs. 6 verwendet werden muss, und



¢. als dadurch kein Jahresfehlbetrag entsteht. Dabei ist auszugehen vom handelsrechtlichen
Jahrestberschuss (§ 275 Abs. 2 Nr. 20 HGB) nach Verrechnung mit eventuellem Verlustvortrag
und vor Ertragsteuern, vor Verzinsung von Genussrechtskapital und Genussscheinkapital und vor
Bertcksichtigung von als Aufwand gebuchter Verzinsung von festen und variablen Kapitalkonten
von Kommanditisten und von festen und variablen Kapitalkonten von stillen Gesellschaftern.

Soweit die Verzinsung der Nennbetrage von Genussrechtskapital und Genussscheinkapital aufgrund
der vorstehenden Einschrankungen nicht vollstandig moglich ist, ist der fir die Verzinsung von
Genussrechtskapital und Genussscheinkapital zur Verfiigung stehende Jahresiberschuss im Verhaltnis
der jeweiligen Nennbetragsvolumina am Ende des mal3geblichen Geschaftsjahres fir die Verzinsung
des Genussrechtskapitals und des Genussscheinkapitals zu verwenden.

Sind aufgrund der Regelung in § 5 Abs. 3 die tatsachlich entstandenen Zinsanspriche geringer als die
nach § 5 Abs. 2 maximal erzielbaren Anspriche auf Verzinsung, besteht ein Anspruch auf
Nachholung der unterbliebenen Verzinsung in Folgejahren in Hohe der Differenz zwischen
erzielbaren und tatsachlich entstandenen Zinsansprichen. Der Anspruch auf Nachholung entsteht nur,
soweit die Kriterien des § 5 Abs. 3 unter Beriicksichtigung des originaren Anspruchs auf Verzinsung
des maRgeblichen Geschaftsjahres und der nachzuholenden Zinsanspriche erfillt sind. Der originare
Verzinsungsanspruch ist dabei jeweils vorrangig zu behandeln. Der Nachholungsanspruch ist
gegebenenfalls entsprechend zu vermindern.

Weist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG in ihrem Jahresabschluss einen Jahresfehlbetrag
aus, dann ist dieser zunachst mit eventuellen gesetzlichen und gesellschaftsvertraglichen Ricklagen,
dann mit dem variablen Eigenkapital der Kommanditisten und anschlieBend gleichrangig mit der
Einlage des stillen Gesellschafters und dem eingezahlten Haftkapital der Kommanditisten zu
verrechnen. Dabei sind ausschittungsgesperrte Eigenkapitalbestandteile von der Verrechnung
auszunehmen.

Sollte die Gesellschaft dariberhinausgehende Jahresfehlbetrage ausweisen, werden zundchst das
Genussrechtskapital und das Genussscheinkapital gleichrangig und im jeweiligen Verhaltnis der
Buchwertvolumina am Ende des mafsgeblichen Geschaftsjahres zueinander bis maximal zur Hohe der
Nennbetrage vermindert. Anschliefsend erfolgt die Verminderung des variablen Kapitals der stillen
Gesellschafter und zuletzt die Verminderung der ausschittungsgesperrten Eigenkapitalbestandteile.
Die Ruckzahlungsanspriche der Genussrechtsinhaber und Genussscheininhaber vermindern sich
entsprechend.

Weist die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG Jahresuberschisse aus, sind diese zundchst
vollstandig zur Dotierung beziehungsweise  Wiederauffullung der ausschuttungsgesperrten
Eigenkapitalbestandteile zu verwenden.

Sollte die Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG dariber hinausgehende Jahresiberschisse
ausweisen, sind anschlieBend das Genussrechtskapital und das Genussscheinkapital gleichrangig im
jeweiligen Verhaltnis der Volumina der verrechneten Jahresfehlbetrage bis maximal zur Hohe der
Nennbetrdge wiederaufzufillen, soweit diese durch Jahresfehlbetrage gemindert sind. Dabei ist
jedoch stets sicherzustellen, dass geniigend Jahresuberschuss fur die vorrangig zu dotierenden
beziehungsweise wiederaufzufullenden ausschittungsgesperrten Eigenkapitalbestandteile verbleibt.

DarUberhinausgehende  Jahrestberschiisse  werden - soweit die nachfolgend genannten
Eigenkapitalbestandteile durch Jahresfehlbetrage gemindert sind - zunachst zur Wiederauffullung der
variablen Kapitalkonten der stillen Gesellschafter, sodann gleichrangig zur Wiederauffillung der
Einlage der stillen Gesellschafter und des eingezahlten Haftkapitals der Kommanditisten,
anschlieend zur Wiederauffullung des variablen Kapitalkontos der Kommanditisten und zuletzt zur
Wiederauffullung eventueller gesetzlicher und gesellschaftsvertraglicher Ricklagen verwendet. Die
Verwendung des Jahrestberschusses im Sinne dieses § 5 Abs. 6 hat Vorrang vor der Verzinsung des
Genussscheinkapitals gemafs § 5 Abs. 2.
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§ 6 Auszahlung der Verzinsung

Die Verzinsung fur zugeteilte Genussscheine fur das abgelaufene Geschaftsjahr ist spatestens 6
Monate nach Ablauf des vorangegangenen und fir die Verzinsung malSgeblichen Geschaftsjahres zur
Zahlung fallig.

Die Auszahlung der Verzinsung erfolgt automatisch auf das Konto, das der Inhaber der Genussscheine
der Gesellschaft zuletzt bekannt gegeben hat.

Die Auszahlung der Verzinsung erfolgt nach Abzug aller gesetzlich vorgeschriebenen Betrage (z. B.
Kapitalertragsteuer etc.)

§ 7 Laufzeit, Kindigung, Rickzahlung von Genussscheinen

Die Laufzeit der Genussscheine beginnt mit dem Tag, der auf die vollstandige Zeichnung der Tranche
folgt, aus der die Genussscheine zugeteilt wurden. Im Falle der Zuteilung von Genussscheinen ohne
vollstandige Zeichnung einer Tranche beginnt die Laufzeit der Genussscheine mit dem Tag, der auf
die Zuteilung der Genussscheine folgt. Die Laufzeit ist unbestimmt.

Eine ordentliche Kundigung ist sowohl fir den Genussscheininhaber als auch fir die Gesellschaft
fruhestens nach Ablauf von funf vollen Kalenderjahren, beginnend mit dem Kalenderjahr, das auf
den Beginn der Laufzeit der Genussscheine folgt, maglich. Nach Ablauf dieser Mindestvertragslaufzeit
ist eine ordentliche Kindigung fir beide Parteien jeweils zum Kalenderjahresende mit einer Frist von
24 Monate zum Kalenderjahresende maglich. Das ordentliche Kindigungsrecht der Gesellschaft ist
ausgeschlossen, solange der Nennbetrag der Genussscheine durch Verluste gemindert ist. Das Recht
auf auRerordentliche Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

Teilkindigungen sind moglich. Der verbleibende Nennbetrag muss die Mindesteinlage ubersteigen
und durch 1.000 Euro teilbar sein.

Die Kindigung hat schriftlich an die Adresse

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
An der Jungfernmihle 1
97318 Kitzingen

zu erfolgen.

Die Ruckzahlung aus dem gekindigten Genussschein ist spatestens 6 Monate nach Ablauf des fur die
Rickzahlung maRgeblichen Geschaftsjahres zur Zahlung fallig. Der Rickzahlungsanspruch wird aus
dem Nennbetrag der gekindigten Zeichnungssumme abziglich noch nicht wieder aufgefillter
Verlustbeteiligungen zuzuglich etwaiger entstandener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen ermittelt.
Der Rickzahlungsanspruch wird auf den Tag ermittelt, auf den die Kindigung wirkt (Stichtag). Fallt
der Stichtag nicht mit dem letzten Tag des Geschéftsjahres zusammen, wird der
Ruckzahlungsanspruch fur das letzte Vertragsjahr zeitanteilig beginnend mit dem ersten Tag des
Geschaftsjahres bis zum Stichtag auf Basis des gesamten Geschaftsjahres pro rata temporis ermittelt.
Darber hinausgehende Anspriiche des Genussscheininhabers bestehen bei Beendigung nicht.

Fur den Ruckzahlungsanspruch gelten § 6 Abs. 2 und § 6 Abs. 3 analog.

Der Ruckzahlungsanspruch des Genussscheininhabers verjahrt innerhalb einer Frist von drei Jahren
nach Falligkeit.



§ 8 Verfligungen iber Genussscheine

Jeder Genussscheininhaber kann seine Genussscheine jederzeit ganz oder teilweise auf Dritte
tibertragen. Bei der Ubertragung von Teilen der Genussscheine oder der Ubertragung an mehrere
neue Inhaber sind die Genussscheine so zu stickeln, dass der Nennbetrag der beim bisherigen
Inhaber verbleibenden Genussscheine als auch die an jeden neuen Inhaber (bertragenen
Genussscheine durch 1.000 Euro teilbar sind.

Jede teilweise oder vollstandige Verpfandung oder Belastung von Genussscheinen bedarf zu ihrer
Wirksamkeit der Zustimmung der Gesellschaft.

Genussscheine dirfen nicht in fremdem Namen oder fir Rechnung eines Dritten erworben werden.

Die Ubertragung der Genussscheine ist der Gesellschaft innerhalb von vier Wochen von dem
bisherigen und dem neuen Inhaber der Genussscheine unter Angabe des Namens, der Anschrift und
der Bankverbindung des neuen Inhabers der Genussscheine anzuzeigen und von der Gesellschaft zu
bestatigen.

§ 9 Nachrangigkeit im Falle der Insolvenz und Liquidation, Teilnahme am Liquidationserlds

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft infolge Insolvenz oder Liquidation sind samtliche Forderungen
aus den Genussscheinen nachrangig gegentber gegenwartigen und zukinftigen Forderungen aller
Glaubiger der Gesellschaft, die nicht den Eigenkapitalausweis nach Bilanzierungsgrundsatzen des
Handelsgesetzbuches erfillen, und gleichrangig mit den gegenwartigen und zukinftigen
Forderungen, die diese Kriterien erfullen. Sémtliche Forderungen aus den Genussscheinen sind
jedoch vorrangig vor samtlichen Forderungen von Gesellschaftern und vorrangig vor Forderungen
von stillen Gesellschaftern, die den Eigenkapitalausweis nach Bilanzierungsgrundsdtzen des
Handelsgesetzbuches erfillen. Im Falle der Eroffnung des Insolvenzverfahrens (iber das Vermogen
oder der Liquidation der Gesellschaft erfolgen Zahlungen auf Genussscheine erst nach vollstandiger
Befriedigung der im Verhaltnis zu den Genussscheinen vorrangigen Forderungen.

Die Genussscheine begrinden keinen Anspruch auf eine (ber die Ruckzahlung des
Genussscheinkapitals hinausgehende Teilnahme am Liquidationserlos.

§ 10 Ausgabe neuer Genussscheine, Aufnahme weiteren Kapitals
Die Gesellschaft ist berechtigt jederzeit weitere Genussscheine zu gleichen oder anderen
Bedingungen sowie dhnliche Rechte auszugeben oder sonstiges FEigen- und Fremdkapital
aufzunehmen.
Ein Bezugsrecht der Genussscheininhaber besteht nicht. Sie haben auch keinen Anspruch auf

vorrangige Befriedigung ihrer Anspriche vor hinzukommenden neuen Genussberechtigten oder
Inhabern dhnlicher Rechte.

§ 11 Erwerb eigener Genussscheine

Die Gesellschaft ist berechtigt, eigene Genussscheine zu erwerben und wieder zu veraufSern.
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§ 12 Bestandsschutz

Der Bestand der Rechte aus den Genussscheinen wird durch Verschmelzung, Rechtsformanderung oder
Umwandlung der Gesellschaft nicht beruhrt.

§ 13 Anderungen der Genussschein-Bedingungen

1. Die Teilnahme am Verlust, die Nachrangigkeit sowie die Laufzeit und die Kundigungsfrist konnen
nachtraglich nicht gedndert, beschrankt oder verkirzt werden.

2. Die Gesellschaft ist nur in den nachfolgenden Féllen berechtigt, die Genussschein-Bedingungen durch
einseitige Willenserklarung zu andern bzw. anzupassen:

a. Im Falle von Anderungen der bilanziellen oder steuerlichen Behandlung von Genussscheinen
bei der Gesellschaft;
b. Anderungen, die fir eine borsliche Notierung erforderlich sind.

3. Die Anderung erfolgt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§ 14 Bekanntmachungen

1. Die Genussscheininhaber werden einmal jahrlich Gber die Entwicklung des abgelaufenen
Geschaftsjahres und Uber die Entwicklung des Genussscheinkapitals unterrichtet. Die Unterrichtung
erfolgt Uber die Internetseiten der Gesellschaft (http://www.frankenguss.de).

2. Bekanntmachungen der Gesellschaft, die die Genussschein-Bedingungen betreffen, werden durch
Postanschreiben an die zuletzt bekannte Adresse des Genussscheinberechtigten, welche im
Genussscheinregister der Gesellschaft gefuhrt werden, ibermittelt.

3. Wenn die Genussscheine in die Girosammelverwahrung einbezogen werden sollten, erfolgen
Bekanntmachungen durch die Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger.

§ 15 Schlussbestimmungen

1. Dieser Vertrag unterliegt ausschliefslich dem fur inlandische Vertragspartner geltenden Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Erfullungsort und ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten, die sich aus den in diesen
Genussscheinbedingungen geregelten Rechtsverhaltnis ergeben, ist der Sitz der Gesellschaft, soweit
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

3. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, oder der
Vertrag eine Lucke enthalten, so bleibt die Rechtswirksamkeit der dbrigen Bestimmungen hiervon
unberuhrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung, gilt eine wirksame Bestimmung als vereinbart,
die dem von den Parteien Gewollten am nachsten kommt. Das gleiche qilt im Falle einer Liicke. Das
gleiche qilt aulBerdem, wenn die Unwirksamkeit einer Bestimmung auf einem in dem Vertrag
vorhergesehenen MalS der Leistung oder Zeit (Frist oder Termin) beruht. In diesem Fall soll das Mal3
der Leistung oder Zeit (Frist oder Termin) als vereinbart gelten, das rechtlich zuldssig ist und dem
Gewollten moglichst nahe kommt.

Kitzingen, im April 2013
Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG



UNTERSCHRIFTENBLATT

Herausgeber des Prospektes und verantwortlich fir den Inhalt:

Franken Guss Kitzingen GmbH & Co. KG
An der Jungfernmihle 1
97318 Kitzingen

vertreten durch die Franken Guss Kitzingen Verwaltungs GmbH, Kitzingen, und deren
alleinzeichnungsberechtigten geschaftsfihrenden Gesellschafter, Herrn Josef Ramthun.

Hiermit bestatige ich, die Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben. Keiner der fir
den Frwerb der Genussscheine wesentlichen Umstinde wurde ausgelassen. Dieses Angebot
unterliegt hohen Risiken, die im Abschnitt ,Risikofaktoren” beschrieben sind.

Kitzingen, den 17.05.2013

Narya

Y
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