HALLHUBER

Wertpapierprospekt
vom 31. Mai 2013
far die Schuldverschreibung 2013 / 2018 (ausschiittend)
in Hohe von bis zu nominal EUR 30.000.000,00
mit jéahrlicher Basisverzinsung in Hohe von 7,25 % p.a.

und 5 Jahren Laufzeit vom 19. Juni 2013 bis zum 18. Juni 2018

der
HALLHUBER Beteiligungs GmbH, Miinchen, Bundesrepublik Deutschland,

garantiert durch die HALLHUBER GmbH, Minchen, Bundesrepublik Deutschland

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1ITNHB2

Wertpapierkennnummer (WKN): AITNHB



21

2.2

2.3

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

411

412

4.13

Inhaltsverzeichnis

ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS....coiiiiiiiiiiiie e 7
RISIKOFAKTOREN. ...ttt e e e s 22
Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Garantin.............ccccooeveeiiin 23
Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen ...........ccccoooiii, 31
Risiken in Bezug auf die Garantie .........coooeeoeoooooeeee e 36
ALLGEMEINE INFORMATIONEN .....iiiiiiiiiii et 37
Verantwortung fur den Inhalt des Wertpapierprospektes ........ccccccovviiiiiiiiininnnnnn, 37
Einsehbare DOKUMENTE. ..o 37
ZUKUNTtSOEriChtete AUSSAQEN ....oii i e e e e eeaeeanas 38
Hinweis zu FINanzinformationen ..o 38
Informationen VOn Seiten DIitler ...........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie bbb 39
Weitere Angaben zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare....... 39

INFORMATIONEN UBER DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN

UND DIE BEDINGUNGEN FUR DAS ANGEBOT .....coviiiieiieeceeceeeee e 40
Das ANGebot im UDEIDICK .......ccuiiiiiiciiciececce e 40
Angebots- und Verkaufsbeschrankungen ...........cccuvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieneens 41
F Y aTo =] oTo] £5] 1 4 K= ST T PPPPPPPPPPTPPPTPPRE 41
ZeichnungSabWICKIUNG .....cooiiiiiiiii 42
ZEIEPIAN it 43
ZANISTEIIE oo 43
R NG e 43
Wertpapiertyp / ReChtSVerhaltNiSSe ... ...uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 44
VEIDIEIUNG ..ottt 44
BOISENNANUEL ... 44
International Securities Identification Number / Wertpapier-Kennnummer............ 44
RANG / GarANTI €. 44

Verwendung des EmiSSioNSErlOSES ... 45



4.14

4.15

4.16

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

8.1

8.2

8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.3

8.3.1

8.3.2

8.4

Vom Anleiheglaubiger zu tragende KOSten .........cccccociiiiiiiiii
F N LT L= V2= o =] AU T o PP PPUPPPRPTR

Interessen von Personen, die an dem 6ffentlichen Angebot beteiligt sind............

ANLEIHEBEDINGUNGEN ....cooiiiiiiiie e

GARANTIE . e e e e e e e en e

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN .....ccceciiiiiiiiieite e e

Ausgewadhlte Finanzinformationen aus der Konzernbilanz der Emittentin
(HGB) zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie aus
der Bilanz der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012 ...........cccccvvviiiiiiiininnnnnnn.

Ausgewadhlte Finanzinformationen aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und

zum 31. Dezember 2011 sowie aus der Gewinn- und Verlustrechnung

der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012..........ccccciiiiiiiii

Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Konzernkapitalflussrechnungen
der Emittentin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011.....................

Ausgewadhlte Finanzinformationen aus der Bilanz der Garantin (HGB)
zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011..........cccccvviiiiiiiiiiiiii,

Ausgewadhlte Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung
der Garantin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 ............

Ausgewadhlte Finanzinformationen aus den Kapitalflussrechnungen

der Garantin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 ...............ccc.....
GESCHAFTSTATIGKEIT ...ttt
Geschichtliche Entwicklung der Hallhuber-Gruppe ........cccccciiiiiiiii,
Beschreibung der Geschéftstatigkeit der Hallhuber-Gruppe...........cooooeiiii,
E [ To =20 T=TE T TP PPTPPPPPTPTTTPPR
ProduKEPOITIOIO .o
Standorte und Distributionsformate..........ccccoiiii
Markt Und WetTDEWEID ...
= 1 G ST
VLD EW T D ...ttt n e
TrendinformatioNen ...



8.5

8.5.1
8.5.2
8.5.3
8.6
8.6.1
8.6.2
8.7
8.8
8.8.1

8.8.2

8.8.3
8.8.4
8.9

8.10

9.1
9.2
9.3
9.4

9.5

10

10.1
10.2
10.3

10.4

Starken der Geschéftstatigkeit; Strategie, neue Produkte und

Dienstleistungen der Hallnuber-Gruppe ... 73
Starken der GesChaftStatigkeit ... 73
[ 18 S = LT o L= T 74
NEUE PrOGUKEE ..o 74
TRV T (] Ao 1 =] o PP T PP TPTPPPPPPRPPTN 74
Investitionen der EMITEENTIN .........uiuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiib bbb 74
INVESTItIONEN dEI GAIANTIN ....uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiie bbb reeebeeeeee 74
B S N A gt oo 75
WESENTHICNE VEITIAGE ... uiiiiiiiiiiiiiiiitt ettt b bbb bbbbeeneees 75
FiNaN ZIEIUNG SV I A oo 75

Beratungsvertrag zwischen der Chance Capital Partners LLP

UNA der EMITEENTIN ... 75
Dienstleistungsvertrag zwischen der Emittentin und der Garantin....................... 76
GewinnabfUNrUNGSVErtrag . ..o 76
REChTSSTIrEItIGKEITEN ... 76
Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition ............ 76
ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN ....ccooviiiiieiiieennee. 77
Grundung, Firma, Sitz und Geschéaftsjahr der Emittentin...........ccccccc. 77
Zielsetzung der Emittentin und Unternehmensgegenstand.............cccccccvinninnnnnnn. 77
Gruppen- und GesellschaftersStruktur ... 78
BekanntmacChUNGen ... 78
AD SCNIUSSPIUTEI ...ttt e e 78
ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GARANTIN ....c.ccooveiieeiieenn. 79
Grundung, Firma, Sitz und Geschéaftsjahr der Garantin............cccccoceiii. 79
Zielsetzung der Garantin und Unternehmensgegenstand ...........cccccccviiiiinnnnnnnnn. 79
BekanntmaChUNGen ... 79

AD SCNIUSSPIUTEI .. ettt r e 79



11

111
11.2
11.3
114

11.5

12

12.1
12.2
12.3
12.4

12.5

13

131
13.2
13.3
13.4

135

14
14.1
14.2
14.2.1
14.2.2
14.2.3
14.2.4
14.2.5
14.3

14.4

ORGANE DER EMITTENTIN UND DER GARANTIN.....ccovviiiiiiiiiiieeie 80

E Lo =20 T=TE T TP PPPPPTPPPTPNE 80
Geschaftsfihrer der EMittentin ... 80
Geschaftsflihrer der Garantin..........ccocoiiiiii 81
Potenzielle InteressenkonTlKLe ..o 81
COrPOrate GOVEIMAINCE. ... i eiiieeeiiiee e e ettt e e ettt e e e e e et e e e e e e e e e nnre e e eeeeenns 81
BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND................... 83
Unbeschrankt steuerpflichtige natlirliche Personen...........cccccvvviceiiiieiiieciiicnnnenn, 83
Unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaften...........ccooooo, 84
Nicht unbeschrankt steuerpflichtige Anleiheglaubiger...........cccooivi . 84
Erbschaft- und SChenkungSteUET........cooi i 84
SONSHPE STEUBIN ..o 85
BESTEUERUNG IN DER REPUBLIK OSTERREICH ........ccccooveeeieeeeeeee. 86
AlIGEMEINE HiNWEISE. .. ittt bbb bebebeeneees 86
Einkommensbesteuerung von Teilschuldverschreibungen...........ccccooeeiiiiin, 86
O @ U T= | =T S =T = T 88
Steuerabkommen OSterreiCh-SChWEIZ...........ccecviiuiiiiiice e 89
Erbschafts- und SChenkungSStEUET ......coooo i 89
BESTEUERUNG IM GROBHERZOGTUM LUXEMBURG..........cccoeeeevveeeiinnnnn, 91
L@ TU L= 11T oS3 (=T L= SRR 91
Besteuerung der Teilverschreibungs- oder Zinsscheininhaber........................... 92
Besteuerung von in Luxemburg nichtansassigen Personen.........ccccccceeveevvvvnnnnnn. 92
Besteuerung von in Luxemburg ansS&assigen Personen .........cccceeeeeeieeeeeeeeeeeeeeenn 92
In Luxemburg anS&SSige PerSONEN ... ..uuuuutiiiiiiiiiiiiiiiiiibibebibibbbbbbbb bbb 92
In Luxemburg anséssige GesellSChaften ..............uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies 93
In Luxemburg anséassige Gesellschaften mit speziellen Steuerregelungen........... 93
VMO GENSSTRUET ..ttt e ettt e e et e s e e e e e e e e e e e e e e eennaaaas 93

SONSHPE STEUBIN ... 93



15

16

17

18

FINANZINFORMATIONEN. ....cottiiiiieeiiieeeits et eeees F-1

GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN ...veoiviiiieieciiecie e G-1
GLOSSAR e G-2
UNTERSCHRIFTEN ... e U-1



ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Verotffentlichungspflichten, die als ,geforderte Angaben®
bezeichnet werden. Diese geforderten Angaben sind in den nachfolgenden Abschnitten A bis E
(A.1 bis E.7) aufgez&hilt.

Diese Zusammenfassung enthélt alle geforderten Angaben, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten sein missen. Da einige geforderte Anga-
ben nicht gemacht werden mussen, kénnen Liicken in der Aufzahlungsreihenfolge der geforder-
ten Angaben bestehen.

Auch wenn eine geforderte Angabe in der Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren
und Emittenten enthalten sein muss, kann es sein, dass keine relevante Information im Hinblick
auf die geforderte Angabe gemacht werden kann. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung
eine kurze Beschreibung der geforderten Angabe mit dem Hinweis ,entfallt”.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.l Einleitung und Diese Zusammenfassung sollte als Einfuhrung zu diesem Wert-
Warnhinweise papierprospekt (der ,Prospekt®) verstanden werden. Bei jeder
Anlageentscheidung sollte sich der Anleger auf die Priifung des
gesamten Prospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwen-
dung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Hallhuber Beteiligungs GmbH, geschéaftsansassig: Taunus-
strale 49, 80807 Munchen, Deutschland (die ,Emittentin®),
Ubernimmt gemafl § 5 Absatz 2b Nr. 4 Wertpapierprospektge-
setz die Verantwortung fur den Inhalt dieser Zusammenfassung
einschlieRlich der Ubersetzung hiervon. Sie kann fiir den Inhalt
der Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle er-
forderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, ein-
Verwendung des schlie3lich etwaiger Nachtrage, durch Institute im Sinne von § 3
Prospekts durch Abs. 3 WpPG (Deutschland) sowie von § 3 Abs. 3 KMG (Oster-

Finanzintermediare | reich) und Art. 5 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli
2005 betreffend den Prospekt tUber Wertpapiere (Luxemburg)
als Finanzintermediaren fur die Zwecke des o6ffentlichen Ange-
botes der unter diesem Prospekt begebenen Teilschuldver-
schreibungen im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankun-
gen in der Bundesrepublik Deutschland, Republik Osterreich




und im GroRBherzogtum Luxemburg innerhalb der Angebotsfrist
(voraussichtlich) 4. Juni 2013 bis 17. Juni 2013 zu und uber-
nimmt die Haftung fur den Inhalt dieses Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren Weiterverduf3erung oder endglltigen
Platzierung der Inhaberschuldverschreibungen durch diese
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts erhalten. Die Zustimmung ist an keine weiteren Be-
dingungen geknipft. Diese Zustimmung entbindet die Finanzin-
termediare ausdricklich nicht von der Einhaltung der Verkaufs-
beschrankungen und samtlicher anderer anwendbarer
Vorschriften.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er die

Anleihegléaubiger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber
die Angebotsbedingungen unterrichten.

Abschnitt B — Emittent und Garantiegeber

B.1 | Juristische und Emittentin der Wertpapiere ist die Hallhuber Beteiligungs
kommerzielle GmbH.
Bezeichnung

B.2 | Sitz und Rechts- Die Emittentin hat ihren Sitz in Minchen. Die Emittentin ist eine
form, geltendes in Deutschland nach dem deutschen Recht gegriindete und
Recht und Land der | bestehende Gesellschaft mit beschrankter Haftung, eingetragen
Grindung im  Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter

HRB 180319.

B.4b | Bereits bekannte Entféallt. Derartige Trends sind nicht bekannt.
Trends, die sich auf
die Emittentin und
die Branchen, in
denen sie téatig ist,
auswirken

B.5 Beschreibung der | Emittentin halt eine 100 %-Beteiligung an der operativ tatigen

Gruppe

Garantin und erbringt fir diese Management- und Beratungs-
leistungen. Samtliche Geschéaftsanteile an der Emittentin halt
die Doll S.4ar.l. mit Sitz in Luxemburg.

Die Gruppenstruktur stellt sich wie folgt dar:

Change Capital
Funds il

97.2%
¥

Dol sarl
fLoaxemmbare)

100 %
¥

Hallhuber
Beteiligungs GmbH

Emittentin

100 %

k.

Hallhuber GmbH Garantin




B.9

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Entfallt.
-schétzungen ab.

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen oder

B.10 | Beschrankungen Entfallt. Die Konzernabschlisse der Emittentin zum 31. Dezem-
im Bestéatigungs- ber 2012 und 2011 sowie der Jahresabschluss der Emittentin
vermerk zu den zum 31. Dezember 2012 sind jeweils mit einem uneinge-
historischen Finan- | schrankten Bestatigungsvermerk versehen.
zinformationen

B.12 | Ausgewdhlte Finanzinformationen Ausgewdhlte Finanzinformationen sowie Ver-

anderungen der Aussichten, der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin
nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum

Ausgewahlte Finanzinformationen aus der Konzernbilanz der Emittentin (HGB) zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie aus der Bilanz der Emittentin
(HGB) zum 31. Dezember 2012:

(Konzern-)Bilanz Einzelabschluss | Konzernabschluss | Konzernabschluss
der Emittentin (HGB) zum (HGB) zum (HGB) zum
Angaben in TEUR 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
(gerundet) (gepriuft) (gepriuft) (gepriuft)
Immaterielle Vermo- . 11.828 13.112
gensgegenstande

Sachanlagen . 12.091 7.562
Vorrate . 9.250 9.453
Kassenbestand und 213 5.329 4.671
Guthaben bei Kredit-

instituten

Nicht durch Eigen- 882 8.254 8.619
kapital gedeckter

Fehlbetrag

Eigenkapital 0 0 0
Ruckstellungen 1.905 4.459 3.611
Verbindlichkeiten 36.449 45.044 41.063
Verbindlichkeiten 35.177 35.177 32.273
gegenuber verbun-

denen Unternehmen

Bilanzsumme 38.354 51.423 46.798

Ausgewahlte Finanzinformationen aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der
Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zu 31. Dezember 2011 sowie aus der
Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012:

(Konzern-) Guv Einzelabschluss | Konzernabschluss Konzernabschluss
der Emittentin (HGB) zum (HGB) zum (HGB) zum
Angaben in TEUR 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
(gerundet) (geprift) (geprift) (gepriuft)
Umsatzerlose 1.892 94.432 78.186
Son:%tlge betriebliche 34 3511 2 444
Ertrage

Materialaufwand . 33.934 26.861
Personalaufwand 611 17.563 15.518




Sonstige betriebliche 1.247 37.764 32.568
Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnli- -
chen Geschéftstatigkeit 3.069 1.891 487
Steuern vom Einkommen 1.686 1.522 956
und Ertrag

Jahresiberschuss/ 1.382 365 -1.444
-fehlbetrag

Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Konzernkapitalflussrechnungen
der Emittentin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011:

Konzernkapitalflussrech-

nung der Emittentin

Angaben in TEUR 01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 -31.12.2011
(gerundet) (gepriuft) (gepriuft)
Cash Flow aus laufender 5.844 6.426
Geschéftstatigkeit

Cash Flow aus der -7.034 -3.481
Investitionstatigkeit

Cash Flow aus der 1.848 -1.790
Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende 5.329 4.671
der Periode

Alle in diesem Abschnitt in den Tabellen dargestellten Finanzinformationen sind auf volle
TEUR kaufménnisch gerundet. Aufgrund der Rundung addieren sich die in der Tabelle
aufgefiihrten Zahlen teilweise nicht exakt zu der jeweils angegebenen Gesamtsumme

auf.

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder der Handelsposition der Emittentin und der Hallhuber-Gruppe eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2012 hat es keine wesentlichen Verschlechterungen in den Aus-
sichten der Emittentin und der Hallhuber-Gruppe gegeben.

B.13

Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschéftstatigkeit
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer  Zahlungsfa-
higkeit in hohem
MalRe relevant sind

Entféllt. Es gibt keine relevanten Ereignisse in der Geschéftsté-
tigkeit der Emittentin.

B.14

Abhéangigkeit der
Emittentin von an-
deren Unternehmen
der Gruppe

Samtliche Geschaftsanteile an der Emittentin halt die Doll
S.ar.l. mit Sitz in Luxemburg.

B.15

Haupttatigkeit der
Emittentin

Die Emittentin erbringt Management-, Beratungs- und ahnliche
administrative und kaufmannische Dienstleistungen fir die Ga-
rantin. Sie halt 100% des Stammkapitals der Garantin. Die Ga-
rantin ist die operative Einheit, die am Markt tatig ist und die
AuRBenumsétze und Aul3enertrage generiert.

10




B.16 | Unmittelbare oder Samtliche Geschéaftsanteile an der Emittentin hélt die Doll
mittelbare Beteili- S.ar.l. mit Sitz in Luxemburg.
gungen oder Be-
herrschungsver-
haltnisse
B.17 | Rating Die Emittentin wurde von der Creditreform Rating AG am
17. Mai 2013 mit dem Rating ,BB“ bewertet. Die Creditreform
Rating AG hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland.
Die Creditreform Rating AG ist gemafR der EG-Verordnung
1060/2009 uber Ratingagenturen registriert. Bei dem Rating
handelt es sich um ein Unternehmensrating. Fir die Schuldver-
schreibung gibt es kein Rating, und es ist auch keines geplant.
Die Creditreform Rating AG definiert ein Rating der Note ,BB*
wie folgt: ,Befriedigende Bonitat, mittleres Insolvenzrisiko®.
B.18 | Art und Umfang der | Die Garantin garantiert gegeniber der Emittentin und als echter

Garantie

Vertrag zu Gunsten Dritter gegeniiber jedem Anleiheglaubiger
die Zahlung aller Gesicherten Anspriche durch die Emittentin.
,Gesicherte Anspriche” sind alle falligen Zahlungsanspriiche
eines Anleiheglaubigers aus einer Teilschuldverschreibung.

Wenn die Emittentin die Gesicherten Anspriiche nicht bedient,
wird die Garantin nach Anforderung durch den Anleiheglaubiger
die Gesicherten Anspriiche ordnungsgemafR und fristgerecht
bezahlen. Diese Garantie gilt unabhangig von den Verpflichtun-
gen der Emittentin auf Zahlung der Gesicherten Anspriiche und

deren Durchsetzbarkeit.

B.19 | Angaben zum Garantiegeber

B.1 Juristische und Garantin ist die Hallhuber GmbH. Im geschéftlichen Verkehr
kommerzielle Be- verwendet die Hallhuber GmbH auch die kommerzielle Be-
zeichnung zeichnung ,HALLHUBER®.

B.2 Sitz und Rechts- Die Garantin hat ihren Sitz in Minchen. Die Garantin ist eine in
form, geltendes Deutschland nach dem deutschen Recht gegriindete und be-
Recht und Land der | stehende Gesellschaft mit beschrankter Haftung, eingetragen
Grindung im  Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter

HRB 55371.

B.4b | Bereits bekannte Entfallt. Derartige Trends sind nicht bekannt.
Trends, die sich auf
die Garantin und
die Branchen, in
denen sie téatig ist,
auswirken

B.5 Beschreibung der | Emittentin halt eine 100 %-Beteiligung an der operativ tatigen

Gruppe

Garantin und erbringt fir diese Management- und Beratungs-
leistungen. Samtliche Geschéaftsanteile an der Emittentin halt
die Doll S.4ar.l. mit Sitz in Luxemburg.

Die Gruppenstruktur stellt sich wie folgt dar:

11




Change Capital
Funds il

97,2 %
¥

Dol sarl
fLoaxemmbare)

100 %

Hallhuber
Beteiligungs GmbH

Ermittentin

100 %
*

Hallhuber GmbH

Garantin

B.9 Gewinnprognosen Entfallt. Die Garantin gibt keine Gewinnprognosen oder
oder -schatzungen | -schatzungen ab.

B.10 | Beschrankungen Entfallt. Die Jahresabschliisse der Garantin zum 31. Dezember
im Bestéatigungs- 2012 und 2011 sind jeweils mit einem uneingeschrankten Be-
vermerk zu den statigungsvermerk sowie die Kapitalflussrechnungen der Garan-
historischen Finan- | tin zum 31. Dezember 2012 und 2011 mit einer Bescheinigung
zinformationen Uber die ordnungsgemafe Ableitung der Kapitalflussrechnung

aus den Jahresabschlussen der Garantin versehen.

B.12 | Ausgewdhlte Finanzinformationen Ausgewdhlte Finanzinformationen sowie Ver-

anderungen der Aussichten, der Finanzlage oder Handelsposition der Garantin
nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum

Ausgewahlte Finanzinformationen aus der Bilanz der Garantin (HGB)
zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011:

Bilanz der Garantin Einzelabschluss Einzelabschluss
Angaben in TEUR (HGB) zum 31.12.2012 (HGB) zum 31.12.2011
(gerundet) (geprift) (gepriuft)
Immaterielle 1.355 1.458
Vermdgensgegenstande

Sachanlagen 12.091 7.562
Vorrate 9.250 9.453
Forderungen und sonstige 4.364 2.624
Vermdgensgegenstande

Kassenbestand und Gutha- 5.116 4.350
ben bei Kreditinstituten

Eigenkapital 8.412 8.412
Ruckstellungen 2.554 2.826
Verbindlichkeiten 21.362 14.389
Bilanzsumme 32.328 25.646

12




Ausgewahlte Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung
der Garantin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zu 31. Dezember 2011:

Gewinn- und Verlustrech-

nung der Garantin Einzelabschluss Einzelabschluss
Angaben in TEUR (HGB) zum 31.12.2012 (HGB) zum 31.12.2011
(gerundet) (gepriuft) (gepriuft)
Umsatzerlose 94.432 78.186
Sonstige betriebliche Ertrage 3.479 2.414
Materialaufwand 33.934 26.861
Personalaufwand 16.953 14.768
Sonstige betriebliche 38.411 35.022
Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnli- 5.768 1.546
chen Geschéftstatigkeit

Auf Grund Gewinnabfih- 5.765 1.639
rungsvertrags abgefihrte

Gewinne

Jahresuberschuss/ 0 0
-fehlbetrag

Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Kapitalflussrechnungen
der Garantin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011

Kapitalflussrechnung der

Garantin*

Angaben in TEUR Kapitalflussrechnung Kapitalflussrechnung
(gerundet) 01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 - 31.12.2011
Cash Flow aus laufender 6.653 6.626
Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus der -7.035 -3.557
Investitionstatigkeit

Cash Flow aus der 1.148 -2.018
Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende 5.116 4.350
der Periode

* Die vorstehenden ausgewahlten Finanzkennzahlen sind den Kapitalflussrechnungen der Garantin zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 entnommen, Uber deren ordnungsgeméfle Ableitung
aus dem jeweiligen Jahresabeschluss jeweils eine Bescheinigung erstellt wurde.

Alle in diesem Abschnitt in den Tabellen dargestellten Finanzinformationen sind auf volle
TEUR kaufménnisch gerundet. Aufgrund der Rundung addieren sich die in der Tabelle
aufgefihrten Zahlen teilweise nicht exakt zu der jeweils angegebenen Gesamtsumme
auf.
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Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder der Handelsposition der Garantin eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2012 hat es keine wesentlichen Verschlechterungen in den Aus-
sichten der Garantin gegeben. Insgesamt ist das erste Quartal 2013 fur die Garantin gut
verlaufen: In den ersten drei Monaten des Jahres erhodhte sich der Umsatz gegeniber
dem Vorjahr. Die Garantin geht aufgrund der aktuellen Situation davon aus, dass sie im
Geschéaftsjahr 2013 Umsatz und Ertrag gegeniber dem Geschéftsjahr 2012 erneut stei-
gern kann.

B.13 | Ereignisse aus der | Entfallt. Es gibt keine relevanten Ereignisse in der Geschéftsta-
jungsten Zeit der | tigkeit der Garantin.
Geschéaftstatigkeit
der Garantin, die
fur die Bewertung
seiner Zahlungsfa-
higkeit in hohem
MalRe relevant sind
B.14 | Abhangigkeit der Die Emittentin halt eine 100 %-Beteiligung an der operativ téti-
Garantin von ande- | gen Garantin und erbringt fir diese Management- und Bera-
ren Unternehmen tungsleistungen.
der Gruppe
B.15 | Haupttatigkeit Ga- Die Garantin ist ein vertikal integrierter Modefilialist, der seit
rantin mehr als 35 Jahren in den Bereichen Design, Vermarktung und
Verkauf von Damenoberbekleidung tatig ist. Sie verflgt Uber ein
eigenes Design-Team. Die Kreativ- und Designabteilung fur die
gesamte Produktpalette der Garantin befinden sich am Haupt-
sitz der Garantin in Munchen. Die Garantin verfugt Uber keine
eigenen Produktionsstatten, sondern stiitzt sich auf ein globales
Lieferantennetzwerk. Die Muster und die Produktion der Ware
werden in Zusammenarbeit mit dem bewahrten Lieferanten-
stamm der Garantin hauptséchlich in Asien und Osteuropa ge-
fertigt.
Die Marke Hallhuber ist im gehobenen mittleren Preissegment
positioniert. Die Garantin unterhalt eigene Filialen in 1A-Lagen
sowie in renommierten Einkaufszentren in Deutschland und
Osterreich. Weiterhin betreibt die Garantin als Konzessionskon-
zept in Deutschland bei Karstadt und Kaufhof und in der
Schweiz bei Schild Shop-in-Shop Flachen. Eigene Outlets in
renommierten Outletcentern in Deutschland, Osterreich und den
Niederlanden erganzen diese Vertriebskandle und sind ein
wichtiger Weg, Saisonuberhdnge zeitnah zu bereinigen. Seit
2011 betreibt die Garantin auch einen eigenen Online-Shop und
E-Commerce Geschéft mit fihrenden Online-Versandhéndlern.
B.16 | Unmittelbare oder Die Emittentin halt 100% des Stammkapitals der Garantin.

mittelbare Beteili-
gungen oder Be-

herrschungsver-

héltnisse
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B.17 | Rating Entfallt. Es gibt kein Rating der Garantin.
Abschnitt C — Wertpapiere
C.1 | Art und Gattung der | Die Schuldverschreibung wird in Form von auf den Inhaber lau-

Wertpapiere

tenden Teilschuldverschreibungen ausgegeben. Rechtsgrund-
lage fur die mit den auf den Inhaber lautenden Schuldverschrei-
bungen verbundenen Rechte ist § 793 des Biurgerlichen
Gesetzbuches (BGB). Die International Securities Identification
Number (ISIN) lautet: DEOOOAITNHB2; die Wertpapierkenn-
nummer (WKN) lautet: AITNHB.

C.2 | Wahrung der Wert- | Die Emission der Schuldverschreibung erfolgt in Euro (EUR).
papieremission
C5 Beschrankungen Entfallt. Es besteht keine Beschrankung der Ubertragbarkeit.
der freien Uber-
tragbarkeit
C.8 | Mitden Wertpapie- | e« Rechtsgrundlage fur die mit den auf den Inhaber lautenden
ren verbundene Schuldverschreibungen verbundenen Rechte ist § 793 BGB.
Rechte, Rangord- Hiernach kann der jeweilige Inhaber des Wertpapiers von
nung und Be- der Emittentin eine Leistung, und zwar die jahrliche Verzin-
schrankungen die- sung sowie die Rickzahlung des Anleihekapitals verlangen.
ser Rechte Der Inhalt von auf den Inhaber lautenden Schuldverschrei-
bungen ist jedoch gesetzlich nicht néher geregelt, so dass
sich das Rechtsverhaltnis der Anleger zu der Emittentin
ausschlief3lich aus den Anleihebedingungen ergibt. Gesell-
schaftsrechtliche Mitwirkungsrechte, wie Teilnahme an der
Gesellschafterversammlung und Stimmrechte, gewéahren die
Teilschuldverschreibungen nicht.

e Die Anspriiche gegen die Emittentin aus den Teilschuldver-
schreibungen auf Kapitalriickzahlung und Zinsen sind unbe-
dingt und aufRer durch die Garantie unbesichert. Sie sind
gleichrangig zu allen anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten.

e Die Zinszahlungen und die Rickzahlung der Schuldver-
schreibung sind besichert durch eine Garantie der Garantin.

o Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung mit
Wirkung zum 18. Juni 2016 oder zum 18. Juni 2017 teil-
weise oder insgesamt zu kundigen.

e Beschrankungen: Entfallt. Es bestehen keine Beschrén-
kungen der Rechte.

C.9 | Informationen zu e Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 19. Juni

der Zinszahlung

2013 mit nominal 7,25 % p.a. verzinst.

e Der Zinslauf beginnt am 19. Juni 2013 (einschlieflich). Die
Zinsen werden jahrlich fur den Zeitraum vom 19. Juni bis
zum 18. Juni des Folgejahres (jeweils einschlie3lich)

e Dberechnet und sind nachtraglich jeweils am 19. Juni nach-
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schissig fallig, erstmals am 19. Juni 2014 fur den Zeitraum
vom 19. Juni 2013 bis zum 18. Juni 2014.

o Die Beschreibung des Basiswerts entfallt, da der Zinssatz
festgelegt ist.

o Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am
19. Juni 2013, betragt funf Jahre und endet am 18. Juni
2018. Die Teilschuldverschreibungen werden nach Malga-
be der Anleihebedingungen nach dem Ende der Laufzeit zu
ihrem Nennwert zurlickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zu-
rickgezahlt oder zurtickgekauft wurden.

e Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Ge-
samtlaufzeit der Schuldverschreibung hat der Anleiheglaubi-
ger die Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag ein-
schlielich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich
gezahlten Nennbetrag zuziglich etwaiger Stiickzinsen sowie
die Laufzeit der Schuldverschreibung und dessen Transakti-
onskosten zu bericksichtigen. Die jeweilige tatsachliche
Rendite (vor Steuern) der Schuldverschreibung lasst sich
erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von auch von
eventuell individuellen Transaktion- und Verwaltungskosten
(z.B. Depotgebiuhren an die vom Anleiheglaubiger beauf-
tragte Bank) abhéngig ist.

o Die Angabe des Namens des Vertreters der Schuldtitelinha-
ber entféllt, da in den Anleihebedingungen kein gemeinsa-
mer Vertreter der Anleiheglaubiger bestellt wird.

C.10 | Derivative Kompo- Entfallt. Die Schuldverschreibung hat keine derivative Kompo-
nente bei der Zins- | nente.
zahlung

C.11 | Antrag auf Zulas- Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel
sung zum Handel im Marktsegment ,der mittelstandsmarkt des Freiverkehrs der

Borse Dusseldorf erfolgt voraussichtlich am 18. Juni 2013.
Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Risiken, Emittentin / Garantin

die der Emittentin
bzw. der Garantin
eigen sind

Die nachfolgend dargestellten Risiken treffen grundsétzlich auf

die Emittentin und die Garantin gleichermaf3en zu.

o Die Nachfrage nach Produkten der Garantin kénnte sinken.

e Die Garantin tragt das Risiko, nicht den Geschmack ihrer
Kundinnen zu treffen.

¢ Die Garantin kdnnte die Altware nur zu deutlich reduzierten
Preisen oder gar nicht vermarkten kénnen.

o Die Garantin tragt das Wettbewerbsrisiko.

¢ Die Garantin betreibt auf Grundlage langfristiger Mietvertra-
ge eigene Verkaufsgeschéfte, die teilweise mit hohen Fix-
kosten verbunden sind.

o Hinsichtlich der Mietvertrage der Garantin bestehen Risiken.

e Es bestehen Risiken aufgrund der ausgelagerten Produkti-
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on.
Die Garantin ist von Rohstoffen abhangig.

Die Waren der Garantin kdnnten nicht den Qualitatsanforde-
rungen entsprechen.

Die Garantin ist Risiken im Zusammenhang mit ihrer Aus-
landstatigkeit ausgesetzt.

Die Nichteinhaltung von sozialen Standards durch Lieferan-
ten kdnnte zu Schaden sowie zu einem Reputationsverlust
der Garantin fihren.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Logistikket-
te.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Abhéngig-
keit der Garantin von wesentlichen Lieferanten.

Die Strategie der Garantin, weitere Verkaufsstellen zu eroff-
nen, unterliegt Risiken.

Es bestehen Wahrungsrisiken.

Das Risikomanagement der Emittentin und der Garantin
kénnte unzureichend sein.

Die Garantin ist darauf angewiesen, qualifizierte Fach- und
Fuhrungskréafte anzuwerben und zu angemessenen Konditi-
onen einzustellen.

Der Ausfall von IT-Systemen héatte Arbeitsunterbrechungen
bei der Garantin zur Folge.

Der Versicherungsschutz der Garantin kdnnte unzureichend
sein.

Im Rahmen einer zukinftigen Steuer- oder Sozialversiche-
rungsprufung konnten sich Nachzahlungspflichten ergeben.
Die Marken der Garantin kdnnten nicht ausreichend ge-
schitzt sein oder Schutzrechte Dritter verletzen.

Die Emittentin erbringt Leistungen gegen Entgelt an die Ga-
rantin. Sie ist auf das Entgelt, die Gewinnabfiihrungen
und/oder Ausschittungen der operativ tatigen Garantin an-
gewiesen.

Eine Beendigung der steuerlichen Organschaft zwischen der
Emittentin und der Garantin kénnte zu erheblichen steuerli-
chen Belastungen der Garantin flihren.

Die Emittentin ist darauf angewiesen, fur die Rickzahlung
der Schuldverschreibung entsprechende Ertrdge zu erwirt-
schaften oder eine Anschlussfinanzierung zu erhalten.

Das Verhalten der Gesellschafterin der Emittentin kdnnte
eine frihzeitige Ruckzahlung von Teilschuldverschreibungen
zur Folge haben.

Eine Verschlechterung des Ratings der Emittentin kann zu
ungunstigeren Kreditkonditionen der Emittentin fihren.

Die Garantin unterliegt allgemeinen Geschéftsrisiken.
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Garantie

Die Garantie kdnnte nicht werthaltig sein.

Es besteht das Risiko, dass die Anleiheglaubiger ihre An-
spriche aus der Schuldverschreibung bzw. der Garantie
weder gegenuber der Emittentin noch gegentber der Garan-
tin durchsetzen kénnen.

Anderungen der Bedingungen der Garantie aufgrund Mehr-
heitsentscheidung kénnen zu Rechtsverlusten bei den An-
leiheglaubigern fihren.

D.3

Zentrale Risiken,
die den Wertpapie-
ren eigen sind

Die Teilschuldverschreibungen sind keine geeignete Anlage
fur alle Investoren.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen nicht vorzeitig ge-
kindigt werden.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht das Risiko,
dass andere Verbindlichkeiten der Emittentin vorrangig zu
befriedigen sind.

Die Teilschuldverschreibungen kdnnten nur schwer an Dritte
veraulierbar sein.

Der Borsenkurs der Teilschuldverschreibungen ist moglich-
erweise volatil.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin besteht das Risiko
des Totalverlusts, da es fur die Teilschuldverschreibungen
keine Einlagensicherung gibt.

Es besteht das Risiko, dass bei einer Fremdfinanzierung des
Erwerbs der Teilschuldverschreibungen der Anleiheglaubi-
ger zusatzlich die Kosten der Finanzierung tragt.

Der Erwerber der Teilschuldverschreibungen hat keinen
Einfluss auf die Geschéftsfihrung der Emittentin oder der
Garantin.

Der Anleiheglaubiger kann aufgrund Mehrheitsentscheidung
Rechtsverluste erleiden.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem auf
Deutschland, Osterreich und Luxemburg beschrankten An-
gebot.

Der Anleiheglaubiger hat keinen Einfluss auf die Verwen-
dung der durch die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen
eingeworbenen Mittel.

Den Anleiheglaubigern stehen gemafl den Anleihebedin-
gungen nur die dort ausdricklich genannten Rechte zu.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung zum
18. Juni 2016 oder zum 18. Juni 2017, also auch vor dem
Ende der Laufzeit zu kindigen. Der Anleiheglaubiger tragt
insoweit ein Wiederanlagerisiko.

Abschnitt E — Angebot
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E.2b

Grinde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlose

Der Emittentin flieRt im Rahmen des Angebots bei Ausgabe
samtlicher Teilschuldverschreibungen zu einem Ausgabebetrag
von 100 % des Nennbetrags ein Betrag von bis zu EUR 30 Mio.
als Emissionserlds zu. Sofern alle Teilschuldverschreibungen
platziert werden, belaufen sich die Emissionskosten auf ca.
EUR 1,5 Mio. Zu den Emissionskosten zahlen die von der Emit-
tentin zu tragenden, Vertriebs-, Marketing-, Konzeptions- und
Verwaltungskosten. Fur den Vertrieb féllt eine marktubliche
Vergitung an. Bei vollstandiger Platzierung samtlicher Teil-
schuldverschreibungen wird der Nettoerlds voraussichtlich
EUR 28,5 Mio. betragen.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoerlds aus dem Angebot
der Schuldverschreibung, der ihr nach Begleichung der mit dem
Angebot verbundenen Kosten verbleibt, ganz oder teilweise in
nachstehender Reihenfolge zu verwenden: (i) einen Betrag von
bis zu EUR 20 Mio. zur Ruckfuhrung eines Teils eines Gesell-
schafterdarlehens und (ii) der verbleibende Emissionserlds (bei
Vollplatzierung mindestens in Héhe von EUR 8,5 Mio.) zur Fi-
nanzierung des aktuellen und zukinftigen Wachstums der Ga-
rantin sowie der Abldsung bestehender Verbindlichkeiten bei
Kreditinstituten und der allgemeinen Unternehmensfinanzie-
rung.

E.3

Angebots-
konditionen

Die Emittentin bietet im Wege eines offentlichen Angebots bis
zu 30.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 (die ,Teilschuldver-
schreibungen® und insgesamt die ,Schuldverschreibung®) mit
einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 an.

Die Anspriiche gegen die Emittentin aus den Teilschuldver-
schreibungen auf Kapitalriickzahlung und Zinsen sind unbedingt
und aul3er durch die Garantie unbesichert. Sie sind gleichrangig
zu allen anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten. Die Emittentin
verpflichtet sich, im Rahmen des geltenden Rechts sicherzustel-
len, dass Fremdkapital der Emittentin gegeben von Gesellschaf-
tern nach Zahlungen der Emittentin in Hohe von bis zu
EUR 20.000.000,00 aus dem Emissionserlds nachrangig ist.

Die Teilschuldverschreibungen sind verzinsliche Wertpapiere.
Die Rechte aus den Teilschuldverschreibungen stehen dem
jeweiligen Inhaber zu.

Die Zinsen in Hohe von 7,25 % p.a. werden jahrlich fir den
Zeitraum vom 19. Juni bis zum 18. Juni des Folgejahres (jeweils
einschlie3lich) berechnet und sind nachtraglich jeweils am
19. Juni nachschussig féllig, erstmals am 19. Juni 2014 fir den
Zeitraum vom 19. Juni 2013 bis zum 18. Juni 2014 (sofern sich
nichts Abweichendes aus den Anleihebedingungen ergibt).

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 19. Juni
2013, betragt funf Jahre und endet am 18. Juni 2018. Die Teil-
schuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Anleihebe-
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dingungen nach dem Ende der Laufzeit zu ihrem Nennwert
zurtickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zuriickgezahlt oder zu-
rickgekauft wurden.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibung vorzeitig mit Wir-
kung zum 18. Juni 2016 oder zum 18. Juni 2017 teilweise oder
insgesamt kiindigen.

Die Anleiheglaubiger haben Sonderkiindigungsrechte, die naher
in den Anleihebedingungen geregelt sind. Die Sonderkundi-
gungsgrinde sind (i) Uberschreiten des Zulassigen Netto-
Verschuldungsgrads zum Ende eines Geschéftsjahrs
(ii) Kontrollwechsel und Uberschreiten des Zulassigen Netto-
Verschuldungsgrads, (iii) Verzug der Emittentin oder einer We-
sentlichen Tochtergesellschaft hinsichtlich einer Finanzverbind-
lichkeit, (iv) Vornahme einer Unzuldssigen Ausschittung durch
die Emittentin oder (v) Verauf3erung von Wesentlichen Vermo-
gensgegenstanden und Erlésabfiihrung.

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich
aus diesen ergebenden Rechte und Pflichten der Anleiheglau-
biger und der Zahlstelle bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand fur alle Streitigkei-
ten aus den Teilschuldverschreibungen ist — soweit gesetzlich
zuléssig — Minchen.

Hinsichtlich der Verjdhrung wird die Vorlegungsfrist geman
§ 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibun-
gen auf zwei Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Teilschuldverschrei-
bungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

Das offentliche Angebot erfolgt ausschlie3lich in der Bundesre-
publik Deutschland, in der Republik Osterreich und im GroRher-
zogtum Luxemburg.

E.4

Wesentliche Inte-
ressenkonflikte

Die Emittentin hat die IKB Deutsche Industriebank AG, Wilhelm-
Botzkes-Stralle 1, 40474 Dusseldorf, (die ,IKB*) zur Unterstuit-
zung bei der Emission, u.a. als Berater und Selling Agent, be-
auftragt, ohne dass die IKB dabei eine Ubernahmeverpflichtung
Ubernommen hat. Die IKB hat daher ein geschéftliches Interes-
se an der Durchfiihrung des Angebots, da die Hohe der Vergu-
tung u.a. von der Hohe des erzielten Emissionserloses abhangt.
Ferner hat die Gesellschafterin der Emittentin, die Doll S.a r.l.,
ein Interesse der Emission der Schuldverschreibung, da aus
den Erlésen ein Teil des von der Doll S.a r.l. an die Emittentin
ausgereichten Gesellschafterdarlehens zurlickgefiihrt werden
soll.

Hinsichtlich der Geschéftsfuhrer der Emittentin und somit auch
der Garantin bestehen potenzielle Interessenkonflikte rechtli-
cher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art mit der Emittentin.
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Es ist daher grundséatzlich nicht auszuschlieen, dass die Ge-
schéaftsfuihrer bei der Abwéagung der unterschiedlichen ggf. ge-
genlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen,
die sie treffen wirden, wenn ein potenzieller Interessenkonflikt
nicht bestinde. Im gleichen MaRRe kdnnten hierdurch auch die
Umsétze und Ertrage der Emittentin — und damit die der Anlei-
heglaubiger — betroffen sein. Potenzielle Interessenkonflikte
bestehen in mehrerlei Hinsicht: Zum einen sind die Geschéfts-
fuhrer der Emittentin Herr Norbert Steinke und Herr Richard
Lohner auch Geschéftsfuhrer der Garantin. Zum anderen sind
die Geschéftsfuhrer mittelbar an dem wirtschaftlichen Erfolg der
Gesellschafterin der Emittentin beteiligt

E.7

Vom Anleger zu
tragende Kosten

Entfallt. Die Emittentin wird dem Anleiheglaubiger keine Kosten
oder Steuern in Rechnung stellen.
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RISIKOFAKTOREN

Die Hallhuber Beteiligungs GmbH (die ,Emittentin®) bietet im Wege eines offentlichen Ange-
bots bis zu 30.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je-
weils EUR 1.000,00 (die ,Teilschuldverschreibungen® und insgesamt die ,Schuldverschrei-
bung“) mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 an. In diesem
Zusammenhang gibt die Hallhuber GmbH (die ,Garantin®, zusammen mit der Emittentin auch
die ,Hallhuber-Gruppe*) gegeniiber den Anleiheglaubigern eine Garantie ab.

Potenzielle Anleiheglaubiger sind im Zusammenhang mit der in diesem Wertpapierprospekt
(der ,Prospekt®) beschriebenen Schuldverschreibung branchen- und unternehmensspezifi-
schen Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Garantin sowie in Bezug auf die Teilschuld-
verschreibungen ausgesetzt. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten daher vor der Entscheidung
Uber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen der Emittentin
die nachfolgend aufgefuihrten Risikofaktoren und die tbrigen in diesem Prospekt enthaltenen In-
formationen sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.

Die Darstellung der nachfolgend aufgefihrten Risikofaktoren ersetzt nicht die Einschaltung ei-
gener fachlich geeigneter Berater. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund der
Prospektinhalte getroffen werden, da der Prospekt eine auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen
bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des Anleiheglaubigers zugeschnittene Beratung und Aufkla-
rung nicht ersetzen kann. Vor einer Anlageentscheidung sollten ggf. Beurteilungen von fachlich
geeigneten Beratern eingeholt werden.

Der Eintritt eines oder mehrerer der dargestellten Risiken kann, einzeln oder zusammen mit an-
deren Umstanden, die Geschéftstatigkeit der Emittentin bzw. der Garantin wesentlich beein-
trachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin bzw. der Garantin haben. Diese Auswirkungen konnten auch die
Wertentwicklung der Teilschuldverschreibungen und die Fahigkeit der Emittentin bzw. der Ga-
rantin zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen nega-
tiv beeinflussen. Anleiheglaubiger kdnnten in die Teilschuldverschreibungen investiertes Kapital
teilweise oder vollstéandig verlieren. Die aufgefiihrten Risiken konnten rickwirkend betrachtet
daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin bzw. die Garantin ausgesetzt sind.
Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin bzw. der Garantin aus heutiger Sicht
nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschéatzt werden, kénnten ebenfalls die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin bzw. der Garantin wesentlich beeintréchtigen und
sich negativ auf die Wertentwicklung der Schuldverschreibung und die Fahigkeit der Emittentin
bzw. der Garantin zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Ruckzahlung der Teilschuldverschrei-
bungen bzw. zur Leistung aufgrund der Garantie auswirken.

Die gewahlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt keine Aussage Uber die Eintrittswahrschein-
lichkeit oder Uber deren Bedeutung und Schwere der darin genannten Risiken oder das Aus-
mafd potenzieller Beeintrachtigungen des Geschafts und der finanziellen Lage der Emittentin
bzw. der Garantin dar. Die genannten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.
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Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Garantin

Die nachfolgend dargestellten Risiken treffen grundsatzlich auf die Emittentin und die Garantin
gleichermal3en zu.
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2.13

Die Nachfrage nach Produkten der Garantin kdnnte sinken.

Die Nachfrage im Textileinzelhandel ist grundséatzlich von der allgemeinen Konjunktur
und der damit zusammenhangenden Konsumbereitschaft von Verbrauchern abhangig.
Die konjunkturelle Schwache und eine geringere Konsumbereitschaft aufgrund der Ver-
unsicherung der Verbraucher hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung haben in der
Vergangenheit bereits mehrfach — etwa in den Jahren 2008 und 2012 — zu deutlichen
Umsatzrickgangen im deutschen Textileinzelhandel gefuihrt. Eine negative konjunktu-
relle Entwicklung und eine damit einhergehende geringere Nachfrage aufgrund des
Konsumrtickgangs konnten zu Umsatzeinbuf3en fihren und somit die geschéftliche
Entwicklung und die Wachstumsziele der Garantin geféhrden.

Ferner kdnnte der erhebliche Riickgang der allgemeinen Nachfrage in verschiedenen
europdischen Landern aufgrund der Euro-Krise und dem damit verbundenen Anstieg
der Arbeitslosenzahlen in den betreffenden Landern auch in Deutschland — dem we-
sentlichen Markt der Garantin — Angste vor einem wirtschaftlichen Abschwung, vor Ar-
beitslosigkeit und insbesondere auch vor einer anhaltenden Inflation schiren. Dies
konnte zur Folge haben, dass die Kunden die Produkte der Garantin nur in geringerem
Umfang oder ggf. gar nicht mehr erwerben werden.

Sollte sich eines oder mehrere der genannten Risiken verwirklichen, kdnnte sich dies
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der
Emittentin auswirken

Die Garantin tragt das Risiko, nicht den Geschmack ihrer Kundinnen zu treffen.

Die Garantin beschéftigt ein eigenes Design Team, um die Produktpalette optimal auf
die Kundenwiinsche abzustimmen. Das Design Team besucht die wichtigen Bran-
chenmessen, beobachtet Modetrends und analysiert im Detail das Kaufverhalten lhrer
Kundinnen. Neue Styles und Trends werden in der Regel zunéchst in kleinen Mengen
getestet, bevor grol3e Bestellungen bei Lieferanten aufgegeben werden. Diese Mal3-
nahmen allein kénnen jedoch nicht sicherstellen, dass die Produkte der Garantin von ih-
ren Kundinnen gekauft werden. Sollte die Garantin zukinftig nicht in der Lage sein, mit
ihren Produkten den Geschmack ihrer Kundinnen zu treffen, besteht das Risiko, dass
bestimmte Waren oder bestimmte Farbthemen am Markt nicht akzeptiert werden. Dies
kénnte zu niedrigeren Umsatzerlésen und Margen sowie einer geringeren Nachfrage
fuhren, und kdnnte sich nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von der
Garantin und somit der Emittentin auswirken.

Die Garantin kdnnte die Altware nur zu deutlich reduzierten Preisen oder gar
nicht vermarkten kénnen.

Bestimmte Produkte der Garantin sind regelmafiig nur fur einen bestimmten Zeitraum
veraul3erbar. Die Produkte, die nicht innerhalb dieses Zeitraums verkauft werden kon-
nen, sind moglicherweise nur zu reduzierten Preisen oder gar nicht mehr absetzbar
(sog. Restantenrisiko). Um dieses Abverkaufsrisiko zu minimieren, bietet die Garantin
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ihre Produkte nicht mehr wie friher in zwei Kollektionen (Fruhjahr/fSommer und
Herbst/Winter), sondern in 17 unabhangigen sog. ,Bildern“ an. Ein ,Bild“ ist ein in sich
geschlossener, farblich koordinierter Liefertermin von Produkten. Zusétzlich betreibt die
Garantin 10 eigene Outlet Shops, Uber die reduzierte Ware zu weiterhin attraktiven
Margen abverkauft werden kann. Es ist dennoch nicht auszuschlieRen, dass Produkte
nur zu deutlich reduzierten Preisen oder gar nicht verkauft werden kénnen. Dies hétte
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und
somit der Emittentin.

Die Garantin tragt das Wettbewerbsrisiko.

Die Garantin ist im Marktsegment Damenoberkleidung einem intensiven Wettbewerb
ausgesetzt. Die Mitbewerber sind dabei nationale und internationale Unternehmen mit
einer oder mehreren Marken. Nach Einschatzung der Emittentin ist der Markt fir Da-
menoberbekleidung weitgehend konstant und verfugt nur Gber geringe Wachstumsra-
ten. Wachstum kann insbesondere durch die Gewinnung von Marktanteilen anderer
Mitbewerber erreicht werden. Unter Umstanden verfliigen Mitbewerber Gber gréRere fi-
nanzielle Ressourcen und kénnten daher den Wettbewerbsdruck auf die Garantin, z.B.
durch die Aufwendung erheblicher Mittel fir MarketingmafRnahmen oder durch das Bie-
ten hoherer Mietpreise fur verfugbare Verkaufsgeschéfte, erhdhen. Dies kdnnte dazu
fuhren, dass die Garantin Marktanteile an Mitbewerber verliert und damit negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der
Emittentin haben.

Die Garantin betreibt auf Grundlage langfrister Mietvertrdge eigene Verkaufsge-
schafte, die teilweise mit hohen Fixkosten verbunden sind.

Die Garantin verkauft ihre Produkte in mehr als 61 Filialen, 61 Shop-in-Shop-Flachen
und 10 Outlets (zusammen ,Point of Sales* oder ,POS"). Diese POS betreibt die Ga-
rantin als Einzelhandler im Wesentlichen selbst. Die Unterhaltung eigener Verkaufsfla-
chen in attraktiven Verkaufslagen ist mit erheblichen Miet- und Personalkosten verbun-
den. Der Betrieb von Verkaufsflachen ist mit dem Risiko verbunden, dass aufgrund der
mit dem Betrieb anfallenden hohen Fixkosten von eigenen Geschéaften bei einem Um-
satzriickgang das Ergebnis der Garantin erheblich negativ beeintrachtigt wird. Obwohl
die Garantin insbesondere fir Shop-in-Shops und Outlets variable Umsatzmieten zahlt
und mit Hilfe von Aushilfskraften versucht, Personalkosten zum Teil variabel zu halten,
kénnte die Garantin trotzdem gezwungen sein, bei Umsatzeinbul3en einzelne Verkaufs-
stellen zu schlieBen oder diese an andere Standorte zu verlagern. Dies hétte unter Um-
standen weitere Umsatzriickgéange zur Folge. Sollte sich eines oder mehrere der ge-
nannten Risiken verwirklichen, kdnnte sich dies nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Garantin und somit der Emittentin auswirken.

Hinsichtlich der Mietvertrage der Garantin bestehen Risiken.

Die Garantin mietet ihre Verkaufsflachen von Dritten an. Die Mietvertrage sind regel-
maRig langfristig abgeschlossen. Die Durchfihrung und Abwicklung der bestehenden
Mietvertrage sowie der Abschluss neuer Mietvertrage werden durch ein externes Miet-
vertragsmanagement kontinuierlich rechtlich begleitet.
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Insbesondere die Mietvertrage fur Shop-in-Shop Verkaufsflachen und fur die Outlets
sowie die Center-Mietvertrage enthalten die Verpflichtung der Garantin zur Zahlung ei-
ner Umsatzmiete. Die Umsatzmiete berechnet sich anhand der in den Mietflachen er-
zielten Umsétze der Garantin. Zur Absicherung des Vermieters bei einem Umsatzriick-
gang der Garantin sind regelmafig Mindestmieten vereinbart. Hohere Umséatze der
Garantin in Verkaufsstellen, die sie aufgrund von Mietvertrdgen mit Umsatzmiete nutzt,
kdnnen somit zu einer Belastung mit héheren Mieten fihren. Hinzu kommt, dass héhere
Umsétze nicht unbedingt zu héheren Ertragen fihren. Teilweise werden dem Vermieter
bei Versto3 der Garantin gegen die Nachweispflichten im Zusammenhang mit den in
den Mietflachen erzielten Umsatzen Sonderkiindigungsrechte eingerdumt. Es besteht
daher das Risiko, dass die betroffenen Mietvertrdge durch den Vermieter wegen Ver-
stoRes der Garantin gegen die Nachweispflichten vorzeitig gekiindigt werden.

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben muss ein Mietvertrag, der fiir einen Zeitraum langer als
ein Jahr gelten soll, in schrifticher Form abgeschlossen werden. Die geltende Recht-
sprechung des Bundesgerichtshofs stellt hohe Anforderungen an die Einhaltung dieser
gesetzlichen Schriftform. Entsprechen Mietvertrdge nicht der gesetzlichen Schriftform,
sind diese unter Einhaltung der gesetzlichen Kindigungsfristen vorzeitig ordentlich
kiindbar. Es besteht daher das Risiko, dass einzelne Mietvertrage die Anforderungen
an die gesetzliche Schriftform nicht erfillen und durch den Vermieter vor Ablauf der
vereinbarten Festmietzeiten gekindigt werden kdnnten.

Neben den Mietvertragen wurden teilweise, insbesondere bei den Center-
Mietvertragen, Vereinbarungen zum Beitritt und zum Verbleib der Garantin in einer
Werbegemeinschaft flr die Dauer des Mietvertrages abgeschlossen (sog. Werbege-
meinschaftsvereinbarungen). Die Werbegemeinschaften werden Uberwiegend jeweils in
der Rechtsform einer Gesellschaft des birgerlichen Rechts (GbR) betrieben. Fir die
Garantin besteht somit das Risiko einer Haftung fur Verbindlichkeiten der jeweiligen
GbR.

Teilweise enthalten die Mietvertrdge ,Change of Control“- Klauseln, nach denen der
Mieter verpflichtet ist, den Vermieter Giber den Wechsel von Gesellschaftern des Mieters
oder eine Veranderung der Gesellschafterstruktur beim Mieter wahrend des Mietver-
haltnisses zu informieren. Dem Vermieter steht teilweise sogar das Recht zu, das Miet-
verhéltnis aus wichtigem Grund zu kiindigen, wenn es zu einer derartigen Gesellschaf-
terdanderung kommt. Es besteht daher das Risiko, dass die betroffenen Mietvertrége
durch den Vermieter bei einer Gesellschafterdnderung auf Seiten des Mieters durch
den Vermieter vorzeitig gekiindigt werden.

In den Mietvertrdgen hat die Garantin Ruckbauverpflichtungen bernommen. Hinsicht-
lich dieser Verpflichtungen hat die Garantin Riickstellungen gebildet. Es ist jedoch nicht
ausgeschlossen, dass die tatséchlichen Kosten fir den Rickbau den Betrag der Ruck-
stellungen Ubersteigen.

Sollte sich eines oder mehrere der genannten Risiken verwirklichen, kdnnte sich dies
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der
Emittentin auswirken.
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Es bestehen Risiken aufgrund der ausgelagerten Produktion.

Die Garantin verfugt Uber keine eigenen Produktionsstatten. Das Design Team lasst
Musterteile und Waren direkt bei den Lieferanten anfertigen. Diese sind hauptséchlich
in Asien und Osteuropa ansassig. Die Garantin arbeitet mit einer breiten Basis an Liefe-
ranten und bezieht ihre Produkte regelmaflig von mehr als 50 Lieferanten. Dennoch
kann nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne beauftragte Unternehmen bestehen-
de Vertrage kindigen, die Preise fur ihre Dienstleistungen erhéhen, fehlerhafte Ware
oder verzogert liefern, Lieferverpflichtungen nicht einhalten oder insolvent werden.
Gleichzeitig kénnte ein Wechsel eines Produktionsunternehmens mit ungunstigeren
Konditionen fir die Garantin verbunden sein. Der Eintritt jedes dieser Risiken kann sich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der
Emittentin auswirken.

Die Garantin ist von Rohstoffen abhéangig.

Die Garantin ist bei dem Bezug von Textilien mittelbar auf Rohstoffe angewiesen. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Rohstoffe knapp werden, am Markt
schwer erhéltlich sind oder sich deren Preise erhéhen. Dies kénnte zur Folge haben,
dass die Einkaufspreise der Garantin erheblich steigen, ohne dass Preiserhéhungen
gegenuber den Kundinnen durchgesetzt werden kénnen. Dies héatte nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der Emit-
tentin.

Die Waren der Garantin kdnnten nicht den Qualitatsanforderungen entsprechen.

Die Garantin ist davon abhangig, dass die von den Lieferanten gefertigte Ware qualita-
tiv hochwertig ist und die relevanten Spezifikationen und Qualitatsstandards erfuillt.
Zwar beschéftigt die Garantin ein eigenes Team zur Qualitatssicherung und -kontrolle,
doch kann nicht vollig ausgeschlossen werden, dass fehlerhafte Produkte in den Laden
zum Verkauf angeboten werden. Da die Garantin ihre Ware nicht selbst produziert, ist
sie nicht in der Lage, alle Fertigungsschritte auf die Einhaltung der Qualitatsanforderun-
gen im Detail und vor Ort zu prufen. Insoweit kann die Garantin lediglich stichprobenar-
tige Qualitatskontrollen durchfiihren. Die Garantin ist auf die Zusammenarbeit mit den
Lieferanten und die Einhaltung der abgestimmten Qualitatsstandards und Verpflichtun-
gen angewiesen. Zwar kdnnten der Garantin im Fall der Nichteinhaltung der Qualitéts-
standards Haftungsanspriche gegen den jeweiligen Lieferanten zustehen, es ist jedoch
ungewiss, ob dadurch der bei der Garantin entstehende Schaden vollstandig gedeckt
werden kann. Haftungsanspriiche der Garantin gegen Lieferanten kdnnten mangels
hinreichender Zahlungsfahigkeit nicht durchsetzbar sein. Hinzu kommt, dass die Durch-
setzung von Ansprichen im Ausland mit erheblichem Aufwand verbunden ist. Die vor-
genannten Faktoren konnen sich einzeln oder zusammen nachteilig auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der Emittentin auswirken.

Die Garantin ist Risiken im Zusammenhang mit ihrer Auslandstéatigkeit ausge-
setzt.

Die Garantin lasst ihre Waren zu einem erheblichen Teil in Asien und Osteuropa produ-
zieren. Die politischen, volkswirtschaftlichen, sozialen und rechtlichen Rahmenbedin-
gungen in diesen oder anderen Landern, in denen die Garantin produzieren lasst, kdnn-
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ten Auswirkungen auf die geschéftliche Entwicklung der Garantin haben. Insbesondere
durch soziale und politische Entwicklungen kdnnten sich die fir eine zuverlassige Pro-
duktion wichtige wirtschaftliche Stabilitét, die Infrastruktur und die Verfigbarkeit von
Fachkréaften in den Landern, in denen die Garantin ihre Waren produzieren l&asst, ver-
schlechtern. Dies kénnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Garantin und somit der Emittentin auswirken.

Die Nichteinhaltung von sozialen Standards durch Lieferanten kénnte zu Sché-
den sowie zu einem Reputationsverlust der Garantin fihren.

Die durch Dritte im Wege der Lohnfertigung im Auftrag der Garantin produzierten Wa-
ren werden zu einem erheblichen Teil in Niedriglohnléandern hergestellt. Dabei achtet
die Garantin nach eigener Einschétzung in besonderem Mal3e darauf, dass die beauf-
tragten Produzenten soziale Mindeststandards, insbesondere in Bezug auf Bestimmun-
gen zum Arbeits- und Umweltschutz, einhalten. Die Garantin verpflichtet die Produzen-
ten auch vertraglich zur Einhaltung dieser Standards. Auch wenn die Garantin nach
ihrer Einschéatzung ein System zur Uberwachung und Sicherstellung der Einhaltung der
vereinbarten sozialen Standards eingerichtet hat und betreibt, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass es dennoch zu Versté3en gegen die vereinbarten sozialen Standards
kommen kann. In diesem Fall kdnnte sich die Garantin ggf. gegeniiber Vertragspartner
schadensersatzpflichtig machen und die Vertragspartner kdnnten zur Vertragsauflésung
berechtigt sein. Zudem koénnte in diesem Zusammenhang aufgrund einer negativen Of-
fentlichkeit ein Reputationsschaden der Garantin eintreten. Jeder der vorgenannten
Umstande kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garan-
tin und damit der Emittentin auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Logistikkette.

Die Garantin lasst ihre Waren zu einem erheblichen Teil in Asien und Osteuropa produ-
zieren und bietet diese vor allem in Deutschland, Osterreich und in der Schweiz an.
Damit liegen die Produktionsorte und die Absatzmarkte geographisch weit auseinander.
Dies stellt hohe Anforderungen an die Logistik. Fur den wirtschaftlichen Erfolg der Ga-
rantin ist es von wesentlicher Bedeutung, dass die Waren fristgerecht von den Produ-
zenten geliefert werden. Neben den hohen Logistikanforderungen ist es maglich, dass
einzelne oder alle von der Garantin beauftragten Logistikunternehmen die Preise flr die
von ihnen erbrachten Dienstleistungen erhdhen. Derartige Preiserh6hungen kénnen re-
gelmaRig nicht unmittelbar durch eine Kaufpreisanpassung an die Endverbraucher wei-
tergegeben werden und fiihren damit zu einer Margenverringerung bei der Garantin.
Lieferausfalle, Lieferverzogerung und/oder die Erhéhung der Transportkosten kénnten
sich jeweils nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und
somit der Emittentin auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Abhangigkeit der Garantin von
wesentlichen Lieferanten.

Die Garantin verfligt Uber eine Vielzahl an Lieferanten aus unterschiedlichen Landern.
Durch die Zusammenarbeit mit einer Vielzahl an Lieferanten beabsichtigt die Garantin
in Bezug auf etwaige Lieferausfélle oder -engpésse eine Risikostreuung und eine Auf-
spaltung in Einzelrisiken mit jeweils vergleichsweise geringem Schadenspotenzial er-
reicht werden. Allerdings bezieht die Garantin derzeit mehr als zwei Drittel ihrer Waren
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von ihren zehn grofdten Lieferanten (die ,wesentlichen Lieferanten®). Es kann daher
nicht ausgeschlossenen werden, dass sich eine Insolvenz oder Einstellung der Ge-
schéaftstatigkeit oder Zahlungsschwierigkeiten insbesondere eines der wesentlichen Lie-
feranten negativ auf die Geschéftstatigkeit und die auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Garantin und damit der Emittentin auswirken.

Die Strategie der Garantin, weitere Verkaufsstellen zu eréffnen, unterliegt Risiken.

Die Garantin plant Wachstum durch Er6ffnung weiterer Verkaufsstellen. Vor der Eroff-
nung neuer Verkaufsfilialen beobachtet die Garantin den relevanten Markt und Bege-
benheiten umfassend. Die Investition in neue Verkaufsstellen betreibt die Garantin
strukturiert und anhand detaillierter Planungs- und Genehmigungsprozesse. Es ist je-
doch nicht auszuschlieBen, dass es zu einer langen Anlaufphase bei neu erdffneten
Verkaufsstellen kommen kann, bis diese Gewinne erwirtschaften kdnnen. Dies kénnte
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin
und somit der Emittentin haben.

Es bestehen Wahrungsrisiken.

Die Beschaffung und Produktion der Waren der Garantin werden mehrheitlich in US-
Dollar bezahlt. Den Grof3teil der Einnahmen durch Verkaufe erzielt die Garantin jedoch
in Euro und teilweise in Schweizer Franken (CHF). Sofern der Wert des Euros im Ver-
gleich zum US-Dollar sinkt, verteuern sich fur die Garantin die Preise in der Beschaf-
fung und Produktion. Die Garantin grenzt Wechselkursrisiken durch den Abschluss von
Devisentermingeschéaften und Devisenoptionsgeschéaften ein. Es ist jedoch nicht auszu-
schlielen, dass aufgrund Wechselkursschwankungen der Garantin Wahrungsverluste
entstehen kdnnen. Dies konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage von der Garantin und damit der Emittentin auswirken.

Das Risikomanagement der Emittentin und der Garantin kdnnte unzureichend
sein.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass sie ein ausreichendes und angemessenes Risi-
komanagement in ihrer Gesellschaft und in der Garantin eingerichtet hat. Moglicher-
weise werden jedoch erhebliche Risiken nicht erkannt und bleiben unbekannt. Zudem
ist nicht auszuschlie3en, dass bekannte Risiken falsch eingeschatzt werden. Es besteht
das Risiko, dass sich das Risikomanagement als teilweise oder vollstandig unzu-
reichend erweist. Dies kdnnte negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Garantin und der Emittentin haben.

Die Garantin ist darauf angewiesen, qualifizierte Fach- und Fihrungskréafte anzu-
werben und zu angemessenen Konditionen einzustellen.

Die Garantin ist auf qualifizierte Fach- und FUhrungskrafte angewiesen, um Schlissel-
positionen ihrem Unternehmen zu besetzen. Sollten Personen, die derartige Schliissel-
positionen besetzen, wie beispielsweise die Mitglieder der Geschéaftsfihrung, andere
Mitglieder des Managements oder bestimmte Personen aus den Bereichen Design,
Einkauf, Vertrieb und Qualitadtsmanagement, das Unternehmen verlassen, kénnte sich
dies nachteilig auf die allgemeine Geschéftstatigkeit der Garantin und damit auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und mittelbar der Emittentin auswir-
ken.
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Sollten der Garantin qualifizierte Fach- und Fuhrungskréfte kinftig nicht zu angemes-
senen Konditionen und in ausreichendem Umfang zur Verfigung stehen, kdnnte dies
das Unternehmenswachstum der Garantin hemmen. Dies kdnnte in der Folge ebenfalls
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und
somit der Emittentin haben.

Der Ausfall von IT-Systemen héatte Arbeitsunterbrechungen bei der Garantin zur
Folge.

Der gesamte Geschéaftsbetrieb der Garantin setzt funktionierende IT-Systeme und
Netzwerke voraus. Sollten die IT-Systeme und Netzwerke nicht storungsfrei funktionie-
ren, hat dies Arbeitsunterbrechungen und eine Gefahrdung der Datensicherheit zur
Folge. Die Unterbrechung von Produktions- und Arbeitsablaufen und die damit verbun-
denen ProduktivitatseinbuRen kdnnen einen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Garantin und somit der Emittentin haben.

Der Versicherungsschutz der Garantin kénnte unzureichend sein.

Die Emittentin ist auf der Grundlage einer kaufménnischen Kosten-Nutzen-Analyse der
Meinung, dass die betrieblichen Risiken der Emittentin und der Garantin ausreichend
versichert sind. Sie kann jedoch nicht ausschliel3en, dass Schaden eintreten oder An-
spriiche gegen die Garantin erhoben werden, die Uber die Art oder den Umfang des
bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen, dass der bestehende Versiche-
rungsschutz nicht bzw. nicht zu wirtschaftlich attraktiven Konditionen verlangert wird
oder dass die Kosten fur Versicherungen in Zukunft steigen werden. Sofern der Garan-
tin wesentliche Schaden entstehen oder Anspriiche gegen diese erhoben werden, fir
die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht oder sollten die Kos-
ten fur entsprechende Versicherungen steigen, konnte dies nachteilige Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der Emittentin ha-
ben.

Im Rahmen einer zukinftigen Steuer- oder Sozialversicherungsprifung kénnten
sich Nachzahlungspflichten ergeben.

Die Emittentin und die Garantin sind beide der Ansicht, dass die von ihnen jeweils er-
stellten Steuererklarungen vollsténdig und korrekt abgegeben wurden. Dennoch besteht
das Risiko, dass es aufgrund abweichender Betrachtungsweisen von Steuerbehdrden
zu Steuernachforderungen kommen kénnte. Im Falle einer Sozialversicherungsprifung
bei der Garantin ist etwa grundsétzlich nicht auszuschlielen, dass der Sozialversiche-
rungstrager eine andere Betrachtung bzgl. der Sozialabgaben vornimmt und es in der
Folge zu Nachforderungen gegen die Garantin kommt. Sollten sich eines oder mehrere
der genannten Risiken realisieren, kdnnte sich dies negativ auf die Vermogens-, Finanz
und Ertragslage der Garantin und der Emittentin auswirken.

Die Marken der Garantin kdnnten nicht ausreichend geschiitzt sein oder Schutz-
rechte Dritter verletzen.

Die Garantin hat unter anderem die Bezeichnung ,Hallhuber* als deutsche und européi-
sche Wortmarke eintragen lassen. Diese Marke stellt einen wesentlichen Vermodgens-
bestandteil der Garantin dar. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Verlet-
zung der Marken der Garantin durch Dritte kommt. Dartber hinaus ist nicht

29



2.1.22
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2.1.24

auszuschliel3en, dass die Marken der Garantin Schutzrechte Dritter verletzen, obwohl
Anzeichen hierflir nicht bestehen. Sollten sich eines dieser Risiken verwirklichen, kénn-
te dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garan-
tin und somit der Emittentin haben.

Die Emittentin erbringt Leistungen gegen Entgelt an die Garantin. Sie ist auf das
Entgelt, die Gewinnabfiihrungen und/oder Ausschittungen der operativ tétigen
Garantin angewiesen.

Die Emittentin erbringt gegen Entgelt Managementleistungen, Beratungsleistungen und
ahnliche administrative und kaufmé&nnische Dienstleistungen an ihre Tochtergesell-
schaft, die Garantin. Die Emittentin ist auf die Gewinnabflihrungen oder Ausschittun-
gen oder auf den anderweitigen Zufluss von liquiden Mitteln von ihrer operativ tatigen
Tochtergesellschaft, der Garantin, angewiesen.

Derzeit besteht zwischen der Emittentin und der Garantin ein Ergebnisabfiihrungsver-
trag, wonach die Garantin der Emittentin den gesamten erzielten Gewinn abfuhren
muss und die Emittentin einen entstandenen Jahresfehlbetrag bei der Garantin ausglei-
chen muss. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Garantin keine oder nur eine geringe
Ausschittung an die Emittentin vornehmen bzw. keine oder nur geringe liquide Mittel
zur Verfugung stellen kann oder sie rechtlich daran gehindert ist, Zahlungen an die
Emittentin zu leisten. Die Emittentin kann in Verlustjahren der Garantin auch gezwun-
gen sein, Verluste der Garantin auszugleichen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Eine Beendigung der steuerlichen Organschaft zwischen der Emittentin und der
Garantin kdnnte zu erheblichen steuerlichen Belastungen der Garantin fuhren.

Wird der Ergebnisabfiihrungsvertrag innerhalb der ersten funf Jahre seiner Laufzeit oh-
ne wichtigen Grund gekindigt, gilt der Ergebnisabfiihrungsvertrag als von Anfang an
steuerlich unwirksam, die zwischen der Emittentin und der Garantin bestehende steuer-
rechtliche Organschaft entfiele rickwirkend. Dies hétte zur Folge, dass die Garantin fur
den gesamten Zeitraum selbst nach den allgemeinen steuerrechtlichen Grundséatzen
mit ihrem Einkommen zur Korperschaftsteuer zu veranlagen wére. Die in dieser Zeit
von der Garantin an die Emittentin abgefuhrten Gewinne wéren steuerlich als verdeckte
Gewinnausschuttungen und die von der Emittentin Ubernommenen Verluste als Gesell-
schaftereinlagen zu behandeln. Dies héatte ggf. erhebliche steuerliche Belastungen der
Garantin zur Folge und nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Garantin und der Emittentin.

Die Emittentin ist darauf angewiesen, fur die Riuckzahlung der Schuldverschrei-
bung entsprechende Ertrdge zu erwirtschaften oder eine Anschlussfinanzierung
zu erhalten.

Die Emittentin beabsichtigt, einen wesentlichen Teil des Emissionserléses zur Rickfih-
rung eines Gesellschafterdarlehens und bestehender Bankverbindlichkeiten zu verwen-
den. Die Emittentin ist verpflichtet, neben der jahrlichen Zinszahlung einen Betrag von
bis zu EUR 30 Mio. am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibung an die Anleihegléu-
biger zuriickzuzahlen. Dieser Ruckzahlungsbetrag muss zwischenzeitlich durch Ertrage
erwirtschaftet oder durch eine Anschlussfinanzierung zur Verfigung gestellt werden.
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Sollte dies nicht gelingen, hatte dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin.

Das Verhalten der Gesellschafterin der Emittentin kdnnte eine frihzeitige Rlck-
zahlung von Teilschuldverschreibungen zur Folge haben.

Gemal den Anleihebedingungen der Schuldverschreibung sind die Anleiheglaubiger
unter bestimmten Umstanden, insbesondere bei unzuléssigen Ausschuttungen an die
Gesellschafterin oder bei Uberschreiten eines bestimmten Nettoverschuldungsgrads bei
einem Kontrollwechsel, berechtigt, ihre Teilschuldverschreibungen vor Ende der
Schuldverschreibung zu kiindigen. Dabei kann das Verhalten der Gesellschafterin der
Emittentin ein derartiges Sonderkiindigungsrecht der Anleiheglaubiger auslésen, ohne
dass die Emittentin Einfluss darauf nehmen konnte. Dies kann zu erheblichen kurzfristi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin fuhren. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Eine Verschlechterung des Ratings der Emittentin kann zu unginstigeren Kredit-
konditionen der Emittentin fuhren.

Die Emittentin wurde von der Creditreform Rating AG am 17. Mai 2013 mit dem Unter-
nehmensrating ,BB* bewertet. Die Creditreform Rating AG kann dieses Rating jederzeit
andern, aussetzen oder aufheben. Eine Anderung, Aufhebung oder Aussetzung des
Ratings konnte sich erheblich negativ auf den Marktpreis der Schuldverschreibung
auswirken. Dies kdnnte sich wiederum negativ auf die Unternehmensfinanzierung aus-
wirken, da die Banken eines dieser Ereignisse zum Anlass nehmen kénnten, die Kredit-
konditionen fur die Emittentin zu verschlechtern, insbesondere Zinsen zu erhéhen oder
auslaufende Vertrdge nicht zu verlangern. Dies kodnnte sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und damit der Emittentin auswirken.

Die Garantin unterliegt allgemeinen Geschaéftsrisiken.

Die Garantin tragt allgemeine Geschéaftsrisiken wie z.B. des Funktionierens der Infra-
struktur, von Streik, Unfallen, Naturkatastrophen, Sabotagen, kriminellen Aktivitaten,
Terrorismus, Kriegen und anderen wesentlich nachteiligen Einflussen. Die Verwirkli-
chung bereits einzelner der vorgenannten Risiken kdnnte negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und somit der Emittentin haben.

2.2 Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen

221

Die Teilschuldverschreibungen sind keine geeignete Anlage fur alle Investoren.

Jeder einzelne magliche Anleiheglaubiger muss vor dem Hintergrund seiner personli-
chen und wirtschaftlichen Verhdltnisse selbst beurteilen, ob die Anlage in die Schuld-
verschreibung fiir ihn eine geeignete Anlage ist. Dabei hat er zu beachten:

0] Verfugt der Anleiheglaubiger Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrung, um
sich ein Urteil Uber die Chancen und Risiken einer Anlage in die Teilschuldver-
schreibungen bilden zu kdénnen und eine Anlageentscheidung auf der Grundla-
ge dieses Prospekts treffen zu kdnnen.

(i) Versteht der Anleiheglaubiger die Anleihebedingungen und ihre rechtlichen
Auswirkungen vollstandig und richtig.
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2.2.3

224

(iii) Ist der Anleiheglaubiger in der Lage, mdgliche Auswirkungen wie zum Beispiel
der wirtschaftlichen Entwicklung im Hinblick auf die Anlage in die Teilschuldver-
schreibung und die damit verbundenen Risiken einzuschéatzen.

Kann ein Anleiheglaubiger die vorstehenden Punkte nicht bestétigen, ist ihm von einer
Anlage in die Schuldverschreibung abzuraten. Es besteht fur den Anleiheglaubiger das
Risiko, die Entscheidung uber die Anlage in die Schuldverschreibung auf einer unzu-
reichenden oder unzutreffenden Grundlage zu treffen.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen nicht vorzeitig gekiindigt werden.

Die Anleiheglaubiger kénnen die Teilschuldverschreibungen nicht ordentlich kiindigen.
Dies hat zur Folge, dass die Anleihegldaubiger vor Ende der Laufzeit der Schuldver-
schreibung keinen Anspruch Rickzahlung des eingesetzten Kapitals haben.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht das Risiko, dass andere Verbind-
lichkeiten der Emittentin vorrangig zu befriedigen sind.

Die Anspruche gegen die Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen auf Kapital-
rickzahlung und Zinsen sind unbedingt und auf3er durch die Garantie unbesichert. Sie
sind gleichrangig zu allen anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten. Im Falle der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin sind die Anspriiche der Anleiheglaubiger erst nach einer
etwaigen Befriedigung dinglich besicherter Anspriiche anderer Glaubiger (z.B. Kreditin-
stitute) zu bedienen. Ferner kdnnen ggf. Glaubiger von anderen Anspriichen, die keine
Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emittentin darstellen, vorrangig Befriedigung verlan-
gen. Dies kann jeweils zur Folge haben, dass die Anleiheglaubiger keine oder eine nur
sehr geringe Leistung auf ihre Zins- und Rickzahlungsanspriiche erhalten.

Die Anleiheglaubiger kénnen nicht verlangen, dass ihre Zins- und Tilgungsanspriiche
gegenuber anderen Anspriichen vorrangig befriedigt werden, soweit diese anderen An-
spriche im gleichen Rang mit den Ansprichen aus der Schuldverschreibung stehen,
auch nicht gegeniber Anleiheglaubigern aus etwaigen weiteren, von der Emittentin be-
gebenen Schuldverschreibungen. Auch dies kann dazu fuhren, dass die Anleiheglaubi-
ger keine oder eine nur sehr geringe Leistung auf ihre Zins- und Rickzahlungsanspri-
che erhalten.

Die Teilschuldverschreibungen kdnnten nur schwer an Dritte verauf3erbar sein.

Bisher besteht fur die Teilschuldverschreibungen der Emittentin kein 6ffentlicher Markt.
Es ist beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr an
der Borse Dusseldorf im Marktsegment ,der mittelstandsmarkt® einzubeziehen. Der
Freiverkehr stellt allerdings keinen regulierten Markt im Sinne des Bdrsengesetzes dar.
Durch die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an
der Borse Dusseldorf im Marktsegment ,der mittelstandsmarkt® ist nicht sichergestellt,
dass ein liquider Sekundarmarkt fir die Teilschuldverschreibungen entstehen oder fort-
bestehen wird. Damit ist nicht sichergestellt, dass die Anleiheglaubiger die Teilschuld-
verschreibungen jederzeit Uber die Borse verkaufen kénnen. Ein Verkauf der Teil-
schuldverschreibungen ist nur moglich, wenn der Anleiheglaubiger hierfir einen Kéufer
findet. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Anleiheglaubiger die von ihm
gehaltenen Teilschuldverschreibungen nicht oder nur zu einem Preis verduf3ern kann,
der erheblich unter dem Ausgabepreis liegt.
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2.2.6

2.2.7

2.2.8

Der Borsenkurs der Teilschuldverschreibungen ist méglicherweise volatil.

Ungeachtet der Finanzlage der Emittentin kénnte nach Einbeziehung der Schuldver-
schreibung zum Handel im Freiverkehr an der Borse Dusseldorf im Marktsegment ,der
mittelstandsmarkt®, die derzeit geplant ist, die Kursvolatilitdt an der Bérse den Kurs der
Schuldverschreibung negativ beeinflussen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass beispielsweise ein Ausfall einer anderen Anleihe negative Auswirkung auf die
Kursentwicklung der Schuldverschreibung hat. Der Kurs der Schuldverschreibung kann
von externen Faktoren erheblich beeinflusst werden, z.B. durch fallende oder unsichere
Kapitalméarkte, Kursverfall von Aktien und/oder Anleihen anderer Unternehmen, die in
derselben Branche tatig sind oder allgemein verschlechterte Wirtschaftsbedingungen.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin besteht das Risiko des Totalverlusts, da
es fir die Teilschuldverschreibungen keine Einlagensicherung gibt.

Die Teilschuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fir die keine gesetzlich vorge-
schriebene Einlagensicherung (wie z.B. durch einen Einlagensicherungsfonds der Ban-
ken) besteht. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kann der Anleiheglaubiger sein
eingesetztes Kapital teilweise oder ganz verlieren.

Es besteht das Risiko, dass bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Teil-
schuldverschreibungen der Anleiheglaubiger zusétzlich die Kosten der Finanzie-
rung tragt.

Den Anleiheglaubigern steht es frei, den Erwerb der Teilschuldverschreibungen ganz
oder teilweise durch Fremdmittel zu finanzieren. Durch eine vollstandige oder teilweise
Finanzierung der Anlage durch Fremdkapital kann sich die Risikostruktur der Anlage fur
den Anleiheglaubiger erhéhen. Zins und Tilgung der Fremdmittel sind von dem Anlei-
heglaubiger zu bedienen, unabhéngig von Riickzahlungen des Anleihekapitals und der
Leistung von Zinszahlungen durch die Emittentin bzw. die Garantin. Bei einer Fremdfi-
nanzierung der Teilschuldverschreibungen ist der Anleiheglaubiger auch zur Bedienung
seiner Finanzierung mit Zins und Tilgung verpflichtet, wenn er aus den Teilschuldver-
schreibungen keine oder nur teilweise Zinsen und Riickzahlungsbetrage erhalt.

Der Erwerber der Teilschuldverschreibungen hat keinen Einfluss auf die Ge-
schaftsfihrung der Emittentin oder der Garantin.

Die Schuldverschreibung gewéhrt keine mitgliedschaftsrechtlichen Stimmrechte, son-
dern begriindet schuldrechtliche Anspriiche gegeniber der Emittentin auf laufende
Zinszahlungen und Ruckzahlung des eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der jeweili-
gen Falligkeit. Die Teilschuldverschreibungen gewéhren keine Teilnahme-,
Mitwirkungs-, Stimm- oder Vermogensrechte mit Ausnahme der im Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) gewahr-
ten Rechte. Die Anleiheglaubiger haben daher grundsatzlich keine Moglichkeiten, die
Strategie und die Geschicke der Emittentin oder Garantin mitzubestimmen und sind von
den Entscheidungen Geschéftsfihrung der Emittentin bzw. der Garantin abhéngig. Dies
kann dazu fuhren, dass die Emittentin Entscheidungen fasst und umsetzt, die im Wider-
spruch zur Auffassung des Anleihegléubigers stehen.
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2.2.10
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2.2.12

Der Anleiheglaubiger kann aufgrund Mehrheitsentscheidung Rechtsverluste er-
leiden.

Nach dem Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen sind Anleihe-
glaubiger dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte
gegeniiber der Emittentin zu verlieren, wenn die Anleiheglaubiger mehrheitlich Ande-
rungen der Anleihebedingungen beschlieBen. Im Falle der Bestellung eines gemeinsa-
men Vertreters aller Anleihegldaubiger kann ein einzelner Anleiheglaubiger ganz oder
teilweise die Moglichkeit verlieren, seine Rechte gegeniiber der Emittentin unabhé&ngig
von anderen Anleiheglaubigern geltend zu machen und durchzusetzen. Ein Mehrheits-
beschluss der Anleiheglaubiger, der zu einem Rechtsverlust der Anleiheglaubiger fuhrt,
kann nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Anlage und die Realisierbarkeit dieses
Wertes bis hin zum Totalverlust der Anlage fuhren.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem auf Deutschland, Osterreich
und Luxemburg beschréankten Angebot.

Die Verbuchung und Verwaltung der Teilschuldverschreibungen kdnnten fur Anleihe-
glaubiger aus dem Ausland mit besonderem Aufwand und weiteren Kosten verbunden
sein. Die Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland,
der Republik Osterreich und dem GroRherzogtum Luxemburg 6ffentlich angeboten. Es
existieren keine Zahlstellen aul3erhalb Deutschlands. Insoweit besteht fiir Anleiheglau-
biger mit Wohnsitz aul3erhalb Deutschlands bzw. mit einer Kontoverbindung auf3erhalb
Deutschlands das Risiko, dass der Erwerb der Anleihen durch Depotzubuchung und die
Abwicklung der Zins- und Tilgungszahlung(en) nur Uber eine Bank von internationalem
Rang erfolgen kann und vor dem Erwerb die Einrichtung eines Kontos bei einer Bank
von internationalem Rang in Deutschland oder auf3erhalb Deutschlands erforderlich
sein kénnte. Demnach kdnnten mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen und der
Abwicklung der Zins- und Tilgungszahlungen weitere Kosten verbunden sein, und die
Rendite kdnnte geringer als erwartet ausfallen.

Der Anleiheglaubiger hat keinen Einfluss auf die Verwendung der durch die Aus-
gabe der Teilschuldverschreibungen eingeworbenen Mittel.

Die Emittentin plant, den durch die Begebung der Teilschuldverschreibungen eingewor-
benen Nettoerlds, in bestimmter Art und Weise zu verwenden.

Die Emittentin ist jedoch in ihrer Entscheidung tber die Verwendung des Kapitals frei.
Die Anleiheglaubiger haben keinen Anspruch gegen die Emittentin auf eine bestimmte
Verwendung des eingeworbenen Kapitals. Es ist daher auch moglich, dass sich die
Emittentin zu einer anderen Verwendung des Kapitals entschlie3t. Es besteht daher
das Risiko, dass das eingeworbene Kapital von der Emittentin anders als geplant ein-
gesetzt wird und dass diese anderweitige Verwendung des Kapitals die Fahigkeit der
Emittentin, Zinsen und Rickzahlung zu leisten, beeintrachtigt oder ausschliel3t.

Den Anleiheglaubigern stehen geméaR den Anleihebedingungen nur die dort aus-
dricklich genannten Rechte zu.

Gemal § 14 Abs. 1 Satz 2 der Anleihebedingungen verzichten die Anleiheglaubiger auf
alle etwaig bestehenden Anspriiche im Zusammenhang mit der Anleihe, die nicht aus-
drucklich in den Anleihebedingungen geregelt sind. Es kann daher nicht ausgeschlos-
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sen werden, dass dem Anleiheglaubiger nicht alle Rechte zustehen, die er etwa auf-
grund abdingbarer rechtlicher Vorschriften haben kénnte.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung zum 18. Juni 2016 oder
zum 18. Juni 2017, also auch vor dem Ende der Laufzeit zu kiindigen. Der Anlei-
hegléaubiger tréagt insoweit ein Wiederanlagerisiko.

Gemal § 10 der Anleihebedingungen ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschrei-
bung mit Wirkung zum 18. Juni 2016 oder zum 18. Juni 2017 teilweise oder insgesamt
mit einer Frist von mindestens sechs Wochen vor dem Termin der Wirksamkeit der
Kundigung zu kiundigen und die Schuldverschreibung zum Vorzeitigen Rickzahlungs-
betrag (wie in 8 10 Abs. 2 der Anleihebedingungen definiert) zurlick zu zahlen. Die
Emittentin kann daher auch bereits vor dem Ende der regularen Laufzeit der Teil-
schuldverschreibungen die Kiindigung mit der Folge erklaren, dass die Anleiheglaubi-
ger einen Anspruch auf vorzeitige Rickzahlung des Kapitals haben. Nach Wirksam-
werden der Kindigung endet die Pflicht der Emittentin zur Zinszahlung. Der
Anleiheglaubiger trégt insoweit ein Wiederanlagerisiko fur das zuriickbezahlte Kapital.
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Risiken in Bezug auf die Garantie

231

2.3.2

2.3.3

Die Garantie kdnnte nicht werthaltig sein.

Die Garantin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die Zahlungen der Garan-
tin sind beschrankt nach MalRgabe der Bestimmungen zur Kapitalerhaltung geman der
88 30, 31 GmbHG, wenn und soweit das Nettovermégen der Garantin geringer als ihr
Stammkapital ist. Ferner sind Zahlungen der Garantin ausgeschlossen, wenn diese ei-
nen Verstol3 gegen § 64 Satz 3 GmbHG darstellen. Diese Bestimmungen beschréanken
auch Zahlungen der Garantin aufgrund der Garantie. Ferner ist die Garantin aufgrund
des Gewinnabfuhrungsvertrags mit der Emittentin verpflichtet, den gesamten Jahres-
Uberschuss an die Emittentin abzufiihren. Diese Faktoren konnten einzeln oder zu-
sammen nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Garantie und die Durchsetzbarkeit
der Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die Garantin haben.

Es besteht das Risiko, dass die Anleiheglaubiger ihre Anspriiche aus der Schuld-
verschreibung bzw. der Garantie weder gegenuber der Emittentin noch gegen-
Uber der Garantin durchsetzen kénnen.

Die Emittentin halt eine 100 %-Beteiligung an der operativ tatigen Garantin und erbringt
fur diese Management- und Beratungsleistungen. Vor diesem Hintergrund héngen die
wirtschaftliche Lage der Emittentin und damit die Werthaltigkeit der Anspriiche der An-
leiheglaubiger maf3geblich von der Ertrags- und Finanzlage der Garantin ab. Sofern die
Emittentin aufgrund einer wirtschaftlich angespannten Lage ihren Verpflichtungen ge-
geniuber den Anleiheglaubigern aus der Schuldverschreibung nicht nachkommen kann,
ist es wahrscheinlich, dass die Garantin sich auch in einer wirtschaftlichen Krisensitua-
tion befindet. Es ist daher nicht auszuschliel3en, dass die Anleiheglaubiger ihre Anspru-
che aus der Schuldverschreibung bzw. der Garantie weder gegenuber der Emittentin
noch gegeniiber der Garantin durchsetzen kénnen.

Anderungen der Bedingungen der Garantie aufgrund Mehrheitsentscheidung
kénnen zu Rechtsverlusten bei den Anleihegléaubigern fiihren.

Die Bedingungen der Garantie kdnnen geméafl dem Gesetz Uber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen durch Mehrheitsbeschluss geandert werden. Die Anleihe-
glaubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren
Willen Rechte gegentber der Garantin zu verlieren, wenn die Anleiheglaubiger mehr-
heitlich Anderungen der Bedingungen der Garantie beschlieRen. Ein Mehrheitsbe-
schluss der Anleiheglaubiger, der zu einer Anderung der Bedingungen der Garantie
fuhrt, kann nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Garantie als Sicherheit fur die
Anlage haben.
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3.2

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortung fir den Inhalt des Wertpapierprospektes

Die Hallhuber Beteiligungs GmbH, Taunusstral3e 49, 80807 Munchen, Deutschland , Gbernimmt
gemal 8§85 Abs. 4 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG*) die Verantwortung fiir den Inhalt
dieses Prospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben im Prospekt richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Die Emittentin erklart zudem, dass sie die er-
forderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemach-
ten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen werden, die die
Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verandern kdnnen.

Unbeschadet der Regelungen des § 16 WpPG ist die Emittentin nach MalRgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren. Fir den Fall, dass von ei-
nem Anleiheglaubiger vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auftretende Anleiheglaubiger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums ggf. verpflichtet, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessheginn
Zu tragen.

Einsehbare Dokumente

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon kdnnen wahrend der Giultigkeitsdauer dieses
Prospekts, also fur den Zeitraum von zwolf Monaten nach Billigung dieses Prospekts in Papier-
form wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in den Geschéftsrdumen der Hallhuber Beteiligungs
GmbH, Taunusstral3e 49, 80807 Mlinchen, eingesehen werden:

Emittentin
o Der Gesellschaftsvertrag der Emittentin;
e der Handelsregisterauszug der Emittentin;

o der geprifte Konzernabschluss der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012 (Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, An-
hang) mit Bestatigungsvermerk;

o der geprifte Konzernabschluss der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2011 (Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, An-
hang) mit Bestatigungsvermerk;

o der geprifte Jahresabschluss der Emittentin (Einzelabschluss) (HGB) zum 31. Dezember
2012 (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang) mit Bestatigungsvermerk;

Garantin
o der Gesellschaftsvertrag der Garantin;
e der Handelsregisterauszug der Garantin;

e der geprifte Jahresabschluss der Garantin (Einzelabschluss) (HGB) zum 31. Dezember
2012 (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang) mit Bestatigungsvermerk;
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o der geprifte Jahresabschluss der Garantin (Einzelabschluss) (HGB) zum 31. Dezember
2011 (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang) mit Bestatigungsvermerk;

o die Kapitalflussrechnung der Garantin zum 31. Dezember 2012 mit Bescheinigung und

o die Kapitalflussrechnung der Garantin zum 31. Dezember 2011 mit Bescheinigung.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen
sind alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse
beziehen. Dies gilt Uberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukinftige finanzielle Er-
tragsféhigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéaft der Emittentin bzw. der Ga-
rantin, iber Wachstum und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen
die Emittentin bzw. die Garantin ausgesetzt ist, enthalt. Angaben unter Verwendung der Worte
,sollen®, .durfen®, ,werden®, ,glaubt®, ,geht davon aus®, ,erwartet®, ,nimmt an®, ,schatzt, ,plant®,
.St der Ansicht®, ,nach Kenntnis®, ,nach Einschatzung“ oder ahnliche Formulierungen deuten
auf solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen be-
ruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annah-
men der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und
Faktoren und unterliegen Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu fuhren kann,
dass die tatsachlichen Verhaltnisse einschlieR3lich der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin bzw. der Garantin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer als diejeni-
gen ausfallen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrie-
ben werden.

Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen kénnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt an-
gemessen sind, als fehlerhaft erweisen. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin bzw. der Garantin
unterliegt zudem einer Reihe von erheblichen Risiken und Unsicherheiten, die ebenfalls dazu
fuhren konnten, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschitzung oder Vorhersage unzu-
treffend wird. Deshalb sollten die Anleiheglaubiger unbedingt die Kapitel ,Zusammenfassung
des Prospekts”, ,Risikofaktoren” und ,Allgemeine Information Uber die Emittentin” lesen, die ei-
ne ausfihrliche Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die auf die Geschéftsentwicklung
der Emittentin bzw. der Garantin und den Markt Einfluss haben, in dem dieser tétig ist. In Anbe-
tracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die in diesem Prospekt erwdhnten
zukunftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin, die Garantin und ihre jeweiligen Ge-
schaftsfiuihrer kbnnen daher nicht fur den tatséchlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklun-
gen einstehen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin keine Verpflichtung
Ubernimmt, Uber ihre gesetzliche Verpflichtung (insbesondere zur Verdffentlichung von Nach-
trdgen gemal § 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben
oder an zukunftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Hinweis zu Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Finanzangaben der Emittentin sowie die Fi-
nanzangaben der Garantin in diesem Prospekt auf die zum Zeitpunkt der Erstellung der jeweili-
gen Abschlisse geltenden deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften
(HGB). Die Finanzangaben der Emittentin und die Finanzangaben der Garantin in diesem
Prospekt sind in einer Form dargestellt und erstellt, die mit der konsistent ist, die im folgenden
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Jahresabschluss der Emittentin bzw. im folgenden Jahresabschluss der Garantin zur Anwen-
dung gelangen wird.

Informationen von Seiten Dritter

Angaben von Seiten Dritter, die in diesem Wertpapierprospekt lbernommen wurden, wurden
korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten
Partei vertffentlichen Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unterschlagen,
die die wiedergegebenen Informationen irrefiihrend oder unkorrekt gestalten wirden.

Weitere Angaben zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrage,
durch Institute im Sinne von § 3 Abs. 3 WpPG (Deutschland) sowie von § 3 Abs. 3 KMG (Oster-
reich) und Art. 5 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prospekt
Uber Wertpapiere (Luxemburg) als Finanzintermediéren fir die Zwecke des o6ffentlichen Ange-
botes der unter diesem Prospekt begebenen Teilschuldverschreibungen im Rahmen der gel-
tenden Verkaufsbeschrankungen in der Bundesrepublik Deutschland, Republik Osterreich und
im GroRBherzogtum Luxemburg innerhalb der Angebotsfrist (voraussichtlich) 4. Juni 2013 bis
17. Juni 2013 zu und Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der Inhaberschuldverschrei-
bungen durch diese Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten. Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknipft. Diese Zustimmung ent-
bindet die Finanzintermediare ausdricklich nicht von der Einhaltung der Verkaufsbeschrankun-
gen und samtlicher anderer anwendbarer Vorschriften.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er die Anleiheglaubiger zum Zeit-
punkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder Finanzintermediér, der diesen Prospekt verwendet, hat auf seiner Website anzuge-
ben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméaf den Bedingungen,
an die die Zustimmung gebunden ist, verwendet.
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INFORMATIONEN UBER DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DIE
BEDINGUNGEN FUR DAS ANGEBOT

Das Angebot im Uberblick

Die Emittentin bietet im Wege eines offentlichen Angebots bis zu 30.000 auf den Inhaber lau-
tende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 mit einem Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 an.

Die Anspriiche gegen die Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen auf Kapitalriickzahlung
und Zinsen sind unbedingt und auf3er durch die Garantie unbesichert. Sie sind gleichrangig zu
allen anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten. Die Emittentin verpflichtet sich, im Rahmen des
geltenden Rechts sicherzustellen, dass Fremdkapital der Emittentin gegeben von Gesellschaf-
tern nach Zahlungen der Emittentin in Hohe von bis zu EUR 20.000.000,00 aus dem Emissi-
onserlds nachrangig ist.

Die Teilschuldverschreibungen sind verzinsliche Wertpapiere. Die Rechte aus den Teilschuld-
verschreibungen stehen dem jeweiligen Inhaber zu.

Die Zinsen in Hohe von 7,25 % p.a. (wie in 8§ 2 Abs. 1 der Anleihebedingungen geregelt) wer-
den jahrlich fir den Zeitraum vom 19. Juni bis zum 18. Juni des Folgejahres (jeweils einschliel3-
lich) berechnet und sind nachtraglich jeweils am 19. Juni nachschissig fallig, erstmals am
19. Juni 2014 fur den Zeitraum vom 19. Juni 2013 bis zum 18. Juni 2014 (sofern sich nichts
Abweichendes aus den Anleihebedingungen ergibt; siehe Ziffer 5).

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 19. Juni 2013, betragt finf Jahre und
endet am 18. Juni 2018. Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Anleihebe-
dingungen nach dem Ende der Laufzeit zu ihrem Nennwert zuriickgezahlt, soweit sie nicht zu-
vor zurtickgezahlt oder zurtickgekauft wurden.

Fur die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibung
hat der Anleiheglaubiger die Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag einschlieflich der
gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stlickzinsen
sowie die Laufzeit der Schuldverschreibung und dessen Transaktionskosten zu bericksichti-
gen. Die jeweilige tatsdchliche Rendite (vor Steuern) der Schuldverschreibung Iasst sich erst
am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von auch von eventuell individuellen Transaktion- und
Verwaltungskosten (z.B. Depotgebiihren an die vom Anleiheglaubiger beauftragte Bank) ab-
héngig ist.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung mit Wirkung zum 18. Juni 2016 oder zum
18. Juni 2017 teilweise oder insgesamt zu kindigen und die Teilschuldverschreibungen zum
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurtickzuzahlen. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag betragt
bei einer Kindigung (i) zum 18. Juni 2016 102 % des Nennbetrags der zurtickzahlenden Teil-
schuldverschreibung und (i) zum 18. Juni 2017 101 % des Nennbetrags der zuriickzuzahlen-
den Teischuldverschreibung, jeweils zzgl. aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen. Die Kindi-
gung ist mit einer Frist von sechs Wochen nach Maf3gabe des § 12 der Anleihebedingungen
(siehe Ziffer 5) bekannt zu geben.
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Die Anleiheglaubiger haben Sonderkiindigungsrechte, die naher in den Anleihebedingungen
geregelt sind. Die Sonderkiindigungsgriinde sind (i) Uberschreiten des Zulassigen Netto-
Verschuldungsgrads zum Ende eines Geschéftsjahrs (ii) Kontrollwechsel und Uberschreiten
des Zulassigen Netto-Verschuldungsgrads, (iii) Verzug der Emittentin oder einer Wesentlichen
Tochtergesellschaft hinsichtlich einer Finanzverbindlichkeit, (iv) Vornahme einer Unzul&ssigen
Ausschittung durch die Emittentin oder (v) Veréduf3erung von Wesentlichen Vermdgensgegen-
stadnden und Erlésabfiihrung.

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich aus diesen ergebenden Rechte
und Pflichten der Anleihegléubiger und der Zahlstelle bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den Teilschuldverschrei-
bungen ist — soweit gesetzlich zulassig — Miinchen.

Hinsichtlich der Verjahrung wird die Vorlegungsfrist gemafl3 § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur falli-
ge Teilschuldverschreibungen auf zwei Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Teilschuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Angebots- und Verkaufsbeschréankungen

Das offentliche Angebot erfolgt ausschlie3lich in der Bundesrepublik Deutschland, in der Re-
publik Osterreich und im GroRRherzogtum Luxemburg.

Zudem kann eine Privatplatzierung an institutionelle Investoren im Europaischen Wirtschafts-
raum auf3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas, Australiens und Japans statt-
finden. Die Teilschuldverschreibungen durfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den
jeweils gultigen Gesetzen vereinbaren l&asst. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot
der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen kdnnen unter bestimmten
Rechtsordnungen beschréankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
mussen diese Beschrankungen beriicksichtigen.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemafd dem United States
Securities Act von 1933 (der ,Securities Act“) noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaa-
ten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und durfen innerhalb der Vereinigten Staa-
ten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regula-
tion S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des
Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die
den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.

Angebotsfrist

Die Angebotsfrist lauft voraussichtlich vom 4. Juni 2013, dem Tag nach der voraussichtlichen
Veroffentlichung des Prospekts, bis zum 17. Juni 2013. Die Angebotsfrist kann nach Ermessen
der Emittentin verkirzt werden. Jedwede Verkirzung der Angebotsfrist sowie die Festlegung
weiterer Angebotsfristen oder die Beendigung des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschrei-
bungen wird auf der Webseite der Emittentin bekannt gegeben.
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Zeichnungsabwicklung

Die Emittentin bietet die Teilschuldverschreibungen 6ffentlich Uber die Zeichnungsfunktionalitat
der Borse Dusseldorf im Handelssystem XONTRO fur die Sammlung und Abwicklung von
Zeichnungsauftragen (die ,Zeichnungsfunktionalitat®) an. Zudem werden die Teilschuldver-
schreibungen im Rahmen einer Privatplatzierung institutionellen Investoren in Deutschland und
ausgewahlten europdischen Staaten angeboten.

Das offentliche Angebot erfolgt ausschlieR3lich in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik
Osterreich und dem GroRherzogtum Luxemburg.

Es gibt keine vorab festgelegten Tranchen der Teilschuldverschreibungen fir das offentliche
Angebot und die Privatplatzierung. Die Mindestanlagesumme betrdgt EUR 1.000,00. Eine
Hdéchstanlagesumme existiert nicht.

Anleiheglaubiger, die Zeichnungsantrage fur die Teilschuldverschreibungen stellen mdéchten,
muissen diese Uber ihre jeweilige Depotbank wahrend des Angebotszeitraums stellen. Dies
setzt voraus, dass die Depotbank als Handelsteilnehmer an der Borse Dusseldorf zugelassen
ist oder Uber einen an der Borse Dusseldorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum
Handel hat, einen XONTRO-Anschluss hat und zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat auf
der Grundlage der Geschéaftsbedingungen der Borse Dusseldorf berechtigt und in der Lage ist.

Die Zuteilung der Teilschuldverschreibungen, die im Rahmen des 6ffentlichen Angebots uber
die Zeichnungsfunktionalitat gezeichnet wurden oder fir die im Rahmen der Privatplatzierung
Zeichnungsangebote abgegeben wurden, wird nach Ermessen der Emittentin festgelegt. So-
lange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die im Rahmen des 6ffentlichen Angebots iber die
Zeichnungsfunktionalitdét oder die im Rahmen der Privatplatzierung eingegangenen Zeich-
nungsangebote grundséatzlich jeweils vollstandig zugeteilt.

Sofern eine Uberzeichnung vorliegt, ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungsantrage zu kiirzen
und einzelne Zeichnungsantrage zuriickzuweisen. Im Ubrigen erfolgt die Zuteilung nach dem
freien Ermessen der Emittentin. Im Fall der Kiirzung von Zeichnungen wird der zu viel gezahlte
Betrag unverziiglich im Wege der Uberweisung erstattet. Anspriiche in Bezug auf bereits er-
brachte Zeichnungsgebiihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kosten
des Anleihegléaubigers richten sich nach dem Rechtsverhéltnis zwischen dem Anleiheglaubiger
und der Depotbank, bei der er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, eine Reduzierung der Zeichnung vorzunehmen.

Anleiheglaubiger erhalten bei Zeichnung Uber die Zeichnungsfunktionalitat die Zuteilungsmittei-
lung durch Verkauf und Ubertragung. Soweit Zeichnungsantrage endgiiltig nicht oder nicht voll-
standig zugeteilt wurden, wird die Emittentin die Anleiheglaubiger hiertiber innerhalb von 15
Bankarbeitstagen (Dusseldorf) nach Abschluss der Zuteilung informieren.

Der Ausgabepreis entspricht dem Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuld-
verschreibungen, fir die bis zum 17. Juni 2013 Kaufantrage gestellt und zugeteilt wurden, wer-
den am 19. Juni 2013 angenommen und begeben.

Die Zahlung des Ausgabebetrags erfolgt Zug um Zug gegen Ubertragung der Teilschuldver-
schreibungen.
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Nach Ablauf der Angebotsfrist, voraussichtlich am 17. Juni 2013, wird die Emittentin auf der In-
ternetseite www.hallhuber.com die Ergebnisse des Angebots veroffentlichen, insbesondere in
welchem Umfang Teilschuldverschreibungen aus diesem Angebot ausgegeben wurden.

Als Emissionstermin ist der 19. Juni 2013 vorgesehen.

Zeitplan

Fur das offentliche Angebot der Schuldverschreibung ist folgender Zeitplan vorgesehen:

Voraussichtlich Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir

3. Juni 2013 Finanzdienstleistungsaufsicht

Voraussichtlich Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der

3. Juni 2013 Internetseite www.hallhuber.com

Voraussichtlich Beginn des offentlichen Angebots

4. Juni 2013

Voraussichtlich Beginn der Zeichnungsfrist

6. Juni 2013

Voraussichtlich Ende des o6ffentlichen Angebots und

17. Juni 2013 der Zeichnungsfrist

Voraussichtlich Veroffentlichung des Ergebnisses des o6ffentlichen

18. Juni 2013 Angebots auf der Internetseite www.hallhuber.com

Voraussichtlich Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum

18. Juni 2013 Handel im Freiverkehr an der Bérse Dusseldorf sowie
Aufnahme in das Handelssegment ,der mittelstands-
markt*

Der Wertpapierprospekt wird ab dem Tag der Billigung, voraussichtlich am 3. Juni 2013, bei der
Emittentin (Geschaftsanschrift: Taunusstralze 49, 80807 Munchen) kostenlos erhéltlich sein. Der
Prospekt wird auBerdem auf der Internetseite www.hallhuber.com ab dem Tag der Billigung,
voraussichtlich am 3. Juni 2013, veréffentlicht.

Zahlstelle

Als Zahlstelle fur die Emittentin ist die IKB Deutsche Industriebank AG, Wilhelm-Botzkes-
StralBe 1, 40474 Dusseldorf (die ,Zahlstelle®), tétig. Die Zahlstelle Gbernimmt die Abwicklung
der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen, der Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie der
Ruckzahlung des Anleihekapitals.

Rating

Die Emittentin wurde von der Creditreform Rating AG am 17. Mai 2013 mit dem Rating ,BB®
bewertet. Die Creditreform Rating AG hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die
Creditreform Rating AG ist gemaR der EG-Verordnung 1060/2009 Uber Ratingagenturen regis-
triert. Bei dem Rating handelt es sich um ein Unternehmensrating. Fur die Schuldverschreibung
gibt es kein Rating, und es ist auch keines geplant. Die Creditreform Rating AG definiert ein Ra-
ting der Note ,BB* wie folgt: ,Befriedigende Bonitat, mittleres Insolvenzrisiko®.
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Die von der Creditreform Rating AG verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategorien und
reicht von AAA, welche die Kategorie hochster Bonitat bezeichnet, Uber die Kategorien ,AAY,
LA ,BBB* BB B ,C“bis zur Kategorie ,D“ Die Kategorie ,D“ kennzeichnet, dass ungenu-
gende Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Den Kategorien von AAA bis B kann je-
weils ein Plus (,+“) oder Minuszeichen (,-) hinzugefligt werden, um die relative Stellung inner-
halb der Kategorie zu verdeutlichen.

Wertpapiertyp / Rechtsverhéltnisse

Die Schuldverschreibung wird in Form von auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibun-
gen ausgegeben.

Rechtsgrundlage fur die mit den auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen verbunde-
nen Rechte ist § 793 des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB). Hiernach kann der jeweilige Inha-
ber des Wertpapiers von der Emittentin eine Leistung, und zwar die jahrliche Verzinsung sowie
die Rickzahlung des Anleihekapitals verlangen. Der Inhalt von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen ist jedoch gesetzlich nicht ndher geregelt, so dass sich das Rechtsver-
héltnis der Anleiheglaubiger zu der Emittentin ausschlieR3lich aus den in diesem Prospekt unter
Ziffer 5 abgedruckten Anleihebedingungen ergibt. Gesellschaftsrechtliche Mitwirkungsrechte,
wie Teilnahme an der Gesellschafterversammlung und Stimmrechte, gewahren die Teilschuld-
verschreibungen nicht.

Die Teilschuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses der Gesellschafterver-
sammlung der Emittentin vom 27. Mai 2013 ausgegeben.

Verbriefung

Die Schuldverschreibung wird in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers Clearstream Banking AG
Ubertragen werden konnen. Eine Einzelverbriefung der Teilschuldverschreibungen erfolgt nicht.
Aufgrund der Girosammelverwahrung ist die Ubertragbarkeit der Teilschuldverschreibungen
nicht eingeschrankt.

Borsenhandel

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel im Marktsegment ,der mittel-
standsmarkt® des Freiverkehrs der Borse Dusseldorf erfolgt voraussichtlich am 18. Juni 2013.
International Securities Identification Number / Wertpapier-Kennnummer

Die International Securities Identification Number (ISIN) lautet: DEOOOA1TNHB2. Die Wertpa-
pierkennnummer (WKN) lautet: AITNHB.

Rang / Garantie

Die Anspriiche gegen die Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen auf Kapitalriickzahlung
und Zinsen sind unbedingt und auf3er durch die Garantie unbesichert. Sie sind gleichrangig zu
allen anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten.
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Die Zinszahlungen und die Ruckzahlung der Schuldverschreibung sind besichert durch eine
Garantie der Garantin.

Verwendung des Emissionserléses

Der Emittentin flief3t im Rahmen des Angebots bei Ausgabe samtlicher Teilschuldverschreibun-
gen zu einem Ausgabebetrag von 100 % des Nennbetrags ein Betrag von bis zu EUR 30 Mio.
als Emissionserlds zu. Sofern alle Teilschuldverschreibungen platziert werden, belaufen sich
die Emissionskosten auf ca. EUR 1,5 Mio. Zu den Emissionskosten zahlen die von der Emitten-
tin zu tragenden, Vertriebs-, Marketing-, Konzeptions- und Verwaltungskosten. Fir den Vertrieb
fallt eine marktibliche Vergutung an. Bei vollstandiger Platzierung samtlicher Teilschuldver-
schreibungen wird der Nettoerl6s voraussichtlich EUR 28,5 Mio. betragen.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoerlds aus dem Angebot der Schuldverschreibung, der ihr
nach Begleichung der mit dem Angebot verbundenen Kosten verbleibt, ganz oder teilweise in
nachstehender Reihenfolge zu verwenden: (i) einen Betrag von bis zu EUR 20 Mio. zur Rick-
fuhrung eines Teils eines Gesellschafterdarlehens und (ii) der verbleibende Emissionserlés (bei
Vollplatzierung mindestens in H6he von EUR 8,5 Mio.) zur Finanzierung des aktuellen und zu-
kinftigen Wachstums der Garantin sowie der Ablésung bestehender Verbindlichkeiten bei Kre-
ditinstituten und der allgemeinen Unternehmensfinanzierung.

Vom Anleiheglaubiger zu tragende Kosten

Die Emittentin wird dem Anleiheglaubiger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Al-
lerdings empfiehlt die Emittentin den Anleihegléubigern, sich Gber die allgemein im Zusammen-
hang mit Teilschuldverschreibungen anfallenden Kosten und Steuern — ein etwaiger Gebuhren
ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Teilschuldver-
schreibungen — zu informieren.

Anlegervertretung

Gemal dem Gesetz uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschrei-
bungsgesetz) (das ,SchVG*) kann eine Glaubigerversammlung einberufen werden, die den An-
leiheglaubiger vertritt. Die Glaubigerversammlung kann nach Maf3gabe des SchVG durch
Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen und/oder Bedingungen der Garantie
zustimmen und damit ggf. auch durch Mehrheitsbeschluss mit Wirkung fur alle Anleiheglaubiger
auf Rechte der Anleiheglaubiger verzichten sowie zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen ge-
meinsamen Vertreter fur alle Anleiheglaubiger bestellen (§ 5 Abs. 1 Satz 1 SchVG). In den An-
leihebedingungen wird kein gemeinsamer Vertreter der Glaubiger bestellt.

Interessen von Personen, die an dem 6ffentlichen Angebot beteiligt sind

Die Emittentin hat die IKB Deutsche Industriebank AG, Wilhelm-Boétzkes-StralRe 1, 40474 Dis-
seldorf, (die ,IKB®) zur Unterstitzung bei der Emission, u.a. als Berater und Selling Agent, be-
auftragt, ohne dass die IKB dabei eine Ubernahmeverpflichtung tlbernommen hat. Die IKB hat
daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfilhrung des Angebots, da die Hohe der Vergu-
tung u.a. von der Hohe des erzielten Emissionserldses abhangt. Ferner hat die Gesellschafterin
der Emittentin, die Doll S.ar.l., ein Interesse der Emission der Schuldverschreibung, da aus den
Erlésen ein Teil des von der Doll S.a r.l. an die Emittentin ausgereichten Gesellschafterdarle-
hens zurtickgefuhrt werden soll.
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Neben den hier angefiihrten Interessen und den unter Ziffer 11.4 dargestellten potenziellen In-
teressenkonflikten zwischen der Emittentin und ihren Geschéaftsfihrern bestehen keine Interes-
sen natlrlicher und juristischer Personen an dem Angebot.
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5

ANLEIHEBEDINGUNGEN

81

Nennbetrag, Stickelung, Verbriefung

1. Die Schuldverschreibung der Hallhuber Beteiligungs GmbH (die ,Emittentin®) lautet auf den

Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 (in Worten: Euro dreif3ig Millionen) und ist
eingeteilt in bis zu 30.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Teil-
schuldverschreibungen im Nennbetrag zu je EUR 1.000,00 (in Worten: Euro tausend; jeweils
eine ,Teilschuldverschreibung® und alle Teilschuldverschreibungen zusammen die
»Schuldverschreibung®). Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung (ein ,Anleiheglau-
biger“) stehen daraus die in diesen ,Anleihebedingungen® bestimmten Rechte und Pflich-
ten zu.

. Die Teilschuldverschreibungen werden von der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

(,Clearstream®), unter Nutzung des TEFRA D Verfahrens der Clearstream ausgegeben und
verwabhrt.

() Die Teilschuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalur-
kunde (die ,vorlaufige Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorl&au-
fige Globalurkunde wird gegen Teilschuldverschreibungen in den festgelegten
Stickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die ,Dauerglobalurkunde”
und zusammen mit der vorlaufigen Globalurkunde jeweils eine ,Globalurkun-
de”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht.

(i) Die vorlaufige Globalurkunde wird friihestens 40 Tage nach dem Tag der jewei-
ligen Ausgabe gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht. Ein solcher Aus-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder
die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrief-
ten Teilschuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen be-
stimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Teilschuldverschreibun-
gen uber solche Finanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit den Regeln und
Verfahren des Systems der Clearstream. Zahlungen auf Forderungen aus den
Teilschuldverschreibungen nach 8 6 Abs. 1, die durch eine vorlaufige Globalur-
kunde verbrieft sind, erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine
gesonderte Bescheinigung ist fur jede solche Zahlung erforderlich. Jede Be-
scheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der jeweiligen Aus-
gabe der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Teilschuldverschrei-
bungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige
Globalurkunde gemaf diesem Absatz 2 Ziffer (ii) auszutauschen. Wertpapiere,
die im Austausch fir die vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, durfen nur
aulRerhalb der Vereinigten Staaten (wie unter Ziffer (iii) definiert) entsprechend
Absatz 2 Ziffer (jii) geliefert werden.

(iii) Fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet ,Vereinigte Staaten”
die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich deren Bundesstaaten und
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des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern
Mariana Islands).

. Die Globalurkunden werden durch die Emittentin unterschrieben. Ein Recht auf Ausgabe von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Teil-
schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschrei-
bung mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Teilschuldver-
schreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Teilschuldverschreibungen.

. Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen, die mit dieser Schuldverschreibung keine
Einheit bilden und die Uber andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf die Verzinsung
oder Stuickelung) verfigen oder die Begebung von anderen Schuldtiteln bleibt der Emittentin
unbenommen.

§2
Verzinsung, Zinsperiode

. Die Teilschuldverschreibungen sind ab dem 19. Juni 2013 (der ,Emissionstag®) (einschlief3-
lich) mit 7,25 % pro Jahr zu verzinsen.

. Die Zinsen werden jahrlich fur den Zeitraum vom 19. Juni bis zum 18. Juni des Folgejahres
(jeweils einschlieBlich) berechnet und sind jeweils am 19. Juni (der ,Zinszahltag“) nach-
schissig féallig, erstmals am 19. Juni 2014 fur den Zeitraum vom 19. Juni 2013 bis zum
18. Juni 2014 (sofern sich nichts Abweichendes aus diesen Anleihebedingungen ergibt).
Fallt der Zinszahltag auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so tritt an dessen Stelle der
nachste Bankarbeitstag. ,Bankarbeitstag“ bezeichnet einen Tag (auer Samstag und Sonn-
tag), an dem das System der Clearstream sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2)
betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten, und Geschéaftsbanken in
Dusseldorf fur den allgemeinem Geschéftsverkehr geéffnet sind.

. Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Fallig-
keitstag nach & 3 Abs. 2 vorausgeht. Fallt der Falligkeitstag auf einen Tag, der kein Bankar-
beitstag ist, so tritt an die Stelle dieses Tages der nachste Bankarbeitstag.

. Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr werden auf der Grundlage der tat-
séchlich verstrichenen Tage, act/act (ICMA), berechnet.

§3
Laufzeit, Falligkeit, Riickerwerb und Ubertragung

. Die Laufzeit der Schuldverschreibung ist ab dem Emissionstag auf 5 Jahre bis zum 18. Juni
2018 befristet.
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2. Die Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen nach Ablauf der Laufzeit am
19. Juni 2018 zum Nennbetrag zurlickzuzahlen (der ,Falligkeitstag®). § 2 Abs. 2 Satz 2 gilt
entsprechend.

3. Wenn die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht zuriickzahlt, werden
diese ab dem Zeitpunkt der Falligkeit bis zum Tag, welcher der tatsachlichen Rickzahlung
vorausgeht, mit dem Zinssatz geméali3 § 2 Abs. 1 verzinst.

4. Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise
zu erwerben.

5. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu. Eine Ubertra-
gung der Teilschuldverschreibungen durch Ubertragung des Miteigentiimeranteils auf Dritte
ist geman den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream jederzeit moglich.

§4
Rang, Negativverpflichtung, Garantie

Die Anspriiche gegen die Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen auf Kapitalriickzah-
lung und Zinsen (die ,Anleihezahlungsanspriche®) sind unbedingt und auf3er durch die Ga-
rantie unbesichert. Sie sind vorrangig zum Verbleibenden Gesellschafterdarlehen und gleich-
rangig zu allen anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten. Die Emittentin verpflichtet sich, im
Rahmen des geltenden Rechts sicherzustellen, dass das Verbleibende Gesellschafterdarle-
hen gegeniber den Anleihezahlungsanspriichen nachrangig ist. Gesellschafterdarlehen (ein-
schlieBlich Zinsen) kénnen (i) jederzeit in Eigenkapital (Nennkapital oder Kapitalriicklage) um-
gewandelt werden und (ii) auch Uber die Grenze aus § 9 Abs. 5 hinaus bedient werden, wenn
zuvor oder gleichzeitig eine entsprechende Kapitalerhéhung gegen Bareinlage (Nennkapital
oder Kapitalriicklage) vorgenommen wurde. ,Verbleibendes Gesellschafterdarlehen® be-
deutet Fremdkapital der Emittentin, gegeben von Gesellschaftern (einschlie3lich Zinsen und
kapitalisierter Zinsen) nach Zahlungen der Emittentin in Hohe von bis zu EUR 20.000.000,00
aus dem Emissionserlds gemaf dem testierten Konzernabschluss der Emittentin.

2. Die Emittentin verpflichtet sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung bis zur Til-
gung aller Anleihezahlungsanspriiche

() fur andere Kapitalmarktverbindlichkeiten als die Anleihezahlungsanspriiche kei-
ne Sicherheiten zu geben oder bestehen zu lassen und solchen anderen Kapi-
talmarktverbindlichkeiten keinen Vorrang einzurdumen oder bestehen zu las-
sen;

(i) im Rahmen des geltenden Rechts sicherzustellen, dass keine Wesentliche
Tochtergesellschaft flir andere Kapitalmarktverbindlichkeiten als die Anleihe-
zahlungsanspriiche Sicherheiten gibt oder bestehen Iasst und solchen anderen
Kapitalmarktverbindlichkeiten keinen Vorrang einrdumt oder bestehen lasst;

ohne jeweils die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an einer solchen
Sicherheit oder an anderen Sicherheiten, die von einem unabhangigen Sachverstandigen
als gleichwertige Sicherheiten anerkannt werden, teilnehmen zu lassen.
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Die Verpflichtungen finden keine Anwendung auf eine Sicherheit, die

() nach dem anzuwendenden Recht zwingend notwendig,

(i) als Voraussetzung einer staatlichen Genehmigung erforderlich ist oder

(iii) aufschiebend bedingt auf die Tilgung der Anleihezahlungsanspriiche vereinbart
wird.

3. ,Kapitalmarktverbindlichkeit” ist jede Verbindlichkeit zur Zahlung oder Riickzahlung aufge-
nommener Gelder (einschlieBlich Verpflichtungen aus Garantien oder anderen Haftungsver-
einbarungen fur Kapitalmarktverbindlichkeiten von Dritten), die durch Schuldscheine oder
durch Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem
anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder werden kdnnen,
verbrieft, verkorpert oder dokumentiert ist.

4. ,Wesentliche Tochtergesellschaft" ist jedes Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne
von § 290 HGB (die ,Tochtergesellschaft’), dessen Umsatz, Bilanzgewinn oder Bilanzsum-
me gemal seinem nicht konsolidierten Jahresabschluss (bzw. wenn die betreffende Tochter-
gesellschaft selbst konsolidierte Jahresabschliisse erstellt, deren konsolidierter Umsatz, kon-
solidierter Gewinn oder konsolidierte Bilanzsumme gemdafl deren konsolidierten
Jahresabschluss), der fir die Zwecke des letzten gepruften oder ungepriften konsolidierten
Konzernabschlusses der Emittentin benutzt wurde, mindestens 25 % des konsolidierten Kon-
zernumsatzes, des konsolidierten Gewinns oder der konsolidierten Bilanzsumme betragen
hat, wie aus dem letzten gepriften oder ungepriften konsolidierten Konzernabschluss der
Emittentin ersichtlich.

5. Die Hallhuber GmbH (die ,Garantin“) hat die Anleihezahlungsanspriiche durch Garantie vom
27. Mai 2013 (die ,Garantie“) zugunsten der Anleiheglaubiger garantiert. Die Anspriiche ge-
gen die Garantin aus der Garantie (die ,Garantieanspriiche®) sind unbesichert. Sie sind
gleichrangig zu allen anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten der Garantin. Die Garantie be-
gunstigt den jeweiligen Anleiheglaubiger, so dass ausschlief3lich dieser Erflllung der Garantie
unmittelbar von der Garantin verlangen und die Garantie unmittelbar gegen die Garantin
durchsetzen kann.

85
Zahlstelle

1. Die IKB Deutsche Industriebank AG, Wilhelm-Botzkes-Stral3e 1, 40474 Dusseldorf, (,IKB*)
ist Zahlstelle der Emittentin.

2. Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der IKB dazu fuhren, dass sie nicht in der La-
ge ist, als Zahlstelle tatig zu sein, so ist sie berechtigt, ein anderes Kredit- oder Finanzinstitut
als Zahlstelle zu bestellen. Sollte die IKB in einem solchen Fall auRerstande sein, die Uber-
tragung der Stellung als Zahlstelle vorzunehmen, so ist die Emittentin berechtigt und ver-
pflichtet, dies zu tun. Fir den Fall der Kiindigung des Zahistellenvertrages durch eine Partei
ist die Emittentin berechtigt und verpflichtet, eine neue Zahlstelle zu benennen.

3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahlstelle zu veran-
dern oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusétzliche Zahlstellen zu ernennen. Den Anlei-
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heglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle unverziiglich gemaR § 12 be-
kannt gemacht.

§6
Zahlungen

. Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrage
in Euro an die Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendbarer
gesetzlicher Vorschriften (Steuer-, Devisen- und sonstiger Normen), von den Anleihegléubi-
gern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung irgendeiner anderen Férm-
lichkeit verlangt werden darf.

. Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der Clearstream zur Zahlung an die Anleihe-
glaubiger Uberweisen. Sdmtliche Zahlungen an die Clearstream oder an deren Order befrei-
en die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren gegeniber den Anleiheglau-
bigern nach diesen Anleihebedingungen bestehenden Verpflichtungen.

. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft als solche ausschlief3lich als Beauftragte der Emit-
tentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Anleiheglaubigern.

87
Steuern

. Alle Zahlungen der Emittentin, insbesondere Zahlungen von Zinsen und Kapitalriickzahlun-
gen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Gebih-
ren, soweit die Emittentin oder die Zahlstelle zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetz-
lich verpflichtet sind. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den
Anleiheglaubigern zusatzliche Betrage als Ausgleich fir auf diese Weise abgezogene oder
einbehaltene Betrage zu zahlen.

. Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehal-
tung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Geblhren verpflichtet sind, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

§8
Kundigung
. Die Anleiheglaubiger haben kein ordentliches Kiindigungsrecht.

. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen aus wichtigem Grund
mit sofortiger Wirkung zu kiindigen und Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zum
Nennbetrag einschlielich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

0] die Emittentin, gleichgtiltig aus welchen Griinden, Zinsen aus dieser Schuldverschrei-
bung innerhalb von 30 Tagen nach einem Zinszahltag nicht zahlt, es sei denn, die
Nichtzahlung basiert auf einem technischen Fehler, der innerhalb von zehn Bankar-
beitstagen, nachdem er bemerkt wurde, korrigiert wird; oder
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(i)  ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin und einer Wesentlichen
Tochtergesellschaft erdffnet oder die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens tber das
Vermogen der Emittentin und einer Wesentlichen Tochtergesellschaft mangels Masse
abgewiesen wird und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben
oder ausgesetzt worden ist; oder

(iii)  die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft einen Beschluss Uber ihre
Liguidation fasst.

. Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Zugang der Kiindigung geheilt
wurde.

. Eine Kindigung ist vom Anleiheglaubiger schriftlich an die Emittentin zu richten und mit Zu-
gang bei dieser wirksam. Der Kindigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle
Depotbestatigung, beigefligt sein.

§9
Sonderkindigungsrechte

. Neben der in § 8 Abs. 2 geregelten Kiindigung aus wichtigem Grund ist jeder Anleiheglaubi-
ger berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindigen und Rickzahlung seiner Teil-
schuldverschreibungen zum Nennbetrag einschlielich aufgelaufener Zinsen zu verlangen,
wenn ein Sonderkindigungsgrund vorliegt. ,Sonderkiindigungsgriunde® sind

0] die Uberschreitung des Zulassigen Netto-Verschuldungsgrads der Emittentin zum En-
de eines Geschéftsjahrs. Die Emittentin macht den Netto-Verschuldungsgrad im
Rahmen der Veroffentlichung des testierten Konzernabschlusses fur das entspre-
chende Geschéftsjahr der Emittentin bekannt.

(i) ein  Kontrollwechsel und die Uberschreitung des Zulassigen Netto-
Verschuldungsgrads zum Ende des Monats, in dem der Kontrollwechsel erfolgt (der
,Kontrollwechsel-Stichtag®). Die Emittentin wird unverzuglich, nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt, den Anleiheglaubigern den Kontrollwechsel geméaR 8 12 bekannt-
machen und dabei die wesentlichen Umstande des Kontrollwechsels mitteilen. Zur
Bestimmung des Netto-Verschuldungsgrads erstellt die Emittentin innerhalb von 30
Tagen nach dem Kontrollwechsel-Stichtag einen Konzernabschluss der Emittentin auf
den Kontrollwechsel-Stichtag, der innerhalb weiterer 30 Tage von einem Abschluss-
prifer zu prifen ist. Dieser Konzernabschluss der Emittentin ist unter Beachtung der
fur die Emittentin anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften nach den Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung unter Wahrung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
kontinuitat zu erstellen. Der anhand dieses testierten Konzernabschlusses ermittelte
Netto-Verschuldungsgrad ist von der Emittentin innerhalb von 10 Tagen nach Erhalt
des testierten Konzernabschlusses zum Kontrollwechsel-Stichtag gemaR § 12 be-
kanntzumachen.

(iii)  Verzug der Emittentin oder einer Wesentlichen Tochtergesellschaft hinsichtlich einer
Finanzverbindlichkeit wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung.
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(iv) Vornahme einer Unzuldssigen Ausschittung durch die Emittentin. Den Betrag der
Ausschittungen und des Jahrestiberschusses in einem Geschéftsjahr gibt die Emit-
tentin jahrlich spatestens mit der Offenlegung des Konzernabschlusses gemaf § 12
bekannt.

(v)  VerauRerung von Wesentlichen Vermdgensgegenstanden und Erlésabfiihrung.

. Eine ,Uberschreitung des Zulassigen Netto-Verschuldungsgrads® liegt vor, wenn der
Netto-Verschuldungsgrad der Emittentin 4,75 tbersteigt.

() Der ,Netto-Verschuldungsgrad“ wird wie folgt anhand des testierten Konzernab-
schlusses der Emittentin zum letzten Tag eines Geschéftsjahrs berechnet:

Nettofinanzverbindlichkeiten

Netto-Verschuldungsgrad =
Operatives EBITDA

(i)  Die ,Nettofinanzverbindlichkeiten* berechnen sich aus der Differenz von Finanzver-
bindlichkeiten und Liquide Mittel.

(i)  ,Finanzverbindlichkeiten“ bezeichnet die Summe der in der Bilanz des testierten
Konzernabschlusses der Emittentin aufgefihrten Betrdge der zinstragenden Verbind-
lichkeiten, nicht jedoch Verbindlichkeiten aus nachrangigen Gesellschafterdarlehen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Leasing-Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen und —zusagen sowie Altersteilzeitriick-
stellungen.

(iv) ,Liguide Mittel* umfasst die Summe der in der Bilanz des testierten Konzernab-
schlusses der Emittentin aufgeflihrten Betrage an Kassenbestand, Bundesbankgutha-
ben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks (88 298, 266 Abs. 2 B Nr. IV HGB).

(v) ,Operatives EBITDA® wird wie folgt berechnet (die Angaben in Klammern beziehen
sich jeweils auf die entsprechende Nummer in 88 298, 275 Abs. 2 HGB):

Umsatzerlose (Nr. 1)

+/- Bestandsveréanderungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen (Nr. 2)
+ andere aktivierte Eigenleistungen (Nr. 3)

+  sonstige betriebliche Ertrage (Nr. 4)

J. Materialaufwand (Nr. 5)

J. Personalaufwand (Nr. 6, ohne Zinsanteil in Pensionsriickstellungen)

. sonstige betriebliche Aufwendungen (Nr. 8)

+  Finanztransaktionskosten (Kosten von Anleiheemissionen und Transaktions-
kosten fir Unternehmenskaufe und -verkaufe inklusive Kosten fur die Akquisi-
tionsfinanzierung)

+  Restrukturierungsaufwendungen (mit Einmal-Charakter, z.B. Sozialplane)

+ Aufwendungen fur Dienstleistungen durch die Gesellschafter der Emittentin
oder mit den Gesellschaftern der Emittentin oder mit CCP verbundenen Unter-
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nehmen

+  Aufwendungen fir Maklerprovisionen im Zusammenhang mit der Anmietung
von Immobilien

= Operatives EBITDA

Ist das Geschéftsjahr kirzer als ein Kalenderjahr, ist bei der Ermittlung des Operati-
ven EBITDA auf den Zeitraum der letzten zwolf Monaten vor dem Stichtag der Ermitt-
lung des Operativen EBITDA abzustellen.

3. ,Kontrollwechsel und Uberschreitung des Zulassigen Netto-Verschuldungsgrads® be-
zeichnet den Fall, dass ein Kontrollwechsel bei der Emittentin eintritt und zum Kontrollwech-
sel-Stichtag der Netto-Verschuldungsgrad 4,75 Ubersteigt. Ein ,Kontrollwechsel® liegt vor,
wenn die Emittentin davon Kenntnis erlangt, dass (i) im Sinne von § 15 AktG mit der Change
Capital Partners LLP verbundene Unternehmen, (ii) Unternehmen, welche auch die Change
Capital Partners LLP als geschéftsfihrendes Unternehmen haben, oder (iii) Fonds (unab-
hangig von deren Rechtsform), die mit der Change Capital LLP einen Beratungsvertrag ab-
geschlossen haben, oder (iv) Unternehmen, deren geschéftsfiihrendes Unternehmen von
den Gesellschaftern der Change Capital Partners LLP gehalten werden, (zusammen die ,mit
CCP verbundenen Unternehmen®) nicht mehr unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit des
Stammkapitals oder der Stimmrechte der Emittentin halten.

4. Verzug hinsichtlich einer Finanzverbindlichkeit* bezeichnet den Fall, dass eine Finanz-
verbindlichkeit der Emittentin oder einer Wesentlichen Tochtergesellschaft bei (auch vorzei-
tiger) Falligkeit nicht bezahlt wird, es sei denn, (i) der Gesamtbetrag dieser Finanzverbind-
lichkeit ist kleiner als EUR 800.000,00 (in Worten: Euro achthunderttausend) oder der
entsprechende Gegenwert (zum Falligkeitstag) in einer oder mehreren anderen Wah-
rung(en), (i) der Verzug basiert auf einem technischen Fehler, der innerhalb von zehn
Bankarbeitstagen, nachdem er bemerkt wurde, korrigiert wird, oder (iii) die Finanzverbind-
lichkeit oder deren Falligkeit wird von der Emittentin bzw. der Wesentlichen Tochtergesell-
schaft in gutem Glauben bestritten, oder (iv) der Verzug hinsichtlich der Finanzverbindlich-
keit besteht weniger als 30 Tage.

5. Eine ,Unzulassige Ausschittung® liegt vor, wenn die Emittentin vor dem Ende der Laufzeit
der Schuldverschreibung mehr als 33 % des testierten Konzern-Jahresiiberschusses des
betreffenden Geschéftsjahrs verwendet und (i) mit ordentlichem Ausschittungsbeschluss an
ihre Gesellschafter ausschittet und/oder (ii) das Verbleibende Gesellschafterdarlehen zu-
rickzahlt und/oder (iii) Zinsen auf das Verbleibende Gesellschafterdarlehen zahlt. Der Be-
trag des Konzern-Jahresiiberschusses wird anhand des jeweiligen testierten Konzernab-
schlusses der Emittentin ermittelt. Der Betrag der Ausschittungen fur ein Geschéftsjahr
bestimmt sich anhand des Gewinnverwendungsbeschlusses der Gesellschafterversamm-
lung der Emittentin in dem betreffenden Geschéftsjahr. Verwendet die Emittentin in einem
Geschéaftsjahr weniger als 33 % des testierten Konzern-Jahresuiberschusses des betreffen-
den Geschéaftsjahrs zu Leistungen an ihre Gesellschafter gemaR Satz 1 (i) bis (iii) (der ,Dif-
ferenzbetrag®), ist die Emittentin berechtigt, den Differenzbetrag in den darauffolgenden
Geschéaftsjahren entsprechend zu nutzen. Als Unzuldssige Ausschittung gelten insbesonde-
re nicht (i) Zahlungen der Emittentin an ihre Gesellschafter und/oder mit diesen und/oder mit
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CCP verbundener Unternehmen (mit Ausnahme der Emittentin und deren Tochtergesell-
schaften) im Zusammenhang mit Dienstleistungs- und Beratungsvertrégen bis zu einem Be-
trag in Hohe von EUR 1,3 Mio. pro Geschéftsjahr, (ii) Zahlungen der Emittentin auf Gesell-
schafterdarlehen aus dem Emissionserlds bis zu einem Betrag in Hohe von
EUR 20.000.000,00, (jii) verdeckte Gewinnausschittungen und (iv) die Verwendung des Dif-
ferenzbetrags.

. ,VerauRBerung von Wesentlichen Vermégensgegenstanden und Erlésabfihrung® be-
zeichnet den Fall, dass die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft betriebs-
notwendige Gegensténde des Anlagevermdgens im Wert von mehr als EUR 100.000,00 au-
RBerhalb des gewdhnlichen Geschéaftsbetriebs verduRBert (die ,VerdufRRerung von
Wesentlichen Vermdgensgegenstanden®) und die Gesellschafterversammlung der Emit-
tentin beschliel3t (Uber die 33 %-Grenze des Abs. 5 hinaus), mehr als 15 % des Kaufpreises
an die Gesellschafter der Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung auszu-
schutten. Abs. 5 gilt entsprechend.

. Die Anleiheglaubiger kdnnen ihre Sonderkindigungsrechte gemald diesem § 9 nur innerhalb
einer Frist von zehn Bankarbeitstagen nach der Bekanntmachung durch die Emittentin aus-
Uben. Die Emittentin hat eine entsprechende Bekanntmachung gemé&R 8§ 12 vorzunehmen.
Sofern die Teilschuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse notiert sind und die Regula-
rien dieser Borse dies verlangen, hat die Emittentin eine entsprechende Bekanntmachung
auch im Einklang mit den Regularien dieser Borse zu veroffentlichen. Kindigungen aufgrund
dieses & 9 werden 30 Tage nach Ablauf der Kiindigungsfrist wirksam.

. Wenn die Emittentin einen Konzernabschluss nach internationalen Rechnungslegungsstan-
dards erstellt, so gelten anstelle der in diesem § 9 genannten Vorschriften des HGB die ent-
sprechenden Vorschriften der internationalen Rechnungslegungsstandards.

. 8 8 Abs. 4 gilt entsprechend.

§10
Kundigung durch die Emittentin / Vorzeitige Riickzahlung

. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung mit Wirkung zum 18. Juni 2016 oder
zum 18. Juni 2017 teilweise oder insgesamt zu kindigen und die Schuldverschreibung zum
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriick zu zahlen. Die Kindigung ist mit einer Frist von
mindestens sechs Wochen vor dem Termin der Wirksamkeit der Kiindigung nach Mafl3gabe
des 8§ 12 bekannt zu geben.

. Der ,Vorzeitige Rickzahlungsbetrag® einer Teilschuldverschreibung entspricht der Summe
aus (i) dem Aktuellen Rickzahlungsbetrag (wie nachfolgend definiert) der zuriickzuzahlen-
den Teilschuldverschreibung und (ii) etwaigen bis zum Tag vor der Riickzahlung aufgelaufe-
nen und nicht gezahlten Zinsen. Der ,Aktuelle Rickzahlungsbetrag“ entspricht je nach
dem Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung der nachfolgend aufgefiihrten Hoéhe:

() Kundigt die Emittentin die Schuldverschreibung mit Wirkung zum 18. Juni 2016, be-
tragt der Aktuelle Rickzahlungsbetrag 102 % des Nennbetrags der zuriick zu zah-
lenden Teilschuldverschreibungen;
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(i) Kundigt die Emittentin die Schuldverschreibung mit Wirkung zum 18. Juni 2017, be-
tragt der Aktuelle Rickzahlungsbetrag 101 % des jeweiligen Nennbetrags der zu-
rick zu zahlenden Teilschuldverschreibungen.

§11
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemafd § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf zwei Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§12
Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Teilschuldverschreibungen betreffen, wer-
den von der Emittentin, sofern keine weiteren Bekanntmachungen rechtlich vorgeschrieben
sind, im Bundesanzeiger veréffentlicht. Die Emttentin wird zudem die Bekanntmachungen auf
ihrer Website veroffentlichen. Fir das Datum und die Rechtswirksamkeit samtlicher Bekannt-
machungen ist allein die Verdéffentlichung im Bundesanzeiger maf3geblich.

§13
Anderungen der Anleihebedingungen

1. Die Anleihebedingungen kénnen mit Zustimmung der Emittentin aufgrund Mehrheitsbe-
schlusses nach MalRgabe der 88 5 ff. des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (,SchVG") in seiner jeweils gultigen Fassung geandert werden. Die Anlei-
heglaubiger konnen insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der
Anleihebedingungen, einschlie3lich der in 8 5 Abs. 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen,
zustimmen und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fur alle Anlei-
heglaubiger bestellen.

2. Die 88 5 bis 21 SchVG gelten entsprechend fir die Garantie der Garantin. Die Bestimmun-
gen der Garantie der Garantin kénnen mit Zustimmung der Garantin und der Emittentin auf-
grund Mehrheitsbeschlusses nach MaRRgabe der 88 5 ff. SchVG geéndert werden.

3. Sieht die Einberufung zu einer Glaubigerversammlung vor, dass die Teilnahme an der Glau-
bigerversammlung oder die Austibung der Stimmrechte davon abhéangig ist, dass sich die
Anleiheglaubiger vor der Versammlung anmelden, so tritt fur die Berechnung der Einberu-
fungsfrist an die Stelle des Tages der Glaubigerversammlung der Tag, bis zu dessen Ablauf
sich die Anleiheglaubiger vor der Versammlung anmelden muissen. Die Anmeldung muss
unter der in der Bekanntmachung der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am drit-
ten Tag vor der Glaubigerversammlung zugehen.

56



8§14
Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand

. Diese Anleihebedingungen beinhalten sdmtliche Rechte und Pflichten zwischen der Emitten-
tin und den Anleiheglaubigern im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung; sie ersetzen
alle zwischen der Emittentin und den Anleiheglaubigern bisher etwaig getroffenen Vereinba-
rungen im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung ersatzlos. Die Emittentin und die
Anleiheglaubiger verzichten hiermit auf alle etwaig bestehenden Anspriiche im Zusammen-
hang mit der Schuldverschreibung, die nicht in diesen Anleihebedingungen geregelt sind.

. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich aus diesen Anleihebe-
dingungen ergebenen Rechte und Pflichten der Emittentin und der Anleiheglaubiger be-
stimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

. Erfillungsort ist Miinchen, Bundesrepublik Deutschland.

. AusschlieRBlicher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Miunchen, Bundesrepub-
lik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirksam oder undurchfiihrbar sein
oder werden, so soll dies die Giiltigkeit dieser Anleihebedingungen im Ubrigen nicht beriih-
ren. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung gilt als durch eine Bestimmung er-
setzt, die den von der Emittentin und den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Aus-
wirkungen am nachsten kommt. Sollten sich diese Anleihebedingungen als liickenhaft
erweisen, so gilt im Wege der ergdnzenden Auslegung fur die Ausfillung der Liicke eben-
falls eine solche Bestimmung als vereinbart, die den von der Emittentin und den Anlei-
heglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am néchsten kommt.
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6

GARANTIE

GARANTIE
der

Hallhuber GmbH
(Minchen, Bundesrepublik Deutschland)

zugunsten der Anleiheglaubiger der 7,25 % Schuldverschreibung
im Nennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 der

Hallhuber Beteiligungs GmbH
(Minchen, Bundesrepublik Deutschland)
(die ,Emittentin®)

§1

Garantie

1. Die Emittentin wird am 19. Juni 2013 eine Schuldverschreibung im Nennbetrag von bis zu

EUR 30.000.000,00 ausgeben.

. Die Emittentin beauftragt die Hallhuber GmbH (die ,Garantin®) die gesicherten Anspriiche

der Anleiheglaubiger zu garantieren. ,Anleiheglaubiger® meint jeden Glaubiger einer Teil-
schuldverschreibung. Teilschuldverschreibungen und Anleiheglaubiger umfassen samtliche
zusétzlichen von der Emittentin gemaR § 1 Abs. 4 der Anleihebedingungen ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen und samtliche Glaubiger dieser zusatzlichen Teilschuldver-
schreibungen. ,Gesicherte Anspriche® sind alle falligen Zahlungsanspriiche eines Anlei-
heglaubigers aus einer Teilschuldverschreibung.

. Die Garantin garantiert gegentuiber der Emittentin und als echter Vertrag zu Gunsten Dritter,

gegenuber jedem Anleiheglaubiger die Zahlung aller Gesicherten Anspriiche durch die Emit-
tentin. Wenn die Emittentin die Gesicherten Anspriiche nicht bedient, wird die Garantin nach
Anforderung durch den Anleiheglaubiger die Gesicherten Anspriche ordnungsgemafR und
fristgerecht bezahlen (die ,Garantie®). Diese Garantie gilt unabhéngig von den Verpflichtun-
gen der Emittentin zur Zahlung der Gesicherten Anspriiche und deren Durchsetzbarkeit.

. Diese Garantie erlischt mit der vollstandigen und endgultigen Erfillung aller Gesicherten An-

spriiche.

§2

Weitere Verpflichtungen

Die Garantin verpflichtet sich, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung gegentber der
Emittentin und als echter Vertrag zu Gunsten Dritter gegentiber jedem Anleiheglaubiger bis zur
Tilgung aller Gesicherten Anspriiche fur anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten als die Gesi-
cherten Anspriiche keine Sicherheiten zu geben oder bestehen zu lassen und solchen anderen
Kapitalmarktverbindlichkeiten keinen Vorrang einzurdumen oder bestehen zu lassen, ohne je-
weils die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an einer solchen Sicherheit
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oder an anderen Sicherheiten, die von einem unabh&ngigen Sachverstandigen als gleichwerti-
ge Sicherheiten anerkannt werden, teilnehmen zu lassen (die ,Weiteren Verpflichtungen®).

83
Steuern

1. Alle Zahlungen der Garantin aus der Garantie erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von
Steuern, Abgaben und sonstigen Gebihren, soweit die Garantin oder die Zahlstelle zum Ab-
zug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet sind. Weder die Garantin noch die
Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleiheglaubigern zusatzliche Betrage als Ausgleich fur auf
diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrdge zu zahlen.

2. Soweit die Garantin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehal-
tung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Geblhren verpflichtet sind, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

§4
Durchsetzungsbeschrankungen

1. Die Durchsetzung von Anspriichen aus dieser Garantie unterliegt den in diesem § 4 geregel-
ten Beschrankungen (die ,Durchsetzungsbeschrankungen®). Ein Anleiheglaubiger ist nicht
zur Durchsetzung der Garantie befugt, soweit

() die Garantin darlegt, dass aufgrund der Gewahrung oder Durchsetzung des betreffen-
den Anspruchs aus der Garantie ihr Nettovermdgen auf einen Betrag reduziert wirde,
der ihr Stammkapital unterschreitet (Begriindung einer Unterbilanz) oder (falls ihr Net-
tovermdgen bereits ihr Stammkapital unterschreitet) der Betrag, um den das Netto-
vermoégen das Stammkapital unterschreitet, vergrof3ert wirde (Vertiefung einer Unter-
bilanz), und dadurch das Vermdgen, das gemafR 88 30 ff. Gesetz betreffend die
Gesellschaften mit beschrankter Haftung (,GmbHG") zur Erhaltung ihres Stammkapi-
tals erforderlich ist, beeintrachtigt wirde (jeweils eine ,Kapital-Beeintrachtigung®);
oder

(i)  die Garantin darlegt, dass die Durchsetzung des betreffenden Anspruchs aus der Ga-
rantie zur Zahlungsunfahigkeit der Garantin fihren wirde (8§ 64 Satz 3 GmbHG) (eine
.Liquiditats-Beeintrachtigung®).

2. Zur Feststellung, ob eine Kapital-Beeintrachtigung vorliegt,

() ist jeder Ruckgriffsanspruch, den die Garantin in Folge der Inanspruchnahme aus der
Garantie gegen die Emittentin hat oder erwerben wirde, insoweit zu bertcksichtigen,
als der Ruckgriffsanspruch im Zeitpunkt des Zahlungsverlangens aus der Garantie
werthaltig ist. Soweit ein solcher Ruickgriffsanspruch besteht oder erworben werden
wirde, bestehen keine Durchsetzungsbeschrankungen; und

(i)  ist das Nettovermogen anhand der in Deutschland zum jeweiligen Zeitpunkt anerkann-
ten Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung zu ermitteln, wobei diese Grundséatze
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so anzuwenden sind, wie die Garantin sie bei der Erstellung ihrer Jahresabschliisse
(8 42 GmbHG, 88 242, 264 HGB) in den vorangegangenen Jahren angewandt hat.

3. Die Durchsetzungsbeschrankungen sind nicht anwendbar:

() wenn und soweit die Garantin dem betreffenden Anleiheglaubiger nicht innerhalb von
30 Tagen, nachdem dieser von der Garantin Zahlung verlangt hat, schriftlich mitgeteilt
und ausfuhrlich dargelegt hat, dass aufgrund der Zahlung auf die Garantie eine Kapi-
tal-Beeintrachtigung oder eine Liquiditats-Beeintrachtigung eintreten wiirde; und/oder

(i)  falls die Garantin innerhalb von 60 Tagen nach Zugang beim betreffenden Anleihe-
glaubiger, dem Anleiheglaubiger keine Wirtschaftsprifer-Feststellung (wie unten defi-
niert) zur Verfigung gestellt hat.

4. Falls die Garantin sich auf die Durchsetzungsbeschrankung berufen will, ist sie verpflichtet

() soweit rechtlich méglich und wirtschaftlich sinnvoll (nach Einschatzung der Garan-
tin), einen Teil oder alle in ihrer Bilanz aufgefihrten nicht betriebsnotwendigen
Vermoégensgegensténde, deren Buchwert wesentlich unter dem Marktwert liegt, zu
veraulRern, soweit dies zur Befriedigung der aufgrund der Garantie verlangten Be-
trage erforderlich ist; und

(i) nach Erhalt des ersten Zahlungsverlangens eines Anleihegléaubigers aus der Ga-
rantie auf eigene Kosten einen Wirtschaftsprifer mit der Feststellung zu beauftra-
gen, ob (und falls ja, in welchem Umfang) Zahlung auf die Garantie eine Kapital-
Beeintrachtigung oder eine Liquiditats-Beeintrachtigung verursachen wirde (die
~Wirtschaftsprufer-Feststellung®). Die Kosten der Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft fur die Erstellung der Wirtschaftsprufer-Feststellung kénnen als féllige Ver-
bindlichkeit bei der Berechnung der Kapital-Beeintrachtigung und der Liquiditats-
Beeintrachtigung gebucht werden.

5. Im Falle von Durchsetzungsbeschréankungen kénnen Anleiheglaubiger ihre Anspriiche aus
der Garantie zu einem spateren Zeitpunkt erneut geltend machen. Die Garantin ist nicht ver-
pflichtet, unangemessen haufig erneute Wirtschaftsprifer-Feststellungen zur Verfligung zu
stellen, und ist berechtigt, auf die zuletzt erstellte Wirtschaftsprifer-Feststellung zu verwei-
sen, wenn sich ihre wirtschaftliche Lage nicht oder nur unwesentlich veréandert hat und die
zuletzt erstellte Wirtschaftsprifer-Feststellung nicht alter als sechs Monate ist.

§5
Sonstige Bestimmungen

1. Samtliche Definitionen aus den Anleihebedingungen der Schuldverschreibung sollen auch
fur diese Garantie gelten, es sei denn diese Garantie enthalt eine eigenstandige den Anlei-
hebedingungen widersprechende Definition, oder der Zusammenhang erfordert eine abwei-
chende Interpretation.

2. Die Garantie und die Weiteren Verpflichtungen begriinden einen Vertrag mit Wirkung zu-
gunsten der jeweiligen Anleiheglaubiger als beginstigte Dritte gemall § 328 Abs. 1 BGB.

60



Jeder Anleiheglaubiger kann unmittelbar die Erfullung von der Garantin verlangen und
durchsetzen.

. Die 88 5 bis 21 SchVG gelten entsprechend fiir diese Garantie. Die Bestimmungen dieser
Garantie kdnnen mit Zustimmung der Garantin und der Emittentin aufgrund Mehrheitsbe-
schlusses der Anleiheglaubiger nach Mal3gabe der 88 5 ff. SchvVG geandert werden.

. Samtliche Rechte eines Anleiheglaubigers verjahren nach Ablauf von zwei Jahren nach En-
de der Vorlegungsfrist gemal § 6 der Anleihebedingungen.

. Diese Garantie unterliegt ausschlief3lich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand ist Minchen.

. Sollte eine der Bestimmungen dieser Garantie unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so bleibt die Wirksamkeit oder die Durchfuhrbarkeit der lbrigen Bestimmungen
hiervon unberthrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmungen soll,
soweit rechtlich méglich, eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingungen entsprechende Re-
gelung gelten.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die im Folgenden aufgefihrten, ausgewahlten Finanzinformationen sind (i) den gepruften Kon-
zernabschlussen der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011
sowie (ii) dem gepriften Einzelabschluss der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012. Bei
diesen Finanzinformationen handelt es sich um solche der Hallhuber Beteiligungs GmbH (ehe-
mals Doll Beteiligungs GmbH). Ferner sind die im Folgenden aufgeflihrten, ausgewahlten Fi-
nanzinformationen (i) den gepruften Jahresabschliissen (Einzelabschlisse) der Garantin (HGB)
zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie (ii) den jeweils mit Bescheinigung
Uber ihre ordnungsgeméRe Ableitung aus dem Jahresabschluss versehenen Kapitalflussrech-
nungen der Garantin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 entnommen. Die
ausgewahlten Finanzinformationen sind als Einfihrung zu verstehen. Anleiheglaubiger sollten
fur ihre Anlageentscheidung die detaillierteren Finanzinformationen in anderen Teilen des Pros-
pekts, insbesondere unter Ziffer 15, beachten.

Die KMPG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Nirnberg, hat (i) die Konzernabschliisse der
Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011, (ii) den Einzelab-
schluss der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012, (iii) die Jahresabschlisse (Einzelab-
schlisse) der Garantin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie (iv)
die Kapitalflussrechnungen der Garantin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011
gemal HGB jeweils unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
Grundséatze ordnungsgemafer Abschlussprifung geprift. Die KMPG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Nurnberg, hat die Abschlisse jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk und die Kapitalflussrechnungen mit einer Bescheinigung Uber die ordnungsgemafe
Ableitung aus dem jeweiligen Jahresabschluss versehen.

Alle in diesem Kapitel des Prospekts (Ziffer 7) in den nachfolgenden Tabellen dargestellten Fi-
nanzinformationen sind auf volle TEUR kaufmannisch gerundet. Aufgrund der Rundung addie-
ren sich die in den Tabellen aufgefihrten Zahlen teilweise nicht exakt zu der jeweils angegebe-
nen Gesamtsumme.
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7.1

7.2

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Konzernbilanz der Emittentin (HGB) zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie aus der Bilanz der Emittentin

(HGB) zum 31. Dezember 2012

(Konzern-)
Bilanz der Emittentin

Angaben in TEUR

Einzelabschluss
(HGB) zum 31.12.2012

Konzernabschluss
(HGB) zum 31.12.2012

Konzernabschluss
(HGB) zum 31.12.2011

(gerundet) (gepriuft) (gepriuft) (gepriuft)
Immaterielle . 11.828 13.112
Vermdgensgegenstande

Sachanlagen /. 12.091 7.562
Vorrate N 9.250 9.453
Kassenbestand und Guthaben 213 5.329 4.671
bei Kreditinstituten

Nicht durch Eigenkapital ge- 882 8.254 8.619
deckter Fehlbetrag

Eigenkapital 0 0 0
Ruckstellungen 1.905 4.459 3.611
Verbindlichkeiten 36.449 45.044 41.063
Verbindlichkeiten gegentber 35.177 35.177 32.273
verbundenen Unternehmen

Bilanzsumme 38.354 51.423 46.798

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der
Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 sowie aus der Ge-
winn- und Verlustrechnung der Emittentin (HGB) zum 31. Dezember 2012

(Konzern-)
Gewinn- und Verlustrechnung
der Emittentin

Angaben in TEUR

Einzelabschluss
(HGB) zum 31.12.2012

Konzernabschluss
(HGB) zum 31.12.2012

Konzernabschluss
(HGB) zum 31.12.2011

und Ertrag

(gerundet) (gepriuft) (gepriuft) (gepriuft)
Umsatzerlose 1.892 94.432 78.186
Sonstige betriebliche Ertrége 34 3.511 2.444
Materialaufwand A. 33.934 26.861
Personalaufwand 611 17.563 15.518
Sonstige betriebliche 1.247 37.764 32.568
Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen 3.069 1.891 -487
Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen 1.686 1.522 956
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Jahrestberschuss/ 1.382 365 -1.444
-fehlbetrag

Die Emittentin hat nach eigenen Berechnungen anhand der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung der Emittentin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 das EBITDA be-
rechnet. Dabei hat sie folgende Berechnung mit den nachstehend angefiihrten Positionen der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung durchgefuhrt:

Konzern-Gewinn- und Verlustpositionen (in TEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Konzern-Jahresfehlbetrag/-Jahresuberschluss 365 -1.444
+ Steuern vom Einkomen 1.522 956
+ Sonstige Steuern 3 1
+ Zinsen und &hnliche Aufwendungen 3.007 2.790
A Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 6 38
+ Abschrei foi terielle Vermo ta
schreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des 3790 3.417
Anlagevermdgens und Sachanlagen
= EBIDTA 8.681 5.682
(Angaben in TEUR 31.12.2012 31.12.2011
(gerundet) (ungepruft) (ungepruft)
EBITDA 8.681 5.682

7.3 Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Konzernkapitalflussrechnungen
der Emittentin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011

Konzernkapitalflussrechnung

der Emittentin 01.01.2012 — 01.01.2011 —
Angaben in TEUR 31.12.2012 31.12.2011
(gerundet) (gepriuft) (gepriuft)
Cash Flow aus laufender 5.844 6.426
Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus der -7.034 -3.481
Investitionstatigkeit

Cash Flow aus der 1.848 -1.790
Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende 5.329 4.671
der Periode

64



7.4 Ausgewahlte Finanzinformationen aus der Bilanz der Garantin (HGB)
zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011

Bilanz der Garantin Einzelabschluss Einzelabschluss
Angaben in TEUR (HGB) zum 31.12.2012 | (HGB) zum 31.12.2011
(gerundet) (gepriuft) (gepriuft)
Immaterielle 1.355 1.458
Vermdgensgegenstande

Sachanlagen 12.091 7.562
Vorrate 9.250 9.453
Forderungen und sonstige 4.364 2.624
Vermdgensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben 5.116 4.350
bei Kreditinstituten

Eigenkapital 8.412 8.412
Ruckstellungen 2.554 2.826
Verbindlichkeiten 21.362 14.389
Bilanzsumme 32.328 25.646

7.5 Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung
der Garantin (HGB) zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011

Gewinn- und Verlustrechnung

der Garantin Einzelabschluss Einzelabschluss
Angaben in TEUR (HGB) zum 31.12.2012 | (HGB) zum 31.12.2011
(gerundet) (gepriuft) (gepriuft)
Umsatzerlose 94.432 78.186
Sonstige betriebliche Ertrage 3.479 2.414
Materialaufwand 33.934 26.861
Personalaufwand 16.953 14.768
Sonstige betriebliche 38.411 35.022
Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen 5.768 1.546
Geschaftstatigkeit

Auf Grund Gewinnabfihrungs- 5.765 1.639
vertrags abgefiihrte Gewinne

Jahresiberschuss/ 0 0
-fehlbetrag




7.6

Ausgewadhlte Finanzinformationen aus den Kapitalflussrechnungen
der Garantin zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011

Kapitalflussrechnung der
Garantin*

Kapitalflussrechnung

Kapitalflussrechnung

der Periode

01.01.2012 - 01.01.2011 -
Angaben in TEUR 31.12.2012 31.12.2011
(gerundet) (gepriuft) (gepriuft)
Cash Flow aus laufender 6.653 6.626
Geschaftstatigkeit
Cash Flow aus der -7.035 -3.557
Investitionstatigkeit
Cash Flow aus der 1.148 -2.018
Finanzierungstatigkeit
Finanzmittelfonds am Ende 5.116 4.350

* Die vorstehenden ausgewéhlten Finanzkennzahlen sind den Kapitalflussrechnungen der Garantin zum 31. Dezember
2012 und zum 31. Dezember 2011 entnommen, Uber deren ordnungsgeméafe Ableitung aus dem jeweiligen Jahresabe-
schluss jeweils eine Bescheinigung erstellt wurde.
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8.1

GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Emittentin erbringt insbesondere Management-, Beratungs- und ahnliche administrative und
kaufmé&nnische Dienstleistungen fiir die Garantin. Sie halt 100% des Stammkapitals der Garan-
tin. Die Garantin ist operativ am Markt unter der Marke ,Hallhuber® tatig und generiert die Au-
Renumsétze und Aul3enertrage.

Vor diesem Hintergrund betreffen die nachfolgenden Ausfiihrungen insbesondere die Ge-
schaftstatigkeit der operativ tatigen Garantin.

Geschichtliche Entwicklung der Hallhuber-Gruppe

Die Garantin mit Hauptsitz in Minchen, ist ein vertikal integrierter Modefilialist mit mehr als
35 Jahren Erfahrung in Design, Vermarktung und Verkauf von Damenoberbekleidung (DOB).
Die Produktion erfolgt in enger Zusammenarbeit mit langjéhrigen Lieferanten.

Das Unternehmen wurde im Dezember 1977 von Klaus Hallhuber gegriindet. Als Multi-Label-
Konzept wurde damals die erste eigene Filiale in Minchen er6ffnet. Das Konzept junger, trend-
bewusster Mode und Marken war in dieser Form bis dahin nahezu unbekannt und konnte in den
kommenden Jahren erfolgreich ausgebaut werden.

Die Entwicklung der Marke ,Hallhuber® begann 1980. Ein eigenes Design-Team entwirft seit-
dem die beiden Produktlinien ,HALLHUBER" und ,HALLHUBER DONNA" sowie dazu passen-
de Accessoires und Schuhe.

Im Jahre 2005 begann die Garantin ihre Expansion Uber die Landesgrenzen Deutschlands hin-
aus und eroffnete ihr erstes Verkaufsgeschaft in Roermondt in den Niederlanden. Es folgten im
Jahr 2006 die Eroffnung des ersten Verkaufsgeschafts im dsterreichischen Salzburg sowie der
Abschluss einer Kooperationsvereinbarung mit der Schild AG in der Schweiz Uber den Verkauf
von Produkten der Garantin in mehreren von der Schild AG betriebenen Kaufhausern.

Im September 2009 erwarb das auf Handel und Konsumguter spezialisierte Private Equity Haus
Change Capital Partners LLP (CCP) mit Sitz in London die Garantin mehrheitlich mit einem der
von CCP verwalteten Fonds. CCP erwarb die Garantin mittels der im Jahr 2009 gegrindeten
Emittentin.

Mit CCP wurde die Vertikalisierung der Garantin weiter vorangetrieben und insbesondere die
Warensteuerung und —verfligbarkeit deutlich verbessert. Seit Ende 2010 ist der Expansionskurs
deutlich beschleunigt, das Filialnetz wurde von 114 Points of Sale (POS) Ende 2010 auf 132
POS Ende 2012 deutlich ausgebaut. Die Garantin nutzt seit 2011 auch erfolgreich den Online-
Handel als zuséatzlichen Vertriebskanal fur ihre Produktpalette. Dazu wurden ein unterneh-
menseigener Online-Shop entwickelt und Kooperationsvereinbarungen mit den fiihrenden E-
Commerce Versandhéndlern im deutschen Markt geschlossen.

In den vergangenen 36 Jahren hat die Garantin ihre Entwicklung konsequent fortgesetzt und
sich von einem modischen Textilfilialisten von verschiedenen Herstellermarken hin zu einer der
nach Einschatzung der Emittentin bekanntesten vertikalen Modemarken im deutschsprachigen
Raum entwickelt.
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8.2

8.2.1

8.2.2

Beschreibung der Geschéaftstatigkeit der Hallhuber-Gruppe
Allgemeines

Die Garantin ist ein vertikal integrierter Modefilialist, der seit mehr als 35 Jahren in den Berei-
chen Design, Vermarktung und Verkauf von Damenoberbekleidung tatig ist. Sie verfugt Gber
ein eigenes Design-Team. Die Kreativ- und Designabteilung fir die gesamte Produktpalette
der Garantin befinden sich am Hauptsitz der Garantin in Minchen. Die Garantin verfugt tber
keine eigenen Produktionsstétten, sondern stitzt sich auf ein globales Lieferantennetzwerk.
Die Muster und die Produktion der Ware werden in Zusammenarbeit mit dem bewéahrten Liefe-
rantenstamm der Garantin hauptséchlich in Asien und Osteuropa gefertigt.

Die Marke Hallhuber ist im gehobenen mittleren Preissegment positioniert. Die Garantin un-
terhalt eigene Filialen in 1A-Lagen sowie in renommierten Einkaufszentren in Deutschland und
Osterreich. Weiterhin betreibt die Garantin als Konzessionskonzept in Deutschland bei Kar-
stadt und Kaufhof und in der Schweiz bei Schild Shop-in-Shop Flachen. Eigene Outlets in re-
nommierten Outletcentern in Deutschland, Osterreich und den Niederlanden ergéanzen diese
Vertriebskanéle und sind ein wichtiger Weg, Saisonuberhdnge zeitnah zu bereinigen. Seit
2011 betreibt die Garantin auch einen eigenen Online-Shop und E-Commerce Geschaft mit
fuhrenden Online-Versandhandlern.

Produktportfolio

Das Produktportfolio der Garantin besteht aus den zwei Produktlinien ,HALLHUBER"* und
LHALLHUBER DONNA® die sich in der Kundenansprache durch ihre Wertigkeit unterschei-
den. ,HALLHUBER DONNA* verwendet qualitativ hochwertigere Materialien und positioniert
seine Produkte mit einem ca. 40% hoheren Durchschnittspreis als ,HALLHUBER".

Die gesamte Produktpalette setzt sich aus zehn unterschiedlichen Warengruppen zusammen,
die durch auf die Kollektionen abgestimmte Accessoires und Schuhe ergénzt werden. Die
Gewichtung der Warengruppen (Strick, Shirts, Blusen, Rocke, Hosen, Indoorjacken, Outdoor-
jacken, Mantel, Kleider und Leder) ist ausgewogen und wird der allgemeinen Marktnachfrage
angepasst.

AuBenumsatze und Aul3enertrage teilen sich relativ gleichméafig und stabil auf: In 2012 waren
dies fur ,HALLHUBER" ca. 70%, ,HALLHUBER DONNA® ca. 13%, Accessoires und Schuhe
ca. 17%.

HALLHUBER

Die Produktlinie ,HALLHUBER" konzentriert sich auf die etwas jliingere Kernaltersgruppe zwi-
schen 25 und 40 Jahren. Das Angebot liegt mit einem durchschnittlichen Verkaufspreis in Ho-
he von ca. EUR 45,00 (brutto) im Vergleich zu den Produkten der Linie ,HALLHUBER DON-
NA* in einer niedrigeren Preislage. Dies ist auf einen unterschiedlichen Wareneinsatz und auf
eine andere Gewichtung der Warengruppen zuriickzufiihren. Die Kollektion der Produktlinie
-HALLHUBER® setzt sich aus elf Lieferterminen, den sogenannten ,Bildern®, zusammen. Je-
des Bild ist immer ein zusammenhangender, farblich abgestimmter und in sich geschlossener
Liefertermin neuer Ware. Die Bilder greifen aktuelle Trends der wichtigsten Modenschauen in
Paris, Mailand und New York auf. Das Kernziel der Linie ,HALLHUBER® ist es, qualitativ
hochwertige und feminine sowie alltagstaugliche Mode fir jeden Anlass zu bieten.
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8.2.3

HALLHUBER DONNA

Die Produktlinie ,HALLHUBER DONNA® richtet sich an die anspruchsvollere Kundin im Alter
zwischen 30 und 45 Jahren. Das Angebot rundet die ,HALLHUBER® Produktlinie beztglich
Qualitatsanspruch und Modegrad nach oben hin ab. Mit einem durchschnittlichen Verkaufs-
preis in Hohe von ca. EUR 65,00 (brutto) sind die Produkte der Linie ,HALLHUBER DONNA*
um ca. 40 % hoher als die Produkte der Linie ,HALLHUBER®. Die Wertigkeit der Produkte der
Linie ,HALLHUBER DONNA® basiert auf einem qualitativ hGheren Wareneinsatz, einer grof3en
Liebe zum Detail und den dafir notwendigen aufwendigeren Verarbeitungstechniken. Die Kol-
lektion der Linie ,HALLHUBER DONNA® setzt sich aus sechs eigensténdigen Lieferterminen
zusammen. Die stilistische Ausrichtung ist klassisch bis modern und hat ihren Schwerpunkt im
Bereich Business- und Eventmode. Der Umsatzanteil der Produkte der Linie ,HALLHUBER
DONNA® am Gesamtumsatz der Garantin betrug in 2012 ca. 13 %. ,HALLHUBER DONNA*
wird in ausgewahlten Filialen mit einer Verkaufsflache von tiber 200 m? gefiihrt und ist daher
nicht in allen POS verflgbar.

Accessoires und Schuhe

Accessoires und Schuhe erganzen jeweils stimmig die Produktpalette der Garantin. Die Wa-
rengruppen Schmuck, Gurtel, Taschen, Schals, Handschuhe, Tucher, Hite und Schuhe sind
immer farblich und stilistisch auf die verschiedenen Lieferterminen der beiden Linien abge-
stimmt. Der Umsatzanteil der Accessoires betrug in 2012 ca. 15 %, der Umsatzanteil der
Schuhe ca. 2 % vom Gesamtumsatz der Garantin.

Standorte und Distributionsformate

Als vertikal integriertes Unternehmen verkauft die Garantin ihre Produkte Uber eigene Fla-
chen, im unternehmenseigenen Online-Shop sowie Uber eine Distributionsvereinbarung mit
der Schild AG. Es werden weder klassische Grof3handelskunden noch Franchise Partner be-
liefert. Daher kdnnen alle Kollektionen immer genau auf die Anforderungen der eigenen Fla-
chen geplant und umgesetzt werden. So ergibt sich fir die Kundin immer ein einheitliches und
Uberzeugendes Angebot in den Filialen, das durch eine aufwendige und hochwertige Schau-
fensterdekoration unterstiitzt wird. Die Garantin vertreibt ihre Produkte zum 31. Dezember
2012 hauptséachlich im deutschsprachigen Raum Uber (i) 61 Filialen (sog. Mono-Label-Stores),
(i) 61 Shop-in-Shop Flachen, (iii) 10 Outlets sowie (iv) online im unternehmenseigenen Web-
Shop und auf angebundenen Online-Plattformen.

Mono-Label-Stores

Die Garantin betreibt 56 HALLHUBER Filialen (Mono-Label-Stores) in Deutschland. Finf wei-
tere Filialen der Garantin befinden sich in Osterreich. Die Standorte dieser Filialen sind in ers-
ter Linie innerstadtische 1-A-Lagen mit einer hohen Frequenz an potenziellen Kundinnen so-
wie renommierte Einkaufszentren. In diesen Filialen tatigt die Garantin insgesamt ca. 66 %
ihrer Umsatze.

Outlets

Die Garantin betreibt ferner 8 Outlets in Deutschland sowie jeweils ein Outlet in Osterreich
und in den Niederlanden. Der Anteil der Umséatze in den Outlets betragt ca. 11 % des Gesam-
tumsatzes der Garantin.
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Shop-in-Shop (Konzessions-Modell)

Daruber hinaus vertreibt die Garantin ihre Produkte auf sog. Shop-in-Shop Verkaufsflachen
(Konzessions-Modell), die sie jeweils bei Kooperationspartnern angemietet hat. Die Garantin
hat in Deutschland 36 Verkaufsflachen in Kaufhdusern der Galeria Kaufhof AG und weitere 7
Verkaufsflachen in Kaufhausern der Karstadt Warenhaus GmbH angemietet. Die POS-
Aktivitaten auf diesen Shop-in-Shop-Verkaufsflachen werden direkt von der Garantin betrie-
ben. Sie stellen ca. 10 % des Gesamtumsatzes der Emittentin dar.

Ferner verauRert die Garantin ihre Produkte auf 18 Shop-in-Shop Verkaufsflachen (Konzessi-
ons-Modell) in der Schweiz, die sie jeweils mit der Schild AG betreibt. Die POS-Aktivitaten in
der Schweiz Ubernimmt die Schild AG. Die in der Schweiz generierten Umsétze betragen ca.
8 % des Gesamtumsatzes der Garantin.

Online-Handel

Seit September 2011 verkauft die Garantin ihre Produkte auch online Uber einen unterneh-
menseigenen Web-Shop. Zusatzlich sind die Produkte der Garantin auch Uber die Plattformen
der Internetversandhéandler (i) Amazon Services Europe S.ar.l., (ii) Otto GmbH & Co. KG und
(iii) Zalando GmbH zu erwerben. Uber den Online-Handel erwirtschaftet die Garantin derzeit
ca. 5 % ihres Gesamtumsatzes.
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Die HALLHUBER Standorte (zum 31. Dezember 2012)

* Rostock (1)
* Timmendorf (1)

* Liabeck (1)

* Hamburg (5/3)

* Oldenburg (1)
* Bremen (1/2)

* Berlin (2/4)

* Soltau (1)
* Wustermark (1)

*Hannover (1/2)
* Braunschweig (1/1)

* Osnabrick (1)

* Bielefeld (1)
(1) M (1)

;Elochum{Z]
: *Essen (1) *Dortmund (1/1)
Roe'mnad 0 * Matheim (1/1)

* Krefeld (1) * Wuppertal (1) .

* Disseldorf (1/2) Kassel (1)

* Leipzig (1/1)

* Chemnitz (1)

* Kaln (2/1)
* Aachen (1)
* Bad Homburg (1)
* Frankfurt (2/2)
_* Neu-lsenburg (1)
) ‘Nesbaden(‘lﬂ) * Schweinfurt (1)
Trier (1) Mainz (1) * Darmstadt (1) * Wertheim (1)
. Ludﬂgsh:fe_n (1) * Wirzburg (1)
* Mannheim (1) * Erlangen (1/1)
* Sulzbach (1/1 * Hei
:lzzw_bﬁ(nkelnm Heidelberg (1/1) ~ Mamberg (1)
* Heilbronn (1)
' Karlsruhsu(-;l.'}dm burg (1 *Ri burg (2
“peatalif e
* Sindelﬁ?l?en (1) Ingolstad (1)
* Reutlingen (1)

*UIm (1) * Augsburg (1/1)
* Parsdorf (1)

* Hechingen (1)
* Freiburg (1/1) * Miinchen (10/1/1)

*Wien (2)
* Pamdorf (1)

*Baden (1) * Salzburg (1)

z * Winterthur (
Basel (2). gprsitenbach (1)
* Glatt (1)
* Biel (1) *Zarich 2) * St Gallen ( )

*Luzem (1) *Zug (1)
* Schénbahl (1) + Sursee (1)

* Bam (1
~}3_l§%nns (1 f?nturi 1)

* Genf (1)

Lesebeispiel:
*Stadt (Anzahl Stores/ Anzahl SIS/ Anzahl Cutlets)

Hallhuber gesamt:
61 Stores, 60 518, 11 Outlets = 132 Verkaufsflachen

* Gerasdorf (1)
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8.3

Markt und Wettbewerb

8.3.1

Markt

Die Garantin ist im Markt fir Bekleidung und Textileinzelhandel tétig und speziell im
Marksegment fur Damenoberbekleidung. Vermarktung und Verkauf der Produkte er-
folgt derzeit schwerpunktmé&Rig in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Neben
den Verkaufsgeschaften im deutschsprachigen Raum Westeuropas (der sog. DACH-
Region) betreibt die Garantin auch ein eigenes Outlet in Roermond in den Niederlan-
den.

Die DACH-Region und dabei insbesondere Deutschland haben im Bereich der Da-
menoberbekleidung die grofiten Marktanteile im europédischen Bekleidungsmarkt
(www.textil-mode.de).

Deutschland

Deutschland ist innerhalb Europas der grof3te nationale Markt im Textileinzelhandel
und repréasentierte 2012 rund EUR 57 Mrd. Absatzvolumen oder ca. 18% des européi-
schen Gesamtmarktes. Das Segment der Damenoberbekleidung ist wiederum das
gréRte Einzelsegment innerhalb Deutschlands mit ca. EUR 30 Mrd. Verkaufsvolumen
in 2012.

Der Textileinzelhandel in Deutschland, der Hauptabsatzmarkt der Garantin, weist dar-
Uber hinaus in den letzten Jahren eine stabile Entwicklung auf. So betrug etwa in den
Jahren 2007 bis 2011 das durchschnittliche jahrliche Wachstum 1%.

Osterreich

Der Markt fur Bekleidungshandel in Osterreich hat 2012 nach Schatzungen ein Um-
satzvolumen von EUR 7,2 Mrd. erreicht, wobei der Bereich Damenoberbekleidung
hierbei einen Anteil von ca. 50% ausmacht. Hierbei ist eine wachsende Entwicklung
zu beobachten. So betragt etwa in den Jahren 2007 bis 2012 das durchschnittliche
jahrliche Wachstum rd. 2% (European Clothing Retailing, Verdict Market Report, Ok-
tober 2012).

Schweiz

In der Schweiz betrug das gesamte Umsatzvolumen im Markt fir Bekleidung, Acces-
soires und Schuhe fir das Jahr 2011 ca. CHF 10,6 Mrd.; der Bereich Bekleidung
machte dabei einen Anteil von ca. 75% aus (GfK Switzerland, Pressemitteilung vom
27. Juli 2012). Das Segment der Damenoberbekleidung war wiederum das grof3te
Einzelsegment mit ca. CHF 3,7 Mrd. Verkaufsvolumen in 2011 (GfK Switzerland,
Pressemitteilung vom 27. Oktober 2012).

Der Bekleidungshandel in der Schweiz weist eine leicht ricklaufige Entwicklung auf.
So betrug etwa in den Jahren 2007 bis 2011 der durchschnittlich jahrliche Ruckgang
-0,7% (GfK Switzerland, Pressemitteilung vom 27. Juli 2012). Diese Entwicklung ist
zum einen auf einen starken Schweizer Franken zurtickzufiihren, der zu einer Kaufzu-
rickhaltung im Inland gefuhrt hat, als auch auf einen zunehmenden Wettbewerbs- und
Preisdruck (GfK Switzerland, Pressemitteilung vom 5. April 2013).
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8.4

8.5

8.3.2

Wettbewerb

Die Garantin ist im Textileinzelhandel im Marktsegment Damenoberkleidung intensi-
vem Wettbewerb ausgesetzt. Die Mitbewerber sind dabei sowohl national, als auch in-
ternational tatige Unternehmen, die am Markt entweder mit einer eigenen Marke auf-
treten (wie die Garantin) oder im Vertrieb von Dritt- bzw. Fremdmarken téatig sind.
Nach Auffassung der Emittentin gelingt es der Garantin, Uber ein einzigartiges Pro-
duktangebot und ein attraktives Preis-Leistungs-Verhéltnis sich in diesem Marktumfeld
eindeutig zu positionieren und von Mitbewerbern zu differenzieren. Unternehmensei-
gene Marktforschung zeigt, das Kundinnen der Garantin zusatzlich auch bei Mitbe-
werbern wie z.B. Esprit, Marco Polo oder S.Oliver einkaufen.

Trendinformationen

Seit dem 31. Dezember 2012 hat es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aus-
sichten der Emittentin und auch keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussich-
ten der Garantin gegeben.

Starken der Geschéftstatigkeit; Strategie, neue Produkte und Dienstleistungen der Hall-
huber-Gruppe

8.5.1

Starken der Geschéftstatigkeit

Wesentliche Erfolgsfaktoren des Geschaftsmodells der Garantin liegen in der hohen
Produktkompetenz (Design, Produktqualitdét und Passformgenauigkeit), der vertikalen
Integration (Flexibilitit und Reaktion auf Nachfrageveranderungen), sowie der vollen
Kontrolle Giber die POS Distribution (kein Grof3handel oder Franchisesysteme).

Die Garantin bedient auRerdem die attraktive Zielgruppe von modebewussten Frauen
zwischen 25 und 45 Jahren mit Uberdurchschnittlicher Kaufkraft. Innerhalb dieses Seg-
ments positioniert sich die Garantin nach ihrer eigenen Einschatzung mit deutlichen Al-
leinstellungsmerkmalen und hoher Markenbekanntheit. Die Garantin versteht sich nicht
als ,Trend-Setter, sondern eher als ,Fashion-Follower®: Modische Trends und Entwick-
lungen werden aufgenommen und auf die Hallhuber Kundin zugeschnitten. Neue Styles
werden interpretiert und in kleinen Stilickzahlen getestet bevor gréRere Bestellungen
aufgegeben werden.

Die Garantin strebt an, ihren Kundinnen ein ausgewogenes und ansprechendes Sorti-
ment an modischen Produkten zu einem attraktiven Preis-Leistungs-Verhéltnis und in
einem angenehm modernen Einkaufsumfeld anzubieten. Ziel der Garantin ist eine hohe
Kundenzufriedenheit, welche die Garantin vor allem durch hohe Produktqualitéat, ein
zeitgemalRes Ladenbaukonzept sowie durch Investition in die Ausbildung kompetenter
Mitarbeiter/-innen zu erreichen versucht. Das Verkaufspersonal wird kontinuierlich mit
spezifischen Schulungen in der unternehmenseigenen Hallhuber-Akademie weiterge-
bildet.

Die Garantin erzielt Produkt-Margen von ca. 65 %. Sie konnte ihre Flachenproduktivitat
(Umsatz pro Quadratmeter Verkaufsflache) von durchschnittlich ca. EUR 3.500,00 im
Jahr 2009 auf derzeit durchschnittlich ca. EUR 4.800,00 steigern. Aufgrund des expan-
sionsorientierten Geschaftsmodells der Garantin kann das in eine neue Filiale investier-
te Kapital regelmafig in einem Zeitraum von zwei bis 2,5 Jahren erwirtschaftet werden.
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8.5.2

8.5.3

Ein zeitnaher Kapitalrickfluss ist damit gewdhrleistet. Das Wachstum der Garantin
(gleitender 3-Monats Durchschnitt) lag in den letzten beiden Jahren tber dem Markt.
Wahrend der deutsche Damenmodenmarkt in den letzten zwei Jahren ein Wachstum
von durchschnittlich ca. 2,3 % verzeichnete (gleitender 3-Monats Durchschnitt,
www.textilwirtschaft.de), konnte die Garantin mit ihren deutschen Filialen ein entspre-
chendes Durchschnittswachstum von ca. 19, 4% aufweisen.

Markt-Strategie

Durch die beiden eigenstandigen Produktlinien ,HALLHUBER“ und ,HALLHUBER
DONNA* ist der Garantin eine breite, aber dennoch zielgruppengenaue Ansprache ver-
schiedener Kundensegmente maoglich. Trotz der Eigenstandigkeit beider Linien lassen
sich die verschiedenen Produkte der Linien ,HALLHUBER® und ,HALLHUBER DONNA*
gut miteinander kombinieren. Darlber hinaus bilden der Verkauf von Basics, Acces-
soires und Schuhe eine Abrundung des Produktangebots der Garantin, mittels derer
zusatzliche Verkaufserlose generiert werden kdnnen.

Das wesentliche Marketing-Instrument sind die eigenen Verkaufsfilialen in 1A-Lagen.
Der attraktiven Schaufenstergestaltung kommt dabei ein hoher Stellenwert zu. AulRer-
dem setzt die Garantin auf eine nachhaltige Marketing- und Kommunikationsstrategie,
um den hohen Bekanntheitsgrad und Sympathiewert aufrecht zu erhalten und aus-
bauen zu kénnen. Das Marketing Team der Garantin setzt bei der Darstellung der Mar-
ke vor allem auf gezielt umgesetzte Kommunikationsmittel, welche vom Online Auftritt
Uber Mailings, POS-Materialien, Au3enwerbung und Anzeigen bis zu Giveaways und
zur Kundenzeitung reichen. Eine besonders enge Kundenbindung erreicht die Garantin
zusétzlich durch das ,Hallhuber-PlusCard®“ Programm.

Neue Produkte

Die Produkte der Garantin werden nicht mehr wie friher dblich in zwei Kollektionen
(Fruhjahr/'Sommer und Herbst/Winter), sondern vielmehr in 17 von einander unabhéan-
gigen Lieferterminen, sogenannten ,Bildern®, an die Filialen geliefert. Ein ,Bild“ steht
dabei fur einen zusammenhéngenden, farblich abgestimmten und in sich geschlosse-
nen Liefertermin neuer Ware. Dieses Vorgehen reduziert die Vorlaufzeiten und mini-
miert somit Abverkaufs-Risiken. Zusatzlich ermdglicht diese Vorgehensweise der Ga-
rantin auch, die Warensteuerung und -verfligbarkeit optimal an die wechselnden
Kundenfrequenzen anzupassen und kontinuierlich neue Impulse am POS zu setzen.

8.6 Investitionen

8.6.1

8.6.2

Investitionen der Emittentin

Die Emittentin hat seit dem 31. Dezember 2012 EUR 3,5 Mio. als Teil des Kaufpreises
fur den Erwerb der Geschéftsanteile an der Garantin investiert. Die Emittentin hat keine
weiteren wesentlichen Investitionen fir 2013 geplant.

Investitionen der Garantin

Die Garantin hat seit dem 31. Dezember 2012 insgesamt EUR 3,0 Mio. in die Neueroff-
nung von Verkaufsflaichen sowie die Renovierung von bestehenden Flachen investiert.
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8.7

8.8

Die Geschéftsfuhrung der Garantin hat beschlossen, bis Ende 2013 weitere ca.
EUR 9,0 Mio. in die Expansion zu investieren. Diese Investitionen sollen zum Teil durch
die Erlése aus der Anleihe, welche die Emittentin an die Garantin abflihrt, sowie aus der
laufenden Geschéftstétigkeit finanziert werden.

Beschéftigte

Die Anzahl der Beschéftigten der Emittentin und der Garantin zum 31. Dezember 2012 stellte
sich wie folgt dar:

Mitarbeiter Emittentin Garantin
Vollzeitkrafte 2 217
Teilzeit- und Aushilfskréfte - 901
Auszubildende - 12

Wesentliche Vertrage

8.8.1

8.8.2

Finanzierungsvertrage
Gesellschafterdarlehen an die Emittentin

Die Emittentin und ihre Muttergesellschaft, die Doll S.ar.l. mit Sitz Luxemburg, haben
am 10. September 2009 einen Darlehensvertrag (Loan Agreement) abgeschlossen.
Das Darlehen belduft sich auf EUR 26.157.708,00 und war in Ho6he von
EUR 25.000.000,00 fur den Kauf der Anteile an der Garantin zweckgebunden. Der Dar-
lehensvertrag sieht eine Laufzeit von zehn Jahren ohne planmé&Rige Tilgung vor. Der
Zinssatz wird jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst. Die Zinsen sind jeweils zum
Ende eines Kalenderjahres zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, die Zinsen zu kapi-
talisieren. Die fur das Rumpfgeschéaftsjahr 2009, die Geschéftsjahre 2010, 2011 und
2012 aufgelaufene Zinsverbindlichkeit betragt EUR 9.019.550,44.

Finanzierungsvereinbarungen mit Kreditinstituten

Die Emittentin und die Garantin haben bei drei verschiedenen Kreditinstituten Avalkre-
ditlinien im Gesamtbetrag von EUR 7,8 Mio., von denen EUR 5,7 Mio. verwendet wer-
den, und Akkreditivlinien in Gesamthdhe von EUR 6,2 Mio., von denen EUR 4 Mio. ge-
nutzt werden. Zudem haben die beiden Gesellschaften bei zwei Banken Kreditlinien von
bis zu EUR 7,0 Mio., welche sie derzeit in H6he von EUR 2,2 Mio. ausnutzen. Die Kre-
ditlinien sind bankiblich besichert.

Beratungsvertrag zwischen der Chance Capital Partners LLP und der Emittentin

Die Change Capital Partners LLP mit Sitz in London (,CCP*) und die Emittentin haben
am 3. bzw. 4. November 2009 einen Beratungsvertrag (Advisory Agreement) abge-
schlossen, wonach CCP fir die Emittentin und deren Tochtergesellschaften Beratungs-
leistungen in Bezug auf die unternehmerische Tatigkeit erbringt. Der Beratungsvertrag
regelt einen Anspruch der CCP auf Zahlung eines Beratungshonorars. Die Parteien
kénnen den Beratungsvertrag jederzeit mit einer Frist von zwei Wochen kiindigen.
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8.9

8.10

8.8.3 Dienstleistungsvertrag zwischen der Emittentin und der Garantin

Die Emittentin und die Garantin haben am 4. November 2009 einen Dienstleistungsver-
trag (Service Agreement) Uber die Erbringung und Verrechnung von Managementleis-
tungen abgeschlossen. Auf der Grundlage dieses Vertrags erbringt die Emittentin fur
die Garantin Dienstleistungen bei der Ausiibung der Geschéftstatigkeit der Garantin.
Der Dienstleistungsvertrag sieht einen Vergitungsanspruch der Emittentin fir die Er-
bringung der Managementleistungen vor. Beide Parteien kdnnen diesen Dienstleis-
tungsvertrag jederzeit mit einer Frist von zwei Wochen kindigen.

8.8.4 Gewinnabfiihrungsvertrag

Die Emittentin als herrschendes Unternehmen und die Garantin als beherrschtes Un-
ternehmen haben am 18. November 2009 einen Gewinnabflihrungsvertrag abgeschlos-
sen. Sowohl die Gesellschafterversammlung Emittentin als auch die Gesellschafterver-
sammlung der Garantin haben diesem Vertrag am 18. November 2009 zugestimmt. Der
Gewinnabfihrungsvertrag wurde am 25. November 2009 ins Handelsregister des
Amtsgerichts Munchen unter der Registernummer HRB 55371 eingetragen. Der Ge-
winnabfiihrungsvertrag hat eine feste Laufzeit von sechs Jahren und verléangert sich um
jeweils ein Jahr, falls er nicht spatestens sechs Monate vor Ablauf von einem Vertrags-
partner gekundigt wird. Der Vertrag trat ab dem Beginn des Geschéftsjahres 2010 der
Garantin in Kraft.

Rechtsstreitigkeiten

Weder die Emittentin noch Gesellschaften der Hallhuber-Gruppe waren in staatlichen Interven-
tionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren im Zeitraum der letzten zwolf Monate involviert (ein-
schlie3lich der Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet
werden konnten), die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin
und/oder der Hallhuber-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Die Garantin war in keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren im Zeit-
raum der letzten zwdlf Monate involviert (einschliellich der Verfahren, die nach Kenntnis der
Garantin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die sich erheblich auf die Fi-
nanzlage oder die Rentabilitdt der Garantin auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition

Seit dem jeweiligen Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen Veranderungen
in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin und der Hallhuber-Gruppe eingetre-
ten.

Seit dem jeweiligen Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen Veranderungen
in der Finanzlage oder der Handelsposition der Garantin eingetreten.
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9.1

9.2

ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Grundung, Firma, Sitz und Geschéftsjahr der Emittentin

Die Emittentin wurde am 2. Marz 2009 unter der Firma ,Blitz 09-450 GmbH* in Deutschland ge-
grundet und am 16. Juli 2009 im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Regis-
ternummer HRB 180319 eingetragen. Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschréankter Haf-
tung nach deutschem Recht. Die Emittentin firmierte seit dem 15. September 2009 als ,Doll
Beteiligungs GmbH* und seit dem 5. Mai 2013 unter ,Hallhuber Beteiligungs GmbH* mit Sitz in
Minchen. Das Stammkapital der Emittentin betragt EUR 25.000,00, ist eingeteilt in 25.000 Ge-
schaftsanteile im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 und ist voll eingezahlt. Das Geschéftsjahr
der Emittentin ist das Kalenderjahr.

Die Geschaftsadresse der Emittentin lautet: TaunusstralRe 49, 80807 Minchen, Tel.
089/3562410.

Zielsetzung der Emittentin und Unternehmensgegenstand

Gemal § 4 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin lautet der Gegenstand des Unternehmens
der Emittentin wie folgt:

e Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und die Verwaltung von Be-
teiligungen an anderen Unternehmen sowie geschéftsleitende Holdingfunktion fir die
Beteiligungen einschliel’lich der Durchfihrung von Konzernleitungsmaf3nahmen sowie
der Erbringung von administrativen, finanziellen, kaufméannischen, technischen und an-
deren Dienstleistungen fur die Beteiligungen.

¢ Die Gesellschaft kann alle Geschéfte betreiben und Handlungen vornehmen, die geeig-
net sind, dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen.

o Die Gesellschaft darf andere Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art ibernehmen, sie
darf sich an solchen Unternehmen beteiligen und zwar auch als personlich haftende
Gesellschafterin. Die Gesellschaft darf im In- und Ausland Zweigniederlassungen unter
gleicher oder anderer Firma errichten.

77



9.3

9.4

9.5

Gruppen- und Gesellschafterstruktur

Change Capital
Funds 11

97,2 %

A 4

Doll S.ar.l.
(Luxemburg)

100 %
A 4

Hallhuber Emittentin
Beteiligungs GmbH

l 100 %

Hallhuber GmbH

Garantin

Die Emittentin halt eine 100 %-Beteiligung an der operativ tatigen Garantin und erbringt fir die-
se Management- und Beratungsleistungen. Zwischen der Emittentin als herrschendes Unter-
nehmen und der Garantin als beherrschtes Unternehmen besteht ein Gewinnabfuhrungsver-
trag. Samtliche Geschéftsanteile an der Emittentin halt die Doll S.a r.l. mit Sitz in Luxemburg.
Die Anteile an der Doll S.a r.l. werden im Wesentlichen von Change Capital Funds Il gehalten.

Bekanntmachungen

Die Emittentin veroffentlicht ihre Bekanntmachungen im Bundesanzeiger.

Abschlussprifer

Zum Konzernabschlussprifer der Emittentin fur die Geschéftsjahre 2012 und 2011 und zum
Abschlussprufer fur den Jahresabschluss (Einzelabschluss) der Emittentin fir das Geschafts-
jahr 2012 wurde die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Maxtorgraben 13, 90409
Nurnberg, bestellt. Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschafts-
pruferkammer in Berlin.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat die Konzernabschlisse der Emittentin far
die Geschéftsjahre 2012 und 2011 und den Jahresabschluss (Einzelabschluss) der Emittentin
fur das Geschaftsjahr 2012 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen.
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10

10.1

10.2

10.3

10.4

ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GARANTIN

Grundung, Firma, Sitz und Geschéftsjahr der Garantin

Die Garantin wurde am 1. Dezember 1977 in Deutschland gegrindet und am 9. Marz 1978 im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Registernummer HRB 55371 eingetra-
gen. Die Garantin ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung nach deutschem Recht. Die
Garantin firmiert unter ,Hallhuber GmbH" mit Sitz in Minchen. Das Geschéftsjahr der Garantin
ist das Kalenderjahr. Im geschéftlichen Verkehr verwendet die Garantin auch die kommerzielle
Bezeichnung ,HALLHUBER®. Das Stammkapital der Garantin betrdgt EUR 1.300.000,00, be-
steht aus einem Geschéftsanteil und ist voll eingezahlt.

Die Geschéftsadresse der Garantin lautet: Taunusstrale 49, 80807 Minchen, Tel.
089/3562410.

Zielsetzung der Garantin und Unternehmensgegenstand

Gemal § 2 des Gesellschaftsvertrags der Garantin lautet der Gegenstand des Unternehmens
der Garantin wie folgt:

e Gegenstand des von der Gesellschaft betrieben Unternehmens ist der Einzelhandel mit
Modeartikel aller Art. Die Gesellschaft ist auch zu allen Handlungen berechtigt, die un-
mittelbar oder mittelbar dem Gegenstand des Unternehmens dienen.

e Zur Erreichung dieses Zwecks ist die Gesellschaft befugt, gleichartige oder &hnliche
Unternehmen zu griinden, zu erwerben und sich an solchen zu beteiligen sowie Zweig-
niederlassungen zu errichten.

Bekanntmachungen

Die Garantin verdffentlicht ihnre Bekanntmachungen im Bundesanzeiger.

Abschlussprifer

Zum Abschlussprifer der Garantin fur die Geschéftsjahre 2012 und 2011 wurde die KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Maxtorgraben 13, 90409 Nurnberg, bestellt. Die KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer in Berlin.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat (i) die Jahresabschlisse (Einzelabschliisse)
der Garantin fur die Geschéftsjahre 2012 und 2011 geprift und jeweils mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk und (i) die Kapitalflussrechnungen der Garantin fur die Ge-
schéftsjahre 2012 und 2011 mit einer Bescheinigung Uber die ordnungsgemalle Ableitung aus
den Jahresabschliissen versehen.
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111

11.2

ORGANE DER EMITTENTIN UND DER GARANTIN

Allgemeines

Die Organe der Emittentin und der Garantin sind jeweils die Geschéftsfuhrer und die Gesell-
schafterversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe sind im Gesetz betreffend die Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbHG) und dem Gesellschaftsvertrag geregelt. Ein Beirat
bzw. Aufsichtsrat besteht weder bei der Emittentin noch bei der Garantin.

Die Gesellschafterversammlung ist jeweils das oberste Organ der Emittentin und der Garantin.
Ihre Zustandigkeit ist im Grundsatz allumfassend. Die Gesellschafterversammlung entscheidet
insbesondere Uber die Grundséatze der Unternehmenspolitik und Uber Rechtsgeschéfte, die den
gewohnlichen Geschéftsbetrieb Gberschreiten. Die Beschliusse der Gesellschafterversammliung
bedurfen der gesetzlich vorgeschriebenen Mehrheit, sofern der Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin bzw. der Garantin keine abweichende Mehrheit vorsieht.

Die jeweiligen Geschéftsfihrer vertreten die Emittentin bzw. die Garantin gegentiber Dritten. Sie
werden durch die Gesellschafterversammlung bestellt und abberufen.

Geschaftsfihrer der Emittentin

Geschéftsfihrer der Emittentin sind Herr Nobert Steinke und Herr Richard Lohner. Sie sind je-
weils berechtigt, die Emittentin gemeinsam mit einem anderen Geschéftsfiihrer oder gemein-
sam mit einem Prokuristen zu vertreten. Ferner sind sie jeweils befugt, im Namen der Emittentin
mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschliel3en.

Nobert Steinke

Herr Norbert Steinke (Jahrgang 1961) ist seit Oktober 2009 Geschéftsfiihrer der Emittentin. Er
ist zudem seit Oktober 2009 Geschéftsfuhrer der Garantin (s. hierzu Ziffer 11.3). Vor seinen T&-
tigkeiten fir die Emittentin und die Garantin war Herr Steinke Vorsitzender der Geschéftsfih-
rung der ROLAND-Schuhe GmbH, einem Unternehmen der Deichmann-Gruppe (2005-2009).
Zuvor hatte Herr Steinke in seiner beruflichen Laufbahn verschiedene Fihrungspositionen bei
der C&A Mode GmbH & Co. KG inne.

Richard Lohner

Herr Richard Lohner (Jahrgang 1963) ist seit August 2010 Geschéaftsfuhrer der Emittentin. Er ist
zudem seit August 2010 Geschéaftsfuhrer der Garantin (s. hierzu Ziffer 11.3). Vor seinen Tatig-
keiten fur die Emittentin und die Garantin war Herr Lohner als Finanzgeschéftsfiihrer (CFO) bei
anderen Modeunternehmen, namlich der Ploucquet GmbH (2009-2010) und der B&aumler
Fashion GmbH (2008-2009) beschéftigt. In den Jahren von 1991 bis 2008 arbeitete er ebenfalls
in der Modebranche fir die ESCADA AG. Herr Lohner ist gelernter Bankkaufmann und Be-
triebswirt (VWA).

Die Geschéaftsfuhrer sind unter der folgenden Geschéaftsadresse der Emittentin erreichbar:
TaunusstralRe 49, 80807 Miunchen.
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11.3

11.4

11.5

Geschéftsfiuhrer der Garantin

Geschéftsfihrer der Garantin sind ebenfalls Herr Nobert Steinke und Herr Richard Lohner. In
ihrer Eigenschaft als Geschéftsfihrer der Garantin sind sie jeweils einzelvertretungsberechtigt
und befugt, im Namen der Garantin mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéafte abzu-
schlief3en.

Norbert Steinke (CEO)

Herrn Norbert Steinke wurde im Oktober 2009 zum Geschéftsfihrer der Garantin bestellt. Er
verantwortet als sog. Chief Executive Officer (CEO) der Garantin insbesondere den weiteren
Geschéaftsausbau und das Unternehmenswachstum der Garantin. Zu seinen Aufgabenberei-
chen zahlen ferner der Einkauf sowie Koordination und Steuerung des gesamten Warenwirt-
schaftssystems der Garantin.

Richard Lohner (CFO)

Herr Richard Lohner wurde im August 2010 zum Geschéftsfuhrer der Garantin bestellt. Er ver-
antwortet als sog. Chief Financial Officer (CFO) der Garantin den Bereich Finanzen. Zu seinen
Aufgabenbereichen z&hlen die Buchhaltung, die Logistik, die Informationstechnologie sowie das
Personal.

Die Geschéftsfuhrer sind unter der folgenden Geschéftsadresse der Garantin erreichbar:
TaunusstralRe 49, 80807 Minchen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Hinsichtlich der Geschéftsflihrer der Emittentin und somit auch der Garantin bestehen potenzi-
elle Interessenkonflikte rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art mit der Emittentin.
Es ist daher grundsétzlich nicht auszuschlie3en, dass die Geschéftsfihrer bei der Abwagung
der unterschiedlichen ggf. gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die
sie treffen wirden, wenn ein potenzieller Interessenkonflikt nicht bestiinde. Im gleichen Mal3e
kénnten hierdurch auch die AulRenumséatze und Aul3enertrdge der Emittentin — und damit die
der Anleiheglaubiger — betroffen sein.

Potenzielle Interessenkonflikte bestehen in mehrerlei Hinsicht: Zum einen sind die Geschéfts-
fuhrer der Emittentin Herr Norbert Steinke und Herr Richard Lohner auch Geschéftsfiihrer der
Garantin. Zum anderen sind die Geschéftsfihrer mittelbar an dem wirtschaftlichen Erfolg der
Gesellschafterin der Emittentin beteiligt.

Insofern bestehen potenzielle Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen und sonsti-
gen Verpflichtungen der Geschéaftsfuhrer Herr Norbert Steinke und Herr Richard Lohner und ih-
ren Verpflichtungen gegeniber der Emittentin bzw. der Garantin.

Neben den zuvor dargestellten Sachverhalten bestehen fir die Geschaftsfihrer der Emittentin
im Hinblick auf ihre privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen keine potenziellen Inte-
ressenskonflikte in Bezug auf Verpflichtungen gegentiber der Emittentin.

Corporate Governance

Da es sich jeweils bei der Emittentin und der Garantin weder um eine Aktiengesellschaft noch
um eine borsennotierte Gesellschaft handelt, gilt fur diese nicht die Pflicht zur Abgabe einer
Entsprechungserklarung gemafl § 161 AktG beziglich der Empfehlungen der ,Regierungs-
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kommission Corporate Governance Kodex"“, verdffentlicht im Deutschen Corporate Governance
Kodex (der ,Kodex"). Die Beachtung des Kodex wird auch nicht bérsennotierten Gesellschaften
empfohlen.

Die Emittentin und die Garantin folgen dieser Empfehlung nicht und haben die Verhaltensregeln
des Kodex nicht eingehalten.
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12

12.1

BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieses Kapitel fasst deutsche steuerliche Regelungen zusammen, die fir den Erwerb, das Hal-
ten oder die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein konnen. Die
nachfolgenden Ausfuihrungen erheben keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit und kdnnen nicht
die im Einzelfall zu beachtenden steuerlichen Besonderheiten jedes einzelnen Anleiheglaubi-
gers bertcksichtigen. Es wird daher empfohlen, ggf. steuerliche Berater im Hinblick auf den Er-
werb, das Halten oder die entgeltliche oder unentgeltliche VerduRRerung der Teilschuldver-
schreibungen zu Rate zu ziehen. Diese Darstellung basiert auf dem deutschen Steuerrecht, das
im Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts in Kraft ist. Diese Steuervorschriften kdnnen
sich jederzeit &ndern, unter Umstanden auch rickwirkend. Die Besteuerung richtet sich im We-
sentlichen nach dem nationalen Steuerrecht, das fur den Anleiheglaubiger anwendbar ist. Die
Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen

Die nachfolgenden Ausfuhrungen (Ziffer 12.1) betreffen in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtige naturliche Personen.

Zinszahlungen an und Ver&auRerungsgewinne durch eine natirliche Personen als Anleiheglau-
biger, die die Teilschuldverschreibungen in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen der Abgel-
tungssteuer. Diese derzeit wird im Wege des Abzugs der Kapitalertragsteuer mit einem Steuer-
satz von 25 %, zuziuglich Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % der Kapitalertragsteuer
einbehalten. Der gesamte Abzug betragt 26,375 %. Ggf. unterliegen die Zinszahlungen und die
VeraulRerungsgewinne der Kirchensteuer. Mit dem Steuerabzug wird die Einkommensteuer-
schuld des Steuerpflichtigen fur die genannten Einklinfte abgegolten. Der Steuerpflichtige kann
beantragen, dass seine Kapitalertrage mit dem Satz der tariflichen Einkommensteuer besteuert
werden, falls dieser niedriger ist. Eine Auszahlung kann ohne Abzug von Kapitalertragsteuer
und Solidaritéatszuschlag erfolgen, wenn natirliche Personen als Anleiheglaubiger, die die Teil-
schuldverschreibungen in ihrem Privatvermégen halten, eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung
seines Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat oder einen entsprechenden Freistellungsauftrag vor-
gelegt hat und das dort genannte Freistellungsvolumen noch nicht verbraucht ist.

Auf private Kapitalertrage wird der Abzug eines Sparer-Pauschbetrags in H6he von jahrlich
EUR 801,00 (bei zusammen veranlagten Ehegatten EUR 1.602,00) gewahrt. Dartiber hinaus-
gehende Werbungskosten kénnen nicht abgezogen werden.

Kirchensteuer wird bei Bestehen einer Kirchensteuerpflicht grundséatzlich im Wege der Veranla-
gung festgesetzt, es sein denn der Steuerpflichtige (ggf. gemeinsam mit seinem Ehegatten) be-
antragt schriftlich, dass die auszahlende Stelle Kirchensteuer als Zuschlag mit einbehélt. Wird
ein Antrag auf Erhebung der Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitalertragssteuer nicht gestellt,
hat der Anleiheglaubiger zum Zwecke der Veranlagung der Kirchensteuer in seiner Steuererkla-
rung anzugeben, in welcher Hohe Kapitalertragssteuer einbehalten wurde.

Werden beim Erwerb Stlickzinsen an die Emittentin gezahlt, fuhrt dies zu negativen Einnahmen
aus Kapitalvermdgen. VerauRerungsverluste kdnnen ggf. nur beschrankt mit anderen Einkinf-
ten verrechnet werden.
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12.2

12.3

12.4

Nicht unter die Abgeltungssteuer fallen Kapitalertrége, die den Einkilinften aus Land- und Forst-
wirtschaft, aus Gewerbebetrieb, aus selbstandiger Arbeit oder aus Vermietung und Verpach-
tung zuzurechnen sind. In diesen Féallen sind die Einklinfte aus der Teilschuldverschreibung im
Rahmen der Einkunfteermittiung in das Veranlagungsverfahren des Steuerpflichtigen der die
Einklinfte erzielt, einzubeziehen. Es fallt Einkommenssteuer und ggf. Gewerbesteuer an. Mit
Betriebseinnahmen im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundséatzlich als Be-
triebsausgaben abzugsfahig. Der Abzug ist nicht auf den Sparer-Pauschbetrag beschrankt. Im
Falle der VeraduRerung der Schuldverschreibungen unterliegen die auf den Zeitraum bis zur
VerauRRerung der Schuldverschreibungen erhaltenen, gesondert in Rechnung gestellten Zinsen
des laufenden Zinszahlungszeitraums (Stiickzinsen) der Abgeltungsteuer/Einkommensteuer
zuziglich Solidaritatszuschlag und ggf. der Kirchensteuer und Gewerbesteuer.

Unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaften

Grundsatzlich unterliegen Zinszahlungen und Gewinne aus der VeraufRerung der Schuldver-
schreibung bei Korperschaften in vollem Umfang der Korperschaftsteuer von 15 % zuziglich
5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf und der Gewerbesteuer.

Nicht unbeschrénkt steuerpflichtige Anleiheglaubiger

In Deutschland nicht unbeschréankt einkommen- bzw. koérperschaftsteuerpflichtige natirliche
Personen und Kapitalgesellschaften unterliegen — von Ausnahmetatbestanden abgesehen — mit
den Ertragen aus Schuldverschreibungen nicht der deutschen Einkommen- und Koérperschafts-
teuer. Daher ist in der Regel auch keine deutsche Kapitalertragsteuer zuziiglich eines Solidari-
tatszuschlags einzubehalten.

Seit dem 1. Juli 2005 hat bei Zinszahlungen an natirliche Personen mit Wohnsitz in einem an-
deren Mitgliedstaat der Europédischen Gemeinschaft als wirtschaftliche Eigentumer der Ertrége
eine Auskunftserteilung nach der Zinsinformationsverordnung (Verordnung zur Umsetzung der
Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertré-
gen) an das Bundesamt fur Finanzen zum Zwecke des Informationsaustausches zu erfolgen.
Als wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne der Verordnung gilt grundsétzlich jede natirliche Per-
son, die eine Zinszahlung vereinnahmt oder zu deren Gunsten eine Zinszahlung erfolgt. Das
Bundesamt fir Finanzen leitet diese Auskinfte an die zustandige Landesverwaltung im Ansés-
sigkeitsstaat des Empféngers weiter. Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leis-
tungen im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen richtet sich jeweils nach dem fur
den Zinsempfénger geltenden nationalen Steuerrecht. Ausléndische Anleiheglaubiger werden
gebeten, bei diesbezlglichen Fragen zur Besteuerung fachméannischen Rat einzuholen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung von Schuldverschreibungen von Todes wegen oder durch Schenkung unter-
liegt der deutschen Erbschaft- und Schenkungsteuer grundsatzlich nur dann, wenn

o der Erblasser zur Zeit seines Todes, der Schenker zur Zeit der Ausfihrung der Schen-
kung, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit der Entstehung der
Steuer seinen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland hat oder
er sich als deutscher Staatsangehériger nicht langer als funf Jahre dauernd im Ausland
aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder
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o die Teilschuldverschreibungen beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermo-
gen gehorten, fur das in Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein
stéandiger Vertreter bestellt war.

Besondere Regelungen gelten fur bestimmte deutsche Staatsangehdrige, die weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben und fir ehemalige deut-
sche Staatsangehorige.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen  Erbschaftssteuer-
Doppelbesteuerungsabkommen sehen in der Regel vor, dass in beiden Féllen deutsche Erb-
schaftsteuer beziehungsweise Schenkungssteuer erhoben werden kann.

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung der Teilschuldverschrei-
bung féllt keine deutsche Kapitalverkehrssteuer, Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an. Unter
bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch méglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuer-
plicht der ansonsten steuerfreien Umsétze optieren. Eine Vermdégenssteuer wird in Deutschland
derzeit nicht erhoben.
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13.2

BESTEUERUNG IN DER REPUBLIK OSTERREICH

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Versténdnisses
der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten und der VerauRerung der Teilschuldverschreibungen in der Republik Osterreich
bedeutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche
Uberlegungen vollstandig wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsge-
staltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleihegldubiger von Bedeutung sein kénnen. Die
folgenden Ausfuhrungen sind genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken enthal-
ten. Diese Ausfuhrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf sol-
che Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschrankten Einkommen- oder Korperschaft-
steuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit gultigen dsterreichischen Steuergesetzen,
der bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanz-
verwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche
Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen
Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen Kaufern der Teilschuldverschreibungen wird emp-
fohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VeréduR3erung der Teil-
schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerli-
che Risiko aus den Teilschuldverschreibungen tragt der Ké&ufer. Im Folgenden wird
angenommen, dass die Teilschuldverschreibungen an einen in rechtlicher und tatséchlicher
Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Nattirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder inren gewéhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbe-
schrankte Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewoéhnli-
chen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen
mit ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrankte Kor-
perschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch ih-
ren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschréankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrénkten Einkommen- oder Korper-
schaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteue-
rungsabkommen eingeschrénkt werden.

Einkommensbesteuerung von Teilschuldverschreibungen

Gemal § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkunfte aus Kapitalvermogen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 EStG, dazu gehoren Divi-
denden und Zinsen;
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e Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemafR § 27 Abs. 3 EStG, dazu gehdren Ein-
kinfte aus der VeraufRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgutern,
deren Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlieRlich Einkiinfte aus
Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

o Einkunfte aus Derivaten gemaf § 27 Abs. 4 EStG, dazu gehoren Differenzausgleiche, Still-
halterpramien und Einkunfte aus der Verauf3erung oder sonstigen Abwicklung von Termin-
geschéaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumen-
ten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Teilschuldverschreibungen aus einem
Depot sowie Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im
Verhéltnis zu anderen Staaten fuihren, wie z.B. der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemei-
nen als VeraufRerung (8 27 Abs. 6 Z 1 EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Teilschuldverschrei-
bungen in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen gemafi § 27 Abs. 1 EStG mit den Einkunf-
ten aus Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen — das sind im Allgemeinen Einkinfte, die Uber eine inlandische auszahlende oder
depotfuhrende Stelle ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %.
Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach
§ 97 Abs 1 EStG). Ausléndische Einkiunfte aus Kapitalvermégen missen in der Einkommen-
steuererklarung des Anleiheglaubigers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung
mit dem Sondersteuersatz von 25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemaf § 27a Abs. 5 EStG).
Gemal § 27 Abs. 8 EStG ist der Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermdgen nicht mit Ein-
kiinften aus anderen Einkunftsarten moglich. Negative Einkinfte, die dem Sondersteuersatz
von 25 % unterliegen, kénnen nicht mit Einklinften ausgeglichen werden, die dem progressiven
Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteue-
rungsoption). Zudem ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen bzw. verbrieften Derivaten und Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen
Forderungen bei Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder auslandischen
Stiftungen oder sonstigen Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind,
nicht zulassig.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Teilschuldverschreibungen
in ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaf § 27 Abs. 1 EStG mit den Einkilnften aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer. Inléandische Einkiinfte aus Kapitalvermégen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung be-
zuglich Einkunften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlei-
heglaubigers angegeben werden (Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkunfte aus
Kapitalvermoégen muissen immer in der Einkommensteuererklarung des Anleiheglaubigers an-
gegeben werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mog-
lichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemafl § 27a
Abs. 5 EStG). Gemal § 6 Z 2 lit. ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und
Verluste aus der VerduRRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern
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und Derivaten im Sinne des § 27 Abs. 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 % un-
terliegen, vorrangig mit positiven Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen
Wirtschaftsgitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsguter zu ver-
rechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetra-
gen) werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen
aus den Teilschuldverschreibungen einer Besteuerung von 25 %. Inlandische Einkinfte aus
Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Korper-
schaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des 8 94 Z 5 EStG kommt
es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Einkinfte aus der VerdufRerung der Teilschuld-
verschreibungen unterliegen der Korperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der Verauf3erung
der Teilschuldverschreibungen sind grundsatzlich mit anderen Einkilinften ausgleichsfahig (und
kdnnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz (PSG), welche die Voraussetzungen des § 13
Abs. 3 und 6 KStG erfillen und die Teilschuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, unter-
liegen mit Zinsen, Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften
Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entféllt in jenem Umfang, in dem im Ver-
anlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Begunstigte getatigt werden. Inlandische
Einkunfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundséatzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
§ 94 7 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die 6sterreichische depotfiihrende Stelle ist gemafl § 93 Abs. 6 EStG verpflichtet, unter Einbe-
ziehung aller bei ihr gefiihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven Kapi-
taleinkiinften auszugleichen Werden zunéachst negative und zeitgleich oder spater positive Ein-
kinfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zunéchst positive und spéater negative Einkinfte erzielt, ist die fur die positiven Einkinf-
te einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hdchstens 25 % der negativen Ein-
kiinfte betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich mdglich. Die depotfiihrende Stelle
hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fir jedes
Depot zu erteilen.

EU-Quellensteuer

8§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die
eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natirliche Person ist,
zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen,
sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangi-
gen und assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorlie-
gen. Gemal § 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftli-
che Eigentumer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines
steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, An-
schrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Ge-
burtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die
Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kenn-
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135

zeichen des Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maxi-
mal drei Jahren.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Januar 2013 ist das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizeri-
schen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt
in Kraft getreten. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natirliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Sitzgesellschaften) auf Ertrdge und Gewin-
ne aus Vermdgenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der dsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgelten-
der Wirkung in Hohe von 25 % zu erheben haben. Dieser Abgeltungssteuer unterliegen unter
anderem Zinsertrage, Dividendenertrdge und VerduRerungsgewinne. Das Steuerabkommen
findet jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen
der Europdischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber Regelun-
gen, die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertra-
gen festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Moglichkeit, anstatt
der Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schwei-
zerische Zahlstelle erméachtigt, der zustandigen Osterreichischen Behdrde die Ertrdge eines
Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden mussen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungsein-
gangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht entsteht,
wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz,
den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich haben.
Ausnhahmen von der Steuerpflicht bestehen beziglich Zuwendungen von Todes wegen von Ka-
pitalvermdgen im Sinn des 8 27 Abs. 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an Kapitalgesell-
schaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25 % an-
wendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermoégens abziglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensubertragung. Der Steuersatz betragt gene-
rell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Antei-
len an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kérperlichen
Vermoégen und immateriellen Vermdgensgegenstanden. Die Anzeigepflicht besteht wenn der
Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt,
den Sitz oder die Geschéaftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der An-
zeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdrigen besteht ein Schwellenwert
von EUR 50.000,00 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der
gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von funf Jahren EUR 15.000,00 Uber-
steigt. Darliber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen im Sinne des StiftEG wie
oben beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der An-
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zeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des ge-
schenkten Vermdogens fihren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass geméaR § 27 Abs. 6 Z 1 EStG die unentgeltliche Ubertra-
gung der Teilschuldverschreibungen den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertra-
genden ausldsen kann (siehe oben).
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14.1

BESTEUERUNG IM GROBHERZOGTUM LUXEMBURG

Dieses Kapitel fasst die wesentlichen Luxemburger Steuerregelungen zusammen, die fir den
Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein
konnen. Die nachfolgenden Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
kdnnen nicht die im Einzelfall zu beachtenden steuerlichen Besonderheiten jedes einzelnen An-
leiheglaubigers bertcksichtigen. Ggf. sollten steuerliche Berater im Hinblick auf den Erwerb,
das Halten oder die entgeltliche oder unentgeltliche VerauRerung der Teilschuldverschreibun-
gen zu Rate gezogen werden. Diese Darstellung basiert auf dem Luxemburger Steuerrecht, das
im Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts in Kraft ist. Diese Steuervorschriften kdnnen
sich jederzeit 4ndern, unter Umstanden auch rickwirkend. Die Besteuerung richtet sich im We-
sentlichen nach dem nationalen Steuerrecht, das fur den Anleiheglaubiger anwendbar ist. In
Doppelbesteuerungsabkommen eventuell vorgesehene Abweichungen von der nationalen Ge-
setzgebung sind hier nicht berlicksichtigt. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die
Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Quellensteuer

Am 3. Juni 2003 verabschiedete die Européische Union (EU) die Européischen Richtlinie
2003/48/EG uber die Besteuerung von Zinsertragen (,Richtlinie®). Die Richtlinie und mehrere
Vereinbarungen zwischen Luxemburg und verschiedenen abhangigen oder assoziierten Gebie-
ten der EU wurden in Luxemburg durch zwei Gesetze vom 21. Juni 2005 eingefiihrt. Nach die-
sen Gesetzen ist eine in Luxemburg ansassige Zahlstelle (im Sinne der Richtlinie) gehalten,
grundsatzlich eine Quellensteuer auf Zinsen und &hnlichen Ertragen einzubehalten, die von ihr
an eine Person (oder zum Vorteil eines wirtschaftlichen Nutzniel3ers) mit Wohnsitz in einem an-
deren Mitgliedstaat der EU (,Mitgliedstaat®) oder in bestimmten EU-abhéngigen oder assoziier-
ten Gebieten bezahlt werden. Der Empféanger der Zinszahlungen kann sich auch fir das Infor-
mationsaustausch- oder das Steuerbescheinigungsverfahren entscheiden: Im Informations-
austauschverfahren wird das fur den Empfanger zustandige Finanzamt Uber die Zahlung
informiert, im Steuerbescheinigungsverfahren tUberreicht der Empfanger der Zahlstelle eine von
seinem Finanzamt ausgestellte Bescheinigung aus der hervorgeht, dass die Zinszahlung or-
dentlich versteuert wird.

Das gleiche gilt bei Zahlung von Zinsen und ahnlichen Ertrégen an bestimmte sog. ,Residual-
einrichtungen® im Sinne von Artikel 4.2 der Richtlinie, d.h. Unternehmen ohne eigene Rechts-
personlichkeit (die finnischen und die schwedischen bdrsennotierten Gesellschaften in Artikel
4.5 der Richtlinie gelten nicht als juristische Personen zu diesem Zweck) oder Unternehmen de-
ren Gewinne nicht den allgemeinen Vorschriften fir die Unternehmensbesteuerung unterliegen
(mit Ausnahme von Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (die ,O0GAW*) ge-
maR Richtlinie 85/611/EWG) und die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat oder in bestimmten EU-
abhangigen oder assoziierten Gebieten haben.

Die Quellensteuer betragt derzeit 35 Prozent.

Dieses Quellensteuersystem gilt nur wéhrend einer Ubergangsfrist, die mit Regierungsbe-
schluss vom 10. April 2013 am 1. Januar 2015 enden wird. FuRend auf dem Anwendungsbe-
reich der EU-Richtlinie fuhrt Luxemburg die automatische Auskunftserteilung ein flr Zinsertré-
ge, die von Luxemburger Finanzinstituten an in anderen Mitgliedsstaaten anséassige
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Privatpersonen ausgezahlt werden, damit diese nach den Rechtvorschriften letzterer Mitglied-
staaten effektiv besteuert werden, bei gleichzeitigem Schutz ihrer steuerlich nicht relevanten
Daten. Zinszahlungen, die von Luxemburger Zahlstellen (definiert in der gleichen Weise wie in
der Richtlinie) gezahlt werden, sei es an in Luxemburg anséssige Personen oder bestimmte
niedergelassene Residualeinrichtungen und die eine Zinszahlungen im Namen von Privatper-
sonen empfangen, unterliegen einer Quellensteuer von 10 % (die ,10-%-Luxemburger-
Quellensteuer®), es sei denn, die betreffende Einrichtung ist eine OGAW im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG oder hat sich fur den Informationsaustausch entschieden.

Besteuerung der Teilverschreibungs- oder Zinsscheininhaber
14.2.1 Besteuerung von in Luxemburg nichtanséssigen Personen

Inhaber von Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheinen, die nicht Einwohner von Lu-
xemburg sind und die keine dauerhafte Einrichtung, stdndigen Vertreter oder feste Ge-
schéaftsbasis in Luxemburg haben, denen das Halten der Teilschuldverschreibungen
oder Zinsscheinen steuerlich zugeordnet ist, sind in Luxemburg nicht einkommensteu-
ersteuerbar. Dies gilt in Luxemburg fur die Zahlung der Zinsen (einschlie3lich aufgelau-
fener, aber nicht gezahlter Zinsen), fir die Ricknahme oder den Ruckkauf der Teil-
schuldverschreibungen oder fur einen eventuellen Verauf3erungsgewinn.

14.2.2 Besteuerung von in Luxemburg ansassigen Personen

Inhaber von Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheinen mit Wohnsitz in Luxemburg
sind nicht einkommensteuerpflichtig bei Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen.

14.2.3 In Luxemburg ansassige Personen

Gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 (gedndert durch das Gesetz vom 17. Juli
2008) konnen in Luxemburg anséassige Privatpersonen im Rahmen ihres privaten Ver-
mdogens wahlen, ob sie bei im Ausland getéatigten Zinszahlungen eine 10-Prozent Steu-
er selbst erklaren und bezahlen (die "10-Prozent-Steuer"). Das gilt bei Zinszahlungen,
die sie von Zahlstellen (definiert wie in der Richtlinie) aus einem andern EU-
Mitgliedstaat erhalten, einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes oder
eines Staates oder Gebietes, das ein internationales Abkommen mit direktem Bezug
auf die Richtlinie abgeschlossen hat. Im Rahmen der privaten Vermégensverwaltung
bilden die 10-Prozent-Luxemburger-Quellensteuer oder die 10-Prozent-Steuer die end-
gultige Zinsbesteuerung fur in Luxemburg anséssige Personen.

In Luxemburg ansassige Personen, die Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine in
ihrem Betriebsvermdgen halten, miussen die Zinsen als gewerbliche Einkunfte versteu-
ern. Die 10-Prozent-Luxemburger-Quellensteuer wird gegen ihre endglltige Einkom-
mensteuerschuld angerechnet.

In Luxemburg anséssige nattrliche Personen unterliegen nicht der Gewinnbesteuerung
bei der VerauRRerung der Teilschuldverschreibungen, es sei denn, die Verdul3erung ge-
schieht vor dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen oder die Teilschuldverschrei-
bungen werden innerhalb von sechs Monaten nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verau-
Rert.

Bei Verkauf, Ruckkauf oder Umtausch der Teilschuldverschreibungen fallen aufgelau-
fene, aber nicht gezahlte Zinsen unter die oben erklarten 10-Prozent-Luxemburger-
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14.3

14.4

Quellensteuer- oder die 10-Prozent-Steuer-regelung wenn die in Luxemburg anséssige
Person dafur entscheidet. Eine in Luxemburg ansassige naturliche Person, die als In-
haber von Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheinen die Zinsen als gewerbliche
Einkunfte erhdlt, muss auch den entsprechenden Verauflierungsgewinn mit ihrem Ein-
kommen versteuern. Die 10-Prozent-Luxemburger-Quellensteuer wird auf ihre endgilti-
ge Einkommensteuerschuld angerechnet.

14.2.4 In Luxemburg anséssige Gesellschaften

In Luxemburg anséassige Kapitalgesellschaften ("sociétés de capitaux") oder auslandi-
sche juristische Personen des gleichen Typs, die eine Betriebsstatte oder einen standi-
gen Vertreter in Luxemburg haben, die die Teilschuldverschreibungen steuerlich halten,
muissen die Zinsen (einschliellich aufgelaufener, aber unbezahlten Zinsen) und den
VeraulRerungsgewinn versteuern. Die Besteuerungsbasis ist die Differenz zwischen
dem VerauRerungs- oder Rickkaufspreis (bezahlt oder gebucht) und dem niedrigeren
Kosten- oder Buchwert der Teilschuldverschreibungen.

14.2.5 In Luxemburg ansassige Gesellschaften mit speziellen Steuerregelungen

Sind die Inhaber von Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheinen Privatvermégen-
verwaltungsgesellschaften (Gesetz vom 11. Mai 2007) oder Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen (Gesetz vom 20. Dezember 2002, geandert mit Gesetz vom 13. Februar
2007) unterliegen sie als steuerfreie Unternehmer keiner Luxemburger Einkommens-
teuer (d.h. Korperschaftsteuer, kommunale Gewerbesteuer und Vermdogenssteuer),
sondern zahlen eine Abgeltungssteuer auf ihrem Aktienkapital oder Nettowert, zu dem
die Teilschuldverschreibungen gehoren.

Vermdgenssteuer

Luxemburg erhebt Vermdgensteuer bei einem Inhaber von Teilschuldverschreibungen oder
Zinsscheinen, wenn (i) der Inhaber eine in Luxemburg voll steuerpflichtige Gesellschaft ist oder
(i) diese Teilschuldverschreibungen von einem Unternehmen oder einem Teilunternehmen da-
von gehalten werden, die eine Luxemburger Betriebsstétte einer gebietsfremden Gesellschaft
bilden.

Die Vermdgensteuer flr Privatpersonen ist abgeschafft.

Sonstige Steuern

Es gibt in Luxemburg keine Eintragungssteuer, Stempelsteuer oder andere ahnliche Steuer o-
der Abgaben, die durch den Inhaber von Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheinen als Fol-
ge des Ersterwerbs von Teilschuldverschreibungen zahlbar wéare. Es wird auch keine dieser
Steuern als Folge einer spateren Verdul3erung, Tausches oder Rickkaufs der Teilschuldver-
schreibungen fallig.

Es gibt in Luxemburg keine Mehrwertsteuer in Bezug auf die Ausgabe von Teilschuldverschrei-
bungen, die Zahlung von Zinsen, den Riickkauf oder die Ubertragung der Teilschuldverschrei-
bungen. Luxemburg erhebt keine Erbschaftssteuern bei Ubertragung der Teilschuldverschrei-
bungen beim Tod eines Besitzers oder Nutzniel3ers von Teilschuldverschreibungen oder
Zinsscheinen, solange der Verstorbene keinen Wohnsitz in Luxemburg hatte. Bei Wohnsitz des
Verstorbenen in Luxemburg féllt Erbschaftsteuer an. Sie ist vom Verwandtschaftsgrad abhan-
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gig. Luxemburg erhebt keine Schenkungssteuer bei Ubertragung der Teilschuldverschreibun-
gen durch Schenkung, sofern die Schenkung nicht in Luxemburg eingetragen ist.
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Doll Beteiligungs GmbH

Minchen
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
far das Geschéaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012
(mit Vergleichszahlen des Geschéftsjahres vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2011)
Berichtsjahr Vorjahr
€ T€
1. Umsatzerlose 94.431.849,26 78.186
2. Sonstige betriebliche Ertrage 3.510.620,11 2.444
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 33.268.259,71 26.628
und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 665.534,25 233
33.933.793,96 26.861
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 14.535.725,86 12.955
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 3.027.307,94 2.563
und fuir Unterstiitzung 17.563.033,80 15.518

- davon fur Altersversorgung T€ 27 (i. Vj. T€19)

5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens 3.789.913,13 3.417
und Sachanlagen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 37.763.577,55 32.565
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage 5.799,04 37
8. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 3.007.310,74 2.790

- davon an verbundene Unternehmen T€ 2.905 (i.V|.T€ 2.664)

9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 1.890.639,23 -484
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.522.086,28 1.047
11. Sonstige Steuern 3.361,18 -87
12. Konzern-Jahresiiberschuss/Konzern-Jahresfehlbetrag 365.191,77 -1.444
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Doll Beteiligungs GmbH

Munchen
Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012
(mit Vergleichszahlen des Geschéaftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011)
Berichtsjahr Vorjahr
T€ T€

1. Periodenergebnis vor aul3erordentlichen Posten 365 -1.444
2. Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermogens 3.790 3.417
3. Veranderung der latenten Steuern 237 408
4. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen 2.904 2.665
5. Veranderung der Rickstellungen 848 1.656
6. Veranderung der Vorrate 203 -2.361
7. Zunahme/Abnahme der Forderungen, sonstigen Vermégensgegenstande und anderer

Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.713 -1.055
8. Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten und anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind -790 3.140
9. Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 5.844 6.426
10. Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -6.764 -3.177
11. Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -293 -315
12. Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 23 11
13. Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -7.034 -3.481
14. Einzahlung aus der Aufnahme von Refinanzierungsmitteln 1.848 210
15. Auszahlung aus der Tilgung von sonstigen Verbindlichkeiten (Vendor loan) 0 -2.000
16. Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 1.848 -1.790
17. Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 658 1.155
18. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4671 3.516
19. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5.329 4.671




Doll Beteiligungs GmbH Konzernanhang 2012
Miunchen Blatt 1

Konzernanhang fiir das Geschéaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012

1. Grundlagen und Konsolidierungsgrundsatze

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB (§§ 290 ff) aufge-
stellt. Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde unverandert das Gesamt-
kostenverfahren gewahlt. Die Wertangaben werden, soweit nicht anders angegeben, jeweils
in Tausend Euro (T€) angegeben.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses konnte von Going Concern ausgegangen wer-
den, da diese Pramisse auch fur die Einzelabschliisse der konsolidierten Unternehmen zum
Tragen kam. Die sich positiv entwickelnde Ertragslage wird schon in 2013 auch auf Konzern-
ebene zu einer gestarkten Eigenkapitalsituation fahren.

Das Mutterunternehmen wurde mit Vertrag vom 2. Marz 2009 unter der Firma Blitz 09-450
GmbH neu gegriindet und am 16. Juli 2009 ins Handelsregister eingetragen. Am 16. Ju-
li 2009 hat die Doll s.a r.l., Luxembourg, die Anteile an der Hallhuber GmbH, Miinchen, er-
worben. Zum 25. August 2009 erfolgte die Umbenennung in Doll Beteiligungs GmbH.

In diesem Konzernabschluss sind das Mutterunternehmen (kurz ,Doll“) und die Hallhuber
GmbH, Minchen, (kurz ,Hallhuber®) mit ihrem Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2012 einbezogen. Eine Gesellschaft ohne Geschéaftsbetrieb ist wegen untergeordne-
ter Bedeutung mit Verweis auf § 296 (2) HGB nicht einbezogen.

Doll hat 100 % der Anteile an Hallhuber zum 11. September 2009 erworben. Mit Wirkung ab
dem Kaufdatum besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Das Eigenkapital von Hallhuber be-
tragt T€ 8.412. Die Differenz zwischen dem Anschaffungswert bei Doll und dem Eigenkapital
von Hallhuber ist, soweit sie auf stillen Reserven oder Lasten beruht, den Vermégensgegen-
stdnden und Schulden des Tochterunternehmens zugeordnet. Der verbleibende Unter-
schiedsbetrag ist als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert.

Konzerninterne Geschaftsvorfalle sind eliminiert, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Ertrdge und korrespondierende Aufwendungen zwischen Doll und Hallhuber sind verrechnet.
Auf temporéare Unterschiede aus der Konsolidierung wird eine Steuerabgrenzung vorgenom-
men.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Anlagevermdgen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten
bilanziert und werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmaRige, lineare Abschrei-
bungen vermindert. Diese richtet sich z. B. bei standortbezogenen Rechten der Hallhuber-
Filialen nach der Laufzeit des Mietvertrages. Die Marke ,Hallhuber” wird Gber 15 Jahre abge-
schrieben.
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Doll Beteiligungs GmbH Konzernanhang 2012
Miunchen Blatt 2

Der Geschafts- oder Firmenwert aus der Erstkonsolidierung von Hallhuber wird ber 10 Jah-
re abgeschrieben. Die voraussichtliche Nutzungsdauer von 10 Jahren liegt im Rahmen einer
vertretbaren Nutzungseinschatzung, der keine besonderen Umstande entgegenstehen.

Bei dieser Nutzungsdauer sind insbesondere das langfristig ausgerichtete Geschaftsmodell,
die langfristigen Miet- und Kooperationsvertrage fir die Filialen und die tGbrige Verkaufsorga-
nisation, die stabile Logistik und die geringe Fluktuation unter den fest angestellten Mitarbei-
tern von Hallhuber bertcksichtigt.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach MalRgabe der voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer planmaRig nach der linearen Methode abgeschrieben. Die Nut-
zungsdauern richten sich bei den Ausbauten der Filialen nach der festen Mietzeit und bei der
Betriebs- und Geschaftsausstattung nach den steuerlichen AfA-Tabellen. Die planmaRigen
Abschreibungen des Vorjahres wurden unverandert fortgefiihrt. Im Jahr des Zuganges er-
folgt die Berechnung der Abschreibung zeitanteilig.

Geringwertige Anlagegiter bis zu einem Wert von € 410,00 werden im Jahr des Zugangs so-
fort als Aufwand erfasst.

2.2 Umlaufvermégen

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips. Soweit erforderlich werden Wertabschlage (Altersabschlage) vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Er-
kennbaren Einzelrisiken wird durch angemessene Wertberichtigungen Rechnung getragen.

2.3 Ruckstellungen

Die Ruckstellungen beinhalten alle erkennbaren Risiken und Verpflichtungen. Sie sind in Ho-
he des nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt. Die Be-
wertung der Ruckbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Berlcksichtigung
zukunftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitadaquaten
Zinssatzes.

2.4 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten aus Finance-Leasing Vertragen werden zum Barwert angesetzt.

2.5 Fremdwahrungen

Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Devi-
senkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.
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Doll Beteiligungs GmbH Konzernanhang 2012
Miunchen Blatt 3

2.6 Latente Steuern

Zur Ermittlung der latenten Steuern werden 32 % als Konzern-Steuerquote fur Kérperschaft-,
Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer angesetzt. Die sich ergebenden aktiven und passi-
ven latenten Steuern werden in Ubereistimmung mit § 306 S. 2 HGB unsaldiert angesetzt.
Infolge der steuerlichen Organschaft sind latente Steuern beim Organtrager zu erfassen.

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel (nachfolgend) dargestellt.

3.2 Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Mit Ausnahme eines Teilbetrages

von T€ 12 (im Vorjahr T€ 12) fUr Kautionen sind samtliche sonstigen Vermdgensgegenstan-
de innerhalb eines Jahres fallig.

3.3 Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden fur Zahlungen gebildet, die Aufwendungen fur
Zeitrdume nach dem Stichtag betreffen.

3.4 Aktive latente Steuer

Die Steuerabgrenzung betrifft die aktivischen latenten Steuern, die auf die unterschiedlichen
Wertansatze von Ruckstellungen in der Steuerbilanz gegenuber der Handelsbilanz gem.
§ 274 Abs. 1 S. 4 HGB gebildet wurden.

3.5 Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur Ruckbauverpflichtungen aus Miet-
verhaltnissen (T€ 567; Vorjahr T€ 614), noch nicht genommene Urlaubstage (T€ 408;
Vorjahr T€ 419), Bonus- und Pramienzahlungen (T€ 324; Vorjahr T€ 512), Miete und Mietne-
benkosten (T€ 282; Vorjahr T€ 322), Retouren Online Geschéft (T€ 265; Vorjahr T€ 0), Uber-
stunden (T€ 165; Vorjahr T€ 136), Tantiemezahlungen (T€ 125, Vorjahr T€ 219), Beitrage
zur Berufsgenossenschaft (T€ 105; Vorjahr T€ 87), sowie Abfindungen (T€ 87; Vorjahr
T€ 108) gebildet.
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Doll Beteiligungs GmbH Konzernanhang 2012
Miunchen Blatt 4

Die Bewertung der Rickbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Berlicksich-
tigung zukunftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitada-
quaten Zinssatzes (Restlaufzeiten jeweils Uber ein Jahr). Die Auflésung der Diskontierung er-
folgt Uber die Restlaufzeit der zugrunde liegenden Mietvereinbarungen jahrlich als Aufzin-
sung im Zinsergebnis. In 2012 fiel ein Aufzinsungsbetrag von T€ 23 an.

3.6 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeitspositionen haben folgende Restlaufzeiten:

31.12.2012 31.12.2011

biszu  Uber biszu Uber
Betrag 1Jahr 1Jahr Betrag 1 Jahr 1 Jahr
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Verbindl. geg. Kreditinstituten 0 0 0 94 94 0
Erhaltene Anzahlungen 451 451 0 346 346 0
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen 5.939 5.939 0 7.356 7.356 0
Verbindl. geg. verbundenen Unternehmen 35.177 0 35.177 32.273 0 32.273
Sonstige Verbindlichkeiten 3.477 2.059 1.418 994 862 132

Keine der Verbindlichkeiten ist durch (Grund-)Pfandrechte oder ahnliche Rechte gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen ein Darlehen der Ge-
sellschafterin. Dieses wurde am 11. September 2009 mit Nennbetrag von T€ 26.158 und
einer Laufzeit von 10 Jahren gewahrt. Die Verzinsung im Jahr 2012 erfolgte zu einem Zins-
satz von 9 % p.a. Der Darlehensstand zum 31. Dezember 2012 enthalt die endfalligen kapi-
talisierten Zinsen fur die Jahre 2009 bis 2012 in Hohe von T€ 9.020 (Vorjahr T€ 6.115).

3.7 Passive latente Steuern

Die Steuerabgrenzung betrifft die fortgefuhrten, insgesamt passivischen latenten Steuern
aus der Erstkonsolidierung von Hallhuber (T€ 1.920; Vorjahr T€ 2.048).
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4, Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlése

Die Umsatzerlése betreffen zu 95 % den Filialhandel und werden zu 5 % im Onlinegeschaft
erzielt. Sie gliedern sich geographisch wie folgt:

Berichtsjahr Vorjahr

TE T€
Umsatze Inland 80.163 66.049
Umsatze EU 6.332 4.884
Umsatze Drittland 7.937 7.253
Gesamt 94.432 78.186

4.2 Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Wahrungskursgewinne in Héhe von T€ 935
(Vorjahr T€ 333) und in den betrieblichen Aufwendungen Wahrungskursverluste in Hohe von
T€ 433 (Vorjahr T€ 835) enthalten.

4.3 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position Ertragsteuern betrifft latente Steuern mit Aufwendungen von T€ 237 (Vorjahr
T€ 734 Aufwendungen und T€ 326 Ertrage), Gewerbesteuer mit Aufwendungen in Hohe von
T€ 1.060 (Vorjahr T€ 539) sowie Kdrperschaftsteuer mit Aufwendungen in Héhe von T€ 225
(Vorjahr T€ 10).

4.4 Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Doll unterhalt einen Beratungsvertrag mit der Change Capital Partners LLP, London, (kurz
,CCP“). Fur Dienstleistungen im Berichtsjahr aus diesem Vertrag hat die CCP branchenubli-
che Honorare und Reisekosten in Hohe von T€ 1.085 in Rechnung gestellt.
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5. Sonstige Angaben

5.1 Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter (rollierender
Durchschnitt Gber 12 Monate):

Berichtsjahr Vorjahr
Vollzeitkrafte 217 180
Teilzeit- und Aushilfskrafte 901 786
Auszubildende 12 _9
1.130 75

5.2 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langfristig abgeschlossenen Miet- und
Pachtvertragen einschliefllich der damit in Verbindung stehenden Werbekostenbeteiligungen
in Hohe von T€ 149.000 (Vorjahr T€ 113.000), davon gegeniber verbundenen Unternehmen
T€ 0 (Vorjahr T€ 0).

Daruber hinaus bestehen Verpflichtungen aus Leasingvertragen von T€ 350 (Vorjahr
T€ 269).

5.3 Derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember 2012 bestehen offene Positionen aus 14 wahrungsbezogenen Devi-
sentermingeschaften mit Falligkeiten von 1 bis 11 Monaten mit einem Gesamtvolumen von
14 Mio. USD. Unter Zugrundelegung der Terminkurse ergibt sich per 31. Dezember 2012 fur
alle Devisentermingeschafte ein negativer Marktwert in Hohe von insgesamt T€ 457.

Die Termingeschéfte stehen in Zusammenhang mit dem Wareneinkauf bzw. dem mit hoher

Wahrscheinlichkeit erwarteten Beschaffungsgeschaften. Durch die Bildung von Bewertungs-
einheiten sind keine Ruckstellungen zu bilden.

5.4. Kapitalflussrechnung

In 2012 wurden T€ 42 Gewerbesteuervorauszahlungen gleistet.

5.5 Geschéftsfiihrung

Norbert Steinke, Pdcking, Geschaftsfiihrer
Richard Lohner, Baldham, Geschéftsfiihrer

Die Gesamtbezilige der Geschéftsfiihrung beliefen sich im Berichtsjahr auf T€ 555 (Vorjahr
T€ 670).
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5.6 Gesellschafterin

Die Doll s.a r.l., Luxembourg, halt 100 % der Anteile an der Gesellschaft. Sie erstellt keinen
Konzernabschluss.

5.7 Honorar des Abschlusspriifers

Der Konzernabschlusspriifer hat fir das Berichtsjahr fiir Abschiusspriifungsleistungen (Doll
und Hallhuber) T€ 67 berechnet.

Milnchen, 21. Marz 2013

Doll Beteiligungs GmbH

Norbert Steinke Richard Lohner
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6 Bestatigungsvermerk

Den uneingeschriankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
,.Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Doll Beteiligungs GmbH, Miinchen, aufgestellten Konzernabschluss --beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel und An-
hang-- und den Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 ge-
priift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der Geschéftsfithrung der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den

Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméafiger Buchfithrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstatig-
keit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsdtze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-

sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Doll

Priifungsbericht

Konzernabschluss zum 31.12.2012
und Konzernlagebericht

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiitnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Niirnberg, den 8. April 2013
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15.2

Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 (HGB)
samt Konzernkapitalflussrechnung und Bestatigungsvermerk
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Doll Beteiligungs GmbH

Miinchen
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011
(mit Vergleichszahlen des Geschéftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010)
Berichtsjahr Vorjahr
€ TE
1. Umsatzerlése 78.185.785,58 62.666
2. Sonstige betriebliche Ertrage 244414114 3.233
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir 26.627.924,02 22.821
bezogene Waren
b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen 233.557,79 68
26.861.481,81 22.889
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 12.955.174,97 10.978
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 2.562.879,87 2.310
und fiir Unterstiitzung
- davon fiir Altersversorgung T€ 19 (i. Vj. T€ 18) 15.518.054,84 13.288
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens 3.416.999,14 3.727
und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 32.567.967,62 28.125
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 37.764,58 3
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 2.790.198,80 2.801
- davon an verbundene Unternehmen T€ 2.664 (i. Vj. T€ 2.661)
9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -487.010,91 -4.928
10. AuRerordentliche Aufwendungen 0,00 97
11. AulRerordentliches Ergebnis 0,00 97
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 956.137,43 1.345
13. Sonstige Steuern 1.126,00 4
14. Konzern-Jahresfehlbetrag -1.444.274,34 -3.684




Doll Beteiligungs GmbH
Munchen

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011
(mit Vergleichszahlen des Geschéaftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010)

Periodenergebnis vor aul3erordentlichen Posten

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdégens

Veranderung der latenten Steuern

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen

Veranderung der Rickstellungen

Veranderung der Vorrate

Zunahme/Abnahme der Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstande
und anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatig-
keit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten und anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit

Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermégen

Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlage-
vermdgens

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlung aus der Aufnahme von Refinanzierungsmitteln

Auszahlung aus der Tilgung von sonstigen Verbindlichkeiten (Vendor loan)

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Berichtsjahr Vorjahr
T€ T€
-1.444 -3.586
3.417 3.727
408 -1.345
2.665 2.563
1.656 54
-2.361 99
-1.055 129
3.140 93
6.426 1.734
-3.177 -1.449
-315 -609
11 10
-3.481 -2.048
210 0
-2.000 -1.000
-1.790 -1.000
1.155 -1.314
3.516 4.830
4.671 3.516
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Konzernanhang fir das Geschéaftsjahr 2011

1. Grundlagen und Konsolidierungsqrundséatze

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB (§§ 290 ff) aufge-
stellt. Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde unverandert das Gesamt-
kostenverfahren gewahlt. Die Wertangaben werden, soweit nicht anders angegeben, jeweils
in Tausend Euro (T€) angegeben.

Das Mutterunternehmen wurde mit Vertrag vom 2. Marz 2009 unter der Firma Blitz 09-450
GmbH neu gegriindet und am 16. Juli 2009 ins Handelsregister eingetragen. Am 16. Ju-
li 2009 hat die Doll s.a.r.l., Luxembourg, die Anteile an der Hallhuber GmbH, Miinchen, er-
worben. Zum 25. August 2009 erfolgte die Umbenennung in Doll Beteiligungs GmbH.

In diesem Konzernabschluss sind das Mutterunternehmen (kurz ,Doll“) und die Hallhuber
GmbH, Minchen, (kurz ,Hallhuber®) mit ihrem Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2011 einbezogen. Eine Gesellschaft ohne Geschéaftsbetrieb ist wegen untergeordne-
ter Bedeutung mit Verweis auf § 296 (2) HGB nicht einbezogen.

Doll hat 100 % der Anteile an Hallhuber zum 11. September 2009 erworben. Mit Wirkung ab
dem Kaufdatum besteht ein Ergebnisabfuhrungsvertrag. Das Eigenkapital von Hallhuber be-
tragt T€ 8.412. Die Differenz zwischen dem Anschaffungswert bei Doll und dem Eigenkapital
von Hallhuber ist, soweit sie auf stillen Reserven oder Lasten beruht, den Vermégensgegen-
stdnden und Schulden des Tochterunternehmens zugeordnet. Der verbleibende Unter-
schiedsbetrag ist als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert.

Konzerninterne Geschaftsvorfalle sind eliminiert, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Ertrage und korrespondierende Aufwendungen zwischen Doll und Hallhuber sind verrechnet.
Auf temporare Unterschiede aus der Konsolidierung wird eine Steuerabgrenzung vorgenom-
men.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Anlagevermdgen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten
bilanziert und werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmaRige, lineare Abschrei-
bungen vermindert. Diese richtet sich z. B. bei standortbezogenen Rechten der Hallhuber-
Filialen nach der Laufzeit des Mietvertrages. Die Marke ,Hallhuber” wird Gber 15 Jahre abge-
schrieben.
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Der Geschafts- oder Firmenwert aus der Erstkonsolidierung von Hallhuber wird Gber 10 Jah-
re abgeschrieben. Die voraussichtliche Nutzungsdauer von 10 Jahren liegt im Rahmen einer
vertretbaren Nutzungseinschatzung, der keine besonderen Umstande entgegenstehen.

Bei dieser Nutzungsdauer sind insbesondere das langfristig ausgerichtete Geschaftsmodell,
die langfristigen Miet- und Kooperationsvertrage fur die Filialen und die Gbrige Verkaufsorga-
nisation, die stabile Logistik und die geringe Fluktuation unter den fest angestellten Mitarbei-
tern von Hallhuber berlcksichtigt.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermogens werden nach MalRgabe der voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer planmaRig nach der linearen Methode abgeschrieben. Die Nut-
zungsdauern richten sich bei den Ausbauten der Filialen nach der festen Mietzeit und bei der
Betriebs- und Geschéaftsausstattung nach den steuerlichen AfA-Tabellen. Die planmaRigen
Abschreibungen des Vorjahres wurden unverandert fortgefihrt. Im Jahr des Zuganges er-
folgt die Berechnung der Abschreibung zeitanteilig.

Geringwertige Anlageguter bis zu einem Wert von € 410,00 werden im Jahr des Zugangs so-
fort als Aufwand erfasst. Fur die geringwertigen Anlagegtter mit einem Wert ab € 150 bis
€ 1.000, die seit dem Jahr 2009 angeschafft wurden, wird pro Jahr jeweils ein Sammelposten
gebildet, der im Geschéftsjahr der Erfassung und den folgenden vier Geschaftsjahren mit je
einem Funftel abgeschrieben wird.

2.2 Umlaufvermégen

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips. Soweit erforderlich werden Wertabschlage (Altersabschlage) vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Er-
kennbaren Einzelrisiken wird durch angemessene Wertberichtigungen Rechnung getragen.

2.3 Riuckstellungen

Die Rickstellungen beinhalten alle erkennbaren Risiken und Verpflichtungen. Sie sind in H6-
he des nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflullungsbetrages angesetzt. Die Be-
wertung der Ruckbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Bertcksichtigung
zukinftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitadaquaten
Zinssatzes.

2.4 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten aus Finance-Leasing Vertragen werden zum Barwert angesetzt.
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2.5 Fremdwéahrungen

Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden grundsatzlich mit
dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

2.6 Latente Steuern

Zur Ermittlung der latenten Steuern werden 32 % als Konzern-Steuerquote, Korperschaft-,
Solidaritatszuschlag- und Gewerbesteuersatz, angesetzt. Die sich ergebenden aktiven und
passiven latenten Steuern werden in Ubereinstimmung mit § 306 S. 2 HGB unsaldiert ange-
setzt.

Infolge der steuerlichen Organschaft sind latente Steuern beim Organtrager zu erfassen.

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschéftsjahres im Anlagespiegel (nachfolgend) dargestellit.

3.2 Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Mit Ausnahme eines Teilbetrages

von T€ 12 (im Vorjahr T€ 12) fir Kautionen sind samtliche sonstigen Vermdgensgegen-
sténde innerhalb eines Jahres fallig.

3.3 Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden fur Zahlungen gebildet, die Aufwendungen fur
Zeitrdume nach dem Stichtag betreffen.

3.4 Aktive latente Steuer

Die Steuerabgrenzung betrifft die aktivischen latenten Steuern, die auf steuerliche Verlust-
vortrage sowie den unterschiedlichen Wertansatzen von Ruckstellungen in der Steuerbilanz
gegeniiber der Handelsbilanz gem. § 274 Abs. 1 S. 4 HGB gebildet wurden. Aufgrund der
Ergebnisplanung ist kiinftig insoweit mit positiven steuerlichen Ergebnissen zu rechnen.
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3.5 Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen flir Riickbauverpflichtungen (T€ 614;
Vorjahr T€ 575), Bonus- und Pramienzahlungen fur das Jahr 2011 (T€ 512; Vorjahr T€ 0),
noch nicht genommene Urlaubstage (T€ 419; Vorjahr T€ 363), drohende Verluste aus dem
Mietvertrag zweier Filialen (T€ 410; Vorjahr T€ 0), Tantiemenzahlungen (T€ 219; Vorjahr
T€ 0), Uberstunden (T€ 136; Vorjahr T€ 69), Abfindungen (T€ 108; Vorjahr T€ 262) und Bei-
trage zur Berufsgenossenschaft (T€ 87; Vorjahr T€ 72) gebildet.

Die Bewertung der Riickbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Bertlicksich-
tigung zukunftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitada-
quaten Zinssatzes (Restlaufzeiten jeweils Uber ein Jahr). Die Aufldsung der Diskontierung er-
folgt Uber die Restlaufzeit der zugrunde liegenden Mietvereinbarungen jahrlich als Aufzin-
sung im Zinsergebnis. In 2011 fiel ein Aufzinsungsbetrag von T€ 24 an.

3.6 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeitspositionen haben folgende Restlaufzeiten:

31.12.2011 31.12.2010

biszu  Uber bis zu Uber

Betrag 1Jahr 1Jahr Betrag 1 Jahr 1 Jahr

T€ T€ T€ T€ T€ T€

Verbindl. geg. Kreditinstituten 94 94 0 0 0 0
Erhaltene Anzahlungen 346 346 0 266 266 0
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen 7.356 7.356 0 4.466 4.466 0
Verbindl. geg. verbundenen Unternehmen 32.273 0 32.273 29.608 0 29.608
Sonstige Verbindlichkeiten 994 862 132 2.689 2.689 0

Keine der Verbindlichkeiten ist durch (Grund-)Pfandrechte oder ahnliche Rechte gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen ein Darlehen der Ge-
sellschafterin. Dieses wurde am 11. September 2009 mit Nennbetrag von T€ 26.158 und
einer Laufzeit von 10 Jahren gewahrt. Die Verzinsung im Jahr 2011 erfolgte zu einem Zins-
satz von 9 % p.a. Der Darlehensstand zum 31. Dezember 2011 enthalt die endfalligen kapi-
talisierten Zinsen fur die Jahre 2009 bis 2011 in H6he von T€ 6.115 (Vorjahr T€ 3.450).

F-22
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3.7 Rechnungsabgrenzungsposten

Bei dem Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um den anteiligen Zuschuss eines
Vermieters fir die restliche Laufzeit des Mietvertrages in Hohe von T€ 19 (Vorjahr T€ 38).

3.8 Passive latente Steuern

Die Steuerabgrenzung betrifft die fortgefiihrten, insgesamt passivischen latenten Steuern
aus der Erstkonsolidierung von Hallhuber (T€ 2.084; Vorjahr 2.248) und die Rickbaurtck-
stellung bei Hallhuber (T€ 21 Vorjahr T€ 17).

4, Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlése

Die Umsatzerldse gliedern sich geographisch wie folgt:

Berichtsjahr Vorjahr

TE T€

Umsatze Inland 66.049 54.311
Umsatze EU 4.884 3.496
Umsatze Drittland 7.253 4.859
Gesamt 78.186 62.666

4.2 Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Wahrungskursgewinne in Hohe von T€ 333
(Vorjahr T€ 805) und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Wahrungskursverluste in
Hohe von T€ 835 (Vorjahr T€ 367) enthalten.

4.3 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position Ertragsteuern betrifft latente Steuern mit Aufwendungen von T€ 734 (Vorjahr
T€ 187) und Ertragen von T€ 326 (Vorjahr T€ 1.532), Gewerbesteuer mit Aufwendungen in
Hohe von T€ 539 sowie die Kérperschaftsteuer mit Aufwendungen in Hohe von T€ 10.

4.4 Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Doll unterhalt einen Beratungsvertrag mit der Change Capital Partners LLP, London, (kurz
,CCP*“). Fir Dienstleistungen im Berichtsjahr aus diesem Vertrag hat die CCP branchentb-
liche Honorare und Reisekosten in Hohe von T€ 1.037 in Rechnung gestellt.
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4.5 Periodenfremde Aufwendungen und Ertrége

Die Angabepflicht ergibt sich flir den Einzelabschluss aus § 277 Abs. 4 S. 3 HGB; flir den
Konzernabschluss ergibt sich diese Pflichtangabe aus § 298 Abs.1i.V. m. § 277 Abs. 4
S. 3 HGB.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrdge hauptsachlich aus der
Auflésung von Rickstellungen in Hohe von T€ 134 (Vorjahr T€ 0) und in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen periodenfremde Aufwendungen in Héhe von T€ 70 (Vorjahr
T€ 0) enthalten. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Erstattungen fur
Veranlagungszeitraume, fur die noch kein Gewinnabfuhrungsvertrag vereinbart war.

5. Sonstige Angaben

5.1 Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschéaftigten Mitarbeiter (rollieren-
der Durchschnitt Gber 12 Monate, soweit anwendbar):

Berichtsjahr Vorjahr
Vollzeitkrafte 180 180
Teilzeit- und Aushilfskrafte 786 707
Auszubildende _ 9 12
975 899

5.2 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langfristig abgeschlossenen Miet- und
Pachtvertragen einschlieRlich der damit in Verbindung stehenden Werbekostenbeteiligungen
in Hohe von T€ 113.280 (Vorjahr T€ 80.500). Daruber hinaus bestehen Verpflichtungen aus
Leasingvertragen von T€ 269 (Vorjahr T€ 356).

5.3 Derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember 2011 bestehen offene Positionen aus 16 wahrungsbezogenen Devisen-
termingeschaften mit Falligkeiten von 1 bis 10 Monaten mit einem Gesamtvolumen von
10,0 Mio. USD. Unter Zugrundelegung der Terminkurse ergibt sich per 31. Dezember 2011
fur alle Devisentermingeschéafte ein positiver Marktwert in Héhe von T€ 576. Die Terminge-
schafte stehen in Zusammenhang mit dem Wareneinkauf bzw. dem mit hoher Wahrschein-
lichkeit erwarteten Beschaffungsgeschaften.
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5.4 Geschiftsfiihrung

Norbert Steinke, Pécking, Geschaftsflihrer
Richard Lohner, Baldham, Geschaftsfihrer
Stephan Lobmeyer, London, Partner der Change Capital Partners LLP (bis 7. Marz 2011)

Die Gesamtbezilige der Geschaftsfiihrung beliefen sich im Berichtsjahr auf T€ 670 (Vorjahr
T€ 349).

5.5 Gesellschafterin

Die Doll s.a r.l., Luxembourg, halt 100% der Anteile an der Gesellschaft. Sie erstellt keinen
Konzernabschluss.

5.6 Honorar des Abschlusspriifers

Der Konzernabschlusspriifer hat fiir das Berichtsjahr flir Abschlussprifungsleistungen (Doll
und Hallhuber) T€ 66 berechnet.

Minchen, 27. Marz 2012

Doll Beteiligungs GmbH

T

gez. Norbert Steinke gez. 'Richard Lohner
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Priifungsbericht

Konzernabschluss zum 31.12.2011
und Konzernlagebericht

6 Bestatigungsvermerk

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
»Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der Doll Beteiligungs GmbH, Miinchen, aufgestellten Konzernabschluss --beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
spiegel-- und den Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen uber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.“

Nirnberg, den 27. Mérz 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Herr Hocker
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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15.3 Einzelabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2012 (HGB)
und Bestatigungsvermerk
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Doll Beteiligungs GmbH

Gewinn- und Verlustrechnung

flr das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012

(mit Vergleichszahlen des Geschaftsjahres vom 01.Januar bis zum 31. Dezember 2011)

Munchen
1. Umsatzerlose
2. Sonstige betriebliche Ertrage

10.

11.

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstlitzung
- davon fir Altersversorgung T€ 14 (i.Vj. T€ 6)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrages
erhaltene Gewinne

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen T€ 2.905 (i.Vj. T€ 2.664)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
-davon aus latenten Steuern T€ 401 (i. Vj. T€ 564)

Sonstige Steuern

Jahresuberschuss/-fehlbetrag

Berichtsjahr
€

1.892.360,53

34.044,43

584.147,80

26.371,35

610.519,15

1.247.005,64

5.764.978,68

139.808,49

2.904.544,29

3.069.123,05

1.686.246,28

549,00

1.382.327,77

Vorjahr
TE

3.694
28
723
27
750

1.236

1.639

80

787

1.214

2.668

-427
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Doll Beteiligungs GmbH Anhang 2012
Miunchen

Anhang fir das Geschaftsiahr vom 01. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012

1. Vorbemerkungen

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach
den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir kleine
Kapitalgesellschaften. Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde unver-
andert das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Die Wertangaben erfolgen, soweit nicht anders
angegeben, jeweils in Tausend Euro (T€).

Von der groRenabhangigen Erleichterung hinsichtlich der Abgrenzung latenter Steuern ge-
maf § 274 wurde kein Gebrauch gemacht.

Die Gesellschaft hat als Organtrager mit der Hallhuber GmbH am 18.09.2009 einen
Ergebnisabflihrungsvertrag vereinbart, der eine steuerliche Organschaft begriindet.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Anlagevermdgen

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten einschlief3lich Anschaffungsneben-
kosten bewertet.

2.2 Umlaufvermégen

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande, der Kassenbestand und die Guthaben
bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

2.3 Rickstellungen

Die Ruckstellungen beinhalten alle erkennbaren Risiken und Verpflichtungen. Sie sind in
Hohe des nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflullungsbetrags angesetzt.

2.4 Latente Steuern

Die aktivierten latenten Steuern beruhen auf den unterschiedlichen Wertansatzen von
Ruckstellungen in der Steuerbilanz gegenuber der Handelsbilanz. Infolge der steuerlichen
Organschaft sind latente Steuern beim Organtrager zu erfassen. Die Berechnung der
latenten Steuern erfolgte mit einem Steuersatz von 32 %.

2.5 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

F-31



Doll Beteiligungs GmbH Anhang 2012
Miunchen

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Anlagevermdgen

Die Finanzanlagen betreffen den 100%-Anteil an der Hallhuber GmbH, Minchen, der mit
Wirkung zum 11.09.2009 erworben wurde. Das Eigenkapital dieser Tochtergesellschaft
betragt T€ 8.412, der Jahresuberschuss nach Gewinnabflihrung ist T€ 0.

3.2 Umlaufvermdgen

Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig.

3.3 Eigenkapital

Zum 31.12.2012 ergibt sich ein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Hohe von
T€ 882. Gemal der Unternehmensplanung soll dieser durch die Ertrage aus der Gewinn-
abflihrung der Hallhuber GmbH bis Ende 2013 kompensiert werden. Andernfalls wird die
Gesellschafterin gemal Gesellschafterbeschluss vom 07.06.2011 geeignete Mallnahmen,
etwa in Form eines Rangrucktritts, ergreifen, um das negative Eigenkapital auszugleichen.
Aufgrund einer Gesetzesanderung im Dezember 2012 sind die Rechtsfolgen einer materiel-
len Uberschuldung i. S. des § 19 InSO nicht mehr von der Beseitigung einer bilanziellen
Uberschuldung abhéngig. In Hinblick auf den Tatbestand einer Uberschuldung im insolvenz-
rechtlichen Sinne ist mit der Entfristung nunmehr allein eine positive Fortflihrungsprognose
entscheidend.

3.4 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeitspositionen haben zum Stichtag folgende Restlaufzeiten:

31.12.2012
bis zu uber
Betrag 1 Jahr 5 Jahren
T€ T€ T€
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen 281 281 0
Verbindl. geg. verbundenen Unternehmen 35.177 0 35.177
Sonstige Verbindlichkeiten 991 991 0
31.12.2011
bis zu uber
Betrag 1 Jahr 5 Jahren
T€ T€ T€
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen 275 275 0
Verbindl. geg. verbundenen Unternehmen 32.273 0 32.273
Sonstige Verbindlichkeiten 439 439 0

Keine der Verbindlichkeiten ist durch (Grund-)Pfandrechte oder dhnliche Rechte gesichert.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen ein Darlehen der
Gesellschafterin. Dieses wurde am 11.09.2009 mit Nennbetrag von T€ 26.158 und einer
Laufzeit von 10 Jahren gewahrt. Die Verzinsung im Jahr 2012 erfolgte zu einem Zinssatz von
9 % p. a.. Der Darlehensstand zum 31.12.2012 enthélt die endfélligen kapitalisierten Zinsen
fur die Jahre 2009 bis 2012 in Hohe von T€ 9.020 (Vj. T€ 6.115).

Die Gesellschaft haftet im Rahmen bestehender Kreditrahmenvertrage der Hallhuber GmbH
mit. Die Hohe der Inanspruchnahme von Akkreditiven und Avalen durch die Hallhuber GmbH

belaufen sich zum 31.12.2012 auf TEUR 6.258. Das Risiko der Inanspruchnahme wird als
gering eingeschétzt.

Der nach § 268 Abs. 8 HGB im Anhang anzugebende ausschittungsgesperrte Betrag ergibt
sich ausschlieBlich aus latenten Steuern und belauft sich auf T€ 83 (i. Vj. T€ 401), wobei

eine Ausschittung aus einem Gewinnvortrag oder Jahresiiberschuss in 2013 nicht erfolgen
kann.

4, Sonstige Angaben

4.1 Geschiftsfiihrung
Norbert Steinke, Pdcking, Geschaftsfiihrer

Richard Lohner, Baldham, Geschaftsflihrer

Beide Geschéftsfiihrer sind auch Geschéftsflhrer bei der Hallhuber GmbH, Miinchen.

4.2 Mutterunternehmen

Die Doll s.a r.I., Luxembourg, hélt 100 % der Anteile an der Gesellschaft. Sie erstellt keinen

Konzernabschluss.

4.3 Verwendung des Jahresergebnisses

Die Geschéftsfiinrung schldgt vor, den Jahresiiberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

Minchen, 19. Marz 2013

Doll Beteiligungs GmbH /
, . /

N
Norbert Steinke Richard Lohner
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6 Bestatigungsvermerk

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
.Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Doll Beteiligungs GmbH, Miinchen

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Doll Beteiligungs GmbH, Miinchen, fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der Geschiftsfilhrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsat-
ze ordnungsmaBiger Buchfithrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise flir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschéftsfiihrung sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung

eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Prifungsbericht
Jahresabschluss zum 31.12.2012

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Niirnberg, den 5. April 2013

KPMG AG
Witgfschaftspriifungsgesellschaft

W |

Herr cker
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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15.4  Einzelabschluss der Garantin zum 31. Dezember 2012 (HGB)
und Bestatigungsvermerk
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Hallhuber GmbH

Minchen
1.  Umsatzerloése
2. Sonstige betriebliche Ertrage
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
4. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fir Unterstitzung
- davon fur Altersversorgung T€ 13 (i.Vj. TE€ 17)
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen T€ 139 (i.Vj. TE 79)
9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
10. Sonstige Steuern
11. Auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne
12. Jahresiuberschuss

Gewinn- und Verlustrechnung

fir das Geschéaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012

Berichtsjahr
€

94.431.849,26

3.478.654,68

33.268.259,71

665.534,25

33.933.793,96

13.951.578,06
3.000.936,59

16.952.514,65

2.608.617,13

38.411.011,44

5.118,74

241.894,64

5.767.790,86

2.812,18

5.764.978,68

0,00

Vorjahr
TE

78.186

2.418

26.628

233

26.861

12.233

2.536

14.769

2.236

35.028

37

201

1.546
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Hallhuber GmbH
Minchen Blatt 1

Anhang fur das Geschéaftsiahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012

1. Vorbemerkungen

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach
den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir grof3e
Kapitalgesellschaften. Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde unver-
andert das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Die Wertangaben erfolgen, soweit nicht anders
angegeben, jeweils in Tausend Euro (T€).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Anlagevermdgen

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert
und werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer (z.B. Laufzeit des Mietvertrages) um
planmaRige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
nach Mafigabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig nach der linearen Methode
abgeschrieben. Die Nutzungsdauern richten sich bei den Ausbauten der Filialen nach der
festen Mietzeit und bei der Betriebs- und Geschaftsausstattung nach den steuerlichen AfA-
Tabellen. Die planmaRigen Abschreibungen des Vorjahres wurden unverandert fortgefihrt.
Im Jahr des Zugangs erfolgt die Berechnung der Abschreibung zeitanteilig.

Geringwertige Anlageglter bis zu einem Wert von € 410,00 werden im Jahr des Zugangs
sofort als Aufwand erfasst.

2.2 Umlaufvermégen

Die Bewertung der Vorréate erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips. Soweit erforderlich werden Wertabschlage (Altersabschlage) vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Er-
kennbaren Einzelrisiken wird durch angemessene Wertberichtigungen Rechnung getragen.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nominalwert in Euro angesetzt.

Bankguthaben in Fremdwahrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag
umgerechnet.

2.3 Rickstellungen

Die Ruckstellungen beinhalten alle erkennbaren Risiken und Verpflichtungen. Sie sind in
Hohe des nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags angesetzt. Die
Bewertung der Rickbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Bericksich-
tigung zukunftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitada-
quaten Zinssatzes.
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Hallhuber GmbH
Minchen Blatt 2

2.4 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten aus Mietkaufvertragen mit einer Laufzeit von 36 und 48 Monaten werden
mit dem Barwert angesetzt.

2.5 Fremdwahrungen

Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem De-
visenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Ab-
schreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang) dargestellt.

3.2 Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Mit Ausnahme eines Teilbetrages

von T€ 12 (Vorjahr T€ 12), Kautionen betreffend, sind samtliche sonstigen Vermogens-
gegenstande innerhalb eines Jahres fallig.

3.3 Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden fir Zahlungen gebildet, die Aufwendungen flr
Zeitraume nach dem Stichtag betreffen.

3.4 Riuckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen flr Ruckbauverpflichtungen aus
Mietverhaltnissen (T€ 567; Vorjahr T€ 614), noch nicht genommene Urlaubstage (T€ 376;
Vorjahr T€ 375), Bonus- und Pramienzahlungen (T€ 324; Vorjahr T€ 512), Miete und
Mietnebenkosten (T€ 282; Vorjahr T€ 322), Retouren Online Geschaft (T€ 265; Vorjahr
T€ 0), Uberstunden (T€ 165; Vorjahr T€ 136), Beitrdge zur Berufsgenossenschaft (T€ 105;
Vorjahr T€ 87), sowie Abfindungen (T€ 87; Vorjahr T€ 108) gebildet.

Die Bewertung der Rickbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Berlick-
sichtigung zukinftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeit-
adaquaten Zinssatzes (Restlaufzeiten jeweils Uber ein Jahr). Die Auflésung der Diskon-
tierung erfolgt Uber die Restlaufzeit der zugrunde liegenden Mietvereinbarungen jahrlich als
Aufzinsung im Zinsergebnis. In 2012 fiel ein Aufzinsungsbetrag von T€ 23 (Vorjahr T€ 24)
an.
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3.5 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben folgende Restlaufzeiten:

31.12.2012 Vorjahr
bis zu bis zu
Betrag 1 Jahr Betrag 1 Jahr
T€ T€ TE T€
Verbindlichkeiten gg Kreditinstituten 0 0 94 94
Erhaltene Anzahlungen 451 451 346 346
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen 5.658 5.658 7.081 7.081
Verbindl. geg. verbundenen Unternehmen 12.767 12.767 6.313 6.313
Sonstige Verbindlichkeiten 2486 1.068 555 423

Zum Stichtag bestehen (wie im Vorjahr) keine Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten Gber finf
Jahren. Keine der Verbindlichkeiten ist durch (Grund-)Pfandrechte oder ahnliche Rechte
gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen betreffen ausschlieRlich die
Gesellschafterin Doll Beteiligungs GmbH.

Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 3.493 (Vorjahr T€ 3.101) bestehen in Hinblick auf den
laufenden Verrechnungsverkehr. T€ 8.530 (Vorjahr T€ 2.976) betreffen die Ergebnis-
abflihrung; davon entfallen auf die Ergebnisabfiihrung 2012 T€ 5.765, die Restverpflichtung
aus der Ergebnisabfiihrung fir Vorjahre zuzlglich Zinsen betragt T€ 2.765. Darlber hinaus
bestehen Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 744 (Vorjahr T€ 236) aufgrund umsatzsteuer-
licher Organschaft.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Finanzverbindlichkeiten aus in 2011 bzw 2012
abgeschlossenen Finance-Lease Vertragen mit Laufzeiten von 36 und 48 Monaten und einer
Gesamtriickzahlungsverpflichtung von insgesamt T€ 2.557 einschliesslich Zinsen. Der
Barwert zum 31.Dezember 2012 betragt T€ 2.058, davon sind innerhalb eines Jahres T€ 640
fallig.

4, Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse betreffen zu 95% den Filialhandel und werden zu 5% im Onlinegeschaft
erzielt. Sie gliedern sich geographisch wie folgt:

Berichtsjahr Vorjahr

T€ T€
Umsatze Inland 80.163 66.049
Umsatze EU 6.332 4.884
Umsatze Drittland 7.937 7.253
Gesamt 94.432 78.186
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4.2 Wahrungskursgewinne und-verluste

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Wahrungskursgewinne in Hohe von T€ 935
(Vorjahr T€ 333) und in den betrieblichen Aufwendungen Wahrungskursverluste in Héhe von
T€ 433 (Vorjahr T€ 835) enthalten.

4.3 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Im Zinsaufwand sind Zinsen an verbundene Unternehmen (Gesellschafterin) in Héhe von
T€ 139 (Vorjahr T€ 79) enthalten.

4.4 Periodenfremden Ertrage und Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage hauptsachlich aus der
Auflésung von Rickstellungen in Héhe von T€ 425 (Vorjahr T€ 134) und in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen periodenfremde Aufwendungen in Hohe von T€ 65 (Vorjahr
T€ 70) enthalten.

5. Sonstige Angaben

5.1 Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter
(rollierender Durchschnitt Gber 12 Monate):

Berichtsjahr Vorjahr
Vollzeitkrafte 215 178
Teilzeit- und Aushilfskrafte 901 786
Auszubildende 12 _9
1.128 73

5.2 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langfristig abgeschlossenen Miet- und
Pachtvertragen einschlieRlich der damit in Verbindung stehenden Werbekostenbeteiligungen
in Hohe von T€ 149.000 (Vorjahr T€ 113.000), davon gegeniber verbundenen Unternehmen
T€ 0 (Vorjahr T€ 0).

Daruber hinaus bestehen Verpflichtungen aus Leasingvertragen von T€ 350 (Vorjahr
T€ 269).

5.3 Derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember 2012 bestehen offene Positionen aus 14 wahrungsbezogenen Devisen-
termingeschaften mit Falligkeiten von 1 bis 11 Monaten mit einem Gesamtvolumen von
14,0 Mio. USD. Unter Zugrundelegung der Terminkurse ergibt sich per 31. Dezember 2012
fur alle Devisentermingeschafte ein negativer Marktwert in H6he von T€ 457.
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Die Termingeschéfte stehen in Zusammenhang mit dem Wareneinkauf bzw. dem mit hoher
Wahrscheinlichkeit erwarteten Beschaffungsgeschéften. Durch die Bildung von Bewertungs-
einheiten sind keine Riickstellungen zu bilden.

5.4 Steuern

Die Gesellschaft ist aufgrund eines Ergebnisabflihrungsvertrages Organgeselischaft der Doll
Beteiligungs GmbH, Minchen. Demzufolge sind u.a. laufende und latente Steuern beim
Organtrager zu erfassen.

5.5 Geschiftsfiihrung

Norbert Steinke, Geschéftsfiihrer (CEO), Pdcking
Richard Lohner, Geschaftsfiihrer (CFO), Baldham

Die Gesamtbezlge der Geschaftsfiihrung beliefen sich im Berichtsjahr auf T€ 555 (Vorjahr
T€ 670). Beide Geschéaftsfihrer sind auch Geschéftsfiihrer der Doll Beteiligungs GmbH,
Miinchen.

5.6 Mutterunternehmen

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 der Doll
Beteiligungs GmbH, Miinchen, einbezogen, der im elektronischen Bundesanzeiger veroffent-
licht wird. Die Angaben zum Honorar des Abschlussprifers sind im Konzernanhang
enthalten.

5.7 Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresiiberschuss in Héhe von T€ 5.765 wird gemaR Ergebnisabfiihrungsvertrag an die
Doll Beteiligungs GmbH, Miinchen, abgefiihrt.

Mdiinchen, 19. Marz 2013

Hallhuber GmbH

=
\\.
-
Norbert Steinke Richard Lohner
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6 Bestatigungsvermerk

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
.Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Hallhuber GmbH, Miinchen,
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmiaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsit-
ze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstatigkeit und tliber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschitzungen der Ge-
schiftsfithrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Hallhuber
Priifungsbericht
Jahresabschluss zum 31.12.2012 und Lagebericht

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsméBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.“

Niirnberg, den 5. April 2013

MG AG
rtschaftspriifungsgesellschaft

(1

Herr cker
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

| WIRTSCHAFTS. \
{  PROFUNGS-
GESELLSCHAFT
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15.5 Einzelabschluss der Garantin zum 31. Dezember 2011 (HGB)
und Bestatigungsvermerk
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Hallhuber GmbH

Miinchen
Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2011
(mit Vergleichszahlen des Geschéftsjahres vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2010)
Berichtsjahr Vorjahr
€ T€
1. Umsatzerlése 78.185.785,58 62.666
2. Sonstige betriebliche Ertrage 2.412.568,04 3.226
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir 26.627.924,02 22.205
bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 233.557,79 68
26.861.481,81 22.273
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 12.232.612,19 10.616
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 2.535.852,67 2.293
und fir Unterstutzung
- davon fiir Altersversorgung T€ 17 (i. Vj. TE 18) 14.768.464,86 12.909
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen 2.235.695,14 2.239
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 35.022.377,25 27.919
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 36.860,95 2
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 201.364,77 225
- davon an verbundene Unternehmen T€ 79 (i. Vj. T€ 86)
9. Ergebnis der gewthnlichen Geschéftstatigkeit 1.545.830,74 329
10. AuRerordentliche Aufwendungen/AulRerordentliches Ergebnis 0,00 98
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 93.526,01 0
12. Sonstige Steuern 0,00 3
13. Auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne 1.639.356,75 228
14. Jahresiberschuss 0,00 0,00
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Hallhuber GmbH
Minchen

Anhang fur das Geschéaftsiahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2011

1. Vorbemerkungen

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach
den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir grole
Kapitalgesellschaften. Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde unveran-
dert das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Die Wertangaben erfolgen, soweit nicht anders
angegeben, jeweils in Tausend Euro (T€).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Anlagevermdgen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten
bilanziert und werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer (z.B. Laufzeit des Mietvertrages)
um planmaflige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
nach Mafigabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig nach der linearen Methode
abgeschrieben. Die Nutzungsdauern richten sich bei den Ausbauten der Filialen nach der
festen Mietzeit und bei der Betriebs- und Geschéaftsausstattung nach den steuerlichen AfA-
Tabellen. Die planmafigen Abschreibungen des Vorjahres wurden unverandert fortgefiihrt.
Im Jahr des Zugangs erfolgt die Berechnung der Abschreibung zeitanteilig.

Geringwertige Anlageguiter bis zu einem Wert von € 410,00 werden im Jahr des Zugangs so-
fort als Aufwand erfasst. Fir geringwertigen Anlagegiter mit einem Wert ab € 150 bis
€ 1.000, die seit dem Jahr 2008 angeschafft wurden, wird pro Jahr jeweils ein Sammelposten
gebildet, der im Geschéftsjahr der Erfassung und den folgenden vier Geschaftsjahren mit je
einem Flnftel abgeschrieben wird.

2.2 Umlaufvermégen

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips. Soweit erforderlich werden Wertabschlage (Altersabschlage) vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Er-
kennbaren Einzelrisiken wird durch angemessene Wertberichtigungen Rechnung getragen.

2.3 Rickstellungen

Die Ruckstellungen beinhalten alle erkennbaren Risiken und Verpflichtungen. Sie sind in H6-
he des nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt. Die Be-
wertung der Rickbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Berticksichtigung
zukinftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitadaquaten
Zinssatzes.
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2.4 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten aus einem Mietkaufvertrag mit einer Laufzeit von 36 Monaten werden mit
dem Barwert angesetzt.

2.5 Fremdwahrungen

Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Devi-
senkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermodgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschéftsjahres im Anlagespiegel (Anlage zum Anhang) dargestellt.

3.2 Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Mit Ausnahme eines Teilbetrages

von T€ 12 (im Vorjahr T€ 12), Kautionen betreffend, sind samtliche sonstigen Vermogensge-
genstande innerhalb eines Jahres fallig.

3.3 Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden fur Zahlungen gebildet, die Aufwendungen fur
Zeitraume nach dem Stichtag betreffen.

3.4 Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur Ruckbauverpflichtungen aus
Mietverhaltnissen (T€ 614; Vorjahr T€ 575), Bonus- und Pramienzahlungen (T€ 512
Vorjahr T€ 0,00), noch nicht genommene Urlaubstage (T€ 375; Vorjahr T€ 338), Miete und
Mietnebenkosten (T€ 322; Vorjahr T€ 229), Uberstunden (T€ 136; Vorjahr T€ 69), Abfindun-
gen (T€108; Vorjahr T€ 262) sowie Beitrdage zur Berufsgenossenschaft (T€ 87; Vor-
jahr T€ 72) gebildet.

Die Bewertung der Riickbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgt unter Berticksichti-
gung zukunftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitada-
quaten Zinssatzes (Restlaufzeiten jeweils Uiber ein Jahr). Die Auflésung der Diskontierung er-
folgt Uber die Restlaufzeit der zugrunde liegenden Mietvereinbarungen jahrlich als Aufzin-
sung im Zinsergebnis. In 2011 fiel ein Aufzinsungsbetrag von T€ 24 (Vorjahr T€ 21) an.
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3.5 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben folgende Restlaufzeiten:

31.12.2011 Vorjahr
bis zu bis zu
Betrag 1 Jahr Betrag 1 Jahr
T€ T€ TE T€
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 94 94 0 0
Erhaltene Anzahlungen 346 346 266 266
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen 7.081 7.081 4185 4.185
Verbindl. geg. verbundenen Unternehmen 6.313 6.313 2962 2962
Sonstige Verbindlichkeiten 555 423 2218 2218

Zum Stichtag bestehen (wie im Vorjahr) keine Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten Uber funf
Jahren. Keine der Verbindlichkeiten ist durch (Grund-)Pfandrechte oder dhnliche Rechte ge-
sichert.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen betreffen ausschlielllich die
Gesellschafterin Doll Beteiligungs GmbH.

Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 3.101 (Vorjahr T€ 454) bestehen in Hinblick auf den laufen-
den Verrechnungsverkehr. T€ 2.976 (Vorjahr T€ 1.537) betreffen die Ergebnisabflihrung; da-
von entfallen auf die Ergebnisabfliihrung 2011 T€ 1.639, die Restverpflichtung aus der Ergeb-
nisabfiihrung flir das Rumpfgeschaftsjahr 2009 zuziglich Zinsen betragt T€ 1.337. Darlber
hinaus bestehen Verbindlichkeiten in HOhe von T€ 236 aufgrund steuerlicher Organschaft.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Finanzverbindlichkeiten aus einem im Juli 2011
abgeschlossenen Finance-lease Vertrag mit einer Laufzeit von 36 Monaten (bis Juli 2014)
und einer Gesamtrickzahlungsverpflichtung von T€ 259 (einschlie3lich Zinsen). Der Barwert
der Verbindlichkeit zum 31. Dezember 2011 betragt T€ 210, davon sind innerhalb eines Jah-
res T€ 79 fallig.

3.6 Rechnungsabgrenzungsposten

Bei dem Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von T€ 19 (Vorjahr T€ 38) handelt es sich
um den anteiligen Zuschuss eines Vermieters, der Uber die restliche Laufzeit des Mietver-
trages ertragswirksam aufgeldst wird.

4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlése

Die Umsatzerlése gliedern sich geographisch wie folgt:

Berichtsjahr Vorjahr

T€ T€

Umsatze Inland 66.049 54.311
Umsatze EU 4.884 3.496
Umsatze Drittland 7.253 4.859
Gesamt 78.186 62.666
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4.2 Wahrungskursgewinne und -verluste

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Wahrungskursgewinne in Hohe von T€ 333
(Vorjahr T€ 805) und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Wahrungskursverluste in
Hohe von T€ 835 (Vorjahr T€ 367) enthalten.

4.3 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Im Zinsaufwand sind Zinsen an verbundene Unternehmen (Gesellschafterin) in Héhe von
T€ 79 (Vorjahr T€ 86) enthalten.

4.4 Periodenfremde Ertrdge und Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrdge hauptsachlich aus der
Auflésung von Rickstellungen in Hohe von T€ 134 (Vorjahr T€ 0) und in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen periodenfremde Aufwendungen in Héhe von T€ 70 (Vorjahr
T€ 0) enthalten. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Erstattungen fur
Veranlagungszeitraume, fur die noch kein Gewinnabfuhrungsvertrag vereinbart war.

4.5 AuRerordentliche Aufwendungen/AuRerordentliches Ergebnis

Im Vorjahr betrafen die auRerordentlichen Aufwendungen in Hohe von T€ 98 den Effekt aus
der Anpassung der Bewertung der Rickbauverpflichtung an die Vorschriften des BilMoG
zum 1. Oktober 2010.

5. Sonstige Angaben

5.1 Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter (rollieren-
der Durchschnitt Gber 12 Monate):

Berichtsjahr Vorjahr
Vollzeitkrafte 178 180
Teilzeit- und Aushilfskrafte 786 707
Auszubildende _ 9 12
973 899

5.2 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langfristig abgeschlossenen Miet- und
Pachtvertragen einschlieRlich der damit in Verbindung stehenden Werbekostenbeteiligungen
in Hohe von T€ 113.000 (Vorjahr T€ 80.500), davon gegentber verbundenen Unternehmen
T€ 0 (Vorjahr T€ 0).
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Dartiber hinaus bestehen Verpflichtungen aus Leasingvertrdgen von T€ 269 (Vor-
jahr T€ 356).

5.3 Derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember 2011 bestehen offene Positionen aus 16 wahrungsbezogenen Devisen-
termingeschaften mit Falligkeiten von 1 bis 10 Monaten mit einem Gesamtvolumen von
10,0 Mio. USD. Unter Zugrundelegung der Terminkurse ergibt sich per 31. Dezember 2011
fur alle Devisentermingeschafte ein positiver Marktwert in Hohe von T€ 576. Die Terminge-
schéfte stehen in Zusammenhang mit dem Wareneinkauf bzw. dem mit hoher Wahrschein-
lichkeit erwarteten Beschaffungsgeschaften. Durch die Bildung von Bewertungseinheiten
waren im Falle von negativen Marktwerten keine Rickstellungen zu bilden.

5.4 Latente Steuern

Die Gesellschaft ist aufgrund eines Ergebnisabflihrungsvertrags Organgesellschaft der Doll
Beteiligungs GmbH, Minchen. Demzufolge sind u. a. laufende und latente Steuern beim
Organtrager zu erfassen.

5.5 Geschiftsfilhrung

Norbert Steinke, Geschéftsfiihrer (CEO), Pbécking
Richard Lohner, Geschéftsfiihrer (CFO), Baldham

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrung beliefen sich im Berichtsjahr auf T€ 670 (Vor-
jahr T€ 349).

5.6 Mutterunternehmen

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 der Doll Beteili-
gungs GmbH, Minchen, einbezogen, der im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht
wird. Die Angaben zum Honorar des Abschlussprifers sind im Konzernanhang enthalten.

5.7 Verwendung des Jahresergebnisses

Der Gewinn in Héhe von T€ 1.639 wird gemafl Ergebmsabfuhrungsvertrag an die Doll Betei-
ligungs GmbH, Minchen, abgefihrt.

Mdnchen, 16. Marz 2012

Hallhuber GmbH

gez. Norbert Steinke gez. Richard Lohner
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Hallhuber
Priifungsbericht
Jahresabschluss zum 31.12.2011 und Lagebericht

Bestatigungsvermerk

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

»Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang-- unter Einbeziehung der Buchfiilhrung und den Lagebericht der Hallhuber GmbH, Miinchen,
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der Geschéftsfuhrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsét-
ze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéaftstatigkeit und Gber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Be-
urteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen der Ge-
schaftsfiihrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Priifungsbericht
Jahresabschluss zum 31.12.2011 und Lagebericht

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmalRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Nirnberg, den 16. Mérz 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Herr Hocker
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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und Bescheinigung
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2012

(mit Vergleichszahlen des Geschéftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011)

Periodenergebnis vor aulierordentlichen Posten

Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens

Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Cash Flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des Sachanlagevermodgens
Cash Flow aus der Investitionstitigkeit

Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter (Dividenden,
Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschittungen)

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Berichtsjahr Vorjahr
T€ T€
5.765 1.639
2.609 2.236
-273 921
139 79
22 13
-1.511 -3.302
-98 5.040
6.653 6.626
-6.764 -3.130
-294 -438
23 11
-7.035 -3.557
-350 -228
1.848 210
-350 -2.000
1.148 -2.018
766 1.051
4.350 3.299
5.116 4.350
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Kapitalflussrechnung fiir das Geschdfisjahr 2012
17. Mai 2013

Bescheinigung
An die Hallhuber GmbH, Miinchen

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2012 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr
2012 gepriift. Die Kapitalflussrechnung ergénzt den auf Grundlage der deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Hallhuber GmbH, Miinchen, fiir das Ge-
schéftsjahr 2012,

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012 nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dariiber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012 ordnungsgemifl aus dem
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2012 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auf-
trages ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden
Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zuséatzli-
chen Abschlusselementen IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche
Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde
liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012 ordnungsgemif} aus dem Jahresabschluss fiir
das Geschéftsjahr 2012 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Niirberg, den 17. Mai 2013

@\ W ppa'\g@‘@&d

Herr ppa. Hocker
Wirtschaftspriifer Wirtschafispriifer
Anlage(n)

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012 (Anlage 1)
Allgemeine Auftragsbedingungen (Anlage 2)
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15.7 Kapitalflussrechnung der Garantin zum 31. Dezember 2011 (HGB)
und Bescheinigung
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

17.

18.

19.

Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2011

(mit Vergleichszahlen des Geschéftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010)

Periodenergebnis vor auerordentlichen Posten

Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens

Verénderung der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens

Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter (Dividenden,
Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschittungen)

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Berichtsjahr Vorjahr
T€ T€
1.639 228
2.236 2.239
921 37
79 86
13 55
-3.370 -565
5.108 106
6.626 2.186
-3.130 -1.540
-438 -519
11 10
-3.557 -2.049
-228 -105
210 0
-2.000 -1.000
-2.018 -1.105
1.051 -968
3.299 4.267
4.350 3.299
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Kapitalflussrechnung fiir das Geschiifisjahr 2011
17. Mai 2013

Bescheinigung
An die Hallhuber GmbH, Miinchen

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2011 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr
2011 gepriift. Die Kapitalflussrechnung ergénzt den auf Grundlage der deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Hallhuber GmbH, Miinchen, fiir das Ge-
schiftsjahr 2011.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011 nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-

schaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dariiber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011 ordnungsgemiB aus dem
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auf-
trages ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden
Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zusétzli-
chen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche
Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde
liegenden Buchfithrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011 ordnungsgemiB aus dem Jahresabschluss fiir

das Geschiftsjahr 2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Niirnberg, den 17. Mai 2013

U o

Herr ppa. Hocker
Wirtschaftspriifer Wirtschafispriifer
Anlage(n)

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011 (Anlage 1)
Allgemeine Auftragsbedingungen (Anlage 2)
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GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Seit dem 31. Dezember 2012 gibt es keine Ereignisse in der Geschaftstatigkeit der Emittentin
und der Garantin, die in erheblichem MalRe fur die Bewertung der Solvenz der Emittentin und
der Garantin relevant sind.

Die Garantin sieht grundsatzlich weiterhin ein unter den gegenwartigen Rahmenbedingungen
vorhandenes gutes Marktumfeld, um auch mittel- und langfristig zu wachsen. Die Garantin
plant, im Geschéftsjahr 2013 den Expansionskurs fortzusetzen. Sie beabsichtigt, weitere neue
Mono-Label-Stores und Shop-in-Shop Verkaufsflachen in Deutschland, Osterreich und der
Schweiz zu erdffnen.

Der E-Commerce-Umsatz in Deutschland ist in den vergangenen Jahren stetig gestiegen (vgl.
http://de.statista.com/statistik/daten/studie/3979/umfrage/e-commerce-umsatz-in-deutschland-
seit-1999/ (19. April 2013)). Auch fir die nachsten Jahre werden weitere Steigerungen des E-
Commerce-Umsatzes in Deutschland prognostiziert (vgl. KPMG AG / EHI Retail Institute
(Hrsg.), Studie: CONSUMER MARKETS - Trends im Handel 2020, April 2012, S. 20 ff.). Die
umsatzstarkste Warengruppe im Bereich des E-Commerce ist die Gruppe ,Bekleidung, Textilien
und Schuhe® (vgl. KPMG AG / EHI Retail Institute (Hrsg.), Studie: CONSUMER MARKETS —
Trends im Handel 2020, April 2012, S. 20). Die Garantin geht daher davon aus, dass der Onli-
ne-Handel mit Modeartikeln weiter erheblich wachsen wird. Die Garantin sieht in diesem Umfeld
attraktive Wachstumsmaoglichkeiten im In- und Ausland durch den Ausbau ihrer E-Commerce
Aktivitaten.

Insgesamt ist das erste Quartal 2013 fur die Garantin gut verlaufen: In den ersten drei Monaten
des Jahres erhohte sich der Umsatz gegenliber dem Vorjahr. Die Garantin geht aufgrund der
aktuellen Situation davon aus, dass sie im Geschaftsjahr 2013 Umsatz und Ertrag gegenuber
dem Geschaftsjahr 2012 erneut steigern kann. Es besteht jedoch aufgrund der weltweiten Unsi-
cherheit an den Finanz- und Kapitalmarkten, sowie der daraus resultierenden negativen Aus-
wirkungen auf Konsum- und Kaufverhalten das Risiko, dass diese Entwicklungen auch einen
wesentlichen Einfluss auf das Ergebnis der Garantin im Geschéftsjahr haben kdénnten.

Im Einzelnen konnte der erhebliche Ruckgang der allgemeinen Nachfrage in verschiedenen eu-
ropaischen Landern aufgrund der Euro-Krise und dem damit verbundenen Anstieg der Arbeits-
losenzahlen in den betreffenden L&andern auch in Deutschland — dem wesentlichen Markt der
Garantin — Angste vor einem wirtschaftlichen Abschwung, vor Arbeitslosigkeit und insbesondere
auch vor einer anhaltenden Inflation schiren. Dies kdnnte zur Folge haben, dass die Kunden
die Produkte der Garantin nur in geringerem Umfang oder ggf. gar nicht mehr erwerben wer-
den.
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17 GLOSSAR

AG
Aktiengesellschaft.

AktG
Aktiengesetz.

Anleihe

Sammelbegriff fur Wertpapiere mit Verzinsung und vertraglich festgelegter Rickzahlung des Kapitals.
Der Glaubiger (Anleiheglaubiger) Uberlasst dem Schuldner (Emittent) langfristig einen Geldbetrag und
erhalt hierfir eine Verzinsung. Der Gesamtbetrag einer Anleihe ist gestiickelt in Teilbetrage, die von
verschiedenen Glaubigern gehalten werden kdénnen.

Anleihebedingungen
In den Anleihebedingungen werden die Konditionen festgelegt, zu denen eine Anleihe begeben wird,
insbesondere Zinssatz, Laufzeit, Kapitalriickzahlung, Gesamtbetrag, Stiickelung etc.

Anleiheglaubiger
Anleiheglaubiger, Kéaufer, Inhaber von Anleihen, welche die Rechte daraus gegenliber der Anleihe-
schuldnerin geltend machen kdnnen. Vertragspartner der Anleiheschuldnerin.

Anleiheschuldnerin
Ausgebende (Emittentin) einer Anleihe. Empfangerin / Verwenderin des Anleiheerldses. Vertragspart-
nerin der Anleiheglaubiger.

Bankarbeitstag

Bezeichnet einen Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem das System der Clearstream Ban-
king AG sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System 2 (TARGET?2) betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzu-
leiten, und Geschéftsbanken in Disseldorf fir den allgemeinem Geschéftsverkehr gedffnet sind.

BGB
Burgerliches Gesetzbuch.

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Die BaFin vereint die Geschéaftsbereiche der ehemaligen Bundesaufsichtsdmter fiir das Kreditwesen
(Bankenaufsicht), fur das Versicherungswesen (Versicherungsaufsicht) sowie fir den Wertpapierhan-
del (Wertpapieraufsicht / Asset-Management) in sich und flihrt diese weiter. Die BaFin ist eine rechts-
fahige, bundesunmittelbare Anstalt des 6ffentlichen Rechts im Geschéftsbereich des Bundesministe-
riums der Finanzen.

CCP
Change Capital Partners LLP.

CEO

(engl. Chief Executive Officer)

Englische Bezeichnung fur den Vorstandsvorsitzenden einer AG bzw. den Vorsitzenden der Ge-
schaftsfihrung einer GmbH. Im Zuge der Internationalisierung von Unternehmen werden englisch-
sprachige Titulierungen vermehrt auch von Gesellschaften im deutschsprachigen Raum verwendet.
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CFO

(engl. Chief Financial Officer)

Englische Bezeichnung fur den Finanzvorstand einer Aktiengesellschaft bzw. den Finanzgeschéfts-
fuhrer einer GmbH. Im Zuge der Internationalisierung von Unternehmen werden englischsprachige
Titulierungen vermehrt auch von Gesellschaften im deutschsprachigen Raum verwendet.

Corporate Governance Kodex
Verhaltensregeln betreffend die Unternehmensfiihrung; Regelwerk tber die gute und verantwortungs-
bewusste Fiihrung von Unternehmen.

DACH-Region
Gebiet der Staaten Deutschland, Osterreich und Schweiz.

Emission

Die Ausgabe und Platzierung neuer Wertpapiere (Aktien, Anleihen usw.) auf einem Kapitalmarkt
durch einen offentlichen Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann durch die Vermittlung einer
Bank (Emissionsbank) oder auch als Eigenemission ohne Zuhilfenahme eines Intermediérs durchge-
fuhrt werden. Die Emission von Wertpapieren dient der Beschaffung von Kapital fur das emittierende
Unternehmen.

Emissionstag
Ausgabetag; Tag an dem die Laufzeit eines Wertpapiers beginnt.

Emittentin

Hallhuber Beteiligungs GmbH, Minchen; als Emittentin wird diejenige bezeichnet, die ein neues
Wertpapier am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigenemission ist das Unternehmen, welches
sich Kapital am Markt beschaffen mochte, selbst die Emittentin.

Freiverkehr

Rein privatrechtlich organisiertes Marktsegment an einer deutschen Wertpapierbérse; die Einbezie-
hungs-, Transparenz- und Folgepflichten im Freiverkehr sind verglichen mit den o&ffentlich-rechtlich
geregelten Segmenten des regulierten Markts geringer.

Garantin
Hallhuber GmbH, Miinchen.

Girosammelverwahrung

Die Girosammelverwahrung bezeichnet die Art der Aufbewahrung von Wertpapieren bei einer depot-
fuhrenden Bank. Jeweils gleiche Wertpapiere sind in einer Globalurkunde vereinigt, an der den Anlei-
heglaubigern ein entsprechender Miteigentumsanteil zusteht.

Globalurkunde

Bezeichnung fir ein Wertpapier, in welchem einheitlich die Rechte mehrerer Aktionare einer Ak-
tienemission oder mehrerer Glaubiger einer Anleiheemission verbrieft sind. Sie dient der Vereinfa-
chung der Depotverwaltung und ermdglicht einen ,stiickelosen® Effektenverkehr, weil keine physi-
schen Urkunden mehr erforderlich sind.

GmbH
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung.

GmbHG
Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter Haftung.
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HGB
Handelsgesetzbuch.

Schuldverschreibung
Anleihe. Inhaberpapiere, in denen ein Forderungsrecht verbrieft ist. Der jeweilige Inhaber der Wertpa-
pierurkunde ist stets der Forderungsinhaber.

ISIN
International Securities Identification Number.

Mono-Label-Store
Laden- bzw. Verkaufsgeschéft, in dem nur eine Marke (meist das eigene Label) bzw. Waren ei-
nes Herstellers angeboten werden.

Nennwert
Nennbetrag, Nominalwert des Anlage-/Rickzahlungsbetrags eines Wertpapiers.

POS
(engl. Point of Sale)
Bezeichnet im Marketing den Ort des Verkaufs.

Prospekthaftung

Haftung der Emittentin fir absichtlich oder fahrléssig unrichtig oder unvollsténdig erteilte Angaben in
Verkaufs- oder Wertpapierprospekten bei der Ausgabe von bestimmten Vermdgensanlagen bzw.
Wertpapieren.

Retail
Einzelhandel; typischer Kunde ist der Endverbraucher.

S.arl.

(franz. Société a responsabilité limitée)

Die franzdsische Bezeichnung fir die Rechtsform einer haftungsbeschrankten Kapitalgesellschaft in
Frankreich und in Luxemburg, die der deutschen GmbH &hnelt.

SchvG
Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz).

Shop-in-Shop

Der ,Laden im Laden® ist ein spezielles Kooperationskonzept. Bei dieser Form der horizontalen Ko-
operation im Einzelhandel stellt ein groRflachiger Handelsbetrieb einem selbststandigen Handels-
oder Dienstleistungsbetrieb Verkaufsflachen zur Verfugung und dbernimmt ggf. zusétzlich Teile der
Abwicklung des Ein- und Verkaufs. lhre Sortimente erganzen sich und steigern die Akquisitionskraft
fur jeden beteiligten Verkaufer.

Sekundarmarkt
Teil des Kapitalmarkts an dem umlaufende, d.h. bereits emittierte Wertpapieren gehandelt werden.

Stlickzinsen
Tageszinsen. Taggenaue Abrechnung der Zinsen.

Teilschuldverschreibung
Die Emission erfolgt im Wege einer Stuickelung in einer definierten Anzahl von Teilen.
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TEUR
Finanzwirtschaftliche Abkurzung fur ,Tausend Euro“;, TEUR 500 bedeutet beispielsweise
EUR 500.000,00.

Uberzeichnung
Nachfrage bei einer Wertpapieremission nach dem emittierten Wertpapier ist gro3er als das Angebot.

Verbriefung
Schaffung von handelbaren Wertpapieren aus Forderungen oder Eigentumsrechten im weitesten Sin-
ne.

Verwahrstelle
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Volatilitat
MaR fur die Schwankung von Finanzmarktparametern wie Wertpapierkurse, Investmentfonds-Anteile,
Rohstoffpreise und Zinssatze.

Vorlegungsfrist
Frist, innerhalb der die Wertpapiere beim Emittenten zur Zahlung vorgelegt werden muissen. Bei Ab-
lauf der Vorlegungsfrist erléschen die Anspriiche aus den Wertpapieren (8 801 BGB).

WKN

Wertpapierkennnummer. Die WKN ist eine nationale Kennziffer, die Wertpapieren zugeordnet werden
kann und so die eindeutige Identifizierung eines Wertpapiers ermdglicht. Die nationale WKN wurde
zwischenzeitlich durch einen internationalen Standard (ISIN) abgel6st, ist aber noch gebrauchlich.

Wertpapierprospekt

Ein Wertpapierprospekt ist eine in Deutschland fur alle Kapitalmarktemissionen von Wertpapieren
vorgeschriebene Informationsgrundlage fur die Anleiheglaubiger. Er enthalt alle fir die Beurteilung
einer Anlage wesentlichen Faktoren. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat bei der
Entscheidung Uber die Billigung des Prospektes nur eine Prifung auf Vollstandigkeit einschlie3lich
einer Prufung auf Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen vorgenommen.

Working Capital

Englische Bezeichnung fur Netto-Umlaufvermogen; Bilanzkennzahl: Umlaufvermdgen minus kurzfris-
tige Verbindlichkeiten.

WpPG

Wertpapierprospektgesetz.

Zahlstelle
IKB Deutsche Industriebank AG, Wilhelm-Botzkes-Stral3e 1, 40474 Dusseldorf.

Zeichnung
Angebot auf Erwerb eines auszugebenden Wertpapiers.

Zeichnungsfrist
Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgelegter Wertpapiere moglich ist.
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18 UNTERSCHRIFTEN

Minchen, den 31. Mai 2013

Hallhuber Beteiligungs GmbH

gez. Norbert Steinke

- Geschéftsfuhrer -

gez. Richard Lohner

- Geschéftsfuhrer -
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