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1 Prifungsauftrag

Wir wurden mit Schreiben vom 29. September 2011 von der Geschaftsfihrung der

Doll Beteiligungs GmbH, Minchen,
--im Folgenden auch kurz ,,Doll* oder ,,Mutterunternehmen* genannt--

beauftragt, den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 und Konzernlagebericht fir das Ge-
schéftsjahr zu prifen.

Dieser Priifungsbericht wurde nach den Grundsatzen des IDW Priifungsstandards 450 erstellt.

Wir bestétigen gemal § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die anwend-
baren Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.

Dem Auftrag liegen die als Anlage 9 beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirt-
schaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002 zu
Grunde. Unsere Haftung richtet sich nach Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen. Im Ver-
héltnis zu Dritten sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen mafige-
bend.
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2 Grundsatzliche Feststellungen
2.1 Stellungnahme und Lagebeurteilung der Geschaftsfiihrung
2.1.1 Wirtschaftliche Lage und Geschaftsverlauf

Zu den Kernaussagen zur wirtschaftlichen Lage und zum Geschéftsverlauf des Konzerns im
Konzernlagebericht der Geschaftsfihrung nehmen wir wie folgt Stellung:

Im Berichtsjahr wurden Umsatzerlése in Hoéhe von EUR 78,2Mio erzielt
(i. Vj. EUR 62,7 Mio).

Die Umsatzerlése sind im Vergleich zum Vorjahr um 24,8 % gestiegen und liegen damit um
15,7 % Uber dem Plan fiir 2011. Diese Entwicklung ist auf das Wirksamwerden und Fortftihren
der im Vorjahr eingeleiteten MalRhahmen zur Neuausrichtung der Vertriebsorganisation zurlick-
zufiihren. So wurden 2011 neue Filialen sowie ein Online Shop er6ffnet, zum anderen trug die
im V. Quartal 2010 begonnene Einfuihrung eines neuen Kollektionszyklus mit weiteren Bildern
zu einer Steigerung der Erlose 2011 bei. Auch die im Vergleich verbesserten Umsatzerldse mit
der Schild AG auf dem Markt in der Schweiz wirkten sich positiv aus.

Im Berichtsjahr ergab sich ein Konzern-Jahresfehlbetrag von EUR 1,4 Mio im Vergleich
zu EUR 3,7 Mio im Vorjahr.

Der Konzern erzielte im Geschaftsjahr 2011 einen Konzern-Jahresfehlbetrag in Hohe von
TEUR 1.444 (i. Vj. TEUR 3.684). Bei einem Umsatzanstieg um EUR 15,5 Mio ergab sich auf
Grund einer verbesserten Wareneinsteuerung ein Anstieg der Rohmarge von 63,5 % auf 65,6 %.
Entsprechend stieg der Rohertrag um EUR 11,5 Mio an. Aus der VergrolRerung des Filialnetzes
ergab sich ein Anstieg der Flachenbewirtschaftungskosten und infolge des Absatzzuwachses mit
der Schild AG eine Zunahme der Umsatzprovisionen. Des Weiteren wirkten insbesondere Er-
folgsvergiitungen erhthend auf die Personalaufwendungen. Die erlduterten Aufwandsarten
haben sich insgesamt unterproportional im Vergleich zu den Umsatzerlésen erhéht. Aus in
US Dollar fakturierten Warenbeziigen resultierte dartber hinaus ein Netto- Wé&hrungsverlust
von EUR 0,5 Mio, wéhrend im Vorjahr ein Netto-Wahrungsgewinn von EUR 0,4 Mio erzielt
wurde. Die Abschreibungen auf erworbene Markenrechte (TEUR 513) und den Geschafts- oder
Firmenwert (TEUR 668), sowie Finanzierungsaufwendungen (EUR 2,8 Mio) entsprechen dem
Vorjahr.
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Das Konzern-Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) in Héhe von
EUR 5,7 Mio (i. Vj. EUR 1,6 Mio) wurde im Wesentlichen aus dem operativen Geschéft der
Hallhuber GmbH erwirtschaftet.

Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr um EUR 5,5 Mio erhdéht.

Die Aktivseite ist geprégt durch den umsatzbedingten Anstieg der Vorrate (TEUR 2.361) und
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 709). Demgegentber haben sich im
Wesentlichen bedingt durch den Aufbau der Vorréte die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen um TEUR 2.890 ausgeweitet. Investitionen in neue Filialen und den Online Shop,
die sich im Anstieg des Sachanlagevermdgens (TEUR 1.124) niederschlagen, werden durch den
abschreibungsbedingten Rickgang der immateriellen Vermdgensgegenstdnde (TEUR 987)
wertmé&Rig weitgehend kompensiert. Die liquiden Mittel sind um TEUR 1.155 angestiegen. Der
Konzern hat im Berichtsjahr 2010 erstmalig aktive latente Steuern unsaldiert in HOhe von
TEUR 1.073 ausgewiesen, die auf steuerliche Verlustvortrage gebildet wurden. Im Geschafts-
jahr 2011 wurden davon TEUR 730 erfolgswirksam und TEUR 162 auf Grund temporérer Dif-
ferenzen neu gebildet.

Auf der Passivseite ergibt sich ein Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
ternehmen in Hohe von TEUR 2.665, der sich aus der vertraglich vereinbarten Kapitalisierung
der Zinsen (Wahlrecht) ergibt. Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich im Wesentlichen
durch die Tilgung der Restschuld (TEUR 2.000) des Darlehens der Stefanel GmbH reduziert.

Bedingt durch den Konzern-Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 1.444 (i. Vj. TEUR 3.684),
weist der Konzern zum Bilanzstichtag einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in
Hohe von TEUR 8.619 (i. Vj. TEUR 7.175) aus.

Der Konzern ist mit Mitteln finanziert, die ihm langfristig zur Verfligung stehen.

Der Konzern verflgt zum Bilanzstichtag Uber flissige Mittel in Hohe von TEUR 4.671
(i. Vj. TEUR 3.516), wobei die Restschuld aus dem Darlehen gegentiber der ehemaligen Gesell-
schafterin Stefanel GmbH (Vendor Loan) im Geschaftsjahr 2011 getilgt wurde (TEUR 2.000).

Dartiber hinaus hat die Doll mit ihrer Muttergesellschaft, der Doll s.a r.l., Luxemburg, am
10. September 2009 einen Darlehensvertrag abgeschlossen. Das Darlehen belief sich auf
TEUR 26.158 und war in Héhe von TEUR 25.000 fiir den Kauf der Anteile an der Hallhuber
GmbH, Minchen, zweckgebunden. Der Darlehensvertrag sieht eine Laufzeit von zehn Jahren
vor. Zum 31. Dezember 2011 valutiert das Darlehen unter Kapitalisierung der angefallenen Zin-
sen mit einem Wert von TEUR 32.273 (i. Vj.TEUR 29.608). Das Darlehen und die nach Wahl
der Doll kapitalisierten Zinsen sind am Ende der Darlehenslaufzeit in einem Betrag féllig.

Der Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit liegt bei TEUR 6.426 und ist im Vergleich
zum Vorjahr mit TEUR 1.734 um TEUR 4.692 angestiegen.
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2.1.2 Zukunftige Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und
Risiken

Zu den Kernaussagen zur zukinftigen Entwicklung des Konzerns mit seinen wesentlichen
Chancen und Risiken im Konzernlagebericht der Geschaftsflihrung nehmen wir wie folgt Stel-
lung:

Der Konzern erwartet in den Geschaftsjahren 2012 und 2013 weitere Umsatz- und Ergeb-
nissteigerungen.

Positiv auf den Umsatz 2012 und 2013 soll insbesondere der weitere Ausbau der Verkaufsfla-
chen und Sortimentserweiterungen wirken. Fir das Jahr 2012 sind ca. zehn neue Filialen und
Verkaufsstellen geplant. Weiteres erhebliches Wachstumspotential schreibt die Geschéaftsfiih-
rung dem im Jahr 2011 in Betrieb genommenen Online Shop zu. Die Geschaftsfiihrung geht fur
2012 und 2013 von einem Umsatz- und Ergebnisanstieg im unteren zweistelligen Bereich aus.

Das Wachstum soll dabei auch zukinftig hauptsachlich aus dem erwirtschafteten operativen
Cash Flow des Konzerns finanziert werden.

Der Gewinn aus dem operativen Bereich soll die planmaRigen Abschreibungen auf die aufge-
deckten stillen Reserven und Lasten im Zuge der Erstkonsolidierung und die Zinsen fur die
Finanzierung des Kaufs der Anteile an der Hallhuber GmbH, Miinchen, Gibersteigen. Somit fihrt
dies zu einem positiven Konzernergebnis und einer in Zukunft erwarteten sukzessiven Vermin-
derung des nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrags.

Der Konzern ist als Einzelhandelskette den branchentblichen Chancen und Risiken aus-
gesetzt.

Als im Modevertrieb tatiges Unternehmen ist die Hallhuber GmbH dem Risiko ausgesetzt, dass
die jeweiligen Kollektionsthemen nicht vom Endverbraucher angenommen werden. Durch eine
stdndige und aufmerksame Beobachtung der Modetrends und gestaffelten Bestellmengen und
Lieferterminen versucht die Gesellschaft diesem Risiko entgegen zu steuern.

Die daneben bestehenden brancheniiblichen Risiken sind fiir sich betrachtet als unwesentlich zu
bezeichnen. Wesentliche oder nicht branchenimmanente Risiken sind aus Sicht der Geschafts-
flhrung derzeit nicht erkennbar.
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2.1.3 Zusammenfassende Feststellung

Zusammenfassend ist festzustellen, dass der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt und die zukinftige Entwicklung des Konzerns mit seinen
wesentlichen Chancen und Risiken zutreffend darstellt.

Zu den wirtschaftlichen Grundlagen des Konzerns und den gesellschaftsrechtlichen Grundlagen
des Mutterunternehmens verweisen wir im Ubrigen auf die Anlagen 7 und 8.

2.2 Entwicklungsbeeintrachtigende Tatsachen des Mutterunter-
nehmens

Die Doll ist seit dem 31. Dezember 2010 bilanziell Gberschuldet und weist zum Bilanzstichtag
einen Nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in H6he von TEUR 2.264
(i. Vj. TEUR 1.837) aus. Es ergibt sich fir 2011 ein Jahresfehlbetrag von TEUR 427
(i. Vj. TEUR 1.869). Der Jahresfehlbetrag hat in 2011 bei einem positiven Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschaftstatigkeit von TEUR 788 (i. Vj. TEUR -2.925) seine Ursachen in Steueref-
fekten aus Vorjahren, die zu gewerbesteuerlichen Nachzahlungen und zum Verbrauch von Ver-
lustvortrégen gefiihrt haben.

Die Geschéftsfiihrung geht von der Fortfihrung des Unternehmens aus, was sich aus einer posi-
tiven Fortfihrungsprognose ableitet, so dass die Rechtsfolgen des § 19 InsO nicht zu beriick-
sichtigen sind. Es wird davon ausgegangen, dass die kunftigen Ertrdge aus der Ergebnisabfiih-
rung der Hallhuber GmbH, erganzt um MaRnahmen des Gesellschafters, eine Uberschuldung
noch vor dem 1. Januar 2014 kompensieren. Ab diesem Zeitpunkt ist die Neufassung des § 19
Abs. 2 InsO im Hinblick auf die Folgen einer Uberschuldung durch den Gesetzgeber beabsich-
tigt. Ferner hat sich die Gesellschafterin mit Beschluss vom 7. Juni 2011 verpflichtet, erforderli-
che MaBnahmen zur Beseitigung der Uberschuldung einzuleiten, sofern die Geschaftsentwick-
lung nicht plangemaR verlauft.

Die Unternehmensplanung basiert auf einer dynamischen Wachstumsstrategie, bei der die An-
zahl der Verkaufsflachen pro Jahr um 10 bis 18 Shops auf 162 Einheiten in 2015 (102 Flachen
zum 31. Dezember 2011) wachsen soll. Das Wachstum soll (iberwiegend aus dem erwirtschafte-
ten Cash Flow finanziert werden. Durch die geplante Ausweitung der Flachen kalkuliert das
Management nach einem Anstieg der Umsatzerlése um 24,8 % in 2011 mit Umsatzzuwéchsen
von etwas Uber 15,0 % p. a. bei einem weitgehend linearen und stabilen Kostenverlauf. Fir
2011 wurde die urspringliche Planung deutlich libertroffen.

Nach Finanzierungskosten ergeben sich aus den Planungen der Gesellschaft ab 2012 Jahres-
uberschusse.
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Auf Grund des Verlustes des halftigen gezeichneten Kapitals wurde eine Gesellschafterver-
sammlung am 7. Juni 2011 einberufen.
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3 Durchfihrung der Prifung

3.1 Gegenstand der Priifung

Wir haben den Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel, sowie den Konzernlagebericht der Doll fir
das zum 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr geprift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (88 290 bis
315 HGB) sowie die uns erteilten Aufklarungen und Nachweise liegen in der Verantwortung
der Geschaftsfiihrung des Mutterunternehmens. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuhrten Prifung und der uns erteilten Aufklarungen und Nachweise ein Urteil
tiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Die Prufung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehort nur insoweit zu den Aufga-
ben der Konzernabschlusspriifung, als sich aus diesen anderen Vorschriften Ublicherweise
Ruckwirkungen auf den Konzernabschluss oder den Konzernlagebericht ergeben.

3.2 Art und Umfang der Prifungsdurchfiihrung

Bei der Durchfiihrung unserer Konzernabschlussprifung haben wir die VVorschriften der 8§ 316
ff. HGB und die vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung beachtet. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
flihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Kon-
zernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Konzernabschluss
und Konzernlagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung um-
fasst die Beurteilung der OrdnungsmaRigkeit der in den Konzernabschluss einbezogenen Jah-
resabschliisse, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Konsolidierungs-
grundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschéftsfihrung sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil bildet.
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Auf der Grundlage eines risiko- und systemorientierten Priifungsansatzes haben wir im Rahmen
der Prifungsplanung zunéchst eine Prifungsstrategie erarbeitet.

Die hierzu erforderliche Risikoanalyse basiert auf

e unserem Verstandnis des Konzerns, seines Umfelds und seiner wesentlichen Ziele und Stra-
tegien sowie den damit verbundenen Geschéftsrisiken, die wesentliche falsche Angaben im
Konzernabschluss zur Folge haben kénnen,

e unserem Verstandnis des Konsolidierungsprozesses einschlieBlich diesbezliglicher interner
Kontrollen,

e analytischen Priifungshandlungen zur vorlaufigen Einschéatzung der Lage des Konzerns,
e einer Beurteilung der Auswahl und Anwendung von Rechnungslegungsmethoden,

e unserem Verstandnis der Messung und Uberwachung des wirtschaftlichen Erfolgs des Kon-
zerns sowie

e einer grundlegenden Beurteilung des internen Kontrollsystems und des Risikomanagements
soweit dieses fur die Konzernabschlusspriifung relevant ist.

Bei der Beurteilung des Risikos einer wesentlichen Fehlaussage im Konzernabschluss oder
Konzernlageberichts wurden sowohl Risiken auf Ebene des Abschlusses insgesamt als auch Ri-
siken auf Aussageebene, das heil3t, fiir die Abbildung einzelner Arten von Geschéaftsvorfallen
und fir einzelne Abschlussangaben, eingeschétzt. Dieses VVorgehen diente zugleich der Identifi-
zierung bedeutsamer Teilbereiche sowie Risiken, die einer besonderen Beriicksichtigung bei der
Prufung bedurfen. Dabei wurden auch unsere Feststellungen der vorangegangenen Konzernab-
schlusspriifung sowie aus der Jahresabschlusspriifung der einbezogenen Gesellschaften beriick-
sichtigt.

Im Rahmen der Beurteilung des fiir die Konzernrechnungslegung relevanten internen Kontroll-
systems haben wir vor allem die organisatorischen Malinahmen zur Sicherstellung einer voll-
standigen, richtigen und zeitnahen Ubermittlung der fir die Aufstellung des Konzernabschlus-
ses und Konzernlageberichts notwendigen Informationen sowie deren korrekte Verarbeitung im
Rahmen des Konsolidierungsprozesses uberpriift.

Auf Grundlage der Risikobeurteilung wurden daraufhin einzelne Prifungsziele identifiziert und
ein entsprechendes Priifungsprogramm entwickelt. In diesem Prifungsprogramm wurden neben
den Schwerpunkten der Konzernabschlussprifung, Art und der Umfang der Prifungshandlun-
gen, der zeitliche Ablauf der Konzernprifung und der Mitarbeitereinsatz geplant.
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Als Ergebnis des Risikobeurteilungsprozesses sowie der Festlegung von Priifungsstrategie und
Prifungszielen haben wir folgende Schwerpunkte unserer Priifung festgelegt:

e Priifung des Prozesses der Konzernabschlusserstellung,

¢ OrdnungsmaRigkeit der in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschlisse,
o Kapitalkonsolidierung,

e Bewertung des Firmenwerts,

o Ermittlung und Bewertung der latenten Steuern,

e OrdnungsméRigkeit der Konzernkapitalflussrechnung,

o Volistandigkeit der Angaben im Konzernlagebericht.

Den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 des in den Konzernabschluss einbezogenen Toch-
terunternehmens haben wir geprift. Die Priifung erfolgte nach den Grundsétzen der 88 316 ff.
HGB.

Die Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen umfassten System- und Funk-
tionstests, analytische Prifungshandlungen sowie Einzelfallprifungen.

Bei der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems des Mutterunter-
nehmens und des einbezogenen Tochterunternehmens wurde wie folgt vorgegangen: Entspre-
chend der im Rahmen der Priifungsplanung vorgenommenen Schwerpunktsetzung wurden Auf-
bau und Implementierung der fiir die einzelnen Priifungsziele relevanten internen Kontrollen ge-
prift. Im zweiten Schritt der Systempriifungen wurden Funktionstests ausgewahlter interner
Kontrollen durchgefiihrt. Die Erkenntnisse der Prifung des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems wurden fiir die Beurteilung der Risiken wesentlicher Fehlaussagen im
Konzernabschluss oder Konzernlagebericht sowie fur die Auswahl von Art, Umfang und zeitli-
cher Einteilung der erforderlichen durchzufiihrenden analytischen Priifungshandlungen und der
Einzelfallprufungen herangezogen.

Soweit auf Grund der Wirksamkeit der eingerichteten internen Kontrollen von der Richtigkeit
des zu prifenden Zahlenmaterials ausgegangen werden konnte, haben wir auf Konzernebene die
Prufung von Einzelvorgangen weitgehend eingeschrankt und unsere Prifung insbesondere auf
die vorgenannten Schwerpunkte ausgerichtet.
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Gegenstand unserer Prifungshandlungen im Rahmen der Prifung des Konzernlageberichts war,
ob der Konzernlagebericht den gesetzlichen Vorschriften entspricht. Dies beinhaltet eine Beur-
teilung, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss sowie den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns vermittelt. Ferner haben wir geprift, ob die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung im Konzernlagebericht zutreffend dargestellt sind.

Wir haben die Priifung im Monat Mérz 2012 bis zum 27. Marz 2012 durchgefuhrt.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise sind erteilt worden. Den in § 320 Abs. 3
HGB geregelten Vorlage-, Duldungs- und Auskunftspflichten sind die gesetzlichen Vertreter
des Mutterunternehmens und der Tochterunternehmen nachgekommen. Die Geschaftsfiihrung
des Mutterunternehmens hat uns die Vollstandigkeit des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts schriftlich bestétigt.
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4 Feststellungen zur Konzernrechnungslegung

4.1 Konsolidierungskreis und Konzernabschluss-Stichtag

Der Kreis der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist zutreffend ermittelt und
im Konzernanhang dargestelit.

Gegenuber dem Vorjahr haben sich keine Veranderungen im Konsolidierungskreis ergeben.

Der Stichtag des Jahresabschlusses des in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunter-
nehmens entspricht dem Konzernabschluss-Stichtag.

4.2 OrdnungsmafRigkeit der in den Konzernabschluss einbezogenen
Abschliisse

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschlisse sind von uns geprift und uneinge-
schrénkt bestatigt worden. Die ggf. notwendige Anpassung der Abschliisse an die im Konzern
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien (HB 1) ist ordnungsgemall vorgenommen
worden.

4.3 Konzernabschluss

Der uns zur Priifung vorgelegte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde ordnungsma-
Big aus den Jahresabschliissen der konsolidierten Unternehmen abgeleitet. Die angewendeten
Konsolidierungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Sie sind im Konzernan-
hang vollstidndig und zutreffend dargestellt.

Die Konzernbilanz und Konzern-Gewinn und Verlustrechnung sind nach den Vorschriften der
88 290 ff. HGB einschliellich der Grundsétze ordnungsmaliger Buchfuhrung aufgestellt.

Die Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalspiegel des Konzerns sind ordnungsgemaf auf-
gestellt.

Die gesetzlich geforderten Angaben des Konzernanhangs sind vollstandig und zutreffend darge-
stellt.

D15782/11 11
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Die Konzernbuchfuhrung wird ordnungsgeman gefihrt.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir festgestellt, dass die vom Mutterunternehmen getroffe-
nen organisatorischen und technischen MaRnahmen geeignet sind, die Sicherheit der verarbeite-
ten rechnungslegungsrelevanten Daten und IT-Systeme zu gewahrleisten.

4.4 Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht der Geschaftsfiihrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss sowie mit den von uns bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen. Er vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. Unsere Prifung hat zu dem Ergebnis gefuhrt, dass im Konzernlagebericht die
wesentlichen Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dargestellt sind, und
dass die Angaben nach § 315 Abs. 2 HGB vollsténdig und zutreffend sind.
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5 Stellungnahme zur Gesamtaussage des Konzernab-
schlusses
5.1 Wesentliche Bewertungsgrundlagen und wesentliche Anderun-

gen in den Bewertungsgrundlagen

Die vom Konzern angewendeten Grundséatze der Bilanzierung sind im Anhang (Anlage 3) dar-
gestellt. Annahmen zu Wert bestimmenden Komponenten, die nach unserer Auffassung wesent-
liche Auswirkungen auf die Darstellung im Jahresabschluss haben, hat die Gesellschaft bei
nachfolgenden Bilanzposten/Sachverhalten getroffen:

PlanmaRige Abschreibung immaterieller Vermégensgegenstéande

Die Marke ,,Hallhuber wird ber eine Nutzungsdauer von 15 Jahren auf Grund von Branchen-
werten abgeschrieben. Dies fuhrte unverdndert zum Vorjahr zu einem Ergebniseffekt im Kon-
zernabschluss 2011 in Hohe von TEUR 513.

Der Geschafts- oder Firmenwert aus der Erstkonsolidierung wird (ber einen Zeitraum von zehn
Jahren abgeschrieben. Dies fuhrte unverandert zum Vorjahr zu einer Ergebnisbelastung im Ge-
schéaftsjahr 2011 in Hohe von TEUR 668. Die voraussichtliche Nutzungsdauer von 10 Jahren
liegt im Rahmen einer begriindeten Nutzungseinschatzung, die auf langfristigen Miet- und Ko-
operationsvertrégen basiert.

Latente Steuern

Im Rahmen der Erstkonsolidierung wurden auf die aufgedeckten stillen Reserven latente
Steuern in Hohe von TEUR 4.350 gebildet, die zum Bilanzstichtag mit TEUR 2.084 in den aus-
gewiesenen passiven latenten Steuern enthalten sind. Im Zuge der Realisierung dieser stillen
Reserven, z. B. durch Abschreibungen im Geschéftsjahr 2011 entstand ein Ertrag aus latenten
Steuern in Héhe von TEUR 164 (i. Vj. TEUR 420).

Auf dem steuerlichen Verlustvortrag der Doll waren zum 31. Dezember 2010 aktive latente
Steuern in Hohe von TEUR 1.073 bilanziert. Im Geschaftsjahr 2011 wurden aus der Nutzung
insbesondere der gewerbesteuerlichen Verlustvortrage TEUR 730 ergebniswirksam. Auf Grund
von sich aus temporaren Differenzen ergebenden zukinftigen Steuerentlastungen wurden zum
31. Dezember 2011 des Weiteren aktive latente Steuern von TEUR 162 gebildet. Die Einschat-
zung ihrer Realisierbarkeit wurde von der Geschaftsfiihrung auf Basis der Geschaftsplanung flr
die Unternehmensgruppe dokumentiert.

D15782/11 13
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Der Konzern hat unveréndert zum Vorjahr von der Verrechnung aktiver und passiver latenter
Steuern keinen Gebrauch gemacht und die latenten Steuern unsaldiert dargestellt.

Der Bildung der latenten Steuern liegt eine einheitliche Konzernsteuerquote von 32 % zu Grun-
de. Auf Grund der Vielzahl von Filialen und der damit verbundenen unterschiedlichen Hebesat-
ze fur die Gewerbesteuer wurde vereinfachend auf die Ermittlung von individuellen Steuerquo-
ten verzichtet.

Nutzungsdauer bei Anlagevermdégen in den Verkaufsfilialen

Die Nutzungsdauern fir das unbewegliche Anlagevermdgen in den einzelnen Verkaufsfilialen
werden anhand der jeweiligen Laufzeit des Mietvertrages fiir die entsprechende Verkaufsfiliale
festgesetzt.

Dies flihrt in Einzelfallen zu stillen Reserven bedingt durch die kirzere Mietdauer im Vergleich
zur sonst tblichen technisch-wirtschaftlich méglichen Nutzungsdauer.

Bewertung der Vorrate

Die Bewertung der Vorrate erfolgt grundsétzlich zu Anschaffungskosten. Anschaffungsneben-
kosten und Anschaffungskostenminderungen werden (ber einen pauschal ermittelten Zu-
schlagssatz fir den gesamten Vorratsbestand beriicksichtigt. Der Zuschlagssatz zum Bilanz-
stichtag belduft sich auf 9,62 %; im Vorjahr lag er bei 10,65 %.

Altersabschlage werden flr die jeweiligen Kollektionsthemen der Hallhuber GmbH vorgenom-
men. Folgende Abwertungssatze kamen zur Anwendung.

Saison %

Frihjahr/Sommer 2012 0
Herbst/Winter 2011 15
Frihjahr/Sommer 2011 50
Herbst/Winter 2010 und alle vorhergehenden Kollektionen 100

Insgesamt wurden Altersabschlége in Héhe von TEUR 1.037 (i. Vj. TEUR 899) vorgenommen.

Bezogen auf den Bruttobestand der Lagerware ergibt sich eine durchschnittliche relative Ab-
wertung von 13,5 %, die sich gegeniiber dem Vorjahr leicht verringert hat. Die Ursache fur den
Riickgang des Abschlags resultiert aus einem im Vergleich zum Vorjahr hoheren Bestand an der
neuen Fruhjahr/Sommer Kollektion des kommenden Jahres (+44 %), sowie hoheren Bestdnden
aus der aktuellen Herbst/Winter Kollektion (+30 %), wéhrend gleichzeitig die Bestande der
Frihjahr/Sommer Kollektion des vorherigen Geschéftsjahres im Vergleich zum Vorjahr gerin-
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ger sind (-15 %). Damit hat sich bei steigendem Warenbestand eine Verschiebung hin zu aktuel-
ler Ware und damit zu den Kategorien mit einem geringeren Wertberichtigungssatz ergeben.

Ruckstellung fiir Rickbauverpflichtungen

Die Rickstellung fir Ruckbauverpflichtungen des Konzerns belduft sich auf TEUR 614
(i. Vj. TEUR 575). Diese Verpflichtung, resultierend aus langfristigen Mietvertragen fir Shops
und Verkaufsflachen, betrifft die Wiederherstellung des jeweiligen urspringlichen Zustandes
der gemieteten Flachen. Die Rickstellung wird ratierlich ber die gesamte Laufzeit, ausgehend
von einem vertraglich auf Filialebene festgelegten Betrag fur die Riickbaukosten, gebildet. Die
entsprechend festgelegten Kosten variieren je nach ShopgréRe und erwartetem Aufwand zur
Einrichtung der Filiale im Hallhuber Design von TEUR 2 bis TEUR 30. Es wurden entspre-
chende Cluster gebildet. Die Bewertung der Rickstellung erfolgt zum Erfiillungsbetrag unter
Berucksichtigung von Kostensteigerungen als auch nach fristenkongruenter Abzinsung mit den
durch die Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Zinssétzen.

Ruckstellung fur drohende Verluste

Die Ruckstellung flr drohende Verluste betrifft Raumkosten flir zwei zur SchlieBung anstehen-
de Shops in Miinchen und Hamburg. Der Konzern hat die Riickstellung zum Bilanzstichtag un-
ter Berlicksichtigung der Vertragslaufzeiten fiir den Zeitraum des Leerstands in Hohe von insge-
samt TEUR 410 gebildet.

Bilanzierung von Mietkaufvertragen

Die Hallhuber GmbH hat zur Finanzierung von Investitionen in eine neue Filiale einen Miet-
kaufvertrag mit einer Laufzeit von 36 Monaten abgeschlossen. Auf Grund der Vertragsgestal-
tung sind die Leasinggegenstande der Hallhuber GmbH zuzurechnen, die diese bilanziert und
die korrespondierenden Verbindlichkeiten gegeniiber dem Leasinggeber als sonstige Verbind-
lichkeit passiviert. Die Bewertung der Verbindlichkeit zum Bilanzstichtag erfolgt zum Barwert.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Die Hallhuber GmbH bezieht einen Grofteil der Warenlieferungen aus Fernost, die in USD ab-
gerechnet werden. Das Einkaufsvolumen in USD ist in den vergangenen Jahren stetig angestie-
gen. Mit der Lieferung der bestellten Waren entstehen Lieferantenverbindlichkeiten, die zu ver-
einbarten Terminen Zahlungen in USD ausldsen. Zur Absicherung der Wéhrungsrisiken fur fest
kontrahierte bzw. mit hoher Wahrscheinlichkeit auf Grund konkreter Planungen erwarteter Be-
stellungen werden die USD-Kdufe von der Hallhuber GmbH jeweils fir einen rollierenden Zeit-
raum von bis zu 12 Monaten im Voraus abgeschlossen. Grund- und Sicherungsgeschéft bilden
insofern eine Bewertungseinheit. Zum Bilanzstichtag war ein Gesamtvolumen von
USD 10,0 Mio gesichert. Fir alle Devisentermingeschafte ergaben sich zum Bilanzstichtag po-
sitive Marktwerte von insgesamt TEUR 576. Durch die dargestellte Bildung von Bewertungs-
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einheiten wird die Bilanzierung von Drohverlustriickstellungen fur Devisentermingeschéfte mit
etwaigem negativem Marktwert vermieden.

5.2 Sachverhaltsgestaltende MalRnahmen
Darlehen

Die Doll hat mit ihrer Muttergesellschaft, der Doll s.a r.l., Luxemburg, am 10. September 2009
einen Darlehensvertrag abgeschlossen. Das Darlehen belduft sich auf TEUR 26.158 und war in
Hohe von TEUR 25.000 fiir den Kauf der Anteile an der Hallhuber GmbH, Miinchen, zweckge-
bunden.

Der Darlehensvertrag sieht eine Laufzeit von zehn Jahren ohne planméRBige Tilgung vor, eine
vorzeitige Rickzahlung ist jedoch jederzeit moglich. Der Zinssatz wird jahrlich tberpruft und
bei Bedarf angepasst. Fir die Geschéftsjahre 2009 und 2010 lag der Zinssatz bei 9,875 %, fiir
2011 bei 9 %. Die Zinsen sind zum Ende eines jeden Kalenderjahres féllig, jedoch ist die Doll
berechtigt, eine Kapitalisierung der Zinszahlung vorzunehmen.

Von diesem Wahlrecht hat die Gesellschaft Gebrauch gemacht und somit die angefallenen Zin-
sen in Hohe von TEUR 789 fir 2009, TEUR 2.661 fir 2010 und TEUR 2.665 fir 2011dem
Darlehen zugeschlagen, so dass dieses nun uber die Summe von TEUR 32.273 valutiert.

5.3 Feststellung zur Gesamtaussage des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss enthélt einige bedeutende, im Berichtsabschnitt 5.1 einzeln dargestellte
Ermessensspielraume, die auf die Notwendigkeit von Schatzungen und Prognosen zuriickzufiih-
ren sind. Ihre Gesamtauswirkung auf die Gesamtaussage des Konzernabschlusses kann mangels
Bestimmbarkeit représentativer Vergleichswerte nicht eindeutig quantifiziert werden. Die aus
Sicht der Gesamtaussage bedeutendsten Ermessensspielrdume bestehen in Form der Bewertung
der Vorratsbestande und der Festsetzung der Nutzungsdauern fur die Marke ,,Hallhuber* und
den Geschiafts- oder Firmenwert aus der Erstkonsolidierung. Die Aktivierung latenter Steuern
flhrte zu einer Verbesserung der Eigenkapitalsituation. Die Effekte aus der Aktivierung latenter
Steuern aus Vorjahren wurden im Berichtsjahr bedingt durch Inanspruchnahmen ergebniswirk-
sam.

16 D15782/11



a_l_a
Doll
Priifungsbericht

Konzernabschluss zum 31.12.2011
und Konzernlagebericht

Die im Berichtsabschnitt 5.2 dargestellten sachverhaltsgestaltenden Malinahmen haben insge-
samt zu einer Erhéhung der Liquiditat des Konzerns beigetragen. Durch das Wahlrecht zur Ka-
pitalisierung der Zinsen hat die Doll bei der Steuerung ihrer Liquiditatslage und der des Kon-
zerns ein zusatzliches Steuerungsinstrument.

In Gesamtwirdigung der zuvor beschriebenen Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestal-
tenden MaRnahmen sind wir der Uberzeugung, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
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Bestatigungsvermerk

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

18

»Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der Doll Beteiligungs GmbH, Miinchen, aufgestellten Konzernabschluss --beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
spiegel-- und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen uber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Nirnberg, den 27. Mérz 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Herr Hocker
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Doll Beteiligungs GmbH

Miinchen
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011
(mit Vergleichszahlen des Geschéftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010)
Berichtsjahr Vorjahr
€ T€
1. Umsatzerlose 78.185.785,58 62.666
2. Sonstige betriebliche Ertrage 244414114 3.233
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir 26.627.924,02 22.821
bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 233.557,79 68
26.861.481,81 22.889
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter 12.955.174,97 10.978
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 2.562.879,87 2.310
und fir Unterstitzung
- davon fiir Altersversorgung T€ 19 (i. Vj. TE 18) 15.518.054,84 13.288
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdégens 3.416.999,14 3.727
und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 32.567.967,62 28.125
7. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 37.764,58 3
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 2.790.198,80 2.801
- davon an verbundene Unternehmen T€ 2.664 (i. V. T€ 2.661)
9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit -487.010,91 -4.928
10. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 97
11. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 97
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 956.137,43 1.345
13. Sonstige Steuern 1.126,00 4
14. Konzern-Jahresfehlbetrag -1.444.274,34 -3.684
D15782/11 Anlage 2






Doll Beteiligungs GmbH

Miinchen
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2011
(mit Vergleichszahlen des Geschéftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010)
Berichtsjahr Vorjahr
T€ T€

1. Periodenergebnis vor aulRerordentlichen Posten -1.444 -3.586
2. Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens 3.417 3.727
3. Veranderung der latenten Steuern 408 -1.345
4. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen 2.665 2.563
5. Veranderung der Ruckstellungen 1.656 54
6. Veranderung der Vorrate -2.361 99
7. Zunahme/Abnahme der Forderungen, sonstigen Vermégensgegenstande

und anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétig-

keit zuzuordnen sind -1.055 129
8. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten und anderer Passiva, die nicht

der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind 3.140 93
9. Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit 6.426 1.734
10. Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen -3.177 -1.449
11. Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -315 -609
12. Einzahlungen aus Abgdngen von Gegensténden des Sachanlage-

vermdgens 11 10
13. Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -3.481 -2.048
14. Einzahlung aus der Aufnahme von Refinanzierungsmitteln 210 0
15. Auszahlung aus der Tilgung von sonstigen Verbindlichkeiten (Vendor loan) -2.000 -1.000
16. Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -1.790 -1.000
17. Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 1.155 -1.314
18. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.516 4.830
19. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 4.671 3.516
S15782/11 Anlage 3






Eigenkapitalspiegel

Doll Beteiligungs
GmbH Miinchen
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Doll Beteiligungs GmbH Konzernanhang 2011
Munchen Blatt 1

Konzernanhang fir das Geschéftsjahr 2011

1. Grundlagen und Konsolidierungsqrundséatze

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB (88 290 ff) aufge-
stellt. Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde unverandert das Gesamt-
kostenverfahren gewahlt. Die Wertangaben werden, soweit nicht anders angegeben, jeweils
in Tausend Euro (T€) angegeben.

Das Mutterunternehmen wurde mit Vertrag vom 2. Marz 2009 unter der Firma Blitz 09-450
GmbH neu gegriindet und am 16. Juli 2009 ins Handelsregister eingetragen. Am 16. Ju-
li 2009 hat die Doll s.a.r.l., Luxembourg, die Anteile an der Hallhuber GmbH, Miinchen, er-
worben. Zum 25. August 2009 erfolgte die Umbenennung in Doll Beteiligungs GmbH.

In diesem Konzernabschluss sind das Mutterunternehmen (kurz ,Doll*) und die Hallhuber
GmbH, Minchen, (kurz ,Hallhuber*) mit ihrem Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2011 einbezogen. Eine Gesellschaft ohne Geschéftsbetrieb ist wegen untergeordne-
ter Bedeutung mit Verweis auf § 296 (2) HGB nicht einbezogen.

Doll hat 100 % der Anteile an Hallhuber zum 11. September 2009 erworben. Mit Wirkung ab
dem Kaufdatum besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Das Eigenkapital von Hallhuber be-
tragt T€ 8.412. Die Differenz zwischen dem Anschaffungswert bei Doll und dem Eigenkapital
von Hallhuber ist, soweit sie auf stillen Reserven oder Lasten beruht, den Vermdgensgegen-
standen und Schulden des Tochterunternehmens zugeordnet. Der verbleibende Unter-
schiedsbetrag ist als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert.

Konzerninterne Geschaftsvorfalle sind eliminiert, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Ertrage und korrespondierende Aufwendungen zwischen Doll und Hallhuber sind verrechnet.
Auf temporare Unterschiede aus der Konsolidierung wird eine Steuerabgrenzung vorgenom-
men.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Anlagevermdgen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdégensgegenstadnde sind zu Anschaffungskosten
bilanziert und werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmafige, lineare Abschrei-
bungen vermindert. Diese richtet sich z. B. bei standortbezogenen Rechten der Hallhuber-
Filialen nach der Laufzeit des Mietvertrages. Die Marke ,Hallhuber” wird Gber 15 Jahre abge-
schrieben.

Anlage 5
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Der Geschéfts- oder Firmenwert aus der Erstkonsolidierung von Hallhuber wird Giber 10 Jah-
re abgeschrieben. Die voraussichtliche Nutzungsdauer von 10 Jahren liegt im Rahmen einer
vertretbaren Nutzungseinschatzung, der keine besonderen Umstande entgegenstehen.

Bei dieser Nutzungsdauer sind insbesondere das langfristig ausgerichtete Geschaftsmodell,
die langfristigen Miet- und Kooperationsvertrage fir die Filialen und die tbrige Verkaufsorga-
nisation, die stabile Logistik und die geringe Fluktuation unter den fest angestellten Mitarbei-
tern von Hallhuber bertcksichtigt.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach MalRgabe der voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer planmaRig nach der linearen Methode abgeschrieben. Die Nut-
zungsdauern richten sich bei den Ausbauten der Filialen nach der festen Mietzeit und bei der
Betriebs- und Geschéaftsausstattung nach den steuerlichen AfA-Tabellen. Die planméaRigen
Abschreibungen des Vorjahres wurden unverédndert fortgefiihrt. Im Jahr des Zuganges er-
folgt die Berechnung der Abschreibung zeitanteilig.

Geringwertige Anlageguter bis zu einem Wert von € 410,00 werden im Jahr des Zugangs So-
fort als Aufwand erfasst. Fur die geringwertigen Anlagegiter mit einem Wert ab € 150 bis
€ 1.000, die seit dem Jahr 2009 angeschafft wurden, wird pro Jahr jeweils ein Sammelposten
gebildet, der im Geschéftsjahr der Erfassung und den folgenden vier Geschaftsjahren mit je
einem Funftel abgeschrieben wird.

2.2 Umlaufvermégen

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips. Soweit erforderlich werden Wertabschlage (Altersabschlage) vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Er-
kennbaren Einzelrisiken wird durch angemessene Wertberichtigungen Rechnung getragen.

2.3 Ruckstellungen

Die Riuckstellungen beinhalten alle erkennbaren Risiken und Verpflichtungen. Sie sind in Ho-
he des nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt. Die Be-
wertung der Ruckbauverpflichtungen aus Mietverhéltnissen erfolgte unter Beriicksichtigung
zukUnftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitadaquaten
Zinssatzes.

2.4 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten aus Finance-Leasing Vertrdgen werden zum Barwert angesetzt.
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2.5 Fremdwéahrungen

Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden grundsatzlich mit
dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

2.6 Latente Steuern

Zur Ermittlung der latenten Steuern werden 32 % als Konzern-Steuerquote, Korperschaft-,
Solidaritatszuschlag- und Gewerbesteuersatz, angesetzt. Die sich ergebenden aktiven und
passiven latenten Steuern werden in Ubereinstimmung mit § 306 S. 2 HGB unsaldiert ange-
setzt.

Infolge der steuerlichen Organschaft sind latente Steuern beim Organtrager zu erfassen.

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschéftsjahres im Anlagespiegel (nachfolgend) dargestellt.

3.2 Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande
Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Mit Ausnahme eines Teilbetrages

von T€ 12 (im Vorjahr T€ 12) fur Kautionen sind samtliche sonstigen Vermoégensgegen-
stdnde innerhalb eines Jahres féallig.

3.3 Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden fur Zahlungen gebildet, die Aufwendungen fir
Zeitraume nach dem Stichtag betreffen.

3.4 Aktive latente Steuer

Die Steuerabgrenzung betrifft die aktivischen latenten Steuern, die auf steuerliche Verlust-
vortrage sowie den unterschiedlichen Wertanséatzen von Rickstellungen in der Steuerbilanz
gegenuber der Handelsbilanz gem. § 274 Abs. 1 S. 4 HGB gebildet wurden. Aufgrund der
Ergebnisplanung ist kiinftig insoweit mit positiven steuerlichen Ergebnissen zu rechnen.
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3.5 Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fur Rickbauverpflichtungen (T€ 614;
Vorjahr T€ 575), Bonus- und Pramienzahlungen fiir das Jahr 2011 (T€ 512; Vorjahr T€ 0),
noch nicht genommene Urlaubstage (T€ 419; Vorjahr T€ 363), drohende Verluste aus dem
Mietvertrag zweier Filialen (T€ 410; Vorjahr T€ 0), Tantiemenzahlungen (T€ 219; Vorjahr
T€ 0), Uberstunden (T€ 136; Vorjahr T€ 69), Abfindungen (T€ 108; Vorjahr T€ 262) und Bei-
trdge zur Berufsgenossenschaft (T€ 87; Vorjahr T€ 72) gebildet.

Die Bewertung der Riuckbauverpflichtungen aus Mietverhaltnissen erfolgte unter Berlicksich-
tigung zukunftiger Kostensteigerungen und Diskontierung bei Verwendung eines laufzeitada-
gquaten Zinssatzes (Restlaufzeiten jeweils Uber ein Jahr). Die Auflésung der Diskontierung er-
folgt Uber die Restlaufzeit der zugrunde liegenden Mietvereinbarungen jahrlich als Aufzin-
sung im Zinsergebnis. In 2011 fiel ein Aufzinsungsbetrag von T€ 24 an.

3.6 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeitspositionen haben folgende Restlaufzeiten:

31.12.2011 31.12.2010

biszu  Uber bis zu Uber

Betrag 1Jahr 1Jahr Betrag 1 Jahr 1 Jahr

TE T€ T€ T€ TE TE

Verbindl. geg. Kreditinstituten 94 94 0 0 0 0
Erhaltene Anzahlungen 346 346 0 266 266 0
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen 7.356 7.356 0 4.466 4.466 0
Verbindl. geg. verbundenen Unternehmen 32.273 0 32.273 29.608 0 29.608
Sonstige Verbindlichkeiten 994 862 132 2.689 2.689 0

Keine der Verbindlichkeiten ist durch (Grund-)Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen betreffen ein Darlehen der Ge-
sellschafterin. Dieses wurde am 11. September 2009 mit Nennbetrag von T€ 26.158 und
einer Laufzeit von 10 Jahren gewdahrt. Die Verzinsung im Jahr 2011 erfolgte zu einem Zins-
satz von 9 % p.a. Der Darlehensstand zum 31. Dezember 2011 enthalt die endfélligen kapi-
talisierten Zinsen fir die Jahre 2009 bis 2011 in H6he von T€ 6.115 (Vorjahr T€ 3.450).
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3.7 Rechnungsabgrenzungsposten

Bei dem Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um den anteiligen Zuschuss eines
Vermieters fur die restliche Laufzeit des Mietvertrages in Hohe von T€ 19 (Vorjahr T€ 38).

3.8 Passive latente Steuern

Die Steuerabgrenzung betrifft die fortgefiihrten, insgesamt passivischen latenten Steuern
aus der Erstkonsolidierung von Hallhuber (T€ 2.084; Vorjahr 2.248) und die Ruckbaurtck-
stellung bei Hallhuber (T€ 21 Vorjahr T€ 17).

4, Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlése

Die Umsatzerlose gliedern sich geographisch wie folgt:

Berichtsjahr Vorjahr

T€ T€
Umsatze Inland 66.049 54.311
Umsatze EU 4.884 3.496
Umsatze Drittland 7.253 4.859
Gesamt 78.186 62.666

4.2 Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Wahrungskursgewinne in Hohe von T€ 333
(Vorjahr T€ 805) und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Wahrungskursverluste in
Hohe von T€ 835 (Vorjahr T€ 367) enthalten.

4.3 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position Ertragsteuern betrifft latente Steuern mit Aufwendungen von T€ 734 (Vorjahr
T€ 187) und Ertragen von T€ 326 (Vorjahr T€ 1.532), Gewerbesteuer mit Aufwendungen in
Hohe von T€ 539 sowie die Korperschaftsteuer mit Aufwendungen in Hohe von T€ 10.

4.4 Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Doll unterhélt einen Beratungsvertrag mit der Change Capital Partners LLP, London, (kurz
,CCP"). Fur Dienstleistungen im Berichtsjahr aus diesem Vertrag hat die CCP branchenib-
liche Honorare und Reisekosten in Hohe von T€ 1.037 in Rechnung gestellt.
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4.5 Periodenfremde Aufwendungen und Ertrédge

Die Angabepflicht ergibt sich fir den Einzelabschluss aus 8§ 277 Abs. 4 S. 3 HGB; flr den
Konzernabschluss ergibt sich diese Pflichtangabe aus § 298 Abs.1i.V.m. § 277 Abs. 4
S. 3 HGB.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage hauptsachlich aus der
Auflésung von Rickstellungen in Hohe von T€ 134 (Vorjahr T€ 0) und in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen periodenfremde Aufwendungen in Héhe von T€ 70 (Vorjahr
T€ 0) enthalten. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Erstattungen fir
Veranlagungszeitraume, fur die noch kein Gewinnabflihrungsvertrag vereinbart war.

5. Sonstige Angaben

5.1 Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschéftigten Mitarbeiter (rollieren-
der Durchschnitt Gber 12 Monate, soweit anwendbar):

Berichtsjahr Vorjahr
Vollzeitkrafte 180 180
Teilzeit- und Aushilfskrafte 786 707
Auszubildende _ 9 12
97 899

5.2 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langfristig abgeschlossenen Miet- und
Pachtvertragen einschliel3lich der damit in Verbindung stehenden Werbekostenbeteiligungen
in Hohe von T€ 113.280 (Vorjahr T€ 80.500). Daruber hinaus bestehen Verpflichtungen aus
Leasingvertradgen von T€ 269 (Vorjahr T€ 356).

5.3 Derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember 2011 bestehen offene Positionen aus 16 wahrungsbezogenen Devisen-
termingeschéften mit Falligkeiten von 1 bis 10 Monaten mit einem Gesamtvolumen von
10,0 Mio. USD. Unter Zugrundelegung der Terminkurse ergibt sich per 31. Dezember 2011
fur alle Devisentermingeschafte ein positiver Marktwert in Hohe von T€ 576. Die Terminge-
schéfte stehen in Zusammenhang mit dem Wareneinkauf bzw. dem mit hoher Wahrschein-
lichkeit erwarteten Beschaffungsgeschaften.
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5.4 Geschiftsfiihrung

Norbert Steinke, Pécking, Geschaftsflihrer
Richard Lohner, Baldham, Geschaftsfihrer
Stephan Lobmeyer, London, Partner der Change Capital Partners LLP (bis 7. Marz 2011)

Die Gesamtbezilige der Geschaftsfiihrung beliefen sich im Berichtsjahr auf T€ 670 (Vorjahr
T€ 349).

5.5 Gesellschafterin

Die Doll s.a r.l., Luxembourg, halt 100% der Anteile an der Gesellschaft. Sie erstellt keinen
Konzernabschluss.

5.6 Honorar des Abschlusspriifers

Der Konzernabschlusspriifer hat fiir das Berichtsjahr flir Abschlussprifungsleistungen (Doll
und Hallhuber) T€ 66 berechnet.

Minchen, 27. Marz 2012

Doll Beteiligungs GmbH

T

gez. Norbert Steinke gez. 'Richard Lohner






312'26L°€08°€

30€' vy L9S LY

uabouwanabejuy

366'2€5'729'0C | 30£'8€8'9€5°02 368'2€0C.56C |352'2.56.8 | 371666917 | 300°909°0£0° L2 3¥8'G95°9v2°0S |3 2L'L29¥TL)
36V /6V'295L | 3¥6°TLSLEV9 309'6£8'866'VC | 38S'8VS0SL | 3€TL¥IT66'L | 3G6°0VL969°€2 360°/€£°1L052¢ | 3¥1'1G8°608 308'v6'921'S | 368'€5ZYEL0E uabejueyoeg
30€'28L°L9) 3€£'865 LY 3 - 3 - 3 - 3 - 308282291 396'9/5°9v 3€6'G28'991 3€€'8€5° LY neg ur usBejuy pun usbunjyezuy 23a3s19j99
399'€08'8/€'€ | 3¢l'6,2°800°€ 38€'€¥8'992°C) |3 1Z'GEVVBE | 386'89€°920°L |3 19'606 V€Y' LL 390'b9'SY9SL | 3 12'€ELV6E 3C7G°16L°L6EL [ 3€L'88L°EVO VL Bunyjeyssnesyeyosan
pun -sqalijeg ‘ uabejuy aiapuy
361906610 | 36¥'G69'L8€°C 322'966'L29C) | 3.€'€L1°9GE | 362'8/2°996 3$€£°1€8°190°2) 312068991 |3 .£'1¥5'89¢ 362°/16TL9'L | 3€8'925° v GL usonIspunIH uspwaly yne
uajneg Jap yai|gelyosuld uayneg pun
a)yoay ayo19|B6syanispunib ‘@yonjspunio
306'G€0°ZLLEL | 39€'G2€660 7L 362'€6L°€E9Y | 3.29'€20°6Z) |3 16°1SE Yy L | 360°698°€EEE 36.'822°GvL°LL | 3€0'028VLE 3 1'858'929 3 1¥'06L°€EV LL apugjsuababsuabouiap ajjanIajeww|
306'282¢C 30€'8/.681 3> - 3 - 3 - 3 - 306'282¢C 309¢'8/.°68L 306'282¢C 309€'8/.°68L uabunjyezuy 3}3}s1aj99
300'€6L'ZPL'S | 300'267°0L8°G 300208005k |3 - 3 00'70£'899 300'€05°2.8 300000€899 |3 - 3 - 300000°€89°'9 }19MUILIL JIPO -SHEUISID
300'655°296'L | 300'050'660°'8 362'98€260'C | 3.9'€20°52) |3 16'L0°9G.L 360'29¢'L9¥'C 3621¥6'650°LL | 3.29'Lv0°ST) 3 16'0.5'¥29 350ZLH095°0) SH3M Pun 33yo3Y SYDIUYE PUN 3}Y931ZNYdg
ayol|giamab ‘uauo|ssazuoy| auagiomia yoijjabuug
LzrLe L1010 LzrLe abuebqy abuebnz LL'LO'L0 Lzrie abuebay abuegbnz L1010
apamyosng uabunqiaiyosqy aualjnwny uadysoysbunjjesiaH/-sbunyeyossuy

1102 18qwiaza( ‘L€ wnz siq Jenuep "] WoA suabouLianabejuy-uiazuoy) sap Bunpoimug

Anlage zum Anhang






Doll GmbH, Minchen Lagebericht
Blatt 1

Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2011

1. Uberblick iber Geschéftstatigkeit und Rahmenbedingungen

1.1 Entwicklung der Branche und der Gesamtwirtschaft

Der Aufschwung fur die deutsche Wirtschaft aus 2010 hat sich 2011 fort-
gesetzt. Das Bruttoinlandsprodukt legte real um 3,0 Prozent zu. Im vierten
Quartal markierte das Bruttosozialprodukt allerdings erstmalig eine Ab-
schwachung mit einem Rickgang von 0,2 % gegenuber dem Vorquartal.
(Quelle: statistisches Bundesamt, im Februar 2012).

Der deutsche Modehandel startete in 2011 zun&chst mit einem deutlichen
Plus, lag jedoch im zweiten Halbjahr unter dem Vorjahr so dass sich fir
das Gesamtjahr 2011 kumuliert +/- 0 gegentber dem Vorjahr ergaben.
(Quelle: Textilwirtschaft, im Januar 2012).

1.2 Uberblick iiber die Geschéftstatigkeit des Konzerns

Die Anteile der Hallhuber GmbH, Miunchen, (kurz ,Hallhuber”) wurden mit
Wirkung vom 11. September 2009 von der Doll Beteiligungs GmbH, Mun-
chen, (kurz ,Doll*) erworben. Zwischen Hallhuber und Doll besteht eben-
falls mit Wirkung vom 11. September 2009 ein Ergebnisabfiihrungsvertrag
und eine steuerliche Organschaft. Doll erbringt gegeniiber Hallhuber Ma-
nagement-Leistungen, die gemal einem Service Agreement abgerechnet
werden.

Hallhuber ist im gehobenen Segment der Damenoberbekleidung tatig. Die
Kollektionen werden nach eigenen Entwirfen von ausgewahlten Lieferan-
ten gefertigt und in eigenen Einzelhandelsorganisation vertrieben. In 2011
wurde zusatzlich der Online-Shop eréffnet.

Im Berichtsjahr hat Hallhuber plangemald neue Filialen in Dortmund, Lu-
beck, Minchen, Neu-lsenburg, Sulzbach, Wien und Shop-in-Shop-Fla-
chen in Berlin, Oldenburg, Pforzheim eréffnet. Im Gegenzug wurden Filia-
len in Libeck und Wuppertal und eine Shop-in-Shop-Flache in Berlin ge-
schlossen.
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Zum Geschaftsjahresende bestand das Hallhuber-Filialnetz aus 102 Filia-
len und Shop-in-Shop-Flachen in Deutschland, Osterreich und den Nieder-
landen.

In der Schweiz verfugt Hallhuber durch eine strategische Partnerschaft mit
der Schild AG Uber 19 Verkaufsflachen.

1.3 Geschéaftsentwicklung im Periodenvergleich

Im Berichtsjahr konnten auf Basis der im Vorjahr eingeleiteten strategi-
schen Neuausrichtung, der Umstellung der Kollektionsrhythmen und der
Er6ffnung neuer Filialen die Umsatzerlése um 24,8 %, der Rohertrag um
29,0 % gesteigert werden. Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftsta-
tigkeit konnte um 4,4 Mio. € verbessert werden. Aufgrund der ausschliel3-
lich im Konzern wirksamen Abschreibungen auf Goodwill und Markenwert
in HOhe von 1,2 Mio € ist das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatig-
keit noch negativ mit 0,5 Mio. €.

2. Ertrags-, Vermodgens- und Finanzlage

Ertragslage

Im Berichtsjahr wurden Umsatzerlése in Hohe von 78,2 Mio. € erzielt (Vor-
jahr 62,7 Mio. €). Der Anteil Schweiz am Gesamtumsatz erreichte im Be-
richtsjahr 9,3 % (Vorjahr 7,8 %). Der im September 2011 eréffnete Online-
Shop setzte 0,7 Mio. € um.

Auf Grund verbesserter Wareneinsteuerung und damit verbundener gerin-
gerer Abschriften konnte die Rohmarge von 63,5 % auf 65,6 % verbessert
werden.

Der Rohertrag erhohte sich damit um 11,5 Mio. € auf 51,3 Mio. € (Vorjahr
39,8 Mio. €).

Der Personalaufwand erhohte sich um 2,2 Mio. € auf 15,5 Mio. € (Vorjahr
13,3 Mio. €) und betrug damit 19,8 % vom Umsatz (Vorjahr 21,2 %).

Die betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich um 4,4 Mio. € auf
32,6 Mio. € (Vorjahr 28,1 Mio. €). Die wesentlichen Erh6hungen resultier-
ten aus den Mietaufwendungen in Ho6he von 17,7 Mio. € (Vorjahr
16,7 Mio. €), der Umsatzkommission fur die Schweiz in HOhe von
4,1 Mio. € (Vorjahr 2,7 Mio. €) und Kursaufwendungen von 0,5 Mio. €
(Vorjahr Kursertrag 0,4 Mio. €).
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Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) erreich-
te 5,7 Mio. € (Vorjahr 1,6 Mio. €).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) erreichte 2,3 Mio. € (Vorjahr
-2,1 Mio. €). Unter Bericksichtigung des Zinsergebnisses von 2,7 Mio. €
und einem Steueraufwand von 1,0 Mio. € ergab sich im Berichtsjahr ein
Jahresfehlbetrag von 1,4 Mio. € (Vorjahr Jahresfehlbetrag 3,7 Mio. €).

Vermogenslage
Die Bilanzsumme hat sich gegentiber dem Vorjahr um 5,5 Mio € erhdht.

Auf der Aktivseite resultiert dies mit 0,1 Mio € aus dem Anlagevermogen
im Wesentlichen auf Grund der Investitionen in neue Verkaufsfilialen de-
nen planmagige Abschreibungen auf immaterielle Werte in nahezu glei-
cher Hohe gegenuberstehen und mit 4,4 Mio € aus dem Umlaufvermdégen.
Der Anstieg im Umlaufvermogen ist bedingt durch das hohere Geschéfts-
volumen und resultiert aus einem Anstieg der Vorrate um 2,4 Mio. €, aus
einer Erh6hung der Forderungen aus Kreditkartenabrechnungen um
0,7 Mio. € und aus 1,2 Mio. € héherem Kassenbestand und Bankgutha-
ben.

In der Konzernbilanz ist der Fehlbetrag durch langfristige Gesellschafterdar-
lehen gedeckt. Die Zinsen aus Gesellschafterdarlehen werden thesauriert
und sind nicht Cash-Flow-wirksam. Der Konzern ist damit solide mit Mitteln
finanziert, die langfristig zur Verfugung stehen. Als Kennzahlen zur Vermo-
gens- und Kapitalstruktur zum Geschéftsjahresende ergeben sich in Mio. €:

31.12.2011 31.12.2010

Bilanzieller Fehlbetrag -8,6 -7,2
Gesellschafterdarlehen 32,3 29,6
Wirtschaftliches Eigenkapital 23,7 22,4
Wirtschaftliche Eigenkapitalquote 62,0 % 65,8 %
Net working capital 4,2 3,9

Im Jahresabschluss der Doll Beteiligungs GmbH ergibt sich ein nicht durch
Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Hohe von 2,3 Mio. €. Vor dem 1. Ja-
nuar 2014 werden die geplanten Gewinne oder Gesellschaftermal3hahmen
den nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag kompensieren. Die
Rechtsfolgen einer materiellen Uberschuldung i. S. d. § 19 InsO treten da-
mit nicht ein.
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Die Rickstellungen erhéhten sich um 1,7 Mio. € im Wesentlichen resultie-
rend aus Kosten fur Mitarbeiter-Boni und Filialleiter-Pramien sowie Aufwen-
dungen flr geplante ShopschlieRungen und Steueraufwendungen.

Die Verbindlichkeiten erhdhten sich insgesamt um 4,0 Mio. €.

Die Warenverbindlichkeiten erhéhten sich um 2,9 Mio. € aufgrund des ge-
stiegenen Einkaufsvolumens und dem entsprechenden Anstieg der Vorrate.

In den sonstigen Verbindlichkeiten ist eine Shopfinanzierung tber Finanzie-
rungsleasing Uber 0,2 Mio. € (Vorjahr 0) enthalten. Das Vendor Loan ge-
genuber dem Altgesellschafter Stefanel GmbH wurde im Berichtsjahr voll-
standig zuruckgezahlt (Vorjahr 2,0 Mio. €).

Finanzlage

Im Berichtsjahr wurde ein Cash Flow aus laufender betrieblicher Tatigkeit
in H6he von 6,5 Mio. € (Vorjahr 1,7 Mio. €) erwirtschaftet.

Davon flossen 3,6 Mio. € (Vorjahr 2,1 Mio. €) in den Ausbau der Einzel-
handelsstruktur und in EDV-Projekte. Das Vendor Loan von der Stefanel
GmbH wurde mit 2,0 Mio. € vollstandig getilgt. Aus Finanzierungsleasing
ergab sich ein Mittelzufluss von 0,2 Mio. €. Die liquiden Mittel erhdhten
sich auf 4,7 Mio. € (Vorjahr 3,5 Mio. €).

Zur weiteren Finanzierung bestanden zum Bilanzstichtag unbeanspruchte

Bankkreditlinien, die die Gesellschaft zur Abdeckung kurzfristiger saisona-
ler Spitzen vorhalt.

3. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Deutung nach Schluss des Geschaftsjahres, die
eine andere Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage erforder-
lich gemacht hatten, sind nicht erkennbar geworden.
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4. Risiken und Geschaftschancen

4.1 Risikomanagement

Hallhuber ist als Einzelhandelskette im Rahmen seiner Aktivitdten in den
Absatzmarkten den brancheniblichen Chancen und Risiken ausgesetzt.

Die Controllinginstrumente zur Risikoerkennung werden stetig optimiert.
Ihr Einsatz liefert frihzeitig Informationen fur die Entscheidungstrager tber
potenzielle Fehlentwicklungen. Das Management hat so die Mdglichkeit
rechtzeitig geeignete Gegenmalinahmen einzuleiten.

Die im Rahmen der Budgetplanung von der Geschaftsfliihrung verabschie-
deten und auch zahlenméaRig festgelegten Ziele enthalten die unvermeid-
baren Planungsrisiken, wie z. B. in Bezug auf die Hohe der Umsétze, die
Abschétzung von Preisreduzierungen und Abschreibungen auf Vorrate so-
wie den Erfolg von Standortentscheidungen und von Mafinahmen im Be-
reich der inneren Organisation.

Diese Planwerte werden im Rahmen eines abgestimmten Planungs-, Re-
porting- und Controllingsystems den Ist-Zahlen gegeniber gestellt, damit
die Geschéftsleitung etwaige Abwertungen rechtzeitig erkennen, eingren-
zen und geeignete MalRBnhahmen zur Gegensteuerung einleiten kann.

4.2 Risikobeschreibungen

4.2.1Umsatz

Das Umsatzrisiko wird durch eine Fortsetzung der Diversifikation Uber ver-
schiedene Vertriebskanéle (eigene Shops in City-Lagen und Center-La-
gen, Shop-in-Shop-Konzepte, Online-Shop) und dem regionalen Wachs-
tum in Deutschland, Osterreich, Niederlande und der Schweiz reduziert.

4.2.2 Lieferanten

Die Vielzahl von Lieferanten aus unterschiedlichen Landern in Kerneuro-
pa, Osteuropa und Fernost fuhrt zu einer Risikostreuung und einer Auf-
spaltung in Einzelrisiken mit jeweils vergleichsweise geringem Schadens-
potenzial. Abweichungen von den gesetzten Qualitatsstandards und von
vereinbarten Lieferterminen oder -mengen sind in der Regel zum Scha-
densausgleich mit Vertragsstrafen belegt. Die Zusammenarbeit mit den
Lieferanten ist Uberwiegend langfristig angelegt und verlief im Berichtsjahr
ohne Stoérungen.
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4.2.3Vorrate

In jeder Saison besteht grundsatzlich das Risiko, dass die fir die Filialen
georderten Kollektionsthemen von den Endverbrauchern nicht im geplan-
ten Umfang angenommen werden. Um dieses Risiko moglichst einzugren-
zen, erfolgt eine standige und aufmerksame Beobachtung der jeweiligen
Modetrends. Durch die Staffelung der Bestellmengen und Liefertermine fir
die jeweiligen Kollektionsthemen wird das Risiko eines unzureichenden
Verkaufs und damit der Ungéangigkeit reduziert.

Die Bestande werden monatlich analysiert und auch durch Warentransfer
zwischen den Verkaufsstellen laufend optimiert. Regelmafige Preisredu-
zierungen bei schlecht verkauflichen Artikeln und Verkaufsmoglichkeiten in
eigenen Outlets verringern das Risiko von Warentberhéngen.

4.2 .4 Rohstoffpreisrisiken

Den Veranderungen auf den Rohstoff- und Beschaffungsmarkten wird
durch gezielte Auswahl von Warengruppen und einer Anpassung der Pro-
duktionsmengen und der Verkaufspreise bei vorgegebenen Zielmargen
entgegengewirkt.

4.2 .5 Wahrungsrisiken und derivative Finanzinstrumente

Die Valutarisiken aus Eink&ufen im US-Dollar-Raum werden nach festen
Richtlinien durch Kurssicherungen abgefedert. Finanzderivate werden
ausschlie3lich zur Absicherung von Grundgeschaften bzw. erwarteten
Grundgeschéaften abgeschlossen.

4.2.6 Forderungen

Die Forderungen sind kurzfristig und enthalten keine wesentlichen Risiken.

4.2.7 Personalrisiko

Dem Risiko steigender Personalkosten wird mit einem laufenden Perso-
nalcontrolling begegnet. Neu eingestellte Verkaufsmitarbeiter/innen wer-
den zunehmend erfolgsabhangig vergitet. Die Anwerbung neuer Mitarbei-
ter stie3 bisher auf gute Resonanz. Verkaufsmitarbeiter werden gezielt auf
Ihre Aufgaben trainiert.

4.2 .8 Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken

Die Finanzierung des Konzerns ist im Wesentlichen durch das Gesell-
schafterdarlehen langfristig gesichert. Investitionen werden in Wesentli-
chen aus Eigenmitteln finanziert. Die Liquiditat wird laufend tberwacht und
rollierend vorausgeplant. Zudem verfugt das Unternehmen Uber weitere
kurzfristige Linien bei den Hausbanken und bei Leasinggesellschaften.
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4.2 .9 Versicherungsschutz

Die Betriebs- und Geschaftseinrichtungen und die Warenvorrate sind bei
namhaften Gesellschaften versichert, wobei die Versicherungswerte jahr-
lich Uberprift und angepasst werden. Ferner bestehen eine Feuer- bzw.
Betriebsunterbrechungsversicherung sowie Haftpflichtversicherungen und
eine Gruppen-Unfallversicherung fir Tatigkeiten aul’er Haus.

Weitere wesentliche und/oder nicht branchenimmanente Risiken sind der-
zeit nicht erkennbar.

5. Prognosebericht

FUr das Geschéaftsjahr 2012 und 2013 sind nachhaltige Umsatz- und Er-
gebnissteigerungen im unteren zweistelligen Prozent-Bereich geplant. Die
Investitionen in neue Verkaufsflachen werden nochmals erhéht und errei-
chen nun ein jahrliches Volumen von rund 5 Mio. €. In 2012 soll das Filial-
netz auf 110 Verkaufsstellen ansteigen. Die Investitionen und weitere ver-
kaufsfordernde Mallnahmen kénnen aus dem erwirtschafteten Cash Flow
und bei Bedarf mit bestehenden Finanzierungszusagen finanziert werden.
Darlber hinaus bieten die Aktivitaten rund um den Online-Shop hervorra-
gende Wachstumsmoglichkeiten.

Die Geschéftsleitung sieht trotz eines weiterhin schwierigen wirtschaftli-
chen Umfelds das Unternehmen auf dem richtigen Wege zu nachhaltig
profitablem Wachstum.

Minchen, 27. Marz 2012

Doll Beteiligungs GmbH

Co_

Norbert Steinke Richard Lohner
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Wirtschaftliche Grundlagen des Konzerns

Der Doll Konzern besteht aus dem Mutterunternehmen, der Doll Beteiligungs GmbH, Miin-
chen, und ihrer Tochtergesellschaft, der Hallhuber GmbH, Miinchen.

Gegenstand der Geschaftstatigkeit des Konzerns ist der Einzelhandel mit Modeartikeln fur
Damen. Der Konzern vertreibt die Linien HALLHUBER und HALLHUBER DONNA.

Die Kollektionen werden selbst entworfen und entwickelt, jedoch von dritten Unternehmen
gefertigt. Jahrlich werden 5 Bilder pro Saison fir die Linie HALLHUBER und 3 Bilder pro
Saison flr die Linie HALLHUBER DONNA entworfen.

Der Konzern betreibt zum 31. Dezember 2011 insgesamt 102 (i. Vj. 92) befristet angemietete
Filialgeschafte in Deutschland. Darunter befinden sich deutschlandweit Verkaufsflachen in
groRBen Kaufhausern. Im EU-Ausland bestehen zwei Ladengeschafte in Osterreich und eine Fil-
iale in den Niederlanden. In 6 (i. Vj. 6) Outlets erfolgt der weitere Abverkauf der Kollektionen.

Seit dem Geschéftsjahr 2011 betreibt die Hallhuber GmbH in Ergénzung zum Vertrieb tber
Verkaufsflachen einen Online Shop, Uber den sie das gesamte Sortiment vermarktet.

Zentral gesteuert wird der Konzern von seinem Hauptsitz in Miinchen aus. Das Gebaude am
Standort Minchen ist angemietet. Der Mietvertrag besteht seit dem 1. Juni 1994, dauerte in ers-
ter Fassung bis zum 31. Mai 2004 und verléngerte sich automatisch um weitere fiinf Jahre bis
zum 31. Mai 2009. In zweiter Fassung wurde dieser ab dem 1. Juni 2009 um erneute finf Jahre
verlangert.

Die zentrale Distribution der Waren erfolgt an zwei Standorten, zum einen am Standort der
Zentrale in Minchen und zum anderen am Lagerort Greding. Beide Lagerhallen sind angemie-
tet. Der Versand fur den Online Shop erfolgt tiber einen externen Dienstleister.

Beratungsvertrag mit Change Capital Partners LLP, London

Doll hat am 3./4. November 2009 einen Beratungsvertrag mit der Change Capital Partners LLP,
London (kurz ,,CCP*), vereinbart. Der Beratungsvertrag lauft auf unbestimmte Zeit und kann
jederzeit von beiden Seiten gekundigt werden.

D15782/11 Anlage 7/1
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Der Vertrag sieht insbesondere Beratungsleistungen im Bereich der Finanzierung, des Marke-
tings, der Personalentwicklung, der Vertragsgestaltung und der strategischen Ausrichtung vor.

Fur Dienstleistungen im Berichtsjahr aus diesem Vertrag hat die CCP vereinbarte Honorare und
vertraglich zu verrechnende Reisekosten in Héhe von TEUR 1.037 (i. Vj. TEUR 1.027) der
Doll in Rechnung gestellt.

Loan Agreement

Die Doll hat mit ihrer Muttergesellschaft, der Doll s.a r.l., Luxemburg, am 10. September 2009
einen Darlehensvertrag abgeschlossen. Das Darlehen belduft sich auf EUR 26.157.708,00 und
war in Hohe von EUR 25.000.000,00 fir den Kauf der Anteile an der Hallhuber GmbH, Min-
chen, zweckgebunden.

Der Darlehensvertrag sieht eine Laufzeit von zehn Jahren ohne planméRBige Tilgung vor, eine
vorzeitige Rlckzahlung ist jedoch jederzeit moglich. Der Zinssatz wird jahrlich Gberprift und
bei Bedarf angepasst. Bis zum 31. Dezember 2010 liegt er unveréndert bei 9,875%. Die Zinsen
sind zum Ende jedes Kalenderjahres zu zahlen, jedoch ist die Doll berechtigt, die Zinsen zu
kapitalisieren. Die flir das Rumpfgeschaftsjahr 2009 und die Geschaftsjahre 2010 und 2011
aufgelaufene Zinsverbindlichkeit betragt EUR 6.115.005,51.

Vendor Loan Agreement

Im Zuge des Gesellschafterwechsels bei der Hallhuber GmbH, Miinchen, wurden die bisherigen
Verbindlichkeiten gegeniiber der Stefanel S.p.A, Italien, auf die Stefanel GmbH, Miinchen,
Ubertragen. Die Stefanel GmbH, Minchen, gewahrte der Hallhuber GmbH, Minchen, mit
Vertrag vom 15. August 2009 ein Darlehen in Hohe von TEUR 4.000. Dieses Darlehen wurde
bis zum 30. Juni 2010 mit EURIBOR plus 2,00 % und anschliefend mit EURIBOR plus 4,50 %
verzinst. Die Restschuld zum 31. Dezember 2010 in H6he von TEUR 2.000 und wurde im Ge-
schéaftsjahr 2011 plangemal in zwei Raten je TEUR 1.000 getilgt.

Anlage 7/2 D15782/11
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Gesellschaftsrechtliche Grundlagen des Mutterunter-

nehmens

Griindung

Firma

Sitz
Satzung

Handelsregister

Gegenstand

Geschaftsjahr

Stammkapital bzw. Grundkapital

D15782/11

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom
2. Mérz 2009 gegrundet.

Doll Beteiligungs GmbH

Laut Vertrag wurde die Gesellschaft am 2. Mérz 2009
unter der Firma Blitz 09-450 GmbH gegriindet und
per 16. Juli 2009 in das Handelsregister Munchen ein-
getragen. Die Umfirmierung in Doll Beteiligungs
GmbH erfolgte zum 25. August 2009.

Minchen

Die Satzung in der derzeit gultigen Fassung datiert
vom 18. September 2009.

Handelsregister B des Amtsgerichtes Munchen,
Nr.: 180319; letzter Auszug vom 19. Mérz 2012

Letzter Eintrag vom 31. Mérz 2011

Erwerb, Halten und Verwaltung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen sowie geschaftsleitende Hol-
dingfunktionen fir Beteiligungen einschlieBlich
Durchfuhrung von Konzernleitungsmanahmen so-
wie Erbringung von administrativen, finanziellen,
kaufménnischen, technischen und anderen Dienstleis-
tungen fiir die Beteiligungen.

Kalenderjahr

EUR 25.000,00 --voll eingezahlt--
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Gewinnabfiihrungsvertrag

Kapitalverhéltnisse
GrolR3e der Gesellschaft

Geschaftsfihrer

Steuerliche Verhaltnisse
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Der zwischen der Doll Beteiligungs GmbH und der
Hallhuber GmbH, Miinchen, geschlossene Gewinnab-
fihrungsvertrag vom 18. November 2009 hat eine
feste Laufzeit von sechs Jahren und verléngert sich
um jeweils ein Jahr, falls er nicht spatestens sechs
Monate vor Ablauf vom Vertragspartner gekiindigt
wird. Der Vertrag trat ab dem Beginn des Rumpfge-
schaftsjahres von Hallhuber GmbH (11. Septem-
ber 2009) in Kraft.

Die Gesellschafterversammlungen haben am 18. No-
vember 2009 diesem Vertrag zugestimmt. Der Ge-
winnabfiihrungsvertrag wurde am  25. Novem-
ber 2009 im Handelsregister der Hallhuber GmbH,
Mdinchen, eingetragen.

Die Doll s.a r.l., Luxemburg, halt 100 % der Anteile
an der Doll.

Die Gesellschaft ist i. S.d. § 267 Abs. 1 HGB eine
kleine Kapitalgesellschaft.

Norbert Steinke, Pécking

Richard Lohner, Baldham

Stephan Lobmeyer, London (bis 7. Mérz 2011)

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Minchen
unter der Steuernummer 143/130/21115 gefihrt.

Es besteht eine gewerbe- und korperschaftssteuerliche
Organschaft zur Hallhuber GmbH, Miinchen. Die
Doll fungiert hierbei als Organtréger.

Im Jahr 2011 wurde eine steuerliche Aufenprifung
die Jahre 2005 bis 2009 betreffend durchgefiihrt. Die-
se ist noch nicht abgeschlossen.

D15782/11
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Allgemeine Auftragsbedingungen
fir
Wirtschaftsprufer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Vertrdge zwischen Wirtschafts-
priifern oder Wirtschaftspriifungsgeselischaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftspriifer genannt) und ihren Auftraggebern tiber Prii-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrdge, soweit nicht etwas anderes aus-
driickiich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftspriifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniiber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Aufirages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmaBiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschafisprifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auller bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrinkungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Vergiinstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfiihrung eines Auftrages umfalt nur dann
Prifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregeimaRigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
filhrung von Priifungen dazu ein Anla® ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden beruflichen
Aulerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dall dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Ausfihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen,
Vorginge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
priifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestétigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daB alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kdnnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Gibernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriflich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung maRgebend. Bei Prifungsauf-
fragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Miindliche Erklarungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspriifers auRerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, da} die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftspriifer gefertigten Gutachten, Organisationspléane, Entwiirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fiir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftiichen Zustimmung des
Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegeniiber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Verstof3 berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kiindigung aller noch nicht durchgefithrten Auftrage des Auf-
traggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfiillung kann er
auch Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgédngigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des &ffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermdgen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfilllung fir ihn ohne
Interesse ist. Soweit dar{iber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangein muf} vom Auftraggeber unver-
ziiglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kdénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniiber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungsbeschrankung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniiber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezliglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfali umfafit sédmtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Flnffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetziich vorgeschriebenen Pflicht-
priifungen.

(3) Ausschlufifristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschlufdfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberiihrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den Wirtschafts-
priifer gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veréffentlichung nicht statt-
findet, der schriftichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der Wirt-
schaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im Lagebericht oder
an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollsténdig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftrége. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfalit nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dall der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Ubernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschafispriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
daR dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfalit die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstiger, fiir die Besteuerung erforderlicher
Aufsteliungen und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkidrungen und Bescheiden

d

-~

Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e

-~

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermogensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfoigt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhthung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verduBerung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Titigkeit (ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fiir die volistéandige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht Uber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze verpflichtet, diber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, daR der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuBerungen (ber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftspriifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommit der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftsprifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlaBt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unberiihrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Ver-
giitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig fest-
gestellten Forderungen zuldssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftspriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm iibergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den Uber den Auftrag geflihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Untertagen herauszugeben, die
er aus Anlal seiner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem oder fiir diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftspriifer und seinem Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zuriickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Ansprlche gilt nur deutsches Recht.
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