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Anlage 1

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstlcksgleiche Rechte und
Bauten einschlieftlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

SEN

Ill. Finanzanlagen

1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2. Beteiligungen

3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Wertpapiere des Anlagevermdgens

Ubertrag

25.865.028,91

22.040.938,31

26.414.520,72 23.405.097,67
89.516.334,97 92.638.036,38
6.852.615,76 5.020.296,89
2.382,277.04 1.980.746,28

125.165.748,49

123.044.177,22

2.662.933,34 166.088,17
2.284.810,40 2.285.810,40
208.789,04 200.000,00
939,03 193.380,00
5.167.471,81 2.845.278,57

151.030.777,40

145.085.1156,53

IV. Gewinnvortrag

V. Jahres(berschuss

Auf Konzernfremde Gesellschafter entfallender

Verlust
VI. Ricklage aus der Kapitalkonsolidierung

VIl. Eigenkapitaldifferenzen aus Wahrungsum-
rechnung

VIII. Anteile Fremdgesellschafter
B. Unterschiedsbetrag Kapitalkonsolidierung

C. Sonderposten mit Riicklageanteil

Ubertrag

17.399.720,70
4.425.459,54
3.073,92

13.612.000,00
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KONZERNBILANZ
zum 31. Dezember 2012
German Pellets GmbH
Wismar
AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde I. Gezeichnetes Kapital 1.050.000,00 1.050.000,00
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbli- Il. Kapitalriicklage 1.000.000,00 1.000.000,00
che Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und lll. Gewinnriicklagen
Werten 7.848.401,55 5.342.665,31
2. Geschéfts- oder Firmenwert 18.016.627,36 16.698.273.00 Andere Gewinnriicklagen 511.794,51 511.794,51

15.641.446,78
1.758.273,92
0,00

10.410.550,00

72.811,83- 0,00
673,92- 0,00
4.233.111,72 6.183.844,67
3.090.805,04 3.297.740,22
45.252.479,68 39.853.650,10
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Wismar
AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro
Ubertrag 151.030.777,40 145.085.115,53 Ubertrag 45.252.479,68 39.853.650,10

5. Sonstige Ausleihungen
6. Genossenschaftsanteile
7. Geleistete Anzahlungen

B. Umlaufvermégen

Vorrite

1. Roh-, Hilfs- und Betfriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

5.157.471,81

13.909.291,03
153,39

0.00
18.066.916,23

3.525.476,94
20.694.511,85
4.584.503.09
28.804.491,88

67.981.391,82

2.632.375,72
21.787.904.93

2.845.278,57

7.435.571,07
153,39
550.000,00
10.831.003,03

3.285.252,47
11.523.926,46
13.215.817,18
28.024.996,11

39.674.869,25

5.216.820,92
24.218.779.84

92.401.672,47

22.054.331,87

8.443.005,13

69.110.470,01

8.619.688,94

9.309.191,37

321.801.194,98

270.980.464,99

D. Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen
2. Sonstige Riickstellungen

E. Verbindlichkeiten

Anleihen

Stille Beteiligungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
7. Sonstige Verbindlichkeiten

S

o

F. Rechnungsabgrenzungsposten

G. Passive latente Steuern

4.379.536,24
6.270.105,57
10.649.641,81

86.400.000,00

2.775.380,49
5.399.276,48
8.174.656,97

90.000.000,00

2.500.000,00 4.000.000,00
81.346.196,32 61.098.614,80
8.357.614,00 9.436.695,50
68.956.218,05 45.841.604,03
4.909.877,96 1.085.801,97
12.300.480.,89 9.554.044.47
264.770.387,22  221.016.760,77
0,00 36.281,37
1.128.686,27 1.899.115,78

321.801.194,98

270.980.464,99
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2012 bis 31.12.2012

German Pellets GmbH
Wismar

1. Umsatzerlose

2. Erhéhung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen

3. Andere aktivierte Eigenleistungen
4. Gesamtleistung
5. Sonstige betriebliche Ertrége

6. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Wa-
ren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

7. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung

8. Abschreibungen
Auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen

9. Sonstige betriebliche Aufwendungen
10. Ertrdge aus Beteiligungen

11. Ertrage aus assoziierten Unternehmen

12. Ertr&ge aus anderen Wertpapieren und

Ausleihungen des Finanzanlagevermégens

13. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

14. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf

Wertpapiere des Umilaufvermogens
15. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

16. Ergebnis der gewohnlichen Geschifts-
tatigkeit

17. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

18. Sonstige Steuern

Ubertrag

Geschéftsjahr
Euro

519.094.801,82

7.398.883,72

374.700,76

Vorjahr
Euro

286.091.711,17

5.814.690,37

1.018.997,48

526.868.386,30

10.193.180,67

351.630.389,79
75.947.869,98

2092.925.399,02

13.766.511,59

196.064.123,81
27.427.656,15

427.587.289,77

16.140.670,82

2.975.774,05
19.116.444,87

16.129.358,47

50.801.517,92
35.823,40-

41.671,70

0.446,94

1.959.290,45

0,00

14.774.107.90

223.491.779,96

11.111.581,09

2.136.989,04

—_—_—

13.248.570,13

14.224.792,15

40.321.858,94
0,00

11.692,61-

7.583,34

1.196.327,04

1.260,00

12.152.648,06

10.627.463,73 4.443.219,14
4.989.179,04 1.661.814,89
260.768,29 277.276,01
5.249.947,33 1.939.090,90
5.377.516,40 2.504.128,24
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2012 bis 31.12.2012

German Pellets GmbH

Wismar
Geschéftsjahr
Euro
Ubertrag 5.377.516,40
19. Vergiitung fiir Genussrechtskapital 952.056,86
20. Jahresiiberschuss 4.425.459,54

Vorjahr
Euro

2.504.128,24

745.854,32

1.7568.273,92



Anlage 3
Seite 1
German Pellets GmbH
Am Torney 2a

23970 Wismar

Konzernanhang zum 31. Dezember 2012

l. Alilgemeine Angaben

Die Obergesellschaft des Konzerns ist die German Pellets GmbH mit Sitz Wismar
(Deutschland). Die Gesellschaft ist eingetragen in das Handelsregister des Amtsge-
richts Schwerin unter HRB 8769. Das Geschéftsjahr des Konzerns beginnt am 1. Ja-

nuar und endet am 31. Dezember des jeweiligen Jahres.
Die funktionale Wéhrung und die Berichtswahrung ist der Euro.

Der Konzernabschluss der German Pellets GmbH wurde auf der Grundlage der
Rechnungsiegungsvorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches aufgestellt. Er-
ganzend wurden die Vorschriften des deutschen GmbHG und des Gesellschaftsver-

trages beachtet.

Die im vorangegangenen Geschéftsjahr angewendeten Bilanzierungs-, Bewertungs-

und Ausweismethoden wurden im Wesentlichen unveréndert fortgefuhrt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-

stellt.

Nach den in § 293 Abs. 1 HGB angegebenen GréRenklassen ist die Gesellschaft als
Mutterunternehmen verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebe-

richt zu erstellen.
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Il. Abgrenzung des Konsolidierungskreises

1. Voll einbezogene Unternehmen

Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember 2009 erstmals einen Konzernabschluss
i. S. d. §§ 290 ff HGB erstellt. Zum 31. Dezember 2012 sind folgende Gesellschaften
nach der Methode der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen wor-

den:
Gesellschaft Sitz Anteile
am Kapital
in %

1. German Pellets Sachsen GmbH Torgau 100,00
2. French Pellets S AR.L. Colmar (Frankreich) 100,00
3. Finn Pellets OY Hameenlinna (Finnland) 100,00
4. German Pellets Genussrechte GmbH  Wismar 100,00
5. German Pellets Beteiligungs GmbH Wismar 100,00
6. German Pellets Logistic GmbH Wismar 100,00
7. German Pellets Trading GmbH Wismar 100,00
8. German Horse Pellets GmbH Wismar 100,00
9. Sudpell GmbH Wismar 100,00
10. FireStixx Haolz-Energie GmbH Vilsbiburg 100,00
11. Blieninger Holzspéne s.r.o. Klatovy (Tschechien) 100,00
12. German Pellets Holding USA Inc. Wilmington (USA) 100,00
13. German Pellets Texas LLC Wilmington (USA) 100,00
14. German Pellets EPC s.r.l. Bergamo (ltalien) 76,00
15. Glechner Beteiligungs GmbH Mattighofen (Osterreich) 100,00
16. Glechner GesmbH Mattighofen (Osterreich) 100,00
17. Glechner Pellet-Produktion GmbH Simbach am Inn 100,00
18. Woodox Management GmbH Leipzig 100,00
19. Firestixx Trading GmbH Vilsbiburg 100,00
20. German Pellets Louisiana LLC Urania (USA) 100,00

Die Gesellschaften ,zu 15.% bis ,zu 20.* sind 2012 erstmals in den Konzernabschluss

einbezogen. Die restlichen Gesellschaften waren schon im Vorjahr einbezogen wor-

den.
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Die Anteile an der German Pellets Sachsen GmbH (vormals: EPC GmbH European
Pellet Company), Torgau wurden in 2009 zu einem Kaufpreis von Euro 926.777,46
erworben. Die Kapitalkonsolidierung ist nach der Buchwertmethode durch Verrech-
nung der Anschaffungskosten mit dem buchmaRigen Eigenkapital des Tochterunter-
nehmens zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung erfolgt. Daraus ergab sich ein passi-
vischer Unterschiedsbetrag i.H.v. Euro 9.260.468,71. In den Folgejahren hat sich der

Unterschiedsbetrag wie folgt entwickelt:

Euro Euro

Passiver Unterschiedsbetrag (Erstkonsolidierung) 9.260.468,71
Nachtragliche Anschaffungskosten in 2011 -455.955,00

8.804.513,71
Aufrechnung Verlust 2009 -615.387,85
Aufrechnung Verlust 2010 -1.486.986,73
Aufrechnung Verlust 2011 -1.144.578,11
Aufrechnung Verlust 2012 -1.867.227,30

-5.114.179,99

3.690.333,72

Der jeweilige Aufldsungsbetrag wird in der jeweiligen Gewinn- und Verlustrechnung

unter der Position ,Sonstige betriebliche Ertrage” ausgewiesen.

Die German Horse Pellets GmbH wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2011 erworben.
Nach Verrechnung der Anschaffungskosten mit den neubewerteten Vermégenswer-
ten und Schulden ergibt sich ein Goodwill i.H.v. rd. Euro 1.772.000,00 der iber eine
Nutzungsdauer von 5 Jahren linear abgeschrieben wird (Abschreibungen Ifd. Jahr:
TEuro 354).

Die Stdpell GmbH wurde mit notariellem Vertrag vom 3. Mai 2011 gegriindet. Die
Anschaffungskosten betragen Euro 25.000. Zum Erstkonsolidierungszeitpunkt hat

sich kein Unterschiedsbetrag ergeben.
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Die Stidpell GmbH erwarb mit Wirkung zum 1. Januar 2011 die Holzspane Blieninger
GmbH, die FireStixx Holzenergie GmbH, die Blieninger GmbH & Co. KG und die
Blieninger Beteiligungs GmbH (einschlieflich der Tochter Blieninger Holzspéne
s.r.o., Klatovy (Tschechien)). Rickwirkend zum 1. Juli 2011 wurden die drei Letzt-
genannten auf die Holzspane Blieninger GmbH verschmolzen. Gleichzeitig wurde die
Gesellschaft umfirmiert in FireStixx Holz-Energie GmbH. Nach Verrechnung der An-
schaffungskosten mit den neubewerteten Vermégenswerten und Schulden sowie
nachtréglicher Anschaffungskosten ergibt sich ein Goodwill iH.v. rd. Euro
16.521.000, der Gber eine Nutzungsdauer von 8 Jahren linear abgeschrieben wird
(Abschreibungen Ifd. Jahr: TEuro 2.067). Die Nutzungsdauer beriicksichtigt insbe-
sondere den voraussichtlichen Verwertungszeitraum des (ibernommenen Markenna-
mens ,FireStixx" und die Ubernommenen langjahrigen Kundenbeziehungen. Der
Markenname FireStixx ist national und international eingefiihrt und bekannt.

Die Blieninger Holzspéne s.r.o., Tschechien als Tochtergesellschaft der FireStixx
Holz-Energie GmbH wurde zusammen mit der Blieninger-Gruppe erworben, ohne
dass zusétzliche Anschaffungskosten entstanden sind. Der sich ergebende passivi-
sche Unterschiedsbetrag i.H.v. rd. Euro 626.000 ist in den Folgejahren erfolgswirk-

sam aufzulosen (Aufldsung p.a. TEuro 84; sonstige betriebliche Ertrage).

Die German Pellets Holding USA Inc. wurde mit Vertrag vom 12. Mai 2011 gegriin-
det. Die Anschaffungskosten betragen USD 1.000,00 (d.s. Euro 691,80). Ein Unter-
schiedsbetrag hat sich nicht ergeben.

Die German Pellets Texas LLC wurde am 30. Juni 2011 gegriindet. Es sind bisher
keine Anschaffungskosten angefallen. Zum Erstkonsolidierungszeitpunkt bestand

kein Eigenkapital.

Die Stdpell GmbH erwarb mit notariellem Kaufvertrag vom 26. Mérz 2012 alle Antei-
le der Glechner Beteiligungs GmbH, der Glechner GesmbH und der Glechner
Pellet-Produktion GmbH. Die gesamten Anschaffungskosten betragen Euro
3.679.501,12. Nach Verrechnung der Anschaffungskosten mit den neubewerteten
Vermdgenswerten und Schulden, ergibt sich ein Goodwill i.H.v. rd. Euro 926.000 der
aufgrund des gut eingefiihrten Markennamens der erworbenen Gesellschaften, tber
eine Nutzungsdauer von 8 Jahren linear abgeschrieben wird (Abschreibungen Ifd.
Jahr: TEuro 116). Die Umsatzerlése der zuerworbenen Gruppe betrigt insgesamt rd.
Euro 17.653.000 und Summe der Jahresliberschiisse betragt rd. Euro 480.000.
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Die Anteile der Woodox Management GmbH wurden mit Wirkung zum 1. Januar
2012 erworben. Nach Verrechnung der Anschaffungskosten mit den neubewerteten
Vermogenswerten und Schulden, ergibt sich ein Goodwill i.H.v. rd. Euro 2.518.000,
der Uber eine Nutzungsdauer von 5 Jahren linear abgeschrieben wird
(Abschreibungen Ifd. Jahr: TEuro 504). Die Umsatzerlose des Beteiligungsunterneh-
mens betragen rd. Euro 21.418.000 (i. Vj.. TEuro 16.609.000) und der Jahresiiber-
schuss (vor a.0. Posten) betragt rd. Euro 168.000 (i. Vj.: TEuro 355).

Mit Kaufvertrag vom 23. Juni 2012 wurden alle Anteile der Firestixx Trading GmbH
erworben. Die Anschaffungskosten i.H.v. Euro 25.000 decken sich mit dem konsoli-

dierungspflichtigen Eigenkapital der Beteiligungsgesellschaft.

Fir die in 2012 gegriindete German Pellets Louisiana LLC sind bisher keine An-
schaffungskosten entstanden. Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Erstkonsolidie-

rungszeitpunkt kein Eigenkapital ausgewiesen.

Durch die Erweiterung des Konsolidierungskreises ist die Vergleichbarkeit des lau-
fenden Abschlusses mit dem Vorjahreskonzernabschluss eingeschrénkt. Aus der Er-
weiterung ergaben sich folgende wesentliche Veranderungen im Konzernabschluss:

rd. Euro
Veranderung Bilanzsumme +6.025.000
Verdnderung Anlagevermégen +6.856.000
Verénderung Vorratsvermdgen und sonstige Akiva - 831.000
Veranderung Verbindlichkeiten und Riickstellungen + 5.758.000
Veranderung Umsatzes +12.155.000
Veranderung EBITDA +1.987.000

Anteile Konzernfremder am Reinvermogen der konsolidierten Tochterunternehmen

sind bei der German Pellets EPC s.r.l. in Hohe von rd. TEuro -1 vorhanden.
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2. Assoziierte Unternehmen

Mittels der Equity-Methode i.S.d. §§ 311 ff HGB werden in den Konzernabschluss fol-

gende Gesellschaften einbezogen:

Gesellschaft Sitz Anteile
am Kapital
in %
1. German Pellets Warme GmbH Magdeburg 20,00
2. German Pellets (Austria) GmbH Wien (Osterreich) 40,00
3. German Pellets ltalia Energia s.r.l. Bergamo (Italien) 40,00
4. German Pellets Holding ltalia s.r.l. Bergamo (ltalien) 49,00

Die Beteiligung an der German Pellets Warme GmbH (vormals: German Pellets So-
lutions GmbH), Wismar wird seit 2010 als assoziiertes Unternehmen in den Konzern-
abschluss einbezogen. Die Gesellschaft war an dem Unternehmen bis zum Dezem-
ber 2012 mit 40 % beteiligt. Im Dezember hat die Gesellschaft 20% der Gesell-
schaftsanteile zu einem Kaufpreis von Euro 20.000 verduRert. Der urspriingliche
Goodwill i.H.v. Euro 67.327,11 wird linear (iber eine Dauer von 5 Jahren abgeschrie-
ben und betragt zum Stichtag nach Berlicksichtigung der AnteilsverauBerung Euro
13.022 (AfA 2012: Euro 13.508,63).

Die restlichen Gesellschaften sind im Geschéftsjahr 2012 gegriindet und zugegan-
gen. Den Anschaffungskosten von insgesamt TEuro 2.450.201 stehen bei den Betei-
ligungsunternehmen entsprechende Eigenkapitalpositionen gegeniiber, so dass kei-

ne Unterschiedsbetrdge bestehen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der assoziierten Unternehmen entspre-

chen im Wesentlichen denen der German Pellets GmbH.
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3. Beteiligungen

Mangels Einfluss auf die Geschéftsflinrung sind folgende Beteiligungen nicht konsoli-

diert und werden folglich mit dem Buchwert der Beteiligung ausgewiesen:

Gesellschaft Sitz Anteile
am Kapital
in %
NRW Pellets GmbH Erndtebriick 10,00
German Pellets Denmark ApS Give (Danemark) 15,00
WUN Bioenergie GmbH Wunsiedel 12,00
FireStixx-Salzburg-Pellet-Produktion GmbH Abtenau (Osterreich) 16,70

lll. Konsolidierungsgrundsitze

1. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss ist unter Beriicksichtigung der §§ 290 ff. HGB aufgestellt wor-

den.

Die German Pellets GmbH wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 1. Dezember 2005

gegrindet.

Der Konzernabschluss wird auf den Stichtag des Jahresabschlusses des Mutterun-
ternehmens aufgestellt. Dieser Stichtag entspricht auch dem jeweiligen Abschluss-
stichtag sé&mtlicher in den Konzernabschluss einbezogener Unternehmen. Zwischen-

abschlisse bei Tochterunternehmen waren damit nicht notwendig.

Die Aufstellung erfolgte gemaR den fiir das Mutterunternehmen geltenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden. Sofern erforderlich, wurden die Jahresabschliisse
der Tochterunternehmen an die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Kon-

zZerns angepasst.

Die Bewertung der Vermégensgegenstdnde und Schulden erfolgt entsprechend
§ 308 HGB bei konzerngleichen Sachverhalten einheitlich.
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2. Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der Abschlisse der auslandischen Tochtergesellschaften erfolgt
einheitlich flr alle Positionen der Bilanz mit dem Stichtagskurs zum Bilanzstichtag
bzw. fUr alle Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Durchschnittskurs
der Berichtsperiode. Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstinde und
Verbindlichkeiten aus der laufenden Geschéftstétigkeit und mit einer Restlaufzeit von
weniger als einem Jahr werden mit dem Devisenkassamittelkurs vom Abschluss-
stichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr werden das

Realisations- bzw. das Imparitatsprinzip beachtet.

3. Kapitalkonsaolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt flir Erstkonsolidierungen bis zum 31. Dezember
2009 nach der Buchwertmethode gemaf § 301 Abs. 1 HGB (altes Recht). Die An-
schaffungskosten werden mit dem anteiligen und buchmaRigen Eigenkapital der

Tochterunternehmen zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet.

Fur Erstkonsolidierungen nach dem 1. Januar 2010 erfolgt die Kapitalkonsolidierung
nach der Neubewertungsmethode gemaR § 301 Abs. 1 HGB i. d. F. des BilMoG. Die
Anschaffungskosten werden mit dem anteiligen und neubewerteten Eigenkapital der

Tochterunternehmen zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet.

4. Sonstiges

Konzerninterne Salden und Transaktionen werden ebenso wie nicht realisierte Ge-

winne aus den konzerninternen Transaktionen vollumfénglich eliminiert.

Im Rahmen der Zwischenergebnis-Eliminierung werden Gewinne infolge konzernin-

terner Liefer- und Leistungsbeziehungen eliminiert.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die immateriellen Vermdgensgegenstande und das Sachanlagevermégen werden
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten - und sofern sie der Abnutzung un-
terliegen vermindert um planmé&Rige und ggf. auerplanmaBige Abschreibungen ge-
klrzt - ausgewiesen. Die planmaRigen Abschreibungen wurden unter Beachtung der
voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermogensgegensténde linear vorgenommen.

Die Beteiligung an assoziierten Unternehmen sind mit dem Equity-Wert i.S.d. § 312

HGB ausgewiesen.
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Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten i. S. d. § 255 Abs. 1 HGB be-

wertet.

Die Bewertung der Vorréte erfolgt grundsétzlich zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten. Soweit am Bilanzstichtag der beizulegende Wert niedriger war, ist dieser zum

Ansatz gekommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde sind mit dem Nominalwert

abzlglich notwendiger Wertberichtigungen ausgewiesen.

Die Rickstellungen umfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlich-
keiten und sind mit dem Erflillungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufman-
nischer Beurteilung notwendig ist. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen

Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden unter Beachtung des Imparitétsprinzips mit dem Erfiil-
lungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wéhrung werden zum Devisen-

kassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Die Gewinn- und Veriustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren i.S.d.
§ 275 Abs. 2 HGB erstellt.

V. Erlauterungen zur Konzernbilanz

1. Anlagevermogen

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermégens ist aus dem als Anla-

ge 3 a beigeflgten Brutto-Anlagenspiegel ersichtlich.
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2. Immaterielle Vermdgensgegenstiénde Anlagevermogen

Die Position ,Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten® setzt

sich wie folgt zusammen:

Euro
1. Summe aus Einzelabschliissen 5.023.283,89
2. Eliminierung konzerninterner Vorgéange -649.444,44
4.373.839,45
3. Aufdeckung stiller Reserven im Rahmen der
Neubewertung der erworbenen Beteiligung
FireStixx Holz-Energie GmbH betr. Patent
pelprotec (nach kum. Abschreibungen Euro 652.175) 4.347.825,00
4. Aufdeckung stiller Lasten betr. Vertriebsrecht
bei Woodox Management GmbH -873.262,90
Ausweis: 7.848.401.55

Aus den Einzelabschliissen resultieren insbesondere ein entgeltlich erworbenes Be-
triebsrecht und drei Vertriebsrechte sowie entgeltlich erworbene Software-Lizenzen,
die zu Anschaffungskosten abziiglich planméaRiger linearer Abschreibungen bewertet

werden.

Das aus der Neubewertung i.S.d. § 301 Abs. 1 HGB resultierende Patent wird {iber
eine voraussichtliche Nutzungsdauer von 11 Jahren abgeschrieben (zukiinftige plan-
maBige Abschreibungen: p.a. TEuro 435).

Der ausgewiesene Geschifts- oder Firmenwert beinhaltet neben den Werten aus

den Einzelabschliissen die fortgefiihrten aktivischen Unterschiedsbetrage aus der
Verrechnung der jeweiligen Beteiligung der Muttergesellschaft mit dem jeweils neu
bewerteten Eigenkapital der Tochtergeselischaft.
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Der Ausweis ergibt sich wie folgt:
EURO EURO
1. Firmenwerte aus Einzelabschllissen 692.333,36
2. Goodwill aus Akquisitionen
Anschaffungskosten
- German Horse Pellets GmbH 1.772.152,06
- FireStixx Holz-Energie GmbH 16.521.402,04
- Woodox Management GmbH 2.518.396,38
- Glechner-Gruppe 926.419,41
21.738.370,79
Abschreibungen kumuliert -4.414.076,79
17.324.294,00
Ausweis: 18.016.627.36

—— T M
_—

Die Geschafts- bzw. Firmenwerte werden Uber eine Nutzungsdauer von 5 bzw. 8
Jahren linear abgeschrieben (zukiinftige planmaRige Abschreibungen: p.a. TEuro
3.041). Auf die Erlauterungen in Abschnitt || wird verwiesen.

3. Sachanlagen

Die Sachanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

Euro

1. Summe aus Einzelabschliissen 124.402.258,49
2. Aufdeckung stiller Reserven im Rahmen der Neubewertung der

erworbenen Beteiligung FireStixx Holz-Energie GmbH betr.

Gebéaude, Maschinen und Fahrzeuge (nach Abschreibungen

i.H.v. Euro 84.837) (nach kum. Abschreibungen i.H.v. 763.490,00

Euro 254.510)

Ausweis: 125.165.748,49

Die aus den Einzelabschlissen resultierenden Anlageguter sind zu Anschaffungsko-
sten abziglich planméaRiger linearer Abschreibungen bewertet. Vermégensgegen-
stande, deren Anschaffungs- oder Herstellkosten einen Wert von Euro 150,00 nicht

Ubersteigen, werden im Jahr des Zugangs in voller Hohe abgeschrieben.

Vermogensgegenstande, deren Anschaffungs- oder Herstellkosten Euro 150,00
aber nicht Euro 1.000,00 Ubersteigen, werden in einem Sammelposten beriicksichtigt
und Gber funf Jahre, unabhéngig von lhrem Abgang aus dem Sachanlagevermégen,

linear abgeschrieben.
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Die aus der Neubewertung i.S.d. § 301 Abs. 1 HGB resultierenden Positionen wer-
den Uber die Restnutzungsdauer der zugrundeliegenden Vermégensgegenstande li-
near abgeschrieben (zukinftige planmaRige Abschreibungen: p.a. TEuro 170).

4. Finanzanlagen

Die Beteiligung an den assoziierten Unternehmen hat sich wie folgt entwickelt:

31.12.2012_ 31.12.2011

Euro Euro
Stand 1.1. 166.088,17 174.780,78
Zugange / Abgange saldiert 2.532.663,57 3.000,00
Ergebnisanteil und Abschreibung Goodwill -35.818,40  -11.692,61
Stand 31.12. 2.662.933.34  166.088.17

Die mit den Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen setzen sich wie folgt zu-

sammen;

31.12.2012 31.12.2011
Euro Euro
NRW Pellets GmbH 2.170.200,00  2.170.200,00
German Pellets Denmark ApS 1.610,40 1.610,40
German Pellets ltalia S.R.L. 0,00 4.000,00
FireStixx-Salzburg-Pellet-Produktion GmbH 110.000,00 110.000,00
WUN Bicenergie GmbH 3.000,00 0,00
Ausweis: .284.810,40  2.285.810.40
5. Vorréte

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden zum Bilanzstichtag unter Beachtung des
Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis

bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse / Leistungen wurden unter Beachtung des
Niederstwertprinzips mit den Herstellungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis
bewertet. Die Herstellungskosten umfassen die direkt zurechenbaren Material- und

Lohnkosten sowie anteilige Gemeinkosten.
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Die Handelswaren wurden zum Bilanzstichtag unter Beachtung des Niederstwertprin-

zips mit den Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis bewertet.

Konzerninterne Ergebnisse wurden bei der Ermittlung der Anschaffungs- oder Her-

stellungskosten eliminiert.

6. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

In den sonstigen Vermogensgegenstanden sind Forderungen an Gesellschafter von
Euro 3.313.555 (i. Vj.: Euro 2.925.362) enthalten. Forderungen mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr sind Euro 6.898.679 (i. Vj.: Euro 0) enthalten.

7. Zahlungsmittel

Bargeld sowie alle Finanzmittel mit einer urspriinglichen Félligkeit von bis zu drei Mo-
naten werden als liquide Mittel ausgewiesen. Die Hohe der liquiden Mittel betrug zum
Bilanzstichtag rd. Euro 22.054.000 (i. Vj.: Euro 8.620.000).

8. Aktive Rechnungsabgrenzung

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet ein Disagio in Héhe von Euro
185.592 (i. Vj.: Euro 200.088).

9. Eigenkapital

Das voll einbezahlte Stammkapital, die Kapitalriicklagen und die anderen Gewinn-
ricklagen haben sich nicht veréndert. Die Zusammensetzung und Entwicklung des
Eigenkapitals ist aus der als Anlage beigefligten ,Entwicklung des Konzerneigenkapi-
tals fur die Zeit vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012“ ersichtlich.

Die Ricklage aus der Kapitalkonsolidierung enthalt ausschlieRlich das bei dem Toch-
terunternehmen German Pellets Genussrechte GmbH als Eigenkapital zu qualifizie-
rende und der German Pellets GmbH darlehensweise (berlassenes Genussrecht-
skapital. Es handelt sich bei einer Stiickelung von Euro 250,00 um 63.780 Stiick
(i. Vj.: 41.642 Stick) Genussrechte. Zum Stichtag werden von der German Pellets
GmbH 9.332 Stiick (i. Vj.: 0) gehalten. Der Wert dieser Genussrechte i.H.v.
Euro 2.333.000 sind in der Konsolidierung nicht als Riicklage ausgewiesen.

Die Genussrechte werden mit 8 % p.a. verzinst. Die Laufzeit der Genussrechte ist
unbestimmt. Eine ordentliche Kiindigung ist sowohl| durch den Genussrechtsinhaber
als auch fir die Emittenten friihestens nach Ablauf von 60 vollen Kalendermonaten

méglich. Die Kiindigungsfrist betragt 6 Monate.
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10. Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Der Unterschiedsbetrag hat sich wie folgt entwickelt:

Euro Euro

1. German Pellets Sachsen GmbH, Torgau
(vormals: EPC GmbH European Pellet Company)

Stand 1.1.2012 5.5657.561,02

Auflésung in Hohe des Jahresfehibetrags des
Beteiligungsunternehmens (sonstige betriebliche
Ertrage) -1.867.227,30

Stand 31.12.2012 3.690.333,72

2. Blieninger Holzspéne s.r.o., Tschechien

Stand 1.1.2012 626.283,65
Auflosung (linear) -83.505,65
Stand 31.12.2012 542.778,00

Ausweis: 423311172

Auf die Erlduterungen in Abschnitt Il. wird verwiesen.

11. Eigenkapitalspiegel

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Eigenkapitals ist aus dem als Anlage 5

beigefligten Eigenkapitalspiegel ersichtlich.

12. Sonderposten fiir Zuschiisse und Zulagen

Erhaltene Investitionszuschiisse und Investitionszulagen aus éffentlichen Mitteln (§ 5
Nr. 4 Gesetz Uber die Gemeinschaftsaufgabe "Verbesserung der regionalen Wirt-
schaftsstruktur”) sowie Investitionszuschiisse in Osterreich werden in einem Passiv-
posten abgegrenzt. Die Zuwendungen werden planm&Rig als Ertrag (iber die Nut-
zungsdauer der bezuschussten Gegenstande aufgelést. Im laufenden Jahr wurde
der Posten um Euro 418.884 (i. Vj.: Euro 700.092) erfolgswirksam aufgeldst.
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13. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten:

31.12.2012 31.12.2011

rd. Euro rd. Euro
Zinsen Anleihe 4.350.000 4.350.000
Urlaub 663.345 460.289
Sonstige Personalriickstellungen 139.582 65.000
Abschluss und Priifung 317.920 164.000
Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen 83.000 38.000
Prozesskosten 161.489 0
Kundenboni 44,600 0
Sonstiges 510.170 321.987

Ausweis: 6.270.106 5.399.276
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14. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten und deren Restlaufzeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeiten davon Arten
gesicherte der
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre  iiber 5 Jahre Betrége Sicherheiten
Euro Euro Euro Euro
Anleihen 4.800.000,00 81.600.000,00 0,00
Vorjahr 6.000.000,00 84.000.000,00 0,00
Stille Beteiligungen 0,00 2.270.000,00 230.000,00
Vorjahr 2.000.000,00 1.000.000,00  1.000.000,00
Verbindlichkeiten gegen-
iber Kreditinstituten 17.245.419,86  48.327.864,13 15.772.912,33 70.124.882,481,2,3,4,5,7
Vorjahr 16.038.042,03 29.486.957,42 15.573.615,35 45.396.960,52
Erhaltene Anzahlungen 7.308.309,00 1.049.305,00 0,00
Vorjahr 0,00 9.436.695,50 0,00
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 68.956.218,05 0,00 0,00 6
Vorjahr 45.841.604,03 0,00 0,00
Verbindlichkeiten ggii. Unter-
nehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhilitnis besteht 4.909.877,96 0,00 0,00
Vorjahr 1.085.801,97 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten *) 6.459.712,13 4.777.339,97 1.063.428,79 6.535.382,02 2, 8, 1
Vorjahr 5.509.744,56 4.044.299,91 0,00  4.122.870,01
Gesamt 109.679.537,00 138.024.509,10 17.066.341,12 76.660.264,50
Vorjahr —r0.475.7192.50 12706795283 16.573.61535 49.519.830.53
o — TR R R S R R

*) davon aus Steuern Euro  1.274.018,31

Vorjahr Euro 487.663,74
*) davon im Rahmen der sozialen Sicherheit Euro 58.789,89

Vorjahr Euro 10.009,00

davon an Genussrechtsgeber Euro  1.202.505,08

Vorjahr Euro 820.313,76

Die Nummern der Sicherungsvermerke bedeuten:
1 = Buchgrundschuld

2 = Sicherungslbereignungen von Anlagevermogen

3 = Sicherungsabtretung an Ubertragbaren Rechten

4 = Sicherungsiibereignung Vorréte

5 = Sicherheitsabtretung Forderungen

6 = Teilweise lbliche Eigentumsvorbehalte

7 = Burgschaften durch Land Mecklenburg-Vorpommern und Privatpersonen

Die Anleihen enthalten Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von Euro 86 Mio.
(i. Vj.: Euro 90 Mio.).
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15. Passive latente Steuern

Die ausgewiesene latente Steuer resultiert aus dem unterschiedlichen Bilanzansatz

in den Handelsbilanzen I, Il oder Ill bzw. der Konzernbilanz im Vergleich mit der

Steuerbilanz. Auf die Gesamtdifferenz wurde ein Steuersatz von 30 % angesetzt.

Der Ausweis setzt sich wie folgt zusammen:

Passive latente Steuern

- Summe aus Einzelabschliissen
- Neubewertung FireStixx Holz-Energie GmbH
- Schuldenkonsolidierung

Aktive latente Steuern
- Summe aus Einzelabschliissen
- Neubewertung Woodox Management GmbH
- Zwischengewinneliminierungen

Ausweis:

31.12.2012 31.12.2011
Euro Euro

85.545,00 97.620,00
1.533.394,50 1.714.731,30
255.630,51 295.597,81
1.874.570,01  2.107.949,11
-289.071,54 0,00
-261.978,87 0,00
-194.833,33 -208.833,33
1.128.686.27 1.899.115.78

In der Position der Gewinn- und Verlustrechnung ,Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag” sind latente Steuern aus der Zufiihrung von aktiven latenten Steuern i.H.v.

Euro 537.050 und aus der Aufldsung von passiven latenten Steuern i.H.v. Euro
233.379 enthalten. Aus Griinden der Ubersichtlichkeit und Klarheit wurde auf den
Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung verzichtet.

VI. Angaben zu der Konzerngewinn- und -Verlustrechnung

Die Umsatze gliedern sich wie folgt auf:

2012 2011
TEuro % TEuro %
Erlose Pellets 230.827 44,5 173.782 60,7
Erlose Handelsware 256.351 494 95.181 33,3
Erlose Tiereinstreu 12405 24 11.734 4,1
Ubrige 19.512 1,9 5395 19
Gesamtumsatz 519.095 1000  286.092 100.0
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In den Erlésen Handelsware sind Rechnungen tUber TEuro 102.805 (i. Vj. TEuro
13.061) fir die Werksneubauten der Texas Pellets Inc., Texas (USA) und der Lou-
isiana Pellets Inc., Louisiana (USA) enthalten.

Regional gliedern sich die Umsatzerldse im Geschaftsjahr 2012 wie folgt auf:

TEuro %
Deutschland 262,626 50,6
Osterreich, Polen, Tschechien 95.019 18,3
BeNelux, Frankreich, Schweiz 6.716 1,3
Skandinavien 41.073 7.9
GrofRbritannien, Irland 9.139 1,8
Slideuropa 518 0,1
Vereinigte Staaten von Amerika 104.004 20,0
Gesamtumsatz 519.095  100.0

In den periodenfremden bzw. nicht laufenden Ertrdgen befinden sich insbesondere
die Auflosung des Sonderpostens fiir Zuschiisse und Zulagen i.H.v. Euro 418.884 (i.
Vj.: Euro 700.092), Auflésung von Riickstellungen i.H.v. Euro 9.670 (i. Vj.: Euro
629.375), Ertrage aus Wahrungsdifferenzen i.H.v. Euro 404.850 (i. Vj.: Euro 536.685)
und periodenfremde Ertrage i.H.v. Euro 283.684 (i. Vj.: Euro 107.507).

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fir Altersversorgung in Hohe von
Euro 62.174 (i. Vj.: Euro 29.770) enthalten.

Beziglich der Abschreibungen der Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung wird
auf Abschnitt Il. bzw. Abschnitt V. verwiesen.

In den periodenfremden bzw. nicht laufenden Aufwendungen sind Wertberichtigun-
gen auf Forderungen i.H.v. Euro 1.281.857 (i. Vj.: Euro 909.114), Wihrungsdifferen-
zen i.H.v. Euro 599.532 (i. Vj.. Euro 18.481) und periodenfremde Aufwendungen
i.H.v. Euro 149.554 (i. Vj.: Euro 102.394) enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen im Wesentlichen mit Euro
4.989.179 auf das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit (Euro 10.627.464).
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VII. Erlauterungen zu der Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelbestand setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2012 31.12.2011

Euro Euro
Kasse, Bank 22.054.332 8.619.689
Lfd. Bankverbindlichkeiten -17.544.235 -13.656.753

4.510.097 -5.037.064

Der Gesamtkaufpreis der in 2012 erworbenen Beteiligungen an den vollkonsolidier-
ten Tochtergesellschaften (einschliefflich nachtraglicher Anschaffungskosten fiir Zu-
génge Vorjahre) betragt Euro 5.929.249 (i. Vj.: Euro 27.897.018). Von dem Gesamt-
kaufpreis sind im laufenden Geschéftsjahr Euro 5.379.250 tatséchlich abgeflossen.
Der Gesamtkaufpreis fiir die sonstigen Beteiligungen betrégt Euro 2.551.664 (i. Vj.:
Euro 117.000).

Mit dem Erwerb der Tochtergesellschaften sind dem Konzern Zahlungsmittel (Kasse,
Guthaben bei Kreditinstituten sowie laufende Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten) i.H.v. rd. Euro -1.446.668 (i. Vj.: Euro 5.712.589) zugegangen. Beziiglich der
restlichen Veranderungen aufgrund der Verdnderung des Konsolidierungskreises

wird auf Abschnitt II. 1. verwiesen.

VIIl. Sonstige Angaben

1. Biirgschaften

Zusammen mit den Tochterunternehmen German Pellets Trading GmbH und Germ-
an Horse Pellets GmbH besteht eine gesamtschuldnerische Haftung gegeniiber der

.Deutsche Factoring Bank".
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2. Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende derivative Finanzinstrumente, die aus-

schlieBlich zur Absicherung von Zinsénderungs- und Wahrungsrisiken eingesetzt

werden:
Zinsswaps:
Euro

Zinsswap 1 German Pellets GmbH 945.000
Zinsswap 2 German Pellets GmbH 2.329.000
Zinsswap 3 German Pellets GmbH 354.375
Zinsswap 4 German Pellets GmbH 3.925.714
Zinsswap 5 German Pellets GmbH 1.260.000
Zinsswap 6 Sidpell GmbH 5.000.000

13.814.089

Devisentermingeschéfte waren zum 31. Dezember 2012 nicht getatigt (i. Vj.: TEuro
3.180).

3. Anzahl der Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt waren 296 (i. Vj.: 247) gewerbliche Arbeitnehmer, 151 (i. Vj.:
153) Angestellte und 15 (i. Vj.: 13) Auszubildende beschéftigt.

4. Abschlusspriiferhonorar

Das Gesamthonorar des Abschlusspriifers im Jahr 2012 betrdgt Euro 665.573,20
(i. Vj.: Euro 571.658). Hiervon entfallen auf Abschlussprifungsleistungen Euro
103.148 (i. Vj.: Euro 152.000), auf andere Bestatigungsleistungen Euro 91.000 (i. Vj.:
Euro 21.060), auf Steuerberatungsleistungen Euro 26.235 (i. Vj.: Euro 21.750) und
sonstige Leistungen Euro 445,190 (i. Vj.: Euro 376.848).

5. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die nicht zu marktiibli-

chen Konditionen zustande gekommen sind, liegen nicht vor.
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6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Verpflichtungen:

2013 2014 -2017 2018 ff.

p.a.
TEuro TEuro TEuro
Miet- und Leasingaufwand 2.779 5.248 1.980

Des Weiteren bestehen folgende wesentliche sonstige finanzielle Verpflichtungen:

Zur langfristigen Sicherung des Rohstoffbedarfs der German Pellets Texas LLC
konnte ein langfristiger Zuliefervertrag (iber 30 Jahre abgeschlossen werden. Damit
wird die Versorgung von jahrlich 927.000 to mit jahrlichen durchschnittlichen geplan-
ten Bezugskosten von US Dollar 55 Mio. sichergestellt.

Zur Sicherung des Absatzes der bei der German Pellets Texas LLC produzierten
Pellets wurde ein Verkaufsvertrag liber 30 Jahre abgeschlossen. Damit wird der jahr-
liche Absatz von 480.000 to mit einem durchschnittlichen geplanten jahrlichen Erlos
von US Dollar 95 Mio. sichergestellt.

Durch die Verarbeitung zu Pellets wird der Feuchtigkeitsgehalt des Rohstoffes soweit
abgesenkt, dass die eingekaufte Menge von 927.000 to der produzierten Menge von
480.000 to entspricht.

7. Haftung als Komplementarin

Die Gesellschaft ist persénlich haftender Gesellschafter der German Pellets Supply
GmbH & Co. KG, Wismar.
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8. Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der German Pellets GmbH stellt sich zum 31. Dezember 2012 wie

folgt dar:

Ergebnis des

Geschifts-
Anteilam  Eigen- jahres 2012
Kapital kapital in TEuro
Gesellschaften in % in TEuro

German Pellets Genussrechte GmbH, Wismar 100,00 16.038 48
German Pellets Beteiligungs GmbH, Wismar 100,00 -33 -33
German Pellets Sachsen GmbH, Torgau 100,00 5.428 -1.867
German Pellets Logistics GmbH, Wismar 100,00 37 6
German Pellets Trading GmbH, Wismar 100,00 98 27|
German Horse Pellets GmbH, Wismar 100,00 749 185
Siidpell GmbH, Wismar 100,00 -1.919 -1.363
FireStixx Holz-Energie GmbH, Vilsbiburg 100,00 6.575 1.112
German Pellets Holding USA, Inc., Wilmington (USA) 100,00 -7 -8
French Pellets S.A.R.L., Colmar (Frankreich) 100,00 -56 -20,
Finn Pellets Oy, Hdmeenlinna (Finnland) 100,00 -621 -2
German Pellets Ireland Limited, Cork (Irland) 100,00 (1) (1)
Blieninger Holzspéne s.r.0., Klatovy Pila Luby (Tschechien) 100,00 667 59
German Pellets Texas LLC, Woodville (USA) 100,00 2.040 1.741
German Pellets EPC s.r.I., Bergamo (Italien) 76,00 -3 -13
Glechner Beteiligungs GmbH, Mattighofen (Osterreich) 100,00 241 1
Glechner GesmbH, Mattighofen (Osterreich) 100,00 2.346 359
Glechner Pellet-Produktion GmbH, Simbach am Inn 100,00 646 120
Woodox Management GmbH, Leipzig 100,00 826 168
Firestixx Trading GmbH, Vilsbiburg 100,00 23 -2
German Pellets Louisiana LLC, Urania (USA) 100,00 -15 -16
German Pellets Warme GmbH, Magdeburg
(bisher: German Pellets Solutions GmbH) 40,00 290 -1
German Pellets (Austria) GmbH, Wien (Osterreich) 40,00 22 -13
German Pellets Italia Energia s.r.l., Bergamo (Italien) 40,00 -335 -447
German Pellets Holding Italia s.r.l., Bergamo (ltalien) 49,00 2.430 -7
FireStixx-Salzburg-Pellet-Produktion GmbH,
Abtenau (Osterreich) 16,70 3.288 685

(1) Es lagen noch keine Jahresabschiiisse vor.
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9. Geschaftsfihrung

Geschaftsfiihrer der Muttergesellschaft waren im Geschéftsjahr 2012:

— Herr Kaufmann Peter H. Leibold, Geschéftsfiihrer der German Pellets GmbH,

Wismar
— Frau Anna-Kathrin Leibold, Geschaftsfiihrerin der German Pellets GmbH, Wismar
(bis 20. Juni 2012).

Beide Geschéaftsfihrer sind einzelvertretungsberechtigt und befugt, die Gesellschaft
bei der Vornahme von Rechtsgeschéaften mit sich im eigenen Namen oder als Ver-

{reter eines Dritten zu vertreten.

Die Angaben zu den Beziigen der Geschéftsfihrung wurden unter Berufung auf

§ 286 Abs. 4 HGB unterlassen.
German Pellets GmbH

Wismar, im Juni 2013

Geschaftsfiihrer
Herr Peter H. Leibold
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Seite 1

Konsolidierte Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar

2012 bis zum 31. Dezember 2012

Kapitalflussrechnung nach den Grundsitzen des

Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Gliederungsschema Il {,Indirekte Methode")

2012 2011
T€ TE€

A. Cash-Flow aus laufender Geschiftstatigkeit
1. Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten 4,425 1.758
2. Abschreibungen auf Anlagevermogen 16.129 14,225
3. Verluste/Gewinne aus dem Abgang von

Gegenstanden des Anlagevermogens -134 3
4. Verluste/Gewinne aus assoziierten Unternehmen 36 12
5. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége

- Auflosung Unterschiedsbetrag Kapitalkonsolidierung -1.951 -1.145

- Auflésung Sonderposten fiir Zuschiisse -437 -700

- Veranderung Disagio 14 101
6. Abnahme/Zunahme der Vorrite 1.274 -11.660
7. Abnahme/Zunahme der Forderungen und sonstigen Aktiva -16.005 -42.650
8. Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 1.826 3.246
9. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva,

die nicht der Finanztétigkeit zuzuordnen sind 14.040 6.205
= Erwirtschaftete Zahlungsmittel
......aus laufender Geschaftstatigkeit 19.217  -30.605
B. Cash-Flow aus der Investitionstitigkeit
10. Einzahlungen aus dem Abgang von Gegensténden des

immateriellen Anlagevermégens und des Sachanlagevermégens 1.470 547
11. Auszahlungen fir den Erwerb von Gegensténden des

immateriellen Anlagevermdgens und des Sachanlagevermégens -9.167  -9.695
12. Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden

des Finanzanlagevermégens 213 0
13. Auszahlungen fiir Investitionen in das

Finanzanlagevermdgen -9.035 -8.198
14. Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen -6.379  -27.640
=...Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstétigkeit -21.898  -44.986
C. Cash-Flow aus der Finanzierungstitigkeit
15. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

(Zugang Anteile Fremdgesellschafter) 2 0
16. Einzahlungen aus der Begebung von Genussrechten

(Erhéhung Riicklage aus der Kapitalkonsolidierung) 3.201 1.822
17. Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen 0 80.000
18. Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen -3.600 0
19. Auszahlungen aus der Tilgung von Stillen Beteiligungen -2.000 0
20. Einzahlungen aus der Begebung von (Finanz-) Krediten 33.334 9.086
21. Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -17.309  -16.443
= .. Mittelzufluss / - abfluss aus der Finanzierungstitigkeit 13.628  74.465
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22. Zahlungswirksame Verdnderungen

des Finanzmittelbestandes 10947 -1.126
23. Finanzmittelbestand am Perioqenanfang -5.037 -9.189
24. Konsolidierungskreisbedingte Anderungen

des Finanzmittelbestandes -1.447 5.278
25. Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelbestandes 47 0
D. Finanzmittelbestand zum Periodenende 4510 -5.037
Kasse, Bank 22.054 8.620

Lfd. Bankverbindlichkeiten -17.5644 -13.657
4.510 -5.037
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Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2012

1. Grundsatze

Im Lagebericht werden vergangenheitsbezogene Fakten dargelegt und zudem vor-
ausschauende Aussagen getroffen. Das die Vergangenheit beschreibende Datenma-
terial wird (berwiegend aus dem Jahresabschluss des abgelaufenen Geschéftsjah-
res hergeleitet. Vorausschauende Aussagen unterliegen Unsicherheiten und Risiken,
die jeweils auf den tatsachlichen Eintritt der dargestellten Sachverhalte Einfluss neh-
men konnen. Insoweit werden diese Sachverhalte auch im Konjunktiv beschrieben.
Die auf zukiinftige Ereignisse ausgerichteten Aussagen und Darlegungen wurden auf
Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts verfligbaren Daten und In-
formationen erstellt. Gleichwohl sind die zukunftsbezogenen Aussagen mit den Risi-

ken aller in die Zukunft gerichteten Betrachtungen verbunden.

2. Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Branche

Pelletproduktion

Die Nachfrage nach Holzpellets als Brennstoff in Europa hat auch im Jahr 2012 ihren
Aufwartstrend fortgesetzt. So wurden rund 6,0 Mio. Tonnen Holzpellets in Westeuro-
pa produziert und weitere ca. 4,5 Mio. Tonnen importiert. Aufgrund des Wachstums
vor allem im Kraftwerksmarkt kénnte der Pelletbedarf in Europa bis 2020 auf 24 bis
55 Mio. Tonnen pro Jahr steigen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass in 2012
rund 14,5 Mio. Tonnen Holzpellets in Europa verbraucht wurden.

Der Pelletverbrauch in Deutschland ist laut Deutsches Pelletinstitut (DEPI) von
1,4 Mio. Tonnen in 2011 auf das Rekordniveau von rund 1,7 Mio. Tonnen in 2012

gestiegen.

Der DEPV-Preisindex lag im Dezember 2012 bei 256,24 EUR/t (Dezember 2011:
236,42 EUR/). Trotz des Preisanstieges blieben Pellets mit einem Preisunterschied
von jahresdurchschnittlich ca. 40 % die glnstige Alternative zu Heizdl. Der
DEPV-Preisindex liegt im Mai 2013 bei 263,93 EUR/ (Mai 2012 226,09 EURH).
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Pelletfeuerungen im Privatverbrauchermarkt

Osterreich ist weiterhin europaischer Schllsselmarkt fir Pelletheizungen. Die Zahl
der Pelletheizungen pro Kopf ist in Osterreich etwa fiinfmal so hoch wie in Deutsch-
land. In 2012 wurden mit 11.971 neuen Anlagen mehr Pelletheizungen denn je ver-
kauft (+15 %). Zum Jahresende konnte somit die 100.000ste Pelletheizung in Betrieb
genommen werden. Die Osterreichischen Pelletkesselhersteller und ihre Partnerins-
tallateure erzielten in 2012 ein Umsatzwachstum von ca. 20 % gegeniiber dem Vor-
jahr. Die Versorgungssicherheit mit Holzpellets konnte durch den Import, vorwiegend

aus Deutschland, gewahrleistet werden.

In Danemark ist die Verbreitung von Pelletheizungen im europaischen Vergleich be-
sonders hoch. Mit 11,8 Anlagen pro 1.000 Einwohner liegt Danemark auf Platz zwei
hinter Osterreich (12,5) und vor Schweden (11,1), Finnland (4,7) und Deutschland
(2,3). Laut European Pellet Council (EPC) werden jahrlich rund 4.000 bis 5.000 Pelle-

theizungen neu installiert.

Italien bietet den mit Abstand gréfiten Markt fir Pelletkaminéfen in Europa. Laut EPC
waren Ende 2012 knapp 1,5 Mio. Pelletofen in Betrieb, jéhrlich kdmen rund 200.000
neu dazu. Der hohe Inlandsverbrauch in 2012 von rd. 2,2 Mio. Tonnen wird durch

den Import von Pellets nach Italien kompensiert.

Die bundesweiten Fordermittel sowie ergénzende Zuschisse aus einzelnen Bundes-
landern unterstiitzen weiterhin den Kauf von Pelletheizungen fiir private Verbraucher
in Deutschland. Im August 2012 wurde das Marktanreizprogramm (MAP) fiir die An-
schaffung von Pelletverbrennungsaniagen um zusétzliche EUR 400 aufgestockt.
Laut DEPV belief sich der Bestand an Pelletsfeuerungen (Einzelofen und Zentralhei-
zungen) zum Ende 2012 auf rund 270.000 Anlagen. Die Mitglieder des Bundesindu-
strieverband Deutschland Haus-, Energie- und Umwelttechnik (BDH) verzeichneten

2012 im Vergleich zum Vorjahr einen Anstieg von ca. 30 % beim Pelletkesselabsatz.

Die européischen Pelletverbiande gehen auch fiir 2013 von einem positiven Markt-
verlauf fiir die Pelletbranche aus und beurteilen die Entwicklung fiir das kommende
Geschéftsjahr positiv. So rechnet z. B. der DEPV mit einem Zuwachs von rund
47.000 neuen Pelletfeuerungen im Privatmarkt (17.000 Ofen, 30.000 Heizungen <50
kW) in Deutschland. Der Trend zu Holzpellets halt somit unvermindert an.
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Holzpellets im GroRverbrauchermarkt

Im Bereich mittelgroBer Kunden (z. B. Gemeinden/Kommunen, Stadtwerke, Wohn-
ungsbaugesellschaften, Krankenh&user) in Deutschland ist die Nachfrage an Holz-
pelletfeuerungsaniagen gestiegen. Zum Jahresende 2012 waren etwa 8.000 Anlagen

installiert, von einem anhaltenden Trend 2013 kann daher ausgegangen werden.

Pellets im Bereich Kraftwerke

Neben dem Privatkundengeschaft setzen auch Energieversorger auf Energiegewinn-
ung durch erneuerbare Rohstoffe. So baut z. B. in England der Energieversorger
Drax sein Kohlekraftwerk in Selby, zu dem wahrscheinlich gréfiiten Biomasse-Kraft-
werk der Welt um. Allein in diesem Konzern sollen somit ab 2015 jahrlich ca. 8 Mio.
Tonnen Pellets verfeuert werden. Daneben gab der schwedische Energiekonzern
Vattenfall Ende 2012 bekannt, Neuinvestitionen nur noch in Anlagen flr erneuerbare

Energien vorzunehmen.

Nicht nur die Entwicklung in England und Schweden hat dafiir gesorgt, dass be-
schleunigt Umstellungen auf Erneuerbare Energien erfolgen und somit vermehrt eu-
ropaische Kraftwerke komplett auf Pellets umgestellt werden. Entsprechend versu-
chen sich groBe Rohstoffhandler und Energieversorger bei den fiihrenden Pelletpro-

duzenten langfristig groe Mengen zu sichern.

Ab 2013 erfolgt in England die Zuteilung des ROC (renewable obligation certificate)
in Abhéangigkeit der verschiedenen Kraftwerkstypen und Anteil der eingesetzten Holz-
pellets. Danach steigt der Anteil an ROC/MWh, je hoher der Anteil an Biomasse zur
Erzeugung von Strom ist. Zusétzlich erhalten Kraftwerksbetreiber ROC, wenn neben

der Verstromung von Pellets auch die Wérme gewerblich genutzt wird.

German Pellets beliefert Kraftwerksbetreiber in GroRbritannien, Danemark und
Schweden mit Holzpellets. Um die Nachfrage zu bedienen, wird die German Pellets

Gruppe Produktionskapazitaten in den USA betreiben.
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Tierhygieneprodukte

Die Zahl der Haustiere, insbesondere im Kleintierbereich, steigt aufgrund der demo-
grafischen Entwicklung der Gesellschaft weiter an und ist ein wesentlicher Faktor fiir
das Marktwachstum. 36% der Haushalte in Deutschland teilen ihr Leben mit Heimtie-
ren. Allein in Deutschland leben rund 1,2 Mio. Pferde, etwa 7,6 Mio. Kleintiere und
rund 12,3 Mio. Katzen. So wurden fiir Katzenstreu in Deutschland 2011 rund EUR
274 Mio. ausgegeben. Damit zahlt Deutschland nach den USA und vor Japan und

Frankreich zu den groRten Markten fiir Katzenstreu.

3. Entwicklung des German Pellets Konzerns

Auf die vorstehend beschriebenen gesamtwirtschaftlichen und marktrelevanten Rah-
menbedingungen hat der Konzern im Wirtschaftsjahr 2012 durch eine adaquate An-
passung der Unternehmensstrategie reagiert. Die Unternehmensgruppe hat die An-
strengungen zur Etablierung der Marken ,German Pellets®, .FireStixx“, ,Hot'ts",
.German Horse Pellets" und weiterer Marken verstarkt und die MarketingmaRnah-

men intensiviert

Die im Januar 2012 ibernommene Glechner Gruppe in Mattighofen (Osterreich) wur-
de erfolgreich in den Konzern integriert. Damit hat die Unternehmensgruppe in Oster-
reich neben FireStixx eine zweite starke Hauptmarke (Hot'ts), drei zusétzliche regio-
nale Produktionsstatten sowie ein gut ausgebautes Direkt-Vertriebsnetz in Osterreich
ubernommen. Glechner ist mit der Marke Hot'ts nahezu ausschlieRlich mit eigener

Lkw-Flotte im Endkundengeschaft tatig.

Die German Pellets Gruppe hat sich (iber ihre italienische Holdinggesellschaft an der
italienischen Ely S.p.A.-Gruppe, Mailand, beteiligt. Mit dieser Verbindung wird Germ-
an Pellets den Bau von Kleinkraftwerken auf Holzpelletsbasis vorantreiben und mit-
telfristig zuséatzlich ca. 250.000 Tonnen Pellets pro Jahr nach ltalien liefern.
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Netzwerk

German Pellets agiert zunehmend als Marktplatz fiir den europaweiten Handel von
Pellets. Getrieben von den Bedurfnissen der Kunden nach wenigen groRvolumigen
Lieferanten, welche regional lieferfahig sind, bieten kleine Pelletproduzenten ihre Pro-
duktionsmengen den grofien Akteuren am Markt an. Das Lagernetzwerk in Mitteleu-
ropa versetzt German Pellets in die Lage, auch grofte Volumina auf kurzen Wegen
abzusetzen. Gleichzeitig konnte German Pellets sein Endkundengeschaft und das
Handlernetzwerk weiter ausbauen.
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Grundlage hierfiir ist ein landeriibergreifendes Lagernetzwerk, mit welchem sich das
Konzept der kurzen Wege in Mitteleuropa umsetzen lasst. Um diese Strategie auch
in Std- wie Nordeuropa zu verstetigen, ist der Bau oder das Anmieten von Hafenli-
gern in Norditalien sowie Danemark und Norddeutschland geplant. Pellets aus den
USA kénnen somit in das Handelsnetzwerk von German Pellets integriert und die

wachstumsstarken Mérkte kostengiinstig per Schiff oder Bahn bedient werden.

Die Zusammenarbeit mit der Minderheitsbeteiligung WUN Bioenergie GmbH, Wun-
siedel, einem mehrheitlich zu den Stadtwerken Wunsiedel gehorenden Unterneh-
men, hat sich bewahrt und ist mittlerweile fester Bestandteil des Produktions- und

Versorgungskonzepts der Gruppe. Es produziert neben Pellets auch griinen Strom.

Es konnten im abgelaufenen Geschaftsjahr weitere Liefervertrage mit kleineren Pel-

letherstellern geschlossen werden.

Mit der Ubernahme der Glechner Gruppe und FireStixx Holz-Energie GmbH baut der
Konzern langfristig sein Endkundengeschéft aus. Neben der Erzielung héheren Mar-
gen soll dadurch der direkte Zugang zu Endverbrauchern gestarkt und die Flexibilitat

erhdht werden.

Produktion/Abnehmer

German Pellets verzeichnet in allen Marktsegmenten weiterhin einen steigenden Ab-
satz. Vor allem im Bereich mittelgroier Kunden konnte im Jahr 2012 ein {iberdurch-

schnittliches Wachstum verzeichnet werden.

Zum Jahresende 2012 konnte German Pellets wochentliche Auslieferungen an Holz-
pellets von bis zu 2.500 Tonnen (Vorjahr: 1.000 Tonnen) an mittelgroe Kunden ver-
zeichnen. Das lag nicht zuletzt an der stark steigenden Anzahl der Heizwerke in die-

sem Segment.

Dem Ziel ,Steigerung der Wertschépfungsquote* dient auch die Ausweitung der Pro-
duktion von Tierhygiene-Produkten. Diese Produkte werden von der Tochtergesell-
schaft German Horse Pellets GmbH, Wismar, unter dem gleichnamigen Markenna-

men vertrieben.
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Nach Wilburgstetten ist das Werk in Wismar jetzt auch PEFC-zertifiziert (Programme
for the Endorsement of Forest Certification Schemes) und garantiert damit eine
nachhaltige Holzwirtschaft. Damit hat sich German Pellets einem der fiihrenden Zer-
tifizierungssysteme in der Forstwirtschaft angeschlossen und gehért in Deutschland
zu den ersten zertifizierten Holzpelletproduzenten. Weitere zertifizierte Produktions-

standorte sollen zukiinftig folgen.

German Pellets hat im Jahr 2012 ein Veredelungsverfahren fiir Holzpellets
(,PowerPlus®) erfolgreich eingefihrt. Ein mit ,PowerPlus* vergleichbares Verede-
lungsverfahren wird bei der Tochtergesellschaft FireStixx Holz-Energie GmbH unter
der Bezeichnung ,pelprotec” verwendet. Das Verfahren ,pelprotec® ist (iber mehrere

Patente sowie als deutsches Gebrauchsmuster rechtlich geschiitzt.
Im September 2012 wurde die Hot'ts Gruppe erfolgreich nach ENplus zertifiziert.
Investitionen

Durch umfangreiche Erweiterungs- und Rationalisierungsinvestitionen in 2012 wur-
den Produktivitdt und Produktionssicherheit im Gesamtkonzern gesteigert. So wurde

unter anderem am Standort Wismar in eine Entrindungs- und Rundholzzerkleine-

rungsanlage investiert.

Am Standort Ettenheim wurden im Heizwerk ein Gewebefilter eingebaut und eine La-

gerhalle im Rahmen der Verbrennung von Altholz errichtet. Zukiinftig sollen durch die

Umstellung auf Altholzverbrennung die Brennstoffkosten nahezu halbiert werden.

Des Weiteren konnte am Standort Torgau eine Versackungsanlage in Betrieb ge-
nommen werden. Somit wird von diesem Standort nun neben losen Pellets auch

Sackware in die Markte Sachsen, Sachsen-Anhalt, Berlin und Brandenburg geliefert.

German Pellets baut fir die Texas Pellets, Inc., Texas (USA), ein Pelletwerk in
Woodville, Texas (USA).

Fir die Louisiana Pellets, Inc., Louisana (USA) plant German Pellets den Bau eines

Pelletwerks.
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Anleihe/Genussrechte

In 2011 hatte die German Pellets GmbH zur Finanzierung des weiteren Wachstums
eine Anleihe an der Borse Stuttgart mit einem Volumen von TEUR 80.000 platziert.
Die Anleihe mit einer Laufzeit von finf Jahren hat einen Kupon in Hohe von 7,25 %.
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Zum Bilanzstichtag konnte die Anleihe eine Kurssteigerung von 12,25%-Punkten ge-
genlber dem Vorjahr erzielen.

Die German Peliets Genussrechte GmbH, Wismar, weist zum Bilanzstichtag TEUR
15.945 (Vorjahr: TEUR 10.411) an Genussrechtskapital aus.

4. Darstellung des Geschiftsverlaufes

Im Geschéftsjahr 2012 haben sich die Umsatzerlose auf EUR 519,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 286,1 Mio.) erhéht.

31.12.2012 31.12.2011
TEUR % TEUR %
Erlése Handelsware 256.351 49 4 95.180 33,3
Erlése Pellets 230.827, 44,5 173.782 60,7
Ubrige 19.512 3,7 5.395 1,9
Eribse Tiereinstreu 12.405 2.4 11.734 41
519.095 100,0 286.092 100.0
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Der Anstieg der Umsatzerlése resultiert neben der allgemeinen Absatz- und Preis-
steigerung im Wesentlichen aus den erstmals in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Gesellschaften der Glechner-Gruppe, der WOODOX Management GmbH, Leip-
zig, sowie German Pellets Louisiana LLC, Louisiana (USA). In den Erlésen Handels-
ware sind Rechnungen Gber TEuro 102.805 (i. Vj. TEuro 13.061) fir die Werksneu-
bauten der Texas Pellets, Inc., Texas (USA) und der Louisiana Pellets, Inc., Louisia-
na (USA) enthalten. Das Handelsgeschaft hat ebenfalls deutlich zugelegt.

Den Umsatzerlésen stehen Materialaufwendungen in Héhe von EUR 4276 Mio.
(Vorjahr: EUR 223,5 Mio.) gegeniiber. Die Wareneinsatzquote betragt in 2012 rund
81,1 % (Vorjahr: 76,3 %). Die Steigerung der Wareneinsatzquote ist im Wesentlichen
durch den Anstieg des Handelsgeschéftes begriindet.

Der Personalaufwand erreicht im Geschéftsjahr 2012 TEUR 19.116 und liegt damit
44,3 % Uber dem Vorjahr. Die Personalaufwandsquote betrégt 3,6 % (Vorjahr: TEUR
13.249; 4,5 %). Die Steigerung resultiert aus der Erweiterung des Konsolidierungs-

kreises und der Aufstockung der Mitarbeiterzahl fiir die USA-Projekte.

Im Berichtszeitraum waren zum Teil deutliche Preissteigerungen auf den Rohstoff-

maéarkten zu verzeichnen.

Das Unternehmen konnte aufgrund von Langfristvertragen die Stromkosten nahezu

auf Vorjahresniveau halten und den Preis mittelfristig senken.

Die Abschreibungen belaufen sich im Geschéftsjahr 2012 auf TEUR 16.129 (Vorjahr:
TEUR 14.225). Ein wesentlicher Grund fiir den Anstieg sind die Zugange aus dem

Sachanlagevermogen aus dem Erwerb der Gesellschaften.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf TEUR 50.802 und sin-
ken auf einen relativen Anteil von 9,6 % an der Gesamtleistung (Vorjahr: TEUR
40.322; 13,8 %). Im Wesentlichen resultieren die Verénderungen aus dem Anstieg
der Fahrzeugkosten von TEUR 6.323 auf TEUR 9.561 sowie der ,verschiedenen be-
trieblichen Kosten" von TEUR 9.241 auf TEUR 12.146. Der Mehraufwand steht im
Zusammenhang mit Aufwendungen fiir die Planung einer Produktion in den USA. Die
Fahrzeugkosten sind u.a. aufgrund der Ubernahme der FireStixx Holz-Energie

GmbH gestiegen.

Der Zinsaufwand betragt TEUR 14.774 (Vorjahr: TEUR 12.153). Der Anstieg ist auf

die Erweiterung des Konsolidierungskreises zurlickzufiihren.
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Das Ergebnis nach Abzug der Steuern belduft sich auf TEUR 4.425 (Vorjahr: TEUR

1.758).

Die Vermogens- und Kapitalstruktur im Konzern stellt sich wie folgt dar:

31.12.2012 31.12.2011
TEUR % TEUR %

Aktiva
Anlagevermagen 170.098 52,8 155.916 57,5
Umlaufvermégen 121.206 37,7 97.135 35,8
Fliissige Mittel 22.054 6,9 8.620 3,2
Rechnungsabgrenzungs-
posten 8.443 2,6 9.309 3,4

321.801 100.0 _270.980 100.0

31.12.2012 31.12.2011
TEUR % TEUR %

Passiva
Eigenkapital 37.929 11,8 30.372 11,2
Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung 4.233 1,3 6.184 23
Sonderposten mit
Ricklageanteil 3.001 1,0 3.298 1,2
Anleihe / stille
Beteiligungen 88.900 27,6 94.000 34,7
Rickstellungen 10.649 3,3 8.175 3,0
Verbindlichkeiten 175.870 54,6 127.016 46,9
Rechnungsabgrenzungs-
posten 0 0,0 36 0,0
Latente Steuern 1.129 0,4 1.899 0,7

321.801 100.0 _270.980 100.0

Der Anstieg des Anlagevermdégens ist (iberwiegend auf den aktivierten Geschéfts-

und Firmenwert im Zusammenhang mit den in 2012 erworbenen Gesellschaften so-

wie dem zugeflhrten Sachanlagevermdgen der Glechner GesmbH, A-Mattighofen,

zurlickzufihren.

Die Entwicklung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen steht im Wesentli-

chen im Zusammenhang mit dem Anstieg der Umsatzerlose und den Forderungen

der erstmals in den Konzernabschiuss einbezogenen Gesellschaften.
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Die bilanzielle Eigenkapitalquote betragt 11,8 % (Vorjahr: 11,2 %). Insgesamt stan-
den EUR 48,4 Mio. wirtschaftliches Eigenkapital (lI) zur Verfigung (Vorjahr: EUR
44,9 Mio.). Dies entspricht einer wirtschaftlichen Eigenkapitalquote von 15,0 %
(Vorjahr: 16,6 %). Der Anstieg resultiert u. a. aus dem gestiegenen Jahresiiber-
schuss 2012 im Vergleich zu 2011.

Die Bilanzsumme erreicht eine Hohe von EUR 321,8 Mio. (Vorjahr: EUR 270,9 Mio.).

5. Finanzierung und Liquiditét

Die  Gesamtverbindlichkeiten  belaufen  sich zum  Bilanzstichtag  auf
TEUR 264.770 und verteilen sich wie folgt:

31.12.2012 31.12.2011
TEUR % TEUR %

Anleihe 86.400 32,6 90.000 33,2
stille Beteiligung 2.500 1,0 4.000 1.5
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 81.346 30,7 61.098 22,5
Erhaltene Anzahlungen 8.358 3,2 9.437 3,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 68.956 26,0 45.842 16,9
Verbindlichkeiten gegenlber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéaltnis besteht 4,910 1.9 1.086 0,4
Sonstige Verbindlichkeiten 12.300 4,6 9.554 3,5

264.770 100.0 221.017 81,6}

In der Bilanzposition Anleihe sind die im letzten Geschéftsjahr an der Stuttgarter Bor-
se platzierte Anleihe in Hohe von EUR 80 Mio. sowie teilweise getilgte Inhaber-
schuldverschreibungen in Hohe von EUR 6,4 Mio. (Vorjahr: EUR 10 Mio.) enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind im Vergleich zum Vorjahr um
EUR 20,2 Mio. angestiegen. Unter Beriicksichtigung der Erhéhung der Guthaben bei
Kreditinstituten von EUR 13,4 Mio. ergibt sich ein Nettoanstieg der Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten von EUR 6,8 Mio. Dieser Anstieg steht u. a. im Zusam-

menhang mit der Erweiterung des Konsolidierungskreises.

Die Zins- und Tilgungsbedingungen der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
sind marktiblich. Samtliche vereinbarten Leistungen wurden fristgerecht erbracht.
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Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen steht im Zusam-
menhang mit den Umsatzsteigerungen um 81,4 % und dem daraus resultierenden

Anstieg des Materialaufwandes um 91,3 %.

Die Entwicklung der Liquiditdt wird durch die Konzernkapitalflussrechnung darge-
stellt, deren Eckpunkte nachfolgend abgebildet sind:

2012 2011

TEUR TEUR
Periodenergebnis 4.425 1.758
Abschreibungen 16.129 14.225
Cash-Flow | 20.554 15.983

6. Beschaffung

Insgesamt war das Jahr 2012 gepragt durch eine gute Rohstoffversorgung der holz-
verarbeitenden Industrie. Hohe Rundholzpreise sorgten fir eine hohe Einschlagsta-
tigkeit der Forste und in der Folge fiir eine gute Versorgungslage. Die rege Ein-
schnitttatigkeit der européischen Sageindustrie Eingangs des Jahres 2012 fluhrte im
1. Quartal 2012 zu Angebotsiiberhdngen an Sagerestholz, die sich im Verlauf des
Jahres ausglichen. Die anfanglichen Uberh&nge konnten genutzt werden, um Preis-
senkungen durchzusetzen. Konjunkturelle Unsicherheiten auf den siideuropaischen
Markten fUhrten im Verlauf des Jahres 2012 in der S&geindustrie zu Unsicherheiten
und geringeren Auslastungen der Kapazitdten mit einhergehend geringerem Anfall

an Sagerestholz.

Parallel ergaben sich auf den Markten fiir Industrierundholz zu Beginn des Jahres
2012 Uberangebote, sodass auch hier Preissenkungen mdoglich waren. Im
2. Halbjahr des Jahres 2012 &nderte sich jedoch die Angebots- und Nachfragesitua-
tion. Insbesondere die verstarkte Nachfrage sowohl der Holzwerkstoff- als auch der
Zellstoff- und Papierindustrie flihrte zu einer Verknappung mit wieder steigenden In-

dustrieholzpreisen.

Trotz der im 2. Halbjahr schlechteren Bedingungen im Hinblick auf die Rohstoffver-
sorgung konnte das Ziel der Sicherung der Versorgung der Werke mit Roh- und
Brennstoffen jederzeit erreicht werden. Steigende Preise im Einkauf konnten durch

steigende Absatzpreise kompensiert werden.
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7. Logistik

Der Logistikmarkt hat sich im Jahr 2012 aufgrund einer unsicheren gesamtwirtschaft-
lichen Lage in Europa in der Frachtpreisspitze eher untypisch verhalten. German Pel-
lets nutzte den untypischen Verlauf am Logistikmarkt und konnte in 2012 ganzjahrig

attraktive und stabile Frachtpreise erzielen.

Aufgrund dieser Situation hat sich German Pellets bereits im zweiten Quartal 2012
vertraglich Frachten gesichert, die zu 30 % erst im dritten Quartal 2012 durchgefiihrt
wurden. Mit dieser vorausschauenden Logistikpolitik konnte sich die Gesellschaft
gunstige Frachtpreise sichern, die im dritten Quartal 2012 am Logistikmarkt saison-

bedingt wieder gestiegen sind.

Ausgehend von der aktuellen wirtschaftlichen Gesamtlage Europas ist zu erwarten,
dass der saisonbedingt typische Frachtpreisverfall im ersten Quartal 2013 noch star-
ker ausfallt als in den Vorjahren, da mehr Verlader als sonst WerksschlieRungen vor-

nehmen werden.

8. Sozialbericht

Der Konzern beschéftigte im Jahresdurchschnitt 447 Mitarbeiter (Vorjahr: 400), da-
von 151 Angestellte und 296 gewerbliche Arbeitnehmer. Im Jahresmittel waren zu-

satzlich 15 Auszubildende beschéftigt.

9. Forschung und Entwicklung

Der Konzern betreibt kontinuierlich Produktinnovation und -entwicklung. Wesentlichs-
te Aktivitat in Forschung und Entwicklung ist dabei auch in Zukunft die Optimierung
von Produktionsprozessen, beginnend von der Rohstoffbeschaffung und
-aufbereitung, Uber Fertigung, Verpackung und Logistik bis hin zum Endverbraucher

im In- und Ausland.

Im Geschaftsjahr 2012 hat die German Pellets GmbH als Mutterunternehmen erste
Gesprache mit proPellets Austria, Wolfsgraben (Osterreich), (iber eine gemeinsame
Forschungsarbeit (iber die Entstehung von Fehlgeriichen in Holzpellets gefiihrt. Da-
bei sollen verschiedene Untersuchungen im Bereich Geruchsaktivitit, Ursachenfor-
schung und Differenzierung von Holzsorten vorgenommen werden. Das Projekt soll
in 2013 starten.
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10. Risikomanagement

Der Konzern geht nur solche Risiken ein, die im Hinblick auf die mégliche Schaffung
von Werten bzw. die Festigung und den Ausbau der Marktstellung unvermeidbar sind
und als kontrollierbar eingeschétzt werden. Durch regelmaiige Analysen wesentli-
cher Kennzahlen sollen geeignete MalRnahmen getroffen werden, um auftretenden
Fehlentwicklungen schnelistmdglich entgegenwirken zu kénnen (Risikomanagement-

system).

11. Konzernentwicklung nach dem Bilanzstichtag

Anfang 2013 konnte German Pellets die positive Entwicklung am Strompreismarkt
nutzen und sich fir die Jahre 2015 und 2016 glinstige Strompreise sichern. Der im
Vergleich zu heute durchschnittlich 22 % glinstiger kontrahierte Strompreis fiihrt hier-
bei mittelfristig zu einem Senken der Gesamtkosten fiir elektrische Energie von bis
zu 15 %.

Das Unternehmen hat in Deutschland und Osterreich Pellethandelsunternehmen
ubernommen, um das Pellethandelsgeschaft mit Endkunden zu starken und die Mar-

gen zu verbessern. Die Lkw-Flotte wurde erweitert.

Im Herbst 2012 hat German Pellets begonnen, ein Energiemanagementsystem bei
allen in Deutschland anséssigen Unternehmen einzufiihren. Die Zertifizierung nach
DIN EN ISO 50 001 wurde im zweiten Quartal 2013 abgeschlossen. Somit ist Germ-
an Pellets dem Ziel, mehr Bewusstsein, Transparenz und eine nachhaltige Verbesse-

rung hinsichtlich der Energieeffizienz zu erlangen, ndher gekommen.

In Woodville, Texas (USA), dem ersten von German Pellets betriebenen amerikani-
schen Standort, laufen derzeit die finalen Arbeiten zur Fertigstellung des Werks. Fiir
den Produktionsstart im zweiten Quartal 2013 wurde bereits das Holzlager gefiillt.
Die gesamte Produktionsmenge des Standorts wurde im Rahmen eines

7-Jahresvertrages an einen englischen Energiekonzern verkauft.

Die German Pellets Louisiana LLC, Louisiana (USA), hat einen langfristigen Liefer-
vertrag Uber 480.000 Tonnen Pellets p.a. mit einem europaischen Energieversorger

geschlossen.
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Die German Horse Pellets GmbH, Wismar, ist in 2013 in den Einkauf bei Drittprodu-

zenten eingestiegen.

Ein Kohlekraftwerk in Sardinien wurde fiir Testverbrennungen mit Pellets beliefert.

12. Berichterstattung liber Chancen und Risiken

Der Konzern sieht angesichts der weiter robusten Konjunktur in Deutschiand, der ho-
hen Preise fir fossilen Energietréger sowie der Akzeptanz und hohen Nachfrage

nach erneuerbaren Energien gute Entwicklungsperspektiven.

Der européische Pellets-Markt ist weiterhin von Wachstum gezeichnet, nachdem ne-
ben Wérme aus Pellets in Zukunft auch vermehrt Strom aus Pellets produziert wird.
Die Preise fiir fossile Energien zur Herstellung von Warme verbleiben in den westeu-

ropaischen Landern weiterhin auf hohem Niveau.

Die Nachfrage europaischer Strom- und Warmeproduzenten hat sich weiter deutlich
belebt. Diese Unternehmen stellen ihre Kraftwerke von Kohle auf Pellets um. Die In-

teressenslage liegt auf dem Bezug langfristig vertraglich gesicherter Mengen.

Die Nachfrage nach Holzpellets ist maRgeblich von der Witterung und der Preisent-
wicklung fossiler Brennstoffe abhangig. Daraus resultieren ein nicht beeinflussbares
Nachfrageverhalten und eine Volatilitdt. Da German Pellets neben dem Warmemarkt
auch Kunden im Segment Energieerzeugung beliefert, kann durch entsprechende

Verlagerung dem Nachfragerisiko im Warmemarkt begegnet werden.

Im Privatkundensegment wurde durch die Ubernahme der Hot'ts Gruppe, A-Mattig-
hofen, der Marktanteil in Osterreich deutlich ausgebaut. Weiter fortgesetzt wurde die
Strategie, durch ein breites Vertriebsnetz den Verbraucher auf kurzen Wegen mit

hochwertigen Premiumpellets zu versorgen.

Neben dem weiteren Ausbau des Handlernetzes wird der Konzern in das Direktge-

schaft mit Endkunden investieren.

Die Nachfragesteigerung im européischen Privatmarkt wird die Preise weiter leicht

ansteigen lassen.
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Eine mégliche Rohstoffverknappung und eine damit einhergehende Preissteigerung
stellen ein latentes Risiko dar. Die German Pellets GmbH hat auf diese Risiken be-
reits vor vielen Jahren reagiert und durch zum Teil langfristige Rohstoffliefervertrage
eine sichere Rohstoffbeschaffungsbasis erreicht. Auch Investitionen in die Rundholz-
aufbereitung haben sich dabei bewahrt und machen German Pellets unabhéngiger

von Marktschwankungen.

German Pellets hat sich verschiedenen Lieferanten gegenlber in langfristigen Ver-
einbarungen zur Abnahme bestimmter Mindestmengen von Holz, Holzspdnen und
Ségeresthdlzern verpflichtet. Es ist nicht auszuschliefen, dass die German Pellets
im Falle eines Nachfragerlickgangs flir Holzpellets im Warmemarkt zum Erwerb der
vertraglich bestimmten Liefermengen verpflichtet ist, ohne dass sie eigene Absatz-
mdglichkeiten hatte. Durch entsprechende Liefervertrdge mit Abnehmern aus dem

Energiebereich wird diesem Risiko begegnet.

Technische Risiken im Zusammenhang mit dem Betrieb von Produktionswerken so-
wie Kraftwerken der German Pellets konnen zu UmsatzeinbuRen und Kosten fiihren.
German Pellets produziert in mehreren Werken Holzpellets und Tiereinstreu. Zudem
erzeugt sie in Kraftwerken an verschiedenen Standorten Warme und Strom aus Bio-
masse, deren Verkauf zum Umsatz beitragen. Es besteht die Gefahr, dass die von
German Pellets betriebenen Produktionsstandorte und Kraftwerke keine oder gerin-
gere als die erwarteten Ertrége generieren, weil sie aus den unvorhersehbaren Griin-
den wie eines Brandereignisses oder in Bezug auf Strom- und Warmeproduktion ei-
nes Turbinenausfalls still stehen, oder der produzierte Strom, aus technischen Griin-
den nicht in das Stromnetz eingespeist bzw. die gewonnene Wérme nicht an den Ab-
nehmer abgegeben werden kann. Diesem Risiko begegnet German Pellets mit dem
Abschluss von entsprechenden Versicherungen und mit einer permanenten War-

tung, Pflege und Instandhaltung der Produktionsanliagen.
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Unter Beachtung der beschriebenen Chancen und Risiken erwartet der Konzern eine
Gesamtleistung fir das Jahr 2013 in Hohe von rund EUR 550 Mio. und fiir 2014 eine
Gesamtleistung in Héhe von rund EUR 600 Mio. Auch aufgrund der Erweiterungsin-
vestitionen in den Werken konnte die Produktivitat und Rohstoffverarbeitungskapazi-
tat weiter gesteigert werden. Im Konzern wird fir die Geschéftsjahre 2013 und 2014
eine stabile EBITDA-Quote in vergleichbarer Hohe des Geschéftsjahres 2012 erwar-

tet.
German Pellets GmbH

Wismar, den 3. Juni 2013

Geschaftsflihrer
Herr Peter H. Leibold
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Ich habe den von der BTR - Dr. Welte, Hieke & Partner KG, Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Freiburg, in Auftrag der Geschéaftsfiihrung der German Pellets GmbH auf-
gestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufga-
be ist es, auf der Grundlage der von mir durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung

Uber den Konzernabschiuss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Ich habe meine Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu pla-
nen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen ber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzernlageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine

Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir meine Beurteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diplom-Kaufmann
Hans-Dieter Alt Konigstralte 19
Wirtschaftspriifer 36037 Fulda
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Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken

der zukiinfifgen Entwicklung zutreffend dar.

Fulda, 6. Juni 2013

I

DiplormyKaufmann

ans-Dieter At
Wirtschaftspriifer

Diplom-Kaufmann
Hans-Dieter Alt Koénigstralte 19
Wirtschaftspriifer 36037 Fulda
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