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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

German Pellets GmbH

Wismar

5.
6

. Umsatzerlése

Erhéhung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen

andere aktivierte Eigenleistungen

. Gesamtleistung

sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

é) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe und fur bezogene Wa-
ren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

7.

a

Personalaufwand
) Léhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur

oo

©

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Altersversorgung und fur Unterstlitzung

Abschreibungen

auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdégens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Ge-
schiftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresiiberschuss

Geschaftsjahr
Euro

1566.697.617,29

2.940.511,31
844.680,32
160.482.808,92

12.952.096,08

108.870.607,76
—9.570.606,58
118.441.214,34

5.895.257,01

1.087.837,97
6.983.094,98

10.381.850,24
26.389.384,04
61.859,53

6.259.814,49

5.041.406,44
1.307.710,11
__84.068,67
1.391.778,78

3.640.627,66

Vorjahr
Euro

117.134.1156,10

619.110,22
2.448.789,99
120.202.015,31

7.435.041,06

74.149.736,41
10.216.974,59
84.366.711,00

4.896.087,16

_967.161,21
5.863.248,37

9.035.590,34
20.194.109,07
52.621,26

—5.704.296.02

2.5625.722,83
43.060,76

120.073,63
163.134,39

2.362.588,44
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Lagebericht zum 31. Dezember 2010

1. Grundsatze

Im Lagebericht werden vergangenheitsbezogene Fakten dargelegt und zudem vor-
ausschauende Aussagen getroffen. Das die Vergangenheit beschreibende Datenma-
terial wird (iberwiegend aus dem Jahresabschluss des abgelaufenen Geschaftsjah-
res hergeleitet. Vorausschauende Aussagen unterliegen Unsicherheiten und Risiken,
die jeweils auf den tatsachlichen Eintritt der dargesteliten Sachverhalte Einfluss neh-
men koénnen. Insoweit werden diese Sachverhalte auch mit Konjunktiv beschriebe-
nen Verben dargestellt. Die auf zukunftige Ereignisse ausgerichteten Aussagen und
Darlegungen wurden auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts
verfugbaren Daten und Informationen erstellt. Gleichwohl sind die zukunftsbezoge-
nen Aussagen mit den Risiken aller in die Zukunft gerichteten Betrachtungen verbun-
den.

2. Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Branche

Die europaischen Pelletsverbande rechnen fir 2011 mit einem positiven Marktverlauf
far die Pelletsbranche und beurteilen die Entwicklung fur das kommende Geschéfts-
jahr positiv. So rechnet beispielsweise der Deutsche Energieholz- und Pellet-Ver-
band (DEPV) mit einem Zuwachs von 25.000 neuen Pelletsfeuerungen in Deutsch-
land, sodass am Jahresende bundesweit von einem Bestand von 165.000 Zentral-
heizungsanlagen in Privathaushalten (ohne Einzeléfen) ausgegangen werden kann.
Der ¢sterreichische Pelletsverband hatte in den vergangenen zwei Jahren einen jahr-
lichen Zuwachs an Pelletskesseln von rund 8.000 Kesseln. Zum Jahresende 2010
hatte Osterreich einen Bestand von 80.000 Kesseln. Der italienische Verband geht

wie im vergangenen Jahr von einem Zuwachs von bis zu 200.000 Ofen aus.

Im Méarz 2011 verabschiedete die englische Regierung einen sogenannten ,Energy
Feed-in Tarif (FITs)". Diese weltweit einmalige Foérderung sichert Warmeerzeugern
eine feste Vergltung pro produzierte kWh Warme in Héhe von 8 pence. Im Oktober
2012 wird das fur Kommunen und Betriebe geltende Gesetz auch auf die Privatver-
braucher ausgeweitet. Zusatzlich wird ein Investitionszuschuss fur Biomasseheizun-
gen gewdhrt. Diese MaRnahmen lassen zukinftige gute Absatzchancen fur Pellets
erwarten.

Neben der weiter starken Nachfrage aus dem Wohnungsbereich rechnet der Ener-
gieholz- und Pellet-Verband in Deutschland vor allem mit einer starken Dynamik bei

gewerblichen Projekten aus energieintensiven Branchen.
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Mit der im Juli 2011 im deutschen Bundesrat zu beschlieenden Novellierung des
EEG werden Anreize von staatlicher Seite geschaffen, Warme aus erneuerbaren
Energien zu gewinnen. Dazu wird das Marktanreizprogramm, welches den Kauf von
Holzpelletsheizungen direkt férdert, haushaltsunabhangig, und damit langfristig gesi-
chert, finanziert. Daneben werden energetische Heizungssanierungen zukinftig von
der Steuer absetzbar, um den weiterhin vorhandenen Sanierungsstau bei den deut-
schen Heizungsanlagen mittelfristig aufzulésen.

Bereits im Mai 2011 vom Gesetzgeber beschlossen wurde die verpflichtende Nut-
zung von erneuerbaren Energien in 6ffentlichen Gebauden in Deutschland.

Zudem wurde im Juni durch den deutschen Bundestag die Reduktion der CO2 Emis-
sionen auf 40% bis 2020 festgelegt.

Dennoch erreicht in Deutschland weder das Anreizsystem fur Erneuerbare Wéarme
noch die Emissionsreduktionen oder die Besteuerung von fossilen Energietragern

das Niveau anderer européaischer Staaten.

Nicht erst seit dem Atomunglick in Japan (Méarz 2011) und der beschleunigten Um-
stellung auf Erneuerbare Energien werden vermehrt europaische Kraftwerke kom-
plett auf Pellets umgestellt oder als zusatzlicher Verbrennungsstoff beigemischt
(Co-Firing). Entsprechend versuchen sich gro3e Rohstoffhandler und Energieversor-
ger bei den fithrenden Pelletsproduzenten langfristig grole Mengen zu sichern.

Begunstigt durch staatliche Rahmenbedingungen in den skandinavischen Landern,
den Benelux Staaten sowie in GroRbritannien ist davon auszugehen, dass der Absatz
von Pellets fur End- wie Industrieverbraucher in Europa 2020 den oberen Bereich
des Erwartungskorridors von bis zu 25 Mio. Tonnen erreichen wird.

3. Entwickiung der German Pellets GmbH

Auf die vorstehend beschriebenen gesamtwirtschaftlichen und marktrelevanten Rah-
menbedingungen hat German Pellets im Wirtschaftsjahr 2010 durch eine adaquate
Anpassung der Unternehmensstrategie reagiert. Die Anstrengungen zur Etablierung
der Marke ,German Pellets" wurden insbesondere durch deutlich héhere Marketing-
aufwendungen verstarkt.

So stiegen die Aufwendungen fiir Werbe- und Reisekosten auf 1.600 TEuro und er-
reichen einen relativen Anteil an der Gesamtleistung von 1,0 % im Wirtschaftsjahr
2010 nach 0,5 % im Vorjahr. Verstarkt wurden ebenfalls die Malnahmen zur Quali-

tatsverbesserung.
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Mit den héheren Aufwendungen fur Marketing und Qualitat soll der Anteil an Liefe-
rungen in das Segment ,Privatkunden” weiter gesteigert werden. Die hierfar erforder-
liche Marktnahe wurde auch durch die Kooperation mit den Unternehmen der
Woodox-Gruppe erreicht, deren Produktionsstatten nahe an den Ballungsrdumen in
Sachsen und Berlin-Brandenburg liegen. Im Marktsegment ,Privatkunden® lassen
sich deutlich hthere Preise und damit eine Verbesserung der Wertschépfungsquote

erzielen.

Dem Ziel ,Steigerung der Wertschopfungsquote” dient auch die Ausweitung der Pro-
duktion von sogenannten ,Tierhygiene-Produkten®. Diese Produkte werden von der
Schwestergesellschaft ,German Horse Pellets GmbH®, Wismar, unter dem gleichna-

migen Markennamen vertrieben.

Durch auch in 2010 umfangreiche Erweiterungs- und Rationalisierungsinvestitionen
wurde die Produktivitat der Gesellschaft verbessert. So konnte trotz der insgesamt in
2010 schwierigen Rahmenbedingungen (vgl. auch Punkt 5. Beschaffung) eine Ver-

besserung der Ertragslage erreicht werden.
4. Darstellung des Geschiftsverlaufes

Im Geschaftsjahr 2010 konnten die Umsatzerlése um 33,8 % oder EUR 39,6 Mio.
gesteigert werden. Die Umsatzleistung betragt EUR 156,7 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um TEuro 6.195 an. Der relative
Wert sank im Vorjahresvergleich von 16,8 % der Leistung auf 16,4 %.

Der Personalaufwand stieg um 19,1 Prozent auf TEuro 6.983. Trotz der Steigerung
der Personalaufwendungen konnte die Personalkostenquote von 4,9 % auf 4,4 % ge-

senkt werden.

Die Wareneinsatzquote ist in 2010 von 70,2 % auf 73,8 % gestiegen und ist durch
den Anstieg der Pelletshandelsware begrindet.

Die Abschreibungen erhéhten sich um TEuro 1.346 auf TEuro 10.381 und betragen
6,5 Prozent der Gesamtleistung.

Das Ergebnis vor Steuern betragt TEuro 5.042 (Vorjahr 2.525). Nach Abzug der
Steuern verbleiben TEuro 3.650 Jahrestberschuss. (Vorjahr: 2.363 TEUR).

Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote betragt 25,1%. Insgesamt standen 33,8 Mio. €
wirtschaftliches Eigenkapital zur Verfugung.
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Im Geschaftsjahr 2010 wurde verstarkt in die Ausweitung der Tierhygieneproduktion
am neu erworbenen Standort Wilburgstetten investiert. Weiter wurden Investitionen
in den Brandschutz der Werke getatigt. Die Investitionen haben sich als wirtschaftlich

und strategisch sinnvoll erwiesen.

Im Berichtszeitraum waren steigende Preisentwickiungen in den Energie- und Roh-
stoffméarkten, insbesondere bei den fossilen Energietragern Ol, Kohle und Gas, zu
verzeichnen.

5. Beschaffung

Insgesamt war das Jahr 2010 gepragt durch eine schwierige Rohstoffversorgung der
holzverarbeitenden Industrie. Dabei kam es regional zu Wettbewerbsverzerrungen.
So fuhrte das Sturmtief Xynthia in den Bundesléandern Rheinland-Pfalz, Hessen und
Nordrhein-Westfalen zu einem erhéhten Rundholzaufkommen aufgrund von Sturm-
schaden. Die Sagewerke dieser Regionen waren als Folge sehr gut bevorratet mit

tendenziell glinstigerem Rundholz.

Als Folge der ansonsten knappen Rohstoffversorgung der S&geindustrie war das
Jahr 2010 von einem relativ maRigen Angebot an Sagerestholz gepréagt. Parallel
fragte die Zellstoff-, Holzwerkstoff- und Pelletsindustrie Sageresthélzer auf sehr ho-
hem Niveau nach. Dies flhrte in der Folge zu einer Uber das gesamte Kalenderjahr
anhaltenden knappen Rohstoffversorgung und zu relativ hohen Rohstoffpreisen.

Erst zum Ausgang des IV. Quartals 2010 entspannte sich regional die Verfugbarkeit
insbesondere an S&gespanen aufgrund der SchlieBung der Spanplattenwerke in
Saalburg-Ebersdorf und Bischweier.

Die Markte fur Nadelindustrieholz entwickelten sich im Zuge des allgemeinen Nach-
fragetuberhangs nach Sageresthélzern ebenfalls tendenziell steigend. Dabei war eine
weiterhin rege Importtatigkeit sowohl der Holzwerkstoffindustrie als auch der Zellstof-
findustrie, zu verzeichnen. Das Preisniveau fir Nadelindustrieholz entwickelte sich

zuletzt stark steigend.

Insgesamt wurden die Einkaufsziele im Jahr 2010 erreicht. Die Versorgung der Wer-
ke trotz angespannter Rohstoffsituation konnte in ausreichendem MaRe gewahrlei-
stet werden.
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Zur weiteren Sicherung der Rohstoffversorgung konnte ein tiber 15 Jahre laufender
Spaneliefervertrag mit einem fiihrenden Holzkonzern in Deutschland geschlossen
werden. Dieser sichert unter anderem die Produktionsausweitung in Wilburgstetten

sowie die Versorgung in Herbrechtingen und Ettenheim.

6. Sozialbericht

Das Unternehmen beschaftigte im Jahresdurchschnitt 190 Mitarbeiter, davon 55 An-
gestellte und 135 Arbeiter. Im Jahresmittel waren 5 Auszubildende beschaftigt.

7. Forschung und Entwicklung

Die Gesellschaft betreibt kontinuierlich Produktinnovation und -entwicklung.

Wesentlichste Aktivitat in Forschung und Entwicklung ist dabei auch in Zukunft die
Optimierung von Produktionsprozessen, beginnend von der Rohstoffbeschaffung und
-aufbereitung, tber Fertigung, Verpackung und Logistik bis hin zum Endverbraucher
im In- und Ausland. Im Berichtszeitraum wurden die Bereiche der Rundholzaufberei-
tung sowie der Tierhygieneproduktion in Form von Pellets, Hobelspan und Granulat

weiter ausgebaut.

Auch die Verpackungsmoglichkeiten der Produkte in unterschiedlichen LosgroRen
und Verpackungsmaterialien wurden speziell fiir den italienischen Markt weiter ent-

wickelt.

Um die Prasenz auf den Markten weiter zu erhdhen und die Bindung zu den Hand-
lern zu starken, wurde das Exklusiv-Partner Konzept ausgebaut. Damit kann den
Endabnehmern durch eine luckenlose Qualitatssicherung von der Produktion Uber
den Verkauf bis hin zur Auslieferung eine konstant hohe Qualitat garantiert werden.
Durch gemeinsame WerbemaRnahmen der Handler und der Gesellschaft wird die
Aulendarstellung als Premiumanbieter unterstitzt.

Im Juli 2010 nahm die NRW Pellets GmbH, ein Joint Venture zwischen der RWE In-
nogy Cogen GmbH und der German Pellets GmbH, erfolgreich den Betrieb auf.

8. Entwicklung nach dem Bilanzstichtag

Im April hat die German Pellets GmbH zur Finanzierung des weiteren Wachstums ei-
ne Anleihe an der Borse Stuttgart mit einem Volumen von TEUR 80.000 platziert. Mit
dem Emissionserlés werden die Produktionskapazitaten weiter ausgebaut und das

europaweite Vertriebssystem gestarkt.

Die Anleihe mit einer Laufzeit von funf Jahren hat einen Coupon in Héhe von 7,25 %.
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Mit Wirkung zum 1. Januar 2011 hat die German Pellets GmbH im Juni 2011 mittel-
bar die Blieninger-Unternehmensgruppe mit den Marken ,FireStixx" und ,pelprotec"
tbernommen. Erworben wurde auch die Sparte Logistik, Restholzhandel und eine
Beteiligung an dem Firestixx-Werk in Abtenau, Osterreich. Die Unternehmenstochter
FireStixx Holzenergie GmbH zahlt zu den fuhrenden Holzpellets-Handlern im
deutschsprachigen Raum. Firestixx ist neben German Pellets die bekannteste Marke
fur Holzpellets in Deutschland, Italien und Osterreich.

Die Blieninger-Unternehmensgruppe erzielte im Geschaftsjahr 2010 eine Gesamtlei-
stung von TEUR 84.000 und ein positives Ergebnis im einstelligen Millionenbereich.

German Pellets baut mit diesem Schritt seine Marktstellung in Mitteleuropa weiter
aus und verstarkt und vergréRert weiter sein Markenportfolio. Neben den Marken
German Pellets, German Horse Pellets zahlt nun auch Firestixx dazu. Alle Marken
werden unabhangig am Markt agieren. Damit soll eine verbesserte Marktdurchdrin-
gung auch zu niedrigeren Logistikkosten flihren, welche eine steigende Marge zur
Folge haben.

Im Zuge der SchlieBung der Spanplattenwerke in Saalburg-Ebersdorf und
in Bischweier mit einer Verarbeitungskapazitat von zusammen ca. 1 Mio. Tonne atro
an Industrieholz und Sé&gerestholz sowie einer Papierlinie des Papierwerks in Maxau
und weitere angekundigte WerksschlieBungen in Nidda und in Magdeburg ist mit ei-
ner deutlichen Entspannung im Sé&gerestholzbereich zu rechnen. Als Folge wird von
einem Ruckgang der Preise insbesondere im Bereich der Sagespéane ausgegangen.

Aufgrund der anhaltend sehr guten konjunkturellen Lage der Zellstoff- und OSB-Indu-
strie ist jedoch im Bereich Nadelindustrieholz und Zellstoffhackschnitzel von anhal-
tend hoher Nachfrage bei relativ hohen Preisen auszugehen.

9. Berichterstattung iiber Chancen und Risiken

Die Gesellschaft sieht angesichts der weiter robusten Konjunktur in Deutschland und
der steigenden Preise der fossilen Energietrager gute Entwicklungsperspektiven.

Mit dem Erwerb des Produktionsstandortes Wilburgstetten konnte die Produktion der
Tierhygieneprodukte konzentriert an einem Standort zusammengefasst und ausge-
baut werden. Weiter werden Tierhygieneprodukte auch in Wismar und Ettenheim
produziert, um dem wachsenden Bedarf unserer Kunden gerecht zu werden. De-
mentsprechend wurden auch die Vertriebsaktivitdten, insbesondere im europaischen

Ausland, weiter verstarkt.
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Das Marktsegment ,Tierhygiene" beinhaltet Risiken, die im Zusammenhang mit den
Risiken am Rohstoffbeschaffungsmarkt stehen. Stark steigende Rohstoffpreise
kénnten gegebenenfalls nicht vollstandig an die Kunden weiterbelastet werden. Aktu-

ell wird dieses Risiko als sehr gering eingeschatzt.

Der europaische Pellets-Markt ist weiterhin von starkem Wachstum gezeichnet,
nachdem neben Warme aus Pellets in Zukunft auch vermehrt Strom aus Pellets pro-
duziert wird.

Im Industriebereich ist es in den letzten Monaten verstarkt zu Anfragen und Verhand-
lungen mit Rohstoffhandlern und Energiekonzernen gekommen, welche sich groRe
Mengen des Rohstoff Pellets langfristig sichern wollen. Nicht erst seit dem Atomun-
glack in Japan und der beschleunigten Umstellung auf Erneuerbare Energien werden
vermehrt europaische Kraftwerke komplett auf Pellets umgestellt bzw. Pellets als zu-
satzlicher Verbrennungsstoff beigemischt (Co-Firing). Die Gesprache sind primar auf
die Liefersicherheit und Verfugbarkeit der Mengen ausgerichtet, so dass German
Pellets als europaischer Marktftihrer hierbei eine ideale Verhandlungsposition ein-
nimmt. Kurzfristig werden zusétzliche Industriemengen durch den Handel bedient.

Im Privatkundensegment wurde durch die Ubernahme der FireStixx-Gruppe der
Marktanteil und die Bekanntheit noch einmal deutlich ausgebaut. Es wird weiter die
Strategie verfolgt, durch ein breites Vertriebsnetz den Verbraucher auf kurzen We-
gen kostengunstig und mit hochwertigen DINPellets zu versorgen. Zur Mengensiche-
rung wird das Werk Wismar zu nahezu 100% auf Din-Plus Ware umgestelt.

Zur Festigung und zum Ausbau der Marktanteile wird eine 2-Marken Strategie am
Pelletsmarkt verfolgt. Beide Marken erhalten jeweils eine eigene von einander unab-
héngige Markengeschaftsfuhrung, um die jeweiligen Handler in ihren Markten zu
pflegen und die gewachsenen individuellen Vorteile am jeweiligen regionalen Markt

Zu nutzen.

Das dichte Handlernetz beider Marken ermdéglicht es, dass alle relevanten Kunden

von beiden Marken erreicht werden kénnen.
Ein Risiko im Pelletsmarkt ist in Zusammenhang mit dem Rohstoffmarkt zu sehen.

Durch die stetige Nachfragesteigerung auch im Heizungsbereich und der eher stag-
nierenden Entwicklung der Produktionskapazitaten stabilisieren sich die Abgabeprei-

se auf einem hoheren Niveau als im Vorjahr.
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Die Rohstoffverknappung und eine damit einhergehende Preissteigerung stellen ein
latentes Risiko dar. German Pellets hat auf diese Risiken bereits seit vielen Jahren
reagiert und durch zum Teil langfristige Rohstoffabnahmevertrage und deren starke
Einhaltung eine sehr sichere Rohstoffbeschaffungsbasis geschaffen.

Die Aktivitaten in den USA wurden weiter intensiviert, sodass derzeit mit mehreren
Optionen und mdéglichen Joint Venture die Due Diligence Phase und Planung durch-
taufen wird. Parallel hierzu sind Verhandlungen tber die langfristige Abnahme fur ei-
nen Grofteil der Produktion aus dem USA Werk fortgeschritten. Neben der steigen-
den Nachfrage nach Industriepellets sind die deutlich geringeren Rohstoffpreise, die
nur bei ca. einem Drittel der deutschen Rohstoffpreise liegen, die wesentlichen Trei-
ber fur die Expansion in die USA.

Unter Beachtung der beschriebenen Chancen und Risiken plant German Pellets fur
die Wirtschaftsjahre 2011 und 2012 eine Gesamtleistung in Héhe von ca. 200,0 Mio.
€in 2011 und ca. 215,0 Mio. € in 2012.

Aufgrund unserer Vorkehrungen im Bereich Rohstoffversorgung und der inzwischen
erreichten Produktivitét der Produktionseinrichtungen erwarten wir in den beiden Ge-
schaftsjahren in absoluten Zahlen steigende Ergebnisse. Wir planen die Entwicklung
der EBITDA Quote auf dem Niveau von 2010.

Wismar, den 16. Juni 2011

Geschaftsfuhrer Geschaftsfuhrerin
Herr Peter H. Leibold Frau Anna-Kathrin Leibold
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Anhang zum 31. Dezember 2010

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der German Pellets GmbH zum 31. Dezember 2010 wurde auf
Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Ergénzend waren die einschlagigen Vorschriften des GmbH-Gesetzes und des Ge-
sellschaftsvertrages zu beachten.

Der Jahresabschluss wurde erstmals nach den Vorschriften des Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetzes (BilMoG) aufgestelit. Die bisherige Form der Darstellung und die
bisherige angewandte Bewertungsmethoden wurden insoweit angepasst. Eine
Durchbrechung der Stetigkeit liegt insoweit vor. Die Vorjahresvergleichszahlen wur-
den aufgrund des Wahlrechts des Art. 67 Abs. 8 S. 2 EGHGB nicht angepasst.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im

Anhang gemacht werden kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefiihrt.
Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Der Jahresabschluss wurde vor Beriicksichtigung der Verwendung des Jahresergeb-

nisses aufgestellt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GroRenklassen ist die Gesellschaft eine grole
Kapitalgesellschaft.

Aufgrund des Ubergangs auf die Rechnungslegungsvorschriften nach BilMoG ergab
sich kein auerordentliches Ergebnis in der Bilanz.

2. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieflich steuerrechtlicher

MaRnahmen
2.1 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und

sofern sie der Abnutzung unterliegen, um planmafige Abschreibung vermindert.

Die Sachanlagen wurden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten, vermindert um
lineare Abschreibungen und bei einem dauerhaft niedrigeren Wert auch vermindert

um aufierplanméafige Abschreibungen, angesetzt.
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Die planméaRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer
der Vermoégensgegenstande und linear vorgenommen.

Bei beweglichen Gegensténden des Anlagevermégens mit geringem Wert (friher
GWG) wurde wie folgt verfahren. Zugénge mit Anschaffungskosten bis zu einem
Wert von 150,00 € wurden im Jahr der Anschaffung sofort als Aufwand verbucht
(Sofortabschreibung). Zugange mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten zwischen
150,00 € und 1.000,00 € wurden in einem Sammelposten aktiviert und entsprechend
den steuerrechtlichen Vorschriften mit 20 % abgeschrieben. Ein Einzelnachweis flr
die im Sammelposten enthaltenen Vermégensgegenstande wird gefihrt.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

- Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten

- Beteiligungen zu Anschaffungskosten

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert ange-
setzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die

Tageswerte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Die Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind mit ihrem Nennbetrag
angesetzt. Unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken wurden die Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen entsprechend einzelwertberichtigt.

Die Steuerrickstellung beinhaltet die das Geschaftsjahr betreffenden, noch nicht ver-

anlagten Steuern.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fur alle erkennbaren Risiken und ungewisse
Verbindlichkeiten gebildet und sind in Héhe des nach verninftiger kfm. Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Ta-
geswerte Uber den Rilckzahlungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum
hoéheren Tageswert angesetzt.
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2.2 Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden im Wesentlichen ibernommen werden.

Ein grundiegender Wechsel der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegentiber
dem Vorjahr fand nicht statt.

2.3 Grundiagen fiir die Umrechnung von Fremdwéhrung in Euro

Der Jahresabschluss enthalt auf fremde Wahrung lautende Sachverhalte, die in

Euro umgerechnet wurden.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Devisenkassa-
mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Soweit der Kurs am Tage des Geschaftsvor-
falles bei Forderungen darunter bzw. bei Verbindlichkeiten dartiber lag, ist dieser an-
gesetzt.

3. Erlduterungen zur Bilanz

Von der Mdéglichkeit, Aufwendungen flr die Ingangsetzung und Erweiterung des Ge-
schaftsbetriebs zu aktivieren, wurde Gebrauch gemacht. Von den aktivierten Betra-
gen wurden 14.617,00 € abgeschrieben. Die Entwicklung der Aufwendungen flr die
Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebes ergibt sich aus dem Anla-
genspiegel.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens und die Abschreibun-
gen des Geschaftsjahres sind aus dem beigefuigten Anlagenspiegel zu entnehmen,
der diesem Bericht als Anlage 3 beigeftigt ist.

Die Restlaufzeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen liegt generell unter
einem Jahr und betragen 9.936.093,77 € (Vorjahr: 5.288.928,89 €).

In den Forderungen sind Forderungen gegen verbundene Unternehmen sowie For-
derungen gegen verbundene Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-

steht, vorhanden.
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Diese gliedern sich zum Abschlussstichtag wie folgt:
Ifd. Jahr Vorjahr
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegen verbundene Unternehmen 4.464.842 48 € 601.761,46 €
Sonstige Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 912.924,91 € 0,00 €
Sonstige Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.496.857,34 € 1.139.789,95 €
Sonstige Forderunge gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis groRer ein
Jahr besteht 200.000,00 € 0,00 €

8.074.624,73 € 1.741.551,41 €

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden wurden gréRere Betrage fur debitori-
sche Kreditoren (1.069.017,63 €) und fur Forderungen Investitionszulage
(1.281.538,87 €) erfasst. Die Restlaufzeit liegt generell unter einem Jahr.

Gegen den Gesellschafter besteht eine Forderung in Hoéhe von 1.547.165,91 €
(Vorjahr: 1.175.130,90). Diese wird mit 4 % verzinst.

Im Posten aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind aufgenommene aktive Dis-
agios (ber 300.694,00 € (Vorjahr: 406.900,00 €) enthalten.

Beim Sonderposten fur Zuschusse und Zulagen handelt es sich um Investitionszu-
schisse. Die Gesellschaft wendet bei der Bilanzierung der Investitionszuschiisse die
sogenannte indirekte Methode an. Der Sonderposten wird analog der Laufzeit der
Wirtschaftsguter aufgelost.

Der Sonderposten fur Zuschiisse und Zulagen setzt sich wie folgt zusammen:

ifd. Jahr Vorjahr
Sonderposten mit Ricklageanteil 0,00 € 420.563,85 €
Sonderposten fur Zuschisse und
Zulagen 3.997.831,92 € 4.450.785,59 €
Summe 3.997.831,92 € 4.871.349,44 €

Der im Vorjahr ausgewiesene Sonderposten mit Riickiageanteil (EStR R. 6.6.) wurde
im laufenden Jahr bestimmungsgeman verbraucht. Der Verbrauch ist in voller Héhe

als Ertrag ausgewiesen.
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Die folgende Aufstellung zeigt die Entwicklung des Sonderpostens fir Zuschisse
und Zulagen im Jahr 2010.

Stand zum 01.01.2010 4.450.785,59 €
1. Auflésung 452.953,67 €
Stand zum 31.12.2010 3.997.831,92 €

Die Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Ricklageanteil betragen
452.953,67€.

Aufgrund der Auflésung der Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung
des Geschéaftsbetriebes nach BilMoG wurden dementsprechend auch die Ruckstel-
lungen fur passive latente Steuern verbraucht.

Im Posten sonstige Ruckstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen
Ruckstellungsarten enthalten. Sie betragen im Geschaftsjahr 1.860.008,00 €.

Urlaub 237.000,00 €
Berufsgenossenschaft 23.508,00 €
Schwerbehindertenabgabe 16.000,00 €
Abschluss und Priifung 90.000,00 €
Unterlassene Instandhaltung 750.000,00 €
Abrechnungsbelastung Herbrechtingen 600.000,00 €
Rechts- und Beratungskosten 103.000,00 €
Zinsen 2.500,00 €
Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen 38.000,00 €

Summe 1.860.008,00 €




Anlage 5

Seite 6
German Pellets GmbH
Am Torney 2a
23970 Wismar
Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
Verbindlichkeitenspiegel Restlaufzeiten
Posten bis 1 Jahr 1 -5 Jahre > § Jahre Summe
Anleihen 0,00 € 10.000.000,00 € 0,00 € 10.000.000,00 €
VJ 0,00€ 10.000.000,00 € 0,00 € 10.000.000,00 €
Stille Beteiligungen 2.000.000,00 € 0,00€  1.000.000,00 € 3.000.000,00 €
vJ 0,00 € 2.000.000,00 € 1.000.000,00 € 3.000.000,00 €
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 14.079.466,07 € 27.803.676,86 € 2.595.292,00 € 44.478.434,93 €
vJ 7.556.530,92 € 26.079.166,07 € 2.812.036,00 € 36.447.732,99 €
Erhaltene Anzahlung 1.714.285,68 € 2.142.857 24 € 0,00 € 3.857.142,92 €
vJ 1.714.285,68 € 3.857.142,92 € 0,00 € 5.571.428,60 €
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 20.192.500,49 € 6.451.741,33 € 0,00 € 26.644.241,82 €
VJ 16.696.442,26 € 0,00 € 0,00€ 15.696.442,26 €
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 4104.412,36 € 5.935.892,05 € 0,00 € 10.040.304,41 €
VJ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Verbindlichkeiten gegentber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 3.061.993,54 € 2.814.309,91 € 0,00 € 5.876.303,45 €
\'A| 2.450.777,52 € 0,00 € 0,00 € 2.450.777,52 €
Sonstige Verbindlichkeiten *) 6.012.188,61 € 3.911.500,59 € 97.807,41 € 10.021.496,61 €
vJ 2.265.829,42 € 3.688.747,51 € 758.910,33 € 6.713.487,26 €
Gesamt 51.164.846,75€  59.059.977,98 € 3.693.09941€ 113.917.924,14 €
vJ 29.683.865,80 € 45.625.056,50 € 4.570.946,33 € 79.879.868,63 €
*} davon Ifd. Jahr Vorjahr
aus Steuern 62.293,85 € 76.377,38 €
im Rahmen der sozialen Sicherheit 582,00 € 7.120,07 €

Die nachfolgenden Sicherungsarten und Sicherungsformen sind mit den Verbindlich-

keiten gegentiber Kreditinstituten verbunden:

1. Buchgrundschuld Wismar in Héhe von 9.900.000,00 €

N

430.000,00 €

N o o~

Geschaftsausstattungen Herbrechtingen

Abtretung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

in Hoéhe von

Sicherungsubereignung Anlagevermégen Ettenheim in Hohe von 5.202.835,00 €
Sicherungslbereignung Anlagevermégen Wismar in Hohe von 6.414.752,00 €
Buchgrundschuld Ettenheim in Héhe von 11.300.000,00 €
Buchgrundschuld Herbrechtingen in Héhe von 2.500.000,00 €
Raumsicherungsibereignung der Vorrate, Maschinen/Anlagen, Betriebs- und

8. Globalzessionen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Herbrechtin-

gen

9. Stille Einzelabtretungen der Rechte aus Vertragen mit den maRgeblichen Roh-

stofflieferanten
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10. Abtretung der Anspriiche gegen Lieferanten auf Ruckzahlung oder auszahlung
geleisteter Beitrage

11. Ausfallblrgschaften des Landes Mecklenburg-Vorpommern in Héhe von
5.120.000,00 €

12. Sicherungstbereignung der fir die Investitionen in Wismar angeschaffter Ma-
schinen und Anlagen

13. Sicherungsubereignung der fur die Investitionen in Ettenheim neu angeschaff-
ten/anzuschaffenden Maschinen und Anlagen

14. Hochstburgschaften Frau Anna-Kathrin Leibold und Herr Peter H. Leibold in
Hohe von 2.150.000,00 €

15. Einzelabtretung der Anspriiche aus dem Vertrag vom 23./26.05.2008

Der unter der Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewie-
sene Betrag ist teilweise durch tbliche Eigentumsvorbehalte von Lieferanten besi-
chert.

Die unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Leasingverpflichtungen

sind durch Eigentumsvorbehalte und Sicherungstibereignungen gesichert.

Zum Abschlussstichtag bestanden folgende Haftungsverhaltnisse im Sinne von
§ 251 HGB (§ 268 Abs. 7 HGB):

Sicherheiten durch
Eventualver- Verpfandung von
bindlichkeiten Guthaben
Bankburgschaft Deutsche Bank AG 475.000,00 €

Die Inanspruchnahme aus Birgschaften und aus Akkreditiven schatzen wir aufgrund
der gegenwartigen Bonitdt und des bisherigen Zahlungsverhaltens der Beglnstigten
als gering ein. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine andere Beurteilung erforderfich
machen wirden, liegen uns nicht vor (§ 285 Nr. 27 HGB).

Mit den Firmen German Pellets Trading GmbH und German Horse Pellets GmbH be-
steht eine gesamtschuldnerische Haftung gegen die Deutsche Factoring Bank.

Der im Vorjahr ausgewiesene passive Rechnungsabgrenzungsposten wurde voll-

standig aufgelost.
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Die ausgewiesen latenten Steuern resultiert aus den unterschiedlichen Bilanzansat-
zen des Sachanlagevermdgens in der Handels- und Steuerbilanz. Auf die Differenz
in Héhe von 366.000,00 € wurde ein Steuersatz von 30 % angesetzt.

4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse gliedern sich wie folgt:

Ifd. Jahr Vorjahr
Erlése Pellets 124.127.082,88 € 92.216.316,84 €
Eriése Handelsware 10.588.751,37 € 3.254.404,69 €
Erlése Rohstoffverkauf 12.458.783,04 € 14.663.393,57 €
Betriebsunterbrechung durch
Brandschaden 9.523.000,00 € 7.000.000,00 €
Summe 156.697.617,29 € 117.134.115,10 €

Fuar den Brandschaden aus 2009 wurden Versicherungsentschadigungen in Héhe
von 19.016.666,94 € gezahlt, davon werden 9.523.000,00 € bei den Umsatzerldsen
fur die Betriebsunterbrechung und 9.523.669,94 € bei den sonstigen ordentlichen Er-

trégen ausgewiesen.

In den sonstigen ordentlichen Ertrégen werden Erlése aus dem Verkauf von CO2
Zertifikaten in Héhe von 1.897.251,87 € ausgewiesen.

In den sonstigen betrieblichen Ertrag sind die Auflésung des Sonderposten mit Ruck-
lageanteil in Héhe von 402.563,84 € und die Auflésung des Sonderposten fur Zu-
schisse und Zulagen in Héhe von 452.957,67 € enthalten.

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fur Altersvorsorge in Héhe von 15.302,00 €
(Vorjahr: 10.460,00 €) enthalten.

In den Periodenfremden Aufwendungen befindet sich eine Abrechnungsbelastung fiir
das Werk Herbrechtingen in Héhe von 600.000,00 €.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen im Wesentlichen auf das Er-
gebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (1.028.880,14 €) sowie die zu erwarten-
de Steuerbelastung aus der Betriebspriifung (246.353,92 €).
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5. Sonstige Angaben

Es bestehen Verpflichtungen aus Mietvertragen fur Lagerrdume in Héhe 804.321,71
€ und Verpflichtungen aus Leasingvertréagen in Héhe von 672.660,82 € fur Kraftfahr-
zeuge (247.406,64 €) und Maschinen (425.254,18 €).

Im Jahresdurchschnitt waren 135 gewerbliche Arbeitnehmer, 55 Angestellte und 5
Auszubildende beschéftigt.

Geschaftsfuhrer der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2010 sind Herr Peter H. Leibold,
Wismar, Kaufmann und Frau Anna-Kathrin Leibold, Wismar, Kauffrau.

Die Angaben zu den Beziigen der Geschaftsfiihrung wird unter Berufung auf § 286
Absatz 4 HGB unterlassen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten das als Aufwand erfasste Hono-

rar des Abschlusspriifers.

Das Honorar des Abschlusspriifers betragt insgesamt 221.228,50 € und gliedert sich

wie folgt:
Abschlussprifung 86.520,00 €
Sonstige Leistungen 134.708,50 €

Die Gesellschaft ist personlich haftender Gesellschafter der German Pellets Supply
GmbH & Co. KG, Wismar.

Geschafte mit nahestehenden Personen, die nicht zu marktiiblichen Konditionen zu-

stande gekommen sind, lagen nicht vor.
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Der Anteilsbesitz der German Pellets GmbH stellt sich zum 31. Dezember 2010 wie

folgt dar;

Anteil am Eigen-

Kapital in kapital in
Kapitalgesellschaften % TEuro
German Pellets Genussrechte GmbH 100 27
German Pellets Beteiligungs GmbH 100 14
EPC GmbH European Pellets Company 100 8.302
German Pellets Logistics GmbH 100 10
German Pellets Trading GmbH 100 44
GP NRW Pellets GmbH 100 359
French Pellets S.A.R.L. 100 6
Finn Pellets QY 100 25
German Pellets Ireland Limited 100 "
NRW Pellets GmbH 10 1
German Pellets Danmark ApS 15 L
German Pellets Solutions GmbH 40 "

Y Es lagen noch keine Jahresabschliisse vor.

German Pellets GmbH

Wismar, den 31. Mai 2011

\Wﬂ\

Geschéfts Ukﬁr Geschaftsflihrerin
Herr Pelef H. heibol Frau Anna-Kathrin Leibold
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers Steuerberater

Ich habe den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Germ-
an Pellets GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 ge-
prift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchge-
fuhrten Prifung eine Beurteilung uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlussprafung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berlicksichtigt. im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beur-
teilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzun-
gen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschiusses und des Lageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fur meine Beurteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefahrt.

Diplom-Kaufmann

Hans-Dieter Alt Kénigstralle 19

Wirtschaftsprufer 36037 Fulda
Steuerberater
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Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse  srouerporaior

entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaniger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zu-
kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diplom-Kaéfmann
Hans-Bleter Alt
Wirtschaftsprifer
Steuerberater™

Diplom-Kaufmann

Hans-Dieter Alt Koénigstralle 19

Wirtschaftsprifer 36037 Fulda
Steuerberater




