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MBB Clean Energy AG
Ottobrunn, Bundesrepublik Deutschland

Prospekt
geman § 5 Wertpapierprospektgesetz

von €300.000.000,00
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
mit einer Laufzeit vom 06.05.2013 bis 06.05.2019

Die Schuldverschreibungen werden im Nennbetrag von je €1.000,00 begeben.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Deutschen Bérse AG
sowie die zeitgleiche Aufnahme in das Handelssegment Entry Standard wurde beantragt

vom 08.04.2013

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1TM7P0
Wertpapierkennnummer (WKN): A1TTM7P

Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils
gultigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der
in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen kdnnen unter bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
missen diese Beschrankungen berlcksichtigen. Die Schuldverschreibungen sind und
werden insbesondere weder gemaB dem United States Securities Act von 1933 (der
-Securities Act“) noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert und durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
oder fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem
Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt
geman einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes
eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den
genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung®) der
wesentlichen Merkmale und Risiken der MBB Clean Energy AG (auch die ,Emittentin’,
~MBB Clean Energy“ oder die ,Gesellschaft® und gemeinsam mit ihren konsolidierten

Tochterunternehmen die ,MBB Clean Energy Gruppe”) und der 625 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 dar.
Zusammenfassungen setzen sich aus als ,Schliisselinformationen“ bezeichneten

geforderten Angaben zusammen. Diese Schliisselinformationen sind in den Abschnitten A —
E (A1 — E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung enthédlt all die geforderten
Schllisselinformationen, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und
Emittenten einzubeziehen sind. Da gewisse Schllisselinformationen nicht adressiert werden
muissen, kénnen Liicken in der Nummerierung der Schilisselinformationen in dieser
Zusammenfassung vorhanden sein. Auch wenn grundsétzlich eine Schlisselinformation
aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin in der Zusammenfassung aufzufiihren
wdre, ist es mdglich, dass hinsichtlich dieser Schllisselinformation keine relevanten Angaben
gemacht werden kénnen. In einem solchen Fall wird eine kurze Beschreibung der
Schlisselinformationen in diese Zusammenfassung mit dem Hinweis ,entféllt* aufgenommen.

A Einleitung und Warnhinweise

AA

Die folgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfihrung zu diesem Prospekt (der
~Prospekt”) zu verstehen und beinhaltet ausgewéhite Informationen lber die nach Ansicht der
MBB Clean Energy AG wesentlichen Merkmale der Emittentin, der Schuldverschreibungen und
der damit verbundenen Risiken.

Potenzielle Anleger sollten daher den gesamten Prospekt aufmerksam lesen und jede
Entscheidung zur Anlage in Werlpapiere der Gesellschaft auf die Priifung des gesamten
Prospektes sttitzen.

Ferner sollten potenzielle Anleger, die vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend machen, beachten, dass sie nach den jeweils
anwendbaren einzelstaatlichen Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates des Europdischen
Wirtschaftsraums verpflichtet sein kénnen, vor Prozessbeginn die Kosten fiir eine
gegebenentfalls erforderliche Ubersetzung des Prospekts zu tragen.

Die MBB Clean Energy AG Ubernimmt fur den Inhalt dieser Zusammenfassung einschlieBlich
einer eventuellen Ubersetzung hiervon die Verantwortung.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzungen hiervon (ibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, kénnen daftir
haftbar gemacht werden. Dies gilt jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irreflihrend, unrichtig oder inkohdrent ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliiisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des Emittenten
oder der fur die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen
Person zur Verwendung des
Prospekts fiir die spatere
WeiterverauBerung oder
endglltige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediére.

Angabe der Angebotsfrist,
innerhalb derer die spatere
WeiterverduBerung oder
endglltige Platzierung von
Wertpapieren durch

Die Emittentin hat ausschlieBlich der Donner & Reuschel AG,
Ballindamm 27, 20095 Hamburg (,Donner & Reuschel) die
ausdrickliche  Zustimmung zur Verwendung dieses
Prospekts ab Veréffentlichung des Prospekis fur die
voraussichtlich am 24.04.2013 beginnende und am
09.04.2014 endende Angebotsfrist in der Bundesrepublik
Deutschland und Osterreich erteilt und erklart diesbeziglich,
dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekis auch
hinsichtlich  einer spéteren WeiterverduBerung oder
endglltigen Platzierung der 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 ubernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknipft.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermedidren die




Finanzintermediare  erfolgen
kann und far die die
Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts erteilt wird.

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an
die die Zustimmung gebunden
ist und die fur die Verwendung
des Prospekts relevant sind.

Deutlich hervorgehobener
Hinweis fir die Anleger, dass
Informationen Uber die
Bedingungen des Angebots
eines Finanzintermedidrs von
diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur
Verfligung zu stellen sind.

Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts erteilen, wird
sie dies unverziglich auf ihrer Internetseite (www.mbb-
cleanenergy.com) sowie auf allen anderen Seiten bekannt
machen, auf denen auch dieser Prospekt wahrend des
Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimmung verdffentlicht
worden ist, insbesondere auf der Internetseite der Deutsche
Borse AG (Frankfurter Wertpapierbdrse) (www.boerse-
frankfurt.de).

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
macht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

Darlber hinaus wird die Emittentin erforderlichenfalls der
Deutsche Boérse AG (Frankfurter Wertpapierborse) und
weiteren Boérsen alle notwendigen Zustimmungen zur
Verwendung dieses Prospekts erteilen. Die Deutsche Bérse
AG (Frankfurter Wertpapierbérse) sowie ggf. die weiteren

Boérsen werden jedoch keine Platzierung der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 durchfiihren.

B Emittent

B.1 Juristische und | MBB Clean Energy AG
kommerzielle
Bezeichnung des
Emittenten.

B.2 Sitz und Rechtsform des | Die Emittentin hat ihren Sitz in Ottobrunn, Landkreis Minchen und
Emittenten, das fir den | ist eine Aktiengesellschaft. Die Emittentin wurde in Deutschland
Emittenten geltende | errichtet und auf sie ist das deutsche Recht anwendbar.

Recht und Land der
Grindung der
Gesellschaft.

B.4b | Alle bereits bekannten | MBB Clean Energy geht davon aus, dass sich der Markt fir
Trends, die sich auf den | erneuerbare Energien aufgrund der Energiewende in Deutschland
Emittenten und  die | und auch vergleichbarer Diskussionen in anderen Landern, der
Branchen, in denen er | Krittk an der Atomenergie sowie den zumindest regional
tatig ist, auswirken. beschrankten Vorkommen fossiler Energietrédger weiter positiv

entwickelt.

Nach Ansicht der Emittentin werden die erneuerbaren Energien in
Deutschland und auch in anderen Landern insbesondere Europas
daher weiter an Bedeutung gewinnen. Insbesondere Wind- und
Solarkraftanlagen werden nach Einschatzung der Emittentin
weiterhin verstarkt gebaut und sowohl neue als auch gebrauchte
als Investitionsobjekte zur Verfligung stehen. Die Bedeutung des
Erneuerbare Energien Gesetzes (,EEG") und vergleichbarer
Regelungen in anderen L&ndern wird nach Einschatzung der
Emittentin dabei zurlickgehen, da Strom auch auBerhalb der EEG
bzw. vergleichbaren Regelungen zu marktféhigen Preisen immer
starker und umfassender verkaufbar wird.

B.5 Ist der Emittent Teil einer | Die Emittentin gehért zur Gruppe der MBB Projects AG

Gruppe, Beschreibung
der Gruppe und der
Stellung des Emittenten
innerhalb dieser Gruppe.

(zusammen mit ihren anderen Beteiligungsgesellschaften die
,MBB Projects Gruppe®). Die MBB Projects Gruppe entwickelt
und halt Projekte im Bereich der erneuerbaren Energien
einschlieBlich Wasser, Pumpspeicherkraft, Wind und Solar. Die
Emittentin  soll _innerhalb  der Gruppe in  Wind- und




Solarkraftanlagen investieren.

Die Emittentin nimmt dabei Dienstleistungen der anderen
Gesellschaften der MBB Projects Gruppe in Anspruch, u.a.
Personal, Controlling, Finanzen und auch technische
Dienstleistungen.

Die Struktur der MBB Projects Gruppe und die Stellung der
Emittentin ist dabei wie folgt:

MBB Projects AG
Schweiz
Herr Wutscher/GF B \* MBB Umwelttechnologie AG
Schweiz
10% . .
\_, MBB Projects d.o.o. 76% MBB Projects GmbH 4% VPE Bank
Kroatien Deutschland
14%
Radnik d.o.0. 755
25%
LA CII;eanhFr:ergy A <— Flinspach Beteiligungsgesellschaft
euscnen mbH & Co. KG
Bicsolar Projects GmbH
2% MBB Sun AG 03
Deutschland
B.9 Liegen Die Emittentin hat hinsichtlich des Geschéftsbetriebs der

Gewinnprognosen
oder -schétzungen vor,
ist der entsprechende
Wert anzugeben.

Emittentin Planzahlen fiir den Zeitraum vom 01.05.2013 bis zum
30.04.2019 erstellt und damit im Wesentlichen fir die Laufzeit der
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019. Die Planzahlen
beinhalten eine Konzern-Plan-Gewinn- und Verlustrechnung, eine
Konzern-Plan-Bilanz sowie eine Konzern-Plan-
Liquiditatsrechnung fir den  Zeitraum 01.05.2013 bis
30.04.2019.In den Planzahlen kann es aufgrund der Darstellung
in ,TEUR" gegebenenfalls zu Rundungsdifferenzen kommen.

Gewinnprognose* **

in Tsd. 2013 ff.
2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlése 129.739 166.633 172.276 178.111 184.144 190.382
Betriebsergebnis (EBIT) 42.574 71.283 70.310 73.511 78.895 199.466
Konzernjahresiiberschuss /
Konzernjahresfehlbetrag -9.061 10.674 11.263 14.995 20.282 123.248
Cash-Flow aus
laufender
Geschéftstatigkeit 14.169 59.945 60.050 63.767 69.039 171.989
Finanzmittelfonds am
Periodenende 18.834 44.563 70.397 99.948 134.771 -27.455

* Die Berechnungen basieren auf Projekten, die durchschnittlich einen EBITDA ROI von 12 %
aufweisen. Nach den Regelungen der Mittelverwendungs- und Thesaurierungstreuhand
entsprechend den Anleihebedingungen fiir die 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 i.V.m.
mit dem Treuhandvertrag vom 02/08.04.2013 ist grundsétzlich ein EBITDA ROI von mindestens
10 % ausreichend. Sofern der durchschnittliche tatséchlich erzielte EBITDA ROI geringer ist, als




nach den vorgenannten Berechnungen angenommen, ist eine (hdhere) Refinanzierung und/oder
der Verkauf von (weiteren) Projekten erforderlich. EBITDA ROI ist entsprechend Anlage 4.2.8 des
Treuhandvertrages vom 02/08.04.2013 das Verhdltnis aus dem Jahresergebnis zzgl. Steuern,
Zinsen und Abschreibungen zum Gesamtinvestitionsbetrag bzw. zum Kaufpreis des jeweiligen
Projektes.

**Die Emittentin behalt sich vor, freie Liquiditidt zu reinvestieren, soweit die Liquiditat aus
Projekten erzielt wird, die die Emittentin aus den Erl6sen der 6,25 % Schuldverschreibungen

2013/2019 erworben hat,

wobei

die Reinvestition entsprechend den Bedingungen des

Treuhandvertrages vom 02/08.04.2013 und insbesondere der Thesaurierungstreuhand zu
erfolgen hat. Am Ende der Laufzeit der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 kann daher
eine (h6here) Refinanzierung und/oder der Verkauf von (weiteren) Projekten erforderlich sein.

B.10 Art der | Entfallt.
Beschrankungen  im
Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen.

B.12 Ausgewéhlte Soweit nicht anders angegeben, sind die historischen
wesentliche Finanzinformationen fir die MBB Clean Energy AG in diesem
historische Prospekt in Ubereinstimmung mit dem deutschen Handelsrecht
Finanzinformationen und dem Handelsgesetzbuch "HGB" erstellt worden. Sofern sie
Uber den Emittenten, | gepruft wurden, erfolgte die Prifung nach §§ 316 ff. HGB unter
die far jedes | Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriufer (IDW)
Geschéftsjahr des von | festgestellten deutschen Grundsatze  ordnungsgemaBer
den historischen | Durchfihrung von Abschlussprifungen. Es folgen ausgewaéhlte
Finanzinformationen Finanzinformationen Uber die MBB Clean Energy AG. Flr den
abgedeckten 31.01.2013 sind sie dem gepriften, nach den Vorschriften des
Zeitraums und fUr | Handelsgesetzbuchs aufgestellien Konzernzwischenabschluss
jeden nachfolgenden | zum 31.01.2013 entnommen worden. Zum Konzernbereich gehért
Zwischen- neben der Emittentin die MBB Sun AG.
berichtszeitraum In den historischen Finanzinformationen kann es aufgrund der
vorgelegt werden, Darstellung in ,TEUR" gegebenenfalls zu Rundungsdifferenzen
sowie Vergleichsdaten kommen ”
far den gleichen '

Zeitraum des
vorangegangenen

Geschéftsjahres, es
sei denn diese
Anforderung ist durch
Vorlage der
Bilanzdaten zum
Jahresende erflllt.

1.5.2012 - 31.01.2013

MBB Konzern Gewinn- und Verlustrechnung (gepriift)

Konzernjahresfehlbetrag -12,0

Alle Angaben nach HGB

(in Tausgend Euro) 81.01.2013

Daten der Konzernbilanz (gepriift)

Bilanzsumme 1.030,4

Eigenkapital (I. Gezeichnetes Kapital, II. Kapitalricklage, III.

Gewinnriicklagen, IV. Ausgleichsposten fur Wahrungsumrechnung, V. 1.020,1

Bilanzgewinn)*

Erklarung, dass sich die | Seit dem Datum des gepriiften Konzernzwischenabschlusses
Aussichten des Emittenten | zum 31.01.2013 haben sich keine wesentlichen nachteiligen
seit dem Datum des letzten | Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin bzw. der
verdffentlichten  gepruften | MBB Clean Energy Gruppe ergeben.

Abschlusses nicht




wesentlich  verschlechtert
haben, oder beschreiben
Sie jede wesentliche

Verschlechterung.

Eine Beschreibung
wesentlicher

Verénderungen bei der
Finanzlage oder
Handelsposition des

Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen

Die MBB Clean Energy AG beabsichtigt, den Emissionserlds
nach Abzug der Emissionskosten in Wind- und
Solarkraftprojekte zu investieren. Aufgrund der investierten
Mittel sollen Liquiditatszuflisse insbesondere aufgrund von
Gewinnausschittungen bzw. Zahlungen aus den jeweiligen
Projektgesellschaften erzielt werden. Darlber hinaus kann ein
Teil far die Verbesserung der Finanzierungsstruktur,
Verfugbarkeit und Verwaltung der Wind- und Solarprojekte

abgedeckten Zeitraum | verwendet werden.
eingetreten sind. Daruber hinaus sind seit dem 31.01.2013 bis zum Datum
dieses Prospekts keine wesentlichen Anderungen in der
Finanzlage oder der Handelsposition der MBB Clean Energy

Gruppe eingetreten.
B.13 | Beschreibung aller | Der erforderliche Liquiditatsbedarf fir die Emission der 6,25 %

Ereignisse aus der jingsten
Zeit der Geschaftstatigkeit
des Emittenten, die fur die
Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit in hohem
MaBe relevant sind.

Schuldverschreibungen 2013/2019 ist durch die MBB Projects
GmbH bzw. Gesellschaften der MBB Projects Gruppe zur
Verfligung gestellt worden, die die MBB Clean Energy AG
diesen nach Emission unter Berlcksichtigung der zukdnftigen,
wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin zu erstatten hat.

B.14

Ist der Emittent von
anderen Unternehmen der
Gruppe abhéngig, ist dies
klar anzugeben.

Es bestehen Abh&ngigkeiten in der MBB Projects und der MBB
Clean Energy Gruppe aufgrund von Dienstleistungsvertragen
innerhalb der MBB Projects Gruppe und der MBB Clean
Energy Gruppe wie folgt:

* Der Emissionserldés soll fir den Erwerb von Wind- und
Solarkraftwerken genutzt werden. Dies kann durch den
Erwerb von Gesellschaftsanteilen an
Projektgesellschaften, die Solar- oder Windkraftanlagen
halten, oder durch die Investition von Eigen- und auch
Fremdkapital in solche Projektgesellschaften, damit diese
Wind- oder Solarkraftanlagen erwerben, erfolgen. Die
Emittentin ist dabei davon abhéngig, dass die
Beteiligungsunternehmen Gewinne bzw. Ertrdge erzielen
und an die Emittentin liquiditatswirksam flieBen.

* Die Emittentin nimmt von den anderen Gesellschaften der
MBB Projects Gruppe Dienstleistungen insbesondere in
den Bereichen Personal, Finanzen, Controlling und auch
technische Dienstleistungen in Anspruch. Dies betrifft auch
die Bereiche Erwerb und Verwaltung avisierter
Projektgesellschaften. Sie beabsichtigt, die
Beteiligungsverwaltung und das Monitoring der Wind- und
Solarkraftanlagen auch in der MBB Clean Energy
aufzubauen, da es sich hier um kontinuierlich und
nachhaltig erforderliche Bereiche handelt.

B.15

der
des

Beschreibung
Haupttatigkeit
Emittenten.

Die MBB Clean Energy AG beabsichtigt, einer der fihrenden
Erzeuger ,sauberer Energie“ in Deutschland zu werden.
Wahrend die MBB Projects Gruppe, zu der die Emittentin
gehdrt, insgesamt in samtliche Bereiche der erneuerbaren
Energien investiert, werden bei der MBB Clean Energy AG
zunéchst schwerpunktimaBig die Bereiche Solar- und
Windenergie  gebiindelt. Die Erlbse der 6,25%




Schuldverschreibungen 2013/2019 sollen dabei ausschlieBlich
fur den Erwerb von Wind- und Solarkraftprojekte genutzt
werden. Dies kann durch den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen an Projektgesellschaften, die Solar- oder
Windkraftanlagen halten, oder durch die Investition von Eigen-
und auch Fremdkapital in solche Projektgesellschaften, damit
diese Wind- oder Solarkraftanlagen erwerben, erfolgen. Daflir
soll in den kommenden Jahren in Energieprojekte mit ca. 1.500
Megawatt an Onshore-produzierter ,sauberer Energie”
investiert werden.

Die Emittentin beabsichtigt, ausschlieBlich in bestehende und
ans Netz angeschlossene Solar- und Windparks zu
investieren. Ein Projektentwicklungsrisiko, d.h. insbesondere
die Entwicklung von Wind- und Solarkraftanlagen ohne
sofortige Erlése aus der Energiegewinnung und -einspeisung,
soll nicht Ubernommen werden. Die Diversifikation der
unterschiedlichen Sparten Wind und Solar sowie die Verteilung
der Investments auf verschiedene L&nder mit hohem
politischen Stabilitdtsfaktor (EU, in Ausnahmefallen auch
Kanada und die USA) sind weitere Teile der Covered Security-
Strukturierung der Emittentin. So beabsichtigt die Emittentin zu
vermeiden, dass eine potenzielle Veradnderung der
Wetterbedingungen alle Standorte und Energiesparten
gleichermaBen beeintrachtigt. Ebenso sollen dadurch nach
Intention der Emittentin auch andere Risiken diversifiziert
werden.

Vor einem Erwerb nimmt die Emittentin die technischen,
finanziellen und rechtlichen Prifungen vor. Nach Erwerb von
Energieprojekten durch die jeweiligen Projektgesellschaften
soll deren Verwaltung Uber die Emittentin effizient Gber
samtliche Projekte erfolgen. Dies beinhaltet mdglichst
einheitliche und effiziente Strukturen fir sowohl die
administrative, finanzielle und technische Verwaltung
einschlieBlich  Vertragscontrolling,  Versicherungs-  und
Grundstiicksmanagement, kostenglnstige Finanzierungen fir
die Projektgesellschaften sowie technisches Knowhow fir
Reparaturen, Verbesserung der Verfligbarkeit und technisches
Monitoring.

Die Emittentin hat aufgrund der bestehenden
Dienstleistungsvertrage Zugang zu Know-how der MBB
Projects Gruppe bei der Projektentwicklung, -priifung und
-verwaltung. Die MBB Projects Gruppe verfiigt dabei nach
Einschatzung der Emittentin Uber langjahrige Erfahrungswerte
im Bereich der technischen Anforderungen fir komplexe
Energieerzeugungsanlagen.

Ebenso kann die Emittentin auf das Know-how und die
Erfahrungen von ehemaligen leitenden Mitarbeitern und
Experten der Messerschmitt-Bélkow-Blohm GmbH bzw. MBB
GmbH, die zuletzt zur DASA gehorte, zuriickgreifen. Herr
Heinz Plickthun ist Aufsichtsrat bei der MBB Sun AG, einer
Tochtergesellschaft der Emittentin, und berét die MBB Projects
Gruppe zu strategischen Fragen. Herr Hans Schmitz ist heute
noch bei der MBB Projects Gruppe im Bereich erneuerbarer
Energien als COO (Chief Operating Officer) tétig. Herr Peter
Kraus berat die MBB Projects Gruppe im Bereich
Windtechnologie und  bei der Entwicklung  neuer




Stromspeichertechniken.

Zudem soll ein besonderes Versicherungskonzept genutzt
werden, das folgende beiden Komponenten enthalt:

* In allen Projekigesellschaften sollen marktibliche
Versicherungen fir Wind- bzw. Solarkraftprojekte
abgeschlossen oder Ubernommen werden. Die Emittentin
beabsichtigt, in den Projekten mittelfristig einen
einheitlichen Mindeststandard zu sichern. Die Emittentin
fuhrt  damit aus ihrer Sicht einen  hohen
Versicherungsstandard ein. Der Versicherungsschutz soll
dabei  Kompositversicherungen und zwar  Sach-,
Haftpflicht- und Betriebsunterbrechungsversicherungen im
marktiblichen Umfang umfassen. Als Rechtsfolge bei
einem Schadensfall sollen Schéden- und Erlésausfalle der
jeweiligen Projektgesellschaften bei diesen entsprechend
den Versicherungsbedingungen kompensiert werden.

* Die Emittentin hat fur spezielle Risiken, die Einfluss auf
den Cashflow der Gesellschaften der MBB Clean Energy
Gruppe haben kénnen, eine
Finanzierungsrickversicherung, so genannte FINITE Risk
Solution bzw. Virtual Captive, (,Finite Versicherung®)
durch die Allianz Risk Transfer, Allianz ART,
(,Risikotrager”) abgeschlossen. Diese Versicherung
umfasst den Aufbau eines Entschadigungsfonds (ber
€115 Mio. Uber einen Zeitraum von sechs Jahren
(,Entschadigungsfonds®). Im Fall des Eintritts
bestimmter, vereinbarter Ereignisse bei den jeweiligen
Projektgesellschaften wahrend des
Versicherungszeitraums von sechs Jahren wird der
entstehende Ertragsausfall durch eine Vorleistung durch
den Risikotrager an die Emittentin gezahlt. Der durch den
Risikotrager erbrachte Betrag ist dabei wieder erneut in
den  Entschadigungsfonds durch die  Emittentin
aufzubringen. Versicherungsfélle sind dabei Einflisse der
Wind- und Sonnenverhdltnisse, politische Auswirkungen,
Auswirkungen der Anderungen der Einspeisetarife auf den
Ertrag und der Ausgleich von Einschrankungen im
Rahmen der konventionellen technischen Versicherungen,
wie jeweils im  Einzelfall bei Erwerb einer
Projektgesellschaft in Bezug auf diese mit der Allianz ART
vereinbart. Fir den Fall, dass nach Ablauf von sechs
Jahren eingezahltes Kapital im Entschadigungsfonds
erhalten ist, steht dieses der Emittentin zur Verfligung.

Sofern die Emittentin nach Einholung der erforderlichen
Organzustimmungen Erlése aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 in Projekte investieren
mochte, bedarf dies der Freigabe des Treuhanders. Bei Start
der Emission ist dies GKK Partners Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Der Treuhander darf Erlése
aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 nur nach
Erfillung der Bedingungen des Treuhandvertrages vom
02/08.04.2013 (der ,Treuhandvertrag®, vgl. Abschnitt XI) zur
Investition in Projekte und den Geschéftsbetrieb der MBB
Clean Energy Gruppe einschlieBlich fur die Verbesserung der
Finanzierungsstruktur, Verfugbarkeit und Verwaltung der
Projekte und die Zahlung der Versicherungspramien fiir die
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FINITE Versicherung der Allianz ART freigeben. Dies setzt

unter anderem voraus, dass eine
Wirtschaftsprifungsgesellschaft bestatigt hat, dass der
EBITDA ROl der jeweiligen Projekte mindestens

10 %, wie ndher im Treuhandvertrag definiert, betrégt. Dies gilt
entsprechend fir Ertrdge aus Projekigesellschaften, die
aufgrund der Erlése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 erworben wurden. Der Treuh&nder nimmt dabei nur
eine formelle und keine materielle Prifung der Bedingungen
nach dem Treuhandvertrag vor.

Alleiniger Vorstand der MBB Clean Energy AG ist Herr Eckhart
Misera.

Ralf Klenk, Matija Podvorec und Marquard von Pfetten -
Arnbach sind Mitglieder des Aufsichtsrates.

B.16

Soweit dem Emittenten
bekannt, ob an ihm
unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen
oder

Beherrschungsverhéltnisse
bestehen, wer diese
Beteiligungen hélt bzw.
diese Beherrschung ausubt
und welcher Art die
Beherrschung ist.

Die Aktien an der MBB Clean Energy AG werden wie folgt
gehalten:

- MBB Projects GmbH: 750.000 Aktien und damit die
Mehrheit, die einen beherrschenden Einfluss aufgrund
der gesellschaftsrechtlichen Rechte ermoglicht.

- Flinspach Beteiligungsgesellschaft mbh & Co. KG:
250.000 Aktien

B.17

Die Ratings, die im Auftrag
des Emittenten oder in
Zusammenarbeit mit ihm
beim Ratingverfahren fur
den Emittenten oder seine
Schuldtitel erstellt wurden.

Die 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 der MBB Clean
Energy AG wurden am 03.04.2013 von der Creditreform
Rating AG mit dem Anleiherating ,BBB* bewertet.

C Wertpapiere

C.1

Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen
und/oder zum  Handel
zuzulassenden
Wertpapiere, einschlieBlich
Wertpapierkennung.

Die MBB Clean Energy AG begibt
300.000 Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
€1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von €300.000.000,00 (die
~Schuldverschreibungen®) mit der Wertpapierkennnummer
(WKN) A1TM7P. Die Emission kann auch zu einem geringeren
Betrag erfolgen, wenn keine Vollplatzierung erreicht werden
kann.

C.2 | Wéhrung der | Die Emission erfolgt in €
Wertpapieremission.
C5 Beschreibung aller | Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht
etwaigen Beschrankungen | beschrankt.
fur die freie Ubertragbarkeit
der Wertpapiere.
C.s8 Beschreibung der mit den | Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte

Wertpapieren verbundenen
Rechte.

bestimmen sich nach den Anleihebedingungen i.V.m. §§ 793
ff. BGB.

- Danach werden die Schuldverschreibungen vom
06.05.2013  (einschlieBlich) bis zum  06.05.2019
(ausschlieBlich) mit einem jahrlichen Zinssatz von 6,25 %
verzinst. Die Zinsen sind nachtrdglich am 06.05. eines
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- einschlieBlich
Rangordnung

der

jeden Jahres zu zahlen, erstmals am 06.05.2014.

- Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer
vorherigen Kindigung und Ruckzahlung von der Emittentin
am 06.05.2019 zu 100 % des Nennbetrages von
€1.000,00 je Schuldverschreibung zurlickgezahit.

Die angebotenen Schuldverschreibungen stellen unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und Uber einen Treuhander zu
besichernde Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die
untereinander gleichrangig sind und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwértigen und zukunftigen und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin stehen,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger auf Rickzahlung und
Zahlung von Zinsen nach §§ 2 ff. der Anleihebedingungen
werden durch folgende Elemente gesichert, wobei GKK
Partners Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
Treuhander die Sicherheiten zugunsten der Anleiheglaubiger
aufgrund des Treuhandvertrages verwalten und eventuell
verwerten soll:

- Mittelverwendungstreuhand: Die Verwendung von Erlésen
aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 flr den
Erwerb und die Finanzierung von Projekten der Wind- und
Solarkraft sowie den laufenden Geschéftsbetrieb der
Emittentin  einschlieBlich fur die Verbesserung der
Finanzierungsstruktur, Verflgbarkeit und Verwaltung der
Projekte sowie Zahlung der Versicherungspramien fir die
FINITE Versicherung der Allianz ART ist nur zuldssig,
wenn der Treuhdnder diesen entsprechend den
Regelungen des Treuhandvertrages zugestimmt hat. Die
Erldse aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
werden dafir auf Konten, die zugunsten des Treuh&nders
verpfandet sind, verwaltet. Soweit die Erlése aus den
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 nicht investiert
sind, stehen diese damit den Anleiheglaubigern als
Sicherheit zur Verfligung.

- Thesaurierungstreuhand: Erlése nach Abzug von
Nebenkosten aus dem Verkauf von Projekten, in die
aufgrund der Erlése der 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 und der Ertrédge aus den Projektgesellschaften
investiert wurden (die ~Projektgesellschaften®)
Gewinnausschittungen und Auszahlungen von Kapital aus
den Projektgesellschaften, zuldssige Entnahmen aus dem
Kapital der Projektgesellschaften, Rickzahlungen von
Darlehen, die die Emittentin den Projektgesellschaften
gewéahrt hat, und vergleichbare Zahlungen aus den
Projektgesellschaften an die Emittentin (die ,Ertrage aus
den Projektgesellschaften®) sollen grundséatzlich bis zu
einem Betrag in HOhe der falligen und zukulnftigen
Forderungen der Anleiheglaubiger entsprechend §§ 2 ff.
der Anleihebedingungen auf Zahlung von Zinsen und
Rickzahlung der 6,25% Schuldverschreibungen
2013/2019 an den Treuh&nder auf Treuhandkonten flieBen,
um die Erfullung der Forderungen der Anleiheglaubiger zu
sichern. Diese Ertrdge aus den Projektgesellschaften
stehen  ebenfalls zur  Reinvestition unter den
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- einschlieBlich
Beschrankung dieser
Rechte

Voraussetzungen der Mittelverwendungstreuhand zur
Verfigung. Ab dem 30.04.2017 sind hier weitere
Bedingungen zu erfillen (vgl. dazu Abschnitt X|
Treuhandvertrag und Abschnitt 74 3 a
Mittelverwendungskontrolle).

- Sicherheitentreuhand: Zudem sollen die Anspriiche der
Anleihegldubiger  entsprechend 8§ 2 ff. der
Anleihebedingungen auf Zahlung von Zinsen und
Rickzahlung der 6,25% Schuldverschreibungen
2013/2019  entsprechend den  Regelungen  des
Treuhandvertrages (vgl. Abschnitt XI Treuhandvertrag) wie
folgt besichert werden:

(i) soweit maoglich samtliche rechtlich verfligbaren
Sicherheitenrechte an den Projektgesellschaften und
Ertragen aus Projektgesellschaften, sofern und soweit
solche Sicherheitenrechte an den
Projektgesellschaften und Ertrdgen aus
Projektgesellschaften nicht den Fremdfinanzierern der
jeweiligen Projektgesellschaften far deren
Finanzierung zur Verfugung gestellt wurden oder
werden mussen;

(i) durch Abtretung oder Verpfandung der Anspriiche
aus der jeweiligen FINITE Versicherung an den
Treuhé&nder.

Die Sicherheiten werden durch den Treuhdnder dabei
entsprechend den Regelungen dieses Treuhandvertrages
verwaltet und bei Bedarf verwertet. Der Treuhander nimmt nur
eine formelle und keine inhaltliche, sachliche Priifung vor.

Entfallt (es bestehen keine Beschrankungen der Rechte)

C.9

- nominale Zinssatz

- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine

- Ist der Zinssatz nicht
festgelegt,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den er
sich stitzt

- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung,
einschlieBlich der
Ruckzahlungsverfahren

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag mit jahrlich 6,25 % verzinst.

Die Zinsen sind zahlbar vom 06.05.2013 (einschlieBlich) bis
zum Datum der Falligkeit der Schuldverschreibungen
(ausschlieBlich) und sind jahrlich nachtraglich am 06.05. eines
jeden Jahres zahlbar.

Entfallt (da der Zinssatz festgelegt ist)

Grundsétzlich werden die Schuldverschreibungen am
06.05.2019 zu 100 % des Nennbetrages von €1.000,00 je
Schuldverschreibung zuriickgezahlt, soweit sie nicht zuvor
zuriickgezahlt oder zurlickgekauft wurden. Die Anleger sind
bei Vorliegen bestimmter Grinde wie z.B. Insolvenz,
Liquidation, Kontrollwechsel, Cross Default, VerstoB gegen die
Ausschittungssperre, VerstoB gegen Informationspflichten,
VerstoB gegen die Fremdfinanzierungsgrenze und die Pflicht
zur Sicherheitenbestellung wie néher in den
Anleihebedingungen definiert, berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen.
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Die Emittentin hat sich unbedingt und unwiderruflich
verpflichtet, die Forderungen aus Rickzahlungen im Sinne des
§§ 3, 4 der Anleihebedingungen oder Verpflichtungen zur
Zahlung von Zinsen nach §§ 2, 3 der Anleihebedingungen, bei
Falligkeit in frei verfugbarer und konvertierbarer gesetzlicher
Wahrung der Bundesrepublik Deutschland auf ein Eigenkonto
der Emittentin oder des Treuhdnders bei der Zahlstelle zu
zahlen bzw. zahlen zu lassen. Fallen der Félligkeitstag oder
der Zinszahltag (wie jeweils in den Anleihebedingungen
definiert) auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Zahltag. Die Zahlstelle wird die zu zahlenden
Betrage der Forderungen aus den Schuldverschreibungen zur
Zahlung an die Inhaber der Schuldverschreibungen im Wege
des Systems der Clearstream transferieren lassen.

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf
Grundlage des Ausgabebetrages von 100 % des
Nennbetrages und Ruckzahlung bei Ende der Laufzeit betragt
6,25 %.

- Angaben der Rendite

- Name des Vertreters der

Entfallt (da in den Anleihebedingungen kein gemeinsamer
Schuldtitelinhaber

Vertreter der Glaubiger benannt ist)

C.10 | Wenn das Wertpapier eine
derivative Komponente bei
der Zinszahlung hat, eine
klare und umfassende
Erlduterung, die den
Anlegern verstandlich
macht, wie der Wert ihrer
Anlage durch den Wert des
Basisinstruments / der
Basisinstrumente
beeinflusst wird,
insbesondere in Féllen, in
denen die Risiken am
offensichtlichsten sind.

Entfallt (da die Schuldverschreibungen keine derivative
Komponente haben)

Es ist anzugeben, ob fir
die angebotenen
Wertpapiere ein Antrag auf
Zulassung zum  Handel

Es wurde ein Antrag auf Aufnahme der Schuldverschreibungen
zum Handel in den Freiverkehr der Deutschen Bdrse AG,
Frankfurt am Main, in das Handelssegment Entry Standard
gestellt.

gestellt wurde oder werden
soll, um sie an einem
geregelten  Markt  oder
anderen gleichwertigen
Méarkten zu platzieren,
wobei die Dbetreffenden
Markte zu nennen sind.

D Risiken

D.2 | Zentrale Angaben zu zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind.

Die MBB Clean Energy Gruppe ist allgemeinen operativen Risiken ausgesetzt. Die
Ertrdge aus Projekten kénnten sich nicht wie geplant entwickeln, insbesondere kénnten die
Kosten der Verwaltung und des Betriebs der einzelnen Projekte hoher sein als erwartet oder es
kénnten héhere Kosten aufgrund von Reparaturen, Schaden und notwendigen und sinnvollen
Investitionen entstehen und zugleich weniger Ertrédge erzielt werden. Solche allgemeinen
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operativen Risiken kénnten erhebliche Nachteile fir das Ergebnis und die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe nach sich ziehen.

Die Emittentin besteht erst seit kurzer Zeit. Die Emittentin wurde im Marz 2012 fir den
Zweck der Investition des Emissionserléses aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013
/2019 in Wind- und Solarkraftprojekte gegrindet, d.h. sie hat bisher keinen eigenen
Geschéftsbetrieb. Sofern das Geschaftsmodell der Emittentin sich nicht entsprechend den
Vorstellungen der Emittentin entwickelt, insbesondere nicht ausreichend Wind- und
Solarkraftanlagen zu den geplanten Kosten und mit den beabsichtigten Renditen erworben,
betrieben und verwaltet werden kénnen, kénnte sich dies negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe auswirken und dazu
fuhren, dass die Bedienung von Forderungen der Anleihegldubiger nicht oder teilweise nicht
madglich ist.

Der Emittentin kénnte nicht ausreichende Liquiditét erzielen, um die Verbindlichkeiten
aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zu bedienen. Die Emittentin
beabsichtigt, den Erlés der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 in bestehende und ans
Netz angeschlossene Solar- und Windparks zu investieren. Fir die Rick- und Zinszahlung der
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 werden ausreichend liquide Mittel benétigt. Kénnen
die Mittel nicht erzielt werden, besteht das Risiko einer verspéateten Zahlung oder sogar eines
teilweisen oder sogar vollstédndigen Verlusts der Kapitaleinlagen der Anleger sowie der Zinsen.

Es kénnten Projekte aus dem Bereich der Wind- und Solarkraftanlagen nicht wie geplant
gefunden werden. Fir den wirtschaftlichen Erfolg des Geschéaftsmodells der Emittentin ist
neben anderen Faktoren ausschlaggebend, dass in eine ausreichende Anzahl von Projekten
mit den geplanten Renditen investiert werden kann. Sofern auf dem Markt nicht genugend
Projekte zum Erwerb vorhanden sind, die die Investitionskriterien der Emittentin erflllen, oder
solche Projekte aufgrund des Wettbewerbs oder anderer Umstande nicht erworben werden
kénnen, ist das Geschéaftsmodell der MBB Clean Energy Gruppe geféhrdet. Dabei kdénnten
bereits einige wenige Projekte, die die erwarteten Ertrdge der Emittentin nicht erwirtschaften,
dazu fuhren, dass die Emittentin ihre Verbindlichkeiten gegeniber den Anleiheglaubigern nicht
erfullen kann. Fir die Anleger besteht damit auch das Risiko eines teilweisen oder sogar
vollstandigen Verlusts der Forderungen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019.

Die Kosten fiir die Investition in die Projekte kénnten héher sein. \VVor Erwerb von Wind-
und Solarkraftanlagen beabsichtigt die Emittentin, die potentiellen Projekte umfassend
technisch, juristisch und wirtschaftlich intern bzw. durch externe Berater zu prifen. Zudem
werden teilweise bestehende Fremdfinanzierungen und andere Dienstleistungen wie
Versicherungen abgeldst und neu abgeschlossen. Die Kosten hierfir kénnten Gber dem von
der MBB Clean Energy Gruppe budgetierten Betrag liegen. Die erhéhten Kosten kénnten
insgesamt dazu fuhren, dass die MBB Clean Energy Gruppe weniger Projekte als geplant
erwerben kann und/oder die Rentabilitat der Investments gruppenbetrachtet sinkt. Dies kénnte
sich nachteilig auf die Wettbewerbsposition und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe auswirken.

Die Emittentin kénnte in Projekte investieren, die nicht die erwarteten Ertrdge
erwirtschaften. Trotz umfassender technischer, juristischer und wirtschaftlicher Prifungen vor
dem Erwerb eines Projekts besteht die Gefahr, dass Risiken in den Projekten nicht gesehen,
nicht in der Hohe und/oder dem Umfang des Risikos und/oder der Eintritt des Risikos sonst
nicht ausreichend beriicksichtigt wurde bzw. wurden. Sofern solche Risiken eintreten, kénnte
die Emittentin geringere Ertrédge erwirtschaften bis hin zum Risiko eines Totalverlustes der
Mittel. Es besteht dabei sogar das Risiko, dass solche negativen Ereignisse bei einer Vielzahl
von Projekten zu einem groBen oder sogar — auch in Kombination mit anderen Risiken —
vollstdndigen Verlust der Forderungen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
fuhren.

Die Erlése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 haften wirtschaftlich
nachrangig im Vergleich zu Verbindlichkeiten der Projektgesellschaften. Das Vermdgen
der Projekigesellschaften haftet wirtschaftlich strukturell nachrangig — nach den
Fremdkapitalgebern und Geschéaftspartnern — flr die Erflllung der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen 2013/2019. Sofern nach Erfillung der Verbindlichkeiten der
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Projektgesellschaften nicht ausreichend Vermoégen, insbesondere liquide Mittel zur Auszahlung
an die Emittentin als Gesellschafterin vorhanden ist, kdnnte bei der Emittentin nicht geniigend
Liquiditat zur Bedienung der Zins- und Rickzahlungsanspriche zur Verfligung stehen. Fir die
Anleger besteht damit auch das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstdndigen Verlusts der
Forderungen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019.

Bei der MBB Clean Energy Gruppe bestehen Finanzierungsrisiken. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass die in den Projektgesellschaften bestehenden Fremdfinanzierungen mit
Erwerb durch die Emittentin abzulésen sind oder die Emittentin diese ablésen mdchte oder die
Emittentin weitere Fremdfinanzierungsmittel benétigt. Solche Projektfinanzierungen bestehen
in der Regel in H6he von bis zu ca. 80 %. Sofern die Emittentin bei den Projektgesellschaften
nur Fremdfinanzierungen zu schlechteren Konditionen nutzen kann als geplant oder gar keine
oder sich eine variable Verzinsung zu Ungunsten der Emittentin auswirkt, kann sich dies
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Projektigesellschaft und auch der
Emittentin auswirken und auch negative Auswirkungen auf die Zahlung von Zinsen und die
Rickzahlung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 haben.

Die Wind- bzw. Solarkraftanlagen kénnten aus technischen Griinden nicht iiber die
gesamte prognostizierte Lebensdauer zu den prognostizierten Kosten und mit den
erwarteten Ertrdgen nutzbar sein. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in den
kommenden Jahren an den Anlagen technische Stérungen und Schaden auftreten, die zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht vorhersehbar sind. Wenn der Betrieb der Anlagen
vorzeitig beendet werden muss, zu héheren als prognostizierten Kosten flihrt oder geringere
Ertrdge erwirtschaftet, flihrt dies zu geringeren Gesamtertrdgen in der betroffenen
Projektgesellschaft, sofern keine Versicherung fiir den Schaden umfassend eintritt oder keine
vertragliche oder gesetzliche Gewahrleistungs- oder Schadenersatzanspriiche gegeniber den
Herstellern oder den Projektentwicklern bestehen oder diese nicht erfolgreich durchgesetzt
werden kénnen.

Das wirtschaftliche Betreiben von Windenergie-Anlagen hédngt im Wesentlichen von
dem lokalen Windaufkommen und bei Solaranlagen von der Sonnenscheindauer ab,
welches natiirlichen klimatischen Schwankungen unterliegt. Schwankungen und
Verringerungen des Windaufkommens oder der Sonnenscheindauer kdénnen die
Geschaftstatigkeit der Projektgesellschaften wesentlich beeinflussen. Gerade zu Beginn der
Beteiligung kénnen z. B. mehrere Schwachwindjahre oder verringerte Sonnenscheindauer in
Folge die Rucklagen in den Projektgesellschaften vollstdndig aufbrauchen und weitere
KapitalmaBnahmen notwendig machen und/oder die Ertrdge an die Emittentin negativ
beeinflussen und so mittelbar erhebliche unglinstige Folgen fir die Finanz-, Ertrags- und
Vermdgenslage der Emittentin haben.

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann die Einspeisekapazitit kurzzeitig
eingeschrédnkt werden, so dass die durch die Windkraft- oder Solaranlagen produzierte
Menge an Strom nicht oder nur teilweise abgesetzt werden kann. Dies wirde bei den
Projektgesellschaften zu niedrigeren Einnahmen und Ergebnissen fihren und sich mittelbar auf
die Ergebnisse der Emittentin aus der Beteiligung an der betroffenen Projektgesellschaft
auswirken. Dies konnte wiederum nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Genehmigungs- oder Umweltbehérden kénnen wéahrend der Betriebsphase von Anlagen
nachtréglich Auflagen oder Einschrdnkungen in Bezug auf die erteilten behérdlichen
Genehmigungen erlassen. Dies wirde bei der betroffenen Projekigesellschaft zu
Ertragsausfallen oder héheren Kosten fuhren oder konnte sogar einen Weiterbetrieb der
betroffenen Anlagen unmdglich machen. Davon wéren auch die Ergebnisse aus dieser
Beteiligung betroffen, so dass sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben kdnnten.

Die Netz- und Einspeisepunktbetreiber fiir die Einspeisung des Stroms kénnten durch
wirtschaftliche Ausfélle (Insolvenz), Bauarbeiten oder Naturkatastrophen die
Einspeisung und Anrechnung nicht leisten. Sofern die Einspeisung und/oder Abrechnung
nicht oder nicht richtig méglich ist, kdnnte die Emittentin weniger Ertradge erwirtschaften. Dies
kann sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Die Unternehmen und/oder Personen, die mit der Emittentin zusammenarbeiten,
kénnten dem Geschiftsbetrieb der Emittentin Schaden zufiigen. Die mit involvierten
Unternehmen und Personen kénnten dem Projekt erheblichen Schaden zufligen. Dies kann
absichtlich oder durch Fahrlassigkeit, Vorsatz oder Misswirtschaft, Unfall, etc. geschehen, so
dass sich fur das Projekt die Ertragslage und damit auch Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin verschlechtert.

Die mit der Wartung beauftragten Unternehmen kénnten ausfallen. Dies kann u.a. zur
Verschlechterung der Wartungsleistung bzw. der Leistung der Anlagen, héheren Kosten bei
Abschluss neuer Vertrdge und/oder Verzégerungen bei Lieferungen von Ersatzteilen, Ausfall
von Garantieleistungen, etc. fihren und sich negativ auf die Ertrags- und Kostenlage des
Projektes und auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die deutschen Einspeisevergiitungen nach dem Gesetz fiir den Vorrang erneuerbarer
Energien (,EEG“) werden nicht an die Inflationsentwicklung angepasst, so dass sie real
sinken und hinter Kostensteigerungen zuriickbleiben kénnten. In Deutschland und
eventuell anderen Landern, in denen die Emittentin Projekte erwirbt, erfolgt bei einer
Preisinflation keine Erhéhung der EEG- bzw. vergleichbarer Einspeisevergltungen durch eine
Indexierung mit einem Preisindex. Dies kdnnte sowohl bei der Projektgesellschaft als auch der
Emittentin zu geringeren Ertragen fuhren, die nicht oder zumindest nicht umfassend durch
erhéhte Einnahmen ausgeglichen werden.

Risiken bei VerduBerung von Strom an Direktabnehmer oder auf dem freien Strommarkt.
Sofern der von den Wind- und Solaranlagen erzeugte Strom nicht unter Nutzung der EEG-
Einspeisevergltung (bzw. einer landerspezifisch vergleichbaren Vergitung) in das Netz
eingespeist und abgerechnet werden kann bzw. dies aus wirtschaftlichen Griinden nicht
sinnvoll ist, soll der Strom in anderer Form, insbesondere auf dem freien Energiemarkt
verauBert werden. Hierdurch kénnen Risiken entstehen, die sich aus den dann
abzuschlieBenden Energieliefervertragen ergeben, wie moglicherweise
Schadensersatzanspriiche  gegen die  Projektgesellschaft  aufgrund  vertraglicher
Pflichtverletzungen oder Zahlungsausfall von Stromabnehmern. Zudem ergeben sich Risiken
fur die Emittentin aufgrund der Abhangigkeit vom Marktpreis fur Strom. Ein Sinken des
Energie-Marktpreises kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und ihre Mdglichkeit, féllige Forderungen aus den Schuldverschreibungen 2013
/2019 zu bedienen, auswirken.

Das regulatorische Umfeld kénnte sich veridndern. Gesetzesanderungen und Anderungen
der Einspeisetarife fur zukinftig in Betrieb genommene Projekte sind grundséatzlich jederzeit
mdglich und kdnnten zu deutlich niedrigeren Ertrdgen der Projektgesellschaften fuhren. Dies
kénnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Finanzielle Belastungen kénnen entstehen, wenn nicht alle méglichen Schéaden im
Zusammenhang mit dem Geschiftsbetrieb durch adédquate Versicherungen umfassend
abgedeckt sind. Trotz marktlblicher Garantien fur Wind- und Solarkraftanlagen und der
FINITE Versicherung kdnnten nicht alle mdglichen Risiken im Zusammenhang mit der
Generierung von Ertrag aus den Projektgesellschaften umfassend und in voller Hbhe
versichert sein. Sofern der Schaden nicht oder nicht vollstdndig durch Versicherungen fiir die
jeweiligen Projektanlagen gedeckt ist oder diese ihre Einstandspflicht ablehnen, fihrt dies zu
niedrigeren Ertrdgen bei der Emittentin. Dies kénnte erheblich nachteilige Wirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken aufgrund von Wechselkursschwankungen. \Wechselkursschwankungen zwischen
auslandischen Wahrungen, insbesondere dem US-Dollar und dem Euro, kénnen zu
Wechselkursverlusten fiihren und somit das Betriebsergebnis der Emittentin negativ
beeinflussen.

Das Geschiéftsmodell von MBB Clean Energy kénnte kopiert werden bzw. von anderen
parallel verwendet werden. Das Geschaftsmodell hangt wesentlich davon ab, dass MBB
Clean Energy ausreichend Projekte mit den notwendigen Renditen unmittelbar nach Erhalt des
Emissionserléses hat, um in diese zu investieren und die geplanten Ertrédge zu erzielen. Sofern
Mitbewerber das Geschéftsmodell von MBB Clean Energy in zu groBem Umfang kopieren,
kénnte nicht mehr gewéahrleistet sein, dass MBB Clean Energy in ausreichende Projekte zu
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den angestrebten Renditen investieren kann.

MBB Clean Energy kénnte Schutzrechte von Wettbewerbern oder anderen Dritten und/
oder wettbewerbsrechtliche Regelungen verletzen. Sollte es zu einer Streitigkeit Uber
Schutzrechte oder die Verletzung wettbewerbsrechtlicher Regelungen kommen, ist nicht
auszuschlieBen, dass einzelne Gesellschaften der MBB Clean Energy Gruppe zu
Schadensersatzzahlungen verpflichtet werden und/oder Lizenzvereinbarungen unter
Umstanden auch zu wirtschaftlich nicht akzeptablen Bedingungen eingegangen werden
mussen. Des Weiteren besteht das Risiko von Unterlassungsanspriichen, in deren Folge es
zum Verlust von Auftrdgen oder sogar Geschéftseinschrankungen oder - unterbrechungen bei
der MBB Clean Energy Gruppe kommen kann. Dies kénnte erhebliche negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der gesamten MBB Clean Energy Gruppe und
damit der Gesellschaft haben.

Mégliche Compliance-VerstéBe kénnten zukiinftig zu behérdlichen Ermittlungen,
Steuernachzahlungen, Schadensersatzanspriichen und der Beendigung von
Beziehungen durch Geschéftspartner fiihren. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe insgesamt entsprechend
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Das Risikomanagementsystem der MBB Clean Energy Gruppe kénnte sich teilweise
oder insgesamt als unzureichend herausstellen. Trotz Bestehens eines
Risikomanagementsystems kdnnen mdglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken far
die MBB Clean Energy Gruppe bestehen und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das
Risikomanagementsystem sich teilweise oder insgesamt als unzureichend herausstellt oder
versagt und sich solche Risiken im Rahmen der Geschéftstatigkeit der MBB Clean Energy
Gruppe verwirklichen oder nicht schnell genug erkannt werden. Dies konnte wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der MBB Clean Energy
Gruppe haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass auBergewéhnliche Risiken wie Erdbeben,
Umweltkatastrophen, kriegerische Auseinandersetzungen, Flugzeugabstiirze,
Terrorismus oder sonstige Ereignisse nicht versicherbarer héherer Gewalt auftreten und
die von den jeweiligen Projektgesellschaften betriebenen Windkraft- oder Solaranlagen
dadurch beschédigt werden. Jedes dieser Ereignisse kann die Rentabilitdt einer
Projektgesellschaft mindern oder unter Umsténden sogar zur Insolvenz der Projektgesellschaft
fuhren und dadurch erhebliche negative Folgen fir die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiken aus der VerduBerung von Projekten. Die MBB Clean Energy Gruppe kdénnte im
Rahmen ihres Geschaftsmodells Anteile an erworbenen Projektgesellschaften verduBern. Es
besteht das Risiko, dass in einem solchen Fall der Verkauf gar nicht oder nur zu ungiinstigen
Konditionen erfolgen kann. Zudem ist nicht ausgeschlossen, dass Umsténde eintreten, die zu
einer nachtraglichen Kaufpreisminderung oder Schadensersatzanspriichen der Kéufer flhren
kénnen. Dies koénnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
haben.

Abhiéngigkeit von qualifizierten Fachkréften und Beratern. Der wirtschaftliche Erfolg der
MBB Clean Energy Gruppe wird in hohem MaBe auch davon abhéngen, inwieweit es gelingt,
qualifizierte Mitarbeiter fur die jeweiligen anspruchsvollen Aufgaben im Firmenverbund zu
behalten und zu akquirieren. Zudem ist die MBB Clean Energy Gruppe auf
Beratungsleistungen qualifizierter externer Berater angewiesen. Sofern externe Berater
und/oder qualifizierte Fachkréfte bei der Begutachtung von Projekten Risiken fehleinschéatzen
oder Ubersehen, kénnte dies zu unwirtschaftlichen Akquisitionen von Projekten fuhren. Dies
wiederum kdnnte negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage haben.

Sicherheiten kénnten nicht bestandskréftig bestellt oder nicht verwertet werden oder zu
keinen oder nicht ausreichenden Erlésen fiihren; insbesondere da sie nachrangig hinter
den Banken und anderen Fremdkapitalfinanzierern stehen und erst im Laufe des
Investitionsprozesses zu bestellen sind. Im Hinblick auf die Sicherung der Zinszahlungs-
und Rickzahlungsanspriuche kann nicht ausgeschlossen werden, dass im Rahmen einer
Verwertung der vom Treuhdnder verwahrten Sicherheiten der durch die Verwertung
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eingenommene Betrag nicht zur Deckung der Zins- und Ruckzahlungsanspriiche ausreicht. Ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dabei eintreten, wenn so nicht ausreichend Mittel
zur Verfugung stehen und die Anleihegldubiger keine oder allenfalls geringe Zahlungen auf
ihre Forderungen erhalten.

Fehlinvestitionen trotz Treuhandstruktur. Nach dem Treuhandvertrag nimmt der
Treuh&nder nur formale und keine sachlichen, inhaltlichen Prifungen vor. Es besteht daher
das Risiko, dass die Emittentin und ihre Organe wirtschaftlich falsche oder schlechte
Entscheidungen treffen, ohne dass der Treuh&nder dies prift oder auch rechtlich vermeiden
kann, solange die Voraussetzungen nach dem Treuhandvertrag formal erfillt sind.

Pflichtverletzung und Fehlentscheidungen des Treuhénders. Es besteht das Risiko, dass
der Treuhdnder seine vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten verletzt, beispielsweise indem
er Teile des Emissionserléses fur die Finanzierung von Projekten freigibt, obwohl die
erforderlichen Investitionskriterien nach dem Treuhandvertrag nicht erflllt sind oder indem er
Gelder aus den Schuldverschreibungen 2013/2019 nicht pflichtgemaB auf Treuhandkonten
verwaltet. Zudem besteht die Gefahr, dass der Treuhander risikoreichere Anlagemethoden
wahlt als nach dem Treuhandvertrag erlaubt oder eine solche sich als risikobehaftet
herausstellt, so dass die angelegten Mittel ganz oder teilweise verloren gehen. Verletzt der
Treuhénder seine Pflichten oder trifft Fehlentscheidungen, kann dies zu Nachteilen fur die
Anleiheglaubiger fihren, wenn der Treuhander flr seine Pflichtverletzungen — auch aufgrund
Haftungsbegrenzungen — nicht oder nicht in vollem Umfang haftet oder entsprechende
Anspriche gegen diese nicht durchsetzbar sind.

Insolvenzrisiko des Treuhénders. Im Fall der Insolvenz des Treuhanders kénnten die von
diesem fiir die Anleger treuhanderisch gehaltenen Gelder sowie Sicherheiten nicht
ausschlieBlich und/oder ohne Zeitverzug fir die Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger zur Verfiigung stehen. Ein vollstdndiger Verlust der treuhdnderisch
gehaltenen Vermdgenswerte ist nicht auszuschlieBen. Fir die Anleger besteht daher die
Gefahr eines teilweisen oder sogar vollstdndigen Verlusts der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen 2013/2019.

Die Gewinnprognose kénnte sich als unrichtig herausstellen. Eine negative Abweichung
von der Gewinnprognose koénnte zur Folge haben, dass die Emittentin Forderungen aus den
Schuldverschreibungen 2013/2019 bei Falligkeit nicht oder nur teilweise bedienen kann.

D.3

Zentrale Angaben zu zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind.

Es gab vor der Begebung keinen Markt fiir die Schuldverschreibungen und es gibt keine
Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundérmarkt fiir die 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 entwickeln wird oder dass ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen
wird. In einem iliquiden Markt kdénnte es sein, dass ein Inhaber der
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu
einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Die Beschridnkung zur Verschuldung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf, kénnte
nicht eingehalten werden wund nicht ausreichen. Jede Aufnahme zuséatzlicher
Verbindlichkeiten (Fremdkapital) erhdht die Verschuldung der Emittentin und kann den Betrag
reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder
Insolvenz der Emittentin erhalten.

Eine Aufstockung der Anleihe und/oder weitere Anleihen kénnten sich nachteilig auf
deren Marktwert auswirken. Sollten nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere
Schuldverschreibungen begeben werden, koénnte dies zur Folge haben, dass die bisher
emittierten 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 aufgrund des damit verbundenen
gréBeren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses und des Ratings fallen. In der Folge koénnten die Inhaber der
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 eine geringere Rendite erhalten als erwartet.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kénnte es mangels bestehender
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Einlagensicherung fiir die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen.

Willen verlieren kann.

Die Mehrheit der Anleihegldubiger kann nachteilige Beschliisse fiir alle Anleger fassen.
Ein Anleiheglédubiger unterliegt daher dem Risiko, dass er an Beschlisse gebunden ist, denen
er nicht zugestimmt hat und hierdurch Rechte aus den Schuldverschreibungen gegen seinen

E Angebot

E.2b | Grinde fiir das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlése, sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegt.

Der Emissionserlés soll in Hohe von bis zu € 283,5 Mio. dazu
verwendet werden, Beteiligungen an Projekten aus dem Bereich
der erneuerbaren Energien im Bereich Wind- und Solarkraft zu
erwerben, um die Emittentin als eines der flhrenden
Energieerzeugungsunternehmen  fir  erneuerbare  Energien
aufzubauen. Dabei sollen aufgrund des Emissionserléses
ausschlieBlich Projekte aus den Bereichen Wind- und Solarkraft
erworben werden.

Die Emittentin beabsichtigt dabei, ausschlieBlich in bestehende
und ans Netz angeschlossene Solar- und Windparks (so
genannte Turn-Key-Projekte) investieren. Das Risiko der
Projektentwicklung und deren Fertigstellung soll dabei nicht
Ubernommen werden.

Die Emissionserldése sollen dabei voraussichtlich zunadchst in
Hohe von €10 Mio. fur die Versicherungspramien fiir die FINITE
Versicherung der Allianz ART, dann in H6he von € 273,5 Mio. fir
die tatsachliche Investition in die Projekte und in H&he von
voraussichtich € 5 Mio. sowohl fir den laufenden
Geschaftsbetrieb einschlieBlich der Prifung (intern und extern)
von mdglichen Wind- und Solarkraftanlagen, deren Erwerbspreis
einschlieBlich Nebenkosten als auch der Verwaltung und
Optimierung solcher Projekte verwendet werden.

Eine Aufschlisselung auf einzelne Projekte ist noch nicht méglich.

E.3 Beschreibung der
Angebotskonditionen

Die Schuldverschreibungen werden offentlich angeboten
(,Offentliches Angebot®)

- Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Deutschen Boérse AG
im Handelssystem XETRA (die ,Zeichnungsfunktionalitat").
Anleger, die Zeichnungsantrdge stellen méchten, mussen
Uber ihre jeweilige Depotbank bindende Zeichnungsantrage
fur die Schuldverschreibungen stellen.

- Uber die Emittentin. Die Anleger kdnnen bei der Emittentin
unter dem Stichwort Anleihe 2013 unter www.mbb-
cleanenergy.com dafiir Zeichnungsantrdge erhalten. Der
Zeichnungsantrag muss an die Emittentin per Internet oder
unterzeichnet per Fax an folgende Faxnummer +49 89 88984
15159 oder sonst an die Adresse Willy-Messerschmitt-Str. 1,
85521 Ottobrunn geschickt werden.

Der Ausgabebetrag fir die Schuldverschreibungen im
Offentlichen Angebot entspricht
(i) bis zu deren Einbeziehung zum Handel im Freiverkehr der
Deutschen Bérse AG 100% des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen; und

(i) nach deren Einbeziehung Handel im Freiverkehr der
Deutschen Bérse AG dem im elektronischen Handelssystem
XETRA ermittelten Schlusskurses am Vortag der Zeichnung durch
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den Anleger (der ,Borsenpreis®) zuzlglich Stlckzinsen.

Der Ausgabebetrag ist bei einer Zeichnung Uber die
Zeichnungsfunktionalitdt nach Zuteilung Zug um Zug gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen zu zahlen, bei einer
Zeichnung bei der Emittentin 5 Bankarbeitstage nach Zeichnung.

Die Frist des Offentlichen Angebots betragt grundsatzlich:

- Uber die Zeichnungsfunktionalitit vom 24.04.2013 bis
03.05.2013

- Uber die Emittentin vom 24.04.2013 bis 09.04.2014
(Angebotsfrist Emittentin)

Das vorliegende Offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich in der
Bundesrepublik Deutschland und in Osterreich. Ein Angebot
von Schuldverschreibungen findet insbesondere in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan
nicht statt. Darlber hinaus erfolgt eine Privatplatzierung in
ausgewahlten Landern.

Im Rahmen einer Privatplatzierung haben qualifizierte Investoren,
und auBerhalb Osterreichs und Deutschlands auch nicht
qualifizierte Investoren, voraussichtlich zudem die Méglichkeit,
wahrend der Angebotsfrist Emittentin, Zeichnungsantrdge im
Wesentlichen entsprechend den Konditionen des Offentlichen
Angebots abzugeben.

Die Zuteilung erfolgt wie folgt: Solange keine Uberzeichnung
vorliegt, werden die dem jeweiligen Bérsentag zuzurechnenden
Zeichnungsantrage jeweils vollstdndig zugeteilt. Sobald eine
Uberzeichnung vorliegt, ist die Emittentin bezogen auf den
Borsentag der Uberzeichnung berechtigt, nach ihrem freien
Ermessen einzelne Zeichnungsantrdge zu kurzen oder einzelne
Zeichnungsantrage zurlickzuweisen. Die Emittentin behalt sich
vor, Zeichnungsantrége, die Uber das Offentliche Angebot Uber
die Emittentin gestellt werden, bei der Zuteilung erst zu
berlcksichtigen, wenn der Ausgabebetrag bei der Emittentin
eingegangen ist. Nach Aufnahme des Handels ist die Emittentin
frei, Schuldverschreibungen zuzuteilen.

E.4

Beschreibung aller fir die
Emission / das Angebot
wesentlichen, auch
Interessenkonflikte.

Die Berater fur die Emission der 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 und Finanzintermediare, insbesondere die FMS AG,
biallas communication & consulting GmbH, die Donner &
Reuschel AG sowie die Zahlstelle haben ein Interesse an der
Emission, soweit ihre Vergltung (vgl. Emissionskosten) abhangig
von dem Erfolg der Emission geschuldet wird.

E.7

Schétzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in  Rechnung gestellt
werden.

Es werden keine solchen Ausgaben den Anleiheglaubiger in
Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen markt- und branchenspezifischen sowie unternehmensspezifischen
Risiken in Bezug auf die Emittentin und in Bezug auf die Schuldverschreibungen ausgesetzt.
Potenzielle Anleger sollten daher vor der Entscheidung tber den Kauf der in diesem Prospekt
beschriebenen Schuldverschreibungen der Emittentin die nachfolgend aufgefiihrten
Risikofaktoren und die tbrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgféltig lesen
und bei ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten markt- und
branchenspezifischen und/oder unternehmensspezifischen Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstédnden, die Geschéftstétigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrdchtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben. Diese Auswirkungen kénnten auch die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen und die Féhigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen in erheblichem MaBe negativ beeinflussen. Anleger
kénnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder
vollstdndig verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kénnten sich zudem riickwirkend
betrachtet als nicht abschlieBend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin
aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschétzt werden, kénnten
ebenfalls die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich beeintrdchtigen
und sich negativ auf die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen auswirken.

Die gewdéhlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt weder eine Aussage C(lber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch (ber die Bedeutung und Schwere der darin genannten
Risiken oder das AusmaB potenzieller Beeintrdchtigungen des Geschéfts und der finanziellen
Lage der Emittentin dar. Die genannten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ
verwirklichen.

Risiken in Bezug auf die Emittentin
Die MBB Clean Energy Gruppe ist allgemeinen operativen Risiken ausgesetzt.

Die MBB Clean Energy Gruppe investiert in fertige bzw. kurz vor der Fertigstellung stehende,
teilweise komplexe Wind- und Solarkraftanlagen. Die Ertrdge aus diesen Projekten kénnten
sich jedoch nicht wie geplant entwickeln. Insbesondere kénnten die Kosten der Verwaltung
und des Betriebs der einzelnen Projekte sowie der Projektgesellschaften und/oder insgesamt
bei der Emittentin héher sein als erwartet. Weiterhin kénnten héhere Kosten aufgrund von
Reparaturen, Schaden und notwendigen und sinnvollen Investitionen entstehen und zugleich
weniger Ertrédge, z.B. auch wegen Komplettausfall von Anlagen, erzielt werden. Solche
allgemeinen operativen Risiken koénnten erhebliche Nachteile fir das Ergebnis und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe
nach sich ziehen.

Die Emittentin besteht erst seit kurzer Zeit.

Die Emittentin wurde fur den Zweck der Investition des Emissionserléses aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 in Projekte der Wind- und Solarkraftanlagen im Méarz 2012
gegrindet. Die Emittentin hat bisher keinen eigenen Geschéftsbetrieb, dessen Erfolg bereits
bestétigt ist und aus dem die Emittentin mit einem kontinuierlichen Cashflow rechnen kann.
Sofern das Geschéaftsmodell der Emittentin sich damit nicht entsprechend den Vorstellungen
der Emittentin entwickelt, insbesondere nicht ausreichend Wind- und Solarkraftanlagen zu
den geplanten Kosten und mit den beabsichtigten Renditen erworben, betrieben und
verwaltet werden konnen, kdénnte sich dies negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe auswirken.
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Die Emittentin kénnte nicht ausreichende Liquiditat erzielen, um die Verbindlichkeiten
aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zu bedienen.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erldés der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 in
bestehende und ans Netz angeschlossene Solar- und Windparks (so genannte Turn-Key-
Projekte) zu investieren, d.h. Projekte, die bereits Ertrdge aus der Energiegewinnung und -
einspeisung generieren oder kurzfristig generieren werden. Flr die Ruickzahlung der
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 und die Zahlung von Zinsen missen ausreichend
liquide Mittel zur Verfligung stehen, indem Ausschittungen oder andere Auszahlungen von
den Projektgesellschaften, in die die Emittentin investiert hat, an die Emittentin erfolgen, diese
aufgrund eigener Dienstleistungen Ertrage erzielt, Projekte mit ausreichendem Erlés verkauft
werden und/oder eine Anschlussfinanzierung erreicht werden kann. Kénnen die Mittel nicht
erzielt werden, besteht das Risiko einer verspateten Zahlung oder sogar eines teilweisen oder
sogar vollstandigen Verlusts der Kapitaleinlagen der Anleger sowie der Zinsen.

Es kénnten Projekte aus dem Bereich der Wind- und Solarkraftanlagen nicht wie
geplant gefunden werden.

Fir den wirtschaftlichen Erfolg des Geschéftsmodells der Emittentin ist neben anderen
Faktoren ausschlaggebend, dass in eine ausreichende Anzahl von Projekten mit den
geplanten Renditen investiert werden kann. Sofern auf dem Markt nicht genligend Projekte
zum Erwerb vorhanden sind, die die Investitionskriterien der Emittentin einschlieBlich
sonstigen Auflagen der Mittelverwendungstreuhand erfillen, oder solche Projekte aufgrund
des Wettbewerbs oder anderer Umstdnde nicht erworben werden konnen, ist das
Geschéaftsmodell der MBB Clean Energy Gruppe gefahrdet. Ein solcher Wettbewerbsdruck
entsteht insbesondere, da starker auch Versicherungen, Pensionskassen und andere
Anlagegesellschaften direkt oder indirekt in solche Projekte investieren kénnten. Ebenso
kénnten aufgrund héherer Kosten oder geringerer Ertrage die von der Emittentin erwarteten
Renditen nicht erreicht werden.

Dabei kénnten bereits einige wenige Projekte, die die erwarteten Ertrdge der Emittentin nicht
erwirtschaften, dazu fuhren, dass die Emittentin ihre Verbindlichkeiten aus den
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 nicht erflllen kann. Dies kénnte sich negativ auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy
Gruppe auswirken. Fur die Anleger besteht damit auch das Risiko eines teilweisen oder sogar
vollstandigen Verlusts der Forderungen aus den Schuldverschreibungen 2013/2019.

Die Kosten fiir die Investition in die Projekte kbnnten héher sein.

Vor Erwerb von Wind- und Solarkraftanlagen beabsichtigt die Emittentin die potentiellen
Projekte umfassend technisch, juristisch und wirtschaftlich intern bzw. durch externe Berater
zu prifen. Die Kosten fir diese Prifungen kdnnten Uber dem von der MBB Clean Energy
Gruppe budgetierten Betrag liegen, auch weil Prifungskosten aufgewendet werden, ohne
dass das geprifte Projekt erworben wird. Zudem kénnen beim Erwerb von Projekten teilweise
bestehende Fremdfinanzierungen und andere Dienstleistungen wie Versicherungen abgeldst
und neu abgeschlossen werden. Auch hierfir kénnten sich die Kosten hdher als geplant
herausstellen. Die erhéhten Kosten kénnten insgesamt dazu fiihren, dass die MBB Clean
Energy Gruppe weniger Projekte als geplant erwerben kann und/oder die Rentabilitét der
Investments gruppenbetrachtet sinkt. Dies kénnte sich nachteilig auf die Wettbewerbsposition
und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy
Gruppe auswirken.

Die Emittentin kénnte in Projekte investieren, die nicht die erwarteten Ertrdge
erwirtschaften.

Bevor die Emittentin Projekte erwirbt, werden diese technisch, juristisch und wirtschaftlich
umfassend durch interne bzw. durch externe Berater geprift. Trotz des vorhandenen und
eingebundenen Knowhows besteht das Risiko, dass Risiken in den Projekten nicht gesehen,
nicht in der H6he und/oder dem Umfang des Risikos und/oder der Eintritt des Risikos sonst
nicht ausreichend berlicksichtigt wurde. Sofern solche nicht bzw. nicht ausreichend
berlcksichtigte Risiken eintreten, kdnnte die Emittentin geringere Ertrdge erwirtschaften bis
hin zum Risiko eines Totalverlustes der Mittel, die in ein solches Projekt investiert wurden. Es
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besteht dabei sogar das Risiko, dass solche negativen Ereignisse bei einer Vielzahl von
Projekten zu einem groBen oder sogar — auch in Kombination mit anderen Risiken — sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und sogar zu einem
teilweisen oder sogar vollstdndigen Verlust der Forderungen aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 fiihren.

Die Emittentin beabsichtigt, Erlése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
zu verwenden, um das Eigenkapital in den Projektgesellschaften darzustellen. Die
Eriése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 haften daher wirtschaftlich
nachrangig im Vergleich zu Verbindlichkeiten der Projektgesellschaften.

Windpark- und Solar-Projektgesellschaften werden neben der Eigenkapital-Beteiligung des
jeweiligen Gesellschafters in der Regel auch in HOhe von bis zu ca. 80 % des
Gesamtinvestitionsvolumens durch Fremdkapital wie z.B. von Banken — ggf. auch unter
Beteiligung der Kreditanstalt fur Wiederaufbau und der Europdischen Investmentbank —
finanziert. Zudem haben Geschéaftspartner der Projektgesellschaften in der Regel nicht
nachrangige Verbindlichkeiten gegenuber den Projektgesellschaften. Das Vermogen der
Projektgesellschaft haftet dementsprechend primér fir deren Verbindlichkeiten. Erst nach
Erflllung der falligen Verbindlichkeiten kann Liquiditdt der Projektgesellschaften an die
Emittentin ausgeschittet werden. An dem Vermobgen, Ertrdgen und eventuell sogar
Gesellschaftsanteilen der Projektgesellschaften werden zudem der Bank, die die jeweilige
Projektgesellschaft finanziert, in der Regel Sicherheiten bestellt. Diese Sicherheiten stehen
voraussichtlich im Rang vor den Sicherheiten, die die Emittentin zu Gunsten des Treuhanders
bzw. den Anlegern zu bestellen beabsichtigt.

Das Vermdgen der Projektgesellschaften haftet damit wirtschaftlich strukturell nachrangig fur
die Erfullung der Forderungen aus den Schuldverschreibungen 2013/2019. Sofern nach
Erfillung der Verbindlichkeiten der Projektgesellschaften nicht ausreichend Vermdégen,
insbesondere liquide Mittel zur Auszahlung an die Emittentin als Gesellschafterin vorhanden
ist, kbnnte bei der Emittentin nicht genlgend Liquiditdt zur Bedienung der Zins- und
Riickzahlungsanspriiche aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zur Verfligung
stehen. FuUr die Anleger besteht damit auch das Risiko eines teilweisen oder sogar
vollstandigen Verlusts der Forderungen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019.

Bei der MBB Clean Energy Gruppe bestehen Finanzierungsrisiken.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass die in den Projektgesellschaften bestehenden
Fremdfinanzierungen mit Erwerb durch die Emittentin abzulésen sind oder die Emittentin
diese ablésen mdchte. Solche Projektfinanzierungen bestehen in der Regel in H6he von bis
zu ca. 80 %. Sofern die Emittentin bei den Projektgesellschaften nur Fremdfinanzierungen zu
schlechteren Konditionen nutzen kann als geplant oder gar keine, kann sich dies negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Projekigesellschaft und auch der Emittentin
auswirken und auch negative Auswirkungen auf die Zahlung von Zinsen und die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen 2013/2019 haben. Dies gilt ebenso, wenn die Emittentin weitere
Fremdfinanzierungen bei sich oder den Projektgesellschaften bendétigt, um notwendige
Investitionen einschl. Reparaturen vorzunehmen.

Des Weiteren erfolgt die Fremdfinanzierung mdglicherweise teilweise mit einer variablen
Verzinsung. Sofern sich die Zinsen zu Ungunsten der MBB Clean Energy Gruppe entwickeln,
kénnte sich dies negativ auf die Emittentin auswirken. Solche Risiken kénnten ebenso nicht
vollstandig durch entsprechende Sicherungsgeschéfte aufgefangen bzw. durch diese sogar
schlechtere Konditionen geschaffen werden. Dies kénnte sich negativ auf die Vermogens-,
Ertrags- und Finanzlage der Projektgesellschaften und auch der Emittentin auswirken.

Die Wind- bzw. Solarkraftanlagen kénnten aus technischen Griinden nicht iiber die
gesamte prognostizierte Lebensdauer zu den prognostizierten Kosten und mit den
erwarteten Ertrdgen nutzbar sein.

Bei der Planungsrechnung der Projektgesellschaften wird typischerweise eine Nutzungsdauer
der Wind- und Solaranlagen von 20 Jahren unterstellt. Aufgrund geringer Erfahrungen (ber
einen solchen Zeitraum aus der Vergangenheit kann nicht ausgeschlossen werden, dass in
den kommenden Jahren an den Anlagen technische Stérungen und Schéden auftreten, die
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zum Zeitpunkt des Erwerbs solcher Anlagen nicht vorhersehbar sind. Wenn der Betrieb der
Anlagen vorzeitig beendet werden muss, zu héheren als prognostizierten Kosten fiihrt
und/oder geringere Ertrage erwirtschaftet, fuhrt dies zu geringeren Gesamtertragen in der
betroffenen Projektgesellschaft, sofern keine Versicherung fir den Schaden umfassend
eintritt  oder  keine  vertraglichen oder gesetzlichen  Gewahrleistungs-  oder
Schadenersatzanspriiche gegeniiber den Herstellern oder den Projektentwicklern bestehen
oder diese nicht erfolgreich durchgesetzt werden kénnen. Mittelbar kénnten dann auch die
Ergebnisse der Emittentin aus den Beteiligungen an den betroffenen Projektgesellschaften
geringer ausfallen und dies konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das wirtschaftliche Betreiben von Windenergie-Anlagen hédngt im Wesentlichen von
dem lokalen Windaufkommen und bei Solaranlagen von der Sonnenscheindauer ab,
welches natiirlichen klimatischen Schwankungen unterliegt.

Abweichungen des jahrlichen Windaufkommens und bei Solaranlagen der Sonnenenergie
von mehr als 20 % gegenuber den langjéhrigen Mittelwerten sind nicht ungewdhnlich. Auch
kénnen globale oder regionale Klimaverédnderungen im Rahmen des sich abzeichnenden
Klimawandels urséchlich dafiir sein, dass das zukinftige Windaufkommen oder die
Sonnenscheindauer von den in der Vergangenheit erfassten Daten und auch den von
Gutachtern im Vorfeld prognostizierten Werten abweicht. Schwankungen und Verringerungen
des Windaufkommens oder der Sonnenscheindauer kénnen die Geschéftstatigkeit der
Projektgesellschaften wesentlich beeinflussen. Gerade zu Beginn der Beteiligung kénnen z.B.
mehrere Schwachwindjahre oder verringerte Sonnenscheindauer in Folge die Ruicklagen in
den Projektgesellschaften vollstandig aufbrauchen und weitere KapitalmaBnahmen notwendig
machen und/oder die Ertrage fir die Emittentin negativ beeinflussen. Solche Ausfélle kdnnten
auch nicht ausreichend durch eine Versicherung abgedeckt sein und damit negative
Auswirkungen auf die Finanz-, Ertrags- und Vermdgenslage der Emittentin haben.

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann die Einspeisekapazitidt kurzzeitig
eingeschrédnkt werden, so dass die durch die Windkraft- oder Solaranlagen produzierte
Menge an Strom nicht oder nur teilweise abgesetzt werden kann.

Sofern die Emittentin fir den produzierten Strom keine Ertrage erwirtschaftet, wiirde dies bei
den Projektgesellschaften zu niedrigeren Einnahmen und Ergebnissen fihren und sich
mittelbar auf die Ergebnisse der Emittentin aus der Beteiligung an der betroffenen
Projektgesellschaft auswirken. Dies kdnnte wiederum nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Genehmigungs- oder Umweltbehérden kénnen wéhrend der Betriebsphase von
Anlagen nachtrédglich Auflagen oder Einschrdnkungen in Bezug auf die erteilten
behérdlichen Genehmigungen erlassen.

Nachtragliche Auflagen und Einschrédnkungen kénnten zu vorliibergehenden oder dauerhaften
Betriebseinschrankungen der betroffenen Windkraft- und Solaranlagen fihren und/oder nicht
kalkulierte Aufwendungen zur Folge haben. Gleiches gilt fir rechtskraftige Einspriiche gegen
erteilte Genehmigungen. Dies wirde bei der betroffenen Projektgesellschaft zu
Ertragsausfallen oder héheren Kosten fuhren oder kdnnte sogar einen Weiterbetrieb der
betroffenen Anlagen unméglich machen. Davon wéren auch die Ergebnisse aus dieser
Beteiligung betroffen, so dass sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben kdnnten.

Die Netz- und Einspeisepunktbetreiber fiir die Einspeisung des Stroms kénnten durch
wirtschaftliche Ausfélle (Insolvenz), Bauarbeiten oder Naturkatastrophen die
Einspeisung und Anrechnung nicht leisten.

Die Betreibergesellschaften der Einspeisepunkte und der Uberlandnetze sind
Wirtschaftsunternehmen und damit umfassenden Risiken ausgesetzt und kdnnten ihre
Tatigkeit einstellen. Sofern die Einspeisung und/oder Abrechnung nicht oder nicht richtig
madglich ist, kdnnte die Emittentin weniger Ertrdge erwirtschaften. Dies kann sich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Die Unternehmen und/oder Personen, die mit der Emittentin zusammenarbeiten,
kénnten dem Geschiftsbetrieb der Emittentin Schaden zufiigen.

Neben der Emittentin gibt es eine Reihe weiterer Beteiligter bei der Umsetzung des
Geschéftsmodells der Emittentin. Diese mit involvierten Unternehmen und Personen wie z.B.
landwirtschaftliche Betriebe, iber die die Stromleitungen fihren und mit deren Eigentimern
entsprechende Pachtvertrdge bestehen, oder Unternehmen, z.B. die fir die Wartung oder
Sicherheit zusténdig sind, kénnten dem Projekt erheblichen Schaden zufligen. Dies kann
absichtlich oder durch Fahrlassigkeit, Vorsatz oder Misswirtschaft, Unfall, etc. geschehen, so
dass sich fur das Projekt die Ertragslage verschlechtert. Dies kann sich wiederum nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die mit der Wartung beauftragten Unternehmen kénnten ausfallen.

Die mit der Wartung der Anlagen betrauten Wartungsunternehmen und/oder
Anlagenhersteller kdnnten aufgrund Verschlechterung der Wirtschaftslage oder sonstiger
Umstande nicht mehr in der Lage sein, ihre vertraglichen Pflichten und Garantieleistungen zu
erbringen. Dies kann u.a. zur Verschlechterung der Wartungsleistung bzw. der Leistung der
Anlagen, hdheren Kosten bei Abschluss neuer Vertrdge und/oder Verzdgerungen bei
Lieferungen von Ersatzteilen, Ausfall von Garantieleistungen fiihren und sich negativ auf die
Ertrags- und Kostenlage des Projektes und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Die deutschen Einspeisevergiitungen nach dem Geselz fiir den Vorrang erneuerbarer
Energien (,EEG*) werden nicht an die Inflationsentwicklung angepasst, so dass sie
real sinken und hinter Kostensteigerungen zuriickbleiben kénnten.

In Deutschland und eventuell anderen Landern, in denen die Emittentin Projekte erwirbt,
erfolgt bei einer Preisinflation keine Erhéhung der EEG- bzw. vergleichbarer
Einspeisevergutungen durch eine Indexierung mit einem Preisindex. Auch wenn sich bei
einer erheblichen Inflation der Marktpreis fir Strom erhdéht und der Anlagenbetreiber durch
eine Direktvermarktung hohere Ertrdge als nach dem EEG- bzw. vergleichbarer
Einspeisevergltung erzielen kénnte, kénnten die dadurch eventuell steigenden Kosten
sowohl bei der Projektgesellschaft als auch der Emittentin zu geringeren Ertrdgen fuhren, die
nicht oder zumindest nicht umfassend durch erhdéhte Einnahmen ausgeglichen werden. Dies
kénnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken bei VerduBerung von Strom an Direktabnehmer oder auf dem freien
Strommarkt.

Sofern der von den Wind- und Solaranlagen erzeugte Strom nicht unter Nutzung der EEG-
Einspeiseverglitung (bzw. einer landerspezifisch vergleichbaren Vergltung) in das Netz
eingespeist und abgerechnet werden kann bzw. dies aus wirtschaftlichen Griinden nicht
sinnvoll ist, soll der Strom in anderer Form, insbesondere auf dem freien Energiemarkt
verauBert werden. Dies kann sowohl durch landerspezifische Besonderheiten begriindet sein,
als auch durch einen niedrigeren Verkaufspreis fir Strom am freien Markt oder Vertrage mit
einem oder mehreren Direktabnehmern. Hierdurch kénnen Risiken entstehen, die sich aus
den dann abzuschlieBenden Energieliefervertrdgen ergeben, wie mdglicherweise
Schadensersatzanspriiche gegen die  Projektgesellschaft aufgrund  vertraglicher
Pflichtverletzungen. Zudem kénnten Zahlungen der Stromabnehmer trotz positivem Rating
oder aus anderen Grinden sich verspéaten oder ganz ausfallen, so dass einkalkulierte Ertrage
sich tatsachlich nicht realisieren.

Sollte die Emittentin zudem gezwungen sein, Strom auf dem freien Markt zu verauBern, z.B.
falls die EEG-Einspeisevergitung (bzw. einer landerspezifisch vergleichbaren Vergiitung)
abgeschafft oder reduziert wird, ergeben sich Risiken fir die Emittentin aufgrund der
Abhangigkeit vom Marktpreis fir Strom. Es gibt Experten, die damit rechnen, dass in den
néchsten Jahren der Energiepreis sinken kénnte, insbesondere da die USA vermehrt eigene
Ressourcen zur Energiegewinnung ausschépft und dadurch gréBere Energiekapazitaten auf
dem Weltmarkt verfligbar sind. Dies wirde dazu fuhren, dass die Projektgesellschaften den
durch die Wind- und Solaranlagen erzeugten Strom zu niedrigeren Marktpreisen verduBern
kénnen. Dadurch kénnte der Betrieb der Anlagen geringere Ertrdge abwerfen oder génzlich
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unrentabel werden. Dies kénnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und ihre Mdglichkeit, féllige Forderungen aus den 6,25%
Schuldverschreibungen 2013/2019 zu bedienen, auswirken.

Das regulatorische Umfeld kénnte sich verdndern.

Das EEG und vergleichbare Regelungen in anderen Landern stabilisieren die Einnahmen der
Windparks und Solarparks Uber Abnahmeverpflichtungen durch die Stromversorger und
durch feste Vergltungen. Die in Deutschland in Onshore- und Offshore- sowie Solaranlagen
erzeugten Kilowattstunden Strom werden in der im EEG vorgesehenen Hohe vergitet. Auf
diese Weise sind die Einnahmen von Windparks und Solaranlagen prognostizierbar.

Das EEG wurde zuletzt am 20. Dezember 2012 geéndert. Gesetzesdnderungen und
Anderungen der Einspeisetarife fir zukiinftig in Betrieb genommene Projekte sind
grundsétzlich jederzeit mdglich und kénnten zu deutlich niedrigeren Ertrdgen der
Projektgesellschaften flhren. Aus verfassungsrechtlichen Griinden erscheint eine
weitergehende riickwirkende Anderung der EEG-Einspeisetarife in Deutschland zwar
unwahrscheinlich, kann aber nicht ausgeschlossen werden und ist in anderen EU-Landern
bereits vorgekommen. Dies kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Finanzielle Belastungen kénnen entstehen, wenn nicht alle méglichen Schédden im
Zusammenhang mit dem Geschiéftsbetrieb der MBB Clean Energy Gruppe durch
adidquate Versicherungen umfassend abgedeckt sind.

Trotz marktiblicher Garantien fir Wind- und Solarkraftanlagen und der weiteren Versicherung
bei den Projekten durch die so genannte FINITE Versicherung fur jeweils individuelle Wind-
und Sonnenrisiken, politische Risiken, Anderungen bei der Einspeisevergitung und
technische Risiken, die jeweils Beschrankungen und Selbstbehalten unterliegen, kénnten
nicht alle mdglichen Risiken im Zusammenhang mit der Generierung von Ertrag aus den
Projektgesellschaften umfassend und in voller Héhe versichert sein. Als Folge kdnnte die
MBB Clean Energy Gruppe weniger Ertrag erzielen und/oder héhere Kosten entstehen als
geplant.

Die Versicherung kénnte dabei auch ihre Einstandspflicht ablehnen. Im Falle des Nichteintritts
eines Versicherers besteht bis zu einer gerichtlichen Entscheidung uber die Eintrittspflicht
zumindest Uber einen begrenzten Zeitraum das Risiko, dass die Projektgesellschaft die
Beseitigung von Schaden und Ertragsausfélle vorfinanzieren muss. Wenn das Gericht die
Eintrittspflicht verneint, muss die Projekigesellschaft selbst fir die eingetretenen Schéden
einstehen. Bei der Betriebsunterbrechungsversicherung kénnte die Ausfallzeit den
versicherten Zeitraum Ubersteigen, so dass die Projekigesellschaften die Schaden in dem
nicht versicherten Zeitraum selbst zu tragen hatten. Es besteht zudem das Risiko, dass
Schaden an den von den Projektgesellschaften betriebenen Windkraft- und Solaranlagen
auftreten, die bewusst nicht versichert worden sind, etwa weil es nicht méglich war, einen
ausreichenden Versicherungsschutz zu angemessenen Pramien zu erhalten, oder weil sie
nicht versicherbar waren.

Bei versicherten Schadensfallen sind vereinbarte Selbstbehalte und ggf. héhere
Beitragsleistungen nach dem Eintritt eines Versicherungsfalles von der betreffenden
Projektgesellschaft bzw. der Emittentin zu tragen. Im Fall der so genannten FINITE
Versicherung ist bei einem Versicherungsfall zudem der ausgekehrte Betrag in den
Entschadigungsfonds bei der Versicherung anschlieBend zurlckzufihren. Nach einem
Schadensfall kann der Versicherungsschutz durch Kiindigung des Versicherers entfallen, so
dass die Anlagen nicht mehr oder nicht mehr in vollem Umfang versichert waren. Weitere
Schaden an den Anlagen missten dann von den Projektgesellschaften selbst getragen
werden. Dies wirkt sich mittelbar auf die Ergebnisse der Emittentin aus der Beteiligung an den
betroffenen Beteiligungsgesellschaften aus.

Vorstehendes kdnnte erheblich nachteilige Wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

27



Risiken aufgrund von Wechselkursschwankungen.

Die MBB Clean Energy Gruppe beabsichtigt mit dem Erlés aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 Wind- und Solarkraftwerke auch auB3erhalb der Eurozone
zu erwerben. In diesem Fall werden Umséatze bei der betreffenden Projekigesellschaft in
auslandischen Wahrungen erzielt, wahrend ein Teil der Kosten, wie beispielsweise die
Kosten der laufenden Verwaltung oder Dienstleistungen der Emittentin, in Euro anfallen
kénnen. Wechselkursschwankungen zwischen auslandischen W&hrungen, kdnnen zu
Wechselkursverlusten flihren und somit das Betriebsergebnis der MBB Clean Energy Gruppe
negativ beeinflussen. Solche Risiken kénnten ebenso nicht vollstdndig durch entsprechende
Sicherungsgeschéafte aufgefangen bzw. durch diese sogar schlechtere Konditionen
geschaffen werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Wechselkursschwankungen und Risiken aus Sicherungsgeschaften nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der MBB Clean Energy Gruppe und der Gesellschaft
auswirken.

Das Geschiiftsmodell von MBB Clean Energy kénnte kopiert werden bzw. von anderen
parallel verwendet werden.

Das Geschaftsmodell hangt wesentlich davon ab, dass MBB Clean Energy ausreichend
Projekte mit den notwendigen Renditen unmittelbar nach Erhalt des Emissionserléses hat,
um in diese zu investieren und die geplanten Ertrdge zu erzielen. Sofern Mitbewerber das
Geschéftsmodell von MBB Clean Energy in zu groBem Umfang kopieren, kénnte nicht mehr
gewahrleistet sein, dass MBB Clean Energy in ausreichende Projekte zu den angestrebten
Renditen investieren kann. Dies konnte sich nachteilig auf die Wettbewerbsposition und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe
auswirken.

MBB Clean Energy kénnte Schutzrechte von Wettbewerbern oder anderen Dritten und/
oder wettbewerbsrechtliche Regelungen verletzen.

Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass die MBB Clean Energy Gruppe
unbewusst Schutzrechte, insbesondere Marken- und Unternehmenskennzeichenrechte, ihrer
Wettbewerber oder Dritter verletzt und/oder gegen wettbewerbsrechtliche Regelungen
verstdBt, was insbesondere auch aus einem unterschiedlichen Verstédndnis Uber den Inhalt
des mit einem Schutzrecht geschltzten geistigen Eigentums oder der eigenen
Unternehmenshistorie resultieren kann.

Sollte es zu einer Streitigkeit Uber Schutzrechte oder die Verletzung wettbewerbsrechtlicher
Regelungen kommen, in deren Verlauf eine Schutzrechts- oder Wettbewerbsrechtsverletzung
gerichtlich festgestellt wird, ist nicht auszuschlieBen, dass einzelne Gesellschaften der MBB
Clean Energy Gruppe zu Schadensersatzzahlungen verpflichtet werden und/oder
Lizenzvereinbarungen unter Umstdnden auch zu wirtschaftlich nicht akzeptablen
Bedingungen eingegangen werden miussen. Des Weiteren besteht das Risiko von
Unterlassungsanspriichen, in deren Folge es zum Verlust von Auftrdgen oder sogar
Geschaftseinschrankungen oder -unterbrechungen bei der MBB Clean Energy Gruppe
kommen kann.

Dies kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der gesamten MBB Clean Energy Gruppe und damit der Gesellschaft haben.

Mobgliche Compliance-VerstéBe kénnten zukiinftig zu behérdlichen Ermittiungen,
Steuernachzahlungen, Schadensersatzanspriichen und der Beendigung von
Beziehungen durch Geschéftspartner fiihren.

Die MBB Clean Energy Gruppe soll in Zukunft weltweit zahlreiche Gesellschaften umfassen.
Es besteht die Gefahr, dass gegen anwendbare rechtliche Vorschriften verstoBen wird, um
Projekte erwerben, verwalten und betreiben zu kénnen. Derartige Verhaltensweisen kénnen
zu Strafen, Sanktionen, gerichtlichen Verfligungen bezuglich zuklnftigen Verhaltens, der
Herausgabe von Gewinnen, dem Ausschluss aus bestimmten Geschéaften, dem Verlust von
Konzessionen oder zu anderen Restriktionen flhren. Dies kann die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft und der MBB Clean Energy Gruppe insgesamt entsprechend
wesentlich nachteilig beeinflussen.
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Das Risikomanagementsystem der MBB Clean Energy Gruppe kénnte sich teilweise
oder insgesamt als unzureichend herausstellen.

Trotz Bestehens eines Risikomanagementsystems kénnen moglicherweise unbekannte oder
unerkannte Risiken fir die MBB Clean Energy Gruppe bestehen und es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem sich teilweise oder insgesamt
als unzureichend herausstellt oder versagt und sich solche Risiken im Rahmen der
Geschéftstatigkeit der MBB Clean Energy Gruppe verwirklichen oder nicht schnell genug
erkannt werden. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte wesentlich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der MBB Clean Energy Gruppe
haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass auBergewdhnliche Risiken wie Erdbeben,
Umweltkatastrophen, kriegerische = Auseinandersetzungen, Flugzeugabstiirze,
Terrorismus oder sonstige Ereignisse nicht versicherbarer héherer Gewalt auftreten
und die von den jeweiligen Projektgesellschaften betriebenen Windkraft- oder
Solaranlagen dadurch beschédigt werden.

Jedes dieser Ereignisse kann die Rentabilitat einer Projektgesellschaft mindern oder unter
Umsténden sogar zur Insolvenz der Projektgesellschaft fuhren. Mittelbar kénnen dann auch
die Ergebnisse der Emittentin aus der Beteiligung an der betroffenen Gesellschaft ausfallen
und dies kann erhebliche negative Folgen fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiken aus der VerduBerung von Projekten.

Die MBB Clean Energy Gruppe koénnte im Rahmen ihres Geschéaftsmodells Anteile an
erworbenen Projektgesellschaften verauBern, beispielsweise falls wirtschaftliche Erwagungen
dies vorteilhaft erscheinen lassen, Investitionskriterien nicht mehr erflllt sind oder um die
Forderungen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 gegenlber den
Anleiheglaubigern zu erflllen. Es besteht das Risiko, dass in einem solchen Fall der Verkauf
gar nicht oder nur zu ungunstigen Konditionen erfolgen kann, beispielsweise aufgrund einer
schwachen Marktlage oder aufgrund eines fortgeschrittenen Alters der Wind- und
Solaranlagen. Im Rahmen von Verkaufen werden zudem von der Emittentin bzw. dem mit ihr
verbundenen verkaufenden Unternehmen (Ubliche Gewahrleistungen und Garantien
Ubernommen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die MBB Clean Energy Gruppe mittel- bzw.
unmittelbar aus den entsprechenden Kauf- und Ubertragungsvertrdgen in Anspruch
genommen wird oder dass Umstédnde eintreten, die zu einer nachtraglichen
Kaufpreisminderung oder Schadensersatzansprichen der Kéaufer fiihren kénnen. Dies kdnnte
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Abhiéngigkeit von qualifizierten Fachkréften und Beratern.

Der wirtschaftliche Erfolg der MBB Clean Energy Gruppe wird in hohem MaBe auch davon
abhangen, inwieweit es gelingt, qualifizierte Mitarbeiter fir die jeweiligen anspruchsvollen
Aufgaben im Firmenverbund zu behalten und zu akquirieren. Sofern dies nicht zu
marktgerechten Vergitungen gelingt, ist die erfolgreiche Umsetzung, Anpassung und
Marktpositionierung des Geschéaftsmodells der Emittentin beeintrachtigt und geféhrdet.
Zudem ist die MBB Clean Energy Gruppe auf Beratungsleistungen qualifizierter externer
Berater angewiesen, insbesondere im Rahmen der Evaluierung der zu erwerbenden Projekte.
Sofern externe Berater und/oder auch qualifizierten Fachkréften bei der Begutachtung von
Projekten Risiken fehleinschatzen oder Ubersehen, kénnte dies zu unwirtschaftlichen
Akquisitionen von Projekten fuhren. Dies wiederum kénnte negative Auswirkungen auf die
Vermdbgens-, Ertrags- und Finanzlage haben.

Sicherheiten kénnten nicht oder nicht bestandskriéftig bestellt, nicht verwertet werden
oder zu keinen oder nicht ausreichenden Erlosen fiihren; insbesondere da sie
nachrangig hinter den Banken und anderen Fremdkapitalfinanzierern stehen und erst
im Laufe des Investitionsprozesses zu bestellen sind.

Nach den Anleihebedingungen fiir die 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 in
Verbindung mit dem Treuhandvertrag mit der GKK Partners Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft vom 02/08.04.2013 ist vorgesehen, dass zugunsten der
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Anleiheglaubiger aufgrund ihrer Forderungen aus der 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 Sicherheiten im Zusammenhang mit den Projektgesellschaften, in die die Erldse
aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 investiert werden sollen, zu bestellen
sind.

Es besteht das Risiko, dass die zu bestellenden Sicherheiten nicht bestellt werden und/oder
im Sicherheitenfall z.B. aufgrund insolvenzrechtlicher oder sonstiger Regelungen nicht
rechtsbestandig sind. Sicherheiten kdnnten aus rechtlichen oder tatsachlichen Griinden durch
den Treuhdnder nicht verwertet werden kdénnen, unter anderem auch, wenn sich kein
Erwerber flir die Sicherheit findet. Zudem koénnten die vom Treuhander verwalteten
Sicherheiten nachrangig hinter anderen Finanzierern stehen, so dass der Treuhander die
Sicherheiten nicht verwerten kann und/oder die Anleger nicht von einem Verwertungserlos
profitieren. Risiken kénnten sich auch aus den jeweils anwendbaren insolvenzrechtlichen
Regelungen ergeben, wenn die Bestellung der vom Treuhander verwalteten Sicherheiten sich
als unwirksam herausstellt oder aufgrund des anwendbaren Rechts vorrangige Rechte Dritter
oder des Insolvenzverwalters bestehen.

Im Hinblick auf die Sicherung der Zinszahlungs- und Ruckzahlungsanspriiche kann nicht
ausgeschlossen werden, dass im Rahmen einer Verwertung der vom Treuh&nder verwahrten
Sicherheiten der durch die Verwertung eingenommene Betrag nicht zur Deckung der Zins-
und Rickzahlungsanspriiche ausreicht. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dabei
eintreten, wenn so nicht ausreichend Mittel zur Verfiigung stehen und die Anleiheglaubiger
keine oder allenfalls geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten.

Fehlinvestitionen trotz Treuhandstruktur.

Nach dem Treuhandvertrag nimmt der Treuhander nur formale und keine sachlichen,
inhaltlichen Prifungen vor. Unabhéngig von der Uberpriifung, ob alle formalen Kriterien der
Investition, unter anderem technische, finanzielle und rechtliche Prifungen erfolgt sind und
dem Nachweis durch einen Wirtschaftspriifer, dass die Investitionskriterien von 10 % EBITDA
ROI entsprechend den Vorgaben des Treuhandvertrages fur die jeweilige Projektgesellschaft
eingehalten werden, verbleiben alle Geschaftsentscheidungen bei der Geschaftsfiihrung und
der Treuhdnder nimmt nur eine formale Prifung vor. Der Treuh&nder Uberpruft damit
insbesondere nicht, ob es sich insgesamt bei einem Projekt um ein wirtschaftlich sinnvolles
Projekt handelt, Griinde gegen eine Investition oder vorzugswirdigere Projekte vorliegen.
Dies qilt ebenso beim Austausch von Projekten, der Entscheidung der Investition freier Mittel
und dem Austausch von Sicherheiten. Es besteht damit das Risiko, dass die Emittentin und
ihre Organe wirtschaftlich falsche oder schlechte Entscheidungen treffen, ohne dass der
Treuhénder dies prift oder auch rechtlich vermeiden kann, solange die Voraussetzungen
nach dem Treuhandvertrag formal erfillt sind.

Pflichtverletzung und Fehlentscheidungen des Treuhénders.

Aufgrund der Treuhandstruktur der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 nimmt der
Treuhdnder Aufgaben der Mittelverwendungstreuhand, Sicherheitentreuhand und
Thesaurierungstreuhand im Interesse der Anleihegldubiger entsprechend den Regelungen
der Anleihebedingungen i.V.m. dem Treuhandvertrag wahr. Es besteht das Risiko, dass der
Treuhénder seine vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten verletzt, beispielsweise indem er
Teile des Emissionserléses fur die Finanzierung von Projekten freigibt, obwohl die
erforderlichen Investitionskriterien nach dem Treuhandvertrag nicht erfillt sind oder indem er
Gelder aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 nicht pflichtgeméaB entsprechend
dem Treuhandvertrag verwaltet. Zudem soll der Treuh&nder temporar nicht benétigte Mittel
anlegen. Hier besteht die Gefahr, dass der Treuhander risikoreichere Anlagemethoden wahit
als nach dem Treuhandvertrag erlaubt oder eine solche sich als risikobehaftet herausstellt, so
dass die angelegten Mittel ganz oder teilweise verloren gehen.

Verletzt der Treuhdnder seine Pflichten oder trifft Fehlentscheidungen, kann dies zu
Nachteilen far die Anleihegldubiger fuhren, wenn der Treuhdnder flar seine
Pflichtverletzungen — auch aufgrund Haftungsbegrenzungen — nicht oder nicht in vollem
Umfang haftet oder entsprechende Anspriiche gegen diese nicht durchsetzbar sind.
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Insolvenzrisiko des Treuhanders.

Darlber hinaus tragen die Anleger auch das Insolvenzrisiko des Treuhanders. Im Fall der
Insolvenz des Treuhdnders kdénnten die von diesem fir die Anleger treuhdnderisch
gehaltenen Gelder auf Treuhandkonten sowie Sicherheiten nicht ausschlieBlich und/oder
ohne Zeitverzug flur die Bedienung der Anspriche der Anleihegldubiger zur Verflgung
stehen. Ein vollstandiger Verlust der treuh&nderisch gehaltenen Vermdgenswerte ist nicht
auszuschlieBen. Fir die Anleger besteht daher die Gefahr eines teilweisen oder sogar
vollstandigen Verlusts der Forderungen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019.

Die Planzahlen und Gewinnprognose kénnten sich als unrichtig herausstellen.

Die von der Emittentin in diesem Prospekt abgegebenen Planzahlen/Gewinnprognose
kénnten sich als unrichtig herausstellen. Es handelt sich bei den Planzahlen/Gewinnprognose
lediglich um eine Prognose, wie sich aus Sicht der Emittentin die Finanzsituation der MBB
Clean Energie Gruppe durch Verwendung des Emissionserléses und bei Eintritt der
beabsichtigten Projektinvestitionen entwickeln kénnte. Dabei wurden bestimmte Annahmen
und Prognosen zu Grunde gelegt.

Die Gewinnprognose koénnte bereits auf unrichtigen Annahmen basieren, so dass eine
Erreichung der Zielwerte tatsachlich nicht mdéglich ist. Zudem kdénnte sich die finanzielle
Situation der MBB Clean Energy Gruppe nicht wie angenommen entwickeln, indem etwa
héhere Kosten und/oder niedrigere Einnahmen als prognostiziert eintreten. Dies kdnnte
insbesondere die Konditionen der Fremdfinanzierung, Erwerbs- und Erwerbsnebenkosten
und sonstige Kosten fiir den Geschéftsbetrieb der Emittentin betreffen. Sollte sich eines der in
diesem Prospekt genannten Risiken oder ein anderes Risiko verwirklichen, das nicht oder
nicht ausreichend in den Annahmen und Prognosen bericksichtigt wurde, ist davon
auszugehen, dass die Gewinnprognose nicht wie erwartet eintritt. Eine negative Abweichung
von der Gewinnprognose kdnnte zur Folge haben, dass die Emittentin Forderungen aus den
6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 bei Falligkeit nicht oder nur teilweise bedienen
kann.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Es gab vor der Begebung keinen Markt fiir die 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 und es gibt keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekunddrmarkt fiir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt, sofern er
entsteht, fortbestehen wird.

Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fur die 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019.
Die Zulassung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zum Freiverkehr an der
Deutschen Bdrse AG wurde beantragt. Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbestehen wird. Die Tatsache, dass die 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 im Freiverkehr gehandelt sind, fuhrt nicht unbedingt zu einer héheren Liquiditat im
Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen. Falls Schuldverschreibungen nicht
offentlich gehandelt werden, kdénnen Preisinformationen fir die Schuldverschreibungen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditdt der Schuldverschreibungen negativ
beeintrachtigen kann. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Inhaber der
Schuldverschreibungen seine  Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann. Die Méglichkeit zum Verkauf der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 kann darlber hinaus aus léanderspezifischen Griinden
eingeschréankt sein.

Die Beschrdnkung zur Verschuldung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf,
kénnte nicht eingehalten werden und nicht ausreichen.

Die Emittentin kdnnte trotz Verpflichtung in den Anleihebedingungen und soweit die Pflicht
nicht eingreift gleichrangig mit den Schuldverschreibungen weitere Verbindlichkeiten
aufnehmen. Diese Verbindlichkeiten kénnen mit den Schuldverschreibungen gleichrangig
oder ihr gegeniiber sogar vorrangig sein. Jede Aufnahme zusétzlicher Verbindlichkeiten
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(Fremdkapital) erhéht die Verschuldung der Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den
die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der
Emittentin erhalten.

Eine Aufstockung der Anleihe und/oder weitere Anleihen kénnten sich nachteilig auf
deren Marktwert auswirken.

Sollten nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen begeben
werden, kénnte dies zur Folge haben, dass die bisher emittierten Schuldverschreibungen
aufgrund des damit verbundenen gréBeren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses und des Ratings fallen.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rickzahlung fest verzinslich. Der Inhaber von fest
verzinslichen Wertpapieren unterliegt insbesondere dem Risiko, dass sich der Kurs flr die
Wertpapiere infolge einer Anderung der gegenwértigen Zinssatze im Kapitalmarkt
(,Marktzins®) verandert. Wahrend der Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers
wahrend der Dauer des Wertpapiers fest ist, &ndern sich die Marktzinsen Ublicherweise
taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, &ndert sich der Marktpreis fur das Wertpapier in die
entgegengesetzte Richtung. Wenn der Markizins steigt, fallt Ublicherweise der Kurs des
Wertpapiers. Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerweise der Kurs fir ein festverzinsliches
Wertpapier. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Markizinses
nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs
vor Ende der Laufzeit zu Verlusten flr die Inhaber der Schuldverschreibungen fiihren kénnen.
Wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende
inrer Laufzeit halt, sind die Anderungen im Marktzins fur ihn ohne Bedeutung, da die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zurtickgezahlt werden.

Fur Anleger, die die angebotenen Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermégen halten
oder die aus anderen Grinden Bucher mit einem (regelméaBigen) Vermdgensstatus (Bilanz)
fuhren missen, besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer
Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe weiter halten, nicht liquiditdtswirksame
Verluste infolge von notwendig werdenden buchmé&Bigen Abschreibungen ausweisen
mussen.

Die 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 der MBB Clean Energy AG wurden am
03.04.2013 von der Creditreform Rating AG mit dem Anleiherating ,BBB*“ bewertet. Ein Rating
ist keine Empfehlung, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und
kann von der jeweiligen Ratingagentur jederzeit geandert, ausgesetzt oder aufgehoben
werden. Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings kénnte sich negativ auf
den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kénnte es mangels bestehender
Einlagensicherung fiir die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen.

Mit diesem Prospekt werden Inhaberschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von €300
Millionen ausgegeben. Die Rickzahlung des gesamten Anleihebetrages héngt davon ab,
dass die Anleiheschuldnerin im Rahmen ihres Geschéftszwecks den Anleiheerlés so
verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen und am Ende der in
den Anleihebedingungen vorgesehenen Laufzeit die mit dieser Anleihe eingegangenen
Verbindlichkeiten gegeniiber den Zeichnern erfullen kann. Es kann keine Garantie oder
sonstige Gewahr fur den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele und Erwartungen der Gesellschaft
gegeben werden. Die hier angebotene Anleihe unterliegt keiner gesetzlich vorgeschriebenen
Einlagensicherung. Deshalb besteht bei Unternehmensanleihen, wie der vorliegenden, stets
das Risiko eines partiellen oder sogar vollstdndigen Verlustes der Kapitaleinlagen und der
Zinsen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach MaBgabe der geltenden
Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin
gleichgestellt. Das Vermogen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung der
jeweiligen Glaubiger im Verhdltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der
Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht.

32



Die Mehrheit der Anleihegldubiger kann nachteilige Beschliisse fiir alle Anleger fassen.

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte MaBnahmen,
insbesondere die Anderung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir
alle Anleihegldubiger beschlieBen kénnen. Die Beschllsse sind auch fur Glaubiger bindend,
die an der Beschlussfassung nicht teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Ein
Anleiheglaubiger unterliegt daher dem Risiko, dass er an Beschllisse gebunden ist, denen er
nicht zugestimmt hat und hierdurch Rechte aus den Schuldverschreibungen gegen seinen
Willen verlieren kann.

Die rechtliche Stellung der Anleihegldubiger ist nicht mit der eines Gesellschafters
vergleichbar.

Anleger der angebotenen Schuldverschreibungen werden Glaubiger der Emittentin und
stellen dieser einen Kredit zur Verfligung. Als Kreditgeber haben die Anleger ausschlieB3lich
schuldrechtliche Anspriche auf Zinszahlung und Riickzahlung des Nominalbetrags gegen die
Emittentin. Sie besitzen keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Die
Schuldverschreibungen vermitteln  insbesondere keine gesellschaftsrechtliche oder
unternehmerische Beteiligung. Sie sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und
gewahren keinerlei Mitgliedsrechte, Geschéftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte.
Unternehmerische Entscheidungen werden immer vor dem Hintergrund bestimmter
Annahmen (ber zukinftige Entwicklungen getroffen. Im Nachhinein kann sich dann
herausstellen, dass die Entwicklungen anders verlaufen sind und deshalb die
unternehmerische Entscheidung nicht die gewlinschte Auswirkung hatte oder sogar negative
Auswirkungen hat. Dies kdnnte negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der
Emittentin haben mit der Folge, dass die Zinszahlungen sowie die Rickzahlung der Anleihe
aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht erfolgen kénnen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die MBB Clean Energy AG, mit Sitz in Ottobrunn und der Geschéftsanschrift Willy-
Messerschmitt-Str. 1 in 85521 Ottobrunn,  Ubernimmt geméaB  §5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz (,WpPG") die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts und
erklart gemaB § 5 Abs. 4 WpPG, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem Prospekt
richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

Die Emittentin erklart zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

Unbeschadet von § 16 WpPG ist die Emittentin nach MaBgabe der gesetzlichen
Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren. Fur den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, koénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand  dieses Prospekts sind Inhaberschuldverschreibungen mit  einem
Gesamtnennbetrag von €300 Millionen und einem Ausgabebetrag wie folgt (das ,Offentliche
Angebot®):

(i) bis zur Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an der
Deutschen Bérse AG im Handelssegment Entry Standard 100 % des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen, zuziglich Stiickzinsen nach § 2 der Anleihebedingungen fir
den Zeitraum vom 06.05.2013 (einschlieBlich) bis zu dem Stlickzinstag wie unten
definiert; und

(i)  nach der Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der
Deutschen Bérse AG im Handelssegment Entry Standard im Rahmen des Offentlichen
Angebots Uber die Emittentin zu einem Ausgabebetrag in Hohe des im elektronischen
Handelssystem XETRA ermittelten Schlusskurses am Vortag der Zeichnung durch den
Anleger (,Bérsenpreis®) zuzuglich Stlickzinsen nach § 2 der Anleihebedingungen fiir
den Zeitraum vom 06.05.2013 (einschlieBlich) bis zu dem Stiickzinstag (einschlieBlich).

Stickzinstag ist der zweite Bankarbeitstag (Frankfurt) nach dem Bérsentag, an dem ein
Anleger sein kontofihrendes Kreditinstitut anweist, den Ausgabebetrag zuziiglich
Stiickzinsen auf das im Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu lGberweisen.
Der Borsentag der Anweisung wird dabei nicht mitgerechnet. Sofern der Tag der Anweisung
kein Borsentag ist, gilt insofern der nachstfolgende Bdrsentag.

Im Rahmen der Privatplatzierung haben qualifizierte Investoren, und auBerhalb Osterreichs
und Deutschlands auch nicht qualifizierte Investoren, voraussichtlich zudem die Moglichkeit,
im Wesentlichen entsprechend den Regelungen des Offentlichen Angebots nach diesem
Prospekt Schuldverschreibungen zu erwerben.

Die angebotenen Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige
und Uber einen Treuhander zu besichernde Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die
untereinander gleichrangig sind und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zuklnftigen und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
stehen, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Die Emittentin hat sich nach den Anleihebedingungen fir die 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 (vgl. unter Sicherheitenkonzept, Anleihebedingungen und Treuhandvertrag in den
Abschnitten  VIl, VIl und Xl) zu SicherungsmaBnahmen in Form einer
Mittelverwendungstreuhand, Thesaurierungstreuhand und Sicherheitenbestellung mittels
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einer Sicherheitentreuhand insbesondere bezogen auf die zu erwerbenden Wind- und
Solarkraftgesellschaften gegenuber den Anleiheglaubigern der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 jeweils Uber einen Treuhander verpflichtet, um die
Zahlung von Zinsen und die Rickzahlung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
entsprechend §§ 2 ff. der Anleihebedingungen sicherzustellen. Die Details sind in den
Anleihebedingungen und im Treuhandvertrag naher geregelt (vgl. Anleihebedingungen und
Treuhandvertrag sowie Wesentliche Vertrdge in Abschnitten V 11, ViII, X])

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen
und Ereignisse beziehen. Dies gilt Uberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukiinftige
finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft der Emittentin,
Uber Wachstum und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftiche Rahmenbedingungen, denen die
Emittentin ausgesetzt ist, enthdlt. Angaben unter Verwendung der Worte ,sollen®, ,durfen”,
.-werden®,  glaubt’, ,geht davon aus® ,erwartet’, ,nimmt an® ,schatzt‘, ,plant, ,ist der
Ansicht”, ,nach Kenntnis“, ,nach Einschatzung“ oder &hnliche Formulierungen deuten auf
solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen
beruhen auf gegenwértigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und
Annahmen der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf
Annahmen und Faktoren und unterliegen Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt
dazu fuhren kann, dass die tatsachlichen Verhaltnisse einschlieBlich der Vermbgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer als die-
jenigen ausfallen, die in diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen oder
beschrieben werden. Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen kdnnen sich, obwohl sie zum
derzeitigen Zeitpunkt angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. Die Geschéaftstatigkeiten der
Emittentin unterliegen zudem einer Reihe von erheblichen Risiken und Unsicherheiten, die
ebenfalls dazu fuhren kénnten, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder
Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten die Anleger unbedingt die Kapitel
~Zusammenfassung des Prospekts”, ,Risikofaktoren” und ,Angaben in Bezug auf die
Emittentin und Businessplan” lesen, die eine ausfihrliche Darstellung derjenigen Faktoren
enthalten, die auf die Geschaftsentwicklung der Emittentin und den Markt Einfluss haben, in
dem diese tatig ist. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die in
diesem Prospekt erwahnten zuklnftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihr
Vorstand kénnen daher nicht fiir den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen
einstehen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin keine Verpflichtung
Ubernimmt, Uber ihre gesetzliche Verpflichtung (insbesondere zur Verdffentlichung von
Nachtragen gemaB § 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen
fortzuschreiben oder an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Informationen von Seiten Dritter

Informationen von Seiten Dritter, die Verwendung in diesem Prospekt gefunden haben,
wurden korrekt und vollstdndig wiedergegeben. Informationen von Seiten Dritter, die in
diesem Prospekt Ubernommen wurden, sind — soweit bekannt und ableitbar — korrekt
wiedergegeben; es wurden keine Fakten unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen irrefihrend oder unkorrekt gestalten wiirden. Die Quellen der Informationen hat
die Emittentin gepruft.

In dem vorliegenden Prospekt wurden Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen, Planbilanzen
und Planliquiditatsrechnungen der Emittentin fir den Zeitraum 2013 bis 2019 aufgenommen.
Die Planzahlen beinhalten eine Konzern-Plan-Gewinn- und Verlustrechnung, eine Konzern-
Plan-Bilanz und eine Konzern-Plan-Liquiditdtsrechnung. Die Planzahlen bzw. die
Gewinnprognosen wurden entsprechend IDW PH 9.960.3 ,Prufung von Gewinnprognosen
und -schatzungen” von der Central Treuhand AG, Theatinerstr. 15, 80333 Mdinchen, als
Wirtschaftsprifer geprift. Die entsprechende Bescheinigung der Central Treuhand AG (ber
die Priifung der Gewinnprognose nach IDW PH 9.960.3 ist im Prospekt enthalten.

Die Central Treuhand AG hat kein wesentliches Interesse an der Emittentin. Die
Bescheinigung lber die Gewinnprognose wurde auf Ersuchen der Emittentin erstellt und die
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Central Treuhand AG hat der Aufnahme des Priifberichts in der Form und mit dem Inhalt in
diesem Prospekt zugestimmt.

Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin hat ausschlieBlich der Donner & Reuschel AG, Ballindamm 27, 20095
Hamburg (,Donner & Reuschel) die ausdriickliche Zustimmung zur Verwendung dieses
Prospekts ab Veréffentlichung des Prospekts fir die voraussichtlich am 24.04.2013
beginnende und am 09.04.2014 endende Angebotsfrist in der Bundesrepublik Deutschland
und Osterreich erteilt und erklart diesbezlglich, dass sie die Haftung fir den Inhalt des
Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung
der Schuldverschreibungen Gbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknipft.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung zur Verwendung dieses
Prospekts erteilen, wird sie dies unverziglich auf ihrer Internetseite (www.mbb-
cleanenergy.com) sowie auf allen anderen Seiten bekannt machen, auf denen auch dieser
Prospekt wahrend des Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimmung veréffentlicht worden ist,
insbesondere auf der Internetseite der Deutsche Bérse AG (Frankfurter Wertpapierborse)
(www.boerse-frankfurt.de).

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iliber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Darliber hinaus wird die Emittentin erforderlichenfalls der Deutsche Bérse AG (Frankfurter
Wertpapierbdrse) und weiteren Borsen alle notwendigen Zustimmungen zur Verwendung
dieses Prospekts erteilen. Die Deutsche Boérse AG (Frankfurter Wertpapierbérse) sowie ggf.
die weiteren Bdrsen werden jedoch keine Platzierung der 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 durchfuhren.

Liste und Identitét des Finanzintermediérs, der den Prospekt verwenden darf:
Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
D-20095 Hamburg

Angaben, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts unbekannt waren, zu verédffentlichen sind und Angaben des Ortes, an
dem sie erhéltlich sind:

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermedidren die Zustimmungen zur Verwendung dieses
Prospekts erteilen, wird sie dies unverziglich auf ihrer Internetseite (www.mbb-
cleanenergy.com) sowie auf allen Seiten bekannt machen, auf denen auch dieser Prospekt
wahrend des Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimmung verdffentlicht worden ist,
insbesondere auf der Internetseite der Deutsche Bdrse AG (Frankfurter Wertpapierbdrse)
(www.boerse-frankfurt.de).

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und des Angebots

Es ist niemand befugt, andere als die in diesem Prospekt und eventuellen Nachtrdgen der
Emittentin gemachten Angaben oder Tatsachen als solche der Emittentin zu verbreiten.
Sofern solche Angaben dennoch als von der Emittentin verbreitet werden sollten, dirfen
derartige Angaben oder Tatsachen nicht als von der Emittentin autorisiert betrachtet werden.

Weder die nach diesen Regeln erfolgte Uberlassung dieses Prospektes noch das Angebot,
der Verkauf oder die Lieferung von 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 darunter
stellen eine Gewahrleistung dar, dass (i) die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu
einem Zeitpunkt nach dem Datum der Veréffentlichung dieses Prospektes oder zu einem
nach der Veréffentlichung eines Nachtrags oder einer Ergdnzung zu diesem Prospekt
liegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oder (ii) keine wesentliche nachteilige Veranderung in
der Geschéaftstatigkeit oder der Finanzlage der Emittentin, die wesentlich im Zusammenhang
mit der Begebung und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem Zeitpunkt nach
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dem Datum der Veréffentlichung dieses Prospektes oder zu einem nach der Veréffentlichung
eines Nachtrags oder einer Ergénzung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt stattgefunden
hat, (iii) andere im Zusammenhang mit der Begebung der 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 stehende Angaben zu einem anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie
mitgeteilt wurden oder auf den sie datiert wurden, zutreffend sind soweit die Emittentin ihre
Pflicht nach § 16 WpPG zur Verdéffentlichung eines Nachtrags erflllt hat.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet. Weder dieser Prospekt
noch andere in Verbindung mit den Schuldverschreibungen gemachten Angaben stellen eine
Empfehlung an den Anleger seitens der Emittentin dar, die 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke der Unterbreitung eines
Angebots in denjenigen Rechtsordnungen verwendet werden, in denen ein solches Angebot
unzuléssig ist oder gegenuber Personen, gegenlber denen ein solches Angebot rechtswidrig
waére.

Die Emittentin Ubernimmt keine Gewéahr dafir, dass dieser Prospekt rechtmaBig verbreitet
wird oder dass die 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 nach den Anforderungen der
jeweiligen  Rechtsordnung rechtméBig in  Ubereinstimmung mit  anwendbaren
Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen Voraussetzungen oder gemé&B
anwendbarer Ausnahmetatbestédnde angeboten werden. Sie Gbernimmt ferner keine Haftung
fur die Unterstutzung des Angebots oder der Verbreitung des Prospekts. Insbesondere
wurden von der Emittentin keinerlei Handlungen in denjenigen Rechtsordnungen
vorgenommen, in denen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots oder der Verbreitung
erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
sowie die Verbreitung dieses Prospekts unterliegen rechtlichen Beschrankungen. Dazu wird
auf den Abschnitt X insbesondere Ziffer 3 verwiesen.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kdnnen Kopien folgender Unterlagen in
Papierform wéahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der Emittentin, Willy-Messerschmitt-
Str. 1 in 85521 Ottobrunn Bundesrepublik Deutschland eingesehen werden:

* der Gesellschaftsvertrag der Emittentin;
* der geprifte Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 31.01.2013;

* Treuhandvertrag mit GKK Partners Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
vom 02/08.04.2013;

* Eventuelle Nachtrédge nach § 16 WpPG.
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VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Emittentin erhalt aus der Emission der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 einen
voraussichtlichen Bruttoerlds von bis zu €300 Millionen. Abzuglich der von der Emittentin zu
tragenden Kosten, welche sich auf circa €16,5 Mio. bzw. 5,5 % des Emissionserléses
belaufen, wird der Nettoerlés voraussichtlich bis zu €283,5 Mio. betragen, unter der
Annahme vollstédndiger Platzierung der Schuldverschreibungen. Der erforderliche
Liquiditatsbedarf fur die Emission der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 ist durch die
MBB Projects GmbH bzw. Gesellschaften der MBB Projects Gruppe zur Verfliigung gestellt
worden, die die MBB Clean Energy AG diesen im Rahmen der Emissionskosten nach
Bericksichtigung der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin zu erstatten hat.

Der Emissionserlds soll dazu verwendet werden, um Beteiligungen an Projekten aus dem
Bereich der erneuerbaren Energien im Bereich Wind- und Solarkraft zu erwerben. Ziel ist es,
durch die Verwendung des Emissionserldses eines der fuhrenden
Energieerzeugungsunternehmen im Bereich erneuerbaren Energien zu werden. Dabei sollen
ausschlieBlich Projekte aus dem Bereich Wind und Solar 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 erworben werden.

Die Emittentin plant, ausschlieBlich in bestehende und ans Netz angeschlossene Solar- und
Windparks (so genannte Turn-Key-Projekte) zu investieren, ohne die Ubernahme des Risikos
der Projektentwicklung und der Fertigstellung (vgl. ndher Abschnitt V 3 Uberblick (iber die
Geschdftstatigkeit).

Die jeweiligen zu erwerbenden Projekte sollen in neu zu grindenden oder zu erwerbenden
Tochtergesellschaften gehalten und betrieben werden. Vorwiegend beabsichtigt die
Emittentin, 100 % der rechtlichen und wirtschaftlichen Beteiligung an solchen Projekten zu
erwerben. Es kénnen aber auch Minderheits- oder Mehrheitsbeteiligungen erworben werden.
Soweit notwendig, soll der Emissionserlds den Tochtergesellschaften zum Erwerb der
Projekte zur Verfugung gestellt werden.

Die Emissionserldse sollen dabei voraussichtlich zunachst in Héhe von € 10 Mio. fir die
Versicherungspramien fur die FINITE Versicherung der Allianz ART, dann in Héhe von
€273,5 Mio. fir die tatsachliche Investition in die Projekte und in Héhe von voraussichtlich
€5 Mio. sowohl fur den laufenden Geschéftsbetrieb einschlieBlich der Prifung (intern und
extern) von moglichen Wind- und Solarkraftanlagen, deren Erwerbspreis einschlieBlich
Nebenkosten als auch der Verwaltung und Optimierung solcher Projekte verwendet werden.

Eine Aufschliisselung auf einzelne Projekte ist derzeit noch nicht mdglich.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND BUSINESSPLAN

1. Allgemeine Informationen liber die MBB Clean Energy AG

Die Gesellschaft wurde am 28.03.2012 mit Eintragung im Handelsregister am 19.04.2012 mit
Sitz in Ottobrunn gegriindet. Griinder der MBB Clean Energy AG war die MBB Projects
GmbH mit Sitz in Ottobrunn. Ziel der MBB Clean Energy AG ist es, sich im Bereich
nachhaltige Energieerzeugung, insbesondere aus Wind- und Solarkraft zu engagieren, und
einer der fuhrenden Erzeuger ,sauberer® Energie zu werden. Wahrend die MBB Projects
Gruppe, zu der die Emittentin gehdrt, insgesamt in séamtliche Bereiche der erneuerbaren
Energien investiert, werden bei der MBB Clean Energy AG zun&chst schwerpunktméaBig die
Bereiche Solar- und Windenergie gebiindelt. Daflr sollen in Energieprojekte mit ca. 1.500
Megawatt an Onshore produzierter ,sauberer Energie“ in den kommenden Jahren investiert
werden.

Die MBB Projects-Gruppe, zu der die Emittentin gehort, ist ein international tatiger Investor
und Energieproduzent auf dem Gebiet nachhaltiger und erneuerbarer Energien sowie
Speichersysteme. Die MBB Projects Gruppe ist dabei bereits intensiv in den Bereichen
Wasserkraft und Geothermie tatig und hat ihre Schwerpunkte seit 2011 auf die Wind- und
Solarkraft erweitert.

Die MBB Projects Gruppe kann erfolgreiche und langjahrige Projekterfahrungen vorweisen.
Dazu zahlen diverse Biogasanlagen und Fermenter in der GrdéBenordnung von mehreren
Millionen Kubikmetern Jahrestonnage und Wasserkraftwerke sowie Infrastrukturprojekte mit
einer GréBenordnung von ca. 2 Gigawatt. Darliber hinaus widmet sich ein Spezialistenteam
dem Thema erneuerbare Energiequellen. Zwei der Mitarbeiter waren bei ihren friiheren
Téatigkeiten wesentlich dafir verantwortlich, dass der erste kommerzielle Windpark in
Deutschland mit Monopteros 50-Anlagen errichtet werden konnte.

Die MBB Clean Energy AG beabsichtigt derzeit und aufgrund der Erlése aus der Emission
der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 ausschlieBlich in bereits bestehende und ans
Netz angeschlossene Solar- und Windparks zu investieren. Das mit der Projektierung solcher
Anlagen verbundene Risiko soll nicht eingegangen werden.

Die Emittentin hat aufgrund der bestehenden Dienstleistungsvertrdge Zugang zu Know-how
der MBB Projects Gruppe bei der Projektentwicklung, -prifung und -verwaltung. Die MBB
Projects Gruppe verfigt dabei nach Einschdtzung der Emittentin Uber langjahrige
Erfahrungswerte im Bereich der technischen und administrativen Anforderungen fir komplexe
Energieerzeugungsanlagen.

Ebenso kann die Emittentin auf Know-how und Erfahrungen von ehemaligen leitenden
Mitarbeitern und Experten der Messerschmitt-Bélkow-Blohm GmbH bzw. MBB GmbH, die
zuletzt zur DASA gehérte, zuriickgreifen. Herr Heinz Plickthun ist Aufsichtsrat bei der MBB
Sun AG, einer Tochtergesellschaft der Emittentin, und berat die MBB Projects Gruppe zu
strategischen Fragen. Herr Hans Schmitz ist heute noch bei der MBB Projects Gruppe im
Bereich erneuerbarer Energien als COO (Chief Operating Officer) tatig, was die
Projektentwicklung, Projektbewertung und das Projektmanagement erfasst. Er hat dabei
mehrere Jahrzehnte Erfahrung in diesem Projektgeschéft. Herr Peter Kraus berat die MBB
Projects Gruppe in den Bereichen Windtechnologie und bei der Entwicklung neuer
Stromspeichertechniken.

a. Name, Handelsregistereintragung, Sitz der Emittentin, Satzung

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland errichtete
Aktiengesellschaft. Sie ist als ,MBB Clean Energy AG“ unter der Handelsregisternummer
HRB 198284 im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen eingetragen und unter dieser
Bezeichnung im Rechtsverkehr tétig.

Sitz der Emittentin ist Ottobrunn, die inlandische Geschéaftsanschrift lautet Willy-
Messerschmitt-Str. 1 in 85521 Ottobrunn, die Emittentin ist unter der Telefonnummer
+49 (0) 89 88984 15150 zu erreichen.
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b. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der Emittentin ist gemaB § 2 der Satzung der An- und Verkauf sowie der Betrieb
von Windkraftanlagen und Windparks, Solarkraftanlagen und Solarparks sowie anderweitige
Kraftanlagen und Mischformen (Hybridanlagen) unter Ausnutzung ausschlieBlich
erneuerbarer Ressourcen bzw. der An- und Verkauf von Rechten hieran sowie die
Entwicklung und Foérderung neuer Entwicklungen und Technologien im Bereich Wind-,
Sonnen- und anderer erneuerbarer Energien, Energiespeicherung und Biindelung von
Ingenieurkompetenz im Bereich e-Mobilitédt zu Lande, zu Wasser und in der Luft sowie die
Begebung von Anleihen zur Finanzierung des Unternehmensgegenstandes. Die Gesellschaft
ist berechtigt, Hilfs- und Nebengeschéfte zu tatigen. Sie ist weiter berechtigt, sdmtliche
Geschafte zu tatigen, die geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens mittelbar oder
unmittelbar zu férdern.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten, andere
Unternehmen grinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen sowie Unternehmensvertrage
abschlieBen.

c. Geschiftsjahr
Das Geschéftsjahr der Emittentin 1auft vom 01. Mai bis zum 30. April eines Jahres.
d. Grundkapital

Das Grundkapital der MBB Clean Energy AG betragt €1.000.000,00 und setzt sich aus
1.000.000 auf den Namen lautenden Stiickaktien zusammen. Das Kapital ist voll einbezahlt.

e. Stellung der Emittentin in der Unternehmensgruppe und Organisationsstruktur

Die Emittentin ist die MBB Clean Energy AG, die Zentrale ist in Ottobrunn. Das nachfolgende
Schaubild zeigt die Konzern- und Beteiligungsstruktur der MBB Clean Energy AG und deren
Stellung in der MBB Group zum 31.01.2013.

MBB Projects AG
Schweiz
Herr Wtscher/GF o \L MBB Umwelttechnologie AG
Schweiz
10% i 76% i 4%
\—, MBB Propcts d.o.o. A MBB Projects GmbH VPE Bank
14% Kroatien Deutschland
Radnik d.o.0. 75%
25%
MBBCIeaﬂ‘gy gc <— Flinspach Beteiligungsgesellschaft

Deutschland

mbH & Co. KG
Bicsolar Projects GmbH

0% MBB Sun AG 0%

Deutschland

Die Emittentin hat einen von den anderen Gesellschaften der MBB Projects Gruppe
getrennten Geschéaftsbetrieb. Allerdings besteht eine Rahmenvereinbarung mit der MBB
Projects = Gruppe  betreffend Dienstleistungen, insbesondere  gruppentypische
Overheadleistungen. Hierzu zahlen im Wesentlichen Dienstleistungen wie Personal,
Personalverwaltung, Buchhaltung, Birobereitstellung inklusive Telefon, EDV und
Besprechungsrdaume sowie Bliromanagement, Fahrzeugbereitstellung etc.. Ebenso umfasst
der Dienstleistungsvertrag technische Beratungsleistungen insbesondere im Hinblick auf die
Prifung und den Erwerb von Wind- und Solarkraftanlagen (vgl. Wesentliche Vertrdge im
Abschnitt V 11). Die Emittentin beabsichtigt kurzfristig nicht, diese Bereiche selbst
aufzubauen, mit  Ausnahme der unmittelbar  notwendigen  Bereiche  wie
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Beteiligungsverwaltung und Monitoring der Projektgesellschaften und Wind- und
Solarkraftanlagen.

An der MBB Projects AG sind Inhaberaktien ausgegeben, wobei keiner der Aktionare eine
Mitteilung dahingehend gemacht hat, dass seine Beteiligung eine mitteilungspflichtige
Schwelle uberschreitet.
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2. Planzahlen fiir den Zeitraum fiir Laufzeit 01.05.2013 bis zum 30.04.2019

(Business Plan)

Die Emittentin hat hinsichtlich des Geschéftsbetriebs der Emittentin Planzahlen fur den
Zeitraum vom 01.05.2013 bis zum 30.04.2019 erstellt und damit im Wesentlichen fur die
Laufzeit der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019. Die Planzahlen beinhalten eine
Konzern-Plan-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Plan-Bilanzen und eine Konzern-Plan-

Liquiditétsrechnung.

Konzern-Plan-Gewinn- und Verlustrechnung

in Tsd.

2013 ff.

2013/2014

2014/2015

2015/2016

2016/2017

2017/2018

2018/2019

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR

Umsatzerlése

129.739

166.633

172.276

178.111

184.144

190.382

Erhéhung oder
Verminderung des Bestands
an fertigen oder unfertigen
Erzeugnissen

andere aktivierte
Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertrége

108

144

144

144

144

115.144

Materialaufwand

0

0

0

0

0

0

Rohergebnis

129.846

166.776

172.420

178.255

184.288

305.526

Personalaufwand

-796

-888

-906

-924

-943

-962

Abschreibungen

-37.719

-48.714

-48.714

-48.714

-48.714

-48.714

sonstige betriebliche
Aufwendungen

-48.757

-45.891

-52.490

-565.105

-55.736

-56.384

Betriebsergebnis (EBIT)

42.574

71.283

70.310

73.511

78.895

199.466

Ertrdge aus Beteiligungen

Ertrage aus Wertpapieren
des
Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage

351

555

768

1.038

1.336

2.163

Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

-39.543

-44.420

-43.109

-41.809

-40.512

-39.206

Finanzergebnis

-39.192

-43.865

-42.341

-40.771

-39.176

-37.043

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit

3.382

27.418

27.968

32.740

39.719

162.423

auBerordentliche Ertrage

auBerordentliche
Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen
und Ertrag

-12.444

-16.744

-16.705

-17.745

-19.437

-39.175

sonstige Steuern

Konzernjahresiiberschuss
/ Konzernjahresfehlbetrag

-9.061

10.674

11.263

14.995

20.282

123.248

Gewinnvortrag

-9.085

1.589

12.851

27.846

48.129
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Einstellung / Entnahme aus
den Ricklagen

Anderen Gesellschaftern 0 0 0 0 0 0
zustehender Gewinn/Verlust

Konzernbilanzgewinn/

Konzernbilanzverlust -9.085 1.589 12.851 27.846 48.129 171.377
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Konzern-Plan-Bilanz

in Tsd. 2013 ff.
Apr. 14 Apr. 15 Apr. 16 Apr. 17 Apr. 18 Apr. 19
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anlagevermégen 915.606 | 866.892 | 818.178 | 769.464 | 720.750 | 672.036
Immaterielle Vermégensgegensténde
Sachanlagevermégen 915.606 | 866.892 | 818.178 | 769.464 | 720.750 | 672.036
Finanzanlagevermdgen
Umlaufvermégen 46.425 68.125 88.359 | 118.651 154.150 | 139.920
Vorrate
Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande 16.647 16.629 17.192 17.773 18.375 18.996
Wertpapiere
Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten 29.778 51.495 71.167 | 100.877 | 135.776 120.924
Rechnungsabgrenzungsposten 2.500 2.000 1.500 1.000 500 0
Aktive latente Steuern
SUMME AKTIVA 964.531 937.017 | 908.037 | 889.115 | 875.400 | 811.956
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in Tsd. 2013 ff.

Apr. 14 Apr. 15 Apr. 16 Apr. 17 Apr. 18 Apr. 19

TEUR | TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Eigenkapital -8.047 2.627 13.890 28.885 49.167 | 172.416
Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen
Eigenkapitaldifferenz aus
Wahrungsumrechnung
Konzernbilanzgewinn/
Konzernbilanzverlust -9.085 1.589 12.851 27.846 48.129 171.377
Anteile anderer Gesellschafter 39 39 39 39 39 39
Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung
Riickstellungen 4 4 4 4 4 4
Steuerrickstellungen
sonstige Ruckstellungen 4 4 4 4 4 4
Verbindlichkeiten 972.574 | 934.386 | 894.144 | 860.226 | 826.230 | 639.537
Anleihen 300.000 300.000 | 300.000 | 300.000 | 300.000 0
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 668.147 629.919 | 589.541 555.485 | 521.344 | 634.503
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 2.034 2.084 2.136 2.189 2.243 2.299
Sonstige Verbindlichkeiten 2.393 2.382 2.466 2.553 2.642 2.735
Passive latente Steuern
SUMME PASSIVA 964.531 937.017 | 908.037 | 889.115 | 875.400 | 811.956
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Konzern-Plan-Liquiditatsrechnung

in Tsd. 2013 ff.
2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Periodenergebnis
(einschlieBlich
Ergebnisanteilen von
Minderheitsgesellschaftern)
vor auBerordentlichen
Posten -9.061 10.674 11.263 14.995 20.282 123.248
+/- | Abschreibungen (+)/
Zuschreibungen (-) auf
Gegenstande des
Anlagevermégens 37.719 48.714 48.714 48.714 48.714 48.714
+/- | Zunahme (+)/ Abnahme (-)
der Ruckstellungen
+/- | sonstige
zahlungsunwirksame
Aufwendungen (+)/ Ertrdge
)
+/- | Gewinn(-)/ Verlust (+) aus
Anlageabgéangen
+/- | Zunahme (-)/ Abnahme (+)
der Vorréate, der
Forderungen aus  LuL
sowie
anderer Aktiva -18.838 518 -62 -82 -101 -122
+/- | Zunahme (+)/ Abnahme (-)
der Verbindlichkeiten aus
LuL sowie anderer Passiva 4.349 40 136 140 144 149
+/- | Ein- (+) und Auszahlungen
(-) aus auBerordentlichen
Posten
1. Cash-Flow aus laufender
Geschéftstatigkeit 14.169 59.945 60.050 63.767 69.039 171.989
+/- | Einzahlungen (+) aus
Abgéangen von
Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens
+/- | Einzahlungen (+) aus dem
Verkauf von konsolidierten
Unternehmen und
sonstigen
Geschéftseinheiten
+/- | Auszahlungen (-) fir den -270.492 0 0 0 0 0
Erwerb von konsolidierten
Unternehmen und
sonstigen
Geschéftseinheiten
2. Cash-Flow aus -270.492 0 0 0 0 0
Investitionstatigkeit
+ Einzahlungen (+) aus
Eigenkapitalzufiihrung
+/- | Einzahlungen (+) aus der
Begebung von Anleihen
und der Aufnahme von
(Finanz-) Krediten 300.000 0 0 0 0 0
+/- | Auszahlungen (-) aus der -26.498 -34.216 -34.216 -34.216 -34.216 -334.216
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(Finanz-) Krediten

Tilgung von Anleihen und

3. Cash-Flow

aus

Finanzierungstéatigkeit

273.502

-34.216

-34.216

-34.216

-34.216

-334.216

Zahlungswirksame
Verdnderung
Finanzmittelfonds
(Zwischensumme 1- 3)

des

17.179

25.729

25.834

29.551

34.823

-162.227

Wechselkurs-,
konsolidierungskreis-
bewertungsbedingte
Anderungen
Finanzmittelfonds

und

des

660

0

Finanzmittelfonds
Periodenanfang

am

995

18.834

44.563

70.397

99.948

134.771

Finanzmittelfonds
Periodenende

am

18.834

44.563

70.397

99.948

134.771

-27.455

Liquide Mittel

29.778

51.495

71.167

100.877

135.776

120.924

Wertpapiere

kurzfristige
Uberziehungskredite

-10.944

-6.932

=770

-929

-1.004

-148.379

Zusammensetzung
Finanzmittelfonds

des

18.834

44.563

70.397

99.948

134.771

-27.455
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a. Annahmen und Grundlagen der Planzahlen / Gewinnprognose - Businessplan

Der Konzern MBB Clean Energy AG besteht aus der MBB Clean Energy AG, Ottobrunn
sowie aus der Tochtergesellschaft MBB SUN AG, Ottobrunn, die derzeit jedoch keine
wesentliche Geschéftsaktivitat auslbt. Die Beteiligungshéhe der MBB Clean Energy AG an
der MBB Sun AG betragt 80 %. Die MBB Clean Energy AG wurde am 28.03.2012 gegrlindet.
Das erste Geschéftsjahr war ein Rumpfgeschéftsjahr und betraf den Zeitraum vom
28.03.2012 bis zum 30.04.2012. Das Geschéftsjahr der MBB Clean Energy AG beginnt
jeweils am 1. Mai des laufenden Jahres und endet zum 30. April des Folgejahres. Das erste
Geschaftsjahr des Planungszeitraums beginnt am 01.05.2013 und endet am 30.04.2014. Die
Eintragung der Kapitalerh6hung im Handelsregister erfolgte erst nach dem Stichtag des
Zwischenabschlusses. Die MBB Clean Energy AG hat bis dato noch keine wesentliche
Geschaftsaktivitat und ist ein typisches Start-Up Unternehmen.

Die o.g. integrierte Konzernplanung des Konzerns MBB Clean Energy AG fir die
Geschéftsjahre 2013/2014 — 2018/2019 beinhaltet den Businessplan der MBB Clean Energy
AG und geht von den nachfolgenden Prémissen und Annahmen sowie Besonderheiten aus.

Zunachst wird auf das Geschaftsmodell, die entsprechenden Rahmenbedingungen sowie die
strategische Ausrichtung des Konzerns MBB Clean Energy AG eingegangen. Im Anschluss
werden die einzelnen Pramissen und Annahmen der integrierten Konzernplanung dargestellit:

Geschiéftsmodell, die entsprechenden Rahmenbedingungen sowie die strategische
Ausrichtung

Mit dem Emissionserlés sollen im Wesentlichen profitable Onshore Windkraftwerke und
Photovoltaikkraftwerke erworben werden sowie eine Optimierung der Finanzierungsstruktur
von diesen erfolgen. Die vorgesehenen Nutzungsdauern der Anlagen Ubersteigen die
Laufzeit der Anleihe signifikant.

Es ist vorgesehen, bis zu ca. 30 Wind- bzw. Photovoltaikkraftwerke mit dem Liquiditatszufluss
aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zu erwerben.

Es wird ausschlieBlich in ,schlusselfertige Anlagen®, die Uber einen bestehenden
Netzanschluss und verifizierte Leistungsdaten verfigen, investiert. Flar die bereits
bestehenden Anlagen liegen ,lst-Werte® fur die Vergangenheit vor. Daher besteht kein
Entwicklungs- und Projektierungsrisiko.

Die zu erwerbenden Investitionsprojekte bzw. Projektgesellschaften werden in der
Rechtsform der GmbH oder der GmbH & Co. KG gefiihrt. Fir Projektgesellschaften
auBerhalb Deutschlands sind vergleichbare Rechtsformen vorgesehen.

Gesellschafter der Projektgesellschaften ist die MBB Clean Energy AG. Im Falle einer GmbH
& Co. KG wird der Komplementéar eine Komplementargesellschaft des MBB Clean Energy
Konzern als Komplementargesellschaft sein.

Die einzelnen Projektgesellschaften unterhalten ein eigenes Rechnungswesen und erstellen
zum jeweiligen Geschéftsjahresende einen Jahresabschluss, der von einem Abschlussprifer
gepruft wird. Die technische und kaufménnische Betreuung soll bei Projekigesellschaften im
Inland Uber die MBB Clean Energy AG erfolgen. Bei ausldndischen Projekigesellschaften
erfolgt die Betreuung vor Ort von einem Unternehmen der MBB Projects Gruppe oder einem
lokalen Partnerunternehmen mit (nach Einschatzung der Emittentin) nachgewiesenem
Standard.

Im Rechnungswesen bzw. in den Jahresabschlissen der einzelnen Projektgesellschaften
sind samtliche Geschaéftsvorfalle, Finanzierungskosten, Unternehmenssteuern,
Abgrenzungen bzw. Abschlussbuchungen etc. berlicksichtigt.

Der Erwerb der Projektgesellschaften soll iberwiegend als Beteiligungserwerb erfolgen (sog.
Share-Deal).

Die bestehenden Finanzierungen in den Projekigesellschaften kénnen — aus Sicht der
Emittentin und vorbehaltlich des Bestehens und der Ausiibung von Kiindigungsrechten der
Kreditinstitute aufgrund eines Kontrollwechsels — optional Ubernommen werden. Der
entsprechende Kapitaldienst ist von den einzelnen Projektgesellschaften zu erbringen.
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Fur den Erwerb der konkret zu erwerbenden Projektgesellschaften liegen fir rund 40 % der
Projekte schriftliche Vertraulichkeitsvereinbarungen und (nicht bindende) Absichtserklarungen
vor.

Anhand eines selektiven Auswahlprozesses werden nur solche Investitionsprojekte
weiterverfolgt, die bestimmte Mindestanforderungen erfullen.

Fuar Windkraftwerke sind dies im Einzelnen:
* Mindestens 10 MW Nennleistung bzw. maximale Gré8e 200 MW

» Standorte in der EU; bevorzugt: Deutschland, Italien, Osterreich, Polen, Spanien,
Kanada und USA

e Das Projekt soll einen EBITDA ROI von mindestens 10 % aufweisen. Der EBITDA
ROl ist dabei das Verhdltnis aus dem Jahresergebnis zzgl. Steuern, Zinsen und
Abschreibungen zum Gesamtinvestitionsbetrag bzw. zum Kaufpreis des jeweiligen
Projektes (,EBITDA ROI“).

e Die Anlage sollte frihestens 2008 in Betrieb genommen worden sein; bevorzugt ab
2011.

* Die Anlage muss Uber einen Netzanschluss verflgen.
* Es muss ein direkter Kontakt zum Eigentimer bestehen.

¢ Die Dokumentation fiir eine wirtschaftliche, steuerliche, technische und rechtliche
Due Diligence muss vorhanden sein.

Far Photovoltaikkraftwerke sind dies im Einzelnen:
* Mindestens 10 MW Nennleistung bzw. maximale GréBe 200 MW
+ Standorte in der EU; bevorzugt: Deutschland, Italien, Osterreich, Polen, Spanien

* Das Projekt soll einen EBITDA ROI von mindestens 10 % aufweisen. Der EBITDA
ROl ist dabei das Verhéaltnis aus dem Jahresergebnis zzgl. Steuern, Zinsen und
Abschreibungen zum Gesamtinvestitionsbetrag bzw. zum Kaufpreis des jeweiligen
Projektes (,EBITDA ROI").

* Die Anlage sollte frihestens 2008 in Betrieb genommen worden sein; bevorzugt ab
2011.

* Die Anlage muss Uber einen eigenen Netzanschluss verfugen.
* Es muss ein direkter Kontakt zum Eigentiimer bestehen.

¢ Die Dokumentation fiir eine wirtschaftliche, steuerliche, technische und rechtliche
Due Diligence muss vorhanden sein.

Insoweit das Investitionsprojekt die o0.g. Mindestkriterien erflllt, schlieBt sich eine
umfangreiche interne Due Diligence an, die nach einem festgelegten Kriterienkatalog
durchgefiihrt wird. Sofern diese interne Due Diligence ohne Beanstandungen durchlaufen
wird, wird das jeweilige Wind- bzw. Photovoltaikkraftwerk zum konkreten Investitionsprojekt
innerhalb des Investitionspools der MBB Clean Energy AG.

Anhand ausgewahlter Eckdaten, Kennziffern etc. wird eine Rankingskala erstellt. In der o.g.
integrierten Konzernplanung des Konzerns MBB Clean Energy AG fir die Geschéftsjahre
2013/2014 - 2018/2019 sind die jeweils besten Investitionsprojekte mit den besten
Kennziffern bzw. Renditewerten enthalten.

Sollten sich bis zum Zeitpunkt der Ausgabe der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
bzw. bis zum Investitionszeitpunkt noch Verdnderungen in der Rankingskala ergeben, so wird
die entsprechende Rankingskala angepasst und es werden die jeweils vorteilhafteren
Investitionsprojekte erworben.

Vor dem finalen Erwerb einer Projektgesellschaft ist eine technische, wirtschaftliche,
steuerliche und rechtliche Prifung der Projekte durch externe Berater erforderlich. Des
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Weiteren sind durch einen Treuhdnder weitere formelle Erfordernisse entsprechend dem
Treuhandvertrag (vgl. Treuhandvertrag in Abschnitt X1) zu prifen.

Die Emittentin verfugt Uber eine entsprechende Software, mit der im Vorfeld des
Planungsprozesses umfangreiche Simulationen zu verschiedensten Szenarien durchgefiihrt
worden sind.

Es besteht keine Abhangigkeit des Geschéaftsmodells von einzelnen Leitungsorganen bzw.
Mitarbeitern. Des Weiteren bestehen keine Abhéngigkeiten von Kunden und Lieferanten.

Das betriebsnotwendige Betriebsvermégen der zu erwerbenden Projektgesellschaften
befindet sich im Eigentum der Emittentin. Uber ,Grund und Boden“ werden grundséatzlich
langjéhrige Pachtvertrége abgeschlossen.

Die o.g. integrierte Konzernplanung des Konzerns MBB Clean Energy AG fir die
Geschaéftsjahre 2013/2014 - 2018/2019 wurde auf der Basis konservativer Annahmen erstellt.

Annahmen und Prdmissen

Bei den jeweiligen Investitionsplanungen der bestehenden bzw. schllsselfertigen
Investitionsprojekte wurden in der o0.g. integrierten Konzernplanung des Konzerns MBB Clean
Energy AG flr die Geschéftsjahre 2013/2014 - 2018/2019 die nachfolgenden Annahmen und
Pramissen zugrunde gelegt:

* Die jeweiligen Jahresertrdige der zu erwerbenden  Windkraft- bzw.
Photovoltaikkraftwerke ~werden jeweils aus den technischen Daten der
Investitionsprojekte unter besonderer Berlicksichtigung des Standorts abgeleitet. Bei
der Produktionszeit bzw. den Volllaststunden werden unter Berticksichtigung
marktublicher Wabhrscheinlichkeitsberechnungen entsprechende
Sicherheitsabschlage berucksichtigt. Bei der Einspeisevergutung wurden die
jeweiligen landerspezifischen Besonderheiten der Einspeisevergiitung entsprechend
dem EEG oder auslandischer vergleichbarer Regelungen berlicksichtigt oder es
werden marktibliche Vereinbarungen mit privaten Stromabnehmern zugrunde gelegt.
Im Ausland werden im Wesentlichen marktibliche Vereinbarungen mit privaten
Stromabnehmern abgeschlossen. Des Weiteren wird eine Erhéhung der
Jahresertrage entsprechend dem Preissteigerungsindex fir die Energiegewinnung
des statischen Bundesamtes basierend auf Erfahrungswerten der Jahre 2005 bis
2012 angesetzt. Stromzertifikate wurden entsprechend den l&nderspezifischen
Anforderungen berucksichtigt.

* Die Aufwendungen der zu erwerbenden Windkraft- bzw. Photovoltaikkraftwerke
werden auf Basis der technischen Daten unter Berlcksichtigung von
Erfahrungswerten von vergleichbaren Investitionen geplant. Zur Validierung der auf
diese Weise ermittelten Werte wurden realisierte Investitionsprojekte mit Istwerten
der Vergangenheit herangezogen, um dadurch jeweils flir die vorgesehenen
Investitionsprojekte zu untermauern, dass die jeweilige ,Kostenplanung® sich
innerhalb der ermittelten Bandbreiten bewegt. In diesem Zusammenhang wurden
landerspezifische Besonderheiten berlcksichtigt. In der Kostenplanung wurde eine
Kostensteigerung p.a. in Hoéhe der derzeitigen Inflationsrate fir die Zukunft
berucksichtigt.

Im Nachfolgenden werden die Annahmen und Pramissen der wesentlichen
rechnungslegungsrelevanten Planungsdaten der integrierten Konzernplanung des Konzerns
MBB Clean Energy AG flr die Geschaftsjahre 2013/2014 - 2018/2019 dargestellt:

* Die Gesamtumsatzerldse der integrierten Konzernplanung des Konzerns MBB Clean
Energy AG wéahrend der Laufzeit der Anleihe entsprechen der Summe der o.g.
Jahresertrdge  der  einzelnen  zu erwerbenden  Windkraftwerke  und
Photovoltaikkraftwerke.  Nicht  berlcksichtigt werden der  Verkauf von
Investitionsprojekten wahrend der Anleihelaufzeit sowie der Erwerb zusétzlicher
Investitionsprojekte aus den jeweiligen Jahresergebnissen bzw. den
Liquiditadtsiberschissen, wobei dies auf der Grundlage der o.g. integrierten
Konzernplanung durch die Emittentin mdglich ist.
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Materialaufwendungen wurden nicht geplant, da es sich grundsatzlich um neue bzw.
maximal 5 Jahre alte Investitionsprojekte mit Vollwartungsvertradgen handelt.

In den zu erwerbenden Projektgesellschaften und der Muttergesellschaft MBB Clean
Energy AG werden die zur Uberwachung bzw. zur Verwaltung erforderlichen
Mitarbeiter und die korrespondierenden Personalkosten berlcksichtigt.

Die zu erwerbenden Investitionsprojekte werden Uber einen Zeitraum von 20 Jahren
abgeschrieben. Die technische und wirtschaftliche bzw. betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer betragt 20 - 25 Jahre.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen die
aufwandswirksamen Emissionskosten sowie die Vorkosten der MBB Clean Energy-
Gruppe zur Platzierung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 bzw. zum
Erwerb der vorgesehenen Investitionsprojekte. Des Weiteren beinhalten die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen samtliche Versicherungspramien, Betriebs-
und Wartungskosten der Investitionsprojekte, Kosten der Geschéftsfihrung und
Administration, eigene Stromkosten des Investitionsprojekts, Pachtaufwendungen
sowie weitere sonstige Kosten. Auf der Ebene der MBB Clean Energy AG werden
entsprechende  Verwaltungs- und  Uberwachungskosten,  Priifungs- und
Beratungskosten sowie Treuhandkosten berticksichtigt.

Die zu erwerbenden Investitionsprojekte sollen beim Erwerb bzw. nach dem Erwerb
mit einem Verhéltnis Eigenkapital/ Fremdkapital in H6he von 20/80 im Inland
ausgestattet werden. Im Ausland wird ein Verhéltnis von 30/70 zugrunde gelegt. In
der integrierten Konzernplanung wird davon ausgegangen, dass das Eigenkapital der
Investitionsprojekte mit den Betrdgen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 erworben wird, die dabei als Eigenkapital ein- und angesetzt werden.
Dabei wird ein Zinssatz fur die 6,25 % Schuldverschreibung 2013/2019 in H6he von
6,25 % berlcksichtigt. Das in den zu erwerbenden Projektgesellschaften vorhandene
Fremdkapital wird grundsétzlich ubernommen. Die Finanzierungsmodalitdten werden
jedoch bereits beim Erwerb neu verhandelt; auch eine weitere Optimierung der
Finanzierungsmodalitdten ist vorgesehen. Eine Ablésung der bestehenden
Finanzierung sowie eine entsprechende Neufinanzierung der Projektgesellschaften
unter Berlcksichtigung der entsprechenden Sicherheitenablésung bzw. -libertragung
sind ebenfalls mdglich. Als Zinssatz der Fremdfinanzierung wird ein Fremdkapitalzins
zugrunde gelegt, der innerhalb der marktiblichen Bandbreite vergleichbarer
Finanzierungsmdglichkeiten fir Windkraft- bzw. Photovoltaikkraftwerke liegt. In der
integrierten Konzernplanung wurde eine Tilgungsdauer des Fremdkapitals von
20 Jahren zugrunde gelegt. Fir die Ermittlung des Zinsaufwandes wird der Bestand
des jeweiligen Fremdkapitals zu Beginn des jeweiligen Geschéftsjahres
herangezogen. Der Kapitaldienst bzw. die Zins- und Tilgungsleistungen werden
jeweils zum Ende des Geschaftsjahres angenommen. Fir die Inanspruchnahme von
Kontokorrentkrediten wurden ebenfalls marktibliche Konditionen zugrunde gelegt.

Ertragsteuern wurden auf der Ebene Muttergesellschaft MBB Clean Energy AG bzw.
bei den einzelnen Projektgesellschaften unter Beachtung der jeweiligen Rechtsform
berlcksichtigt. Dabei wurden ebenfalls die landerspezifischen Steuersétze,
steuerlichen Rahmenbedingungen und Besonderheiten bericksichtigt. Die
Ausschittungen bzw. Gewinnzuweisungen an die Muttergesellschaft wurden
buchhalterisch mit den entsprechenden steuerlichen Auswirkungen jeweils im Laufe
des Folgejahres abgebildet. Der Liquiditdtszugang bei der Muttergesellschaft erfolgt
jeweils im Folgejahr. Gegebenenfalls werden landerspezifische, zusatzliche Steuern
(z.B. auf Strom) als betriebliche Aufwendungen integriert. Latente Steuern werden in
der integrierten Konzernplanung nicht bericksichtigt.

Ausgangspunkt der Konzernplanbilanz zum 01.05.2013 ist der
Konzernzwischenabschluss zum 31.01.2013, der auf das Geschéftsjahresende zum
30.04.2013 ubergeleitet wird. Dabei wird unterstellt, dass in dem Zeitraum vom
01.02.2013 bis zum 30.04.2013 keine nennenswerten Geschéftsvorfalle in der MBB
Clean Energy AG zu berlcksichtigen sind.
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Das Anlagevermégen in den Planbilanzen beinhaltet die jeweiligen Windkraft- und
Solarkraftwerke, die entsprechend den o.g. Finanzierungsannahmen mit einem
Verhéltnis Eigenkapital/Fremdkapital in Hohe von 20/80 im Inland ausgestattet
werden. Im Ausland wird ein Verhaltnis von 30/70 zugrunde gelegt. Durch die so
gewahlten Pramissen  kénnen  keine  Unterschiedsbetrdge  aus  der
Kapitalkonsolidierung entstehen.

In der integrierten Konzernplanung wurde unterstellt, dass jeweils zum
Geschéftsjahresende Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen zu 1/12 abgegrenzt werden und jeweils erst im Folgemonat
liquiditatswirksam zu- bzw. abflieBen.

Die Verzinsung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 betragt 6,25 %. Die
Zinsaufwendungen flr die Anleihe werden jahrlich berlicksichtigt und flieBen den
Anleiheglaubigern jeweils jahrlich zu. Die Rickzahlung der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 an die Anleiheglaubiger erfolgt planmé&Big nach
6 Jahren.

Als Zinssatz der Fremdfinanzierung wird ein Fremdkapitalzins zugrunde gelegt, der
innerhalb der marktiblichen Bandbreite vergleichbarer Finanzierungsmaéglichkeiten
fur Windkraft- bzw. Photovoltaikkraftwerke liegt. In der integrierten Konzernplanung
wurde eine Tilgungsdauer des Fremdkapitals von 20 Jahren zugrunde gelegt. Fiir die
Ermittlung des Zinsaufwandes wird der Bestand des jeweiligen Fremdkapitals zu
Beginn des jeweiligen Geschéftsjahres zugrunde gelegt. Der Kapitaldienst bzw. die
Zins- und Tilgungsleistungen werden jeweils zum Ende des Geschéftsjahres
angenommen.

Die entsprechende Konzernplanliquiditadtsrechnung wird aus der integrierten
Konzernplanung entsprechend den o.g. Annahmen und Pramissen fir die
Konzernplangewinn- und Verlustrechnungen sowie die Konzernplanbilanzen
abgeleitet.

Aus den Konzernplanliquiditdtsrechnungen ist ersichtlich, dass einerseits die
laufenden, planméBigen Zinszahlungen an die Anleihegldubiger sowie die
Ruckzahlung der Anleihe nach 6 Jahren unter Bericksichtigung einer
Anschlussfinanzierung sowie den Liquiditétszuflissen aus der FINITE Versicherung
sichergestellt ist. Gleiches gilt fir den Kapitaldienst der Ubernommenen bzw.
aufgenommenen Darlehen.

Aus der jeweils zum Geschéftsjahresende vorhandenen Liquiditdt kénnten nach
einem entsprechenden Beschluss der Leitungsgremien der MBB Clean Energy AG
weitere Investitionen in Wind- und Solarkraftanlagen erfolgen.

Die Berechnungen basieren auf Projekten, die durchschnittlich einen EBITDA ROI
von rund 12 % aufweisen. Nach dem Treuhandvertrag ist grundsatzlich ein EBITDA
ROI von mindestens 10 % ausreichend. Sofern der durchschnittliche tatsachlich
erzielte EBITDA ROI geringer ist als nach den vorgenannten Berechnungen
angenommen, ist eine Refinanzierung und/oder der Verkauf von Projekten
erforderlich.

Die Emittentin behdlt sich vor, freie Liquiditat wieder zu reinvestieren, wobei die
Reinvestition, soweit die Liquiditat aus Erlésen den 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 resultiert, entsprechend den Bedingungen des Treuhandvertrages zu
erfolgen hat. Am Ende der Laufzeit der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
kénnen daher eine Refinanzierung und/oder der Verkauf von Projekten erforderlich
sein.
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b. Bescheinigung des Abschlusspriifers liber die Priifung der Gewinnprognose
Grundlagen

Die Gewinnprognose fir die Geschéftsjahre 2013/14 bis einschlieBlich 2018/19 wurde nach
den Grundsatzen des Rechnungslegungshinweises IDW RH HFA 2.003: ,Erstellung von
Gewinnprognosen und -schatzungen® nach den besonderen Anforderungen der
Prospektverordnung erstellt. Der Gewinnprognose wurden die deutschen handelsrechtlichen
Rechnungslegungsgrundsatze sowie die Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zu Grunde gelegt, die das Unternehmen im letzten Jahresabschluss zum 30.04.2012
angewendet hat.

Annahmen

Fir Zwecke der Gewinnprognose wurde davon ausgegangen, dass keine
unvorhergesehenen Ereignisse wie hdéhere Gewalt, Wetter, Erdbeben, Uberschwemmung,
Brand, politische Risiken, Anderung der Einspeisetarife, Sachschdden und
Betriebsunterbrechungen eintreten werden, die eine wesentliche voribergehende oder
nachhaltige Beeintréachtigung bewirken kénnen. Ausfallrisiken bei den Projektgesellschaften
sind entsprechend den Versicherungsbedingungen im Rahmen der FINITE Versicherung
abgesichert.

Flr Zwecke der Gewinnprognose wurde davon ausgegangen, dass keine oder nur unwesent-
liche gesetzgeberische Anderungen der derzeit geltenden regulatorischen MaBnahmen und
Rahmenbedingungen wie Steuerrecht, Rechnungslegungs- und Genehmigungsvorschriften
eintreten.

Fir Zwecke der Gewinnprognose wurde davon ausgegangen, dass sich im
Prognosezeitraum keine wesentlichen Schwankungen gegenlber dem derzeitigen
Zinsniveau, Marktpreisen, den Einspeisetarifen und der Erh6hung des Preissteigerungsindex
fur die Energieeinspeisevergitung basierend auf den entsprechenden Erhéhungen der
Vergangenheit ergeben werden.

Fir Zwecke der Gewinnprognose wurde davon ausgegangen, dass in ausreichender Anzahl
Zielobjekte/-unternehmen erworben werden kdnnen und dass sich die aus den technischen
Daten abgeleiteten Jahresertrdge unter Berucksichtigung der vorhandenen Kostenstrukturen
und auf der Basis der zu zahlenden Kaufpreise die prognostizierten Renditen der Investiti-
onsprojekte erzielen lassen.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft haben eine Vollstandigkeitserklarung unterzeich-
net, in der die Unternehmensleitung u.a. insbesondere ihre Verantwortlichkeit fur die ord-
nungsgemaBe Erstellung der Gewinnprognose in Ubereinstimmung mit IDW RH HFA 2.003
bestatigt.
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Bescheinigung iiber die Priifung von Gewinnprognosen
»-An die MBB Clean Energy AG

Wir haben geprift, ob die von der MBB Clean Energy AG firr den Konzern der MBB Clean
Energy AG fir den Zeitraum vom 1.Mai 2013 bis zum 30. April 2019 erstellte
Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur Gewinnprognose dargestellten
Grundlagen ordnungsgeman erstellt worden ist und ob diese Grundlagen im Einklang mit den
Rechnungslegungsgrundsétzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft bzw. des Konzerns MBB Clean Energy AG stehen.
Die Gewinnprognose umfasst den prognostizierten Gewinn nach Steuern flir den Zeitraum
vom 1. Mai 2013 bis zum 30. April 2019 sowie Erlduterungen zur Gewinnprognose.

Die Erstellung der Gewinnprognose einschlieBlich der in den Erlduterungen zur
Gewinnprognose dargestellten Faktoren und Annahmen liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft bzw. des Konzerns MBB Clean Energy AG.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung ein Urteil
dariiber abzugeben, ob die Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur
Gewinnprognose dargestellten Grundlagen ordnungsgemaB erstellt worden ist und ob diese
Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsétzen sowie den Ausweis-,
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft bzw. des Konzerns MBB Clean
Energy AG stehen. Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Prifung der von der
Gesellschaft bzw. des Konzerns MBB Clean Energy AG identifizierten und der
Gewinnprognose zugrunde gelegten Annahmen sowie die Prifung der in den Erlauterungen
enthaltenen historischen Finanzinformationen.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW) herausgegebenen IDW Prifungshinweises: Prifung von
Gewinnprognosen und -schatzungen (IDW PH 9.960.3) vorgenommen. Danach ist die
Prafung so zu planen und durchzufihren, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der
Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur Gewinnprognose dargestellten
Grundlagen sowie bei der Erstellung dieser Grundlagen in Ubereinstimmung mit den
Rechnungslegungsgrundsétzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft bzw. des Konzerns MBB Clean Energy AG mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Da sich die Gewinnprognose auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum bezieht und auf
der Grundlage von Annahmen Uber kiinftige ungewisse Ereignisse und Handlungen erstellt
wird, ist sie naturgemaB mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Aufgrund dieser
Unsicherheiten ist es mdglich, dass der tatséchliche Gewinn des Konzerns MBB Clean
Energy AG fir den Zeitraum vom 1. Mai 2013 bis zum 30. April 2019 wesentlich vom
prognostizierten Gewinn abweicht.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ist die
Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur Gewinnprognose dargestellten
Grundlagen ordnungsgemaB erstellt. Diese Grundlagen stehen im Einklang mit den

Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft bzw. des Konzerns MBB Clean Energy AG.”
Minchen, den 14. Mérz 2013 Central Treuhand AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Méortl
Wirtschaftsprifer

54



3. Uberblick iiber die Geschaftstatigkeit
a. Uberblick

Die MBB Clean Energy AG hat das Ziel, einer der fihrenden Erzeuger ,sauberer Energie” in
Deutschland mit Projekten auch in anderen Landern Europas, hier insbesondere Kanada und
USA, zu werden. Als Teil der MBB Projects Gruppe liegt der Fokus zunadchst auf den
Bereichen Wind- und Solarenergie. Weitere Sparten wie Geothermie und Wasserkraft kénnen
zukunftig ebenfalls in die Emittentin eingebracht bzw. durch diese erworben werden. Diese
Bereiche werden jedoch nicht durch den Emissionserlés der 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 finanziert.

Entscheidend fir das Geschaftsmodell ist nach Einschatzung der Emittentin, dass
Investitionen der MBB Clean Energy AG nur in erstklassige Onshore Wind- und Solarparks
getétigt werden, die bestimmte Mindestanforderungen der MBB Clean Energy AG erflllen.
Die Diversifikation der unterschiedlichen Sparten Wind und Solar und die Verteilung der
Investments auf verschiedene L&nder mit hohem politischen Stabilitatsfaktor (EU, in
Ausnahmefallen auch Kanada und die USA) sind Teile der Covered Security-Strukturierung
der Emittentin. So beabsichtigt die Emittentin zu vermeiden, dass eine potenzielle
Veranderung der Wetterbedingungen alle Standorte und Energiesparten gleichermafBen
beeintrachtigt. Ebenso sollen dadurch nach Intention der Emittentin andere Risiken
diversifiziert werden.

Unter der MBB Clean Energy AG werden die Kraftanlagen der Sparten Wind und Solar mit
dem Ziel zusammengefasst, durch die sich ergédnzenden Produktionsarten (Wind- und
Solarenergie haben ergdnzende Produktionsspitzen) ein insgesamt grundlastfahiges Produkt
mit dezentraler Positionierung am Markt anzubieten. Da diese Kraftanlagen durch Naturkréfte
angetrieben werden, mussen fir die Stromproduktion keine Kosten fiir die Beschaffung von
Ressourcen aufgewendet werden. Wind- und Sonnenenergie stehen kostenlos zur Verfligung
und sind nicht an OI- oder Gaspreise oder die Lieferfahigkeit von Biomaterial wie Giille, Holz
etc. gekoppelt. Da die Emittentin bei steigendem Energiebedarf von einem steigenden
Strompreis ausgeht, sieht sie die Verglitung durch das EEG bzw. anderer landerspezifischer
entsprechender Forderungen als eine solide Absicherung gegen das Risiko fallender
Strompreise an, wobei sie davon ausgeht, dass kurz- bis mittelfristig der Stromverkauf am
freien Markt wesentlich rentabler sein wird.

Die MBB Clean Energy AG erwirbt Beteiligungen an Projektgesellschaften mit Wind- und
Solarkraftanlagen, also grundséatzlich nach ihrer Ansicht werthaltige Investitionsprojekte, und
bindelt diese in einem Portfolio. Diese Windkraft- und Solaranlagen stellen den gréBten Wert
des Unternehmens dar, da ein Entwicklungsrisiko in andere Produkte nicht erfolgt. Wahrend
der Laufzeit der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 ist der Fortbestand gesetzlich
geregelter Einspeisevergitungen (EEG oder &hnlicher Regelungen im Ausland) eine
Vorrausetzung, um die Zahlungsstrome und Einspeisevergutungen solide kalkulieren zu
kénnen. Nach Ende der Laufzeit der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 ist der
Verbleib der Wind- und Solarkraftanlagen im Bestand der Emittentin vorgesehen. Da die
Anlagen zu diesem Zeitpunkt mit 10-16 Jahren Betriebszeit langsam das Ende der
kalkulierten Nutzungszeit erreichen, die Standorte bzw. der Zugriff auf diese jedoch ebenfalls
einen interessanten Wert darstellen, ist ein Repowering, d. h. eine Erneuerung der Anlagen
am selben Standort, eine nach Einschatzung der Emittentin interessante Variante. Beim
Repowering wird die alte Kraftanlage durch eine neue, im Regelfall deutlich leistungsstarkere
ersetzt. Ein Repowering der Bestandsanlagen ist wéhrend der Laufzeit der Anleihe nicht
vorgesehen, da dies mit weiteren Investitionen verbunden wére. Die Investitionsstrategie
setzt auf Anlagen mit konstanter Leistung wahrend der Laufzeit der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019.

Innerhalb der Investitionsstrategie setzt die Emittentin auf Kraftanlagen, die bereits ab dem
ersten Tag der Investition Ertrége liefern oder bei denen solche Ertrdge anderweitig gesichert
sind und somit die Bedienung der Forderungen auf Zinsen und Rickzahlung der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 sicherstellen sollen. Die geforderte Ertragserwartung von
einem EBITDA ROI von mindestens 10 % soll durch eine besondere Einkaufsstrategie
erreicht werden: klassische Finanzinvestoren werden nach Einschatzung der Emittentin
langsam den Markteintritt zun&chst mit Direktinvestitionen in neue Anlagen suchen und nicht
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bestehende Anlagen wie vorwiegend die Emittentin. Bei solchen neuen Anlagen kann nach
Einschatzung der Emittentin aufgrund héherer Kaufpreise daher nicht immer ein EBITDA ROI
von mindestens 10 % erreicht werden. Die Emittentin setzt auf die nach ihrer Einschatzung
umfangreiche Due Diligence Erfahrung und Expertise der MBB Projects Gruppe aus den
Bereichen Technik, rechtliches und finanzielles Projektmanagement, die sie nutzen kann,
sowie ihrer externen Berater bei der Beurteilung der Anlagen und Standorte. So kommen
auch ,gebrauchte” Kraftanlagen zum Erwerb in Betracht, bei denen die historischen Ertrage
die Rentabilitdtsbetrachtung zuséatzlich stutzen. In diesem Marktsegment existiert nach
Einschatzung der Emittentin eine Vielzahl von Anlagen, die bspw. von Banken aus der
Verwertung von Kreditsicherheiten angeboten werden. Sofern die technische und
wirtschaftliche Betrachtung der Emittentin bei derartigen Anlagen zu einer positiven
Bewertung fuhrt, kénnen mit den Verkaufern Kaufpreise vereinbart werden, aufgrund derer
ein EBITDA ROI von 10 % und mehr erreicht werden kann, wovon die Emittentin aufgrund
der Vielzahl der ihr zur Verfigung stehenden Investmentmoglichkeiten ausgeht.

Aufgrund einer Vielzahl bereits vorgeprifter Angebote plant die Emittentin das
Emissionsvolumen der Schuldverschreibungen 2013/2019 und die Mittel eines zusétzlichen
Fremdfinanzierungshebels in den jeweiligen Projekten in H6he des bis zu 2,5-fachen des
Emissionsvolumens bis zum Ende des Jahres 2013 in Wind- und Solarkraftanlagen zu
investieren.

Durch die mittels des Emissionserldses erworbenen Windkraft- und Solaranlagen geht die
Emittentin von der nachhaltig erfolgreichen Besetzung der Marktnische ,saubere” Energie
aus. Nach erfolgter Investition des Emissionserléses mit ergdnzender Fremdfinanzierung in
den Projektgesellschaften zur Erhéhung der Rentabilitdt plant die Emittentin weitere
Energiesparten der erneuerbaren Energien, so z.B. Wasserkraft und/oder Geothermie
aufzubauen, um die Idee eines grundlastfahigen Stromprodukts ausschlieBlich auf Basis
erneuerbaren Quellen weiter voranzutreiben und die eigene Marktposition auszubauen.

Turn-Key-Strategie und Covered-Security-Strategie

In den jeweiligen Geschéftsbereichen beabsichtigt die Emittentin in so genannte Turn-key-
Anlagen ,schlusselfertige“ Parks zu investieren. Dafur sollen ausschlieBlich bestehende und
ans Netz angeschlossene Wind- und Solarparks, die Uber einen gesicherten Netzanschluss
und verifizierte Leistungsdaten verfligen, in das Portfolio aufgenommen werden. Das Alter
potenzieller Objekte bewegt sich bis maximal zehn Jahren.

Die Emittentin verfolgt mit diesem Geschéaftsmodell eine nach ihrer Ansicht Covered-Security-
Strategie. Das EBITDA ROI der jeweiligen Projekte soll zudem mindestens 10 % betragen.
Der EBITDA ROI wird dabei als Verhaltnis der durchschnittlichen Einzahlungsuberschiisse
der Geschéaftsjahre 2013/2014 bis 2018/2019 der einzelnen Projekigesellschaften zum
Gesamtinvestitionsbetrag bzw. Kaufpreis des Wind- bzw. Solarkraftwerks ermittelt. Zudem
soll nur in Anlagen investiert werden, fir die keine Risiken aus der Projektentwicklung oder
dem Bau Ubernommen werden. Dartber hinaus garantiert in Deutschland das Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG) oder vergleichbare Regelungen anderer Lander (ber die dort
verankerten Einspeisevergutungen flr erneuerbare Energieerzeugung nach Einschatzung der
Emittentin und derzeitiger Marktsituation valide, planbare Ertrdge fir die beabsichtigten
Investments der MBB Clean Energy AG.

Die Diversifikation der unterschiedlichen Sparten Wind und Solar und die Verteilung der
Investments auf verschiedene L&nder mit hohem politischen Stabilitatsfaktor (EU, in
Ausnahmefédllen auch Kanada und die USA) sind weitere Teile der Covered Security-
Strukturierung der Emittentin. So beabsichtigt die Emittentin zu vermeiden, dass eine
potenzielle Verédnderung der Wetterbedingungen alle Standorte und Energiesparten
gleichermaBen beeintrachtigt. Ebenso sollen dadurch nach Intention der Emittentin andere
Risiken diversifiziert werden.

Die Emittentin verfolgt somit stringent ein nach ihrer Ansicht transparentes Modell der
Ansammlung von Assets mit gesicherter Ertragslage. Hinzu kommen der Verzicht auf
Dividendenausschuttungen und sonstige Zahlungen an die Gesellschafter der Emittentin bis
zur Sicherstellung der Bedienung der Forderungen der Anleiheglaubiger der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019, die Sicherung durch ein besonderes
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Versicherungskonzept und die Bestellung eines Treuhdnders zur Sicherstellung der
Mittelverwendung und der Thesaurierung sowie zusatzlicher Bestellung unter anderem von
Sicherheiten an den Projekten zu Gunsten der Anleiheglaubiger.

Nachhaltigkeit

Ein weiteres Unternehmensziel der MBB Clean Energy Gruppe liegt darin, nachhaltige
Energieerzeugung zu férdern. Durch die ausschlieBliche Investition in Anlagen zur
Gewinnung ,sauberer” Energie beabsichtigt die MBB Clean Energy einer der bedeutendsten
sauberen Energie-Produzenten Deutschlands zu werden. Zugleich sollen durch die
Expansion Investitionsprodukte generiert werden, die eine nachhaltige und gesicherte
Rendite garantieren und der gesellschaftlichen Umweltverantwortung heute und zukunftig
gerecht werden. Mit dieser klaren Positionierung will die Emittentin in Verbindung mit der
Covered-Security-Strategie eine Differenzierung zu anderen Stromerzeugern herstellen, die
weiterhin fossile und/oder atomare Kraftwerke nutzen oder hinsichtlich angebotener
Investitionsprodukte auf ein Versicherungsmodell, wie das von der Emittentin genutzte,
verzichten.

Mittelverwendungskontrolle

Die Erlése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 dirfen dabei nur nach
Freigabe aufgrund der Mittelverwendungs- bzw. Thesaurierungstreuhand far die
Versicherungspramien fur die FINITE Versicherung verwendet und in Projekte und den
Geschaftsbetrieb der Emittentin einschlieBlich MaBnahmen fir die Verbesserung der
Finanzierungsstruktur, Verfugbarkeit und Verwaltung der Projekte investiert werden. Aufgrund
des Treuhandvertrages vom 02/08.04.2013 wurde die GKK Partners Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Treuhadnder bestellt (vgl. Abschnitt X/ in
Treuhandvertrag). Soweit die Emittentin beabsichtigt, Ertrdge aus den jeweiligen
Projektgesellschaften, die aufgrund der Erlése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 erworben bzw. in die investiert wurde, zu reinvestieren, gelten ebenfalls die
Voraussetzungen der  Mittelverwendungstreuhand. Ertrdge aus den jeweiligen
Projektgesellschaften erfassen dabei, wie ndher im Treuhandvertrag definiert, Erlése nach
Abzug von Erwerbsnebenkosten aus dem Verkauf von Projektgesellschaften,
Gewinnausschittungen und Auszahlungen von Kapital aus den Projektgesellschaften,
zuldssige Entnahmen aus dem Kapital der Projekigesellschaften, Rickzahlungen von
Darlehen, die die Emittentin den Projektgesellschaften gewéhrt hat, und vergleichbare
Zahlungen aus den Projektgesellschaften an die Emittentin.

Die Freigabe durch den Treuhdnder setzt unter anderem voraus, dass folgende
Bedingungen, wie naher im Treuhandvertrag geregelt, erfillt sind:

- Nachweis der Zustimmung des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin
zum Abruf der angeforderten Investitionsmittel;

- Die Emittentin hat dem Treuhander schriftlich bestétigt, dass sie eine technische Due
Diligence Prifung durch externe Berater, eine wirtschaftliche (finance) Due Diligence
Prafung durch eine nationale oder internationale Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
eine steuerrechtliche Due Diligence Prufung durch eine nationale oder internationale
Rechtsanwaltskanzlei oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft und eine rechtliche Due
Diligence Prufung durch eine nationale oder internationale Rechtsanwaltskanzlei
durchgefihrt hat und auch die Verhandlung der Kaufvertrdige und die
Sicherheitenstruktur durch eine nationale oder internationale
Wirtschaftsprifungsgesellschaft und/oder eine nationale oder internationale
Rechtsanwaltskanzlei begleitet wurden;

- Ubermittlung der Kopie eines Schreibens mit dem gegeniiber der Emittentin bestatigt
wurde, dass das Erwerbsprojekt von der FINITE Versicherung grundséatzlich erfasst
wird, eventuell vorbehaltlich der zu definierenden Parameter fir das konkrete
Erwerbsprojekt;

- Ubermittlung der Kopie eines Schreibens eines Wirtschaftspriifers einer nationalen
oder internationalen Wirtschaftsprifungsgesellschaft, mit dem dieser gegeniiber der
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Emittentin bestatigt hat, dass der EBITDA ROI entsprechend dem Treuhandvertrag
des Erwerbsprojekts mindestens 10 % p.a. betragt;

- Schriftliche Mitteilung der Emittentin, ob eine Fremdfinanzierung ibernommen oder
abgeschlossen werden soll, und wenn ja Ubermittlung der Kopie einer Bestétigung
eines Kreditinstituts an den Treuh&nder, mit welcher dieses bestatigt hat, dass es die
bestehende Finanzierung beim Erwerbsprojekt fortfihren bzw. ibernehmen wird.

Der Treuh&nder nimmt dabei nur eine formelle und keine sachliche, inhaltliche Prifung vor.

Ab dem 30.04.2017 bestehen weitere Bedingungen zur Reinvestition von Ertrdgen aus den
jeweiligen Projektgesellschaften, die mit den Erldsen aus den 6,25 % Schuldverschreibungen
2013/2019 erworben bzw. in die investiert wurde. Danach ist zuséatzlich erforderlich, dass die
Emittentin ihrer Verpflichtung nachkommt, den Treuhdnder Uber die Struktur der
Refinanzierung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zu informieren und dass der
Betrag an Zinsen fir die 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019, der zum né&chsten
Erflllungstag zu zahlen ist, entsprechend dem Treuhandvertrag nicht fir eine Reinvestition
zur Verfligung steht.

Durch die Mittelverwendungs- und Thesaurierungstreuhand soll sichergestellt sein, dass die
Planzahlen/Gewinnprognosen (vgl. Planzahlen/Gewinnprognosen im Abschnitt V 2) erreicht
werden koénnen und das Geschéftsmodell der Emittentin so aufgestellt ist, dass die
Forderungen der Anleiheglaubiger aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 erfiillt
werden koénnen. Die Berechnungen basieren auf Projekten, die durchschnittlich einen
EBITDA ROI von rund 12 % aufweisen. Nach dem Treuhandvertrag ist grundsatzlich ein
EBITDA ROI von mindestens 10 % ausreichend. Sofern der durchschnittliche tats&chlich
erzielte EBITDA ROI geringer ist als nach den vorgenannten Berechnungen angenommen, ist
eine Refinanzierung und/oder der Verkauf von Projekten erforderlich.

Die Emittentin behalt sich vor, freie Liquiditat wieder zu reinvestieren, wobei in einem solchen
Fall, soweit die Liquiditdt aus Erlésen der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
resultiert, die Reinvestition entsprechend den Bedingungen des Treuhandvertrages zu
erfolgen hat. Am Ende der Laufzeit der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 kann
daher eine (hdhere) Refinanzierung und/oder der Verkauf von (weiteren) Projekten
erforderlich sein.

b. Produkte und Dienstleistungen

Die Emittentin wurde als Zwischenholding gegrindet, um den Besitz von Wind- und
Solarkraftanlagen in einer Gruppe zu konzentrieren. Ihre Produkte und Dienstleistungen sind
der Erwerb und Betrieb von Windsolarkraftanlagen und die Verwendung von daraus
generiertem Strom. Die Kernkompetenzen der MBB Clean Energy Gruppe liegen nach ihrer
Ansicht in der Fahigkeit, unter Einbindung der MBB Projects Gruppe und weiterer
Dienstleister Projekte zu prifen, zu erwerben, technisch effizient zu betreiben sowie zu
verwalten.

Die MBB Clean Energy AG kann durch die MBB Projects Gruppe auf Dienstleistungen
zurlickgreifen, die fur Teilbereiche der MBB Clean Energy von zentraler Bedeutung sind,
jedoch nur temporér benttigt werden, so z.B. die Projektbewertung (sowohl technisch als
auch kaufméannisch) und die Standortbegutachtung als nach Ansicht der Emittentin wichtige
zu prufende Kriterien vor einem potenziellen Ankauf. Zuséatzlich kann die Emittentin aufgrund
bestehender Dienstleistungsvertrdge auf Unternehmen im Umkreis der Ludwig-Bélkow-
Systemtechnik GmbH zur technischen Begutachtung oder die Dornier Consulting zur
Bewertung des Strompreises zurlickgegriffen werden (vgl. Wesentliche Vertrdge im Abschnitt
vV 11).

Innerhalb der Emittentin sollen nur die fur den langfristigen Geschéftsbetrieb der Emittentin
notwendigen Bereiche aufgebaut werden, so zum Beispiel die Beteiligungsverwaltung der
Projekte sowie das Controlling und Monitoring der Projekte in kaufmé&nnischer und
technischer Hinsicht zur Steigerung der Verfugbarkeit. Die MBB Clean Energy Gruppe
beschéftigte zum 31.01.2013 im Rahmen von Dienstleistungsvertrdgen mit der MBB Projects
Gruppe ca. 25 Mitarbeiter. Damit hat sie unmittelbaren Zugriff auf das Know-how der MBB
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Projects Gruppe bei der Projektentwicklung, -prifung und -verwaltung. Ziel der MBB Clean
Energy Gruppe ist es, einige Mitarbeiter aus diesen Dienstverhéltnissen direkt in den eigenen
Personalbestand zu tbernehmen und darlber beispielsweise die Beteiligungsverwaltung und
das Monitoring der Wind- und Solarkraftanlagen intern durchzufiihren, da es sich hier um
kontinuierlich erforderliche Bereiche handelt. Die Emittentin geht von einem Personalbedarf
von ca. 3 Mitarbeitern im Bereich Beteiligungsverwaltung und 5-8 Mitarbeitern fur den Bereich
Monitoring sowie 2 Vorstédnden aus.

Geschiéftsbereich Wind

Windkraft ist ein nach Einschatzung der Emittentin zukunftssicheres Marktsegment und
zeichnet sich durch eine effiziente Energieausnutzung aus. Ein Effekt, der sich fur MBB
Clean Energy Gruppe nach ihrer Einschatzung in hohen Renditen widerspiegelt.

Laut Aussagen der World Wind Energy Association (WWEA)' betrug die weltweit installierte
Windkapazitat zum Ende des ersten Halbjahres 2012 insgesamt 254 GW (Ende 2011: 237,5
GW). Der Zubau im ersten Halbjahr lag damit weltweit bei rund 16,5 GW. Positiv ist die
Entwicklung vor allem auf dem européischen Windmarkt. In Deutschland (941 MW),
GroBbritannien (822 MW) und Frankreich (650 MW) lag der Zubau zum Teil signifikant Gber
dem aus dem ersten Halbjahr 2011. Auch in den USA kamen in den ersten beiden Quartalen
2012 insgesamt 2.895 MW neu hinzu, deutlich mehr als im selben Zeitraum 2011 mit 2.165
MW. Nach einem aktuellen Bericht der American Wind Energy Association (AWEA)2 lagen
die Zahlen aus dem dritten Quartal 2012 mit 1.833 MW sogar deutlich (iber denen aus dem
Rekordjahr 2009 (Q3: 1.533 MW). Insgesamt geht die WWEA? von einer weltweit installierten
kumulierten Kapazitat von 273 GW bis zum Jahresende 2012 aus.

Fur den Auf- und Ausbau ihres Windkraftanlagen-Portfolios plant die MBB Clean Energy AG
den Erwerb von Onshore-Anlagen, deren Rentabilitdt und Qualitét im Betrieb nachgewiesen
ist. Die Kernkompetenzen der Emittentin, die diese selbst oder durch von ihre beauftragte
Dienstleister ausfuhrt, bestehen im Ankauf, der Finanzierung, Steuerung und Betriebsflihrung
von Wind- und Solarparks. Die MBB Clean Energy beteiligt sich nicht an der risikobehafteten
Projektierung von Windparks.

Das nachfolgende Windkraftprojekt Wellington County erfiillt nach Prifung und Bewertung
der Emittentin die Kriterien der Mittelverwendungstreuhand und kénnte durch die Emittentin
aufgrund der Erlése aus der Emission der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
erworben werden. Dieses Projekt ist auch Basis der Berechnung der
Planzahlen/Gewinnprognose in Abschnitt V 2. Allerdings setzt dies voraus, dass ein
entsprechender Kaufvertrag mit dem derzeitigen Eigentimer tatsachlich maximal zu den
durch die Emittentin kalkulierten Kosten und dem Kaufpreis abgeschlossen wird. Ebenso
behalt sich die Emittentin vor, andere Projekte zu erwerben, die die Kriterien der
Mittelverwendungstreuhand erfiillen und nach Ansicht der Emittentin besser in ihr Portfolio
passen.

Die Daten zum Windpark Wellington County sind nach Kenntnis der Emittentin aufgrund
der Angaben des heutigen Inhabers des Parks wie folgt:

Lage Kanada, Wellington County. Diese Region zahlt zu den Bezirken in der
Provinz Ontario, die von den Windstrdmungen der drei groBen
kanadischen Seen — Lake Ontario, Lake Erie und Lake Huron — profitieren.
Nach Einschatzung der Emittentin besteht in der Region aufgrund der
bestehenden Industrieansiedlung ein hoher Energiebedarf.

Grunderlése Im Rahmen des Renewable Energy Standard Offer Program garantiert die
Ontario Sustainable Energy Association (OSEA) dem Betreiber des
Windparks Wellington County ein Einspeisevergutungs- und Férderpaket.
Es wird ein Einspeisevergitungssatz von 9,4 Euro-Cent je kWh fur die

! 2012/Half-year Report, 07.10.2012 und 2013 Small Wind World Report update, 21.03.2013
2 U.S. Wind Industry Market Reports, 2012 Fourth Quarter
8 2012/Half-year Report, 07.10.2012 und 2013 Small Wind World Report update, 21.03.2013
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ersten zehn Jahre und 8,2 Euro-Cent je kWh fur die darauffolgenden zehn
Jahre gewaéhrt, wobei 20 Prozent des jeweiligen Tarifs zusatzlich
entsprechend der tatsachlichen Kaufkraftentwicklung in Kanada
inflationsbedingt nach dem Consumer Price Index angepasst werden.
Zudem bezuschusst die OSEA den Windpark mit einem so genannten Eco
Grant in H6he von jahrlich 200.000 Kanadischen Dollar innerhalb der
ersten zehn Betriebsjahre.

Ausstattung funf Windkraftanlagen vom Typ Enercon E-70 mit 79 Meter
Rotordurchmesser, bei einer Nabenhdhe von 85 Metern entspricht dies
einer Windernteflache von 3.852 Quadratmetern und einer Nennleistung
von 2.300 Kilowatt pro Windkraftanlage.

kWh ca. 23 Millionen kWh.

Einspeiseerlése | ca. €1,87 Mio. jéhrlich.

Geschiftsbereich Solar

Die weltweit neu installierte Photovoltaik-Leistung betrug Ende 2011 rund 70 GW*. Experten
der European Photovoltaic Industry Association (EPIA) gehen bis 2016 von einer
Verfunffachung des Zubaus aus. Im Jahr 2012 wurden bis Ende August rund 5,3 Gigawatt
(MW) neu installiert. Damit erreicht Deutschland allein per 30.08.2012 eine kumulierte
Photovoltaikleistung von 30 GW°. Verantwortlich fur diese Entwicklung sind neben einer in
zahlreichen Landern stattfindenden Infrastrukturerweiterung und -modernisierung, dem
Ausbau der erneuerbaren Energien sowie Vorzieheffekten aufgrund kurzfristiger
Subventionskiirzungen in Deutschland vor allem die stetig sinkenden Preise fiir Solarmodule.
Wahrend der Kilowattpreis fir eine freistehende Solaranlage 2005 noch bis zu € 4.700
betrug, liegt dieser heute bei etwa €1.500.

Im Bereich Solar sind aus Sicht der MBB Clean Energy AG auf Grund der erfolgten
Reduktion der Einspeiseverglitungen in den letzten Jahren meist nur jene Solarparks als
Investment attraktiv, die bereits ldnger am Netz sind. Sie verfigen in der Regel nach
Einschéatzung der Emittentin Gber deutlich h6here Abnahmepreise pro Kilowattstunde.

Allerdings weisen Solarkraftwerke in ihrer Leistungsfahigkeit und Bausubstanz durchaus
erhebliche Qualitatsunterschiede auf. Daher bietet die MBB Clean Energy im Rahmen der
Due Diligence ein hohes MaB an Expertenwissen auf, damit sie nach Priifung und Selektion
der Kaufoptionen wirklich die besten Investments fur ihr Anlagen-Portfolio auswahilt.

Das nachfolgende Solarkraftprojekt Abaran erflillt nach Prifung und Bewertung durch die
Emittentin die Kriterien der Mittelverwendungstreuhand und kénnten durch die Emittentin
aufgrund der Erlése aus der Emission der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
erworben werden. Dieses Projekt ist auch Basis der Berechnung der
Planzahlen/Gewinnprognosen in Abschnitt V 2. Allerdings setzt dies voraus, dass ein
entsprechender Kaufvertrag mit dem derzeitigen Eigentimer tatsachlich maximal zu durch
die Emittentin kalkulierten Kosten und dem Kaufpreis abgeschlossen wird. Ebenso behélt
sich die Emittentin vor, andere Projekte zu erwerben, die die Kriterien der
Mittelverwendungstreuhand erfiillen und nach Ansicht der Emittentin besser in ihr Portfolio
passen.

Die Daten zum Solarprojekt Abaran sind nach Kenntnis der Emittentin aufgrund der
Angaben des heutigen Inhabers des Parks wie folgt:

Lage Spanien, Abaran in der Region Murcia. Die Region Murcia im Sudosten
Spaniens ist eine der trockensten und heiBesten Regionen Europas. In
einer Halbwiste gelegen, erreichen die Temperaturen im Sommer mit
Leichtigkeit die 40 CT-Marke. Die Winter sind relativ angenehm, obwohl ab

* EPIA Report 09.2012
® EPIA Report 09.2012
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und zu auch Minusgrade im einstelligen Bereich gemessen werden.

Sonnenstunden | Mit durchschnittlich 2.800 Sonnenstunden pro Jahr zahlt Murcia zur
Sonnenzone 5, dem Bereich mit der h6chstmdglichen Sonneneinstrahlung.

Ausstattung 228.480 Talesun Module und 102 Kaco Wechselrichter.
kWh maximale Sonneneinstrahlung von 1.920 kWh pro Tag.
Ertrag Mit einem Sonnenertrag von 76,8 Millionen kWh pro Jahr wird der

Solarpark mit einer Leistung von 50 Megawatt 21.000 Haushalte in der
Region Murcia mit ,Sonnenstrom* versorgen.

Einspeiseerlése | ca. €5,7 Millionen jahrlich.

Pachtvertrag Die Pachtvertrage fur das tGber 210 Hektar groBe Parkareal wurden mit der
Gemeinde direkt verhandelt.

Sicherheit Das gesamte Areal wird im 24/7-Turnus (24 Stunden am Tag, 7 Tage die
Woche) mit einem live camera feed und zusatzlichem Wachpersonal vor
Ort Uberwacht.

c. Zugang zu Projekten und Priifung und Erwerb von Projekten

Die Emittentin verfugt nach ihrer Einschatzung Uber sehr gute Kontakte zu Wind- und
Solarkraftanlagenbetreibern und Projektierern. Die Emittentin ist daher der Ansicht, dass sie
entsprechend den Planzahlen/Gewinnprognosen (vgl. Abschnitt V 2) in der Lage ist,
ausreichend Wind- und Solarprojekte zu den geplanten Kriterien, u.a. mindestens 10 %
EBITDA ROI und EEG- bzw.- vergleichbare Verglitung, und in der angesetzten Zeit zu
erwerben.

Die MBB Clean Energy Gruppe beabsichtigt und hat sich daher im Rahmen der
Mittelverwendungstreuhand verpflichtet, Wind- oder Solarkraftanlagen nur nach einer
marktiblichen technischen, wirtschaftlichen und rechtlichen Due Diligence zu erwerben.

Da die meisten Anlagen, die die Emittentin derzeit als Erwerbsobjekte im Visier hat, seit
mehreren Jahren in Betrieb sind, geht die Emittentin davon aus, dass sie aufgrund realer
Ertragsdaten die Renditeberechnung durchfuhren kann. Das maximale Alter der Anlage liegt
nach Intention der Emittentin bei zehn Jahren. Die Basisvergitung wahrend der
Anleihelaufzeitdauer soll durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) bzw. vergleichbare
Regelungen in den meisten Féllen gesichert sein.

Wind- und Solarstandorte unterliegen einer natirlichen Verknappung. Nach Ablauf der
Laufzeit der Anleihe geht die Emittentin davon aus, dass sich ein erhebliches Potenzial zur
Renditeverbesserung durch Repowering ergeben wird. Hierbei werden zum Beispiel die
Turbinen durch effizientere Modelle ausgewechselt, um héhere Ertrage zu erzielen.

Interner Ankaufsprozess

Nach dem Angebot eines potentiellen Wind- oder Solarparks wird zunachst ein ,inhouse
screening” bei MBB Clean Energy Gruppe gemd&B den internen Investitionskriterien
stattfinden. Zu diesen Kriterien gehéren unter anderem: GréBe der Anlage (Wind ab 10 MW,
Solar ab 10 MW, Ausnahmen moglich in begrindeten Féllen Uberdurchschnittlicher
Rentabilitdt), Standort, Kaufpreis, Netzanschluss, Alter der Anlage, Versicherungen,
Finanzierung etc. AnschlieBend fiihrt MBB Clean Energy Gruppe eine Pre-Due Diligence im
kaufmannischen, rechtlichen und technischen Bereich bezlglich des angebotenen Projektes
durch.

Finaler Ankaufsprozess

Der finale Ankaufsprozess umfasst eine externe technische, wirtschaftliche und rechtliche
Due Diligence. Bei aus Sicht der Emittentin positivem Resultat der verschiedenen Due
Diligence Prufungen und Erfillung aller Investitionskriterien fur das Projekt und Erhalt einer
Deckungszusage fir dieses durch die FINITE Versicherung muss sowohl der Vorstand als
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auch der Aufsichtsrat der MBB Clean Energy AG seine Zustimmung zum Kauf erteilen. Erst
im Anschluss erteilt der Treuhdnder der MBB Clean Energy sein finales Einverstandnis zum
Kauf des Projektes, wenn alle notwendigen Kriterien erflillt sind.

d. Verwaltung und Betrieb von Projekten

Die MBB Clean Energy AG baut sukzessive eine eigene Verwaltung sowie ein eigenes
Monitoring fur die erworbenen Anlagen auf mit dem Ziel, die Verfugbarkeit und Auslastung
der Anlagen auf Uiber 97 % zu halten. Durch eine Inhouse-Verwaltung der MBB Clean Energy
Gruppe soll die Kostenstruktur der erworbenen Parks nach Berechnung der Emittentin
aufgrund der Erfahrung der MBB Projects Gruppe bei der Verwaltung von Projekten aus dem
Bereich erneuerbare Energien von 4-5 % auf 1-2 % reduziert werden.

Solaranlagen sind nach Einschétzung der Emittentin sehr wartungsarm. Deswegen sollen die
Solaranlagen nur durch Monitoring und entsprechende Sicherheitsvorkehrungen vor Ort
(Kamera, Sicherheitsdienst etc.) tberwacht werden.

Die MBB Clean Energy beabsichtigt, hohe Kosteneinsparungen durch die Eigenverwaltung
der Parks zu erzielen und die jeweils bestehenden Kostenstrukturen auf 1-2 % zu senken.

e. Versicherungskonzept mittels Kompositversicherungen und FINITE Versicherung
Sachversicherungen bei den Projektgesellschaften

In allen Projektgesellschaften sollen marktibliche Versicherungen fiir Wind- bzw.
Solarkraftprojekte abgeschlossen werden. Die Emittentin beabsichtigt, in diesen mittelfristig
einen einheitlichen Mindeststandard zu sichern. Der Versicherungsschutz soll dabei
Kompositversicherungen, und zwar Sach-, Haftpflicht- und
Betriebsunterbrechungsversicherungen im marktiblichen Umfang umfassen. Als Rechtsfolge
bei einem Schadensfall sollen Erl¢sausfélle der jeweiligen Projektgesellschaften bei diesen
entsprechend den Versicherungsbedingungen kompensiert werden. Die Emittentin hat dafir
mit der FidesSecur Versicherungs- und Wirtschaftsdienst Versicherungsmakler GmbH einen
Dienstleistungsrahmenvertrag geschlossen.

FINITE Versicherung

Die Emittentin hat fur spezielle, am konventionellen Versicherungsmarkt nicht oder nur
schwer versicherbare Risiken, die Einfluss auf den Cashflow der Gesellschaften der MBB
Clean Energy Gruppe haben kénnen, eine Finanzierungsriickversicherung, so genannte
FINITE Risk Solution bzw. Virtual Captive, (,Finite Versicherung“) abgeschlossen. Die Finite
Versicherung umfasst dabei den durch die Allianz Risk Transfer, Allianz ART,
(,Risikotrager”) abgesicherten Aufbau eines Entschadigungsfonds lber € 115 Mio. Uber
einen Zeitraum von 6 Jahren. Es erfolgt eine jahrliche Einzahlung in unterschiedlicher Hohe
in den Uber den Risikotrdger gefuhrten Fonds in Hbéhe von € 115 Mio.
(,Entschadigungsfonds®), wobei Sondereinzahlungen erfolgen kénnen. Die anfallenden
Zinsen auf den Entschadigungsfonds werden thesauriert.

Im Fall des Eintritts bestimmter, vereinbarter Ereignisse bei den jeweiligen
Projektgesellschaften wahrend des Versicherungszeitraums von 6 Jahren wird der
entstehende Erlésausfall bis zu einem Maximalbetrag des Entschadigungsfonds und
vorbehaltlich vereinbarter Beschrankungen, u.a. Selbsteinbehalte durch eine Vorleistung
durch den Risikotrdger an die Emittentin gezahlt. Der durch den Risikotrager erbrachte
Betrag ist dabei wieder zurlickzuzahlen.

Der Entschadigungsfonds wird Uber den Risikotrager verwaltet, wobei sehr konventionelle
Anlageentscheidungen getroffen werden.

Der Entschadigungsfonds dient dabei Gberwiegend dem Risikoausgleich (Paragraph 121 e
VAG) von Ereignisfolgen (Trigger), die den Cashflow beeinflussen kénnen. Folgende
Ereignisse kdnnen dabei, wie ndher zwischen den Parteien definiert, versichert werden:

* Einflisse der Wind- und Sonnenverhéltnisse auf den Ertrag
* Politische Auswirkungen auf den Ertrag

e Auswirkungen der Anderungen der Einspeisetarife auf den Ertrag
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* Ausgleich von Einschrankungen im Rahmen der konventionellen technischen
Versicherungen, wie z.B. Selbstbehalte, Hochstentschadigungsgrenzen,

wobei dies jeweils im Einzelfall bei Erwerb einer Projektgesellschaft in Bezug auf diese
vereinbart wird.

Fur den Fall, dass nach Ablauf von 6 Jahren das eingezahlte Kapital erhalten ist, steht dieser
Entschadigungsfonds der Emittentin zur Verfligung.

Weiterhin sollen die Anspriche der Emittentin aus der FINITE Versicherung zugunsten der
Anleiheglaubiger als Sicherheit fir die Zahlung der Zinsen und Riickzahlung nach §§ 2 ff. der
Anleihebedingungen abgetreten werden. Durch die entsprechenden Ertragsausfélle soll
insbesondere die Liquiditat zur Zahlung der Zinsen auf die Anleihe in einem der vorgenannten
Schadensfélle entsprechend den Regelungen der jeweiligen FINITE Versicherung gesichert
werden.

Die Versicherungen sehen dabei Beschrankungen und Einbehalte sowie Obliegenheits-,
Informations-, Mitwirkungs- und Sicherungspflichten durch die MBB Clean Energy Gruppe
vor.

4. Standorte

Die Emittentin hat derzeit ausschlieBlich einen Standort in Ottobrunn bei Miinchen. Sie plant
derzeit nicht, selbst weitere Standorte zu eréffnen.

Beteiligungen an Projekten, die Wind- oder Solarkraftanlagen halten, sollen vorwiegend in
Deutschland und in anderen Landern Europas, aber auch auBerhalb Europas erworben
werden.

5. Marktposition

Die MBB Clean Energy AG konzentriert sich derzeit und aufgrund der Erlése aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 in den Geschéaftsbereichen Solar- und Windenergie
ausschlieBlich auf den Ankauf und den Betrieb von bereits bestehenden Anlagen mit
gesichertem Netzanschluss. Damit wird das Risiko der Projektentwicklung nach ihrer Ansicht
ausgeschlossen. Aufgrund dieses Geschaftsmodells gibt es derzeit nach eigenen
Recherchen von MBB Clean Energy AG nur sehr wenige Wettbewerber, die ihren Fokus auf
Investitionen in bestehende Anlagen und deren Betrieb legen und Uber nennenswerte
Portfolios im Wind- und/oder Solarparkbereich verfiigen. Dazu gehdren nach Recherche der
Emittentin Unternehmen wie die Enerparc AG, die Capital Stage AG oder die CEE Holding
GmbH & Co KgaA. Weitere Wettbewerber im Bereich des Ankaufs von Wind- und Solarparks
sind nach Einschatzung der Emittentin groBe Energieversorgungsunternehmen (EVU) oder
Technologieunternehmen wie Siemens. Diese drangen aufgrund der Energiewende,
ergdnzend zum bestehenden Kraftwerksbestand oder Produktportfolio, in den Markt der
erneuerbaren Energien, ziehen sich aber teilweise bereits wieder daraus zurtck oder
projektieren im Gegensatz zur MBB Clean Energy AG selbst und legen sich nicht
ausschlieBlich auf erneuerbare Energien fest. Sie greifen zudem als Stromproduzent auf
Atomstrom und die Nutzung fossiler Brennstoffe sowie den Betrieb dieser Anlagen zuriick.
Weiterhin gibt es Spezialfonds, die in das Eigentum von Windenergieanlagen investieren,
jedoch von Konzept und strategischer Ausrichtung nicht im direkten Wettbewerb stehen
(bspw. Union Invest). Es liegt bei diesen Marktteilnehmern somit nach Wertung der Emittentin
keine klare Abgrenzung gegeniber der MBB Clean Energie Gruppe vor. Zudem kaufen
Energieversorgungsunternehmen ,sauberen Strom“ von Energieproduzenten wie der MBB
Clean Energy AG und sind damit nicht nur Wettbewerber sondern auch Abnehmer. Daruber
hinaus sind mittelgroBe Energieversorgungsunternehmen, Stadtwerke und Solar- und
Windkraftproduzenten auf dem Markt tatig.

Die Emittentin grenzt sich im Solar-Bereich nach ihrer Ansicht klar von der herstellenden
Industrie ab. Somit ist die MBB Clean Energy AG nach ihrer Ansicht auch nicht dem
Preisdruck des internationalen Wettbewerbs, vor allem aus dem asiatischen Raum,
ausgesetzt, der bei Solarmodulherstellern in den vergangenen Monaten zu Insolvenzen
gefihrt hat. Viel eher profitiert die Emittentin nach ihrer Einschatzung mit ihrem
Geschéftsmodell von der riicklaufigen Preisentwicklung.
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Auf den Markten fir Solar- und Windparks existiert derzeit nach Ansicht der Emittentin ein
sehr hohes Angebot, das Kéufern wie der Emittentin attraktive Opportunitéten bietet, so dass
die Emittentin davon ausgeht, dass trotz Wettbewerbs eine volle Investitionspipeline
gewahrleistet ist. Dieses Angebot resultiert im Solarbereich u.a. aus den Uberkapazitaten im
Modulbereich. Hersteller, Handler und Projektierer mit Abnahmeverpflichtungen haben
Solarparks errichtet, um die eigenen hohen Lagerbesténde zu reduzieren. Diese werden jetzt
zum Kauf angeboten. In Spanien resultiert das hohe Angebot an Solarparks beispielsweise
aus dem hohen Fremdkapitalanteil in der Projektfinanzierung. Viele spanische Banken
verlangen daflr nach Recherche der Emittentin momentan hdhere Sicherheiten, die viele
Eigentimer nur durch den Verkauf von Assets liefern kénnen.

Als weitere Verkaufer im Marktsegment flr gebrauchte Windkraft- und Solaranlagen kommen
nach Einschatzung der Emittentin zunehmend direkt Banken ins Spiel, welche die
Kreditnehmer dazu drangen, die nach Basel 1l/1ll notwendigen Eigenkapitalquoten zu erfillen.
Hierdurch kommen nach Einschéatzung der Emittentin Bestandsanlagen auf den Markt,
welche eine Wertberichtigung erfahren haben, tUber laufende Ertragszahlen verfligen und im
gefiihrten eigenhéndigen Verkauf oder der Zwangsverwertung ein gutes Preis-
/Leistungsverhaltnis haben.

Zudem profitiert die MBB Clean Energy AG von gesetzlich geregelten Einspeisevergitungen
(je nach landesspezifischer Gesetzgebung, z. B. EEG in Deutschland) und verfligt so Uber
planbare Cashflows bzw. hat die Méglichkeit, den produzierten Strom direkt zu vermarkten.

6. Investitionen

Seit dem 31.01.2013 hat die Emittentin keine Investitionen vorgenommen. Fir den Auf- und
Ausbau der Unternehmenstatigkeit in den Geschéaftsbereichen Wind und Solar plant MBB
Clean Energy die Erlése aus der Emission den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zu
verwenden. Diese Investitionen sind geplant, aber nicht beschlossen.

7. Mitarbeiter

Fir die MBB Clean Energy Gruppe sind zum 31.01.2013 im Rahmen von
Dienstleistungsvertragen mit der MBB Projects Gruppe ca. 25 Mitarbeiter tatig. Damit hat sie
unmittelbaren Zugriff auf das Know-how der MBB Projects Gruppe bei der
Projektentwicklung, -prifung und -verwaltung. Ziel der MBB ist es, einen eigenen
Mitarbeiterstamm aufzubauen und einige Mitarbeiter aus diesen Dienstleistungsverhéltnissen
direkt in den eigenen Personalbestand zu Ubernehmen und dartber beispielsweise die
Beteiligungsverwaltung und das Monitoring der Wind- und Solarkraftanlagen intern
durchzufihren, da es sich hier um kontinuierlich erforderliche Bereiche handelt. Die
Emittentin geht von einem Personalbedarf von ca. 3 Mitarbeitern im Bereich
Beteiligungsverwaltung und 5-8 Mitarbeitern fir den Bereich Monitoring sowie 2 Vorstanden
aus. Das Wachstum soll kontrolliert in Abhéangigkeit zum Aufwand und Volumen der
erworbenen Kraftanlagen erfolgen.

8. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die
Aufgabenfelder dieser Organe sind im Aktiengesetz, den kapitalmarktrechtlichen Regelungen
wie dem WpHG und in der Satzung geregelt.

a. Vorstande

Der Vorstand der MBB Clean Energy AG besteht nach § 5 (1) der Satzung aus einer oder
mehreren Personen, die vom Aufsichtsrat, der auch ihre Anzahl bestimmt, bestellt werden.
Dies gilt auch fur den Fall, dass das Grundkapital mehr als € 3.000.000 betragt. Fir den
Vorstand besteht eine vom Aufsichtsrat erlassene Geschéftsordnung. Zurzeit ist Herr Eckhart
Misera, Immobilienékonom, einziges Mitglied des Vorstands. Herr Misera ist bis 31.12.2016
zum Vorstand bestellt. Herr Misera ist einzelvertretungsberechtigt und von den
Beschrankungen des § 181 2. Alt. BGB flr den Fall der Mehrvertretung befreit.

Eckhart Misera, geboren 1968, studierte an den Universitdten Dusseldorf, der HS/ebs
Frankfurt, der University of Applied Science TURKU (FIN) und der Scuola Universitaria
Professionale della Svizzera ltaliana ILI (CH) und schloss erfolgreich sein Diplom als
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Immobilienékonom, seinen MBA und seinen PhD ab. Vor seiner Tatigkeit fir die MBB
Projects Gruppe war Herr Misera in leitenden Funktionen im Immobiliensektor und im
Investmentbanking tétig. Bei der HypoVereinsbank Group leitete er den Bereich CRE
(Commercial Real Estate). Seit 2007 ist Herr Misera in leitender Funktion der MBB Projects
Gruppe tatig. Als CFO der MBB Projects Gruppe ist er seit 2008 verantwortlich flr den Kauf
und Verkauf von Beteiligungen, das Controlling und die Finanzierung von Projekten, sowie fir
die Bereiche Recht und Immobilien innerhalb der MBB Projects Gruppe.

Herr Eckhart Misera ist seit Marz 2012 Vorstand der MBB Clean Energy AG und seit Oktober
2012 alleiniger Vorstand. Er Ubt darliber hinaus zurzeit auBerhalb der MBB Projects Gruppe
keine Organfunktionen oder andere Tétigkeiten aus, die fir die MBB Clean Energy AG von
Bedeutung sind.

GemaB § 6 der Satzung wird die MBB Clean Energy AG durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten, sofern mehrere
Vorstandmitglieder vorhanden sind. Ist nur ein Vorstandsmitglied vorhanden, vertritt dieser
die Gesellschaft allein. Der Aufsichtsrat kann auch bestimmen, dass einzelne
Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der Gesellschaft befugt sind.

Der Vorstand ist unter der Geschéaftsadresse der MBB Clean Energy AG (Willy-
Messerschmidt-Str. 1 in 85521 Ottobrunn) erreichbar.

b. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der MBB Clean Energy AG besteht gemaB § 8 der Satzung aus drei
Mitgliedern, die durch die Hauptversammlung gewahlt werden. Fir den Aufsichtsrat besteht
eine Geschaftsordnung.

Der Aufsichtsrat setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Ralf Klenk, geboren 1958, war nach seinem Maschinenbaustudium (FH) an der Hochschule
Heilbronn 1983 Grindungsgesellschafter und erster Mitarbeiter der heutigen Bechtle AG. In
seiner Verantwortung als Vorstand vollzog die Bechtle AG am 30.03.2000 den erfolgreichen
Borsengang (IPO) und Ausbau des Unternehmens zu einem (berregionalen IT-Dienstleister
mit Uber € 1 Milliarde Umsatz und mehr als 5.000 Mitarbeitern. Ende des Jahres 2008 gab
Herr Klenk seinen Vorstandsvorsitz bei der Bechtle AG auf, um sich verstarkt sozialen
Projekten zu widmen. 2009 griindete er die Stiftung ,,GroBe Hilfe fiir kleine Helden®. Zudem ist
Herr Klenk seit Januar 2012 geschéftsfihrender Gesellschafter der Flinspach
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG und verfolgt weiterhin ehrenamtliche Engagements in
der Region Heilbronn-Franken. Herr Klenk ist seit Oktober 2012 Aufsichtsratsvorsitzender der
Emittentin.

Herr Klenk hat daneben zahlreiche Aufsichtsrats- und Beiratsmandate in Banken und bei
Hochschulen und Stiftungen inne. So ist er stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
Volksbank Heilbronn und Mitglied deren Verwaltungsrats, Beiratsmitglied der Hochschule
Heilbronn und der Dualen Hochschule Mosbach, Campus Heilbronn, Mitglied der
Vollversammlung bei der IHK Heilbronn-Franken sowie Stifter und Stiftungsratsmitglied der
Stiftung ,,GroBe Hilfe fur kleine Helden" und geschéftsfiihrender Gesellschafter der Flinspach
Beteiligungsgesellschaft, die Gesellschafterin der Emittentin ist.

Marquard Freiherr von Pfetten-Arnbach, geboren 1956, war nach erfolgreichem Abschluss
des 2. Juristischen Staatsexamens an der Ludwig-Maximilians-Universitdt sowie des
amerikanischen Aktien- und Future-Examens in leitenden Positionen flihrender internationaler
Finanzinstitute tatig. 1998 errichtete Herr von Pfetten gemeinsam mit Herrn Ewaldsen die
v.Pfetten-Ewaldsen AG. Herr von Pfetten-Arnbach ist zudem Mitglied des Vorstandes der
vPE WertpapierhandelsBank AG. Als Geschéftsleiter und Vorstand der VvPE
WertpapierhandelsBank AG entwickelte er die Organisationsrichtlinien des Unternehmens.
Daruber hinaus verantwortet er u. a. das Compliance-Risikomanagement, die Risikoanalyse
sowie das Controlling des Einlagen- und Kreditgeschaftes. Seit Marz 2012 ist Herr von
Pfetten Aufsichtsratsmitglied der MBB Clean Energy AG.

Herr von Pfetten-Arnbach ist zudem Mitglied des Vorstandes der VPE
WertpapierhandelsBank AG.
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Matija Podvorec, geboren 1974, arbeitete nach seinem erfolgreichen Abschluss an der
Universitat KdéIn als Diplom-Betriebswirt, seit 1996 bei einer Tochtergesellschaft der MBB
UWS d.o.0. in Kroatien. Hier war er unter anderem fiir den Projektbereich Osteuropa
zustandig. Aufgrund seiner beruflichen Erfahrungen tbernahm er bereits im Jahre 2000 eine
leitende Funktion innerhalb der MBB GmbH. Im Jahre 2008 lbernahm er schlieBlich den
Vorstandsvorsitz (CEO) der MBB Projects AG mit Sitz in der Schweiz. Innerhalb der MBB
Projects Gruppe ist Herr Podvorec verantwortlich fir die strategische Ausrichtung sowie das
Controlling des Unternehmens und der Tochtergesellschaften. Seit Marz 2012 ist Herr
Podvorec Aufsichtsratsmitglied der MBB Clean Energy AG.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet satzungsgem@B 4 Jahre nach der ersten
Hauptversammlung im Jahr 2016.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates Uben dariber hinaus zur Zeit auBerhalb der vorgenannten
Tatigkeiten fur die MBB Projects Gruppe keine weiteren Organfunktionen oder andere
Tatigkeiten aus, die fir die MBB Clean Energy AG von Bedeutung sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind unter der Geschéaftsadresse der MBB Clean Energy AG
(Willy-Messerschmidt-Str. 1 in 85521 Ottobrunn) erreichbar.

c. Oberes Management

Folgende Person aus der Bereichsvorstandsebene kann dem oberen Management der
Gesellschaft zugerechnet werden:

Dr.- Ing. Wolfgang Hirt, geboren 1964, legte nach seinem Maschinenbaudiplomstudium
seine Dissertation ab und griindete unter anderem die Dr. W. Hirt Project Engineering Firma,
mit dem Schwerpunkt freiberufliches Project-Management mit Fertigstellungs- und
Budgetverantwortung fir GroBprojekte im Energiegewinnungssektor mit Sitz im
auBereuropaischen Ausland. Des Weiteren war Herr Dr. Hirt bis 2007 Leiter des
Geschéftsbereichs Indien/ Asien bei der NATENCO GmbH. Im Jahre 2011 Ubernahm er
zudem die Geschéftsfihrung des Windparks Wellington County in Ontario, Kanada, und
fuhrte diesen nach Einschétzung der Emittentin zu einem erfolgreichen Projekt. Herr Dr. Hirt
blickt auf eine intensive Zusammenarbeit mit namhaften Projektentwicklern fiir Onshore-
Projekte zurlick. Seit November 2012 ist er CTO der MBB Projects GmbH und verantwortet
als Bereichsleiter der MBB Clean Energy AG den Bereich Technik.

Herr Hirt ist zudem Inhaber der Dr. Wolfgang Hirt Project Engineering und geschéftsfihrender
Gesellschafter der GEP Renewables s.r.o. Gesellschaft, die derzeit inaktiv ist. Weiterhin ist er
Geschéftsfihrer des Windparks Wellington County in Toronto/Canada, der entsprechend der
Darstellung in Abschnitt V 3 b eventuell von der Emittentin erworben werden kdnnte.

d. Potenzielle Interessenskonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenskonflikie der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Emittentin sowie der Mitglieder des oberen Managements zwischen ihren
Verpflichtungen gegenlber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen.

e. Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der MBB Clean Energy AG findet nach § 13 der Satzung am Sitz der
Gesellschaft oder in der naheren Umgebung oder an einem deutschen Bérsenplatz statt. Die
ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden
Geschéftsjahres statt und wird vom Vorstand einberufen.

9. Praktiken der Geschiftsfiihrung
a. Vorstand

Der Vorstand der MBB Clean Energy AG fuhrt als Leitungsorgan die Geschéfte, entwickelt
die strategische Ausrichtung und setzt diese in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat um. Dabei
ist er an das Interesse und die geschéftspolitischen Grundsdtze des Unternehmens
gebunden. Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelméBig und umfassend Uber
Geschéftsverlauf, Strategie und Risiken. Eine vom Aufsichtsrat formulierte Geschéftsordnung
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bestimmt die Ressortzustandigkeiten, die Modalitdten der Beschlussfassung und weitere
Aspekte der Vorstandsarbeit. Der Vorstand bedarf zudem fiir bestimmte, in der Satzung oder
der Geschéftsordnung genannte wesentliche Geschéfte, der Zustimmung des Aufsichtsrats
bzw. der Hauptversammlung.

b. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berat und tUberwacht den Vorstand. Beschlisse werden in Versammlungen
oder wenn alle zustimmen auch schriftlich, fernschriftlich (Telefax, E-Mail) oder fernmuindlich
gefasst. MaBgebend fir die Wirksamkeit der Beschlussfassung ist die Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, soweit das Gesetz keine andere Regelung vorsieht. An der
Beschlussfassung muissen alle Mitglieder des Aufsichtsrats mitwirken. Ausschisse wurden
nicht gebildet.

c. Corporate Governance und Risikomanagement

Die Emittentin ist keine bdrsennotierte Gesellschaft. Damit unterliegt die Emittentin nicht dem
Deutschen Corporate Governance Kodex. Zur Einhaltung der entsprechenden Regelungen ist
die Emittentin nicht verpflichtet und halt diesen nicht ein.

Die Emittentin verflgt Uber ein Risikomanagement im Wesentlichen wie folgt: Das interne
Kontrollsystem und regelméBige Besprechungen mit den Leitungsgremien stellen sicher,
dass der Vorstand rechtzeitig Gber mégliche Gefahren und Risiken informiert wird. Risiken
und Schadensfélle sind durch ein konzernweites Sachversicherungskonzept weitgehend
abgedeckt. Projektkostenverfolgung, Liquiditdts- und Ertragsanalysen werden durch das
betriebliche Controlling zeitnah durchgefiihrt und regelméBig an den Vorstand berichtet, um
frihzeitig erforderliche MaBnahmen ergreifen zu kénnen.

Weiterhin wurde in der Geschéftsordnung definiert, dass sdmtliche Investitionen tber €1 Mio.
(Einzelfall oder in ihrer Gesamtheit, auch tber mehrere Geschéftsjahre) der Zustimmung des
Aufsichtsrates als internes Kontrollsystem bedurfen. Zusatzlich zu den Entscheidungen des
Aufsichtsrates hat die Emittentin die Mittelverwendungskontrolle fiir Investitionen des
Emissionserléses durch die Freigabeverpflichtung eines Treuhdnders erweitert, welcher die
Entscheidungen des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie die der Due Diligence zugrunde
liegenden Dokumente formal vor ihrer potenziellen Freigabe tUberprift.

Die MBB Clean Energy betreibt zudem ein ganzheitliches Risiko- und Chancenmanagement-
System (RMS). Zur Erreichung vorgegebener Ziele nutzt die MBB Clean Energy konsequent
Chancen, ohne die damit verbundenen Risiken auBer Acht zu lassen. Dabei steht die
Gesellschaft vor der unternehmerischen Herausforderung, Risiken durch effiziente Verfahren
und ein angemessenes Risikobewusstsein so kalkulierbar wie moglich zu machen.
Entsprechend den risikopolitischen Grundsatzen geht die MBB Clean Energy Risiken
kontrolliert ein — und nur dann, wenn ein entsprechender Mehrwert zu erwarten ist. Mogliche
Abweichungen im Planungszeitraum werden unter anderem in Form von Szenarien nach
AusmaB und Eintrittswahrscheinlichkeit analysiert. BezugsgréBen fir das AusmaB sind die
Zielgr6Ben des Konzerns (u.a. EBITDA). Zur Erfassung und Steuerung der Risiken hat die
Emittentin ein Internes Kontrollsystem (IKS), welches auf allen Ebenen der Wertschépfung
und —erfassung einen integralen Bestandteil des RMS darstellt und entsprechend im
Weiteren eine zusammengefasste Darstellung erfolgt. Das IKS umfasst sowohl praventive als
auch aufdeckende Kontrollen; dazu gehéren:

* |IT-gestltzte und manuelle Abstimmungen,
* die Funktionstrennung,
* das Vier-Augen-Prinzip,

e allg. IT-Kontrollen wie z.B. Zugriffsregelungen in IT-Systemen, Verdnderungs-
Management.

10. Wesentliche Gesellschafter

Das Grundkapital der Gesellschaft betréagt €1.000.000 und ist eingeteilt in 1.000.000 auf den
Namen lautenden Stlckaktien. Die Aktien an der MBB Clean Energy AG werden per
08.04.2013 wie folgt gehalten:
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Aktionar Stimmrechtsanteil

MBB Projects GmbH 750.000 Aktien, 75 %, und damit die
Mehrheit, die einen beherrschenden
Einfluss aufgrund der

gesellschaftsrechtlichen Rechte ermdglicht.

Flinspach Beteiligungsgesellschaft mbH & | 250.000 Aktien, 25 %
Co. KG

11. Wesentliche Vertriage
a. Finanzierungsvertrédge

Die Emittentin verfagt nicht Uber Fremdfinanzierungen, sondern nur Uber geschéftslbliche
Bankkontobeziehungen, wobei Kontokorrentlinien wahrscheinlich in Zukunft abgeschlossen
werden.

b. Versicherungskonzept mittels Kompositversicherungen und FINITE
Kompositversicherungen bei den Projektgesellschaften

Die Emittentin plant bei allen zu erwerbenden Versicherungen darauf zu achten, dass die zu
erwerbenden Projekte Uber nach Einschatzung der Emittentin marktibliche Versicherungen
verfligen. Dies gilt ebenso fir die Emittentin selbst.

Die Emittentin beabsichtigt, in diesen mittelfristig einen einheitlichen Mindeststandard zu
sichern. Die Emittentin hat daflr mit der FidesSecur Versicherungs- und Wirtschaftsdienst
Versicherungsmakler GmbH einen Dienstleistungsrahmenvertrag geschlossen, aufgrund
dessen sie insoweit notwendige Licken in den Projektgesellschaften durch ergdnzende oder
ersetzende Versicherungen schlieBen kann.

FINITE Versicherung

Weiterhin hat die Emittentin mit der Allianz Risk Transfer eine Rahmenvereinbarung zum
Abschluss von so genannten FINITE Versicherungen abgeschlossen. Die Details sind dabei
unter Versicherungskonzept mittels Kompositversicherungen und FINITE in Abschnitt V 3 e
dargestellt.

c. Treuhandvertrag

Die Forderungen der Anleihegldubiger auf Ruckzahlung und Zahlung von Zinsen nach §§ 2 ff.
der Anleihebedingungen werden durch folgende Elemente besichert, wobei GKK Partners
Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Treuhander die Sicherheiten zugunsten
der Anleiheglaubiger aufgrund des Treuhandvertrages vom 02/08.04.2013 verwalten und
eventuell verwerten soll:

- Mittelverwendungstreuhand: Die Verwendung von Erlésen aus den 6,25%
Schuldverschreibungen 2013/2019 fir den Erwerb und die Finanzierung von Projekten
der Wind- und Solarkraft sowie fur den laufenden Geschéaftsbetrieb der Emittentin
einschlieBlich MaBnahmen zur Verbesserung der Finanzierungsstruktur, Verfligbarkeit
und Verwaltung der Projekte und Zahlungen der Versicherungspramien fur die FINITE
Versicherung der Allianz ART ist nur zulassig, wenn der Treuhander diesen entsprechend
den Regelungen des Treuhandvertrages zugestimmt hat. Die Erlse aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 werden dafir auf Konten, die zugunsten des
Treuhanders verpfandet sind, verwaltet. Soweit die Erlése aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 nicht investiert sind, stehen diese den
Anleiheglaubigern als Sicherheit zur Verfligung.

- Thesaurierungstreuhand: Erlése nach Abzug von Erwerbsnebenkosten aus dem Verkauf
von Projekten, in die aufgrund der Erlése der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019
und der Ertrdge aus den Projekigesellschaften investiert wurde (die
~Projektgesellschaften”), Gewinnausschittungen und Auszahlungen von Kapital aus den
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Projektgesellschaften, zulassige Entnahmen aus dem Kapital der Projektgesellschaften
und Ruckzahlungen von Darlehen, die die Emittentin den Projektgesellschaften gewéhrt
hat, sowie vergleichbare Zahlungen aus den Projektgesellschaften an die Emittentin (die
.Ertrdge aus den Projektgesellschaften) sollen grundsétzlich bis zu einem Betrag in
Hoéhe der félligen und zukiinftigen Forderungen der Anleiheglédubiger entsprechend §§ 2
ff. der Anleihebedingungen auf Zahlung von Zinsen und Rulckzahlung der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 an den Treuhander auf Treuhandkonten flieBen, um
die Erflllung der Forderungen der Anleihegldubiger zu sichern. Diese Ertrdge aus den
Projektgesellschaften stehen ebenfalls zur Reinvestition unter den Voraussetzungen der
Mittelverwendungstreuhand zur Verfiigung. Ab dem 30.04.2017 sind hier weitere
Bedingungen zu erflllen (vgl. dazu Abschnitt XI Treuhandvertrag und Abschnitt V 3 a)

- Sicherheitentreuhand: Zudem sollen die Anspriiche der Anleiheglaubiger entsprechend
§§ 2 ff. der Anleihebedingungen auf Zahlung von Zinsen und Rickzahlung der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 entsprechend den Regelungen des
Treuhandvertrages (vgl. Abschnitt Xl) wie folgt besichert werden:

(i) soweit mdglich samtliche rechtlich verfligbaren Sicherheitenrechte an den
Projektgesellschaften und Ertrdgen aus Projekigesellschaften, sofern und soweit
solche Sicherheitenrechte an den Projekigesellschaften und Ertrdgen aus
Projektgesellschaften nicht den Fremdfinanzierern der jeweiligen
Projektgesellschaften fir deren Finanzierung zur Verfugung gestellt wurden oder
werden miissen; und

(ii) durch Abtretung oder Verpfandung der Anspriche aus der jeweiligen FINITE
Versicherung an den Treuhander.

Die Sicherheiten werden durch den Treuh&nder dabei entsprechend den Regelungen des
Treuhandvertrages verwaltet und bei Bedarf verwertet. Der Treuhdnder nimmt nur eine
formale und keine inhaltliche, sachliche Prifung vor.

Der Wortlaut des Treuhandvertrags ist unter Treuhandvertrag im Abschnitt XI dargestellt. Die
weiteren Konditionen des Treuhandvertrags sind nach Ansicht der Emittentin angesichts des
Emissionsvolumens und der Komplexitat der Sicherungsstruktur und Treuhandaufgaben
angemessen. Zur Einrdumung der Sicherheiten sind jeweils noch
Umsetzungsvereinbarungen zwischen der Emittentin und dem Treuhander zu schlieBen.

d. Finanzierungsstruktur der Projekte

Die jeweiligen Projekte sind in der Regel in H6he von bis zu 80 % fremdfinanziert durch
Banken, die KfW oder die Europdaische Investitionsbank. An den Vermdgensgegenstéanden
der Projektgesellschaften werden regelméaBig Sicherheiten zugunsten der Fremdfinanzierer
bestellt.

e. Vertrag mit der MBB Projects Gruppe

Die Emittentin hat mit den anderen Gesellschaften der MBB Projects Gruppe einen
Dienstleistungsvertrag geschlossen, aufgrund dessen sie insbesondere umfassend auf
Dienstleistungen in folgenden Bereichen zurickgreifen kann:

- Interne Verwaltung der Emittentin, u.a. Personal, Controlling, Finanzen
- Prifung von Projekten und technische Dienstleistungen
- Verwaltung von Projekten

Daflir wurden nach Ansicht der Emittentin marktibliche Vergitungen zu Grunde gelegt, die
auch bei der Ermittlung der Planzahlen eingeflossen sind.

f. Dienstleistungen durch die Dornier Consulting GmbH

Die Emittentin beabsichtigt, die Dornier Consulting GmbH als Beratung fir die Optimierung
des Stromvermarktungskonzeptes einzusetzen.
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g. Ludwig-Bélkow-Systemtechnik GmbH und Partner TUV Siid

Die Emittentin beabsichtigt, die Ludwig-Bélkow-Systemtechnik GmbH und TUV Sid als
Berater fir die technische Due Diligence von Wind- und Solarparks einzusetzen.

12. Rechtsstreitigkeiten

In den letzten zwdlf Monaten bestanden keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kdnnten), noch wurden solche
Verfahren abgeschlossen, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin und/oder der MBB Clean Energy Gruppe ausgewirkt bzw. in jlngster Zeit
ausgewirkt haben.

13. Jiingste Entwicklung und Trends

Seit dem Datum des letzten gepriften Abschlusses zum 31.01.2013 haben sich keine
wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

MBB Clean Energy geht davon aus, dass sich der Markt flr erneuerbare Energien aufgrund
der Energiewende in Deutschland und auch vergleichbaren Diskussionen in anderen
Léndern, der Kritik an der Atomenergie sowie den zumindest regional beschrénkten
Vorkommen fossiler Energietréger weiter positiv entwickelt.

Nach Ansicht der Emittentin werden die erneuerbaren Energien in Deutschland und auch in
anderen L&ndern, insbesondere Europas, daher weiter an Bedeutung gewinnen.
Insbesondere auch Wind- und Solarkraftanlagen werden nach Einschatzung der Emittentin
weiterhin verstarkt gebaut und sowohl neue als auch gebrauchte Investitionsobjekte zur
Verfligung stehen. Die Bedeutung des Erneuerbare Energien Gesetzes (,EEG") und
vergleichbarer Regelungen in anderen Landern wird nach Einschétzung der Emittentin dabei
zuriickgehen, da Strom auch auBerhalb der EEG- bzw. vergleichbaren Regelungen zu
marktfahigen Preisen immer starker und umfassender verkaufbar wird.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN / RATING

1. Ausgewadhlte Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, sind die Finanzinformationen fiir die MBB Clean Energy AG
in diesem Prospekt in Ubereinstimmung mit dem deutschen Handelsrecht und dem
Handelsgesetzbuch "HGB" erstellt worden. Sofern sie geprift wurden, erfolgte die Prifung
nach §§ 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsgemaBer Durchfuhrung von
Abschlussprifungen. Es folgen ausgewéhlte Finanzinformationen Uber die MBB Clean
Energy AG. Fir den 31.01.2013 sind sie dem gepriften, nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs aufgestellten Konzernzwischenabschluss zum 31.01.2013 entnommen
worden. Zum Konzernbereich gehért neben der Emittentin die MBB Sun AG.

1.5.2012 - 31.01.2013

MBB Konzern Gewinn- und Verlustrechnung (gepriift)

Gesamtleistung (Umsatzerlése zuziiglich andere aktivierte 0,0

Eigenleistungen)

Materialaufwand (a)Aufwendungen flr bezogene Leistungen) 0,0
0,0

Rohertrag (Gesamtleistung abziiglich Materialaufwand)

Personalaufwand

(a) Léhne und Gehalter, b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir 0,0

Altersversorgung und fir Unterstitzung)

Sonstige betriebliche Aufwendungen 12,0

Sonstige betriebliche Ertrige 0,0

EBITDA (Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern vom Einkommen und -12,0

vom Ertrag und Abschreibungen)

Abschreibungen ( a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen sowie auf aktivierte Aufwendungen 0,0
fur die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebes )

Abschreibungen (b) auf Vermdgensgegensténde des Umlaufvermégens,

soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tiblichen Abschreibungen 0,0
Uberschreiten)

Finanzergebnis

(sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage abzuglich Zinsen und &hnliche 0,0
Aufwendungen)

Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstétigkeit -12,0
Konzern-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -12,0
Anzahl Aktien (A. Eigenkapital/ I. Gezeichnetes Kapital) 100.000
Konzern-Bilanzgewinn / -verlust -12,0
Gewinn pro Aktie

(Konzern-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag dividiert durch Anzahl -0,12

Aktien)
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Alle Angaben nach HGB

31.01.2013
(in Tausend Euro)
Daten der Konzernbilanz (gepriift)
Bilanzsumme 1.030,4
Anlagevermbgen
(I. Immaterielle Vermdgensgegenstéande, 1l. Sachanlagen, Il1. 0.0
Finanzanlagen) ’
Immaterielle Vermdgensgegenstande 0,0
Geschafts- oder Firmenwert 5.4
Umlaufvermégen
(. Vorréte, 1l. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde, Ill. 1.025,0
Wertpapiere, 1V. Kassenbestand, Bankguthaben, etc.)
Eigenkapital (I. Gezeichnetes Kapital, II. Kapitalricklage, III.
Gewinnriicklagen, 1V. Ausgleichsposten fur Wahrungsumrechnung, V. 1.020,1
Konzern-Bilanzgewinn/verlust)
Ruckstellungen 3,5
Verbindlichkeiten 6.8
Daten der Konzern-Kapitalflussrechnung
Cash Flow 895,0
aus laufender Geschéftstatigkeit 38,2
aus der Investitionstéatigkeit 0,0
Aus der Finanzierungstatigkeit 740,0
Aus der Erstkonsolidierung 193,2
0

Mitarbeiter zum Stichtag
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2. Abschlusspriifer

Fur die historischen Finanzinformationen zum 31.01.2013 ist die Central Treuhand AG,
Theatinerstr. 15, 80333 Munchen, Abschlussprifer der MBB Clean Energy AG. Die Central
Treuhand AG ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Berlin. Die Central Treuhand AG hat
den Konzernzwischenabschluss der MBB Clean Energy AG flr den Zwischenabschluss zum
31.01.2013 nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlussprifung geprift und mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

3. Rating

Die 6,25 % Schulverschreibungen 2013/2019 der MBB Clean Energy AG wurden am
03.04.2013 von der Creditreform Rating AG mit dem Anleiherating ,BBB“ bewertet. Die
Creditreform Rating AG hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die Creditreform
Rating AG wurde am 18.05.2011 entsprechend der EU-Verordnung 1060/2009 registriert. Bei
dem Rating handelt es sich um ein Anleiherating. Die Creditreform Rating AG definiert ein
Rating der Note ,BBB" wie folgt: Stark befriedigende Bonitat, geringes bis mittleres
Insolvenzrisiko. Die von der Creditreform Rating AG verwendete Ratingskala hat
verschiedene Kategorien und reicht von AAA, welche die Kategorie hochster Bonitat
bezeichnet, Uber die Kategorien ,AA", A" ,BBB ,BB" ,B“ ,C“ bis zur Kategorie ,D“. Die
Kategorie ,D kennzeichnet, dass ungenigende Bonitdt (Insolvenz, Negativmerkmale)
besteht. Den Kategorien von AA bis CCC kann jeweils ein Plus (,+“) oder Minuszeichen (,-")
hinzugefugt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.

4. Veranderungen in der Handelsposition

Der erforderliche Liquiditatsbedarf fir die Emission der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013 /
2019 ist durch die MBB Projects GmbH bzw. Gesellschaften der MBB Projects Gruppe zur
Verfigung gestellt worden, die die MBB Clean Energy GmbH diesen nach erfolgreicher
Emission als Teil der Emissionskosten zu erstatten hat.

Daruber hinaus sind seit dem Zeitpunkt des letzten Konzernzwischenabschlusses zum
31.01.2013 bis zum Datum dieses Prospekis keine wesentlichen Anderungen in der
Finanzlage oder der Handelsposition der MBB Clean Energy Gruppe eingetreten.

73



SICHERUNGSKONZEPT

Die Emittentin beabsichtigt, die Forderungen der Anleihegldubiger aus den 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 durch Sicherheiten an den Assets der Emittentin und
weitere Sicherungsmechanismen hinsichtlich des Cashflows der Gesellschaften der MBB
Clean Energy Gruppe bei Erlésausféllen fur bestimmte Falle zu unterlegen. Im Einzelnen sind
dafir folgende Bausteine vorgesehen:

1) Sicherheitenbestellungen im Zusammenhang mit den Projektgesellschaften:

Die Forderungen der Anleger auf Zinszahlung und Rickzahlung der 6,25 %
Schuldverschreibungen 2013/2019 nach §§ 2 ff. der Anleihebedingungen sollen durch die
Bestellung von Sicherheiten an den zu erwerbenden Projektgesellschaften gesichert werden.
Daher hat sich die Emittentin nach naherer MaBgabe des Treuhandvertrages (vgl.
Treuhandvertrag im Abschnitt Xl) verpflichtet, auf der Basis jeweils gesondert
abzuschlieBender Sicherungsvertrdge dem Treuhdnder samtliche rechtlich verfligbaren
Sicherheitenrechte an den Projektgesellschaften und Ertrdgen aus Projektgesellschaften,
sofern und soweit solche Sicherheitenrechte an den Projektgesellschaften und Ertragen aus
Projektgesellschaften nicht den Fremdfinanzieren der jeweiligen Projektgesellschaften fur
deren Finanzierung zur Verfigung gestellt wurden oder werden mdissen, einzurdumen.
Sofern fallige Forderungen der Anleiheglaubiger nach §§ 2 ff. der Anleihebedingungen durch
die Emittentin nicht bedient werden, kann der Treuhander, soweit rechtlich mdglich, die
Verwertung des Sicherungsguts betreiben und den Verwertungserlds, nach Abzug der
Verwertungskosten an die Anleiheglaubiger auskehren. Die Details sind im Treuhandvertrag
(vgl. Abschnitt XI) ndher geregelt.

2) Mittelverwendungstreuhand

Die Erlése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 dirfen dabei nur nach
Freigabe aufgrund der Mittelverwendungstreuhand flur die Versicherungspramien fir die
FINITE Versicherung verwendet und in Projekte und den Geschéftsbetrieb der Emittentin
investiert werden. Aufgrund des Treuhandvertrages 02/08.04.2013 wurde die GKK Partners
Treuhand GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft als  Treuhdnder bestellt  (vgl.
Treuhandvertrag in Abschnitt XI). Die Freigabe durch den Treuhander setzt unter Anderem
voraus, dass folgende Bedingungen wie néher im Treuhandvertrag geregelt, erflllt sind:

- Nachweis der Zustimmung des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin
zum Abruf der angeforderten Investitionsmittel;

- Die Emittentin hat dem Treuh&nder schriftlich bestétigt, dass sie eine technische Due
Diligence Prufung durch externe Berater, eine wirtschaftliche (finance) Due Diligence
Prifung durch eine nationale oder internationale Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
eine steuerrechtliche Due Diligence Prifung durch eine nationale oder internationale
Rechtsanwaltskanzlei oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft und eine rechtliche Due
Diligence Prifung durch eine nationale oder internationale Rechtsanwaltskanzlei
durchgefiihrt hat und auch die Verhandlung des Kaufvertrages und die
Sicherheitenstruktur durch eine nationale oder internationale
Wirtschaftsprifungsgesellschaft und/oder eine nationale oder internationale
Rechtsanwaltskanzlei begleitet wurden;

- Ubermittlung der Kopie eines Schreibens, mit dem gegeniiber der Emittentin bestatigt
wurde, dass das Erwerbsprojekt von der FINITE Versicherung grundséatzlich erfasst
wird, eventuell vorbehaltlich der zu definierenden Parameter fir das konkrete
Erwerbsprojekt;

- Ubermittlung der Kopie eines Schreibens eines Wirtschaftspriifers einer nationalen
oder internationalen Wirtschaftsprifungsgesellschaft, mit dem dieser gegeniber der
Emittentin bestatigt hat, dass der EBITDA ROI entsprechend dem Treuhandvertrag
des Erwerbsprojekts mindestens 10 % p.a. betragt;

- Schriftliche Mitteilung der Emittentin, ob eine Fremdfinanzierung libernommen oder
abgeschlossen werden soll, und wenn ja Ubermittlung der Kopie einer Bestatigung
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eines Kreditinstituts an den Treuhander, mit welcher dieses bestatigt hat, dass es die
bestehende Finanzierung beim Erwerbsprojekt fortfiihren bzw. Gbernehmen wird.

Der Treuh&nder nimmt dabei nur eine formale und keine sachliche, inhaltliche Prifung vor.

3) Thesaurierungstreuhand

Soweit die Emittentin beabsichtigt, Ertrdge aus den jeweiligen Projekigesellschaften, die
aufgrund der Erlése aus den 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 erworben bzw. in die
investiert wurde, zu reinvestieren, gelten ebenfalls die Voraussetzungen der
Mittelverwendungstreuhand. Ertrédge aus den jeweiligen Projektgesellschaften erfassen dabei,
wie naher im Treuhandvertrag definiert, Erlése nach Abzug von Erwerbsnebenkosten aus
dem Verkauf von Projektgesellschaften, Gewinnausschiuttungen und Auszahlungen von
Kapital aus den Projektgesellschaften, zuldssige Entnahmen aus dem Kapital der
Projektgesellschaften und Rickzahlungen von Darlehen, die die Emittentin den
Projektgesellschaften gewahrt hat, sowie vergleichbare Zahlungen aus den
Projektgesellschaften an die Emittentin.

Ab dem 30.04.2017 bestehen weitere Bedingungen zur Reinvestition von Ertrdgen aus den
jeweiligen  Projekigesellschaften, die aufgrund der Erlése aus den 6,25%
Schuldverschreibungen 2013/2019 erworben bzw. in die investiert wurde. Danach ist
zusatzlich erforderlich, dass die Emittentin ihrer Verpflichtung nachkommt, den Treuh&nder
Uber die Struktur der Refinanzierung der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019 zu
informieren und dass der Betrag an Zinsen, der zum néchsten Erflllungstag zu zahlen ist,
entsprechend dem Treuhandvertrag nicht fir eine Reinvestition zur Verfligung steht.

4) Anspriiche aus der FINITE Versicherung und deren Abtretung/Verpfédndung:

Die Emittentin hat zur Absicherung von bestimmten Ertragsausfallrisiken aus dem Betrieb der
Wind- und Solarkraftanlagen die unter Abschnitt V 3 e dargestellte FINITE Versicherung
abgeschlossen. Bei Eintritt eines Versicherungsfalls sollen die Versicherungsleistungen aus
der FINITE Versicherung aufgrund von Einflissen der Wind- und Sonnenverhéltnisse,
politischen Auswirkungen und der Anderungen der Einspeisetarife jeweils auf den Ertrag,
soweit solche Anspriche jeweils vereinbart wurden, direkt an den Treuhdnder flieBen, so
dass dieser die Gelder zu Gunsten der Anleiheglaubiger gleich den Ertrdgen aus den
Projektgesellschaften entsprechend den Thesaurierungsmitteln verwahrt. Der Treuhander
und die Emittentin werden hierzu einen Vertrag uber die Abtretung oder Verpfandung dieser
Anspriche aus der FINITE Versicherung schlieBen. Die Emittentin  wird den
Versicherungsgebern die Verpfadndung bzw. Abtretung unmittelbar nach Abschluss des
Versicherungsvertrags uber die FINITE Versicherung anzeigen.

5) Versicherungskonzept flir die Projektgesellschaften

In allen Projektgesellschaften sollen marktibliche Versicherungen fir Wind- bzw.
Solarkraftprojekte abgeschlossen oder Gbernommen werden. Die Emittentin beabsichtigt, in
diesen mittelfristig einen einheitlichen Mindeststandard zu sichern. Der Versicherungsschutz
soll dabei Kompositversicherungen und zwar Sach-, Haftpflicht- und
Betriebsunterbrechungsversicherungen im marktiblichen Umfang umfassen. Als Rechtsfolge
bei einem Schadensfall sollen Erlésausfalle der jeweiligen Projektgesellschaften bei diesen
entsprechend den Versicherungsbedingungen kompensiert werden. Die Emittentin hat dafar
mit der FidesSecur Versicherungs- und Wirtschaftsdienst Versicherungsmakler GmbH einen
Dienstleistungsrahmenvertrag geschlossen.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die MBB Clean Energy AG emittiert nach MaBgabe der nachfolgenden Anleihebedingungen
eine Schuldverschreibung im Nennbetrag von €300.000.000,00 (in Worten: Euro dreihundert
Millionen)  (nachfolgend auch die ,Anleihe 2013), eingeteilt in 300.000
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je €1.000,00 (in Worten: Euro eintausend). Im
Folgenden wird jede einzelne Schuldverschreibung als ,Schuldverschreibung® und der
Nennbetrag einer einzelnen Schuldverschreibung als ,Nennwert der Schuldverschreibung"
bezeichnet.

Fir die Anleihe 2013 und die einzelnen Schuldverschreibungen gelten die folgenden
Anleihebedingungen:

§1
STATUS, FORM, VERBRIEFUNG
(1) Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
(2) Die Schuldverschreibungen begriinden unbedingte, nicht nachrangige und Uber einen

Treuhander zu besichernde Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwaértigen
und zukunftigen und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin stehen,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

(3) Die Schuldverschreibungen der Anleihe 2013 werden von der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, (die ,Clearstream”) unter Nutzung des TEFRA D
Verfahrens der Clearstream ausgegeben und verwahrt.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine oder mehrere vorlaufige
Globalurkunden (die ,vorlédufige Globalurkunden”) ohne Zinsscheine verbrieft.
Die vorlaufigen Globalurkunden werden gegen Schuldverschreibungen in den
festgelegten Stiickelungen, die durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunden
(die ,Dauerglobalurkunden” und zusammen mit der vorlaufigen Globalurkunde
jeweils eine ,Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht.

(b) Die vorlaufigen Globalurkunden werden an einem Tag gegen die
Dauerglobalurkunden ausgetauscht, der nicht weniger als 40 Tage nach dem
Tag der jeweiligen Ausgabe liegt. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage
von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die vorlaufigen Globalurkunden verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute
halten), jeweils im Einklang mit den Regeln und Verfahren des Systems der
Clearstream. Zahlungen auf Forderungen aus den Schuldverschreibungen nach
§ 3 Abs. 1, die durch vorlaufige Globalurkunden verbrieft sind, erfolgen erst nach
Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fir jede
solche Zahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag
nach dem Tag der jeweiligen Ausgabe der durch die vorlaufigen Globalurkunden
verbrieften Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt
werden, diese vorldufigen Globalurkunden gemé&B dieses Absatzes
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufigen
Globalurkunden geliefert werden, dirfen nur auBerhalb der Vereinigten Staaten
entsprechend lit (c) geliefert werden.
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(4)

(5)

(1)

()

@)

(c) Fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet ,Vereinigte Staaten” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).

Die Globalurkunden werden handschriftlich durch rechtsgiltige Unterschriften der
Emittentin unterzeichnet. Ein Recht auf Ausgabe von Einzelurkunden oder
Zinsscheinen besteht nicht.

»+Anleihegldubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderer
vergleichbarer Rechte an den Schuldverschreibungen.

§2
ZINSEN

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar
vom (einschlieBlich) 06.05.2013 (der ,Zinsbeginn”) bis zum Falligkeitstag wie in § 4
definiert (ausschlieBlich) mit jahrlich 6,25 %. Die Zinsen sind jéhrlich nachtraglich am
06.05. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag”).

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die
Verzinsung der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit entsprechend § 3 bis
zum Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen in Héhe von flinf
Prozentpunkten Uber dem jeweils von der Bundesbank veréffentlichten Basiszinssatz.
Ein Anspruch auf weitergehenden Schadensersatz ist mit Ausnahme bei Vorsatz und
grober Fahrlassigkeit ausgeschlossen.

Die Zinsen werden jahrlich berechnet. Sind Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatséchlich
verstrichenen Tage einer Zinsperiode, geteilt durch die tatsdchliche Anzahl der Tage
eines Zinsjahres Act/Act (ISMA-Regel 251).

§3
ZAHLUNGEN

Die Emittentin verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, die Forderungen aus
den Schuldverschreibungen auf Zinsen im Sinne des § 2 und Rickzahlungen im
Sinne des § 4 (gemeinsam die ,Forderungen aus den Schuldverschreibungen®)
bei Falligkeit in frei verfugbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wéahrung der
Bundesrepublik Deutschland auf ein Eigenkonto der Emittentin oder des Treuhanders
nach § 6 bei der Zahlstelle zu zahlen bzw. zahlen zu lassen. Fallen der Falligkeitstag
oder der Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Zahltag. Dieser
néchste Zahltag gilt dann als Falligkeitstag bzw. Zinszahlungstag im Sinne von §§ 2,
3 und 4. ,Zahltag“ ist dabei jeder Tag auBer einem Samstag oder Sonntag, an dem
das System der Clearstream sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2)
(,TARGET") betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Die Zahlung auf Forderungen aus den Schuldverschreibungen, die durch vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach ordnungsgeméaBer Bescheinigung
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gemaB § 1 Abs. 3 lit (b).

(2) Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdge der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen zur Zahlung an die Inhaber der Schuldverschreibungen im
Wege des Systems der Clearstream transferieren lassen. Die Emittentin wird durch
Leistung der Zahlung an die Zahlstelle entsprechend Abs. 1 zur Verfiigung des
Systems der Clearstream von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(3) Soweit die Emittentin zur Abflihrung von Abzug- und Ertragsteuern auf Forderungen
aus den Schuldverschreibungen verpflichtet ist, mindern diese jeweils den
auszuzahlenden Betrag. Der Inhaber der Schuldverschreibung tragt sémtliche auf die
Schuldverschreibung entfallenden persdnlichen Steuern.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Minchen Betrdge der Forderungen
aus den Schuldverschreibungen zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht
innerhalb von zwélf Monaten nach dem Félligkeitstag bzw. dem Tag der Rickzahlung
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht
der Rulcknahme verzichtet wird, erléschen die diesbezlglichen Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§4
RUCKZAHLUNG

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft, werden die
Schuldverschreibungen in Ho6he ihres Rilckzahlungsbetrags am 06.05.2019 (der
.Falligkeitstag”) zurlickgezahlt. Der ,Riickzahlungsbetrag” in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

§5
DIE ZAHLSTELLE
(1) Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren bezeichnete Geschéftsstelle lautet wie
folgt:

Bankhaus Gebr. Martin AG
KirchstraBe 35
73033 Goppingen.

(2) Die Zahistelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéaftsstelle
durch eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen und/oder weitere
Geschéftsstellen zu benennen.

(3) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu
andern oder zu beenden und eine andere oder zusétzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.
Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahistelle unterhalten. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Anleiheglaubiger hieriber gemaB § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(4) Jede der Zahlstellen handelt ausschlieBlich als Erflllungsgehilfe der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Anleihegldubigern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern
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(1)

begriindet.

§6

Mittelverwendung, Treuhéander, Sicherheitenstruktur

Die Emittentin hat GKK Partners Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(der ,Treuhdnder”) nach MaBgabe des Treuhandvertrages zwischen der Emittentin
und dem Treuhander vom 02/08.04.2013 (der ,Treuhandvertrag“) zum Treuh&nder
bestellt, der die Aufgaben nach diesem § 6 i.V.m. dem Treuhandvertrag wahrnimmt.

Die Emittentin verpflichtet sich zu folgenden MaBnahmen entsprechend den néheren
Regelungen des Treuhandvertrages mit dem Ziel, die Rickzahlung der Anleihe 2013
und die Zahlung der Zinsen nach §§ 2 ff. der Anleihebedingungen sicherzustellen:

(@)

Erlése aus der Emission der Anleihe 2013 abziglich von Emissionskosten der
Zahlstelle (der ,Emissionserlés”) auf Konten der Emittentin zu zahlen, die an
den Treuhander verpféndet sind, und nur nach Freigabe durch den Treuhander
entsprechend dem Treuhandvertrag fir die Investition in Wind- und
Solarkraftanlagen und den laufenden Geschéftsbetrieb der Emittentin und die
Erflllung der Versicherungspramien fir die FINITE Versicherung sowie die
Treuhandkosten wie naher im Treuhandvertrag definiert, zu verwenden
(,Mittelverwendungstreuhand®);

Erldse nach Abzug von Erwerbsnebenkosten aus dem Verkauf von Projekten,
in die der Emissionserlds investiert wurde (,Projektgesellschaften®),
Gewinnausschiuttungen und  Auszahlungen von Kapital aus den
Projektgesellschaften, zuldssige Entnahmen aus dem Kapital der
Projektgesellschaften und Rickzahlungen von Darlehen, die die Emittentin den
Projektgesellschaften gewdhrt hat, sowie vergleichbare Zahlungen aus den
Projektgesellschaften an die Emittentin (die ,Ertrdge aus den
Projektgesellschaften®) auf Treuhandkonten des Treuhénders entsprechend
dem Treuhandvertrag zu zahlen (die ,Thesaurierungsmittel), und nur nach
Freigabe durch den Treuhander entsprechend dem Treuhandvertrag flr die
Investition in Wind- und Solarkraftanlagen und den laufenden Geschéftsbetrieb
der Emittentin und die Erfullung und die Erfillung der Versicherungspréamien
fur die FINITE Versicherung sowie die Treuhandkosten wie naher im
Treuhandvertrag definiert, zu verwenden (,Thesaurierungstreuhand®);

an und aus den Projekten, in die Emissionserlése aus der Anleihe 2013
investiert werden sollen, dem Treuhander Sicherheiten entsprechend dem
Treuhandvertrag zu stellen und zwar (i) soweit méglich séamtliche rechtlich
verflgbaren Sicherheitenrechte an den Projekigesellschaften und Ertrdgen aus
Projektgesellschaften, sofern und soweit solche Sicherheitenrechte an den
Projektgesellschaften und Ertrdgen aus Projekigesellschaften nicht den
Fremdfinanzieren der jeweiligen Projektgesellschaften fir deren Finanzierung
zur Verfigung gestellt wurden oder werden muissen und (i) Abtretung
samtlicher Anspriiche der FINITE Versicherung entsprechend den Regelungen
des Treuhandvertrages, und zwar zur Sicherung der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen (,Sicherheitentreuhand®). Der Treuhandvertrag darf
dabei vorsehen, dass die Sicherungsrechte nur im Fall eines Sicherungsfalls
geltend gemacht werden und eine Freigabe bzw. Austausch von Sicherheiten
bei wichtigen Grinden, unter anderem Verkauf des jeweiligen Projekts, einer
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Refinanzierung der Anleihe 2013 und einer Stellung vergleichbarer
Sicherheiten zulassig ist.

(3) Sollte das Treuhandverhaltnis mit dem Treuhdnder vorzeitig beendet werden, ist die
Emittentin verpflichtet, unverziglich einen neuen Treuhander zu bestellen.

(4) Die dinglichen und schuldrechtlichen Sicherungsrechte nach Abs. 1 lit. ¢ werden von
der Emittentin zu Gunsten des Treuhanders bzw. im Interesse der Anleiheglaubiger
bestellt. Der Treuhdnder wird im AuBenverhéltnis Inhaber der schuldrechtlichen und
dinglichen  Sicherungsrechte, verwaltet diese im Innenverhaltnis jedoch
ausschlieBlich fur die Anleiheglaubiger.

(5) Die Einzelheiten der Aufgaben des Treuhdnders und die Einzelheiten der
Rechtsbeziehungen zwischen jedem Anleger und dem Treuh&nder richten sich
alleine nach dem zwischen der Emittentin und dem Treuhander zu Gunsten jedes
Anlegers (teilweise Vertrages zu Gunsten Dritter) abgeschlossenen Treuhandvertrag.

§7
VORLEGUNGSFRIST, VERJAHRUNG

Die in §801 Abs.1 Satz1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuld-
verschreibungen auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjdhrungsfrist fir Anspriche aus den
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

§8
KUNDIGUNG

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und
deren sofortige Rickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuzlglich (etwaiger) bis zum Tage
der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a)  (Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen) die Emittentin Forderungen aus den
Schuldverschreibungen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitsdatum zahlt; oder

(b)  (Zahlungseinstellung) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder
ihre Zahlungen allgemein einstellt; oder

(¢)  (Insolvenz u.d.) ein Gericht ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der
Emittentin ertffnet oder mangels Masse ablehnt, oder die Emittentin ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Anleihegldubiger anbietet oder trifft, oder
ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin beantragt und ein
solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 90 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist; oder

(d)  (Liquidation) die Emittentin in Liquidation tritt (es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang
mit einer Umwandlung, sofern die andere oder neue Gesellschaft oder
gegebenenfalls die anderen oder neuen Gesellschaften im Wesentlichen alle
Aktiva und Passiva der Emittentin Gbernimmt oder Glbernehmen); oder

(e) (Kontrollwechsel) ein Kontrollwechsel bei der Emittentin eintritt. Ein
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Kontrollwechsel gilt als eingetreten, wenn infolge eines Wechsels der
Gesellschafter der Emittentin (der ,Gesellschafterwechsel) eine Person oder
mehrere Personen, die im Sinne von § 22 Abs. 2 WpHG abgestimmt handeln,
(die ,Relevante Person®) oder ein oder mehrere Dritte, die im Auftrag der
Relevanten Person handeln, zu irgendeiner Zeit mittelbar oder unmittelbar
mehr als 50 % des Grundkapitals der Emittentin und/oder mehr als 50 % der
Stimmrechte an der Emittentin, die unter normalen Umstédnden auf einer
Hauptversammlung der Emittentin ausgelbt werden kdénnen, (die
L~Stimmrechte“) halt bzw. halten.

Ein Kontrollwechsel bei der Emittentin liegt allerdings dann nicht vor, wenn

(i

(iii)

Die Relevante(n) Person(en) bereits vor dem Gesellschafterwechsel 50 % des
Grundkapitals der Emittentin und mehr als 50 % der Stimmrechte der
Emittentin gehalten haben; oder

die Personen, die mittelbar und/oder unmittelbar mindestens 50 % der
Stimmrechte und/oder mittelbar und/oder unmittelbar mindestens 50 % der
Gesellschaftanteile an der Relevanten Person nach dem
Gesellschafterwechsel halten, mindestens 50 % der Stimmrechte und der
Gesellschaftsanteile an der Emittentin vor dem Gesellschafterwechsel gehalten
haben; oder

die Relevante Person vor dem Gesellschafterwechsel eine mit der Emittentin
und/oder Relevanten Person im Sinne von lit. (i) verbundene Unternehmen im
Sinne von §§ 15 ff. AktG war; oder

Im Fall eines Kontrollwechsels verpflichtet sich die Emittentin, dies
entsprechend § 11 mitzuteilen. Die Kiindigung aufgrund eines Kontrollwechsels
nach dieser lit. (e) kann nur innerhalb von 2 Wochen nach der Mitteilung
entsprechend § 11 ausgelibt werden; oder

Die Emittentin die Mitteilung eines Kontrollwechsels entsprechend lit. (e) nicht
macht.

(Cross default) Ein Glaubiger von Finanzverbindlichkeiten solche in Hohe von
mindestens € 10 Mio. auBBerordentlich kiindigt oder Finanzverbindlichkeiten in
Hoéhe von insgesamt € 10 Mio. wahrend 4 Wochen ab Félligkeit oder innerhalb
einer gegebenenfalls gewdhrten  Nachfrist nicht erflllt  werden.
Finanzverbindlichkeiten sind zinstragende Verbindlichkeiten der Emittentin
oder von Wesentlichen Tochtergesellschaften nach § 9 der Emittentin. Die
Kundigung aufgrund eines Cross default nach diesem lit. (g) kann nur innerhalb
von 30 Tagen nach der Mitteilung entsprechend § 11 ausgeubt werden; oder

(Ausschuttungssperre) die Gesellschafter der Emittentin Gewinne und/oder
sonstige Betrdge ausschutten, sofern noch nicht der Maximalbetrag der
Thesaurierungskonten entsprechend dem Treuhandvertrag beim Treuh&nder
hinterlegt wurde; oder

(Compliance mit dem Treuhandvertrag) die Emittentin gegen ihre Pflichten
nach § 6 i.V.m. dem Treuhandvertrag trotz Aufforderung und Heilungsfrist von
8 Wochen weiterhin verstd3t; oder

(Informationspflichten) die Emittentin ihren Informationspflichten nach § 11
Abs. 3 und / oder Abs. 5 nicht erfillt. Das Recht zur Kiindigung entféllt, sobald
die jeweils ausstehenden Finanzinformationen verdffentlicht wurden; oder
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@)

(1)

@)

(k)  (Fremdfinanzierungsgrenze) die Emittentin gegen ihre Pflichten nach § 11
Abs. 4 verstdBt; oder

(1 (Sicherheitenbestellung) die Emittentin nicht innerhalb von 6 Monaten
entsprechend § 7 des Treuhandvertrages Sicherheiten an den Treuhander
bestellt hat.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts
geheilt wurde.

Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kindigung der Schuldverschreibungen
gemaB Abs. 1 (,Kiindigungserkldrung”), ist entweder (a) schriftlich in deutscher
oder englischer Sprache gegenliber der Emittentin zu erklaren und zusammen mit
dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank (wie in § 12 definiert)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt
der Benachrichtigung ein Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibung ist,
personlich oder per Einschreiben an die Emittentin zu Gbermitteln oder (b) bei der
Depotbank des Anleiheglaubigers zur Weiterleitung an die Emittentin Uber das
Clearing System zu erklaren.

In den Féllen gemafB Abs. 1 lit. a und e bis | wird eine Kindigungserklarung, sofern
nicht bei deren Eingang zugleich einer der in Abs. 1 lit. b, ¢ bezeichneten
Kindigungsgrinde  vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emittentin
Kundigungserklarungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von mindestens 10 %
des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§9
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF,
NEGATIVERKLARUNG, FREMDVERSCHULDUNGSGRENZE

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger (i) die
Anleihe 2013 (mit im Wesentlichen gleichen Bedingungen und gegebenenfalls mit
Ausnahme hinsichtlich der Begebung, des Ausgabebetrag und des
Verzinsungsbeginns) aufzustocken und/oder (ii) weitere Schuldverschreibungen zu
begeben.

Die Emittentin ist berechtigt, Schulverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen koénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen der Anleihe 2013
ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrédge zur Erfullung aller
Forderungen aus den Schuldverschreibungen entsprechend §§ 2, 3 und 4 gezahlt
wurden,

(a) keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder sonstige dingliche Sicherungsrechte
(jedes solches Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht”) in Bezug auf ihr
gesamtes Vermodgen oder Teile davon als Sicherheit flir gegenwartige oder
zukunftige Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie nachfolgend definiert) und auch
keine Garantie oder Freistellung beziglich einer Kapitalmarktverbindlichkeit
gewéhren oder bestehen lassen,

(b) sicherzustellen, dass keine Wesentliche Tochtergesellschaft (wie nachfolgend
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definiert) ein Sicherungsrecht an ihrem gesamten Vermdgen oder Teilen davon
als Sicherheit fir gegenwartige oder zuklnftige Kapitalmarktverbindlichkeiten
(wie nachfolgend definiert) und auch keine Garantie oder Freistellung beziiglich
einer Kapitalmarktverbindlichkeit gewéhrt oder bestehen lasst,

ohne gleichzeitig fur alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage
dasselbe Sicherungsrecht zu bestellen oder fiir alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage solch ein anderes Sicherungsrecht zu bestellen, das von einer
unabhéngigen, national und/oder international anerkannten
Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird.

Die Verpflichtung nach diesem Absatz3 besteht jedoch nicht far solche
Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich vorgeschrieben sind, oder (i) die als
Voraussetzung fir staatliche Genehmigungen verlangt werden, oder (iii) die eine
Kapitalmarktverbindlichkeit besichern, die eine Verpflichtung der Emittentin infolge
einer zukinftigen Akquisition wird, sofern diese Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im
Hinblick auf diese zukulnftige Akquisition begriindet wurde, oder (iv) die flir eine
Kapitalmarktverbindlichkeit bestellt wurde, aufgrund derer die Forderungen nach
§§ 2, 3 und 4 der Anleiheglaubiger auf Zins- und Ruickzahlung der Anleihe erfullt
werden.

Ein nach diesem Absatz 3 zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten der
Person eines Treuh&nders der Anleiheglaubiger bestellt werden.

Fir Zwecke dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit”
jede gegenwartige oder zukinftige Verbindlichkeit in Form von oder verbrieft durch
Anleihen, Schuldverschreibungen oder andere Wertpapiere, die gegenwartig an einer
Wertpapierbdrse, einem Over-the-Counter- oder einem anderen Wertpapiermarkt
notiert sind, zugelassen sind oder gehandelt werden oder jeweils werden kénnen
sowie Schuldscheindarlehen nach deutschem Recht (d.h. Darlehen, Uber die ein
Schuldschein oder eine Schuldurkunde ausgestellt wurde oder die in dem
Darlehensvertrag als Schuldscheindarlehen, Schuldschein oder Schuldurkunde
bezeichnet werden).

.-Wesentliche Tochtergesellschaft‘ bezeichnet jede nach den auf die Emittentin
jeweils im letzten Konzern(zwischen)abschluB angewendeten
Rechnungslegungsstandards konsolidierte Tochtergesellschaft der Emittentin, (i)
deren Nettoumsatz bzw. Bilanzsumme gemaB ihrem letzten gepriften
Einzelabschluss (bzw. wenn die betreffende Tochtergesellschaft selbst
Konzernabschlisse aufstellt, deren Konzernumsatz bzw. Konzernbilanzsumme
geman ihrem letzten gepriften Konzernabschluss, der fur die Aufstellung des letzten
gepriften Konzernabschlusses der Emittentin verwendet wurde, mindestens 5 % des
gesamten Konzernumsatzes bzw. mindestens 5% der  gesamten
Konzernbilanzsumme der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochtergesellschaft
betragen hat und (ii) deren Anteile direkt oder indirekt mehrheitlich der Emittentin
gehoren.

§10
BESCHLUSSE DER ANLEIHEGLAUBIGER — ANDERUNGEN DER
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der
Anleihebedingungen durch die Emittentin zustimmen. Eine Verpflichtung zur Leistung
kann fur die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden.
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Die Anleiheglaubiger beschlieBen mit einer Mehrheit von mindestens 75 %
(Qualifizierte Mehrheit) der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
wesentliche Anderungen der Anleihebedingungen, insbesondere die Zustimmung zu
in § 5 Abs. 3 des Schuldverschreibungsgesetzes aufgefihrten MaBnahmen.
Beschlusse, durch die der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht geéndert
wird, bedirften zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit von mindestens 50 %
(Einfache Mehrheit). Jeder Schuldverschreibungsgldubiger nimmt an der
Abstimmung nach MaBgabe des Nennwerts oder des rechnerischen Anteiles seiner
Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Jede Anderung der
Anleihebedingungen bedarf der Zustimmung der Emittentin.

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden im Wege einer Abstimmung ohne
Versammlung nach § 18 Schuldverschreibungsgesetz getroffen, es sei denn die
Emittentin stimmt einer physischen Schuldverschreibungsglaubigerversammiung
gemanB § 9 Schuldverschreibungsgesetz zu,

Die Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemafi § 12
dieser Anleihebedingungen und die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank fur
den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

§11
MITTEILUNGEN, FINANZINFORMATIONEN

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen der Emittentin erfolgen,
soweit gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, durch elektronische Publikation auf
der Internetseite der Emittentin (www.mbb-cleanenergy.com). Jede Mitteilung gilt am
dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilungen, die von einem Anleiheglaubiger gemacht werden, mussen (i) schriftlich
erfolgen und (ii) zusammen mit der oder den betreffenden Schuldverschreibung(en)
oder zusammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank (wie
in § 12 definiert) oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der Mitteilende zum
Zeitpunkt der Mitteilung ein Anleihegldubiger der betreffenden Schuldverschreibung
ist, persénlich oder per Einschreiben an die Emittentin geleitet werden.

Die Emittentin verpflichtet sich gegeniiber den Anleiheglaubigern,

a) Konzernabschliisse der Emittentin zum Ende eines Geschéftsjahres;

b) Konzernhalbjahresabschlisse fir das erste Halbjahr eines Geschéftsjahres; und

c) Finanzkennzahlen der Emittentin zum Ende des Geschéftsjahres und flr das
erste Halbjahr eines Geschéftsjahres entsprechend Ziffer 1 bis 6 der Anlage 1
nach § 5 Abs. 2 lit. b der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen der Deutschen
Borse AG fur die Teilnahme am Prime Standard fir Unternehmensanleihen
(Stand 08.10.2012),

und zwar nach den maBgeblichen Rechnungslegungsstandards, die die Emittentin
auf den Konzern(zwischen)abschluss zum jeweiligen Stichtag angewendet hat,
jeweils innerhalb von 4 Monaten nach Ablauf des jeweiligen Stichtages zu
verdffentlichen.

Die Emittentin verpflichtet sich, dafiir zu sorgen, dass die aufgrund der Erlése aus der
Anleihe 2013 bzw. den Ertrdgen aus den Projektgesellschaften finanzierten und
erworbenen Projektgesellschaften (§ 6 Abs. 2 lit. b) weitere Finanzverbindlichkeiten
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(vgl. § 8 Abs. 1 g) nur dann aufnehmen, wenn die Projektgesellschaften die
Anforderungen an  die  Mittelverwendungstreuhand  erfillen und  die
Finanzverbindlichkeiten maximal 80 % der Summe aus Eigenkapital und
Fremdkapital der Projektgesellschaften darstellen. Die Beitrdge aus der Anleihe 2013
sind fUr diese Zwecke in jedem Fall als Eigenkapital anzusetzen.

Die Emittentin verpflichtet sich, gemeinsam mit den Veroffentlichungen nach Abs. 3
lit. a und b entsprechend § 11 eine Ubersicht zu verédffentlichen tber diejenigen
Projektgesellschaften, in die die Erlése aus der Anleihe 2013 investiert wurden und
ob und welche Sicherheiten hinsichtlich der jeweiligen Projektgesellschaften
entsprechend § 7 des Treuhandvertrages bestellt wurden.

§12

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1)

()

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

Nicht-auschlieBlicher Gerichtsstand fir s&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ist Miinchen.

Jeder Anleihegldubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen
oder geltend zu machen: (i) Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der
er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den
vollstdndigen Namen und die vollstdndige Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b)
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind, und (c) bestétigt,
dass die Depotbank gegeniber dem System der Clearstream eine schriftliche
Erkldarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung
mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Systems der Clearstream
oder des Verwahrers des Systems der Clearstream bestatigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fur die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben
und bei der/dem der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot flur die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des Systems der Clearstream.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen,
die im Land des Rechtsstreits prozessual zuléssig ist.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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BESTEUERUNG

Der nachfolgende Abschnitt ist eine grundséatzliche und allgemein gehaltene Darstellung
bestimmter steuerlicher Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland bzw. in Osterreich im
Hinblick auf Erwerb, Besitz und VerduBerung der Wertpapiere. Die nachfolgenden
Darstellungen der deutschen und dsterreichischen Besteuerungssituationen erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die fir eine individuelle Kaufentscheidung
hinsichtlich der angebotenen Wertpapiere notwendig sein kénnten. Es werden lediglich die
wesentlichen Vorschriften der jeweiligen Besteuerung der Einkinfte in Grundzigen
dargestellt. Die Emittentin weist darauf hin, dass die konkreten Besteuerungsfolgen von den
personlichen Verhéltnissen der Anleger abhangig sind und durch zukinftige Anderungen der
Steuergesetze, der Rechtsprechung und/oder der Anweisungen der Finanzverwaltung berihrt
werden kénnen. Die Darstellung basiert auf den in der Bundesrepublik Deutschland oder der
Republik Osterreich geltenden Steuergesetzen zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes.
Diese Gesetze kénnen sich andern, unter Umsténden auch mit riickwirkenden Auswirkungen.
Fir die konkrete steuerrechtliche Behandlung des Erwerbs, des Besitzes oder der
VerauBerung der Wertpapiere sind daher allein die im Einzelfall zum jeweiligen Zeitpunkt
geltenden Steuergesetze in der jeweiligen Auslegung der Finanzverwaltung und der
Finanzgerichte (in Osterreich des Unabhangigen Finanzsenats, UFS) maBgeblich. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Auslegung einer Finanzbehdrde oder eines
Finanzgerichts (bzw. des &sterreichischen UFS) von den hier dargestellten Ausfiihrungen
abweicht. Obwohl die nachfolgenden Ausfihrungen die Beurteilung der Emittentin
widerspiegeln, dirfen sie nicht als steuerrechtliche Beratung, die durch diese Ausfuhrungen
nicht ersetzt werden kann und daher dringend empfohlen wird, und auch nicht als Garantie
missverstanden werden.

1. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Personen (natirliche und juristische), die in Deutschland steuerlich anséssig sind
(insbesondere Personen, die Wohnsitz, gew®hnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der
Geschéftsleitung in  Deutschland haben), unterliegen nach MaBgabe etwaiger
abkommensrechtlicher Beschrédnkungen in Deutschland unbeschrénkt der Besteuerung
(Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer, jeweils zuziglich Solidaritadtszuschlag sowie ggf.
Kirchensteuer und ggf. Gewerbesteuer) mit ihrem weltweiten Einkommen, unabhéngig von
dessen Quelle, einschlieBlich Zinsen aus Kapitalforderungen jeder Art und, in der Regel,
Gewinnen aus deren VerauBerung.

Bei im Inland ansé&ssigen Anlegern unterliegen auf die Schuldverschreibungen gezahlte
Zinsen der Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf
und ggf. Kirchensteuer, deren H&éhe je nach Bundesland variiert), wenn die
Schuldverschreibungen in einem Depot einer inlandischen Zahistelle (ein inlandisches
Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut einschlieBlich der inlandischen
Niederlassung eines auslandischen Instituts, ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank) verwahrt
werden.

Bei im Inland anséssigen Privatanlegern (die die Schuldverschreibungen im Privatvermégen
halten) unterliegt darGber hinaus auch der Gewinn aus der VerauBerung bzw. Einlésung der
Schuldverschreibungen der Kapitalertragsteuer, sofern die Schuldverschreibungen in einem
Depot einer inlandischen Zahlstelle verwahrt werden. Fir natirliche Personen ist durch den
Steuerabzug die Einkommensteuer grundsatzlich abgegolten. Allerdings ist im
Anwendungsbereich der Abgeltungsteuer auch ein Abzug von Werbungskosten, die im
Zusammenhang mit den Kapitalertragen stehen, (Uber einen Sparer-Pauschbetrag von
801 EUR bzw. 1.602 EUR bei zusammenveranlagten Ehegatten hinaus) ausgeschlossen. Die
Einbehaltung der Abgeltungsteuer unterbleibt zum einen im Rahmen eines
Freistellungsauftrages, zum anderen soweit der Halter der Wertpapiere eine
Nichtveranlagungsbescheinigung bei der Zahlstelle (deutsche Banken, die dem deutschen
Gesetz Uber das Kreditwesen vom 10.07.1961 i.d.g.F. unterliegen) einreicht. Negative
Kapitaleinnahmen (z.B. gezahlte Stickzinsen) und Verluste aus Kapitalvermdgen (z.B.
VerauBerungsverluste) sind grundsatzlich nur mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen
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des laufenden bzw. der folgenden Jahre verrechenbar. In bestimmten Fallen kann der
Anleger beantragen, abweichend von der Abgeltungsteuer mit seinem persdnlichen
Steuersatz besteuert zu werden, wenn dies flr ihn gunstiger ist.

Bei inlandischen Kapitalgesellschaften und anderen inldndischen gewerblichen Anlegern wird
im Fall der VerduBerung bzw. Einlésung grundsétzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten.
Bei diesen Anlegern unterliegen daher grundsétzlich nur auf die Schuldverschreibungen
gezahlte Zinsen der Kapitalertragsteuer. Die Kapitalertragsteuer hat insoweit jedoch keine
abgeltende Wirkung, d.h. sie kann ggf. bei der Kérperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
Veranlagung etwa durch Anrechnung berlicksichtigt werden.

Bei im Ausland ansédssigen Anlegern unterliegen unter den Schuldverschreibungen gezahite
Zinsen und Gewinne aus der VerduBerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen in
Deutschland grundsétzlich nicht der Kapitalertragsteuer. Dies gilt selbst dann, wenn die
Schuldverschreibungen durch eine inlandische Depotstelle verwahrt werden. Ausnahmen
gelten z.B. dann, wenn die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen einer inldndischen
Betriebstétte des Anlegers gehalten werden.

Die Emittentin ist nach deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer auf
geleistete Zinsen bzw. Gewinne aus der Einldsung bzw. VerduBerung der
Schuldverschreibungen einzubehalten. Die Emittentin Gbernimmt daher auch keine Verant-
wortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Anlegern wird ferner empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
der Anlage eine verbindliche Beratung durch den eigenen steuerlichen Berater einzuholen.
Eine derartige Beratung kann durch die vorstehenden Ausfihrungen nicht ersetzt werden.

2. Besteuerung in der Republik Osterreich

Sowohl Zinsen als auch Ertrage aus realisierten Wertsteigerungen, die im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen erzielt werden, sind in Osterreich Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen. Sofern sie von einer auszahlenden Stelle in Osterreich (Osterreichisches
Kreditinstitut oder Osterreichische Niederlassung eines nicht-Gsterreichischen Kreditinstituts)
an eine natirliche Person ausgezahlt werden, die in Osterreich ansassig ist, unterliegen sie
der Kapitalertragsteuer in H6he von 25 %. Falls Einkiunfte aus Kapitalvermégen dem Anleger
nicht Uber eine auszahlende Stelle in Osterreich zuflieBen, sind sie in die Steuererklarung
aufzunehmen und unterliegen im Veranlagungswege einem 25 %igen Sondersteuersatz.
Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen ergeben sich aus der Differenz zwischen dem
erzielten Erlds (z.B. Verkaufserlds, Einlése- oder andere Abfindungsbetrdage) und den
Anschaffungskosten (angefallene Zinsen werden jeweils mit einbezogen). Bei privat
gehaltenen Schuldverschreibungen beinhalten  die  Anschaffungskosten keine
Anschaffungsnebenkosten, wahrend bei betrieblich gehaltenen Schuldverschreibungen auch
Anschaffungsnebenkosten enthalten sein durfen. Bei Schuldverschreibungen, die nicht zur
selben Zeit erworben werden, aber auf demselben Depot mit derselben
Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fur die Anschaffungskosten ein
Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die direkt mit Einkinften
aus Kapitalvermbgen in Zusammenhang stehen, sind nicht steuerwirksam.

Realisierte Wertsteigerungen werden auch dann angenommen und besteuert, wenn eine
natirliche Person ihren Inldnderstatus verliert (z.B. ins Ausland zieht) oder im Falle eines
Depotwechsels. In beiden Féllen sind Ausnahmen moglich, beim Verlust des Inl&nderstatus
etwa dann, wenn der Anleger in einen anderen EU Mitgliedstaat zieht und beim
Depotwechsel, wenn ein gewisses Informationsverfahren erfiillt wird.

Durch den Kapitalertragsteuerabzug von 25 % ist fir natirliche Personen die
Einkommensteuerschuld abgegolten (Endbesteuerung), wenn die Schuldverschreibungen
rechtlich wie tatséchlich 6ffentlich angeboten wurden; im Ergebnis gilt Ahnliches auch fiir den
Fall der Besteuerung durch Veranlagung mit dem Sondersteuersatz von 25 %. Gewisse
Ausnahmen sind moglich (insbesondere flr Investoren, deren persdnliches Steuerniveau
geringer als 25 % ist) und per Antrag durchzusetzen. Ob ein solcher Antrag steuerrechtlich
gunstig ist, muss mit einem steuerrechtlichen Berater geklart werden.

87



Verluste aus Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden, kénnen nur
mit anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen ausgeglichen werden und selbst dabei ist nur
ein eingeschrankter Verlustausgleich maoglich. Der Verlustausgleich ist von der jeweiligen
Depotbank durchzufihren, wobei 2013 verfahrenstechnische Ubergangsregelungen gelten.
Ein Verlustvortrag ist bei Kapitalvermogen nicht méglich.

Im Grunde sind dieselben Regeln wie oben beschrieben auch auf Schuldverschreibungen
natirlicher Personen anwendbar, wenn sie im Betriebsvermtgen gehalten werden. Die
wichtigsten Unterschiede sind folgende: Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen
unterliegen nicht der Endbesteuerung und sind daher in die Steuerklarung einzubeziehen. In
einem ersten Schritt kénnen Abschreibungen und realisierte Verluste aus den
Schuldverschreibungen mit positiven Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen aus
Kapitaleinkinften ausgeglichen werden. In einem zweiten Schritt sind 50 % der Ubrigen
Verluste mit anderen Einklinften ausgleichsféhig oder kénnen vorgetragen werden. Zu den
Anschaffungskosten zahlen, wie oben bereits erwahnt, auch Anschaffungsnebenkosten.

Zu beachten ist, dass Aufwendungen und Ausgaben, die direkt mit Einkinften aus
Kapitalvermdgen in Zusammenhang stehen auch dann nicht steuerwirksam sind, wenn die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Kapitalgesellschaften, die in Osterreich anséssig sind oder in Osterreich eine Betriebsstatte
haben, erzielen grundsétzlich Dbetriebliche Einklinfte. Die Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen unterliegen der Kérperschaftsteuer in Hohe von 25 %. Der Einbehalt
von Kapitalertragsteuer durch eine auszahlende Stelle in Osterreich kann unterbleiben, wenn
die jeweilige Kapitalgesellschaft der auszahlenden Stelle eine Befreiungserklarung schickt,
die unter anderem bestdtigt, dass die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen
Betriebseinnahmen sind, und diese Erklarung auch dem Finanzamt zugestellt wird. Verluste
kénnen im Rahmen der Veranlagung berlcksichtigt werden. Falls keine Befreiungserklarung
abgegeben wird, ist eine einbehaltene und abgefiuhrte Kapitalertragsteuer auf die
Kérperschaftsteuerschuld anzurechnen oder zu erstatten.

Spezielle steuerrechtliche Regelungen gelten im Zusammenhang mit Privatstiftungen.

Bei nicht in Osterreich ansassigen Anlegern unterliegen Kapitaleinkiinfte aus den
Schuldverschreibungen grundsatzlich nicht der beschréankten Steuerpflicht in Osterreich. Eine
auszahlende Stelle in Osterreich hat dennoch Kapitalertragsteuer einzubehalten, es sei denn
der Anleger weist ihr gegenliber seinen Status als nicht in Osterreich anséssiger Anleger
nach. Eine beschrankte Steuerpflicht in Osterreich wéare jedoch gegeben, wenn die
Schuldverschreibungen dem Betriebsvermdgen einer Betriebstétte in Osterreich zuzurechnen
sind. Fur natdrliche Personen, die in einem anderen EU Mitgliedstaat anséssig sind, gelten
besondere Bestimmungen und mdglicherweise eine Abzugsteuer auf Zinsen von 35 %,
sofern die auszahlende Stelle in Osterreich ist (siehe sogleich unter der Uberschrift EU-
Zinsrichtlinie).

Die 6sterreichische Erbschafts- und Schenkungssteuer wurde 2008 abgeschafft. Werden
bestimmte Betragsgrenzen Uberschritten, kdénnte jedoch eine Schenkungsmeldung
erforderlich werden.

3. EU-Zinsrichtlinie
Deutschland

In Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (EG-Richtlinie 2003/48/EG) werden gemaf der deutschen
Zinsinformationsverordnung vom 26.01.2004 i.d.g.F. Zinsen, die eine in einem Mitgliedstaat
der EU (bzw. gewissen assoziierten Gebieten) ansassige natirliche Person (,wirtschaftlich
Berechtigter®) bei einer inlandischen Zahistelle (deutsche Banken, die dem KWG unterliegen)
bezieht, an das Bundeszentralamt fur Steuern zum Zwecke der Weiterleitung an die
zustédndige steuerliche Behorde im jeweiligen Ansassigkeitsstaat gemeldet. Diese
Bestimmungen gelten seit dem 1. Juli 2005. Informationen zur Definition eines ,wirtschaftlich
Berechtigten®, des  Zinsbegriffes sowie des  Meldeverfahrens sind  einem
Anwendungsschreiben zur Zinsinformationsverordnung (BMF Schreiben vom 30. Januar
2008, IV C 1-S 2402-a/0) enthalten.
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Osterreich

In Osterreich ist die EU-Zinsrichtlinie durch das EU-Quellensteuergesetz (BGBI | 2004/33
i.d.g.F.) umgesetzt. Danach sind Zinsen, die von einer dsterreichischen Zahlstelle an Anleger
in einem anderen EU Mitgliedstaat gezahlt werden, mit einer EU-Quellensteuer von 35 %
belastet. Die EU-Quellensteuer wird nicht abgezogen, wenn der Anleger der Zahistelle eine
von seinem Wohnsitzfinanzamt auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die
personliche Daten auflistet, insbesondere Namen, Anschrift, Steuernummer, Kontonummer
und ahnliche Details.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE ANLEIHE

1. Wertpapierkennnummer, International Securities Identification Number

Die International Securities Identification Number (ISIN) fir die Schuldverschreibungen lautet
DE DEOOOA1TM7PO, die Wertpapierkennnummer (WKN) A1TM7P.

2. Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der
Wertpapiere

Die Begebung der Schuldverschreibungen wurde vom Vorstand der Emittentin am
24.01.2013 und vom Aufsichtsrat der Emittentin am 24.01.2013 beschlossen. Die
Schuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuchs (BGB),
konkret nach den §§ 793 ff. BGB geschaffen.

3. Bedingungen des Angebots
a. Das Angebot

Die Emittentin bietet nicht nachrangige und Uber einen Treuhdnder zu besichernde
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von €£300.000.000,00 im Wege der
Eigenemission an. Die Emission kann auch zu einem geringeren Betrag erfolgen, wenn keine
Vollplatzierung erreicht werden kann.

Das Angebot besteht aus

(i) einem 6ffentlichen Angebot durch die Emittentin in Deutschland und Osterreich Gber
die Zeichnungsfunktionalitat, die Uber die Deutsche Bérse AG, Frankfurt/Main, im
Handelssystem XETRA (,XETRA") bereit gestellt wird (die
~Zeichnungsfunktionalitat®), sowie

(i) einem offentlichen Angebot durch die Emittentin in Deutschland und Osterreich,
sowie

(iii) einer Privatplatzierung an ausgewahlte qualifizierte Investoren insbesondere in
Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Frankreich und der Schweiz und auBerhalb
Osterreichs und Deutschlands nicht  qualifizierte Investoren (die
.Privatplatzierung®).

Die Angebote nach lit. (i) und (i) nachfolgend auch das ,Offentliche Angebot)

Im Rahmen der Privatplatzierung haben qualifizierte Investoren und auBerhalb Osterreichs
und Deutschlands auch nicht qualifizierte Investoren voraussichtlich zudem die Moglichkeit,
wéhrend der Angebotsfrist Emittentin Zeichnungsantrage im Wesentlichen entsprechend den
Regelungen des Offentlichen Angebots nach diesem Prospekt zu stellen.

Das vorliegende C_?ffentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik
Deutschland und in Osterreich. Ein Angebot von Schuldverschreibungen findet insbesondere
in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Die
Ausgabe der Schulverschreibungen erfolgt unter den Voraussetzungen des TEFRA D
Verfahrens der Clearstream.

Voraussetzung fir den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein
solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet
werden.

Fir das Offentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemaB den Vorschriften des
Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung erstellt. Der Wertpapierprospekt
wird voraussichtlich ab dem 11.04.2013 bei der Gesellschaft kostenlos erhéltlich sein. Der
Prospekt wird auBerdem auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.mbb-
cleanenergy.com voraussichtlich ab dem 11.04.2013 veréffentlicht.
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b. Zeichnungsantrédge des 6ffentlichen Angebots liber die Zeichnungsfunktionalitét

Die Schuldverschreibungen werden o6ffentlich angeboten Uber die Zeichnungsfunktionalitat.
Anleger, die Zeichnungsantrage stellen mdchten, muissen Uber ihre jeweilige Depotbank
bindende Zeichnungsantrage fiir die Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist flr
das 6ffentliche Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat stellen. Dies setzt voraus, dass die
Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Deutschen Bérse AG im Handelssystem XETRA
zugelassen ist oder Uber einen an der Deutschen Bérse AG zugelassenen Handelsteilnehmer
Zugang zum Handel hat, (i) einen XETRA-Anschluss hat und (iii) zur Nutzung der
Zeichnungsfunktionalitdt auf der Grundlage der Geschéftsbedingungen fir die Nutzung der
Zeichnungsfunktionalitat berechtigt und in der Lage ist (der ,Handelsteilnehmer®).

Der Handelsteilnehmer stellt wéahrend der Angebotsfrist fiir das 6ffentliche Angebot Uber die
Zeichnungsfunktionalitdt fir den Anleger auf dessen Aufforderung bindende
Zeichnungsantrage Uber die Zeichnungsfunktionalitédt (anonymisiert). Die Zahlstelle nimmt die
Zeichnungsantrdge im Namen und fur Rechnung der Emittentin aufgrund der Vereinbarung
zwischen der Zahlstelle und der Emittentin vom 25.10./19.11.2012 entgegen und teilt die
eingegangenen Zeichnungsantrage der Emittentin mit.

c. Zeichnungsantrédge des éffentlichen Angebots liber die Emittentin

Die Schuldverschreibungen werden zudem o&ffentlich angeboten Uber die Emittentin. Die
Anleger kdnnen bei der Emittentin unter www.mbb-cleanenergy.com einen Zeichnungsantrag
erhalten. Der Zeichnungsantrag muss an die Emittentin per Internet oder unterzeichnet per
Fax an folgende Faxnummer +49 89 88984 15159 oder sonst an folgende Adresse Willy-
Messerschmitt-Str. 1 in 85521 Ottobrunn gesendet werden. Hinsichtlich der Nutzung des
Internet Portals gelten insofern die Geschéaftsbedingungen des Internet Portals.

d. Zeichnungsantrége der Privatplatzierung

Zudem erfolgt eine Privatplatzierung an ausgewéhlte qualifizierte Investoren und, auBerhalb
Osterreichs und Deutschlands, auch nicht qualifizierte Investoren, insbesondere in
Deutschland, Osterreich Luxemburg, Frankreich und der Schweiz. Der Erwerb fiir bzw. durch
diese Investoren erfolgt im Wesentlichen entsprechend den Regelungen und Konditionen des
offentlichen Angebots nach diesem Prospekt.

e. Frist des 6ffentlichen Angebots
Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich wie folgt 6ffentlich angeboten:

- Uber die Zeichnungsfunktionalitat: 24.04.2013 bis 03.05.2013 (Angebotsfrist
Zeichnungsfunktionalitat)

- Uber die Emittentin: vom 24.04.2013 bis 09.04.2014 (Angebotsfrist Emittentin)

Die Emittentin ist berechtigt, die vorgenannten Angebotsfristen abzuklrzen. Die
Angebotsfristen fur das Offentliche Angebot werden in jedem Fall abgekirzt und enden vor
Ablauf der vorgenannten Fristen spéatestens an demjenigen Bdrsentag, an dem eine
Uberzeichnung vorliegt.

Jedwede Verklrzung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer Angebotsfristen oder
die Beendigung des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschreibungen wird auf der Webseite
der Emittentin bekannt gegeben.

f.  Zuteilung

Die Zuteilung erfolgt wie folgt: Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die dem
jeweiligen Borsentag zuzurechnenden Zeichnungsantrdge jeweils vollstdndig zugeteilt.
Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, ist die Emittentin bezogen auf den Boérsentag der
Uberzeichnung berechtigt, nach ihrem freien Ermessen einzelne Zeichnungsantrdge zu
kurzen oder einzelne Zeichnungsantrage zurtuckzuweisen.

Die Emittentin behalt sich vor, Zeichnungsantrage, die liber das Offentliche Angebot tber die
Emittentin gestellt werden, bei der Zuteilung erst zu bericksichtigen, wenn der
Ausgabebetrag bei der Emittentin eingegangen ist. Ab Aufnahme des Handels ist die
Emittentin nicht verpflichtet, Zeichnungsantrdge anzunehmen und zuzuteilen.
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Eine ,Uberzeichnung® liegt vor, wenn bezogen auf einen Bérsentag der Gesamtbetrag der
bis zu diesem Bérsentag zuzurechnenden Zeichnungsantrdge den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen  Ubersteigt. Zeichnungsantrdge werden einem  Borsentag
zugerechnet, wenn sie bis 17 Uhr bei der Emittentin eingehen bzw. in den Mitteilungen, die
XETRA als Betreiber der Zeichnungsfunktionalitat bis 17 Uhr eines jeden Bdrsentages tber
die erhaltenen Zeichnungsantrdge aus dem offentlichen Angebot Uber die
Zeichnungsfunktionalitat abgibt, bertcksichtigt sind.

.Borsentag” ist dabei jeder Tag, an dem die Deutsche Bérse AG fur den Bérsenhandel
gedffnet ist.

Anleger erhalten die Zuteilungsmitteilung durch Verkauf bzw. Begebung und Ubertragung.
Sofern und soweit Zeichnungsantréage endgliltig nicht zugeteilt wurden, wird die Emittentin die
Anleger entsprechend den Angaben im Zeichnungsantrag innerhalb von 15 Bankarbeitstagen
(Frankfurt) nach Abschluss der Zuteilung informieren.

g. Ausgabebetrag
Der Ausgabebetrag fiir die Schuldverschreibungen im Offentlichen Angebot entspricht

(i) bis zur Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an der
Deutschen Bérse AG 100 % des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, zuziglich
Stuckzinsen nach § 2 der Anleihebedingungen fir den Zeitraum vom 06.05.2013
(einschlieBlich) bis zu dem Stuickzinstag wie unten definiert; und

(i)  nach der Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der
Deutschen Bérse AG im Rahmen des Offentlichen Angebots Uber die Emittentin zu
einem Ausgabebetrag in HOhe des im elektronischen Handelssystem XETRA
ermittelten  Schlusskurses am Vortag der Zeichnung durch den Anleger
(,Bérsenpreis”) zuzlglich Stickzinsen nach § 2 der Anleihebedingungen fir den
Zeitraum vom 06.05.2013 (einschlieBlich) bis zu dem Stiickzinstag (einschlieBlich).

Stiickzinstag ist der Kalendertag, der dem zweiten Bankarbeitstag (Frankfurt) nach dem
Tag, an dem ein Anleger sein kontoflhrendes Kreditinstitut anweist, den Ausgabebetrag
zuzlglich Stiickzinsen auf das im Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu
Uberweisen. Der Tag der Anweisung wird dabei nicht mitgerechnet. Sofern der Tag der
Anweisung kein Bankarbeitstag ist, gilt insofern der nédchstfolgende Bankarbeitstag.

h. Zahlung Ausgabebetrag

Fur Schuldverschreibungen, fiir die Zeichnungsantrage bei der Emittentin gestellt wurden, ist
der Ausgabebetrag innerhalb von 5 Bankarbeitstagen (Frankfurt) nach Stellung des
Zeichnungsantrags auf das im Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu
zahlen.

Flr Schuldverschreibungen, fir die die Zeichnungsantrage Gber die Zeichnungsfunktionalitat
gestellt wurden, ist der Ausgabepreis nach Zuteilung Zug um Zug gegen Ubertragung der
Schuldverschreibungen zu zahlen.

i. Begebung, Ubernahme, Ergebnis des Angebots

Die Schuldverschreibungen, fir die bis zum 03.05.2013 Zeichnungsantrage gestellt und
zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 06.05.2013 (der ,Ausgabetag“) begeben.
Soweit fur Schuldverschreibungen nach diesem Zeitpunkt Zeichnungsantrdge gestellt
wurden, erfolgt die Begebung grundsétzlich innerhalb von 10 Bankarbeitstagen (Frankfurt)
nach Zuteilung. Das Ergebnis des Angebots der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich
am 09.04.2014 auf der Webseite der Emittentin veréffentlicht. Die Emittentin behélt sich vor,
Zwischenstéande bereits vorher zu veréffentlichen.

Nach Zuteilung von Zeichnungsantrdgen durch die Emittentin wird die Zahlstelle
entsprechend der Vereinbarung zwischen der Zahlstelle und der Emittentin vom
25.10./19.11.2012 die Schuldverschreibungen, fir die Uber die Zeichnungsfunktionalitat
Zeichnungsantrage fur Schuldverschreibungen gestellt und zugeteilt wurden, im Sinne eines
Finanzkommissionars fur Rechnung der Emittentin tbernehmen. Die Zahlstelle hat sich in der
vorgenannten Vereinbarung verpflichtet, die Gbernommenen Schuldverschreibungen an die
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zeichnenden Anleger entsprechend der Zuteilung zu verkaufen. Die Ubertragung von
Schuldverschreibungen, fiir die Zeichnungsantrage Uber die Zeichnungsfunktionalitéat gestellt
wurden, erfolgt nach Zuteilung Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages fir die
Schuldverschreibungen. Die Zahlstelle ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach
Abzug von Kosten und Geblihren an die Emittentin entsprechend dem Zahistellenvertrag
zwischen dem Emittenten und der Zahlstelle vom 25.10./19.11.2012 weiterzuleiten.

Die Ubertragung samtlicher Schuldverschreibungen an die Anleger entsprechend der
Zuteilung setzt voraus, dass die Zahlistelle die Schuldverschreibungen zur Weiterlibertragung
von der Emittentin Gibertragen erhalten hat.

Vor dem Hintergrund der Angebots- und Verkaufsbeschrédnkungen erfolgt die Begebung der
Schuldverschreibungen im Rahmen des TEFRA D Verfahrens der Clearstream Banking AG.

j.  Zeitplan

Fur das o6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

Billigung des Wertpapierprospekts durch die | Voraussichtlich
Bundesanstalt far | 11.04.2013
Finanzdienstleistungsaufsicht

Veréffentlichung des gebilligten Prospekts | Voraussichtlich

auf der Internetseite www.mbb- | 11.04.2013
cleanenergy.com

Beginn der Angebotsfristen 24.04.2013
Ende der Angebotsfrist | 03.05.2013

Zeichnungsfunktionalitat

Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe | 06.05.2013
zum Handel im Freiverkenr an der
Deutschen Borse AG

Ende der Angebotsfrist Emittentin 09.04.2014

Verfffentlichung des Ergebnisses des | 10.04.2014
Offentlichen Angebots auf der Internetseite
www.mbb-cleanenergy.com

k. Kosten im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Anleger
sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlieBlich etwaiger Gebuhren ihrer
Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der
Schuldverschreibungen.

I.  Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von
100 % des Nennbetrages und Rickzahlung bei Ende der Laufzeit betragt 6,25 %.

m. StabilisierungsmaBnahmen

Im Zusammenhang mit der Emission behélt sich die Emittentin vor, ein geeignetes Institut als
Stabilisierungsmanager zu benennen. Der Stabilisierungsmanager kann fir einen
beschrénkten Zeitraum nach dem Ausgabetag MaBnahmen ergreifen, die auf die Stitzung
des Borsen- oder Marktpreises der Schuldverschreibungen abzielen, um einen bestehenden
Verkaufsdruck auszugleichen (StabilisierungsmaBnahmen). Der beschrankte Zeitraum fir
StabilisierungsmaBnahmen beginnt mit Veréffentlichung des Prospekts und endet spatestens
30 Kalendertage nach dem die Emittentin erstmals Ausgabebetrdge fir die
Schuldverschreibungen erhalten hat oder 60 Kalendertage nach der ersten Zuteilung von
Schuldverschreibungen, dementsprechend welcher Zeitpunkt friher liegt. Es besteht keine
Verpflichtung der Emittentin einen Stabilisierungsmanager zu bestellen und keine Pflicht des
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Stabilisierungsmanagers, StabilisierungsmaBnahmen zu ergreifen, und es ist daher nicht
sichergestellt, dass StabilisierungsmaBnahmen  Uberhaupt durchgefiihrt  werden.
StabilisierungsmaBnahmen kénnen zu einem Bdrsenkurs beziehungsweise Marktpreis der
Schuldverschreibungen fiihren, der anderenfalls nicht erreicht wiirde. Dariiber hinaus kann
sich vorUbergehend ein Bdrsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht
dauerhaft ist. Falls derartige StabilisierungsmaBnahmen ergriffen werden, kénnen sie
jederzeit wieder eingestellt werden.

n. Angebots- und Verkaufsbeschrdnkungen

Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils
gultigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der
in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen kdnnen unter bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
mussen diese Beschrankungen beriicksichtigen. Die Emittentin wird bei Verdffentlichung
dieses Prospekts keine MaBnahmen ergriffen haben, die ein o&ffentliches Angebot der
Schuldverschreibung unzuldssig machen wirden, soweit Lander betroffen sind, in denen das
o6ffentliche Angebot von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrankungen unterliegt.

Die Schuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemaB dem United States
Securities Act von 1933 (der ,Securities Act‘) noch nach dem Wertpapierrecht von
Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder flir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-
Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten noch
verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaB einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats der
Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten
Bestimmungen nicht unterworfen ist. Dieses Dokument ist nicht fir Personen in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien oder Japan bestimmt.

Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrankt.
4, Einbeziehung in den Handel

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Deutschen
Borse AG sowie auf Aufnahme in das Handelssegment Entry Standard wurde gestellt. Die
Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Deutschen
Borse AG erfolgt voraussichtlich am 06.05.2013. Der Handel kann vor Ausgabe von
Schuldverschreibungen aufgenommen werden.

5. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.
Anleger konnen die Schuldverschreibungen in global verbriefter Form erwerben,
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

6. Clearing und Abwicklung

Die Schuldverschreibungen sind fiir das Clearing durch die Clearstream Banking AG, Neue
BérsenstraBBe 1, 60487 Frankfurt am Main, akzeptiert.

7. Zahlstelle
Zabhlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Goppingen.
8. Interesse von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen

Die Aktiondre der Emittentin haben ein Interesse an der erfolgreichen Umsetzung der
Emission. Durch die Emission wird die Emittentin unterstitzt.

Die Berater fir die Emission der 6,25 % Schuldverschreibungen 2013/2019, insbesondere die
FMS AG, biallas communication & consulting GmbH, die Donner & Reuschel AG sowie die
Zabhlstelle haben ein Interesse an der Emission, soweit ihre Vergitung (vgl. Emissionskosten)
abhéangig von dem Erfolg der Emission geschuldet wird.
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Ein besonderes Interesse von Dritten, insbesondere von natirlichen oder juristischen
Personen, die an dem Angebot bzw. der Emission beteiligt sind, besteht dartber hinaus nicht.
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TREUHANDVERTRAG

Treuhandvertrag

zwischen

1. MBB Clean Energy AG

- nachfolgend auch ,Emittentin “ genannt —

und

2. GKK Partners Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

- nachfolgend auch ,Treuhander genannt —

- die Beteiligten nachfolgend auch die ,Parteien“ genannt —

Anlage 1.2 Anleihebedingungen

Anlage 1.8 Risikoereignisse FINITE-Versicherung
Anlage 4.2.8 EBITDA ROI Berechnung
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1.1

1.2

1.3

1.4

Praambel

Die Emittentin beabsichtigt, eine Anleihe in Form von
Inhaberschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 300.000.000,00 (die ,,Anleihe 2013“) zu begeben. Die Anleihe 2013 ist
eingeteilt in bis zu 300.000 auf den Inhaber lautende und untereinander
gleichberechtigte Inhaberschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
je EUR 1.000,00 (einzeln die ,Schuldverschreibung“ und mehrere die
~Schuldverschreibungen®).

Grundlage der Anleihe 2013 sind die hier als Anlage 1.2 beigeflgten
Anleihebedingungen (die ,Anleihebedingungen®). Jedem Inhaber einer
Schuldverschreibung (einzeln und gemeinsam die ,Anleiheglaubiger®)
stehen daraus die in den Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu;
insbesondere das Recht auf Zinsen und ein Recht auf Rlckzahlung der
Anleihe 2013. Fur die Zwecke des 6ffentlichen Angebots der Anleihe 2013 in
Deutschland und Osterreich wird die Emittentin nach Billigung durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin”) einen
Wertpapierprospekt veréffentlichen (der ,Wertpapierprospekt”).

Die Erlése aus der Anleihe 2013 sollen wie naher im Wertpapierprospekt
beschrieben vorwiegend in den Erwerb von Wind- und Solarkraftanlagen und
zwar jeweils Uber Projektgesellschaften investiert werden (die
.Projektgesellschaften®) sowie far die Verbesserung der
Finanzierungstruktur, Verflugbarkeit und Verwaltung der Projekte und die
Zahlung der Versicherungspramien fir die in Ziffer 1.8 beschriebene FINITE
Versicherung der Emittentin bei der Allianz ART verwendet werden.

Die Parteien beabsichtigten, die Erfillung der Forderungen der
Anleiheglaubiger aus der Anleihe 2013 durch folgende MaBnahmen, wie in
diesem Treuhandvertrag und den Anleihebedingungen naher vereinbart, zu
sichern:

1.4.1 Die Erlése aus der Anleihe 2013 (nach Abzug der Kosten der
Zahlstelle) sollen auf Konten der Emittentin, die zugunsten des
Treuhanders verpfandet sind, eingezahlt werden. Aufgrund dieser
Verpfandung der Konten an den Treuh&nder stehen diese bis zur
Investition und Freigabe nach diesem Treuhandvertrag den
Anleiheglaubigern als Sicherheit zur Verfugung. Die Erlése aus
der Anleihe 2013 (nach Abzug der Kosten der Zahlstelle) sollen
wie in diesem Treuhandvertrag bestimmt nur fir die im
Wertpapierprospekt genannten Ziele verwendet werden. Der
Treuhander soll dafir nur entsprechend den Regelungen dieses
Treuhandvertrages die Erlése aus der Anleihe 2013 freigeben (die
~Mittelverwendungstreuhand®). Den Treuhander trifft
ausschlieBlich eine formelle Prifungspflicht.
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1.4.2

1.4.3

Die Ertrdge aus den Projektgesellschaften, wie in diesem
Treuhandvertrag definiert, sind von den Projektgesellschaften auf
Anweisung der Emittentin direkt oder von der Emittentin auf
sogenannte Treuhandkonten des Treuhanders zu zahlen und vom
Treuhénder zu verwalten, bis der Betrag, der fir die Erfullung der
bestehenden und zuklnftigen Forderungen der Anleiheglaubiger
entsprechend §§ 2 ff. der Anleihebedingungen auf Zahlung von
Zinsen und Ruckzahlung der Anleihe 2013 (die ,Forderungen der
Anleiheglaubiger), wie in diesem Treuhandvertrag néher
definiert, als Guthaben auf den Treuhandkonten vorhanden ist
(,Thesaurierungstreuhand®). Die Guthaben auf den
Treuhandkonten verwaltet der Treuh&nder im Interesse der
Anleiheglaubiger und diese durfen wie in diesem Treuhandvertrag
naher definiert wie folgt verwendet und durch den Treuh&nder
freigegeben werden:

i. Sofern die Ertrdge aus den Projektgesellschaften, wie
nachfolgend in diesem Treuhandvertrag definiert, bis zum
30.04.2017 entstanden und fallig sind, dirfen diese
entsprechend den Regelungen der
Mittelverwendungstreuhand reinvestiert werden.

ii. Sofern die Ertrdge aus den Projekigesellschaften, wie
nachfolgend in diesem Treuhandvertrag definiert, nicht unter
Ziffer 1.4.2 lit. (i) fallen, sind neben den Voraussetzungen
der Mittelverwendungstreuhand weitere Bedingungen
Voraussetzung fur die Freigabe und Auszahlung der Ertrage
aus den Projektgesellschaften zur Reinvestition, um die
Erfillung der Forderungen der Anleiheglaubiger starker
abzusichern.

Zudem soll die Emittentin dem Treuh&nder wie in diesem
Treuhandvertrag néher definiert Sicherheiten an den zu
erwerbenden  Projektgesellschaften stellen, wobei solche
nachrangig zu den Sicherheiten fur die Fremdfinanzierungen der
Projektgesellschaften stehen dirfen. Die Sicherheiten werden
durch den Treuhé&nder dabei entsprechend den Regelungen
dieses Treuhandvertrages gehalten, verwaltet und unter den
Bedingungen und nach den Regelungen dieses
Treuhandvertrages verwertet (die ,Sicherheitentreuhand®).
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1.4.4 Die Emittentin beabsichtigt, hinsichtlich der Projektgesellschaften
eine Versicherung zur Absicherung der in Anlage 1.8 genannten
Ereignisse abzuschlieBen (die ,FINITE Versicherung“). Die
Emittentin hat dafir mit der Allianz einen Rahmenvertrag
abgeschlossen. In diesen Versicherungsschutz werden die
Projektgesellschaften jeweils nach einer Prifung durch den
Versicherer und der Vereinbarung der konkreten Konditionen und
Leistungsdaten aufgrund des mit dem Versicherer geschlossenen
Rahmenvertrags aufgenommen. Alle Anspriche der Emittentin
aus der FINITE Versicherung wird die Emittentin an den
Treuhénder im Rahmen der Sicherheitentreuhand wirtschaftlich
zugunsten der Anleiheglaubiger als Sicherheit fur die Forderungen
der Anleiheglaubiger aus den Anleihebedingungen abtreten.
Durch die FINITE Versicherung sollen die Auswirkungen der
versicherten Risiken auf die Ertrdge entsprechend der konkreten
Konditionen und Leistungsdaten abgesichert und die Anspriche
auf Zins- und Ruckzahlung der Anleiheglaubiger aufgrund der
Anleihe 2013 zusatzlich gesichert werden.

1.5 Der Treuhadnder nimmt samtliche Aufgaben und Rechte aus diesem
Treuhandvertrag ausschlieBlich im  wirtschaftlichen Interesse der
Anleiheglaubiger entsprechend den Regelungen dieses Treuhandvertrags
wahr. Samtliche dem Treuhdnder im Rahmen der Sicherheitentreuhand,
Mittelverwendungstreuhand und Thesaurierungstreuhand Ubertragenen
Sicherheiten und Rechte sowie deren Surrogate bilden das vom Treuh&nder
zu Gunsten der Anleiheglaubiger verwaltete Treugut. Jedem einzelnen
Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den Treuhander aus diesem
Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (§ 328 BGB, Vertrag zugunsten
Dritter).

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Emittentin und der Treuhander Folgendes:

2 Aufgaben des Treuhédnders

Der Treuhander verpflichtet sich gegenuber der Emittentin, folgende Aufgaben
entsprechend den ndheren Regelungen dieses Treuhandvertrages wahrzunehmen:

2.1.1 Mittelverwendungstreuhand entsprechend Abschnitten | und IV;
2.1.2 Thesaurierungstreuhand entsprechend Abschnitten Il und IV;

21.3 Sicherheitentreuhand entsprechend Abschnitten Ill und IV.
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3.2

3.3

3.4

L.
Mittelverwendungstreuhand

Mittelverwendungstreuhander

Der Treuhander verpflichtet sich, die Erlése aus der Anleihe 2013 nach
Abzug und Verrechnung der Kosten der Zahlstelle (der ,Emissionserlos®)
treuh&nderisch entsprechend den nachfolgenden Regelungen zu verwalten
(,Mittelverwendungstreuhand®).

Die Emittentin hat sich gegenlber den Anleihegldubigern verpflichtet, den
Emissionserlés der Anleihe 2013 auf Konten (einschlieBlich Unterkonten) bei
Banken einzuzahlen, die zugunsten des Treuhanders verpfandet sind (die
,Erléskonten). Die Emittentin verpflichtet sich, bei unterschiedlichen
Banken Erléskonten einzurichten und bei jeder Bank maximal einen Betrag
in H6he von €100.000.000,00 einzuzahlen.

Der Treuhdnder verpflichtet sich, die Pfandrechte an den Erléskonten
entsprechend den Regelungen dieser Vereinbarung und insbesondere
entsprechend diesem Abschnitt | ausschlieBlich im Interesse der
Anleiheglaubiger zu verwalten.

Die Emittentin verpflichtet sich, durch eine entsprechende Weisung an die
nach den Anleihebedingungen téatige Zahlstelle sicherzustellen, dass der
Emissionserldés nach Zufluss aus der Emission der Anleihe 2013 auf die
Erléskonten Uberwiesen wird. Die Parteien vereinbaren, dass Betrage auf
den Erldskonten nur in Tagesgeld, Termingeld sowie Festgeld bei dem
kontoflhrenden Institut investiert werden durfen. Diese Konten sind ebenfalls
zugunsten des Treuhanders zu verpfanden. Zinsen und Ertrdge fur
Guthaben auf den Erléskonten werden den Erléskonten zugeschlagen.

Freigabeverpflichtungen des Mittelverwendungstreuhénders
Der Treuhander verpflichtet sich,

411 einen Betrag in HOhe von bis zu 5,5 % des Emissionserloses,
abzlglich der durch die Zahlstelle einbehaltenen Betrédge (netto)
fur die Erfullung und Erstattung der Emissionskosten flr die
Anleihe 2013 (auch soweit diese vor der Emission der Anleihe
2013 entstanden sind) auf schriftliche Aufforderung im Original
durch die Emittentin und nach Vorlage der entsprechenden
Rechnungskopien und zwar jeweils den Bruttobetrag; und
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4.2

41.2 unverzuglich nach Erhalt des Emissionserléses (i) auf schriftliche
Aufforderung im Original durch die Emittentin einen einmaligen
Betrag in H6he von bis zu €5.000.000,00 (finf Millionen Euro) fir
den laufenden Geschéftsbetrieb der Emittenten einschlieBlich fur
die Verbesserung Verflgbarkeit und Verwaltung der Projekte der
Emittentin sowie (ii) zuséatzlich zu dem Betrag nach (i) nach
Vorlage von Kopien der Zahlungsaufforderungen den Betrag der
Versicherungspramien far die FINITE Versicherung, und

41.3 ab dem Jahr 2014 auf schriftliche Aufforderungen der Emittentin
im Original (i) jeweils zum 30.04. eines Jahres einen Betrag in
Hohe von bis zu €5.000.000,00 (finf Millionen Euro) fir den
laufenden Geschéftsbetrieb der Emittentin einschlieBlich flr die
Verbesserung Verflgbarkeit und Verwaltung der Projekte der
Emittentin sowie (ii) zuséatzlich zu dem Betrag nach (i) nach
Vorlage von Kopien der Zahlungsaufforderungen den Betrag der
Versicherungspramien far die FINITE Versicherung, und

41.4 Betrage aufgrund von Zahlungen, die der Treuhander aufgrund
eines Versicherungsfalls aus der FINITE Versicherung i.V.m. Ziffer
7.1.2 erhalten hat, an die Emittentin auf deren schriftliche
Aufforderung im Original zur Reparatur der Wind- oder
Solarkraftanlagen aufgrund des Versicherungsfalls; und

41.5 Vergutungen, die an den Treuh&nder nach Rechnungsprifung
durch die Emittentin geschuldet sind,

jeweils freizugeben, damit diese Betrage auf ein freies Konto der Emittentin
Uberwiesen werden kénnen. Diese Pflicht besteht nicht, sofern und soweit
samtliche Erléskonten kein Guthaben mehr aufweisen.

Die Emittentin ist frei, Betrdge nach Ziffern 4.1.2 und 4.1.3 fir den laufenden
Geschéftsbetrieb zu verwenden. Bindungen der Emittentin gegenulber den
Anleiheglaubigern bestehen insoweit nicht und insbesondere unterliegt die
Verwendung  dieser  Mittel nicht der Kontrolle  durch die
Mittelverwendungstreuhand.

Der Treuhander ist zudem verpflichtet, durch die Emittentin schriftlich
angeforderte  Mittel fir den Erwerb von Projektgesellschaften
(-Angeforderten Investitionsmittel“) innerhalb von 10 Bankarbeitstagen
freizugeben, damit diese entsprechend dem Anforderungsschreiben nach
Ziffer 4.2.1 Uberwiesen werden koénnen, nachdem und sofern samtliche
folgenden Bedingungen erflllt sind:
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4.2.1

422

423

424

4.2.5

4.2.6

Anforderungsschreiben der Emittentin im Original an den
Treuhdnder zur Freigabe des Betrages der Angeforderten
Investitionsmittel aufgeteilt auf Erwerbspreis einschlieBlich
weiterer Finanzierungsmittel und Erwerbsnebenkosten unter
Angabe der jeweiligen Auszahlungskonten flir den Erwerbspreis,
die Erwerbsnebenkosten und die weiteren Finanzierungsmittel;

Nachweis an den Treuh&nder der Zustimmung des Vorstandes
und des Aufsichtsrates der Emittentin zum Abruf der
Angeforderten Investitionsmittel;

Die Emittentin hat dem Treuhé&nder einen Kaufvertrag oder
vergleichbare Vereinbarungen (in Kopie) vorgelegt, nach denen
die Emittentin beabsichtigt, ein Energieprojekt aus dem Bereich
Wind- und/oder Solarkraftwerk zu erwerben (,Erwerbsprojekt®),
aus dem sich der Erwerbspreis einschlieBlich der weiteren
Finanzierungsmittel nach Ziffer 4.2.1 ergibt;

Die Emittentin hat dem Treuhander die Erwerbsnebenkosten
einschlieBlich fir Berater, Notar und 6ffentliche Kosten nach Ziffer
4.2.1 durch Rechnungskopien nachgewiesen, wobei es sich nicht
um Kosten fir interne und externe Due Diligence Prifungen
handeln darf;

Die Emittentin hat dem Treuhander schriftlich bestatigt, dass sie

i. eine technische Due Diligence Prifung durch externe
Berater; und

ii. eine wirtschaftliche (finance) Due Diligence Prufung durch
eine nationale oder internationale
Wirtschaftsprifungsgesellschaft; und

iii. eine steuerrechtliche Due Diligence Prifung durch eine
nationale oder internationale Rechtsanwaltskanzlei oder
nationale oder internationale
Wirtschaftsprifungsgesellschaft; und

iv. eine rechtliche Due Diligence Prifung durch eine nationale
oder internationale Rechtsanwaltskanzlei;

jeweils betreffend das Erwerbsprojekt im marktlblichen Umfang
durchgefuhrt hat.

Die Emittentin hat dem Treuhdnder Kopien von Schreiben
Ubersendet, mit denen die jeweiligen externen Prifer gegeniber
der Emittentin im Rahmen ihres Prifungsauftrages bestatigt
haben, dass
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4.2.7

4.2.8

4.2.9

sie aufgrund der Prlifungen nach Ziffer 4.2.5 lit. (i) bis (iv)
keine Kenntnisse Uber wesentliche Ereignisse haben, die
einem Erwerb des jeweiligen Erwerbsprojekis entgegen
stehen; und

die Emittentin hinsichtlich des Erwerbsvertrags, der
Finanzierungsstruktur ~ fir den Erwerb und der
Sicherheitenstruktur der entsprechend Ziffer 7 zu
stellenden Sicherheiten durch eine nationale oder
internationale Rechtsanwaltskanzlei und/oder nationale
oder internationale Wirtschaftsprufungsgesellschaft
beraten wurde; und

es sich bei dem Auszahlungskonto fur den Erwerbspreis
nach Ziffer 4.2.1 um ein Konto des Erwerbers oder eines
Treuhanders fur die Abwicklung der Zahlung des
Erwerbspreises handelt; und

es sich bei dem Auszahlungskonto fir die weiteren
Finanzierungsmittel nach Ziffer 4.2.1 im Fall von
Finanzierungen der Projektgesellschaft um ein Konto der
Projektgesellschaft und bei Ablésung der
Fremdfinanzierung um ein Konto des betreffenden
Fremdkapitalgebers oder eines Treuhanders fir die
Abwicklung der Ablésung der Fremdfinanzierung handelt.

Ubermittlung der Kopie eines Schreibens an den Treuh&nder mit
dem gegenlber der Emittentin bestétigt wurde, dass das
Erwerbsprojekt von der FINITE Versicherung grundsétzlich erfasst
wird, eventuell vorbehaltlich der zu definierenden Parameter flr
das konkrete Erwerbsprojekt;

Ubermittlung der Kopie eines Schreibens eines Wirtschaftspriifers
einer nationalen oder internationalen
Wirtschaftsprifungsgesellschaft an den Treuhd&nder, mit dem
diese gegenlber der Emittentin bestétigt hat, dass der EBIDTA
Return on Invest (ROI) unter Berlicksichtigung von Ziffer 4.2.9
entsprechend Anlage 4.2.8 des Erwerbsprojekts mindestens 10 %
p.a. betragt;

Schriftliche Mitteilung im Original der Emittentin, ob eine
Fremdfinanzierung tbernommen oder abgeschlossen werden soll,
und wenn ja Ubermittiung der Kopie einer Bestatigung eines
Kreditinstituts an den Treuh&nder, mit welcher dieses bestatigt
hat, dass es die bestehende Finanzierung beim Erwerbsprojekt
fortfGhren bzw. Ubernehmen wird;
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4.3

4.4

4.2.10 Die Angeforderten Investitionsmittel sind als Guthaben auf den
Erléskonten vorhanden.

Sofern die Erwerbsnebenkosten hdéher sind als die bei Ermittlung der
Angeforderten Investitionsmittel angegeben, ist der Treuhander auf
Rechnungsnachweis der Emittentin und vorbehaltlich Ziffer 4.2.10
verpflichtet, die tatséchlichen Erwerbsnebenkosten freizugeben.

Der Treuhéander ist verpflichtet, (i) weitere Betrdge zur Prifung von
potentiellen Projekten an die Emittentin (,Prifungskosten®) und/oder (ii)
Betrdge fur auBerordentliche Kosten der Emittentin  und ihrer
Tochtergesellschaften (die ,AuBerordentliche Kosten“) und/oder (iii)
Betrage fir Steuern vom Einkommen und Ertrag der Emittentin (die
,Ertragsteuern®) innerhalb von 10 Bankarbeitstagen freizugeben, damit
diese auf ein freies Konto der Emittentin Glberwiesen werden kénnen, sofern
samtliche folgenden Bedingungen erfiillt sind:

4.3.1 Anforderungsschreiben der Emittentin im Original an den
Treuhdnder zur Freigabe des Betrages der Prifungskosten
und/oder AuBerordentlichen Kosten und/oder Ertragsteuern;

4.3.2 Ubermittlung an den Treuhénder einer Kopie der Beschliisse des
Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin Uber ein Budget
der Emittentin, das die jeweils angeforderten Prifungskosten
und/oder AuBerordentlichen Kosten und/oder Ertragsteuern
ausdriicklich ausweist;

4.3.3 Im Fall der Prufungskosten, Benennung des konkreten
Energieprojekts aus  dem Bereich Wind- und/oder
Solarkraftanlagen, das der Emittentin zur Prifung zum Erwerb
vorliegt sowie Vorlage der betreffenden Rechnungen;

43.4 Im Fall der Ertragsteuern, ein Schreiben des Steuerberaters der
Emittentin, das die jeweils angeforderten Ertragsteuern nach
Steuerart und Veranlagungszeitraum ausweist.

Die AuBerordentlichen Kosten kdnnen dabei, ohne dass die Aufz&hlung
abschlieBend ist, auch Mittel enthalten MaBnahmen zur Verbesserung der
Finanzierungsstruktur  einschlieBlich  Aufsetzen einer  einheitlichen
projektibergreifenden Refinanzierung, Refinanzierung der Anleihe 2013,
Ruckkauf der Anleihe 2013 und/oder Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten.
Ziffer 4.2.10 gilt entsprechend.

Solange Betrdge des Emissionserldses auf Erléskonten vorhanden sind,
gelten Ziffern 6.5 bis 6.7 und 8 entsprechend, wobei im Fall der Ziffer 6.5 der
Treuhander die Mittel zur Auszahlung freigibt entsprechend der schriftlichen
Anweisung der Emittentin.
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5.2

5.3

5.4

L.
Thesaurierungstreuhand

Treuhander fiir thesaurierte Betrédge

Die Emittentin hat sich gegenitber den Anleihegldubigern verpflichtet,
Ertrage aus den Projektgesellschaften auf eines der vom Treuhénder
eingerichteten Konten des Treuhdnders (die ,Thesaurierungskonten®)
einzuzahlen (,Thesaurierungsmittel®), bis sich auf allen
Thesaurierungskonten insgesamt ein Betrag befindet, der dem
Maximalbetrag der Thesaurierungskonten nach Ziffer 5.3 entspricht. Ertrage
aus den Projektgesellschaften erfassen dabei samtliche Erlése nach
Abzug von Erwerbsnebenkosten aus dem Verkauf von
Projektgesellschaften, Gewinnausschittungen und Auszahlungen von
Kapital aus den Projektgesellschaften, Rickzahlungen von Darlehen, die die
Emittentin den Projektgesellschaften gewahrt hat, zuldssige Entnahmen aus
dem Kapital der Projektgesellschaften und vergleichbare Zahlungen aus den
Projektgesellschaften an die Emittentin.

Der Treuhdnder hélt und verwaltet die Thesaurierungskonten und die
Guthaben auf den Thesaurierungskonten treuhénderisch fir die
Anleiheglaubiger  entsprechend den  nachfolgenden  Regelungen
(,Thesaurierungstreuhand®). Ziffer 3.4 Satze 2, 3 gelten entsprechend.

Der ,Maximalbetrag der Thesaurierungskonten“ entspricht der Summe
der Betrage der noch nicht erflllten, falligen und zuklnftigen Forderungen
der Anleiheglaubiger fur Zins und Tilgung sowie der noch offenen
Versicherungspramien far die FINITE Versicherung, abzlglich der
Anspriche der Emittentin gegen die FINITE Versicherung am Ende der
Laufzeit aus dem Entschadigungsfonds der FINITE Versicherung, soweit
dieser besteht, (,Maximalbetrag der Thesaurierungskonten®). Der
Maximalbetrag der Thesaurierungskonten ist durch den Abschlussprufer der
Emittentin zusammen mit dem jeweiligen Jahres- oder Halbjahresabschluss
zu bestimmen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit eine Aktualisierung durch eine
nationale oder internationale Wirtschaftsprifungsgesellschaft vorzulegen.

Die Emittentin ist verpflichtet, durch Anweisung an die Projektgesellschaften
dafir zu sorgen, dass Thesaurierungsmittel direkt an den Treuhander
geleistet werden oder diese, sobald diese bei ihr eingehen, auf die
Thesaurierungskonten bis zur Erreichung des Maximalbetrags der
Thesaurierungskonten einzuzahlen. Es steht der Emittentin frei, Mittel, die
keine Thesaurierungsmittel sind, auf die Thesaurierungskonten einzuzahlen,
so dass diese Gelder wie Thesaurierungsmittel behandelt werden.
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6.2

6.3

6.4

6.5

Verwaltung und Verwendung von Thesaurierungsmitteln

Soweit keine Guthaben auf den Erléskonten vorhanden sind, gelten die Ziffer
4.1 und die Ziffer 4.3 hinsichtlich der Verwendung von Guthaben auf den
Thesaurierungskonten entsprechend, jedoch muss ein Betrag in H6he der
am néchsten Termin félligen Forderungen der Anleiheglaubiger auf
Zinszahlung und ein Betrag in Hohe der am né&chsten Termin félligen
Versicherungspramien fur die FINITE Versicherung (der ,Féllig werdende
Anspriiche), auf den Thesaurierungskonten verbleiben. Die H6he der Fallig
werdenden Anspriche ist dabei durch die Emittentin durch eine Bestatigung
einer nationalen oder internationalen Wirtschaftsprifungsgesellschaft
nachzuweisen.

Soweit Ertrdge aus Projektgesellschaften vor dem Ablauf des 30.04.2017
entstanden und féallig sind, ist der Treuhander verpflichtet, die
entsprechenden Thesaurierungsmittel entsprechend Ziffer 4.2 und bei
Vorliegen der Bedingungen der Ziffer 4.2 auszuzahlen.

Sofern Ertrdge aus Projektgesellschaften nicht unter Ziffer 6.2 fallen, ist der
Treuhander verpflichtet, Thesaurierungsmittel an die Emittentin unter den
folgenden Bedingungen entsprechend Ziffer 4.2 auszahlen:

6.3.1 Die Voraussetzungen nach Ziffer 4.2 sind erfullt;

6.3.2 Auf den Thesaurierungskonten verbleibt nach Auszahlung der
Angeforderten Investitionsmittel ein Guthaben in Héhe der Fallig
werdenden Anspriuche entsprechend der Bestétigung einer
nationalen oder internationalen Wirtschaftsprifungsgesellschaft;
und

6.3.3 die Emittentin die Refinanzierungsplanung nach Ziffer 13.2.2 zum
letzten Stichtag dem Treuh&nder Gbermittelt hat.

Der Treuhander wird auf Aufforderung der Emittentin alle Betrdge der
Guthaben auf den Thesaurierungskonten, die den Maximalbetrag der
Thesaurierungsmittel entsprechend der letzten Mitteilung entsprechend Ziffer
5.3, Ubersteigen, unverziglich auf ein von der Emittentin bezeichnetes Konto
Uberweisen.

Wenn zur Erfullung félliger Forderungen der Anleihegldubiger dem
Treuhénder

6.5.1 ein Anforderungsschreiben der Emittentin zur Erflllung der
Forderungen der Anleiheglaubiger sowie

6.5.2 eine Bestatigung einer nationalen oder internationalen
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, dass der in dem
Anforderungsschreiben nach Ziffer 6.5.1 genannte Betrag nach
den Anleihebedingungen féllig ist
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6.6

6.7

vorgelegt wird, wird der Treuhander eine entsprechende Anweisung an die
kontofuhrenden Banken der Thesaurierungskonten geben und den
entsprechenden Betrag des Guthabens auf den Thesaurierungskonten an
die Zahlstelle Uberweisen (entsprechend § 3 der Anleihebedingungen) zur
Bedienung der Forderungen der Anleiheglaubiger.

Sofern die Emittentin féllige Forderungen der Anleihegléubiger nicht bedient,
ist der Treuhander in den folgenden Faéllen verpflichtet, die auf den
Thesaurierungskonten befindlichen Betrdge zur Bedienung der Forderungen
aus der Anleihe zu verwenden: (i) Vorliegen eines rechtskréaftigen und in
Deutschland vollstreckbaren Urteils, nachdem die Emittentin und/oder der
Treuhander zur Erfullung von Forderungen der Anleiheglaubiger verpflichtet
ist und zwar (ii) wie in dem jeweiligen Urteil festgelegt. Ziffer 8 qilt
entsprechend.

Der Treuhénder ist berechtigt und auch verpflichtet, Anspriche auf
Versicherungspréamien der FINITE Versicherung an die Allianz ART zu
zahlen, sofern die Allianz ART dem Treuhander mitteilt, dass die
Versicherungspramien nicht gezahlt wurde.

Sicherheitentreuhand

Sicherheitentreuhédnder, Sicherungszweck

Die Emittentin hat sich gegenlber den Anleiheglaubigern verpflichtet, sofern
Emissionserlése in Projektgesellschaften investiert werden, aus den
Projektgesellschaften dem Treuhander Sicherheiten an den
Projektgesellschaften zu bestellen und zwar

711 samtliche rechtlich verfigbaren Sicherheitenrechte an den
Projektgesellschaften und Ertrdgen aus Projektgesellschaften,
sofern und soweit solche Sicherheitenrechte an den
Projektgesellschaften und Ertrdgen aus Projektgesellschaften
nicht den Fremdfinanzieren der jeweiligen Projektgesellschaften
fur deren Finanzierung zur Verfiigung gestellt wurden oder werden
mussen; und

7.1.2 Abtretung sé@mtlicher Anspriche aus der FINITE Versicherung;
und

7.1.3 Abtretung der Anspriche der Emittentin gegen die FINITE
Versicherung auf Auszahlung des zugunsten der Emittentin
bestehenden Entschadigungsfonds am Ende der Laufzeit der
FINITE Versicherung;
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7.2

8.2

jeweils zur Sicherung der Forderungen der Anleiheglaubiger (die
~Sicherheiten”).

Aufgabe des Treuhénders ist es,
7.2.1 an der Bestellung der Sicherheiten mitzuwirken;

7.2.2 die Sicherheiten nach MaBgabe der Bestimmungen dieses
Treuhandvertrages im Interesse der Anleiheglaubiger zu halten,
zu verwalten sowie, falls die Voraussetzungen hierfur vorliegen,
freizugeben oder zu verwerten;

7.2.3 Eréffnung eines Treuhandkontos flr die Verwertungserlése;

(die ,Sicherheitentreuhand®).

Verwertung von Sicherheiten

Der Treuhander ist verpflichtet, fir Rechnung der Anleiheglaubiger
MaBnahmen zur Verwertung von anderen Sicherheiten als den
Thesaurierungskonten einzuleiten (die ,VerwertungsmaBnahmen®), sofern
und soweit:

8.1.1 Forderungen der Anleihegldubiger bei Falligkeit nicht durch auf
den Thesaurierungs- und sekundér Erléskonten vorhandene Mittel
bedient werden kdénnen, und

8.1.2 Forderungen nach Ziffer 8.1.1 durch eine nationale oder
internationale Wirtschaftsprifungsgesellschaft oder ein
rechtkréftiges, in Deutschland vollstreckbares Urteil bestéatigt sind,
und

8.1.3 die Emittentin — gleich aus welchem Grund — Forderungen der
Anleiheglaubiger nach positiver Kenntnis des Treuhanders nicht
vertragsgeman erflllt oder erflllen kann.

Der  Treuhdnder wird der Emittentin  vor  Einleitung  von
VerwertungsmaBnahmen — unter Ankundigung der konkret beabsichtigten
VerwertungsmaBnahmen — eine angemessene Frist von mindestens vier
Wochen zur Befriedigung der félligen Forderungen der Anleihegldubiger
setzen. Die Fristsetzung ist entbehrlich, wenn die Emittentin die Erflllung der
besicherten Anspriche endgultig ablehnt bzw. mitteilt, nicht leisten zu
kénnen, sowie fir den Fall, dass (i) das Insolvenzverfahrens Uber das
Vermbgen der Emittentin eréffnet oder mangels Masse die Erdffnung
abgelehnt wurde, (ii) die Emittentin selbst einen Insolvenzantrag gestellt hat
oder (iii) Uber das Vermbgen der Emittentin ein Insolvenzantrag gestellt
wurde und dieser nicht innerhalb von zwei Monaten beseitigt wurde.
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8.3

8.4

9.2

10
10.1

Im Falle der Erdéffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der
Emittentin wird der Treuhander gegeniber dem Insolvenzverwalter bezuglich
der von ihm verwalteten Sicherheiten seine Rechte aus der jeweils
anwendbaren Insolvenzordnung geltend machen.

Samtliche Erlése aus der Verwertung von Sicherheiten sind auf einem hierzu
vom Treuh&nder einzurichtenden Treuhandkonto zu hinterlegen. Nach
Abschluss der Verwertung wird der Treuh&nder — nach Abzug der durch die
Verwertung entstandenen Kosten und seiner Vergutung, soweit diese nicht
von der Emittentin getragen werden — den Verwertungserlés an die
Anleiheglaubiger im  Verhaltnis ihrer nominellen Beteiligung am
Emissionserlds der Anleihe 2013 auskehren.

Freigabe der Sicherheiten am Ende der Laufzeit der Anleihe 2013

Der Treuhénder ist am Ende der Laufzeit der Anleihe 2013 Zug um Zug
gegen den schriftlichen Nachweis der Emittentin, dass alle Forderungen der
Anleiheglaubiger befriedigt wurden, zur Freigabe bzw. Rickabwicklung der
Sicherheiten auf Kosten der Emittentin verpflichtet. Der Nachweis wird durch
Bestatigung einer nationalen oder internationalen
Wirtschaftsprifungsgesellschaft erbracht.

Fir den Fall, dass die Emittentin beabsichtigt, die Forderungen der
Anleiheglaubiger ganz oder teilweise aus Fremdmitteln zu befriedigen, und
dem Fremdmittelgeber hierzu Sicherheiten zu gewéhren hat, wird der
Treuhander die entsprechenden etwaig an Projektgesellschaften bestellten
Sicherheiten einem mit der Abwicklung betrauten Notar zu treuen Hénden
herausgeben bzw. abtreten bzw. die Erlése aus diesen abtreten, verbunden
mit der Treuhandauflage, von den Ubertragenen Sicherheiten nur Gebrauch
zu machen, wenn die vollstandige Erflullung der Forderungen der
Anleihegldubiger zugunsten der Anleihegldubiger, ggf. Uber ein
Notaranderkonto sichergestellt wird. Die damit verbundenen Kosten tragt die
Emittentin.

Freigabe der Sicherheiten wahrend der Laufzeit der Anleihe

Die Emittentin kann verlangen, dass der Treuhdnder einzelne oder alle
Sicherheiten auf Kosten der Emittentin freigibt und rickabwickelt
(;Auszutauschende Sicherheit®), sofern dem Treuh&nder Zug-um-Zug eine
oder mehrere andere gleich- oder héherwertige Sicherheiten (,Angebotene
Sicherheit”) bestellt werden.
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10.2

10.3

10.4

11

Sofern der Treuhander Zweifel an der Gleichwertigkeit der Angebotenen
Sicherheiten hat, ist er berechtigt, auf Kosten der Emittentin ein Gutachten
einer nationalen oder internationalen Wirtschaftsprifungsgesellschaft
bezuglich der Werthaltigkeit der Angebotenen Sicherheit einzuholen. Kommt
das Gutachten zu dem Ergebnis, dass der Wert der Angebotenen Sicherheit
mehr als 10 % unter dem Wert der Auszutauschenden Sicherheit zum
Zeitpunkt des Austauschverlangens liegt, ist der Treuhander verpflichtet, die
Freigabe und Ruckabwicklung der Auszutauschenden Sicherheit zu
verweigern. Dies gilt nicht fur die Freigabe von Kontoguthaben.

Im Falle der VerauBerung einer Projekigesellschaft durch die Emittentin wird
der Treuhander die Freigabe der Sicherheiten betreffend die jeweilige
Projektgesellschaft Uber den die VerduBerung abwickelnden Notar oder
vergleichbare Person in einem anderen Land Zug-um-Zug gegen Zahlung
des VerduBerungserléses auf das Treuhandkonto bei der abwickelnden
Person oder direkt an den Treuhander freigeben. Diese Regelung kann
sinngemaB der jeweils Ublichen rechtlichen Form des jeweiligen Landes
unter Wahrung der Sicherheit der Anleihegldubiger angepasst werden. Ein
Verkauf von Projektgesellschaftenn an ein mit der Emittentin verbundenes
Unternehmen oder nahestehende Person im Sinne von § 138 InsO und /
oder §§ 15 ff. AktG ist untersagt.

Der Treuhander ist verpflichtet, sdmtliche Sicherheiten freizugeben, wenn
der Maximalbetrag der  Thesaurierungskonten  zuziglich  eines
Sicherheitszuschlags von 20 % beim Treuhdnder auf den
Thesaurierungskonten hinterlegt ist. Nach Freigabe der Sicherheiten kann
die Emittentin keine Freigabe von Thesaurierungsmitteln mehr verlangen,
insbesondere nicht flr die Reinvestition und fir Kosten der Verwaltung oder
Versicherung der Objekte.

Iv.
Allgemeine Regelungen
Stellung und Pflichten des Treuhanders

Der Treuhander ist verpflichtet, die Emissionserl6se, die
Thesaurierungsmittel und die Sicherheiten sowie einen etwaigen
Verwertungserldés aus den Sicherheiten zu jedem Zeitpunkt von seinem
sonstigen Vermogen getrennt zu halten und nicht mit seinem sonstigen
Vermobgen zu vermischen.

Der Treuhéander ist nur verpflichtet, die nach dem Treuhandvertrag
ausdrucklich genannten Aufgaben zu Ubernehmen; insbesondere ist der
Treuhédnder nicht verpflichtet, die nach Freigabe von Mitteln korrekte
Verwendung der Mittel und/oder die sachliche Richtigkeit von Schreiben und
Aussagen der Emittentin und/oder Dritter selbst zu prufen.
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12
12.1

12.2

Der Treuhander ist berechtigt, Untervollmachten nur an von Berufs wegen
zur Verschwiegenheit verpflichtet Personen zu erteilen.

Es ist nicht Aufgabe des Treuhanders, den Verkehrswert der Sicherheiten im
Zeitpunkt der Stellung dieser Sicherheiten oder wéhrend der Laufzeit der
Anleihe 2013 zu Uberprufen, es sei denn, in diesem Treuhandvertrag ist dies
ausdrucklich anderes geregelt.

Die Sicherheiten und Pfandrechte an den Erlés- und Thesaurierungskonten
werden vom Treuh&dnder jeweils zugunsten der Anleiheglaubiger verwaltet
und nur im AuBenverhéltnis fir den Treuhénder bestellt. Im Innenverhéltnis
nimmt der Treuh&nder die Rechte aus den flr ihn bestellten Sicherheiten
und Thesaurierungsmittel ausschlieBlich zugunsten der Anleiheglaubiger
wabhr.

Fir den Fall der Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen des
Treuhanders oder der Ablehnung der Eréffnung mangels Masse, Ubertragt
der Treuhander hiermit sdmtliche nicht-akzessorischen Sicherungsrechte an
den durch die Emittentin als Nachfolger bestellten Treuh&nder, hilfsweise an
die Emittentin. Weiterhin tritt der Treuhander hiermit entsprechend dem
vorhergehenden Satz aufschiebend bedingt auf diesen Fall die ihm
zustehenden Parallelanspriche nach Ziffer 12 ab. Ziffer 16.6 gilt
entsprechend.

Weiterhin tritt der Treuhander in diesem Fall seine Anspriche aus den
Vertrdgen Uber die Thesaurierungskonten an die Emittentin ab bzw.
Ubertragt die vorhandenen Guthaben entsprechend Ziffer 11.6.

Die nach Ziffern 11.6 und 11.7 entstehenden Kosten, tragt die Treuh&nderin.

Parallelanspriiche des Sicherheitentreuhanders

Zur Sicherung samtlicher gegenwartiger, zuklnftiger und/oder bedingter
(einschlieBlich gesetzlicher) Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die
Emittentin aus den Anleihebedingungen sowie der Wirksamkeit der unter
den jeweiligen Sicherheitenvertragen bestellten (insbesondere der
akzessorischen) Sicherheiten verpflichtet sich die Emittentin hiermit im Wege
eines abstrakten Schuldversprechens, dem Treuhdnder einen Betrag in
HOhe des jeweils aktuellen Maximalbetrag der Thesaurierungskonten
(,Primarverpflichtung®) Zu zahlen (,Parallelverpflichtung®).
Dementsprechend hat der Sicherheitentreuhénder ein eigenes, von den
Primérverpflichtungen abstraktes Recht, von der Emittentin die Erflllung der
vorgenannten Verpflichtung zu verlangen.

Die Parteien sind sich daruber einig, dass die Parallelverpflichtungen nicht
zu einer mehrfachen Inanspruchnahme der Emittentin fihren sollen. Daher
gilt, dass insgesamt nur einmal Zahlung der Priméarverpflichtungen und der
Parallelverpflichtungen verlangt werden kann.
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13
13.1

13.2

13.3

13.4

14
14.1

Aufgaben der Emittentin

Die Emittentin sichert dem Treuh&nder fiir die Laufzeit der Anleihe 2013 ihre
volle und uneingeschrénkte Unterstitzung dahingehend zu, dass sie alles in
ihrer Macht stehende unternehmen und veranlassen wird, um die Bestellung
und die uneingeschrankte Wirksamkeit der Sicherheiten sicherzustellen und
aufrechtzuerhalten, soweit dies der Emittentin billigerweise zuzumuten ist.

Die Emittentin verpflichtet sich, dem Treuh&nder

13.2.1 zum 30.04. eines Jahres jeweils Bericht Uber die Liquiditatslage
bzw. zur Liquiditatsentwicklung der Emittentin auf Konzernbasis zu
erstatten; und

13.2.2 ab dem 30.04.2014 jeweils zum 30.04. und zum 31.10. eines
Jahres eine Finanzplanung fur die Emittentin flr die Zeitraum bis
zur Falligkeit der Anleihe 2013, der der Aufsichtsrat zugestimmt
hat, vorzulegen und zwar mit Details, inwieweit die Rlckzahlung
aufgrund von Thesaurierungsmitteln, Erlésmitteln, weiteren Mitteln
und deren Quellen und/oder welcher anderen
Refinanzierungsmittel erfolgen soll und ab dem 30.04.2015 mit
Details zum Stand der Umsetzung (,Refinanzierungsplanung®).

Die Emittentin ist verpflichtet, den Treuh&nder unverzlglich Uber solche
Umsténde und Tatsachen zu informieren, die Auswirkungen auf die Erfullung
der Pflichten des Treuhanders aus diesem Treuhandvertrag, die Erfillung
der Verpflichtungen der Emittentin aus der Anleihe 2013 und/oder die vom
Treuhander verwalteten Sicherheiten haben kénnen.

Von etwaigen Beschllssen der Anleiheglaubigerversammlung insbesondere
nach dem SchVG ist der Treuhé&nder von der Emittentin unverziglich zu
informieren.

Rechte des Treuhénders und der Anleihegldaubiger

Der Treuhander ist gegenuber der Emittentin berechtigt, jederzeit nach
vorheriger Ankindigung die Unterlagen der Emittentin einzusehen, die die
Anleihe 2013 sowie die von ihm verwalteten Sicherheiten und
Thesaurierungsmittel betreffen, soweit dies fir die Erflllung seiner
Verpflichtungen aus diesem Vertrag sowie zur Wahrung der Rechte der
Anleiheglaubiger nach seinem freien Ermessen notwendig ist. Auf Verlangen
des Treuh&anders hat die Emittentin auf ihre Kosten auBerdem Abschriften
der vorgenannten Unterlagen zur Verfligung zu stellen. Die Emittentin ist
verpflichtet, dem Treuhander die Auslibung dieser Rechte auch gegentiber
Tochtergesellschaften der Emittentin zu ermdglichen. Der Treuhander ist
nicht verpflichtet, den Glaubigern Einsichtnahme in Unterlagen zu gestatten.
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14.2

14.3

15
15.1

15.2

16
16.1

16.2

16.3

16.4

Jedem einzelnen Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den Treuhander
und die Emittentin aus diesem Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (§
328 BGB, Vertrag zugunsten Dritter). Die Anleiheglaubiger sind verpflichtet,
die sich aus dem Treuhandvertrag ergebenen Beschrédnkungen zu beachten.

Der Treuhander ist nicht verpflichtet, fir die Anleiheglaubiger deren Rechte
aus den Anleihebedingungen gegenuber der Emittentin geltend zu machen
oder durchzusetzen.

Vergutung des Treuhdnders

Die Vergutung des Treuhénders haben die Parteien in einer separaten
Vergutungsvereinbarung geregelt.

Sollten die im Rahmen der Verwertung der Sicherheiten entstandenen
Kosten des Treuhanders bis zum Zeitpunkt der Auskehrung des
Verwertungserléses an die Anleihegldubiger nicht von der Emittentin
getragen werden, so ist der Treuhander berechtigt, diese Kosten von dem an
die Anleihegldubiger auszukehrenden Verwertungserlds fir sich in Abzug zu
bringen.

Laufzeit und Kiindigung

Dieser Treuhandvertrag tritt mit Billigung des Wertpapierprospektes durch
die BaFin in Kraft.

Dieser Treuhandvertrag endet ohne weitere Erklarungen der Parteien

16.2.1 mit  vollstandiger  Befriedigung aller  Forderungen  der
Anleiheglaubiger und Freigabe der Sicherheiten sowie der
Emissionserlése und Thesaurierungsmittel durch den Treuhander
entsprechend den Regelungen dieses Treuhandvertrages; oder

16.2.2 mit vollstdndiger Verwertung der Sicherheiten und Herausgabe
des Verwertungserléses an die Anleiheglaubiger und vollstdndige
Freigabe  der  Erldskonten und  Thesaurierungskonten
entsprechend den Regelungen dieses Treuhandvertrages.

Die Emittentin kann diesen Treuhandvertrag ohne Einhaltung einer
Klndigungsfrist kiuindigen, wenn bis spatestens 31.05.2013 keine Zuteilung
der Anleihe an die Anleiheglaubiger erfolgt ist. Es wird klargestellt, dass der
Treuhander im Falle einer Kindigung nach diesem Absatz 3 verpflichtet ist,
etwaige bereits bestellte Sicherheiten unverziglich zu Gunsten der
Emittentin freizugeben.

Waéhrend der Laufzeit der Anleihe 2013 ist eine ordentliche Kiindigung des
Treuhandvertrages durch die Emittentin  und den  Treuhander
ausgeschlossen.
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16.5

16.6

17
17.1

17.2

17.3

18
18.1
18.2

Eine jederzeitige Kuindigung des Treuhandverhdlinisses aus wichtigen
Grinden ist durch die Emittentin und den Treuhadnder mdglich. Das
Nichteintreten eventuell von einem Anleiheglaubiger angestrebter
wirtschaftlicher Vorteile stellt keinen wichtigen Grund im Sinne dieser
Bestimmung dar. Ziffern 11.6 und 11.7 gelten entsprechend.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung dieses Vertrages - aus welchem
Grund auch immer — hat die Emittentin sicherzustellen, dass mit
Ausscheiden des Treuhdnders ein geeigneter Nachfolger in diesen Vertrag
mit samtlichen Rechten und Pflichten eintritt oder einen neuen
Treuhandvertrag zu denselben Konditionen abzuschlieBen. Die Emittentin
hat die Anleiheglaubiger unverziglich GUber den Wechsel des Treuhanders
entsprechend § 11 der Anleihebedingungen zu informieren. Der Treuh&nder
ist verpflichtet, bei der Ubertragung der Sicherheiten auf den neuen
Treuhé&nder mitzuwirken.

Haftung

Der Treuhdnder haftet nicht flr Verbindlichkeiten, die die Emittentin
gegenuber den Anleihegldubigern oder sonstigen Dritten eingeht bzw.
eingegangen ist. Der Treuhdnder Ubernimmt insbesondere auch keine
Haftung far den von der Emittentin veréffentlichten Wertpapierprospekt und
den Erfolg der Anleihe 2013.

Die Haftung des Treuhé&nders wegen der Verletzung von Vertragspflichten ist
gegeniber der Emittentin und den Anleiheglaubigern auf den Héchstbetrag
von insgesamt €2.000.000,00 beschrankt. Hiervon unberuthrt bleibt jeweils
die Haftung wegen der Verletzung des Lebens, des Koérpers oder der
Gesundheit, wenn der Treuhander oder ein Erflllungsgehilfe die Verletzung
zu vertreten hat, sowie auf Ersatz sonstiger Schaden, die auf einer
vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung des Treuhanders oder
eines Erfullungsgehilfen beruhen.

Der Treuhénder stellt auf eigene Kosten sicher, dass seine Haftung nach
diesem Treuhandvertrag bis zu dem in Ziffer 17.2 genannten Héchstbetrag
fir die Laufzeit dieses Treuhandvertrages von seiner berufsstédndischen
Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung abgedeckt ist.

Schlussbestimmungen
Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Bankarbeitstage sind Tage, an denen Banken in Minchen fir den
Publikumsverkehr gedffnet sind mit Ausnahme von Samstagen und
Feiertagen in Minchen.
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18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

Soweit in diesem Vertrag auf eine nationale oder internationale
Wirtschaftsprifungsgesellschaft und/oder eine nationale oder internationale
Rechtsanwaltskanzlei verwiesen wird, ist dies erflllt, wenn die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft bzw. Rechtsanwaltskanzlei Gber mindestens
50 Berufstrager verfligt und mindestens zwei Standorte.

Miindliche Nebenabreden zu diesem Vertrag bestehen nicht. Anderungen
oder Ergéanzungen dieses Vertrages bedulrfen der Schriftform. Dies gilt auch
fr das Schrifttormerfordernis.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so soll dies die Giiltigkeit des Vertrages im
Ubrigen nicht beriihren. Die Parteien verpflichten sich, die unwirksame oder
undurchfihrbare Bestimmung durch eine solche zu ersetzen, die dem
wirtschaftlichen Ergebnis des von den Parteien gewollten mdglichst nahe
kommt. Sollte der Vertrag eine Regelungsliicke aufweisen, insbesondere
einen offensichtlich regelungsbedurftigen Punkt nicht regeln, so werden die
Parteien die Licke durch eine wirksame Bestimmung ausfillen, deren
wirtschaftliches Ergebnis dem entspricht, was die Parteien vereinbart hatten,
wenn sie die Luckenhaftigkeit erkannt hatten.

Gerichtsstand flr Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist
Muinchen.

Die Emittentin und der Treuhdnder sind berechtigt, diesen Vertrag
einvernehmlich zu &ndern, soweit keine wesentlichen Rechte der
Anleiheglaubiger betroffen sind.

* k%

115



Anlage 1.8

Einflisse der Wind- und Sonnenverhaltnisse auf den Ertrag
Politische Auswirkungen auf den Ertrag
Auswirkungen der Anderungen der Einspeisetarife auf den Ertrag

Ausgleich von Einschrdnkungen im Rahmen der konventionellen technischen
Versicherungen, wie z.B. Selbstbehalte, Hochstentschadigungsgrenzen
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Anlage 4.2.8

EBIDTA ROI ist das Verhéltnis aus dem Jahresergebnis zzgl. Steuern, Zinsen und
Abschreibungen zum Gesamtinvestitionsbetrag bzw. zum Kaufpreis des jeweiligen
Projektes.

117



GLOSSAR

EBITDA ROI Ist das Verhaltnis aus dem Jahresergebnis
zzgl. Steuern, Zinsen und Abschreibungen
zum Gesamtinvestitionsbetrag bzw. zum
Kaufpreis des jeweiligen Projektes.

EEG Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer

Energien

FINITE Versicherung

Finanzierungsrickversicherung fir spezielle,
am konventionellen  Versicherungsmarkt
nicht oder nur schwer versicherbare Risiken,
die Einfluss auf den Cashflow der
Gesellschaften der MBB Clean Energy
Gruppe haben kdénnen, so genannte FINITE
Risk Solution bzw. Virtual Captive aufgrund
eines Rahmenvertrages mit der Allianz ART

Treuh&ander GKK  PARTNERS  Treuhand  GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Treuhandvertrag Treuhandvertrag zwischen der Emittentin

und GKK PARTNERS Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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FINANZINFORMATIONEN

Konzernzwischenabschluss zum 31.01.2013

MBB Clean Energy AG; Ottobrunn
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AKTIVA

B.

ANLAGEVERMOGEN

1.

Immaterielle
Vermégensgegenstande

Geschéft- oder Firmenwert

UMLAUFVERMOGEN

1. Forderungen und

sonstige

MBB Clean Energy AG
Ottobrunn

Konzernbilanz zum 31. Januar 2013

31.01.2013
EUR

5.428,02

Vermégensgegenstande

1. Forderungen gegen

verbundene
Unternehmen

. Kassenbestand,

30.000,00

Bundesbankguthaben,

Guthaben bei
Kreditinstituten und

Schecks

994.983,74

1.030.411,76

F-2



PASSIVA

31.01.2013
EUR EUR

EIGENKAPITAL
I Gezeichnetes Kapital 100.000,00
1. Kapitalerh6hung geleistete Einlagen 900.000,00

Zur Durchfiihrung der beschlossenen
. Bilanzverlust davon Verlustvortrag: 18.581,43

6.565,10
IV. Kapitalanteil fremder Gesellschafter 38.642,99 1.020.061,56
RUCKSTELLUNGEN
1. sonstige Ruckstellungen 3.500,00
VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 4.907,45

Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegenlber 1.460,09

verbundenen Unternehmen
3. sonstige Verbindlichkeiten 482,66

1.030.411,76
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MBB Clean Energy AG
Ottobrunn

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Mai 2012 bis zum 31. Januar 2013

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

Fehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust
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EUR

12.016,33

12.016,33

12.016,33

6.565,10

18.581,43



Konzernanhang zum 31. Januar 2013

MBB Clean Energy AG - Kurzprofil

Die MBB Clean Energy AG wurde am 28. Marz 2012 gegrlndet. Sie hat ihren Sitz in
Ottobrunn und ist beim Amtsgericht Minchen im Handelsregister, Abteilung B, unter
der Nummer 198284 eingetragen.

Die MBB Clean Energy AG erwirbt und verkauft Windkraftanlagen und Windparks,
Solarkraftanlagen und Solarparks unter Ausnutzung erneuerbarer Ressourcen bzw.
Rechte hieran. Gegenstand des Unternehmens ist ferner die Entwicklung und
Férderung neuer Technologien im Bereich Wind- Sonnen- und anderer Erneuerbarer
Energien, Energiespeicherung und Biindelung von Ingenieurkompetenz.

Die Gesellschaft hat den Geschéftsbetrieb noch nicht aufgenommen.

I Konsolidierungskreis

Der Konzernzwischenabschluss umfasst neben der MBB Clean Energy AG als
Muttergesellschaft die MBB Sun AG, Ottobrunn, bei der der MBB Clean Energy AG
die Mehrheit der Stimmrechte zusteht.

Der Konzernzwischenabschluss der MBB Clean Energy AG wurde auf freiwilliger
Basis erstellt. Es handelt sich um die erstmalige Aufstellung eines
Konzernabschlusses, weshalb keine Vorjahreszahlen angegeben werden. Das
Geschéftsjahr der MBB Clean Energy AG lauft vom 1. Mai eines Jahres bis zum 30.
April des Folgejahres. Dementsprechend umfass der Konzernzwischenabschluss
den Zeitraum vom 1. Mai 2012 bis zum 31. Januar 2013.

Il. Konzernzwischenabschlussstichtag

Der Konzernzwischenabschluss wird der MBB Clean Energy AG wird zum 31.
Januar 2013 aufgestellt.

lll. Konsolidierungsgrundsatze

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Zwischenabschliisse der MBB Clean Energy AG und der Sun AG zum 31.
Januar 2013 wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Der Konzernzwischenabschluss wurde gemaB §§ 290 ff.
HGB aufgestellt.
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Die Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt.

1. Konsolidierungsmethoden

Methode der Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung wurde gemadB § 301 HGB nach der
Neubewertungsmethode auf der Grundlage der Wertansétze der Anteile an den in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen zum Zeitpunkt der erstmaligen
Erstellung des Konzernzwischenabschlusses vorgenommen. Der sich nach
Verrechnung des  Beteiligungsbuchwerts mit dem  Eigenkapital des
Tochterunternehmens sich ergebende Unterschiedsbetrag ist als Geschéfts- oder
Firmenwert ausgewiesen.

In den Konzernzwischenabschluss einbezogene Tochterunternehmen:

Gesellschaft Sitz Nennkapital Kapitalanteil
EUR %
MBB Sun AG Ottobrunn 200.000 80

Anteile anderer Gesellschafter

Gem. § 307 HGB wurde fur nicht dem Konzern gehérende Anteile anderer
Gesellschafter ein Ausgleichsposten fur die Hohe ihres Anteils am Eigenkapital der
Beteiligungsgesellschaft gebildet, hierbei handelt es sich um 20% der Anteile an der
MBB Sun AG, Ottobrunn.
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IV. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses der MBB Clean Energy AG
waren im Wesentlichen die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
mafBgebend.

Der Zwischenabschluss der MBB Clean Energy AG und des in den
Konzernzwischenabschluss einbezogenen Unternehmens wurden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen erstellt.

Der sich aus der Kapitalkonsolidierung zum 31. Januar 2013 ergebende aktive
Unterschiedsbetrag wird als Geschéfts- oder Firmenwert aktiviert und
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaBig abgeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande wurden mit dem Nennwert
unter Berucksichtigung sdmtlicher erkennbarer Risiken bewertet.

Flussige Mittel sind mit dem Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden nach vernlnftiger kaufmé&nnischer
Beurteilung gebildet und berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag passiviert.
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V. Eigenkapital
Eigenkapitalentwicklung

Konzern-
1.05.2012 fehlbetrag 31.01.2013
€ € € €
Gezeichnetes Kapital ~ 100.000,00 100.000,00
Zur Durchflihrung der
beschlossenen
Kapitalerhbhung
geleistet Einlagen 900.000,00 900.000,00
Ausgleichsposten fur
Anteile fremder
Gesellschafter 38.642,99 38.642,99
Konzernbilanzverlust -6.565,10 -12.016,33 -18.581,43
Konzerneigenkapital 93.434,90 938.642,99 -12.016,33 1.020.061,56

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt zum 31. Januar 2013 EUR 100.000,00. Zur Durchfihrung
der beschlossenen Kapitalerh6hung waren Einlagen von EUR 900.000,00 geleistet.
Die Kapitalerh6hung war am 31.01.2013 noch nicht im Handelsregister eingetragen.

Das Grundkapital ist nach Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in 1.000.000 auf den

Namen lautende nennwertlose Stlickaktien eingeteilt.

Anteile anderer Gesellschafter

Gem. § 307 Abs. 1 HGB wurde fir die Anteile anderer Gesellschafter ein
Ausgleichsposten im Eigenkapital gebildet, und zwar betreffend.

MBB Sun AG 20% EUR 38.642,99
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Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Der sich bei der Konsolidierung der MBB Sun AG ergebende Unterschiedsbetrag von
EUR 5.426,02 wird als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen und planmaBig
Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

VI. Erlauterungen zur Konzernbilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen das
Mutterunternehmen sind innerhalb eines Jahres fallig.

Die sonstigen Ruickstellungen beinhalten die Kosten der Priafung des
Zwischenabschlusses.

Séamtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten.

Far die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz in Héhe von 28 %
zugrunde gelegt. Ein sich ergebender aktiver Abgrenzungsposten wurde nicht
angesetzt.
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VIl. Kapitalflussrechnung

Operativer Cash-Flow

Fehlbetrag

Abnahme der Ruckstellungen

Veranderung Forderungen und sonstige Aktiva
Veréanderung Verbindlichkeiten und sonstige Passiva
Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit

Cash-Flow aus Erstkonsolidierung

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrung

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode
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1.5.2012-
31.1.2013

T€

-12.016,33

-2.100,00

-29.817,81

5.709,11

-38.225,03

193.214,97

740.000,00

740.000,00

894.989,94

99.993,80

994.983,74



VIIl. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand Eckart Misera, Kaufmann, Caslano, Schweiz

Aufsichtsrat  Ra|f Klenk, Kaufmann, Heilbronn
Vorsitzender

Marquard Freiherr von Pfetten-Arnbach, Kaufmann, Minchen

Matija Podvorec, Kaufmann, Brunnthal

Gesamtbeziige des Vorstands und Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats haben in der Zeit vom 1. Mai 2012 bis
31. Januar 2013 keine Vergltung erhalten.

Angabe nach § 20 AktG

Die MBB Projects GmbH, Ottobrunn, hat der Gesellschaft nach § 20 Abs. 6 AktG
mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil der Aktien der Gesellschaft gehért.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Eine der Gesellschaft nahe stehende Person hat auf der Grundlage einer
Vereinbarung mit der Gesellschaft Verwaltungs- und andere Vorlaufkosten
Ubernommen, die unter der aufschiebenden Bedingung zu erstatten sind, dass die

MBB Clean Energy AG ihren eigenen Geschéftsbetrieb aufgenommen hat und aus
den zukunftigen Jahresergebnissen der Gesellschaft zuriickgefihrt werden kénnen.

Mitarbeiter

Bis zum 31. Januar 2013 waren keine Mitarbeiter beschéftigt.
Honorar des Abschlusspriifers

Das Honorar fur die Abschlussprufungsleistungen zur Prifung des
Konzernzwischenabschlusses zum 31. Januar 2013 betrégt TEUR 3,5.

Ottobrunn, den 19. Februar 2013

MBB Clean Energy AG

Der Vorstand
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Bestéitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der
MBB Clean Energy AG, Ottobrunn

aufgestellten Konzernzwischenabschluss zum 31.01.2013 - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel gepruft. Die Aufstellung von Konzernzwischenabschluss nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Konzernzwischenabschluss abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernzwischenabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise flur die Angaben im Konzernzwischenabschluss Uberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschlisse der in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernzwischenabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priufung gewonnen Erkenntnisse
entspricht der Konzernzwischenabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der
Grundséatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Milnchen, den 12. Marz 2013 Central Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mortl
Wirtschaftsprifer
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Ottobrunn, den g? . 42013

Eckhart Misera

Unterschriftenseite

MBB Clean Energy AG
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