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IKONSILIDIERTE KENNZAHLEN AUF EINEN BLICK

In Mio. Euro 2011 2010
Umsatzerlose 41,0 51,4
EBIT 5,7 4,0
EBIT-Marge 14,0 7,8
Jahresiliberschuss 2,6 2,3
Eigenkapital 12,8 12,0
Bilanzsumme 67,3 44,6
Fremdkapital 13,0 8,4

UNTERNEHMENSPORTRAT

e.n.o. energy - Erfolg mit Wind

Die e.n.o. energy GmbH ist seit 1999 erfolgreich im attraktiven und zukunftsorientierten Windenergiemarkt etabliert.
Sie konzentriert sich dabei auf die Bereiche Entwicklung, Betrieb und Vertrieb, Betriebsflihrung und Finanzierung
von Windenergieanlagen und auftragsbezogene Planung, Projektentwicklung von Windparks. Um den Absatz der
e.n.o. WEA bei Marktschwankungen zu jedem Zeitpunkt sicherstellen zu kénnen, beschéftigt sich e.n.o. energy zudem

mit der Akquise von Projekten — in allen Planungsstadien, in Deutschland und auch im internationalen Bereich.

Seit 2008 stellt das Unternehmen die Windenergieanlagen e.n.o. 82 und seit 2010 e.n.o. 92 in eigener Produktion in
Rostock her. Damit liefert e.n.o. energy alle Leistungen aus einer Hand, was fur die Branche auBergewdhnlich ist.

KENNZAHLEN AUF EINEN BLICK | UNTERNEHMENSPORTRAT
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VORWORT

Sehr geehrte Damen und Herren,

Das Jahr 2011 war ein bewegtes Jahr. Der Atom-Unfall in Japan hat der Welt vor Augen gefiihrt, welche Folgen die
Gewinnung von Atomkraft mit sich bringen kann: Katastrophal fiir Mensch und Umwelt und fern von jeglicher Nach-
haltigkeit. Der Klimawandel und vor allem auch die Sicherheit der globalen Energieversorgung sind dadurch erneut in
den Fokus weltweiter Diskussionen geriickt. Praktisch alle nationalen und internationalen Zukunftsstrategien bauen
heute auf Erneuerbare Energien als tragende Séule einer kiinftig nachhaltigen Energieversorgung.

Der Umbau der weltweiten Energieversorgung — weg von fossilen Energietrédgern — bleibt eine der zentralen Heraus-
forderungen flr die ndchsten Jahrzehnte — insbesondere was die Stromversorgung angeht. In elf Jahren sollen in
Deutschland alle Kernkraftwerke vom Netz genommen werden. Bislang sind es acht Atommeiler. Gleichzeitig soll der
Anteil erneuerbarer Energien an der Stromerzeugung bis spatestens 2020 auf 35 Prozent erhdht werden. Die Ener-
giewende der Bundesregierung ist stark auf die Stromerzeugung fixiert. Damit erhalten Regenerative Energieformen
im Energie-Mix einen bedeutenden Stellenwert. Denn nur sie ermdglichen eine dauerhafte und umweltschonende
Versorgung der Volkswirtschaft. Die Windenergie Ubernimmt als effiziente, CO, neutrale Energiequelle, die weltweit
einsetzbar ist, hier eine Schliisselrolle ein.

Im Ruckblick war das Jahr 2011 fir die e.n.o. energy ein herausforderndes Jahr. Die Unternehmensgruppe
erwirtschaftete im Berichtsjahr eine Gesamtleistung von 42,83 Mio. Euro nach 45,11 Mio. Euro im Vorjahr. Die
Umsatzerldse der e.n.o. energy GmbH lagen mit 40,95 Mio. Euro rund 20,2 Prozent unter dem Wert des Vorjahres
von 51,4 Mio. Euro. Ursachlich dafir war vor allem eine verzégerte Projektumsetzung aufgrund von Unsicherheiten
bei der Finanzierung vor der EEG-Novellierung. Ungeachtet des Umsatzriickgangs erzielte die e.n.o. energy GmbH
im Jahr 2011 eine deutliche Steigerung im operativen Ergebnis (EBIT) von 5,7 Mio. Euro. Das entspricht einem
Anstieg von 42,5 Prozent gegeniber 2010 (4,0 Mio. Euro).

EEG-Novelle 2012 als sichere Planungsgrundlage

Einen guten und richtigen Impuls fiir die Zukunft gibt die von der Bundesregierung verabschiedete EEG-Novelle
2012. Sie bildet eine ausgezeichnete Planungsgrundlage fiir unser Unternehmen, da sie den Betreibern von
Windkraftanlagen feste Einnahmen des eingespeisten Stroms zusichert. Der aktuelle Verglitungssatz liegt derzeit bei
8,93 Cent pro KWh + 0,5 Cent pro KWh (SDL-Bonus) und damit Gber dem durchschnittlichen Strombdrsenwert von
9,02 Cent pro KWh.

Insgesamt hat die e.n.o. Gruppe im Berichtsjahr 6 Windkraftprojekte mit insgesamt 18 Windenergieanlagen mit einer
Gesamtleistung von 36,15 MW in Betrieb genommen. Funf dieser Windkraftprojekte befinden sich in Deutschland
und eines in Frankreich. Das franzésische Projekt haben wir an DIF (Dutch Infrastrukture Fund Renewable Energy),
einem holldndischen Pensionsfund, verduBert. Bis heute hat die e.n.o. Gruppe 213 Windkraftanlagen mit einer
kumulierten Gesamtleistung in Hohe von Uber 350 MW errichtet. Damit gehdrt unsere Unternehmensgruppe zu den
10 groBten Projektentwicklern der deutschen Windkraftbranche.

Alles aus einer Hand

Die e.n.o. energy verfligt Uber Kernkompetenzen in nahezu allen Bereichen, angefangen bei der Herstellung von
Windenergieanlagen Uber profundes Know-how im Bereich der Projektierung / Projektentwicklung. Unser Leistungs-
spektrum ist auBergewodhnlich, denn wir sind in der Lage, die komplette Wertschopfungskette im Windenergiebereich
abzudecken. Ein wesentlicher Eckpfeiler unserer Strategie ist es, die Entwicklung der vorhandenen hochwertigen
e.n.o. Windenergieanlagen (WEA) voranzutreiben und stetig innovative Neuentwicklungen im Bereich der Wind-
energieanlage auf den Markt zu bringen. Denn die Kombination von hochwertigen und innovativen e.n.o. WEA mit
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eigener Projektentwicklung macht uns unabhéngig von externen Windenergieanlagen-Herstellern. Zudem sichert es
uns eine héhere Stabilitdt gegenliber Marktschwankungen. Dem Einsatz der e.n.o. Windenergieanlagen verdanken
wir auch héhere Margen, eine bessere Rentabilitat unserer Projekte sowie die vorteilhafte Positionierung gegentiber
dem Wettbewerb. Insbesondere die kommunalen Energieversorger, wie Stadtwerke, schatzen schllsselfertige
Windparks aus einer Hand, wie sie unser Unternehmen als Dienstleistung anbietet — von der Projektplanung, tber die
Herstellung bis hin zur Wartung.

Mit dem Einsatz unserer hochwertigen Windenergieanlagen in eigenen Projekten haben wir uns am Markt gut
etabliert. Aktuell befinden sich 23 e.n.o.-Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von Uber 46,55 MW im Einsatz
(17 WEA wurden inkl. Park an Investoren verauBert). Hierbei umfasst die Produktpalette der e.n.o. mit der e.n.o. 82
und der e.n.o. 92 zwei WEA Typen, die auf bewahrte und hochwertige Technologien renommierter Hersteller setzen.
Zugleich arbeiteten wir aktiv an der Weiterentwicklung der e.n.o. 92 durch die Konstruktion eines Turmes mit einer
Hohe von 123 m sowie an der Entwicklung einer Windenergieanlage der 3 MW Klasse mit innovativen Technologien.
Anlagen dieser GréBenordnungen sind insbesondere vor dem Hintergrund neuer genehmigungsrechtlicher Vorgaben
interessant, da die Gemeinden zunehmend auf die bisher glltige 100 m-Grenze verzichten. Eine weitere Diversifi-
zierung der Produktpalette erlaubt es uns zudem, unterschiedliche Standortbedingungen abzudecken — wie zum
Beispiel in Bayern und Baden-Wiirttemberg, zwei Regionen, die klinftig verstarkt auf die Windenergie setzen werden.

Erhohter Finanzbedarf durch Ausbau des ProdukRtportfolios

Erfolgreich in Deutschland aufgestellt orientiert sich e.n.o. energy zunehmend auf den internationalen Markt.
Insbesondere in dynamischen Méarkten wie Frankreich und Schweden werden wir unser Wachstum intensiv voran-
treiben. In beiden Markten herrschen stabile Férderverhéltnisse. Dies bildet eine starke Basis fir den Ausbau der
Windenergie. Mit der Griindung der e.n.o. energy Sweden AB, als 100 %-ige Tochter der e.n.o. energy GmbH, haben
wir im vergangenen Jahr die Vorraussetzung geschaffen, die Chancen fur solides Wachstum in Auslandsmarkten
auszubauen. Der kontinuierliche Ausbau unseres Produktportfolios sowie die ErschlieBung von neuen Markten
bringen einen erhéhten Finanzierungsbedarf mit sich. Das stetige Wachstum der e.n.o. energy erfordert die Generie-
rung neuer Finanzmittel und -alternativen. Um das weitere Unternehmenswachstum zu finanzieren, befinden wir uns
derzeit in der Platzierungsphase einer 7,375 %-Unternehmensanleihe mit einem geplanten Volumen von bis zu

25 Mio. Euro. Die aus der Anleiheemission erlésten Mittel sollen uns die Bereiche Konstruktion, Forschung & Ent-
wicklung starken und den Ausbau des Projektvolumens erméglichen.

Unsere Umsatz- und Ergebnisplanungen erwarten einen nahezu vollstédndigen Abverkauf der im Jahr 2012 reali-
sierten Windkraftprojekte. Zudem werden Windparkprojekte in den Eigenbestand gehen, um diesen zu starken. Bei
Bedarf kénnen diese dann an Investoren bzw. Stadtwerke verduBert werden. Uberdies verfligen wir (iber ein langjéh-
riges und umfassendes Netzwerk zu Projektentwicklern, Banken und Investoren sowie einen umfangreichen Eigen-
bestand umsetzbarer Flachen und Projekte. Dies sichert der e.n.o. energy und ihren Kunden optimale Windparkfinan-
zierungen. Die e.n.o. energy wird in den kommenden zwei Jahren ihre Position als Windendenergieanlagenhersteller
und als Dienstleister fir Projektentwicklung weiter stérken. Die guten Perspektiven der Windenergiebranche, unsere
langjahrige Erfahrung sowie unsere umfangreiche Wertschépfungskette bietet der e.n.o. energy auch weiterhin
attraktive Wachstumschancen.

Herzlichst

Karsten Porm
Geschéftsfiihrung
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HIGHLIGHTS 2011

Die e.n.o.-Gruppe errichtete im gesamten Jahr 2011 die folgenden Projekte schliisselfertig:

2011

1. Halbjahr 2011:

- Windpark Siersleben (4 x Vestas V90 105m NH) in Betrieb genommen

- Windpark Osterhausen Il (2 x Vestas V90 125m NH) in Betrieb genommen

2. Halbjahr 2011:

- Windpark Campigny in Frankreich (5 x E70 85m NH) im August 2011 in Betrieb genommen
- Windpark Osterhausen IV (1 x Vestas V90 125m NH) in Betrieb genommen

- Windpark GroB Trebbow (3 x e.n.o. 82 59m NH) errichtet

- erstes Projekt in Schweden mit Einsatz 3 x e.n.o. 92 108m eingekauft

- Vertragliche Fixierung eines Joint Venture mit einem schwedischen Projektentwickler

- Grundung der e.n.o. energy Sweden AB

- Aktualisierung ISO 9001 Zertifikat fur die e.n.o. energy systems GmbH

2012

HIGHLIGHTS 2011
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LAGEBERICHT

UNTERNEHMEN

Informationen zum Unternehmen und zur Geschaftstatigkeit

Das Kerngeschéft der e.n.o. energy GmbH ist der Bau und die Herstellung von hochwertigen Windenergieanlagen, und
die Projektierung und Realisierung von Windparks in Deutschland. Dabei fungiert die Gruppe als General-Unternehmer
im Auftrag der jeweiligen Investoren bzw. Betreibergesellschaft. Somit werden innerhalb der Gruppe Produkte und
Dienstleistungen entlang der gesamten Wertschopfungskette von Windenergieanlagen (WEA) angeboten. Neben dem
Kerngeschéft werden auch die Bereiche Service & Wartung und Betriebsflihrung von Windenergieanlagen sowie Ver-
trieb und Finanzierung abgedeckt.

UnternehmensstruRtur

Das Unternehmen wird in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH) gefihrt. Alleiniger
Gesellschafter der e.n.o energy GmbH ist Herr Karsten Porm. Geschéftsfiihrer der e.n.o. energy GmbH sowie der
e.n.o energy systems GmbH ist ebenfalls Herr Karsten Porm. Die Unternehmensleitung wird neben dem Geschéfts-
fUhrer durch drei einzelvertretungsberechtigte Prokuristen in den Bereichen Technik, Finanzen und Projektentwicklung
komplettiert. Die Holdinggesellschaft ist zu 100 % Muttergesellschaft der e.n.o. energy concept GmbH (Emittentin fir
Genusscheinprojekte), der e.n.o. energy Beteiligungs GmbH (Komplementérin fir Windparkgesellschaften) und der
e.n.o. energy systems GmbH (Produktion von Windenergieanlagen). Im Folgenden ist die Gesellschaftsstruktur der
e.n.o. energy GmbH dargestellt.

e.n.o. energy GmbH

100 % 100 %

e.n.o. energy concept GmbH e.n.o. energy Beteiligungs GmbH

23 Betreibergesellschaften der

e.n.o. energy systems GmbH

einzelnen Windparks

LAGEBERICHT
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Strategie und Geschaftsfelder

Die grundlegende Strategie des Konzerns ist es, die Bereiche WEA-Vertrieb, den Ausbau von Dienstleistungsauftra-
gen wie Wartung & Betriebsflihrung/Service und die Internationalisierung voranzutreiben. Das Geschéftsmodell der
e.n.o. Gruppe steht auf zwei wesentlichen Saulen: die Herstellung von hochwertigen und innovativen Windenergiean-
lagen sowie die Projektentwicklung.

Eine tragende Saule bildet die Entwicklung der hochwertigen Windenergieanlagen der Marke e.n.o.. Uber diesen
Geschéftszweig und stete Innovationen wird sich die e.n.o. energy am Windenergiemarkt weiter als Hersteller eta-
blieren. Mittelfristig wird die unternehmensinterne Produktion von Systemkomponenten wie z. B. die Produktion von
Rotorblattern anvisiert. Damit versetzen wir uns in die Lage, noch flexibler und unabhéngiger von externen Vertrags-
partnern und Marktschwankungen zu agieren. Die Entwicklung eigener Windenergie-Projekte dient der Sicherung einer
kontinuierlichen Pipeline vom Windparks im Eigenbestand.

Ein weiterer Bestandteil der kiinftigen Unternehmensstrategie ist es, den Eigenbestand an Windkraftprojekten stabil zu
gestalten und weiter auszubauen. Im Fokus steht dabei die Aufgabe, laufende Kosten tiber Uberschiisse, Betriebsfiih-
rungs-, Service- und Wartungserldse zu decken. Bei kurzfristig erforderlicher Liquiditat kann die e.n.o. Gruppe jederzeit
Projekte aus dem Eigenbestand verduBern. Derzeit verfligt die e.n.o. Uber einen Eigenbestand an Windparks, der eine
Nennleistung von rund 65.43 MW aufweist. Die Erlése aus diesen Projekten haben aufgrund eines sich wiederholenden
Charakters einen stabilisierenden Effekt auf die Umsatzsituation der e.n.o. Sie bringen als ,,Rliicklage® erhdhte Sicher-
heit auch fur die Anleiheglaubiger.

Mit dieser Strategie beabsichtigt die e.n.o. ihre bisher erreichte Marktstellung weiter auszubauen. Derzeit gehort
e.n.o. zu den Top 10 Projektentwicklern in Deutschland. Das langfristige Unternehmensziel sieht als ZielgréBe einen
Marktanteil von 10 Prozent in Deutschland vor. Dies soll in erster Linie durch die bereits erwéhnte Strategie umgesetzt
werden, wonach e.n.o. Windenergieanlagen in eigenen und fremden Projekten zum Einsatz kommen. Des Weiteren
beabsichtigt die e.n.o. die internationalen Umsatze signifikant zu erhdhen, um beispielsweise auch in Schweden einen
Marktanteil von 10 Prozent zu erreichen. Der franzdsische Windenergiemarkt ist ebenfalls eine Zielregion der Gesell-
schaft. Die ersten Schritte der Internationalisierungsstrategie wurden bereits mit dem Kauf der Energie Eolienne France
S.A.S. sowie mit der Grlindung der e.n.o. energy Schweden AB im Jahr 2011 getan.

ProduRtentwickRlung / Bau

Uber die e.n.o. energy GmbH wird die Planung und der Bau von Onshore-Windkraftprojekten abgewickelt. Fiir die
Errichtung werden dabei WEA, je nach Eignung und Wirtschaftlichkeit fir das jeweilige Projekt, von allen namhaf-
ten Herstellern verwendet. Das Unternehmen setzt auch zunehmend eigene hergestellte Windenergieanlagen
(e.n.o. 82 und e.n.o. 92) zur Bestlickung von Windkraftprojekten ein. Fir die Akquisition der Flachen sind mehre-
re AuBendienstmitarbeiter engagiert und es wird zudem an entsprechenden Ausschreibungen teilgenommen. Nach
Fertigstellung bzw. Errichtung der Anlagen werden diese zum Einen in den Eigenbestand gehen und zum Anderen
erfolgt eine VerduBerung an Investoren bzw. Standwerke. Insgesamt erbringt der e.n.o.-Konzern im gesamten Prozess
alle Leistungen eines Bautragers. Das Unternehmen hebt sich als Komplettanbieter schlisselfertiger Projekte somit
deutlich von seinem Wettbewerb ab.

Herstellung von Windenergieanlagen

Die Herstellung von WEA erbringt die Tochtergesellschaft e.n.o. energy systems GmbH. Seit dem Jahr 2008 wird in der
eigenen Fertigungshalle die WEA e.n.o. 82 sowie seit 2010 die WEA e.n.o. 92 gefertigt. Die Anlagen kommen dabei
entweder in den eigenen Windparks zum Einsatz oder werden tber Kooperationen mit Projektentwicklern bzw. direkt
an Dritte verduBert. Hierbei ist es von uns geplant, dass ca. 20 Windenergieanlagen pro Absatzweg abgesetzt werden.

LAGEBERICHT
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Finanzierung / Vertrieb

Die Unterstitzung bei der Finanzierung von Windparks reicht von Wirtschaftlichkeitsanalysen, Gber die Prtifung und
Erstellung bankfahiger Unterlagen, bis hin zur Kreditbeschaffung. Dabei verfligen wir GUber mehrere langjahrige Partner
auf der Bankenseite, die bereits zahlreiche Projekte finanziert haben. Auch auf Investorenseite bestehen gute Kontakte
zu verschiedenen Investorengruppen wie z.B. mittelstdndische und kleine Unternehmen, Stadtwerke und Privatperso-
nen. Darliber hinaus werden Eigenkapitalfinanzierungen unter anderem durch die Ausgabe von Genussscheinen und
Fonds-Beteiligungen ermdglicht.

Service / Wartung / Betriebsfiihrung

Unsere Kunden erhalten ein umfangreiches Management-System fiir Service, Instandhaltung und Reparatur. Eventuelle
Service- und Wartungsarbeiten fiihrt die e.n.o. energy selbst oder ein Subunternehmer durch. Die WEA werden zudem
mittels Fernliberwachungssystemen beaufsichtigt, womit eine hohe Verflgbarkeit und eine optimale Performance der
Anlagen sichergestellt werden. Neben der technischen Wartung bieten wir auch die kaufméannische Verwaltung der
Windparks an. Hierbei geht es vor allem um Leistungen wie, Buchfihrung, die Abwicklung von Versicherungsfallen,
Pachtabrechnungen oder die Abrechnung mit den Energieversorgungsunternehmen.

LAGEBERICHT
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RAHMENBEDINGUNGEN

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Deutsche Wirtschaftim Wachstum

Die Weltbank erwartet fir das laufende Jahr ein globales Wachstum von 2,5 Prozent nach 3,8 Prozent im Vorjahr. Die
Erwartungen zur konjunkturellen Entwicklung fiir das Jahr 2012 sind jedoch mit Unsicherheiten verbunden. Insbeson-
dere fiUr die Euro-L&ander hat sich aufgrund der Folgen der Staatsschuldenkrise das Risiko einer weiteren Abschwa-
chung der wirtschaftlichen Leistung erhoht. Vor allem in Italien, Irland und Spanien ist eine dauerhafte Stabilisierung
nur moéglich, wenn die geplanten Reformen umgesetzt werden. Deutschland wird dagegen von den Investoren als
attraktiver Investitionsstandort betrachtet.

Laut dem Fruhjahrsgutachten der fiihrenden deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute befindet sich die Deutsche
Wirtschaft trotz der Euro-Schuldenkrise im Aufwind. Fir das Jahr 2012 erwarten die Experten ein Wirtschaftswachs-
tum von 0,9 Prozent nach 3,0 Prozent im Jahr 2011. Im Jahr 2013 soll das Wachstum wieder bei 2,0 Prozent liegen. Die
Arbeitslosigkeit wird nach Einschatzung der fihrenden Wirtschaftsforschungsinstitute weiter sinken und sich positiv
auf die Konsumausgaben auswirken. Die Okonomen erwarten, dass die Arbeitslosenzahl im Jahresschnitt 2012 auf
2,794 Millionen und 2013 auf 2,623 Mio. zurlickgeht. Die Inflationsrate dirfte von 2,3 Prozent auf 2,2 Prozent fallen.

Branchenentwicklung

Windenergiebranche bleibt optimistisch

Der globale Markt fir Windenergieanlagen befindet sich weiterhin auf Wachstumskurs. Die installierte Leistung von
Windenergie weltweit stieg im Jahr 2011 auf knapp 238.350 MW. Alle 2011 weltweit neu errichteten Windenergiean-
lagen entsprechen einer installierten Leistung von 41.236 MW (nach 38.828 MW in 2010). Das ist ein Wachstum von
knapp 14 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.

Aufgrund ihrer hohen Effizienz wird die Windenergie im Energiemix jedoch weiterhin eine Schlusselrolle spielen. Inner-
halb der Erneuerbaren Energien liegt der Anteil der Windenergie am Gesamtenergieverbrauch bei 13,3 Prozent. Damit ist
die Windenergie nach biogenen Festbrennstoffen die zweitwichtigste Erneuerbare Energiequelle. Im Bereich der Strom-
erzeugung macht die Windkraft mit einem Anteil von 35,9 Prozent den wichtigsten Erneuerbaren Energietrager aus.

Die europaische Windenergiebranche bleibt trotz aller Schwierigkeiten optimistisch. Die Windindustrie wachst seit
Jahren schneller als die gesamte EU-Volkswirtschaft. Laut der European Wind Energy Association (EWEA) soll die
Windindustrie bis 2020 ihren Anteil am europ&ischen Bruttoinlandsprodukt von 0,26 Prozent (32 Mrd. Euro im Jahr
2010) auf 0,59 Prozent (94,5 Mrd. Euro) steigern. Der weltweite Umsatz von Windenergieanlagen wird fur das Jahr
2020 auf 82 Mrd. Euro geschétzt, von denen etwa 20 Mrd. Euro durch deutsche Hersteller realisiert werden kénnen.

GeschaftsentwicRlung

Die Umsatzerldse der e.n.o. energy GmbH haben im Geschaftsjahr 2011 auf 40,95 Mio. Euro (Vorjahr: 51,44 Mio. Euro)
abgenommen. Der Rickgang um 10,49 Mio. Euro resultiert im Wesentlichen aus einer verzégerten Projektumsetzung
aufgrund von Unsicherheiten bei der Finanzierung vor der EEG-Novellierung in Verbindung mit der SDL-Thematik.
Uberdies wurden Bestellungen von Bauteilen fiir die eigenen Windenergieanlagen bewusst verschoben. Somit wurde
die Umsetzung der geplanten Projekte zeitlich zum Jahresende bzw. in das Jahr 2012 verschoben.

LAGEBERICHT
Seite 10



Des Weiteren wurden die Windenergieanlagen fir das franzésische Windparkprojekt Campigny nicht wie gewdhn-
lich Uber die e.n.o. Gruppe, sondern direkt Uber die Projektgesellschaft gekauft. Resultierend daraus ist der Projekt-
umsatz nicht wie Ublicherweise vollstdndig der e.n.o. energy zuzuordnen, sondern zum Teil (ca. 12 Mio. Euro) der
Projektgesellschaft.

Trotz des Rlickgangs der Umsatzerldse erzielte die e.n.o. energy GmbH im Berichtsjahr eine Steigerung im operativen
Ergebnis. Das EBIT stieg auf 5,7 Mio. Euro gegeniber 4,0 Mio. Euro im Vorjahr. Das ist eine Zunahme um 1,7 Mio. Euro
oder rund 42,5 Prozent. Dies entspricht einer EBIT-Marge von 14,0 Prozent gegenlber 7,8 Prozent im Vorjahr.

Der Materialaufwand fiel mit 31,8 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr (34,3 Mio. Euro) um 2,5 Mio. Euro oder 7,3 Prozent
geringer aus. Die Projektverschiebungen und die damit verbundene Anpassung der Projektpipeline wirkten sich hier
ebenfalls mindernd auf den Materialaufwand aus.

Die Aufwendungen flrr Personal stiegen nicht wie erwartet und blieben mit 3,6 Mio. Euro gegentiber dem Vorjahr kon-
stant. Ursache dafiir sind die Projektverschiebungen der WEA-Produktion weitestgehend in das vierte Quartal 2011.
Zu Jahresbeginn geplante Einstellungen von Ingenieuren, Monteuren, Technikern etc. fanden im Berichtsjahr nicht
statt. Im vierten Quartal 2011 erhdhten sich jedoch die Personalkosten aufgrund vermehrter Einstellungen vor allem im
Unternehmensbereich Technik.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich im Berichtszeitraum von 4,8 Mio. Euro auf 3,6 Mio. Euro.
Der Ruckgang um 1,2 Mio. Euro oder 25 Prozent ist die Folge des gezielten Kostenmanagements innerhalb der e.n.o.
Gruppe. Dies erfolgte durch eine konsequente Umsetzung eines Kostensenkungsprogramms, welches auch zukinftig
durchgefihrt wird. Darliber hinaus fielen verschiedene betriebliche Kosten (z.B. Versicherung, Rechts- und Beratungs-
kosten) in einem erheblich geringeren Umfang an.

Nach Abzug der Steuern vom Ertrag und sonstigen Steuern ergibt sich flr das Geschéftsjahr 2011 ein Jahreslber-
schuss von 2,6 Mio. Euro. Im Vorjahr belief sich der Jahrestiberschuss auf 2,3 Mio. Euro.
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ERTRAGSLAGE

Vermoégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der e.n.o. energy GmbH hat sich zum Bilanzstichtag 2011 auf 67,4 Mio. Euro deutlich erhdht (Vorjahr:
50,6 Mio. Euro). Das ist eine Zunahme um 16,7 Mio. Euro oder 33 Prozent.

Auf der Aktivseite haben sich im Anlagevermédgen die langfristigen Finanzmittel auf 13,5 Mio. Euro reduziert
(31. Dezember 2010: 16,5 Mio. Euro). Verantwortlich fiir den Riickgang ist im Wesentlichen die Aufldsung von Beteili-
gungen an Windparkgesellschaften, welche von der e.n.o. verkauft worden sind.

Das Umlaufvermdgen hat sich zum Bilanzstichtag 2011 auf 47,5 Mio. Euro um 70,3 Prozent erhoht (31. Dezember
2010: 27,9 Mio. Euro). Urs&chlich hierfir ist vor allem der Anstieg der Forderungen und der sonstigen Vermdgens-
gegenstande auf 29,8 Mio. Euro (31. Dezember 2010: 14,0 Mio. Euro). Die Zunahme der Forderungen gegeniber
verbundenen Unternehmen auf 22,3 Mio. Euro (31. Dezember 2010: 6,6 Mio. Euro) resultiert aus gewahrten Darlehen
(Cash-Management) der e.n.o. energy GmbH gegentiber bestehenden Windparkgesellschaften.

Mit dem Verkauf von Windparks gegen Anzahlungen zum Baubeginn ist es der e.n.o. gelungen, eine kapitalintensive
Eigenkapitalbindung bis zur Inbetriebnahme mit anschlieBender VerduBerung zu vermeiden. Das Ziel im Jahr 2011
war die Liquiditat bis zur Umsetzung einiger Verkaufstransaktionen zu schonen. Aus diesem Grund wurde ein GroBteil
der Projekte im vierten Quartal (GroB Trebbow) realisiert bzw. es wurden Projekte aus dem Jahr 2011 teilweise —
in Abhangigkeit von den Bauteilzulieferungen - in das erste Quartal des Jahres 2012 verschoben.

Auf der Passivseite der Bilanz ist das Eigenkapital der e.n.o. energy GmbH infolge des positiven Jahrestiberschus-
ses gegenlber der Geschéftsjahresbilanz 2010 von 12,0 Mio. Euro auf 12,8 Mio. Euro gestiegen. Gemessen an der
erhdhten Bilanzsumme entspricht dies einer Eigenkapitalquote von 19 Prozent (31. Dezember 10: 23 Prozent). Nach
Einbeziehung der Nachrangtranche liegt die Eigenkapitalquote im Jahr 2011 bei 23,6 Prozent.

Die Verbindlichkeiten nahmen zum 31. Dezember 2011 von 30,1 Mio. Euro auf 44,0 Mio. Euro zu. Urséchlich dafir
sind im Wesentlichen eine Zunahme der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten auf 13,0 Mio. Euro aufgrund der
Erhdéhung durch die Anleihe in Hohe von 5,5 Mio. Euro (31. Dezember 2010: 8,6 Mio. Euro) sowie eine Erhhung der
erhaltenen Anzahlungen auf 4,4 Mio. Euro (31. Dezember 2010: 0,5 Mio. Euro), welche die Anzahlungen aus Windpark-
verkaufen représentieren. Diese Windparkprojekte befinden sich noch in der Realisierungsphase.
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RisikRo- und Chancenbericht
RisikRen

Umfeld- und BranchenrisikRen

Die anhaltende energiepolitische Diskussion in Deutschland und anderen européischen Landern sowie die Akzeptanz
der Windenergie in der Gesellschaft im Allgemeinen flihren sowohl auf der Nachfrage- als auch auf der Investorensei-
te zu Unsicherheiten. Finanzierungs- und Investitionsbereitschaft sind stark an stabile politische Rahmenbedingun-
gen geknupft. Der Markt ist sehr stark politisch gesteuert, woraus sich eine Planungsunsicherheit in Bezug auf die
Begrenzung der Windenergie durch Limitierung der Flachen, Verzégerung bzw. Anderung der Genehmigungsverfah-
ren, Anpassungen der Windenergieanlagen-Vorschriften (Hohe, Schall, Schatten) und der Rechtsprechung sowie auf
nachteilige Anderungen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) ergeben kann. Die unsichere Marktlage kann die
Tatsache verschérfen, dass aufgrund der noch ausstehenden Serienproduktion sich die Investitionskosten noch nicht
vollstandig amortisiert haben.

Finanzierungsrisiken

Einen Schwerpunkt der Aktivitdten der e.n.o. Unternehmensgruppe bildet die Zwischen- und Projektfinanzierung von
Windenergieprojekten. Sollten auf Seiten der Fremdkapitalgeber die entsprechenden Fremdfinanzierungen nicht mehr
im erforderlichen Umfang oder nur zu deutlich schlechteren Konditionen (z. B. héheres Zinsniveau oder kiirzere Darle-
henslaufzeiten) dem gesamten Markt zur Verfligung gestellt werden, erhdhen sich dadurch die Eigenkapitalanforderun-
gen innerhalb der Projekte. Weiterhin kann es durch grundséatzliche Marktschwierigkeiten zu Verzégerungen oder Ein-
schrénkungen in der Bereitstellung von Fremdkapital kommen, was zu Projektverschiebungen, geringeren Umsatzen
und / oder zu einer geringeren Auslastung von e.n.o. energy systems GmbH als Windenergieanlagen-Hersteller fihren
kann. e.n.o. energy besitzt das Know-how, alternative Finanzierungsquellen zu erschlieBen (z. B. Mezzanine-Kapital),
um bis zu einem gewissen Grad von Schwankungen am Finanzmarkt unabhangiger zu sein.

LiquiditatsrisiRen

Zukunftige Liquiditdtsengpasse, die sich aus Schwankungen der Zahlungsstréme ergeben, kénnen flr e.n.o. ener-
gy ein Risiko darstellen. Die Probleme bezlglich der Absicherung der Liquiditdt des Unternehmens wurden mit der
Genehmigung bzw. der Einrichtung der Kontokorrentlinien geldst. Innerhalb der Unternehmensgruppe sind zudem
vielfaltige Aktivitaten gestartet worden, um die mdglichen Risiken friihzeitig zu erkennen und entsprechende MaBnah-
men einzuleiten. Der gesamte Bereich Controlling/Finanzen wurde personell verstarkt und der gewachsenen Unter-
nehmensgroBe entsprechend neu strukturiert. Ein entsprechendes Reporting-System an die Geschéftsleitung wurde
eingeflhrt; weitere Controlling-Instrumente sind in der Implementierungsphase.

Weiterhin nutzt die e.n.o. Unternehmensgruppe aktives Cash Management (z. B. Cash Pooling) sowie die ErschlieBung
von alternativen Finanzierungsmdglichkeiten (z. B. Unternehmensanleihe, Mezzanine-Kapital) zur Begrenzung des
Liquiditatsrisikos. Zuklnftig wird auBerdem ein noch gréBeres Augenmerk darauf gelegt werden, nur ein organisches
und gesundes Wachstum zuzulassen, das eine ausreichende Mdéglichkeit zur Thesaurierung erwirtschafteter Ertrage
zuldsst und damit eine stetige Verstérkung des Eigenkapitals, wie sie auch in der jlingeren Vergangenheit durch die
Kapitalerhéhung bei der e.n.o. energy GmbH durchgefiihrt wurde, bewirkt.

Wahrungsrisiken

Durch das geplante Engagement in Markten auBerhalb Deutschlands bzw. die geplante Internationalisierung, vor allem
in Landern auBerhalb des Euro-Wahrungssystems (z. B. Schweden, Polen), kdnnen sich Wahrungsrisiken ergeben.
Gemildert werde kénnen diese Risiken durch den Verkauf der WEA auf Euro-Basis. Ob eine preisliche Festlegung auf
Euro-Basis in den Wartungs- und Servicevertragen, die mitunter eine Laufzeit von bis zu 15 Jahren haben kénnen, am
Markt dauerhaft durchsetzbar sein wird, kann derzeit nicht abgeschétzt werden.
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Operative Risiken

Gerade in den Bereichen Windenergieanlagen-Direktverkauf sowie Turn-Key-Verkauf von Windparks kommt es in der
Regel zu langen Vorlaufzeiten. Teilweise wird beim Abschluss von Windenergieanlagen-Kaufvertrédgen (gerade in neuen
Markten) die Verpflichtung eingegangen, technische Anforderungen zu erfiillen, ohne vor der Ubernahme des Projektes
bereits Erfahrungen mit solchen Anforderungen gesammelt zu haben. Die aus solchen Festpreisvertragen erzielbaren
Ergebnismargen kénnten durch Anderungen der Kostenstruktur oder durch ungeplante Mehraufwendungen von den
urspriinglichen Planansdtzen abweichen. Besonders risikoreiche Projekte und / oder Vertragsvarianten (z. B. FIDIC)
werden daher von der e.n.o. Unternehmensgruppe zur Begrenzung der Risiken nicht Gbernommen.

Die e.n.o. Unternehmensgruppe kénnte mit Stérungen in der vorgelagerten Wertschépfungskette bzw. in der gesamten
Versorgungskette konfrontiert sein, einschlieBlich der Unfahigkeit Dritter, Bauteile, Komponenten oder Dienstleistungen
fristgerecht zu liefern; weiterhin besteht die Mdglichkeit von Schwankungen bei den Rohstoffpreisen, die sich direkt auf
einzelne Komponentenpreise auswirken kdnnen. Die Zulieferer, von denen e.n.o. energy Komponenten bezieht, haben
eine Vielzahl von Kunden. Bei stark steigender Nachfrage kann es méglich sein, dass diese Zulieferer nicht mehr in der
Lage sind, ihre der e.n.o. Gruppe gegenilber bestehenden Lieferverpflichtungen zu erfullen oder dies nur zu deutlich
héheren Preisen wollen. Hier wird auf der Seite des Einkaufs aktiv mit einer Second-Source-Strategie gegengesteuert;
im Projektbereich kdnnte im Falle von Lieferschwierigkeiten der e.n.o. energy systems GmbH auf Windenergieanla-
gen von Drittanbietern zurlickgegriffen werden. Auch gibt es teilweise Abhangigkeiten von wenigen Zulieferern eines
bestimmten Produkts, aus deren Marktstellung ein Risiko fir die e.n.o. Unternehmensgruppe erwachsen konnte.

Chancen- und RisikRomanagementsystem

Unsere Risikopolitik ist darauf ausgerichtet, den Fortbestand zu sichern und den Unternehmenswert e.n.o. Unterneh-
mensgruppe systematisch und nachhaltig zu steigern. Diesen Grundsétzen folgend werden alle unternehmerischen
Entscheidungen nach einer eingehenden Risikoanalyse und -bewertung getroffen. Das Chancen- und Risikomanage-
mentsystem des Konzerns ist darauf ausgerichtet, Einzelrisiken zu identifizieren, sie transparent aufzubereiten und
angemessene Steuerungsmdoglichkeiten aufzuzeigen Die zuvor aufgezeigten Risiken wurden hinsichtlich méglicher
GegenmaBnahmen frihzeitig beleuchtet, um diesen gegebenenfalls rechtzeitig entgegenwirken zu kénnen.

Chancen

GroBe Marktchancen fir die e.n.o. Unternehmensgruppe resultieren aus dem beschlossenen Ausstieg aus der Atom-
energie in Deutschland bis 2021. Die wachsende Akzeptanz der regenerativen Energien vor dem Hintergrund eines
steigenden Umweltbewusstseins (Klimawandel) und steigender Preise fiir fossile Brennstoffe wird auch die Nachfrage
nach Leistungen im Bereich der Windenergie erhdhen.

Trotz eines stagnierenden Marktes in Deutschland ist durch bereits gesicherte Projekte, das Repowering und die
Akquisition neuer Projekte, ein Wachstumspotential fir die e.n.o. Unternehmensgruppe gegeben. Ausgezeichnete
Wachstumsperspektiven gibt es auch im internationalen Markt. Im Zusammenhang mit der bereits in vielen Landern
in Angriff genommenen Einflihrung von Férdermodellen fir die Energieerzeugung und Abnahmepflicht regenerativer
Energien ist von einem entsprechenden wachsenden Interesse an Windenergieerzeugung sowie dem daraus folgen-
den erhéhten Absatz an Windenergieanlagen zu rechnen. Gesicherte Einspeisevergitungen und andere politische und
rechtliche Rahmenbedingungen sind bereits in verschiedenen Markten gegeben.

Chancen fur die e.n.o. Unternehmensgruppe ergeben sich aus der Alleinstellung des Unternehmens aufgrund der
Positionierung als Komplettanbieter sowie der Erhéhung des Absatzes an Windparks aufgrund des vermehrten Inter-
esses der nationalen Energieversorgungsunternehmen und Einzelinvestoren und dem daraus resultierenden erhdhten
Absatz von eigenen Windenergieanlagen.
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Die Wachstumsperspektiven fir den reinen WEA-Vertrieb hinsichtlich der in Osteuropa gelegenen Lénder, die jingst
Mitglied der Européischen Union geworden sind, ergeben sich insbesondere aus der Tatsache, dass immer mehr
auf Erneuerbare Energien gesetzt wird. Im Zusammenhang mit der bereits in Angriff genommenen Einflhrung von
Férdermodellen fur die Energieerzeugung und die Abnahmepflicht regenerativer Energien ist von einem entsprechend
wachsenden Interesse an der Windenergieerzeugung sowie dem daraus folgenden erhdhten Absatz an Windenergie-
anlagen auszugehen.

In Frankreich haben sich durch das am 13. Juli 2005 verabschiedete Gesetz zum ,, Ausbau der Erneuerbaren Energien
und der Energieeffizienz“ ebenfalls erheblich verbesserte Absatzmérkte ergeben. Durch das vorgenannte Gesetz wer-
den die Rahmenbedingungen fur Windenergie-Projekte in Frankreich — als bisherigem ,,Atomstromland“ — wesentlich
verbessert. Das Hauptziel dieses Gesetzes ist es, die Stromversorgung Frankreichs umzustrukturieren und zu diversi-
fizieren. Die franzOsische Regierung strebt zu diesem Zweck insbesondere eine Erhéhung der Onshore-Windenergie
im Energiemix an.

Gesamtaussage zur RisiRosituation des Konzerns

Nach derzeit vorliegenden Informationen und Erkenntnissen weisen die genannten Risiken weder einzeln noch in ihrer
Gesamtheit bestandsgefahrdeten Charakter fir die Gesellschaft auf. Die erwahnten Risiken sind Uberschaubar und
begrenzt, zur Abdeckung der identifizierten Risiken wurden geeignete MaBnahmen installiert.

Emission der Anleihe

Die e.n.o. energy GmbH hat ihre Anleihe mit einem Volumen von gut 8 Millionen Euro erfolgreich platziert. Das 6ffent-
liche Angebot wurde am 5. Juni beendet, Zeichnungen sind daher nicht mehr méglich. Interessierte Anleger konnten
die Anleihe zum jeweiligen Kurswert erwerben. Die e.n.o.-Anleihe wird jéhrlich mit 7,375 Prozent fest verzinst und hat
eine Laufzeit von 5 Jahren, ab dem 30. Juni 2011. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist zum 30. Juni 2014
und zum 30. Juni 2015 mdglich.

Mit dem Emissionserl6s planen wir das weitere Unternehmenswachstum zu finanzieren. Die finanziellen Erfordernisse
entstehen dabei aus der Notwendigkeit einer 20-%igen EK-Finanzierung der Windkraftprojekte. Die aus der Anleihe-
emission erldsten Mittel sollen als Eigenkapitalanteil der neuen Projekte verwendet werden. Flankierend zur Anleihe
sollen Mezzanine-Kapital (Genussscheine) sowie von institutionellen Investoren zur Verfligung gestellte Finanzmittel
das weitere Unternehmenswachstum untersttitzen. Rund 60 Prozent der Anleihemittel sollen zur Finanzierung neuer
Projekte verwendet werden. Ein Volumen von ca. 40 % der Anleihemittel sollen die Bereiche Konstruktion, Forschung
und Entwicklung starken. Dieser Bereich umfasst die von der Gesellschaft geplante Ausweitung der Fertigungstiefe,
die Entwicklung neuer WEA. Auch die Grundstilicksakquisitionen als Basis fur die Generierung weiterer Projekte wer-
den bertcksichtigt. Diese Vorgehensweise ermdglicht der e.n.o. Gruppe weiterhin den kontinuierlichen Ausbau des
Eigenbestands sowie flexibler und unabhéngiger von externen Vertragspartnern und Marktschwankungen zu agieren.
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AUSBLICK

Der fortwéhrende Energiebedarf der Menschheit und die Endlichkeit der fossilen Energiereserven machen den lang-
fristigen Ausbau Erneuerbarer Energien absolut notwendig. Daran fiihrt kein Weg mehr vorbei. Die Windenergie ist und
bleibt ein wichtiger Baustein. Dies hat auch die Bundesregierung erkannt und so schaffen technologischer Fortschritt
sowie die politische Interessenlage gute Vorraussetzungen fiir das weitere Wachstum der e.n.o. Gruppe.

Die Unternehmensstrategie der e.n.o. Gruppe sieht vor, die Produktion eigener Anlagen kurzfristig ausschlieBlich Gber
den Bauteilbezug von Unterlieferanten zu realisieren. Langfristig strebt die Unternehmensgruppe an, die Fertigungstie-
fe noch weiter auszubauen. Die Eigenproduktion von Rotorblattern ist in diesem Zusammenhang bereits anvisiert. Sie
soll zu einer nachhaltigen Erhdhung der Unabhé&ngigkeit und auch der Ergebnismargen fihren.

Um die Basis fir das weitere Wachstum der e.n.o. Unternehmensgruppe zu schaffen haben wir uns ein Grundstiick
am Produktionsstandort der e.n.o. energy systems GmbH gesichert, das im laufenden Geschéftsjahr erworben werden
soll und uns den Bau einer zweiten Produktionshalle zur Produktion der neuen e.n.o. Windenergieanlagen erméglicht.

Die Unternehmensgruppe arbeitet derzeit aktiv an der Entwicklung einer innovativen Windenergieanlage (WEA) der
3 MW Klasse auf verschiedenen Nabenhdhen. Auch hier erweist sich die Herstellung eigener Rotorblatter sowohl 6ko-
nomisch als auch technisch als notwendig. Wir planen aktuell einen Windpark mit 9 bis 12 Windenergieanlagen dieser
neuen Generation. Erstmals einem breiten Fachpublikum vorgestellt wird diese wegweisende Windenergieanlage aus
dem Hause e.n.o. im September — auf der bekannten Messe der internationalen Windenergiebranche, der Husum
WindEnergy 2012.

Neben dem Ausbau der Projektpipeline im Heimatmarkt Deutschland richtet sich unser Fokus im laufenden Geschéafts-
jahr hauptsachlich auf die weitere Entwicklung der e.n.o Windenergieanlagen sowie auf die Neuentwicklung einer
innovativen Windenergieanlage. Um die ehrgeizigen Ziele zu realisieren ist der Aufbau von zusétzlichem Personal
notwendig. So werden wir 2012 ein Biiro in Stuttgart und einen Servicestitzpunkt in Leipzig eréffnen. Zudem planen
wir die Griindung eines Vertriebsbiros in Berlin. Dies erméglicht der e.n.o. Gruppe eine deutschlandweite Prasenz in
Bezug auf Wartung, Service, Vertrieb und Planung.

Uberdies wird die Unternehmensgruppe vermehrt an Ausschreibungen teilnehmen. Positive Impulse erwarten wir uns
auch aus dem Aufbau von strategischen Partnerschaften mit Energieversorgern bzgl. gemeinsamer Projektplanung,
WEA-Verkauf und Flachenakquise, in welchen wir unser Planungs-Know-How als Dienstleistung anbieten. Derzeit sind
wir mit einem Stadtwerkezusammenschluss von ca. 60 Stadtwerken im Gesprach flr eine Kooperation. Inhalt dieser
wird sein, dass der Verbund die Fl&achen einbringt und finanzielle Mittel bereitstellt und die e.n.o. energy als Dienstleis-
ter das Projekt entwickeln und mit e.n.o.-Technologie umsetzen wird.

Mit exklusiv beauftragten Selling Agents erweitern wir unser Vertriebsnetz und kdnnen nun auch vermehrt Einzelinves-
toren flr schlisselfertige Windparks ansprechen. Zudem werden wir unsere Internationalisierung weiter vorantreiben,
insbesondere in Frankreich und Schweden. Damit sind wir in der Lage verstarkt auf Nachfrageimpulse zu reagieren
und unsere Marktposition in Unabhéngigkeit vom deutschen Markt weiter auszubauen. Mit der Grindung der e.n.o.
energy Schweden AB wurde bereits im Jahr 2011 in Schweden ein Blrostandort flir Vertrieb und Planung eingerichtet.
Zugleich haben wir in Schweden die Projektrechte des Windparks Norra Bohult erworben. Hier werden wir im laufen-
den Geschéaftsjahr drei Windenergieanlagen des Typs e.n.o. 92 errichten.

Im Jahr 2012 planen wir, weitere 10 Windparks (insgesamt 25 WEA) vollstédndig zu errichten und die Bau- und Finan-
zierungsvorbereitung flr weitere mégliche Projekte bis Ende 2012 abzuschlieBen. Fir 2012 bis 2015 sehen wir die
Finalisierung von Projekten mit einer GroBenordnung von ca. 360 MW als realistisch an. Zudem rechnen wir flr die
kommenden Geschéftsjahre im Zuge der Implementierung einer Serienfertigung mit einem deutlichen Ausbau des
Einsatzes eigener WEA-Anlagen. Fir 2012 sind wir zuversichtlich eine Umsatzverdopplung mit einer konzernweite
EBIT-Marge von 8 bis 12 Prozent zu erwirtschaften.
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KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS

zum 31. Dezember 2011 vor priiferischer Dursicht WP

e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Reri
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Bericht Uber die Prufung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts
fur das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2011 bis zum

31. Dezember 2011

der

e.n.o. energy GmbH

Ostseebad Rerik



ANHANG
Seite 23

INHALTSVERZEICHNIS

ABKURZUNGSVERZEICHNIS

1. PRUFUNGSAUFTRAG

. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Lage des Unternehmens
Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

1il. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG
1. Gegenstand der Prifung
2. Art und Umfang der Priifung
IV. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

1. OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung
a. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen
b. Jahresabschluss
c. Lagebericht

2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

V. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS
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ANLAGEN

Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 Anlage |
bis zum 31. Dezember 2011
Bilanz Seite 1
Gewinn- und Verlustrechnung Seite 2 - 4
Anhang Seite 5 - 14
Lagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2011 Anlage |
bis zum 31. Dezember 2011 Seite1-7
Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhaltnisse . Anlage 11l
Rechtliche Verhaltnisse Seite 1 -2
Wirtschaftliche Verhaltnisse . Seite2 -5
Steuerliche Verhaltnisse Seite 6
Aufgliederung und Erlauterung aller Posten des Jahresabschlusses Anlage IV
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 Seite 1 - 20
Allgemeine Auftragsbedingungen flir Wirtschaftspriifer Anlage V
und Wirtschaftspriifungsgesellschaften sowie Seite 1
Sonderbedingungen Seite 2

Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben auf-
grund kaufmannischer Rundung Differenzen auftreten konnen.
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Kurzbezeichnung

BaFin
BP

EEF
EGHGB

GmbHG

HGB
HRB
IDW

kfr.

lfr.

PH

PS

uv
Ver-kto.
WEA

Wwp

vollstandige Bezeichnung

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Betriebsprifung

Energie Eolienne France SAS

Einfithrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch

GmbH-Gesetz, Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrankter
Haftung

Handelsgesetzbuch

Handelsregister Abteilung B

Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Dusseldorf
kurzfristig

langfristig

Prifungshinweis

Priifungsstandard

Umlaufvermogen

Verrechnungskonto

Windenergieanlage

Windpark
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PRUFUNGSAUFTRAG

|. PRUFUNGSAUFTRAG

Von der Gesellschafterversammlung der

e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik
(im Folgenden auch ,,e.n.o. energy” oder ,Gesellschaft” genannt)

wurden wir am 23. Dezember 2011 zum Abschlusspriifer flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis
zum 31. Dezember 2011 gewahlt. Daraufhin beauftragte uns die Geschaftsfihrung der Gesellschaft,
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht fiir das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 nach den 8§ 316 ff. HGB zu priifen.

Im Rahmen der Priifung des Jahresabschlusses wurden wir beauftragt, weitergehende, gesetzlich
nicht geforderte Aufgliederungen und Erlauterungen zu allen Posten des Jahresabschlusses abzuge-
ben. Wir verweisen hierzu auf die Aufgliederung und Erlauterungen in Anlage IV zu diesem Bericht.

Wir bestatigen gemaB § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne der handelsrechtli-
chen Vorschriften.

Wir haben diesen Priifungsbericht nach den Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Ab-
schlusspriifungen des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V., Disseldorf, (IDW PS 450)
erstellt.

Fiir die Durchfilhrung des Priifungsauftrags und unsere Verantwortlichkeit sind - auch im Verhaltnis
zu Dritten - die Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsge-
sellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002 sowie unsere Sonderbedingungen fiir die Erh6hung
der Haftung im Rahmen der Allgemeinen Auftragsbedingungen vom 1. Januar 2002 maBgebend, die
diesem Bericht als Anlage V beigefiigt sind. Die Erhthung der Haftung findet keine Anwendung, so-
weit fiir eine berufliche Leistung, insbesondere bei einer gesetzlich vorgeschriebenen Priifung, eine
niedrigere Haftungssumme gesetzlich bestimmt ist. Hier muss es bei der gesetzlichen Haftungsrege-
lung bleiben.

Seite 1
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GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

ll. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Lage des Unternehmens
Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Aus dem von der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft aufgestellten Jahresabschluss und Lagebericht
heben wir folgende Angaben hervor, die unseres Erachtens fiir die Beurteilung der wirtschaftlichen
Lage der Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind:

Wirtschaftliche Lage und Geschaftsverlauf

1. Der fortwahrende Energiebedarf und die Endlichkeit der fossilen Energiereserven werden den
langfristigen Ausbau erneuerbarer Energien gewahrleisten. Auf Basis dieser Feststellung ist be-
sonders das Thema Energiewende politisch beschlossen worden und wird mit der Schaffung und
Anpassung verschiedener Rahmenbedingungen umgesetzt. Die Branche hat sinkende WEA-Eink-
aufspreise zu verzeichnen. Das erschwert den Vertrieb von eigenen produzierten Windenergiean-
lagen.

2. Der Jahrestiberschuss der Gesellschaft belduft sich auf TEUR 2.699 und liegt damit deutlich lber
dem Vorjahresniveau mit TEUR 1.447 (Erhohung um 86,5 %).

Wir als Abschlusspriifer der Gesellschaft nehmen zu den einzelnen Angaben wie folgt Stellung:

Zu 1. Im Geschaftsjahr 2011 wurden Umsatzerldse i. H. v. TEUR 37.729 realisiert. Gegeniiber dem
Vorjahr sind sie damit um TEUR 10.242 d.h. um -21,4 % gesunken. Dies ist insbesondere auf die
Verschiebung in der Errichtung bzw. Inbetriebnahme von Windparkprojekten Uber den Bilanz-
stichtag hinaus zurlick zu fiihren.

Zu 2. Den gesunkenen Umsatzerldsen stehen ebenfalls Aufwandsreduzierungen gegeniiber, insbeson-
~dere bei den Aufwendungen flir bezogene Leistungen (TEUR -6.855), bei den Rechts- und Bera-
tungskosten fiir Projekte (TEUR -469), bei Forderungsverlusten (TEUR -227), flir Zinsen
(TEUR -242) und furr auBerordentliche Aufwendungen (TEUR -871). Die Aufwendungen aus Ver-
lustiibernahme waren um TEUR 414 geringer als im Vorjahr. Allerdings wurden keine Gewinne
aus Ergebnistibernahmen erzielt (Vorjahr: TEUR 2.545). Weiterhin kamen der Ergebnisentwick-

lung Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens zugute {TEUR 611).

Neben der schlusselfertigen Errichtung der Windparks bietet die e.n.o.-Gruppe ‘zunehmend
weitere Leisturigen wie Hilfestellung bei Planung, Finanzierung und Bau von Windenergieanla-
gen, Service- und Wartungsleistungen sowie kaufmannische und technische Betriebsfiihrung an.
Das flihrt zu nicht unwesentlichen zusatzlichen Umsatzen und einer starkeren Bindung der Kun-
den.
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Zukiinftige Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Die Notwendigkeit einer effektiven Steuerung und Uberwachung der einzelnen Projekte und des Ge-
samtunternehmens steigt. Aus diesem Grund wird die Gesellschaft in 2012 mit der Implementierung
eines ERP-Systems beginnen, welches die gesamte Konzernstruktur erfasst und abbildet.

Wir als Abschlusspriifer der Gesellschaft nehmen zu den einzelnen Angaben wie folgt Stellung:

Trotz guter Voraussetzungen innerhalb der e.n.o.-Gruppe durch das Anbieten einer Gesamtleistung
oder der moglichen finanziellen Flexibilitat aufgrund des Cash Pools ist eine Uberwachung aller Pro-
zesse dringend erforderlich. Durch eine iibergreifende Struktur kann die gesamte Gruppe schneller
und einheitlicher auf Anderungen am Markt reagieren. Damit festigt sich auch die Position der
e.n.o.-Gruppe an den bestehenden Markten, aber auch die weitere ErschlieBung neuer Gebiete wird
unterstuitzt.

Zusammenfassende Beurteilung

Wir als Abschlusspriifer der Gesellschaft halten die Darstellung und Beurteilung der Lage sowie der
kiinftigen Entwicklung der Gesellschaft mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken im Jahresab-
schluss und im Lagebericht durch die gesetzlichen Vertreter fur zutreffend.

IBDO
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1. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

1.  Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren die Buchfiihrung und der nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften aufgestellte Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang - und Lagebericht der Gesellschaft.

Die Verantwortung fiir die Rechnungslegung und die uns gemachten Angaben tragen die gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung und die gemachten Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaBen Priifung zu beurteilen.

2.  Art und Umfang der Priifung

Die Priifung erfolgte nach den Vorschriften der §8§ 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V., Disseldorf, festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungs-
mahiger Abschlusspriifung. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmabiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Grundlage unseres risikoorientierten Priifungsvorgehens, das auch internationalen Priifungsstandards
entspricht, ist die Erarbeitung einer Priifungsstrategie. Die hierzu notwendige Risikoanalyse basiert
auf der Einschatzung der Lage, der Geschéftsrisiken und des Umfeldes sowie des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems der Gesellschaft.

Bei unserer Beurteilung des Risikos wesentlicher falscher Angaben im Jahresabschluss haben wir so-
wohl Risiken auf Abschlussebene (generelle Risiken) als auch Risiken auf Aussageebene (spezifische
Risiken) eingeschatzt und ein Risikoprofil ermittelt. Dies diente gleichzeitig der Einschatzung bedeut-
samer Risiken, die einer besonderen Beriicksichtigung bei der Priifung bedirfen, sowie der Risiken,
bei denen aussagebezogene Priifungshandlungen allein zur Gewinnung hinreichender Sicherheit nicht
ausreichen.

Auf der Grundlage unserer Risikobeurteilung haben wir die relevanten Priiffelder und Kriterien
(Priifungsziele) sowie Priifungsschwerpunkte festgelegt und Prifprogramme entwickelt. In den Prif-
programmen wurden Art und Umfang der jeweiligen Priifungshandlungen festgelegt.

Die Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen umfassen substanzielle analytische
Priifungshandlungen und sonstige substanzielle Priifungshandlungen.
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Als Schwerpu'nkte unserer Priifung haben wir festgelegt:

- Priifung des Prozesses der Jahresabschlusserstellung

—~  Prifung des Finanzanlagevermogens

—  Priifung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

-~ Priifung der Forderungen und Verbindlichkeiten im Verbund- und Beteiligungsbereich
—  Priifung der Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegeniiber Kunden

—  Prifung der Anleihen

—  Periodenabgrenzung in der Umsatzrealisierung

— Plausibilitat der prognostischen Angaben im Lagebericht

Bei der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems haben wir im Rahmen
der Aufbaupriifung die angemessene Ausgestaltung und die Implementierung der rechnungslegungs-
bezogenen Kontrollen beurteilt.

Die Erkenntnisse aus der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems wur-
den fir die Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben im Jahresabschluss sowie fur die
Auswahl von Art, Umfang und zeitlicher Einteilung der fiir die einzelnen Priifungsziele durchzufiih-
renden analytischen Priifungshandlungen und der Einzelfallpriifungen herangezogen.

Die Durchfiihrung sonstiger substanzieller Priifungshandlungen erfolgte in Stichproben. Die Bestim-
mung der Stichproben erfolgt in Abhangigkeit unserer Erkenntnisse {iber das rechnungslegungsbezo-
gene interne Kontrollsystem sowie Art und Umfang der jeweils zu beurteilenden Transaktionen.

Im Rahmen der sonstigen substanziellen Priifungshandlungen haben wir Saldenbestatigungen bzw. '
-mitteilungen und Auskiinfte Dritter in Stichproben von Kunden und Lieferanten sowie von den fiir die
Gesellschaft tatigen Kreditinstituten, Rechtsanwalten und Steuerberatern eingeholt.

Im Rahmen unserer Priifung des Lageberichts haben wir gepriift, ob der Lagebericht mit dem Jah-
resabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt. Weiterhin haben wir gepriift, ob die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung der Gesellschaft zutreffend dargestellt sind.

Wir haben die Priifung vom 14. Februar 2012 bis zum 4. Juni' 2011 (mit Unterbrechungen) durchge-
fihrt. :

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft erteilten alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nach-
weise und bestédtigten uns am 4. Juni 2011 deren Vollstandigkeit sowie die Vollstandigkeit von Buch-
fihrung, Jahresabschluss und Lagebericht in einer schriftlichen Erklarung.

BDO
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FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

IV. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR
RECHNUNGSLEGUNG

1. OrdnungsméBigkeit der Rechnungslegung
a.  Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfiihrung entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften, einschlieBlich
der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung. Die den weiteren gepriiften Unterlagen entnommenen
informationen sind in Buchfiihrung, im Jahresabschluss und im Lagebericht ordnungsgemaB abgebil-
det.

b. Jahresabschluss

Der von uns gepriifte Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezem-
ber 2011 ist diesem Bericht als Anlage | beigefiigt. Er entspricht nach unserer Beurteilung aufgrund
der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschriften einschliefilich der Grund-
satze ordnungsmabBiger Buchfiihrung.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaB aus der Buchfiihrung und
den weiteren gepriiften Unterlagen abgeleitet. Die Eroffnungsbilanzwerte wurden ordnungsgemaB
aus dem am 1. Juni 2012 geédnderten Vorjahresabschluss iibernommen. Die fir Kapitalgesellschaften
geltenden Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften sind beachtet worden. Der Anhang enthalt
die vorgeschriebenen Angaben zu den einzelnen Posten von Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung
und gibt die sonstigen Pflichtangaben richtig und vollstandig wieder.

Die Inanspruchnahme der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB erfolgte zu Recht.
C. Lagebericht

Der von uns geprifte Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2011 ist diesem Bericht als Anlage il beige-
fiigt. Er entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung sind zutreffend dargestellt und die nach § 289 Abs. 2 HGB gemachten Angaben sind voll-
standig und zutreffend. )
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2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Anhang (Anlage 1) gem. § 284 HGB beschrieben.

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss insgesamt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

BDO
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V. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik, fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 in den diesem Bericht als Anla-
gen | (Jahresabschluss) und Il (Lagebericht) beigefiigten Fassungen den am 4. Juni 2012 in Rostock
unterzeichneten uneingeschrankten Bestatigungsvermerk wie folgt erteilt:

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der e.n.o. energy GmbH, Ost-
seebad Rerik, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung ei-
ne Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und lber den La-
gebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlusspri-
fung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkei-
ten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschaftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsitze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss. den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

BDO
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WIEDERGABE DED BES A IGUNGOVERMEKKS

Den vorstehenden Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses sowie des Lageberichts fur das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 der e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Re-
rik, haben wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grundséatzen
ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen erstattet.

Rostock, 4. Juni 2012

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik
Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Bilanz

AKTIVA

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

1l. Sachanlagen

15

2.

Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Ill. Finanzanlagen

1.
2

Anteile an verbundenen Unternehmen
geleistete Anzahlungen auf Anteile an verbundenen
Unternehmen

B. Umlaufvermogen

I. Vorrédte

1.
75

unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1.
2.
38

4.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegeniiber
Kunden

sonstige Vermogensgegenstande

Ill. Wertpapiere

Anteile an verbundenen Unternehmen

IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

EUR

197.560,08
216.116,00

14.374.435,92

0,00

5.466.973,07
943.350,00

2.182.508,29
29.909.256,14

2.942.000,00
724.924,39

31.12.2011
EUR

12.062,00

413.676,08

14.374.435,92

6.410.323,07

35.758.688,82

55.000,00
2.627.338,14
214.259,77

11.270,40

31.12.2010
EUR

9.427,00

197.560,08
162.456,00

14.554.926,14

1.500.000,00

3.588.768,20
0,00

5.755.534,74
11.742.157,36

0,00
840.200,42

0,00
5.295.861,57
56.717,64

8.012,32

59.877.054,20

43.711.621,47
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A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Gewinnvortrag

. Jahresiiberschuss

B. Mezzanin-Kapital

C. Sonderposten fiir Zuschiisse und Zulagen

D. Riickstellungen

U
28

Steuerriickstellungen
sonstige Riickstellungen

E. Verbindlichkeiten

U‘I&WN:—*

Anleihen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
ternehmen -

. sonstige Verbindlichkeiten

- davon gegeniiber Gesellschaftern: EUR 249.386,39
(EUR 301.804,41)

- davon aus Steuern: EUR 2.482.837,40
(EUR 1.835.054,22)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 9.576,80 (EUR 7.260,04)

F. Passive latente Steuern

é.n lage 1
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EUR

1.887.272,00
1.532.493,96

5.519.823,39
7.057.299,16
4.431.548,93
4.988.021,07

17.014.329,06
_3.835.293,93

31.12.2011
EUR

3.000.000,00

6.808.894,39

2.699.405,72

365.940,00

0,00

3.419.765,96

42.846.315,54

736.732,59

31.12.2010
EUR

3.000.000,00
5.370.908,46
1.447.347,06

331.700,00

36,09

392.653,15
2.424.293,07

0,00
8.349.094,18
0,00
4.333.241,29

13.547.929,29
3.479.549,99

1.034.868,89

59.877.054,20

43.711.621,47




e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik
Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

2. Erhohung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen

3. Gesamtleistung
4, sonstige betriebliche Ertrage

a) ordentliche betriebliche Ertrage
sonstige ordentliche Ertrage

b) Ertrage aus dem Abgang von Gegen-
standen des Anlagevermogens und aus
Zuschreibungen zu Gegenstanden des
Anlagevermogens

()
~—

Ertrage aus der Herabsetzung der
Pauschalwertberichtigung zu Forde-
rungen

Q.

Ertrage aus der Auflosung von
Rickstellungen

e) sonstige Ertrage im Rahmen der
gewdohnlichen Geschaftstatigkeit

5. Materialaufwand
a) Aufwendungen flir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Wa-
ren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leis-
tungen

6. Personalaufwand

2.

EUR

139.937,09

611.301,34

0,00

532.730,66

333.265,95

128.637,70

29.556.704,93

Geschaftsjahr
EUR
37.728.518,58

1.878.204,87

39.606.723,45

1.617.235,04

31.685.342,63

Vorjahr
EUR
47.970.821,53

4.290.230,62-

43.680.590,91

190.155,36

10.000,00

11.099,00

1.076.819,64

252.319,86

1.858.652,52

36.412.156,25

a) Lohne und Gehalter 1.790.537,09 1.587.749,39
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unter-
stlitzung 287.563,82 2.078.100,91 284.328,86
- davon fiir Altersversorgung:
EUR 1.200,00 (EUR 1.880,00)
Ubertrag 7.460.514,95 5.078.097,75
Anlage 1
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e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Gewinn- und Verlustrechnung

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
Ubertrag 7.460.514,95 5.078.097,75
7. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegen-
stande des Anlagevermogens und Sach-
anlagen 71.128,96 69.115,05
8. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) ordentliche betriebliche Aufwen-
dungen
aa) Raumkosten 84.887,00 76.382,27
ab) Versicherungen, Beitrage und Ab-
gaben 32.489,88 102.519,64
ac) Reparaturen und Instandhaltungen 22.764,55 4.893,32
ad) Fahrzeugkosten 160.784,17 156.989,97
ae) Werbe- und Reisekosten 161.143,81 223.877,19
af) Kosten der Warenabgabe 119.892,84 91.463,01
ag) verschiedene betriebliche Kosten 1.009.036,27 1.136.251,87
b) Verluste aus dem Abgang von Ge-
genstanden des Anlagevermogens 201.608,94 840.022,31
c) Verluste aus Wertminderungen oder
aus dem Abgang von Gegenstanden des
Umlaufvermogens und Einstellungen in
die Wertberichtigung zu Forderungen 10.415,00 226.749,14
d) sonstige Aufwendungen im Rahmen
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 199.845,09 2.002.867,55 125.503,36
9. auf Grund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfiihrungs- oder Teilge-
winnabfiihrungsvertrags erhaltene
Gewinne - 0,00 2.545.415,59
10. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 941.117,44 959.602,84
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 879.967,45 (EUR 938.585,63)
Ubertrag 6.327.635,88 5.529.349,05
Anlage I
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e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik
Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Gewinn- und Verlustrechnung

Ubertrag

EUR

- davon Ertrage aus der Abzinsung von
Riicksteltungen: EUR 4.984,42
(EUR 3.764,03)

. Abschreibungen auf Finanzanlagen und

auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

- davon auBerplanmaRige Abschreibungen
nach § 253 (2) Satz 3 HGB: EUR 0,00
(EUR 12.098,00)

Geschéftsjahr
EUR

6.327.635,88

0,00

Vorjahr
EUR

5.529.349,05

12.098,00

12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.573.482,75 1.815.177,79
- davon an verbundene Unternehmen:
EUR 79.063,53 (EUR 142.904,74)
- davon Aufwendungen aus der Aufzinsung
von Riickstellungen: EUR -19.257,14
(EUR -49.263,65)
13. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 731.848,49 1.146.051,13
14. Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schéaftstatigkeit 4.022.304,64 2.556.022,13
15. auBerordentliche Aufwendungen 0,00 871.451,17 -
16. auBerordentliches Ergebnis 0,00 871.451,17-
17. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag  1.313.544,99 233.451,63
- davon Ertrage (Vorjahr: Aufwendungen)
aus der Veranderung latenter Steuern:
EUR 301.394,38 (EUR -98.053,99)
18. sonstige Steuern 9.353,93 1.322.898,92 3.772,27
19. Jahresiiberschuss 2.699.405,72 1.447.347,06
Anlage 1
Seite 4
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e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik
Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Anhang

ALLGEMEINE ANGABEN
Die Gesellschaft ist eine groBe Kapitalgesellschaft nach § 267 Abs. 3 i.V.m. Abs. 4 Satz 2 HGB.

Der Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr wurde gemal den Rechnungslegungsvorschriften des Han-
delsgesetzbuches flir Kaufleute (§8 242 ff. HGB) und den erganzenden Vorschriften fur Kapitalgesell-
schaften (8§ 264 ff. HGB) erstellt. Ergdnzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelungen des
GmbH-Gesetzes beachtet.

Aufgrund der Verschmelzung der e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH auf die e.n.o. energy GmbH zum
1. Januar 2011 sind die Zahlen des Geschaftsjahres nur bedingt mit denen des Vorjahres vergleich-
bar. Die Vergleichbarkeit der einzelnen Posten mit den Vorjahreszahlen wurde bei wesentlichen
quantitativen Abweichungen jeweils im Anhang vermerkt. :

Von der durch 8§ 265 Abs. 5 Satz 1 HGB eroffneten Madglichkeit, eine weitere Untergliederung der Pos-
ten vorzunehmen, wurde im Jahr 2011 Gebrauch gemacht. Zur Erlauterung dieser Untergliederung
wird auf die Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz des Anhangs, Punkt Fertigungsauftrage mit
aktivischem Saldo gegeniiber Kunden, verwiesen.

In der Bilanz erfolgten Anderungen in der Darstellung gemaB § 266 Abs. 2 1. V. m. § 265 Abs. 1 HGB.
Die bisher unter den sonstigen Vermogensgegenstdanden ausgewiesenen Forderungen gegeniiber der
e.n.o. energy Grundbesitz GmbH & Co. KG, Rerik, werden unter den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen ausgewiesen. Die Umgliederung erfolgte zur besseren Darstellung auch fiir das Vorjahr:

Bei der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren nach § 275 Abs. 2 HGB ange-
wendet.

BILANZIERUNGS- UND‘ BEWERTUNGSMETHODEN

Entgelttich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten angesetzt
und um planmabBige Abschreibungen vgrmindert. Die Abschreibungen erfolgen linear.

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermogens werden zu Anschaffungs- oder Herstellungsko-
sten bilanziert und, soweit abnutzbar, um planmafige Abschreibungen vermindert. Grundlage der
planméBigen Abschreibung ist die voraussichtliche Nutzungsdauer des jeweiligen Vermogensgegen-
standes. Die Abschreibungen werden beim abnutzbaren Sachanlagevermdgen nach der linearen Me-
thode vorgenommen.

Anlage |
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Geringwertige Wirtschaftsguter, die nach dem 31. Dezember 2007 angeschafft oder hergestellt wur-
den (Anschaffungs- oder Herstellungskosten von {iber EUR 150,00 bis EUR 1.000,00) werden in einem
Sammelposten erfasst und {iber 5 Jahre abgeschrieben. Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten bis
EUR 150,00 werden mit der Anschaffung als Aufwand gebucht.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die Bewertung unfertiger Erzeugnisse erfolgt zu Herstellungskosten unter Beachtung des Prinzips der
verlustfreien Bewertung.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande werden grundsétzlich mit dem Nennbetrag
angesetzt. Das allgemeine Kreditrisiko bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird
durch eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von 1 % bertcksichtigt.

Die Wertpapiere und die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennbetrag angesetzt.

Ausgaben werden - soweit sie Aufwendungen fir kiinftige Perioden betreffen - als Rechnungsabgren-
zungsposten aktivisch abgegrenzt. 5

Das gezeichnete Kapital entspricht dem im Handelsregister als Stammkapital in Euro eingetragenem
Nominalbetrag in Hohe von EUR 3.000.000,00.

Der Sonderposten flir Investitionszuschiisse wurde unter Anwendung des IDW HFA 1/1984 gebildet.
Die Aufldsung erfolgt linear entsprechend der Abschreibung der entsprechenden Vermogensgegen-
stande des Anlagevermogens.

Die Sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle am Bilanzstichtag bestehenden Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen und werden mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrag angesetzt.

Die bilanzierten sonstigen langfristigen Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergan-
genen sieben Geschiftsjahre abgezinst. Der anzuwendende Zinssatz wurde von der Deutschen Bun-
desbank ermittelt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2011 ist nachfolgende Bewertungsanderung gemaf § 284 Abs. 2 Nr. 3 HGB vorge-
nommen worden.

Fiir ein Projekt, dessen Fertigungsprozess iiber die Dauer des Geschaftsjahres hinausgeht, wurde die
Bewertung unter Beriicksichtigung einer Gewinnrealisierung nach der "percentage of comple-
tion"-Methode vorgenommen.

Anlage |
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ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ

Anlagevermogen

Die Entwicklung und Gliederung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist aus dem Anlagen-
spiegel ersichtlich; ebenso die Abschreibungen des Geschéaftsjahres.

Finanzanlagen

Das Unternehmen ist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 zu mindestens 1/5 an folgenden Unter-
nehmen beteiligt:

Name Sitz Anteil letzter Eigenkapital Ergebnis
vorliegender

in% Jahresabschluss in TEUR in TEUR
e.n.o. energy systems GmbH Rerik 100 2011 1.534 0 1)
e.n.o. energy concept GmbH Rerik 100 2011 138 0 1)
e.n.o. energy Beteiligungs GmbH Rerik 100 2011 378 5 145
e.n.o. energy Standort 7 GmbH & Co. KG : Rerik 100 2010 -4 -6
e.n.0. energy Standort 17 GmbH & Co. KG Rerik 100 2010 1.357 -104
e.n.o. energy Standort 19 GmbH & Co. KG Rerik 100 2010 -14 -6
e.n.o. energy Standort 22 GmbH & Co. KG Rerik 100 2010 - =143 -144
e.n.o. energy Standort 23 GmbH & Co. KG Rerik 100 2010 3 -2
e.n.o. energy Standort 24 GmbH & Co. KG Rerik 100 2010 4 -1
e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG Rerik 100 2010 -1.059 56
e.n.o. energy GmbH & Co. Kauxdorf KG Rerik 92,6 2010 -3.197 -449
Windpark Kladrum Rerik 100 2010 -1 -4
SAS Energie Eolienne France / EEF ) Frankreich 100 2010 -85 79
ENO BG EOOD (Bulgarien) Bulgarien 100
HansaVind AB Schweden 50 2) 50
e.n.o. energy Standort 26 GmbH & Co. KG Rerik 100 2) 5
e.n.o. energy Standort 30 GmbH & Co. KG * Rerik 100 2} 5
Windpark Wollmar GmbH & Co. kG Rerik 100 2) 5
Windpark Zell GmbH & Co. KG Rerik 100 2) 5
e.n.o. energy Standort 6 GmbH & Co. KG Rerik 100 2010 -5 6
e.n.o. energy Standort 31 GmbH & Co. KG Rerik 100 2) 5
Windpark Wetter GmbH & Co. KG Rerik 100 2} .5
e.n.o. energy UW Spremberg GmbH & Co. KG Rerik 100 2) 5
e.n.o. energy Standort 35 GmbH & Co. KG Rerik 100 2) 5

1) nach Ergebnisabfiihrung an die e.n.o. energy GmbH
2) Gesellschaftsgriindung in 2011, Angaben zum Eigenkapital gemaB Handelsregisterauszug

Aufgrund der Verschmelzung der e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH, Rerik, auf die e.n.o. engery GmbH
zum 1. Januar 2011 waren Zugénge bei den Finanzanlagen in Hohe von TEUR 462 zu verzeichnen.

Anlage i
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Restlaufzeiten
Gesamt <1 Jahr > 1 Jahr
2011 2010 2011 2010 2011 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.183 5.756 2.183 5.756 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 29.909 11.742 29.909 11.742 0
Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo 2.942 0 2.942 0 0 0
sonstige Vermogensgegenstande 725 840 493 598 232 242
35.759 18.338 35.526 18.096 232 242

Unter dem Posten Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden im Wesentlichen Forderun-
gen gegeniiber der e.n.o. energy systems GmbH, Rostock, in Hohe von TEUR 8.095 aus einem ge-
meinsamen Kreditrahmen bei der DKB Deutsche Kreditbank AG, Rostock, Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen gegen verbundene Unternehmen (TEUR 10.112), Darlehen gegen verbundene Un-
ternehmen (TEUR 9.929) sowie Salden der Verrechnungskonten der in den Cash Pooling Vertrag ein-
bezogenen Gesellschaften (TEUR 1.773) ausgewiesen. ’

Der Posten Fertigungsauftrige mit aktivischem Saldo gegeniiber Kunden umfasst die bis dahin ent-
standenen Auftragskosten zzgl. vereinnahmter Gewinne, abzgl. entstandener Verluste und abzgl. be-
reits fiir tatsiachlich erbrachte Leistungen in Rechnung gestellte Betrage, unabhangig davon, ob sie
vom Kunden bezahlt wurden oder nicht.

Wertpapiere

Unter diesem Posten werden zum Verkauf bestimmte Anteile an verbundenen Unternehmen ausge-
wiesen.

Liquide Mittel

Guthaben iiber TEUR 212 bei der Deutsche Bank AG, Berlin, sind zur Sicherung der Anspriiche aus ei-
nem Avalkreditvertrag verpfandet worden.

Disagio

In den Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio i. H. v. TEUR 98 (Vorjahr: TEUR 172) ent-
halten.

Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern, die aus Unterschieden in der handels- und steuerrechtlichen Bewertung der
Riickstellungen resultieren, werden unter Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 und 3
HGB in Hohe von TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 8) unverrechnet mit passiven latenten Steuern bilanziert.
Bei der Berechnung der aktiven latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 30 % zu Grunde gelegt.

Anlage |
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Mezzanines Kapital

2011 2010

EUR EUR
Genussrechtskapital 342.000,00 310.000,00
Verbindlichkeiten aus der Vergutung fur Genussscheinkapital 23.940,00 21.700,00

365.940,00 331.700,00

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen in Hohe von TEUR 1.887 (Vorjahr: TEUR 393) betreffen die Korperschaft-
steuer (TEUR 1.510) und den Solidaritatszuschlag zur Korperschaftsteuer (TEUR 83) fur die Jahre
2009 bis 2011 sowie die Gewerbesteuer (TEUR 294) fuir die Jahre 2010 und 2011.

Die sonstigen Riickstellungen (TEUR 1.532) betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fur ausstehen-
de Rechnungen aus Windparkerrichtungen(TEUR 724), fuir Gewahrleistungen (TEUR 181), flr Personal
(TEUR 65), fur Tantiemen, fiir die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres
(TEUR 49) sowie fiir vertraglich vereinbarte Zahlungen an Gemeinden aus dem Verkauf des Wind-
parkprojektes Schkortleben (TEUR 384).

Anleihen

Die Gesellschaft hat am 30. Juni 2011 bis zu EUR 25 Mio. mit 7,375 % verzinsliche Schuldverschrei-
bungen, die 2016 fallig werden, begeben. Die Schuldverschreibungen werden am 30. Juni 2016 zu ih-
rem Nennwert zurlickgezahlt. Sie werden ab dem 30. Juni 2011 einschlieBlich bis zum 30. Juni 2016
ausschlieBlich mit einem Zinssatz von 7,375 % verzinst. Zum 31. Dezember 2011 sind Schuldver-
schreibungen zum Nominalwert von EUR 5,3 Mio. gezeichnet worden.

Zusammensetzung:
2011 2010
EUR EUR
Schuldverschreibungen 5.323.000,00 0,00
Verbindlichkeiten aus der Vergiitung fiir Schuldverschreibungen 196.823,39 0,00
5.519.823,39 0,00

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Aufgrund der Verschmelzung der e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH, Rerik, auf die e.n.o. engery GmbH
zum 1. Januar 2011 waren Zugange in Hohe von TEUR 475 bei den Erhaltenen Anzahlungen auf Be-
stellungen zu verzeichnen. ‘
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Restlaufzeiten Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten
Gesamt <1 Jahr >1-5 Jahre > 5 Jahre

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anteihen 5.520 0 197 0 5.323 0 1} 0
ggii. Kreditinstituten 7.057 8.349 1.363 2.190 5.010 4.447 684 1.712
erhaltene Anzahlungen 4.432 0 4.432 0 0 0 0 0
aus Lieferungen und Leistungen 4.988 4.333 4.988 4.333 0 0 0 0
ggii. verbundenen Unternehmen 17.014 13.548 8.714 5.248 0 0l 8.300 8.300
sonstige Verbindlichkeiten 3.835 3.480 3.835 3.480 0 0 0 0
42.846 29.710]  23.529 15.251 10.333 4.447]  8.984{ 10.012

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (TEUR 7.057) betreffen:

mehrere Darlehen von der IKB Deutsche Industriebank AG, Dusseldorf, mit TEUR 5.227,

- ein Darlehen mit TEUR 846 sowie ein Terminkredit mit TEUR 779 von der DKB Deutsche Kredit-
bank AG, Rostock,

— Verbindlichkeiten aus einem gemeinsam mit der e.n.o. energy systemvs GmbH, Rostock, genutz-
ten Kreditrahmen bei der DKB Deutsche Kreditbank AG, Rostock, mit TEUR 24 sowie

—  Pkw Darlehen mit TEUR 182.

Fiir die von der IKB Deutsche Industriebank AG ausgereichten Darlehen (TEUR 5.227) an die e.n.o
energy GmbH haftet die e.n.o. energy GmbH zusammen mit der e.n.o. energy systems GmbH und an-
deren Gesellschaften der e.n.o. Unternehmensgruppe gesamtschuldnerisch. Die Besicherung erfolgt
u. a. durch:

- Buchgrundschuld von TEUR 2.720 eingetragen auf den Erbbaurechten Silos und Hafenvorgelande, -

~ Sicherungsiibereignung anzuschaffender Maschinen, Anlagen, Werkzeuge, Betriebsvorrichtungen
durch die e.n.o. energy systems GmbH,

— Verpfandung von Kommanditanteilen der vorgenannten Mitschuldner an den Betreibergesell-
schaften fir die Windparks Zolkow, Roes, Bookhorst, Standort 3 und Kauxdorf sowie

~ Abtretung der Anspriiche der Betreibergesellschaften auf Riickgewahr der an die finanzierenden
Banken der vorgenannten Windparks abgetretenen Forderungen aus Energieeinspeisevertragen.

Das Darlehen von der DKB Deutsche Kreditbank AG, Rostock, (TEUR 846) ist wie folgt besichert:
—  Grundschulden Uber TEUR 324 und TEUR 576

— Abtretung der Rechte und Anspriiche aus dem Nutzungsvertrag mit der e.n.o. energy Standort 10
GmbH & Co. KG vom 2. Marz 2009

Anlage ]
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Die Verbindlichkeiten aus dem Terminkredit (TEUR 779) und dem gemeinsamen Kreditrahmen
(TEUR 24) bei der DKB Deutsche Kreditbank AG, Rostock, sind in voller Hohe durch diverse gemein-
same Sicherheiten besichert z. B. durch:

—  Abtretung von AuBenstanden,
—~ Raumsicherungsiibereignung von Einrichtung, Maschinen und Geraten in der Produktionshalle,

— Verpfandung von Kommanditeinlagen der im Eigenbestand der Kreditnehmer und deren Tochter-
gesellschaften befindlichen Windparkprojekten sowie

— Sicherungsiibereignung von Sachen.

Die Pkw Darlehen sind entsprechend den allgemeinen Geschaftsbedingungen der kreditgewahrenden
Institute, z. B. durch Sicherungsiibereignung der Fahrzeuge, besichert.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten werden Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Hohe
von TEUR 249,4 ausgewiesen.

Passive latente Steuern

Passive latente Steuern, die aus Unterschieden in der handels- und steuerrechtlichen Bewertung der
Anteile an Personenhandelsgesellschaften resultieren, werden nach 8§ 274 Abs. 1 Satz 1 HGB in Hohe
von TEUR 737 (Vorjahr: TEUR 1.035) unverrechnet mit aktiven latenten Steuern bilanziert. Bei der
Berechnung der passiven latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 15,825 % zu Grunde gelegt.

ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Von den in 2011 realisierten Umsatzerlosen entfallen TEUR 35.373 (Vorjahr: TEUR 46.669) auf das

Geschaftsfeld Generalunternehmerleistungen bei der Errichtung von schliisselfertigen Windparks

(davon aus langfristiger Fertigung TEUR 6.942, Vorjahr; TEUR 0), TEUR 1.227 (Vorjahr: TEUR 937) auf
den Bereich der kaufméannischen und technischen Betriebsfithrung, TEUR 1.054 (Vorjahr: TEUR 289)
auf Dienstleistungen im Rahmen eines Projektcontrollingvertrages sowie TEUR 75 (Vorjahr: TEUR 75)

auf Miet- und Pachterldse.

Im Vorjahr hatte die e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH, Rerik, die zum 1. Januar 2011 auf die e.n.o.
energy GmbH verschmolzen wurden, Umsatzerlose in Hohe von TEUR 2.516 erzielt. Die Umsatzerlose
resultierten aus dem Verkauf der Kommanditanteile der Gesellschaft an der DIF Windpark Wawern
GmbH & Co. KG und der MVV Windpark Plauerhagen GmbH & Co. KG. Die Beteiligungsverkaufe wur-
den als Umsatz behandelt, da sie das Hauptgeschaftsfeld der Gesellschaft darstellten.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrdage aus dem Abgang von Anlagevermdgen in Hohe
von TEUR 611, aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 533 sowie TEUR 146 aus pe-
riodenfremden Ertragen aufgrund von Betriebspriifungen enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von
TEUR 34 enthalten. Sie betreffen im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten aus dem Jahr 2010.
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Als weitere wesentliche periodenfremde Aufwendungen sind Steueraufwendungen i. H. v. TEUR 241
aufgrund von Betriebspriifungen zu nennen.

Das Ergebnis in Hohe von TEUR 2.699 resultiert aus der gewdhnlichen Geschéftstdtigkeit der Gesell-
schaft nach Abzug von ergebnisabhangigen Steuern (TEUR 1.314) und ergebnisunabhéangigen Steuern
(TEUR 9).

HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Gegeniiber der e.n.o. energy Silmersdorf GmbH & Co. KG besteht zum Bilanzstichtag eine selbst-
schuldnerische Hochstbetragsbiirgschaft i.H.v. TEUR 5.000.

Die e.n.o. energy GmbH haftet den Glaubigern der e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG sowie
der e.n.o. energy GmbH & Co. Kauxdorf KG auf Grund eines mdglichen Wiederauflebens ihrer Einzah-
lungsverpflichtung gemah § 172 Abs. 4 Satze 1 und 2 HGB i.H.v. TEUR 855. Die e.n.o. energy GmbH &
Co. Silmersdorf KG sowie die e.n.o. energy GmbH & Co. Kauxdorf KG konnten ihren Zahlungsver-
pflichtungen bisher in vollem Umfang nachkommen.

Die e.n.o. energy GmbH haftet mit ihrem Stammkapital und ihrem gesamten Vermogen fur die Erful-
lung der Darlehensverbindlichkeiten aus dem cash pooling Vertrag, sofern dieses nicht abgetreten
oder sicherungsiibereignet ist. Als Sicherheit dienen insbesondere die Forderungen gegen Vertrags-
partner aus der Weiterleitung der aufgenommenen Mittel innerhalb der e.n.o.-Gruppe. Diese Forde-
rungen sind durch die e.n.o. energy GmbH weder abzutreten noch zu beleihen.

Griinde fiir eine Inanspruchnahme aus den vorgenannten Haftungsverhaltnissen sind zum Bilanzstich-
tag nicht ersichtlich.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 bestehen folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen aus
Leasingvertragen:

In TEUR Féllig in 2012
Leasingvertrage Kfz 27
Summe 27
SONSTIGE ANGABEN
Geschaftsfiihrer
Familienname Vorname ausgelibter Beruf
Porm Karsten Geschaftsfuhrer
Anlage |
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Anzahl der Arbeitnehmer

Die e.n.o. energy GmbH hat im Geschaftsjahr durchschnittlich 41 Angestellte beschaftigt (Vorjahr:
38 Mitarbeiter). Die e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH hatte keine eigenen Mitarbeiter beschaftigt.

Abschlusspriiferhonorar

Das fiir das Geschaftsjahr berechnete Abschlusspriiferhonorar betragt:

fur Abschlussprifungsleistungen 17 TEUR
fiir andere Beratungsleistungen 0 TEUR
fir Steuerberatungsleistungen 0 TEUR
flir sonstige Leistungen 8 TEUR

ERGEBNISVERWENDUNGSVORSCHLAG

Es wird vorgeschlagen, den Jahresiiberschuss des Geschaftsjahres 2011 auf neue Rechnung vorzutra-
gen. ’

UNTERZEICHNUNG DES JAHRESABSCHLUSSES 2011

Ostseebad ik, 30. Mai 2012

3

Karsten Porim
Geschaftsfihrer

I
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e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik
Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Anlagenspiegel

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Stand Vermogens- Zugédnge Abgange
01.01.2011 {bertragung
EUR EUR EUR EUR

I.  Immaterietle Vermogensgegenstinde

entgeltlich erworbene

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte

und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an Rechten und Werten 112.061,62 0,00 13.026,88 0,00

Summe Immaterielle Vermodgensgegenstande 112.061,62 0,00 13.026,88 0,00
1. Sachantagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche

Rechte und Bauten einschlieflich der

Bauten auf fremden Grundstiicken 197.560,08 0,00 0,00 0,00
2. andere Anlagen, Betriebs-

und Geschéaftsausstattung 385.497,58 0,00 114.398,08 1,00

Summe Sachaniagen 583.057,66 0,00 114.398,08 1,00
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 14.567.024,14 462.198,26 1.613.311,52 3.756.000,00
2. geleistete Anzahlungen auf Anteile an

verbundenen Unternehmen 1.500.000,00 0,00 0,00 0,00

Summe Finanzanlagen 16.067.024,14 462.198,26 1.613.311,52 3.756.000,00

Summe Anlagevermogen 16.762.143 46 8,26 . 1,740.736.4 6,001,000
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kumutierte Abschreibungen Restbuchwerte
Umbuchung Stand Stand Zugénge Abginge Stand Buchwert Buchwert
31.12.20114 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

0,00 125.088,50 102.634,62 10.391,88 0,00 113.026,50 12.062,00 9.427,00
0,00 125.088,50 102.634,62 10.391,88 0,00 113.026,50 12.062,00 9.427,00
0,00 197.560,08 0,00 0,00 0,00 0,00 197.560,08 197.560,08
0,00 499.894,66 223.041,58 60.737,08 0,00 283.778,66 216.116,00 162,456,00
0,00 697.454,74 223.041,58 60.737,08 0,00 283.778,66 413.676,08 360.016,08
1.500.000,00 14.386.533,92 12.098,00 0,00 0,00 12.098,00 14.374.435,92  14.554.926,14
-1.,500.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 G,00 1.500.000,00
0,00 14,386.533,92 12.098,00 0,00 0,00 12.098,00 14.374.435,92  16.054,926,14
0,00 _15,209.077.16 337,774 1,128 96 0,00 ) 74,00 16,4 2

ANHANG
Seite 51



e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2011 bis zum 31, Dezember 2011

1. Geschidfts- und Rahmenbedingungen

Die e.n.o. energy GmbH (im Folgenden e.n.o. energy genannt) wurde mit Gesellschaftsvertrag vom
30. Juni 2005 gegriindet.

Gesellschafter der e.n.o. energy ist zu 100 % Herr Karsten Porm.

Mit Verschmelzungsvertrag nebst Zustimmungsbeschliissen vom 23. Mai 2011 sowie Handelsregister-
eintragung vom 14. Juni 2011 wurde die e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH riickwirkend zum 1. Januar
2011 auf die e.n.o. energy GmbH verschmolzen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, die Errichtung, der Betrieb von Windenergieprojekten
sowie der Handel mit Windenergieprojekten.

Auf Grund der Verschmelzung wird die Gesellschaftsstruktur der e.n.o. Gruppe nunmehr noch einfa-
cher und transparenter dargestellt und das gesamte Know How des Geschaftes mit Windenergiepro-
jekten in der e.n.o. energy gebundelt.

2. Geschdftsverlauf und Lage des Unternehmens

Die e.n.o.-Gruppe muss sich seit 1999 in der Windenergiebranche behaupten. Die branchenspezifisch
mit zeitlicher Verzogerung durchschlagenden Auswirkungen der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise
sowie marktspezifische Unsicherheiten im Projektentwicklungsgeschéft sind im Wesentlichen fur den
Umsatzriickgang im Geschaftsjahr 2009 in der Windenergiebranche verantwortlich. Im Geschéftsjahr
2010 war erstmals wieder eine leichte Erholung im Marktumfeld der e.n.o. energy durch die Realisie-
rung von seit einigen Jahren bereits entwickelten Projekten mit entsprechend groBer WEA-Anzahl
spurbar.

Im Geschaftsjahr 2011 kam es dann aber zu Verschiebungen der jeweilig angedachten Inbetriebnah-
mezeitpunkte bei Windparkprojekten Uber den Stichtag 31. Dezember 2011 hinaus, was sich auch in
der Umsatzentwicklung der Gesellschaft im Vergleich zum Vorjahr zeigt. Da diese Projekte nicht ent-
fallen sind, sondern bereits teilweise errichtet und einspeisebereit waren bzw. andere diverse Teil-
leistungen fiir Projekte erbracht und gegeniiber den Kunden abgerechnet werden konnten, entfallt
der Gewinn wie prognostiziert und bildet eine Grundlage fiir das weiterhin kontinuierliche Wachstum
der e.n.o. energy auf.

Langjéhrige Kontakte zu verschiedenen Banken sichern der e.n.o. energy und ihren Kunden optimale
Windparkfinanzierungen. Diese beginnen mit der Erstellung von Wirtschaftlichkeitsanalysen, der Pri-
fung und Erstellung bankfahiger Projektunterlagen bis hin zur Kreditbeschaffung.
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Des Weiteren garantieren verlassliche Partner auf Bankenseite sowie gute Kontakte zu finanzstarken
Investoren(gruppen) verschiedener Kauferschichten eine reibungslose Finanzierungsabwicklung beim
Ein- und Verkauf und der Realisierung eigenentwickelter Windparkprojekte im In- und Ausland.

Vor allem durch die Kombination einer eigenen Windenergieanlage und einer eigenen Projektent-
wicklung gelingt es der e.n.o. energy, sich der allgemeinen Wettbewerbssituation in groBen Teilen zu
entziehen und somit ihre Produkte kontinuierlich am Markt zu platzieren.

Im Unterschied zur Vielzahl der am Markt agierenden Unternehmen, die sich ebenfalls auf Projekt-
entwicklung und das schlisselfertige Bauen von Windparks spezialisiert haben, liegt der Wettbe-
werbsvorteil der e.n.o. energy darin, dass das ,,Gesamtprodukt schliisselfertiger Windpark* (eigenes
Projekt + wirtschaftlichste Anlage dazu) insgesamt fir den Kunden wirtschaftlicher angeboten wer-
den kann.

Die Branche hat sinkende WEA-Einkaufspreise zu verzeichnen. Das erschwert den Vertrieb von eige-
nen produzierten Windenergieanlagen. Ein kontinuierlicher Absatz wird Uber die eigene Projektent-
wicklung abgesichert. Fiir den Verkauf von schlisselfertigen Windparks gibt es ausreichend Kauferpo-
tential, aufgrund der Rahmenbedingungen in Deutschland, geschaffen durch das EEG, die KfW und
die Rechtssicherheit. Somit kann trotz wirtschaftlich schwierigem Umfeld im Herstellerbereich durch
den Absatz von turn-key- Windparks eine Gesamtwirtschaftlichkeit der e.n.o. energy geschaffen wer-
den. :

Der Jahresiiberschuss der e.n.o. energy fiir das Geschaftsjahr 2011 betragt TEUR 2.699 (nach Verlust-
Ubernahme) und liegt damit deutlich Uber dem Vorjahresniveau (TEUR 1.447).

2.1. Ertragslage

Die in 2011 realisierten Umsatzerlose betragen TEUR 37.729. Davon entfallen TEUR 35.373 auf das
Geschaftsfeld Generalunternehmerleistungen bei der Errichtung von schllsselfertigen Windparks. Der
Umsatzriickgang von 2010 auf 2011 begriindet sich im Wesentlichen damit, dass es in 2011 zu Ver-
schiebungen in der Errichtung/Inbetriebnahme von Windparkprojekten tiber den Stichtag 31. Dezem-’
ber 2011 hinaus kam. Es handelt sich konkret dabei um vier Windparkprojekte, welche alle im ersten
Quartal 2012 vollstandig errichtet und in Betrieb genommen wurden.

Im Bereich der kaufménnischen und technischen Betriebsfuhrung konnte eine Steigerung von
TEUR 937 auf TEUR 1.227 erzielt werden. Dies ist auch darauf zurlickzufiihren, dass die e.n.o. energy
die Aufgaben der Betriebsfiihrung von der e.n.o. energy concept GmbH, die nicht in die Verschmel-
zung einbezogen wurde, Ubernommen hat. Zudem sind die Ertrage der Betriebsfiihrung an die erziel-
ten Einspeiseerlose gekoppelt. Das Jahr 2011 war gegeniiber den Vorjahren windstdrker. AuBerdem
sind durch die Errichtung neuer Windbarks in 2011 weitere Betriebsfiihrungsauftrage akquiriert wor-
den, die fur erhéhte Einnahmen in 2011 und den Folgejahren sorgen. )

Die Gesamtleistung (bestehend aus Umsatzerldsen und Bestandsveranderungen) betrdgt im Ge-
schaftsjahr 2011 TEUR 39.607 (Vorjahr: TEUR 43.681).
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Im Geschéftsjahr 2011 hat die e.n.o. energy sechs schlisselfertige Windparks, bestehend aus insge-
samt 18 Windenergieanlagen mit insgesamt 36,3 MW Leistung an fiinf verschiedenen Standorten in
Deutschland und einem Standort in Frankreich errichtet und in Betrieb genommen sowie schlissel-
fertig an verschiedene Kunden {ibergeben. Von den 18 in 2011 errichteten Windenergieanlagen sind 6
Anlagen vom Typ e.n.0.82, den selbstkonstruierten und -hergestellten Windenergieanlagen der
e.n.o.- Gruppe.

Die Materialaufwendungen in Hohe von TEUR 31.685 (Vorjahr: TEUR 38.271) bilden den groBten Kos-
tenblock und sind kennzeichnend fiir das Windpark-Bautragergeschaft der e.n.o. energy.

Die Personalkosten im Geschaftsjahr 2011 betragen TEUR 2.078 (Vorjahr: TEUR 1.872). Zum 31. De-
zember 2011 waren 46 Mitarbeiter bei der e.n.o. energy angestellt (Vorjahr: 36).

Die Personalaufwandsquote ist mit 5,25 % gegenuiber dem Vorjahr (4,29 %) leicht gestiegen. Grund
hierfiir ist die zeitliche Verschiebung iiber den Stichtag 31. Dezember 2011 hinaus bei der Realisie-
rung der Projekte im Vergleich zum Kalenderjahr 2010, welche zu einer Reduzierung der Gesamtlei-
stung der Gesellschaft im Vergleich zum Vorjahr gefiihrt hat. Personell wurde die Gesellschaft aufge-
stockt.

Zwischen der e.n.o. energy einerseits und der e.n.o. energy concept GmbH sowie der e.n.o. energy
systems GmbH andererseits besteht ein Gewinnabfiihrungsvertrag. Danach werden Gewinne an die
e.n.o. energy abgefiihrt bzw. Verluste von ihr getragen.

2.2. Vermogenslage, Kapitalstruktur- und Finanzlage

Zum Ende des Berichtsjahres betragt die Bilanzsumme TEUR 59.877. Sie hat sich im Vergleich zum
Vorjahr (TEUR 43.712) deutlich 'um TEUR 16.165 erhoht. Dies ist insbesondere auf die ErhShung bei
den Vorriten um TEUR 2.822 sowie den Forderungen und sonstigen Vermdogensgegenstdnden um
TEUR 17.421 zuriickzufithren. Der Anteil der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande am
Gesamtvermaogen betragt 59,7 % (Vorjahr: 42,0 %).

Das Anlagevermdgen weist somit einen Anteil von 24,7 % (Vorjahr: 37,6 %) am Gesamtvermogen aus.

Der Bestand an fluissigen Mitteln ist um TEUR 2.669 gesunken. Der Finanzmittelbestand betragt somit
zum 31. Dezember 2011 TEUR 2.627.

TEUR 210 des Bestandes an flissigen Mitteln ist beziiglich seiner Verfiigbarkeit durch die Gesellschaft
beschrankt.

Die Liquiditat 2. Grades betrug am Bilanzstichtag 144,7 %.

Bei hohem Liquiditatsbedarf, z. B. fiir eigenkapitalintensive Investitionen sowie bei absehbaren Li-
quiditatsengpassen besteht grundsatzlich die Mbglichkeit, im Eigenbestand gehaltene Projekte oder
Projekte im entsprechend fortgeschrittenen Planungsstadium zu verauBern. Im Sommer 2011 wurden
zwei Windparks mit 6 MW nach Uber 2 Jahren Betriebsphase aus dem Eigentum der e.n.o. energy ver-
aubert.
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Die e.n.o. energy stellt einen vorhandenen Liquiditatsiiberschuss im Rahmen des zentralen Cashma-
nagements der e.n.o.-Gruppe zur Verfligung. Liquiditatsbedarfe werden durch das Cashmanagement
ausgeglichen,

Das Eigenkapital betragt TEUR 12.508. Im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich eine Steigerung um
TEUR 2.690. Die Eigenkapitalquote verringerte sich von 22,5 % auf 20,9 %. Das Mezzanin-Kapital hat
einen Anteil von 0,6 % (Vorjahr: 0,7 %) an der Bilanzsumme. Der Anteil des Fremdkapitals betragt
78,5 % (Vorjahr: 76,8 %).

Der Verschuldungsgrad erhohte sich von 330,7 % auf 365,1 %.

Die Steuerriickstellungen i.H.v. TEUR 1.887 (Vorjahr: TEUR 393) betreffen im Wesentlichen die Kor-
perschaftsteuer mit TEUR 1.510) fir die Jahre 2010 und 2011.

Die sonstigen Riickstellungen i.H.v. TEUR 1.532 (Vorjahr: TEUR 2.424) beinhalten mit einem Betrag in
Hohe von TEUR 724 Riickstellungen fur ausstehende Rechnungen aus bereits abgerechneten Wind-
parkprojekten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 1.292 auf TEUR 7.057 vermindert. Sie haben einen Anteil von 11,8 % (Vorjahr: 19,1 %) an der
Bilanzsumme.

3. Chancen / Risiken
Chancen:

Der fortwahrende Energiebedarf und die Endlichkeit der fossilen Energiereserven werden den lang-
fristigen Ausbau erneuerbarer Energien gewahrleisten. Auf Basis dieser Feststellung ist besonders das
Thema Energiewende politisch beschlossen worden und wird mit der Schaffung und Anpassung ver-
schiedener Rahmenbedingungen, wie beispielsweise durch Direktvermarktung, gefordert. Auf dem
deutschen Markt, wird aus diesem Grund ein erhohter Fokus gelegt. Zudem hat e.n.o. energy Struk-
turen und Organisationen geschaffen um in international wachsenden Méarkten, insbesondere den eu-
ropdischen Nachbarlander wie z. B. Schweden und Frankreich, erfolgreich zu sein. Zudem werden im
Bereich des Repowering von Altanlagen noch erhebliche Kapazitaten frei.

In Deutschland wurden aus diesem Grund die personellen Kapazitaten in der eigenen Projektent-
wicklung und der Flachenakquise verstarkt. Es konnten in 2011 verschiedene Kooperationen mit an-
deren Projektierern vertraglich gesichert werden. In Zukunft wird der Einkauf und die Suche nach
Kooperationspartnern sowie die Beteiligung an Flachenausschreibungen weiter ausgebaut, um die
Projektpipline weiter aufzubauen. Dafiir werden Stltzpunkte in Berlin, Baden-Wiirttemberg und
Bayern im ersten Halbjahr 2012 implementiert. In 2012 werden zahlreiche Genehmigungen erwartet,
darunter auch fiir verschiedene Windparks mit einer Kapazitat >20 MW.

Bereits im Jahr 2008 hat die e.n.o. energy ein Planungsbiiro in Frankreich ibernommen. Die Anteils-
tibernahme zu 100% ist im Herbst 2011 erfolgt. Im Rahmen der Genehmigung der dort geplanten Pro-
jekte konnte im Jahre 2011 der erste Windpark mit einer Nennleistung von 10 MW errichtet und in
Betrieb genommen werden. Zwei weitere Windparks mit einer Kapazitdt von 32 MW sind zudem ge-
nehmigt.
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In Schweden ist ein Joint Venture sowie eine eigene Tochterunternehmung gegriindet worden, um
die Projektentwicklung und den Vertrieb von Windenergieanlagen vor Ort auf zu bauen. Das erste be-
reits genehmigte Referenzprojekt mit e.n.o.-Windenergieanlagen soll in 2012 errichtet werden.

Die hohe Qualifikation und Erfahrung der Mitarbeiter und die Zusammenarbeit innerhalb der
e.n.o.-Gruppe ermoglicht es der e.n.o. energy zunehmend, ihren Kunden integrierte Dienstleistungen
- d.h. schlisselfertige Windparks in Verbindung mit Leistungen fir deren Anschaffung und Betrieb
Uber die gesamte Lebensdauer anzubieten. Hierzu gehoren Hilfestellung bei Planung, Finanzierung
und Bau der Windenergieanlagen, kaufmannischer und technischer Betriebsfiihrung sowie Service-
und Wartungsleistungen. Die Herstellung eigener Windenergieanlagen durch die e.n.o.-Gruppe er-
laubt es der e.n.o. energy bei der Umsetzung ihrer Projekte auf kiirzere Lieferzeiten bei der Liefe-
rung der Windenergieanlagen zurlickzugreifen, wodurch es zu Synergieeffekten innerhalb der
e.n.o.-Gruppe kommt. Insgesamt ldsst sich ein Windpark durch den Einsatz der eigenen Technik kos-
tenglinstiger herstellen so dass sich der Deckungsbeitrag durch gleiche VerauBerungs- und Finanzie-
rungsbedingungen maximieren lasst. Durch das Angebot der gesamten Wertschopfungskette, verbun-
den mit den wirtschaftlichen Vorteilen, ist die zusdtzliche Akquisition von inlandischen Projekten
moglich.

Die e.n.o. energy hat fiir bereits bestehende Windparks die Bedingungen fir den Erhalt des System-
dienstleistungsbonus sichergestellt, so dass aus dieser Leistung weitere Umsétze und Gewinne resul-
tieren werden, da bereits in Verkaufsvertragen der Vergangenheit eine entsprechende zusatzliche
Vergutung vereinbart werden konnte.

Neben diesem Aspekt konnte die e.n.o. energy auch fiir Windparks, an denen Sie mehrheitlich betei-
ligt ist, den Abschluss von Direktvermarktungsvertragen vermitteln.

Die gesamten Mehreinnahmen beider Mafinahmen ermoglichen es, hohere Betriebsfiihrungsentgelte
zu vereinnahmen und die Werthaltigkeit der bestehenden Beteiligungen weiter zu steigern.

Insgesamt ist durch die Diversifizierung auf dem Energiemarkt, die Erhdhung der Einspeisevergiitung
im Zuge der EEG-Novellierung zum Erzielen attraktiver Renditen, sowie dem durch politische MaB-
nahmen gesteigerten offentlichen Interesse eine sehr starke Nachfrage nach schliisselfertigen Wind-
parks gegeben, die es der e.n.o. energy ermdglicht Bieterverfahren durchzufiihren und Windparks be-
reits in einem frihen Stadium der Entwicklung angezahlt zu bekommen, um die eigene Vorfinanzie-
rung zu reduzieren.

Risiken:

Ein hoher Vorfinanzierungsbedarf der e.n.o.-Gruppe insgesamt und im Besonderen beim Einsatz der
Windenergieanlagen vom Typ e.n.0.82 und e.n.0.92 durch die frithzeitige Bestellung der Bauteile mit
langen Lieferzeiten ist gegeben. Durch die Genehmigung einer Kontokorrentlinie und die frihzeitige
Anzahlung wird dem hohen Bedarf an working capital Rechnung getragen.
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Einer Abhangigkeit vom Hersteller e.n.o. energy systems GmbH mit dessen technischen Risiken kann
zum Teil durch eine flexible Herangehensweise in der Planungsabteilung innerhalb der e.n.o. energy
begegnet werden. Ziel ist es, einen Vorrat an bau- und finanzierungsreifen Windkraftprojekten mit
der Moglichkeit der Umsetzung mit den eigenen Windkraftanlagen oder mit Windkraftanlagen ande-
rer Hersteller vorzuhalten. Gleichzeitig versucht die Gesellschaft durch den Einsatz von externen
Dienstleistern das Risiko von Auftragsverlusten abzufedern. In den vergangenen Jahren hat die e.n.o.
energy bewiesen, dass sie in der Lage ist, Windparks mit Windkraftanlagen verschiedener Hersteller
zu errichten und dabei zufriedenstellende Umsatze und Ergebnisse bei hohen Wachstumsraten zu er-
zielen.

Einen Schwerpunkt der Aktivitaten der e.n.o.-Gruppe bildet die Zwischen- und Projektfinanzierung
von Windenergieprojekten. Sollten auf Seiten der Fremdkapitalgeber die entsprechenden Fremdfi-
nanzierungen nicht mehr im erforderlichen Umfange oder nur zu deutlich schlechteren Konditionen
(z. B. hoheres Zinsniveau, kirzere Darlehenslaufzeiten) dem gesamten Markt zur Verfiigung gestellt
werden, erhohen sich dadurch die Eigenkapitalanforderungen innerhalb der Projekte. Weiterhin kann
es durch grundsatzliche Marktschwierigkeiten zu Verzégerungen oder Einschrankungen in der Bereit-
stellung von Fremdkapital kommen, was zu Projektverschiebungen fiihren wiirde. Die e.n.o. energy-
besitzt das Know-how, alternative Finanzierungsquellen zu erschliefen (z. B. Mezzanine - Kapital),
um bis zu einem gewissen Grade von Schwankungen am Finanzmarkt unabhéangiger zu sein. Weiterhin
pflegt die e.n.o. energy enge Kontakte innerhalb eines belastbaren Netzwerkes.

4. Ausblick

Durch die umfangreiche Projektpipeline innerhalb der e.n.o.-Gruppe hat die Gesellschaft eine gewis-
se Planungssicherheit. Dennoch steigt die Notwendigkeit einer effektiven Steuerung und Uberwa-
chung der einzelnen Projekte und des Gesamtunternehmens. Aus diesem Grund wird die Gesellschaft
in 2012 mit der Implementierung eines ERP-Systems beginnen, welches die gesamte Konzernstruktur
erfasst und abbildet.

Insgesamt rechnet die Gesellschaft fiir 2012 und 2013 mit weiter wachsenden Umsatzen. Dies ergibt
sich alleine aus der vorhandenen Anzahl an bau- und finanzierungsreifen Projekten innerhalb der ei-
genen Projektpipeline. Fir das kommende Geschaftsjahr wird mit einem Gesamtumsatz von ca.
TEUR 83.057 geplant. Fiir das Geschaftsjahr 2013 sieht die Planung einen Gesamtumsatz in Hohe von
TEUR 123.016 vor.

Erfolgreich in Deutschland aufgestellt, orientiert sich e.n.o. energy zunehmend auf internationale
Projekte und wird auch in neuen Markten die Chance flr wirtschafttichen Fortschritt wahrnehmen.

Vor allem durch die Kombination eigene Windenergieanlage und eigene Projektentwicklung wird es
der e.n.o. energy zunehmend gelingen, sich der allgemeinen Wettbewerbssituation in grofen Teilen
zu entziehen und somit ihre Produkte kontinuierlich am Markt zu platzieren.
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5. Nachtragsbericht

Vorgange von,besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind, lie-
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e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik

Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhaltnisse
Rechtliche Verhidltnisse

Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 2005 gegriindet. Die Gesellschaft hat ihren Sitz im Ostseebad Re-
rik.

Es gilt der Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 8. November 2010.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Rostock unter der Nr. HRB 10174 eingetra-
gen. Der letzte uns vorliegende Auszug datiert vom 18. Januar 2012.

Die Gesellschaft ist als Ubernehmender Rechtstrager nach MaBgabe des Verschmelzungsvertrages
vom 23. Mai 2011 sowie der Zustimmungsbeschliisse ihrer Gesellschafterversammlung vom
23. Mai 2011 und der Gesellschafterversammlung des iibertragenden Rechtstragers.vom 23. Mai 2011
mit der e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH mit Sitz in Rerik (Amtsgericht Rostock HRB 11077) verschmol-
zen. Die entsprechende Handelsregistereintragung erfolgte am 14. Juni 2011. Der Verschmelzungs-
stichtag ist der 1. Januar 2011.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, die Errichtung, der Betrieb von Windenergieprojekten
sowie der Handel mit Windenergieprojekten.

Das Stammkapital betragt TEUR 3.000.
Alleiniger Gesellschafter ist Herr Karsten Porm.

In der Gesellschafterversammtung am 15. April 2011 wurde der von der Geschéftsfiihrung aufgestell-
te, von uns geprufte und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2010 festgestellt. Dieser urspriingliche Jahresabschluss wurde von der Ge-
schaftsfilhrung gedndert, von uns einer Nachtragspriifung unterzogen und mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen. In der Gesellschafterversammlung vom 1. Juni 2012 wur-
de der gednderte Jahresabschluss zum 31, Dezember 2010 festgestellt. ’

Der Geschaftsfihrung wurde Entlastung erteilt.

Die Gesellschafterversammlung beschloss, den zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen Jahresiiber-
schuss von TEUR 2.400 auf neue Rechnung vorzutragen. Aufgrund des geanderten Jahresabschlusses
hat sich der Jahresiiberschuss fiir das Jahr 2010 um TEUR 953 auf TEUR 1.447 reduziert. Der Gewinn-
verwendungsbeschluss flir das Geschaftsjahr 2010 wurde daraufhin entsprechend geandert.

Die Gesellschaft ist i.5.d. § 267 Abs. 3 i.V.m. Abs. 4 Satz 2 HGB eine groBe Kapitalgesellschaft.
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Zwischen der Gesellschaft und der e.n.o. energy systems GmbH sowie der e.n.o. energy concept
GmbH besteht ein am 4. November 2007 mit Wirkung zum 1. Januar 2008 abgeschlossener Gewinnab-
fuhrungsvertrag, dem die Gesellschafterversammlung am 11. Dezember 2007 zugestimmt hat und der
am 13. Dezember 2007 bzw. am 9. Januar 2008 in das Handelsregister der e.n.o. energy concept
GmbH und der e.n.o. energy systems GmbH eingetragen worden ist.

Daneben bestand zwischen der Gesellschaft und der e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH ein Gewinnabfiih-
rungsvertrag mit Datum vom 28. Juli 2010. Er wurde aufgrund der zum 1. Januar 2011 wirksamen
Verschmelzung beider Gesellschaften zum 31. Dezember 2010 gekiindigt.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung sind im Anhang der Gesellschaft (Anlage 1) aufgefiihrt.
Einzelprokura wurde Frau Gudrun Gottschalk und Herrn Lars Biebel erteilt.
Wirtschaftliche Verhéltnisse

Emission von Inhaberschuldverschreibungen

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 23. Mai 2011 wurde die Geschaftsfiihrung erméach-
tigt, zum Zwecke der Refinanzierung sowie zur Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit die
Emission von Inhaberschuldverschreibungen mit einem Volumen von bis zu TEUR 25.000 an einem
Freiverkehrssegment einer Borse zu notieren. )

Im Jahr 2011 wurden Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von TEUR 5.323 an einem Segment der
Borse Disseldorf (mittelstandsmarkt) platziert. Die Schuldverschreibungen werden am 30. Juni 2016
zu ihrem Nennwert zuriickgezahlt. Sie werden ab dem 30. Juni 2011 (einschlieBlich) bis zum 30. Juni
2016 (ausschlieBlich) mit einem Zinssatz von 7,375% verzinst.

Genussschein

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 18. September 2009 wurde die Geschaftsfiihrung
ermachtigt, bis zum 30. Juni 2010 Genussscheine herauszugeben. Die Ausgabefrist wurde mit Einver-
standniserklarung der BaFin bis zum 31. Dezember 2012 verlangert. GemaB Gesellschafterbeschluss
vom 14. April 2011 wurde die Emission der Genussscheine in Form von Inhaberpapieren zum 15. April
2011 geschlossen. Das Genussscheinkapital darf den Gesamtbetrag von TEUR 6.000 nicht (ibersteigen.

Das Genussrecht hat eine Laufzeit vom 1. Dezember 2009 bis zum 31. Deiember 2016. Die Riickzah-
lung der Genussrechte an die Zeichner erfolgt zum Laufzeitende zum Nennwert. Die Verzinsung be-
tragt 7% p.a.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Fur Angaben zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen verweisen wir auf den Anhang der Gesell-
schaft (Anlage 1).
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Die Rechtsnachfolgerin der e.n.o. energy windpower GmbH, die e.n.o. energy GmbH, ist mit einer
Einlage i.H.v. TEUR 3.670 als stille Gesellschafterin an der e.n.o energy concept GmbH beteiligt. Sie
nimmt i.H.v. 10% am Gewinn der e.n.o energy concept GmbH, hochstens jedoch mit 15% der bedun-
genen Einlage teil. An einem Verlust ist die e.n.o. energy GmbH mit 10% bis zur Hohe ihres Gutha-
bens aus dem jeweiligen Einlagenkonto beteiligt. Bei weiter gehenden Verlusten wird ein negatives
Kapitalkonto gebildet, das durch Gewinnanteile auszugleichen ist. Die stille Gesellschafterin kann
wahlen, ob die Gewinnanteile zur Erhthung der Einlage das Einlagenkonto oder das Darlehenskonto
erhéhen. Die Einlage kann jedoch nur auf maximal TEUR 4.000 erhoht werden. Darlehensbetrage
werden zu 7,5% p.a. verzinst. Eine Erhohung der Einlage fiihrt zu einer Erhdhung der Gewinn- und
Verlustbeteiligung. Die Dauer der stillen Gesellschaft ist unbestimmt, sie kann erstmals von beiden
Gesellschaftern zum 31. Dezember 2023 gekiindigt werden. Das Verhiltnis kann von der e.n.o. ener-
gy GmbH mit einer Frist von drei Monaten zum Ende des Geschaftsjahres gekiindigt werden, wenn ihr
Guthaben auf dem Einlagenkonto weniger als 50% der bedungenen Einlage betragt.

Cash Pooling Vertrag

Zwischen der e.n.o. energy GmbH und den Gesellschaften aus der e.n.o.-Gruppe wurde am
6. Mai 2008 ein Darlehensrahmenvertrag (Vertrag zum cash pooling) geschlossen.

Die e.n.o. energy GmbH und die am Cash Pool jeweils vertraglich gebundenen e.n.o.-Gesellschaften
gewahren sich auf Abruf Darlehen, die ausschlieBlich fiir die Bezahlung betrieblicher Verbindlichkei-
ten verwendet werden diirfen.

Die Darlehen sind unbefristet. Eine Darlehensnehmerin kann ein Dartehen bei Vorliegen wichtiger
Griinde vorzeitig kiindigen. Wichtige Griinde sind hierbei die zweckwidrige Verwendung von Darle-
hensbetragen, die Eréffnung des gerichtlichen Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen der Darle-
hensnehmerin bzw. des Ablehnens mangels Masse sowie das Vorliegen oder Eintreten einer Unterbi-
lanz. Zudem kann jede Gesellschaft den Rahmenvertrag fristlos kiindigen, der bestehende Vertrag
setzt sich dann mit den verbleibenden Gesellschaften fort. Die bis dahin ausgereichten oder erhalte-
nen Darlehen der ausgetretenen Gesellschaft unterliegen weiterhin den vertraglichen Bestimmungen.

Die Verzinsung der Darlehen erfolgt i.H.v. 3 Prozentpunkten {iber dem Basiszinssatz nach § 247 BGB
p.a., als Untergrenze gilt der 3-Monats-EURIBOR.

Die e.n.o. energy GmbH haftet mit ihrem Stammkapital und ihrem gesamten Vermogen fur die Er-
flllung der Darlehensverbindlichkeiten, sofern dieses nicht abgetreten oder sicherungsiibereignet ist.
Als Sicherheit dienen insbesondere die Forderungen gegen weitere Vertragspartner aus der Weiter-
leitung der aufgenommenen Mittel innerhalb der e.n.o.-Gruppe. Diese Forderungen sind durch die
e.n.o. energy GmbH weder abzutreten noch zu beleihen.

Die Vertragsparteien haben sich zu standigem Informationsaustausch iiber die Geschéfis-, Finanz-
und Liquiditatssituation verpflichtet.

Kapitalerhohungsbetrage nehmen nicht am cash pooling teil.

IBDO
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Darlehensvertrage mit Kreditinstituten
UniCredit Bank AG (vormals: Hypo Vereinsbank AG)

Die UniCredit Bank AG gewahrte der e.n.o. energy GmbH fiir die Dauer vom 30. August 2010 bis zum
30. September 2010 ein kurzfristiges Darlehen in Hohe von TEUR 1.385 zu einem Zinssatz von 3% lber
dem Euribor. Dieses Darlehen wurde am 30. September 2010 auf TEUR 1.674 aufgestockt und bis zum
3. Januar 2011 verlangert. Am 4. Januar 2011 erfolgte die Riickzahlung des Darlehens.

IKB Deutsche Industriebank AG

Die IKB Deutsche Industriebank AG gewahrte der e.n.o. energy GmbH unter gesamtschuldnerischer
Mithaft der e.n.o. energy systems GmbH, der e.n.o. energy concept GmbH und der e.n.o. energy
Grundbesitz GmbH & Co. KG die nachfolgenden Darlehen fiir die Investitionen der Objekte Am Stran-
de 2 und Swienskuhlenstrae 5 in Rostock:

Vertrag vom Darlehensbetrag 31.12.2011 Befristung Verzinsung
17.12.2008/10.01.2009 1.666.664,00 Euro 30.12.2016 . 6,02% p.a.
17.12.2008/10.01.2009 : 2.000.000,00 Euro 30.12.2016 8,50% p.a.
17.12.2008/10.01.2009 480.000,00 Euro 30.12.2015 4,85% p.a.
17.12.2008/10.01.2009 1.080.000,00 Euro 30.12.2015 5,85% p.a.

Durch die Gesellschaften der e.n.o-Gruppe wurden verschiedene Sicherheiten bestellt.
DKB Deutsche Kreditbank AG

Fiir den Erwerb des Windanlagenstandortes Domnitz | erhielt die e.n.o. energy project GmbH im Au-
gust 2009 ein Darlehen i.H.v. TEUR 900 von der Deutschen Kreditbank AG. Das Darlehen ist bis zum
30. September 2029 zurtickzuzahlen. Verzinst wird das Darlehen mit 5,25% p.a., festgeschrieben bis
zum 30. Juni 2019.

DKB Terminkredit

Die Deutsche Kreditbank AG gewahrte, unter Bezugnahme auf den am 12. Oktober 2011 geschlosse-
nen Kreditrahmenvertrag, der e.n.o. energy GmbH fiir die Dauer vom 24. November 2011 bis zum
3. Januar 2012 ein kurzfristiges Darlehen in Hohe von TEUR 779 zu einem Zinssatz von 4,202 %.
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Kreditrahmen DKB Deutsche Kreditbank AG

Zwischen der Gesellschaft und der e.n.o. energy systems GmbH als gemeinsame Kreditnehmer und
der DKB Deutsche Kreditbank AG, Rostock, als Kreditgeber wurde mit Datum vom 12. Oktober 2011
und 1. Nachtrag vom 18. Oktober 2011 ein Vertrag Uber einen Kreditrahmen in Hohe von
EUR 12,5 Mio. abgeschlossen. Der Kreditrahmen kann wahlweise als Kontokorrentkredit, Terminkre-
dit und fur Avalauftrage in Anspruch genommen werden. Eine gleichzeitige Inanspruchnahme ist mog-
lich. Er dient wahlweise als Betriebsmittelkredit und als Projektvorfinanzierungskredit
(Verwendungszweck).

Der Kreditrahmen ist u. a. durch eine 80%ige Ausfallbiirgschaft des Landes Meckienburg-Vorpommern
(maximal EUR 10,0 Mio.), durch die Abtretung von AuBenstanden (Globalzession), durch die Raumsi-
cherungsiibereignung von Einrichtung, Maschinen und Gerate in der Produktionshalle, durch die Ver-
pfandung von Kommanditeinlagen der im Eigenbestand der Kreditnehmer und deren Tochtergesell-
schaften befindlichen Windparkprojekten sowie durch die Sicherungsiibereignung von Sachen besi-
chert.

Von dem Kreditrahmen stehen per 31. Dezember 2011 noch TEUR 11.721,0 (nach Anrechnung eines
Terminkredites tiber TEUR 779) zur Verfligung, die in H6he von TEUR 23,8 ausgenutzt wurden. Die
Gesellschaft weist per 31. Dezember 2011 gegeniiber der e.n.o. energy systems GmbH eine Forde-
rung aus dem Kreditrahmen i. H. v. TEUR 8.094,6 aus.

Weitere Darlehensvertrage
e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG

Die e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG stellte der e.n.o. energy GmbH mit Vertrag vom
15. August 2008 einen Darlehensbetrag von TEUR 4.900 zur Verfiigung. Das Darlehen ist bis zum
31. Dezember 2021 befristet. Der Zinssatz betrégt 8,5% p.a. Zur Sicherung bestellte die e.n.o. energy
GmbH eine selbstschuldnerische Hochstbetragsbiirgschaft i.H.v. TEUR 5.000.

e.n.o. energy finance GmbH & Co. KG

Mit Vertrag vom 20. November 2006 gewahrte die e.n.o. energy windpower GmbH der e.n.o. energy
finance GmbH & Co. KG fir die Leistung von Pachtvorauszahlungen ein Darlehen TEUR 30. Das Darle-
hen ist mit einem Zinssatz von 6% p.a. zu verzinsen und verfligt iiber eine Laufzeit von 20 Jahren.

AuBerdem gewdhrte die e.n.o. energy windpower GmbH der e.n.o. energy finance GmbH & Co. KG
mit Vertrag vom 10. Mérz 2007 ein weiteres Darlehen fir die Leistung von Pachtvorauszahlungen
i.H.v. TEUR 265. Der Zinssatz betragt 4% p.a. Die Laufzeit des Darlehens betragt ebenfalls 20 Jahre.

BDO
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Steuerliche Verhiltnisse

Die Gesellschaft ist unbeschrankt korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerpflichtig. Sie wird beim
Finanzamt Rostock unter der Steuernummer 079/108/05708 gefiihrt.

Aufgrund der bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrage liegt jeweils eine steuerliche Organschaft vor.
Die e.n.o. energy GmbH ist die Organtragerin. Organgesellschaften sind die e.n.o. energy systems
GmbH und die e.n.o. energy concept GmbH. Der Gewinnabfiihrungsvertrag mit der e.n.o. energy 2.
Vorrats GmbH wurde auf Grund der zum 1. Januar 2011 wirksamen Verschmelzung zum 31. Dezember
2010 gekiindigt.

Bis einschlieBlich Veranlagungszeitraum 2008 wurden durch das Finanzamt K&rperschaftsteuer und
Gewerbesteuer festgesetzt, die Bescheide stehen unter dem Vorbehalt der Nachpriifung. Die Steuer-
erklarungen fur die Jahre 2009 und 2010 wurden beim Finanzamt eingereicht, eine Veranlagung er-
folgte noch nicht.

In steuerlichen Angelegenheiten wird die e.n.o. energy GmbH durch ECOVIS Grieger Mallison, Wis-
mar, vertreten.

Im Dezember 2008 fand fir die e.n.o. energy project GmbH eine steuerliche AuBenpriifung fiir die
Veranlagungsjahre 2002 bis 2004 fiir Korperschaft- und Gewerbesteuer sowie Umsatzsteuer statt.

Fiir die Auswirkungen der steuerlichen AuBenpriifung wurden bei der e.n.o. energy als Rechtsnach-
folger entsprechende Riickstellungen gebildet.

[m
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O
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e.n.o. energy GmbH, Ostseebad Rerik

Aufgliederung und Erlauterung aller Posten
des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Durch die Verschmelzung der e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH auf die e.n.o. energy GmbH zum 1. Ja-
nuar 2011 sind die Vorjahreswerte direkt nur bedingt vergleichbar. Hinsichtlich der wesentlichen
quantitativen Abweichungen verweisen wir auf die entsprechenden Anhangsangaben.

Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

A. Anlagevermogen

. Immaterielle Vermogens-
gegenstande

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten EUR 12.062,00
(31.12.2010: EUR 9.427,00)

31.12.2011 31.12.2010

EUR EUR

EDV-Software 8.915,00 9.426,00
Gewerbliche Schutzrechte 3.146,00 0,00
Internetauftritt 1,00 1,00
12.062,00 __9.427,00

Summe immaterielle Vermogensgegenstande . EUR 12.062,00
(31.12.2010: EUR 9.427,00)

ll. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Re¢hte und Bauten )
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken EUR _ 197.560,08
(31.12.2010: EUR 197.560,08)

Diese Position betrifft Grundstiicke in Kablow, Wilmersdorf und Domnitz, die von der e.n.o. energy
project GmbH iibernommen wurden.

BDO

Anlage IV
Seite 1

ANHANG
Seite 66



ANHANG
Seite 67

2. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschdftsausstattung

Pkw

Betriebsausstattung
Geringwertige Wirtschaftsglter
Biroeinrichtung

Einbauten

Summe Sachanlagen

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Stille Beteiligungen

(31.12.2010:

31.12.2011

EUR

157.297,00
32.989,00
19.691,00

6.136,00

3,00

216.116,00

EUR

EUR _ 216.116,00

EUR 162.456,00)

31.12.2010
EUR

104.157,00
37.503,00
20.717,00

0,00

79,00
_162.456,00

EUR _ 413.676,08

(31.12.2010: EUR 360.016,08)

EUR 14.374.435,92

(31.12.2010: EUR 14.554.926,14)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR

10.704.435,92

3.670.000,00

10.884.926,14
3.670.000,00

14.374.435,92

14.554.926,14

Die Anteile an verbunden Unternehmen haben sich im Geschaftsjahr 2011 wie folgt entwickelt (siehe

nachste Seite):

[
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Beteiligungsspiegel zum 31. Dezember 2011

Beteiligung an

SAS Energie Eolienne France / EEF

e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG
e.n.o. energy GmbH & Co. Kauxdorf KG
e.n.o. energy Standort 17 GmbH & Co.KG
€.n.0. energy systems GmbH

e.n.o0. energy concept GmbH

e.n.o. energy Beteiligungs GmbH

e.n.o. energy Standort 7 GmbH & Co.KG
Hansa Vind AB

e.n.o. energy Standort 6 GmbH & Co.KG
Windpark Kladrum

e.n.o. energy Standort 23 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 24 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 30 GmbH & Co. KG
e.n.o. energy Standort 26 GmbH & Co. KG
Windpark Wollmar GmbH & Co. KG
Windpark Zell GmbH & Co. KG

e.n.o. energy Standort 31 GmbH & Co. KG
Windpark Wetter GmbH & Co. KG

UW Spremberg

e.n.o. energy Standort 35 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 22 GmbH & Co.KG
ENO BG EOOD (Bulgarien)

e.n.o. energy Standort 19 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 9 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 10 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 13 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 15 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 18 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy 2.Vorrats GmbH

e.n.o. energy Standort 21 GmbH & Co.KG
e.n.o. energy Standort 25 GmbH & Co. KG
e.n.o. energy Standort 14 GmbH & Co.KG
€.n.0. energy Standort 16 GmbH & Co.KG
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Buchwert
01.01.2011

EUR
0,00
2.395.000,00
2.250.000,00
1.466.000,00
1.236.000,00
190.924,14
25.000,00
10.000,00
0,00
0,00
5.000,00
5.000,00
5.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.000,00
1,00
1,00
10.000,00
1.650.000,00
1.600.000,00
5.000,00
5.000,00
25.000,00
1.000,00
0,00
0,00
0,00

10.884.926,14

Zugang durch
Verschmelzung
EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
7.198,26
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-25.000,00
0,00

0,00
475.000,00
5.000,00

462.198,26

Zugang
EUR

1.560.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8.311,52
0,00
0,00
0,00
0,00
5.000,00
5.000,00
5.000,00
5.000,00
5.000,00
5.000,00
5.000,00
5.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.000,00
0,00
0,00

1.613.311,52



Umbuchung aus

Umbuchung ins geleisteten | Buchwert
Abgang uv Anzahlungen 31.12.2011
EUR EUR EUR EUR
0,00 0,00 1.500.000,00 3.060.000,00
0,00 0,00 0,00 2.395.000,00
0,00 0,00 0,00 2.250.000,00
0,00 0,00 0,00 1.466.000,00
0,00 0,00 0,00 1.236.000,00
0,00 0,00 0,00 190.924,14
0,00 0,00 0,00 25.000,00
0,00 0,00 0,00 10.000,00
0,00 0,00 0,00 8.311,52
0,00 0,00 0,00 7.198,26
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 5.000,00
0,00 0,00 0,00 1.000,00
0,00 0,00 0,00 1,00
0,00 0,00 0,00 1,00
0,00 10.000,00 0,00 0,00
1.650.000,00 0,00 0,00 0,00
1.600.000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 5.000,00 0,00 0,00
0,00 5.000,00 . 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1.000,00 0,00 0,00 0,00
5.000,00 0,00 ) 0,00 0,00
475.000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 5.000,00 0,00 0,00
3.731.000,00 25.000,00 1.500.000,00 10.704.435,92
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2. geleistete Anzahlungen auf
Anteile an verbundenen
Unternehmen EUR 0,00

(31.12.2010: EUR  1.500.000,00)

Die geleisteten Anzahtungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen betrafen Anteile an der SAS
Energie Eolienne France / EEF.

Summe Finanzaniagen EUR 14.374.435,92

—_— e T

(31.12.2010: EUR 16.054.926,14)

Summe Anlagevermogen EUR 14.800.174,00

=t Bty

(31.12.2010: EUR 16.424.369,22)

B. Umlaufvermogen
I.  Vorrdte

1. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen EUR 5.466.973,07

B s At Ry

(31.12.2010: EUR 3.588.768,20)

Unter den unfertigen Leistungen werden die Aufwendungen ausgewiesen, die im Zusammenhang mit
der Planung und der Errichtung von Windparks stehen.

2. geleistete Anzahlungen EUR _ 943.350,00
(31.12.2010: EUR 0,00)

Die geleisteten Anzahlungen betreffen im Wesentlichen Anzahlungen fiir den Windpark Bréckau
(3 WEA) mit TEUR 878.

Il.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen EUR 2.182.508,29
(31.12.2010: EUR 5.755.534,74)

31.12.2011 31.12.2010

EUR EUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.933.396,56 5.794.035,74
Pauschalwertberichtigung auf Forderungen -48.916,00 -38.501,00
Verrechnungskonto erhaltene Anzahlungen -3.701.972,27 0,00

2.182.508,29 5.755.534,74
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2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen aus L+L gg. verbundenen UN
Ver-kto. e.n.o. energy systems fiir KK
Darlehen e.n.o. energy Grundbesitz GmbH
Darlehen e.n.o. energy Standort 18
Darlehen e.n.o. energy Standort 16
Darlehen e.n.o. energy Standort 15
Verrechnungskonto EEF

Ver-kto. e.n.o. energy Standort 22
Auslagen fur diverse KGs

Ver-kto. e.n.o. energy Roes KG
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 16
Darlehen e.n.o. energy concept GmbH
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 9
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 15
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 17
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 19
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 18
Ver-kto.-e.n.o. energy Standort 6
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 7
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 20
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 28
Ver-kto. e.n.o. energy GmbH Kladrum
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 31
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 33
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 29
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 32
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 23
Ver-kto. DIF Windpark Warwern (Ernte 12)
Ver-kto. e.n.o. energy UW Spremberg
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 24
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 27
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 25

. Ver-kto. e.n.o. energy systems GmbH

e.n.o. energy Grundbesitz GmbH & Co. KG
Darlehen e.n.o. energy Standort 14
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 11

Ver-kto. sonst. Vorratsgesellschaften
Ver-kto. e.n.o. energy Standort 13

Ver-kto. e.n.o. energy Standort 8
Forderung ggii e.n.o. energy concept GmbH
aus Vergiitung Stille Beteiligung

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

10.111.847,32
8.094.562,22
4.222.186,04
2.500.000,00
2.000.000,00
1.100.000,00
543.540,62
307.042,98
300.414,88
295.128,08
137.467,16
106.722,31
37.072,00
25.914,75
22.181,32
18.824,86
16.364,38
13.102,82
10.259,85
6.858,90
5.804,86
5.150,46
5.061,94
5.048,38
4.384,94
4.043,91
2.871,01
2.660,84
1.513,71
1.378,73
1.246,87
600,00

0,00

0,00

10,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

29.909.256,14

EUR 29.909.256,14
EUR 11.742.157,36)

31.12.2010
EUR

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
660.075,06
0,00
7.833,55
279.390,67
55.725,11
0,00
4.310,73
30.381,67
14.164,66
11.593,60
4.148,07
3.838,72
3.191,64
5.958,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
294.015,06
0,00

0,00

0,00

0,00
5.658.251,13
4.007.302,93
302.500,00
131.256,38
116.656,66
77.020,20
74.035,55

507,63

11.742.157,36

Das Verrechnungskonto e.n.o. energy systems GmbH fir KK betrifft Forderungen gegeniiber der
e.n.o. energy systems GmbH, Rostock, aus einem gemeinsamen Kreditrahmen bei der DKB Deutsche
Kreditbank AG, Rostock.

IBDO
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3. Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegeniiber Kunden EUR 2.942.000,00

(31.12.2010: EUR 0,00)
4, sonstige Vermogensgegenstande EUR  724.924,39

(31.12.2010: EUR 840.200,42)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR

Darlehen e.n.o. energy finance GmbH & Co. KG 233.812,69 244.341,59
Forderungen aus Anteilsverkauf Windpark Schkortleben (IP) 221.681,03 221.681,03
e.n.o. Grundstiicksverwaltung Rerik 79.594,99 156.556,66
Kloss & Porm Miihle Wandlitz GbR 67.020,95 64.568,69
Kloss & Porm GroBtreben GbR 39.946,01 38.484,41
Darlehen e.n.o. energy finance GmbH & Co. KG
(Schkortleben) 28.018,27 29.047,87
Umsatzsteuerforderungen 18.377,78 11.871,27
Steuerriickforderung aufgrund BP 10.490,00 0,00
Darlehen H. Altmann 8.422,05 8.812,05
Forderungen an Krankenkassen 5.633,46 ) 52,85
Kautionen . 4.514,61 2.579,61
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.395,03 576,96
Korperschaftsteuerguthaben 2.059,00 2.409,00
Kreditkartenabrechnung 1.424,68 0,00
Forderungen Personal aus Lohn- und Gehaltsabrechnungen 525,39 525,39
Darlehen Ralf Hoch 506,45 4,191,04
KSt-Guthaben Restlaufzeit bis zu einem Jahr 502,00 502,00
GU-Stundung DIF Windpark Arnstedt-Gerbstedt
GmbH & Co. KG 0,00 39.000,00
Forderung Gewerbesteuer 0,00 15.000,00

724.924,39 _840.200,42

i, Wertpapiere

Anteile an verbundenen Unternehmen EUR 55.000,00

(31.12.2010: EUR 0,00)

Der Posten beinhaltet zum Verkauf bestimmte Anteile an verbundenen Unternehmen.

IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten i EUR_2.627.338,14
(31.12.2010: EUR 5.295.861,57)
31.12.2011 31.12.2010
EUR _ EUR

Deutsche Kreditbank AG : 843.421,91 2.116.160,97
Commerzbank Rostock, Termingeld 649.215,00 0,00
Commerzbank Rostock Kto 104825500 488.916,65 0,00
Deutsche Bank Termingeld 211.700,00 0,00
Comerzbank Konto 104825509 119.520,00 0,00
HypoVereinsbank 105.368,48 2.129.386,09
Ubertrag 2.418.142,04 4.245.547,06

Anlage IV
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Ubertrag

BH Neelmeyer Kto 1000634988

Hypo Vereinsbank AG

LBBW Landesbank Baden-Wiurttemberg
Nord LB

Deutsche Bank Kto.-Nr. 1210202

Kassen

Deutsche Kreditbank AG Kto 1001196805

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

31.12.2011
EUR

2.418.142,04

74.919,46
58.852,87
50.769,65
14.811,64
9.043,46
767,70

31,32
2.627.338,14

(31.12.2010:

(31.12.2010:

31.12.2010
EUR

4.245.547,06

0,00

0,00
1.049.369,24
637,96

0,00

307,31

0,00

5.295.861,57

EUR__ 214.259,77
EUR 56.717,64)

EUR __ 11.270,40
EUR 8.012,32)

Der Posten resultiert aus Unterschieden in der handels- und steuerrechtlichen Bewertung der sonsti-
gen Riickstellungen. Der Ertrag aus der Veranderung der aktiven latenten Steuern betragt im Ge-

schaftsjahr 2011 TEUR 3.

Summe Aktiva

(31.12.2010:

EUR 59.877.054,20
EUR 43.711.621,47)

IBDO
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PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital EUR 3.000.000,00
(31.12.2010: EUR  3.000.000,00)

. Gewinnvortrag EUR 6.808.894,39
(31.12.2010: EUR 5.370.908,46)

Entwicklung: EUR
Stand 1. Januar 2011 5.370.908,46
abzgl. Verlustvortrag e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH (durch Verschmelzung) -9.361,13
zzgl. Jahresiiberschuss 2010 1.447.347,06
Stand 31. Dezember 2011 6.808.894,39
lil. Jahresiiberschuss

EUR 2.699.405,72
(31.12.2010: EUR  1.447.347,06)

Der Jahresiiberschuss 2010 wurde gemaB Gesellschafterbeschluss vom 15. April 2011 in Verbindung
mit dem Gesellschafterbeschluss vom 1. Juni 20712 auf neue Rechnung vorgetragen. Aufgrund des ge-

anderten Jahresabschlusses hat sich der Jahresiiberschuss fir das Jahr 2010 um TEUR 953 auf
TEUR 1.447 reduziert.

B. Mezzanin-Kapital EUR _ 365.940,00
(31.12.2010: EUR 331.700,00)
31.12.2011 31.12.2010

EUR EUR
Genussschein 342.000,00 310.000,00
Verbindlichkeiten Vergiitung Genussscheinkapital 23.940,00 21.700,00
365.940,00 _331.700,00

Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen unter dem Abschnitt "Wirtschaftliche Verhaltnisse”.

C. Sonderposten fiir Zuschiisse und Zulagen EUR 0,00

Pl R

(31.12.2010: EUR 36,09)

IBDO
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D. Riicksteilungen

1. Steuerriickstellungen

Korperschaftsteuerriickstellung
Gewerbesteuerriickstellung

EUR 1.887.272,00

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

1.592.880,56
294.391.44

EUR 392.653,15)

31.12.2010
EUR

392.653,15

0,00

1.887.272,00 392.653,15
Die Steuerriickstellungen haben sich im Geschaftsjahr 2011 wie folgt entwickelt:
Stand inanspruch- Auf- Zins- Zu- Stand
01.01.2011 nahme losung anteil fiihrung 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Steuerriickstellungen
Gewerbesteuer
2010 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4 3,4
2011 0,0 0,0 0,0 0,0 291,0 291,90
0,0 0,0 0,0 0,0 294,4 294,4
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschiag
2009 392,7 0,0 0,0 0,0 0,0 392,7]
2010 0,0 0,0 0,0 0,0 59,7 59,7
2011 . 0,0 0,0 0,0 0,0 1.140,6 1,140,6/
392,7 0,0 0,0 0,0 1,200,2 1.592,9
392.7 0.0 0.0] 0.0 1.494.6] 1.887.3]

2. sonstige Riickstellungen

Ubrige Riickstellungen
Riickstellungen fiir Gewahrleistungen
Ruickstellungen fiir Abschluss- und Priifungskosten

(31.12.2010:

EUR 1.532.493,96

31.12.2011
EUR

1.302.700,65
180.778,31
49.015,00

1.532.493,96

EUR  2.424.293,07)

31.12.2010
EUR

2.244.595,34
133.787,73
45.910,00

2.424.293,07

IBDO
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Die sonstigen Riickstetlungen haben sich wie folgt entwickelt:

Zugang Inan-
Stand durch Ver- spruch Auf- | Zins- Zu- Stand
01.01.2011 | schmelzung | nahme | 8sung | anteil | fiihrung | 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR TEUR TEUR
Riickstellungen fiir Abschluss- und Priifungskosten 45,9] 5,2 42,6 1,8 0,0 42,3 49,0
Riickstellungen fiir Gewahrleistungen 133,8 0,0 0,0 33,4 -2,6 83,0 180, 8]
Ubrige sonstige Riickstellungen 2.244.6 0,5 1.052,0] 497,5 16,9 590,3 1.302,7
WP Schkortleben 398,1 0,0 33,6 0,0 19,3 0,0 383, 8]
ausstehende Rechnungen aus 0,0
Windparkeinrichtungen 1.588,6 0,0 827,6] 464,9 0,0 427,8 724,0;
Berufsgenossenschaft 8,1 0,0 8,1 0,0 0,0 9,0 9,0
Kiinstlersozialkasse 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
IHK-Beitrag 10,9 0,0 10,9] 0,0 0,0 0,0 0,0
Urlaubsriickstetlung 31,4 0,0 31,4 0,0 0,0 46,4 46,4
Tantiemen 23,3 0,0 23,3 0,0 0,0 107,0 107,0
Aufbew. Geschaftsunterlagen 31,6 0,5 5,0 0,5 -2,4 0,0 24,2
Rechtstreitigkeiten 143,7 0,0 111,6] 32,1 0,0 0,0 0,0
Entschadigung finance 8,3 0,0 0,0 0,0 -0,0 0,0 8,3
2.424.3] 5.7 (094,74 532.7 14.3 7156} 1.532,5
E. Verbindlichkeiten
1. Anleihen : EUR 5.519.823,39
(31.12.2010: EUR 0,00)
31.12.2011 31.12.2010
—EUR _EUR
Unternehmensanleihe 5.323.000,00 0,00
Verbindlichkeiten Vergiitung Unternehmens 196.823,39 0,00
5.519.823,39 0,00
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten : EUR 7.057.299,16

(31.12.2010: EUR 8.349.094,18)

31.12.2011 31.12.2010

— EUR _~ ° ___EUR
IKB Darlehen ' 5.226.664,00 5:680.000,00
Deutsche Kreditbank AG Annuitdtendarlehen 846.009,95 873.583,77
DKB Terminkredit 6710792273 779.000,00 0,00
diverse Kfz-Darlehen 92.876,21 120.144,84
Kfz-Darlehen Porsche 2869390 88.966,00 0,00
e.n.o. energy GmbH, KK-Rahmen Kto 102001 23.767,45 0,00
Ubertrag 7.057.283,61 6.673.728,61

BDO
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Ubertrag

LBBW Konto 1143090
HypoVereinsbank Festzinskredit
Hypo Vereinsbank AG

erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verrechnungskonto geleistete Anzahlungen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Darlehen e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG (Umweltbank)

Verbindl.aus Lieferungen und Leistungen

gg. verbundenen Unternehmen (e.n.o. systems)
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Einlagen
Kreditor. Debitor ggii. verb. Unt.
Ver-kto. e.n.o. energy systems GmbH
e.n.o. energy Beteiligungs GmbH
e.n.o. energy GmbH & Co. Kauxdorf KG
e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG
MDP Wiemken GmbH & Co. WEA Bookhorst KG
Ver-kto. e.n.o. energy Kabeltrasse Kauxdorf
Forderung ggii e.n.o. energy concept GmbH
aus Verglitung Stille Beteiligung
e.n.o. energy concept GmbH
e.n.o. energy GmbH & Co. Zolkow KG
e.n.o. energy GmbH & Co. Roes KG
e.n.o. energy Standort 10 GmbH & Co. KG
e.n.o. energy 2. Vorrats GmbH

31.12.2011
EUR

7.057.283,61

15,55
0,00

0,00

7.057.299,16

(31.12.2010;

31.12.2010
EUR

6.673.728,61

0,00
1.674.000,00

1.365,57

8.349.094,18

EUR 4.431.548,93
EUR 0,00)

EUR 4.988.021,07

B e S

(31.12.2010: EUR 4.333.241,29)
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
5.410.471,07 5.160.241,29

-422.450,00 -827.000,00
4.988.021,07 4.333.241,29

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

4.900.000,00

3.697.073,50
3.400.000,00
3.129.700,00
1.070.729,88
374.268,63
221.684,88
121.895,23
88.031,07
10.650,90

294,97
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

17.014.329,06

EUR 17.014.329,06
EUR 13.547.929,29)

31.12.2010
EUR

4.900.000,00

3.699.559,58
3.400.000,00
0,00

0,00
222.431,25
528.868,01
468.591,03
85.231,48
0,00

0,00
176.816,85
22.124,19
18.200,00

' 16.885,87

—9.221,03

13.547.929,29

BDO
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Unter dieser Position werden unter anderem die Salden der Verrechnungskonten der in den cash poo-
h‘ng-Vertrag' einbezogenen Gesellschaften, das von der e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG an
die Gesellschaft gewahrte Darlehen ausgewiesen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesen.

AuBerdem beinhaltet diese Position die zum Bilanzstichtag noch nicht geleisteten, noch nicht einge-
forderten Betrage der Kommanditeinlagen an der e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG
(TEUR 2.000) und der e.n.o. energy Kauxdorf GmbH & Co. KG (TEUR 1.400).

6. sonstige Verbindlichkeiten EUR 3.835.293,93
(31.12.2010: EUR 3.479.549,99)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR

Verbindlichkeiten aus Betriebssteuern und Abgaben 2.426.030,80 1.808.196,83
e.n.o. Windpark GmbH & Co. Wilmersdorf KG 315.300,23 447.333,59
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 249.386,39 301.804,41
e.n.o. Windpark GmbH & Co. Pritzwalk KG 208.736,22 : 451.364,94
Westwind GmbH & Co. KG 157.050,17 152.055,64
e.n.o. Windpark GmbH & Co. Gerbstedt KG 123.491,10 119.563,81
Forderungen aus Lieferungen und Leistung 110.069,73 0,00
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt 94.248,55 82.004,80
e.n.o. Windpark Verwaltungs GmbH 52.283,16 46.663,00
Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer 30.584,94 26.842,39
Umsatzsteuer frilhere Jahre 24.123,75 0,00
e.n.o. energy Kirch Mulsow (vormals portfolio Il GmbH) 23.550,84 22.801,88
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 9.267,04 6.890,28
Sonstige Verbindlichkeiten . 5.000,00 10.000,00
Westwind Windpark Verwaltungs GmbH 3.763,34 3.643,66
Umsatzsteuer lfd. Jahr 1.982,91 0,00
Verbindlichkeiten aus Vermdégensbildung 309,76 369,76
Verbindlichkeiten Pensionskasse 115,00 15,00
3.835.293,93 3.479.549,99

F. Pasgive latente Steuern EUR _ 736.732,59

B A Sy

(31.12.2010: EUR 1.034.868,89)

Der Posten resultiert aus Unterschieden in der handels- und steuerrechtlichen Bewertung der Anteile
an Personenhandelsgesellschaften. Der ausgewiesene Posten ist aufzulsen, sobald die Steuerbe-
oder -entlastung eintritt oder mit ihr nicht mehr zu rechnen ist. Der Ertrag aus der Veradnderung der
passiven latenten Steuern resultiert aus erfolgten Unternehmensverkaufen (e.n.o. energy Standort 10
GmbH & Co. KG sowie e.n.o. energy Standort 13 GmbH & Co. KG) und betragt im Geschaftsjahr 2011
TEUR 298. .

Summe Passiva EUR59.877.054,20
(31.12.2010: EUR 43.711.621,47)

oo
O
@)
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Erlduterungen zu den Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung

a)

b)

<)

d)

Umsatzerlose

Generalunternehmerleistungen - Errichtung WEA
kaufmannische und technische Betriebsfithrung 19 % USt
Projektcontrolling 0 %

Miet- und Pachterlose 19% USt

Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Gesamtleistung

sonstige betriebliche Ertrage
ordentliche betriebliche Ertrdge

sonstige ordentliche Ertrage

Sonstige Erlose betrieblich und regelmaBig
Sachbezlige 19% USt
Einbehalt Sachbezug Verpflegungsmehraufwand

Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens
und aus Zuschreibungen zu Gegenstdanden des Anlagevermogens

Ertrdge aus der Herabsetzung der Pauschalwertberichtigung
zu Forderungen

Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen

EUR37.728.518,58
(31.12.2010: EUR 47.970.821,53)

31.12.2011
EUR

31.12.2010
EUR

35.372.725,00 46.669.443,12

1.226.620,61 937.193,46
1.054.172,97 289.184,95
75.000,00 75.000,00

37.728.518,58 47.970.821,53

EUR 1.878.204,87
(31.12.2010: EUR -4.290.230,62)

EUR 39.606.723,45
(31.12.2010: EUR 43.680.590,91)

EUR  139.937,09

(31.12.2010: EUR _ 190.155,36)
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
113.320,20 164.874,04
26.444,19 24.853,31
172,70 428,01
139.937,09 190.155,36

EUR 611.301,34
(31.12.2010: EUR 10.000,00)

EUR 0,00
(31.12.2010: EUR 11.099,00)

EUR _532.730,66
(31.12.2010; EUR 1.076.819,64)

BDO
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e)

a)

b)

a)

b)

sonstige Ertrage im Rahmen der gewshnlichen Geschiaftstatigkeit EUR  333,265,95

Periodenfremde Ertrage
Periodenfremde Ertrage (t.BP
Versicherungsentschadigungen
Sonstige Ertrage
Investitionszuschiisse

Ertrage aus Herabsetzung der Einzelwertberichtigungen

Materialaufwand

(31.12.2010: EUR 252.319,86)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
146.305,12 3.306,93
141.928,00 0,00

44.953,04 4.246,07
43,70 0,00
36,09 86,66

0,00 244.680,20
333.265,95 252.319.86

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fiir bezogene Waren

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Fremdleistungen

Bauleistungen eines im Inland ansassigen
Unternehmers 19% VSt und 19% USt
Leistungen eines im Ausland anséssigen
Unternehmers 19% VSt und 19% USt
Erhaltene Skonti

Inanspruchnahme Riickstellungen

fiir ausstehende Rechnungen

Personalaufwand

Lohne und Gehdlter

soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstlitzung

EUR 2.128.637,70
(31.12.2010: EUR 1.858.652,52)

EUR 29.556.704,93
(31.12.2010: EUR 36.412.156,25)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
24.216.374,97 30.291.594,14
5.607.196,88 8.327.383,97
387.476,30 3.625,17
-9.888,40 -13.341,98
-644.454,82 -2.197.105,05
29.556.704,93 36.412.156,25

EUR 1.790.537,09
(31.12.2010: EUR 1.587.749,39)

EUR _ 287.563,82
(31.12.2010: EUR 284.328,86)
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7. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlage-
vermogens und Sachanlagen

Abschreibungen Anlagevermdgen

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
Abschreibungen auf aktivierte, geringwertige Wirtschaftsgiiter
Sofortabschreibung geringwertiger Wirtschaftsgiter

8. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) ordentliche betriebliche Aufwendungen

aa) Raumkosten

Miete

Reinigung

Gas, Strom, Wasser

Pacht

Grundstiicksaufwendungen, betrieblich

ab) Versicherungen, Beitrage und Abgaben

Versicherungen
Beitrage
Sonstige Abgaben

ac) Reparaturen und Instandhaltungen

EUR 71.128,96
(31.12.2010: EUR 69.115,05)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
49.463,85 51.248,72
10.391,88 9.378,00
9.578,44 7.867,29
1.694,79 621,04
71.128,96 69.115,05

EUR __ 84.887,00
(31.12.2010: EUR  76.382,27)

31.12.2011 31.12.2010

EUR EUR
77.311,94 70.284,89
5.825,29 5.075,45
1.236,84 1.015,53
505,00 0,00
7,93 6,40

84.887,00 76.382,27

EUR 32.489,88
(31.12.2010: EUR 102.519,64)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
21.662,74 89.699,34
10.827,14 12.733,90
0,00 86,40
32.489.88 102.519.64

EUR 22.764,55
(31.12.2010: EUR 4.893,32)

IBDO
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ad) Fahrzeugkosten

Kfz-Leasingkosten
Kfz-Kraftstoffkosten
Kfz-Reparaturen
Kfz-Versicherungen
sonstige Fahrzeugkosten

ae) Werbe- und Reisekosten

af)

Werbekosten

Reisekosten Arbeitnehmer

Reprasentationskosten

Reisekosten Arbeitnehmer Ubernachtungsaufwand
Kilometergelderstattung

Bewirtungskosten

Nicht abzugsfahige Bewirtungskosten

Geschenke bis EUR 40

Dekoration

Reisekosten Arbeitnehmer Verpflegungsmehraufwand
Geschenke Uber EUR 40

Kosten der Warenabgabe

Aufwand fiir Gewahrleistungen
Fremdarbeiten
Verkaufsprovisionen

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

67.783,91
44.861,53
24.599,31
16.708,38

6.831,04

160.784,17

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

100.703,06
24.550,15
19.426,04

6.124,69
4.926,02
3.167,48
1.357,49
700,49
170,39
18,00

0,00

161.143,81

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

83.000,00
36.892,84

0,00

119.892,84

EUR

EUR  160.784,17

EUR 156.989,97)

31.12.2010
EUR

70.868,23
40.768,59
23.125,33
14.327,59

7.900,23

156.989,97

EUR

161.143,81

EUR 223.877,19)

31.12.2010
EUR

121.606,50
25.554,00
50.724,31

7.113,51
6.295,16
4.879,88
2.091,38
555,61
329,99
4.331,40
395,45

223.877,19

EUR__ 119.892.84
EUR 91.463,01)

31.12.2010
EUR

74.600,00
16.263,01
600,00

91.463.01

[
O
O
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ag) verschiedene betriebliche Kosten

(31.12.2010:
31.12.2011
EUR

Nebenkosten Anleihe (vgl. Bilanzposten "Anleihe”) 499.392,86
Rechts- und Beratungskosten 105.855,52
Provision Biirgschaftsbank M-V 79.386,90
EDV-Kosten 58.691,81
AbschluB- und Priifungskosten 48.312,35
Telefon 44.522,46
Rechts-und Beratungskosten Projekte 44.065,30
Verwaltungskosten fiir Projekte 40.687,68
Bearbeitungsgebiihr Avalrahmen 28.000,00
Fortbildungskosten 12.689,68
Porto 12.005,46
Buirobedarf 9.787,59
Buchfiihrungskosten 7.108,00
Verwaltungskosten 6.703,68
Nebenkosten des Geldverkehrs . 3.432,23
Mieten fur Einrichtungen 3.192,03
Betriebsbedarf 2.231,94
Mietleasing 1.281,20
Zeitschriften, Biicher 1.274,47
Arbeitsbekleidung 532,03
Aufwendungen fur Abraum- und Abfallbeseitigung 127,25
Werkzeuge und Kleingerate 0,00

Sonstige betriebliche Aufwendungen

-244,17

1.009.036,27

b) Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens

<)

(31.12.2010:

Verluste aus Wertminderungen oder aus dem Abgang von
Gegensténden des Umlaufvermogens und Einstellungen in
die Wertberichtigung zu Forderungen
: (31.12.2010:

31.12.2011
EUR

Einstellung in die Pauschalwertberichtigung 10.415,00
Forderungsverluste (ilbliche Hohe)

0,00

10.415,00

EUR 1.009.036,27

EUR  1.136.251,87)

31.12.2010
EUR

0,00
226.370,33
14.648,75
37.593,08
54.670,37
68.172,41
512.695,39
78.313,96
0,00
11.243,95
11.301,46
13.986,04
9.202,00
6.221,57
14.781,88
1.282,82
2.659,82
1.725,81
947,08
22,61
249,10
22,08
70.141.36

1.136.251,87

EUR __ 201.608,94
EUR  840.022,31)

EUR__ 10.415,00
EUR 226.749,14)

31.12.2010
EUR

0,00
226.749,14

,226.749,14

BDO
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d) sonstige Aufwendungen im Rahmen der gewshnlichen
Geschéftstatigkeit

Periodenfremde Aufwendungen [t.BP
Periodenfremde Aufwendungen
Zuwendungen, Spenden

Spenden

9. auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrags erhaltene Gewinne

Erhaltene Gewinne aufgrund einér Gewinngemeinschaft
Erhaltene Gewinne / iibernommene Verluste aus stiller Gesellschaft
{e.n.o. energy concept GmbH)

10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsahnliche Ertrage aus verbundenen Unternehmen
Unternehmensanleihe Stiickzinsen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsahnliche Ertrége aus Abzinsung von Riickstellungen
Zinsertrage § 233a AO

_ Zinsen aus Korperschaftsteuerguthaben

11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermogens

EUR

199.845,09

(31.12.2010: EUR

31.12.2011
EUR

141.928,00
33.667,09
24.100,00

150,00

199.845,09

EUR

125.503,36)

31.12.2010
EUR

0,00
105.203,36
20.300,00

0,00

125.503,36

0,00

(31.12.2010: EUR 2.545.415,59)

31.12.2011
EUR

0,00
_ 0,00
0,00

EUR

31.12.2010
EUR

2.544.907,96

507,63

2.545.415,59

941.117,44

(31.12.2010: EUR

31.12.2011
EUR

879.967,45
34.406,59
18.616,98

4.984,42
2.990,00
152,00

941.117,44

EUR

959.602,84)

31.12.2010
EUR

938.585,63
0,00
16.000,18
3.764,03
1.083,00

170,00

959.602,84

0,00

(31.12.2010: EUR

12.098,00)

IBDO
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12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

13.

14.

15.

Zinsaufwendungen fiir Ifr. Verbindlichkeiten
Zinsaufwendungen Unternehmensanleihe

Zinsaufwendungen fir kfr. Verbindlichkeiten

Steuerlich abzugsfahige, andere Nebenleistungen zu Steuern

Zinsaufwendungen flr kfr. Verbindlichkeiten verbundenen Unternehmen

Zinsaufwendungen § 233a AO betriebliche Steuern
Zinsaufwendungen 8 233a bis § 237 AO Personensteuern
Zinsaufwendungen Genusschein

Zinsahnliche Aufwendungen aus Aufzinsung von Riickstellungen
Zinsahnliche Aufwendungen

Steuerlich nicht abzugsfahige, andere Nebenleistungen zu Steuern
Zinsen und ahnliche Aufwendungen It. BP

Provision Genusschein

Zinsaufwendungen fiir ifr. Verbindlichkeiten (Kfz-Darlehen)

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Erhaltene Gewinne / {ibernommene Verluste aus stiller Geseltschaft
(e.n.o. energy concept GmbH)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

auBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliche Aufwendungen
Aufwand erstmalige Anwendung BilMoG
Verschmelzungsverlust

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

848.299,37
196.823,39
148.931,80
116.481,30
79.063,53
67.115,00
39.650,00
23.047,51
19.257,14
10.466,60
10.201,50
5.254,00
5.080,00

—3.811,61

1.573.482,75

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

731.045,89

802,60

731.848,49

(31.12.2010:

(31.12.2010:

31.12.2011
EUR

0,00
0,00

0,00

0,00

EUR 1.573.482,75

1.815.177,79)

31.12.2010
EUR

1.083.681,02
0,00
400.006,44
40.262,50
142.904,74
8.053,00
0,00
17.250,13
49.263,65
62.938,22
502,00
0,00
5.717,50
4.598,59

1.815.177,7

O

EUR__ 731.848,49

1.146.051,13)

31.12.2010
EUR

1.146.051,13

EUR 4.022.304,64
EUR  2.556.022,13)

EUR 0,00

871.451,17)

31.12.2010
EUR

855.000,00
16.151,17
300,00

871.451.17

Die auBerordentlichen Aufwendungen des Geschaftsjahres 2010 (TEUR 855) betrafen Kapitalriick-
zahlungen bei der e.n.o. energy GmbH & Co. Silmersdorf KG (TEUR 605) und der e.n.o. energy GmbH
& Co. Kauxdorf KG (TEUR 250) der Vorjahre, die im Jahr 2010 erfolgswirksam korrigiert wurden.
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16. auBerordentliches Ergebnis EUR 0,00
(31.12.2010: EUR -871.451,17)

17. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag EUR 1.313.544,99
(31.12.2010: EUR 233.451,63)

31.12.2011 31.12.2010

EUR EUR

Korperschaftsteuer (fd. Jahr) 1.081.008,42 0,00
Gewerbesteuer (Ifd. Jahr) 290.976,84 151.177,00
Korperschaftsteuer 1t.BP 149.736,64 0,00
Gewerbesteuer lt. BP 91.047,50 0,00
Korperschaftsteuer fiir Vorjahre 62.265,57 85.988,62
Solidaritatszuschlag (fd. Jahr) 59.544,35 0,00
Solidaritatszuschlag lt. BP 8.233,62 0,00
Solidaritatszuschlag fiir Vorjahre 3.414,92 4.635,95
Gewerbesteuer flir Vorjahre 3.414,60 0,00
Kapitalertragsteuer 25 % (lfd. Jahr) 1.964,44 1.239,93
Anrechenbarer Solidaritatszuschlag auf Kapitalertragsteuer 25% (1fd. Jahr) 103,57 - 67,98
Aufwendungen Zufithrung latente Steuern 0,00 99.117,71
Solidaritatszuschlagerstattungen fir Vorjahre 0,00 -72,35
Ertrage aus der Auflosung von Steuerriickstellungen 0,00 -48.225,48
Korperschaftsteuererstattung fur Vorjahre - -4,10 -1.316,00
Steuererstattungen fur Vorjahre -136.767,00 -58.098,01
Ertrage Zuftihrung/Auflosung latente Steuern -301.394,38 -1.063,72
1.313.544,99 233.451,63

18. sonstige Steuern EUR 9.353,93
(31.12.2010: EUR 3.772,27)

19. Jahresiiberschuss EUR _2.699.405,72

(31.12.2010: EUR  1.447.347,06)

IBDO
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lgemeine Auftr

Wirtschaftsprifer und Wirts
J

vom 1,

1. Geltungsberaich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Vertrage zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Pri-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftspriifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniiber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmabiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — auBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen —~ der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Prifung der Frage, ob die Vorschrifien des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrénkungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fiir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verginstigungen in Anspruch
genommen werden konnen. Die Ausfiihrung eines Auftrages umfaft nur dann
Prifungshandiungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen Unregelmafigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fithrung von Pritfungen dazu ein Anlaf ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden beruflichen
AuRerung, so ist der Wirtschaftsprafer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. AufkiErungspilicnt des Aufe

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dall dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfiihrung des Aufirages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
géngen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen,
Vorgénge und Umsténde, die erst wéhrend der Tétigkeit des Wirtschafts-
prifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestatigen.

Der Auftraggeber steht dafur ein, dal alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrden konnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Aufirage auf
eigene Rechnung zu ibernehmen.

5

w

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schrifilich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung maRgebend. Bei Prifungsauf-
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Miindliche Erkidrungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspriifers auRerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des g

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daf die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftspritfer gefertigten Gutachten, Organisationspléne, Entwirfe, Zeich-
nungen, Aufsteliungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fiir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

A

agsbedingungen

chaftspriffungsgeseilschafien

gabe siner beruflichen arung des Wi

(1) Die Weitergabe beruflicher AulBerungen des Wirtschaftspriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegeniiber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr, 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein VerstoR berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristosen Kiindigung aller noch nicht durchgefithrten Auftrige des Auf-
traggebers.

Angelbessits I+

(1) Bei etwaigen Méngeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfiillung kann er
auch Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgangigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des 6ffentlichen Rechts oder von einem
osffentlich-rechtlichen Sondervermégen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgéangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfiliung fiir ihn ohne
interesse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngein mu vom Auftraggeber unver-
zuglich schriftiich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjghrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegentiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriffers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Aulerung auch Dritten
gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

(1) Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahriassigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schéden aus der Verletzung von Leben, Koérper und
Gesundheit, bei einem fahriéssig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniiber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzeiner Schadensfall ist auch bezliglich eines aus
mehreren Pfiichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfalt samtliche Folgen einer Pflichiverletzung
ohne Riicksicht darauf, ob Schidden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen. -

(3) AusschiuBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschiuffrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberiihrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.

52001 KND
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(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
priifer gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veréffentlichung nicht statt-
findet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der Wirt-
schaftspriffer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrie Priifung im Lagebericht oder
an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestéatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Aufiraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

immungen fliy #

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowoh! bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollsténdig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrége. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfafdt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, daf der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dal dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfallt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkidrungen fiir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuer-
erkldrungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschliisse und sonstiger, fur die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern
¢) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den

unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden
d

Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

€

Der Wirtschaftspriifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b

die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

G,

die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verduBerung, Liquidation und dergleichen.
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(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit Ubernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollsténdige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht lber-
nommen.

chi gegeniiber Dvifien, Datensohuts

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach MaRgabe der Gesetze verpflichtet, liber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, dafl der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2) Der Wirtschafispriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftiiche
AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftspriifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13, Annahmev

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unteriafit der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unberiihri bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftsprifer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebtihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhingig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver-
gitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gesteliten Forderungen zuldssig.

cwahrung und Herausg

(1) Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm tibergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den Uber den Auftrag gefuhrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlaft seiner Tatigkeit fur den Auftrag von diesem oder fir diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht filr den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zuriickbehalten.

2

16, Anzuwender

Fiir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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SONDERBEDINGUNGEN FUR DIE ERHOHUNG DER HAFTUNG IM
RAHMEN DER ALLGEMEINEN AUFTRAGSBEDINGUNGEN VOM
1. JANUAR 2002

An die Stelle der in Nr. 9 Abs. 2 der beiliegenden Allgemeinen Auftragsbedingungen genannten Betri-
ge von EUR 4 Mio. bzw. EUR 5 Mio. tritt einheitlich der Betrag von EUR 5 Mio.

Falls nach Auffassung des Auftraggebers das voraussehbare Vertragsrisiko EUR 5 Mio. nicht unerheb-
lich {ibersteigt, ist die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf Verlangen des Auftraggebers be-
reit, bei Moglichkeit einer Hoherversicherung bei einem deutschen Berufshaftpflichtversicherer dem
Auftraggeber eine entsprechend hohere Haftungssumme anzubieten, wobei iber einen dadurch ent-
stehenden Pramienmehraufwand noch eine gesonderte Vereinbarung zwischen dem Auftraggeber und
der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu treffen ware.

Die vorstehenden Regelungen finden keine Anwendung, soweit fir eine berufliche Leistung, insbeson-
dere bei einer gesetzlichen Priifung, eine hohere oder niedrigere Haftungssumme gesetzlich be-
stimmt ist. Hier muss es bei der gesetzlichen Haftungsregelung bleiben.

Bei Zusammentreffen mehrerer Schadensursachen haftet die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
im Rahmen der erhdhten Haftungssumme nur in dem MaBe, in dem ein Verschulden ihrerseits oder
ihrer Mitarbeiter im Verhaltnis zu anderen Ursachen an der Entstehung des Schadens mitgewirkt hat;
dies gilt insbesondere in jedem Falle der gemeinschaftlichen Auftragsdurchfiihrung mit anderen Be-
rufsangehorigen. Wird im Einvernehmen mit dem Auftraggeber zur Auftragsdurchfiihrung ein Dritter
eingeschaltet, so haftet die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft nur fiir ein Verschulden bei der
Auswahl des Dritten.

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

BDO

Anlage V
Seite 2



\e—

ENO. /snsrgy
Success with wind.

s

e.n.o.energy GmbH

StralRe am Zeltplatz 7 . 18230 Ostseebad RerikR . Germany
fon: +49 (0)381. 20 37 92-0 . fax: +49 (0)381 . 20 37 92-101
info@eno-energy.com . www.eno-energy.com




