Solarportfolio Bayern 2009

Bayern 2008

Wertpapierprospekt vom 20.05.2009
fur das offentliche Angebot der Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

von bis zu 16.000 GenuBscheinen im Nennwert von je EUR 500,-
mit einem Gesamtvolumen von EUR 8.000.000.-.
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1. Zusammenfassung

Allgemeine Hinweise

Diese Zusammenfassung ist eine Einfiihrung zum Prospekt. Bitte stitzen Sie jede Entscheidung zur Anlage

in diesen GenufBschein auf die Prufung des gesamten Prospektes. Fiur den Fall, dass vor einem Gericht
Anspruche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der
als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben. Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich einer Uberset-
zung hiervon haben, oder von denen deren Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen

mit den anderen Teilen des Prospektes gelesen wird. Alle Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die
zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des Prospektes geltenden Verhéaltnisse und Rechtslagen. Dieser Prospekt
enthalt Prognosen Uber kiinftige Entwicklungen, die nach sorgfaltiger Planung und Prifung zum Zeitpunkt der

Erstellung dieses Prospektes abschéatzbar waren.
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1.1 Zusammenfassung der
Risikofaktoren

Basisrisiken

Konjunkturrisiko

Wird die Konjunkturentwicklung bei einer Anlageent-
scheidung nicht oder nicht zutreffend eingeschéatzt, so
kann es zu Kursverlusten dadurch kommen, dass die
Vermogensanlage zu einem ungunstigen Zeitpunkt

gekauft, gehalten oder verkauft wird.

Liquiditatsrisiko

Bezeichnet das Risiko, dass bei einer vorzeitigen Liqui-
dation von Vermdogenswerten, diese nicht zu marktge-
rechten Preisen verkauft werden kénnen und dadurch
im Vergleich zum Erwerbspreis ein geringerer Erlés

erzielt wird.

Psychologisches Marktrisiko

Auf die allgemeine Kursentwicklung an der Borse
wirken unabhangig von der tatsachlichen Ertrags-
lage von Unternehmen oft irrationale Faktoren ein:
Stimmungen, Meinungen und Gertchte kénnen einen

bedeutenden Einfluss auf Kursentwicklungen haben.

Inflationsrisiko (Kaufkraftrisiko)

Infolge von Geldentwertung kann sowohl der Realwert
des vorhandenen Vermaogens, als auch der reale
Ertrag, der mit dem Vermogen erwirtschaftet werden

soll, negativ beeinflusst werden.

Steuerliche Risiken
Zukiinftige gesetzliche Anderungen kénnen die steu-
erliche Bewertung und damit den Nettoertrag der

Vermogensanlage negativ beeinflussen.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Allgemeines Geschéftsrisiko

Unter dem allgemeinen Geschéftsrisiko versteht die
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH &
Co. KG unerwartete negative Veranderungen der
Ertragslage die bspw. durch Veranderungen in den
Marktbedingungen und der Wettbewerbsposition

ausgeldst werden.

Adressausfallrisiko

Bei einer Verschlechterung der Ertragslage kann
es zu Zahlungsschwierigkeiten kommen, die bis zum
Ausfall der Ruckzahlung des Genuf3scheinkapitals

fuhren kénnen.

Strategische Risiken

Strategische Risiken betreffen die langfristigen
Erfolgsposition der Emittentin. Diese kdnnen durch
bestehende oder kunftige geschéaftspolitische Grund-
satzentscheidungen oder infolge von Verdnderungen
im rechtlichen oder gesellschaftlichen Umfeld ausge-

|6st werden.

Operationale Risiken

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko von
Verlusten infolge neuer gesetzlicher Regelungen,
Anderungen von bestehenden Regelungen sawie fiir
die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG nachteilige Auslegungen von neuen oder

bestehenden gesetzlichen Regelungen verstanden.

Markt- und Liquiditétsrisiko

Unter Marktrisiko versteht die Emittentin die Risiken,
gegenwartige oder zukinftige Zahlungsverpflich-
tungen nicht zeitnah oder vollstandig erfiillen zu
kénnen und erforderliche Finanzierungsmittel nur zu

unglnstigen Konditionen beschaffen zu kdnnen.



Risiken in Bezug auf die Genuf3scheine

Liquiditatsrisiko

Die GenuBscheine werden an keinem geregelten
Markt zugelassen. Der Handel erfolgt ausschliellich
Uber den hausinternen Telefon- und Internethandel

der UmweltBank.

Zinsanderungsrisiko

Der Kaufer eines \Wertpapiers ist einem Zinsande-
rungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt,
wenn das Marktzinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt
sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der

Marktzins ansteigt.

Riickzahlungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass die Rickzahlung zum
Falligkeitstermin ganz oder teilweise nicht erfolgen
kann. Dies fuhrt zunachst zu einer Verlangerung der
Laufzeit bzw. kann auch in einem kompletten Ausfall
der Ruckzahlung munden. Eine dauerhaft um grofer
als B % niedrigere Strommenge fihrt zu verminder-

ten Einnahmen und kann die Riickzahlung geféhrden.

Haftungsrisiko

Die Forderungen aus den Genuf3scheinen gehen den
Forderungen der Bremer Landesbank sowie den fir
den Betrieb der Solaranlagen notwendigen Kosten
nach. Im Falle einer Insolvenz werden die Genul3-
scheine nachrangig zur Bremer Landesbank und den

laufenden Kosten bedient.

Bonitatsrisiko

Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditat des Schuldners,
d.h. eine maogliche voriubergehende oder endgultige
Unfahigkeit zur termingerechten Erflllung seiner Zins-

und Tilgungsverpflichtungen.
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1.2 Die Emittentin

Emittentin des Genuf3scheins

Geschaftstatigkeit

Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG,
HauptstralBe 44, 15806 Zossen.

Die Emittentin wurde am 12.09.2008 als Energiequelle GmbH & Co. PVA
Lauingen KG in das Handelsregister Potsdam unter HRA 4681 P einge-
tragen. Mit Beschluss vom 29.12.2008 wurde die Firma umbenannt in

Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG.

Komplementérin der Gesellschaft ist die Energiequelle Verwaltungs GmbH
vertreten durch ihre beiden Geschéaftsfiihrer Joachim Uecker und Michael
Raschemann. Alleiniger Kommanditist mit einer Kommanditeinlage von EUR
2.250.000;- und einer eingetragenen Haftsumme von EUR 12.000.000;- ist
die Energiequelle GmbH mit Sitz in 15806 Zossen.

Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von vier Solaranlagen an den
Standorten Oberottmarshausen (PLZ 86507), Kleinaitingen (PLZ 86507),
Lauingen (PLZ 89415) und Ehekirchen (PLZ 86678). Die Standorte befinden
sich im Bundesland Bayern, im Raum Augsburg und Donauwérth. An jedem der
Standorte werden Freiflachenphotovoltaikanlagen betrieben, die mit Dinn-
schichtmodulen der Firma First Solar und Wechselrichtern der Firma SMA

ausgestattet sind. Die kumulierte installierte Leistung betragt rund 14,7 MVWp.

1.3 Die Verwendung des Genul3scheinkapitals

Zielsetzung

Mittelverwendung

Das GenuBscheinkapital in Héhe von EUR 8.000.000,- dient der Ablésung

von Zwischenfinanzierungen der Bremer Landesbank und der UmweltBank.

Das Genufscheinkapital dient zur Rickfiihrungen von Zwischenfinanzie-
rungen, die die Emittentin im Rahmen einer Gesamtfinanzierung fir die
Errichtung und Inbetriebnahme von vier Photovoltaikanlagen bei der Bremer

Landesbank und der UmweltBank aufgenommen hat.

Die Photovoltaikanlagen mit einer installierten Leistung von rund 14,7 Mega-
watt peak wurden in den Jahren 2007 und 2008 errichtet und an das Netz
angeschlossen. Eine detaillierte Beschreibung findet sich im Gliederungs-

punkt 3.2 dieses Prospektes.
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1.4 Die Genul3scheine

Wertpapiertyp Inhaber-GenuBschein, festverzinsliches \Wertpapier

WKN / ISIN AOR MTS / DEOOOAORMTSS

Emissionsvolumen / Nennbetrag 16.000 Inhaber-Genufischeine im Gesamtnennbetrag von EUR 8.000.000.-
(EUR 500;- je GenuBschein)

Emissionsdatum Mit der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes hat die Umwelt-
Bank die 16.000 Inhaber-GenuBscheine Gbernommen und bietet diese

anschlieBend exklusiv zum Kauf an.

Laufzeit Die Laufzeit der GenuBscheine betréagt 10 Jahre und 6 Monate, vom

01.07.2008 bis 31.12.2018.

Verzinsung Die Verzinsung betragt 6,25 % p.a. Die Zinsberechungsmethode ist tagge-
nau (365,/365).
Falligkeit der Zinsen Die Zinszahlungen erfolgen im nachhinein jeweils jahrlich am 31. Januar des

Folgejahres; erstmalig am 31.01.2010.

Rickzahlung / Falligkeit Die Ruckzahlung der GenuBscheine erfolgt zum Nennwert zusammen mit
der Zinszahlung fiir das letzte Geschéaftsjahr.
Sollte die Rickzahlung der GenuBscheine bei Falligkeit nicht erfolgen kénnen,
so sind die GenuBscheine in Hohe des noch nicht zuriickgezahiten Betrages

weiterhin mit dem Zinssatz von 6,25 % p.a. zu verzinsen.

Verkaufsdatum Die GenuB3scheine werden einen Tag nach der Verdffentlichung dieses Wert-

papierprospektes exklusiv Gber die UmweltBank zum Verkauf angeboten.

Verkaufskurs Der Verkaufskurs wird einen Tag nach der Veréffentlichung des Wertpa-
pierprospektes auf der Internetseite der emissionsiibernehmenden Um-
weltBank www.umweltbank.de verdffentlicht. Mit Beginn der Zinslaufzeit zum
01.07.20089 sind im Kurs anteilig die aufgelaufenen Stickzinsen enthalten.
Zuzuglich zum Kurswert fallt eine Verkaufspravision von 1,00 % des Kurs-

wertes fir die UmweltBank an.
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1.4 Die GenulB3scheine

Mindesthandelsvolumen

Zahlung und Lieferung

Handelbarkeit

Verbriefung

Besteuerung des Genul3scheins

Sicherheiten

Veroffentlichung des

Wertpapierprospektes

Anforderungen von

Wertpapierprospekten

EUR 2.500-- (5 GenuBscheine), hthere Betrage missen durch 500 teilbar sein.

Die Zahlungsvaluta ist zwei Geschéftstage nach Abschluss des jeweiligen
Erwerbsgeschéfts, die buchungsmaBige Lieferung erfolgt spatestens zur
Zahlungsvaluta. Erwerbsgeschéfte, die bis einschliefilich 30.06.2009 vorlie-
gen, werden mit Zahlungsvaluta 30.06.2009 abgerechnet.

Die UmweltBank beabsichtigt wahrend der kompletten Laufzeit einen haus-
internen Telefon- und Internethandel fiir die GenuBscheine anzubieten. Die

GenufBscheine sind Ubertragbar.

Die Genu3scheine werden wahrend der gesamten Laufzeit in einer Glo-
balurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Borsenstral3e 1,

60487 Frankfurt/Main verwahrt wird.

Die Zinsertrage und Kursgewinne unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe

von 25 % zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer.

Verpfandung der Kommanditeinlage an der Emittentin durch die alleinige
Kommanditistin Energiequelle GmbH zugunsten des Treuhanders (vgl. Glie-
derungspunkt 4.3 § 1 Abs. B);, des weiteren Abtretung samtlicher Sicher-
heitenfreigabe- und Ruckibertragungsanspriche gemal dem Gliederungs-

punkt 4.3 , Treuhandvertrag” § 1 Abs. 6 zugunsten des Treuhanders.

Verdffentlichung des Wertpapierprospektes auf der Internetseite der

UmweltBank AG www.umweltbank.de.

Wertpapierprospekte kdnnen kostenlos bei der UmweltBank angefordert

werden.



2. Risikofaktoren
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Bei der Investition in einen GenuBschein der Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG han-

delt es sich um eine Vermogensanlage in Form eines Wertpapiers mit den iblicherweise damit verbundenen

Risiken. In der Folge werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren und allgemeinen und

besonderen Risikofaktoren dargestellt.

2.1 Basisrisiken

Konjunkturrisiko

Wird die Konjunkturentwicklung durch den Anleger
bei seiner Anlageentscheidung nicht oder nicht
zutreffend eingeschatzt, so kann es bei Renditeveran-
derungen zu Kursverlusten dadurch kommen, dass
er die Anlage zu einem falschen Zeitpunkt tatigt oder
die Papiere in einer ungunstigen Konjunkturphase halt

oder mit Kursverlusten verkauft.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditat bei Kapitalanlagen versteht man die
Maglichkeit fur den Anleger, seine Vermogenswerte
jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen.
Dies ist Ublicherweise dann der Fall, wenn ein Anleger
seine Vermdgensanlage verkaufen kann, ohne dass
schon ein (gemessen am marktublichen Umsatzvo-
lumen) durchschnittlich groBer Verkaufsauftrag zu
spurbaren Kursschwankungen fihrt und nur auf deut-
lich niedrigerem Kursniveau, verbunden mit Kursver-

lusten fur den Anleger, abgewickelt werden kann.

Psychologisches Marktrisiko

Auf die allgemeine Kursentwicklung an der Bérse
wirken sehr oft irrationale Faktoren ein: Stimmungen,
Meinungen und Geriichte kénnen einen bedeutenden
Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Ertrags-
lage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen
nicht nachteilig verandert haben miissen. Das psycho-
logische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien

aus, kann aber auch andere Wertpapiere betreffen.

Inflationsrisiko (Kaufkraftrisiko)

Infolge von Geldentwertung kann Anlegern ein Ver-
mogensschaden entstehen. Die Inflation beeinflusst
sowohl den Realwert des vorhandenen Vermagens,
als auch den realen Ertrag, der mit dem Vermdgen
erwirtschaftet werden soll. Dadurch kann es zu einer
Minderung des realen \Wertes der Zinszahlungen
sowie des Ruckzahlungsbetrages des Genuf3scheinka-

pitals kammen.

Steuerliche Risiken

Da es fur Privatanleger im Wesentlichen auf den
Nettoertrag, d.h. den Ertrag nach Abzug der Steuer
ankommit, ist es wichtig, sich bei der Entscheidung fur
eine Investition vorab Uber die steuerliche Behandlung
der beabsichtigten Kapitalanlage genau zu informie-
ren. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden,
dass durch zukiinftige gesetzliche Anderungen die
steuerliche Bewertung und damit auch der Nettoer-

trag negativ beeinflusst wird.

2.2 Risiken in Bezug auf
die Emittentin

Allgemeines Geschéftsrisiko

Unter dem allgemeinen Geschéftsrisiko versteht die
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH &
Co. KG unerwartete negative Veranderungen der
Ertragslage durch deutlich verschlechterte Marktbe-
dingungen, Veranderungen der \Wettbewerbspaosition

der Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
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& Co. KG oder des Kundenverhaltens sowie geén-

derte rechtliche Rahmenbedingungen.

Adressausfallrisiko

Bei einer Verschlechterung der Ertragslage der Emit-
tentin z.B. aufgrund niedriger Stromerldse, htherer
Betriebs- oder Reparaturkosten, Witterungsrisiken,
Fremdfinanzierungsrisiken oder anderer Risiken,
kann es zu Zahlungsschwierigkeiten der Emittentin
kommen, die bis zum Ausfall der Riickzahlung des

GenuBscheinkapitals fiihren kénnen.

Strategische Risiken

Strategische Risiken betreffen die potenzielle Gefahr-
dung der langfristigen Erfolgsposition der Energiequel-
le Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG. Diese
kdnnen nicht nur durch Investitionsentscheidungen
infolge von bestehenden oder kiinftigen geschéftspo-
litischen Grundsatzentscheidungen oder infolge von
Veranderungen im rechtlichen oder gesellschaftlichen
Umfeld erfolgen, sondern kénnen auch durch Markt-
und Wettbewerbsbedingungen, Kunden der Energie-
guelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

oder andere Partnern ausgeldst werden.

Operationale Risiken

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko von
Verlusten infolge neuer gesetzlicher Regelungen, An-
derungen von bestehenden Regelungen sowie fur die
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co.
KG nachteilige Auslegungen von neuen oder bestehen-
den gesetzlichen Regelungen verstanden. Zudem wird
unter diesem Risiko auch die Gefahr verstanden, dass
infolge von unzureichenden oder fehlgelaufenen inter-
nen Verfahren oder Systemen, menschlichem Versa-
gen oder auch als Folge von externen Ereignissen aoder

Katastrophen Verluste eintreten.

Markt- und Liquiditatsrisiko

Unter Marktrisiko versteht die Energiequelle Solar-

portfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG Zins- sowie
Preisénderungsrisiken. Beim Liquiditéatsrisiko wird zwi-
schen dem Risiko, die gegenwartigen oder zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitnah oder vollstandig
erfillen zu kénnen und dem Risiko, erforderliche Finan-
zierungsmittel nur zu ungunstigen Marktkonditionen

beschaffen zu kénnen, unterschieden.

2.3 Risiken in Bezug auf die Genul3-
scheine

Der folgende Abschnitt enthalt eine Beschreibung

der wesentlichen Risiken der GenufB3scheine, um die

mit den GenufBscheinen verbundenen Marktrisiken

einzustufen. Potenzielle Anleger sollten diese Risiko-
faktoren bericksichtigen, bevor sie sich fir einen Kauf
der GenuBscheine entscheiden.

Jeder Anleger, der an einer Investition in die GenuB-

scheine interessiert ist, muss entscheiden, ob diese

Investition angesichts seiner personlichen Situation

fur ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder interes-

sierte Anleger

(a) Uber genigend Kenntnisse und Erfahrungen verfi-
gen, um eine aussagefahige Einstufung der Genuf3-
scheine, der Vorteile und Risiken einer Investition in
die Genul3scheine und der in diesem Wertpapier-
prospekt enthaltenen Informationen vorzunehmen;

(b) Zugang zu und Kenntnis von geeigneten Analyse-
werkzeugen haben, um im Hinblick auf seine per-
sonliche finanzielle Situation und die Investition(en),
die in Erwagung gezogen wird (werden), eine
Investition in die GenuRscheine sowie die Auswir-
kungen, die die GenuBBscheine auf sein Anlageport-
folio insgesamt haben, einstufen zu kénnen;

[c] Uber ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditat
verfigen, um alle Risiken einer Anlage in die
GenufBscheine zu tragen;

(d) die GenuBscheinbedingungen vollstandig verstanden

haben und mit den Finanzmarkten vertraut sein;



(e] inder Lage sein, magliche Szenarien fur Wirt-
schafts-, Zinssatz- und sonstige Faktoren einzu-
schéatzen, die seine Investition und Fahigkeit, die be-

stehenden Risiken zu tragen, beeinflussen kénnen.

Ein potenzieller Anleger sollte nur in die Genuf3scheine
investieren, wenn er Uber die erforderliche Expertise
verfigt, um die Performance der Genuf3scheine unter
wechselnden Bedingungen, die resultierenden Wert-
veranderungen der GenuBscheine sowie die Auswir-
kungen einer solchen Anlage auf sein Gesamtportfalio

einzuschatzen.

Liquiditatsrisiko

Die UmweltBank AG beabsichtigt wahrend der
kompletten Laufzeit einen hausinternen Telefon- und
Internethandel fur die GenuBscheine anzubieten. Die
GenuBscheine werden an keinem geregelten Markt zu-
gelassen. Ungeachtet dessen, ob fur die Genul3scheine
eine Preisfeststellung erfolgt oder nicht, besteht das
Risiko, dass kein liquider Markt fiir die GenuRscheine
entsteht oder, falls er entsteht, dass er nicht fort-
besteht. Auf illiqguiden Markten kénnen Anleger ihre
GenuBscheine nicht unbedingt jederzeit zu angemes-

senen Marktpreisen verauBern.

Zinsanderungsrisiko

Aufgrund der festen Verzinsung der Genuf3scheine
sind Inhaber der Genuf3scheine dem Risiko ausge-
setzt, dass der Kurs der Genuf3scheine infolge von
Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallt.
Obwohl der nominelle Zinssatz der Genuf3scheine
wahrend der Laufzeit der Genuf3scheine, wie in den
GenuBscheinbedingungen angegeben, festgelegt ist,
andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapital-
markt normalerweise taglich. Das Zinsdnderungs-
risiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die
zukunftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.
Der Kaufer eines Wertpapiers ist einem Zinsande-

rungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt,

Solarportfolio Bayern 2009

wenn das Marktzinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt
sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der

Marktzins ansteigt.

Riickzahlungsrisiko

Die GenuBscheine nehmen am Verlust der Gesellschaft
nicht teil. Weist die Gesellschaft wahrend der Laufzeit
der Genuf3scheine einen Verlust aus, so vermindert
sich der Riickzahlungsanspruch der Genuf3scheinin-
haber nicht. Sollte die Riickzahlung zum Falligkeits-
termin z.B. wegen fehlender Anschlussfinanzierung
ganz oder teilweise nicht erfolgen kénnen, so sind die
GenuBscheine in Hohe des noch nicht zurtickgezahl-
ten Betrages weiterhin zu verzinsen. Eine dauerhaft
um grofer als B % niedrigere Strommenge fuhrt zu
verminderten Einnahmen und kann die Riickzahlung

gefahrden.

Haftungsrisiko

Die Forderungen aus den Genuf3scheinen gehen den
Forderungen der Bremer Landesbank nach. Dies be-
deutet das zB. im Falle eines Insolvenzverfahrens oder
der Liguidation der Emittentin die Genul3scheine erst
nach Befriedigung der Bremer Landesbank sowie den
fur den Betrieb der Solaranlagen notwendigen Kosten
bedient werden. Dies kann im schlechtesten Fall fir die
GenuBscheininhaber zu einem Verlust des eingesetz

ten Kapitals fihren.

Bonitatsrisiko

Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditat des Schuldners,
d.h. eine magliche voribergehende oder endgdiltige
Unfahigkeit zur termingerechten Erfillung seiner

Zins- und Tilgungsverpflichtungen. Dies kann fur die
GenuBscheininhaber zu Zinsverlusten, zu einem Ver-
lust des eingesetzten Kapitals bzw. bei einem Verkauf

zu Kursverlusten flihren.
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3. Die Emittentin

3.1 Uberblick

Die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG entstand aus der Verschmelzung von vier
Einzelgesellschaften, die jeweils Betreiber und Rechte-
inhaber an einer in Bayern errichteten Photovoltaikan-
lage sind. Im Einzelnen handelte es sich dabei um die

folgenden Gesellschaften:

Energiequelle GmbH & Co. PVA Kleinaitingen KG,
Energiequelle GmbH & Co. PVA Oberottmarshausen KG,
Energiequelle GmbH & Co. PVA Ehekirchen KG und
Energiequelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG.

Gesellschaftsrechtlich wurden dabei die Energiequelle
GmbH & Co. PVA Kleinaitingen KG, die Energiequelle
GmbH & Co. PVA Oberottmarshausen KG und die
Energiequelle GmbH & Co. PVA Ehekirchen KG auf
die Energiequelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG
verschmolzen und eine Namensénderung der Gesell-
schaft auf Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009
GmbH & Co. KG per Gesellschafterbeschluss vom
29.12.2008 durchgefiihrt. Der frihere Firmensitz
der vier verschmolzenen Gesellschaften als auch der
aktuelle Firmensitz der Energiequelle Solarportfolio
Bayern 2009 GmbH & Co. KG ist die Hauptstralie 44
in 15806 Zossen.

Um einen besseren Uberblick zur Emittentin geben zu
kénnen, sollen im Folgenden die Photovoltaikanlagen
naher erlautert werden, da diese den Grof3teil der Ver-
mogensgegenstande darstellen und der Betrieb dieser

Anlagen der Geschéftszweck der Gesellschaft ist.

3.2 Beschreibung der
Photovoltaikprojekte

Das Solarportfolio

Die Emittentin ist alleiniger Betreiber von vier Photo-
voltaikanlagen an den bayrischen Standorten (geord-
net nach installierter Leistung) Oberottmarshausen
(PLZ 86507), Kleinaitingen (PLZ 86507), Lauingen
(PLZ 89415] und Ehekirchen (PLZ 86676). An jedem
Standort wird eine Freiflachenanlage betrieben, die
mit Dunnschichtmodulen der Firma First Solar und
Wechselrichtern der Firma SMA Solar Technology
ausgestattet ist. Die kumulierte installierte Leistung

betragt rund 14,7 Megawatt peak.

Standorte
Die Standorte der Anlagen liegen in sonnenreichen Ge-
bieten rund um Augsburg mit erwarteten Einstrahlungs-

werten zwischen 1.160 kWh /m2 und 1.200 kWh /mz2.

Ausgewcdihite Werte

in kWh/m?
[ | 901 - 920
961 - 980
1061 - 1080
1101 - 1120
1161 - 1180
B usi-200
- B 201220
Ehekirchen
Oberottmarshausen
Lauingen

Kleinaitingen

be -

Globalstrahlung in der Bundesrepublik Deutschland Jahressummen,
2008; Quelle: DWD, Abteilung Klima- und Umweltberatung,

Postfach 31 11 90, 20304 Hamburg.



Nutzungsvertrage

Mit den Eigentimern der Grundstticke wurden Nut-
zungsvertrage Uber die Errichtung und den Betrieb
der Photovoltaikanlagen geschlossen. Die Laufzeit
betréagt mindestens 20 Jahre zuziiglich einer Verlan-
gerungsoption von weiteren 5 Jahren. Die Sicherung
der Rechte erfolgte Uber die grundbuchamtliche
Eintragung von beschrénkt persdnlichen Dienstbarkei-
ten bzw. Uber stadtebauliche Vertrage. Im Gegenzug
erhielten die Verpachter eine einmalige Pachtzahlung,
die im Rahmen der Investitionskosten bertcksichtigt
wurde. Am Standort Ehekirchen wurde anstelle der
Einmalzahlung eine jéhrliche Pachtzahlung von EUR

7.637 - p.a. vereinbart.

Module und Wechselrichter

An allen vier Standorten wurden ausschlielich
Dinnschichtmodule des namhaften US-Herstellers
First Solar installiert. Dabei kamen vorrangig Module
des Typs First Solar FS 272 mit einer Nennleistung
von 72,5 Watt peak sowie Module des Typs First
Solar FS 267 und FS 275 zum Einsatz. Nach Her-
stellerangaben wurden die Module von fihrenden
US-amerikanischen als auch européischen Instituten
unabhéngig voneinander getestet und fir ihre Zu-
verlassigkeit und Sicherheit zertifiziert: Zertifizierung
nach IEC 61646 und 61730, CE-Kennzeichnung und
UL 1703. Die Fertigung lauft komplett automatisiert
nach 1IS0S001:2000 (Qualitat) und 1IS014001:2004
(Umweltmanagement). Die rahmenlosen Dinn-
schichtmodule eignen sich besonders fiir netzgekop-
pelte Solarstromanlagen und zeichnen sich durch ihre

Robustheit und die kostengtinstige Anschaffung aus.
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Um die durch die Module erzeugte elektrische Ener-
gie in das offentliche Netz einspeisen zu kénnen, muss
der Gleichstrom der Solarzellen in Wechselstrom um-
gewandelt werden. Diese Aufgabe bernehmen die
Wechselrichter. Auch die Wechselrichter stammen
von einem der fiihrenden Unternehmen im Solar-
bereich, der in Deutschland ansassigen SMA Solar

Technology AG.

Sicherheit durch ausgereifte Produkte und umfas-
sende Garantien bzw. Versicherungen

Fir alle Standorte werden ausschlie3lich hochwer-
tige Module und Wechselrichter verwendet. Fir die
Module der FS-Serie gewahrt First Solar eine 5-jah-
rige Austauschgarantie im Hinblick auf Material- und
Verarbeitungsfehler.

Die gewahrte Leistungsgarantie der Hersteller fur die
gelieferten Solarzellen umfasst S0 % der Nennleis-
tung tber die ersten 10 Betriebsjahre sowie 80 %
der Nennleistung fir 25 Jahre. Zudem wurde bereits
mit dem Kaufvertrag eine Ricknahmevereinbarung
fur die gelieferten Module geschlossen um ein sach-

gerechtes Recycling gewahrleisten zu kénnen.

Fir samtliche Standorte wurde mit der Energiequelle
Optimal GmbH ein 10jahriger Betriebsfihrungs- und
Wartungsvertrag mit Verlangerungsoption geschlos-
sen, der alle grundlegenden Leistungen fur den Betrieb
der Anlagen beinhaltet. Die wichtigsten Leistungen im
Rahmen dieses Vertrages sind die technische Be-
triebsflihrung und die laufende Ertragsiiberwachung
(Monitoring), die Instandhaltung und Instandsetzung

der Anlagen und Grunpflege der Freiflachen. Des
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Weiteren sind die Photovoltaikanlagen im Rahmen
des Energiequelle-Bahmenvertrages umfassend mit
einer Elektronik- und einer Elektronik-Betriebsunter-

brechungsversicherung versichert.

Fir die von SMA Solar Technology AG gelieferten
Wechselrichter besteht eine 2-jahrige Gewéahrleis-
tungsphase sowie eine anschlieBende 18-ahrige
Garantiephase, in der sich SMA zur kostenfreien
Lieferung und Bereitstellung von Ersatzteile verpflichtet
hat. Die fur diese Garantie anfallenden Kaosten als auch
der Austausch der Komponenten sind im Rahmen des
mit der Energiequelle Optimal GmbH geschlossenen

Betriebsfuhrungs- und Wartungsvertrages abgedeckt.

Energieertrag

Die installierte Gesamtleistung aller Projekte betragt
ca. 14,7 MWoh. Die Energieertrage der Anlagen bzw.
der Standorte wurden durch jeweils zwei unabhan-
gige Gutachten der meteocontrol GmbH (Augsburg)
sowie dem Fraunhofer Institut fur Solare Energiesys-
teme ISE (Freiburg) ermittelt. Zusatzlich liegen bereits
Ertragswerte fur die beiden gri3eren Standorte
Kleinaitingen und Oberottmarshausen (die rund 70
Prozent des Gesamtprojektes darstellen) fur das
gesamte Kalenderjahr 2008 und fir den Standort
Ehekirchen fur das 2. Halbjahr 2008 vor.

Einspeisevergiitung

Auf Basis des Gesetzes fur den Vorrang von Erneuer-
baren Energien (EEG] ergibt sich fur die vier Solaranla-
gen eine durchschnittliche gewichtete Einspeisevergu-
tung von 37,34 Ct./ kWh fiir die ndchsten 20 Jahre

(zzgl. Inbetriebnahmejahr).

Standorte Oberottmarshausen Kleinaitingen Lauingen Ehekirchen Gesamt
PLZ 86507 86507 89415 86676
Leistung (M\Wp) 5,57 5,08 2,88 1,186 14,70
Jahresenergieertrag (k\Wh) 6.252.864 5.707.962 3.096.342 1.279.480 16.336.648
Einspeiseerlose 1. Jahr (EUR) 2.373.587 2.166.742 1.098.891 454.087 6.093.307
Anlagentyp First Solar FS First Solar FS First Solar FS  First Solar FS
Modultyp 72,5 Wp 675,725 72,5 Wp 72,5 Wp
75 Wp 75 Wp
Wechselrichter SMA SMA SMA SMA
Gutachten [Angaben in kWh / k\Wp) Durchschnitt
Meteocontrol * 1117 1118 1.074 1.070
Datum des Gutachtens 04.12.07 02.12.08 30.07.08 20.11.07
ISE - Fraunhofer * * 1.129 1.131 1.074 1.136
Datum des Gutachtens 24.07.07 24.07.07 24.04.08 21.01.09
Durchschnitt 1.123 1.125 1.074 1.103 11127

* meteocontrol GmbH, Energie & Wetter Service, Spicher Stralle 48, 86157 Augsburg, Tel.: 0821,/34666-0
**  Fraunhofer Institut fir Solare Energiesysteme ISE, Heidenhofstrale 2, 79110 Freiburg: Tel: 0761,/4588-0

***  Gewichteter Durchschnitt
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Inbetriebnahme

Die Anlagen an den Standorten Kleinaitingen und
Oberaottmarshausen wurden 2007 gebaut und

in Betrieb genommen. Fir diese Standorte liegen
Ertragswerte fur das gesamte Jahr 2008 vor. Diese
decken sich mit den in den Gutachten ermittelten
Ertragserwartungen. Der Standort Ehekirchen wurde
Mitte Juni 2008 in Betrieb genommen wurden. Der
Standort Lauingen wurde im Dezember 2008 in
Betrieb genommen. Alle vier Anlagen wurden damit
planméafBig angeschlossen und speisen seit Inbetrieb-

nahme Strom in das offentliche Netz ein.

Finanzierung

Das Fremdkapital zur Errichtung der hier aufgefuhr-
ten Solarparks wurde von der Bremer Landesbank
gestellt. Samtliche langfristige Investitionskredite
sind ausbezahlt und die Zinssatze wurden fixiert. Die
Absicherung der Fremdkapitalmittel erfolgt unter
anderem durch die Sicherungsibereignung der
Solaranlagen, die Abtretung der Anspriche aus der
Einspeisevergutung, die Abtretung der Anspriche aus
Kauf-, Werk- und Werklieferungsvertrage, die Abtre-
tung der Anspriche aus dem Betriebsfihrungs- und
Wartungsvertrag sowie die Abtretung

der Versicherungsanspriche (siehe auch Anhang 2
zum Treuhandvertrag, der Bestandteil dieses Wert-

papierprospektes ist).
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Wirtschaftlichkeit

Der Gesamtinvestitionsaufwand der vier Anlagen
betrug rund EUR 57,4 Millionen. Dem gegentber
stehen prognostizierte Ertrége aus der Einspeisevergi-
tung Uber eine kalkulierte Laufzeit der Anlagen von 20
Jahren in Hohe von anfanglich jahrlich EUR 6 Millionen.
Die Einspeiseerlose dienen zur Deckung des Kapital-
dienstes der Fremdfinanzierung, der Deckung der
laufenden Kosten zum Betrieb der Anlagen sowie
der Zahlung der GenuBscheinzinsen und dem Aufbau
einer Liquiditdtsreserve.

Die detaillierte Wirtschaftlichkeitsprognose finden Sie
auf den nachfolgenden Seiten dieses \Wertpapierpro-

spektes.
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3.3 Ergebnis- und Liquiditatsprognose der Emittentin

Ergebnisprognose (Werte in €)

Jahr 2009 2010 2011 2012 2013
1 Einspeisevergitung 6.066.067 6.029.670 5993492 5.957.531 5921.786
2 Zinsertrage / -aufwendungen 40.554 71875 74259 74794 74.820

Gesamtertrage 6.106.621 6.101.546 6.067.752 6.032.325 5.996.606
3 EQ-Optimal\Wartungsvertrag 426.532 435.062 443.764 581.964 593603
4 Kaufméannische Verwaltung 15.233 15.233 15.233 15.233 15.233
5 Komplementarskosten 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
6 Pacht / Nutzungsentgelt 7637 7.637 7.637 78637 78637
7 Rechts-/Steuerberatung 8.000 8.160 8.323 8.490 8.660
8 Abschreibungen B6.296.673 5466.171 4760.246 4.160.208 3650178
9 Ruckstellungen fur den Abbau 15.180 15.150 15.180 15.180 15.180
10  Sonstige vorfinanzierte Kosten 0 0 0 0 0
M Sonstiges 20.000 20400 20.808 21.224 21.649
12 Zinsaufwendungen GenuBschein 250.000 500.000 500.000 500.000 500.000
13  Zinsaufwendungen Fremdkapital 2.180.485 2.142.655 2.000.654 1.851.802 1.703.151

Gesamtaufwendungen 9.226.910 8.617.668 7.779.015 7.169.009 6.522.460
14 Gewerbesteuer 0 0 0 0 0

Ergebnis nach Gewerbesteuer -3.120.289 -2.516.123 -1.711.263 -1.136.683 -525.854

Liquiditatsprognose (Werte in €)

15 Zzgl. Abschreibungen 6.296.673 5466.171 4.760.246 4.160.208 3650178

18  Zzgl. sonstige vorfinanzierte Kosten 0 0 0 0 0

17 Tilgung Fremdkapital 1.004.286 2.830.858 3.022.238 3022238 3.022.238

18  Tilgung GenuBischeinkapital 0 0 0 0 0

19  Einzahlung Gesellschafterdarlehen

20  Entnahmen Kommanditisten 0 0 0 0 0
Liquiditat p.a. 2.172.098 119.191 26.745 1.287 102.086
Kumulierte Liquiditat 3.593.765 3.712.956 3.739.701 3.740.988 3.843.074
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 Summe
5.886.256 5.850.938 5.815.832 5.780.837 5.746.252 5711774 64.760.536
76.862 80.959 87.152 95483 105.8993 113.778 896.529
5.963.117 5.931.897 5.902.985 5.876.420 5.852.244 5.825.552 65.657.065
605476 617.585 629.937 642.535 655.386 668.494 6.300.337
15.233 15233 15233 15.233 15233 15.233 167.566
7.200 7.200 7.200 7.200 7.200 7.200 79.200
7.637 7.637 7.6837 7.637 7.637 7.637 84.007
8.833 9.009 9.190 9.373 9.561 9.752 97.350
3.216.651 2.848.153 2.534.930 2.268.691 2.042.387 1.850.029 39.094.317
15.150 15.180 15.180 15.150 15.180 15.150 166.650
0 0 0 0 0 0 0
22.082 22.523 22974 23433 23.902 24.380 243.374
500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 5.250.000
1.554.399 1.405.647 1.256.896 1.108.144 1.084.354 918.727 17.207.014
5.952.660 5.448.138 4.999.146 4.597.397 4.360.810 4.016.602 68.689.815
0 0 0 0 22.318 262.158 284.476
10.457 483.759 903.839 1.279.023 1.469.116 1.546.792 -3.317.226
3.216.651 2.848.153 2.534.930 2.268.691 2.042.387 1.850.029 39.094.317
0 0 0 0 0 0 0
3.022.238 3.022.238 3.022.238 3.022.238 3.122.238 3.022.238 31.135.283
0 0 0 0 0 8.000.000 8.000.000
3.850.000 3.850.000
0 0 0 0 0 0 0
204.870 309.674 416.531 525.476 389.265 -3.775.417 1.913.474
4.047.944 4.357.618 4.774.149 5.299.626 5.688.891 1.913.474
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Erlauterung zur Ergebnis- und
Liquiditatsprognose

Die Annahmen zur Ergebnis- und Liquiditdtsprogno-
se wahrend des Prognosezeitraumes liegen nach
Ansicht der Emittentin alle auBerhalb des Einflussbe-
reiches der Geschaftsfihrung, da sie entweder nicht
beeinflusst werden kdnnen [1], [14] und [19], ver-
traglich Uber die geplante Laufzeit der GenuBscheine
fixiert wurden [3], [4], [5], [6], [9], [11] und [13] oder
deren Ausgestaltung zu Ungunsten der GenuBschein-
inhaber in den GenuBscheinbedingungen § 6 Abs. 7
untersagt wurde [2], [7],[8],[11].[13] und [16].

[1] Einspeisevergutungen

Die Einspeisevergitung ergibt sich aus den durch
den gemittelten Wert der von den Gutachtern
prognostizierten Energieertréagen und den jeweiligen
Einspeisevergiitungssatzen gemal dem Gesetz tber
den Vorrang von Erneuerbaren Energien. Es wurde
eine jéhrliche Ertragsabnahme der Anlagen (Degradati-

on) von 0,6 % bericksichtigt.

[2] Zinsertrage
Der Kalkulationszins fiir die Liquiditat betragt
2,00%p. a.

[3] Energiequelle Optimal Wartungsvertrag

Im AlHnklusive Wartungsvertrag mit der Energiequel-
le Optimal GmbH sind die Anlagentberwachung,
Auswertung der Ertragszahlen, Fehleranalyse, War-

tung, Reparatur, Instandsetzung, Grinpflege, Versi-

cherung etc. enthalten. Der Vergitungssatz betragt
anfanglich 7 % der Einspeiseerlése pro Jahr, und

steigt ab dem Jahr 2012 auf 9 % pro Jahr.

[4] Kaufmannische Betriebsfiihrung
Diese Paosition enthalt die laufende Verwaltung, Buch-

haltung und das Projektcontrolling.

[5] Komplementarvergiitung
Die personlich haftende Gesellschafterin (Energiequelle
Verwaltungs GmbH]) erhélt fiir die Haftung eine Kom-

plementarsvergtitung in Hohe von EUR 7.200;- p.a.

[6] Pacht/Nutzungsentgelt
In dieser Position sind die Pachtzahlungen fur den

Standort Ehekirchen dargestellt.

[7] Rechts-/Steuerberatung
Fir Rechts- und Steuerberatung sowie die Erstellung
des Jahresabschlusses werden EUR 8.000;- p.a. mit

einer 2 %-igen Indexierung veranschlagt.

[8], [16] Abschreibungen

Die Abschreibung fir Sachanlagen orientiert sich an
den amtlichen AfA-Tabellen. Die Solaranlagen sind
Uber 20 Jahre abzuschreiben. Die Emittentin nutzt
dabei sowohl die degressive als auch die lineare Ab-

schreibungsmethode.

[9] Ruckstellungen fiir Riickbau
Fur den Rickbau der Photovoltaikanlagen sind jahr-

liche Ruckstellungen zu bilden.



[11] Sonstiges

Die sonstigen Aufwendungen wurden unter anderem

fur die jahrliche Zahlstellengebihr der GenuBscheine,

die Strombezugskasten und sonstige unvorhergese-

hene Kosten angesetzt.

[12] Zinsaufwendungen GenuBschein

Nach dem Prinzip der periodengerechten Erfas-
sung wurden die jghrlichen Zinszahlungen an die
GenuBscheininhaber im Jahr der Entstehung in der
Ertragsprognose zum 371. Dezember eines jeden
Jahres eingestellt. Die Ausschittung der Zinsen an
die Anleger erfolgt nach den Regelungen der Genul3-

scheinbedingungen zum 3. Januar des Folgejahres.

[13] Zinsaufwendungen Fremdkapital

Die Zinsen fur die Fremdfinanzierung beinhalten die Zin-

sen fur die von der Bremer Landesbank ausgereichten
Darlehen. Die Kredite wurden mit einer durchschnitt-
lichen Laufzeit von 15,6 Jahren und einem durch-

schnittlichen Zinssatz von 5,05 % ausgereicht.

[14] Gewerbesteuer
Es wird von einem Hebesatz von 350,00 % ausge-

gangen.
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[17] Tilgung
Die Kredite wurden mit einer durchschnittlichen Lauf-

zeit von 15,6 Jahren aufgenommen.

[18] Ruckzahlung GenuBscheinkapital

Nach den Regelungen in den Genuf3scheinbedin-
gungen erfolgt die Ruckzahlung des Genuf3schein-
kapitals zusammen mit der letzten Zinszahlung am
31. Januar 2020. Dieses zeitliche Auseinanderfallen

wurde hier nicht bertcksichtigt.

[19] Einzahlung Gesellschafterdarlehen

Die Ruckzahlung der Genuf3scheine zum 31. Januar

2010 erfolgt zum einen durch die kumulierte Liquidi-
tat sowie durch ein geplantes Gesellschafterdarlehen

in Hohe von 3.850.000.-.

[20] Entnahmen

Entsprechend § 5, Abs. 6 der GenufB3scheinbedin-
gungen hat sich die Kommanditistin verpflichtet wah-
rend der Laufzeit der Genuf3scheine keine Entnahmen

vorzunehmen.
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Bescheinigung

An die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG:

Wir haben gepruft, ob die von der
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

fur den Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2019 erstellte Gewinnprognose auf den in den
Erlauterungen zur Gewinnprognose dargesteliten Grundlagen ordnungsgemal erstellt worden ist und ob diese
Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethaoden der Gesellschaft stehen. Die Gewinnprognose umfasst den prognostizierten Gewinn nach Steuern
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2019 sowie Erlauterungen zur Gewinnprognose.

Die Erstellung der Gewinnprognose einschlieBlich der in den Erlauterungen zur Gewinnprognose dargestellten
Faktoren und Annahmen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dartber abzugeben,
ob die Gewinnprognose auf den in den Erlduterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen ordnungs-
geman erstellt worden ist und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsétzen sowie
den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Nicht Gegenstand unseres
Auftrags ist die Prifung der von der Gesellschaft identifizierten und der Gewinnprognose zugrunde gelegten
Annahmen sowie die Priifung der in den Erlauterungen enthaltenen historischen Finanzinformationen.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. [ IDWV )
herausgegebenen IDVW Prifungshinweises: Prifung von Gewinnprognosen und -schatzungen ( IDW PH 8.960.3 )
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung
der Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen sowie bei der
Erstellung dieser Grundlagen in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsétzen sowie den Ausweis-,
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Da sich die Gewinnprognose auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum bezieht und auf der Grundlage von
Annahmen Uber kinftige ungewisse Ereignisse und Handlungen erstellt wird, ist sie naturgemaf mit erheblichen Unsi-
cherheiten behaftet. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es moglich, dass der tatsachliche Gewinn der Gesellschaft fiir
den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2019 wesentlich vom prognostizierten Gewinn abweicht.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ist die Gewinnprognose auf
den in den Erlduterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen ordnungsgemaR erstellt. Diese Grund-
lagen stehen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsétzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden der Gesellschaft.
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3.4 Uberlegungen zur Risiko-
situation der GenuBscheine

Die von der Energiequelle Solarportfalio Bayern 2009
GmbH und Co. KG betriebenen vier Photovoltaikanla-
gen wurden in den Jahren 2007 und 2008 von der
Energiequelle GmbH mit Gesamtkosten in Hohe von
rund EUR 57,4 Millionen errichtet.

Zur Einschatzung der Risikosituation der GenuBscheine
wird hier Uberlegt, inwieweit die Ruckzahlung des Ge-
nul3scheinkapitals durch einen Verkauf der Anlagen bei
verschiedenen Marktwerten gewéhrleistet ist.

Im ersten Schritt wird der Marktwert der Photovoltai-
kanlagen zum 31.12.2008 bestimmt. Hierzu werden
die Uberschiisse der einzelnen Jahre (iber die geplante
Betriebsdauer der Phatovoltaikanlagen von 20 Jahren
auf den 31.12.2008 abgezinst. Der Marktwert der
Photovoltaikanlagen ergibt sich aus den Summen der
abgezinsten Uberschiisse der Jahre 2009 bis 2028.

Die Ermittlung der Uberschiisse fiir die Jahre 2009
bis 2019 erfolgte auf Basis der im Gliederungspunkt
4.3 abgedruckten Ergebnis- und Liquiditdtsprognose.
Fur die Jahre 2020 bis 2028 wurden die \Werte unter
Fortschreibung der ebenfalls in 4.3 beschriebenen
Annahmen errechnet.

Nachfolgend wird der Rechenweg fur die Ermittlung des
abgezinsten Uberschusses fiir das erste Prognosejahr
20089 exemplarisch dargestellt. Fir die Marktbewertung

Stichtag 31.12.2008

Solarportfolio Bayern 2009

wurden zwei Abzinsungsfaktoren gewahit: Ein erster
Faktor von 5,30 % p.a., der dem durchschnittlichen Zins-
satz des Projektes fiir Fremd- und GenuBscheinkapital
entspricht sowie ein zweiter Faktor von 6,25 % p.a., der
nur dem GenuBscheinzinssatz entspricht.

Gesamtertrage 2009 6.1086.621
- Gesamtaufwendungen 2009 -9.226.910
+ Abschreibungen 2009 +6.296.673
+ Fremdkapitalzins 2009 +2.180.485
+ GenuBscheinzins 2009 +250.000

Uberschuss [Annahme: Zufluss 31.12.2009) = 5.606.869

Abgezinst mit 5,30 % p.a. aufden 31.122008 5.324.662

Abgezinst mit 6,25 % p.a. auf den 31.122008 5.277.053

Im zweiten Schritt werden Marktwerte bei Variation der
Strommenge dargestellt. Die Schwankungsbreite der

Strommenge von +/- 3 % wurde gewahlt, da dies dem
Mittelwert der in den Gutachten angesetzten langfristi-

gen Schwankung der Globalstrahlung entspricht.

Im dritten Schritt wird vom jeweils errechneten Markt-
wert der Photovoltaikanlagen sowohl das Fremd- als
auch das Genuf3scheinkapital abgezogen. Der sich
ergebende rechnerische \Wert des Eigenkapitals in

den beiden nachfolgenden Tabellen kann als Grof3e fur
das Ruckzahlungsrisiko der GenuBscheine interpretiert
werden. Ist der \Wert positiv, kann aus dem Verkauf der
Phatovoltaikanlagen sowohl das Fremd- als auch das
GenuBscheinkapital in vollem Umfang zurtickgezahlt wer-
den. Ist der Wert negativ, wird der rechnerische Fehlbe-

trag fur die Rickzahlung der Genul3scheine angezeigt.

Variation der Strommenge

(gerundet auf TEUR]) +3,0% +/-0,0% -3,0% -6,0%
Marktwert Photovoltaikanlagen (Abzinsung mit 5,3 %) 65638.000 63.187.000 60.732.000 58.275.000
langfristiges Fremdkapital 47065000 47.085.000 470865000 47.085.000
GenuBscheinkapital 8.000.000 8000000 8.000000 8.000.000
Rechnerischer Wert des Eigenkapitals 10.573.000 8.122.000 5.667.000 3.210.000
Stichtag 31.12.2008 Variation der Strommenge

(gerundet auf TEUR) +3,0% +/-0,0% -3,0% -6,0%
Marktwert Phatovoltaikanlagen (Abzinsung mit 6,25 %) 60.859.000 58.598.000 56.336.000 54.070.000
langfristiges Fremdkapital 47065000 47065000 47.065.000 47.065.000
GenuBscheinkapital 8.000.000 8000000 8.000000 8.000.000
Rechnerischer Wert des Eigenkapitals 5.794.000 3.534.000 1.271.000 -995.000

Die hier angestellten Uberlegungen wurden nicht durch einen Wirtschaftspriifer gepriift und enthalten keine

steuerlichen Aspekte.
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3.5 Informationen uber die
Emittentin

Juristischer und kommerzieller Name
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009
GmbH & Co. KG

Handelsregistereintragungen

Die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG ist eingetragen unter:

HRA Nummer: 4681 P, Amtsgericht Potsdam

Die Energiequelle Verwaltungs GmbH als Komple-
mentarin der Emittentin ist eingetragen unter:

HRB Nummer: 17168 P, Amtsgericht Potsdam

Sitz, Grindung, Dauer und Rechtsform

des Unternehmens

Die Energiequelle Solarpartfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG mit Sitz in der Hauptstralie 44, 15806
Zossen, Telefonnummer 0421 ,/69214-0 ging am
29.12.2008 aus der Energiequelle GmbH & Co. PVA

Lauingen KG hervor.

Mit Kommanditanteilsiibertragungsvertrag vom
29.12.2008 wurden die Kommanditanteile der
Energiequelle GmbH & Co. PVA Kleinaitingen KG, En-
ergiequelle GmbH & Co. PVA Oberattmarshausen KG
und Energiequelle GmbH & Co. PVA Ehekirchen KG im
Wege der Sonderrechtsnachfolge an die Energiequel-
le GmbH & Co. PVA Lauingen KG mit Wirkung zum
31. Dezember 2008 Ubertragen. Mit Gesellschafter-
beschluss vom gleichen Tag ist die Komplementarin
Energiequelle Verwaltungs GmbH aus den tbertra-
genen Gesellschaften ausgetreten, so dass samtliche
Vermogenswerte im VWege der Anwachsung auf die

Energiequelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG Uberge-

gangen sind. Zudem wurde die Gesellschaft in die En-
ergiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co.
KG umbenannt. Grindungsdatum der Energiequelle
GmbH & Co. PVA Lauingen KG war der 03.06.2008.
Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Die fur die Emittentin mafgebliche Rechtsordnung ist

die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland.

Wichtige Ereignisse aus jlingster Zeit der Emittentin
Am 29.12.2008 ergaben sich durch den Komman-
ditiibertragungsvertrag und Anderung der Komman-
diteinlage und Neufestlegung der Haftsumme der
Kommanditistin gesellschaftsrechtliche und bilanzielle

Veranderungen.

Wichtigste Investitionen der Emittentin
AusschlieBlicher Investitionsgegenstand der Emit-
tentin sind die vier Solaranlagen an den Standorten
Oberattmarshausen (PLZ 86507), Kleinaitingen (PLZ
86507), Lauingen [PLZ 89415) und Ehekirchen (PLZ
86676) mit einer Gesamtleistung von rund 14,7
Megawatt peak. Diese Investitionen sind bereits in
dem Jahresabschluss zum 31.12.2008 der Emitten-
tin enthalten. Weitere wichtige Investitionen sind seit

dem letzten Jahresabschluss nicht erfolgt.

Kiinftige Investitionen der Emittentin

Investitionen wurden von der Emittentin ausschlief3lich
in Zusammenhang mit den hier vorgestellten Photo-
voltaikanlagen getatigt. \Weitere kinftige Investitionen

der Emittentin dardber hinaus sind nicht vorgesehen.

Haupttatigkeitsbereiche

Gegenstand und Geschéftstatigkeit der Emittentin
ist die Planung, der Bau, der Erwerb, die Eigenkapi-
talbeschaffung, die Verwaltung und der Betrieb von

Anlagen zur Nutzung regenerativer Energien, des



Weiteren der Verkauf oder/und die Vermietung und
Verpachtung der betriebsbereiten Anlagen und/oder
die VerauBerung der erzeugten Energien und anderer
Produkte sowie den Handel mit Energiebedarfszube-
hor und Energieanlagen. Entsprechend dieser Zielset-
zung ist die Emittentin Eigentimerin und Betreiberin
der vier Phaotovoltaikanlagen mit einer Gesamtnenn-
leistung von rund 14,7 Megawatt peak.

Weitere neue Produkte oder Dienstleistungen sind

nicht beabsichtigt.

Wichtigste Markte und

Wettbewerbssituation der Emittentin

Die Emittentin erzielt ihre Ertrége ausschlieBlich aus der
Erzeugung von Strom. Da die Vergltung des eingespeis-
ten Stroms entsprechend der festen Vergitungssétze
des Gesetzes fir den Vorrang Erneuerbarer Energien
erfolgt, ist die Emittentin nicht abh&ngig von der Preispo-
litik und Preisbildung am Markt. Die Gesellschaft betreibt
ausschlieBlich Photovoltaikanlagen in der Bundesrepublik
Deutschland im Bundesland Bayern. Die Stromlieferung
wird nicht durch andere regionale oder Uberregionale

Anbieter beeinflusst, da sie per Gesetz geregelt ist.

Organisationsstruktur

Die Emittentin halt keine Beteiligungen an weiteren Un-
ternehmen. Alleinige Komplementérin der Emittentin ist
die Energiequelle Verwaltungs GmbH, mit Sitz in Zassen.
Die Komplementarin steht in keiner wirtschaftlichen und
rechtlichen Abhangigkeit zu weiteren Unternehmen.

Es besteht seitens der Emittentin keine Abhangigkeit

zu den Gesellschaftern der Komplementarin (vgl. S. 45
Wichtige Informationen).

Alleinige Kommmanditistin der Emittentin ist die Energie-
guelle GmbH in Zossen. Die Energiequelle GmbH hat

in ihrer Funktion als Generalibernehmerin die Photo-

voltaikanlagen errichtet und der Emittentin bzw. ihren
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Vorgangergesellschaften schliisselfertig zum Festpreis
Ubergeben. Sowohl die Emittentin, die Komplementarin
als auch die Kommanditistin werden vertreten durch
ihre Geschaéftsfuhrer Herrn Joachim Uecker und
Herrn Michael Raschemann.

Der Emittentin sind keine unmittelbaren oder mittel-
baren Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
an der Emittentin bzw. etwaige Vereinbarungen, de-
ren Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren

kénnten, bekannt.

Tendenzielle Informationen

Seit dem Datum der Verdoffentlichung der letzten ge-
priften Jahresabschlisse hat es keine wesentlichen
nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin gegeben. Zudem gibt es keine bekannten
Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin im laufenden Geschaftsjahr wesentlich

beinflussen dirften.

Verwaltungs-, Management-

und Aufsichtsorgane der Emittentin

Bei der Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009
GmbH & Co. KG handelt es sich um eine Kommandit-
gesellschaft. Die Geschaftsfuhrung hat die Komple-
mentérin inne. Die Komplementarin ist die Energie-
guelle Verwaltungs GmbH mit der Geschaftsadresse:
Zum Windpark 20, 14929 Treuenbrietzen OT
Feldheim. Die Komplementarin hat derzeit ein Stamm-
kapital in Hohe von EUR 25.000,-. Das Stammbkapital
ist komplett eingezahlt. Die Vertretungsberechtigten
sind die Geschéaftsfihrer Herr Joachim Uecker und
Herr Michael Raschemann, mit der Geschéftsadres-
se: Zum Windpark 20, 14929 Treuenbrietzen OT

Feldheim. Die Herren Joachim Uecker und Michael
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Raschmann sind gleichzeitig Inhaber und Geschéafts-
fuhrer mehrerer Gesellschaften im Unternehmens-
verbund der Energiequelle GmbH. Ihre Haupttatigkeit
besteht in der Planung, Projektierung und Erstellung
von Windenergie-, Photovoltaik- und Biogasanlagen fur
Dritte und fiir sich selbst sowie der Ubernahme der
technischen und kaufméannischen Betriebsfuhrung
schlisselfertiger Anlagen. Die Energiequelle GmbH ist

zudem alleinige Kommanditistin der Emittentin.

Interessenkonflikte

Patenzielle Interessenskonflikte von Seiten der Ge-
schaftsfiihrung angehorigen Personen zwischen ihren
Verpflichtungen gegeniber der Emittentin sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
sind nicht ganzlich auszuschlie3en. Die Herren Joachim
Uecker und Michael Raschemann sind Gesellschafter
und Geschéftsfuhrer mehrerer an der Realisierung
des Energiequelle Solarportfolios Bayern 2009 (vgl. S.
45 Wichtige Informationen) beteiligter Gesellschaften.
Aufgrund der bestehenden Personenidentitaten ist es
grundsatzlich nicht auszuschlie3en, dass die Beteiligten
bei der Abwéagung der unterschiedlichen ggf. gegenlau-
figen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen,
die sie treffen wiirden, wenn eine Personenidentitat

nicht bestinde.

Praktiken der Geschéftsfiihrung
Die Emittentin kénnte den Regelungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex freiwillig Folge leisten, tut

dies jedoch nicht.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die sich in erheblichem Mal3e auf die
Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin auswir-

ken bzw. innerhalb der letzten 12 Monate ausgewirkt

haben, sind weder abgeschlossen worden noch anhan-
gig noch kdnnten solche nach Kenntnis der Emittentin

eingeleitet werden.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage
oder der Handelsposition der Emittentin seit dem
Jahresabschluss 2008

Es gab seit dem 31.12.2008 bis zum Datum dieses
Wertpapierprospektes keine wesentlichen Verande-
rungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG, fiir die entweder geprifte Finanzinformati-
onen oder Zwischenfinanzinformationen verdffentlicht

wurden.

Grundkapital

Alleinige Kommanditistin ist die Energiequelle GmbH,
Zossen mit einer Kommanditeinlage von EUR
2.250.000- bei einer tbernommenen Hafteinlage
von EUR 12.000.000.-

Die Komplementarin, die Energiequelle Verwaltungs

GmbH, halt keine Einlage an der Emittentin.

Satzung der Gesellschaft

Die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Potsdam unter HRA 4681 P eingetragen.

Gemal § 2 des Gesellschaftsvertrages ist Gegen-
stand des Unternehmens die Planung, der Bau, der
Erwerb, die Eigenkapitalbeschaffung, die Verwaltung
und der Betrieb von Anlagen zur Nutzung regenera-
tiver Energien, des \Weiteren der Verkauf oder/und
die Vermietung und Verpachtung der betriebsbereiten
Anlagen und/oder die Verauf3erung der erzeugten
Energien und anderer Produkte sowie den Handel mit

Energiebedarfszubehdr und Energieanlagen.
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3.6 Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin

Ausgewahlte Historische Finanzinformationen und Abschlusspriifer

Nachstehend sind wichtige Schlisselzahlen zur Finanz-, Vermégens- und Ertragslage der Emittentin, die aus der
Erdffnungsbilanz der Energiequelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG zum 03.06.2008 sowie dem Jahresabschluss
der Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG zum 31.12.2008 zusammengestellt wurden.

in EUR 03.06.2008 31.12.2008
Bilanzsumme 1.000,00 56.675.946,00
Anlagevermdogen 0,00 51.975.312,83
Umlaufvermégen 0,00 2.742.961,67
Eigenkapital 1.000,00 2.166.861,80
Verbindlichkeiten 0,00 54.146.623,37
in EUR Zeitraum: 03.06.2008 - 31.12.2008
Umsatzerlose 12.183,01
Abschreibung auf Sachanlagen 45.208,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen 18.122,70
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 32.654,82
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit -83.138,20
in EUR Zeitraum: 03.06.2008 - 31.12.2008
Mittelabfluss aus Investitionstéatigkeit -52.020.500,00
Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 34.326.500,00
Finanzmittelbestand 31.12.2008 1.421.700,00
Die Emittentin wurde am 03.06.2008 als Energie- Freiburg mit Testatsdatum vom 06.04.2008 gepriift.
quelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG gegrindet. Mit Die Fidunion GmbH ist Mitglied in der Wirtschaftsprif-
der Verschmelzung mit den drei weiteren Betreiber- kammer und im Institut der Wirtschaftsprifer (IDW).
gesellschaften zum 29.12.2008 wurde der Name Wahrend des nachfolgend dargestellten Zeitraums
des Unternehmens in Energiequelle Solarportfolio wurden Abschlussprifer weder entlassen, noch nicht
Bayern 2009 GmbH & Co. KG geandert. wieder bestellt noch haben sie sich von selbst zurtick-
gezogen.

Die Eroffnungsbilanz zum 03.06.2008 der Energie-

guelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG sowie der auf- Die Emittentin hat den Abschluss fir das Rumpfge-
gestellte testierte handelsrechtliche Jahresabschluss schéaftsjahr vom 03. Juni 2008 bis zum 31. De-
zum 31.12.2008 der Energiequelle Solarportfolio zember 2008, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Bayern 2009 GmbH & Co. KG sind im Anhang zu Verlustrechnung und Anhang, nach den gesetzlichen
diesem Wertpapierprospekt abgedruckt. Sie wurden Vorschriften aufgestellt und prufen lassen. Ein Lage-
von der Fidunion GmbH, Wirtschaftsprifungsgesell- bericht zum Abschluss auf den 31. Dezember 2008
schaft mit Sitz in der Stuhlinger Strale 24, 79106 wurde zulassigerweise nicht aufgestellt.
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4. Angaben zu den GenulB3scheinen

4.1 Das Angebot

Griinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Das GenuBscheinkapital dient zur Ruckfiihrungen von Zwischenfinanzierungen, die die Emittentin im Rahmen

einer Gesamtfinanzierung fur die Errichtung und Inbetriebnahme von vier Phatovoltaikanlagen bei der Bremer

Landesbank und der UmweltBank aufgenommen hat. Die Solaranlagen mit einer installierten Leistung 14,7

Megawatt peak wurden in den Jahren 2007 und 2008 errichtet und in Betrieb genommen.

Mittelverwendung Emissionserlos EUR
Rickfuhrung Zwischenfinanzierung Bremer Landesbank 1.000.000.,-
Rickfiihrung Zwischenfinanzierung UmweltBank AG 6.125.000.-
Gesamtkosten der Emission 875.000.-
Summe (entspricht Emissionserlos) 8.000.000.-

Ubernahme der angebotenen GenuBscheine
durch die UmweltBank AG

Die UmweltBank hat die 16.000 Genuf3scheine im
Nennwert von je EUR 500,- mit der Verdffentlichung
des Wertpapierprospektes von der Energiequelle
Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG tber-
nommen und bietet diese anschlieBend exklusiv zum

Kauf an.

Bedingung des Angebotes

Die GenuBscheine werden nach dem Erwerb durch

die UmweltBank exklusiv GUber die UmweltBank zum
Verkauf angeboten. Das Angebaot gilt Iangstens bis zum
31.12.2008, wobei eine vorzeitige Beendigung des
Angebotes bei dem Vorliegen von Kaufauftragen fiir
mindestens 16.000 GenuBscheine jederzeit erfolgen
kann. Die Ergebnisse des Angebotes werden spéates-
tens 10 Werktage nach Beendigung des Angebotes

auf der Internetseite www.umweltbank.de offen gelegt.

Wertpapiertyp / WKN / ISIN /
Emissionsvolumen / Wahrung
Die GenuBscheine im Gesamtnennbetrag von

EUR 8.000.000,- mit der WKN AOR MTS / ISIN

DEOOOAORMTSS stellen verbriefte 16.000 gleichbe-
rechtigte Inhaber-Genuf3scheine im Nennbetrag von
je EUR 500,- dar. Die GenuBscheine werden in Euro

begeben.

Ermachtigung

Die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG, Zossen, begibt aufgrund eines Gesellschaf-
terbeschlusses vom 14.01.2008 GenuBscheine im

Gesamtnennbetrag von EUR 8.000.000,-.

Einstufung der Wertpapiere/Rechtsverhaltnisse
Die Wertpapiere werden in Form von auf den Inhaber
lautenden GenuBischeinen ausgegeben. Die Ausgestal-
tung von GenuBscheinen ist lediglich in Grundzigen

in § 793 des deutschen Biirgerlichen Gesetzbuches
(BGB) geregelt, so dass sich das Rechtsverhaltnis der
Anleger zu der Emittentin ausschlielich aus den in
diesem Wertpapierprospekt abgedruckten Genuf3-

scheinbedingungen ergibt.

Die GenuBscheine begriinden nachrangig besicher-
te Glaubigerrechte. Bevorrechtigt bedient werden

jedoch die Darlehen der Bremer Landesbank sowie



die fir den Betrieb der Solaranlagen notwendigen

laufenden Kosten.

Angabe des nominalen Zinssatzes und
Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung betragt 6,25 % p.a. fest, fur den
Zeitraum vom 01.07.20089 bis zum 31.12.2018.
Die Zinsausschiittung erfolgt jeweils jahrlich am 31.
Januar fir das vorausgegangene Kalenderjahr. Die
erste Zinszahlung erfolgt somit am 31.01.2010 fiir
die Zeit vom 01.07.2009 bis zum 31.12.2008. Die
Vorlegungsfrist fur Anspriiche aus den Genuf3schei-
nen wurde gemal § 9 der GenuBscheinbedingungen

auf zehn Jahre festgelegt.

Rendite

Die Rendite des GenuBscheins fiir den Anleger hangt
von der Verzinsung und dem Ausgabekurs, den Trans-
aktionskosten sowie der steuerlichen Situation des
Anlegers ab. Der Genuf3schein wird mit 6,25 % p.a.
nominal verzinst. Bei einem Ausgabekurs von 100 %
entspricht die VVorsteuerrendite der Nominalverzinsung
(ohne Bertcksichtigung der zu zahlenden \Wertpapier-
verkaufsprovision in Hohe von 1,00 % auf den Kurs-
wert). Die Wertpapierverkaufsprovision ist somit bei
der Renditebetrachtung zuséatzlich zu bertcksichtigen.
Die jeweilige tatsachliche Rendite lasst sich erst am

Ende der Laufzeit bzw. bei Verduerung bestimmen.

Anlegervertretung, Sicherheiten und Treuhander
Die Emittentin und die Energiequelle GmbH stellen
dem Treuhander verschiedene Sicherheiten. Diese
Sicherheiten sind in dem im Gliederungspunkt 4.3.
abgedruckten Treuhandvertrag aufgelistet. Der Treu-
hander verwahrt diese Sicherheiten fir Rechnung der
GenuBscheininhaber. Der Treuhander ist gemal der
GenuBscheinbedingungen von den GenuBscheininha-
bern bevollmé&chtigt, im Verzugsfall samtliche Anspri-
che, die aus den GenuBscheinen gegen die Emittentin

erwachsen, in ihrem Namen geltend zu machen.
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Emissionsdatum/Verkaufszeitpunkt

Die GenuBscheine werden einen Tag nach Verdffent-
lichung des Wertpapierprospektes auf Basis des
Emissionsvertrages vom 08.04.20089 exklusiv den
Kunden und Interessenten der UmweltBank in der
Bundesrepublik Deutschland im Wege eines 6ffent-
lichen Angebots zum Erwerb angeboten. Die Genul3-
scheine kdnnen ausschlieBlich Gber die UmweltBank

erworben werden.

Mindesthandelsvolumen/Héchstbetrag
Der Mindestbetrag des Erwerbs betragt EUR 2.500,-.
Ein Hochstbetrag wird nicht festgesetzt.

Kiindigungsrecht und Riickzahlung

Die GenuBscheine sind durch die Emittentin nicht
kiindbar, durch die GenuBscheininhaber lediglich im
Falle der Insolvenz der Emittentin kiindbar.

Die Ruckzahlung der Genuf3scheine erfolgt zum
Nennbetrag zusammen mit der Zinszahlung fur das
Falligkeitsjahr der Genul3scheine, planmafig zum
31.01.2020. Der Zeitraum vom 01.01.2020 bis
31.01.2020 wird fir zum 31.01.2020 rickgezahlte
GenuBscheine nicht verzinst. Sollte die Ruckzahlung
der GenuBscheine bei Falligkeit nicht oder nicht
vollstandig erfolgen, so sind die Genufischeine in Hohe
des noch nicht zurtickgezahlten Betrages weiterhin
jahrlich mit dem in § 4 Abs. 1 der GenuBBscheinbedin-

gungen genannten Zinssatz zu verzinsen.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere, deren
Zuteilung und Falligkeit des Kaufbetrages
Interessierte Anleger kénnen die Genuf3scheine direkt
Uber die UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489
Nurnberg, erwerben. Die Kaufangebote werden

nach zeitlichem Eingang der Kaufauftrage durch die
UmweltBank angenommen. Die Zahlungsvaluta ist
zwei Geschéftstage nach Abschluss des jeweiligen
Erwerbsgeschafts, die buchungsmaBige Lieferung

erfolgt spatestens zur Zahlungsvaluta. Erwerbsge-
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schéfte, die bis einschlieflich 30.06.2009 varliegen,
werden mit Zahlungsvaluta 30.06.2009 abgerechnet.
Die Kaufer werden unverzuglich nach dem Erwerb mit
einer entsprechenden Kaufabrechnung informiert.

Eine Reduktion des Kaufbetrages kann nur am Tag der
SchlieBung des Verkaufs erfolgen. Die UmweltBank wird
an diesem Tag postalisch eingehende Kaufauftrage so-
wie telefonische Orders, die ihr bis 12.00 Uhr mittags
vorliegen, zu gleichen Quaten (im Einzelfall auf- oder
abgerundet) bedienen. Dabei kann das Mindesthandels-

volumen von EUR 2.500;- unterschritten werden.

Kursfestsetzung

Der Verkaufskurs wird einen Tag nach Veroffentli-
chung des Wertpapierprospektes jeweils taglich auf
der Internetseite der UmweltBank www.umweltbank.
de vergffentlicht. Mit Beginn der Zinslaufzeit zum
01.07.2008 sind hierin anteilig die aufgelaufenen
Stickzinsen enthalten. Zuzuglich zum Kurswert féllt
eine Verkaufsprovision von 1% des Kurswertes fur

die UmweltBank an.

Zahistelle, Hinterlegungsstelle und Verbriefung
Die UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 904839 Nurn-
berg, Ubt in Bezug auf die GenuBscheine die Funktion
der Zahlstelle aus und wird sémtliche Bekanntma-
chungen zu den GenuBscheinen auf www.umweltbank.de
publizieren. Die GenuBscheine werden nach Abschluss
der Emission in einer Globalurkunde verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e 1,
60487 Frankfurt/Main hinterlegt wird. Den Inhabern
der GenuBscheine stehen Miteigentumsanteile am
Global-Inhaber-GenuRschein zu, die in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwah-

rers Clearstream Ubertragen werden kénnen. Eine

Einzelverbriefung und Auslieferung einzelner Urkunden
und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Aufgrund der
Girosammelverwahrung ist die Ubertragbarkeit der Ge-
nulBscheine nicht eingeschrankt. Die Zahlstellengebihr
betragt EUR 15.000- p.a.

Platzierung und Emission

Name und Anschrift des emissionsiibernehmenden
Instituts: UmweltBank AG, Laufertorgraben 6,
90489 Nirnberg.

Die GenuBscheine werden von der UmweltBank AG,
Laufertorgraben 6, 30489 Nurnberg Ubernommen
und angeboten. Interessierte Anleger kdnnen die
GenuBscheine ausschlieflich tber die UmweltBank
erwerben. Die Ubernahme der GenuBscheine erfolgt
gemafl Emissionsvertrag vom 09.04.2009 zwischen
der Emittentin und der UmweltBank AG. Fir die Emis-
sionsiibernahme erhalt die UmweltBank ein Entgelt in
Hohe von 8 % des Emissionsvolumens sowie ein Ent-
gelt fur beratende Tatigkeit bei der Umsetzung des
Projektes in eine vermarktungsféhige Kapitalanlage
und die Unterstitzung bei der Prospekteinreichung

bei der BaFin von EUR 95.000.-.

Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie
Ubertragbarkeit der Wertpapiere und Zulassung
zum Handel

Die Ubertragbarkeit der GenuBscheine unterliegt kei-
nen gesetzlichen oder vertraglichen Beschrankungen.
Eine Zulassung an einer Borse oder einem geregelten
Markt ist nicht vorgesehen. Die UmweltBank beabsich-
tigt, wahrend der kompletten Laufzeit einen hausinter-
nen Telefon- und Internethandel fir die Genuf3scheine
anzubieten. Die Aufnahme des Handels soll mit Uber-

nahme der Emission durch die UmweltBank erfolgen.



4.2 GenuBscheinbedingungen

8 1 Nennbetrag, Ubertragbarkeit, Aufteilung und

Verbriefung

(1) Die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009
GmbH & Co. KG (nachfolgend als ,Emittentin®
bezeichnet) begibt Genulscheine in Form von
Inhaberschuldverschreibungen im Gesamtnennbe-
trag von EUR 8.000.000,-

(2) Die GenuBscheine lauten auf den Inhaber. Jedem
Inhaber eines GenuBscheines stehen die in diesen
GenuBscheinbedingungen bestimmten Rechte zu.

(3] Die GenuBscheine sind unterteilt in 16.000
untereinander gleichberechtigte Genuf3scheine im
Nennbetrag von je EUR 500;-.

(4] Die GenuBscheine sind fir die gesamte Laufzeit in
einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clear-
stream Banking AG, Frankfurt am Main, (nach-
folgend als ,Clearstream” bezeichnet) hinterlegt
ist (Girosammelverwahrung). Die Genuf3scheine
sind als Miteigentumsanteile entsprechend den
Regelungen von Clearstream Ubertragbar. Der
Anspruch auf Lieferung von Einzelurkunden und
Zinsscheinen ist ausgeschlossen.

(5] Die Emittentin ist im Rahmen der geltenden
Gesetze berechtigt, jederzeit im Markt oder auf
andere Weise eigene Genuf3scheine zu erwerben.
Zuruckerworbene GenufR3scheine kénnen entwer-

tet, gehalten oder wieder veréuf3ert werden.
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§ 2 Mittelverwendung

(1) Der Emissionserlos aus den GenuBscheinen dient
der Ablésung von Zwischenfinanzierungen, die die
Emittentin im Zuge der Umsetzung des Solarport-
folios Bayern 2009 aufgenommen hat.

(2) Das Solarportfolio Bayern 2009 umfasst die
Errichtung und den Betrieb der in untenstehender

Tabelle 1 aufgefiihrten Photovoltaikanlagen.

§ 3 Zinslaufzeit, Riickzahlung und Kiindigung

(1) Die Zinslaufzeit der Genuf3scheine erstreckt
sich Uber den Zeitraum vom 01.07.20089 bis
31.12.2019.

(2] Die Rickzahlung der GenuBscheine erfolgt zum
Nennbetrag zusammen mit der Zinszahlung fur
das Falligkeitsjahr der Genuf3scheine. Der Zeit-
raum vom 01.01.2020 bis 31.01.2020 wird fur
zum 31.01.2020 rickgezahite GenuBscheine
nicht verzinst.

(3] Sollte die Ruckzahlung der Genuf3scheine bei Fal-
ligkeit nicht oder nicht vollstandig erfolgen, so sind
die Genufischeine in Héhe des noch nicht zurtck-
gezahlten Betrages weiterhin jahrlich mit dem in
§ 4 Abs. 1 genannten Zinssatz zu verzinsen.

(4) Die GenuBscheine sind durch die GenuBscheinin-
haber lediglich im Falle der Insolvenz der Emitten-
tin kindbar.

(5] Die GenuBscheine sind durch die Emittentin nicht

kiindbar.

Tabelle 1: Photovoltaikanlagen (Bestandteil des § 2 Abs. 2 der GenuBscheinbedingungen)

Standort (PLZ / Ortsname) Anlagentyp Wechselrichter Nennleistung
86507 Oberottmarshausen First Solar FS (72,5 Wp]) SMA 5,57 MW
86507 Kleinaitingen First Solar FS (67,5, 72,5 und 75 Wp) SMA 5,08 MW
89415 Lauingen First Solar FS (72,5 Wp und 75 Wp) SMA 2,88 MW
86676 Ehekirchen First Solar FS (72,5 Wp) SMA 1,16 MW

29



Solarportfolio Bayern 2009

§ 4 Verzinsung

(1) Die GenuBscheine werden ab dem 01.07.2009
jghrlich mit 6,25 % auf den Nennbetrag der Ge-
nuBscheine verzinst.

(2] Die Verzinsung ist fiir die gesamte Laufzeit der
GenuBscheine fest vereinbart.

(3] Die Zinsberechnungsmethode ist taggenau
(365,/365).

(4] Die Zinsausschiittung erfolgt jeweils jahrlich am
31. Januar fur das vorausgegangene Kalenderjahr.
Der Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.01.2020

wird nicht verzinst.

§ 5 Weitere Ausstattungsmerkmale

(1) Die GenuBscheine begrinden nachrangig besi-
cherte Glaubigerrechte. Bevorrechtigt bedient
werden jedoch die Darlehen der Bremer Landes-
bank sowie die fur den Betrieb der Solaranlagen
notwendigen laufenden Kaosten.

(2] Die GenuBscheininhaber haben keine Gesellschaf-
terrechte, insbesondere keine Stimmrechte in der
Gesellschafterversammlung und keine Beteiligung
am Vermdgen oder den stillen Reserven der Emit-
tentin.

(3) Die GenuBscheine nehmen am Verlust der Gesell-
schaft nicht teil. Weist die Gesellschaft wahrend
der Laufzeit der Genuf3scheine einen Verlust aus,
so vermindert sich nicht der Rickzahlungsan-
spruch der GenuBscheininhaber.

(4] Der Bestand der Genuf3scheine wird weder durch
Verschmelzung oder Umwandlung noch durch
Gesellschafterwechsel oder Anderung der Kapital-

verhaltnisse berihrt.
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(5] Der Emittentin ist es nicht gestattet, wahrend der

Laufzeit und ggf. ihrer Nacherfillungsfrist weitere
GenuBscheine zu begeben bzw. zusatzliche vorran-
gige Darlehensverbindlichkeiten und Kreditverbind-
lichkeiten einzugehen, es sei denn, sie dienen der
Erfiillung von Zins- und Rickzahlungsansprichen

der Inhabergenuf3scheine aus dieser Emission.

(B8] Die Emittentin verpflichtet sich wahrend der

Laufzeit der GenuBscheine und einer eventuellen
Nacherfillungsfrist keine Entnahmen vorzuneh-

men und keine Darlehen an Dritte zu gewa&hren.

(7] Die Emittentin ist nicht berechtigt, Vertrage abzu-

schlieen oder MalBnahmen zu ergreifen, die die

GenuBscheininhaber benachteiligen.

§ 6 Treuhanderisch verwahrte Sicherheiten

(1) Die Emittentin hat der Bremer Landesbank erstran-

gige Sicherheiten an denin § 2 Abs. 2 genannten
Solaranlagen gestellt. Art und Umfang der gesteliten
Sicherheiten sind in der Anlage 2) des Treuhandver-
trages geregelt. Die Emittentin hat mit Unterzeich-
nung des Treuhandvertrages sémtliche Sicherhei-
tenfreigabe- und Rickibertragungsanspriiche, die
ihr hinsichtlich der in Satz 1] genannten Sicherheiten
gegeniiber der Bremer Landesbank zustehen, fir
Rechnung der jeweiligen Genuf3scheininhaber an den

Treuhander abgetreten.

(2) Die Energiequelle GmbH hat dartber hinaus mit

Unterzeichnung des Treuhandvertrages ihre sémt-
lichen derzeitigen und sowie kinftigen Kommandit-
anteile an der Emittentin fir Rechnung der jeweiligen

GenuBscheininhaber dem Treuhander verpfandet.

(3) Die GenuBscheininhaber bevollméachtigen den

Treuhander samtliche aus den in § 6 Abs. 1 und
Abs. 2 genannten Sicherheiten erwachsenden An-

spriche sowie etwaige weitere bzw. dardber hin-



ausgehende bestehende und kinftige Anspriche,
die aus den GenuBscheinen gegen die Emittentin
erwachsen, in ihrem Namen geltend zu machen.
(4) Weitere Details, insbesondere zur VVerwertung der
Sicherheiten sowie die Verteilung der Erlgse, richten

sich nach der Regelung des Treuhandvertrages.

§ 7 Zahlstelle, Bekanntmachungen

(1) Samtliche Zahlungen aus den Genul3scheinen
erfolgen durch die UmweltBank als Zahlstelle.
Die Zahlstelle ist dabei berechtigt, sich der
Dienste Dritter zu bedienen und/oder Aufgaben
an Dritte zu Ubertragen.

(2) Die Zahlstelle kann jederzeit ihr Amt als Zahlstel-
le niederlegen. Eine solche Niederlegung wird
erst wirksam, wenn die Emittentin ein anderes
Kreditinstitut als Zahlstelle bestellt hat. Eine
solche Ersetzung wird gemaRi Abs. 3 bekannt
gemacht.

(3) Alle diese GenuBscheine betreffenden Bekannt-
machungen werden unter der Internetadresse
der Zahlstelle verdffentlicht.

(4] Die Emittentin verpflichtet sich, die Zahlstelle
wéhrend der Laufzeit der GenuBscheine Uber
den Geschéaftsverlauf sowie Uber auBergewdhn-
liche Ereignisse, welche zu einem Zins- bzw.
Rickzahlungsausfall fiihren kénnten, schriftlich
zu informieren. Die Zahlstelle wird die Genul3-
scheininhaber bei Bedarf Gber den aktuellen

Geschéaftsverlauf informieren.

§ 8 Steuern

Alle Zahlungen unter den Genuf3scheinen erfolgen
unter Abzug aller gegenwartigen oder zukinftigen
Steuern, Gebiihren oder anderer Abgaben, die von

der Emittentin oder der Zahlstelle in Bezug auf die
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Genufischeine nach anwendbarem Recht abgefuhrt
oder einbehalten werden mussen. Die Emittentin ist
nicht zur Zahlung zusatzlicher Betréage zum Ausgleich

derartiger Abzige oder Einbehalte verpflichtet.

§ 9 Vorlegungsfrist
Die Vorlegungsfrist fur die Sammelurkunde gemaf

§ 801 Abs. 1 S.1 BGB wird auf zehn Jahre verkiirzt.

§ 10 Anwendbares Recht, Erfiilllungsort,
Gerichtsstand

Form und Inhalt der Genufischeine sowie alle sich
daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen
sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-

land. Erfillungsort und Gerichtsstand ist Zossen.

§ 11 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen der GenuBscheinbe-
dingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen
hiervon unberdhrt. Eine durch die Unwirksamkeit ei-
ner Bestimmung der Genuf3scheinbedingungen etwa
entstehende Licke ist im Wege der ergénzenden
Vertragsauslegung so auszufillen, wie dem wirt-
schaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung
am besten Rechnung getragen wird. Entsprechendes

gilt im Falle von Regelungsltcken.

Zossen, den 27. Marz 2009

Energiequelle Solarportfalio
Bayern 2009 GmbH & Co. KG
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4.3 Treuhandvertrag

zwischen der Energiequelle Solarportfolio Bayern
2008 GmbH & Co. KG mit Sitz in 15806 Zossen,
Ortsteil Kallinchen, Hauptstral3e 44 - nachfolgend als

L.Emittentin“ bezeichnet,

der Energiequelle GmbH mit Sitz in 15806 Zossen,
Ortsteil Kallinchen, Hauptstrafie 44 - nachfolgend als

Hnitiatorin® bezeichnet

und der UmweltBank AG mit Sitz in 80489 Nurnberg,
Laufertorgraben 6 - nachfolgend als ,, Treuhander”

bezeichnet

wird ein Treuhandvertrag nach Maf3igabe der fol-

genden Regelungen geschlossen:

Praambel

Die Emittentin begibt Genuf3scheine in Form von Inha-
berschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 8.000.000,-.

Der Emissionserlos aus den Genuf3scheinen dient zur
Rickfiihrung von Zwischenkrediten der UmweltBank
sowie der Bremer Landesbank, die im Zusammen-
hang mit der Errichtung von Phaotovoltaikfreiflachen-
anlagen an den Standorten Kleinaitingen, Ehekirchen,
Oberottmarshausen sowie Lauingen mit einer
Gesamtnennleistung von ca. 14.687 kWp seitens der
Emittentin aufgenommen wurden.

Daruber hinaus bestehen langfristige Bankverbind-
lichkeiten gegentber der Bremer Landesbank, die im
Zuge der Realisierung der vorstehend genannten Pro-

jekte seitens der Emittentin aufgenommen wurden.

Details zur Emission und den Ausstattungsmerk-
malen der GenuBscheine sind in den GenuBschein-
bedingungen geregelt, die als Anlage 1) zu diesem
Treuhandvertrag genommen und somit dessen fester

Bestandteil werden.

§ 1 Treuhandverhaltnis

(1] Die Initiatorin ist mit einer Kommanditeinlage von
EUR 2.250.000.- sowie einer dartber hinausge-
henden Haftsumme von EUR 12.000.000.- als
alleinige Kommanditistin der Emittentin im Han-
delsregister Potsdam unter der Nummer HRA
4681 P eingetragen.

(2] Die Initiatorin versichert, dass sie hinsichtlich der
in § 1 (1) aufgefihrten Kommanditanteile nur zur
Absicherung des Zwischenkredits der Umwelt-
Bank verfligt hat und ansonsten mit Rickfihrung
des Zwischenkredits und Freigabe der Komman-
ditanteile durch die UmweltBank Uber diese frei
verfigen kann und darf.

(3] Die Initiatorin verpfandet unter der aufschie-
benden Bedingung der Freigabe der Kommandit-
anteile durch die UmweltBank fiir Rechnung der
jeweiligen GenuBscheininhaber dem Treuhander
hiermit ihre s&mtlichen derzeitigen sowie ihre
samtlichen kinftigen (z.B. neue und/oder zusam-
mengefasste] Kommanditanteile an der Emitten-
tin. Das Pfandrecht bleibt bei einer Anderung des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin bestehen.
Das Pfandrecht beinhaltet die gegenwartigen
und zukiinftigen Anspriche auf entnahmefahige
Gewinne, die auf die verpfandeten Kommmanditan-
teile entfallen sowie etwaige Liquidationserlose,

Entschadigungszahlungen bei Kuindigung, Austritt



oder Ausschluss und alle sonstigen finanziellen An-
spriche im Zusammenhang mit den verpfandeten
Kommanditanteilen. Ungeachtet der Pfandrechte
gemal Satz 1) ist die Initiatorin berechtigt, die
unter Satz 3] genannten Zahlungen fir die ver-
pfandeten Kommanditanteile anzunehmen und zu
behalten bis ein Ereignis eintritt, das dem Treuhén-
der das Recht zur Verwertung der Pfandrechte in
Ubereinstimmung mit den §§ 2, 4 verleiht.

(4) Die Emittentin hat der Bremer Landesbank gemaR
§ B der GenuBscheinbedingungen die in der Anla-
ge 2] aufgefiihrten Sicherheiten zur Absicherung
der langfristigen Bankverbindlichkeiten gestellt.

(5] Die Emittentin versichert, dass sie hinsichtlich der
in der Anlage 2) aufgefuhrten Sicherheiten nach
Rickfihrung der Zwischenfinanzierungen nur zur
Absicherung der langfristigen Bankverbindlichkeiten
verfigt hat und ansonsten Uber diese Sicherheiten
frei verfiigen kann und darf.

(6] Die Emittentin tritt hiermit sémtliche Sicherheiten-
freigabe- und Ruckiibertragungsanspriiche, die
ihr hinsichtlich der in der Anlage 2) aufgefiihrten
Sicherheiten gegenlber der Bremer Landesbank
zustehen, fur Rechnung der jeweiligen GenuB-
scheininhaber an den Treuhander ab. Der Treu-
hander ist berechtigt, diese Abtretung der Bremer
Landesbank offen zu legen und von dieser direkte
Ubertragung an sich zu verlangen, d.h. ohne Zwi-
schenerwerb der Emittentin. Soweit die Emittentin
der Bremer Landesbank Sicherheiten in einer
Weise gestellt haben sollte, dass der Emittentin hin-
sichtlich des Ruckerwerbs des Sicherungsgutes ein
Anwartschaftsrecht zusteht, Ubertragt die Emitten-

tin diese Anwartschaftsrechte einschlieBlich aller
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Nebenrechte hiermit auf den Treuhander, der diese

Ubertragung annimmt. Soweit die Emittentin der
Bremer Landesbank Forderungen zur Sicherheit
in einer Weise Ubertragen haben sollte, dass diese
wieder an die Emittentin zurickfallen, werden diese
Forderungen bereits hiermit an den Treuhénder
abgetreten, der diese Abtretung annimmt.

(7] Die in der Anlage 2] aufgefiihrten Sicherheiten
stehen zunachst der Bremer Landesbank als
Sicherheiten zur Verfigung. Erst nach Freigabe der
Sicherheiten durch die Bremer Landesbank (z.B.
nach Ruckfuhrung der langfristigen Bankverbindlich-
keiten) werden diese vollstandig auf den Treuhander
Ubertragen. Details regelt ein gegebenenfalls noch
zwischen dem Treuhander und der Bremer Landes-
bank zu schlieBender Sicherheiten-Poolvertrag.

(8] Die Emittentin erklart vorsorglich ihr Einversténdnis
mit der Ubertragung der in der Anlage 2) aufge-
fuhrten Sicherheiten direkt auf den Treuhander,
sobald ihre langfristigen Bankverbindlichkeiten ge-
genuber der Bremer Landesbank abgelost werden.
Der Treuhander nimmt diese Ubertragung an.

(9] Die gemal § 1 (3] verpfandeten Kommanditan-
teile sowie die gemaRl § 1 (6] in Bezug auf die
Bremer Landesbank nachrangigen Projektsicher-
heiten werden von dem Treuhander treuhande-
risch zu Gunsten der jeweiligen Genuf3schein-
inhaber verwahrt und dienen zur Absicherung
samtlicher Zahlungsanspriche, die den jeweiligen
GenuBscheininhabern gegenuber der Emittentin

aus den GenuBscheinen zustehen.
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§ 2 Ausiibung der Mitgliedschaftsrechte; Verwer-

tung der verpfandeten Kommanditanteile

(1) Die Initiatorin ist berechtigt, die mit den gemaf
§ 1 (3] verpféandeten Kommanditanteilen verbun-
denen Mitgliedschaftsrechte, insbesondere das
Stimmrecht, bis zum Widerruf durch den Treuhan-
der weiterhin allein auszutiben.

(2] Die Initiatorin verpflichtet sich, keinerlei Rechte oder
Handlungen vorzunehmen, durch welche das Pfand-
recht des Treuh&nders vereitelt oder beeintréachtigt
wird, insbesondere die verpfandeten Kommanditan-
teile als Pfandobjekt verringert werden.

(3] Der Treuhander ist berechtigt, die Empfangsbe-
rechtigung der Initiatorin fur Zahlungen gemaf
§ 1 (3] Satz 4) zu widerrufen und/ oder die ver-
pfandeten Kommanditanteile zu verwerten, wenn
die Emittentin mit Zahlungsverpflichtungen aus
den GenuBscheinen in Rickstand gerat und trotz
einer Androhung der Verwertung gemaf § 4 (B6)
der Zahlungsverzug anhalt, ihre Zahlungen einge-
stellt hat oder die Erdffnung eines Insolvenzverfah-
rens Uber ihr Vermogen beantragt worden ist.

(4] Der Treuhander kann zur Verwertung der ver-
pfandeten Kommanditanteile - abweichend von
§ 1277 Satz 1) BGB - ohne vollstreckbaren Titel
offentlich meistbietend versteigern lassen. Er wird
auf die berechtigten Belange der Initiatorin und der
anderen Gesellschafter der Emittentin Rucksicht
nehmen. Der Treuhander kann von der Initiatorin
verlangen, dass diese nach seinen \Weisungen
die verpfandeten Kommanditanteile bestmaglich
verwertet oder bei einer Verwertung mitwirkt. Die
Initiatorin hat alles bei der Verwertung Erlangte

unverziglich an den Treuh&nder herauszugeben.

§ 3 Einziehungsbefugnis; Verwertung der abgetre-
tenen Forderungen

(1) Hinsichtlich der zur Sicherheit abgetretenen

Forderungen gemaR § 1 (B) ist es der Emittentin
bis zum Widerruf durch den Treuhander gestat-
tet, diese im Rahmen eines ordnungsmaligen
Geschéaftsbetriebes einzuziehen. Diese sowie
nachstehende Regelungen des § 3 gelten nicht
hinsichtlich der Sicherheitenfreigabe- und Rick-
Ubertragungsanspriche, welche gemal § 1 an
den Treuhander abgetreten werden. Hinsichtlich
dieser gemal § 1 abgetretenen Anspriche ist

nur der Treuh&nder einziehungsbefugt.

(2) Andere Verfigungen darf die Emittentin nur mit

Zustimmung des Treuhanders treffen.

(3] Der Treuh&nder kann zur Verwertung abgetre-

tener Forderungen oder zur WWahrung anderer
berechtigter Belange die Forderungsabtretung
auch im Namen der Emittentin dem Drittschuld-
ner bekannt geben. Mit der Anzeige der Abtretung
an den Drittschuldner erlischt die Einziehungsbe-
fugnis der Emittentin. Berechtigte Belange sind
insbesondere gegeben, wenn die Emittentin mit
Zahlungsverpflichtungen aus den GenuBscheinen
in Rickstand gerat, ihre Zahlungen eingestellt

hat oder die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens
Uber ihr Vermdgen beantragt worden ist. Im Falle
des Zahlungsruckstands wird der Treuhander der
Emittentin die Offenlegung der Forderungsabtre-
tung mit einer Frist von mindestens zwei \Wochen

vorher androhen.

(4) Soweit der Treuhander Forderungen einzieht,

darf er alle Mal3nahmen und Vereinbarungen mit

Drittschuldnern treffen, die er fur zweckmaBig



halt, insbesondere Stundungen und Nachlasse
gewahren und Vergleiche abschlieBen. Der Treu-
hander wird bei der Einziehung von Forderungen
die gleiche Sorgfalt anwenden, die er in eigenen

Angelegenheiten anzuwenden pflegt. Eine Ver-
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teilen, die dies gemal den Regelungen der Genuf3-

scheinbedingungen unverziglich bekannt macht.

(3) Die Versammlung der GenuBscheininhaber hat

in einer deutschen GroBstadt frihestens sechs,

spétestens zehn Wochen nach dem Eintreten der

pflichtung zum Einzug Ubernimmt der Treuh&nder Voraussetzungen fur ihre Einberufung gemaf § 4

nicht. Die Emittentin ist verpflichtet, auf Verlangen (2) statt zu finden. Die Zahlstelle der Genuf3scheine
des Treuhanders die Zahlung an den Treuhander wird die GenuBscheininhaber friihestens eine \Wo-
auf ihre Kosten zu betreiben. che nach der Bekanntmachung gemaB § 4 (2] und
spétestens vier Wochen vor dem fir die Versamm:-
§ 4 Sicherungsfall; Versammlung der GenuB3- lung festgesetzten Termin durch eine Mitteilung
scheininhaber Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am
(1] Wenn die Emittentin mit einer Zahlungsverpflichtung Main, zur Teilnahme an der Versammlung einladen.

aus den Genufischeinen mehr als 60 Tage in Rick- (4] In der Versammlung der Genuf3scheininhaber ge-

stand gerét (nachfolgend als der ,Sicherungsfall*
bezeichnet), sind die Genuf3scheininhaber berechtigt,

von dem Treuhander schriftlich die Einberufung einer

Versammlung der Genuf3scheininhaber zu verlangen.

Dieses Verlangen haben die Genuf3scheininhaber
schriftlich an den Treuh&nder zu richten und einen
in Textform ersteliten besonderen Nachweis ihrer
depotfiihrenden Bank tiber die Anzahl der von ihnen

gehaltenen Genuf3scheine beizufiigen.

(2) Sofern GenuBscheininhaber, auf die in Summe

mindestens 0,5 % des Emissionsnennbetrages
der GenuBscheine entfallen, hinsichtlich derer der
Sicherungsfall eingetreten ist (nachfolgend als die
Lsicherungsfélligen GenuBscheine” bezeichnet), die
Einberufung einer Versammlung der Genuf3schein-

inhaber verlangen und die sonstigen Vorausset-

zungen fir die Einberufung gemal § 4 (1) eintreten,

hat der Treuhander Ort und Zeit der Versammlung
der GenuBscheininhaber festzulegen und dies der

Zahlstelle der GenuBscheine unverziglich mitzu-

wahrt jeder GenuBschein eine Stimme. Die Stimm-
rechte stehen denjenigen Personen zu, welche

am Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der
Versammlung Inhaber der Genuf3scheine waren.
Die stimmberechtigten Personen haben ihre
Stimmberechtigung durch einen in Textform erstell-
ten besonderen Nachweis ihrer depotfihrenden
Bank tber die Anzahl der von ihnen am Beginn des
einundzwanzigsten Tages vor der Versammlung
gehaltenen GenuBscheine nachzuweisen. Dieser
Nachweis muss dem Treuh&nder spétestens am
siebten Tage vor der Versammlung unter der in der

Einladung hierfiir mitgeteilten Adresse zugehen.

(5] Die Versammlung ist beschlussfahig, wenn

stimmberechtigte Personen anwesend sind, die
gemal § 4 (4] rechtzeitig nachgewiesen haben,
dass auf sie mindestens 2,5 % aller Stimmrechte
der sicherungsfalligen GenuBscheine entfallen.
Die Versammlung beschlieRt dariber, ob und in
welcher Form gestellte Sicherheiten verwertet

werden mit einfacher Stimmenmehrheit.
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(6] Beschlief3t die Versammlung der Genul3scheinin-
haber, Sicherheiten zu verwerten, hat der Treu-
hander der Emittentin und/oder der Initiatorin
dies mitzuteilen und die Verwertung fir den Fall
anzudrohen, dass dem Treuhander nicht inner-
halb von 30 Tagen nachgewiesen wird, dass alle
falligen Zahlungsverpflichtungen aus den Genuf3-
scheinen erfillt wurden. Kommt die Emittentin die-
ser Aufforderung nicht nach, hat der Treuhander
entsprechend den Beschlissen der GenuBschein-
inhaber Sicherheiten in einem Umfange zu verwer-
ten, der unter Bericksichtigung der Regelungen
zur Erlésverteilung einen Ausgleich der rickstandi-

gen Zahlungsverpflichtungen erwarten |asst.

§ 5 Erlosverteilung
(1) Erlose aus der Sicherheitenverwertung stehen
allen GenuBscheininhabern zu gleichen Teilen zu,
also auch solchen, denen gegenuber die Emitten-
tin mit Zahlungen noch nicht in Rickstand geraten
ist. Von den Erlésen entfallt damit auf jeden GenuB-
schein ein Betrag, der dem Quotienten aus
(i) den Erlésen aus der Sicherheitenverwertung
abzuglich einer Vergitung gemaR § 8 (1) sowie
abzuglich einem Auslagenersatz gemal3 § 8 (2]
und

(i) der Gesamtzahl der gesicherten Genul3scheine
entspricht.

(2] Erlose, die auf bereits fallige Zahlungsanspriche
entfallen, hat der Treuh&nder der Zahlstelle der
Genufischeine in Hohe der falligen Zahlungs-
anspriche zur Auszahlung an die betreffenden
GenuBscheininhaber zur Verfigung zu stellen.

(3] Erlose, die auf noch nicht fallige Zahlungsanspri-
che entfallen, hat der Treuh&nder vorerst einzube-
halten und entweder,

(i) falls ein Inhaber eines durch sie gesicherten Ge-

nuf3scheins berechtigt eine Sicherheitenverwer-
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tung gemal § 4 (1] verlangt, in Hohe der dann
falligen Zahlungsanspriche an die Zahlstelle zur
Auszahlung an die betreffenden GenuBscheinin-
haber zur Verfiigung zu stellen oder,

(ii) falls die Emittentin nachweist, die dadurch ge-
sicherten Zahlungsanspriiche erfiillt zu haben,

der Emittentin bzw. der Initiatorin auszukehren.

§ 6 Sicherheitenfreigabe

Die Emittentin sowie die Initiatorin sind bis sechs Monate
vor Félligkeit der Rickzahlung der Genufischeine berech-
tigt, die Freigabe bestimmter Sicherheiten zu verlangen,
wenn nach Freigabe der entsprechenden Sicherheit der
Wert der verbleibenden Sicherheiten 120,00 % der
gesicherten Forderungen nicht unterschreitet und nach
billigem Ermessen auszuschlie3en ist, dass eine solche

Unterschreitung zukinftig eintreten kann.

§ 7 Keine Verpflichtungen zur Erbringung von
Rechtsdienstleistungen

Die Parteien sind sich bewusst, dass der Treuhan-
der nicht befugt ist, Rechtsdienstleistungen gemaf

§ 2 Abs.1 des Rechtsdienstleistungsgesetzes zu
erbringen. Die Parteien vereinbaren deshalb, dass
soweit sich aus Bestimmungen dieses Vertrages eine
Verpflichtung des Treuhanders zur Erbringung von
Rechtsdienstleistungen ergeben sollte oder dieser
Vertrag ohne die Erbringung von Rechtsdienstleistun-
gen nicht durchfihrbar sein sollte, sich die Verpflich-
tung des Treuhanders darauf beschréankt, eine zur
Erbringung von Rechtsdienstleistungen befugte Per-
son (Rechtsdienstleister) mit der Erbringung dieser
Rechtsdienstleistungen in der Weise zu beauftragen,
dass dieser Rechtsdienstleister diese Rechtsdienst-
leistungen im Wege eines echten Vertrages zuguns-
ten Dritter (§ 328 BGB) fiir die jeweiligen GenuB3-

scheininhaber zu erbringen hat.



§ 8 Vergutung

(1) Im Sicherungsfall erhalt der Treuh&ander eine
Vergutung in Héhe von 1 9% des erzielten Sicherhei-
tenverwertungserldses.. Diese Vergutung schuldet
die Emittentin, wobei der Treuhander berechtigt
ist, sich hinsichtlich dieses Vergutungsanspruchs
vorrangig vor den Genuf3scheininhabern aus den
Sicherheitenverwertungserldsen zu befriedigen.

(2) AuBerdem ist der Treuh&nder berechtigt, Ersatz
der Auslagen zu verlangen, die ihm durch die
Erfullung seiner Pflichten nach diesem Vertrag
entstehen, insbesondere auch soweit er hierzu
Dritte zu marktiblichen Konditionen beauftragt.
Den Auslagenersatz schuldet die Emittentin, wobei
der Treuhander berechtigt ist, sich hinsichtlich
dieses Auslagenersatzanspruchs vorrangig vor
den GenuBscheininhabern aus den Sicherheiten-

verwertungserlésen zu befriedigen.

§ 9 Schlussbestimmungen

(1) Diese Vereinbarung unterliegt Deutschem Recht.

(2] Gerichtsstand und Erfillungsort ist Nurnberg.

(3] Diese Vereinbarung enthalt alle zwischen den
Parteien vereinbarten Regelungen. Mindliche
Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen oder
Erganzungen dieses Vertrages bedurfen der
Schriftform. Dies gilt auch hinsichtlich der Ande-
rung dieses Schriftformerfordernisses.

(4] Sollte eine oder mehrere Bestimmungen dieses
Vertrages unwirksam sein oder werden, lasst
dies die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen
unberuhrt. Die Parteien vereinbaren, unwirksame
Bestimmungen durch Regelungen zu ersetzten,
die in wirksamer Weise dem wirtschaftlichen
Zweck der unwirksamen Bestimmung am nahes-
ten kommen. Entsprechendes gilt, wenn dieser

Vertrag eine Regelungslicke enthalt.
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Energiequelle GmbH Solarportfolio
Bayern 20039 GmbH & Co. KG,
vertreten durch die personlich
haftende Gesellschafterin
Energiequelle Verwaltungs GmbH,
diese vertreten durch die beiden

Geschéaftsfuhrer

Zossen, den 09.04.2009

o) 2=

Joachim Uecker Michael Raschemann

Energiequelle GmbH

diese vertreten durch die Geschéaftsfiihrer

Kallinchen, den 09.04.2009

lo) <2

Joachim Uecker Michael Raschemann

UmweltBank AG, Ntrnberg

vertreten durch die beiden Vorstande

Nurnberg, den 09.04.2009

A

|

Horsg . Popp Jirgen Koppmann
Anlage 1) GenuBscheinbedingungen
Anlage 2) Aufstellung der treuhanderisch

verwahrten, in Bezug auf die Bremer

Landesbank nachrangigen Sicher-

heiten
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Anlage 2: Aufstellung der treuhanderisch ver-
wahrten, in Bezug auf die Bremer Landesbank

nachrangigen Sicherheiten

1.) Phaotovoltaikanlage Kleinaitingen

- Eintrittsrecht in den am 30. Marz 2007 mit der
Gemeinde Kleinaitingen geschlossenen Stadte-
baulichen Vertrag und Pachtvertrag ,Solarpark
Kleinaitingen®, der mit Wirkung vom 17. Oktober
2007 auf die Energiequelle GmbH & Co. PVA Klein-
aitingen KG, die zwischenzeitlich auf die Energie-
guelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

verschmolzen worden ist, Ubertragen wurde;

- Sicherungsubereignung der auf den Flurstiicken
Nr.975/2,975/21 und 975/23 der Gemar-
kung Kleinaitingen errichteten Photovoltaikanlage,
inklusive aller dazugehdorigen Einrichtungen vom

9. Oktober 2007,

- Sicherungsabtretung der Anspriiche gegen die
LEW oder jeden dritten Abnehmer der mit der
Photovoltaikanlage Kleinaitingen erzeugten elek-

trischen Energie vom 9. Oktober 2007;

- Sicherungsabtretung der Anspriiche, die aus
den fiir die Photovoltaikanlage Kleinaitingen
abgeschlossenen Versicherungen [Elektronik-,
Betriebsunterbrechungs- und Montageversiche-

rung) erwachsen vom 3. Oktober 2007;

- Sicherungsabtretung der Anspriiche vom 9. Ok-
tober 2007 - insbesondere der im Zusammen-

hang mit der Errichtung der Photovoltaikanlage

Kleinaitingen erwachsenden Gewahrleistungs-
und Garantieanspriche gegen die

* Energiequelle GmbH aus dem am 10.
August 2007 geschlossenen Generaliiber-
nehmervertrag;

* juwi Solar GmbH aus dem am 25. Juli
2007 geschlossenen Generalunternehmer-
vertrag;

* wesentlichen Hersteller aus den Kaufver-

tragen fur Module und Wechselrichter:

- Sicherungsabtretung der Anspriiche gegen die

Energiequelle OPTIMAL GmbH, die aus dem am
2. Januar 2009 fur die Photovoltaikanlage Klein-
aitingen geschlossenen Betriebsfuhrungs- und
Wartungsvertrag erwachsen vom 19. November

2007.

2.) Photovoltaikanlage Oberaottmarshausen

- Eintrittsrecht in den am 13. Marz 2007 mit der

Gemeinde Oberottmarshausen geschlossenen
Stadtebaulichen Vertrag und Pachtvertrag ,Solar-
park Oberottmarshausen®, der mit Wirkung vom
17. Oktober 2007 auf die Energiequelle GmbH &
Co. PVA Oberottmarshausen KG, die zwischen-
zeitlich auf die Energiequelle Solarportfolio Bayern
2008 GmbH & Co. KG verschmolzen worden ist,

Ubertragen wurde;

- Sicherungsubereignung der auf den Flursticken

Nr. 755, 756, 757, 766,777,773 und 781
der Gemarkung Oberottmarshausen errichteten
Photovoltaikanlage, inklusive aller dazugehérigen

Einrichtungen vom 9. Oktober 2007;



- Sicherungsabtretung der Anspriiche gegen die
LEW oder jeden dritten Abnehmer der mit der
Photovoltaikanlage Oberottmarshausen erzeugten

elektrischen Energie vom 9. Oktober 2007,

- Sicherungsabtretung der Anspriche, die aus den
fur die Photovoltaikanlage Oberottmarshausen
abgeschlossenen Versicherungen (Elektranik-,
Betriebsunterbrechungs- und Montageversiche-

rung) erwachsen vom 9. Oktober 2007;

- Sicherungsabtretung der Anspriiche vom 9. Ok-
tober 2007 - insbesondere der im Zusammen-
hang mit der Errichtung der Phaotovoltaikanlage
Oberottmarshausen erwachsenden Gewahrleis-
tungs- und Garantieanspriiche gegen die

* Energiequelle GmbH aus dem am 10.
August 2007 geschlossenen Generaliber-
nehmervertrag;

* juwi Solar GmbH aus dem am 25. Juli
2007 geschlossenen Generalunternehmer-
vertrag;

* wesentlichen Hersteller aus den Kaufver-

tragen fir Module und Wechselrichter;

- Sicherungsabtretung der Anspriiche gegen die
Energiequelle OPTIMAL GmbH, die aus dem
am 2. Januar 20089 fur die Photovoltaikanlage
Oberottmarshausen geschlossenen Betriebsfih-
rungs- und Wartungsvertrag erwachsen vom 189.

November 2007.
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3.) Photovoltaikanlage Ehekirchen

- Eintrittsrecht in den am 3. / 10. Juli 2005 mit
Frau Elisabeth Niklas geschlossenen Vertrag
Uber Verpachtung von Grundsticksflachen zur
Errichtung von Photovoltaikanlagen, der mit
Wirkung vom 9. Juni 2008 auf die Energiequelle
GmbH & Co. PVA Ehekirchen KG, die zwischen-
zeitlich auf die Energiequelle Solarportfolio Bayern
2008 GmbH & Co. KG verschmolzen worden ist,

Ubertragen wurde;

- Sicherungsubereignung der auf den Flurstiicken
Nr. 865, 865/1, 866, 868, 869, 870 und 876
der Gemarkung Buch errichteten Photovoltaikan-
lage, inklusive aller dazugehdrigen Einrichtungen

vom 10. Juni 2008;

- Sicherungsabtretung der Anspriche gegen die
LEW oder jeden dritten Abnehmer der mit der
Phaotovoltaikanlage Ehekirchen erzeugten elek-

trischen Energie vom 10. Juni 2008;

- Sicherungsabtretung der Anspriiche, die aus den
fur die Photovoltaikanlage Ehekirchen abgeschlos-
senen Versicherungen (Elektronik-, Betriebsunter-
brechungs- und Montageversicherung) erwach-

sen vom 10. Juni 2008;
- Sicherungsabtretung der Anspriche vom 10.

Juni 2008 - insbesondere der im Zusammen-

hang mit der Errichtung der Photovoltaikanlage
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Ehekirchen erwachsenden Gewahrleistungs- und
Garantieanspriche gegen die
* Energiequelle GmbH aus dem am 5. Mai
2008 geschlossenen Generalibernehmer-
vertrag;

* juwi Solar GmbH aus dem am 7. Februar

2008 geschlossenen Generalunternehmer-

vertrag;
¢ wesentlichen Hersteller aus den Kaufver-

tragen fir Module und Wechselrichter,

- Sicherungsabtretung der Anspriiche gegen
die Energiequelle OPTIMAL GmbH, die aus dem
am 2. Januar 2008 fiir die Phatovoltaikanlage
Ehekirchen geschlossenen Betriebsfihrungs- und

Wartungsvertrag erwachsen vom 10. Juni 2008.

4.] Photovoltaikanlage Lauingen

- Eintrittsrecht in den am 11. / 19. Oktober 2007
mit Herrn Josef Stiegelmayer geschlossenen
Vertrag Uber Verpachtung von Grundstucksfla-
chen zur Errichtung von Photovoltaikanlagen, der
mit Wirkung vom 22. September 2008 auf die
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG, vormals firmierend unter Energiequelle

GmbH & Co. PVA Lauingen KG tbertragen wurde;

- Sicherungsubereignung der auf der Flur Nr.
150 der Gemarkung Veitriedhausen errichteten
Phaotovoltaikanlage, inklusive aller dazugehérigen

Einrichtungen vom 22. September 2008;

- Sicherungsabtretung der Anspriiche gegen die

EnBW oder jeden dritten Abnehmer der mit der
Photovoltaikanlage Lauingen erzeugten elek-

trischen Energie vom 22. September 2008;

- Sicherungsabtretung der Anspriche, die aus den

fur die Photovoltaikanlage Lauingen abgeschlos-
senen Versicherungen (Elektronik-, Betriebsunter-
brechungs- und Montageversicherung) erwach-

sen vom 22. September 2008;

- Sicherungsabtretung der Anspriche vom

22. September 2008 - insbesondere der im
Zusammenhang mit der Errichtung der Photoval-
taikanlage Lauingen erwachsenden Gewahrleis-
tungs- und Garantieanspriiche gegen die

* Energiequelle GmbH aus dem am 5. No-
vember 2008 geschlossenen Generaliber-
nehmervertrag;

* juwi Solar GmbH aus dem am 12. August
2008 geschlossenen Generalunternehmer-
vertrag;

* wesentlichen Hersteller aus den Kaufver-

tragen fir Module und Wechselrichter;

- Sicherungsabtretung der Anspriche gegen die

Energiequelle OPTIMAL GmbH, die aus dem am 2.
Januar 20089 fiir die Phatovoltaikanlage Lauingen
geschlossenen Betriebsfuhrungs- und \Wartungs-

vertrag erwachsen vom 22. September 2008.



4.4 Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland

Allgemeines

Nachfolgende Darstellungen, betreffend die steuer-
lichen Konsequenzen aus dem vorliegenden Genuf3sch-
einangebot, gelten ausschlieflich fur in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die
die Genuf3scheine in ihrem Privatvermégen halten und
an der Emittentin nicht zu mindestens 10 % beteiligt
sind. Die dargesteliten Konsequenzen gelten daher
weder fur Kérperschaften noch fur Anleger, die die
GenufBscheine im Betriebsvermagen halten oder die in
Deutschland nicht oder nur beschrankt steuerpflichtig
sind. Die vorstehenden Ausfuhrungen kénnen eine
individuelle steuerliche Beratung nicht ersetzen, da fir
eine Investitionsentscheidung eine vorherige indivi-
duelle steuerliche Beratung unter Einbeziehung aller
jeweils gegebenen steuerlichen Rahmenbedingungen
des einzelnen Anlegers erfolgen sollte. Jedem Interes-
senten wird daher vor einem Erwerb der Genuf3scheine
empfohlen, sich von seinem persdnlichen Steuerberater

beraten zu lassen.
Einkommensteuer

Einkiinfte aus Kapitalvermégen

Der Anleger, dem die Ertrage zuzurechnen sind,
erzielt Einnahmen aus Kapitalvermagen, die zu dem
Zeitpunkt zu versteuern sind, zu dem sie ihm zuflieBen

(Zuflussprinzip).
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Von allen Einnahmen aus Kapitalvermadgen wird ab
dem 01.01.2009 insgesamt ein Sparerpauschbetrag
in Héhe von bis zu Euro 801 (bei zusammen veranlag-
ten Ehegatten Euro 1.602) abgezogen. Die zuflieBen-
den Zinszahlungen unterliegen der Abgeltungsteuer
in Héhe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag und
ggf. zzgl. Kirchensteuer. Alternativ kann der GenuB3-
scheingldubiger fir seine gesamten Kapitaleinkiinfte
zur Einkommensteuerveranlagung optieren. Dann
wird auf die Zinszahlungen sein personlicher Einkom-
mensteuersatz angewendet. Werbungskosten, insbe-
sondere Finanzierungsaufwendungen fur den Erwerb
der GenuBscheine, sind steuerlich nicht abzugsfahig.
Dies gilt auch dann, wenn der Genuf3scheinglaubiger

zur Veranlagung optiert.

VerauBerung oder Riickzahlung der GenuBscheine
Die VerauBerung der Genuscheine wahrend der
Laufzeit als auch die Riickzahlung des GenuBscheinka-
pitals durch die Gesellschaft am Ende der Laufzeit un-
terliegen grundsatzlich in Hohe des VerauBerungsge-
winns bzw. -verlustes der Besteuerung als Einkinfte
aus Kapitalvermogen und damit der Abgeltungsteuer.
Negative Einkinfte aus Kapitalvermdgen kénnen mit
Einkunften aus anderen Einkunftsarten nicht verrech-

net werden.

Vornahme des Steuerabzugs
Der Steuerabzug wird durch die auszahlende Stelle
auf Rechnung der GenuBscheingléubiger vorgenom-

men. Die einbehaltene Steuer wie auch der Solida-
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ritdtszuschlag werden durch die Gesellschaft im
Zeitpunkt der Auszahlung der Ertrage auf Rechnung
der GenuBscheinglaubiger an die Finanzverwaltung
Uberwiesen. Bei Auszahlung wird die Kapitalertrag-
steuer in Hohe der geltenden Abgeltungsteuer von
25 % zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag hierauf und
ggf. zzgl. Kirchensteuer auf den Zinsbetrag erhoben.
Dies gilt auch fir Gewinne aus der Ver&duBBerung oder

Rickzahlung der Genuf3scheine.

Freistellungsbescheinigung/
Nichtveranlagungsbescheinigung

Eine Zinsauszahlung kann ohne Einbehalt von Kapital-
ertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgen, wenn
rechtzeitig vor Auszahlung ein Freistellungspauschbe-
trag in ausreichender Hohe oder eine vom \Wohnsitz-
finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheini-

gung vorgelegt wird.

Stiickzinsen

Bei GenuBscheinen werden keine anteiligen Stiick-
zinsen ausgewiesen. Es erfolgt eine Flat-Notierung,
das heif3t, dass die aufgelaufenen Zinsen im Kurs des

GenuBscheins enthalten sind.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Eine unentgeltliche Ubertragung (Schenkung) bzw. der
unentgeltliche Ubergang der GenuRscheine im Todes-
fall (Erbschaft) unterliegt als steuerpflichtiger Vorgang
der Schenkung- bzw. Erbschaftsteuer. Ob und ggf.

in welcher Héhe Schenkung- oder Erbschaftsteuer
anfallt, ist abhangig von der Steuerklasse (in Abhan-
gigkeit vom Verwandtschaftsgrad) und den in Ansatz
zu bringenden Freibetragen. Es ist zu empfehlen, die
individuellen Gestaltungsmaglichkeiten mit dem per-

sonlichen steuerlichen Berater zu koordinieren.



5. Wichtige Vertrage
und Vertragspartner

Fur den Betrieb des Energiequelle Solarportfolios
Bayern 2009 wurden unter anderem folgende Ver-

tréage abgeschlossen.

Darlehensvertrage mit der Bremer Landesbank
Die Projektgesellschaften haben zur Finanzierung
der Phaotovoltaikanlagen mit der Bremer Landesbank
Darlehensvertrage abgeschlossen. Im Zuge der Ver-
schmelzung der Gesellschaften sind diese Vertrage

auf die Emittentin Gbergangen.

EQ-Optimal-Vertrag

Die Emittentin hat mit der Firma Energiequelle
Optimal GmbH mit Datum 02.01.2009 einen EG-
Optimal-Vertrag abgeschlossen. Gegenstand dieses
Vertrages ist die technische Betriebsfiihrung und
Monitoring, Instandhaltung, Instandsetzung, Garantie
der Verflugbarkeit und Versicherung der vier Photoval-

taikanlagen.

Darlehensvertrag mit der UmweltBank
Die Emittentin hat mit der UmweltBank AG mit
Datum 13./17. 02.2009 einen Darlehensvertrag
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abgeschlossen. Gegenstand des Vertrages ist eine
Zwischenfinanzierung im Rahmen der Projektrealisie-
rung des Solarportfolio Bayern 20089 in Hohe von bis
zu EUR 7.000.000;-.

Treuhandvertrag

Die Emittentin hat mit der UmweltBank AG mit Datum
vom 09.04.20089 einen Treuhandvertrag abgeschlos-
sen. Gegenstand des Vertrages ist die VWahrneh-
mung der Rechte fir die Glaubiger der GenuBscheine
aus den zu Gunsten der Glaubiger bestellen Sicher-
heiten. Der Treuhandvertrag ist als Bestandteil dieses

Wertpapierprospektes abgedruckt.

Emissionsvertrag

Die Emittentin hat mit der UmweltBank AG mit Datum
vom 09.04.20089 einen Emissionsvertrag abgeschlos-
sen. Gegenstand dieses Vertrages ist die umfassende
Unterstitzung der Emission sowie die Emissions-
Ubernahme in Hohe von EUR 8.000.000,- durch die

UmweltBank.

43



Solarportfolio Bayern 2009

44

6. Weitere Angaben und Informationen

6.1 Weitere Angaben

Informationen von Seiten Dritter

Es wurde bei der Darstellung der Photovoltaikanlagen
auf Seite 12 eine grafische Darstellung des Deutschen
Wetterdienstes, Postfach 301 190, 20304 Hamburg,
zu den Jahressummen der Globalstrahlung 2008 in
der Bundesrepublik Deutschland verwendet. Bei der
Darstellung der Energieertrage auf den Seiten 12 und
14 wurden Informationen der beauftragten Solargut-
achter meteocontrol GmbH, Energie & \Wetter Service,
Spicher Stral3e 38, 86157 Augsburg und Fraunhaofer
Institut fir Solare Energiesysteme ISE, Heidenhofstralie
2, 79110 Freiburg verwendet. Die Emittentin bestatigt,
dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden
und dass - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie
aus den ersteliten bzw. verdffentlichten Informationen
ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wur-
den, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt

oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Hinterlegungsstelle des
Wertpapierprospektes
Der Wertpapierprospekt wird zur kostenlosen Aus-
gabe in den Geschaftsraumen der UmweltBank AG,

Laufertorgraben 6, 80489 Nurnberg bereitgehalten.

Einsehbare Dokumente

Die Satzung und die Statuten der emittierenden Ge-
sellschaft, sémtliche Berichte, Schreiben und sonstige
Dokumente, historische Finanzinformationen, Bewer-
tungen, Garantievertrage und Erklarungen, die von
einem Sachverstandigen auf Ersuchen des Emittenten
ausgestellt wurden kénnen als Kopie oder auf elektro-
nischem Wege Uber die Energiequelle Solarportfolio
Bayern 2009 GmbH & Co. KG, Hauptstrale 44, 15806

Zossen, info@energiequelle.de angefordert werden.

Prifungsumfang der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin):

Die inhaltliche Richtigkeit der im \Wertpapierprospekt
gemachten Angaben ist nicht Gegendstand der Priifung
des Wertpapierprospekt durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Geprift wird, ob die
formalen Rechtsgrundlagen der Praspekterstellung einge-

halten wurden.

6.2 Wichtige Informationen

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die beteiligt sind:

An der Realisierung des Solarportfolios Bayern 2009
sind, wie bei Projekten dieser Art (blich, unterschied-
liche Gesellschaften und Personen mit verschiedenen
Interessen beteiligt. Auch wenn davon auszugehen ist,
dass die positive Entwicklung und Umsetzung des So-
larportfolios das gemeinsame Hauptinteresse darstellt,
so lassen sich dennoch Kallisionen verschiedener In-
teressen nicht vollig ausschlieBen. Die Herren Joachim
Uecker und Michael Raschemann sind Gesellschafter
und Geschéaftsfuhrer der nachfolgend unter [1] bis [4]
genannten Gesellschaften. Aufgrund der bestehenden
Personenidentitaten ist es grundsatzlich nicht auszu-
schlieBen, dass die Beteiligten bei der Abwagung der
unterschiedlichen ggf. gegenlaufigen Interessen nicht
zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wiir-

den, wenn eine Personenidentitat nicht bestinde.

[1] Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009
GmbH & Co. KG als Emittentin
Hauptstral3e 44, 15806 Zossen
Interessen: Bestmaglicher Betrieb der Photovoltaik-
anlagen, Zahlung der Zinsen sowie Riickzahlung

des Fremdkapitals und des GenuBscheinkapitals.



[2] Energiequelle Verwaltungs GmbH als Komple-
mentarin der Emittentin
Zum Windpark 20, 14929 Treuenbrietzen OT
Feldheim
Interessen: Erhalt der Entgelte fir Haftungsiber-
nahme und kaufméannische Betriebsfiihrung

[3] Energiequelle GmbH als Kommanditistin der
Emittentin
HauptstraBe 44, 15806 Zossen
Interessen: OrdnungsgemaBler und erfolgreicher
Betrieb der Photovoltaikanlagen mit \Werterhalt /
Wertsteigerung, Ausschittungen

[4] Energiequelle Optimal GmbH als Vertragspart-
ner des Wartungsvertrages
Hauptstralle 44, 15806 Zossen
Interessen: Entgelterzielung aus dem \Wartungs-
vertrag mit der Emittentin

[5]UmweltBank AG als emissionsbegleitende Bank
Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg
Interessen: Verkauf der GenuB3scheine

[6] Bremer Landesbank
als fremdfinanzierende Bank
Domshof 26, 28195 Bremen
Interessen: Zinszahlungen und Ruckfihrung der

ausgereichten Darlehensbetréage

6.3 Wichtiger Hinweis

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit jedem Nachtrag
zu diesem Prospekt und jedem durch Verweis einbezo-
genen Dokument zu lesen. Umfassende Informationen
Uber die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009
GmbH & Co. KG und die Genu3scheine ergeben sich nur
aus diesem Prospekt zusammen mit eventuellen Nach-

tragen und durch Verweis einbezogene Dokumente.

Neben der Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009
GmbH & Co. KG ist niemand berechtigt, Informationen

zur Verfiigung zu stellen oder Aussagen zu tétigen, die

Solarportfolio Bayern 2009

nicht in diesem Praspekt enthalten sind oder inkonsis-
tent mit Informationen oder Aussagen in diesem Pro-
spekt aoder anderer von der Energiequelle Solarportfolio
Bayern 2008 GmbH & Co. KG zur Verfigung gestellten
Informationen oder Aussagen sind. Die Energiequelle
Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG steht nicht
fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Informationen

oder Aussagen anderer Personen ein.

Die Verbreitung dieses Prospektes einschlielich der
GenuBscheinbedingungen und das Angebat bzw. der
Erwerb der Genuf3scheine kénnen in bestimmten
Landern gesetzlichen Beschrénkungen unterliegen.
Ein Angebot bzw. der Erwerb der Genuf3scheine ist in
jedem Land nur unter Einhaltung der dort geltenden
Verkaufsbeschrankungen und unter Beachtung der
dort bestehenden Regelungen und nur dann zulassig,
wenn dadurch fur die Energiequelle Solarportfolio Bay-
ern 2009 GmbH & Co. KG keine tber diesen Prospekt

hinausgehenden Verpflichtungen ausgeldst werden.

Dieser Prospekt darf nicht zum Zweck eines Ange-
bots oder der Werbung in einem Staat oder ge-

genlber einer Person genutzt werden, in dem oder
gegenuber der ein solches Angebot oder derartige

Werbung ungesetzlich ist.

6.4 Angaben nach § 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz

Die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG mit Sitz in der HauptstraBe 44, 15806
Zossen als Emittentin sowie die UmweltBank AG

mit Sitz im Laufertorgraben 6, 90489 Nirnberg als
Anbieterin Ubernehmen gemal § 5 Abs. 4 des Wert-
papierprospektgesetz die Verantwortung fur den
Inhalt dieses Prospektes. Nach ihrem Wissen sind die
Angaben in diesem Prospekt richtig und es sind keine

wesentlichen Umsténde ausgelassen.
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Anhang: Historische Finanzinformationen
Eroffnungsbilanz zum 03. Juni 2008
Energiequelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG - Zossen
AKTIVA in Euro

A. Ausstehende Einlagen

[ von Kommanditisten 1.000,00
SUMME 1.000,00
PASSIVA in Euro
A. Eigenkapital

|.  Kapitalanteile Kommanditisten 1.000,00
SUMME 1.000,00
Zossen, den 16. Oktober 2008
Kapitalkontenentwicklung
zum 03. Juni 2008
Energiequelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG - Zossen
Werte in Euro Eigenkapital Einlagen/ Entnahmen/ Ergebnisanteil Eigenkapital

Erhohungen  Verminderungen Geschaftsjahr
Konten Stand 03.06.2008 03.06.2008 03.06.2008
Kommandit-Kapital 1.000,00 0,00 1.000,00
Ausstehende Einlagen 1.000,00 0,00 1.000,00

SUMME 0,00

0,00




Kontennachweis

zur Eréffnungsbilanz zum 03.06.2008

Energiequelle GmbH & Co. PVA Lauingen KG - Zossen

AKTIVA in Euro

Solarportfolio Bayern 2009

Konto Bezeichnung
Ausstehende Einlagen von Kormmanditisten
9940 000 Ausst. Einlage Kommanditist, n.eingef. 1.000,00
Summe Aktiva 1.000,00
PASSIVA in Euro
Konto Bezeichnung
Kapitalanteile Kommanditisten
900 000 Kommandit-Kapital (EK] 1.000,00
Summe Passiva 1.000,00
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG
Wir haben die Eréffnungsbilanz unter Einbeziehung der Buchfihrung der
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

zum 03. Juni 2008 gepriift. Die Aufstellung der Eréffnungsbilanz nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber die Eréffnungsbilanz abzugeben.

Wir haben unsere Erdffnungsbilanzprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Eréffnungsbilanz
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung
und der Ertffnungshbilanz tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wrdigung der Gesamtdarstellung der Eréffnungsbilanz. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht die Eréffnungsbilanz
den gesetzlichen Vorschriften.

Freiburg, den 24. Marz 2009

FIDUNION GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hanspeter Gronewald Norbert von Hoyningen- Huene
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Bilanz zum 31. Dezember 2008

Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

AKTIVA in Euro

A. Ausstehende Einlagen

[ von Kommanditisten

B. Anlagevermdgen

|.  Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen

C. Umlaufvermdgen

| Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 122.119,22
2. Sonstige Vermogensgegenstande 1.199.175,57

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Solarportfolio Bayern 2009

31.12.2008 03.06.2008

0,00 1.000,00

51.975.312,83 0,00
0,00

1.321.294,79 0,00
1.421.666,88 0,00
1.957.671,50 0,00

PASSIVA in Euro
A. Eigenkapital
| Kapitalanteile Kommanditisten
Il. Rucklagen
B. Riickstellungen
1. Sonstige Ruckstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 47.065.000,00

2. Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 2.567.775,51
3. Andere Verbindlichkeiten gegeniber

Gesellschaftern 4.400.000,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 113.847,86

- davon aus Steuern

62.683.42(0,00)

56.675.946,00 1.000,00

31.12.2008 03.06.2008

2.166.861,80 1.000,00

326.470,48 0,00
35.990,35 0,00
0,00

0,00

0,00

54.146.623,37 0,00

56.675.946,00 1.000,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

fir die Zeit vom 03. Juni 2008 bis zum 31. Dezember 2008
Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

Werte in TEUR
m Umsatzerlose 12.183,01
2) Abschreibungen

a) auf Sachanlagen 45.208,00
(3)  Sonstige betriebliche Aufwendungen 18.122,70
(4)  Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 945,68
(3)  Zinsen und &hnliche Aufwendungen 32.654.82
()  Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -82.856,83
(7) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 281.37
(8) Jahresfehlbetrag 83.138,20
9) Belastung auf Kapitalkonten 83.138,20
(10) Bilanzgewinn 0,00



Kapitalflussrechnung

Solarportfolio Bayern 2009

fir die Zeit vom 03. Juni 2008 bis zum 31. Dezember 2008

Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

Werte in TEUR Mittelherkunft

Mittelverwendung

Jahresfehlbetrag
Abschreibungen und Buchwert Abgénge

A. cash out flow

Aufbau kurzfristiger Forderungen

Erhthung aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Aufnahme kurzfristiger Verbindlichkeiten 22.396,6
Erhthung kurzfristiger Ruckstellungen 36,0
224326

B. Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit

(inkl. cash flow )
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermagen
C. Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit
AuBenfinanzierung:
Aufnahme von Kommanditkapital
Zufuihrung zu den Rucklagen
Aufnahme mittelfristiger und langfristiger Verbindlichkeiten
D. Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes
(Summe B-D)
Diff. [ Rdg. )

Finanzmittelbestand zum 03.06.2008

E. Finanzmittelbestand zum 31.12.2008

83,1
45,2
37,9

1.321,3
19577

3.316,9

19.115,7

-52.020,5

-52.020,5

2.250,0
326,5

31.750,0

34.326,5

14217
0,0
0,0

1.421,7
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Abschluss fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom

3. Juni 2008 bis 31. Dezember 2008

Anhang

Allgemeine Angaben

Der Abschluss fir das Rumpfgeschéaftsjahr der Gesell-
schaft wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungs-
vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt.
Angaben, die wahlweise in der Bilanz oder im Anhang
gemacht werden kénnen, sind insgesamt im Anhang
dargestellt.

Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen Grolenklassen

ist die Gesellschaft eine kleine Gesellschaft.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden einschlieBlich der Vornahme steuerrecht-

licher MaBnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde auf der
Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs-
kosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planma-

RBige Abschreibungen vermindert.

Durch Gesellschafterbeschluss vom 29.12.2008 ist
mit Wirkung zum 31.12.2008 das Sachanlageverma-
gen der Energiequelle GmbH & Co. PVA Kleinaitingen
KG, Energiequelle GmbH & Co. PVA Oberottmarshau-
sen KG und Energiequelle GmbH & Co. PVA Ehekirchen
KG, bestehend aus drei Photovoltaikanlagen, im Wege
der Anwachsung auf die Energiequelle Solarportfolio
Bayern 2009 & Co. KG [ vormals Energiequelle GmbH
& Co. PVA Lauingen KG ), tbergegangen.

Die Einbringungen erfolgten handelsrechtlich zu Ver-
kehrswerten.

Die planmaBigen Abschreibungen wurden nach der
varaussichtlichen Nutzungsdauer der Vermégensgegen-
stande und entsprechend den steuerlichen Vorschriften
linear und degressiv vorgenommen.

Forderungen wurden unter Bericksichtigung aller
erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fur alle wei-
teren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei
wurden alle erkennbaren Risiken bertcksichtigt.
Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag
angesetzt. Sofern die Tageswerte Uber den Rickzah-
lungsbetréagen lagen, wurden die Verbindlichkeiten

zum hoheren Tageswert angesetzt.

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstéande

Nachfolgend ist der Gesamtbetrag der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen, aufgegliedert nach Restlaufzeiten,

angegeben:
Art der Forderung Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
in TEuro kleiner 1 Jahr in TEuro groBer 1 Jahrin TEuro
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1221 1221 0,0
sonstige Vermdgensgegenstande 1.199,2 1.199,2 0.0
Summe 1.321,3 1.321,3 0,0
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Nachfolgend ist der Gesamtbetrag der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten, aufgegliedert nach Rest-

laufzeiten, angegeben:

Art der Verbindlichkeiten

Gesamtbetrag in TEuro

davon mit einer Restlaufzeit in TEuro

kleiner 1 J. 1bis5d. groBer5d.
gegeniber Kreditinstituten 47.065,0 15.3150 51472 26.602,8
aus Lieferungen und Leistungen 2.567.8 2.567.8 0.0 0.0
andere Verbindlichkeiten
gegenuber Gesellschaftern 4.400,0 4.400,0 0.0 0.0
sonstige Verbindlichkeiten 1138 1138 0,0 0,0
Summe 54.146,6 22.396,6 51472 26.602,8

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen enthalten sind solche gegentber Gesellschaftern in

Héhe von EUR 2.436.480,04.

Besicherung

Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt EUR
47.065.000,00 sind gesichert durch Sicherungs-
Ubereignung der Photovoltaikanlagen und Abtretung
von Ansprichen der Gesellschaft gegen Energiever-
sorgungsunternehmen, Finanzamt, Versicherungen,

Anlagenhersteller und Servicegesellschaft.

Hafteinlage

In folgender Héhe bestehen Hafteinlagen gemai
§ 172 Abs. 1 HGB, die noch nicht geleistet wur-
den: Kommanditist Energiequelle GmbH EUR
9.750.000,00.

Sonstige Pflichtangaben

Namen der Geschéftsfiihrer
Wahrend des abgelaufenen Geschéaftsjahres wurden
die Geschéfte des Unternehmens durch folgende

Personen gefihrt:

Geschaftsfuhrer der Komplementarin Energiequelle
Verwaltungs GmbH sind:
Michael Raschemann, Dipl. Ingenieur (FH)

Joachim Uecker, Bankfachwirt

Gesellschafter

Folgende Gesellschaft ist personlich haftende Gesell-
schafterin:
Name: Energiequelle
Verwaltungs GmbH
Sitz: 14929 Treuenbrietzen

Gezeichnetes Kapital:  EUR 25.000,00

15806 Zossen OT Kallinchen, den 6.3.2009

fur: Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH
& Co. KG

Energiequelle Verwaltungs GmbH

/

gez. Joachim Uecker

=

e I

gez. Michael Raschemann
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG:
Wir haben den Abschluss des Rumpfgeschéaftsjahres - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der

Energiequelle Solarportfolio Bayern 2009 GmbH & Co. KG

fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 03. Juni 2008 bis zum 31. Dezember 2008 gepruft. Die Buchfihrung und die
Aufstellung des Abschlusses fur das Rumpfgeschéftsjahr nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Abschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung
abzugeben.

Wir haben unsere Abschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW ] festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmaliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch
den Abschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfiihrung und Abschluss tUberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Rumpfge-
schéftsjahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften.

WON Gy
R@‘éﬁgfwas@g&
Freiburg, den 27. April 2009 &
FIDUNION GMBH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hanspeter Gronewald Norbert von Hoyningen- Huene
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Unterschriftenseite

Energiequelle GmbH Solarportfolio
Bayern 2009 GmbH & Co. KG,
vertreten durch die personlich
haftende Gesellschafterin
Energiequelle Verwaltungs GmbH,
diese vertreten durch die beiden

Geschaftsfuhrer

Zossen, den 20.05.2009

Solarportfolio Bayern 2009

J =

Joachim Uecker Michael Raschemann

UmweltBank AG, Nurnberg

vertreten durch die beiden Vorstande

Nurnberg, den 20.05.2009

Horst P. Popp Jurgen Koppmann
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Emittentin / Prospektherausgeberin:

oo

Energiequelle Solarportfolio Bayern
2009 GmbH & Co. KG
Hauptstralie 44

15806 Zossen AT Kallinchen

Emissionsbegleitende Bank:

=rs UmweltBank

Laufertorgraben 6 * D - 90489 Niirnberg
Telefon 0911 /53 08 - 123
Telefax 0911 /53 08 - 129

E-Mail: service @umweltbank.de
Internet: www.umweltbank.de
Bankleitzahl 760 350 00

» Konzept und Design: www.umweltkontakt.de
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