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A. Geschift und Rahmenbedingungen

1. Organisation und Strukfur

Die Driver & Bengsch AG mit Sitz in ltzehoe wurde am 8. Juli 2005 gegriindet und fun-
giert seither als Holding. Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 seiner Satzung
der Erwerb, die Verduflerung, das Halten sowie die Verwaltung von Vermégensgegen-
sténden, Beteiligungen oder Anteilen an Unternehmen, insbesondere aus dem Finanz-
dienstleistungsbereich und die Abstimmung der Geschéftspolitik dieser Unternehmen in
grundsétzlichen Fragen sowie die Auslbung sonstiger gewerblicher Tétigkeit zur Férde-
rung des Gesellschaftszweckes der Beteiligungsunternehmen.

Das operative Geschéft wird von drei (Tochter-) Gesellschaften betrieben, der Viktoria
Emissionshaus & Immobilien GmbH und der d & b Private Finance GmbH, sowie deren
100%iger Tochtergesellschaft HMS Honorar Makler Service GmbH.

Nachdem die Viktoria Emissionshaus & Immobilien GmbH Ende 2009 ihren Unterneh-
mensgegenstand um die Konzeptionierung und Emission von geschiossenen Fonds in
der Rechtsform der GmbH & Co. KG erweitert hat, wurden ebenfalls in 2009 drei ent-
sprechende Gesellschaften nebst dazugehériger Komplementéargesellschafien gegrin-

det.

Die d&b Private Finance GmbH ist aus der bereits 1970 gegrindeten Versicherungs-
makler Gebriider Hansen GmbH hervorgegangen und an den Standorten ltzehoe und
Greifswald als klassischer Versicherungsmakler tétig.

Der Geselischaftszweck der HMS Honorar Makler Service GmbH wurde Anfang 2011
um die Anlageberatung und die Anlage- und Abschlussvermittiung von Finanzinstrumen-
ten gemal § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1, 1a und 2 KWG erweitert, welche die Gesellschaft
jedoch ausschiiellich fir Rechnung und unter der Haftung eines Einlagekreditinstituts
oder eines Wertpapierhandelsunternehmens mit Sitz im Inland oder eines nach § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG im Inland tatigen Unternehmens ausiiben darf. Damit ist
die Geselischaft vertraglich gebundener Vermittler im Sinne von § 2 Abs. 10 KWG.

Diese Geselischaften bilden unter dem Dach der Holding die Driver & Bengsch-Gruppe,
die augenblicklich wie folgt strukturiert ist:
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2. Geschiftstitigkeit

Die Viktoria Emissionshaus & Immobilien GmbH (Viktoria) ist zum einen als klassi-
scher Immobilienmakler tétig. Zum anderen vertreibt die Viktoria u.a. nicht KWG-
zulassungspflichtige Beteiligungen und bietet umfangreiche Call-Center und damit zu-

ichtag: Jan Sindt, Thomas Brligge

sammenhéngende Dienstleistungen fUr ihre Kunden an.

Die Téatigkeiten im Bereich Call-Center konzentrieren sich nhunmehr auf die Akquise von
Kommanditisten geschlossener Fonds, deren wirtschaftliche Entwu:klung hinter den ur-

springlichen Erwartungen zuriickgeblieben ist.




Die Tatigkeit der drei zur Konzeptionierung und Emission von geschiossenen Fonds En-
de des Jahres 2009 gegriindeten Gesellschaften in der Rechtsform der GmbH & Co. KG
ist auf Geschafte beschrankt, die nicht BaFin-erlaubnispflichtig sind. Fur die VE Jura-
Select GmbH & Co. KG, Itzehoe, hat die Viktoria im Berichtsjahr das Geschéaftsmodell
der Prozessfinanzierung entwickelt und die Suche nach Finanzpartnern vorangetrieben.
Die beiden (brigen Gesellschaften haben bisher keine wesentlichen operativen Ge-

schaftstatigkeiten aufgenommen.

Die d & b Private Finance GmbH (d&b PF) ist als klassischer Versicherungsmakler ta-
tig. Im Rahmen ihrer Strategie verantwortet diese Gesellschaft innerhalb des Driver &
Bengsch-Gruppe das Versicherungsmaklergeschaft einschlieRlich damit verbundener
Beratungsieistungen. d&b PF arbeitet mit mehr als 80 Versicherungsgesellschaften zu-
sammen — dies unterstreicht die Unabhéngigkeit der Beratung.

Die HMS Honorar Makler Service GmbH (HMS) befasst sich mit der Honorarberatung.
Als Honorarberater lehnt HMS jegliche Vergiitung durch Versicherungs- und Fondsge-
sellschaften ab und kann den Kunden dementsprechend sehr niedrige Versicherungs-
beitrage bieten. Der Kunde zahlt lediglich eine Beratungsvergtitung. Das Modell ist also
flir den Kunden véllig transparent. Alle mit dem Kunden zu treffenden Entscheidungen
werden daraufhin untersucht, inwieweit sie zu dessen Zielen und Winschen passen.

HMS bespricht mit den Mandanten Vor- und Nachteile, ohne dass die Provision im Vor-
dergrund steht und wahrt damit echte Unabhéangigkeit. Anfang 2011 wurde der Gesell-
schaftszweck um die Anlageberatung und Anlage- und Abschiussvermittiung von Finan-

zinstrumenten (s.o.) erweitert.

. Wirtschaftliches Umfeld

Die weltwirtschaftliche Entwickiung war im Jahr 2011 geprégt durch mehrere bremsende
Faktoren. Dabei konnten die belastenden Effekte der politischen Umwaélzungen im ara-
bischen Raum sowie der Natur- und Reaktorkatastrophe im japanischen Fukushima im
ersten Halbjahr noch recht gut verkraftet werden. Im weiteren Jahresverlauf dampfte die
eskalierende Verschuldungsproblematik in vielen Staaten die globale Konjunktur jedoch
betrachtlich. Besonders getroffen wurde die Euro-Zone, wo die konjunkturelle Dynamik
nach einem sehr guten ersten Quartal in den folgenden Monaten deutlich nachlief3. Im
Gesamtjahr nahm das Bruttoinlandsprodukt im Euro-Raum laut Eurostat nur noch um
1,5 % zu nach plus 2,0 % in 2010. Deutschiand verzeichnete mit 3,0 % nach 3,7 % im
Vorjahr wiederum einen Oberdurchschnittlichen Anstieg, der vor allem von Impulsen aus
dem Inland und hier besonders von den privaten Konsumausgaben getragen wurde.

Die fiir die Unternehmen der Driver & Bengsch AG besonders relevante Versicherungs-
wirtschaft musste nach den Angaben des Gesamtverbandes der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft e.V. (GDV) im Berichtsjahr einen Rickgang der Pramieneinnahmen um
0,4 % hinnehmen. Als verantwortlich wurde die erwartete Normalisierung des Einmalbei-
tragsgeschafts in der Lebensversicherung bezeichnet. Dagegen habe die Branche im
laufenden Beitragsgeschaft mit plus 2,3 Prozent das beste Ergebnis seit 2005 erreicht.
In der Lebensversicherung (inkl. Pensionskassen und Pensionsfonds) legten die laufen-
den Beitrdge um knapp 1 Prozent zu, wahrend das Einmalbeitragsgeschéft nach zwei
Ausnhahmejahren wie erwartet zurlickging. Fur die Kranken- und Pflegeversicherung er-
mittelte der GDV einen Zuwachs von 4,3 Prozent und fur die Schaden- und Unfallversi-
cherung mit einer Zunahme von 2,7 Prozent das beste Beitragsergebnis seit 2003.




B. Geschiftsverlauf

1. Ertragslage

Die Vergangenheit ist insbesondere durch eine im Januar 2012 mit dem Insolvenzver-
walter der ehemaligen Tochtergesellschaft Accessio Wertpapierhandels AG getroffene
Vergleichsvereinbarung aufgearbeitet. Die Regelung soll die notwendige Rechts- und

Planungssicherheit flir die Gruppe gewahrleisten.

Der Umsatz der Gruppe in 2011 konnte, unter Vernachldssigung von Innenumsétzen,
auf TEUR 969 gesteigert werden. Im Vorjahr hatte sich dieser Wert — ohne Berlicksichti-
gung der Umsatzerlése der zwischenzeitlich insolventen Tochier Accessio Wertpapier-

handelshaus AG — noch auf lediglich TEUR 598 belaufen.

Trotzdem konnte der im Vorjahr von der Gesellschaft geplante Turn-Around und die er-
folgreiche Implementierung der neuen Geschéftsmodelle bei den Tochtergeseilschaften
noch nicht bzw. nicht in dem Umfang wie urspriinglich geplant umgesetzt werden. Als
wesentlicher Grund hierflr ist die wider Erwarten geringere Umsetzungsgeschwindigkeit
der Neuausrichtung zu nennen, wobei letztere wiederum auf die enorme Kapazitéten
bindende Auseinandersetzung mit dem Insolvenzverwalter der ehemaligen Tochterge-
sellschaft Accessio Wertpapierhandelshaus AG zurlickzufiihren ist.

2011 2010 Verénderung
TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 88 297 - 209
sonstige betriebliche Ertrage 37 121 -84
Personalaufwand -120 - 225 105
Abschreibungen -28 - 61 33
sonstige betriebliche Aufwendungen - 839 - 531 -308
Aufwendungen Verlustiibernahme -221 - 529 308
Abschreibungen auf Finanzanlagen
und auf Wertpapiere des Umiauf-
vermégens 0 - 145 145
Zinsergebnis 0 -53 53
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfts-
tatigkeit ' - 1.082 -1.128 43
Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag und sonstige Steuern -1 -1 1
Jahresergebnis -1.083 -1.127 44

Die Umsatzeriése der Gesellschaft entfallen im Wesentlichen auf Umlagen von den
Tochtergesellschaften. Diese reduzierten sich gegentber dem Vorjahr deutlich, da die
der ehemaligen Tochtergesellschaft Accessio berechnete Management-Fee nach deren

Insolvenz nicht langer erzielt werden konnte.




Die sonstigen betrieblichen Erirdge entfallen mit TEUR 25 auf einen VerduRerungsge-
winn aus dem Verkauf der Anteile an der HMS an die Tochtergeselischaft d&b PF. Der
Verkauf erfolgte als MaRnahme der strategischen Neuausrichtung und bindelt die Spar-

te ,Versicherungen” unter der d&b PF.

Die bereits in 2010 im Kostenrlckgang sichtbaren Umstrukturierungsmanahmen der
Gesellschaft, driicken sich in abermals reduzierten Personalaufwendungen aus. Auch:
die Aufwendungen aus Verlustiibernahmen konnten gegentber dem Vorjahr nochmals
deutlich reduziert werden. Fir ein Fortbestehen der Gruppe ist nun jedoch ein urspriing-
lich bereits fir 2011 erwarteter positiver Ergebnisbeitrag der Téchter flir 2012 notwendig.

Die (deutliche) Zunahme der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist in Hohe von
TEUR 80 auf eine Abschreibung auf eine unter den sonstigen Vermgensgegensténden
bilanzierte Immobilie, die im Mai 2012 verkauft wurde, und in Héhe von TEUR 400 auf
periodenfremde ZufUhrungen zur Ruckstellungsbiidung auf Forderungen des Insolvenz-
verwalters der ehemaligen Tochtergesellschaft Accessio Weripapierhandelshaus AG zu-
rlickzuflihren, Die mit dem Insolvenzverwalter Anfang 2012 getroffene Vereinbarung be-
rlcksichtigt die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Gesellschaft. Auf die Ausflthrungen
im Nachtragsbericht sowie im Anhang (Abschnitt C. ,Angaben zur Bilanz®, Ziffer 3

LRuckstellungen®) wird verwiesen.



2, Finanzlage

2011 2010
TEUR TEUR TEUR
Jahresergebnis - 1.083 -1.127
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegensténde des

Anlagevermégens 28 205
+/- Zunahme/Abnahme der langfristigen Rickstellungen 0 0
+/- Sonstige zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrége 20 0
= Cash-Flow nach DVFA/SG - 965 - 922
-1+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des

Anlagevermégens -25 -113
+/- Zunahme/Abnahme der mittel- und kurzfristigen Ruck-

Stellungen 407 84
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen und sonstiger Aktiva 81 .355
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten und anderer

Passiva 39 -101

502 225
= Cash-Flow aus der laufenden Geschafistitigkeit - 463 - 697
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des
Anlagevermégens 0 1.400
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlage-

vermdgen -19 - 570
+ Einzahlungen aus den Abgéngen von Gegensténden des

Finanzanlagevermdgens 125 1
- Auszahlungen fUr Investitionen in das Finanzanlage-

vermégen 0 0
= Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit 106 831
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufithrungen 0 0
- Auszahlungen an Unternehmenseigner 0 0
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der

Aufnahme von (Finanz-)Krediten 0 0
- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)

Krediten 0 - 872
= Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 0 - 872
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittel-
bestandes -357  -738
+/- Wechselkurs- und bewertungsbedingte

Anderungen 0 0
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschaéftsjahres 384 1.132

394

= Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 37 394
Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende
des Geschéftsjahres
Wertpapiere des Umlaufvermégens 0 0
+ Zahlungsmittel 43 394
- Bankverbindlichkeiten -6 0

37 394




Die Finanzlage der Gesellschaft im Berichtsjahr war geordnet, die Liquiditadt ausrei-
chend. Wir verweisen jedoch erganzend auf die Ausfiihrungen im Abschnitt D. Chancen

und Risikobericht sowie E. Prognosebericht.

Vermégenslage

Nachfolgend ist der Vermdgens- und Kapitalaufbau der Driver & Bengsch AG anhand
der nach Liquiditdtsgesichtspunkten zusammengefassten Bilanzzahlen erfautert. Inner-
halb von zwélf Monaten nach dem Bilanzstichtag fallige Teilbetrdge der Forderungen
und Verbindlichkeiten werden dabei als kurzfristig behandelt, alle anderen als mittel- und

langfristig.

31.12.2011 31.12.2010 Verénderung

Vermogensstruktur TEUR v. H. TEUR v, H. TEUR
Immaterielle Vermbgensgegenstinde 0 0,0 0 0,0 0
Sachanlagen 97 58 471 20,4 - 374
Finanzanlagen ' 1.250 74,6 1.350 58,6 - 100
langfristig gebundenes Verméoen 1.347 80,4 1.821 79,0 - 474
Forderungen und sonstige . . . .
Vermogensgegensténde 278 16,6 76 3,3 202
Weripapiere 0 0,0 0 0,0 0
Rechnungsabgrenzungsposten 7 04 ~ 14 0.6 -7
kurzfristig gebundenes Vermégen 285 17,0 20 3,8 195
Liguide Mittel 43 2,6 394 17,1 - 351
insgesamt 1.675 100,0 2.305 100,0 - 630

31.12.2011 31.12.2010 Verénderung
Kapitalstruktur TEUR v, H. TEUR v, H. TEUR
Gezeichnetes Kapital 20.500 1.223,9 20.500 889,4 0
eigene Anteile -24 -1,4 -24 -1,0 0
andere Gewinnriicklagen 24 1.4 24 1,0 0
Genussrechtskapital 1 0,1 33 1,4 - 32
Bilanzergebnis -20.227 -1.207,7 -18.176 -831,9 - 1,051
Bilanzielles Eigenkapital 274 16,4 1.357 58,9 -1.083
Verbindlichkeiten und sonstige
Ruckstellungen mit einer Restlauf-
zeit von mehr als fiinf Jahren 0 0,0 0 0,0 0
langfristiges Fremdkapital 0 0,0 0 0,0 0
Verbindlichkeiten mit einer Restlauf-
zeit vom mehr als einem und bis zu
flinf Jahren 0 0,0 0 0,0 0
mittelfristiges Fremdkapital 0 0,0 0 0,0 0
Steuerrlickstellungen 0 0,0 0 0,0 -0
sonstige Riickstellungen 535 31,9 128 56 407
kurzfristige Verbindlichkeiten 866 51,7 820 35,5 48
kurzfristiges Fremdkapital 1.401 83,6 948 41,1 453

insgesamt 1.675 100,0 2.305 100,0 - 630




Die Vermégensseite der Bilanz wird gepragt von den Finanzanlagen, die aus den Wert-
ansétzen der Beteiligungen an der d&b PF sowie Viktoria resultieren. Die Beteiligung an
der HMS wurde im Berichtsjahr aus strategischen Grinden an die d&b PF verduRert.

Die sehr deutlich reduzierten liquiden Mittel beliefen sich zum Bilanzstichtag noch auf
TEUR 43 (Vorjahr TEUR 394). Damit hat sich der Anteil der liquiden Mittel an der Bi-
lanzsumme (2,6%) gegentiber dem Vorjahresstichtag (17,1%) nochmals deutlich verrin-

gert.

Die Passivseite der Bilanz wird geprégt vom Bilanzverlust in Hohe von TEUR -20.227
(Vorjahr: TEUR -19.176). Dadurch reduzierte sich das Eigenkapital auf verbleibende
TEUR 274 (Vorjahr: TEUR 1.357). Dies entspricht einer Eigenkapitalquote von 16,4%

(Vorjahr 59,8%).

Von den per 31. Dezember 2011 bestehenden Rickstellungen von insgesamt
TEUR 535 waren TEUR 500 auf Grund einer bestehenden Rangrlickirittsvereinbarung
.S.d. § 19 Abs. 2 InsO in einen etwaigen Uberschuldungsstatus nicht einzubeziehen
(vgl. Ausfithrungen im Anhang, Abschnitt C. ,Angaben zur Bilanz®, Ziffer 3 ,Rickstellun-

gen”).

Auf Grund des sich im Jahresabschluss 2011 der Driver & Bengsch AG ergebenden Bi-
lanzveriustes und der entsprechenden Genussscheinbedingungen entfallt eine Aus-
schiittung flir die von der der Driver & Bengsch AG in H&he von nominal 13,0 Mio. EUR
ausgegebenen Genussscheine auch flr das Jahr 2011. Durch den im handelsrechtli-
chen Jahresabschluss der Driver & Bengsch AG entstandenen Bilanzverlust hat sich der
Rickzahlungsanspruch der Inhaber der Genussscheine zum 31. Dezember 2011 auf

TEUR 0,4 (Vorjahr TEUR 33) reduziert.

Fur die kiinftige Entwickiung ist zu berlicksichtigen, dass die entfallende Ausschiittung
nach Tilgung des Bilanzverlustes und Wiederaufflllung der Ruckzahlungsanspriiche der
Genussscheininhaber bis zum Nennbetrag der Genussscheine - jeweils durch die kiinfti-

gen Jahres{berschisse - nachzuholen ist.

Auf Antrag der Gesellschaft erfolgt die Notierung der Aktie nicht I&nger im Markisegment
Entry Standard, sondern ist derzeitig im First Quotation Board (Open Market) notiert.
Ausschlaggebend flur diesen Schritt war zum einen die unbeftiedigende Kursentwicklung
der Aktie und zum anderen Bestrebungen zur Reduzierung der Bérsen- und hiermit ein-

hergehender Kosten.

C. Nachtragsbericht

Mit notarieller Urkunde vom 31, Januar 2012 hat sich die Gesellschaft mit dem Insol-
venzverwalter der ehemaligen Tochtergesellschaft Accessio Wertpapierhandeishaus
AG, Herrn Rechtsanwalt Dr. Pannen, verglichen. Der Insolvenzverwalter hatte verschie-
dene Forderungen gegen die Gesellschaft geltend gemacht, welche der Vorstand voll-
umfénglich bestreitet. Zur Vermeidung einer gerichtlichen Auseinandersetzung haben
sich die Parteien auf einen Vergleich geeinigt. Auf die Ausfihrungen im Anhang (Ab-
schnitt C. ,Angaben zur Bilanz*, Ziffer 3 ,RUckstellungen®) wird verwiesen.



Mit notariellem Grundstlicks-Kaufvertrag vom 11. Mai 2012 hat die Geselischaft die Im-
mobilie ,Berliner Platz 6a“ nebst Grund und Boden verduliert. Der aus dem Verkauf re-
sultierende VerduRerungsverlust ist im vorliegenden Jahresabschluss bereits abgebildet,
die aus dem Verkauf resultierenden liquiden Mittel sind der Gesellschaft in 2012 zuge-

flossen.

D. Chancen und Risikobericht

Die Driver & Bengsch AG und ihre Tochtergesellschaften sind im Rahmen ihrer kiinftigen
Entwicklung insbesondere folgenden Risikofaktoren ausgesetzt, welche nach Risikokatego-

rien unterteilt wurden:
1. Allgemeine Risiken

a. Adressenausfallrisiko

Es erfolgen regelméRige Kontrollen der Debitorenposten. Zudem werden (berwiegend
kurzfristige Provisions- und Zahlungsziele mit den Kunden vereinbart.

b. Liguiditétsrisiko

Die Gesellschaft konnte s&mitlichen Zahlungsverpflichtungen nachkommen, da ausrei-
chend liquide Mittel vorhanden waren. Dies ist fir die Zukunft jedoch nur gewahrleistet,
sofern die Umsetzung der neuen Geschéftsmodelie bei den Tochtergesellschaften nun-
mehr erfolgreich gelingt und aus der Umsetzung auch bereits kurzfristig entsprechenden

Liquiditatszufllisse generiert werden kénnen.

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten bestehen zum Bilanzstichtag lediglich in ei-
ner GréRenordnung von TEUR 6. Die Tochtergesellschaften weisen allesamt keinerlei
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten aus.

Sofern sich die Erwartungen in die neuen Geschaftsmodelle bzw. deren positive Wir-
kung auf die Liquiditétslage nicht zeitnah erflllen bzw. Forderungen nicht vereinnahmt
werden kénnen wirde dies bereits kurzfristig zu Liquiditatsstockungen bzw. zur Zah-
lungsunfahigkeit der Geselischaft flihren kénnen (Bestandsgefdhrdendes Risiko).

c. Operationale Risiken

> Gleichzeitige Abwanderung einer groleren Anzahl von Mitarbeitern
Ein gleichzeitiges Abwandern mehrerer Mitarbeiter kdnnte zu einem Verlust von
Know-How sowie internen Problemen bei der Abwickiung von Geschéftsprozessen
und somit zu deutlichem Absinken der Ertragskraft flhren.

> Provisionsriickzahlungsrisiken bei der d&b Private Finance
Versicherungsgesellschaften kénnen gezahlie Provisionsvorschiisse von der d&b
Private Finance GmbH unter Berlicksichtigung der i.d.R. noch langer laufenden

Stornohaftungszeit zurtickfordern.
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> Betriebsrisiken, insbesondere im Bereich EDV und Informations-Technologie
Trotz umfassender MaRnahmen zur Datensicherung und Uberbriickung von Sys-
temstdrungen lassen sich Stérungen und/oder Ausfélle der eingesetzten EDV-
Systeme und Telefonanlage, die fir den ordnungsgemaéaflen Ablauf des Tagesge-
schéfts unerlédsslich sind, nicht ausschliefien. Es werden laufend Investitionen in
dem Bereich EDV und Informations-Technologie vorgenommen, um der Ausfallsi-

cherheit Rechnung zu tragen.

> Rechtliche Risiken
Vertraglichen, gesellschafts- und steuerlichen sowie sonstigen (zivilrechtlichen) Risi-

ken, wird durch Zusammenarbeit mit entsprechend qualifizierten Beratern begegnet,
welche die laufenden Anderungen standig im Blick behalten.

d. Marktrisiken

Sollte sich die Wettbewerbsintensitat in den von den Tochtergesellschaften bearbeiteten
Markisegmenten verstérken, so kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gruppe
auch aufgrund ihrer begrenzten Gréf3e durch das Auftreten anderer, insbesondere gré-
Rerer Anbieter mit dhnlichen oder gleichen Geschéftsmodellen zumindest Margendruck

und damit Erfragsprobleme bekommt.

e. sonstige Risiken

> (esetze, staatliche Genehmigungen und Auflagen
Derzeitig sind die flir die Geschaéftstatigkeit der Gruppe notwendigen Erlaubnisse

vollumfanglich erteilt.

> Versicherungsschutz/Haftungsrisiken
Trotz umfangreichen Versicherungsschutzes kénnten Schadensfalle eintreten, die

nicht oder nicht ausreichend durch Versicherungsschutz gedeckt sind. Darliber hin-
aus kann die von einer Versicherung insgesamt pro Versicherungsjahr zu leistende
Versicherungssumme durch mehrfache Inanspruchnahme aufgebraucht sein. Zu-
dem kann ein Schaden entstehen, sofern eine Versicherung abschlieRend erklart, fiur

bestimmte Schdden nicht mehr eintreten zu wollen.

2. Bestandsgefihrdende Risiken

Derzeit werden Verhandlungen mit einem Investor gefihrt, um klnftig bereits zeitnah zur
Gewinnung der Kommanditisten einen entsprechenden I|qU|d1tatsw1rksamen Provisions-

ertrag bei der Viktoria generieren zu kdnnen.,

Nach dem Stand der Verhandlungen gehen wir davon aus, dass noch im Juli 2012 ein
Ergebnis erreicht werden kann und insoweit auch bereits kurzfristig entsprechende Li-

quiditat zur Verflgung steht.

- Soweit die beschriebenen Verhandlungen nicht bereits im Juli 2012 zu einem positiven
Ende geflihrt und auch keine anderweitigen Ertrdge und Liquiditatszuflisse erzielt wer-
den kénnen, kénnte dies bereits kurzfristig zu Liquiditatsstockungen bzw. im schiimms-
ten Fall zur Zahlungsunféhigkeit der Gesellschaft fihren.
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3. Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die Gesellschaft ist den Risiken im Rahmen ihrer GréRe angemessen begegnet. Zur Ri-
sikominimierung bzw. Unterlegung dient eine angemessene Ausstattung der Gesell-
schaft mit Eigenkapital und der Abschluss von Versicherungen.

Gleichwohl verbleibt ein erhebliches Liquiditatsrisiko fir die Gesellschaft, sofern die
neuen Geschaftsmodelle nicht kurzfristig zu den erwarteten Ergebnis- und Liquiditatsbei-

trégen flhren.

E. Prognosebericht

Durch die abschlieBende Regelung mit dem insolvenzverwalter der ehemaligen Tochterge-
sellschaft Accessio Wertpapierhandelshaus AG sind die mit dieser Gesellschaft verbunde-
nen Altlasten fUr die Driver & Bengsch AG nach heutigem Erkenntnisstand beseitigt; die
Phase der Neuausrichtung der Driver & Bengsch AG wird durch die getroffene Regelung
ergebniswirksam nicht weiter belastet. Zu liquidititswirksamen Zahlungsabflissen kommt es
auf Grund der Ausgestaltung der Regelung nur bei entsprechender Leistungsfahigkeit der

Gessllschaft.

Damit jedoch eine dauerhafte Unternehmensfortfiihrung gewahrleistet werden kann, bedarf
es allerdings kurzfristiger Ergebnisbeitrdge der bestehenden Tochtergeselischaften d&b Pri-
vate Finance GmbH und deren Tochtergesellschaft HMS Honorar Makler Service sowie ins-
besondere der Viktoria Emissionshaus & Immobilien GmbH mit gleichzeitigen Liquiditsts-

Uberschissen,

Neben den unveréndert bestehenden Unsicherheiten zeigen die bei diesen Geselischaften
durchgefiihrten Konsolidierungsmainahmen bereits positive Auswirkungen. So konnten die
Umsatzeriése der Tochterunternehmen in 2011 bei gleichzeitiger Kostenreduzierung um

mehr als 75% gesteigert werden.

Unter der Voraussetzung, dass die Einbindung des Investors bereits kurzfristig gelingt, das
Kostenvolumen auf dem derzeitigen Niveau gehalten wird, sich die bestehenden Tochterge-
sellschaften planm&Rig entwickeln und fir die Jahre 2012 und 2013 sowie die folgenden Pe-
rioden positive Ergebnis- und Liquiditatsbeitrdge leisten kénnen, erwartet der Vorstand ei-
nen nachhaltigen Restrukturierungserfolg in den nachsten Jahren. Diese Einschatzung wird
auch gestltzt durch die Planungen der Geschéftsfilhrer von d&b Private Finance, HMS Ho-
norar Makler Service und Viktoria Emissionshaus & Immobilien. Hinsichtlich der Unsicher-
heiten bezliglich der kiinftigen Entwicklung der Geselischaft sowie deren Tochterunterneh-
men verweisen wir auf die Ausflhrungen zu den bestandsgefdhrdenden Risiken in Abschnitt

D, 2.

ltzehoe, den 25. Juni 2012

André Driver
- Vorstand -



Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2011
der

Driver & Bengsch AG
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011

Driver & Bengsch AG

2011 2010
EUR EUR EUR
1, Umsatzerldse 88.159,50 296.770,80
2. sonstige betfriebliche Erirage 37.153,71 120.883,40
3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter -107.188,71 - 206.259,07
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir '
Altersversorgung und flir Unterstttzung - 12.628,95 - 18.853,04
- davon flir Altersversorgung: -119.819,66 -225.112,11
EUR 2.033,64 (Vorjahr: EUR 0,00)
4, Abschreibungen
auf immaterielle Vermoégensgegensténde
des Anlagevermégens und Sachanlagen - 27.703,00 - 60.843,24
5. sonstige betriebliche Aufwendungen - 838.975,60 - 528.944,12
8. sonstige Zinsen und ahnliche Erirage 450,43 3.901,46
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens - 21,56 - 144.549,66
8. Zinsen und &hnliche Aufwendungen - 448,65 - 57.549,79
- davon Zinsaufwendungen aus der
Aufzinsung von Riickstellungen:
EUR 46,45 (Vorjehr: EUR 56,30)
9. Aufwendungen aus Verlustlibernahme - 220.759,91 - 527.761,66
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschafts-
tatigkeit : ~1.081.964,74 -1.123.204,92
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - 276,97 - 1.441,31
12. sonstige Steuern - 743,87 -2.761,35
13. Jahresfehlbetirag . ~1.082.985,58 -1.127.407,58
14. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -19.176.355,43 - 18.528.383,49
15. Entnahme aus Genussrechtskapital 32.659,09 479.435,64

16.

Bilanzverlust

- 20.226.681,92

-19.176.355,43




Anhang zum 31, Dezember 2011

Driver & Bengsch AG

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft gemanR § 267 Abs. 1 HGB. Der Jahresab-
schiuss der Driver & Bengsch AG wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Der Jahresabschluss auf den 31. Dezember 2011 wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff.
HGB unter Beachtung der ergédnzenden Bestimmungen fur Kapitalgesellschaften (§§ 264 ff.
HGB) in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes erstellt.

Die Gewinn- und Veriustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die fur kleine Kapitalgeselischaften gewahrten groRenabhéngigen Erleichterungen geman
§§ 274a, 276 und 288 Abs. 1 HGB wurden grundsatzlich in Anspruch genommen.

Die Gesellschaft hat ihr Wahirecht zum Verzicht auf die Aufstellung eines Lageberichtes ge-
maR § 264 Abs. 1 Satz 4 HGB nicht ausgelbt und diesen freiwillig erstelit.

Der Jahresabschluss sowie der Lagebericht der Geselischaft werden einer freiwilligen Jah-
resabschlussprifung unterzogen.

B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung erfolgte unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung und im Einzel-
nen nach folgenden Grundsétzen und Methoden:

- Die immateriellen Vermégensgegenstédnde und Sachanlagen wurden zu forigeflihrten
Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten bewertet.

Die Abschreibungen der immateriellen Vermdgensgegensténde erfolgten - soweit ab-
nutzbar - planmaRig linear nach Maligabe der voraussichilichen bzw. vertraglich verein-

barten Nutzungsdauer.

Die Abschreibungen des Sachanlagevermégens erfoigten planméaRig linear entspre-
chend der voraussichtlichen bzw. betriebsgewodhnlichen Nutzungsdauer.

Selbstandig nutzbare, bewegliche Gegensténde des Anlagevermdgens, die der Abnut-
zung unterliegen, werden bei Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis EUR 150,00 im
Zugangsjahr voll abgeschrieben. Bei Anschaffungs- oder Herstellungskosten zwischen
EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wird die lineare Abschreibungsmethode (ber eine Ab-
schreibungsdauer von flinf Jahren (Abschreibungspool) angewandt.

Das Finanzanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten bzw. unter Bertcksichtigung
eines gegebenenfalls niedrigeren beizulegenden Werts bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde wurden grundsétzlich mit den
Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert bewertet. Sofern einschlégig wurden notwen-
dige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.




Die Wertpapiere wurden zu Anschaffungskosten unter Berlicksichtigung eines gegebe-
nenfalls niedrigeren beilzulegenden Wertes bewertet.

Die Bewertung der liquiden Mittel (Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten)
erfolgte zum Nennwert.

Das Genussrechtskapital wird in' Hohe des Rickzahlungsanspruches der Genuss-
scheininhaber, vermindert um anteilige Verlustteilnahmen gemaf der Genussscheinbe-

dingungen, ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir ungewisse Verbindlichkeiten, soweit nach ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich, in Héhe des notwendigen Erflllungs-

betrages gebildet.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer Rest-
laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markizinssatz der vergangenen sieben Ge-

schéftsjahre abgezinst.

- Die Verbindlichkeiten wurden zum Erflillungsbetrag angesetzt.

C. Angaben zu den Posten der Bilanz

1.

2,

a.

Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist dem Anhang als Anlage beigefligt.

Die Umwidmung eines Gebéudes nebst Grundstlick von den geleisteten Anzahiungen
und Anlagen im Bau in das Umlaufvermégen (sonstige Vermdgensgegenstande) wurde
im Anlagenspiegel als Umgliederung dargestellt.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind nicht bérsennotiert. Auf die Ausfliihrun-
gen zum Anteilsbesitz (vgl. Abschnitt E, 4.) wird verwiesen.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Mit Beschluss der Gesellschafterversammiung vom 08. Juli 2005 wurde die Gesellschaft
mit einem Grundkapital von EUR 20.500.000,00 errichtet. Das Grundkapital ist eingeteilt
in 20.500.000,00 nennwertlose Stlickaktien, die auf den Inhaber lauten.

Der Vorstand ist erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
31.12.2012 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen einmal oder mehrmals, ins-
gesamt jedoch héchstens um EUR 2.500.000,00 und gegen Sach- und / oder Bareinla-
gen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch um EUR 7.750.000,00 zu erhéhen (ge-

nehmigtes Kapital).




Eigene Aktien

Die Gesellschaft hat auf der Grundlage eines entsprechenden Hauptversammlungsbe-
schlusses vom 11. Juni 2008 insgesamt 24.348 eigene Aktien erworben. Der Bestand
der eigenen Aktien macht 0,12 % bzw. EUR 24.348 des Grundkapitals aus. Der Rlck-
erwerb der Aktien dient den von der Hauptversammlungserméchtigung gedeckten Zwe-
cken, insbesondere um bei klinftigen Unternehmenskaufen Uber eine Akquisitionswah-
rung zu verfligen oder um die Aktien spater erneut Uiber die Bérse zu verauRern.

Genussrechtskapital

Mit Billigungsschreiben der BaFin vom 8. Mai 2007 und Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 22. September 2006 wurde die Gesellschaft zum Angebot von bis zu 500.000
auf den Inhaber lautende Genussscheine im Nennwert von je EUR 100,00 erméchtigt.
Die Genussscheine, von denen 13.048 Stlick emittiert worden sind, sind im Freiverkehr
notiert WKN: ADCBO01; ISIN: DEOOOADCBO011) und haben eine Laufzeit bis Ende 2027.
Die Gesellschaft kann die Genussscheine mit einer Frist von mindestens zwei Jahren
zum Ende eines Geschéftsjahres, frihestens zum 31. Dezember 2012 zum Nennbetrag
kiindigen, sofern eine Rechtsvorschrift erlassen wird, die dazu fuhrt, dass die Ausschii-
tung ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung der Steuerbemessungsgrund-
lage fiihrt oder durch eine Gesetzesdnderung die Anerkennung des Genussrechiskapi-
tals als haftendes Eigenkapital im Sinne des KWG entféllt. DarUber hinaus besteht ein
vorzeitiges Kindigungsrecht ohne Einhaltung einer Frist, sofern eine Anderung der Be-
steuerung zu Zusatzzahlungen an die Erwerber der Genussscheine flhrt.

Wahrend der Restlaufzeit des Genussrechiskapitals ist gewéhrleistet, dass das Genuss-
rechtskapital nachrangig ist, bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und das Kriterium

,Erfolgsabhéngigkeit der Vergttung* erflllt ist.

Nicht passivierte Zahlungsverpflichtungen gemaR § 264 Abs. 2 Satz 2 HGB bestehen in
folgender Grélkenordnung:

TEUR

Entnahme aus dem Genussrechtskapital 2008 7.724
Entnahme aus dem Genussrechtskapital 2009 4.811
Entnahme aus dem Genussrechtskapital 2010 479
Entnahme aus dem Genussrechtskapital 2011 33
Ausschttungsanspruch 2008 1.109
Ausschittungsanspruch 2009 1.109
Ausschittungsanspruch 2010 1.109
Ausschiittungsanspruch 2011 1.109

17.483

insgesamt



3.

Riuckstellungen

Gemal § 264 Abs. 2 Satz 2 HGB weisen wir auf Folgendes hin:

Hinsichtlich der in den Rickstellungen enthaltenen Verpflichtung gegentiber dem Insol-
venzverwalter der ehemaligen Tochtergeselischaft Accessio Wertpapierhandelshaus AG
von TEUR 500 wurde in 2012 eine Vergleichs- und Verzichtsvereinbarung getroffen,
welche die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Gesellschaft berlicksichtigt (aufiésend
bedingte Verbindlichkeit). Sollte die Gesellschaft bis zum 31.12.2012 einen Betrag von
TEUR 150 an den Insolvenzverwalter zahlen, wird es zu einem Erlass der darlber hin-
ausgehenden Verpflichtung von TEUR 350 kommen und der Gesellschaft ein sonstiger
betrieblicher Ertrag in gleicher Hoéhe entstehen. Sollte der Betrag nicht bis zum
31.12.2012 gezahlt werden, sind bis zum 31.12.2013 TEUR 300 zu zahlen, so dass ein
Restbetrag von TEUR 200 erlassen wird. Erfolgt auch zu diesem Termin keine Zahlung
in entsprechender Hohe ist der gesamte Betrag in Héhe von TEUR 500 bis zum
31.12.2014 fallig. Eine Verpflichtung zur Leistung besteht jedoch nicht, wenn dem Insol-
venzverwalter schriftlich nachgewiesen wird, dass die Gesellschaft zum 31.12.2014 wirt-
schaftlich nicht in der Lage ist den Betrag zu leisten. In diesem Fall ist eine Schiusszah-
lung zu leisten. Die Schlusszahlung ist dabei der Betrag, den die Gesellschaft nach
Feststellung des Wirtschaftspriifers, der mit der Prlifung des mafRigeblichen Jahresab-
schiusses befasst ist, zum Stichtag leisten kann, ohne dass hierdurch eine Uberschul-
dung bzw. Zahlungsunféhigkeit eintritt oder eine solche vertieft wird.

Der Insolvenzverwalter hat hinsichtlich seiner Forderung einen Rangrtcktritt i.S.d. § 19

Abs. 2 InsO erklart. In einem etwaigen Uberschuldungsstatus ware die Verpflichtung ge-
geniiber dem Insolvenzverwalter daher nicht zu berlicksichtigen. '

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen bestehen zu
EUR 464.593,64 (Vorjahr: EUR 454.138,82) gegen die d & b Private Finance GmbH, zu
EUR 188.682,88 (Vorjahr: EUR 131.635,92) gegen die Vikioria Emissionshaus & Immo- -
bilien GmbH und zu EUR 96.022,27 (Vorjahr: EUR 87.393,80) gegen die HMS Honorar

Makler Service GmbH.
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D. Angaben zu den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

1.

sonstige betriebliche Ertrédge

In den sonstigen betrieblichen Ertragen ist ein Ertrag von TEUR 25 aus der Verdufierung
von 100% der Anteile an der HMS Honorar Makler Service GmbH an die Tochtergesell-

schaft d & b Private Finance GmbH enthalten.

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Es handelt sich um die Verlustibernahmen von drei Unternehmen, der d & b Private
Finance GmbH, der HMS Honorar Makler Service GmbH sowie der Viktoria Emissions-
haus & Immobilien GmbH, mit denen zum Bilanzstichtag Gewinnabflhrungsvertréage

i.8.d. § 291 AktG abgeschlossen worden waren.

E. Sonstige Angaben

1.

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichfungen

Es besteht eine Patronatserklarung in Héhe von bis zu EUR 5,0 Mio. gegenliber der
Tochtergesellschaft d & b Private Finance GmbH fiir Verbindlichkeiten gegentiber poten-
tiellen Anleiheglaubigern. Zum Bilanzstichtag hat die Tochtergeselischaft Anleihen in

Hohe von insgesamt EUR 120.000,00 ausgegeben.

Die oben genannte Patronatserklarung besteht vollumfanglich zu Gunsten eines verbun-
denen Unternehmens.

Die Patronatsverpflichtung ist nicht zu passivieren, da von der Tochtergesellschaft die
zugrundeliegenden Verpflichtungen nach unseren Erkenntnissen erflillt werden., Mit ei-
ner Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfihrungen zu den bestehenden Gewinnabfiih-
rungsvertrdgen unter D.

Vorstand
Dem Vorstand der Geselischaft gehdrien im Geschéftsjahr an:

- Herr Carsten Bengsch (Kaufmann), Brunsbittel, (bis 31. Mai 2011)
- Herr André Driver (Kaufmann), Thaden.
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3. Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat gehérten im Geschéftsjahr an:

- Herr Uif Méller, Steuerberater, Vorsitzender, (bis 31. Januar 2012),
- Herr Prof. Dr. Rolf W. Thiel, Rechtsanwalt, stellvertretender Vorsitzender,
(bis 22. September 2011),
- Herr Kai Frahnke, Rechtsanwalt, (bis 22. September 2011),
- Herr Sven Vogt, Kaufmann, Vorsitzender (ab 23. September 2011),
- Herr Stefan Kallmeyer, Kaufmann, stellvertretender Vorsitzender (ab 23. September

2011),
- Herr Nobert Pauisen, Kaufmann, (ab 01. Februar 2012).

4. Anteilsbesitz

An folgenden Unternehmen halt die Gesellschaft mindestens 20 v. H. der Anteile:

- d &b Private Finance GmbH mit Sitz in ltzehoe. Das Stammkapital des verbunde-
nen Unternehmens betragt TEUR 500, das Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
TEUR 494, Die Gesellschaftsanteile befinden sich zu 100 v. H. im Besitz der Driver
& Bengsch AG. Der Jahreslberschuss flir das Geschéftsjahr 2011 betragt TEUR 0.

- Viktoria Emissionshaus & Immobilien GmbH mit Sitz in Itzehoe Das Stammkapital
betragt TEUR 250, das Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 TEUR 266. Die Ge-
sellschaftsanteile befinden sich ebenfalls zu 100 v. H. im Besitz der Driver & Ben-
gsch AG. Der Jahrestberschuss flr das Geschéftsjahr 2011 betrédgt TEUR 0.

Itzehoe, den 25. Juni 2012

André Driver
Vorstand
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Driver & Bengsch AG, ltzehoe:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchflhrung und den Lagebericht der Driver &
Bengsch AG, ltzehoe, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember
2011 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Best-
immungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Pri-
fung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmé-
Riger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buch-
flhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Best-
immungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmagi-
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebe-

richt D. Chancen und Risikobericht - 1b. Allgemeine Risiken - Liquiditatsrisiko und 2.

Bestandsgefahrdende Risiken sowie E. Prognosebericht hin. Danach ist ein den weite-

ren Bestand der Gesellschaft bereits kurzfristig gefahrdendes Liquiditatsrisiko vorhan-

den, wenn es nicht gelingt kurzfristig einen Vertrag mit einem Investor abzuschlieRen,

der die Liquiditdt zur Umsetzung eines neuen Geschéftsmodells eines Tochterunter-

nehmens zur Verfligung stellt bzw. kurzfristig keine anderweitigen Ertrage und Liquidi- -
tatszuflusse erzielt werden kénnen.

Oldenburg, den 29. Juni 2012

NWPG Treuhand GmbH
» Wirtschaftsprifungsgeselischaft =

Schwengels Freels
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Driver & Bensch AG informiert mit diesem Bericht Uiber seine
Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2011.

Die Aufsichtsratstétigkeit wird bestimmt durch die ihr durch Gesetz und Satzung
zugewiesenen Kernaufgaben, namlich die Uberwachung und Kontrolle der
Geschéftsfuhrung des Vorstands. Um diese Aufgaben zu erflllen, hat der Aufsichtsrat
im Geschéftsjahr 2011 funf Aufsichtsratssitzungen abgehalten. Mit Ausnahme der
Sitzung vom 30. Juni 2011, in der sich Prof. Dr. Rolf W. Thiel von Kai Frahnke vertreten
lieR, nahmen jeweils alle Aufsichtsrate an den Sitzungen persénlich teil.

Dabei hat sich der Aufsichtsrat mit den zugewiesenen Aufgaben intensiv beschaftigt
und sich, soweit geboten detailliert, mit den Geschaftsvorfallen der Gesellschaft befasst,
die Tatigkeit der Vorstdnde (iberwacht und den Vorstdnden Empfehlungen und Rat -
soweit gefordert oder geboten - erteilt.

Wahrend des Jahres wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand in mindlichen und
schriftlichen Berichten regelméfig und zeitnah Uber die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft unterrichtet. Der Aufsichtsrat lieB sich vom Vorstand insbesondere tber
die Geschéftspolitik, Fragen der Finanz-, Investitions- und Personalpolitik sowie die
Rentabilitdt und Risikosituation der Driver & Bengsch AG sowie der einzelnen
Tochtergesellschaften unterrichten.

Darlber hinaus erstattete der Vorstand dem Aufsichtsrat regelméRig Bericht tber die
strategische Ausrichtung und die wesentlichen Vorhaben und Projekte. Des Weiteren
hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft fortlaufend beraten
und dessen Geschéftsfllhrung tberwacht.

In den Sitzungen des Berichtsjahres hat sich der Aufsichtsrat eingehend tber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft und den Geschaéftsverlauf, die
Unternehmensplanung, Méglichkeiten der Gefahrenabwehr sowie lber tGibergeordnete
Unternehmensprojekte unterrichtet.

Auch auRerhalb von Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat tiber wichtige Entwicklungen
und Vorhaben informiert und diese eingehend mit dem Vorstand erértert, und zwar
insbesondere bei Geschéaften, die nach Gesetz, Satzung oder Geschéaftsordnung seiner
Zustimmung bedurften.

Wesentliche Gegensténde der Sitzungen waren die Lage sowie die Entwicklung des
Unternehmens und der vom Vorstand fir die Tochtergeselischaften entwickelten neuen
Geschéftsmodelle, die Planung und Kontrolle des Geschifts, das Management der
Risiken sowie die kinftige strategische Ausrichtung. Herausragende Bedeutung hatte
die Erérterung der Anspriche des Insolvenzverwalters der ehemaligen
Tochtergesellschaft Accessio AG, die am 30. Juli 2010 Antrag auf Er&ffnung eines
Insolvenzverfahrens gestellt hatte; die Eréffnung des Insolvenzverfahrens erfolgte am
17. September 2010, und am 17. Dezember 2010 waren s&mtliche Anteile an der .
Gesellschaft verauRert worden. Der Aufsichtsrat lieB sich auch tUber die Sitzungen
hinaus zeitnah Uber die Entwicklung der auRergerichtlichen Auseinandersetzung mit
dem Insolvenzverwalter der Accessio AG unterrichten und hat seinerseits auch
Empfehlungen zu einem anzustrebenden Vergleich erteilt. Letzterer wurde mit
noterieller Urkunde vom 31. Januar 2012 geschlossen.

Der vorliegende Jahresabschluss der Driver & Bengsch AG zum 31. Dezember 2011



und der Lagebericht wurden von der NWPG  Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Oldenburg, geprift. Aufsichtsrat und Vorstand wurden
unmittelbar nach Beendigung der Priifung Uber das Ergebnis der Prifung unterrichtet.
Die Prufung hat keinen Anlass zu Beanstandungen ergeben. Fir den Jahresabschluss
2011 wurde der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt.

Pflichtgemal hat auch der Aufsichtsrat den Jahresabschluss 2011 und den Lagebericht
der Driver & Bengsch AG gepriift. Es ergaben sich keine Beanstandungen. Im Rahmen
seiner Prufungstatigkeit hat der Aufsichtsrat gemeinsam mit den Abschlusspriifern eine
Reihe von Fragestellungen, einzelne Prifungsergebnisse und das abschlieRende
Gesamtergebnis ausflihrlich erértert.

Die Prufungsberichte der Abschlussprifer lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor
und wurden unter Teilnahme des Abschlussprifers, der (ber die wesentlichen
Ergebnisse der Prifung sowie Uber die Bilanz-, Verm&gens- und Kapitalstruktur sowie
die Ertragslage berichtete, in der Bilanzsitzung am 29. Juni 2012 umfassend erértert.

Der Aufsichtsrat hat sich dem Ergebnis der Prifung durch die Abschlussprifer
uneingeschrénkt angeschlossen und als Ergebnis seiner Priifung festgestellt, dass
keine Einwendungen zu erheben sind. Die Hinweise im Bestatigungsvermerk der
Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf die im Lagebericht genannten Risiken teilt der
Aufsichtsrat ebenfalls uneingeschrankt. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 29.
Juni 2012 den Jahresabschluss der Driver & Bengsch AG gebilligt.

Der Aufsichtsrat teilt uneingeschrankt die Lagebeurteilung des Vorstands im
Lagebericht. Dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands hat der Aufsichtsrat

nach Prifung zugestimmt.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern, die jeweils von der Hauptversammiung zu
wahlen sind. Mit Schreiben vom 22. September 2011 haben Prof. Dr. Rolf W. Thiel und
Kai Frahnke ihre Amter als Aufsichtsratsmitglieder der Driver & Bengsch AG mit
sofortiger Wirkung niedergelegt. Am 18.0Oktober.2011 wurden Stefan Kallmeyer und
Sven Vogt durch Beschluss des Amtsgerichts Pinneberg gerichtlich bestellt. In der
konstituierenden Aufsichtsratssitzung vom 20. Dezember 2011 wurde Sven Vogt zum
stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates gewanhlt. UIf Méller fungierte weiterhin
als Vorsitzender des Aufsichtsrates.

Mit Schreiben vom 21.Dezember 2011 hat UIf Méller sein Amt als Aufsichtsratsmitglied
der Driver & Bengsch AG mit Wirkung zum 31. Januar 2012 niedergelegt. Am
28.03.2012 wurde Norbert Paulsen durch Beschluss des Amtsgerichts Pinneberg
gerichtlich bestellt. In der konstituierenden Aufsichtsratssitzung vom 10. April 2012
wurde Sven Vogt zum Vorsitzenden des Aufsichtsrates und Stefan Kallmeyer zum
stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates gewahit.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir
ihren Einsatz und ihre Leistungsbereitschaft im abermals sehr schwierigen
‘Geschéftsjahr 2011 Dank und Anerkennung aus.

Pinneberg, den 29. Juni 2012

Aufsichisrdisvorsitzender
en Vi M
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