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1 Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als EinflUhrung zu vorliegendem Wertpapierprospekt zu
verstehen. Sie enthalt ausgewahlte Informationen Uber die Inhaberschuldverschreibung,
die Emittentin sowie die damit verbundenen Risiken. Potentielle Anleger sollten daher ihre
Anlageentscheidung auf die Prifung des gesamten Wertpapierprospektes stutzen.

Es ist zu beachten, dass diejenigen Personen, die die Verantwortung fir diese
Zusammenfassung Ubernommen haben, haftbar gemacht werden kdnnen, jedoch nur fur
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Wertpapierprospektes gelesen wird.

Ebenso wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche
aufgrund den in diesem Wertpapierprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiur die
Ubersetzung des Wertpapierprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben kdnnte.

1.1 Inhaberschuldverschreibung

Die Allgduer Uberlandwerk GmbH, lllerstrasse 18, 87435 Kempten (nachfolgend die
.-Emittentin® oder ,Gesellschaft), bietet Inhaberschuldverschreibungen bis zu einem
Gesamtnennbetrag von 5.000.000 EUR in Stlckelung von 1.000 EUR bis zum
Maximalbetrag von 10.000 EUR (nachfolgend ,Inhaberschuldverschreibung®) an. Die
Laufzeit betragt 5 Jahre. Der Erwerb der Schuldverschreibung erfolgt direkt Gber die
Allgauer Uberlandwerk GmbH.

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15.08.2011 zur Zeichnung angeboten und am
Ende der Laufzeit der Emission zum 31.08.2016 zum Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit
sie nicht zuvor zurtickgezahlt oder zurlckgekauft wurden. Fur Bezieher von AllgauStrom
Klima betragt der Festzinssatz 3,5 % p.a. (WKN: A1KQ52), Kunden, die sonstige
AllgauStrom-Produkte bzw. Produkte der Allgduer Uberlandwerk GmbH beziehen oder
Mitarbeiter der AllgduStrom Kooperation sind, erhalten einen Festzinssatz von 3 % p.a.
(WKN: A1KQ51). MalRgebend ist der Kundenstatus des Zeichners zum Zeitpunkt des
Ersterwerbs der Inhaberschuldverschreibungen. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und
sind nachtraglich am 31.12. eines jeden Jahres fallig. Die Zinsen fur das Jahr 2016 sind
am 31.08.2016 fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt zum 31.12.2011. Sind Zinsen flr einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung nach der
Zinsrechnungsmethode der deutschen kaufmannischen Zinsrechnung 30/360.

Der Ausgabepreis entspricht dem Nennbetrag. Sowohl die
Inhaberschuldverschreibungsglaubiger als auch die Emittentin sind unter den in der
Wertpapierbeschreibung dargestellten Voraussetzungen berechtigt, die

Inhaberschuldverschreibungen zu kindigen.



1.2 Die Emittentin

Die Emittentin, die Allgauer Uberlandwerk GmbH (kommerziell AUW genannt), wurde mit
Gesellschaftsvertrag vom 20.09.1919 gegrindet und am 05.01.1920 ins Handelsregister
des Amtsgerichts Kempten unter der Nummer HRB 435 eingetragen. Der
Gesellschaftsvertrag wurde zuletzt am 13.04.2007 geandert.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin umfasst die Versorgung Kemptens und groRRer Teile
des Allgaus mit Elektrizitat und Gas, sowie die Erbringung von Dienstleistungen auf den
Gebieten Telekommunikation und graphischer Informationssysteme.

Im Bereich Elektrizitdt umfasst die Geschaftstatigkeit insbesondere den Bau, den Betrieb,
den Unterhalt von Stromnetzen und Erzeugungsanlagen, sowie die Beschaffung und den
Handel mit Strom. Zu den Kunden der Emittentin gehéren Privat- und Geschaftskunden.
Im liberalisierten Strommarkt erfolgt der Verkauf fast ausschlieBlich im angestammten
Netzgebiet. Wirtschaftliche Bedeutung haben auch die Beteiligungen im Erzeugungs- und
Verteilungsbereich.

Bei der Verfolgung der Gesellschaftsziele sind dkologische und soziale Ziele besonders zu
berlcksichtigen. Der Anteil des Atomstroms bei der Energieversorgung soll schrittweise
reduziert werden.

Die Geschaftsaktivitaten in den Bereichen Erdgas, Telekommunikation und graphischer
Informationssysteme erfolgen mit Partnern in eigenen Gesellschaften. Die Emittentin ist
Partner der Strom-Kooperation AllgauStrom. *)

Eine Vertretung von Schuldtitelinhabern durch eine die Anleger vertretende Organisation
gibt es nicht.

Die Rechtsform der Emittentin ist eine GmbH. Die Existenzdauer der Emittentin ist
unbefristet.

*) AllgauStrom

Die Allgduer Uberlandwerk GmbH ist Partner von AllgduStrom. Die Kooperation aus neun
Stromversorgern der Region hat sich auf die umweltschonende Energieerzeugung
spezialisiert: Mehr als 80 % der erzeugten Energie kommen aus heimischen
Energiequellen, wie Wasserkraft, Wind und Sonne. Mit AllgauStrom Klima wird ein
nachhaltiges Produkt angeboten, das zu 100 % aus Wasserkraft gewonnen wird.

Die neun Mitglieder von AllgauStrom beschaftigen rund 430 Mitarbeiter. Durch Auftrage
und Investitionen werden dartber hinaus circa 1.500 nachgelagerte Arbeitsplatze in der
Allgauer Wirtschaft geschaffen. Durch ihre Unabhangigkeit von gro3en Konzernen sorgen
die neun Partner zudem dafir, dass die Wertschdpfung in der Region bleibt. 2010 waren
dies rund 75 Mio. EUR. Das ist gut fur die Unternehmen in der Region und gut fur die
Haushalte der Allgauer Stadte und Gemeinden.

AllgauStrom-Partner sind:

Allgauer Kraftwerke GmbH, Sonthofen

Allgauer Uberlandwerk GmbH, Kempten
Energiegenossenschaft eG Mittelberg, Oy-Mittelberg
Elektrizitatsgenossenschaft eG Rettenberg, Rettenberg
Elektrizitatswerk Hindelang eG, Hindelang



Energieversorgung Kleinwalsertal GesmbH, Riezlern
Energieversorgung Oberstdorf GmbH, Oberstdorf
Energieversorgung Oy-Kressen eG, Oy-Mittelberg
Weilachtalkraftwerke eG, Oberstaufen



1.2.1 Verwendung der Emission
Die Emission dient der Beschaffung von Finanzmitteln, die in voller Héhe in Investitionen
fur den Ausbau der lokalen erneuerbaren Energien flieRen sollen.

Die Emission dient zur Beschaffung von Finanzmitteln, um in Hohe des Nennbetrages der
Emission folgende Investitionen vorzunehmen:

Solarpark Ursulasried 2 Mio. EUR
Windkraftanlage im Kemptner Wald 2 Mio. EUR
Biomasseanlage in Isny 1 Mio. EUR

Sofern die antizipierten Ertrage flr die Realisierung der geplanten Verwendungszwecke
nicht ausreichen sollten, werden die fehlenden Mittel aus Eigenmitteln der Emittentin
erbracht.



1.2.2 Ausgewihilte Finanzinformationen der Allgauer Uberlandwerk GmbH

2010 2009
TEUR TEUR
1) Umsatzerlose 190.900 183.747
2) Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 16.720 16.751
3) Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des
Anlagevermodgens und Sachanlagen 7.359 6.093

31.12.2010 %* 31.12.2009 %*

4) Eigenkapital* 54.195 26,38 54195 26,17
5) Anlagevermogen 140.854 68,56 134.566 64,97
6) Umlaufvermdgen* 64.603 31,44 72.546 35,03
7) Bilanzsumme 205.457 100,00 207.112 100,00

Die Positionen 1-3 sind den gepriften Gewinn- und Verlustrechnungen 2009 und 2010, die
Positionen 4-7 den gepriften Jahresabschlissen zum 31.12.2009 und 31.12.2010
entnommen.

* Die Summe des Umlaufvermdgens ergibt sich aus der Summe der Positionen Vorrate,
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande, Wertpapiere und Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten aus den Bilanzen der Emittentin.

* Das Eigenkapital ergibt sich aus der Summe der Positionen gezeichnetes Kapital,
Kapitalriicklage und Gewinnriicklagen.

Die Prozentangaben beziehen sich auf die Bilanzsumme, sie sind ungeprift und wurden
nicht den gepruften Jahresabschlissen der Emittentin entnommen.
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1.3 Risikohinweise

Anleger sind im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen branchen- und
unternehmensspezifischen Risiken und Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibung
ausgesetzt.

In der Zukunft kann es jedoch zu wirtschaftlichen Risiken, z.B. durch erhebliche und
unerwartete Kundenverluste, kommen. Diese Risiken konnen zur Folge haben, dass die
von der Emittentin zu leistenden Zins- und/oder Tilgungszahlungen niedriger oder ganz
ausfallen.

Auch eine mogliche allgemeine Verschlechterung der Emittentenbonitat, z.B. durch eine
Verschlechterung der Ertragslage in Folge von Einbuf’en im Fernwarme- oder
Stromabsatz hatte zur Folge, dass die von der Emittentin zu leistenden Zins- und/oder
Tilgungszahlungen niedriger oder ganz ausfallen konnen.

Rechtliche Risiken bestehen, z.B. durch die verbindlichen Regelungen des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes und des Erneuerbare-Energien-Warmegesetzes, die einen
maldgeblichen Einfluss auf die rechtliche Ausgestaltung der Geschaftsbereiche der
Emittentin und somit auf den wirtschaftlichen Unternehmenserfolg der Emittentin haben,
z.B. wenn die Emittentin ihre Produkte aufgrund von MaRnahmen des Gesetzgebers
umstellen muss. Auch hieraus kénnen sich wirtschaftliche Risiken mit Folgen eines
teilweisen oder vollstandigen Verlustes der Zins- und/oder Tilgungszahlungen ergeben.

Inflationsrisiken sind bei Anderung der volkswirtschaftichen Rahmenbedingungen
ebenfalls nicht auszuschlieRen und kénnen somit zu einem Kaufkraftverlust und demnach
zu einem Vermogensschaden fuhren.

Eine Insolvenz der Emittentin stellt fir den Anleger ebenfalls ein Risiko dar, da diese fur
den Anleger zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner Zinsanspruche und
seines investierten Kapitals fihren kann. Ein Garantiefonds oder andere Sicherheiten flr
die Inhaberschuldverschreibungen bestehen nicht.

Da der Eintritt eines erheblichen aulergewohnlichen Ereignisses von der Emittentin nicht
vorausgesehen werden kann, kann dies im ungunstigsten Fall zu einer Beeintrachtigung
der Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Rickzahlung der Schuldverschreibung
fuhren. Investoren konnten hierdurch ihr in die Inhaberschuldverschreibung investiertes
Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.
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2 Risikofaktoren

Bitte lesen Sie vor Ihrer Anlageentscheidung diesen Prospekt und insbesondere die
nachfolgenden Risikofaktoren genau und vollstandig durch. Lassen Sie sich zu lhrer
Sicherheit von einem Sachverstandigen lhres Vertrauens, beispielsweise von einem
Steuerberater, Wirtschaftspriifer oder Rechtsanwalt, beraten. Bei diesem Angebot zum
Erwerb einer Inhaberschuldverschreibung handelt es sich um eine nicht mundelsichere
Kreditgewahrung an eine GmbH, die daflir eine bestimmte Verzinsung bietet.

Mit der gewahlten Reihenfolge ist keine Aussage Uber deren Wahrscheinlichkeit zur
Verwirklichung oder das Ausmall einer potenziellen Beeintrachtigung der Emittentin
verbunden. Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgend beschriebenen Ereignisse
oder eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos
kann sich dahingehend auswirken, dass die Zahlung von Zinsen auf die
Schuldverschreibung oder die Ruckzahlung der Schuldverschreibung durch die Emittentin
beeintrachtigt wird. Hierdurch kénnten die Anleger ihr in die Schuldverschreibungen
investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Die Emittentin weist darauf hin,
dass alle wesentlichen Risiken genannt sind.

2.1 Risiken der Schuldverschreibung
2.1.1 VerauBerbarkeit der Schuldverschreibung

Die Schuldverschreibung ist zwar Ubertragbar, eine Bodrseneinfihrung ist jedoch nicht
beabsichtigt und sie wird derzeit auch an keinem organisierten Markt gehandelt. Far
Anleger, die die von ihnen gehaltene Schuldverschreibung vor ihrer Falligkeit verauRern
wollen, besteht moéglicherweise kein Markt, der einen hinreichenden Umfang an Angebot
und Nachfrage bietet. Hierdurch kdnnten die Anleger ihr in die Schuldverschreibungen
investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

2.1.2 Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibung
Die Emittentin ist gemafl den Wertpapierbedingungen berechtigt, die Schuldverschreibung
mit einer Frist von 3 Monaten zum nachstmdglichen Zinsfalligkeitstermin vorzeitig zu

kindigen und zum Nennwert nebst anfallenden Zinsen zuriickzuzahlen.

Sollte die Emittentin davon Gebrauch machen, verkurzt sich der urspringlich vorgesehene
Zinszahlungszeitraum und damit auch der Zinsertrag des Anlegers.

Fir den Anleger besteht daher keine Garantie, dass er die gezeichnete
Schuldverschreibung Uber den gesamten Zeitraum bis zum 31.08.2016 halten kann.
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2.2 Risiken der Emittentin
2.2.1 Wirtschaftliche Risikofaktoren
2.2.1.1 Wechselbereitschaft der Kunden

Auch wenn die Wechselbereitschaft beim Kunden immer noch relativ gering ist, ist sie
doch von grolRer Relevanz flr den wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens.
Nennenswerte und unerwartete Kundenverluste, verursacht durch eine hohe
Wechselbereitschaft der Kunden, haben eine direkte Auswirkung auf den operativen
Unternehmenserfolg der Emittentin.

Bei der Emittentin lasst sich fUr das vergangene Jahr eine zunehmende
Wechselbereitschaft der Kunden feststellen. Die Wechselquote fur private Stromkunden
liegt bei der Allgauer Uberlandwerk GmbH bei 8,9 %.

Die HOohe der Wechselbereitschaft ergibt sich aus eigenen statistischen Auswertungen der
Emittentin.

Im Geschaftsfeld "Stromvertrieb an Endkunden" wird seitens der Emittentin eine
marktubliche Wechselquote erwartet. Im Bereich Fernwarmeversorgung wird seitens der
Emittentin von einer erfahrungsgemal geringen Wechselbereitschaft ausgegangen, da mit
den Kunden langfristige Vertrage bestehen und der eigenen Investitionsbedarf der Kunden
bei einem Wechsel des Anbieters relativ grof} ist.

Gegebenenfalls kann dies zu einer Verschlechterung der Liquiditat der Emittentin fihren.
Dadurch kann die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibung oder die Rickzahlung
der Schuldverschreibung an die Anleger beeintrachtigt werden.

2.2.1.2 Marktrisiken

Insbesondere die Geschafte in den Bereichen Beschaffung, Erzeugung, Handel und
Vertrieb sind nachhaltigen Marktpreisrisiken ausgesetzt. Trotz (Gegensteuerungs-
maflinahmen kdnnen fallende und steigende Markte nachhaltige Auswirkungen auf das
Ergebnis der Emittentin haben.

Weitere Risiken entstehen aus Liefervertragen, die mit neu im Markt aktiven Lieferanten
abgeschlossen werden. Hier kdnnte es zu Lieferengpassen bzw. -ausfallen kommen, die
am Markt zusatzlich und kostenintensiv zugekauft werden mussten.

Gegebenenfalls kann dies zu einer Verschlechterung der Liquiditat der Emittentin fihren.

Dadurch kann die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibung oder die Rickzahlung
der Schuldverschreibung an die Anleger beeintrachtigt werden.
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2.2.2 Bonitatsrisiko

Mit vorliegendem Wertpapierprospekt wird die Inhaberschuldverschreibung bis zu einem
Gesamtnennbetrag von 5.000.000 EUR emittiert. Die Emittentin verpflichtet sich zur
Verzinsung und Ruckzahlung des Gesamtnennwertes. Ob die Emittentin ihrer
Verpflichtung aus der Ausgabe der Schuldverschreibung fristgerecht nachkommen kann,
ist vom erfolgreichen Arbeiten der Emittentin abhangig. Eine erhebliche Verschlechterung
der Bonitat der Emittentin kann sich dahingehend auswirken, dass die Zahlung von Zinsen
auf die Schuldverschreibung oder die Rickzahlung der Schuldverschreibung durch die
Emittentin  beeintrachtigt wird. Hierdurch konnten die Anleger ihr in die
Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

2.2.3 Rechtliche Risiken und Inflationsrisiken

Derzeit setzt das Erneuerbare-Energien-Warmegesetz (EEWarmeG) Anreize flr den
Ausbau von Warmenetzen als klimapolitisches Instrument. Im Strombereich werden
Elektrizitatsversorgungsunternehmen (EVU) gemal des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
(EEG) von der EEG-Umlage befreit, wenn mindestens 50 % der an Letztverbraucher
gelieferten  Strommenge aus  EEG-konformen  Anlagen bezogen  wurden
(Grunstromprivileg). Die Emittentin kann zum heutigen Zeitpunkt von Privilegierungen im
Strom- und Fernwarmebereich profitieren, wie z.B. der Befreiung von der EEG-Umlage.
Sie ist jedoch auch an die Regelungen des EEG und des EEWarmeG gebunden. Die
kénnen folglich einen malgeblichen Einfluss auf die rechtliche Ausgestaltung der
Geschaftsbereiche der Emittentin und somit auf den wirtschaftlichen Unternehmenserfolg
der Emittentin haben. Es besteht z.B. das Risiko, dass die Emittentin ihre Produkte
aufgrund von Malinahmen des Gesetzgebers umstellen muss. Welche Ergebniswirkungen
durch eine Anderung der staatlichen Anreizregulierungen verursacht werden kdénnten,
hangt von dem AusmaR der Anderungen ab und kénnen derzeit nur abgeschatzt werden.
Sie kénnen jedoch zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibung oder Rickzahlung des in der Schuldverschreibung investierten
Kapitals flihren. Inflationsrisiken sind bei der Anderung der volkswirtschaftlichen
Rehmenbedingungen ebenfalls nicht auszuschlielen und konnen somit zu einem
Kaufkraftverlust und demnach zu einem Vermégensschaden flhren.

2.2.4 Insolvenzfall und Rechtsstellung der Glaubiger

Im Falle der Insolvenz der Emittentin gelten die insolvenzrechtlichen Vorschriften, somit
sind die Schuldverschreibungsglaubiger den sonstigen Glaubigern der Gesellschaft
gleichgestellt. Zur Befriedigung der Glaubiger wird das Vermdgen der Gesellschaft
verwertet und im Verhaltnis zu den Gesamtverbindlichkeiten an die Glaubiger verteilt. Das
kann fir den Anleger zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner Zinsanspriiche
und seines investierten Kapitals fuhren. Ein Garantiefonds oder andere Sicherheiten
bestehen fur diese Inhaberschuldverschreibungen nicht.
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2.2.5 AuBergewohnliche Ereignisse

Dass das Geschaft der Emittentin durch unvorhersehbare aul3ere Ereignisse (z.B. Krieg,
terroristische  Anschlage, Naturkatastrophen) beeintrachtigt wird, kann nicht
ausgeschlossen werden. Der Eintritt eines solchen Ereignisses kann im ungunstigsten Fall
zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der Zinsanspriche und des investierten
Kapitals des Anlegers fuhren.

2.3 Folgen beim Eintritt der Risikofaktoren

Der Eintritt eines oder mehrerer der beschriebenen Ereignisse kann dazu flihren, dass die
Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibung oder die Rilckzahlung der
Schuldverschreibung durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Dies kann dazu fuhren, dass
die Anleger ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital vollstandig oder teilweise
verlieren. Insbesondere eine Insolvenz der Emittentin kann fur den Anleger zu einem
teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner Zinsanspriche und seines investierten
Kapitals fuhren.
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3 Wertpapierbeschreibung

3.1 Grunde fir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Der Umbau der Energiewirtschaft hat begonnen. Die Energiewende soll auch im Allgau
umgesetzt werden. Ziel ist ein konsequenter und zlgiger Ausbau der lokalen erneuerbaren
Energien.

Die Emission dient zur Beschaffung von Finanzmitteln, um in HOhe des Nennbetrages der
Emission folgende Investitionen vorzunehmen:

Solarpark Ursulasried 2 Mio. EUR
Windkraftanlage im Kemptner Wald 2 Mio. EUR
Biomasseanlage in Isny 1 Mio. EUR

Sofern die antizipierten Ertrage fur die Realisierung der geplanten Verwendungszwecke
nicht ausreichen sollten, werden die fehlenden Mittel aus Eigenmitteln der Emittentin
erbracht.

Die voraussichtlichen Gesamtkosten fur die Emission (u.a. Beratungskosten, Vertrieb,
Druck) werden ca. 50.000 EUR betragen und vollstandig aus Eigenmitteln der Emittentin
entrichtet.

3.2 Angaben zur Rendite

Da durch den Erwerb der Inhaberschuldverschreibung fir den Glaubiger keine Kosten
entstehen, entspricht die jahrliche Verzinsung der Inhaberschuldverschreibung der Rendite
der Glaubiger, abzlglich eventuell individuell bedingter Kosten der Glaubiger (z.B.
anfallende Gebuhren einer vom Glaubiger zur Verwahrung der
Inhaberschuldverschreibung beauftragten Bank).
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3.3 Schuldverschreibungsbedingungen

3.3.1 Erwerb der Inhaberschuldverschreibungen

Um die Schuldverschreibung zu erwerben, muss der Investor Vertragspartner flr einen
Stromlieferungsvertrag (Stromkunde) der Allgduer Uberlandwerk GmbH oder der
AllgauStrom-Partner (siehe TZ 1.2) oder Mitarbeiter der AllgduStrom-Kooperation sein,
einen Kaufvertrag mit der Emittentin abgeschlossen haben und den Nennwert der zu
erwerbenden Schuldverschreibung auf das im Kaufvertrag angegebene Konto der
Emittentin Uberweisen.

Der Investor erteilt der Emittentin ein Angebot zum Abschluss des Kaufvertrages. Der
Kaufvertrag kommt durch die schriftiche Annahme der Emittentin und dem rechtzeitigen
Zahlungseingang bei der Zahlstelle der Emittentin zustande. Der Investor erhalt eine
schriftliche Bestatigung Uber das Zustandekommen des Kaufvertrages und den Eingang
des Kaufpreises durch die Emittentin.

Unmittelbar nach Zahlungseingang wird die Emittentin die Einzelurkunden der
Inhaberschuldverschreibungen ausstellen. Der Besitz der Urkunde berechtigt zur
Auszahlung des eingezahlten Nennbetrages. Die Emittentin wird die Inhaberschuld-
verschreibungsurkunden spatestens sieben Bankarbeitstage nach Zahlungseingang dem
Glaubiger kostenlos zusenden.

3.3.1.1 Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen sind unter Gliederungspunkt 4.8 ab Seite 77 im Prospekt
abgedruckt.

3.3.2 Der Schuldverschreibungskéufer als Glaubiger

Mit der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibung wird der
Kaufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin.
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3.3.3 Angaben zum Angebot der Schuldverschreibungen

Es sind Schuldtitel in der Form der Schuldverschreibung in Stickelung von je 1.000 EUR
bis zu einem Gesamtnennbetrag von 5.000.000 EUR. Es handelt sich um untereinander
gleichberechtige in Einzelurkunden verbriefte Schuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB, die auf den Inhaber lauten. Der Ersterwerb der Inhaberschuldverschreibung ist auf
Stromkunden der Allgauer Uberlandwerk GmbH oder AllgauStrom-Partner (siehe TZ 1.2)
oder Mitarbeiter der AllgauStrom-Kooperation beschrankt.

Die Schuldverschreibung wird weder am amtlichen Markt noch im Freiverkehr gehandelt.
Das Angebot wird nicht gleichzeitig auf den Markten in zwei oder mehreren Landern
angeboten. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.

Es handelt sich um keine unternehmerische Beteiligung. Die Schuldverschreibung ist mit
keinen Stimmrechten ausgestattet und gewahrt keinerlei Mitspracherechte oder
Geschaftsfihrungsbefugnisse und keine Teilnahmerechte an den
Gesellschafterversammlungen. Der Glaubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch
gegen die Emittentin auf Rlckzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst laufender
Zinszahlung zum Zeitpunkt der Falligkeit.

Die Wahrung der Wertpapieremission ist die gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland.

Die Mindestzeichnung sind 1.000 EUR. Daruber hinaus ist eine Erhdhung um jeweils
1.000 EUR bis zu einem Maximalbetrag von 10.000 EUR je Glaubiger maglich, solange
der Gesamtnennbetrag noch nicht Gberzeichnet ist. Durch den Erwerb der
Inhaberschuldverschreibung entstehen fur den Glaubiger neben dem eigentlichen Preis
von 1.000 EUR pro Inhaberschuldverschreibung keine Kosten wie z.B. Stlickzinsen oder
Gebuhren fur die Ausstellung der Inhaberschuldverschreibung. Sind Zinsen flur einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr zu zahlen, erhalt der Glaubiger die Zinsen anteilig fur
diesen Zeitraum.

Bei Uberzeichnung werden zu viel gezahlte Betrdge innerhalb eines Monats nach
Zahlungseingang durch die Emittentin zurtckerstattet.

Hinsichtlich der Versteuerung der Zinsertrage wird auf die Ausfihrungen in TZ 3.4.5
verwiesen.
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3.3.4 Beginn der Zeichnung, Offenlegung der Angebotsergebnisse, Verzinsung

Die Schuldverschreibung wird dem Anleger ab dem 15.08.2011 zum Kauf angeboten. Die
Zeichnungsfrist endet nach 3 Monaten am 15.11.2011. Es qilt das so genannte
Windhundprinzip. Bei diesem Verfahren wird der Zugang zu einer begrenzt vorhandenen
Ressource von der ressourcenverwaltenden Stelle nur nach der zeitlichen Reihenfolge der
Bedarfsanmeldungen, nicht jedoch nach anderen Kriterien freigegebenen. Ist die
Gesamtsumme von 5.000.000 EUR gezeichnet, behalt sich die Emittentin vor, die
Zeichnung vorzeitig vor dem 15.11.2011 zu schlie3en.

Der Ausgabepreis entspricht dem Nennbetrag.

Die Reihenfolge der Zeichnungen erfolgt in der Reihenfolge des Zahlungseinganges des
Kaufpreises.

Die Erstattung aufgrund einer Uberzeichnung gezahlter Betrége erfolgt innerhalb eines
Monats nach Zahlungseingang.

Fir die Schuldverschreibung gilt ein Festzinssatz in Abhangigkeit des Kundenstatus zum
Zeitpunkt des Ersterwerbs der Inhaberschuldverschreibung (Vertragspartner fir
Stromliefervertrag) bei der Allgauer Uberlandwerk GmbH oder den AllgauStrom-Partner
(siehe TZ 1.2). Fur Bezieher von AllgauStrom Klima betragt der Festzinssatz 3,5 % p.a.
(WKN: A1KQ52), fir die (brigen Bezieher von Produkten der Allgduer Uberlandwerk
GmbH und von AllgauStrom-Produkten und flir die Mitarbeiter der AllgauStrom-
Kooperation gilt ein Festzinssatz von 3,0 % p.a. (WKN: A1KQ51). Die Zinsen werden
jahrlich berechnet und sind nachtraglich am 31.12. eines jeden Jahres fallig. Die Zinsen fir
das Jahr 2016 sind zum 31.08.2016 fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt zum 31.12.2011.
Stlckzinsen sind nicht zu zahlen.

Die Ergebnisse des Angebotes werden zum 30.11.2011 in der Geschaftsstelle der Allgauer
Uberlandwerk GmbH, lllerstrasse 18, 87435 Kempten offengelegt.

Zinsscheine werden nicht ausgestellt.
Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die
Berechnung nach der Zinsrechnungsmethode der deutschen kaufmannischen

Zinsrechnung 30/360.

Berechnungsstelle ist die Allgauer Uberlandwerk GmbH, lllerstrasse 18, 87435 Kempten.
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3.3.5 Falligkeit und Riickzahlung, Riickerwerb

Die Emittentin verpflichtet sich, den jeweiligen Kapitalbetrag der Schuldverschreibung
spatestens zum 31.08.2016 zum Nennwert an die Glaubiger zurickzuzahlen. Der
Ruckzahlungsbetrag ist zum 31.08.2016 fallig.

Eine vorzeitige vollstandige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu ihrem Nennwert
nebst aufgelaufenen Zinsen durch die Emittentin ist moglich. Macht sie von dieser
Moglichkeit Gebrauch, hat sie dies mit einer Frist von 3 Monaten zum nachstmoglichen
Zinsfalligkeitstermin dem Glaubiger anzuktndigen. Im Falle der vorzeitigen, vollstandigen
Ruckzahlung ist der Ruckzahlungsbetrag zum nachstmaoglichen Zinsfalligkeitstermin fallig.

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt an den der Emittentin zum Zeitpunkt
der Rickzahlung bekannten Glaubiger auf dessen der Emittentin benannten Konto.

Die Ruckzahlung erfolgt "Zug um Zug“ gegen Aushandigung der Urkunde an die
Emittentin.

3.3.6 Zahlstelle

Sparkasse Allgau

BLZ 733 500 00

Konto-Nr. 514685676

3.3.7 Rangfolge

Die Verpflichtungen aus der Schuldverschreibung stellen unmittelbare, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im

gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten, nicht nachrangigen derzeitigen und
zukUnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
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3.3.8 Kiindigungsrecht der Glaubiger

Der Glaubiger kann die vorzeitige vollstandige Ruckzahlung der Schuldverschreibung zum
Nennwert nebst aufgelaufenen Zinsen durch die Emittentin verlangen, wenn er dies mit
einer Frist von 3 Monaten zum nachstmaoglichen Zinsfalligkeitstermin der Emittentin
ankundigt.

Der Glaubiger kann jederzeit die vorzeitige vollstdndige Rickzahlung der
Schuldverschreibung zum Nennwert durch die Emittentin verlangen, sofern er auf die
Zinszahlung des laufenden Jahres verzichtet. Die Emittentin verpflichtet sich in diesem
Fall, die Ruckzahlung zum Nennwert spatestens zum Monatsende des auf die Kindigung
folgenden Monats zu leisten.

3.3.8.1 Ubertragbarkeit der Schuldverschreibung

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Eine Ubertragung ist der Emittentin
unbedingt anzuzeigen. Sollte der Glaubiger die Ubertragung nicht unmittelbar an die
Emittentin mitteilen, Gbernimmt die Emittentin keine Haftung fur fehlerhaft ausbezahlte
Zins- oder Ruckzahlungen.

3.3.9 Beschlusse

Die Grundlage fir die Emission der Allgauer Uberlandwerk GmbH wurde durch Beschluss
des Verwaltungsrates und der Gesellschafterversammlung vom 06.05.2011 festgesetzt.
3.3.10 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibung sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten der Glaubiger bzw. der Emittentin bestimmen sich ausschliellich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfullungsort ist Kempten.

Gerichtsstand fur alle aus dem Rechtsverhaltnis entstehenden Anspriiche ist Kempten,
sofern nicht durch das Gesetz ein anderer Gerichtsstand bestimmt wird.

3.3.11 Verjahrungsfristen

Fur die Verjahrung von Zinsforderungen gegenuber der Emittentin und Forderungen aus

der Ruckzahlung des Kapitalbetrages gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist gemall § 195
BGB (3 Jahre).
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3.4 Aligemeine Informationen

3.4.1 Art der Veroffentlichung

Der Wertpapierprospekt wird zur kostenlosen Ausgabe am Sitz der Emittentin zur
Verfugung gestellt, bzw. kann unter folgender Adresse bestellt werden:

Allgauer Uberlandwerk GmbH
lllerstrasse 18

87435 Kempten
Internet:lwww.auew.de|

3.4.2 Gegenstand und Giiltigkeit des Wertpapierprospektes

Gegenstand des Wertpapierprospektes sind die Inhaberschuldverschreibungen der
Emittentin bis zu einem Gesamtnennbetrag von 5.000.000 EUR zu einem Festzinssatz
von 3,5 % p.a. bzw. 3,0 % p.a. mit einer Laufzeit von 5 Jahren vom 01.09.2011 bis zum
31.08.2016, die in der Bundesrepublik Deutschland angeboten wird. Die Gliltigkeit des
Wertpapierprospektes betragt gemal § 9 WpPG zwolf Monate nach Veroffentlichung.

3.4.3. Einsichtnahme in Unterlagen

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Wertpapierprospektes konnen Kopien samtlicher in
diesem Wertpapierprospekt verwendeten Unterlagen wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten am Sitz der Emittentin, lllerstrasse 18, 87435 Kempten eingesehen
werden. Dies gilt auch fur die Satzung, den Handelsregisterauszug, die Lageberichte und
Finanzinformationen der Emittentin.

3.4.4 Wertpapierkennzeichnung

Fir die Schuldtitel in der Form der Schuldverschreibungen gelten folgende
Wertpapierkennzeichnungen:

Festzinssatz jahrlich
01.09.2011 bis 31.08.2016

WKN: A1KQ51
ISIN: DEOOOATKQ516 3,00 %
WKN: A1KQ52
ISIN: DEOOOATKQ524 3,50 %

Die Schuldverschreibungen werden bis zu einem Gesamtnennbetrag von 5.000.000 EUR
angeboten und verteilen sich, abhangig vom Kundenstatus der Investoren (Kunde der
Allgduer Uberlandwerk GmbH bzw. bei einem der acht weiteren AllgauStrom-Partner
(siehe TZ 1.2)), auf die beiden Wertpapiere.

Die Wertpapiere werden nicht an der Borse gehandelt.
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3.4.5 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Allgemeines

Nachfolgende Darstellungen, betreffend die steuerlichen Konsequenzen aus dem
vorliegenden Anleihekonzept, gelten ausschlieRlich flr in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtige naturliche Personen, die die Anleihe in ihrem Privatvermogen halten. Die
dargestellten Konsequenzen gelten daher weder flr Kérperschaften, noch fir Anleger, die
die Anleihe im Betriebsvermdgen halten, oder die in Deutschland nicht oder nur
beschrankt steuerpflichtig sind.

Die Darstellungen basieren auf der Gesetzes- und Rechtslage mit Stand 30.06.2011. Nach
diesem Zeitpunkt eventuell eintretende Gesetzes- oder Rechtsanderungen (evtl. auch mit
steuerlicher Ruckwirkung) wie auch kinftig abweichende Rechtsauffassungen der
Finanzverwaltung und der Finanzgerichte konnen naturgemafy nicht berucksichtigt
werden, weswegen die tatsachliche Besteuerung von den Darstellungen abweichen kann.

Die vorstehenden Ausfuhrungen koénnen eine individuelle steuerliche Beratung nicht
ersetzen, da fur eine Investitionsentscheidung eine vorherige individuelle steuerliche
Beratung unter Einbeziehung aller jeweils gegebenen steuerlichen Rahmenbedingungen
des einzelnen Anlegers erfolgen sollte.

Jedem Interessenten wird daher vor einem Erwerb der Inhaberschuldverschreibung
empfohlen, sich von seinem personlichen Steuerberater beraten zu lassen.

Die Besteuerung von Kapitalertragen wurde mit der Einfihrung der einheitlichen
Abgeltungssteuer von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zum
01.01.2009 vollig neu geregelt. Der Schuldner der Kapitalertrage ermittelt die
Abgeltungssteuer, behalt diese ein und fuhrt sie an das Finanzamt ab. Durch den
Einbehalt der Abgeltungssteuer ist die Einkommensteuer flir diese Einkinfte — soweit sie
im Privatvermdgen bezogen werden — grundsatzlich abgegolten. Die Abgeltungssteuer
findet auf alle nach dem 31.12.2008 erworbenen Kapitalanlagen Anwendung. Zu den
EinkUnften aus Kapitalvermogen gehdren ab 2009 auch private Veraulderungsgewinne aus
Wertpapieren.

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der
Quelle.

Kapitalertrage im Privatvermdgen

Die von der Emittentin zu zahlenden Zinsen auf die Inhaberschuldverschreibung
unterliegen der Abgeltungssteuer, wenn die Einklinfte im Privatvermégen bezogen
werden. Es handelt sich um Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren. Von der
Erhebung der Abgeltungssteuer kann nur abgesehen werden, wenn rechtzeitig vor
Auszahlung eine vom Wohnsitzfinanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung
vorliegt, oder der im Rahmen eines Freistellungsauftrages zu bericksichtigende Betrag
nicht Uberschritten wird.

23



Es besteht die Moglichkeit, dass auf Antrag die Zinsen auf die Inhaberschuldverschreibung
als Einnahmen aus Kapitalvermogen in die Einkommensteuerveranlagung einbezogen
werden. Dies kann von Vorteil sein, wenn ggf. Verlustvortrage oder ein bisher nicht
ausgeschopfter Sparerfreibetrag noch berlcksichtigt werden kdénnen bzw. wenn der
personliche Grenzsteuersatz unterhalb von 25 % liegt. Daneben fuhrt das Finanzamt auf
Antrag eine Prufung durch, ob ein unter 25 % liegender personlicher Steuersatz
berucksichtigt werden kann (Gunstigerprifung).

Wir weisen darauf hin, dass durch die Einfuhrung der Abgeltungssteuer Werbungskosten,
die im Zusammenhang mit der Inhaberschuldverschreibung stehen, nicht abgezogen
werden konnen. Diese gelten mit dem Sparerpauschbetrag als abgegolten. Die
Berucksichtigung von VerauRerungsverlusten ist im Rahmen einer ,besonderen®
Steuerfestsetzung weiterhin moglich. Die Verlustverrechnung wird jedoch auf die Einklnfte
aus Kapitalanlagen begrenzt.

Fur die individuelle Beratung empfehlen wir die Hinzuziehung eines Steuerberaters, der
die personlichen Verhaltnisse des Empfangers der Zinszahlungen beurteilen kann.

Ausnahmen von der Abgeltungssteuer

Nicht unter die Abgeltungssteuer fallen Kapitalertrage, die den Einklnften aus Land- und
Forstwirtschaft, aus Gewerbebetrieb, aus selbstandiger Arbeit oder aus Vermietung und
Verpachtung zuzurechnen sind.

In diesen Fallen sind die Zinszahlungen auf die Inhaberschuldverschreibung im Rahmen
der Einkunfteermittlung in das Veranlagungsverfahren des Empfangers der Zinszahlungen
einzubeziehen. Auch hierzu empfehlen wir die Hinzuziehung eines Steuerberaters.

Kirchensteuer

Bei bestehender Kirchensteuerpflicht behalt die Emittentin auf schriftlichen Antrag
Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer, auf Rechnung des Glaubigers oder
der Glaubiger der Kapitalertrage, ein. Die Emittentin kann Kirchensteuer nur aufgrund
eines vorliegenden Antrags einbehalten. Bei Anderungen (z. B. der
Religionsgemeinschaft, des Kirchensteuersatzes oder des Aufteilungsverhaltnisses bei
Ehegatten) ist ein neuer Antrag zu erteilen. Der Widerruf des Antrags kann nur schriftlich
erklart werden. Anderungen — einschlieBlich Widerruf eines Antrags — und auch erstmalige
Antragstellungen wahrend des Jahres konnen von der Emittentin grundsatzlich nur mit
Wirkung ab dem Folgejahr berucksichtigt werden. Die Kirchensteuer kann in diesen Fallen
nur in der Steuerveranlagung durch das Wohnsitzfinanzamt in der vom Gesetz
vorgesehenen Hohe festgesetzt werden; ggf. wird auf diesem Wege zu viel erhobene
Kirchensteuer erstattet.

Bei mehrfachem Wohnsitz des Empfangers der Zinszahlungen st fiur den
Kirchensteuersatz auf das Bundesland abzustellen, in dem sich der vorwiegend benutzte
Wohnsitz befindet, bei verheirateten nicht dauernd getrennt lebenden Ehegatten ist auf
das Bundesland abzustellen, in dem sich der vorwiegend benutzte Familienwohnsitz
befindet. Dies kann von der von der Emittentin gefuhrten Anschrift abweichen.
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Liegt der Emittentin kein Antrag vor, wird die Kirchensteuer nicht durch die Emittentin
einbehalten. In diesem Fall muss der kirchensteuerpflichtige Anleger die von der
Emittentin einbehaltene Kapitalertragsteuer zum Zwecke einer Kirchensteuerveranlagung
nach § 51a Abs. 2d EStG gegenlber seinem Wohnsitzfinanzamt erklaren, soweit die
Kapitalertrage nicht im Rahmen einer Einkommensteuerveranlagung berucksichtigt
werden.

Erbschaftsteuer/Schenkungsteuer

Die unentgeltliche Ubertragung der Inhaberschuldverschreibung, sei es durch Schenkung
oder Erbe, unterliegt der Schenkungs- bzw. Erbschaftsteuer, wenn die personlichen
Freibetrage Uberschritten werden. Ab 2009 gilt ein geandertes Erbschaftsteuer- und
Schenkungsteuergesetz. Zur Klarung von Fragen in diesem Zusammenhang empfehlen
wir die Hinzuziehung eines Steuerberaters.

AuRersteuerliche Zwecke

Wir weisen darauf hin, dass die Einklinfte, die dem besonderen Steuersatz der
Abgeltungssteuer unterliegen, fur aulersteuerliche Zwecke, z. B. Baftg, Kindergeld,
Wohngeld etc. bei der Ermittlung der dafiir malkgebenden Summe der Einklnfte bzw. dem
Einkommen wieder hinzugerechnet werden. Auch fur steuerliche Zwecke ist teilweise eine
~ochattenrechnung“ vorgesehen: Dies betrifft die Bereiche des Spendenabzugs, der
Kinderkomponenten und auf3ergewdhnlichen Belastungen. Soweit dort auf die EinklUnfte
abzustellen ist, wird ebenfalls eine Hinzurechnung der durch die Abgeltungssteuer
umfassten Einnahmen erfolgen. Auch wenn diese Voraussetzungen vorliegen empfehlen
wir die Hinzuziehung eines Steuerberaters.

Besteuerung im Ausland
Die Besteuerung des Empfangers der Zinszahlungen richtet sich nach dem fur ihn
geltenden nationalen Steuerrecht.

25



4 Angaben zur Emittentin

4.1 Angaben zur Emittentin

Die Emittentin, die Allgduer Uberlandwerk GmbH (kommerziell AUW genannt), wurde mit
Gesellschaftsvertrag vom 20.09.1919 gegrundet und am 05.01.1920 ins Handelsregister
des Amtsgerichts Kempten unter der Nummer HRB 435 eingetragen. Der
Gesellschaftsvertrag wurde zuletzt am 13.04.2007 geandert.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin umfasst die Versorgung Kemptens und grol3er Teile
des Allgaus mit Elektrizitat und Gas, sowie die Erbringung von Dienstleistungen auf den
Gebieten Telekommunikation und graphischer Informationssysteme.

Im Bereich Elektrizitdt umfasst die Geschaftstatigkeit insbesondere den Bau, den Betrieb,
den Unterhalt von Stromnetzen und Erzeugungsanlagen, sowie die Beschaffung und den
Handel mit Strom. Zu den Kunden der Emittentin gehdren Privat- und Geschaftskunden.
Im liberalisierten Strommarkt erfolgt der Verkauf fast ausschliellich im angestammten
Netzgebiet. Wirtschaftliche Bedeutung haben auch die Beteiligungen im Erzeugungs- und
Verteilungsbereich.

Bei der Verfolgung der Gesellschaftsziele sind 6kologische und soziale Ziele besonders zu
bericksichtigen. Der Anteil des Atomstroms bei der Energieversorgung soll schrittweise
reduziert werden.

Die Geschaftsaktivitaten in den Bereichen Erdgas, Telekommunikation und graphischer
Informationssysteme erfolgen mit Partnern in eigenen Gesellschaften. Die Emittentin ist
Partner der Strom-Kooperation AllgauStrom. (vgl. TZ 1.2)

Eine Vertretung von Schuldtitelinhabern durch eine, die Anleger vertretende Organisation,
gibt es nicht.

Da die Emittentin weder eine borsennotierte Gesellschaft ist, noch andere Wertpapiere als
Aktien zum Handel an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes ausgegeben hat, ist sie gesetzlich nicht verpflichtet, den
Regelungen des Corporate Governance Kodex zu entsprechen. Auch besteht keine
freiwillige Verpflichtung der Emittentin zur Anwendung der Corporate Governance
Regelung. Die Gesellschaft folgt der Empfehlung zur Beachtung des deutschen Corporate
Governance  Kodex nicht. Es besteht jedoch die  Verpflichtung das
Haushaltsgrundsatzegesetz anzuwenden. Daruber hinaus gibt es einen Verhaltenskodex
zur Korruptionsbekampfung in Form von Fuhrungsleitlinien, die mit den Mitarbeitern im
Konsens erarbeitet wurden.
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4.2 Grindung, Sitz und Gegenstand des Unternehmens

Die Emittentin, die Allgauer Uberlandwerk GmbH, wurde mit Gesellschaftsvertrag vom
20.09.1919 gegrundet und am 05.01.1920 ins Handelsregister des Amtsgerichts Kempten
unter der Nummer HRB 435 eingetragen. Der Gesellschaftsvertrag wurde zuletzt am
13.04.2007 geandert.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin umfasst, gemal § 2 des Gesellschaftsvertrages in
der Fassung vom 18.04.2007, die Versorgung Kemptens und groRRer Teile des Allgaus mit
Elektrizitdt und Gas, sowie die Erbringung von Dienstleistungen auf den Gebieten
Telekommunikation und graphischer Informationssysteme.

Sitz der Emittentin ist Kempten (Allgau).

4.3 Unternehmensdarstellung

4.3.1 Organisationsstruktur

Die Rechtsform der Emittentin ist eine GmbH. Die Existenzdauer der Emittentin ist
unbefristet.

Das gezeichnete Kapital von 30.700.000 EUR wird von den folgenden Gesellschaftern
gehalten:

Gesellschaftskapital und Gesellschafter
Gezeichnetes Kapital 30.700.000,-- €

Gesellschafter:

Kemptener Verkehrsbetriebe- und

Beteiligungsgesellschaft GmbH & Co. KG (KVB) 2,06 % 633.200,-- €
Stadt Immenstadt - Kurbetriebe 0,23 % 71.800,-- €
Stadt Lindau - Stadtwerke 0,13 % 39.100,-- €
Gemeinde Mittelberg 3,00 % 921.000,-- €
Gemeinde Schwangau 0,05 % 14.500,-- €

Allgauer Uberlandwerk Beteiligungs- und
Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG 94,53 %  29.020.400,-- €

Es handelt sich um Stammkapitalanteile. Zwischen der Allgduer Uberlandwerk
Beteiligungs- und Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG und der Emittentin besteht
ein Ergebnisabflihrungsvertrag. Fur die Anteile der Minderheitsgesellschafter ist eine
Garantiedividende vereinbart.

Das Stammkapital der Emittentin ist vollstandig eingezahlt. Will ein Gesellschafter seinen
Geschaftsanteil veraultern, muss er ihn zunachst den ubrigen Gesellschaftern anbieten.
Kommt die Ubernahme nicht zustande, kann der Geschaftsanteil freihdndig verauRert
werden, allerdings haben die Gbrigen Gesellschafter ein Vorkaufsrecht.
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Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausubung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fuhren konnte.

Das Stammkapital der Allgauer Uberlandwerk Beteiligungs- und
Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG wird zu ca. 85,2 % von der Kemptener
Verkehrsbetriebe- und Beteiligungsgesellschaft GmbH & Co. KG (KVB) gehalten, einem
Wirtschaftsbetrieb der Stadt Kempten.

Eine Ubersicht der Unternehmensgruppe, der die Emittentin angehort, gibt das
nachfolgende Schaubild.

Beteiligungsverhaltnisse, Stand 13.07.2011

Algduer Uber-
lkanchwerk Ves- Hermplensr
walthungs- Kormemunal
gesalischaft mioH Unternshmen
Kermgten (D) (KHKU) (D)
H: 0,025 Mio. €
| <> Qoo
I PAH0%
Alw Beteiligungs- Kermplener Ves
wund Dientleistu 5 N "
S._':x:!f " frcx:sr . phe ot TN as.20me mh;ll;sefc:z:e und - memﬂe
rmensia indau = Be L - bEIg
[Kuberhiebe] [Stadtwedke] =P | mbh & Co. k& ] gescischart S[D:]' wang o Kieirmwalsertal
o) kermpten (D) GmbH & Co. KS )
K: 0,025 M VB (0)
o €

RN R R

Allgauer Uberlandwerk GmbH
Kempten (D) K: 30,7 Mio. €

Beteiligungen Beteiligungen Beteiligungen
Energie: Telekormimuni- Wohnungsloau &
Erzeugung, kation, regionale
Verfeillung und Bergbahnen & Dienstleistungen
Verfriel Tourismus
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Informationen iiber Beteiligungen der Aligauer Uberlandwerk GmbH
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Die Beteiligungsverhaltnisse sind nach dem Stand vom 13.07.2011
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4.3.2 Ausgewaibhlte Finanzinformationen der Allgiduer Uberlandwerk GmbH

2010 2009
TEUR TEUR
1) Umsatzerlose 190.900 183.747
2) Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 16.720 16.751
3) Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des
Anlagevermodgens und Sachanlagen 7.359 6.093

31.12.2010 %* 31.12.2009 %*

4) Eigenkapital* 54.195 26,38 54195 26,17
5) Anlagevermogen 140.854 68,56 134.566 64,97
6) Umlaufvermdgen* 64.603 31,44 72.546 35,03
7) Bilanzsumme 205.457 100,00 207.112 100,00

Die Positionen 1-3 sind den gepriften Gewinn- und Verlustrechnungen 2009 und 2010, die
Positionen 4-7 den gepriften Jahresabschlissen zum 31.12.2009 und 31.12.2010
entnommen.

* Die Summe des Umlaufvermdgens ergibt sich aus der Summe der Positionen Vorrate,
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande, Wertpapieren, Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten aus den Bilanzen der Emittentin.

* Das Eigenkapital ergibt sich aus der Summe der Positionen gezeichnetes Kapital,
Kapitalriicklage und Gewinnriicklagen.

Die Prozentangaben beziehen sich auf die Bilanzsumme, sie sind ungeprift und wurden
nicht den gepruften Jahresabschlissen der Emittentin entnommen.
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4.3.3 Beschreibung der Geschaftstatigkeit

Die Wurzeln der Aligauer Uberlandwerk GmbH, mit Sitz in Kempten, reichen tber neunzig
Jahre zurlck. Seitdem hat sie ihre Position als leistungsfahiges regionales
Energieversorgungsunternehmen gefestigt und wird sie noch weiter ausbauen.

Die Allgauer Uberlandwerk GmbH ist ein Versorgungsunternehmen mit einem eigenen
Verteilernetz und steht im Wettbewerb mit anderen Versorgungsunternehmen.

Im Bereich Elektrizitdt umfasst die Geschaftstatigkeit insbesondere den Bau, den Betrieb,
den Unterhalt von Stromnetzen und Erzeugungsanlagen, sowie die Beschaffung und den
Handel mit Strom. Zu den Kunden der Emittentin gehéren Privat- und Geschaftskunden.
Im liberalisierten Strommarkt erfolgt der Verkauf fast ausschliellich im angestammten
Netzgebiet. Wirtschaftliche Bedeutung haben auch die Beteiligungen im Erzeugungs- und
Verteilungsbereich.

Bei der Verfolgung der Gesellschaftsziele sind 6kologische und soziale Ziele besonders zu
berlcksichtigen. Der Anteil des Atomstroms bei der Energieversorgung soll schrittweise
reduziert werden.

Die Geschaftsaktivitaten in den Bereichen Erdgas, Telekommunikation und graphischer

Informationssysteme erfolgen mit Partnern in eigenen Gesellschaften. Die Emittentin ist
Partner der Strom-Kooperation AllgauStrom. (vgl. TZ 1.2)

31



4.3.4 Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Emittentin setzt sich wie folgt zusammen:

Dr. Ulrich Netzer, Oberburgermeister der Stadt Kempten,  (Vorsitzender)
Rathaus, 87435 Kempten

Erwin Hagenmaier, Dipl. Bau-Ing. (FH), Stadtrat, (stellv. Vorsitzender)
Rathaus, 87435 Kempten

Ludwig Frick, Stadtrat

Rathaus, 87435 Kempten

Sibylle Knott, Rechtsanwaltin, 3. Blrgermeisterin der Stadt Kempten
Kanzlei Mogele, Eberhardstralle 9, 87439 Kempten

Peter Wagenbrenner, Stadtrat

Rathaus, 87435 Kempten

Richard Hiepp, Stadtrat

Rathaus, 87435 Kempten

Werner Oppold, 3. Burgermeister der Stadt Immenstadt

Rathaus, 87509 Immenstadt

4.3.5 Geschaftsfiihrung

Geschaftsflihrer der Emittentin ist: Herr Michael Lucke, lllerstra’e 18,87435 Kempten
(Allgau)

4.3.6 Interessenskonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen von
Personen, die in der GeschaftsfiUhrung oder dem Verwaltungsrat der Emittentin tatig sind,
gegenuber der Emittentin sowie den privaten Interessen und sonstigen Verpflichtungen
der Personen.

Wichtige Tatigkeiten auRerhalb der Emittentin, die fur die Emittentin von Bedeutung sind,
werden vom Geschaftsflihrer nicht ausgeubt.

4.4 Emissionskosten

Die Emissionskosten (u.a. Vertrieb, Druck, Rechts- und Steuerberatung etc.) werden von
der Emittentin getragen. Das gesamte aus der Emission erzielte Kapital wird in die

Investition flr eine Photovoltaikanlage in Kempten (Solarpark Ursulasried) und
regenerative Anlagen im Allgau eingebracht.
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4.5 Rechtsstreitigkeiten

Etwaige staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren oder Arbitrageprozesse (ein-
schliel3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind
oder eingeleitet werden konnten) fur einen Zeitraum, der zumindest die letzten 12 Monate
abdeckt, welche sich in spurbarer Weise auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin auswirken oder in jungster Zeit ausgewirkt haben, liegen nicht vor.

4.5.1 Finanzlage

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Unternehmensgruppe, der die Emittentin angehort, sind seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres zum 31.12.2010 nicht eingetreten.

4.6 Wichtige Vertrage

Wichtige abgeschlossene Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsverlauf
abgeschlossen wurden und die dazu flhren konnten, dass Verpflichtungen erlangt
werden, die fur die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegenuber den
Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen und die
von grofRer Bedeutung sind, sind nicht vorhanden.

4.7 Historische Finanzinformationen

Finanzielle Informationen {iber die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin einschlieBlich Jahresabschluss

Die historischen Finanzinformationen  (Bilanz, Gewinn-und  Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung und Rechnungslegungsstrategien) entstammen den Prifungen der
Jahresabschlisse zum 31.12.2009 und zum 31.12.2010 und sind im Folgenden
wiedergegeben.

Einsicht in Lageberichte kann gemafl Punkt 3.4.3. dieses Wertpapierprospektes
genommen werden.

Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in

hohem Male flr die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind, sind nicht
eingetreten.
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4.7.1 Bilanz zum 31.12.2010

Allgéuer Uberlandwerk GmbH, Kempten
Bilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva

A. Anlagevermogen

) ielle Verméger

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
2. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Wertpapiere des Anlagevermégens
Sonstige Ausleihungen

Sonstige Finanzanlagen

ghON =

B. Umlaufvermdgen
I. Vorréte
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

1.
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

Il.  Forderungen und ige Ver

1stande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Forderungen gegen Gesellschafter

5. Sonstige Vermogensgegenstande

Ill. Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

IV. K bei Ki

31.12.2009

EUR EUR TEUR
2.020.409,89 1.301
135.611,85 624
2.156.021,74 1.925

14.495.336,44 14.308
47.884.584,00 44509
2.928.416,00 2377
2.851.884,23 2.093
68.160.220,67 63.287

4.836.598,94 4.807
34.237.000,03 33.112
30.972.258,99 30.977
479.373,67 448
12.989,21 10
70.538.220,84 69.354

140.854.463,25 134.566

1.723.631,85 1.655
75.135,31 115
4.307,72 4
1.803.074,88 1.774

10.740.108,57 9.711
4.659.233,66 8.522
4.644.344,96 4.272
1.140.584,78 1.255
6.634.657,23 8.465
27.818.929,20 32.225

26.149.936,22 27.919

8.830.806,29 10.628

64.602.746,59 72.546

205.457.209,84 207.112

Passiva 31.12.2009
EUR EUR TEUR
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 30.700.000,00 30.700
Il. Kapitalriicklage 11.125.000,00 11.125
lll. Gewinnriicklagen
1. SatzungsmaRige Riicklagen 3.070.000,00 3.070
2. Andere Gewinnriicklagen 9.300.000,00 9.300
12.370.000,00 12.370
54.195.000,00 54.195
B. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 1.240.888,00 1.462
C. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 45.507.715,00 43.991
2. Steuerriickstellungen 610,00 0
3. Sonstige Riickstellungen 54.769.082,00 57.931
100.277.407,00 101.922
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 3.750.000,00 4.250
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.244.413,29 11.528
3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 1.402.115,89 1.245
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis beste 406.612,95 271
5. Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern 13.562.702,63 14.140
6. Sonstige Verbindlichkeiten 2.808.515,10 1.864
davon aus Steuern EUR 2.063.907,26 (Vj. TEUR 1.037)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 648,31 (Vj. TEUR 0)
34.174.359,86 33.298
E. F 15.569.554,98 16.235
205.457.209,84 207.112
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4.7.2 Gewinn- und Verlustrechnung 2010

Allgéuer Uberlandwerk GmbH, Kempten
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2010

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.
19.

20.

Umsatzerlose
abziglich Stromsteuer

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
davon fur Altersversorgung EUR 3.831.222,96 (Vj. TEUR 3.875)

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 500.000,00 (Vj. TEUR 500)

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Abschreibung auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens
Aufwendungen aus Verlustibernahme

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon Aufwendungen aus der Aufzinsung
EUR 124.928,00 (Vj. TEUR 0)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Auferordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresuberschuss
Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertrag

Bilanzgewinn

2010 2009

EUR EUR TEUR
203.740.789,69 196.076
-12.841.187,36 -12.329
190.899.602,33 183.747

947.072,39 997

6.463.273,51 3.540

198.309.948,23 188.284

101.731.852,64 88.930
46.020.195,46 48.692
147.752.048,10 137.622

13.551.068,96 12.916
6.353.595,63 6.222
19.904.664,59 19.138

7.358.804,65 6.093

9.857.719,70 10.487

13.436.711,19 14.944

4.739.055,57 2.549
417.241,94 323
1.461.662,62 2.160
3.038.501,91 635
0,00 2.446
296.328,45 144
3.283.129,77 1.807

16.719.840,96 16.751

359.987,00 0

16.359.853,96 16.751

1.211.766,66 1.750
111.764,62 126
1.323.531,28 1.876

15.036.322,68 14.875

-15.036.322,68 -14.875

0,00 0
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4.7.3 Anhang zum Jahresabschluss 2010

.  Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss und zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2010 wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) i. d. F. des am 29. Mai 2009 in Kraft getretenen
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes  (BilMoG) sowie nach den einschlagigen
Vorschriffen des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fur grol3e
Kapitalgesellschaften.

Das BilMoG wurde im Geschaftsjahr 2010 erstmals angewandt. Die Darstellungs- und
Bewertungsstetigkeit nach den §§ 252 Abs. 1 Nr. 6, 265 Abs. 1 und 284 Abs. 2 Nr. 3 HGB
gilt bei einer Anderung der bisherigen Darstellung oder der bisher angewandten
Bewertungsmethoden auf Grund der erstmaligen Anwendung der durch das BilMoG
geanderten Vorschriften gemall Art. 67 Abs. 8 Satz 2 2. Halbsatz EGHGB im
Ubergangsjahr nicht. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend Art. 67 Abs. 8 Satz 2 1.
Halbsatz EGHGB nicht angepasst.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert
und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um
planmafige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
wird, soweit abnutzbar, um planmalige Abschreibungen vermindert. In die
Herstellungskosten selbsterstellter Anlagen sind neben den Einzelkosten auch anteilige
Gemeinkosten einbezogen.

Die Vermodgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach Malgabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Dabei wird fir alle Zugange bis einschl.
des Geschaftsjahres 2007 sowie des Geschaftsjahres 2009 die degressive
Abschreibungsmethode angewandt. Zur linearen Methode wird in dem Jahr, fir welches
die lineare Methode erstmals zu héheren Jahresabschreibungsbetragen fuhrt,
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ubergegangen. Die ubrigen Anlageguter (Zugange des Geschaftsjahres 2008 sowie ab
2010) werden linear abgeschrieben.

Geringwertige Anlageguter mit einem Wert von EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wurden ab
dem 1. Januar 2008 entsprechend den steuerlichen Regelungen in einen Sammelposten
eingestellt und Uber finf Jahre abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteile an verbundenen Unternehmen, die
Beteiligungen, die Wertpapiere des Anlagevermogens und die sonstigen Finanzanlagen
zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Ausleihungen
sind grundsatzlich zum Nennwert, unverzinsliche Baudarlehen zum Barwert angesetzt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten bzw. zu den niedrigeren Tageswerten
angesetzt. Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen
Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert. Alle
erkennbaren Risiken im Vorratsvermdgen, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer,
geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind
durch angemessene Abwertungen berlcksichtigt. Abgesehen von handelsiblichen
Eigentumsvorbehalten sind die Vorrate frei von Rechten Dritter.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.
Das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage berucksichtigt.

Die liquiden Mittel sind zum Nennwert bilanziert.

Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden nach dem
modifizierten Teilwertverfahren unter Verwendung der "Richttafeln 2005 G" ermittelt. Fur
die Abzinsung wurde pauschal der durchschnittliche Marktzinssatz bei einer restlichen
Laufzeit von 15 Jahren von 5,15 % gemaf der Ruckstellungsabzinsungsverordnung vom
18. November 2009 verwendet. Erwartete Gehaltssteigerungen wurden mit 3,5 % und
erwartete Rentensteigerungen mit 2,15 % berucksichtigt. Die Fluktuation wurde mit einer
Rate von 0,0 % berlcksichtigt.

Das Beibehaltungswahlrecht nach Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB wird insoweit in Anspruch
genommen, als der ansonsten durch die erstmalige Anwendung der
Bewertungsgrundsatze des § 253 Abs. 1 HGB [i. d. F. des BilMoG] aufzul6sende Betrag
bis zum 31. Dezember 2024 wieder zugefuhrt werden musste.

Die sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohenden Verluste aus schwebenden Geschaften.

Sie sind in Hbhe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
ErfUllungsbetrags (d. h. einschlieBlich zuklnftiger Kosten- und Preissteigerungen)
angesetzt. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden
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abgezinst. In Anwendung des in Art. 67 Abs. 3 EGHGB eingeraumten Wahlrechts wurden
Ruckstellungen nach § 249 Abs. 2 HGB in der bis zum 28. Mai 2009 geltenden Fassung
beibehalten (Aufwandsrickstellungen).

Soweit die zugrunde liegende Verpflichtung einen Zinsanteil enthalt oder eine
Rentenverpflichtung ohne Gegenleistung darstellt, wurde die Ruckstellung zum Barwert
mit einem Zinssatz von 5,15 % bezlglich der Jubildumsverpflichtungen und 3,9 %
bezlglich der Altersteilzeitverpflichtungen angesetzt.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Il. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermodgens ist unter Angabe der

Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.
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Finanzanlagen

Verbundene Unternehmen

Allgauer Elektrohaus GmbH, Kempten

Energieversorgung Kleinwalsertal GesmbH,

Riezlern

Grunstrom Energie Allgdu GmbH & Co. KG,

Kempten
KESTRA GmbH & Co. KG, Kempten
AllgduNetz GmbH & Co. KG, Kempten

Kleinwalsertaler Bergbahn AG, Riezlern

Indirekt (1. Stufe) Gber die Kleinwalsertaler

Bergbahn AG, Riezlern, gehaltene

Anteile:
Fellhornbahn GmbH, Oberstdorf
Beteiligungen

Erdgas Kempten-Oberallgau GmbH,
Kempten

Allgauer Kraftwerke GmbH, Sonthofen R

Allgauer Kraftwerke Beteiligungs- und
Dienstleistungsges. mbH & Co. KG,
Sonthofen

Sozialbau Kempten, Wohnungs- und
Stadtebau GmbH, Kempten "

RIWA GmbH Gesellschaft fiir
Geoinformationen, Kempten

BioEnergie Allgau GmbH & Co. KG,
Kempten

Indirekt (1. Stufe) Uber die Kleinwalsertaler

Bergbahn AG, Riezlern, gehaltene

Anteile:

Nebelhornbahn AG, Oberstdorf

g Eigenkapital und Ergebnis werden zeitversetzt ausgewiesen, da die Jahresabschlisse 2010 noch nicht vorlagen.

Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital in %  Geschéaftsjahr TEUR TEUR
100,00 2010 573 66
100,00 2010 13.490 545
100,00 2010 5 0
80,00 2010 4 -1
77,50 2010 2.590 2.568
51,02 2010 24.243 626
100,00 2010 2.842 -579
50,00 2010 9.116 1.457
49,23 2009 5.955 0
49,20 2009 19.411 1.738
34,49 2009 39.412 2.241
33,33 2010 1.353 367
33,33 2010 838 -185
26,01 2010 4.961 405
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Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.740 9.711
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.659 8.5622
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 1.408 1.500
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
Ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.644 4.272
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 1.700 1.150
Forderungen gegen Gesellschafter 1.141 1.255
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 1.040 1.120
Sonstige Vermodgensgegenstande 6.635 8.465
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 3.478 6.237
27.819 32.225

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind TEUR 3.251 Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen enthalten.

In den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
sind TEUR 1.433 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten.

In den Forderungen gegen Gesellschafter sind TEUR 101 Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen enthalten.

Sonderposten fiir Investitionszuschiisse

Der Sonderposten fur Investitionszuschisse enthalt Baukostenzuschusse, die fur die
Jahre 2003 bis 2005 vereinnahmt wurden. Die Auflosung erfolgt analog zu den
Abschreibungen der dazugehdrigen Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens. Die
Baukostenzuschiusse  der  Ubrigen Jahre  werden unter dem  passiven
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und tber 20 Jahre aufgeldst.
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Ruckstellungen

Durch die Ausubung des Beibehaltungswahlrechts nach Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB
besteht eine Uberdeckung der Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR 1.715, deren
Inanspruchnahme im Ubergangszeitraum bis zum 31. Dezember 2024 jedoch zu erwarten
ist. Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fir Grol3reparaturen, flur
Strombezugskosten, fur Verpflichtungen aus dem Personalbereich und fur Risiken aus
dem Beteiligungs-Engagement gebildet. Bei der Bilanzierung und Bewertung der
Stromhandelsgeschafte wird vom Grundsatz der Einzelbewertung abgewichen.
Stattdessen werden die Geschafte zu Portfolien zusammengefasst und mit
wirtschaftlichen Vorteilen, welche aus den Stromhandelsgeschaften resultieren, saldiert.
Soweit erforderlich erfolgt die Bildung von Ruckstellungen fur drohende Verluste aus
schwebenden Geschéften.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen
dargestellt:

davon mit einer Restlaufzeit

zwischen

Gesamtbetrag bis zu einem einem und von mehrals Gesamtbetrag

31.12.2010 Jahr  finf Jahren finf Jahren 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 3.750 500 2.000 1.250 4.250
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 12.244 12.244 0 0 11.528
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 1.402 1.402 0 0 1.245
Verbindlichkeiten gegenuber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
Besteht 407 407 0 0 271
Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern 13.563 13.563 0 0 14.140
Sonstige Verbindlichkeiten 2.808 2.808 0 0 1.864
34.174 30.924 2.000 1.250 33.298

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind durch Sicherheitshinterlegung eines
Teils des Wertpapierdepots in dieser Hohe besichert.
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Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen und die Verbindlichkeiten
gegenuber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, betreffen
Uberwiegend Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Latente Steuern

Zwischen der Allgduer Uberlandwerk GmbH und der Allgauer Uberlandwerk Beteiligungs-
und Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG besteht seit dem 1. Januar 2002 eine
gewerbe- und korperschaftsteuerliche Organschaft. Daher sind auf Ebene der Allgauer
Uberlandwerk GmbH keine latenten Steuern zu berticksichtigen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat einen Pachtvertrag fur das Elektrizitdtswerk Grabelesmuhle, Lauben,
abgeschlossen, dessen Laufzeit am 30. September 2011 endet. Die aus diesem Vertrag
resultierenden kunftigen finanziellen Verpflichtungen summieren sich am Bilanzstichtag
auf ca. TEUR 166.

Umsatzerlose

2010 2010 2009 2009

TEUR % TEUR %

Stromerlose 152.782 80,0 142.184 77,4
Sonstige Umsatzerlése 38.118 20,0 41.563 22,6
190.900 100,0 183.747 100,0
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Sonstige betriebliche Ertréage

Diese Position enthalt Aufldsungen aus dem Sonderposten fur Investitionszuschisse in
Hohe von TEUR 221 (Vj. TEUR 264).

Bei den periodenfremden Ertragen in Héhe von TEUR 2.532 handelt es sich im
Wesentlichen um Ertrage aus Anlageabgangen (TEUR 170), Ertrage aus dem Verbrauch
und der Auflésung von Ruckstellungen (TEUR 2.312) sowie um Ertrage aus der
vorzeitigen Auflésung von Mietvertragen (TEUR 50).

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens

Es handelt sich um Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlauf-
vermogens gemaf § 253 Abs. 3 S. 2 HGB.

Aufwendungen aus Verlustibernahme

Ausgewiesen wurde im Vorjahr die Verlustibernahmeverpflichtung aus der Beteiligung
AllgduNetz GmbH & Co. KG fur das Geschaftsjahr 2009.

AuBerordentliche Aufwendungen

Aus der Anwendung von Art. 66 und Art. 67 Abs. 1 bis 5 EGHGB (Ubergangsvorschriften
zum BilMoG) resultieren aulerordentliche Aufwendungen in Héhe von TEUR 360, davon
TEUR 231 aus Jubilaumsverpflichtungen sowie TEUR 129 aus
Altersteilzeitverpflichtungen.

Geschafte groBeren Umfangs, die mit verbundenen oder assoziierten Unternehmen
getatigt wurden

Die Allgduer Uberlandwerk GmbH hat Fremdleistungen von der AllgduNetz GmbH & Co.

KG in Héhe von TEUR 32.276 (Vj. TEUR 33.023) bezogen. Dem gegenuber standen
Ertrage aus der Verrechnung mit der AligduNetz GmbH & Co. KG in dhnlicher Hohe.
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lll. Erganzende Angaben
Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Verbindlichkeiten gemall § 251 HGB i. V. m. § 268 Abs. 7 HGB - vermerkpflichtige
Haftungsverhaltnisse - und sonstige finanzielle Verpflichtungen von Bedeutung sind zum
31. Dezember 2010 wie folgt zu vermerken:

Zu Gunsten der Trianel GmbH, Aachen, besteht eine Blrgschaft in Hohe von TEUR 2.950.
Zugunsten der OSTWIND Gewerbe-Bau GmbH, Regensburg, wurde zur Errichtung des
"Windparks Zieger" eine Blrgschaft in Hohe von TEUR 961 Gbernommen.

Ein Konto der Sparkasse Allgau mit einem Kontostand von TEUR 600 (Vj. TEUR 600)
wurde gegenuber der RWE Net AG fur die Abwicklung der "Bilanzkreis-Vertrage"
verpfandet.

In Hohe von TEUR 11.625 (Vj. TEUR 11.625) besteht eine Haftungsverpflichtung der
AUW gegeniiber der AllgauNetz GmbH & Co. KG, die diese Haftsumme — auch in
Teilbetragen — unter bestimmten Bedingungen einfordern kann. Dies war bisher nicht
notwendig.

Es liegen keine Hinweise auf eine drohende Inanspruchnahme aus den oben genannten
Haftungsverhaltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen vor.

Organe

Der Verwaltungsrat setzt sich wie folgt zusammen:

. Oberburgermeister Dr. Ulrich Netzer, Kempten; Oberburgermeister (Vorsitzender)

. Stadtrat Ludwig Frick, Kempten; Techniker

. Stadtrat Erwin Hagenmaier, Kempten; Bauingenieur (stv. Vorsitzender)

. Stadtratin Sibylle Knott, Kempten; Rechtsanwaltin

. Stadtrat Richard Hiepp, Kempten; Landwirt

. Stadtrat Peter Wagenbrenner, Kempten; Mesner

. 3. Bulrgermeister Werner Oppold, Immenstadt; Naturschutzfachreferent LRA
Oberallgau

Geschéftsfihrung

Dipl.-Kfm. Michael Lucke, Wiggensbach
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Gesamtbezige der Geschaftsfuhrung

Die Angabe der Bezige der Mitglieder der Geschaftsfiihrung unterbleibt gemall § 286
Abs. 4 HGB, da sich daraus die Bezuge eines Mitglieds dieses Organs feststellen lassen.

Kredite an die Geschaftsfuhrung

Zur Beschaffung von Wohneigentum bzw. von langlebigen Einrichtungsgegenstanden
waren an Betriebsangehorige im Rahmen einer bestehenden Betriebsvereinbarung
verzinsliche Darlehen ausgereicht worden. Die Laufzeit betragt bis zu 20 Jahre bei einem
Zinssatz von 4 %. Die Baudarlehen sind durch Grundpfandrechte bzw.
Grundschuldabtretungen gesichert. Von den Darlehen entfallt ein Betrag in Hohe von EUR
55.280,00 auf die Geschaftsfihrung. Auf dieses Darlehen wurden im Geschaftsjahr 2010
Tilgungen in Hohe von EUR 1.920,00 vorgenommen.

Gesamtbeziige des Verwaltungsrates

Die Bezuge des Verwaltungsrates beliefen sich satzungsgemaf auf EUR 32.800,00
(Vj. EUR 34.800,00).

Beziige ehemaliger Mitglieder der Geschaftsfiihrung
An fruhere Mitglieder der Geschaftsfuhrung und deren Hinterbliebene wurden EUR

154.907,40 (Vj. EUR 148.573,54) gezahlt. Die fur diesen Personenkreis gebildete
Pensionsrickstellung betrug EUR 1.204.041,00 (Vj. EUR 1.298.209,00).
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Konzernzugehorigkeit

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Allgauer Uberlandwerk Beteiligungs-
und Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG, Kempten, einbezogen und ist damit
gemald § 291 Abs. 1 HGB von der gesetzlichen Pflicht zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses befreit. Dieser Konzernabschluss wird zum elektronischen
Bundesanzeiger eingereicht. Die Angaben zum Abschlusspriferhonorar sind gem. § 285
Nr. 17 HGB im Konzernabschluss enthalten.

Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:

2010 2009

Angestellte 180 175
Gewerbliche Arbeitnehmer 86 84
266 259

Auszubildende 36 36
302 295
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Entwicklung des Anlagevermogens

Aligéuer Uberlandwerk GmbH, Kempten
Entwicklung des Anlagevermdgens 2010

.1 ielle Vermdger

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
2. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Wertpapiere des Anlagevermdgens
Sonstige Ausleihungen

Sonstige Finanzanlagen

arON =

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
01.01.2010 Zugange Umbuchungen Abgénge 31.12.2010 01.01.2010 Zugange Abgénge 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO TEUR
7.072.448,60 945.661,19 623.343,78 2.876.965,59 5.764.487,98 5.771.240,71 849.802,97 2.876.965,59 3.744.078,09 2.020.409,89 1.301
623.343,78 135.611,85 -623.343,78 0,00 135.611,85 0,00 0,00 0,00 0,00 135.611,85 624
7.695.792,38 1.081.273,04 0,00 2.876.965,59 5.900.099,83 5.771.240,71 849.802,97 2.876.965,59 3.744.078,09 2.156.021,74 1.925
39.031.520,43 1.068.071,41 10.647,87 309.524,44 39.800.715,27 24.722.992,95 704.914,97 122.529,09 25.305.378,83 14.495.336,44 14.308
295.987.744,39 7.585.543,72 1.167.718,39 4.628.519,09 300.112.487,41 251.478.899,84 5.014.037,63 4.265.034,06 252.227.903,41 47.884.584,00 44.509
12.895.260,55 1.336.573,97 7.633,54 415.418,18 13.824.049,88 10.518.076,98 790.049,08 412.492,18 10.895.633,88 2.928.416,00 2377
2.092.711,32 1.965.812,71 -1.185.999,80 20.640,00 2.851.884,23 0,00 0,00 0,00 0,00 2.851.884,23 2.093
350.007.236,69 11.956.001,81 0,00 5.374.101,71 356.589.136,79 286.719.969,77 6.509.001,68 4.800.055,33 288.428.916,12 68.160.220,67 63.287
4.806.598,94 30.000,00 0,00 0,00 4.836.598,94 0,00 0,00 0,00 0,00 4.836.598,94 4.807
34.935.086,04 4.085.780,84 0,00 56.185,38 38.964.681,50 1.823.527,74 2.904.153,73 0,00 4.727.681,47 34.237.000,03 33.112
30.987.988,56 0,00 0,00 3.268,39 30.984.720,17 11.311,18 1.150,00 0,00 12.461,18 30.972.258,99 30.977
448.498,98 90.000,00 0,00 59.125,31 479.373,67 0,00 0,00 0,00 0,00 479.373,67 448
10.489,21 2.500,00 0,00 0,00 12.989,21 0,00 0,00 0,00 0,00 12.989,21 10
71.188.661,73 4.208.280,84 0,00 118.579,08 75.278.363,49 1.834.838,92 2.905.303,73 0,00 4.740.142,65 70.538.220,84 69.354
428.891.690,80 17.245.555,69 0,00 8.369.646,38 437.767.600,11 294.326.049,40 10.264.108,38 7.677.020,92 296.913.136,86 140.854.463,25 134.566
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Gewinnverwendung

Aufgrund des ab 1. Januar 2002 gultigen Ergebnisabfihrungsvertrages ist ein Betrag in
Hoéhe von EUR 15.036.322,68 (Vj. EUR 14.875.087,05) an die Allgauer Uberlandwerk
Beteiligungs- und Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG abzuflihren.

Kempten, den 27. April 2011

Geschaftsfihrung
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4.7.4 Feststellungen zur Rechnungslegung 2010

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft hat den von der Gesellschaft
aufgestellten Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr 2010 nach deutschen

Prufungsgrundsatzen gepraft und mit dem in diesem Prospekt abgedruckten
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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4.7.5 Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen 2010

- El FRNST & YOUNG

Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lage-
bericht der Allgduer Uberlandwerk GmbH, Kempten, fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfiinrung und die Auf-
stellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeftihrten Prifung eine Beurteilung ber den Jahresabschiuss unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
' satze ordnungsmépiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfe, die
sich auf die Darsteltung des durch den Jahresabschiuss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmdapiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handiungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die Erwartungen
iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darsteliung des Jahresabschiusses und des Lageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Prijfung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere

Beurteilung bildet.
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Elf FERnsT & YOUNG

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen geftihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschiuss den gesetziichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragsiage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellf die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwickiung

zutreffend dar.

Die Prifung der Einhaltung der Pflichten zur Entflechtung der internen Rech-
nungslegung nach § 10 Abs. 3 EnWG hat zu keinen Einwendungen gefdhri.

Stuttgart, 28. Aprit 2011

"Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgeselischaft

/,4 4 . f@/

Spielmann Schulenburg
Wirtschaftsprifer  Wirtschaftspriifer
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4.7.6 Kapitalflussrechnung 2010

1. Cashtlow aus laufender Geschaftstatigheit
Periodenergebnis vor auflerordentlichen Posten und vor
Ergebnisabfiihrung

Abschreibungen (+)/2uschreibungen (-} auf
Gegensténde des Anlagevermdgens
Zuriahme (+)/Abrahme (-) der Riicksieflungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/Ertrage (-)
Gewinn ()/Verlust (+) aus Anlageabgsngen
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrite, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkelten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Cashilow aus laufender Geschaftstatigheit

2. Cashilow aus der investitionstatigheit
Einzahlungen {+) aus Ahgangen von

Gegenstanden des Sachanlagevermigens
Auszahlungen ¢-) {ir Investitionen in das Sachanlagevermtgen
Auszahlungen (-) far Investitionen in das immaterielle Anlagevermbgen
Einzahlungen {+) aus Abgdngen von

Gegenstdnden des Finanzanlagevermtinens
Auszahlungen (-} fir Investitionen in das Finanzanlagevermtigen
Cashflow aus der fnvestitionstatigheit

3. Cashflow aus der Finanzierungstatighelt

Auszahlungen {-) an Unternehmenseigner

Einzahiungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von
Auszahlung (-) aus der Ausreichung van Darlehen

Auszahlengen (-) aus dar Tligung von Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit

4, Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verdnderung des

Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 33
Finanzmittelfonds am Anfang der Pariode
finanzmit{elfonds am Ende der Periode

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liguide Mittet

Wertpaplere

Rentenversicherungen
Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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15.036

10.264
-1.646

-3.805
310

e
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-6.924
44,784

37.860

8.831
26.150
2.879
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Ell ERNnST & YOUNG

Bescheinigung

An die Allgéuer Uberlandwerk GmbH

Wir haben die von der Allgduer Uberlandwerk GmbH, Kempten, (im Folgenden kurz:
.Geselischaft") aus dem Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2010 sowie der zu-
grunde liegenden Buchfihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschdafts-
jahr 2010 (ohne Vergleichszahlen fir die Periode vom 1. Januar bis 31. Dezember
2009) gepriift. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundiage der deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft iir
das Geschéfisjahr 2010.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschdaftsjahr 2010 (chne Ver-
gleichszahlen flr die Pericde vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009) nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefﬂhrte'n Priifung ein Urteil
dariber abzugeben, ob die Kapitallussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2010 (ohne
Vergleichszahlen fiir die Periode vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009) ordnungs-
gemdf aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2010 sowie der zugrunde lie-
genden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet
wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Priifung des zugrunde liegenden
Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung. |

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von
zusatzlichen Abschiusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihri,
dass wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahres-
abschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden.
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Sl ERNST & YOUNG

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
wurde die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéaftsjahr 2010 (chne Vergleichszahlen
flr die Periode vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009) ordnungsgemap aus dem
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfih-

rung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Dortmund, 23. Mai 2011 5
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4.7.7 Bilanz zum 31.12.2009

Aligauer Uberlandwerk GmbH, Kempten (Allgéu)

Bilanz zum 31. Dezember 2009

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN

I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
Il. Sachanlagen
Ill. Finanzanlagen

B. UMLAUFVERMOGEN

I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
3. Forderungen gegen Gesellschafter
4. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
5. Sonstige Vermogensgegenstande

Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

31.12.2009 31.12.2008

EUR EUR EUR
1.924.551,67 2.030.016,56
63.287.266,92 53.024.755,96

69.353.822,81

1.654.710,58
115.542,08
4.039,17

9.710.697,08
8.522.011,27
1.254.612,12

4.272.517,62

8.464.594,44

134.565.641,40

1.774.291,83

32.224.432,53

27.919.465,34
10.628.344,20

67.261.140,65

122.315.913,17

1.762.464,15
137.444,26
4.056,31

1.903.964,72
9.859.675,76
9.508.540,16

1.312.748,16

1.577.439,97
20.481.045,95

42.739.450,00

27.696.641,82
13.353.047,91

207.112.175,30

208.009.017,62

PASSIVA

a b wN =

. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

. SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONSZUSCHUSSE

. RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

. Steuerrlickstellungen
. Sonstige Riickstellungen

. VERBINDLICHKEITEN

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
. Verbindlichkeiten gegenuiber Gesellschaftern

. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

. Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: EUR 1.036.773,32 (Vorjahr: EUR
1.947.638,82

. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

95

31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR
30.700.000,00 30.700.000,00

11.125.000,00

12.370.000,00

43.991.549,00
63,00

57.930.800,17

4.250.000,00
11.527.939,25
1.244.822,18
14.140.574,14

271.136,37

1.863.608,05

54.195.000,00

1.461.720,00

101.922.412,17

33.298.079,99
16.234.963,14

11.125.000,00

12.370.000,00

54.195.000,00

1.725.765,00

42.644.140,00
0,00
57.801.209,91
100.445.349,91

475.000,00
10.463.539,28
2.007.364,61
14.595.434,75

484.810,48

2.280.135,44

34.581.284,56
17.061.618,15

207.112.175,30

208.009.017,62




4.7.8 Gewinn- und Verlustrechnung 2009

Allgéuer Uberlandwerk GmbH, Kempten (Allgéu)
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2009

Umsatzerlose
abzlglich Stromsteuer

EUR EUR

2008
EUR

196.076.482,89
-12.328.826,47

183.747.656,42

190.999.520,26
-12.966.229,90
178.033.290,36

2. Andere aktivierte Eigenleistungen 996.540,83 674.231,24
3. Sonstige betriebliche Ertrage 3.539.652,00 3.819.323,19
188.283.849,25 182.526.844,79
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -88.929.721,82 -83.086.740,10
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -48.691.942,12 -47.196.770,13
5. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter -12.916.274,83 -12.316.557,64
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung -6.221.708,89 -6.355.225,97
davon fir Altersversorgung EUR 3.874.589,99
(Vj. EUR 3.881.168,62)
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen -6.093.056,56 -6.059.166,43
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.487.315,39 -11.838.303,65
-173.340.019,61 -166.852.763,92
14.943.829,64 15.674.080,87
8. Ertrage aus Beteiligungen 2.549.161,49 3.858.174,19
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 500.420,40 (Vj. EUR 500.200,51)
9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermoégens 323.331,93 1.673.768,22
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.159.864,82 2.430.245,37
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 190.329,79 (Vj. EUR 213.571,20)
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens -634.714,35 -1.141.397,78
12. Aufwendungen aus Verlustibernahme -2.445.834,17 -4.833.518,91
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -144.233,80 -189.828,15
1.807.575,92 1.797.442,94
14. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 16.751.405,56 17.471.523,81
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.750.187,35 -2.249.063,34
16. Sonstige Steuern -126.131,16 -193.710,03
-1.876.318,51 -2.442.773,37
17. Aufwendungen aus Ergebnisabfihrungsvertrag -14.875.087,05 -15.028.750,44
18. Jahresuberschuss 0,00 0,00
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4.7.9 Anhang zum Jahresabschluss 2009

.  Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss und zu den Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach
den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften flr

grolRe Kapitalgesellschaften.

Der Grundsatz der Stetigkeit in der Darstellung wurde beachtet. Die Vergleichbarkeit der

Vorjahreszahlen ist grundsatzlich gegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden malRgebend.

Erworbene immaterielle Vermoégensgegenstéande sind zu Anschaffungskosten bilanziert
und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um

planmafige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
wird, soweit abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert. In die
Herstellungskosten selbsterstellter Anlagen sind neben den Einzelkosten auch anteilige

Gemeinkosten ein-bezogen.

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach Mallgabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer um planmaRige Abschreibungen auf der Grundlage
steuerlich anerkannter Hochstsatze abgeschrieben. Soweit steuerlich zulassig, wurde fur
bewegliche Anlagegiiter die degressive Abschreibungsmethode angewandt. Der Ubergang

zur linearen Methode erfolgt in dem Jahr, fur welches die lineare Methode erstmals zu
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héheren Jahresabschreibungsbetragen fuhrt. Die Ubrigen Anlageglter werden linear

abgeschrieben.

Geringwertige Anlageguter mit einem Wert von EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wurden ab
dem 1. Januar 2008 entsprechend den steuerlichen Regelungen in einen Sammelposten

eingestellt und Uber funf Jahre abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteile an verbundenen Unternehmen, die
Beteiligungen, die Wertpapiere des Anlagevermogens und die sonstigen Finanzanlagen zu
Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Ausleihungen sind

grundsatzlich zum Nennwert, unverzinsliche Baudarlehen zum Barwert angesetzt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten bzw. zu den niedrigeren Tageswerten
angesetzt. Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen
Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert. Alle
erkennbaren Risiken im Vorratsvermogen, die sich aus uberdurchschnittlicher Lagerdauer,
geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind
durch angemessene Abwertungen berlcksichtigt. Abgesehen von handelsublichen

Eigentumsvorbehalten sind die Vorrate frei von Rechten Dritter.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.

Das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage bertcksichtigt.

Die liquiden Mittel sind zum Nennwert bilanziert.

Die Riuckstellungen fiir Pensionen und Vorruhestandsverpflichtungen werden
entsprechend versicherungsmathematischer Gutachten auf Basis des
Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected Unit Credit Method) gemaf IAS 19 und unter
Verwendung der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Heubeck gebildet. Die Berechnung

wurde unter Berucksichtigung eines Zinssatzes von 4,0 % durchgefihrt.
Die sonstigen Riickstellungen berucksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und

drohenden Verluste aus schwebenden Geschaften. Sie sind in der Hohe angesetzt, die

nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.
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Verbindlichkeiten sind zum Rlckzahlungsbetrag angesetzt.

Il. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermodgens ist unter Angabe der

Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.
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Finanzanlagen

Anteil am Eigenkapital  Ergebnis
Kapital in %  Geschéaftsjahr TEUR TEUR
Verbundene Unternehmen
Allgauer Elektrohaus GmbH, Kempten 100,00 2009 622 14
Energieversorgung Kleinwalsertal GesmbH,

Riezlern 100,00 2009 13.445 375
KESTRA GmbH & Co. KG, Kempten 80,00 2009 -2 -7
AllgduNetz GmbH & Co. KG, Kempten 77,50 2009 -2.805 -3.046
Kleinwalsertaler Bergbahn AG, Riezlern 51,02 2009 23.617 273
Indirekt (1. Stufe) Uiber die Kleinwalsertaler

Bergbahn AG, Riezlern, gehaltene

Anteile:

Fellhornbahn GmbH, Oberstdorf 100,00 2009 3.420 450
Beteiligungen
Erdgas Kempten-Oberallgdu GmbH,

Kempten ! 50,00 2008 2.992 -929
Allgauer Kraftwerke GmbH, Sonthofen ! 49,23 2008 6.655 0
Allgduer Kraftwerke Beteiligungs- und

Dienstleistungsges. mbH & Co. KG, 49,20 2008 20.893 1.990

Kempten !

Sozialbau Kempten, Wohnungs- und

Stadtebau GmbH, Kempten ! 34,49 2008 37.601 1.973
RIWA GmbH Gesellschaft fir

Geoinformationen, Kempten 33,33 2009 1.286 259
BioEnergie Allgdu GmbH & Co. KG,

Kempten 33,33 2009 1.024 -141
Indirekt (1. Stufe) Uber die Kleinwalsertaler

Bergbahn AG, Riezlern, gehaltene

Anteile:

Nebelhornbahn AG, Oberstdorf 26,01 2009 4.673 123

! Eigenkapital und Ergebnis werden zeitversetzt ausgewiesen, da die Jahresabschlisse 2009 noch nicht vorlagen.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.711 9.860
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 8.522 9.508
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 1.500 1.582
Forderungen gegen Gesellschafter 1.255 1.313
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 1.120 1.200
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.272 1.577
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 1.150 0
Sonstige Vermdgensgegenstande 8.464 20.481
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 6.237 13.110
32.224 42.739

Sonderposten flir Investitionszuschiisse

Der Sonderposten fur Investitionszuschusse enthalt Baukostenzuschusse, die fur die
Jahre 2003 bis 2005 vereinnahmt wurden. Die Auflosung erfolgt analog zu den
Abschreibungen der dazugehorigen Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens. Die
Baukostenzuschisse der ubrigen Jahre  werden unter dem  passiven

Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und Uber 20 Jahre aufgeldst.
Riickstellungen
Die sonstigen Rulckstellungen wurden im Wesentlichen flr Grolireparaturen, fur

Strombezugskosten, fur Verpflichtungen aus dem Personalbereich und fir Risiken aus

dem Beteiligungs-Engagement gebildet.
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Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen

dargestellt:

davon mit einer Restlaufzeit

zwischen
Gesamtbetrag bis zu einem einem und von mehrals  Gesamtbetrag
31.12.2009 Jahr funf Jahren funf Jahren 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 4.250 500 2.000 1.750 4.750
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 11.528 11.528 0 0 10.464
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 1.245 1.245 0 0 2.007
Verbindlichkeiten gegentber
Gesellschaftern 14.140 14.140 0 0 14.595
Verbindlichkeiten gegentber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
besteht 271 271 0 0 485
Sonstige Verbindlichkeiten 1.864 1.864 0 0 2.280
33.298 29.548 2.000 1.750 34.581

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind durch Sicherheitshinterlegung eines

Teils des Wertpapierdepots in dieser Hohe besichert.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat einen Pachtvertrag fur das Elektrizitatswerk Grabelesmuhle, Lauben,
abgeschlossen, dessen Laufzeit am 30. September 2011 endet. Die aus diesem Vertrag

resultierenden kunftigen finanziellen Verpflichtungen summieren sich am Bilanzstichtag
auf ca. TEUR 384.
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Umsatzerlose

2009 2009 2008 2008

TEUR % TEUR %

Stromerlose 142.184 77,4 137.495 77,2
Sonstige Umsatzerlose 41.564 22,6 40.538 22,8
183.748 100,0 178.033 100,0

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position enthalt Auflosungen aus dem Sonderposten fur Investitionszuschisse in
Hohe von TEUR 264 (V). TEUR 796).

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermoégens

Es handelt sich um Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des
Umlaufvermégens gemaf § 253 Abs. 3 S. 2 HGB.

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Ausgewiesen wird die Verlustibernahmeverpflichtung aus der Beteiligung AllgduNetz
GmbH & Co. KG fir das Geschaftsjahr 2009.

Geschafte gréBeren Umfangs, die mit verbundenen oder assoziierten Unternehmen
getatigt wurden

Die Allgauer Uberlandwerk GmbH hat Fremdleistungen von der AllgduNetz GmbH & Co.
KG in Héhe von TEUR 33.023 (V). TEUR 32.068) bezogen. Dem gegenuber standen
Ertrage aus der Verrechnung mit der AllgauNetz GmbH & Co. KG in ahnlicher Hohe.

lll. Ergdnzende Angaben

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Verbindlichkeiten gemal § 251 HGB i. V. m. § 268 Abs. 7 HGB - vermerkpflichtige
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Haftungsverhaltnisse — und sonstige finanzielle Verpflichtungen von Bedeutung sind zum

31. Dezember 2009 wie folgt zu vermerken:

Zu Gunsten der Trianel GmbH, Aachen, besteht eine Blrgschaft in Hohe von TEUR 2.950.

Ein Konto der Sparkasse Allgau mit einem Kontostand von TEUR 600 (Vj. TEUR 600)
wurde gegenuber der RWE Net AG fur die Abwicklung der "Bilanzkreis-Vertrage"

verpfandet.

In Héhe von TEUR 11.625 (Vj. TEUR 11.625) besteht eine Haftungsverpflichtung der AUW
gegenuber der AllgauNetz GmbH & Co. KG, die diese Haftsumme — auch in Teilbetragen —

unter bestimmten Bedingungen einfordern kann. Dies war bisher nicht notwendig.

Organe

Der Verwaltungsrat setzt sich wie folgt zusammen:

o Oberburgermeister Dr. Ulrich Netzer, Kempten; Oberblrgermeister (Vorsitzender)
o Stadtrat Ludwig Frick, Kempten; Techniker

o Stadtrat Erwin Hagenmaier, Kempten; Bauingenieur (stv. Vorsitzender)

o Stadtratin Sibylle Knott, Kempten; Rechtsanwaltin

o Stadtrat Richard Hiepp, Kempten; Landwirt

. Stadtrat Peter Wagenbrenner, Kempten; Mesner

o 3. Bulrgermeister Werner Oppold, Immenstadt; Naturschutzfachreferent LRA

Oberallgau

Geschiftsfihrung

Dipl.-Kfm. Michael Lucke, Wiggensbach
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Gesamtbeziige der Geschaftsfihrung

Die Angabe der Bezuge der Mitglieder der Geschaftsfuhrung unterbleibt gemaRl § 286 Abs.

4 HGB, da sich daraus die Bezlge eines Mitglieds dieses Organs feststellen lassen.

Kredite an die Geschéftsfiihrung

Zur Wohnraumbeschaffung waren an Betriebsangehdérige im Rahmen einer bestehenden
Betriebsvereinbarung zum Jahresende insgesamt 31 (Vj. 32) verzinsliche Darlehen (EUR
448.498,98; Vj. EUR 343.582,80) ausgereicht worden. Die Laufzeit betragt bis zu 20 Jahre
bei einem Zinssatz von 4 % (Vj. 4 %). Die Darlehen sind durch Grundpfandrechte
gesichert. Von den Darlehen entféallt ein Betrag in Hohe von EUR 58.500,00 auf die
Geschaftsfihrung. Auf dieses Darlehen wurden im Geschaftsjahr 2009 Tilgungen in Hohe

von EUR 1.300,00 vorgenommen.

Gesamtbeziige des Verwaltungsrates

Die Bezuge des Verwaltungsrates beliefen sich satzungsgemaf auf EUR 34.800,00
(Vj. TEUR 33.670,00).

Beziige ehemaliger Mitglieder der Geschaftsfiihrung

An fruhere Mitglieder der Geschaftsfuhrung und deren Hinterbliebene wurden EUR
148.573,54 (Vj. EUR 177.328,70) gezahlt. Die flr diesen Personenkreis gebildete
Pensionsrickstellung betrug EUR 1.298.209,00 (Vj. EUR 1.295.982,00).

Konzernzugehoérigkeit

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Allgduer Uberlandwerk Beteiligungs-
und Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG, Kempten, einbezogen und ist damit
gemall § 291 Abs. 1 HGB von der gesetzlichen Pflicht zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses befreit. Dieser Konzernabschluss wird zum elektronischen
Bundesanzeiger eingereicht. Die Angaben zum Abschlusspriferhonorar sind gem. § 285

Nr. 17 HGB im Konzernabschluss enthalten.
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Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:

2009 2008

Angestellte 175 168
Gewerbliche Arbeitnehmer 84 86
259 254

Auszubildende 36 36
295 290
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Entwicklung des Anlagevermoégens

Allgauer Uberlandwerk GmbH, Kempten (Allgéu)

Entwicklung des Anlagevermégens

oD~

Immaterielle Vermdgensgegenstinde

Wassernutzungsrechte und ahnliche Rechte
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Wertpapiere des Anlagevermdégens
Sonstige Ausleihungen

Sonstige Finanzanlagen

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2009 Zugénge Umbuchungen Abgéange 31.12.2009 1.1.2009 Zugénge Abgange 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
6.740.905,17 331.543,43 0,00 0,00 7.072.448,60 5.172.809,28 598.431,43 0,00 5.771.240,71 1.301.207,89 1.568.095,89
461.920,67 161.423,11 0,00 0,00 623.343,78 0,00 0,00 0,00 0,00 623.343,78 461.920,67
7.202.825,84 492.966,54 0,00 0,00 7.695.792,38 5.172.809,28 598.431,43 0,00 5.771.240,71 1.924.551,67 2.030.016,56
33.733.957,49  2.786.948,88 2.510.953,18 339,12  39.031.520,43 24.090.780,78 632.212,17 0,00 24.722.992,95 14.308.527,48 9.643.176,71
283.409.108,89 10.472.861,15 4.098.099,21 1.992.324,86 295.987.744,39 249.155.823,89 4.167.134,54  1.844.058,59 251.478.899,84 44.508.844,55 34.253.285,00
12.362.036,20 950.499,50 1.272,49 418.547,64 12.895.260,55 10.229.791,20 695.278,42 406.992,64 10.518.076,98 2.377.183,57 2.132.245,00
6.996.049,25  1.706.986,95 -6.610.324,88 0,00 2.092.711,32 0,00 0,00 0,00 0,00 2.092.711,32 6.996.049,25
336.501.151,83 15.917.296,48 0,00 2.411.211,62 350.007.236,69 283.476.395,87 5.494.62513  2.251.051,23 286.719.969,77 63.287.266,92 53.024.755,96
4.806.598,94 0,00 0,00 0,00 4.806.598,94 0,00 0,00 0,00 0,00 4.806.598,94 4.806.598,94
32.980.780,36  2.112.466,55 0,00 158.160,87  34.935.086,04 1.805.184,29 18.343,45 0,00 1.823.527,74 33.111.558,30 31.175.596,07
30.932.804,81 55.183,75 0,00 0,00 30.987.988,56 5.931,18 5.380,00 0,00 11.311,18 30.976.677,38  30.926.873,63
344.605,38 151.729,99 0,00 47.836,39 448.498,98 1.022,58 0,00 1.022,58 0,00 448.498,98 343.582,80
8.489,21 2.000,00 0,00 0,00 10.489,21 0,00 0,00 0,00 0,00 10.489,21 8.489,21
69.073.278,70  2.321.380,29 0,00 205.997,26  71.188.661,73 1.812.138,05 23.723,45 1.022,58 1.834.838,92 69.353.822,81  67.261.140,65
412.777.256,37  18.731.643,31 0,00  2.617.208,88 428.891.690,80 290.461.343,20 6.116.780,01  2.252.073,81 294.326.049,40 134.565.641,40 122.315.913,17
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Gewinnverwendung

Aufgrund des ab 1. Januar 2002 gultigen ErgebnisabfUhrungsvertrages ist ein Betrag in
Hoéhe von EUR 14.875.087,05 (Vj. EUR 15.028.750,44) an die Allgduer Uberlandwerk

Beteiligungs- und Dienstleistungsgesellschaft mbH & Co. KG abzuflihren.

Kempten, den 25. Marz 2010

Allgauer Uberlandwerk GmbH

Geschaftsfihrung
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4.7.10 Feststellungen zur Rechnungslegung 2009

Die RP Richter GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den von der Gesellschaft
aufgestellten Jahresabschluss fur das Geschaftsjanr 2009 nach deutschen

Prifungsgrundsatzen gepriaft und mit dem in diesem Prospekt abgedruckten
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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4.7.11 Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen 2009

E. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem abschliefenden Ergebnis unserer Prifung des als Anlagen 1 bis 3 beigefiigten
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2009 und des als Anlage 4 beigefiigten Lageberichts
fur das Geschéftsjahr 2009 der Allgduer Uberlandwerk GmbH, Kempten (Allgau), haben wir
unter dem Datum vom 21. April 2010 den folgenden uneingeschrinkten Bestatigungsver-
merk erteilt:

"Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den "Lagebéricht der Allgéuer
Uberlandwerk GmbH, Kempten (Allgau) fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2009 gepriift. Nach § 10 Abs. 4 EnWG umfasste die Pritfung auch die Einhal-
tung der Pilichten zur Entflechtung in der internen Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3
EnWG. Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriffen und den ergénzenden Bestimmungen des
Geselischaftsvertrags sowie die Einhaltung der Pflichten nach § 10 Abs. 3 EnWG liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung iiber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tiber den Lagebericht sowie tber die inter-
ne Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3 EnWG abzugeben. '

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Ab-
schiusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und Verstoiie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfiger Buchflihrung und durch den Lagebericht
vermiftelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden und dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden
kann, ob die Pflichten nach § 10 Abs. 3 EnWG in allen wesentlichen Belangen erfiillt sind.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatig-
keit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen {iber mdgliche Fehler berlicks|chtigt.
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Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und
Lagebericht sowie in der internen Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3 EnWG berwiegend
auf der Basis von Stichproben beurtellt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Bilanzlerungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Beurteilung, ob die Wertansétze und die Zuordnung der Konten in der internen
Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3 EnWG sachgerecht und nachvallziehbar erfoigt sind und
der Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt. P

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prisfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschrifften und den ergdnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaniger
Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéitnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschiuss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Die Priifung der Einhaltung der Pflichten zur Entflechtung in der intemen Rechnungslegung
nach § 10 Abs. 3 EnWG hat zu keinen Einwendungen gefihrt.”

Minchen, den 21. April 2010

WIRTSCHAFTS-
RP RICHTER GmbH PRUFUNGS-
Wirschaftspriffungsgesellschaft GESELLSCHAFT

STEGEN
&"P
v, ¢

Stahl Muller
Wirtschaftsprafer Wirtschaftspriifer
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4.7.12 Kapitalflussrechnung 2009

Jahresliberschuss vor Ergehnisabflhrung
+ Abschreibungen
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen
+/- Zunahme / Abnahme der langfristigen Rackstellungen

Cash Eamings nach DVFA/SG
-1+ Gewinne / Verluste aus Anlagenabgénge
-+ Zunahme / Abnahme der Lieferforderungen
-+ Zunahme / Abnahme der Verbundforderuingen
+~ Zunahme / Abnahme der Riickstellungen
+/- Zunahme / Abnahme der Lieferverbindlichkeiten
+I- Zunahme / Abnahme der Verbundverbindiichkeiten
-+ Zunahme / Abnahme Forderungsabiretung AllgauNetz KG
+- Zunahme / Abnahme der Obrigen Pasten
Mittelzufluss / -abfluss aus Ifd. Geschiftstétigkeit
+ Einzahlungen aus Anlagenabgéngen
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Krafiwerk Keselstralte
- Auszahtungen fiir Investifionen in das Grundstick Fischerstrafte
+- Einzahlungen / Auszahlung in Triane! Engagements
Auszahlung for Kommanditantelle der BioEnergie Allgéu KG
- Umgliederung DEKA-Spezialfonds "AUW-1"
Auszahlung fur Investition M-nat
Auszahlungen fir Ubrige Investitionen

Mittelzufluss / -abfluss aus Investitionstatigkeit
Auszahlung Ergebnisabfihrung Varjahr

+ Auszahlung Dariehen HypoVereinshank

Tilgung Darlehen HypoVereinsbank

Ausreichung Darlehen BicEnemgie Allgédu KG
Ausreichung Darlehen KBB

Tigung (ibrige Darlehen

+

Mittelzufluss / -abfiuss aus Finanzierungstétigkeit

Mittelzufluss / -abfluss aus Ifd. Geschafistatigkeit
Mittelzufluss / -abfluss aus Investitionstétigkeit
Mittelzufiuss / -abfluss aus Finanzierungstatigheit
+/~ Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelbestands
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Pericde

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

2009 2008 Veranderung
TEUR TEUR TEUR
14,875 15.029 -154
£.093 6.059 34
24 21 3
2.313 586 1.727
23.305 21.695 1.610
-68 185 253

149 1627 1776
904 3.717 -2.813
836 1.845 -2.681
1.064 1.832 768
762 1.992 2754
5.748 -5.748 11.496
-4.065 1.221 2844
25.439 22,670 2769
433 727 294
8.813 -920 -8.893
2,461 531 -1.830
-1.082 7411 6.029
342 0 -342

0 4.022 4022

0 -3.962 3.962
-5.033 -9.331 4.298
-18.298 -25.250 6.952
-15.029 -15.087 58
0 5.000 -5.000

-500 250 -350
-1.150 0 -1.150
0 200 200

162 115 47
-16.517 -10.422 5.095
25439 22.670 2,769
-18.208 -25.250 6.952
-16.517 -10.422 -6.095
5376 -13.002 3626
54.160 67.162 -13.002
54.160 9.376

44,784
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Bescheinigung

An die Allgduer Uberlandwerk GmbH, Kempten

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2009
sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Ge-
schaftsjahr 2009 geprift. Die Kapitalflussrechnung ergénzt den auf Grundlage der deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Gesellschatft fir das Ge-
schaftsjahr 2009 und ist dieser Bescheinigung als Anlage beigefigt.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschafisjahr 2009 nach den deutschen
handelsrechtlichen yorschriﬂen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dartber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2009 ordnungsgemafl aus
dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2009 sowie der zu Grunde liegenden Buchfilh-
rung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegens-
tand dieses Auftrags ist die Prifung des zu Grunde liegenden Jahresabschlusses sowie der

zu Grunde liegenden Buchfihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachiung des IDW Prufungshinweises: Priifung von zu-
satzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.860.2) so geplant und durchgefiihrt, dass we-
sentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie
der zu Grunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2009 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss
fir das Geschiftsjahr 2009 sowie der zu Grunde liegenden Buchfilhrung nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Miinchen, den 18. Mai 2011

RP RICHTER GmbH
Wirtschaitspriffungsgeselischaft

ol

Stahl N Miifler
Wirtschafisprifer Wirtschaftsprifer
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4.7.13 Tendenzielle Informationen

Seit dem Stichtag des letzten gepruften Jahresabschlusses haben sich keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

4.7.14 Alter der jungsten Finanzinformationen

Die jungsten Finanzinformationen, die Bestandteii und Grundlage dieses
Wertpapierprospektes sind, basieren auf dem Stichtag 31.12.2010 und sind somit zum
Zeitpunkt der Registrierung nicht alter als 18 Monate.

4.7.15 Interims- und sonstige Finanzinformationen

Seit dem letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2010 wurden keine viertel- oder
halbjahrlichen Finanzinformationen verdéffentlicht.

4.7.16 Investitionen der Emittentin

Das vom Verwaltungsorgan bereits fest beschlossene Investitionsvolumen fir 2011 hat
einen Gesamtumfang von ca. 12 Mio. EUR.

Die Investitionen verteilen sich auf die verschiedenen Bereiche des Unternehmens:

Netzinvestitionen ca. 7,5 Mio. EUR
Neubau eines Wasserkraftwerkes in Kempten ca. 1,5 Mio. EUR
EDV (Hardware und Software) ca. 1,2 Mio. EUR
Datenverarbeitung (Neubau von Lichtwellenleiter-Leitungsnetzen) ca. 1,0 Mio. EUR
Maschinen und Fuhrpark ca. 0,8 Mio. EUR

Die Netzinvestitionen setzen sich wie folgt zusammen:

Umbau von 110 kV Freileitungen einschliellich Einschleifung ca. 2,1 Mio. EUR

Neubau von 20 kV Kabel ca. 1,8 Mio. EUR
Neubau 1 kV Kabel einschlieRlich Hausanschlisse ca. 1,2 Mio. EUR
Umbaumafinahmen in Umspannwerken ca. 1,3 Mio. EUR
Neubau von Umspannstationen ca. 1,1 Mio. EUR

Die Investitionen werden ausschlieRlich aus Eigenmitteln der Emittentin vorgenommen.
Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses wurden vom
Verwaltungsorgan der Emittentin keine weiteren wichtigen Investitionen beschlossen und
die Emittentin hat auch keine weiteren wichtigen Investitionen vorgenommen.

Die aus dem Emissionserlds vorgesehenen Investitionen sind in den o0.g. Betragen nicht
enthalten.
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4.7.17 Prufung

Die von der Gesellschaft aufgestellten Jahresabschlisse wurden fur das Geschaftsjahr
2009 von der RP Richter GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft und 2010 von der Ernst &
Young GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft nach deutschen Prufungsgrundsatzen
gepruft und mit dem in diesem Prospekt abgedruckten uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die RP Richter GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Nymphenburger Stral’e 3b, 80335
Minchen, ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Rauchstr. 26, 10787 Berlin und ist
daruber hinaus in der Berufsvereinigung IDW — Institut der Wirtschaftsprufer e.V., Postfach
32 05 80, 40420 Dusseldorf organisiert.

Abschlussprifer 2010 der Emittentin ist die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Niederlassung Ruhrgebiet,
Westphalendamm 11, 44141 Dortmund, ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer,
Rauchstr. 26, 10787 Berlin und ist dartber hinaus in der Berufsvereinigung IDW — Institut
der Wirtschaftsprtfer e.V., Postfach 32 05 80, 40420 Dusseldorf organisiert.

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums wurde
der Abschlussprifer RP Richter GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft nicht wieder
gewahlt. Die Emittentin hat der Ernst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
neuen Abschlussprifer fur 2010 das Mandat erteilt.

Im Wertpapierprospekt sind mit Ausnahme der Kapitalflussrechnungen 2009 und 2010
keine sonstigen Informationen enthalten, die von den Abschlussprufern geprift wurden.
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4.8 Anleihebedingungen

§ 1 Vertragsgegenstand

1.

Gegenstand des Vertrages ist der Kauf einer Inhaberschuldverschreibung der
Emittentin mit den Wertpapierkennnummern WKN A1KQ51, ISIN DEOOOA1KQ516
(Festzinssatz jahrlich 3 %) und WKN A1KQ52, ISIN DEOO0OA1KQ524 (Festzinssatz
jahrlich 3,5 %) durch den Kaufer. Die Emittentin bietet Inhaberschuldverschreibungen
bis zu einem Gesamtnennbetrag von 5.000.000 EUR in Stuckelung von je 1.000 EUR
an. Die Mindestzeichnung sind 1.000 EUR. Daruber hinaus ist eine Erhohung um
jeweils 1.000 EUR bis zu einem Maximalbetrag von 10.000 EUR je Glaubiger moglich.
Die Emission wird von der Emittentin in der Zeit vom 15.08.2011 bis zum 15.11.2011
zum Kauf angeboten. Soweit die Emission vollstandig gezeichnet ist, behalt sich die
Emittentin vor, diese vorzeitig vor dem 15.11.2011 zu schliel3en.

Der Nennbetrag ist innerhalb eines Monats nach Zustandekommen des
Kaufvertrages, jedoch friihestens am 15.08.2011, spatestens bis 15.12.2011 an die
Zahlstelle der Emittentin bei der

Sparkasse Allgau

BLZ 733 500 00

Konto-Nr. 514685676

zu bezahlen.

Der Investor erteilt der Emittentin ein Angebot zum Abschluss des Kaufvertrages. Der
Kaufvertrag kommt durch die schriftiche Annahme der Emittentin und dem
rechtzeitigen Zahlungseingang bei der Zahistelle der Emittentin zustande. Der
Investor erhalt eine schriftiche Bestatigung Uber das Zustandekommen des
Kaufvertrages und den Eingang des Kaufpreises durch die Emittentin.

Unmittelbar nach Zahlungseingang wird die Emittentin die Einzelurkunden der
Inhaberschuldverschreibungen ausstellen. Der Besitz der Urkunde berechtigt zur
Auszahlung des eingezahlten Nennbetrages. Die Emittentin  wird die
Inhaberschuldverschreibungsurkunden spatestens sieben Bankarbeitstage nach
Zahlungseingang dem Glaubiger kostenlos zusenden.

Die Wirksamkeit dieses Vertrages ist aufschiebend bedingt durch die Zahlung des
Nennbetrags an die Zahlstelle der Emittentin sowie dadurch, dass zum Zeitpunkt des
Zahlungseingangs die Gesamtsumme der Emission von 5.000.000 EUR nicht
vollstandig gezeichnet ist. Sollte zum Zeitpunkt des Zahlungseingangs die Emission
bereits vollstandig gezeichnet sein, wird die Zahlung des Kaufers unverziglich an
diesen zuruckuberwiesen.

§ 2 Verzinsung

1.

Der Nennbetrag der Inhaberschuldverschreibung wird mit 3,0 % (WKN A1KQ51, ISIN
DEOOOA1KQ516) bzw. 3,5 % (WKN A1KQ52, ISIN DEOOOA1KQ524) Jahreszinsen, je
nach Kundenstatus zum Zeitpunkt des Ersterwerbs der Inhaberschuldverschreibung,
wahrend der Gesamtlaufzeit verzinst. Der Zinssatz ist nicht veranderlich.

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt jahrlich zum 31. Dezember, die Auszahlung der
Zinsen fur das Jahr 2016 erfolgt zum 31.08.2016. Sind Zinsen fir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung nach der
Zinsrechnungsmethode der deutschen kaufmannischen Zinsrechnung 30/360.

Die Zinsen werden auf das Konto des Kaufers uberwiesen, das dieser im
Zeichnungsschein angegeben hat. Anderungen seiner Bankverbindung hat der Kaufer
unverzuglich mitzuteilen.
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4.

5.

Far den Fall, dass der Kaufer die Inhaberschuldverschreibung auf einen Dritten
ubertragt, hat der Dritte dies schriftlich, einschlieRlich seiner Bankverbindung flr
Zinszahlungen und Ruckzahlung, der Emittentin mitzuteilen.

Das Gleiche gilt, wenn der Dritte die Inhaberschuldverschreibung weiter Ubertragt.
Solange diese Mitteilungen unterbleiben, ist die Emittentin berechtigt, weiterhin die
Zinsen an die Bankverbindung zu zahlen, die ihr bekannt ist. Sollte der Kaufer diesen
Verpflichtungen nicht oder fehlerhaft nachkommen, Ubernimmt die Emittentin keine
Haftung fur fehlerhaft ausbezahlte Zinsen.

Das Gleiche gilt fur Rechtsnachfolger des Kaufers mit Eintritt der Rechtsnachfolge.
Zinsscheine werden nicht ausgestellt.

§ 3 Ruckzahlung

1.
2.

3.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu erwerben.

Die Emittentin ist verpflichtet, den jeweiligen Nennbetrag der Inhaberschuldverschrei-
bung spatestens zum 31.08.2016 zurtickzubezahlen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Inhaberschuldverschreibung zu ihrem Nennwert nebst
aufgelaufenen Zinsen jederzeit vorzeitig zuriickzubezahlen. Macht die Emittentin von
dieser Berechtigung Gebrauch, hat sie dies mit einer Frist von 3 Monaten zum
Jahresende dem Kaufer anzukundigen.

Die Ruckzahlung des Nennbetrages erfolgt nur gegen Rickgabe der Urkunde der
Inhaberschuldverschreibung im Original.

§ 4 Kundigungsrecht des Kaufers

1.

Der Kaufer kann die vorzeitige, vollstandige Ruckzahlung der
Inhaberschuldverschreibung zum Nennwert nebst aufgelaufenen Zinsen durch die
Emittentin verlangen, wenn er dies mit einer Frist von 3 Monaten zum Jahresende der
Emittentin schriftlich ankindigt.

Der Kaufer kann jederzeit die vorzeitige, vollstandige Ruckzahlung der
Inhaberschuldverschreibung zum Nennwert durch die Emittentin verlangen, sofern er
auf die Zinszahlung des laufenden Jahres verzichtet. Die Emittentin verpflichtet sich in
diesem Falle, die Ruckzahlung des Nennwertes spatestens zum Monatsende des auf
die Klindigung folgenden Monats zu leisten.

Die Ruckzahlung des Nennbetrages erfolgt nur gegen Rickgabe der Urkunde der
Inhaberschuldverschreibung im Original.

§ 5 Schlussbestimmungen

1.

Sollte eine der vorstehenden Bedingungen ganz oder in Teilen unwirksam sein oder
werden, so bleibt die Wirksamkeit der ubrigen Bestimmungen hiervon unberuhrt.
Anstelle der unwirksamen Bestimmung soll eine dem Sinn und Zweck dieser
Bedingungen entsprechende Regelung treten. Dies gilt auch flr unbeabsichtigte
Lacken.

Auf die Rechtsverhaltnisse zwischen Emittentin und Kaufer oder dem Inhaber der
Schuldverschreibung findet ausschlieRlich das Recht der Bundesrepublik Deutschland
Anwendung.

Gerichtsstand fur alle aus dem Rechtsverhaltnis entstehenden Anspriche ist
Kempten, sofern nicht durch das Gesetz ein anderer Gerichtsstand bestimmt wird.
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5 Anhang

5.1 Handelsregisterauszug der Alligauer Uberlandwerk GmbH

Handelsregister B des Abteilung B Nummer der Firma:
Amtsgerichts Kempten Wiedergabe des aktuellen HRB 435
(Alligdu) Registerinhalts

Abruf vom 14.09.2009 07:19

-Ausdruck- Seite 1 von 2

1. Anzahl der bisherigen Eintragungen:
6

2, a) Firma:
Allgguer Uberlandwerk Gesellschaft mit beschrankter Haftung

b) Sitz, Niederlassung, inldndische Geschéftsanschrift, empfangsberechtigte Person, Zweigniederlassungen:

Kempten

c) Gegenstand des Unternehmens:

Die Versorgung des Allgdus mit elektrischer Energie und Gas, Erbringung von Dienstleistungen auf dem Gebiet der
Telekommunikation sowie auf dem Gebiet der graphischen Informationssysteme (GIS) insbesondere, Die Erzeugung
und Verteilung von elektrischer Energie und Gas aus eigenen oder fremden Anlagen; Der Erwerb von Konzessionen, der
Kauf, Bau, die Pachtung, der Verkauf und die Verpachtung oder sonstige Ausniitzung von Wasserkraften,
Elektrizitdtswerken, Gaswerken, Leitungsnetzen, jedoch unter Ausschluf eines Installationsmonopols; Jede Art
gewerblichen und finanzieller Betétigung, die dem Gesellschaftszweck dienlich ist, einschlieflich der Beteiligung an
verwandten oder Hllfsunternehmungen; Der Handel mit allen mit dem Gegenstand des Unternehmens im
Zusammenhang stehenden Artikeln; Die Wahrnehmung von Verwertungsméglichkeiten filr UberschuRenergie.

3. Grund- oder Stammkapital:

30.700.000,00 EUR

4, a) Allgemeine Vertretungsregelung:
Ist nur ein Geschéftsflihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschéftsfiihrer bestellt, so wird
die Gesellschaft durch zwei Geschéftsfiihrer oder durch einen Geschéftsfilhrer gemeinsam mit einem Prokuristen
vertreten. :

b) Vorstand, Leitungsorgan, geschiftsflihrende Direktoren, persénlich haftende Gesellschafter,
Geschiftsfiihrer, Vertretungsberechtigte und besondere Vertretungsbefugnis:

Mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten

Rechtsgeschéfte abzuschlieRen:
Geschéftsfuhrer: Lucke, Michael, Hamburg, *08.04.1969

5. Prokura:
Gesamtprokura gemeinsam mit einem Geschéftsfiihrer oder einem anderen Prokuristen:

Fiedeldey, Michael, Kempten (Allgéu), *01.05.1966
Jurgen, Herrmann, Lauben, *12.12.1958

6. a) Rechtsform, Beginn, Satzung oder Gesellschaftsvertrag:
Geselischaft mit beschrankter Haftung -

Gesellschaftsvertrag vom 20.09.1919
Zuletzt gedndert durch Beschluss vom 13.04.2007

79




Handelsregister B des Abteilung B Nummer der Firma:
gFmtsgerichts Kempten Wiedergabe des aktuellen HRB 435
(Allgéu) Registerinhalts

Abruf vom 14.09.2009 07:19

-Ausdruck- . Seite 2 von 2

b) Sonstige Rechtsverhiltnisse:

Die Gesellschaft hat mit der “Allgauer Uberlandwerk GmbH & Co. Organschaft KG* mit dem Sitz in Kempten (Allgau)
(Amtsgericht Kempten (Allgdu) - HRA 4363) als dem herrschenden Unternehmen am 9. April 2002 einen
Ergebnisabflihrungsvertrag (Gewinnabfiihrungsvertrag) mit Zustimmung beider Gesellschafterversammlungen vom
09.04.2002 geschlossen.

Der zwischen der Gesellschaft und der “Allgiuer Uberlandwerk GmbH & Co. Organschaft KG* mit dem Sitz in Kempten
(Alig8u) (Amtsgericht Kempten (Allgéu) - HRA 4363) am 9. April 2002 abgeschlossene Ergebnisabfihrungsvertrag ist

am 9. Dezember 2002 mit Zustimmung beider Gesellschafterversammlungen je vom 9. Dezember 2002 ge&ndert
worden,

7. a) Tag der letzten Eintragung:

07.01.2008
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6 Verantwortlichkeitserklarung

GemaR § 5 Absatz 4 WpPG Ubernimmt die Allgduer Uberlandwerk GmbH, mit Sitz in
87435 Kempten, lllerstrasse 18, Telefon: 0831-25210, flir den Inhalt dieses
Wertpapierprospektes die Verantwortung.

Der vorliegende Wertpapierprospekt informiert die Kaufer wahrheitsgemal® Uber alle
wesentlichen Umstande, mit der erforderlichen Sorgfalt, die fir den Kaufer im Hinblick auf
seine Entscheidung fur den Kauf der Inhaberschuldverschreibung der Allgauer
Uberlandwerk GmbH von Bedeutung sind oder sein kénnen.

Die Emittentin, vertreten durch Herrn Michael Lucke, Geschaftsfuhrer der Allgauer

Uberlandwerk GmbH, erklart hiermit, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Kempten, 13.07.2011

Michael Lucke
Allgaduer Uberlandwerk GmbH
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