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Hinweis:

Dieses Creditreform Rating Update basiert auf dem fur die SANOCHEMIA Pharmazeutika AG ange-
fertigten Ratingbericht 2013. Zu diesem Rating Update wurde ein aktualisiertes Rating Zertifikat

Ubergeben.

Rating Update (Unternehmensrating)

Die Anpassung der Ratingnote von BB (watch) auf B+ begriindet sich wie folgt:

e Aufgrund der merklich getriibten Geschéftsentwicklung zum Halbjahr 2013/2014 erwarten wir fur
SANOCHEMIA entsprechende Auswirkungen auf die Ertragslage. Wir erwarten insofern auch zum
Geschéftsjahresende eine negative Abweichung vom geplanten Budget fur das Geschéftsjahr
2013/2014. Dies hat zur Folge, dass bereits zum Halbjahr (31.03) sich wesentliche ratingrelevante

Financials verschlechtert haben.

e Die Entwicklung im Bereich der Produktion zum Halbjahr 2013/2014 (31.03.) hat zu einem héheren
Margendruck gefiihrt und somit auch die Konzernergebnisrechnung belastet.

e Auf Basis der aktuellen Geschéftsentwicklung wird aus unserer Sicht die zukunftige Entwicklung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage schwéacher ausfallen als zum Inititalrating angenommen.

e Die mittelfristigen Perspektiven unter anderem auf dem US-Markt sind u.E. weiter gegeben, fuhren

aber frihestens in den Folgeperioden zu Umsatzen.

e Aktuell sehen wir die Zinszahlung der Anleihe als nicht gefahrdet an.
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Disclaimer

Die Creditreform Rating AG erarbeitet systematisch und mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre Meinung
Uber die Zukunftsfahigkeit, Risiken und Chancen des beurteilten Unternehmens zum Stichtag, an dem das
Rating erteilt wird.

Kinftige Ereignisse sind ungewiss, ihre Vorhersage beruht notwendigerweise auf Einschatzungen. Das
Rating ist somit keine Tatsachenbehauptung, sondern eine Meinungséauf3erung. Die Creditreform Rating AG
haftet daher nicht fiir Schaden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf ein von ihr erstelltes Rating
gestutzt werden. Diese Ratings sind auch keine Empfehlungen fir Investoren, Kaufer oder Verkaufer. Sie
sollen von Marktteilnehmern (Unternehmen, Banken, Investoren etc.) nur als ein Faktor im Rahmen von
Unternehmens- oder Anlageentscheidungen betrachtet werden. Sie kénnen Eigenuntersuchungen und Be-
wertungen nicht ersetzen.

Die Creditreform Rating AG Ubernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der verarbeite-
ten Informationen.

Kontakt Anschrift

Telefon: 02131-109626 Creditreform Rating AG
E-Mail: info@creditreform-rating.de Hellersbergstrale 11
Internet: www.creditreform-rating.de 41460 Neuss
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