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|. Zusammenfassung des Wertpapierprospektes

I.1.  Wichtiger Hinweis

Diese Zusammenfassung betrifft den vorliegenden Wertpapierprospekt der Meridian Mezzanine GmbH, Hamburg (die
,Gesellschaft" oder die ,Emittentin"), fur die Begebung von bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschrei-
bungen im Nennwert von je € 1.000,00 (die , Teilschuldverschreibungen" oder die ,Meridian-Anleihe").

Die Zusammenfassung beinhaltet ausgewéhite Informationen aus diesem Wertpapierprospekt Uber die Emittentin, die Teil-
schuldverschreibungen und die damit verbundenen Risiken. Sie soll lediglich als Einfuhrung zum Wertpapierprospekt ver-
standen werden. Potenzielle Erwerber sollen deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Teilschuldverschreibungen auf die
Prifung des gesamten Wertpapierprospektes stutzen. Es wird empfohlen, vor einer Anlageentscheidung die steuerlichen
und anderen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen wichtigen Gesichtspunkte sorgféltig zu lesen und sich gegebenenfalls
von einem Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder sonstigen Berater diesbezlglich beraten zu lassen. Potenzielle Erwerber sollten
insbesondere den Abschnitt ,Risikofaktoren®, welcher bestimmte, mit der Anlage in die Teilschuldverschreibungen verbun-
dene Risiken hervorhebt, sorgfaltig durchlesen, um zu entscheiden, ob die Teilschuldverschreibungen eine fur sie geeignete
Anlage sind.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Wertpapier-
prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Erwerber der Teilschuldverschrei-
bungen in Anwendung der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung des Wertpapierprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

Die Emittentin, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung Ubernommen hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch
nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Wertpapierprospektes gelesen wird.

[.2.  Angaben zur Emittentin

[.2.1. Aligemeine Angaben

Die Emittentin ist am 29. Marz 2010 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in das Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter HRB 113229 eingetragen worden. Ihr juristischer und kommerzieller Name lautet Meridian Mezzanine GmbH.
Die Emittentin ist an ihrem Sitz in der Wandsbeker Zollstra3e 87-89 in 22041 Hamburg unter der Telefonnummer 040/65
89 0 zu erreichen.

Die Meridian Holding GmbH hat durch notariell beurkundeten Vertrag vom 8. Juli 2010 samtliche Geschaftsanteile an
der Emittentin erworben. Die Meridian Holding GmbH ist damit die einzige Gesellschafterin der Emittentin. Die Meridian
Holding GmbH betreibt im Wesentlichen Uber verschiedene Tochter- und Enkelgesellschaften (gemeinsam die ,,Meridian-
Gruppe") insgesamt sechs Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg (4x), Berlin (1x) und Kiel (1x), die insgesamt ca. 30.000
Mitglieder zahlen. Das Konzept der Fitness- und Wellnessanlagen der Meridian-Gruppe basiert auf einer ganzheitlichen Um-
setzung von Fitness, Wellness und Bodycare auf einem mbglichst hohen Niveau. Die Meridian-Gruppe hat sich durch dieses
Konzept im so genannten Premium-Segment positioniert, das sich durch ein besonders umfassendes und hochwertiges
Angebot von Fitness- und Wellnessmoglichkeiten, aber auch durch hohere Mitgliedsbeitrage auszeichnet.

Geschaftsgegenstand der Emittentin ist die Erbringung von Finanzierungen und damit verbundener Dienstleistungen fur die
Unternehmen der Meridian-Gruppe. Die Emission dieser Meridian-Anleihe ist die erste FinanzierungsmaB3nahme in die-
sem Zusammenhang. Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlos als Darlehen an ihre Muttergesellschaft und/oder ihre
Schwestergesellschaften in der Meridian-Gruppe auszukehren. Diese werden die ihnen gewéhrten Darlehen zum einen dazu
verwenden, um die Qualitat bereits bestehender Fitness- und Wellnessanlagen weiter zu steigern und neue Fitness- und
Wellnessanlagen zu erdffnen. Zum anderen soll ein weiterer Teil des Emissionserloses dazu verwendet werden, um beste-
hende Darlehen der Meridian-Gruppe abzuldsen und auf diese Weise die Zinskosten der Unternehmensgruppe zu optimie-
ren. Im Zusammenhang mit der Emission entstehende Kosten tragt die Meridian Holding GmbH.

Die Emittentin erzielt ihre Einnahmen dadurch, dass diejenigen Gesellschaften, die ein Darlehen von der Emittentin erhalten,
punktlich und vollstandig die Zinsen fur das Darlehen an die Emittentin zahlen und nach Ablauf des Darlehensvertrages den
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Darlehensbetrag vollstandig zurlick zahlen. Um hierzu in der Lage zu sein, kommt es entscheidend darauf an, dass die bereits
bestehenden und die zukiinftig neu erdffneten Fitness- und Wellnessanlagen wirtschaftlich erfolgreich betrieben werden konnen.

[.2.2. Uberblick Uber ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin

Das Geschaftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Aufgrund ihrer Neugriindung im Marz 2010 hat sie noch kein vollstan-
diges Geschaftsjahr abgeschlossen. Dementsprechend liegen auch keine Vergleichszahlen fur ein Vorjahr vor. Die im Folgenden
aufgefuhrten ausgewahlten Finanzinformationen sind dem gepriften Zwischenabschluss der Emittentin fur die Zeit vom 1. Marz
bis zum 31. Juli 2010 sowie der gepriften Kapitalflussrechnung fur die Zeit vom I. Marz bis 31. Juli 2010 entnommen.

Bilanz:

P I
Bilanz zum 31.07.2010
Aktiva
Umlaufvermogen 25.000,00
Passiva
Eigenkapital” 21.499,70
Ruckstellungen 3.500,00
Verbindlichkeiten 0,30

" Die Hohe des Eigenkapitals ergibt sich als Saldo aus dem in der Bilanz ausgewiesenen gezeichneten Kapital
sowie dem Fehlbetrag zum 3 1. Juli 2010 und ist in dieser Form nicht in dem gepriften Zwischenabschluss enthalten.

Gewinn- und Verlustrechnung:

EUR
Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum 01.03.2010 bis 31.07.2010

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -3.500,30
Fehlbetrag 3.500,30

Kapitalflussrechnung:

EUR
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum 01.03.2010 bis 31.07.2010

Ergebnis laut Gewinn- und Verlustrechnung -3.500,30
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0,00
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0,00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 25.000,00
Finanzmittelbestand am 31. Juli 2010 25.000,00

I.3.  Angaben Uber die Teilschuldverschreibungen

[.3.1. Aligemeine Angaben

Die Emittentin bietet im Wege eines offentlichen Angebots Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
€ 10.000.000,00 (in Worten: Euro zehn Millionen) mit einer Stuickelung von jeweils € 1.000,00 Nennbetrag je Teilschuldverschrei-
bung an. Die Angebotsbedingungen (Anleihebedingungen) sind so gestaltet, dass der Emissionserlos in der Bilanz der Emittentin
als so genanntes ,,Mezzanine-Kapital' ausgewiesen werden kann. Dieser Begriff beschreibt eine Finanzierungsart, die in ihren
rechtlichen und wirtschaftlichen Ausgestaltungen eine Mischform zwischen Eigen- und Fremdkapital darstellt und auf diese Art und
Weise Uber den Konzemabschluss der Meridian Holding GmbH die Gesamtfinanzierung der Meridian-Gruppe erleichtert.
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Die Angebotsfrist (Zeichnungsfrist) beginnt unter Beachtung der Bestimmungen des Wertpapierprospektgesetzes am |. Okto-
ber 2010, und endet am 31. Marz 2011 oder mit vollstandiger Platzierung der Teilschuldverschreibungen oder bei vorzeitiger
Beendigung der Emission durch die Gesellschaft, zu der die Emittentin jederzeit berechtigt ist. Die Emittentin behalt sich vor, die
Angebotsfrist zu verkiirzen oder zu verlangern oder eine oder mehrere weitere Angebotsfristen festzulegen. Die Teilschuldver-
schreibungen werden Uber ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue
Borsenstral3e |, 60487 Frankfurt am Main, verwahrt wird.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Teilschuldverschreibungen aus dieser Emission im eigenen Namen und auf eigene Rech-
nung zurlick zu erwerben. Die erworbenen Teilschuldverschreibungen konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden.

Die Anleiheglaubiger konnen nach Mal3gabe der §§ 5 bis 22 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
vom 31. Juli 2009 in seiner jeweils gultigen Fassung durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen
und zur Wahmehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fur alle Anleiheglaubiger bestellen.

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin bestim-
men sich nach deutschem Recht. Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den Teilschuldverschreibungen oder im Zusammenhang
mit den Anleihebedingungen ist Hamburg.

[.3.2. Verzinsung, Garantie fur die Zinszahlungen

Die Anleiheglaubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen fur jedes Geschaftsjahr eine Verzinsung ihres
eingesetzten Kapitals, die wie folgt gestaffelt ist:

> |. Oktober 2010 bis 31. Dezember 201 I: 575 %
> |. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012: 6,00 %
> |.Januar 2013 bis 31. Dezember 201 3: 6,25 %
> |.Januar 2014 bis 31. Dezember 2014: 6,50 %
> abdem I Januar 2015: 7,00 % p.a.

Die Zinsen sind jeweils am |. Januar und I. Juli eines Jahres (der ,,Zinszahltag") nachtraglich zur Zahlung fallig, erstmals am 1.
Januar 201 | fur den Zeitraum vom |. Oktober 2010 bis zum 3 1. Dezember 2010 (jeweils einschlieBlich).

Muttergesellschaft der Emittentin ist die Meridian Holding GmbH, Hamburg. Die Meridian Holding GmbH (im Folgenden auch
die ,,Garantin") hat gegenUber der Emittentin die unbedingte und unwiderrufliche Garantie zugunsten der Anleiheglaubiger fur
die ordnungsgemalie und punktliche Zahlung der Zinsen, jeweils bei Falligkeit nach Mal3gabe der Anleihebedingungen, Ubernom-
men (nachfolgend auch die ,,Zins-Garantie"). Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Anleiheglaubiger als beglnstigte
Dritte im Sinne des § 328 Absatz | BGB dar, der jedem Anleiheglaubiger das Recht gibt, Erfullung der mit der Garantie Uber-
nommenen Verpflichtung unmittelbar von der Garantin zu verlangen und diese Verpflichtung unmittelbar gegen die Garantin
durchzusetzen, sofern die Emittentin ihren Zinszahlungsverpflichtungen gemaf diesen Anleihebedingungen nicht ordnungsgemaf
oder punktlich nachgekommen ist. Die Garantin kann die Garantie gegentber der Emittentin erstmals zum 31. Dezember 2015
widerrufen, nachfolgend jeweils zum Ablauf des folgenden Kalenderjahres. Die Widerrufsfrist betragt 9 Monate.

Die Garantie bezieht sich ausschlief3lich auf die Zinszahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger und ausdriicklich nicht auf den
Ruckzahlungsanspruch der Anleiheglaubiger im Falle einer Kiindigung der Teilschuldverschreibungen. Zur Ruckzahlung der Teil-
schuldverschreibungen ist alleine die Emittentin verpflichtet.

I.3.3. Laufzeit und Kiindigung

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am |. Oktober 2010. Die Laufzeit ist nicht befristet. Das bedeutet, dass die
Teilschuldverschreibungen keinen festen Tag haben, an dem sie zurlick gezahlt werden. Vielmehr ist es fur eine Rickzahlung des
gezeichneten Betrages notwendig, die Teilschuldverschreibungen zu kiindigen.

Eine ordentliche Kiindigung der Meridian-Anleihe durch die Anleger oder durch die Emittentin ist fruhestens zum Ablauf der Min-
destvertragsdauer von 5 Jahren und 3 Monaten zum 3 1. Dezember 2015 mdglich, nachfolgend jeweils zum Ablauf des folgenden
Kalenderjahres. Die Kiindigungsfrist betragt 6 Monate. Demnach ist eine Kundigung zum 3 1. Dezember 2015 spatestens bis zum
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30. Juni 2015 zu erklaren. Die lange Mindestlaufzeit ist notwendig, um die Teilschuldverschreibungen als ,,Mezzanine-Kapital*
zu qualifizieren.

Die Kundigung durch die Anleger hat schriftlich gegentber der Emittentin zu erfolgen. Kuindigungen per Telefax, E-Mail oder
in anderer elektronischer Form sind unwirksam. Maf3geblich ist der Tag des Eingangs der schriftlichen Kundigung bei der
Emittentin. Der Kundigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle Depotbestétigung, beigefugt sein. Ferner muss der
Nennbetrag der fillig gestellten Forderung in der Kiindigungserklarung angegeben werden. Erst mit Zugang der Erklarung und
des Eigentumsnachweises bei der Emittentin wird die Kindigung wirksam.

Eine Kuindigung durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Intemetseite der
Emittentin unter www.meridian-fitnessanleihe.de bekannt zu machen.

I.3.4. Nachrang der Anspruche, Teilnahme am Liquidationserlos

Ein weiteres Qualifikationsmerkmal von , Mezzanine-Kapital" sind ein Nachrang der Anspriiche und eine Teilnahme am Li-
quidationserlos. Die Anleiheglaubiger treten daher mit ihren Forderungen in voller Hohe und allen daran haftenden Rechten
(z.B. Zinsen) hinter samtliche Forderungen aller bestehenden und kinftigen Glaubiger der Emittentin zurtick. Die Forderungen
der Anleiheglaubiger konnen nur aus kinftigen Gewinnen, einem etwaigen Liquidationstiberschuss oder aus einem die son-
stigen Verbindlichkeiten der Emittentin Ubersteigenden freien Vermdgen beglichen werden, und zwar nach der Befriedigung
samtlicher Gesellschaftsglaubiger im Sinne des § 39 Absatz 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang mit den Einlagenriick-
gewahransprichen der Gesellschafter im Sinne des § 199 Satz 2 Insolvenzordnung. Das bedeutet, dass die Forderungen der
Anleiheglaubiger erst nach Befriedigung samtlicher Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin und
nur dann bedient werden durfen, wenn die Emittentin Gewinne oder einen Liquidationstiberschuss erwirtschaftet oder ein die
sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes freies vermodgen besteht.

[.3.5. Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen voraussichtlich nach vollstandiger Platzierung in den Freiverkehr
einer inlandischen Borse einbeziehen zu lassen. Die Teilschuldverschreibungen sind jedoch zum Beginn der Zeichnungsfrist und
auch in der Folgezeit bis auf weiteres nicht zum Handel an einer inlandischen Borse zugelassen. Die Gewahr fur einen spateren
offentlichen Handel der Teilschuldverschreibungen Ubemimmt die Emittentin nicht.

|.4. Angaben zur Garantin

[.4.1. Allgemeine Angaben

Die Garantin, die Meridian Holding GmbH, ist die alleinige Gesellschafterin der Emittentin. Die Garantin wurde im Jahr 2001
gegriindet und ist unter der Registernummer HRB 101939 in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. thr
juristischer und kommerzieller Name lautet Meridian Holding GmbH. Die Garantin ist an ihrem Sitz in der Wandsbeker Zoll-
straf3e 87-89 in 2204 | Hamburg unter der Telefonnummer 040/65 89 O zu erreichen.

Die Meridian Holding GmbH hat zum |. Januar 2002 Uber Tochtergesellschaften das gesamte operative Geschiaft der bereits
teilweise im Jahr 1984 gegrindeten Vorgangergesellschaften der heutigen Meridian-Gruppe Ubernommen.

Die Garantin ist die Fuhrungsgesellschaft der Meridian-Gruppe, zu der neben der Emittentin die MeridianSpa GmbH, die Meri-
dianSpa Kiel GmbH, die MeridianSpa Berlin GmbH, die MeridianSpa Barmbek GmbH, die MeridianSpa Projektgesellschaft mbH
und die Meridian Academy GmbH gehoren. Wahrend die MeridianSpa GmbH vier Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg
betreibt, betreibt die MeridianSpa Kiel GmbH eine Fitness- und Wellnessanlage in Kiel und die MeridianSpa Berlin GmbH eine
Fitness- und Wellnessanlage in Berlin. Die Meridian Academy GmbH mit Sitz in Hamburg hat die marktgerechte Aus- und
Fortbildung von qualifiziertem Nachwuchs im Sport- und Fitnessbereich zum Geschaftsgegenstand.

Die Meridian Holding GmbH tibernimmt innerhalb der Meridian-Gruppe im Wesentlichen Management- und Verwaltungsauf-
gaben und ist selbst nicht operativ tatig. Den Hauptteil ihrer Einnahmen erzielt die Garantin damit durch Gewinnausschiittungen
und — soweit den Tochtergesellschaften Darlehen gewdhrt werden — durch Zinszahlungen ihrer Tochtergesellschaften. Der
wirtschaftliche Erfolg der Garantin hangt damit in hohem Mal3e vom wirtschaftlichen Erfolg ihrer Tochtergesellschaften und
deren wirtschaftlich erfolgreichen Betrieb der Fitness- und Wellnessanlagen ab.
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|.4.2. Uberblick Uber ausgewihlte Finanzinformationen der Garantin

Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewdhiten Finanzinformationen sind dem gepriften Konzermabschluss der Garantin fur das
Geschaftsjahr vom . Januar bis zum 31. Dezember 2009 und dem gepriften Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr vom
I. Januar bis zum 31. Dezember 2008 sowie dem Jahresabschluss der Garantin fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2009 entnommen.

Konzernabschluss der Garantin:

Bilanz:

P S S
Bilanz zum 31.12.2009 31.12.2008
Aktiva
Anlagevermogen 26.859.189,74 2721552745
Umlaufvermogen 3.276.730,36 1.956.321,46
Rechnungsabgrenzungsposten 221.95997 161.806,30
Passiva
Eigenkapital 2.871.8278 2.404.924,78
Ruckstellungen 6.925.979,1 | 5.727.705,79
Verbindlichkeiten 20463.111,15 21.121.603,27
Rechnungsabgrenzungsposten 96.962,00 79.421,37

Gewinn- und Verlustrechnung:

Gewinn- und Verlustrechnung fur EUR EUR
den Zeitraum 01.01.2009 bis 31.12.2009 01.01.2008 bis 31.12.2008

Umsatzerlose 24.953403,19 24.902.057,93
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit [.185.119,53 -59.136,41
Jahresuberschuss/-fehlbetrag 466.903,03 91941045

Kapitalflussrechnung in tausend Euro (TEUR):

Kapitalflussrechnung fur den EUR EUR
Zeitraum 01.01.2009 bis 30.06.2009 01.01.2008 bis 31.12.2008

Cashflow aus laufender Geschaft-

statigkeit 3.152 2551
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.192 -1.206
Cashflow aus der Finanzierungs-

tatigkeit -300 -2.050
Zusammensetzung des Finanzmittel-

fonds am Ende des Geschaftsjahres 1.706 1.046
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Jahresabschluss der Garantin:

Bilanz:
P S B
31.12.2009 31.12.2008

Aktiva
Anlagevermbgen 18.436.334,44 [9.806.334,44
Umlaufvermogen [.194.207,00 364.759,36
Rechnungsabgrenzungsposten 7.500,00 7.500,00
Passiva
Eigenkapital 1.931.830,95 1.964.163,17
Ruickstellungen 913.458,00 222.130,63
Verbindlichkeiten 16.792.752,49 17.992.300,00
Rechnungsabgrenzungsposten . .

Gewinn- und Verlustrechnung:

Gewinn- und Verlustrechnung fur EUR EUR
den Zeitraum 01.01.2009 bis 31.12.2009 01.01.2008 bis 31.12.2008

Gesamtleistung 524.897,76 40.743,04
Betriebsergebnis 57.041,79 -133.325,71
Finanzergebnis 207.006,34 -40.519,42
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit 264.048,13 -173.845,13
Jahrestuberschuss/-fehlbetrag -32.332,22 -207.196,43

[.5.  Zusammenfassung der wesentlichen Risikofaktoren

[.5.1. Allgemeiner Hinweis

Anleger sind im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug
auf die Emittentin und die Garantin sowie Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen ausgesetzt. Die nach Einschatzung
der Emittentin wesentlichen Risiken werden nachfolgend zusammengefasst. Der Eintritt eines oder mehrerer branchen- und/
oder unternehmensspezifischer Risiken kann sich moglicherweise erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin und insbesondere die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Ruckzahlung der Teil-
schuldverschreibungen und damit letztendlich auch auf den Wert der Teilschuldverschreibungen auswirken. Insgesamt konnten
Anleger hierdurch ihr in die Teilschuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Ebenfalls kann
sich der Eintritt eines oder mehrerer branchen- und/oder unternehmensspezifischer Risiken maglicherweise auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Garantin und damit ihrer Fahigkeit, ihren Verpflichtungen aus der Garantie gegentiber der
Emittentin nachkommen zu kénnen, nachteilig auswirken.

Nachfolgend werden einzelne wesentliche Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin und der Garantin beeintrachtigen
konnten, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen, dargestelit. Anleger sollten sehr griindlich
die ausfuhrlichen Risikofaktoren im Wertpapierprospekt studieren, um das Risiko der Teilschuldverschreibungen einschatzen
zu konnen.

1.5.2. Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Emittentin ist eine im Marz 2010 gegrindete Gesellschaft, deren Geschaftsbetrieb erst durch den Erwerb samtlicher
Geschaftsanteile durch die Meridian Holding GmbH in Gang gesetzt worden ist. Innerhalb ihres Geschaftsgegenstandes, der
Erbringung von Finanzierungen fur die Unternehmen der Meridian-Gruppe, erzielt die Emittentin ihre Einnahmen dadurch,
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dass diejenigen Gesellschaften, die Finanzierungen erhalten, die von ihnen geschuldeten Gegenleistungen (Zins- und Tilgunglei-
stungen) punktlich und vollstandig erbringen. Die Eigenkapitalausstattung der Emittentin — ihr Stammkapital betragt € 25.000,00
— gewadhrleistet daher nicht, dass sie ihren Zinszahlungs- und Ruckzahlungsverpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern
nachkommen kann.

1.5.3. Liquiditats- und Konzernrisiko

Weder die Emittentin noch die Garantin betreiben selber Fitness- und Wellnessanlagen. Vielmehr werden die bestehenden
und geplanten Fitness- und Wellnessanlagen durch Tochtergesellschaften der Garantin betrieben, die im Vergleich zur Emit-
tentin Schwestergesellschaften darstellen. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin ist darauf gerichtet, Finanzierungen und damit
verbundene Dienstleistungen fur die Unternehmen der Meridian-Gruppe zu erbringen. Sie beabsichtigt daher, den Emissions-
erlos zur weiteren Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Meridian-Gruppe zu verwenden sowie neue Fitness- und Wellness-
anlagen zu erdffnen. Darliber hinaus sollen mit dem Emissionserlos bereits bestehende Darlehen der Unternehmensgruppe
abgeldst werden, um die Zinskosten der Meridian-Gruppe zu optimieren.

Zur Verwirklichung dieser Zwecke wird die Emittentin den Emissionserlos je nach Bedarf an Schwestergesellschaften oder ihre
Muttergesellschaft als Darlehen auskehren.

Mangels weiterer wesentlicher Einnahmequellen hangt die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentiber den An-
leiheglaubigern nachzukommen, davon ab, dass ihrerseits diejenigen Gesellschaften, die Darlehen von der Emittentin erhalten,
punktlich und vollstandig die Zinsen fur das Darlehen an die Emittentin zahlen und nach Ablauf des Darlehensvertrages den
Darlehensbetrag vollstandig zurlickfuhren. Es kann jedoch nicht vorhergesagt werden, ob die Unternehmen der Meridian-
Gruppe, denen Mittel aus den Teilschuldverschreibungen Uberlassen werden, tatsachlich ausreichende Ertrage erwirtschaften,
um die Zinszahlungen und die Ruckzahlung des Darlehens an die Emittentin zu gewéhrleisten. Sollten daher auf der Ebene
dieser Unternehmen nicht gentigend Ertrage fur Zins und Ruckzahlungsverpflichtungen gegentiber der Emittentin anfallen,
konnte dies die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zinszahlungs und Ruckzahlungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigem
nachzukommen, erheblich beeintrachtigen. Gleiches gilt fur den Fall, dass eines, mehrere oder alle Unternehmen, denen Mittel
aus den Teilschuldverschreibungen Uberlassen werden, einen Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens stellen.

Erwirtschaften darUber hinaus die operativ tatigen Gesellschaften der Meridian-Gruppe nicht gentigend Ertrage, um Gewinne
an die Meridian Holding GmbH auszuschitten, kbnnte dies die Fahigkeit der Garantin, ihrer Zins Garantie gegenlber den An-
leiheglaubigern nachzukommen, beeintrachtigen.

|.5.4. Risiko des Mitgliederschwunds

Der wirtschaftliche Erfolg der Meridian-Gruppe ist vor allem davon abhangig, dass die Mitgliederzahlen der Fitness- und Well-
nessanlagen nicht nachhaltig sinken und moglichst noch gesteigert werden kénnen. Es sind eine Vielzahl von Griinden denkbar,
die zu einem Mitgliederschwund fuhren kénnen. Ein groferer Mitgliederschwund kdnnte nicht in jedem Fall durch Kostenein-
sparungen kompensiert werden, so dass sich ein grof3erer Mitgliederschwund negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Meridian-Gruppe auswirken konnte und damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zinszahlungs- und Ruckzahlungsver-
pflichtungen gegenliber den Anleiheglaubigem nachzukommen, beeintrachtigen kdnnte. Entsprechendes gilt fur die Fahigkeit
der Garantin, ihre Zins-Garantie gegentiber den Anleiheglaubigem zu erfullen.

1.5.5. Rangrucktritt der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Forderungen in voller Hohe und allen daran haftenden Rechten (z.B. Zinsen) hinter
samtliche Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin zurick. Die Forderungen der Anleiheglaubiger
konnen nur aus kiinftigen Gewinnen, einem etwaigen Liquidationstiberschuss oder aus einem die sonstigen Verbindlichkeiten
der Emittentin Ubersteigenden freien Vermogen beglichen werden, und zwar nach der Befriedigung samtlicher Gesellschafts-
glaubiger im Sinne des § 39 Absatz 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang mit den Einlagenriickgewéhranspriichen der
Gesellschafter im Sinne des § 199 Satz 2 Insolvenzordnung. Das bedeutet, dass die Forderungen der Anleiheglaubiger erst nach
Befriedigung samtlicher Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin und nur dann bedient werden
durfen, wenn die Emittentin Gewinne oder einen Liquidationsuberschuss erwirtschaftet oder ein die sonstigen Verbindlich-
keiten Ubersteigendes freies Vermogen besteht. Hierdurch besteht bei einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage der
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Emittentin die Gefahr, dass die Emittentin aufgrund des Rangriicktritts nicht in der Lage ist, ihren Zinszahlungs- und Ruckzah-
lungsverpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern nachzukommen.

|.5.6. Lange Mindestlaufzeit der Teilschuldverschreibungen

Nach den Anleihebedingungen ist die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen nicht befristet. Vielmehr haben die Teilschuld-
verschreibungen keinen Endfalligkeitstag und werden, auBBer im Fall einer Kiindigung, nicht zurickgezahlt. Eine ordentliche Kiin-
digung der Teilschuldverschreibungen durch die Anleger oder durch die Emittentin ist frihestens zum Ablauf der Mindestver-
tragsdauer von funf Jahren und drei Monaten zum 31. Dezember 2015 moglich, nachfolgend jeweils zum Ablauf des folgenden
Kalenderjahres. Die Kundigungsfrist betragt sechs Monate. Demnach ist eine Kundigung zum 31. Dezember 2015 spatestens
bis zum 30. Juni 2015 zu erklaren.

Solite die Emittentin von ihrem Kuindigungsrecht zum 3 1. Dezember 2015 oder zum Ablauf eines der folgenden Kalenderjahre
Gebrauch machen, ist sie verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen zurlick zu zahlen. Die Anleiheglaubiger verlieren ab dem
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kundigung ihren Anspruch auf Zahlung der Zinsen. Au3erdem besteht die Gefahr, dass
die Anleiheglaubiger nach Kundigung und Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen am Markt unter Umstanden keine ver-
gleichbare Anlage mit einer vergleichbaren Rendite finden.

Die Mindestvertragsdauer bis zum 31. Dezember 2015 und die damit verbundenen eingeschrankten Kiindigungsmoglichkeiten
gelten auch fur die Anleiheglaubiger. Dies fUhrt dazu, dass sie das investierte Kapital langfristig der Emittentin, mindestens bis
zum 3 1. Dezember 2015, Uberlassen und damit keine einseitige Moglichkeit der Anleiheglaubiger besteht, ihr eingesetztes Ka-
pital vor Ende der Mindestvertragsdauer von der Emittentin zurickzufordern. Eine au3erordentliche Kundigung der Teilschuld-
verschreibungen aus wichtigem Grund bleibt hiervon allerdings unberihrt.

1.5.7. Fehlender Markt zur VerauBerung, Verzinsung

Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Jedoch sind die Teilschuldverschreibungen neue Wert-
papiere, die unter Umstanden nur von wenigen Anlegern und/oder Uberwiegend — auch aufgrund der Mindestvertragsdauer
— Uber einen sehr langen Zeitraum gehalten werden. Dies kbnnte dazu fuhren, dass sich kein liquider Markt fur die Teilschuld-
verschreibungen entwickelt und sich eine Anlage in die Teilschuldverschreibungen deshalb als illiquide erweisen kbnnte. Zudem
sind die Teilschuldverschreibungen zum Beginn der Angebotsfrist und auch in der Folgezeit bis auf weiteres noch nicht zum
Handel an einer inlandischen Borse zugelassen. Auch bei einem spéateren Borsenhandel kann nicht sichergestellt werden, dass
sich ein liquider Markt entwickelt, auf dem in hinreichendem Umfang Angebot und Nachfrage nach den Teilschuldverschrei-
bungen zu angemessenen Kaufpreisen besteht. Die VerauBBerbarkeit der Teilschuldverschreibungen ist also faktisch stark einge-
schrankt und damit die Verfugbarkeit des angelegten Kapitals. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die
von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen nicht vor Ablauf der Mindestvertragsdauer oder nur zu einem Preis verkaufen
kann, der erheblich unter dem Ausgabepreis liegen kann, was auch vom allgemeinen Zinsniveau, dem Markt fur vergleichbare
Wertpapiere und der generellen wirtschaftlichen und finanziellen Situation der Emittentin abhangig sein kbnnte.

Die Hohe der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen liegt im Bereich der Verzinsung vorangegangener vergleichbarer Emis-
sionen anderer Emittenten. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei Anleihen anderer Emittenten gegebenenfalls
ein attraktiveres Rendite /Risikoverhdltnis erzielt werden kann. Die Teilschuldverschreibungen sollten daher nicht von Anlegem
gekauft werden, die ein attraktiveresRendite-/Risikoverhaltnis fur ihr Kapital suchen.

1.5.8. Widerruf der Zinsgarantie

Die Garantin kann die Zins-Garantie gegenuber der Emittentin gemal3 den Anleihebedingungen erstmals zum 31. Dezem-
ber 2015 widerrufen, nachfolgend jeweils zum Ablauf des folgenden Kalenderjahres. Die Widerrufsfrist betragt 9 Monate. Die
Angabe von Grinden ist fur den Widerruf nicht erforderlich. Sollte die Garantin von ihrem Widerrufsrecht zum 3 1. Dezem-
ber 2015 oder zum Ablauf eines der folgenden Kalenderjahre Gebrauch machen, verlieren die Anleiheglaubiger ab dem Zeit-
punkt des Wirksamwerdens des Widerrufs ihren Anspruch gegentiber der Garantin, fur die Zinszahlungsverpflichtungen der
Emittentin einzustehen. Sollte daher z.B. die Emittentin die Teilschuldverschreibungen nicht zum 3 1. Dezember 2015 kiindigen,
die Garantin jedoch die Zins-Garantie zum 3 1. Dezember 2015 widerrufen, ware alleine die Emittentin ab diesem Zeitpunkt fur
die Zinszahlungen einstandspflichtig. Ein Anspruch der Anleiheglaubiger gegen die Garantin auf Zahlung der Zinsen bestinde
ab dem I. Januar 2016 dann nicht mehr.
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2. Risikofaktoren

2.1. Allgemeiner Risikohinweis

Potentielle Anleger sollten neben den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend aufgefuhrten Ri-
sikofaktoren sorgfaltig lesen und bei der Entscheidung Uber den Kauf der Teilschuldverschreibungen im Rahmen des Angebots
berlicksichtigen. Jede Geldanlage bei einem Unternehmen stellt ein Risiko dar und unterliegt betrieblichen und marktbedingten
Schwankungen. Dies gilt in gleichem Maf3 auch fur die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen; sie sind eine Risikoanlage.
Somit kann prinzipiell auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals eines Anleiheglaubigers nicht ausgeschlossen werden.
Einen solchen denkbaren Totalverlust solite der Anleger vor dem Hintergrund seiner personlichen Vermdgensverhaltnisse und
Anlageziele bedenken und notfalls wirtschaftlich verkraften konnen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im folgenden beschriebenen Ereignisse, einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden,
oder die Realisierung eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten Risikos kann sich erheblich nachteilig auf die Vermigens ,
Finanz und Ertragslage der Meridian Mezzanine GmbH (nachfolgend auch die ,,Emittentin” oder die ,,Gesellschaft”) sowie
der Meridian Holding GmbH (nachfolgend auch die ,,Garantin®) und damit auf den Wert der Teilschuldverschreibungen und
die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder zur Zurlickzahlung der Teilschuldverschreibungen sowie die Fahig-
keit der Garantin zur Erfullung ihrer Zins Garantie auswirken. Anleger konnten hierdurch ihr in die Teilschuldverschreibungen
investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken konnten sich zudem ruickwirkend
betrachtet als nicht abschlieBend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin und die Garantin
ausgesetzt sind. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin und der Garantin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind
oder als nicht wesentlich eingeschétzt werden, konnen ebenfalls die Vermogens , Finanz und Ertragslage der Emittentin und der
Garantin wesentlich beeintrachtigen und sich negativ auf die Wertentwicklung der Teilschuldverschreibungen auswirken. Die
nachfolgende Darstellung beschreibt die wesentlichen Risikofaktoren, die im Zusammenhang mit dem Erwerb der Teilschuld-
verschreibungen von Bedeutung sind.

Die gewahlte Reihenfolge der nachfolgend genannten Risikofaktoren stellt keine Aussage Uber ihre Realisierungswahrschein-
lichkeit oder das Ausmal3 potentieller Beeintrachtigungen des Geschifts der Emittentin und der Garantin dar. Die genannten
Risiken kdnnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

2.2. Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Garantin

Weder die Emittentin noch die Garantin betreiben selber Fitness- und Wellnessanlagen. Vielmehr werden die bestehenden
und geplanten Fitness- und Wellnessanlagen durch Tochtergesellschaften der Garantin betrieben, die im Vergleich zur Emitten-
tin Schwestergesellschaften darstellen. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin ist darauf ausgerichtet, Finanzierungen und damit
verbundene Dienstleistungen fur die Unternehmen der Meridian-Gruppe zu erbringen. Sie beabsichtigt daher, den Emissions-
erlos der Meridian-Anleihe zur weiteren Starkung der Wettbewerbsféhigkeit der gesamten Meridian-Gruppe zu verwenden
sowie neue Fitness- und Wellnessanlagen zu erdffnen. Zu diesem Zweck wird die Emittentin einen Teil des Emissionserioses je
nach Bedarf an Schwestergesellschaften oder ihre Muttergesellschaft als Darlehen auskehren. Darliber hinaus beabsichtigt die
Emittentin, einen weiteren Teil des Emissionserloses zur Ablosung bereits bestehender Darlehen von Gesellschaften der Unter-
nehmensgruppe zu verwenden, um die Zinskosten der Meridian-Gruppe zu optimieren. Auch hierfur wird die Emittentin Dar-
lehen an Gesellschaften der Meridian-Gruppe begeben, damit diese wiederum ihre Fremdverbindlichkeiten begleichen kénnen.

Mangels weiterer wesentlicher Einnahmequellen hangt die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentiber den Anleihe-
glaubigem nachzukommen, davon ab, dass ihrerseits diejenigen Gesellschaften, die Darlehen von der Emittentin erhalten, punktlich
und vollstandig die Zinsen fur das Darlehen an die Emittentin zahlen und nach Ablauf des Darlehensvertrages den Darlehensbetrag
vollstandig zurlick zahlen. Die ein Darlehen empfangenden Gesellschaften der Meridian-Gruppe sind davon abhangig, dass sie die
von ihnen betriebenen Fitness- und Wellnessanlagen wirtschaftlich erfolgreich fuhren kénnen. Auch der wirtschaftliche Erfolg der
Garantin ist von einem erfolgreichen Betrieb der Fitness- und Wellnessanlagen der Meridian-Gruppe abhdngig.

Dementsprechend hat der Eintritt der nachfolgend beschriebenen Risiken gleichermaf3en Auswirkungen auf die Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie der Garantin und ihren jeweiligen Verpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern.
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2.2.1. Marktrisiken, Abnahme des Fitness- und Gesundheitsbewusstseins

Das fur die Geschaftstatigkeit der Meridian-Gruppe allgemein relevante Marktumfeld ist der deutsche Markt fur Fitnessstudios
und Wellnessanlagen. In diesem Markt hat sich die Meridian-Gruppe im so genannten Premium-Segment positioniert, das
sich durch ein besonders umfassendes und hochwertiges Angebot von Fitness- und Wellnessmbglichkeiten, aber auch durch
hohere Mitgliedsbeitrage auszeichnet. Insbesondere in den letzten Jahren hat die Meridian-Gruppe hierbei vom allgemeinen Fit-
ness- und Wellnessboom in Deutschland, insbesondere auch im Premium-Segment, profitiert und konnte ihre Mitgliedszahlen
steigern. Insgesamt wird der Fitness- und Wellnessmarkt in der Offentlichkeit Uberwiegend positiv wahrgenommen und das
Gesundheitsbewusstsein der Bevolkerung in Deutschland nimmt, nach Einschdtzung der Emittentin, stetig zu.

Nimmt das Fitness- und Gesundheitsbewusstsein der deutschen Bevolkerung entgegen dieser Einschatzung wieder ab und
schrumpft dadurch der entsprechende Markt, kbnnte dies auch negative Auswirkungen auf die Meridian-Gruppe haben.
Gleiches gilt, falls der Trend zu billigeren Anbietern von Fitness- und Wellnessanlagen, das so genannte Discount-Segment, geht
und die Meridian-Gruppe dadurch ihre Mitgliedsbeitrage senken muss oder die Mitgliederzahl abnimmit. Beide Falle konnen sich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Meridian-Gruppe auswirken.

2.2.2. Risiko des Mitgliederschwunds

Der wirtschaftliche Erfolg der Meridian-Gruppe ist vor allem davon abhangig, dass die Mitgliederzahlen der Fitness- und Well-
nessanlagen nicht nachhaltig sinken und moglichst noch gesteigert werden kdnnen. Es sind eine Vielzahl von Grinden denkbar,
die zu einem Mitgliederschwund fuhren kénnen. Ein groferer Mitgliederschwund kdnnte nicht in jedem Fall durch Kostenein-
sparungen kompensiert werden, so dass sich ein groBerer Mitgliederschwund negativ auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Meridian-Gruppe auswirken konnte und damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zinszahlungs- und Ruckzahlungsver-
pflichtungen gegentuiber den Anleiheglaubigern nachzukommen, beeintrachtigen konnte. Entsprechendes gilt fur die Fahigkeit
der Garantin, ihre Zins-Garantie gegentber den Anleiheglaubigern zu erfullen. Insbesondere folgende Faktoren kdnnen zu
einem Mitgliederschwund fUhren:

> Aufgrund von Brand-, Sturm- oder Wasserschaden etc. kbnnen einzelne oder mehrere Fitness- und Wellnessanlagen nicht
oder nur eingeschrankt gedffnet bleiben.

> Es treten neue Wettbewerber in den Markt, die ein besseres oder ein gleiches Angebot zu glinstigeren Preisen anbieten
und die Mitglieder wandem zu diesen Wettbewerbem ab.

> Das Angebot und/oder die Qualitat der Meridian-Gruppe lassen nach, was zu Unzufriedenheit und Kuindigungen
der Mitglieder fuhrt.

» Die Meridian-Gruppe verpasst neue Trends im Fitness- und Wellnessbereich oder die Mitglieder nutzen neue oder andere
Trendsport- oder Erholungsarten, die die Meridian-Gruppe nicht anbietet.

> Insgesamt nimmt in der Bevolkerung das Fitness- und Gesundheitsbewusstsein und damit das Interesse an einer
Mitgliedschaft in der Meridian-Gruppe ab.

» Die Standorte der bestehenden Fitness- und Wellnessanlagen entwickeln sich aufgrund schlechterer Verkehrsanbindungen
oder Sozialstrukturen, Larm- oder Emissionsbelastigungen negativ und dies fuhrt zu einer Verringerung der Mitgliederzahlen
in den Fitness- und Wellnessanlagen.

> Es kommt zu Storungen im Betriebsablauf der Fitness- und Wellnessanlagen oder es liegt ein personliches Fehlverhalten
von Mitgliedemn oder Gasten oder Mitarbeitern der Meridian-Gruppe vor (z.B. Lebensmittelvergiftung im Gastronomiean-
gebot, Gesundheitlicher Schaden durch falsche Traineranleitung, Unvertraglichkeit der hauseigenen Pflegeprodukte,
Chlorgasunfall im Thermenbereich oder falsche Lieferung oder Anwendung von Aufgussmitteln im Saunabereich, erhohte
Diebstahlzahlen in den Fitness- und Wellnessanlagen).

» Die Mitgliedsbeitrage werden erhdht oder eine Erhdhung der Umsatzsteuer wird an die Mitglieder weitergegeben.

> Es kommt zu einer negativen Berichtserstattung Uber die Meridian-Gruppe in den Medien, so dass das Image, die dffent-
liche Wahrehmung und die Reputation der Meridian-Gruppe leidet oder schwindet.

2.2.3. Konzentration auf den Standort Hamburg

Die Meridian-Gruppe betreibt vier ihrer sechs Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg. Auch die Neuerdffnung zweier
weiterer Fitness- und Wellnessanlagen ist in Hamburg geplant. Der Fitness- und Wellnessmarkt in Hamburg ist daher fur die
Meridian-Gruppe besonders wichtig.
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Verschlechtert sich, gleich aus welchen Grinden, der Fitness- und Wellnessmarkt in Hamburg, kbnnte dies aufgrund der
Konzentration der Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg erheblich negativere Auswirkungen auf die Meridian-Gruppe als
beispielsweise auf ihre Wettbewerber haben. Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Meridian-Gruppe ware hiervon un-
mittelbar betroffen. Gleiches gilt fur den Fall, dass das Image, die offentliche Wahrmehmung oder die Reputation der Meridian-
Gruppe in Hamburg leiden oder schwinden.

2.2.4. Fehlinvestitionsrisiko

Es ist beabsichtigt, den Emissionserlos der Meridian-Anleihe zur weiteren Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der gesamten
Meridian-Gruppe zu verwenden, insbesondere bestehende Fitness- und Wellnessanlagen zu erweitern und zu modemisieren,
sowie neue Fitness- und Wellnessanlagen zu erdffnen. Risiken ergeben sich fur den Anleger daraus, dass selbst bei Beachtung
aller relevanten Kriterien sowie Marktstrategien und -analysen sich die Erwartungen und Annahmen, die der betreffenden Inve-
stition zugrunde lagen, nicht erfullen konnen. Ebenso konnen Fehleinschatzungen der Geschaftsfuhrung die Investitionen negativ
beeinflussen. Diese Punkte konnen die Refinanzierung der Modernisierung bestehender und des Baus neuer Fitness- und Well-
nessanlagen erschweren und/oder verzogern und dementsprechend negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Meridian-Gruppe haben. Insbesondere folgende Risiken konnen sich in diesem Zusammenhang verwirklichen:

> Die Investitionskosten fur die Modernisierung bestehender und/oder die Eroffnung neuer Fitness- und Wellnessanlagen
konnen hoher als geplant liegen.

> Auf dem Grundstuck einer Fitness- und Wellnessanlage sind Altlasten vorhanden und die Meridian-Gruppe wird von den
Behorden auf die Beseitigung der Altlasten in Anspruch genommen.

» Die Standorte neuer Fitness- und Wellnessanlagen entwickeln sich aufgrund schlechterer Verkehrsanbindungen oder
Sozialstrukturen, Larm- oder Emissionsbelastigungen nicht so gut wie erwartet und dies fuhrt zu geringerenMitgliederzahlen
in den Fitness- und Wellnessanlagen als bei der Planung angenommen.

> Notwendige behdrdliche Genehmigungen werden nicht, verzogert oder nur mit Auflagen erteilt, so dass neue Fitness- und
Wellnessanlagen nicht, verspatet oder anders als geplant eroffnet werden kénnen.

> Die Mitgliederzahlen in den neuen Fitness- und Wellnessanlagen entwickeln sich schlechter als von der Meridian-Gruppe
geplant.

2.2.5. Nichtbenutzbarkeit einzelner oder mehrerer Anlagen

Die Meridian-Gruppe betreibt insgesamt sechs Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg (4x), Berlin (1x) und Kiel (1x). Sollte
es der Meridian-Gruppe nicht mehr mbglich sein, einzelne, mehrere oder alle der Fitness- und Wellnessanlagen zu nutzen
oder sollte nur eine eingeschrankte Nutzbarkeit bestehen — sei es aus behordlichen Griinden oder weil Mietvertrage gekiindigt
oder ausgelaufen sind oder weil Bau- oder sonstige Mangel eine Nutzbarkeit ausschlieBen oder einschranken —, kdnnte dies
erhebliche Einbul3en bei den Einnahmen der Meridian-Gruppe zur Folge haben. Dies kann sich nachteilig auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Garantin auswirken und damit die Fahigkeit, den Zinszahlungs- und Ruckzah-
lungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern nachzukommen, beeintrachtigen.

2.2.6. Versicherungsrisiko

Fur die Meridian-Gruppe und den Betrieb ihrer Fitness- und Wellnessanlagen bestehen eine Vielzahl von Versicherungen Uber
unterschiedliche Risiken. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass ein Schaden entsteht, der nicht durch die beste-
henden Versicherungen abgedeckt wird, oder dass der eingetretene Schaden die bestehenden Deckungssummen Ubersteigt. In
einem solchen Fall hatte die Meridian-Gruppe den Schaden ganz oder teilweise selbst zu tragen. Derartige Verluste kdnnen sich
negativ auf die Vermbdgens-, Finanz- und Ertragslage der Meridian-Gruppe auswirken. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Fahigkeit der Emittentin haben, die Zinsen aus den Teilschuldverschreibungen zu bedienen oder die Teilschuldverschreibungen
zurlickzuzahlen. Gleiches gilt fur die Fahigkeit der Garantin, ihrer Zins-Garantie gegenuber den Anleiheglaubigern nachkommen
zu konnen.

2.2.7. Neue gesetzliche Vorgaben fur Fitness- und Wellnessanlagen

Die Meridian-Gruppe betreibt ihre Fitness- und Wellnessanlagen in Ubereinstimmung mit den geltenden gesetzlichen Vorga-
ben und behordlichen Auflagen. Es ist jedoch nicht auszuschlief3en, dass in Zukunft neue gesetzliche Vorgaben oder zusatzliche
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Auflagen und Bedingungen, bauordnungsrechtliche Auflagen, Sanierungsauflagen oder Anordnungen der Denkmalschutzbehor-
de erlassen werden. Solche gesetzlichen und behdrdlichen Vorgaben und Auflagen konnen sich in verschiedener Weise auf die
Teilschuldverschreibungen auswirken. Zum einen konnen solche Vorgaben und Auflagen zu Zeitverzogerungen bei etwaigen
Neu- oder Umbauten von Fitness- und Wellnessanlagen und einer damit einhergehenden verminderten Offnungsmoglichkeit
fuhren. Zum anderen kdnnen gesetzliche und behdrdliche Vorgaben und Auflagen zu erhohten Kosten fuhren, die nicht einge-
plant worden sind. Beide Alternativen kbnnen sich einzeln oder gemeinsam negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
der Meridian-Gruppe und damit der Fahigkeit der Emittentin und der Garantin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihe-
glaubigern nachzukommen, auswirken.

2.2.8. Laufende Instandhaltungskosten und ModernisierungsmaBBnahmen

Fur die Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass notwendige Instandhaltungen der Fitness- und Wellnessanlagen wegen gege-
benenfalls mangelnder Liquiditat nicht oder nicht hinreichend durchgefuhrt werden kdnnen und dies nachteilige Auswirkungen
auf die Mitgliederzahlen hat. Ebenso kdnnen die Mitgliederzahlen sinken, weil notwendige Modemisierungsmal3nahmen unter-
blieben sind und die Fitness- und Wellnessanlagen nicht mehr dem Stand entsprechen, den Wettbewerber bieten. In diesem
Fall kann die Fahigkeit der Emittentin, die Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen vollstandig und rechtzeitig zu zahlen, beein-
trachtigt sein. Gleiches gilt fur die Fahigkeit der Garantin, ihrer Zins-Garantie gegentiber den Anleiheglaubigern nachzukommen.
Auch besteht die Gefahr, dass die Emittentin die Ruckzahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger im Falle einer Kiindigung nicht
begleichen kann.

2.2.9. Sachmiangelrisiko bei neu errichteten Fitness- und Wellnessanlagen

Es ist beabsichtigt, einen Teil des Emissionserloses fur die Errichtung neuer Fitness- und Wellnessanlagen zu verwenden.
Sachmangel liegen vor, wenn zum Zeitpunkt der Abnahme neuer Fitness- und Wellnessanlagen die Bauausfuhrung von der
vertraglich vereinbarten Sollbeschaffenheit abweicht. Das Risiko von Sachmangeln an der Bauleistung lasst sich aufgrund der
individuellen Einzelfertigung und Handwerksleistung nicht vermeiden.

Um das Sachmingelrisiko handhaben zu kdnnen, beauftragt die Meridian-Gruppe mit der Bauausfuhrung einen Generalunter-
nehmer, der fur die gesamte BauausfUhrung bis zur funktionsfahigen und schlusselfertigen Erstellung der neuen Fitness- und
Wellnessanlagen verantwortlich ist. Fur die wéhrend der Bauausfuhrung nicht beseitigten Mangel, die mit Abnahme der Bau-
leistung dokumentiert oder erst nach der Abnahme innerhalb der Gewiéhrleistungsfrist sichtbar werden, bestehen Gewaéhr-
leistungsanspriiche. Es besteht das Recht, vom Generalunternehmer die Beseitigung aller Mangel zu verlangen. Nach einer
angemessenen Frist zur Mangelbeseitigung und erfolglosem Fristablauf besteht die Moglichkeit der Ersatzvornahme. Minde-
rungsrechte kbnnen unter bestimmten Voraussetzungen ebenso geltend gemacht werden wie Schadensersatzanspriiche.

Im Streitfall kann die Durchsetzung der Gewahrleistungsrechte zeitaufwendig und kostenintensiv sein. Zudem besteht ein
Prozessrisiko. Diese Risiken konnen dazu fuhren, dass sich die Fertigstellung des Vorhabens und damit die Eroffnung verzogem.
Dies kann die Ertragslage der Meridian-Gruppe belasten.

Bei wesentlichen Sachmangeln ist eine Auseinandersetzung mit dem Generalunternehmer unvermeidbar, wenn dieser die Man-
gelbeseitigung wegen Unzumutbarkeit oder Unmboglichkeit verweigert und nur ein Minderungsrecht zugestehen will. Auch hier
kann es zu zeit- und kostenintensiven Streitigkeiten mit den beschriebenen Risiken fur die Anleiheglaubiger kommen.

2.2.10. Risiken aus einem Kreditvertrag

Im Konzernabschluss der Garantin zum 31. Dezember 2009 sind in der Konzembilanz Verbindlichkeiten gegentiber Kredi-
tinstituten in Hohe von € 10.503.337,39 ausgewiesen. Diese Verbindlichkeiten resultieren aus einem Kredit, den eine deutsche
Bank der Garantin (Meridian Holding GmbH) im Jahr 2007 zur Verfugung gestellt hat. Das urspriingliche Kreditvolumen betrug
€ 10.803.300,00. Im Jahr 2009 wurde eine erste Tilgungsrate auf diesen Kredit in Hohe von rund € 300.000,00 fallig, die die
Garantin vollstandig beglichen hat. Ab dem Jahr 2010 ist der Kredit jahrlich mit einem Betrag in Hohe von € 1.200.000,00 zu
tilgen. Fr das Jahr 2010 hat die Garantin diese Tilgungsleistung bereits erbracht.

Fur den Kredit haben die Meridian Holding GmbH, ihre Gesellschafter sowie die MeridianSpa GmbH, die MeridianSpa Berlin
GmbH und die Meridian Academy GmbH bankibliche Sicherheiten erbracht (Verpfandung von Geschéftsanteilen und Konto-
guthaben sowie der Marke ,,MeridianSpa", Raumsicherungstibereignung des Inventars an den Standorten Hamburg-VWandsbek,
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Hamburg-City, Hamburg-Eppendorf und Berlin-Spandau, Abtretung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der
MeridianSpa GmbH und der MeridianSpa Berlin GmbH).

Sollte die Garantin nicht in der Lage sein, ihren Verpflichtungen aus dem Kreditvertrag nachzukommen, konnte dies zu einem
Verlust der verpfandeten Sicherheiten fuhren. Zugleich muss die Garantin auch in Zukunft einen betrachtlichen Teil ihrer Mittel
fur Zins- und Tilgungsleistungen fur den Kredit aufwenden. Diese Mittel stehen somit nicht fur eine gegebenenfalls notwendige
Erfullung ihrer Zinsgarantie gegentiber den Anleiheglaubigern zur Verfugung.

Die Garantin strebt an, die fur die Deckung ihres Kapitalbedarfs (u.a. Zins- und Tilgungsleistungen) notwendigen liquiden Mittel
aus dem operativen Geschaft der Meridian-Gruppe sowie aus Tilgungsleistungen aus an die Tochtergesellschaften begebenen
Darlehen zu generieren. Gelingt ihr dies nicht, muss sie weitere Fremd- oder Eigenmittel einwerben. Die Moglichkeiten der
Garantin bzw. der Meridian-Gruppe, Fremdmittel einzuwerben, sind allerdings durch den Umfang der ihr zur Verfugung ste-
henden, einen Vermobgenswert darstellenden Gegenstande begrenzt. Vor diesem Hintergrund kann nicht mit Sicherheit davon
ausgegangen werden, dass die Garantin auch auf mittlere und langere Sicht ihren weiteren Kapitalbedarf stets decken kann und
die notwendigen liquiden Mittel jeweils zur Verfugung hat. In letzter Konsequenz kann dies zur Insolvenz der Garantin und in
ihrer Folge auch der Emittentin fuhren. Fur diesen Fall kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anleger insbesondere auch
wegen der Nachrangigkeit ihrer Forderungen nur geringe oder gar keine Zahlungen erhalten.

2.2.11. Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Emittentin ist eine im Marz 2010 gegrindete Gesellschaft, deren Geschaftsbetrieb erst durch den Erwerb samtlicher
Geschaftsanteile durch die Meridian Holding GmbH in Gang gesetzt worden ist. Innerhalb ihres Geschaftsgegenstandes, der
Erbringung von Finanzierungen fur die Unternehmen der Meridian-Gruppe, erzielt die Emittentin ihre Einnahmen dadurch,
dass diejenigen Gesellschaften, die Finanzierungen erhalten, die von ihnen geschuldeten Gegenleistungen (Zins- und Tilgunglei-
stungen) punktlich und vollstandig erbringen. Die Eigenkapitalausstattung der Emittentin — ihr Stammbkapital betragt € 25.000,00
— gewidhrleistet daher nicht, dass sie ihren Zinszahlungs- und Ruckzahlungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern
nachkommen kann.

2.2.12. Abhangigkeit von Personen in Schlusselfunktionen

Fur die Entwicklung der Emittentin spielt ihr Geschaftsfuhrer, Herr Dipl-Kfm. Leo Eckstein, eine wichtige Rolle. Er ist sowohl
einzelvertretungsberechtigter und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreiter Geschaftsfuhrer der Emittentin als auch
Mitgesellschafter (20 %) der Muttergesellschaft der Emittentin. Steht Herr Eckstein der Emittentin nicht mehr zur Verfugung, be-
steht die Gefahr, dass das Geschaftsmodell der Gesellschaft nicht mit dem gleichen Erfolg wie bislang fortgesetzt werden kann.

2.2.13. Verflechtungen/Interessenkonflikte

Zwischen der Emittentin, der Garantin und ihrem Gesellschafter, Herm Leo Eckstein, bestehen Verflechtungen. So ist Herr
Eckstein sowohl Geschéftsfuhrer der Garantin und der Emittentin als auch zugleich Geschaftsfuhrer von weiteren Tochter-
gesellschaften der Meridian-Gruppe. Zudem ist Herr Eckstein am Stammkapital der Garantin, der Meridian Holding GmbH,
zu 20 % beteilligt. Die Interessen eines Gesellschafters (z.B. das Interesse an einer hohen Gewinnausschiittung) sind oftmals
nicht identisch mit den Interessen eines Geschaftsfuhrers (z.B. das Interesse an thesaurierten Gewinnen, um Verbindlichkeiten
begleichen zu konnen). Dies birgt das Risiko von Interessenkonflikten, die sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit oder die
Vermogens , Finanz und Ertragslage der Meridian-Gruppe auswirken konnen.

2.2.14. Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen Rahmenbedingungen

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Finanz und Wirtschaftskrise besteht aufgrund der wirtschaftlichen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen die Moglichkeit, dass die Einnahmen der Meridian-Gruppe aus dem Betrieb der Fitness- und Wellnessan-
lagen sinken. Insbesondere ist nicht auszuschlieen, dass eine anhaltende Wirtschaftskrise bei den Mitgliedern der Fitness- und
Wellnessanlagen der Meridian-Gruppe zu Einkommens und Bonitatsverschlechterungen fuhren kéonnte, z.B. durch den Verlust
des Arbeitsplatzes oder einen Anstieg von Steuern, Sozialabgaben, Energiepreisen und allgemeinen Lebenshaltungskosten. Dies
konnte sich in einem Ruckgang der Mitgliederzahlen der Fitness- und Wellnessanlagen der Meridian-Gruppe niederschlagen
und dementsprechend die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zins und Ruckzahlungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglau-
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bigern nachzukommen, beeintrachtigen. Entsprechendes gilt fur die Zins-Garantie der Meridian Holding GmbH gegentber den
Anleiheglaubigern.

2.3. Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen

Die Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen sowie die Bedienung der Zinsanspriiche sind an die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin gebunden und konnen daher in der Insolvenz der Gesellschaft ausfallen. Insoweit entfalten die dar-
gestellten unternehmerischen Risiken der Emittentin auch eine unmittelbare Wirkung auf die Zins- und Ruckzahlungsanspriiche
der Anleiheglaubiger. Gleiches gilt mit Bezug auf die Zinszahlungsanspriche fur die Garantin.

2.3.1. Lange Mindestlaufzeit der Teilschuldverschreibungen

Nach den Anleihebedingungen ist die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen nicht befristet. Vielmehr haben die Teilschuld-
verschreibungen keinen Endfélligkeitstag und werden, auf3er im Fall einer Kuindigung, nicht zurlickgezahlt. Eine ordentliche Kun-
digung der Teilschuldverschreibungen durch die Anleger oder durch die Emittentin ist fruhestens zum Ablauf der Mindestver-
tragsdauer von funf Jahren und drei Monaten zum 3 1. Dezember 2015 mdglich, nachfolgend jeweils zum Ablauf des folgenden
Kalenderjahres. Die Kundigungsfrist betragt sechs Monate. Demnach ist eine Kiindigung zum 31. Dezember 2015 spétestens
bis zum 30. Juni 2015 zu erklaren.

Solite die Emittentin von ihrem Kuindigungsrecht zum 3 1. Dezember 2015 oder zum Ablauf eines der folgenden Kalenderjahre
Gebrauch machen, ist sie verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen zuriick zu zahlen. Die Anleiheglaubiger verlieren ab dem
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kundigung ihren Anspruch auf Zahlung der Zinsen. AuB3erdem besteht die Gefahr, dass
die Anleiheglaubiger nach Kundigung und Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen am Markt unter Umstanden keine ver-
gleichbare Anlage mit einer vergleichbaren Rendite finden.

Die Mindestvertragsdauer bis zum 31. Dezember 2015 und die damit verbundenen eingeschrankten Kiindigungsmoglichkeiten
gelten auch fur die Anleiheglaubiger. Dies fuhrt dazu, dass sie das investierte Kapital langfristig der Emittentin, mindestens bis
zum 3 1. Dezember 2015, Uberlassen und damit keine einseitige Moglichkeit der Anleiheglaubiger besteht, ihr eingesetztes Ka-
pital vor Ende der Mindestvertragsdauer von der Emittentin zurickzufordern. Eine au3erordentliche Kuindigung der Teilschuld-
verschreibungen aus wichtigem Grund bleibt hiervon allerdings unberihrt.

2.3.2. Rangrucktritt der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Forderungen in voller Hohe und allen daran haftenden Rechten (z.B. Zinsen) hinter
samtliche Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin zurick. Die Forderungen der Anleiheglaubiger
kdnnen nur aus kinftigen Gewinnen, einem etwaigen Liquidationstiberschuss oder aus einem die sonstigen Verbindlichkeiten
der Emittentin Ubersteigenden freien Vermbgen beglichen werden, und zwar nach der Befriedigung samtlicher Gesellschafts-
glaubiger im Sinne des § 39 Absatz 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang mit den Einlagenriickgewéhranspriichen der
Gesellschafter im Sinne des § 199 Satz 2 Insolvenzordnung. Das bedeutet, dass die Forderungen der Anleiheglaubiger erst nach
Befriedigung samtlicher Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin und nur dann bedient werden
durfen, wenn die Emittentin Gewinne oder einen Liquidationstberschuss erwirtschaftet oder ein die sonstigen Verbindlich-
keiten Ubersteigendes freies Vermobgen besteht. Hierdurch besteht bei einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage der
Emittentin die Gefahr, dass die Emittentin aufgrund des Rangriicktritts nicht in der Lage ist, ihren Zinszahlungs- und Ruckzah-
lungsverpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern nachzukommen.

2.3.3. Liquiditats- und Konzernrisiko

Weder die Emittentin noch die Garantin betreiben selber Fitness- und Wellnessanlagen. Vielmehr werden die bestehenden
und geplanten Fitness- und Wellnessanlagen durch Tochtergesellschaften der Garantin betrieben, die im Vergleich zur Emit-
tentin Schwestergesellschaften darstellen. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin ist darauf gerichtet, Finanzierungen und damit
verbundene Dienstleistungen fur die Unternehmen der Meridian-Gruppe zu erbringen. Sie beabsichtigt daher, den Emissions-
erlos zur weiteren Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Meridian-Gruppe zu verwenden sowie neue Fitness- und Wellness-
anlagen zu erdffnen. Darliber hinaus sollen mit dem Emissionserlos bereits bestehende Darlehen der Unternehmensgruppe
abgeldst werden, um die Zinskosten der Meridian-Gruppe zu optimieren.
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Zur Verwirklichung dieser Zwecke wird die Emittentin den Emissionserlods je nach Bedarf an Schwestergesellschaften oder ihre
Muttergesellschaft als Darlehen auskehren.

Mangels weiterer wesentlicher Einnahmequellen hangt die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentiber den An-
leiheglaubigern nachzukommen, davon ab, dass ihrerseits diejenigen Gesellschaften, die Darlehen von der Emittentin erhalten,
punktlich und vollstandig die Zinsen fur das Darlehen an die Emittentin zahlen und nach Ablauf des Darlehensvertrages den
Darlehensbetrag vollstandig zurlickfuhren. Es kann jedoch nicht vorhergesagt werden , ob die Unternehmen der Meridian-
Gruppe, denen Mittel aus den Teilschuldverschreibungen Uberlassen werden, tatsachlich ausreichende Ertrage erwirtschaften,
um die Zinszahlungen und die Ruckzahlung des Darlehens an die Emittentin zu gewdhrleisten. Sollten daher auf der Ebene
dieser Unternehmen nicht gentigend Ertrage fur Zins und Ruckzahlungsverpflichtungen gegentiber der Emittentin anfallen,
konnte dies die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zinszahlungs und Ruickzahlungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigem
nachzukommen, erheblich beeintrachtigen. Gleiches gilt fur den Fall, dass eines, mehrere oder alle Unternehmen, denen Mittel
aus den Teilschuldverschreibungen Uberlassen werden, einen Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens stellen.

Erwirtschaften darUber hinaus die operativ tatigen Gesellschaften der Meridian-Gruppe nicht gentigend Ertrage, um Gewinne
an die Meridian Holding GmbH auszuschitten, konnte dies die Fahigkeit der Garantin, ihrer Zins Garantie zugunsten der An-
leiheglaubiger nachzukommen, beeintrachtigen.

2.3.4. Widerruf der Zinsgarantie

Die Garantin kann die Zins-Garantie gegenuber der Emittentin gemaf3 den Anleihebedingungen erstmals zum 31. Dezem-
ber 2015 widerrufen, nachfolgend jeweils zum Ablauf des folgenden Kalenderjahres. Die Widerrufsfrist betragt 9 Monate. Die
Angabe von Grinden ist fur den Widerruf nicht erforderlich.

Solite die Garantin von ihrem Widerrufsrecht zum 3 1. Dezember 2015 oder zum Ablauf eines der folgenden Kalenderjahre
Gebrauch machen, verlieren die Anleiheglaubiger ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Widerrufs ihren Anspruch
gegenlber der Garantin, fur die Zinszahlungsverpflichtungen der Emittentin einzustehen. Sollte daher z.B. die Emittentin die
Teilschuldverschreibungen nicht zum 3 1. Dezember 2015 kuindigen, die Garantin jedoch die Zins-Garantie zum 3 1. Dezem-
ber 2015 widerrufen, ware alleine die Emittentin ab diesem Zeitpunkt fur die Zinszahlungen einstandspflichtig. Ein Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Garantin auf Zahlung der Zinsen bestinde ab dem I. Januar 2016 dann nicht mehr.

2.3.5. Fremdfinanzierung der Teilschuldverschreibungen

Anleiheglaubigem steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also z.B. durch Bankdarlehen zu finan-
zieren. Mit einer Fremdfinanzierung der Teilschuldverschreibungen erhoht sich zugleich aber auch die Risikostruktur der Anlage,
da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich der hiermit verbundenen Kosten (z.B. Kreditzinsen) zurickzufuhren sind,
und zwar auch im Fall des vollstandigen oder teilweisen Verlustes der Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen und auch
soweit die Teilschuldverschreibungen gegebenenfalls keine ausreichenden Ertrage abwerfen.

2.3.6. Fehlender Markt zur VerauBerung, Verzinsung

Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Jedoch sind die Teilschuldverschreibungen neue Wert-
papiere, die unter Umstanden nur von wenigen Anlegern und/oder Uberwiegend — auch aufgrund der langen Mindestver-
tragsdauer — Uber einen sehr langen Zeitraum gehalten werden. Dies konnte dazu fuhren, dass sich kein liquider Markt fur
die Teilschuldverschreibungen entwickelt und sich eine Anlage in die Teilschuldverschreibungen deshalb als illiquide erweisen
konnte. Zudem sind die Teilschuldverschreibungen zum Beginn der Angebotsfrist und auch in der Folgezeit bis auf weiteres
noch nicht zum Handel an einer inlandischen Borse zugelassen. Auch bei einem spateren Borsenhandel kann nicht sicherge-
stellt werden, dass sich ein liquider Markt entwickelt, auf dem in hinreichendem Umfang Angebot und Nachfrage nach den
Teilschuldverschreibungen zu angemessenen Kaufpreisen besteht. Die VerauBerbarkeit der Teilschuldverschreibungen ist also
faktisch stark eingeschrankt und damit die Verfugbarkeit des angelegten Kapitals. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen nicht vor Ablauf der Mindestvertragsdauer oder nur zu
einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Ausgabepreis liegt, was auch vom allgemeinen Zinsniveau, dem Markt fur
vergleichbare Wertpapiere und der generellen wirtschaftlichen und finanziellen Situation der Emittentin abhangig sein konnte.

Die Hohe der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen liegt im Bereich der Verzinsung vorangegangener vergleichbarer Emis-
sionen anderer Emittenten. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei Anleihen anderer Emittenten gegebenenfalls
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ein attraktiveres Rendite /Risikoverhdltnis erzielt werden kann. Die Teilschuldverschreibungen sollten daher nicht von Anlegem
gekauft werden, die ein attraktiveres Rendite /Risikoverhaltnis fur ihr Kapital suchen.

2.3.7. Mangelnde Anschlussfinanzierung, Insolvenz

Insbesondere folgende Umstande kbnnen dazu fuhren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, die Zinsen auf die Teilschuld-
verschreibungen zu zahlen oder die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit vollstandig oder teilweise zurlickzuzahlen:

> Die Emittentin kdnnte zum Zeitpunkt der Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen nicht in der Lage sein, den an die
Anleiheglaubiger zuriickzuzahlenden Betrag der Teilschuldverschreibungen aus eigenen Mitteln, durch eine Umschuldung
mittels Bankkredit, durch Ausgabe neuer Teilschuldverschreibungen oder einer neuen Anleihe zu finanzieren.

> Die Emittentin konnte wéahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen dazu gezwungen sein, die Erdffnung des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin zu beantragen. Soweit im Zeitpunkt der Erdffnung des Insolvenz-
verfahrens Uber das Vermbgen der Emittentin Teilschuldverschreibungen noch nicht zurlickgezahlt sind, ist von den
Anleiheglaubigemn das allgemeine Insolvenzrisiko der Emittentin mit zu tragen. Aufgrund des in den Anleihebedingungen
vereinbarten qualifizierten Rangricktritts stehen die Anleiheglaubiger mit ihren Forderungen im Rang hinter allen anderen
Glaubigern der Emittentin. Dies bedeutet, dass sie aus der Insolvenzmasse als Letzte bedient werden. In diesem Fall ware
die Emittentin nicht in der Lage, ihren Ruckzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

> Zudem besteht fur die Teilschuldverschreibungen keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung (wie z.B. durch einen
Einlagensicherungsfonds der Banken). Im Falle einer Insolvenz der Emittentin und/oder der Garantin besteht somit keine
Gewahr, dass die Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise zurlickerhalten. Im Extremfall kann der Anleger einen
Totalverlust erleiden.

2.3.8. Risiko der fehlenden Sicherheiten

Lasst man die Zins-Garantie der Garantin unberlcksichtigt, sind die Teilschuldverschreibungen nicht besichert. Den Anleihe-
glaubigern stehen daher au3er der Zins-Garantie keine Sicherheiten (z.B. Grundpfandrechte, Pfandrechte, Sicherungstiber-
eignungen, Sicherungsabtretungen) fur den Fall zu, dass die Emittentin oder die Garantin ihren Verpflichtungen aus den Teil-
schuldverschreibungen nicht oder nur teilweise erfullen kann. Die Emittentin ist ferner berechtigt, fur andere Verbindlichkeiten
Sicherheiten an ihren Vermogensgegenstanden zu bestellen. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass im Falle einer
Insolvenz der Emittentin moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel zur Verteilung zur Verfugung stehen und die Anleihe-
glaubiger nur geringe und gegebenenfalls keine Zahlungen auf Forderungen erhalten.

2.3.9. Aufstockungen

Sollte die Emittentin nach Maf3gabe der Anleihebedingungen weitere Teilschuldverschreibungen zu gleichen oder anderen
Bedingungen ausgeben, konnte dies zur Folge haben, dass die bisher emittierten Teilschuldverschreibungen aufgrund des damit
verbundenen grof3eren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

2.3.10. Einfluss von Transaktions- und ahnlichen Kosten

Die Teilschuldverschreibungen werden von der Emittentin zum Nominalwert (100 9%) ausgegeben. Bei einer Zeichnung nach
dem 7. Oktober 2010 fallen Stuckzinsen an. Jedoch konnen Provisionen (z.B. der Banken) oder andere mit dem Erwerb oder
Verkauf der Teilschuldverschreibungen verbundene Kosten der depotfuhrenden Stelle insbesondere in Kombination mit einem
niedrigen Auftragswert je Transaktion, z.B. aufgrund vereinbarter Mindestgeblihren pro Transaktion, zu Kostenbelastungen
fur die Anleiheglaubiger fuhren. Diese Kosten konnen die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Renditechancen
vermindern. Der potenzielle Anleger sollte sich daher vor Erwerb der Teilschuldverschreibungen Uber alle mit dem Kauf oder
Verkauf der Teilschuldverschreibungen anfallenden Kosten bei seiner depotfuhrenden Stelle informieren.

2.3.11. Nicht vollstandige oder verzogerte Platzierung der Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin bietet mit diesem Wertpapierprospekt 10.000 Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je € 1.000,00, also
Teilschuldverschreibungen mit einem Gesamtwert von € 10 Mio. an. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, die gesamte Emis-
sionssumme zu platzieren, konnte dies negative Auswirkungen auf die mit dem Emissionserlos geplante Qualitatssteigerung der
bestehenden Fitness- und Wellnessanlagen sowie die Eroffnung neuer Fitness- und Wellnessanlagen haben. Die Gesellschaft
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konnte zu starkeren Vertriebs und Marketingaufwendungen gezwungen sein, was sich negativ auf die Ertrage der Gesellschaft
auswirken konnte. Diese Risiken kbnnten die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zinszahlungs und Riickzahlungsverpflichtungen ge-
genuber den Anleiheglaubigern nachzukommen beeintrachtigen. Gleiches gilt fur die Fahigkeit der Garantin, ihrer Zins Garantie
gegenlber den Anleiheglaubigemn nachzukommen.

2.4. Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des guiltigen Steuerrechts unterliegt — auch in seiner verwaltungstechnischen Anwendung — einem stetigen
Wandel. Die in diesem Wertpapierprospekt dargesteliten steuerlichen Angaben geben deshalb die derzeitige Rechtslage, die
aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche Fachliteratur mit dem Stand vom August 2010 wie-
der. Zukinftige Gesetzesanderungen sowie abweichende Gesetzesauslegungen durch Finanzbehorden und -gerichte kbnnen
nicht ausgeschlossen werden. Fur die Gesellschaft hat bislang noch keine steuerliche AuBBenprifung stattgefunden.

2.5. Gesetzliche Risiken

Die Gesetzgebung unterliegt einem standigen Wandel. So konnen Mal3nahmen der Gesetz- und Verordnungsgeber auf
Bundes- und/oder Landes- bis hin zur Kommunalebene die Markt- und Wettbewerbsverhaltnisse beeinflussen und sich negativ
auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin auswirken. Es besteht grundsatzlich die Mbglichkeit, dass aufgrund derartiger ge-
setzgeberischer Mal3nahmen die Emittentin zur Umstellung, Reduzierung oder auch Einstellung ihrer geschaftlichen Aktivitaten
gezwungen wird.

2.6. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlief3lich Angaben unter Verwendung der Worte
,erwartet", ,sollen”, | durfen”, ,werden”, ,glaubt”, ,,geht davon aus", ,,nimmt an“, ,;schatzt", ,plant”, ,ist der Ansicht", ,nach
Kenntnis", ,,nach Einschatzung" oder dhnliche Formulierungen. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen deuten auf bekannte
und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren hin, die dazu fuhren konnen, dass die tatsachlichen zukUnftigen
Ergebnisse, die Entwicklungen oder Leistungen der Emittentin und/oder der Garantin oder die Entwicklungen der relevanten
Branchen wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden. Zu
diesen Faktoren gehoren etwa der wirtschaftliche Erfolg der Fitness- und Wellnessanlagen der Meridian-Gruppe, der Wettbe-
werb durch andere Fitness Studios, Wellnessanlagen und Bodycare-Angebote, die Kapitalbedurfnisse der Emittentin und der
Garantin, Unsicherheiten im Geschaftsbetrieb der Meridian-Gruppe und sonstige in diesem Prospekt genannte Faktoren.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen
und Annahmen der Emittentin. Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen konnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt
angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die in diesem
Prospekt erwédhnten zukinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihre Geschaftsfuhrung konnen daher nicht fur
den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen.

2.7. Risiko der Ausubung von Verbraucherschutzrechten

Zur Anwendbarkeit und Umsetzung der Vorschriften Uber den Fernabsatz bei Finanzdienstleistungen (§§ 312 ff. BGB) auf den
Vertrieb von Teilschuldverschreibungen wie dieser gibt es bislang keine abschlieBende Rechtsprechung. Entsprechendes gilt
fur die OrdnungsmaBigkeit der Widerrufsbelehrung. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass es bei Geltendmachung
moglicherweise bestehender Rechte und Anspriiche durch Anleger der Teilschuldverschreibungen aufgrund von Verbraucher-
rechten zu Liquiditatsabflussen kommen kann, wodurch die Fahigkeit der Emittentin, die Zinsen der Teilschuldverschreibungen
zu zahlen und die Teilschuldverschreibungen bei einer Kiindigung zurick zu zahlen, beeintrachtigt werden konnte. Entspre-
chendes gilt fur die Erfullung der Zins-Garantie durch die Garantin.
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3. Angaben zu den Teilschuldverschreibungen

3.1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin, die Meridian Mezzanine GmbH, Hamburg, Ubernimmt gemdl3 § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Wertpapierprospekts und erklart, dass die in diesem Wertpapierprospekt gemachten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind. Sie erklart femer, dass sie
die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussagen in diesem Wertpapierprospekt wahrscheinlich verandern kénnen.

3.2. Verwendung des Emissionserloses

Sofern alle Teilschuldverschreibungen platziert werden, flie3t der Emittentin ein Emissionserlos in Hohe von rund € 10.000.000,00
zu. Die Kosten fur die Emission der Meridian-Anleihe werden alleine von der Meridian Holding GmbH getragen.

Die Emittentin beabsichtigt, diesen NettoeEmissionserlos zum einen zur weiteren Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der
gesamten Meridian-Gruppe zu verwenden. Dies beinhaltet sowohl die Qualitatssteigerung bestehender Fitness- und Well-
nessanlagen als auch die Eroffnung neuer MeridianSpa-Standorte im Bereich Fitness, Wellness und Bodycare. Konkret sollen
in den Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg-Eppendorf und Hamburg-Wandsbek zusatzliche Raume geschaffen werden,
um die Angebotspalette zu erweitern. Zudem sollen der gesamte Fitnessbereich und der Cardiogerate-Bestand der Anlage in
Berlin-Spandau auf den neuesten Stand gebracht werden. SchlieBllich sollen zwei neue Fitness- und Wellnessanlagen in Ham-
burg realisiert werden. Ein Mietvertrag fUr eine schlusselfertige Anlage in Hamburg-Barmbek, Quartier 21/VWasserturmpalais, ist
bereits durch die MeridianSpa Barmbek GmbH geschlossen worden. Darliber hinaus hat die MeridianSpa Projektgesellschaft
mbH in einem westlichen Stadtteil von Hamburg ein Grundstiick erworben, auf dem eine weitere Fitness- und Wellnessanlage
errichtet werden soll.

Um diese Zwecke zu verwirklichen, wird die Emittentin einen Teil des Emissionserloses je nach Bedarf an Schwestergesellschaften
oder ihre Muttergesellschaft als Darlehen auskehren. Die entsprechenden Darlehensvertrage werden so gestaltet, dass die fur das
Darlehen zu zahlenden Zinsen mindestens die Zinsaufwendungen der Emittentin gegentiber den Anleiheglaubigern abdecken.

Zum anderen beabsichtigt die Emittentin, einen weiteren Teil des Emissionserioses fur eine nachhaltige Neuausrichtung der Fi-
nanzierungsstruktur der Meridian-Gruppe zu verwenden. Es ist daher geplant, bereits bestehende Darlehen von Gesellschaften
der Meridian-Gruppe abzulosen, um auf diese Weise die Zinskosten der Meridian-Gruppe zu optimieren. Auch hierfur wird die
Emittentin Schwestergesellschaften oder ihrer Muttergesellschaft Darlehen gewahren, damit diese ihrerseits ihre Fremdverbind-
lichkeiten bei Kreditinstituten begleichen konnen. Auch in diesem Fall werden die Darlehensvertrage so gestaltet, dass die fur das
Darlehen zu zahlenden Zinsen mindestens die Zinsaufwendungen der Emittentin gegeniiber den Anleiheglaubigern abdecken.

3.3. Angaben zu den angebotenen Teilschuldverschreibungen

3.3.1. Gesellschafterbeschluss zur Emission

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat die Geschaftsfuhrung durch Beschluss vom 5. Juli 2010 ermachtigt, Teil-
schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennwert in Hohe von bis zu € 10.000.000,00 zu begeben.

3.3.2. Typ und Kategorie der angebotenen Teilschuldverschreibungen

Die mit diesem Wertpapierprospekt dffentlich angebotenen Teilschuldverschreibungen werden von der Emittentin nach deut-
schem Recht als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen ausgegeben. Inhaberschuldverschreibungen sind Forderungen
gegen eine Gesellschaft, hier die Emittentin, schuldrechtlicher Art. Als reine Glaubigerrechte gewdhren sie keine gesellschafts-
rechtlichen Mitwirkungsrechte wie Teilnahmerechte an Gesellschafterversammlungen der Emittentin und Stimmrechte. Soweit
ein einzelner Anleiheglaubiger nicht die gesamte Tranche einer Inhaberschuldverschreibung erwirbt, sondern lediglich einen Teil
hiervon, spricht man in Bezug auf die vom Anleiheglaubiger gehaltene Schuldverschreibung von einer,, Teilschuldverschreibung'.

Der Inhalt einer Inhaberschuldverschreibung ist nur in den Grundzugen in den §§ 793 ff. BGB gesetzlich naher definiert. Es
bieten sich einer Emittentin vielfiltige Moglichkeiten, die jeweiligen Bedingungen zu gestalten. Eine Inhaberschuldverschreibung
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ist ein Wertpapier, mit dem die Zahlung einer bestimmten Geldsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird. Im
Gegenzug kann der jeweilige Anleiheglaubiger von der Emittentin eine Leistung, und zwar die jéhrliche Verzinsung sowie die
Ruckzahlung des Anleihekapitals verlangen. Die Emittentin als Schuldnerin haftet mit ihrem gesamten Vermogen fur die ver-
sprochenen Zinszahlungen und die Ruckzahlung der geleisteten Geldsumme. Darlber hinaus garantiert die Garantin mit ihrem
gesamten Vermogen die Zahlung der Zinsen an die Anleiheglaubiger.

3.3.3. Ausgabe, Verbriefung und Verwaltung der Teilschuldverschreibungen

Die Gesamtsumme der Emission der Teilschuldverschreibungen belauft sich auf bis zu € 10.000.000,00 und ist unterteilt in bis zu
10.000 jeweils gleich berechtigte auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag in Hohe von je-
weils € 1.000,00. Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nominalbetrag (100 %). Stlickzinsen werden bei einer
Zeichnung nach dem |7. Oktober 2010 fallig. Die Teilschuldverschreibungen werden ausschlief3lich in EURO (€) ausgegeben.

Die Teilschuldverschreibungen werden fur ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde als Wertpapier verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e |, 60487 Frankfurt am Main, in Girosammelverwahrung hinterlegt und verwaltet
wird. Jeder Anleiheglaubiger halt einen Miteigentumsanteil an der Globalurkunde. Es besteht demgemal3 kein Anspruch auf
Druck und Lieferung einzelner effektiver Stucke. Die Verwaltung der Teilschuldverschreibungen, also die Einbuchung der Teil-
schuldverschreibungen in die Depots der Anleiheglaubiger sowie der nachfolgende Zahlungsverkehr, erfolgt Uber das Clearing-
System der Clearstream Banking AG, die beauftragte Zahlstelle sowie die angeschlossenen Kreditinstitute.

3.3.4. Angebotszeitraum

Die Angebotsfrist (Zeichnungsfrist) beginnt unter Beachtung der Bestimmungen des Wertpapierprospektgesetzes am |. Okto-
ber 2010 und endet am 31. Marz 201 | oder mit vollstandiger Platzierung der Teilschuldverschreibungen oder bei vorzeitiger
Beendigung der Emission durch die Emittentin, zu der sie jederzeit berechtigt ist. Die Emittentin behalt sich vor, die Angebots-
frist zu verkirzen oder zu verlangern oder eine oder mehrere weitere Angebotsfristen festzulegen.

3.3.5. Wertpapierkennnummer (WKN) und International Securities ldentification Number (ISIN)

Die Wertpapierkennnummer (WKN) lautet: ATEWC].
Die International Securities Identification Number (ISIN) lautet: DEOOOA I EWCJ9.

3.3.6. Rechtsverhaltnis zur Emittentin

Das Rechtsverhiltnis der Inhaber der Teilschuldverschreibungen zur Emittentin, also des Anlegers zur Emittentin, basiert auf den
in diesem Wertpapierprospekt abgedruckten Anleihebedingungen und den Angaben auf dem Zeichnungsschein (Kaufantrag).

3.3.7. Verzinsung der Teilschuldverschreibungen, Garantie fur die Zinszahlungen

Die Anleiheglaubiger erhalten wéhrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen fur jedes Geschaftsjahr der Emittentin eine
Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals, die wie folgt gestaffelt ist:

> |. Oktober 2010 bis 31. Dezember 201 I: 575 %
> |. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012: 6,00 %
> |.Januar 2013 bis 31. Dezember 2013: 6,25 %
> |.Januar 2014 bis 31. Dezember 2014: 6,50 %
> abdem | Januar 2015: 7,00 % p.a.

Die Zinsen sind jeweils am |. Januar und I. Juli eines Jahres (der ,Zinszahltag") nachtraglich zur Zahlung féllig, erstmals am
[. Januar 201 | fur den Zeitraum vom |. Oktober 2010 bis zum 3 1. Dezember 2010 (jeweils einschlief3lich). Die Anspriiche
auf Zinszahlung verjadhren gemaf3 den gesetzlichen Vorschriften nach Ablauf von zwei Jahren beginnend mit dem Ablauf der
Vorlegungsfrist (§ 12 der in Ziffer 3.5 abgedruckten Anleihebedingungen).

Die Emittentin Ubermimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der Steuern an der Quelle. Die Zinsen unterliegen bei ihrer
Auszahlung der Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), wenn eine inlandische Niederassung eines deutschen oder auslandischen
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpa-
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pierhandelsbank die Teilschuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrage auszahit oder gutschreibt. Nahere
Auskunfte zur Besteuerung der Ertrage aus den Teilschuldverschreibungen finden sich in Ziffer 7 dieses Prospektes.

Die Meridian Holding GmbH, Hamburg, als Muttergesellschaft der Emittentin hat dieser gegenuiber die unbedingte und unwi-
derrufliche Garantie zugunsten der Anleiheglaubiger fur die ordnungsgemale und punktliche Zahlung der Zinsen, jeweils bei
Félligkeit nach Mal3gabe der Anleihebedingungen, Uberommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Anleiheglau-
biger als beglinstigte Dritte im Sinne des § 328 Absatz | BGB dar, der jedem Anleihegldubiger das Recht gibt, Erfullung der mit
der Garantie Ubernommenen Verpflichtung unmittelbar von der Meridian Holding GmbH zu verlangen und diese Verpflichtung
unmittelbar gegen die Meridian Holding GmbH durchzusetzen, sofern die Emittentin ihren Zinszahlungsverpflichtungen gemaf
diesen Anleihebedingungen nicht ordnungsgemal3 oder punktlich nachgekommen ist. Die Meridian Holding GmbH kann die
Garantie gegentber der Emittentin erstmals zum 31. Dezember 2015 widerrufen, nachfolgend jeweils zum Ablauf des fol-
genden Kalenderjahres. Die Widerrufsfrist betragt 9 Monate.

3.3.8. Rangrucktritt der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Forderungen in voller Hohe und allen daran haftenden Rechten (z.B. Zinsen) hinter
samtliche Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin zurtick. Die Forderungen der Anleiheglaubiger
konnen nur aus kinftigen Gewinnen, einem etwaigen Liquidationstberschuss oder aus einem die sonstigen Verbindlichkeiten
der Emittentin Ubersteigenden freien Vermdgen beglichen werden, und zwar nach der Befriedigung samtlicher Gesellschafts-
glaubiger im Sinne des § 39 Absatz 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang mit den Einlagenriickgewéhranspriichen der
Gesellschafter im Sinne des § 199 Satz 2 Insolvenzordnung. Das bedeutet, dass die Forderungen der Anleiheglaubiger erst nach
Befriedigung samtlicher Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin und nur dann bedient werden
durfen, wenn die Emittentin Gewinne oder einen Liquidationstiberschuss erwirtschaftet oder ein die sonstigen Verbindlich-
keiten Ubersteigendes freies Vermdgen besteht.

3.3.9. Zahlungsverpflichtung, Zahlstelle, Depotstelle

Die Emittentin ist verpflichtet, wihrend der gesamten Laufzeit der Teilschuldverschreibungen mindestens eine Zahlstelle zu
benennen. Erste Zahlstelle der Emittentin ist die biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher Stra3e 222,
47877 Willich. Die Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen oder einzelne Zahlstellen zu widerrufen.

Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach den Anleihebedingungen geschuldeten Betrage in Euro an die Zahistelle zu zahlen.
Hierfur ist keine gesonderte Erklarung der Anleiheglaubiger notwendig.

Depotstelle fur die Globalurkunde ist die Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e |, 60487 Frankfurt am Main. Die
Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zur Zahlung an die Anleiheglaubiger
Uberweisen. Diese Uberweisungen befreien die Emittentin von ihren Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen
gegenliber den Anleiheglaubigem.

3.3.10. Laufzeit, Kundigung, Ruckzahlung

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am |. Oktober 2010. Die Laufzeit ist nicht befristet. Das bedeutet, dass die
Teilschuldverschreibungen keinen festen Tag haben, an dem sie zurlick gezahlt werden. Vielmehr ist es fur eine Ruckzahlung
des gezeichneten Betrages notwendig, die Teilschuldverschreibungen zu kiindigen.

Eine ordentliche Kiindigung der Meridian-Anleihe durch die Anleger oder durch die Emittentin ist frihestens zum Ablauf der
Mindestvertragsdauer von 5 Jahren und 3 Monaten zum 3 1. Dezember 2015 mbglich, nachfolgend jeweils zum Ablauf des fol-
genden Kalenderjahres. Die Kundigungsfrist betragt 6 Monate. Demnach ist eine Kiindigung zum 3 1. Dezember 2015 spatestens
bis zum 30. Juni 2015 zu erklaren.

Die Kindigung durch die Anleger hat schriftlich gegentiber der Emittentin zu erfolgen. Kiindigungen per Telefax, E-Mail oder
in anderer elektronischer Form sind unwirksam. Mafgeblich ist der Tag des Eingangs der schriftlichen Kiundigung bei der
Emittentin. Der Kiindigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle Depotbestitigung, beigefugt sein. Ferner muss der
Nennbetrag der fallig gestellten Forderung in der Kiindigungserklarung angegeben werden. Erst mit Zugang der Erklarung und
des Eigentumsnachweises bei der Emittentin wird die Kuindigung wirksam.
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Eine Kundigung durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Intemetseite der
Emittentin unter www.meridian-fitnessanleihe.de bekannt zu machen.

Gekundigte Teilschuldverschreibungen verbriefen bis zum Wirksamwerden der Kuindigung ihre vollen Rechte. Die Emitten-
tin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen nach dem Wirksamwerden ihrer Kiindigung zum Nennbetrag zurtick-
zuzahlen. Der zurlickzuzahlende Betrag ist im Fall einer ordentlichen Kuindigung am ersten Bankarbeitstag des Jahres, das
dem Wirksamwerden der Kundigung folgt, im Fall einer auBBerordentlichen Kiindigung am ersten Bankarbeitstag nach dem
Wirksamwerden der auB3erordentlichen Kundigung, zur Zahlung fallig (der , Falligkeitstag"). Bankarbeitstag bezeichnet
einen Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Hamburg sowie die Clearstream Banking AG Zahlungen
abwickeln (der , Bankarbeitstag").

Die Vorlegungsfrist gemal3 § 801 Absatz | Satz | BGB wird fur fallige Teilschuldverschreibungen auf zwei Jahre verkirzt. Die
Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Teilschuldverschreibungen betragt zwei Jahre vom
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

3.3.11. Ubertragbarkeit, Vererbbarkeit, Ruckerwerb

Die Teilschuldverschreibungen konnen jederzeit ohne Zustimmung der Emittentin und ohne Anzeige bei der Gesellschaft
freihandig verkauft, verschenkt oder vererbt werden. Vor Einbeziehung in den Freiverkehr einer inlandischen Borse erfolgt der
Verkauf auf Basis eines nicht organisierten Marktes. Nach Einbeziehung kann der Anleiheglaubiger den Verkauf (auch) Uber den
Freiverkehr der Borse vollziehen. Die Verfugung Uber die Miteigentumsanteile in Hohe von jeweils € 1.000,00 an der von der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verwalteten Globalurkunde erfolgt durch Abtretung der darin verbrieften Rechte.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Teilschuldverschreibungen aus dieser Emission im eigenen Namen und auf eigene Rech-
nung zurlick zu erwerben. Die erworbenen Teilschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden.

3.3.12. Handelbarkeit

Die Teilschuldverschreibungen sind zum Beginn der Zeichnungsfrist und auch in der Folgezeit bis auf weiteres nicht an einer
Borse handelbar. Die Emittentin beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen voraussichtlich nach vollstandiger Platzierung in den
Freiverkehr einer inlandischen Borse einbeziehen zu lassen. Die Gewahr fur einen spateren offentlichen Handel der Teilschuld-
verschreibungen Ubernimmt die Emittentin jedoch nicht. Die Gesellschaft hat zur Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen
in den Freiverkehr einer inlandischen Borse einen Vertrag mit der biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG, Willich,
geschlossen. Gegenstand dieses Vertrages ist die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr einer inlan-
dischen Borse.

3.3.13. Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, erfolgen ausschlieBlich im elektronischen Bun-
desanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin unter www.meridian-fitnessanleihe.de. Besonderer Benachrichtigungen der
einzelnen Anleiheglaubiger bedarf es nicht. Fur die Rechtswirksamkeit und die Rechtzeitigkeit der Bekanntmachung gentgt in
jedem Fall die Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Intemetseite.

3.3.14. Mitwirkungsrechte

Die Geschaftsleitung obliegt alleine der Geschaftsfuhrung der Emittentin. Den Anleiheglaubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte,
insbesondere keine Teilnahme-, Auskunfts-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung der Emittentin zu.

3.3.15. Informationen der Anleiheglaubiger

Die Emittentin wird auf freiwilliger Basis einmal jahrlich in einem geschitzten Investorenbereich auf ihrer Intemetseite unter
www.meridian-fitnessanleihe.de den Anleiheglaubigern Informationen zur wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin und der
Meridian-Unternehmensgruppe zur Verfugung stellen.
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3.3.16. Kosten bei Ausgabe der Teilschuldverschreibungen

Fur die Anleiheglaubiger entstehen bei Zeichnung der Teilschuldverschreibungen keine zusatzlichen Kosten wie Ausgabeauf-
schlag, Verwaltungskosten, ManagementgeblUhren oder dhnliches. Es ist bei Zeichnung ausschlief3lich der Nominalwert der
Teilschuldverschreibungen gegebenenfalls zuziiglich Stuckzinsen féllig. Nach Beendigung der Angebotsfrist, d.h. bei einem au-
Berborslichen Kauf, kbnnen Kosten auftreten wie Maklercourtage, Provisionen oder ahnliches.

3.3.17. Staatliche Kontrolle und Aufsicht

Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen unterliegen weder einer staatlichen Kontrolle noch gibt es eine sonstige be-
hordliche Aufsicht Uber die Verwendung des Emissionserloses.

3.3.18. Anzuwendendes Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und
der Emittentin bestimmen sich ausschlieB3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Ausschliellicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten Teilschuldver-
schreibungen oder im Zusammenhang mit den Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Hamburg, Bundesrepublik
Deutschland.

3.3.19. Interessen vonseiten naturlicher und juristischer Personen

Neben der Emittentin hat ihre Muttergesellschaft, die Meridian Holding GmbH, ein wesentliches Interesse an der erfolgreichen
Platzierung der Teilschuldverschreibungen. Das Interesse der Meridian Holding GmbH ist wirtschaftlicher Art und liegt in der
beabsichtigten Verwendung des Emissionserloses begriindet. Danach plant die Emittentin, einen Teil des Emissionserloses an
ihre Schwestergesellschaften oder ihre Muttergesellschaft als Darlehen auszukehren, um diese in die Lage zu versetzen, die
Qualitat bestehender Fitness- und Wellnessanlagen zu verbessem und neue MeridianSpa-Standorte im Bereich Fitness, Well-
ness und Bodycare erdffnen zu kdnnen. Darliber hinaus beabsichtigt die Emittentin, einen weiteren Teil des Emissionserioses
fur eine nachhaltige Neuausrichtung der Finanzierungsstruktur der Meridian-Gruppe zu verwenden. Es ist daher geplant, bereits
bestehende Darlehen abzuldsen, um auf diese Weise die Zinskosten der Meridian-Gruppe zu optimieren. Von diesen Maf3nah-
men profitiert die Meridian Holding GmbH als Obergesellschaft und damit auch die Meridian-Gruppe insgesamt.

Darlber hinaus bestehen keine Interessen oder Interessenkonflikte von Seiten natUrlicher oder juristischer Personen, die fur
die Emission der in diesem Wertpapierprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind.

3.3.20. Reprasentation der Anleiheglaubiger

Eine Reprasentation der Anleiheglaubiger, das heif3t eine den Anleger vertretende Organisation, ist fur die Teilschuldverschrei-
bungen nach deutschem Recht nicht vorgesehen.

Nach § 9 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (SchVG) kann der Schuldner (= die Emittentin) eine
Versammlung der Glaubiger einberufen. Er ist verpflichtet, die Versammlung einzuberufen, wenn Glaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen zusammen 5 % der im Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe
des Zwecks und der Griinde verlangen. Die Versammlung der Glaubiger kann nach Maf3gabe von § 10 der Anleihebedingungen
entsprechend dem SchVG Beschlusse fassen, die nach Mal3gabe dieses Gesetzes verbindliche Kraft fur alle Glaubiger haben.

3.3.21. Intermediare

Fur die Emittentin sind keine Intermediare im Sekundarhandel tétig.

3.3.22. Emissionsubernahmevertrag

Eine Emissionstibernahme durch Institute oder eine feste Zusage fur die Ubernahme der Emission zu den bestmoglichen Be-
dingungen durch Institute besteht nicht.
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3.3.23. Vorzugsrechte

Vorzugsrechte fur Zeichnungsrechte bestehen nicht.

3.3.24. Koordinator des Angebots

Fur das gesamte Angebot der Teilschuldverschreibungen oder einzelner Teile des Angebots ist kein Koordinator durch die
Emittentin benannt worden. Platzierer der Teilschuldverschreibungen sind der Emittentin nicht bekannt.

3.4. Bedingungen des Angebots

3.4.1. Bezug der Teilschuldverschreibungen

Grundlage der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen ist der vollstandig und richtig ausgefullte sowie vom Zeichner un-
terschriebene Zeichnungsschein (Kaufantrag), der auf der Intermetseite der Emittentin unter www.meridian-fitnessanleihe.de
abrufbar ist. Auf dem Zeichnungsschein erklart der Zeichner unter anderem, dass er den Wertpapierprospekt erhalten hat.

Zeichnungen des Publikums nimmt die Gesellschaft unter ihrer Geschéftsadresse (Wandsbeker Zollstral3e 87-89, 22041 Ham-
burg) entgegen. Die Zeichnung erfolgt durch Zusendung des Kaufantrags an die Emittentin und Uberweisung der Zeichnungs-
summe auf das Sonderkonto Nr. 98 55 00 74 00 bei der biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG (BLZ 101 308 00). Ein
Kaufantrag wird erst verbindlich, wenn die vollstandige Zeichnungssumme auf diesem Konto eingegangen ist. Die Gesellschaft
wird mit Ablauf der Zeichnungsfrist das Platzierungsergebnis auf ihrer Intemetseite (www.meridian-fitnessanleihe.de) bekannt
geben. Fur den Fall, dass die Teilschuldverschreibungen vollstandig platziert sind, wird die Emittentin dies ebenfalls unverziglich
auf ihrer Internetseite (www.meridian-fitnessanleihe.de) bekannt geben.

Ein Vertrag Uber den Erwerb der Teilschuldverschreibungen kommt durch die Annahme der Zeichnung durch die Geschifts-
fuhrung der Gesellschaft zustande. Die Zeichnungen werden in der Reihenfolge des Eingangs der Zeichnungssumme auf dem
Sonderkonto berlicksichtigt. Die Zeichner erhalten nach Eingang der Zeichnungssumme eine schriftliche Bestatigung Uber die
von ihnen gezeichneten Stucke der Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, Kaufantrage abzulehnen oder
Kaufantrage nur im Umfang einer geringeren als der gezeichneten Anzahl von Teilschuldverschreibungen anzunehmen. Im Fall
der vollstandigen oder teilweisen Ablehnung eines Kaufantrags werden die zu viel Uberwiesenen Betrage innerhalb von zehn
Bankarbeitstagen nach Eingang des Kaufantrags und der vollstandigen Zeichnungssumme an den Zeichner zurtick Uberwiesen.
Im Rahmen der Girosammelverwahrung veranlasst die Zahlstelle innerhalb von zehn Bankarbeitstagen nach Annahme der Zeich-
nung die Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in das auf dem Kaufantrag angegebene Wertpapierdepot des Zeichners.

Nach Annahme der Zeichnung durch die Gesellschaft ist eine Reduzierung der gezeichneten Summe nur durch Weiterver-
auBerung oder bei Ruckkauf bzw. durch Kundigung mdglich. Eine Reduzierung der Zeichnung durch die Emittentin ist nicht
moglich. Die Emittentin ist allerdings nach Ablauf der Mindestvertragsdauer von funf Jahren und drei Monaten zur Kundigung
und Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen berechtigt.

3.4.2. Voraussichtlicher Zeitplan fur das Angebot

Fur das Angebot ist vorbehaltlich einer Verkiirzung des Angebotszeitraums folgender Zeitplan vorgesehen:

28. September 2010 Billigung des Wertpapierprospektes durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstlei-
stungsaufsicht (,,BaFin") und Verdffentlichung des Wertpapierprospektes auf der In-
ternetseite der Gesellschaft unter www.meridian-fitnessanleihe.de

I. Oktober 2010 Beginn des Angebotszeitraums/der Zeichnungsfrist (erwarteter Emissionstermin)

31. Marz 201 | Ende des Angebotszeitraums/der Zeichnungsfrist (vorbehaltlich einer Verkirzung bei
vorheriger vollstandiger Platzierung aller angebotenen Teilschuldverschreibungen)

April 2011 Voraussichtliche Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr ei-
ner inlandischen Borse

bei Ende des Angebotszeitraums Verbffentlichung des Ergebnisses des Angebots (Volumen der wahrend des Ange-
botszeitraum platzierten Teilschuldverschreibungen und Emissionserlos) auf der In-
ternetseite der Gesellschaft unter www.meridian-fitnessanleihe.de
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Im Rahmen des Billigungsverfahrens bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) wird von dieser entspre-
chend den gesetzlichen Vorgaben lediglich eine Vollstandigkeitsprifung des Wertpapierprospekts einschlieBlich einer Prufung
der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen durchgefuhrt. Eine darliber hinaus gehende inhaltliche Priu-
fung wird von der BaFin nicht vorgenommen.

3.4.3. Zeichnungsvolumen

Die Teilschuldverschreibungen werden im Wege des direkten Bezugs angeboten und kdnnen von jedermann erworben wer-
den. Der Mindesterwerb betragt eine Teilschuldverschreibung (= € 1.000,00). Hohere Zahlungen miussen durch 1.000 teilbar
sein. Eine Begrenzung fur den maximalen Erwerb von Teilschuldverschreibungen existiert nicht. Die Emittentin behalt sich vor,
Kaufantrage abzulehnen oder Kaufantrage nurim Umfang einer geringeren als der gezeichneten Anzahl von Teilschuldverschrei-
bungen anzunehmen. In diesen Fallen werden die zu viel Uberwiesenen Betrage an den Zeichner zurlick Uberwiesen.

3.4.4. Lieferung der Teilschuldverschreibungen

Im Rahmen der Girosammelverwahrung veranlasst die Zahlstelle die Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in das auf dem
Zeichnungsschein angegebene Wertpapierdepot des Anlegers. Der Anleger hat darauf zu achten, dass das angegebene Depot
fur Wertpapierlbertrage geeignet ist und nicht beispielsweise einem Fonds zugeordnet ist.

3.4.5. Stuckzinsen

Stuckzinsen fur den Erwerb der Teilschuldverschreibungen nach Beginn des offentlichen Angebotes werden von der Emittentin
erst bei einer Zeichnung nach dem |7. Oktober 2010 erhoben. Bei einer Zeichnung vom 1. bis zum 17. Oktober (einschlie3-
lich) werden folglich keine Stlckzinsen fallig. VWenn Anleiheglaubiger die Meridian-Anleihe nach dem 17. Oktober 2010, zum
Beispiel am 3. Dezember 2010, kaufen, erhalten sie am |. Januar 201 | die Zinsen fur den gesamten Zeitraum vom |. Oktober
2010 (dem Beginn der Laufzeit) bis zum 31. Dezember 2010. Dem Anleiheglaubiger stehen aber die Zinsen nur ab dem
Zeitpunkt der Einzahlung der von ihm gezeichneten Teilschuldverschreibungen zu. Die Zinsen, die dem Anleiheglaubiger beim
Kauf der Meridian-Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Meridian-Anleihe mitbezahlt. Die Vorauszahlung dieser so
genannten Stlckzinsen ist fur den Anleger kein Verlust, da per |. Januar 2011 die Zinsen fur den gesamten Zeitraum ab dem
I. Oktober 2010 bis zum 3 1. Dezember 2010 auf das angegebene Konto Uberwiesen werden. Eine Stlckzinstabelle, aus der
die zum jeweiligen Datum zu zahlenden Stuickzinsen abgelesen werden konnen, wird auf der Internetseite der Emittentin unter
www.meridian-fitnessanleihe.de veroffentlicht.

Als Grundlage fur die Berechnung der Stiickzinsen gilt das Datum, an dem der Anleihegldubiger den Kaufantrag (Zeichnungs-
schein) unterzeichnet. Aus der Stlckzinstabelle ergibt sich dann, wie hoch die Stuckzinsen zu diesem Datum sind. Bei dem zu
zahlenden Betrag der Stlckzinsen wird pauschal mit zwei Bankarbeitstagen gerechnet, bis die Zeichnungssumme einschlieB3lich
der Stlckzinsen auf dem Sonderkonto verbucht wird.

3.4.6. Erhaltlichkeit des Prospektes

Der Wertpapierprospekt fur die Emission der Teilschuldverschreibungen in Hohe von bis zu € 10.000.000,00 wird von der Emit-
tentin unter ihrer Geschiéftsadresse Wandsbeker Zollstral3e 87-89, 22041 Hamburg, in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe
bereit gehalten. Dariber hinaus ist er auf der Interetseite der Emittentin unter www.meridian-fitnessanleihe.de erhaltlich.

3.5. Anleihebedingungen

Nachfolgend ist der verbindliche Wortlaut der Anleihebedingungen wiedergegeben:

§ | Begebung und Einteilung, Verbriefung, Verwahrung

(1) Die Meridian Mezzanine GmbH (die ,,Gesellschaft" oder die , Emittentin”) begibt eine Anleihe im Gesamt-
nennbetrag von bis zu € 10.000.000,00 (in Worten: Euro zehn Millionen) als Inhaberschuldverschreibung (die
,Meridian-Anleihe").

(2) Die Meridian-Anleihe ist eingeteilt in bis zu 10.000 untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teil-
schuldverschreibungen in Hohe von jeweils € 1.000,00.
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§2

§3

§4

(3) Die Ausgabe der Meridian-Anleihe erfolgt zum Nennbetrag (100 %). Bei einer Zeichnung nach dem 17. Oktober
2010 werden Stuckzinsen féllig.

(4) Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Globalurkunde als Rahmenurkunde verbrieft, die bei der Clear-
stream Banking AG, Neue Borsenstraf3e |, 60487 Frankfurt am Main, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Die Globalurkunde tragt die
eigenhandige Unterschrift der zur gesetzlichen Vertretung der Emittentin berechtigten Person(en).

(5) Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG hinterlegt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus
den Teilschuldverschreibungen, die in der Globalurkunde verbrieft sind, erfullt sind.

Zeichnung, Erwerb und Ausgabe von Teilschuldverschreibungen

(1) Die Teilschuldverschreibungen kdnnen von jeder natlirlichen und juristischen Person sowie Personengesellschaft
(auch eine Gesellschaft burgerlichen Rechts) durch Zeichnung erworben werden. Der Mindesterwerb betragt eine
Teilschuldverschreibung (= € 1.000,00). Hohere Zeichnungen mussen durch 1.000 teilbar sein. Eine Beschrankung
fur den maximalen Erwerb besteht nicht.

(2) Um die Teilschuldverschreibungen zu erwerben, mussen die Zeichner der Emittentin einen vollstandig ausge-
fullten Kaufantrag Ubermitteln und die vollstandige Zeichnungssumme fur die von lhnen zu erwerbenden Teil-
schuldverschreibungen auf das Konto 98 55 00 74 00 bei der biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG
(BLZ 101 08 00) Uberweisen. Ein Kaufantrag wird erst verbindlich, wenn die vollstandige Zeichnungssumme auf
diesem Konto eingegangen ist. Nach Annahme der Zeichnung durch die Emittentin erhalten die Zeichner (im
Folgenden die ,,Anleger' oder die ,, Anleiheglaubiger") eine schriftliche Bestdtigung Uber die von ihnen erwor-
benen Teilschuldverschreibungen.

(3) Die Emittentin behilt sich vor, Kaufantrage abzulehnen oder Kaufantrage nur im Umfang einer geringeren als der ge-
zeichneten Anzahl von Teilschuldverschreibungen anzunehmen. Im Fall der vollstandigen oder teilweisen Ablehnung
eines Kaufantrags werden die zu viel Uberwiesenen Betrage innerhalb von zehn Bankarbeitstagen nach Eingang des
Kaufantrags und der vollstandigen Zeichnungssumme an den Zeichner zurick Uberwiesen. Bankarbeitstag bezeichnet
einen Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Hamburg sowie die Clearstream Banking AG Zah-
lungen abwickeln (der ,Bankarbeitstag").

(4) Im Rahmen der Girosammelverwahrung veranlasst die Zahlstelle (§ 9) innerhalb von zehn Bankarbeitstagen nach
Annahme der Zeichnung die Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in das auf dem Kaufantrag angegebene
Wertpapierdepot des Zeichners. Der Anleger hat darauf zu achten, dass das angegebene Depot fur Wertpapieru-
bertrage geeignet und nicht beispielsweise einem Fonds zugeordnet ist.

Angebotsfrist

(1) Die Angebotsfrist (Zeichnungsfrist) beginnt am |. Oktober 2010 und endet am 31. Marz 201 | oder mit vollstandiger
Platzierung der Teilschuldverschreibungen oder bei vorzeitiger Beendigung der Emission durch die Emittentin, zu der
sie jederzeit berechtigt ist.

(2) Die Emittentin behalt sich vor, die Angebotsfrist zu verkiirzen oder zu verlangem oder eine oder mehrere weitere
Angebotsfristen festzulegen.

Laufzeit, Kundigung, Ruickzahlung

(1) Die Laufzeit der Meridian-Anleihe ist nicht befristet. Die Teilschuldverschreibungen haben keinen Endfalligkeitstag
und werden, auf3er nach Mal3gabe dieses § 4, nicht zurlickgezahilt.

(2) Eine ordentliche Kundigung der Meridian-Anleihe durch die Anleger oder durch die Emittentin ist frihestens zum
Ablauf der Mindestvertragsdauer von 5 Jahren und 3 Monaten zum 31. Dezember 2015 mdglich, nachfolgend
jeweils zum Ablauf des folgenden Kalenderjahres. Die Kundigungsfrist betragt 6 Monate. Demnach ist eine Kundi-
gung zum 3 1. Dezember 2015 spétestens bis zum 30. Juni 2015 zu erklaren. Die Kiindigung kann sich auf alle oder
einen Teil der vom Anleger gehaltenen Teilschuldverschreibungen beziehen, nicht jedoch auf einen Bruchteil einer
Teilschuldverschreibung.
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§5

§6

©)

)

©)

(©)

Die Kundigung durch die Anleger hat schriftlich gegentiber der Emittentin zu erfolgen. Kiindigungen per Telefax, E-Mail
oder in anderer elektronischer Form sind unwirksam. Maf3geblich ist der Tag des Eingangs der schriftlichen Kiindigung
bei der Emittentin. Der Kiindigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle Depotbestatigung, beigefugt sein.
Fermer muss der Nennbetrag der fallig gestellten Forderung in der Kiindigungserklarung angegeben werden. Erst mit
Zugang der Erklarung und des Eigentumsnachweises bei der Emittentin wird die Kuindigung wirksam.

Die ordentliche Kuindigung durch die Emittentin hat durch Bekanntmachung gemaf3 § || zu erfolgen. Das Kundi-
gungsrecht der Emittentin kann nur fur die gezeichneten Teilschuldverschreibungen insgesamt ausgelbt werden.

Das Recht zur auBerordentlichen und fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund durch die Anleger oder durch die
Emittentin bleibt unberlihrt. Absatz 3 und Absatz 4 gelten entsprechend.

Gekundigte Teilschuldverschreibungen verbriefen bis zum Wirksamwerden der Kundigung ihre vollen Rechte. Die
Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen nach dem Wirksamwerden ihrer Kiindigung zum Nennbe-
trag zurlickzuzahlen. Der zurlickzuzahlende Betrag ist im Fall einer ordentlichen Kiindigung am ersten Bankarbeitstag
des Jahres, das dem Wirksamwerden der Kundigung folgt, im Fall einer auB3erordentlichen Kiindigung am ersten
Bankarbeitstag nach dem Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kundigung, zur Zahlung féllig (der , Falligkeits-

tag").

Verzinsung

(1

)

©)

)

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem |. Oktober 2010 (einschlief3lich) wie
folgt verzinst:

> |. Oktober 2010 bis 31. Dezember 201 |: 5,75 %

> |.Januar 2012 bis 31. Dezember 2012: 6,00 %

> |. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013: 6,25 %

> |.Januar 2014 bis 31. Dezember 2014: 6,50 %

> ab dem |. Januar 2015: 7,00 % p.a.

Die Zinsen sind jeweils am I. Januar und |. Juli eines Jahres (der ,Zinszahltag") nachtraglich zur Zahlung fillig,
erstmals am 1. Januar 201 | fur den Zeitraum vom |. Oktober 2010 bis zum 3 1. Dezember 2010 (jeweils einschlie3-
lich). Fallt der Zinszahltag auf einen Samstag, Sonntag, einen am Erfullungsort (§ 13 Absatz 2) staatlich anerkannten
allgemeinen Feiertag oder einen Tag, der kein Bankarbeitstag (§ 4 Absatz 6) ist, so tritt an die Stelle dieses Tages der
nachste Bankarbeitstag.

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, zu dem eine Kundigung der Teilschuld-
verschreibungen wirksam wird.

Sind Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden diese taggenau, d.h. nach der
Methode Act./Act., berechnet.

Garantie fur die Zinszahlungen

()

Die Meridian Holding GmbH, Hamburg (die ,,Garantin™), hat gegentber der Emittentin die nach Mal3gabe von
Absatz 2 unbedingte und unwiderrufliche Garantie zugunsten der Anleiheglaubiger fur die ordnungsgemal3e und
punktliche Zahlung der Zinsen, jeweils bei Falligkeit nach Maf3gabe dieser Anleihebedingungen, Ubermommen. Die
Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Anleiheglaubiger als beglnstigte Dritte im Sinne des § 328 Absatz |
BGB dar, der jedem Anleiheglaubiger das Recht gibt, Erfullung der mit der Garantie Ubernommenen Verpflichtung
unmittelbar von der Garantin zu verlangen und diese Verpflichtung unmittelbar gegen die Garantin durchzusetzen,
sofern die Emittentin ihren Zinszahlungsverpflichtungen gemal3 diesen Anleihebedingungen nicht ordnungsgemal3
oder punktlich nachgekommen ist.

Die Garantin kann die Garantie gegenuber der Emittentin gemal3 Absatz | erstmals zum 31. Dezember 2015 wi-
derrufen, nachfolgend jeweils zum Ablauf des folgenden Kalenderjahres. Die Widerrufsfrist betragt 9 Monate. Die
Angabe von Griunden ist fur den Widerruf nicht erforderlich. Der Widerruf ist gemaf3 § | | bekannt zu machen.
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§7

§8

§9

(3) Mit der Zahlung der Zinsen durch die Emittentin gemaf3 diesen Anleihebedingungen erldéschen Anspriiche der An-
leiheglaubiger aus der Garantie gegen die Garantin. Die Garantin ist berechtigt, entsprechende Einwendungen gegen
die Anleiheglaubiger geltend zu machen.

(4) Die Garantie gemal3 Absatz | bezieht sich ausschlieBlich auf Zinszahlungsverpflichtungen der Emittentin gegentiber
den Anleiheglaubigern gemal3 diesen Anleihebedingungen (§ 5). Die Garantie umfasst nicht die Verpflichtung der
Emittentin gemdl3 § 4 Absatz 6, nach dem Wirksamwerden einer Kiindigung die Teilschuldverschreibungen zum
Nennbetrag an die Anleiheglaubiger zurlickzuzahlen.

Rangrucktritt, Beteiligung am Liquidationserlos

(1) Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Forderungen in voller Hohe und allen daran haftenden Rechten (z.B. Zinsen)
hinter samtliche Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin zurick. Die Forderungen der
Anleiheglaubiger kbnnen nur aus kuinftigen Gewinnen, einem etwaigen Liquidationstiberschuss oder aus einem die
sonstigen Verbindlichkeiten der Emittentin Ubersteigenden freien Vermogen beglichen werden, und zwar nach der
Befriedigung samtlicher Gesellschaftsglaubiger im Sinne des § 39 Absatz 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang
mit den Einlagenriickgewahranspriichen der Gesellschafter im Sinne des § 199 Satz 2 Insolvenzordnung.

(2) Die Teilschuldverschreibungen gewdhren anteilige Anspriiche an einem etwaigen Liquidationserlos der Emittentin,
und zwar ebenfalls nachrangig im Sinne von Absatz |.

Abgrenzung zu Gesellschafterrechten, Bestandsschutz, Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Erwerb eigener
Schuldverschreibungen

(1) Die Teilschuldverschreibungen verbriefen Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschafterversammlungen der Emittentin beinhalten. Die Ge-
schaftsfuhrung obliegt alleine der Geschiftsfuhrung der Emittentin.

(2) Der Bestand der Teilschuldverschreibungen wird weder durch Verschmelzung oder Umwandlung der Emittentin
noch durch eine Erhdhung ihres Stammkapitals berUhrt.

(3) Die Emittentin behalt sich vor, weitere Teilschuldverschreibungen zu gleichen oder anderen Bedingungen auszuge-
ben. Ein Bezugsrecht der Anleiheglaubiger auf weitere Teilschuldverschreibungen ist nur gegeben, sofern die Gesell-
schafterversammlung der Emittentin dies beschlief3t. Die Anleiheglaubiger haben keinen Anspruch darauf, dass ihre
Anspriche vorrangig vor den Anspriichen bedient werden, die auf weitere Teilschuldverschreibungen entfallen.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen aus dieser Emission im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung zu erwerben. Sie kann die erworbenen Teilschuldverschreibungen nach ihrer Wahl halten, weiterverkau-
fen oder entwerten. Ein Bezugsrecht der Anleiheglaubiger besteht nicht.

Zahlstelle, Zahlungen

(1) Die Emittentin ist verpflichtet, wahrend der gesamten Laufzeit der Meridian-Anleihe mindestens eine Zahlstelle zu
benennen.

(2) Erste Zahlstelle ist die biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher Stral3e 222, 47877 Willich. Die
Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen oder einzelne Zahlstellen zu widerrufen.

(3) Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrage in Euro an die Zahlstelle
zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendbarer gesetzlicher Vorschriften, von den Anleiheglau-
bigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung einer anderen Formlichkeit verlangt werden darf.
Ruckzahlungen und Zinszahlungen erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Bestim-
mungen, durch die Zahlstelle an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main. Die Clearstream Banking AG
leitet diese Zahlungen an die jeweiligen Anleiheglaubiger weiter. Samtliche Zahlungen an die Clearstream Banking
AG oder an deren Order befreien die Emittentin und die Garantin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
gegentiber den Anleiheglaubigern nach diesen Anleihebedingungen bestehenden Verpflichtungen.

(4) Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft als solche ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in
einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigem.
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§10

§11

§ 12

§13

Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger

() Die Anleiheglaubiger kdnnen nach Mal3gabe der §§ 5 bis 22 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen vom 3 1. Juli 2009 (,,SchVG") in seiner jeweiligen gultigen Fassung durch Mehrheitsbeschluss Anderungen
der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahmehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fur alle
Anleiheglaubiger bestellen. Die Anleiheglaubiger konnen insbesondere auch einer Anderung wesentlicher Inhalte der
Anleihebedingungen, einschlieBlich derin § 5 Absatz 3 Nr. | bis 10 SchVG vorgesehenen Maf3nahmen, zustimmen.
Ein ordnungsgemal} gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger gleichermaf3en verbindlich.

(2) Die Anleiheglaubiger entscheiden mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung gemaB § 6 SchVG teilnehmenden
Stimmrechte. Beschlusse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geandert wird, insbesondere
in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nr. | bis 9 SchVG, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens
75 % der an der Abstimmung gemal3 § 6 SchVG teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Beschlusse der Anleiheglaubiger werden im Rahmen einer Glaubigerversammlung nach §§ 9 ff. SchVG getroffen.
Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, konnen schriftlich die Durchfuhrung einer Glaubigerversammlung nach Mal3gabe
von § 9 SchVG verlangen. Die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung werden in der
Einberufung geregelt. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der Tagesordnung die Beschlussge-
genstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fur die Teilnahme an
der Glaubigerversammlung oder die Austibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der
Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.

(4) Die Anleiheglaubiger konnen durch einen Beschluss im Sinne des Absatz 2 mit einfacher Mehrheit die Bestellung
und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters im Sinne des § 7 SchVG, die Aufgaben und Befugnisse eines ge-
meinsamen Vertreters, die Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen.

(5) Bekanntmachungen betreffend diesen § 10 erfolgen gemal3 den §§ 5 ff. SchVG sowie nach § 11.

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen der Emittentin, die nach diesen Anleihebedingungen die Teilschuldverschreibungen betreffen,
erfolgen ausschlief3lich im elektronischen Bundesanzeiger (www.ebundesanzeiger.de) und auf der Intemetseite der
Emittentin unter www.meridian-fitnessanleihe.de. Besonderer Benachrichtigungen der einzelnen Anleiheglaubiger be-
darf es nicht. Fur die Rechtswirksamkeit und die Rechtzeitigkeit der Bekanntmachung gentigt in jedem Fall die Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin.

(2) Die Emittentin wird einmal jahrlich auf freiwilliger Basis in einem geschitzten Investorenbereich auf ihrer Internetseite
den Anleiheglaubigemn Informationen zur wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin und der Meridian-Unterneh-
mensgruppe zur Verfugung stellen.

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemal3 § 80| Absatz | Satz | BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf 2 Jahre verkiirzt. Die
Vorlegungsfrist gemal3 § 801 Absatz 2 Satz | BGB fur féllige Zinsscheine wird auf 2 Jahre verkirzt und beginnt mit dem
Ablauf des Kalenderjahres, in dem der betreffende Zinsschein zur Zahlung féllig geworden ist. Die Verjahrungsfrist fur
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Teilschuldverschreibungen und Zinsscheine betragt 2 Jahre vondem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

(1) Diese Anleihebedingungen beinhalten samtliche Rechte und Pflichten zwischen der Emittentin und den Anleiheglau-
bigern. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenen Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich ausschlie3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Hamburg.
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(3) AusschlieB3licher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Teil-
schuldverschreibungen oder im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Ham-
burg, Bundesrepublik Deutschland.

§ 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirksam oder undurchfuhrbar sein oder werden, so soll dies die
Glltigkeit dieser Anleihebedingungen im Ubrigen nicht bertihren. Die unwirksame oder undurchfuhrbare Bestimmung
gilt als durch eine Bestimmung ersetzt, die dem von der Emittentin und den Anleiheglaubigemn erstrebten wirtschaftlichen
Auswirkungen am nachsten kommt. Sollten sich diese Anleihebedingungen als luckenhaft erweisen, so gilt im Wege der
erganzenden Auslegung fur die Ausfullung der Lucke ebenfalls eine solche Bestimmung als vereinbart, die dem von der
Emittentin und den Anleiheglaubigem erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am néachsten kommt.
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4. Angaben zur Emittentin

4.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

4.1.1. Grundung, Firma, Handelsregister, Sitz, MaBgebliches Recht, Geschiaftsjahr

Die Grundung der Emittentin erfolgte mit Eintragung in das Handelsregister am 29. Marz 2010 als Gesellschaft mit beschrankter
Haftung. Im Grindungszeitpunkt firmierte die Emittentin als PROFITABILE Zweiundsiebzigste Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft mbH. Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 6. August 2010 hat die Gesellschaft ihre Firma in ihre jetzige
Bezeichnung Meridian Mezzanine GmbH gedndert. Die Anderung der Firma ist am |6. August 2010 in das Handelsregister ein-
getragen worden. Seitdem lauten der juristische und der kommerzielle Name der Emittentin Meridian Mezzanine GmbH. Die
Emittentin ist eingetragen als Kapitalgesellschaft im Handelsregister, Abteilung B (HRB), des Amtsgerichts Hamburg unter HRB
113220. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 22041 Hamburg,
Wandsbeker ZollstralBe 87-89. Telefonisch ist die Emittentin erreichbar unter 040/65 89 0. Das fur die Gesellschaft maB3geb-
liche Recht ist das der Bundesrepublik Deutschland. Das Geschaftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr.

4.1.2. Stammbkapital und Gesellschafter der Emittentin

Das Stammkapital der Emittentin betragt € 25.000,00 und ist voll eingezahlt. Das Stammkapital ist eingeteilt in 25.000 Geschafts-
anteile mit den Nummern | bis 25.000 im Nennbetrag von jeweils € |,00.

Die Emittentin wurde im Marz des Jahres 2010 als so genannte Vorratsgesellschaft gegriindet. Das bedeutet, dass sie im Zeit-
punkt ihrer Grundung keine aktive operative Tatigkeit ausgelbt hat, sondern ,.auf Vorrat" in das Handelsregister eingetragen
worden ist. Alleiniger Grundungsgesellschafter der Emittentin war die contrair GmbH mit Sitz in Hamburg und eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 54882. Die contrair GmbH hat durch notariell beurkundeten Geschéfts-
anteilsabtretungsvertrag vom 8. Juli 2010 ihre samtlichen Geschéftsanteile an der Emittentin an die Meridian Holding GmbH
zum Nennwert von € 25.000 verkauft und Ubertragen. Die Meridian Holding GmbH ist damit alleinige Gesellschafterin der
Emittentin geworden. Unmittelbar im Anschluss an die notarielle Beurkundung der Geschaftsanteilsubertragung ist Herr Leo
Eckstein zum alleinigen Geschéftsfuhrer der Emittentin bestellt worden.

Vereinbarungen, die zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fuhren konnten, sind der Emittentin nicht bekannt.

4.1.3. Geschaftsfuhrung der Emittentin

Alleiniger Geschaftsfuhrer der Emittentin ist Herr Leo Eckstein. Herr Eckstein ist, auch wenn weitere Geschaftsfuhrer bestellt
werden sollten, stets einzelvertretungsberechtigt. Er ist zudem befugt, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen
oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlie3en (Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB). Die
Geschaftsadresse von Herm Eckstein als Geschaftsfuhrer lautet: Meridian Mezzanine GmbH, Wandsbeker Zollstral3e 87-89,
22041 Hamburg.

Herr Eckstein ist am 13. Marz 1959 in Bernkastel-Kues (Rheinland-Pfalz) geboren worden und lebt in Ahrensburg bei Hamburg.
Erist zugleich alleiniger Geschaftsfuhrer der Muttergesellschaft der Emittentin, der Meridian Holding GmbH. Am Stammbkapital
der Meridian Holding GmbH ist Herr Eckstein zu 20 % beteiligt. Zudem ist Herr Eckstein alleiniger Geschéftsfuhrer weiterer
Gesellschaften der Meridian-Gruppe, namlich der MeridianSpa GmbH, der MeridianSpa Berlin GmbH, der MeridianSpa Kiel
GmbH, der MeridianSpa Projektgesellschaft mbH und der MeridianSpa Barmbek GmbH. Er ist nicht Geschaftsfuhrer der Me-
ridian Academy GmbH.

Herr Eckstein ist Diplom-Kaufmann und hat Betriebswirtschaftslehre (European Business Studies) an der Fachhochschule Osna-
brick und in London studiert. Er ist seit dem Januar 2002 Geschéftsfuhrer der Meridian-Gruppe. Zuvor war er bereits ab dem
Juni 2000 freier Mitarbeiter und Berater der Unternehmensgruppe. Diese freiberufliche Tatigkeit mundete in die geschilderte
Ubernahme der Geschiftsfuhrung. Vor seinem Eintritt in die Meridian-Gruppe war Herr Eckstein Uber sieben Jahre in verschie-
denen Funktionen (Kreditanalyst, Firmenkundenbetreuer, Unternehmenstransaktionen/M&A) fur eine deutsche GrofB3bank tatig
und zudem vier Jahre lang Mitglied der Geschaftsleitung einer Fachversandhandelsgruppe in Hamburg.
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Im Marz 2007 hat Herr Eckstein im Rahmen eines Management-Buy-Outs eine Beteiligung von 20% am Stammkapital der
Muttergesellschaft der Emittentin, der Meridian Holding GmbH, Ubernommen.

4.1.4. Interessenkonflikte/Verflechtungstatbestande

Bei der Emittentin bestehen die in einer Unternehmensgruppe haufig anzutreffenden Personenidentitaten. So ist Herr Eckstein
als alleiniger Geschaftsfuhrer der Emittentin zugleich alleiniger Geschaftsfuhrer weiterer Gesellschaften der Meridian-Gruppe
und insbesondere auch der Muttergesellschaft der Emittentin, der Meridian Holding GmbH. Dies birgt das Risiko von Interes-
senkonflikten, die sich bislang in der Praxis jedoch noch nie realisiert haben.

Zudem ist Herr Eckstein Gesellschafter der Meridian Holding GmbH mit einer Beteiligung von 20 % am Stammkapital. Die
Interessen eines Gesellschafters (zB. das Interesse an einer hohen Gewinnausschiittung) sind oftmals nicht identisch mit den
Interessen eines Geschéftsfuhrers (z.B. das Interesse an thesaurierten Gewinnen, um Verbindlichkeiten begleichen zu kbnnen).
Auch dieser potentielle Interessenkonflikt hat sich in der Meridian-Gruppe bislang noch nicht realisiert.

Dartber hinaus bestehen hinsichtlich der Geschaftsfuhrung der Emittentin keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen
ihren Verpflichtungen gegentiber der Emittentin oder der gesamten Meridian-Gruppe sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

4.1.5. Gesellschaftsvertraglicher Geschaftsgegenstand der Emittentin

Der gesellschaftsvertragliche Geschaftsgegenstand der Emittentin ist in § 2 des Gesellschaftsvertrages in seiner glltigen Fassung
geregelt. Gemal3 § 2 Absatz | des Gesellschaftsvertrages der Emittentin ist Gegenstand des Unternehmens ,,die Erbringung von
Finanzierungen und damit verbundener Dienstleistungen fur die Unternehmen der Meridian-Gruppe'.

Gemal3 § 2 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages ist die Gesellschaft ,,zu allen Geschaften und Rechtshandlungen befugt, die
unmittelbar oder mittelbar im Zusammenhang mit dem Gegenstand des Unternehmens stehen und den Gegenstand des Un-
ternehmens zu fordern geeignet sind".

4.1.6. Praktiken der Geschaftsfuhrung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (der , Kodex') stellt wesentliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung
deutscher Gesellschaften dar. Er richtet sich in erster Linie an borsennotierte Gesellschaften. Auch nicht borsennotierten
Gesellschaften wird die Beachtung des Kodex empfohlen. Vorstand und Aufsichtsrat borsennotierter Gesellschaften mussen
gemal § 161 AktG jahrlich erklaren, ob und in welchem Umfang den Empfehlungen des Kodex entsprochen wurde. Als nicht
borsennotierte Gesellschaft muss die Emittentin nicht die gemal3 § 161 AktG geforderte Erklarung abgeben und tut dies auch
nicht auf freiwilliger Basis. Auch darlUber hinaus wendet sie die Empfehlungen des Kodex nicht an, da diese in erster Linie auf
borsennotierte Gesellschaften zugeschnitten sind und die Emittentin als Gesellschaft mit beschrankter Haftung weder eine
Hauptversammlung noch einen Aufsichtsrat hat, zu denen jeweils im Kodex umfangreiche Regelungen enthalten sind.

Des Weiteren besteht bei der Emittentin kein Aufsichtsrat und damit auch kein Audit-Ausschuss, der die Rechungslegung der
Emittentin kontrolliert.

4.1.7. Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit/Investitionen

In der jungsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin hat es keine Ereignisse gegeben, die in erheblichem Maf3e fur die Be-
wertung der Solvenz der Emittentin relevant sind. Darliber hinaus wurden seit dem Zwischenabschluss der Emittentin zum 31.
Juli 2010 keine wichtigen Investitionen durch die Gesellschaft getétigt. Ebenfalls gibt es keine wichtigen kiinftigen Investitionen
der Emittentin, die bereits von der Geschaftsleitung oder der Gesellschafterversammlung fest beschlossen sind.

4.1.8. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Seit dem Zwischenabschluss der Emittentin zum 3 1. Juli 2010 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder
der Handelsposition der Emittentin eingetreten.
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4.2. Organisationsstruktur

Einzige Gesellschafterin der Emittentin ist die Meridian Holding GmbH mit Sitz in Hamburg, Wandsbeker Zollstra3e 87-89,
22041 Hamburg. Die Meridian Holding GmbH ist darliber hinaus die einzige Gesellschafterin weiterer Gesellschaften, die
somit im Verhiltnis zur Emittentin Schwestergesellschaften darstellen. Hierbei handelt es sich um die MeridianSpa GmbH mit
Sitz in Hamburg, die MeridianSpa Berlin GmbH mit Sitz in Berlin, die MeridianSpa Barmbek GmbH mit Sitz in Hamburg, die
MeridianSpa Projektgesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg und die Meridian Academy GmbH mit Sitz in Hamburg. Zur Meri-
dian-Gruppe gehort dartber hinaus noch die MeridianSpa Kiel GmbH, die eine 100 %ige Tochtergesellschaft der MeridianSpa
GmbH darstellt. Ein Organigramm der gesamten Meridian-Gruppe ist in Ziffer 5.2.1 dieses Prospektes abgebildet. In Ziffer 5.2.2
des Prospektes findet sich eine kurze Beschreibung zur Stellung der Emittentin innerhalb der Unternehmensgruppe und der
Geschaftstatigkeit der einzelnen Gesellschaften der Meridian-Gruppe.

Die Emittentin halt keine Beteiligungen an anderen Gesellschaften.

4.3. Ausgewihlte Finanzinformationen Uber die Emittentin

Das Geschaftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Aufgrund ihrer Neugriindung im Marz 2010 hat sie noch kein vollstan-
diges Geschaftsjahr abgeschlossen. Dementsprechend liegen auch keine Vergleichszahlen fur ein Vorjahr vor. Die im Folgenden
aufgefuhrten ausgewéhlten Finanzinformationen sind dem gepriiften Zwischenabschluss der Emittentin fur die Zeit vom |. Marz
bis zum 31. Juli 2010 sowie der gepriften Kapitalflussrechnung fur die Zeit vom |. Marz bis 31. Juli 2010 entnommen. Der
Zwischenabschluss wurde vom Abschlussprifer mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk testiert.

Bilanz:
P E—
31.07.2010

Aktiva
Umlaufvermbgen 25.000,00
Passiva
Eigenkapital” 21.499,70
Ruckstellungen 3.500,00
Verbindlichkeiten 0,30

" Die Hohe des Eigenkapitals ergibt sich als Saldo aus dem in der Bilanz ausgewiesenen gezeichneten Kapital
sowie dem Fehlbetrag zum 31. Juli 2010 und ist in dieser Form nicht in dem gepriiften Zwischenabschluss enthalten.

Gewinn- und Verlustrechnung:

EUR
Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum 01.03.2010 bis 31.07.2010

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -3.500,30
Fehlbetrag 3.500,30

Kapitalflussrechnung:

EUR
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum 01.03.2010 bis 31.07.2010

Ergebnis laut Gewinn- und Verlustrechnung -3.500,30
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0,00
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0,00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 25.000,00
Finanzmittelbestand am 31. Juli 2010 25.000,00

Angaben zur Emittentin
Seite 39



44. Tendenzielle Informationen

Seit dem gepriften Zwischenabschluss der Emittentin zum 3 1. Juli 2010 hat es keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen
in den Aussichten der Emittentin gegeben. Schlie3lich sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfille seit dem Zwischenabschluss zum 3 1. Juli 2010 bekannt, die nach verniinftigem Ermessen voraussichtlich die Aussichten
der Emittentin fur das laufende Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember 2010 beeinflussen kbnnten.

4.5. Schieds- und Gerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren oder Schiedsverfahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis
der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum seit der Grindung der Emittentin am
29. Mérz 2010 bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin
und/oder der Meridian-Gruppe auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben, liegen zum Zeitpunkt des Datums dieses
Prospektes nicht vor.

4.6. Abschlussprufer

Der in diesem Prospekt wiedergegebene Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Juli 2010 wurde von der H+S HANSE-
ATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rothenbaumchaussee 125/127, 20149 Hamburg, als
Abschlussprifer geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die H+S HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied des Instituts der Wirt-
schaftsprifer in Deutschland e.V. und Mitglied der Wirtschaftspriferkammer. Sie ist zertifiziert gemaf3 § 57a WPO und damit
berechtigt, gesetzlich vorgeschriebene Abschlussprifungen durchzufuhren.

4.7. Einsehbare Dokumente

Die in diesem Wertpapierprospekt genannten Unterlagen, die die Emittentin betreffen, konnen wahrend der Guiltigkeitsdauer
dieses Wertpapierprospektes in den Geschaftsraumen der Gesellschaft (VWandsbeker Zollstra3e 87-89, 2204 | Hamburg) nach
vorheriger Absprache mit der Gesellschaft wahrend der Ublichen Geschaftszeiten in Papierform (Kopien) eingesehen werden.

Dazu gehoren insbesondere folgende Unterlagen:
> Gesellschaftsvertrag der Emittentin.

> Die historischen Finanzinformationen der Emittentin (Zwischenabschluss zum 3 1. Juli 2010 und Kapitalflussrechnung zum
31.Juli 2010).

4.8. Emissionskosten

Mit der Emission der Meridian-Anleihe entstehen einmalige Kosten. Zu den einmaligen Kosten zahlen unter anderem die Erstel-
lung und der Druck des Wertpapierprospektes, die grafische Gestaltung des Wertpapierprospektes, Marketingaufwendungen,
die juristische Beratung und Betreuung bei der Erstellung des Wertpapierprospektes, die Erstellung von Rechtsgutachten, ein-
malige Steuerberater- und Wirtschaftspriferkosten und Kosten des Vertriebs der Teilschuldverschreibungen. Die einmaligen
Kosten zu Beginn der Emission sind mit ca. € 300.000,00 budgetiert worden. Sie werden in voller Hohe von der Muttergesell-
schaft der Emittentin, der Meridian Holding GmbH, getragen. Die Emittentin tragt keine Kosten im Zusammenhang mit der
Emission.
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5. Angaben zur Garantin

5.1.  Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Garantin

5.1.1. Grundung, Firma, Handelsregister, Sitz, MaB3gebliches Recht, Geschiftsjahr

Die Grundung der Garantin, der Meridian Holding GmbH, erfolgte mit ihrer Eintragung in das Handelsregister am 3 1. Mai 2001
als Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Im Grindungszeitpunkt firmierte die Garantin als ALM Neunte Vermdgensbetei-
ligungsgesellschaft mbH. Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 13. November 2007 hat die Gesellschaft ihre
Firma in die jetzige Bezeichnung Meridian Holding GmbH gedndert. Seitdem lauten der juristische und der kommerzielle Name
der Garantin Meridian Holding GmbH. Die Meridian Holding GmbH hat zum . Januar 2002 Uber Tochtergesellschaften das
gesamte operative Geschaft der bereits teilweise im Jahr 1984 gegrindeten Vorgangergesellschaften der heutigen Meridian-
Gruppe Ubernommen. Sie ist eingetragen als Kapitalgesellschaft im Handelsregister, Abteilung B (HRB), des Amtsgerichts
Hamburg unter HRB 101939. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich
in 22041 Hamburg, Wandsbeker Zollstral3e 87-89. Telefonisch ist die Emittentin erreichbar unter 040/65 89 0. Das fur die
Gesellschaft mal3gebliche Recht ist das der Bundesrepublik Deutschland. Das Geschéftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr.

5.1.2. Stammeinlagen und Gesellschafter der Garantin
Das Stammkapital der Garantin betragt € 2.000.000,00 und ist voll eingezahlt.

Gesellschafter der Meridian Holding GmbH ist zum einen die Euréal Participation B.V., eine Gesellschaft niederlandischen
Rechts mit Sitz in Amsterdam. Die Euréal Participation B.V. hdlt zwei Geschaftsanteile an der Meridian Holding GmbH mit
einem Nennbetrag von € 8.700,00 und € 689.300,00. Sie ist damit am Stammkapital der Garantin zu 34,9 % beteiligt. Zum an-
deren ist Gesellschafter der Meridian Holding GmbH die Ifelio GmbH mit Sitz in Hamburg. Die Ifelio GmbH halt ebenfalls zwei
Geschaftsanteile an der Meridian Holding GmbH, und zwar einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von € 6.300,00 und einen
Geschiftsanteil im Nennbetrag von € 495.700,00. Sie ist damit am Stammkapital der Garantin zu 25,1 % beteiligt. Weiterer
Gesellschafter der Meridian Holding GmbH ist Herr Barthold Richters, der urspriingliche Grinder der Meridian-Gruppe im Jahr
1984. Er halt einen Geschiftsanteil im Nennbetrag von € 5.000,00 und einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von € 395.000,00
und ist damit am Stammbkapital der Garantin zu 20,0 % beteiligt. Schlief3lich ist Gesellschafter Herr Leo Eckstein, der ebenfalls zu
20 9% am Stammkapital der Garantin beteiligt ist und einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von € 5.000,00 und einen Geschafts-
anteil im Nennbetrag von € 395.000,00 halt. Als einziger der Gesellschafter ist somit Herr Leo Eckstein auch Geschaftsfuhrer
der Garantin (geschaftsfuhrender Gesellschafter).

Vereinbarungen, die zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Garantin fuhren konnten, sind nach Auskunft der Garantin
nicht bekannt.

5.1.3. Geschaftsfuhrung der Garantin

Neben seiner Stellung als alleiniger Geschaftsfuhrer der Emittentin ist Herr Leo Eckstein ebenfalls der einzige Geschaftsfuhrer
der Meridian Holding GmbH als Garantin und fur diese stets einzelvertretungsberechtigt. Herr Eckstein ist als Geschaftsfuhrer
der Garantin zudem befugt, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechts-
geschifte abzuschlieBen (Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB). DarUber hinaus wird auf die Ausfuhrungen zur
Person von Herm Eckstein und seiner Stellung in der Meridian-Gruppe in Ziffer 4.1.3 verwiesen.

5.1.4. Interessenkonflikte/Verflechtungstatbestande

Bei der Garantin bestehen keine Interessenkonflikte, die Uber diejenigen in Ziffer 4.1.4 beschriebenen potenziellen Interessen-
konflikte hinausgehen. Auf die Darstellung in Ziffer 4.1.4 wird daher verwiesen.
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5.1.5. Gesellschaftsvertraglicher Geschaftsgegenstand der Garantin

Der gesellschaftsvertragliche Geschaftsgegenstand der Garantin ist in § 2 des Gesellschaftsvertrages in seiner gliltigen Fassung
geregelt. Gemal3 § 2 Absatz | des Gesellschaftsvertrages der Garantin ist Gegenstand des Unternehmens ,,der Erwerb und das
Halten von Beteiligungen, insbesondere an Unternehmen der Meridian-Gruppe.

Gemal} § 2 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages ist die Gesellschaft berechtigt, ,,sich an Gesellschaften ahnlicher Art zu beteiligen
und solche Unternehmen zu erwerben. Sie ist des weiteren berechtigt, samtliche gesetzlich zulassigen Geschafte und Maf3nah-
men zu betreiben, die zur Verwirklichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nutzlich erscheinen™.

5.1.6. Praktiken der Geschaftsfuhrung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (der , Kodex") stellt wesentliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung
deutscher Gesellschaften dar. Er richtet sich in erster Linie an borsennotierte Gesellschaften. Auch nicht borsennotierten
Gesellschaften wird die Beachtung des Kodex empfohlen. Vorstand und Aufsichtsrat borsennotierter Gesellschaften muissen
gemal § 161 AktG jahrlich erklaren, ob und in welchem Umfang den Empfehlungen des Kodex entsprochen wurde. Als nicht
borsennotierte Gesellschaft muss die Garantin nicht die gemal3 § 161 AktG geforderte Erklarung abgeben und tut dies auch
nicht auf freiwilliger Basis. Auch darliber hinaus wendet sie die Empfehlungen des Kodex nicht an, da diese in erster Linie
auf borsennotierte Gesellschaften zugeschnitten sind und die Garantin als Gesellschaft mit beschrankter Haftung weder eine
Hauptversammlung noch einen Aufsichtsrat hat, zu denen im Kodex jeweils umfangreiche Regelungen enthalten sind.

Des Weiteren besteht bei der Garantin kein Aufsichtsrat und damit auch kein Audit-Ausschuss, der die Rechungslegung der
Garantin kontrolliert.

5.1.7. Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit/Investitionen

In der jungsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Garantin hat es keine Ereignisse gegeben, die in erheblichem Maf3e fur die Be-
wertung der Solvenz der Garantin relevant sind.

Dartber hinaus wurden seit dem Jahresabschluss der Garantin zum 31. Dezember 2009 und dem Konzernabschluss zum
31. Dezember 2009 keine wichtigen Investitionen durch die Garantin getétigt. Ebenfalls gibt es keine wichtigen kiinftigen Inve-
stitionen der Garantin, die bereits von der Geschiftsleitung oder der Gesellschafterversammlung fest beschlossen sind.

5.1.8. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Garantin

Seit dem Konzermabschluss zum 3 1. Dezember 2009 und dem Jahresabschluss der Garantin zum 31. Dezember 2009 sind
keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Garantin eingetreten.
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5.2.  Organisationsstruktur

5.2.1. Organigramm zur Unternehmensstruktur

Die aktuelle Unternehmens- und Organisationsstruktur der Meridian-Gruppe stellt sich wie folgt dar:

s
ared lfelio GmbH Barthold Richters Leo Eckstein

Participation B.V.

349 % 25,1 % 20 % 20 %

Meridian Holding GmbH

100 % 100 % 100 % 100 %
Meridian Mezzanine MeridianSpa MeridianSpa Berlin Meridian Academy
GmbH GmbH GmbH GmbH
100 % 100 %
MeridianSpa Barmbek ——
MeridianSpa Kiel GmbH
GmbH
100 %
MeridianSpa Spa —

Projektgesellschaft GmbH

5.2.2. Die Emittentin und die Garantin innerhalb der Unternehmensstruktur

Die Garantin, die Meridian Holding GmbH, ist Holding- und Fuhrungsgesellschaft der Meridian-Gruppe und Ubernimmt innerhalb
dieser Gruppe im Wesentlichen Management- und Verwaltungsaufgaben. Einziger Geschaftsfuhrer der Meridian Holding GmbH
ist Herr Leo Eckstein. Das operative Geschaft wird durch Tochtergesellschaften der Meridian Holding GmbH wahrgenommen.

Die Emittentin, die Meridian Mezzanine GmbH, hat innerhalb der Meridian-Gruppe die Aufgabe Ubernommen, Finanzierungen
und damit verbundene Dienstleistungen fur die Unternehmen der Meridian-Gruppe zu erbringen. Die Emission der hier pro-
spektierten Meridian-Anleihe ist die erste in diesem Zusammenhang durchgefuhrte Finanzierungsmal3nahme.

Die MeridianSpa GmbH mit Sitz in Hamburg ist die Keimzelle der Unterehmensgruppe und wurde bereits im Jahr 1984
gegrindet. Sie ist die Betreibergesellschaft von vier Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg (MeridianSpa Wandsbek, Meri-
dianSpa City, MeridianSpa Eppendorf, MeridianSpa Alstertal).

Die MeridianSpa Kiel GmbH ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der MeridianSpa GmbH und damit eine Enkelgesellschaft der
Meridian Holding GmbH. Sie ist die Betreibergesellschaft einer Fitness- und Wellnessanlage in Kiel (MeridianSpa Sophienhof).

Die MeridianSpa Berlin GmbH ist Betreibergesellschaft einer Fitness- und Wellnessanlage in Berlin (MeridianSpa Span-
dau Arcaden).

Die Meridian Academy GmbH mit Sitz in Hamburg hat die marktgerechte Aus- und Fortbildung von qualifiziertem Nachwuchs
im Sport- und Fitnessbereich zum Geschaftsgegenstand. Sie bietet als Berufsfachschule eine zweijahrige, BAf6G-anerkannte
Vollzeit-Ausbildung zum/zur Fitness-Manager(in) an. Ein Lehrteam aus Medizinemn, Physiotherapeuten, Sportwissenschaftlern,
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Aerobic-Presentemn, Betriebswirtschaftlern und Personal-Trainern vermittelt Wissen aus der Sportmedizin, dem Gesundheits-
management, der Trainingslehre und Ernahrungsberatung genauso wie Betriebswirtschaft, Management und Marketing.

Bei der MeridianSpa Projektgesellschaft mbH und der MeridianSpa Barmbek GmbH handelt es sich um Gesellschaften, die
zukinftig zwei in Planung befindliche Fitness- und Wellnessanlagen in Hamburg-Barmbek/Quartier 21 (MeridianSpa Barmbek
GmbH) und in einem westlichen Stadtteil von Hamburg (MeridianSpa Projektgesellschaft mbH) betreiben sollen. Die Eroffnung
der beiden Fitness-und Wellnessanlagen ist fur das Jahr 2012 bzw. 2013/2014 geplant.

5.3. Ausgewahlte Finanzinformationen uber die Garantin

Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewahlten Finanzinformationen sind dem gepriften Konzemabschluss der Garantin fur das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 3 1. Dezember 2009 und dem gepriften Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr vom
I. Januar bis zum 31. Dezember 2008 sowie dem Jahresabschluss der Garantin fur das Geschéftsjahr vom . Januar bis zum
31. Dezember 2009 entnommen.

Konzernabschluss der Garantin:

In den Konsolidierungskreis wurden sowohl fur das Geschaftsjahr 2008 als auch fur das Geschéftsjahr 2009 die Meridian Hol-
ding GmbH als Muttergesellschaft und als Tochtergesellschaften die MeridianSpa GmbH, die MeridianSpa Berlin GmbH, die
Meridian Academy GmbH, die MeridianSpa Viktoriapark GmbH (nunmehr umfirmiert in MeridianSpa Kiel GmbH), die Meri-
dianSpa Development GmbH (nunmehr umfirmiert in MeridianSpa Barmbek GmbH) und die MeridianSpa Projektgesellschaft
GmbH aufgenommen. Die Konzernabschlisse wurden nach den Grundsatzen ordnungsmaliger Buchfuhrung, den Vorschriften
des GmbH-Gesetzes und des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Abschlussstichtag fur alle einbezogenen Gesellschaften war der
31. Dezember 2009 bzw. der 31. Dezember 2008. Beide Konzernabschlisse wurden durch einen uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk des Abschlussprifers testiert.

Bilanz:
P S I
31.12.2009 31.12.2008

Aktiva
Anlagevermbgen 26.859.189,74 2721552745
Umlaufvermogen 3.276.730,36 1.956.321,46
Rechnungsabgrenzungsposten 221.95997 161.806,30
Passiva
Eigenkapital 2.871.8278 2.404.924,78
Ruckstellungen 6.925.979,11 5.727.705,79
Verbindlichkeiten 20463.111,15 21.121.603,27
Rechnungsabgrenzungsposten 96.962,00 79.421,37

Gewinn- und Verlustrechnung:

Gewinn- und Verlustrechnung fur EUR EUR
den Zeitraum 01.01.2009 bis 31.12.2009 01.01.2008 bis 31.12.2008

Umsatzerlose 24.953.403,19 24.902.057,93
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaft-

statigkeit [.185.119,53 -59.136/41
Jahrestuberschuss/-fehlbetrag 466.903,03 91941045
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Kapitalflussrechnung in tausend Euro (TEUR):

Kapitalflussrechnung fur den EUR EUR
Zeitraum 01.01.2009 bis 30.06.2009 01.01.2008 bis 31.12.2008

Cashflow aus laufender Geschaft-

statigkeit 3.152 2551
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.192 -1.206
Cashflow aus der Finanzierungstatig-
keit -300 -2.050
Zusammensetzung des Finanzmittel-
fonds am Ende des Geschaftsjahres 1.706 1.046

Jahresabschluss der Garantin:

Die Meridian Holding GmbH ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Handelsgesetzbuch. Der Jahresabschluss mit
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang wurden nach den Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfuhrung, den Vor-
schriften des GmbH-Gesetzes und des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Der Jahresabschluss der Garantin fur das Geschiftsjahr
I Januar bis 31. Dezember 2009 wurde durch einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers testiert.

Bilanz:

P A R
Bilanz zum 31.12.2009 31.12.2008
Aktiva
Anlagevermogen 18.436.334,44 19.806.334,44
Umlaufvermbgen [.194.207,00 364.759,36
Rechnungsabgrenzungsposten 7.500,00 7.500,00
Passiva
Eigenkapital 1.931.830,95 1.964.163,17
Ruckstellungen 913.458,00 222.130,63
Verbindlichkeiten 16.792.752,49 17.992.300,00
Rechnungsabgrenzungsposten . .

Gewinn- und Verlustrechnung:

Gewinn- und Verlustrechnung fur EUR EUR
den Zeitraum 01.01.2009 bis 31.12.2009 01.01.2008 bis 31.12.2008

Gesamtleistung 524.897,76 40.743,04
Betriebsergebnis 57.041,79 -133.325,71
Finanzergebnis 207.006,34 -40.519,42
Ergebnis der gewohnlichen

Geschaftstatigkeit 264.048,13 -173.845,13
Jahrestberschuss/-fehlbetrag -32.332,22 -207.196,43

5.4. Tendenzielle Informationen

Seit dem gepriften Jahresabschluss der Garantin zum 31. Dezember 2009 sowie dem Konzemabschluss der Garantin zum
31. Dezember 2009 hat es keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Garantin gegeben. Schlief3lich
sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfille seit dem Jahresabschluss und dem Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2009 bekannt, die nach verntinftigem Ermessen voraussichtlich die Aussichten der Garantin fur das
laufende Geschéftsjahr bis zum 3 1. Dezember 2010 beeinflussen konnten.
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5.5. Schieds- und Gerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren oder Schiedsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Garantin noch anhangig sind oder eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum der mindestens |2 letzten Monate bestanden/
abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Garantin und/oder der Meridian-
Gruppe auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben, liegen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospektes nicht vor.

5.6. Abschlussprifer

Die in diesem Prospekt wiedergegebenen Konzernabschlusse fur die Geschaftsjahre vom . Januar 2008 bis zum 3 1. Dezem-
ber 2008 und vom |. Januar 2009 bis zum 3 1. Dezember 2009 sowie der Jahresabschluss der Garantin fur das Geschaftsjahr
vom |. Januar 2009 bis zum 3. Dezember 2009 wurden von der H+S HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rothenbaumchaussee 125/127, 20149 Hamburg, als Abschlussprifer geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Zudem hat die H+S HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH die
Kapitalflussrechnung der Garantin fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2010 geprift.

Die H+S HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied des Instituts der Wirt-
schaftsprifer in Deutschland e.V. und Mitglied der Wirtschaftspriferkammer. Sie ist zertifiziert gemaf3 § 57a WPO und damit
berechtigt, gesetzlich vorgeschriebene Abschlussprifungen durchzufuhren.

5.7. Einsehbare Dokumente

Die in diesem Wertpapierprospekt genannten Unterlagen, die die Garantin betreffen, konnen wahrend der Gultigkeitsdauer
dieses Wertpapierprospektes in den Geschaftsraumen der Garantin (Wandsbeker Zollstral3e 87-89, 22041 Hamburg) nach
vorheriger Absprache mit der Gesellschaft wahrend der Ublichen Geschaftszeiten in Papierform (Kopien) eingesehen werden.

Dazu gehoren insbesondere folgende Unterlagen:

> Gesellschaftsvertrag der Garantin.

> Die historischen Finanzinformationen der Garantin (Konzernabschluss der Garantin zum 3 1. Dezember 2008, Konzermab-
schluss der Garantin zum 31. Dezember 2009, Jahresabschluss der Garantin zum 3 1. Dezember 2009.
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6. Geschaftsuberblick

Im Folgenden wird ein Uberblick Uber die Geschaftstétigkeit der Meridian-Gruppe sowie ihr Marktumfeld und ihre Wettbe-
werbspositionierung in diesem Marktumfeld gegeben.

6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Betreiben von Fitness- und Wellnessanlagen

Die Projektierung, die Realisierung und vor allem der Betrieb von Fitness- und Wellnessanlagen bildet das Kerngeschift der
Meridian-Gruppe. Zurzeit betreibt die Meridian-Gruppe durch drei Tochtergesellschaften sechs verschiedene Fitness- und
Wellnessanlagen in Hamburg (4x), Berlin (1x) und Kiel (1x). Die Eroffnung von zwei weiteren Fitness- und Wellnessanlagen in
Hamburg-Barmbek und in einem westlichen Stadtteil von Hamburg befinden sich bereits in Planung und sind fur die nachsten
Jahre vorgesehen. Insgesamt rund 30.000 Mitglieder und weitere Tagesgaste nutzen die Anlagen der Meridian-Gruppe.

Das Konzept der Fitness- und Wellnessanlagen der Meridian-Gruppe basiert auf einer ganzheitlichen Umsetzung von Fitness,
Wellness und Bodycare auf einem moglichst hohen Niveau. Die im Durchschnitt Uber 8.000 m? gro3en und damit sehr weitlau-
figen Anlagen orientieren sich an einer mediterranen Architektur mit hochwertigen Naturmaterialien. Fast alle Anlagen verfugen
dariber hinaus Uber Restaurants und Fitnessbars und bieten eine Kinderbetreuung an. Lediglich die Fitness- und Wellnessanlage
,MeridianSpa City" in Hamburg verfugt Uber keine Kinderbetreuung; in der Anlage in Kiel (,,Sophienhof") gibt es kein Restau-
rant. In allen Anlagen stehen fur die Mitglieder kostenlose Parkplatze fur mehrere Stunden zur Verfugung.

Im Fitnessbereich verfugt jede Anlage Uber die verschiedensten Fitness-Gerdte und bietet vielfaltige Moglichkeiten sowohl des
Kraft- als auch des Ausdauertrainings (Cardiotraining) an (z.B. Laufbander, Fahrrader, Stepper, Cross-Trainer, etc.). Darliber
hinaus gibt es in den Fitness- und Wellnessanlagen der Meridian-Gruppe ein Kursangebot von bis zu |70 Kursen pro Anlage
mit einer Bandbreite von ruhigeren Kursen wie z.B. Yoga oder Pilates Uber anstrengendere Kurs wie z.B. Spinning bis hin zu
Freiluftkursen wie z.B. Nordic Walking.

Das Wellness-Angebot der Anlagen umfasst zunachst (bis auf die Anlage in Kiel) einen Warmwasser-Pool (unterschiedliche
GrofBen). DarUber hinaus verfugt jede Anlage Uber eine Saunalandschaft mit verschiedenen Saunen wie z.B. Finnische Sauna,
Dampfbad, Eukalyptus-Warmluftbader, etc. Zum Wellness-Angebot gehoren schlieBlich in jeder Anlage auch ein oder mehrere
Whirlpools.

Im Bodycare-Bereich AMAYANA bietet die Meridian-Gruppe in ihren Fitness- und Wellnessanlagen Massagen sowie Beauty-
und Ayurveda-Anwendungen an. Ebenfalls verfugen alle Anlagen Uber mehrere Solarien.

6.1.2. Meridian Academy

Uber ihre Tochtergesellschaft Meridian Academy GmbH bietet die Meridian-Gruppe die marktgerechte Aus- und Fortbildung
von qualifiziertem Nachwuchs im Sport- und Fitnessbereich an. Als Berufsfachschule konnen interessierte Personen bei der
MeridianSpa Academy GmbH eine zweijahrige, BAfoG-anerkannte Vollzeit-Ausbildung zum/zur Fitness-Manager(in) durchlau-
fen. Ein Lehrteam aus Medizinem, Physiotherapeuten, Sportwissenschaftlern, Aerobic-Presentern, Betriebswirtschaftlern und
Personal-Trainern vermittelt Wissen aus der Sportmedizin, dem Gesundheitsmanagement, der Trainingslehre und Erndhrungs-
beratung genauso wie Betriebswirtschaft, Management und Marketing.

6.2. Marktumfeld und Markt

Das fur die Geschaftstatigkeit der Meridian-Gruppe allgemein relevante Marktumfeld ist der deutsche Markt fur Fitnessstudios
und Wellnessanlagen.

Die Gesellschaft erwartet Ubereinstimmend mit zahlreichen Fachleuten, dass die Mitgliederzahlen in deutschen Fitnessstudios
in den nachsten Jahren weiter ansteigen werden. Zum Ende des Jahres 2009 waren 6,31 Millionen Bundesburger Mitglied eines
Fitnessstudios, was einer Steigerung von 6,9 % gegeniber dem Vorjahr entspricht. Im Gegensatz zu 2008 ging die Wachstums-
rate zwar um zwei Prozentpunkte zurlick, sie liegt dennoch Uber dem durchschnittlichen jéhrlichen Wachstum der letzten funf
Jahre, das 6,2 % betragt (Quelle: Deloitte — Der deutsche Fitnessmarkt Studie 2010).
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Die Fitnessbranche weist somit ungeachtet der schlechten konjunkturellen Lage in 2008 und 2009 eine kontinuierlich positive
Entwicklung auf. Die bundesweite Reaktionsquote, die das Verhaltnis zwischen der Anzahl von Mitgliedschaften in Fitness- und
Wellnessstudios zur Gesamtbevolkerung in Deutschland beschreibt, ist ein Messwert fur den Grad der Marktdurchdringung.
Diese Quote stieg im vergangenen Jahr durch das Mitgliederwachstum deutschlandweit von 7,2 % auf 7,7 % an (Quelle: Deloi-
tte — Der deutsche Fitnessmarkt Studie 2010). Das bedeutet, dass im Jahr 2009 7,7 % der Gesamtbevolkerung Deutschlands
Mitglied eines Fitness- und Wellnessstudios waren.

Im europidischen Vergleich liegt Deutschland damit im Mittelfeld. Lander wie Spanien (16,59 %), Schweden (14,74 %), Nieder-
lande (14,55 %), Norwegen (11,91%), Finnland (10,50%) oder Irland (10,009%) weisen wesentlich hdhere Reaktionsquoten auf.
Insbesondere osteuropaische Lander wie Russland (5,43 %), Ungarn (2,00 %), Lettland (1,52 9%), Tschechien (1,47 % oder Polen
(0,66 %) haben niedrigere Reaktionsquoten (Quelle: Deutscher Sportstudioverband (DSSV) — Eckdaten 2009 der deutschen
Fitness-Wirtschaft). Aufgrund dieser Marktanalyse ist die Meridian-Gruppe der Auffassung, dass auch in Deutschland in den
nachsten Jahren ein Wachstum im Fitness- und Wellnessmarkt zu erwarten ist.

Neben der Anzahl der Mitglieder stieg in 2009 ebenfalls die Anzahl der Fitnessanlagen in Deutschland um 1,5 % auf 5.685 an
(Quelle: Deloitte — Der deutsche Fitnessmarkt Studie 2010). Fur den fur die Meridian-Gruppe wichtigen Markt in Hamburg,
wo sie insgesamt vier Fitness- und Wellnessanlagen betreibt, konnte folgende Entwicklung beobachtet werden: Wéhrend die
Zahl der Fitnessanlagen um ca. 4 % zurlickging, stieg die Zahl der Mitglieder dennoch mit 7,2 % Uberdurchschnittlich stark
an. Im Vergleich der Bundeslander ist bei den Reaktionsquoten darliber hinaus zu beobachten, dass die Stadtstaaten Bremen
(16,2 %), Hamburg (15,2 9%) und Berlin (11,1 %) die hochsten Reaktionsquoten aufweisen, wahrend die neuen Bundeslander
wie Sachsen-Anhalt (4,5 %), Thuringen (4,3 %), Mecklenburg-Vorpommern (3,4 %) und Brandenburg (3,2 %) bei diesem Wert
zuruickliegen (Quelle: Deloitte — Der deutsche Fitnessmarkt Studie 2010).

Bei den Betriebsstrukturen der im Markt auftretenden Wettbewerber wird zwischen Einzel-, Filial- und Kettenbetrieben dif-
ferenziert. Kettenbetriebe sind Betreiber von mindestens drei Fitnessanlagen mit einer kumulierten Mitgliederzahl von Uber
5.000. Die Bezeichnung Filialbetrieb beinhaltet Betriebe mit zwei oder mehr Anlagen, die im Gegensatz zu Kettenbetrieben
eine Mitgliederzahl von weniger als 5.000 aufweisen. Die Bezeichnung Einzelbetrieb umfasst einzelne Anlagen, die oftmals durch
die Eigentumer gefuhrt werden. Ordnet man die Meridian-Gruppe in diese Struktur ein, ist sie als Kettenbetrieb zu bezeichnen.

Im Jahr 2009 hat sich die Tendenz zugunsten von Kettenbetrieben weiter fortgesetzt. Mit einem Zuwachs von 1,3 % bauten
sie ihren Marktanteil bei den Mitgliederzahlen auf 37,6 9% auf Kosten der Einzelbetriebe aus, die zwar noch mehr als die Halfte
(65,5 %) der Mitglieder stellen, jedoch kontinuierlich Mitglieder an die Kettenbetriebe verlieren. In absoluten Zahlen hatten die
Ketten im Jahr 2009 einen Mitgliederbestand von 2,37 Millionen, Filialbetriebe von 0,37 Millionen und Einzelbetriebe von 3,57
Millionen (Quelle: Deloitte — Der deutsche Fitnessmarkt Studie 2010). Das Vordringen der Kettenbetriebe zeigt sich auch bei
der Gesamtzahl der Anlagen. Wahrend in 2009 198 Einzelbetriebe geschlossen haben, erweiterten Filialbetriebe und Ketten-
betriebe ihre Anlagenzahl um jeweils | 19 und 163 Anlagen.

Uber die Aufteilung in Betriebsstrukturen hinaus kann der deutsche Fitnessmarkt in Premium-, Medium- und Discountanbieter
kategorisiert werden. Premium-Anlagen verflgen Uber eine grof3e Bandbreite an Kursen sowie Gerdten und befinden sich in
einer Preisklasse von mehr als € 60,00 pro Monat Mitgliedsbeitrag, wohingegen das Medium-Segment mit einem durchschnitt-
lichen Monatsbeitrag zwischen € 30,00 und € 60,00 Uberwiegend eine breite Zielgruppe anspricht. Der Discountsektor verlangt
durchschnittliche Monatsbeitrage von unter € 30,00 und fokussiert sich mehr auf die Bereitstellung von Geraten als auf Ange-
botsvielfalt und individuelle Betreuung. Bei dieser Kategorisierung ist die Meridian-Gruppe als Premiumanbieter einzuordnen.

Im Jahr 2009 verzeichneten die Discountanbieter mit 19 9% das grofte relative Wachstum im Vergleich zum Vorjahr. Mit
einem Mitgliederwachstum von 7,6 % in 2009 steigerte auch das Premium-Segment seine Mitgliederzahlen. Dem Wachstum
des Premium- und Discountsegments stehen sinkende Mitgliederzahlen im Medium-Segment gegentiber, das seit 2004 einen
Anteilsrickgang von etwa |7 9% aufweist (Quelle: Deloitte — Der deutsche Fitnessmarkt Studie 2010).

6.3. Wettbewerbspositionierung

Die Meridian-Gruppe hat sich im deutschen Fitness- und Wellnessmarkt als Premiumanbieter positioniert. In diesem Segment
konkurriert die Meridian-Gruppe im Wesentlichen mit anderen Premiumanbieter wie Aspria (Hamburg und Berlin), Holmes
Place (Hamburg und Berlin) und ELIXIA (Berlin). Zu anderen Unternehmen, die zum Teil ebenfalls einen Monatsbeitrag von
mehr als € 60,00 verlangen und damit auch als Premium-Anbieter klassifiziert werden kdnnen, bestehen dagegen bisher auf-
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grund raumlicher Unterschiede (z. B. body+soul in Munchen, Pfitzenmeier in Baden Wiurttemberg und Rheinland-Pfalz, Health
City in Nordrhein Westfalen) kaum wettbewerbliche Berlihrungspunkte.

Unter BerlUcksichtigung der langjahrigen Unternehmensgeschichte seit 1984 sowie der Gesamtzahl der Anlagen in Hamburg,
Berlin und Kiel sieht sich die Meridian-Gruppe im Premium-Segment als einer der Marktfuhrer. Nach ihrer eigenen Einschatzung
unterscheiden sich die Anlagen der Meridian-Gruppe durch Grof3e, Ausstattung und Anzahl der Mitglieder pro Anlage deutlich
von den meisten Mitbewerbern der Branche. Die Meridian-Gruppe verfugt Uber langjhrige Erfahrung bei der Planung und
dem Betrieb von groB3en Fitness- und Wellnessanlagen, woraus sich nach eigener Einschatzung ein grof3es Knowhow und ein
ausgepragtes Netzwerk zu Geschaftspartnern entwickelt haben.

6.4. Strategische Ausrichtung

Die Meridian-Gruppe erwartet fur die kommenden Jahre einen weiteren Anstieg der Mitgliedszahlen in den Fitness- und Well-
nessanlagen und damit ein weiteres Wachstum des deutschen Fitnessmarktes. Durch einen weiteren Ausbau und eine konse-
quente Weiterentwicklung ihres Geschaftsmodells strebt die Meridian-Gruppe an, an diesem Wachstum teilzuhaben und die
sich ihr hierbei bietenden unternehmerischen Chancen auszunutzen. Hierbei geht sie davon aus, dass die bereits zu beobacht-
ende Segmentierung in Premium- und Discountsegment zu Lasten des Medium-Segments weiter anhlt, die Meridian-Gruppe
auf diese Situation gut vorbereitet ist und Profiteuer dieser Segmentierung sein wird. Langfristig strebt die Unternehmensgruppe
an, die nach eigener Einschatzung bereits erreichte Position eines in Deutschland etablierten Unternehmens fur Fitness- und
Wellnessanlagen mit den Angeboten Fitness, Wellness und Bodycare dauerhaft zu behaupten und auszubauen. Die Strategie
der Meridian-Gruppe umfasst folgende Eckpunkte, um dieses Ziel zu erreichen:

> Wesentliches Element der Strategie der Meridian-Gruppe ist die Konzentration und Fokussierung auf das Premiumsegment
im deutschen Fitness- und Wellnessmarkt. Sie strebt an, die bereits von ihr betriebenen Fitness- und Wellnessanlagen
jeweils auf einem modernen und wettbewerbsfahigen Stand zu halten sowie auf3erdem weitere Fitness- und Wellnessanla-
gen in Deutschland, insbesondere in Hamburg und Berlin, zu realisieren.

~

Die Meridian-Gruppe geht davon aus, dass in Zukunft gesundheitspolitische Ma3nahmen ein wichtiger Faktor fur die
weitere Entwicklung des Fitnessmarktes sein werden. Schon jetzt wird z.B. die Gesundheitsforderung der Belegschaft eines
Unternehmens mit bis zu € 500,00 pro Mitarbeiter und Jahr steuerlich beglnstigt (§ 3 Nr. 34 EStG). Zu diesen Fordermal-
nahmen gehoren unter anderem Aufwendungen fur Ruckentrainingsprogramme. Die Meridian-Gruppe ist der Auffassung,
mit ihrem vielseitigen Fitness- und Wellnessangebot auf diese Entwicklung gut vorbereitet zu sein und strebt in diesem
Wachstumsbereich Kooperationen mit Krankenkassen und Unternehmen an.

~

Auf mittlere Sicht misst die Meridian-Gruppe einer differenzierten Angebotsstruktur der Fitness- und Wellnessanlagen
sowie einer selektiven demographischen Segmentierung und Positionierung des Gesamtmarktes eine erhebliche strate-
gische Bedeutung zu. Demographische Zielsegmente sind hierbei nicht nur junge Menschen (18-40 Jahre), sondem auch
die mittlere Altersgruppe (40-60 Jahre) und die Senioren (ab 60 Jahre).All diese Bereiche weisen nach Ansicht der
Meridian-Gruppe ein erhebliches Wachstumspotenzial auf. Auch hier ist die Meridian-Gruppe der Auffassung, aufgrund
ihres umfassenden Fitness- und Wellnessangebots und durch zielgruppenorientierte Leistungsangebote und Beitragsstruk-
turen bereits heute gut positioniert zu sein, so dass sie als Anbieter in diesen Zielsegmenten wahrgenommen wird und auf
diese Weise ihre Wachstumschancen auch vor dem Hintergrund der soziodemografischen Entwicklung der deutschen
Bevolkerung als gut einschatzt.
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7. Besteuerung der Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

7.1.  Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung erortert die wichtigsten steuerlichen Gesichtspunkte in der Bundesrepublik Deutschland, die fur
den Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein kbnnen. Die Angaben sind
nicht als umfassende Darstellung aller moglichen steuerlichen Konsequenzen gedacht, die fur eine Entscheidung, in die Meridian-
Anleihe zu investieren, relevant sein konnten. Die Ausfuhrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es ist
zu beachten, dass die steuerliche Einnahme- und Ausgabengestaltung sich jeweils nach der individuellen Situation eines jeden
einzelnen Anlegers richtet. In Zweifelsfragen — insbesondere im Hinblick auf die personliche Steuersituation — sollte in jedem
Fall der eigene Steuerberater zurate gezogen werden. Des Weiteren wird darauf hingewiesen, dass sich die folgenden Ausfuh-
rungen auf den Stand der Gesetzgebung im August 2010 beziehen.

7.2.  Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

NatUrliche und juristische Personen, die in Deutschland steuerlich ansassig sind (insbesondere Personen, die Wohnsitz, ge-
wohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung in Deutschland haben), unterliegen in Deutschland unbeschrankt der
Besteuerung (Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer, jeweils zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteu-
er sowie Gewerbesteuer) mit ihnrem weltweiten Einkommen, und zwar unabhangig von dessen Quelle einschlief3lich Zinsen aus
Kapitalforderungen jeder Art (wie z.B. die Teilschuldverschreibungen) und, in der Regel, Veraul3erungsgewinnen.

7.2.1.Im Privatvermogen gehaltene Teilschuldverschreibungen

7.2.1.1. Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen

Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen qualifizieren als Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 20 Absatz |
Nr. 7 Einkommensteuergesetz (,EStG"). Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich gemal3 § 32 d EStG dem
gesonderten Steuertarif fur EinkUinfte aus Kapitalvermogen (die ,,Abgeltungsteuer").

Die Abgeltungsteuer wird im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs fur Rechnung des Anleiheglaubigers einbehalten, wenn eine
inlandische Niederlassung eines deutschen oder auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank die Teilschuldverschreibungen verwahrt oder
verwaltet und die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt. Der Abgeltungsteuersatz betragt 25 % (zzgl. 55 % Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) der erzielten Bruttoertrage. Maf3geblich hierfur sind die ausgeschiitteten Zinsen
abzuglich etwaiger beim Erwerb gezahlter Stickzinsen. Die der Abgeltungsteuer unterliegenden maf3geblichen Bruttoertrage
werden nur um einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von € 801,00 (€ 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekirzt.
Die tatsachlichen Werbungskosten durfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des
Anleiheglaubigers abgegolten.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger beantragen, dass seine Kapitalertrage anstelle der Abgeltungsbesteuerung nach den allge-
meinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer veranlagt werden (sog. Veranlagungswahlrecht), wenn dies
fur ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. In jedem Fall fuhrt das fur den Anleiheglaubiger zustandige Veranlagungsfi-
nanzamt eine GUnstigerprifung durch, ob die Veranlagung tatsachlich glinstiger ist. Auch in diesem Fall waren die Bruttoertrage
abzuglich des genannten Sparer-Pauschbetrages fur die Besteuerung maf3geblich und ein Abzug der tatsachlichen Werbungs-
kosten ausgeschlossen.

7.2.1.2. Besteuerung von VerauBerungsgewinnen

Die Abgeltungsteuer ist unabhangig von der Haltedauer ebenfalls anwendbar auf (Kurs-) Gewinne aus der VerauBerung von
Teilschuldverschreibungen.

Die Abgeltungsteuer wird auch hier im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs fur Rechnung des Anleiheglaubigers einbehalten.
Der Abgeltungsteuersatz betragt wiederum 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) der maf3geblichen
Bruttoertrage. Maf3geblich sind im Falle von VerauBerungsgewinnen der Veraul3erungspreis abzlglich der Anschaffungs- und
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VerauBerungskosten. Die der Abgeltungsteuer unterliegenden mal3geblichen Bruttoertrage werden nur um einen Sparer-Pausch-
betrag in Hohe von € 801,00 (€ 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekurzt. Die tatsachlichen Werbungskosten
durfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des Anleiheglaubigers abgegolten.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger beantragen, dass seine privaten VerauBerungsgewinne anstelle der Abgeltungsbesteue-
rung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer veranlagt werden, wenn dies fur ihn zu
einer niedrigeren Steuerbelastung fUhrt. Auch in diesem Fall waren die Bruttoertrage abzlglich des genannten Sparer-Pausch-
betrages fur die Besteuerung maf3geblich und ein Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen. Verluste aus der
VerauBerung von Teilschuldverschreibungen durfen nur mit Gewinnen aus der VerauBBerung von Teilschuldverschreibungen im
laufenden oder einem spateren Jahr ausgeglichen werden.

7.2.2.Im Betriebsvermogen gehaltene Teilschuldverschreibungen

Teilschuldverschreibungen, die zu einem Betriebsvermogen gehoren, unterliegen nicht der Abgeltungsteuer. Bei naturlichen
Personen als Anleiheglaubigem sind Zinsen und Verauf3erungsgewinne zu 40 % steuerbefreit (so genanntes Teileinkiinftever-
fahren). Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit den Zinsen oder VerauBerungsgewinnen stehen, werden
zu 60 % steuermindernd berlicksichtigt. Das Teileinkiinfteverfahren gilt auch fur Teilschuldverschreibungen, die von Personen-
gesellschaften gehalten werden, soweit an ihnen naturliche Personen beteiligt sind.

Bei Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermbgen von Kapitalgesellschaften bleibt es bei den geltenden Bestimmungen.
Grundsatzlich unterliegen Zinszahlungen und Gewinne aus der Veraul3erung der Teilschuldverschreibungen bei Korperschaften
in vollem Umfang der Korperschaftsteuer von 15 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag (insgesamt also 15,825 %) hierauf und der
Gewerbesteuer. Eine Anrechnung der Gewerbesteuer findet bei den Anteilseignem nicht statt.

7.3. Nicht unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Das offentliche Angebot der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschlief3lich in der
Bundesrepublik Deutschland. Personen, die nicht in Deutschland steuerlich ansassig sind, sind mit Einkunften aus den Teilschuld-
verschreibungen grundsatzlich nicht in Deutschland steuerpflichtig, es sei denn, (i) die Teilschuldverschreibungen gehdren zu einer
infandischen Betriebsstatte oder einem inlandischen standigen Vertreter des Anlegers oder (ii) die Einkunfte aus den Teilschuld-
verschreibungen gehoren aus sonstigen Griinden zu den inlandischen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG. Wenn ein Anleger in
Deutschland beschrankt steuerpflichtig ist, getten grundsatzlich die gleichen Ausfuhrungen wie fur die in Deutschland anséssigen
Personen (siehe oben Ziffer 6.2). Anlegem, die nicht in Deutschland steuerlich ansassig sind, wird empfohlen, sich im Hinblick auf
den Erwerb, das Halten und die VerauBBerung der Teilschuldverschreibungen Rat bei ihrem steuerlichen Berater einzuholen.

7.4. Erbschaft- und Schenkungsteuern

Der Erwerb von Teilschuldverschreibungen von Todes wegen sowie die Schenkung von Teilschuldverschreibungen unterliegen
der Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der Erblasser oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte oder sonstige Erwerber
zur Zeit der Vermodgensubernahme in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt hatte oder deut-
scher Staatsangehoriger ist und sich nicht langer als funf Jahre im Ausland aufhalt, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben. Fur
Familienangehorige und Verwandte kommen Freibetrage in unterschiedlicher Hohe zur Anwendung.

7.5. Sonstige Steuern

Der Erwerb, das Halten, die VerauB3erung und die Ubertragung von Teilschuldverschreibungen sind in Deutschland umsatzsteu-
erfrei. Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Borsenumsatzsteuer, Gesellschaftsteuer, Stempelsteuer,
Stempelabgabe oder dhnliche Steuern. Eine Vermogensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland derzeit nicht erhoben.
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8. Wesentliche Vertrage

8.1. Zahlstellenvertrag

Mit der biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG, Willich, wurde ein Zahlstellenvertrag abgeschlossen. Die biw Bank fur
Investments und Wertpapiere AG ist die Zahlstelle fur die von den Anleiheglaubigern eingezahlten Gelder. Verfugungsbefugt
ist alleine die Emittentin.

8.2. Vertrag zur Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den
Borsenhandel

Die Emittentin beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen voraussichtlich nach vollstandiger Platzierung in den Freiverkehr
einer inlandischen Borse einbeziehen zu lassen. Hierzu hat sie mit der biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG, Willich,
einen Vertrag zur Begleitung der Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr einer inlandischen Borse ab-
geschlossen. Die Gewahr fur einen spéteren offentlichen Handel Ubernimmt die Emittentin jedoch nicht.

8.3. Garantievertrag zwischen der Emittentin und der Garantin

Die Meridian Holding GmbH als Muttergesellschaft der Emittentin hat dieser gegentiber die unbedingte und unwiderrufliche
Garantie zugunsten der Anleiheglaubiger fur die ordnungsgemal3e und punktliche Zahlung der Zinsen, jeweils bei Falligkeit
nach Mal3gabe der Anleihebedingungen, Ubernommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Anleiheglaubiger als
beglnstigte Dritte im Sinne des § 328 Absatz | BGB dar, der jedem Anleiheglaubiger das Recht gibt, Erfullung der mit der
Garantie Ubernommenen Verpflichtung unmittelbar von der Garantin zu verlangen und diese Verpflichtung unmittelbar gegen
die Garantin durchzusetzen, sofern die Emittentin ihren Zinszahlungsverpflichtungen gemaf diesen Anleihebedingungen nicht
ordnungsgemal oder punktlich nachgekommen ist.

Die Garantin kann die Garantie gegeniber der Emittentin erstmals zum 31. Dezember 2015 widerrufen, nachfolgend jeweils
zum Ablauf des folgenden Kalenderjahres. Die Widerrufsfrist betragt 9 Monate. Die Angabe von Grinden ist fur den Widerruf
nicht erforderlich. Der Widerruf ist gemal3 den Anleihebedingungen im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetsei-
te der Emittentin unter www.meridian-fitnessanleihe.de bekannt zu machen.

Mit der Zahlung der Zinsen durch die Emittentin gemaf3 den Anleihebedingungen erldschen Anspriiche der Anleiheglaubiger
aus der Garantie gegen die Garantin. Die Garantin ist berechtigt, entsprechende Einwendungen gegen die Anleiheglaubiger
geltend zu machen.

Die Garantie bezieht sich ausschlief3lich auf Zinszahlungsverpflichtungen der Emittentin gegentiber den Anleiheglaubigemn ge-
mal den Anleihebedingungen. Die Garantie umfasst nicht die Verpflichtung der Emittentin, nach dem Wirksamwerden einer
Ktindigung die Teilschuldverschreibungen zum Nennbetrag an die Anleiheglaubiger zurlickzuzahlen.

8.4. Kreditvertrag

Im Konzernabschluss der Garantin zum 31. Dezember 2009 sind in der Konzemnbilanz Verbindlichkeiten gegentiber Kredi-
tinstituten in Hohe von € 10.503.337,39 ausgewiesen. Diese Verbindlichkeiten resultieren aus einem Kredit, den eine deutsche
Bank der Garantin (Meridian Holding GmbH) im Jahr 2007 zur Verfugung gestellt hat. Das urspringliche Kreditvolumen be-
trug € 10.803.300,00. Im Jahr 2009 wurde eine erste Tilgungsrate auf diesen Kredit in Hohe von rund € 300.000,00 fallig, die

die Garantin punktlich und vollstandig beglichen hat. Ab dem Jahr 2010 ist der Kredit jahrlich mit einem Betrag in Hohe von
€ 1.200.000,00 zu tilgen. Fur das Jahr 2010 hat die Garantin diese Tilgungsleistung bereits vorzeitig vollstandig erbracht.

Fur den Kredit haben die Meridian Holding GmbH, ihre Gesellschafter sowie die MeridianSpa GmbH, die MeridianSpa Berlin
GmbH und die Meridian Academy GmbH bankibliche Sicherheiten erbracht (Verpfandung von Geschéftsanteilen und Konto-
guthaben sowie der Marke ,,MeridianSpa", Raumsicherungstibereignung des Inventars an den Standorten Hamburg-VWandsbek,
Hamburg-City, Hamburg-Eppendorf und Berlin-Spandau, Abtretung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der
MeridianSpa GmbH und der MeridianSpa Berlin GmbH).
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9. Informationen vonseiten Dritter

Sofern in diesem Wertpapierprospekt Angaben vonseiten Dritter Ubernommen wurden, bestatigt die Emittentin, dass
diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den vonseiten
Dritter veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefuhrend gestalten wiirden. Erklarungen vonseiten Sachverstandiger sind in diesem Wert-
papierprospekt nicht enthalten.

Die Emittentin weist darauf hin, dass die in diesem Prospekt von Seiten Dritter Ubernommenen Angaben, die jeweils kenntlich
gemacht sind, von den Anlegem kritisch zu betrachten sind. Die Emittentin hat Marktstudien, die von ihr zitiert werden, nicht
Uberpruft und Ubernimmt daher keine Gewahr fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Marktstu-
dien Dritter. Die von Dritten ersteliten Marktstudien konnen auf Annahmen beruhen, die weder prézise noch sachgerecht sind.
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0. Finanz- und Anhangteil

10.1. Konzernabschluss der Garantin fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2009

Finanz- und Anhangteil
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH

Bestitigungsvermerk

An die Mendian Holding GmbH:

Wir haben den von der Meridian Holding GmbH aufgestellten Konzemabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrech-
nung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fiir das Geschiifisjahr
vom 1.1.2009 bis 31.12.2009 geprift. Die Aufstellung von Konzemabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erginzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der
gesetzhichen Vertreter der Gesellschaft, Unsere Aufgabe st ¢s, aul der Grundlage
der von uns durchgefithrien Prilfung eine Beuneilung ber den Konzernabschluss
und {iber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB umer Beachiung der
vom Institut der Wirtschafisprilfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsiitze ord-
nungsmiilfiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist dic Priifung so #u pla-
nen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstiiBe, die sich aufl die Dar-
stellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsite ord-
nungsmiilfiger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden, Bei
der Festlegung der Pritfungshandlungen werden die Kenntnisse fiber die Geschiifts-
tatigkeit und dber das wirtschafiliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie
die Erwartungen iiber migliche Fehler berficksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben im Konzermabschluss und Konzernlagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Be-
urteilung der Jahresabschliisse der in den Konzemabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrensung des Konsolidierungskreises, der angewandien Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungsgrundsiitze und der wesentlichen Einschitzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung und des Kon-
remabschlusses und des Konzemlageberichis, Wir sind der Auffassung, dass unse-

re Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMEBH

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefilhrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenninisse
entspricht der Konzemabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsiize ordnungsmiBiger Buchfilhrung ein den taisfichlichen
Verhiilinissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzemabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzems und stellt die
Chancen und Risiken der zuknfligen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 3. Mai 2010

H+5 Hanseatische Audit Treuhand GmbH
Wirtschaftsprilfungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

. H. elm)
Wirtschaftspriifer Wirtschafisprtiferin
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13.
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15,

KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

vom 01.01.2009 bis 31.12.2009

Meridian Holding GmbH
Hamburg
_ 01.01.-31.12.200 01.00,-31,12. 2008
EUR EUR EUR

Limsatzeridse 24.953.403.19 14.902.057.93
Sonsuge hetrichliche Enrkge 1.368.931,17 430654 02

26.322.334.36 1533271695
Melaterialandwamd
Aufwendungen e Roh-, Hilfs- mmnd Betrsebs-
Saofii sowie fiir hezogene Waren 216.214.12 24662350
Personalaufwand B.276,544.594 B AZE.9R5.50
Abschreibumgen
aul immatericlle Vermbgens-
gegenstinde des Anlage-
vermiigens und Sachanlagen
sowie aull akliviene
Aufwendungen fir die Ingang-
seizung und Ereveitenmg des
Cieschiifisheirichs 2499 641,10 153460707
sonstige bewriebliche
Aubwendungen 12.571.857.68 12.914.571.00

245777652 1.187.631.57

sonstige Zinsen und fihnliche
Ertrige 4142139 12868561
Zinsen und Shnliche
Aufwendungen 1.316.078,38 1.375.453,59
Ergebnis der gewShnlichen
Ceeschiilistdtigheit 1.185.119.53 3013641
sublerondentliche Enrige 93, 436,00 24622591900
aullerondentliche Aufwendungen i) 93,436,104 6235865
anberordentliche Ergebnis 93.436.,00 1660, 560,35
Steuern vom Emkommen und
vom Erirsg 1058750 60, TSIH3
sonstige Sieuem IG5 126066
Jahresiiberschuss 466,003 03 919.410.45
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KONZERNANHANG zum 31.12.2009 Blan |

Meridian Holding GmbH
Hamburg

A, Allgemeines

Folgende Gesellschaften wurden in den Konsolidierungskreis des Konzernabschlusses einbezo-
gen:

als Muttergesellschaft:

Meridian Holding GmbH. Hamburg

Geschiifisfilhrer der Gesellschaft ist Herr Dipl.-Kfm. Leo Eckstein.

als Tochtergesellschaften:

MeridianSpa GmbH, Hamburg

MeridianSpa Berlin GmblH, Berlin

Meridian Academy (GmbH, Hamburg

MeridianSpa Vikioriapark GmbH, Hamburg

MeridianSpa Development GmbH, Hamburg

MeridianSpa Projekigesellschaft mbH, Hamburg

Alleinige Gesellschafterin aller vorgenannten Gesellschaften ist die Mendian Holding GmbH
mit Sitz in Hamburg. Sie ist am Stammkapital jeder Gesellschaft mit 100 % beteiligt.

Der konsolidierte Jahresabschluss wurde nach den Grundsiitzen ordnungsmiBiger Buchfilhrung,
den Vorschriften des GmbHG und des HGB aufgestelit.

Vermigensgegenstiinde und Schulden wurden nach den Vorschrifien des HGB bewertet.
Der Konzernabschluss wurde auf den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens, den 31. De-

zember 2009 aufgestellt. Bilanzstichtag aller einbezogenen Unternehmen ist ebenfalls der 31.
Dezember 2009,
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KONZERNANHANG zum 31.12.2009 Blan 2

Mendian Holding GmbH
Hamburg

B. Konsolidierungsgrundsiitze

In der Konzembilanz sind die Einzelbilanzen der einbezogenen Konzernuntemehmen unter Be-
achtung der Gliederungsvorschriften des HGB und unter Beriicksichtigung der Konsolidie-
rungsmabBnahmen zusammengefasst. Die aus den Einzelabschliissen ibernommenen Vermigens-
und Schuldposten sind nach den handelsrechtlichen Vorschrifien bewertet. Die Bilanzierungs-
und Bewernungsvorschriften innerhalb des Konzems sind einheitlich.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Buchwertmethode gemil § 301 Abs. | Nr. | HGB
auf den Stichtag der Erstkonsolidierung. Hierbei wurde der Beteiligungsbuchwert gegen das Ei-
genkapital der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternchmen aufgerechnet. Die zu akii-
vierenden Betriige ordneten wir soweit wie méglich den betreffenden Aktivposten zu; der Rest-

betrag wurde als Firmenwert ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den im Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen wurden verrechnet.

Zwischengewinne ficlen im Konzem nicht an, eine Zwischengewinneliminierung war somit
nicht notwendig,

Konzeminterne Aufwendungen und Ertriige wurden verrechnet.

C. Erliuterungen zum Konzernabschluss

I. Erliuterungen zur Bilanz

1. Anlagevermigen
a) Immaterielle Vermdgensgegenstiinde

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sic
der Abnutzung unterlagen, um planmiilige Abschreibungen vermindert.

Die das Eigenkapital der Gesellschafien lbersteigenden Beteiligungswerte bei der Meridian
Holding GmbH sind aktiviert worden und werden fiir die Dauer von 4 Jahren abgeschrieben.

b) Sachanlagen

Das Sachanlagevermfgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und so-
weil abnutzbar um planmiBige lincare Abschreibungen vermindert.

¢) Finanzanlagen

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten be-
wertet.
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KONZERNANHANG zum 31.12.2009 Bla 3

Meridian Holding GmbH
Hamburg

1. Umlaufvermigen
a) VYorriite
Der Warenbestand wurde nach § 240 HGB mit Einkaufspreisen bewertet,

b) Forderungen

Die Forderungen wurden zum Nennwert abziiglich Einzel- und Pauschalwertberichtigungen be-
wertel.

3. Eigenkapital
Durch die Ubemahme der Darlehensforderungen gegen die Konzerngesellschafien durch die
Meridian Holding GmbH von den urspriinglich finanzierenden Banken unterhalb der Riickzah-
lungswerte dieser Darlehen entstand eine Aufrechnungsdifferenz, die in einen Konsolidierungs-

posten im Eigenkapital eingestellt wurde. Auf diesen Konsolidierungsposten wurden Rilckstel-
lungen fiir latente Steuem gebildet.

4. Riickstellungen

Die Rilckstellungen sind nach verniinftiger kaufminnischer Beurteilung bewertet.
5. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden zum Rilckzahlungsbetrag bewertet.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern von
EUR 4.700.000,--.

Verbindlichkeiten in Hishe von EUR 3.775.000,— haben eine Restlaufzeit von mehr als flinf Jah-
ren.

Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 11.000.000,00 sind in bankiblicher Weise umfassend besi-
chert durch Verpfiindung von Geschiiftsanteilen, Raumsicherungsvertrigen und Forderungsies-
sionen.
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KONZERNANHANG zum 31.12.2009 Blai 4

Meridian Holding GmbH
Hamburg

Il. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Stewern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Stewemn vom Einkommen und vom Ertrag sind Aufwendungen fiir latente Steuern von
TELUR 281 emthalien. Diese betreffen Aufrechnungsdifferenzen aus dem Wiederaufleben von
Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber der Muttergesellschalt ber zwer Tochtergesellschafien
aufgrund von Besserungsscheinen. Die entsprechenden Ertriige fallen bei der Muttergesellschafi
erst bei Tilgung der Darlehen an und filhren dann zu einer Ertragsteuerbelastung. Die Bewertung
erfolgte mit eimem Steuersatz von 32%

1. sonstige finanziclle Verpflichtungen

Drie sonstigen finanziellen Verpflichiungen ergeben sich aus laufenden Mietveririigen filr Riume
und Leasing- und Mietvertriigen fiir Betriebs- und Geschiifisausstattung. Sie setzen sind wie folgt
illig:

innerhalb eines Jahres TEUR 3.344
innerhalb von 2 -5 Jahren TEUR 14.362
iiber 5 Jahre TEUR 36.807

TEUR 54,513
D. Sonstiges

1. Arbeitnehmer

Im Geschiftsjahr 2009 beschaftigte der Konzern auf Vollzeithasis durchschnittlich 208 Mitarbei-
ter (ausschlieBlich Angesiellte).

2. Beziige der Geschilfisflihrung
Die Angabe der Beziige der Geschilsfhrung unterbleibt gemiB § 286 (4) HGB.
3. Honorar des Abschlusspriifers

Das vom Abschlussprilfer des Konzernabschlusses flir das Geschifisjahr berechnete Gesamtho-
norar betrfigt TELR 49 und ist ausschlieBlich fiir Abschlusspriiffungsleistungen angefallen,
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KONZERNLAGEBERICHT 2009 Blat |

Meridian Holding GmbH
Hamburg

Lagebericht
A. Geschiftsentwicklung

Die Unternehmensgruppe Meridian hat auch im Berichisjahr 2009 in den vier Hamburger
sowie dem Berliner MeridianSpa die Anzahl seiner Mitglieder im Jahresdurchschnitt insge-
samt um idber 2 % und den operativen Umsatz um 0,2 % ggil. Vorjahr steigem kdnnen. Berei-
nigt um Sondereffekie beim Umsatz (outsourcing eines Unternehmensbereichs) betrug die
Umsatzsteigerung rund 1,5 % In Zusammenhang mit dem outsourcing stehen auch die
verminderten Personalkosten. Die Gesamtleistung incl. sonstige betrichliche Ertrfige konnte
um + 3,9 % (bereinigt um + 6,2 %) gesteigert werden. Alle fiinf Anlagen sowie die Unterneh-
mensgruppe insgesami konnten das operative Ergebnis (EBITDA) im sechsten Jahr in Folge
emeut deutlich steigern - gleiches gilt filr das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Stewern). Dass
das Jahresergebnis 2009 geringer ausgefallen ist als im Vorjahr, ist ausschlieBlich auf hohe
positive Sondereffekte (a. o. Entriige) im Vorahr zuriickzufiihren. Ohne diesen cinmaligen
SonderefTekt konnte das Ergebnis der gewithnlichen Geschiifistitigkeit im Berichisjahr im
Vergleich zum Vorjahr sehr deutlich gesteigent werden. Insbesondere vor dem Hintergrund
der allgemein negativen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen (Rezession) im Berichtsjahr
verlief das Geschifisjahr ausgesprochen positiv und besser als geplant.

Das Jahr 2009 war geprigt von zahlreichen Jubilfiumsaktionen zum 25-jihrigen Bestehen,
welche in allen Anlagen gleichermafBen erfolgreich sowohl zur Subilisierung des Mitglieder-
bestands als auch zur Gewinnung von Neu-Miigliedern beigetragen haben. Alle fiinf Anlagen
konnten den Mitgliederbestand im Jahresschnitt gegenliber dem guten Vorjahr nochmals
verbessern. Rund 27,500 Mitglieder trainierten zum Ende des Berichisjahres regelmiiBig bei
MeridianSpa in Hamburg und Berlin, Da der grisBte Mithewerber in 2009 aus dem Markt aus-
geschieden ist, konnte die Markiposition in Hamburg rusiitzlich deutlich gestirkt werden.

Um die Qualitiit und Attraktivitit der Anlage Alstertal nochmals zu steigemn und um den Mit-
ghederbestand weiter ausbauen zu kiinnen, wurden in 2009 die Kapazititen durch den Neubau
eines zusitzlichen Kurs-Lofts incl. Nebenrfiume um fast 500 gm erweitert. Fir 2010 gehen
wir fiir die fiinfle Anlage im Firmenverbund von einem weiteren nachhaltigen Mitglieder-
wachstum aus.

In 2009 wurden sukzessiv alle filnf Anlagen auf die neue, maBgeschneiderte Software TIM
(Eigenentwicklung) umgestellt. Mit dieser leistungsfihigen Software wird der gesamie opera-
tive Betrieb (Check-in/-out-Vorgiinge incl. Bezahlvorgingen sowie Bodycare-Terminvergabe)
abgewickelt und zudem alle Mitgliedsvertriige verwaltet. Die Umstellung verlief problemlos
und der bisherige Betrieb zeigt, dass die Software den Anforderungen der Gesellschaft voll-
umfinglich entspricht. Die formliche Abnahme erfolgt voraussichtlich innerhalb des 1. Halb-
jahres 2010.

Die Gesellschaft ging in 2009 beim . Deutschen Institut fibr Service-Qualitdt” als beste
Wellness-Oase in Hamburg und bei , Stiftung Warentest™ bundesweit als Testsieger unter den
Fitnesstudioketten hervor — und das jeweils mit groBem Abstand vor den {ibrigen Mithbewer-
bem. Diese Ausacichnungen von neutraler Seite belegen auch in der AuBendarstellung die
hohe Qualitiit unseres Fitness- und Wellness-Angebots.

Finanz- und Anhangteil
Seite 66



KONZERNLAGEBERICHT 2009 Blaii 2

Mendian Holding GmbH
Hamburg

B. Risiken der Geschiiftsentwicklung

MNach verschiedenen zum Jahresbeginn gefiuBerten Expertenmeinungen werden sich die
Auswirkungen der schwersien Rezession in der Geschichte der Bundesrepublik erst mit einer

Veraligerung von ca. 6-9 Monaten ab Erreichung des Tiefpunktes in vollem Umfang auf dem
Arbentsmarkt zeigen. Somit kinnte ¢s trotz emner bereits begonnenen Aufthellung der Kon-
junktur zu einer nachhaltigen Einschriinkung des privaten Konsums und folglich zu negativen
Auswirkungen auf die Miglieder- und Umsatzemwicklung kommen. Auf eine solche Ent-
wicklung kénnte die Unternechmensgruppe nur bis zu einem gewissen Grad mit Kostensen-
kungen reagieren, da die Kostenstrukturen einen hohen Fixkostenanteil beinhalten. Aktuell
scheinen diese Prognosen allerdings nicht cinzutreten.

Es wird dennoch weiterhin entscheidend sein, die prognostizierte Mitgliederentwicklung zu
erreichen, um das Ertragsniveau des Vorjahres zumindest zu halten. Insbesondere ist es erfor-
derlich, dass die Gesellschaften der Meridian-Gruppe - wie bisher auch - Kosten kontinuier-
lich optimieren und Kostensteigerungen mdglichst durch MaBnahmen zur Rationalisierung im
vertriiglichen Rahmen kompensieren, ohne dabei QualitiitseinbuBen entstehen zu lassen, Die
einzelnen Gesellschafien miissen auch weiterhin kontinuierlich in die Modemisierung und
Instandhaltung der besiechenden Anlagen investieren, um die Position als flihrender Premium-
Anbieter im Markt zu festigen.

C. Ausblick

Die Meridian-Gruppe wird nach dem erfolgreichen Jubiliumsjahr 2009 das Jahr 2010 fiir eine
Konsolidierung der Geschiifisentwicklung auf dem erreichten hohen Miveau nutzen, dabei
aber ¢in weneres Umsatzwachstum anstreben. Hierfiir stebt (beremigt um Sonderkosten fiir
das Jubiliumsjahr 2009) ein unveriindert hohes Budget fiir Marketing- und Vertriehsakuiviui-
ten zur Verfligung. Die Planung filr das Jahr 2010 geht von einer soliden Geschiifisentwick-
lung mit leichten Wachstumsraten aus. Die ersten Monate des neuen Geschifisjahres sind
positiv angelaufen und die Mitglieder- und Umsatzentwicklung lag {ber Plan, daher kann zum
Feitpunkt der Berichterstatiung von einer Planiiberschreitung beim Umsatz und operativen
Ergebnis ausgegangen werden. Eine Einschrinkung des privaten Konsums ist bei Mitglied-
schafien und sonstigen getftigten Umsiitzen nicht zu verzeichnen.

Die Anlage in Eppendorf befindet sich aufgrund der ausgesprochen positiven Entwicklung an
threr Kapazititsgrenze, Flir Ende 2010 ist - wie im vergangenen Jahr in Alstertal - die Erwer-
terung der Kapazititen um ein zusiitzliches Kurs-Loft geplant. Einhergehend damit soll auch
die Gerilteflliche vergriBert und die Anzahl der Cardio-Gerilte erhéht werden. Aufgrund die-
ser Malnahmen wird die Anlage Eppendorf sich auf dem hohen Niveau stabilisieren bzw.
sogar noch leicht wachsen kiinnen.

Finanz- und Anhangteil
Seite 67



KONZERNLAGEBERICHT 2009 Blaii 3

Meridian Holding GmbH
Hamburg

Die Unternchmensgruppe wird in 2010 paralle]l zum operativen Geschifi die geplante Expan-
sion vorbereiten, um den Geschifishetrieb auszuweiten. So wurde bereits zum 01. April 2010
in Kiel die ehemalig als .Home-of-Balance® firmierende Premium-Anlage im Einkaufszent-
rum Sophienhof ibemommen, diese wird in den nichsten Monaten auf den hochwertigen
MendianSpa-Standard gebracht. Ferner sind bereits awei neue Hamburger Standone identifi-
ziert: ein erster Mietvertrag (Barmbek Quartier2] Wasserturmpalais) fiir eine schiisselfertige
Anlage ist geschlossen und bereits im Vorjahr wurde ein Grundstlick im Hamburger Westen
erworben. Die MeridianSpa GmbH wird wilhrend der Bauphase mit dem entsprechenden
Fachwissen dafilr sorgen, dass die neuen Anlagen im Detail gegeniiber der zuletzt geplanten
MendianSpa-Anlage in Alstertal nochmals weiter optimiert werden. Basis dieser Optimie-
rungsmalinahmen sind u. a. die aktuellsten Ergebmisse aus emer Milghederbefragung im
Herbst 2009 sowie der Input der operativen Mitarbeiter an der Basis. Die EréifToung der ersten
neuen MeridianSpa-Anlage in Hamburg ist fiir Ende 2011 / Anfang 2012 vorgesehen, die
zweite Anlage soll ca. gut | Jahr spiter folgen. Mit der Ausdehnung auf dann insgesamt allein
& Anlagen in Hamburg wird die Marktposition der Meridian-Gruppe in der Hansestadt weiter
gefestigt und ausgebaut. Fiir bestehende und kiinflige Mitglieder besteht dann die interessante
Miglichkeit, mit nur einer Mitgliedschaft (platinum card) verteilt diber die ganze Stadt sechs
unierschiedliche Anlagen unlimitient nutzen zu kiinnen. Weilere Standorie - z. B. ein zweiter
Standort in Berlin - sind in der Projektierung. kéinnen aktuell aber noch nicht kommuniziert
werden,

Die Meridian-Gruppe wird ihr Ober 25-jihriges know-how und die aktuell guten Rahmen-
bedingungen bei der Projektierung never Anlagen dazu nutzen, unter Filhrung des einge-
spielten Management-Teams in den nlichsten Jahren mehrere newe Anlagen an hervorragen-
den Standorten ans Netz zu bringen.

Eine solide Finanserung der newen Projekte wird dabei oberste Prioritit haben. Die
Geschafisleitung hat daher bereits Gespriiche begonnen mit dem Ziel, noch in 2010 mit der
Platzierung einer Unternehmensanleihe in Eigenregie am Markt zu beginnen. Hierbei wird die
Ciesellschaft die eigenen Mitglieder insofern bevorzugen, als dass sie den zum Zeitpunkt der
Emssion aktiven Mitgliedern eine zeitliche Prioritdit fiir die Zeichnung offeriert, bevor die
breite Offentlichkeit angesprochen wird.
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Kapitalflussrechnung zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009

Meridian Holding GmbH
Hamburg
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10.2. Konzernabschluss der Garantin fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2008
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH

Bestiitigungsvermerk

An die Meridian Holding GmbH:

Wir haben den Konzernabschluss der Meridian Holding GmbH - bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapi-
talspiegel fiir das Geschifisjahr vom 1.1.2008 bis 31.12.2008 geprift. Die Aufstel-
lung des Konzemabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergiinzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefithrien Priifung ¢ine Beurteilung diber den Kon-
zernabschluss abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschafispriifer (IDW) fesigestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsmiBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Pritfung so 2u pla-
nen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdbe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Konzemabschluss unter Beachung der Grundsitre ord-
nungsmiifliger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiifts-
titigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie
die Erwartungen iber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prilfung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowic Nachweise fiir dic Angaben in Buchfthrung und Konzernabschluss iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternchmen, der
Abgrenzung des Konsolidicrungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamidarstellung und des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priiffung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH

Unsere Prilfung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prilfung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzemnabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsiitze¢ ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatsfichlichen

Verhilinissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
konzems.

Hamburg, den 8. Juni 2009

H+5 Hanseatische Audit Treuhand GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steverberamungsgesellschalt

f[ﬁp].*(ﬁgéi/ﬂ} [Dﬁl‘l’:gﬂalm}

Wirtschafispriif Wirtschafispriferin
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1a.
1.
12,

13,

14,

15,

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vom 01.01.2008 bis 31.12.2008

Meridian Holding GmbH, (konsolidiert)

22041 Hamburg
_01.01.-31.12.2008 01.01.-31,12,2007
EUR EUR EUR

Umsatzerliise 2490205793 2401197121
Sonsipe betrichliche Enrdpe 430659 02 AT5934 02

2533171695 2448791123
Materialaufwand
Aufwendungen fiir Foh-, Hilfs- und Betrichs-
Seofle sowie filr bezogene Waren 246.623.50 255.320,15
Personalaufwand BAZE 9H3 B0 B.411.987.74
Abschrei
aul immatericlle Vermigens-
gegenstiinde des Anlage-
sowie aul aktivierse
Aufivendungen fir die Ingang-
seizung und Epaveiberung des
Geeschilifishetrichs 255460007 153807089
sonstige beriehliche
Aufwendungen 12.914.571.01 13.684.577.87

L.187.631.57 ~MIL045.42

sonstige Zinsen und Hhmliche
Errige 12868561 BA2.6001,70
Linsen und Ghaliche
Aufwendungen 1.375.453.59 1.284.377 36
Ergebmis der gewbhnlichen
Cieschifistitigheil =50, 136,41 =B23.821.08
suberordeniliche Enrlige 2622.919.00 2 AET.049,7T2
auberordeniliche Aulwendungen B621.358 65 1660260, 35 i), 301, 38
auberordeniliche Ergebnis 1.660.564,35 2.029.749,34
Stevem vom Einkommen und
vom Ering 6E0. 752,83 4594, 262,73
sonsfige Sieuem 1. 260 66 | 42700
Jubresiiberschuss 1941045 TOT7.238,53
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KONZERNANHANG zum Jahresabschluss zum 31.12.2008 Blat 1

Meridian Holding GmbH
Hamburg

A. Allgemeines
Folgende Gesellschafien wurden in den Konsolidierungskreis des Konsemabschlusses einbezogen:

als Muttergesellschafi:

Meridian Holding GmbH

Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

Greschdifisfithrer der Gesellschafi ist Herr Dipl.-Kfm. Leo Eckstein.
als Tochtergesellschaften:

MeridianSpa GmbH

Site der Gesellschalt ist Hamburg.

MeridianSpa Berlin GmbH
Site der Gesellschalt ist Berlin,

Meridian Academy GmbH
Site der Gesellschaft ist Hamburg,

MeridianSpa Viktoriapark GmbH
Sitz der Giesellschaft ist Hamburg,

MeridianSpa Development GmliH
Site der Gesellschafl ist Hamburg,

MeridianSpa Projektgesellschaft mbH
Sitz der Giesellschaft ist Hamburg,

Alleinige Gesellschafterin aller vorgenannien Gesellschafien ist die Meridian Holding GmbH mit Sitz in Hambarg.
Sie ist am Stammkapital jeder Gesellschaft mit | 0026 beteilig.

Der komsolidierie Jahresabschluss wurde nach den Grundsdteen ondnungsm3Biger Buchfihrung, den Vorschriften
des GmbHG und des HGB aufgestellt.

Abweichend zum Vorjahresabschluss wird dic PAG Property Alsiertal GmbH, emgetragen unter HRB 81756 im
Handelsregister des Ambagenchies Hamburg, nicht mehr in den Komsolidierungskreis einbezogen, da die Gesell-
schaftsanteile mit Danm vom 18.12.2008 verSulen wurden.

Vermdgensgegenstinde und Schulden wurden nach den Vorschrifien des HGB bewertet.

Der Konzemabschluss wurde auf den Abschlussstichtag des Mutterantermnehmens, den 3 1. Depember 2009 anfge-
sielin. Bilanzstichiag aller einbezogenen Unternchmen i1 ebenfalls der 31, Dezember 2004,
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KONZERNANHANG zum Jahresabschluss zum 31.12.2008 Blatt 2

Meridian Holding GmbH
Hamburg

B. Konsolidierungsgrundsitre

In der Konzembilanz sind dic Einzelbilanzen der cinberogenen Koneermuntemehmen unter Beachtung der Gliede-
rungsvorschrifien des HGE und unter Berficksichtigung der KonsolidicrungsmaBnahmen susammengefasst. Die aus
den Einzelabschlibssen fibermommenen Vermdgens- und Schuldposten sind nach den handelsrechilichen Vorschrif-
ten bewertet. Die Bilanserungs- und Bewertungsvorschriften innerhalb des Konzerns sind cinheitlich.

Die Kapinalkonsolidicrung erfolgie nach der Buchwenmethode gemdiB § 301 Abs. 1 Nr. | HGB auf den Stichiag der
Erstkonsolidierung. Hierbed wurde der Beteiligungsbuchwen gegen das Eigenkapital der in den Koneemabschhss
cinberogenen Untemchmen aufgerechnet. [hie #o aktivierenden Betrlige ordncten wir soweit wie mighch den
betreffenden Aktivposten #u; der Resthetrag wurde als Firmemwert msgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten swischen den im Konzemabschluss einbezogenen Untemehmen wurden ver-
rechnet.

Lwischengewinne fielen im Komeem nicht an, eime Zwischengewinneliminierung war somit nichi notwendig.
Konserminterne Aufwendungen und Ertrilge wurden verrechnet.

C. Erliuterungen zum Jahresabschluss

l. Erliuterungen zur Bilanz

1.  Anlagevermgen
a)  Immatenelle Vermbgensgegenstfinde

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofemn sie der Abnutaung un-
terdagen, um planm3Bige Abschreibungen vermindent,

Die das Eigenkopital der Gesellschafien dbersteigenden Beteiligungswene bei der Meridian Holding GmbH sind
akrivient worden werden filr die Daver von 4 Jahren abgeschrichen.

b} Sachanlagen
Das Sachanlagevermibgen wurde mu Anschaifungs- bzw, Herstellungskosien angeselzt und soweit abnutzbar um
planmdiBage lincare Abschreibungen vermindert,

1. Umlaufvermiigen

a)  Vorrdte

Der Warenbestand wusde sach § 240 HGB mit Einkaufspreisen bewertet.

b)  Forderungen

Die Forderungen wurden zum Nennwen abziiglich Einzel- und Pauschalwertberichtigung bewertet.
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KONZERNANHANG zum Jahresabschluss zum 31.12.2008 Blat 3
Mendian Holding GmbH

Homburg

3, Eigeakapital

Durch die Ubernahme der Darlebensforderungen der Konzemgesellschafien von den finansierenden Banken durch
die Meridian Holding GmbH unterhalb der Rickzahlungswerte dieser Darchen entstand cine Differenz, die in cinen
Konsolidierungsposten im Eigenkapiial sufgelis) wunde. Aul diesen Konsolidierumgsposien wurden latenie Steuemn
als Ricksiellung gebildei.

4.  Riickstellungen

Die Rilckstellungen sind nach vemiinfiiger kaufmdinnischer Beurteilung gebildet.

£ Verhindlichkeiten

Werbindlichkeiten werden zum R ackzahlungsbetrag bewertet.

Dic sonstigen Verbindlichkeiten enthalien Verbindlichkeiten gegentiber Gescllschaftern von EUR 4. 700, 000,00,
Verbimd lichkeiten in Hhe von 5.475.000,00 EUR haben eine Laufzeit von mehr als 3 Jahren.

Verbindlichkeiten in Hihe von EUTR 12 000.000,06) sind in bankilblicher Weise umiassend besichert durch Verpilin-
dung von Geschiifisanteilen, Raumsicherungsverirdigen und Fordenmgsressionen.,

Il. Erliiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Sweuem vom Eimkommen und vom Ertrag sind Aufwendungen (e latenie Steuem von TEUR 536 enthalien.
Duese betreffen Aufrechnungsdifferenzen aus dem Wisdernufleben von Darlehensverbindhichkeiten gegeniiber der
Muttergesellschafi bei swei Tochiergesellschafien aufgrund von Besserungsscheinen. Dic entsprechenden Ernrige
fallen bei der Muttergesellschalt erst bes Tilgung der Darlehen an und [fhren dann zu einer Ertmgsteuerbelastung,
e Bewertung erfolgie mil cinem Steuersalz von 32%

1. sonstige finanzielle Verpflichtungen

e sonstigen finansiellen Verplichiungen ergeben sich aus laufenden Mictvenrigen fiir Riume und Leasing- und
Mictvertriigen filr Betrichs- und Geschiiftsausstatiung. Sie setzen sind wie folgt fillig:

innerhalb cines Jahnes TEUR 3233
immerhalb von 2 -5 Jahren TEUR 13.022
iiber § Jahre TEUR 37.535

TEUR 53812
. Sonstiges

L. Arbeitnehmer

Im Geschifisjahr 2008 beschiftizie der Konzern durchschmiiilich 247 Mitarbeiter.
L Besiige der Geschifsfihrung

Die Angabe der Beziige der Geschiifisfithrung unterbleibt gemal § 286 (4) HGB.
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Merillan Holding GmbH

Konzerneigenkapitalspiegel fiir 2003
Stammbkapital Kapital- Erwirt- Eigenkapital Konzem:
riscklage schafieies gemill cigenkagstal
Kansom- K.ansem-
Eigenkapital bilans
EUR LR ELR EUR Lk

L. Devember 20T 2 100 (]ulel o L] <10, T30 67 195,240,535 193 240.3%
Aurgabe von Anlcibo LIELI] 1LHE LI .00 (L1
Erverts Emfrichung cipessr Amicike LLEL 1] My L1 (.00 Ll
Ligrahlts [hvidensden LR I ALY 0,00 (0
Amuﬂmﬁm 0,001 Lt 1398, 159,19 1308, 180,19 [, e
dbwige Verlinderungen LEL] 1,14k -105 914,19 0,0 .06

01,0} M1 1.1 274,00 1252 274,00 1202 274,00
K oezem- I ihwresiberschuss - fehlheimg LEL Lt 941043 a19.410,83 a9 41045
dbwiges Konzemergehnils LELT] LY i, 14} 0,000 63
Kospemgesmmcrgebmis $.00 e AR MRdeAE RN
31, Dezcmber 2008 2. (A 0uleE, 000 1,14}

404 924, TH 2404924, TH 2804924, 78
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Kapitalllussrechnung zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008

Meridian Holding GmbH

+la
+ 1
+ Ja

'

=i+

+ =

= .

Jahecsergebnis (vor milercrndend ichen Vorglingen)
Abschrebungen F uschneibangen auf Gegenstiinde des
Anlagevermdgons
Funahme'Abnabeme der Rilckstellungen {ohne lnfenie Sisusem a. Sol'a)
Scastige zablungsurnirksane Aufwerdungm Freige
Crzwimn Werlust s dem Abgang von Gegonst finden des
Anbagrvermndgns
Lunahie’Abnakime dir Vol der Forderungen mis Laefensgn
vl Lastimg souh sl Aktivi, die mchi dir Tt ithons-
oder Flinane serungstiitigheil 2uruondre sind
Aunahimee' Abnabme der Verbindlichkeiien aus Liclemngn
il Letsiungeen sowie anderer Fassiva, die nache der
vt it iows- acler Firnnsierumgsa M igoat susuordnen sind
Eiii- and Aussahlangen aus suferondant lichan Vongingn
Casy Flonw s dher lfiendien Ceschflsaigkeit

Einzahlungen aus A bgiegen von GogenstAnden des
Sachunbigevermadars | imamateriellon Anbges s
Autszahhangan flir Investibonen in das Sachanlagevermadiaen /
e ericlle Anlagnertndgn
Eineahiungn aus A bygisgm son g dnden des
Firuwankyr-vomikaos
Auzahbargn (e Invest fenon in ks Fnancanksgovernabgm
Eieahiungnd Ausralsbhungen as dom YerkaulErwerb
wimn korsohdioion Untermchmen und sonstggmn Coselbschalten

Cash Flow s der Investit st sgkei

Einzahiungen ous Elgenkapitakoufiihnngn

Auszahbangn an Ustermnchmamssigne

Einealbungen me dor Bogpbumg von Anlethen wod dor A ulialime
ot | Finanee- ) K poditen

ermmndenang der Verbanad lichkeiien as Schulderorstkorsobid ionang

Aurzahhangn aus der Tilgung von Anleihen und (Fmane-) Kroditen

Cosh Flow s dier Finane serungst iagheit

b s Firangmitielbesinnds
Wechselkurs- urd bewertmghedinge Anderurgm
des Finarurmintelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschifisjhrs
Firanemittelfonds wn Ende de Geschifl sishes

Lusanmnersazung des Finanerminelfonds am Ende des Ceschiiftsjahrs
Wiertpapiene des Ulmnilaulvermigns

Zahlungsmirel

Joderzcn fillige Bankverbindhichlsien
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10.3. Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Juli 2010
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH

Bestiitigungsvermerk

Wir haben den Zwischenabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowic Anhang - unter Embezichung der Buchfithrung der
Meridian Mezzanine GmbH fiir die Zeit vom 1.3.2010 bis 31.7.2010 geprift.
Die Buchfibrung und die Awofstellung des Zwischenabschlusses nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschrifien und den ergiinzenden Regelungen
im Gesellschafisvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrien Prifung cine Beurteilung itber den Zwischenabschluss unter

Einbezichung der Buchflihrung abzugeben.

Wir haben unsere Prilfung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprilfer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsiitze ordnungsmii-
Biger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prilfung so zu planen
und durchzufilhren, dass Unrichtigkeiten und VerstBe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Zwischenabschluss unter Beachtung der Grundsiitze
ordnungsmiiBiger Buchfilhrung verminelten Bildes der Vermigens-, Finanz-
und Entragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschiifistitigkeit und Giber das winschaftliche und rechiliche Umfeld
der Gesellschaft sowic dic Erwartungen liber migliche Fehler berficksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfith-
rung und Zwischenabschluss liberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teil. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsfize und der wesentlichen Einschiitrungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamidarstellung und des Zwischenabschlusses,
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung cine hinreichend sichere Grund-
lage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt.
Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prilfung gewonnenen Erkennt-

nisse entspricht der Zwischenabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsiitze ordnungsmigiger Buchfihrung ein
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH Blanr 2

den tatgfichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschafl.

Hamburg, den 13. August 2010

{ Dipl.-Kfgh. H.-F. Holst )  ( Dﬁ-ﬁmﬂm 1

Wirtschaftspriifer Wirtschafispriiferin
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vom 01.03.2010 bis 31.07.2010

Meridian Merzanine GmbH
Hamburg

Eura

1. sonstige betrichliche
Aulwendungen

a) ordentliche betricbliche

Au
aa) verschiedene betnebliche
Kosten 150030

2. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschil Rstdtigheit 3500, 30-

3. Fehlbetrag 3.500,30
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Blatt 1
ANHANG zum Zwischenabschluss zum 31.07.2010

Meridian Mezzanine GmbH, Hamburg

A. Allgemeines

Die Meridian Mezzanine GmbH ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB.

Der Zwischenabschluss mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang wurde nach
den Grundsitzen ordnungsmiiBiger Buchfilhrung, den Vorschrifien des GmbHG und des HGB

aufgestellt.
Geschifisflhrer der Gesellschaft war im Geschiifisjahr Herr Dipl.-Kifm. Leo Eckstein.

B. Erliuterungen zum Zwischenabschluss

l. Erliuterungen zur Bilanz

1. Anlagevermigen

Die Gesellschaft verfigt noch Ober kein Anlagevermiigen.
2. Umlaufvermigen

a) Vorrite

Es sind keine Vorrdle auszuweisen,

b) Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde

Es bestanden am Stichtag des Zwischenabschlusses mit Ausnahme des Guthabens bei Kredit-
instituten keinerlei Forderungen oder sonstige Vermigensgegenstinde

3. Eigenkapital

Die Gesellschaft weist ¢in Stammkapital von EUR 25.000,00 aus, das vollstiindig durch Bar-
einzahlung erbracht ist

4. Sonstige Rilckstellungen

Unter den sonstigen Rickstellungen werden EUR 2.500,00 fir die Griindungskosten der Ge-
sellschaft und EUR 1.000,00 fiir die Priifung des Zwischenabschlusses ausgewiesen.
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Blan 2
ANHANG zum Zwischenabschluss zum 31.07.2010

Meridian Mezzanine GmbH, Hamburg

5. Verbindlichkeiten

Mit Ausnahme von Nebenkosten des Geldverkehrs sind keinerlei Verbindlichkeiten auf den
Stichtag des Zwischenabschlusses auszuweisen,

6. Sonstige nicht aus der Bilanz ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine derartigen Verpflichtungen. Vertriige, aus denen sich Belastungen fiir die
Gesellschaft ergeben, waren zum Stichtag des Zwischenabschlusses noch nicht geschlossen.

Alle Kosten, die mit der Vorbercitung der Plazierung von Teilschuldverschreibungen ver-
bunden sind, werden von der Gesellschafterin getragen.

7. Nicht passivierte Haftungsverhiiltnisse
Fehlanzeige
Il. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Somstige betriebliche Ertriige
Fehlanzeige

2. Personalaufwand

Die Gesellschaft beschéiftigt kein Personal, der Geschiifisfilhrer erhiilt keine Vergfitung.
3. Abschreibungen

Fehlanzeige

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Es sind die voraussichtlichen Grilndungskosten in HShe von EUR 2.500,00, die Kosten fiir
die Prilfung des Zwischenabschlusses in einer geschiitzten Hohe von EUR 1.000,00 sowie
Kontofilhrungsgebiihren in Hohe von EUR 0,30 7u berlicksichtigen.
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Blatt 3
ANHANG zum Zwischenabschluss zum 31.07.2010

Meridian Mezzanine GmbH, Hamburg

C. Sonstiges

1. Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschiiftigie keine Mitarbeiter.

2. Beziige der Geschiftsfilhrung

Die Angabe der Beziige der Geschiifisflilhrung unterbleibt gemiB § 286 (4) HGB.

3. Ergebnisverwendung

Uber die Verwendung des Ergebnisses im Zwischenabschluss ist kein Ergebnisverwendungs-

beschluss #u fassen.

Hamburg, im August 2010
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Kapitalflussrechnung
flir die Zeit vom 1. Mérz bis 31. Juli 2010

Meridian Mezzanine GmbH

Ergebnis laut Gewinn- und Verlustrechung
Abschreibungen und Zuschreibungen
Erhhung der Riickstellungen

Erhéihung der Verhindlichkeiten

1. Cash Flow aus Geschiiftstiitigheit
Einzahlungen aus Anlagenabgiingen
Auszahlungen aus Anlageninvestitionen

1. Cash Flow aus Investitionstitigheit
Einzahlungen aus Zufiihrung von Eigenkapital
Auszahlungen an die Gesellschafter

Einzahlungen aus der Aufnahme von
Finanzverbindlichkeiten

Auszahlungen aus der Rilckzahlung von
Finanzverbindlichkeiten

3. Cash Flow aus Finanzierungstitigkeit
4. Finanzmittelbestand am 31. Juli 2010

- 3.500,30

0,00
+ 3.500,00
+ 0,30

0,00

+ 25.000,00

0,00

0,00
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200020
HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND

Wirtschaftsprifungsgesellschafr Steuerberatungsgesellschaft

QUALITATSSICHERUNGSSYSTEM

ERTIFIZIERT GEM. § 57A WPO
BESCHEINIGUNG z 5

An die Meridian Mezzanine GmbH, Hamburp:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Zwischenabschluss fiir die Zeit vom 1. Mirz bis 31. Juli
2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfithrung abgeleitete Kapitalflussrechnung gepriift. Die Kapi-
talflussrechnung erginzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestell-

ten Zwischenabschluss der Gesellschaft.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrifien liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prilfung ein Urteil darliber ab-
zugeben, ob die Kapitalflussrechnung ordnungsgeméf aus dem Zwischenabschluss sowie der zugrun-

de liegenden Buchfihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde,

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zusétzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Zwischenabschluss sowie der zugrunde liegenden Buch-

fihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapital-

flussrechniung fiir den Zeitraum, auf den sich der Zwischenabschluss erstreckt, ordnungsgemiB aus

dem Zwischenabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrecht-

lichen Vorschriften abgeleitet.
( Difl-Kffr. CN\Melm )

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin

Hamburg, 13. August 2010

H4+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH Wirtschafisprifungsgesellschaft Steuerberatungsgeselischaf
- 20149 Hamburg - Rothenbaumchaussee 125/127
Geschifisfiibrer: Dipl-Kfm. Horst-Fricdrich Holst, Winschaftsprifer - Steverberawr -
Dipl.-Kffr. Catja Helm, Winschafispriferin . Steverberaterin . MBA-Boston
Telefon 040 — 414 68 358 - Fax 040 - 45 53 39
E-Miail: info@hanseatische-wpg.de - Imemnen: hiepe/fvwrw hanseadische-wpg.de - USt-ldNr.: DE 204 135 601
Amusgericht Hamburg HRB 68 681 - Bankkonzo Dresdner Bank - Konuo-Nr., 0123972700 - BLZ 200 00 0D
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10.4. Jahresabschluss der Garantin fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2009
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH Anlage A.1/ Blatt 1

Bestitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung der Meridian
Holding GmbH fiir das Geschiifisjahr vom 1.1.2009 bis 31.12.2009 gepriift.
Die Buchfilbrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergéinzenden Regelungen im
Gesellschafisvertrag licgen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschafispriifer (TD'W) festgestellten deuwtschen Grund-
sitze ordnungsmiiBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Pril-
fung so zu planen und durchzufilhren, dass Unrichtigkeiten und VerstbBe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsfitze ordnungsmébiger Buchfilhrung vermittelten Bildes der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschifistftigkeit und Uber das wirtschafiliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Feh-
ler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priffung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfithrung und Jahresabschluss {iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurtzilt. Die Priffung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundséiitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wilrdigung der Gesamtdarstellung und des Jahresab-
schlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend si-
chere Grundlage filr unsere Beurteilung bildet.
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H+5 HANSEATISCHE AUDIT TREUHAND GMBH Anlage A1/ Blar 2

Unsere Prilfung hat zu keinen Einwendungen gefithrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsiitze ordnungsmiiBiger Buchfithrung ein den
tatsichlichen Verhiiltnissen entsprechendes Bild der Verméigens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 15. Mirz 2010

H+S Hanseatische Audit Treuhand GmbH

Wirtschaftspriffungsgesel lschafi
Steuerberatungsgesellschafi

( mpz;;;}ﬁ\(}

Winschaftspriiferin
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Anlage A3

Meridian Holding GmbH, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2009

2005 2008

EUR EUR
Umsaitzerlase 549,51 0,00
Sonstige betriebliche Ertriige 52434825 40.743.04
Gesamilelstung — SBOIT6 4074304
Sonstige betriehliche Aufwendungen 467.855.97 -1 74.068,75
Bewrbebsergebnls e STLTD ........... 2333257
sonstige Zinsen und Shnliche Errige 1.523.084,72 1.266.431,21
Zimnsen und dhnliche Aufwendungen -L316.078.38 -1.306,950,63
Vinmagebse 20700634 ............. -40,519.42
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschifolilighet 264,048,13 +173,845,13
Anferordentliche Eririige 93 436, m o H
AuBerordentliches Ergebais . S3AIG00 o, 000
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 38981635 -33.350.30
Jahresiberschuss/-fehlbetrag 3233202 207,196,.43
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ANHANG zum Jahresabschluss zum 31.12.2009 Anlage A4/ Blatt |

Meridian Holding GmbH, Hamburg

A. Allgemeines

Die Meridian Holding GmbH ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB.
Geschifisfithrer der Gesellschaft ist Herr Dipl.-Kfm. Leo Eckstein.

Der Jahresabschluss mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang wurden nach den
Grundsdtzen ordnungsméBiger Buchfilhrung, den Vorschriften des GmbHG und des HGB
aufgestelll. Vermidgensgegenstinde und Schulden wurden nach den Vorschrifien des HGB
bewertet.

B. Erlduterungen zum Jahresabschluss

I. Erliuterungen zur Bilanz

1. Anlagevermigen

a) Anteile an verbundenen Unternchmen

Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren

beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertel. Es bestchen Anteile an  folgenden
verbundenen Unternchmen:

Untemehmen, Sitz Anteile  Eigenkapital Ergebnis 2009
prozentual in EUR in EUR

Meridian Academy GmbH, Hamburg 100 5.993,58 4.740,52
MeridianSpa Berlin GmbH, Berlin 100 -2.467.949,49 -53,68
MeridianSpa GmbH, Hamburg 100 -997.547,63  -139.309,00
MeridianSpa Viktoriapark GmbH, Hamburg 100 24.510,93 -321,52
MeridianSpa Development GmbH, Hamburg 100 24.679,14 -320,86
MeridianSpa Projektgesellschaft mbH, Hamburg 100 6.947,62 -18.052,38
b) Ausleihungen

Darlehen wurden an verbundene Untemehmen gewdihrt und zu Anschaffungskosten bewertet.

2. Umlaufvermiigen
¢) Forderungen und sonstige Vermbgensgegensidinde

Die Forderungen und sonstigen Vermigensgegenstinde wurden mit dem Nennbetrag
angesetzt. Sie haben simtlich eine Laufzeit von bis zu einem Jabr.
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ANHANG zum Jahresabschluss zum 31.12.2009 Anlage A4 / Blatt 2

Meridian Holding GmbH, Hamburg

3. Riickstellungen

Die Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewisse Verbindlichkeiten
und drohende Verluste an schwebenden Geschiiflen. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach
verniinftiger kaufminnischer Beurteilung notwendig ist.

4. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit thren jeweiligen Rickzahlungsbetriigen bewertet.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten gegenilber Gesellschaftern von
EUR 4.700.000,--.

Verbindlichkeiten in Hohe von 3.775.000,00 EUR haben eine Laufzeit von mehr als 5 Jahren,
in Hhe von 11.625.000,00 EUR 1-5 Jahre und in Hohe von 1.478.337,39 EUR bis zu cinem
Jahr,

Verhindlichkeiten in Hshe von EUR 11.000.000,00 sind in bankilblicher Weise umfassend
besichert durch Verpflindung von Geschifisanteilen, Roumsicherungsvertrigen und
Forderungszessionen.

5. Nicht aus der Bilanz ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Fiir die verschiedenen Anlagen hat die Hausbank Mictavale in Hihe von EUR 2.158.757.88
herausgelegt, Mir dic die Gesellschaft ggf einzustehen hat. Da keine drohende
Inanspruchnahme ersichtlich ist, werden die Verpflichtungen nicht oberhalb des Bilanzstrichs
ausgewiesen.

Hamburg, 19. Februar 2010

Dipl.-K
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— Diese Seite wurde absichtlich frei gelassen —
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| I. Unterschriftenseite

Hamburg, den 16. September 2010

Meridian Mezzanine GmbH

vertreten durch den alleinigen Geschaftsfuhrer

gez.
(Leo Eckstein)
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Haben Sie Fragen?
W/ir sind gerne fur Sie da:

Meridian Mezzanine GmbH
Wandsbeker ZollstraBe 87-89
22041 Hamburg

Mo-Fr: 09:00-21:00 Uhr
Sa, So und an Feiertagen: 10:00-18:30 Uhr

© 040/65 89-25 25
= info@meridian-fitnessanleihe.de

www.meridian-fithessanleihe.de

i

MERIDIANSPA

Fitness. Wellness. Bodycare.




