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Zusammenfassung

Die folgende Zusammenfassung ist als Einflihrung zu diesem Wertpapierprospekt (auch ,Prospekt” genannt) zu verstehen.
Sie fasst Informationen des Prospekts zusammen und wird durch die an anderer Stelle enthaltenen, detaillierteren
Informationen ergénzt. Diese Zusammenfassung enthalt ferner in die Zukunft gerichtete Aussagen, d.h. Aussagen, die sich
nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese Aussagen kdnnen sich als fehlerhaft erweisen. Anleger sollten
daher den gesamten Prospekt aufmerksam lesen und jede Entscheidung zur Anlage in die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der Hein Gericke Deutschland GmbH (in diesem Prospekt auch der "Emittent", die "Gesellschaft”,
das ,Unternehmen” oder "Hein Gericke" genannt) auf die Priifung des gesamten Prospekts stiitzen.

. Identitat der Geschéftsfiihrer und der Abschlusspriifer

Juristischer und kommerzieller Name des Emittenten ist Hein Gericke Deutschland GmbH; er ist unter HRB 56970 im
Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf eingetragen. Sitz des Emittenten ist Diisseldorf.

Die Geschéaftsanschrift des Emittenten lautet: Hein Gericke Deutschland GmbH, Reisholzer Werftstr. 29 in 40589 Dusseldorf.
Der Emittent ist telefonisch unter +49 (0) 211 98 98 810, per Telefax unter +49 (0) 211 98 98 719, per Email unter
anleihe@heingericke.de und im Internet unter www.hein-gericke.de/anleihe zu erreichen.

Vertretungsberechtigte Geschaftsfihrer des Emittenten sind derzeit Ralf Baches (Monchengladbach), Richard Chambers
(Knaresborough, England), Christoph Hansen (K&In) und Achim Wirths (Wiehl).

Die Einzelabschliisse und die Konzernabschlisse der Jahre 2008/2009 und 2009/2010 des Emittenten wurden von der BDO
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigniederlassung Dusseldorf geprift. Die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Korperschaft des 6ffentlichen Rechts. Wahrend
des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums hat keine Abberufung, Nichtwiederbestellung oder
eine Niederlegung von Mandaten stattgefunden.

. Angebotsstatistiken und voraussichtlicher Zeitplan

Gegenstand des Angebots ist, dass der Emittent bis zu 6.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 6.000.000,00 (nachfolgend ,Schuldverschreibungen”, ,Anleihen”), (WKN
A1H36H, ISIN: DEO00A1H36H2) freibleibend zum Kauf anbietet. Die Laufzeit betragt maximal 5 Jahre. Die
Schuldverschreibungen werden ab dem 01.02.2011 begeben und spatestens am Ende der Laufzeit der Emission nachtraglich
am 01.02.2016 zum Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die
Schuldverschreibungen werden als nicht besicherte, nicht nachrangige Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausgegeben. Die
Angebotsfrist beginnt am 01.02.2011 und endet mit Ablauf des 31.01.2012. Bei den Wertpapieren handelt es sich um
Inhaberpapiere. Die Verbriefung erfolgt stlickelos, die Buchungsunterlagen werden von der biw Bank fir Investments und
Wertpapiere AG, Hausbroicher Strae 222, 47877 Willich gefiihrt.

Der Ausgabepreis betragt 100 %. Die Anleiheglaubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
fur jedes Geschaftsjahr eine Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals, die wie folgt gestaffelt ist:

- 01.02.2011 -31.01.2012: 7,00 %01.02.2012 - 31.01.2013: 7,25%
- 01.02.2013 - 31.01.2014: 7,50 %
- 01.02.2014 - 31.01.2015: 775 %
- 01.02.2015 - 31.01.2016: 8,00 %

Die Zinsen sind nachtrdglich am 01.02. eines jeden Jahres zahlbar, erstmals am 01.02.2012. Stlickzinsen werden bei einer
Zeichnung ab dem 15.02.2011 fallig.

Die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher StraBe 222, 47877 Willich ist als Zahlstelle fiir den
Anleiheemittenten tatig. Der Emittent verpflichtet sich, alle nach den Anleihebedingungen geschuldeten Betrage in Euro an
die Zahlstelle zu zahlen.

Der voraussichtliche Zeitplan fiir das Angebot lautet:

31.01.2011: Billigung des Wertpapierprospektes durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”) und
Veroffentlichung des Wertpapierprospektes auf der Internetseite des Emittenten

01.02.2011: Beginn der Zeichnungsfrist / des Angebotszeitraums

31.01.2012: Ende der Zeichnungsfrist / des Angebotszeitraums / Offenlegung der Ergebnisse der Emission auf der
Internetseite des Emittenten (www.hein-gericke.de/anleihe)
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C. Wesentliche Angaben zu ausgewdhlten Finanzdaten; Kapitalausstattung und Verschuldung; Griinde fiir das Angebot

und Verwendung der Erlése; Risikofaktoren

. Ausgewidhlte Finanzdaten, Kapitalausstattung und Verschuldung

Emittent (Hein Gericke Deutschland GmbH) Hein Gericke Konzern

30.09.2010{ 30.09.2009| 30.09.2008 30.09.2010{ 30.09.2009| 30.09.2008
Umsatzerlose 44.174 46.676 50.572| |Umsatzerldse 60.948 65.285 73.699
Materialaufwand 29.618 29.282 29.046| |Materialaufwand 34.309 33.682 34.019
EBITDA -1.093 226 542| (EBITDA -3.728 -913 863
Abschreibungen 485 587 800| |Abschreibungen 1.787 1.807 2.541
EBIT -1.578 -361 -258| [EBIT -5.515 -2.720 -1.678
Jahresfehlbetrag -1.832 -970 -1.529| [Konzernjahresfehlbetrag -6.248 -3.534 -3.477
operativer Cash Flow -2.544 7.482 2.329| |operativer Cash Flow -1.171 3.388 -2.647
Eigenkapitalquote 51,3% 63,8% 39,7%| |Eigenkapitalquote 39,3% 55,9% 40,0%
Verbindlichkeiten 23.813 19.146 11.935| |Verbindlichkeiten 27.658 23.330 27.021
Investitionen 804 39 389| |Investitionen 1.197 211 1.036
Beschaftigte (zum 30.09.) 130 123 164| |Beschaftigte (zum 30.09.) 255 195 229

(Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf
geprifte Einzel- und Konzernabschliisse der jeweiligen Geschéftsjahre; einzelne Positionen (EBITDA, EBIT) sind von dem
Emittenten auf Basis der Angaben der gepriiften Jahresabschliisse eigenstéandig berechnet worden und sind ungepruft).

. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Erl6se

Dem Emittenten flieBt im Rahmen des Angebots der Emissionserlds aus dem Verkauf der Anleihe abziiglich der vom
Emittenten zu tragenden Emissionskosten zu.

Aus jetziger Sicht des Emittenten konnte der Nettoerlos fiir folgende — nicht nach ihrer Prioritat geordnete - Vorhaben
verwendet werden, die insgesamt fiir die Finanzierung des vom Emittenten erwarteten profitablen Umsatzwachstums der
kommenden Jahre zu dienen bestimmt sind:

e Investitionen in das weitere Wachstum des Emittenten in Deutschland und die ErschlieBung weiterer Markte,
insbesondere in Europa;

e Ausbau des Versandhandelsgeschéftes insbesondere tiber das Internet;

e Akquisition von Beteiligungen zur Verbesserung der Marktpositionierung;

e (Teil-)Abldsung / Tilgung bestehender Finanzverbindlichkeiten der Unternehmensgruppe.

Risikofaktoren und Erkldrung Verantwortungsiibernahme geméB § 5 Wertpapierprospektgesetz

In Bezug auf die in diesem Wertpapierverkaufsprospekt angebotenen Schuldverschreibungen ergeben sich fiir den Anleger
nachfolgend zusammengefasste Risiken. Die gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage tiber deren Wahrscheinlichkeit zur
Verwirklichung oder das AusmaB einer potenziellen Beeintrachtigung des Geschaftes von Hein Gericke dar. Die
Verwirklichung eines oder mehrerer der nachfolgend beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum jetzigen Zeitpunkt
unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich dahingehend auswirken, dass die Zahlung von Zinsen auf
die Schuldverschreibungen oder die Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch Hein Gericke beeintrachtigt wird. Die
Anleger kdnnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibung investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Vor einer
Entscheidung Uber den Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen des Emittenten sollten Kaufer die nachfolgend
zusammengefassten, naher beschriebenen Risiken und die Gbrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgféltig
lesen und beriicksichtigen.

Die Gesellschaft tibernimmt gemaB § 5 Abs. 2 Nr. 4 des Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG") die Verantwortung flr den
Inhalt dieser Zusammenfassung. Sie kann jedoch fiir den Inhalt der Zusammenfassung nur haftbar gemacht werden, falls die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Prospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Glaubiger in Anwendung einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften der Staaten des europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Der Emittent erklart weiterhin, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Prospekt genannten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnten.




=
Wertpapierprospekt Hein Gericke Deutschland GmbH - 20.01.2011- (HeinGericke)

Sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden, so wurden diese Angaben, soweit es dem Emittenten bekannt ist,
und er aus den von diesem Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte, korrekt wiedergegeben. Es wurden keine
Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

. Marktbezogene Risikofaktoren

* Hein Gericke kénnte aufgrund des steigenden Preisdrucks nicht in der Lage sein, ihre Produkte in der geplanten Menge
und / oder zu den geplanten Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

* Hein Gericke kénnte aufgrund von Produkten ihrer Wettbewerber nicht in der Lage sein, ihre Produkte in der geplanten
Menge und / oder zu den geplanten Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

» Die Struktur der fir Hein Gericke relevanten Absatzmarkte, insbesondere aufgrund einer Marktkonsolidierung, kénnte
sich andern und dies konnte negativen Einfluss auf die Absatzmenge und / oder die Absatzkonditionen haben.

e Hein Gericke konnte nicht in der Lage sein, neue Produkte zu entwickeln bzw. im Produktsortiment anzubieten, die den
Anforderungen der Kunden entsprechen und vergeblich Aufwendungen fiir die Entwicklung neuer Produkte tatigen.

« Das Verhalten der Wettbewerber konnte zu einem Imageschaden bei einzelnen Produkten insgesamt fiihren.

« Die Produkte von Hein Gericke kénnten aufgrund einer Anderung der gesetzlichen Rahmenbedingungen oder anderer
regulatorischer Eingriffe einen Imageschaden erleiden oder nicht oder nicht mehr in der bisherigen Menge produziert
und / oder abgesetzt werden kénnen oder diirfen.

e Hein Gericke konnte witterungsbedingte Absatzausfalle erleiden, insbesondere da der Verlauf der Motorradsaison in
besonderem MafBe von klimatischen Bedingungen abhéangig ist.

« Die Konditionen fir den Einkauf der fiir den Handel notwendigen Waren kdnnten sich verschlechtern.

. Unternehmensbezogene Risikofaktoren

e Produkte kénnten von Lieferanten oder von Hein Gericke nicht sachgerecht behandelt oder gelagert werden.

* Die Produktnachfrage kénnte sich aufgrund des raschen technologischen Wandels dndern und Hein Gericke konnte
dieser Entwicklung nicht oder nicht zeitnah genug Rechnung tragen.

» Die Produkte von Hein Gericke kdnnten aufgrund neuer wissenschaftlicher Erkenntnisse nicht oder nicht in der geplanten
Menge verkauft werden kdnnen.

* Qualifiziertes Personal konnte Hein Gericke verlassen.

* Es besteht ein Risiko aufgrund der begrenzten Schutzfahigkeit von geistigem Eigentum.

* Es besteht ein Risiko aufgrund des Verhaltens von Wettbewerbern oder Dritten unter Berlicksichtigung der gewerblichen
Schutzrechte von Hein Gericke.

* Hein Gericke koénnte nicht in der Lage sein, das geplante Wachstum zu realisieren und zu finanzieren.

e Hein Gericke konnte nicht in der Lage sein, die Produkte in der gewiinschten Menge und / oder der gewinschten
Quialitat einzukaufen und zu vertreiben.

* Von Hein Gericke getatigte Akquisitionen oder eingegangene Joint Ventures oder neu erdffnete Standorte kdnnten nicht
die gewiinschten Resultate erzielen.

* Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhangigkeit von Lieferanten.

e Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhangigkeit von Kunden; auf Grund der Tatigkeit im Einzelhandel bestehen
typischerweise keine langfristigen Abnahmevertrage mit Kunden.

* Vereinbarungen mit Kunden kénnten umfangreiche Garantien und Vertragsstrafen enthalten.

« Straftaten Dritter konnten sich negativ auf den Absatz der Produkte von Hein Gericke auswirken.

« Die Mietverhaltnisse der Hein Gericke Shops kdnnten seitens der Vermieter nicht erfiillt werden.

e Hein Gericke konnte Verluste erleiden, die Uber Art und Umfang des fiir Hein Gericke bestehenden
Versicherungsschutzes hinausgehen.

* Finanzbehorden kdénnten die steuerlichen Verhaltnisse von Hein Gericke anders einschatzen.

e Es ist nicht ausgeschlossen, dass der Emittent den Anforderungen des Kapitalmarkts an ein funktionierendes Berichts-
und Rechnungswesen sowie ein Risikomanagement nicht gerecht wird.

* Vertragsbedingungen (sog. Financial Covenants) in bestehenden Finanzierungsvertragen kdnnten verletzt werden, was
auBerstenfalls zur Kreditkiindigung fiihren konnte.

* Es besteht das Risiko aus Inanspruchnahmen von Patronatserklarungen gegeniiber Tochtergesellschaften.

Risikofaktoren, die sich aus der Gesellschafterstruktur ergeben

* Die Geschéftsfilhrer der Hein Gericke Deutschland GmbH halten insgesamt 55% der Geschéaftsanteile der
Muttergesellschaft von Hein Gericke, der ARRC GmbH (im Folgenden auch ,Hauptgesellschafter”). Da die ARRC GmbH
wiederum 100% der Geschéaftsanteile der Hein Gericke Deutschland GmbH haélt, kdnnen die Geschaftsfihrer somit
mittelbar in erheblichem MaBe gesellschaftsrechtlichen Einfluss auf den Emittenten austiben. Hieraus koénnte sich das
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Risiko ergeben, dass die Geschéftsfiihrer ihre gesellschaftliche Stellung bei dem Hauptgesellschafter dazu benutzen, ihre
eigenen Interessen gegebenenfalls auch gegen die Interessen des Emittenten durchzusetzen.

* Ein strategischer Partner des Emittenten ist mit 45% an dem Hauptgesellschafter beteiligt. Der strategische Partner kann
somit mittelbar in erheblichem MaBe gesellschaftsrechtlichen Einfluss auf den Emittenten ausliben. Hieraus konnte sich
das Risiko ergeben, dass der strategische Partner seine gesellschaftliche Stellung bei dem Hauptgesellschafter dazu
benutzt, seine eigenen Interessen gegebenenfalls auch gegen die Interessen des Emittenten durchzusetzen.

g. Risikofaktoren der Schuldverschreibungen

* VerauBerbarkeit der Schuldverschreibungen: Die Schuldverschreibungen sind frei ibertragbar, eine Borseneinfiihrung ist
jedoch nicht beabsichtigt und die Schuldverschreibungen werden derzeit an keinem organisierten Markt gehandelt. Es
konnte sein, dass sich auch in Zukunft kein Markt fur die Schuldverschreibungen, auf dem in hinreichendem Umfang
Angebot und Nachfrage nach den Schuldverschreibungen zu angemessenen Kaufpreisen besteht, entwickelt.

e Aufstockung: Hein Gericke behalt sich vor, nach MaBgabe dieser Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen zu
begeben, was zur Folge haben kdnnte, dass bisher emittierte Schuldverschreibungen einen geringeren Marktwert haben.

* Es besteht ein Risiko durch vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen entsprechend der Anleihebedingungen.

D. Informationen iiber den Emittenten
a. Geschichte und Entwicklung der Gesellschaft
Die Geschichte des Emittenten stellt sich chronologisch im Uberblick wie folgt dar:

1970: Als Motorradhandler fir BSA- und Triumph-Maschinen eroffnet Firmengrinder Hein Gericke sein erstes
Motorradgeschéft in Disseldorf.

1975-78: 1975 ist Hein Gericke groBter Motorradhéndler Europas, 1976 groRter Motorradhandler der Welt. Hein Gericke
beginnt mit dem Design von Motorradbekleidung. 1978 beginnt der Versandhandel.

1980: Hein Gericke kommt als erster Motorradbekleidungs- und Zubehor-Spezialist mit einem Versandkatalog auf den
Markt.

1985: Die ersten Forschungen zur Verarbeitung von Textil-Materialien fiir Sicherheitsbekleidung werden angeschoben. Es
entsteht zum ersten Mal auf dem deutschen Markt Textilbekleidung fiir Motorradfahrer.

1987 gibt es bereits tiber 40 Hein Gericke-Shops in Deutschland.

1988: Herr Gericke verduBert alle Anteile der Hein Gericke GmbH an die Hein Gericke Beteiligungsgesellschaft mbH.

1991: Einfiihrung des Hiprotec®-Protektoren-Systems

1994: Griindung der EUROBIKE AG (im Rahmen einer umfangreichen buy-and-build-Strategie durch Umwandlung der
EUROBIKE Holding GmbH, vormals Hein Gericke Beteiligungsgesellschaft mbH).

1997: In England wird die Hiprotec@-Generation -Comfort® und -Sports® von Fachjournalisten zum Produkt des Jahres
gewahlt.

2000: Uber 150 Shops in Europa. 2001 beginnt eine neue Partnerschaft mit dem Membran-Hersteller GORE-TEX®, so dass
Hein Gericke-Kunden von der Edelmembran in vielen Gericke-Produkten profitieren.

2003: Insolvenzbeantragung der EUROBIKE AG. Hintergrund: falsche Expansionspolitik. Die Fairchild-Gruppe, McLean /
Virginia, USA, erwirbt den Konzern und beabsichtigt Hein Gericke als Lifestyle Marke vollig neu zu gestalteten.

2009: Die heutigen Geschéftsfiihrer von Hein Gericke tibernehmen - mittelbar Gber die zu diesem Zweck gegriindete ARRC
GmbH - samtliche Anteile vom Eigentimer Fairchild. Ein Gberzeugendes Konzept wird erarbeitet, um Hein Gericke bei der
ehemaligen Stammkundschaft neu zu etablieren und die alten, erfolgreichen Tugenden wie konservative Sortimentspolitik,
Distribution eines umfangreichen Kataloges, intensive Betreuung der Shop-Partner, standige Verfligbarkeit der gangigen
Artikel etc. mit oberster Prioritat wieder starker zu verfolgen.

2010: Hein Gericke feiert 40-jahriges Firmenjubildaum. Das Stammkapital der Hein Gericke Deutschland GmbH wird um EUR
0,95 Mio. auf EUR 1,95 Mio. erhoht, um die Voraussetzungen fir profitables Unternehmenswachstum zu schaffen.

b. Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit

Hein Gericke ist im Bereich des europaweiten Vertriebs von Motorrad- und modischer Freizeitbekleidung, Technik und
Ersatzteilen fiir Motorrader sowie Freizeitartikeln tatig, mit insgesamt 121 Shops in Deutschland (57 Shops) und - tber
Tochtergesellschaften - im europaischen Ausland (64 Shops).

Hein Gericke ist einer der drei groBten und bekanntesten Anbieter fiir Motorrad-Bekleidung und Motorradzubehor in
Europa, hinsichtlich des aktuellen Umsatzes die Nr. 3 in Deutschland bzw. die Nr. 1 in GroBbritannien. Die Marke ,Hein
Gericke” und das rot-schwarze Fligellogo auf weiBem Grund haben bei den deutschen Motorradfahrern einen
Bekanntheitsgrad von tber 81% (Quelle: Allensbach — Motorradfahren in Deutschland 2008). Hein Gericke vertreibt neben
den eigenen Marken noch viele weitere Marken.
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Das Image von Hein Gericke steht fiir anerkannt hohe Qualitat und ein breites Produktspektrum bei einem (iberzeugenden
Preis-Leistungsverhaltnis. Hierin liegen auch die Wettbewerbsstarken des Unternehmens: Hein Gericke spricht insgesamt den
qualitatsbewussten Verbraucher an.

. Betriebsergebnis, Finanzlage und Aussichten des Unternehmens

(Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf
geprifte Einzel- und Konzernabschliisse der jeweiligen Geschaftsjahre)

Aufgrund der widrigen Witterungsbedingungen setzte die Motorradsaison im abgelaufenen Jahr erst sehr spat ein. Dieser
Umstand und die Auswirkungen der Wirtschaftskrise haben den Emittenten besonders zu Beginn der Saison gezwungen,
seine Verkaufspreise zu reduzieren. Dies hatte entsprechenden Einfluss auf das Betriebsergebnis. Im Zeitraum vom O1.
Oktober 2009 bis 30. September 2010 wurde ein Gruppenumsatz von EUR 60,95 Mio. (VJ: EUR 65,29 Mio.) erzielt. Unter
zusatzlicher Beriicksichtigung nachrangiger Darlehen ergibt sich zum 30. September 2010 eine wirtschaftliche
Eigenkapitalquote 51,3 % (Emittent) bzw. von 39,3 % (Hein Gericke Gruppe).

. Forschung und Entwicklung, Patente und Lizenzen usw.

Der Emittent entwickelt kontinuierlich funktionale Sortimente ,rund um’s Motorrad” und flr das motorrad-affine Umfeld
sowie sonstige funktionale Freizeitbekleidung. Die Entwicklungsarbeit wird hausintern durch ein hochmotiviertes Team von
motorrad-begeisterten Spezialisten geleistet.

Der Emittent halt zahlreiche international geschiitzte Namens- und Markenrechte an den relevanten Wort-Bildmaken ,Hein
Gericke" und weiteren Marken.

. Tendenzen

Insgesamt war im Geschéftsjahr 2009/2010 - neben den widrigen Witterungsbedingungen - durch die Auswirkungen der
Wirtschaftskrise eine Kaufzuriickhaltung in den von Hein Gericke bedienten Markten zu beobachten. Nach Ansicht des
Emittenten wird die Belebung der Konjunktur und der privaten Nachfrage in Deutschland positive Effekte fir das
Geschaftsmodell von Hein Gericke zur Folge haben. Dariiber hinaus bieten sich im européischen Ausland nicht nur durch die
fortschreitende Erweiterung der Européaischen Union deutliche Wachstumsmaoglichkeiten.

Der Markt fir Motorrader hat sich auf einem hohen Bestandsniveau konsolidiert und konkurriert mit anderen
Freizeitaktivitdten. Motorrader haben sich zu Liebhaberobjekten eines wohlhabenden und einkommensstarken Publikums
entwickelt. Preis/Leistung, Qualitdt und Service sind die wichtigsten Kriterien beim Kauf eines Produktes fiir das
Motorradfahren. Auf den Bekleidungs-Wunschlisten der Biker/-innen stehen Helme, Handschuhe und Stiefel, Textiljacken
und -hosen ganz oben. In Funktion und Styling wird Hein Gericke daher weiterhin neue Trends aufspliren, die eine
sicherheits- und modebewusste Kauferschicht anziehen.

Bestandskunden und Neukunden sollen Giber die Optimierung des bestehenden Online-Shops dauerhaft fiir die Marke und
die Produkte von Hein Gericke gewonnen werden. Hier erwartet der Emittent eine Uberdurchschnittliche Entwicklung im
Versandhandel.

Durch Umsatzsteigerungen auf der bestehenden Verkaufsflache sowie die Erdffnung neuer Shops im In- und europaischen
Ausland erwartet der Emittent fir das Geschéftsjahr 2010/11 eine weitere Festigung der Marktpositionierung sowie einen
Konzernjahresiiberschuss.

. Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat, Unternehmensleitung und Arbeitnehmer

Juristischer und kommerzieller Name des Emittenten ist Hein Gericke Deutschland GmbH, Unternehmenssitz ist Disseldorf.
Der Emittent hat keinen Aufsichts- oder Verwaltungsrat.

Organe von Hein Gericke sind die vier Geschéftsfiihrer des Unternehmens sowie die Gesellschafterversammlung. Die
Kompetenzen dieser Organe sind im GmbH-Gesetz, in der Satzung und in den Geschéaftsordnungen der Geschéftsfiihrung
geregelt. Die Unternehmensleitung obliegt geméaB § 35 GmbHG der Geschéftsfiihrung.

Vertretungsberechtigte Geschéftsfihrer des Emittenten sind derzeit die Herren Ralf Baches (Am Finkenschlag 57,
Ménchengladbach), Richard Chambers (14 Appleby Green, Knaresborough, England), Christoph Hansen (Berrenrather StraBe
228, Koln) und Achim Wirths (TalstraBe 7, Wiehl). Die Geschéftsfiihrer vertreten die Gesellschaft und sind jeweils
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alleinvertretungsberechtigt. Sie sind berechtigt, mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte
mit der Gesellschaft abzuschlieBen. Von den Beschrankungen des § 181 BGB sind sie befreit.

Per 30.09.2010 beschéftigt Hein Gericke 136 Mitarbeiter in Deutschland, in der Gruppe 255 Mitarbeiter. Ein Betriebsrat
besteht nicht.

. Hauptgesellschafter und Geschifte mit verbundenen Parteien

Alle Geschéftsanteile des Emittenten werden von der ARRC GmbH, Dusseldorf, gehalten. An der ARRC GmbH sind die vier
Geschaftsfuhrer der Hein Gericke Ralf Baches, Richard Chambers, Christof Hansen und Achim Wirths (halten zusammen 55 %
der Gesellschaftsanteile) sowie Oxford Products Ltd. (halt 45 % der Gesellschaftsanteile) beteiligt.

Der Emittent hat Vertrage mit verbundenen Unternehmen und nahe stehenden Personen und deren Angehdrigen oder von
diesen beherrschten Unternehmen geschlossen, die jedoch nicht in erheblichem MaBe fiir die Bewertung der Solvenz des
Emittenten relevant sind bzw. zu Interessenkonflikten flihren. Diese Geschéftsbeziehungen sollen auch in Zukunft
aufrechterhalten werden.

. Finanzinformationen
. Jahresabschliisse und sonstige Finanzinformationen

Die BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf hat die
Einzelabschllsse des Emittenten und die Konzernabschllsse der Geschéftsjahre 2008/2009 und 2009/2010 geprift. Relevante
Einzelheiten zu den Abschliissen sind nachfolgend unter Ziffer X. dieses Prospektes (Finanzinformationen) aufgefihrt.

. Wesentliche Verinderungen

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses hat der Emittent keine viertel- oder halbjahrlichen
Finanzinformationen veroffentlicht. Der Prospekt wurde innerhalb von weniger als vier Monaten nach Ablauf des letzten
gepriften Finanzjahres erstellt.

Der Emittent erklart, dass es seit der Verdffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses keine wesentlichen
nachteiligen Veranderungen in seinen Geschaftsaussichten gegeben hat. Der Emittent erklart weiterhin, dass seit dem Ende
des Geschéftsjahres 2009/2010 keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder in der Handelsposition eingetreten
sind, fur die geprifte Finanzinformationen oder Zwischenfinanzinformationen abgegeben wurden.

Ereignisse aus jlingster Zeit der in der Geschaftstatigkeit des Emittenten, die in erheblichem MaBe fiir die Bewertung der
Solvenz von Hein Gericke relevant sind, bestehen nach Ansicht des Emittenten in folgendem Sachverhalt:

Die Muttergesellschaft des Emittenten, die ARRC GmbH, hat nach dem 30.09.2010 das Stammbkapital des Emittenten um EUR
1.500.000 auf EUR 2.500.000 erhoht (Barkapitalerhéhung). Die genannten Betrage wurden bereits zur freien Verfligung der
Geschéftsfiihrung eingezahlt. Am 15. Oktober 2010 wurde mit Gordon Brothers International LLC ein Ublich besicherter
Kreditvertrag Uber einen Betrag von EUR 2.600.000 mit Laufzeit bis zum 30. September 2012 abgeschlossen. Die Auszahlung
des Kredits ist an die Hein Gericke UK Ltd. erfolgt. Mit der mit der Kapitalerhdhung und der Darlehensgewahrung
verbundenen erheblichen Starkung der Liquiditatssituation sind die Voraussetzungen fir das vom Emittenten erwartete
profitable  Unternehmenswachstum  geschaffen; weiterhin stellen diese Finanzierungsmittel die nachhaltige
Durchfinanzierung des Emittenten sicher, was fiir die positive Bewertung seiner Solvenz in erheblichem MaBe von Bedeutung
ist.

. Investitionen

Seit der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses sind keine nennenswerten Investitionen getatigt worden.

Der Emittent beabsichtigt kiinftig Investitionen in

e das weitere Wachstum des Emittenten in Deutschland und die ErschlieBung weiterer Markte, insbesondere in Europa
(Investitionsvolumen rd. EUR 2,4 Mio.)

* den Ausbau des Versandhandelsgeschéftes insbesondere Gber das Internet (Investitionsvolumen rd. EUR 0,8 Mio.), und

* in Akquisitionen von Beteiligungen zur Verbesserung der Marktpositionierung (Investitionsvolumen noch nicht bekannt)

Die Finanzierung der kinftigen Investitionen soll neben den Mitteln aus der Innenfinanzierung insbesondere aus dem Erlds
dieser Anleihe erfolgen.
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Einzelheiten zum Wertpapierangebot und zur Zulassung zum Handel

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als zustandige Behorde gemaB Richtlinie 2003/71/EG hat diesen
Prospekt gemal § 13 Abs. 1 Satz 2 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) gebilligt.

Die Bestimmung verlangt die Priifung des Prospekts hinsichtlich seiner Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit. Eine
Priifung der inhaltlichen Richtigkeit sowie der Bonitat von Hein Gericke ist damit nicht verbunden.

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Wertpapierverkaufsprospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
wird der Kaufer Glaubiger, also Kreditgeber von Hein Gericke (,Anleiheemittent”). Es handelt sich nicht um eine
unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und gewahren
keinerlei Geschéftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den Gesellschafter-
versammlungen. Der Anleihegldubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen den Anleiheemittenten zum Zeitpunkt
der Falligkeit auf Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst laufender Zinszahlung.

Angebot und Zulassung zum Handel

Der Emittent bietet bis zu 6.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 6.000.000,00 (nachfolgend ,Schuldverschreibungen”, ,Anleihen”), freibleibend zum Kauf
an. Der Ausgabepreis betragt 100%. Die Angebotsfrist beginnt am 01. Februar 2011 und endet mit Ablauf des 31. Januar
2012. Die Wahrung der Wertpapieremission ist EURO.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1H36H2
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): A1H36H

Die Laufzeit betragt maximal 5 Jahre (01.02.2011 bis 31.01.2016). Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01.02.2011
begeben und am Ende der Laufzeit der Emission nachtraglich am 01.02.2016 zum Nennbetrag zuriickgezahlt, soweit sie nicht
zuvor zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden.

Die Anleiheglaubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fiir jedes Geschéftsjahr eine
Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals, die wie folgt gestaffelt ist:

- 01.02.2011 -31.01.2012: 7,00 %
- 01.02.2012 -31.01.2013: 7,25%
- 01.02.2013 - 31.01.2014: 7,50 %
- 01.02.2014 - 31.01.2015: 775 %
- 01.02.2015 - 31.01.2016: 8,00 %

Die Zinsen sind nachtraglich am 01.02. eines jeden Jahres zahlbar, erstmals am 01.02.2012. Sind Zinsen fiir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt
durch die Anzahl der Tage, Act/Act, nach der europaischen Zinsberechnungsmethode.

Stiickzinsen fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen nach Beginn des offentlichen Angebotes werden von dem
Emittenten erst bei einer Zeichnung ab dem 15.02.2011 erhoben. Bei einer Zeichnung vom 01.02. bis 14.02.2011
(einschlieBlich) werden folglich keine Stlickzinsen fallig. Wenn Anleiheglaubiger die Teilschuldverschreibung nach dem
15.02.2011, zum Beispiel am 28.02.2011 kaufen, erhalten sie am 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum vom
01.02.2011 (Beginn der Laufzeit) bis zum 31.01.2012. Dem Anleiheglaubiger stehen aber die Zinsen nur ab dem Zeitpunkt der
Einzahlung der von ihm gezeichneten Teilschuldverschreibungen zu. Die Zinsen, die dem Anleiheglaubiger beim Kauf der
Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Anleihe mitbezahlt. Die Voraussetzungen dieser Stlickzinsen ist fiir den
Anleger kein Verlust, da per 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum ab dem 01.02.2011 bis zum 31.01.2012 auf das
angegebene Konto Uberwiesen werden. Eine Stlickzinstabelle, aus der die zum jeweiligen Datum zu zahlenden Stiickzinsen
abgelesen werden kénnen, wird auf der Internetseite des Emittenten unter www.hein-gericke.de/anleihe veréffentlicht.

Als Grundlage fiir die Berechnung der Stiickzinsen gilt das Datum, an dem der Anleiheglaubiger den Kaufantrag
(Zeichnungsschein) unterzeichnet. Bei dem zu zahlenden Betrag der Stiickzinsen wird pauschal mit zwei Bankarbeitstagen
gerechnet, bis die Zeichnungssumme einschlieBlich der Stiickzinsen auf dem Sonderkonto verbucht sind.
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Die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher StraBe 222, 47877 Willich ist als Zahlstelle fiir den
Anleiheemittenten tatig. Der Emittent verpflichtet sich, alle nach den Anleihebedingungen geschuldeten Betrage in Euro an
die Zahlstelle zu zahlen.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Anleihebedingungen dargestellter Kiindigungsgriinde sind die Anleihegldubiger berechtigt,
ihre Schuldverschreibungen zu kiindigen.

Der Emittent beabsichtigt nicht, eine Reduzierung der Zeichnungen vorzunehmen. Bei Uberzeichnung werden zu viel
gezahlte Betrdge unverziglich durch den Emittenten zurlickerstattet.

Um die Anleihen zu erwerben, muss der Anleiheglaubiger das Kaufantragsformular vollstandig und gut leserlich ausfiillen
und postalisch oder per Telefax an den Emittenten versenden. Zeitgleich ist der Kaufpreis der zu erwerbenden
Schuldverschreibungen auf das im Kaufantragsformular angegebene Konto tiberweisen.

. Plan fiir den Vertrieb der Wertpapiere

Der Vertrieb und Erwerb der Schuldverschreibungen erfolgt direkt Giber die Hein Gericke Deutschland GmbH.

Markte

Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem regulierten Markt oder sonstigen
gleichberechtigten Markten ist nicht vorgesehen.

. Wertpapierinhaber, die ihre Papiere verduBBern

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdnnen jederzeit und ohne Zustimmung des Emittenten gemal den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden.

. Emissionskosten

Die Emissionskosten betragen voraussichtlich rd. 2% vom Gesamtnennbetrag der Anleihen und hangen somit in erster Linie
von der Anzahl der verkauften Anleihen ab.

. Zusédtzliche Angaben

. Stammbkapital

Das Stammkapital des Emittenten betrug per 30.09.2010 EUR 1.000.000,00 und wird komplett von der ARRC GmbH,
Disseldorf, gehalten. Das Stammbkapital ist vollstandig eingezahlt.

. Griindungsurkunde und Satzung

Am 6. August 2007 wird die heutige Hein Gericke Deutschland GmbH per Gesellschaftsvertrag in Diisseldorf, Bundesrepublik
Deutschland gegriindet und am 23. August 2007 als Fairchild Bekleidung GmbH im Handelsregister des Amtsgerichts
Disseldorf unter der Nummer HRB 56970 eingetragen. Mit Gesellschafterbeschluss vom 24. August 2007 wurde die Firma in
Hein Gericke Deutschland GmbH geandert.

Juristischer und kommerzieller Name der Gesellschaft ist Hein Gericke Deutschland GmbH. Die Geschaftsanschrift lautet:
Hein Gericke Deutschland GmbH, Reisholzer Werftstr. 29 in 40589 Dusseldorf. Der Emittent ist telefonisch unter +49 (0) 211
98 98 810, per Telefax unter +49 (0) 211 98 98 719, per Email unter anleihe@heingericke.de und im Internet unter www.hein-
gericke.de/anleihe zu erreichen. Der Emittent ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Das Geschéftsjahr der
Gesellschaft lauft vom 1. Oktober bis zum 30. September des darauffolgenden Jahres. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte
Zeit errichtet.

Geschaftsgegenstand ist ausweislich § 2 Abs. 1 der Satzung die Herstellung und der Vertrieb von Bekleidung und
Accessoires. Die Gesellschaft ist ausweislich § 2 Abs. 2 der Satzung befugt, sich an anderen Unternehmen zu beteiligen oder
diese zu erwerben, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten und im Ubrigen alle Geschafte und MaBnahmen
zu tatigen, die dem in § 2 Absatz 1 genannten Zweck zu dienen geeignet sind.
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c. Corporate Governance

Als nicht borsennotierte Gesellschaft unterliegt Hein Gericke nicht den Empfehlungen der ,Regierungskommission deutscher
Corporate-Governance-Kodex" und wendet sie daher nicht an.

d. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Wertpapierprospektes konnen folgende Dokumente in Papierform oder deren Kopien

(nicht auf elektronischem Wege) wahrend der Ublichen Geschaftsstunden am Sitz des Emittenten in der Reisholzer Werftstr.

29, 40589 Diisseldorf eingesehen werden:

e die Satzung und die Statuten des Emittenten;

e die Abschliisse der Gesellschaft einschlieBlich Konzernabschliisse und Abschliisse ihrer Tochtergesellschaften fir die
Geschaftsjahre 2008/2009 und 2009/2010 und alle hierzu gehdrenden Finanzinformationen;

» samtliche Berichte, Schreiben und sonstige Dokumente, historische Finanzinformationen, Bewertungen und Erklarungen,
die von einem Sachverstandigen auf Ersuchen des Emittenten abgegeben wurden, sofern Teile davon in das
Wertpapierprospekt eingeflossen sind oder in ihm darauf verwiesen wird.

Alle, diese Inhaber- Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen, soweit dies gesetzlich erforderlich ist,
werden im elektronischen Bundesanzeiger bzw. in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt veroffentlicht. Ferner werden
bestimmte Informationen auf der Internetseite des Emittenten (www.hein-gericke.de/anleihe) veroffentlicht.
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Risikofaktoren

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf der Anleihen von Hein Gericke die nachfolgenden Risikofaktoren,
verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfiltig lesen und berlicksichtigen. Die
Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten haben, so dass Glaubiger ihre Anlage in die Anleihe des Emittenten teilweise oder sogar ganz
verlieren kénnen. Die gewahlte Reihenfolge der nachstehend aufgefiihrten Risiken bedeutet weder eine Aussage tber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch Gber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten im Falle des Eintretens eines Risikofaktors.

Neben den in der nachfolgenden Darstellung benannten Risiken des Emittenten kénnen weitere Risiken und Aspekte von
Bedeutung sein, die dem Emittenten gegenwartig nicht bekannt sind oder welche er aus heutiger Sicht fiir unwesentlich
erachtet, die aber seinen Geschéftsbetrieb ebenfalls beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnten. Gleichwohl handelt es sich nachstehend aus Sicht des Emittenten um
alle ihm heute bekannten wesentlichen Risiken.

. Marktbezogene Risikofaktoren

* Es besteht das Risiko, dass Hein Gericke aufgrund des steigenden Preisdrucks nicht in der Lage ist, ihre Produkte in der
geplanten Menge und / oder zu den geplanten Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

* Hein Gericke vertreibt ihre Produkte an eine Vielzahl von Kunden. Die Produkte werden insbesondere iber den
Einzelhandel in eigenen Shops, sowie Uber den Online-Shop vertrieben. Zu diesem Zweck lasst Hein Gericke Waren bei
Lieferanten produzieren. Es gibt verschiedene Aspekte, die sich negativ auf den Absatz der Produkte und den fiir diese
erzielbaren Preis auswirken konnten. Einerseits konnte sich wachsender Preisdruck aufgrund des Wettbewerbs in der fur
Hein Gericke relevanten Branche dahingehend auswirken, dass die Lieferanten von Hein Gericke ihre Produkte nicht mehr
zu den bisherigen Preisen anbieten kdnnen. Andererseits konnte der Wettbewerb mit Produzenten vergleichbarer
Produkte dazu fuihren, dass Hein Gericke die Produkte nicht in der erforderlichen Anzahl oder zu den erforderlichen
Konditionen verkaufen kann.

» Sofern Hein Gericke ihre Produkte nicht in der geplanten Menge und / oder zu den geplanten Konditionen verkaufen
kann, wiirden sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke ergeben.

* Es besteht das Risiko, dass Hein Gericke aufgrund von Produkten ihrer Wettbewerber nicht in der Lage ist, ihre Produkte
in der geplanten Menge und / oder zu den geplanten Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

* Neuentwicklungen der Wettbewerber konnten den Produkten der Hein Gericke beispielsweise technisch, funktional,
modisch oder preislich tberlegen sein oder aufgrund besserer Vermarktung eine groBere Akzeptanz beim Kunden
erzielen. Sofern es Hein Gericke nicht gelingt, auf derartige Neuentwicklungen zeitnah zu reagieren, konnten sich
negative Auswirkungen auf die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke ergeben.

* Es besteht das Risiko, dass sich die Struktur des flir Hein Gericke relevanten Marktes, insbesondere aufgrund einer

Marktkonsolidierung, andert und dies negativen Einfluss auf die Absatzmenge und / oder die Absatzkonditionen hat.
Die Kunden der Hein Gericke sind insbesondere die Endverbraucher. Es ist nicht auszuschlieBen, dass insbesondere eine
steigende Preissensibilitat der Endkunden zu einer Veréanderung der Marktstruktur fihrt. Dies kdnnte zur Steigerung des
Preisdrucks und / oder zum Verlust von Kunden fiihren. Der Verlust von Kunden und / oder die Steigerung des
Preisdrucks kénnten negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von Hein Gericke haben.

» Es besteht das Risiko, dass Hein Gericke nicht in der Lage ist, neue Produkte zu entwickeln bzw. zu vertreiben, die den
Anforderungen der Kunden entsprechen und vergeblich Aufwendungen fiir die Entwicklung neuer Produkte getatigt
werden.

» Der Markt fiir Motorrad-Zubehor insgesamt unterliegt einem permanenten Wandel. Beispielsweise setzen sich allgemeine
Trends, wie der Trend zur aktiven und passiven Sicherheit sowie das steigende Komfortbediirfnis im Bereich der
Motorrad-Branche fort. Daneben ist die Branche bemiiht, neue technische Entwicklungen einzufiihren und Trends zu
generieren. Da die Regalkapazitaten der Handler bzw. der Shops begrenzt sind, missen bestehende Produkte — bei
Aufnahme neuer Produkte in das Sortiment der Handler bzw. der Shops - aus den Regalen oder generell vom Markt
genommen werden. Sofern Hein Gericke auf diese Entwicklungen nicht, nicht zeitnah oder nicht addquat reagieren kann,
konnte dies negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben.

» Es besteht das Risiko, dass das Verhalten der Wettbewerber zu einem Imageschaden bei einzelnen Produkten oder von
Motorrad-Zubehor insgesamt flihrt. Wettbewerber kénnten Produkte in Verkehr bringen, die gleich aus welchem Grund
ein Risiko fur den Endverbraucher darstellen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich dies (aufgrund mangelnder
Differenzierung der Endverbraucher) negativ auf den Absatz vergleichbarer Produkte auswirkt. Sofern sich dieses Risiko
realisiert, konnte dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Hein Gericke haben.

+ Es besteht das Risiko, dass die Produkte von Hein Gericke aufgrund einer Anderung der gesetzlichen
Rahmenbedingungen oder anderer regulatorischer Eingriffe einen Imageschaden erleiden oder nicht oder nicht mehr in
der bisherigen Menge produziert und / oder vertrieben werden kdnnen oder diirfen.
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Die von Hein Gericke hergestellten Produkte sind teilweise sicherheitsrelevant beim Gebrauch eines Motorrades. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Produktion und / oder der Vertrieb dieser Produkte eingeschrankt wird oder
restriktiveren Gesetzen oder Regelungen, beispielsweise im Hinblick auf die Gesundheit der Biirger, unterworfen wird.
Derartige staatliche oder anderweitige regulative Eingriffe konnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von Hein Gericke auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Hein Gericke witterungsbedingte Absatzausfalle erleidet, insbesondere da die fiir den
Emittenten relevante Motorrad-Saison in besonderem MaBe von klimatischen Bedingungen abhangig ist. Sofern sich
dieses Risiko realisiert, kdnnte dies zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
Hein Gericke flihren.

Es besteht das Risiko, dass sich die Konditionen fiir den Einkauf der zur Produktion notwendigen Produkte verschlechtern.
Es besteht das Risiko, dass die Rohstoffpreise ansteigen, beispielsweise in Bezug auf die fiir die Herstellung relevanten
Einsatzstoffe sowie in Bezug auf die Transportkosten, was insbesondere in Bezug auf die Seefracht der vom Emittenten in
Asien eingekauften Produkte von Relevanz ist. Die Rohstoffe werden am Weltmarkt teilweise in auslandischer Wahrung
gehandelt. Auch eine Veranderung der Wechselkurse kénnte die Preise fir die Rohstoffe negativ beeinflussen. Sofern
diese Preissteigerungen nicht kompensiert oder an den Kunden weitergegeben werden kdnnen, kdnnte dies zu einer
Beeintrachtigung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, duBerstenfalls bis hin zur Existenzgefahrdung,
fuhren.

. Unternehmensbezogene Risikofaktoren

Hein Gericke vertreibt Motorrad- und modische Freizeitbekleidung, Technik und Ersatzteile fir Motorrader sowie
Freizeitartikel. Hierflir werden entsprechende Produkte eingekauft, transportiert, gelagert, verwendet und weiterverkauft.
Es besteht das Risiko, dass diese Produkte von den Zulieferern und / oder von Hein Gericke nicht sachgerecht behandelt
oder gelagert werden. Dies kdnnte zu mangelhaften Produkten und / oder zu einer Beeintrachtigung der Marktakzeptanz
der Produkte und damit auch zu einer Reduktion des Absatzes der Produkte fiihren.

Produktmangel kénnen Schaden am Leben, dem Korper oder der Gesundheit sowie am Eigentum und Vermogen der
Kunden und deren Kunden verursachen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Hein Gericke erheblichen
Mangelhaftungs- und Schadensersatzanspriichen ausgesetzt sein wird. Anspriiche aufgrund mangelhafter Produkte oder
ein mit diesen einhergehender Imageschaden kénnten zu einer Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten flhren.

Es besteht das Risiko, dass sich die Produktnachfrage aufgrund des raschen technologischen Wandels andert und Hein
Gericke dieser Entwicklung nicht oder nicht zeitnah genug Rechnung tragen kann. Es ist nicht auszuschlieBen, dass Hein
Gericke nicht in der Lage ist, den technologischen und modischen Fortschritt mitzugehen, mit der Folge, dass bestimmte
Produkte nicht oder nicht zu wettbewerbsfahigen Konditionen hergestellt werden kénnen. Sofern sich dieses Risiko
realisiert, konnte dies zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Hein Gericke
fuhren.

Es besteht das Risiko, dass die Produkte von Hein Gericke aufgrund neuer wissenschaftlicher Erkenntnisse nicht oder
nicht in der geplanten Menge verkauft werden konnen. Die vom Emittenten vertriebenen Produkte kénnten aufgrund
neuerer wissenschaftlicher Erkenntnisse (iber Sicherheit und / oder Inhaltsstoffe einen Imageschaden erleiden, der zu
einer Beeintrachtigung seiner Marktakzeptanz und damit auch des Absatzes der Produkte fiihren kdnnte. Sofern sich
dieses Risiko realisiert, kdnnte dies zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
Hein Gericke flihren.

Es besteht das Risiko, dass qualifiziertes Personal Hein Gericke verlasst. Der Erfolg des Emittenten hangt von qualifizierten
Fihrungskraften und Mitarbeitern, insbesondere den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung des Emittenten, der zweiten
Fihrungsebene und dem Verkaufspersonal in den Shops ab. Es ist nicht gewahrleistet, dass es dem Emittenten gelingt,
solche Fihrungskrafte und Mitarbeiter in Schllsselpositionen zu halten bzw. neue Fihrungskrafte und Mitarbeiter mit
entsprechenden Qualifikationen zu gewinnen. Der Verlust von Flihrungskraften oder Mitarbeitern in Schliisselpositionen
konnte sich negativ auf die geschéftliche Entwicklung von Hein Gericke auswirken und dadurch ihre Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage beeintrachtigen.

Es besteht ein Risiko aufgrund der begrenzten Schutzfahigkeit von geistigem Eigentum. Hein Gericke vertreibt ihre
Produkte unter geschiitzten Markennamen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerberneben dem
beschriebenen geistigen Eigentum auch das technische Kow-how und Spezialwissen der Lieferanten von Hein Gericke
erwerben und mit diesem produzieren und vertreiben. Dies kdnnte zu einer erheblichen Beeintrachtigung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von Hein Gericke fiihren.

Ferner besteht das Risiko, dass Dritte Markenrechte, Patentverfahren und Gebrauchs- bzw. Geschmacksmuster
innehaben, und gegeniiber Hein Gericke Unterlassungs- und Schadensersatzanspriiche geltend machen. Sofern sich
diese Risiken realisieren, konnte dies zu erheblichen Beeintrachtigungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
Hein Gericke flihren.

Es besteht ein Risiko aufgrund von Vertragen im Zusammenhang mit gewerblichen Schutzrechten. Dies kann zu einer
erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Hein Gericke fiihren.
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Es besteht das Risiko, dass Hein Gericke nicht in der Lage ist, das geplante Wachstum zu realisieren und zu finanzieren.
Hein Gericke strebt an, ihren Marktanteil in den relevanten Markten in Deutschland und anderen européischen Landern
zu erhohen. Die Wachstumsplane von Hein Gericke sind nur zu verwirklichen, wenn der Ausbau der Kapazitaten finanziert
und zeitgerecht umgesetzt werden kann. Verzdgerungen kdnnten sich durch verschiedene Umstande ergeben, die nur
zum Teil vom Emittenten beherrscht werden. Es ist auch nicht gewadhrleistet, dass es Hein Gericke gelingt, ihr geplantes
Wachstum Uberhaupt zu realisieren. Infolge von Verzdgerungen oder aus anderen Griinden konnten sich ferner
erhebliche Mehrkosten ergeben. Dies kdnnte zur Folge haben, dass geplante Wachstumsstrategien nur zum Teil
umgesetzt werden.

Zur Verwirklichung ihrer Wachstumsplane bendétigt Hein Gericke erhebliche Finanzierungsmittel. Ob und inwieweit es
Hein Gericke gelingen wird, Finanzierungsmittel in ausreichender Hohe zu erhalten, ist vor allem von der Vermdgens-
und Finanzlage sowie von der Ergebnissituation der Hein Gericke abhangig. Es ist nicht gesichert, dass Hein Gericke
notwendige Finanzierungsmittel in allen Fallen zeitgerecht, im erforderlichen Umfang und / oder zu den gewiinschten
Konditionen erhalten wird. Dies kdnnte dazu fihren, dass Hein Gericke andere Investitionen nicht tatigen kann.

Zur Verwirklichung ihrer Wachstumsplane bendétigt Hein Gericke erhebliche Finanzierungsmittel. Hierzu muss Hein
Gericke die Vorgédnge im finanz- und leistungswirtschaftlichen Bereich unabhangig voneinander betrachten und
gleichzeitig den Vorgaben der Finanzwirtschaft folgen und damit zugrunde liegende zahlungsstromorientierte
Finanzierungsbegriffe zur Interpretation der Finanzierungs- und Investitionsvorgange als spiegelbildliche Aktivitaten
aufzeigen. Konsequenterweise muB Hein Gericke Finanzierungs- und Investitionsentscheidungen simultan treffen. Daraus
resultierend kénnen beim Transfer der Zahlungen zwischen Kapitalgeber und Hein Gericke in Form von Transaktionen,
sowohl im monetéaren als auch im gesellschaftsrechtlichen Sinne, Transaktions-, Informations- und Opportunitatskosten
und Liicken entstehen, die zwischen den Parteien zu einer Informationsasymmetrie fiihren. Diese Hindernisse kénnten zu
einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Hein Gericke fiihren.

Hein Gericke hat im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit diverse AuBenfinanzierungsmaBnahmen durchgefiihrt. Hieraus
resultieren akzessorische als auch fiduziarische Kreditsicherheiten. Bei Wegfall der AuBenfinanzierungsmaBnahmen
konnten bei der Riickiibertragung der Kreditsicherheiten Transaktions-, Informations- und zeitliche Liicken entstehen, die
zwischen den Parteien zu einer Informationsasymmetrie flihren. Es besteht das Risiko, dass diese Hindernisse zu einer
erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke fiihren kénnten.

Hein Gericke hat im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit diverse AuBenfinanzierungsmaBnahmen mit diversen
Finanzierungsinstrumenten in Anspruch genommen. Die damit verbundenen Konditionsvereinbarungen nach dem
Zeitpunkt der Konditionsfestlegung, dem Bindungsgrad der Konditionsvereinbarung sowie der Art der Konditionen,
konnten zu erheblichen Kosten fiir Fremdkapital fihren, koénnten im erheblichen Umfang den
Innenfinanzierungsspielraum beeinflussen, konnten das im Rahmen der Bilanz abgebildete Vermdgen im Rahmen des
Umsatzprozesses erheblich beeinflussen und somit die Mittel zur Substanzerhaltung und Erweiterungsinvestitionen
beeintrachtigen, und kdénnten letztlich die reinen Einzahlungstberschisse aus der wirtschaftlichen Tatigkeit einer Periode
erheblich verandern. Sofern sich hieraus Risiken realisieren, kdnnte dies zu einer erheblichen Beeintrachtigung der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke fiihren.

Dariiber hinaus sind die Wachstumsplane der Hein Gericke, insbesondere auch im Hinblick auf die Eroffnung neuer
Standorte nur zu verwirklichen, wenn es gelingt, Finanzierungen Uber Darlehen oder mittels Finance-Leasing
durchzufiihren. Auf Vollamortisationsbasis beruhende Finance-Leasing-Vertrage Uber ein bewegliches abnutzbares
Wirtschaftsgut mit Mietverlangerungs-Optionsrecht der Hein Gericke Deutschland GmbH kann bei der steuerlichen
Zurechnung des Leasing-Gegenstands, falls die Anschlussmiete groBer als der Wertverzehr bzw. gleich dem Wertverzehr
des Leasing-Objektes ist, steuerlich zur Zurechnung des Leasing-Gegenstandes zum Leasing-Geber flihren. Diese
Kriterien kdnnen zu einer erheblichen steuerbilanziellen Veranderung fiihren. Sofern sich dieses Risiko realisiert, kdnnte
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke haben.

Dariiber hinaus sind die Wachstumspléne der Hein Gericke, insbesondere auch im Hinblick auf neue Standorte, nur zu
verwirklichen, wenn es gelingt, mit den neu geschaffenen Standorten ausreichend Produkte zu den geplanten
Konditionen zu verkaufen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es Hein Gericke nicht oder nicht zu den erwarteten
Konditionen gelingt, bestehende Kundenbeziehungen aufrecht zu erhalten und auszubauen und / oder neue
Kundenverbindungen aufzubauen bzw. Neukunden zu erschlieBen. Diese Umstande kénnten zu einer Beeintrachtigung
der Wettbewerbsposition des Emittenten fiihren und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Hein Gericke haben.

Es besteht das Risiko, dass Hein Gericke nicht in der Lage ist, die Produkte in der gewlinschten Menge und / oder der
gewlinschten Qualitat einzukaufen und zu vertreiben. Hein Gericke strebt an, ihr Produktsortiment zu optimieren, und
insgesamt eine groBere Menge von Produkten zu vertreiben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Hein Gericke
nicht in der Lage ist, die Produkte in der gewlinschten Menge und / oder Qualitat einzukaufen und / oder zu vertreiben.
Beispielsweise konnten Lieferanten die Erwartungen der Hein Gericke nicht erfiillen, und / oder der Emittent keine
marktgerechten Produkte im Sortiment anbieten. Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies zu einer erheblichen
Beeintrachtigung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke fiihren.

Daneben besteht das Risiko, dass zukiinftige Investitionen nicht oder nur eingeschrankt oder unter Nutzung sonstiger
Finanzierungsmoglichkeiten ~ vorgenommen werden kénnen. Die Nichtgewahrung  von sonstigen
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Finanzierungsmoglichkeiten kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Hein Gericke haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhangigkeit von Lieferanten. Hein Gericke bezieht die notwendigen Waren von
diversen Lieferanten. Hein Gericke versucht, die Kosten fiir Lagerhaltung maoglichst gering zu halten, und bestellt die
Waren entsprechend des geschatzten Bedarfs. Ein erheblicher Teil der Waren wird dabei in Asien eingekauft und
vertragsgemaB zumeist Uber den Seeweg zu Hein Gericke transportiert. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
vertragsgerechte Belieferung sowohl produktionsseitig als auch frachtseitig aufgrund von witterungsbedingten,
technischen oder politischen Umstéanden gestort wird. Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhangigkeit von Kunden. Hein Gericke vertreibt ihre Produkte hauptsachlich an
Endkunden / Verbraucher. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gleich aus welchem Grund eine Vielzahl der
Endkunden keine oder weniger Produkte des Emittenten mehr beziehen oder sich die Konditionen des Absatzes
verschlechtern. Dies kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Hein
Gericke haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund nicht vorhandener langfristiger Vertragslaufzeiten mit den Kunden. Hein Gericke schlieft
mit ihren Kunden regelmaBig keine langfristigen Vertrage ab, sondern im Einzelfall Kaufvertrage in den jeweiligen Shops
oder im Internetshop. Das Kaufverhalten der Endkunden ist daher nicht oder nur schwer vorhersehbar. Hierin besteht das
Risiko, dass die Kostenstruktur der Hein Gericke nicht oder nicht zeitnah genug angepasst werden kann. Dies kdnnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Kaufvertrage mit Kunden, die umfangreiche Garantien enthalten. Hein Gericke hat im
gesetzlichen Umfang Garantien und Gewahrleistungen fiir die Qualitdt und die Funktionalitat der von ihr vertriebenen
Produkte zu gewahren. Sofern diese Garantien nicht eingehalten werden, koénnte dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke haben.

Es besteht das Risiko, dass sich Straftaten Dritter negativ auf den Absatz der Produkte der Hein Gericke auswirken,
beispielsweise Diebstahle in den Shops. Es ist nicht auszuschlieBen, dass Straftaten auch von eigenen Mitarbeitern
getatigt werden, beispielsweise Unterschlagungen in den Shops. Es ist nicht auszuschlieBen, dass Produkte der Hein
Gericke in Zusammenhang mit Straftaten Anderer gebracht werden, wie beispielsweise einer Erpressung von Lieferanten
sicherheitsrelevanten Zubehors. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass diese Taten, sofern sie sich gegen
Wettbewerber richten, Auswirkungen auf den Absatz des Emittenten haben. Dies konnte zu einer Beeintrachtigung der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke fiihren.

Es besteht das Risiko, dass Hein Gericke Verluste erleidet, die Gber Art und Umfang des fiir Hein Gericke bestehenden
Versicherungsschutzes hinausgehen. Hein Gericke hat im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit diverse Versicherungen
abgeschlossen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die bestehenden Versicherungen nach Art und / oder Umfang
nicht samtliche Schaden abdecken, die bei der Hein Gericke entstehen kénnen. Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke haben.

Es besteht das Risiko, dass die Finanzbehorden die steuerlichen Verhéltnisse von Hein Gericke anders einschatzen. Es hat
noch keine steuerliche AuBenpriifung stattgefunden. Die Veranlagungen fiir die Jahre 2007 und 2008 stehen unter dem
Vorbehalt der Nachpriifung

Die gebildeten Riickstellungen von Hein Gericke kdnnen Innenfinanzierungswirkungen haben, die aus der Tatsache
resultieren, dass bei der Bildung von Riickstellungen Aufwandposten verbucht werden, denen nicht gleichzeitig
Auszahlungen gegentlberstehen. Die Bildung von Ruckstellungsaufwendungen fiihrt damit zu einer Verringerung des
Gewinns und der Ausschittungen, sowie zu einer niedrigen Steuerbelastung, soweit die Rickstellungen auch steuerlich
anerkannt werden bzw. zulassig sind. Diese Finanzierungswirkung von Rickstellungen wird neben dem Ertragssteuersatz
insbesondere  von der Hoéhe und der Fristigkeit der Ruckstellungen, sowie der grundlegenden
Ausschiittungsentscheidung der Hein Gericke beeinflusst. Dies kann Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Hein Gericke haben.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Finanzverwaltung Sachverhalte, Zusammenhange in der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung aus unternehmerischer Sicht der Hein Gericke, resultierend aus vergangenen bzw./ und zukiinftigen
Jahren, nicht wiirdigt, die negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke haben
kdnnten. Sollten die von dem Emittenten ermittelten Verlustvortrage nicht oder nicht in der errechneten Héhe von der
Finanzverwaltung akzeptiert werden, kodnnte dies nach Ansicht des Emittenten wegen friiherem Verbrauch der
Verlustvortrage zu héheren Steuerverpflichtungen des Emittenten fiihren, die negative Auswirkungen auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Hein Gericke haben kdnnten.

Es besteht das Risiko aus Inanspruchnahmen von Patronatserklarungen gegentiber Tochtergesellschaften. Per 30.09.2010
besteht eine solche Patronatserklarung gegentiber der Hein Gericke Austria GmbH.

Es besteht das Risiko der Verletzung von Vertragsbedingungen (sog. Financial Covenants) in bestehenden
Finanzierungsvertragen. Eine solche Verletzung kann duBerstenfalls zur Kiindigung der Finanzierungsvertrage flihren.
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Risikofaktoren, die sich aus der Gesellschafterstruktur ergeben

Die Satzung des Emittenten sieht vor, dass Beschliisse immer dann mit der einfachen Mehrheit gefasst werden, wenn
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften eine hohere Mehrheit verlangen. Dies erméglicht es der Muttergesellschaft des
Emittenten, der ARRC GmbH, zum Beispiel, mit der ihr insgesamt zustehenden einfachen Mehrheit gewisse
Satzungsanderungen zu beschlieBen.

Die Geschéftsfilhrer der Hein Gericke Deutschland GmbH halten insgesamt 55% der Geschaftsanteile der
Muttergesellschaft von Hein Gericke, der ARRC GmbH (im Folgenden auch ,Hauptgesellschafter”). Da die ARRC GmbH
wiederum 100% der Geschéaftsanteile der Hein Gericke Deutschland GmbH haélt, kdnnen die Geschaftsfihrer somit
mittelbar in erheblichem MaBe gesellschaftsrechtlichen Einfluss auf den Emittenten austiben. Hieraus koénnte sich das
Risiko ergeben, dass die Geschéftsfiihrer ihre gesellschaftliche Stellung bei dem Hauptgesellschafter dazu benutzen, ihre
eigenen Interessen gegebenenfalls auch gegen die Interessen des Emittenten durchzusetzen.

Ein strategischer Partner des Emittenten ist mit 45% an dem Hauptgesellschafter beteiligt. Der strategische Partner kann
somit mittelbar in erheblichem MaBe gesellschaftsrechtlichen Einfluss auf den Emittenten ausliben. Hieraus kdnnte sich
das Risiko ergeben, dass der strategische Partner seine gesellschaftliche Stellung bei dem Hauptgesellschafter dazu
benutzt, seine eigenen Interessen gegebenenfalls auch gegen die Interessen des Emittenten durchzusetzen. Einzelheiten
hierzu sind im nachfolgenden Punkt aufgefiihrt.

Risiken aufgrund der Aufrechterhaltung der Geschéfts- und Rechtsbeziehungen zu nahe stehenden Personen: Die Hein
Gericke Deutschland GmbH pflegt Geschéaftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen oder zu Gesellschaften, die durch
nahe stehende Personen kontrolliert werden. Oxford Products Ltd., die mit dem Emittenten in einer Lieferbeziehung steht,
halt 45 % der Gesellschafteranteile der 100%igen Muttergesellschaft des Emittenten, der ARRC GmbH. Oxford Products
Ltd. ist aufgrund ihrer mittelbaren Beteiligung somit als nahestehende Person des Emittenten zu bezeichnen. Hieraus
konnte sich das Risiko ergeben, dass Oxford Products Ltd. ihre gesellschaftliche Stellung bei dem Hauptgesellschafter
dazu benutzt, ihre eigenen Interessen gegebenenfalls auch gegen die Interessen der Hein Gericke durchzusetzen. Die
Geschéftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen, insbesondere zu Oxford Products Ltd. sollen auch in Zukunft
aufrechterhalten werden. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die Organmitglieder Interessenkonflikten
unterliegen und dass im Rahmen von Vertragsabschliissen aufgrund der bestehenden Interessenlage Vertrage mit
schlechteren Konditionen abgeschlossen werden, als dies der Fall wére, wenn solche Beziehungen nicht bestiinden. Dies
konnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens- Finanz- und Ertragslage von Hein Gericke haben.

Hein Gericke strebt an, ihre Marktpositionierung und ihr Produktportfolio zu optimieren. Dies kénnte zu erheblichen
Anschaffungskosten von beispielsweise Shop-Einrichtungen und Aufwendungen fiir den Online-Auftritt fiihren, auf der
Basis der “Stillen Selbstfinanzierung”. Diese Wirtschaftsgiiter unterliegen gegebenenfalls der jahrlichen bilanziellen,
kalkulatorischen linearen Abschreibung. Dies konnte die Gefahr zu einer Kapitalfehlleitung, der falschen Beurteilung der
Rentabilitatssituation des Emittenten flihren und somit langfristig gesehen zur Informationsasymmetrie mit den
Gesellschaftern. Somit kdnnte nicht gewahrleistet werden, dass der Hauptgesellschafter des Emittenten, die ARRC GmbH,
keine Transaktionen mit Anteilen des Emittenten durchfiihren wird.

D. Risikofaktoren der Schuldverschreibungen

.

Risiken aus der VerauBerbarkeit der Schuldverschreibungen: Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, eine
Borseneinfiihrung ist jedoch nicht beabsichtigt und die Schuldverschreibungen werden derzeit an keinem organisierten
Markt gehandelt. Es konnte sein, dass sich auch in Zukunft kein Markt fiir die Schuldverschreibungen, auf dem in
hinreichendem Umfang Angebot und Nachfrage nach den Schuldverschreibungen zu angemessenen Kaufpreisen
besteht, entwickelt. Dies hatte zur Folge, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen vor ihrer
Falligkeit nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Nennwert (Ausgabepreis) liegt. Ein
moglicher Verkaufspreis fiir die Schuldverschreibungen ist auch von der Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus, des
Markts fiir vergleichbare Wertpapiere und der generellen wirtschaftlichen und finanziellen Situation des Emittenten
abhangig.

Risiken aus der Aufstockung: Hein Gericke behélt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere
Schuldverschreibungen zu begeben. In diesem Falle kdnnte dies zur Folge haben, dass die bisher emittierten
Schuldverschreibungen aufgrund des damit verbundenen Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Risiken aus der vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen: Hein Gericke ist gemaB den Anleihebedingungen
berechtigt, nach vorausgegangener Kindigung mit einer Frist von vier Wochen zum nachstmdglichen
Zinsfalligkeitstermin die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise vorzeitig zu ihrem Nennwert nebst aufgelaufenen
Zinsen zuriickzuzahlen. Fir diesen Fall besteht das Risiko, dass Anleiheglaubigern ein zukiinftiger Zinsgewinn entgeht.

III. Identitdt der Geschiftsfiihrer, des Aufsichts- bzw. Verwaltungsrats, der Mitglieder der Unternehmensleitung, der
Berater und der Abschlusspriifer

Juristischer und kommerzieller Name der Gesellschaft ist Hein Gericke Deutschland GmbH, Unternehmenssitz ist Diisseldorf.
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Der Emittent hat keinen Aufsichts- oder Verwaltungsrat.

Die Unternehmensleitung obliegt gemal § 35 GmbHG der Geschaftsfiihrung. Vertretungsberechtigte Geschéftsfihrer des
Emittenten sind derzeit

. Ralf Baches (Am Finkenschlag 57, Monchengladbach),

. Richard Chambers (Appleby Green, Knaresborough, England),
. Christoph Hansen (Berrenrather StraBe 228, KéIn) und

. Achim Wirths (TalstraBe 7, Wiehl).

Die Hein Gericke Deutschland GmbH tGbermnimmt gemaB § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den
Inhalt dieses Prospektes und erklart hiermit, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden. Weiterhin erklart die Hein Gericke Deutschland GmbH, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verdndern
kénnten. Sofern Angaben von Seiten Dritter Gibernommen wurden, so wurden diese Angaben, soweit es dem Emittenten
bekannt ist, und er aus den von diesem Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte, korrekt wiedergegeben. Es
wurden keine Tatsachen unterschlagen die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
wirden.

Die Einzelabschlisse des Emittenten und die Konzernabschliisse der Jahre 2008/2009 und 2009/2010 wurden von der BDO
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf, gepriift und mit einem
uneingeschrankten Testat versehen. Die Wirtschaftspriiffungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer,
Korperschaft des offentlichen Rechts. Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums hat
keine Abberufung, Nichtwiederbestellung oder eine Niederlegung von Mandaten stattgefunden.

Es sind keine Berater an dem Prospekt beteiligt und in ihm benannt. In diesem Prospekt sind keine Erklarungen oder Berichte
von Personen enthalten, die als Sachverstandige gehandelt haben. Es wurden keine Informationen dieses Prospektes von
gesetzlichen Abschlusspriifern gepriift.

IV. Angebotsstatistiken und voraussichtlicher Zeitplan

A.

Angebotsstatistiken

Die Hein Gericke Deutschland GmbH bietet bis zu 6.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 6.000.000,00 (nachfolgend ,Schuldverschreibungen”, ,Anleihen”),
freibleibend zum Kauf an.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1H36H2
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): A1H36H

Die Laufzeit betragt maximal 5 Jahre (01.02.2011 bis 31.01.2016). Der Ausgabepreis betragt 100%. Die
Schuldverschreibungen werden ab dem 01.02.2011 begeben und am Ende der Laufzeit der Emission nachtraglich am
01.02.2016 zum Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zurilickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die
Schuldverschreibungen werden als nicht besicherte, nicht nachrangige Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausgegeben.

Die Anleiheglaubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fiir jedes Geschéftsjahr eine
Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals, die wie folgt gestaffelt ist:

- 01.02.2011-31.01.2012: 7,00 %
- 01.02.2012 -31.01.2013: 7,25%
- 01.02.2013 - 31.01.2014: 7,50 %
- 01.02.2014 - 31.01.2015: 775 %
- 01.02.2015 - 31.01.2016: 8,00 %

Die Zinsen sind nachtraglich am 01.02. eines jeden Jahres zahlbar, erstmals am 01.02.2012. Sind Zinsen fiir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt
durch die Anzahl der Tage, Act/Act, nach der europaischen Zinsberechnungsmethode.

Stiickzinsen fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen nach Beginn des offentlichen Angebotes werden von dem
Emittenten erst bei einer Zeichnung ab dem 15.02.2011 erhoben. Bei einer Zeichnung vom 01.02. bis 14.02.2011
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(einschlieBlich) werden folglich keine Stlckzinsen fallig. Wenn Anleiheglaubiger die Teilschuldverschreibung nach dem
15.02.2011, zum Beispiel am 28.02.2011 kaufen, erhalten sie am 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum vom
01.02.2011 (Beginn der Laufzeit) bis zum 31.01.2012. Dem Anleiheglaubiger stehen aber die Zinsen nur ab dem Zeitpunkt der
Einzahlung der von ihm gezeichneten Teilschuldverschreibungen zu. Die Zinsen, die dem Anleiheglaubiger beim Kauf der
Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Anleihe mitbezahlt. Die Voraussetzungen dieser Stlickzinsen ist fiir den
Anleger kein Verlust, da per 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum ab dem 01.02.2011 bis zum 31.01.2012 auf das
angegebene Konto Uberwiesen werden. Eine Stlickzinstabelle, aus der die zum jeweiligen Datum zu zahlenden Stiickzinsen
abgelesen werden kénnen, wird auf der Internetseite des Emittenten unter www.hein-gericke.de/anleihe veréffentlicht.

Als Grundlage fiir die Berechnung der Stiickzinsen gilt das Datum, an dem der Anleiheglaubiger den Kaufantrag
(Zeichnungsschein) unterzeichnet. Bei dem zu zahlenden Betrag der Stiickzinsen wird pauschal mit zwei Bankarbeitstagen
gerechnet, bis die Zeichnungssumme einschlieBlich der Stiickzinsen auf dem Sonderkonto verbucht sind.

Die Angebotsfrist beginnt am 1. Februar 2011 und endet mit Ablauf des 31. Januar 2012.
. Methode und voraussichtlicher Zeitplan

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01.02.2011 begeben und spatestens am Ende der Laufzeit der Emission
nachtraglich am 01.02.2016 zum Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zuriickgezahlt oder zuriickgekauft
wurden.

Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem regulierten Markt oder sonstigen
gleichberechtigten Markten ist nicht vorgesehen.

Der Erwerb der Schuldverschreibungen erfolgt direkt tber die Hein Gericke Deutschland GmbH. Um die Anleihen zu
erwerben, muss der Anleiheglaubiger einen vollstandig ausgefillten Kaufantrag an Hein Gericke (ibermitteln und den
Kaufpreis der zu erwerbenden Schuldverschreibungen auf das im Kaufantrag angegebene Konto von Hein Gericke
Uberweisen. Ein Vertrag tiber den Erwerb der Anleihe kommt durch die Annahme der Zeichnung durch die Geschéftsfiihrung
des Emittenten zustande. Die Anleiheglaubiger erhalten nach Eingang der Zeichnungssumme eine schriftliche Bestatigung
Uber die von ihnen gezeichneten Stlicke der Teilschuldverschreibungen. Der Emittent behélt sich vor, Kaufantrage
abzulehnen oder Kaufantrdge nur im Umfang einer geringeren als der gezeichneten Anzahl von Teilschuldverschreibungen
anzunehmen. Im Rahmen der Girosammelverwahrung veranlasst die Zahlstelle innerhalb von zehn Bankarbeitstagen nach
Annahme der Zeichnung die Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in das auf dem Kaufantrag angegebene
Wertpapierdepot des Anleiheglaubigers.

Der Emittent beabsichtigt nicht, eine Reduzierung der Zeichnungen vorzunehmen. Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt,
ist der Emittent berechtigt, Zeichnungen zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Im Fall der Kirzung oder
Zuriickweisung von Zeichnungen wird der zu viel gezahlte Anlagebetrag unverziiglich durch Uberweisung auf das von dem
Anleger in dem Kaufantrag benannte Konto erstattet. Die Meldung der Anzeige der zugeteilten Inhaber-
Teilschuldverschreibung erfolgt unverziglich schriftlich durch den Emittenten gegenliber dem Anleger. Ein Handel vor
Bekanntgabe der Meldung (Durchfiihrung des Meldeverfahrens) ist nicht moglich.

Die mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind frei bertragbar und werden
weder am amtlichen Markt noch im Freiverkehr gehandelt.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Anleihebedingungen dargestellter Kiindigungsgriinde (Ziffer XLA.g. dieses Prospektes) sind
die Anleiheglaubiger berechtigt, ihre Schuldverschreibungen zu kiindigen.

Der voraussichtliche Zeitplan fiir das Angebot lautet:

31.01.2011: Billigung des Wertpapierprospektes durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”) und
Veroffentlichung des Wertpapierprospektes auf der Internetseite des Emittenten (www.hein-
gericke.de/anleihe)

01.02.2011: Beginn der Zeichnungsfrist / des Angebotszeitraums

31.01.2012: Ende der Zeichnungsfrist / des Angebotszeitraums; Offenlegung der Ergebnisse der Emission auf der
Internetseite des Emittenten (www.hein-gericke.de/anleihe)
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V. Wesentliche Angaben
A. Ausgewihlte Finanzdaten
(Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf
geprifte Einzel- und Konzernabschliisse der jeweiligen Geschéftsjahre; einzelne Positionen (EBITDA, EBIT) sind von dem

Emittenten auf Basis der Angaben der gepriiften Jahresabschliisse eigenstandig berechnet worden und sind ungepriift)

Emittent (Hein Gericke Deutschland GmbH

30.09.2010( 30.09.2009| 30.09.2008
Umsatzerlose 44.174 46.676 50.572
Materialaufwand 29.618 29.282 29.046
EBITDA -1.093 226 542
Abschreibungen 485 587 800
EBIT -1.578 -361 -258
Jahresfehlbetrag -1.832 -970 -1.529
operativer Cash Flow -2.544 7.482 2.329
Eigenkapitalquote 51,3% 63,8% 39,7%
Verbindlichkeiten 23.813 19.146 11.935
Investitionen 804 39 389
Beschaftigte (zum 30.09.) 130 123 164
Hein Gericke Konzern
30.09.2010| 30.09.2009| 30.09.2008
Umsatzerlose 60.948 65.285 73.699
Materialaufwand 34.309 33.682 34.019
EBITDA -3.728 -913 863
Abschreibungen 1.787 1.807 2.541
EBIT -5.515 -2.720 -1.678
Konzernjahresfehlbetrag -6.248 -3.534 -3.477
operativer Cash Flow -1.171 3.388 -2.647
Eigenkapitalquote 39,3% 55,9% 40,0%
Verbindlichkeiten 27.658 23.330 27.021
Investitionen 1.197 211 1.036
Beschaftigte (zum 30.09.) 255 195 229

B. Kapitalausstattung und Verschuldung (Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59,
20095 Hamburg, Zweigstelle Diisseldorf - gepriifter Konzernabschluss 2009/2010):

Ubersicht Eigenkapital (konsolidierte Betrachtung)

30.09.2010 30.09.2009
. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
Il.  Kapitalricklage 6.500 6.500
lll.  Konzernbilanzverlust -6.555 -307
IV. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung -474 -711
Eigenkapital v 471 " 6.482
Darlehen mit Rangriicktritt 11.361 11.361
Eigenkapital und
Eigenkapitaldhnliche Mittel 11.832 17.843
Bilanzsumme 30.194 31.937
Eigenkapitalquote 39,3% 55,9%

Der Gesellschafter ARRC GmbH hat fiir Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 11,4 Mio. einen Rangriicktritt erklart.
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Weitere sonstige Verbindlichkeiten existieren in Hohe von EUR 5,2 Mio.

Unter zusatzlicher Beriicksichtigung nachrangiger Darlehen ergibt sich zum 30. September 2010 eine wirtschaftliche
Eigenkapitalquote von 39,3 %.

Ubersicht Verbindlichkeiten (konsolidierte Betrachtung)

30. September 2010 Restlaufzeit
kleiner 1 bis groRBer
TEUR 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt

1. Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinsituten 106 106
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 12 12
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 8.106 8.106
4. Verbindlichkeiten aus der Annahme

gezogener Wechsel 2.238 2.238
5. Verbindlichkeiten gegeniber

Gesellschaftern 11.985 11.985
6. Sonstige Verbindlichkeiten 2.956 2.255 5.211

25.403 2.255 0 27.658

Sonstige finanzielle Verpflichtungen (konsolidierte Betrachtung)

TEUR 2011 2012 2013 2014 2015 spater Gesamt

Gebaudemieten 6.779 4.568 3.735 3.403 2.534 7.357 28.376

Leasing 131 96 70 34 17 5 353
6.910 4.663 3.804 3.437 2.551 7.362 28.728

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Erl6se

Hein Gericke flieBt im Rahmen des Angebots der Emissionserlds aus dem Verkauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
abzuglich der vom Emittenten zu tragenden Emissionskosten zu. Hein Gericke wird den Nettoemissionserlds dieser Anleihe
im Rahmen ihres Geschaftszwecks verwenden, er dient aus Sicht des Emittenten der weiteren Starkung und der Finanzierung
der strategischen Ziele. Der Nettoemissionserlds kann dabei auch zur Tilgung von Verbindlichkeiten genutzt werden.

Der Liquiditatszufluss aus der Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird, nach Abzug der mit der Begebung
verbundenen Kosten von voraussichtlich bis zu EUR 120.000,00 bei der vollstandigen Platzierung, bis zu EUR 5.880.000,00
betragen.

Aus jetziger Sicht des Emittenten konnte der Nettoerlos fiir folgende — nicht nach ihrer Prioritat geordnete - Vorhaben
verwendet werden, die insgesamt fiir die Finanzierung des vom Emittenten erwarteten profitablen Umsatzwachstums der
kommenden Jahre zu dienen bestimmt sind:

e Investitionen in das weitere Wachstum des Emittenten und die ErschlieBung weiterer Markte, insbesondere in Europa
(EUR 2,4 Mio.)

e Optimierung des Marketings (EUR 0,8 Mio.)

e Erzielung besserer Einkaufskonditionen (EUR 0,2 Mio.)

e (Teil-)Ablosung / Tilgung bestehender Finanzverbindlichkeiten (bis zu EUR 2,6 Mio.)

Hein Gericke wird die vorstehende Verwendungsnotwendigkeit fortlaufend tGberpriifen und sie anhand der Marktentwicklung
anpassen oder andern. Das kann u.a. dazu filhren, dass die vorgenannten identifizierten Projekte als nicht zielfiihrend
verworfen werden und gleichzeitig im Rahmen entsprechender Recherchen neue Investitionsmoglichkeiten/-
Notwendigkeiten identifiziert und vorangetrieben werden. Die vorstehenden Verwendungsnotwendigkeiten sind nicht fest
beschlossen.

Informationen liber das Unternehmen
Juristischer und kommerzieller Name des Emittenten ist Hein Gericke Deutschland GmbH. Sitz des Emittenten ist Diisseldorf.

Der Emittent ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Geschéftsjahr der
Hein Gericke Deutschland GmbH beginnt am 01. Oktober eines Jahres und endet am 30. September des folgenden Jahres.
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Die Geschéftsanschrift des Emittenten lautet:

Hein Gericke Deutschland GmbH
Reisholzer Werftstr. 29
40589 Dusseldorf.

Der Emittent ist telefonisch unter +49 (0) 211 98 98 810, per Telefax unter +49 (0) 211 98 98 719 und per Email unter
anleihe@heingericke.de zu erreichen. Im Internet ist das Unternehmen unter www.hein-gericke.de prasent. Informationen zu
der Anleihe im Internet unter www.hein-gericke.de/anleihe.

Der Emittent hat fiinf Tochtergesellschaften, an denen er jeweils 100 % der Gesellschaftsanteile halt:

¢ Hein Gericke Austria GmbH
¢ Hein Gericke (UK) Ltd.

¢ Hein Gericke Nederland B.V.
e Hein Gericke Belgium BVBA
¢ H2K Communication GmbH

. Geschichte und Entwicklung des Unternehmens

Als Motorradhandler fir BSA- und Triumph-Maschinen eroffnet Firmengrinder Hein Gericke 1970 sein erstes
Motorradgeschéft in Duisseldorf. Kurze Zeit spater kauft Gericke einen Posten Yamaha-Maschinen, die im Hamburger
Zolllager unter Hochwasser gekommen waren. Zu einem konkurrenzlos giinstigen Preis gibt er sie an seine Kunden weiter.
Das Gericke-Prinzip war geboren: giinstig einkaufen und den Preisvorteil an den Kunden weitergeben.

Hein Gericke vergroBert seine Auswahl an Bekleidung und Zubehor in seinem Motorradgeschaft. 1975 darf sich Hein Gericke
offiziell als groBter Motorradhandler Europas bezeichnen, 1976 als groBter Motorradhandler der Welt. Hein Gericke beginnt
mit dem Design von Motorradbekleidung. Neben dem Filialgeschaft, welches zu diesem Zeitpunkt drei Standorte in
Disseldorf umfasst, beginnt 1978 auch der Versandhandel.

1980 kommt Hein Gericke als erster Motorradbekleidungs- und Zubehor-Spezialist mit einem Versandkatalog auf den Markt.
Das Premieren-Werk geht mit einer Auflage von 100.000 Exemplaren in den Druck. Genau wie 2005 gibt es einen separaten
Technik- und Bekleidungskatalog. 1985 werden die ersten Forschungen zur Verarbeitung von Textil-Materialien fiir
Sicherheitsbekleidung angeschoben. Es entsteht zum ersten Mal auf dem deutschen Markt Textilbekleidung fur
Motorradfahrer. 1987 gibt es bereits tiber 40 Hein Gericke-Shops in Deutschland. Im Jahr 1988 verauBert der Griinder, Hein
Gericke, alle Anteile der Hein Gericke GmbH an die Hein Gericke Beteiligungsgesellschaft mbH im Rahmen eines
Management Buy-Outs.

1994 wird die EUROBIKE AG gegriindet (im Rahmen einer umfangreichen buy-and-build-Strategie durch Umwandlung der
EUROBIKE Holding GmbH, vormals Hein Gericke Beteiligungsgesellschaft mbH).

1997 wird in England die Hiprotec@-Generation -Comfort® und -Sports® von Fachjournalisten zum Produkt des Jahres
gewahlt.

Im Jahre 2000 gibt es Gber 150 Shops in Europa.

2001 beginnt eine neue Partnerschaft mit dem Membran-Hersteller GORE-TEX®, so dass Hein Gericke-Kunden von der
Edelmembran in vielen Gericke-Produkten profitieren.

In 2003 beantragt die EUROBIKE AG Insolvenz. Hintergrund: falsche Expansionspolitik. Die Fairchild-Gruppe, McLean /
Virginia, USA, erwirbt den Konzern und beabsichtigt Hein Gericke als Lifestyle Marke vollig neu zu gestalteten. Diese
strategisch einschneidende Entscheidung, eine stdndig wechselnde Managementstruktur sowie eine permanent neu
positionierte Marketing-, Vertriebs- und Einkaufsstrategie fihrte dazu, dass die angestammte Kundschaft verunsichert wurde.

2009: Das Management Team Ubernimmt im Marz 2009 — mittelbar Uber die zu diesem Zweck gegriindete ARRC GmbH -
samtliche Anteile vom Eigentiimer Fairchild. Das Management-Team besteht aus den vier Geschaftsfiihrern Ralf Baches,
Richard Chambers, Christoph Hansen und Achim Wirths. Nach den Ubernahmevertragen ist Hein Gericke verpflichtet, bei
der Uberschreitung von gewissen Ertragskennziffern fiir einen bestimmten Zeitraum einen zusitzlichen Betrag zu zahlen
(Earn-Out). Alle Anteile an der Hein Gericke Deutschland GmbH wurden am 12. Marz 2009 rechtswirksam von der Fairchild
Holding Corp., McLean, Virginia, USA, an die ARRC GmbH, Dusseldorf, verkauft. Am 24. Juli 2009 legte die ARRC GmbH im
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Wege der Sacheinlage einen Teil der von ihr ebenfalls erworbenen Forderungen gegen die Gesellschaft in Héhe von TEUR
6.500 in die Kapitalriicklage der Gesellschaft ein.

Das Management Team hat ein Giberzeugendes Konzept erarbeitet, um Hein Gericke bei der ehemaligen Stammkundschaft
neu zu etablieren und die alten, erfolgreichen Tugenden wie konservative Sortimentspolitik, Distribution eines
umfangreichen Kataloges, intensive Betreuung der Shop-Partner, standige Verfiigbarkeit der géangigen Artikel etc. mit
oberster Prioritat wieder starker zu verfolgen.

2010: Hein Gericke feiert ihr 40-jahriges Firmenjubilaum. Ein neuer Partner beteiligt sich mit 45 % an den
Gesellschaftsanteilen der Muttergesellschaft des Emittenten, der ARRC GmbH. Durch diesen neuen Partner wird es moglich,
das Stammkapital von Hein Gericke im Wege einer Barkapitalerhohung um EUR 0,95 Mio. auf EUR 1,95 Mio. zu erhéhen, um
die Voraussetzungen flr profitables Unternehmenswachstum zu schaffen (siehe hierzu auch Ziffer LH.b. und Ziffer X.E.).

. Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit

Hein Gericke beschaftigt per 30.09.2010 insgesamt 136 Mitarbeiter in Deutschland und 255 Mitarbeiter in der Gruppe und ist
im Bereich des europaweiten Vertriebs von Motorrad- und modischer Freizeitbekleidung, Technik und Ersatzteilen fur
Motorrader sowie Freizeitartikeln tatig. Hein Gericke unterscheidet dabei zwischen den Produktgruppen Bekleidung, Helme
und Technik, von denen jede wiederum in sog. ,Kategorien” weiter aufgegliedert wird. Hein Gericke kann alle Geschafte und
MaBnahmen vornehmen, die geeignet sind, dieses Ziel zu férdern.

Hein Gericke ist in Deutschland eine der bekanntesten Marken fiir Motorrad-Bekleidung und Motorradzubehor.

Das Image von Hein Gericke steht fiir anerkannt hohe Qualitat und ein breites Produktspektrum bei einem (iberzeugenden
Preis-Leistungsverhaltnis. Der Name ,Hein Gericke” und der typische schwarz, weiB, rote Hein Gericke Flligel ist das beinahe
unveranderte Symbol, das diese Werte nach auB3en transportiert. Produkte, die mit diesem unverwechselbaren Logo veredelt
werden, besitzen fiir den Kunden einen ungleich hoheren Wert als viele Produkte des Wettbewerbs.

Der Name und das rot-schwarze Fligellogo auf weiBem Grund haben bei den deutschen Motorradfahrern einen
Bekanntheitsgrad von etwa 81 % (Quelle: Allensbach — Motorradfahren in Deutschland 2008). In insgesamt 121 Shops (57 in
Deutschland und 64 im europaischen Ausland) per 30.09.2010 verkauft Hein Gericke Funktionsbekleidung, Helme und
Technikzubehor.

Hein Gericke fuhrt ca. 5.000 aktive Artikel im Sortiment. Die multidimensionale Sortimentsstruktur, zusammen mit der
Verwendung eines MIS-Systems ermoglicht Hein Gericke umfassende Sortimentsanalysen und artikelspezifische
Erfolgskontrollen.

Das gesamte Sortiment kann jederzeit nach den o.g. Kriterien sortiert, gruppiert und analysiert werden. Um sicherzustellen,
dass alle Produkte zum Saisonstart in den Shops verfiigbar sind, miissen die Fertigungskapazitaten bereits frihzeitig
reserviert und der Produktionsablauf mit dem Hersteller genau geplant werden. Nur so ist sichergestellt, dass die Produkte
stets lieferfahig sind. Hein Gericke vertreibt im Warensegment Helme neben der Eigenmarke TAKAI verschiedene Topmarken,
wie AGV, Arai, HJC, Nolan, Shoei und Schuberth.

Im Bereich Helme und Technik werden die Produkte (iberwiegend direkt von namhaften Produzenten bezogen. Uber neunzig
Prozent der Produkte aus dem Bekleidungsbereich werden im Ausland gefertigt oder zugekauft, ein GroBteil davon in
Fernost. Zu vielen Herstellern hat Hein Gericke zum Teil schon jahrelange Beziehungen. Sie bilden das Fundament fir die
gute Zusammenarbeit. Am Ende der Wertschopfungskette steht der Point of Sale (POS). Das ist bei Hein Gericke in der
Mehrzahl der Falle der klassische Hein Gericke Shop. Der Internet-Shop und klassischer, telefonbasierender Versandhandel
sind weitere Vertriebswege bei Hein Gericke und fokussieren hauptsachlich auf effiziente und kundenorientierte interne
Prozesse im Zusammenspiel von EDV und Logistik.

. Marktumfeld

Hein Gericke ist einer der drei groBten und bekanntesten Anbieter fiir Motorradzubehor in Europa und hinter Detlev Louis
Motorradvertriebs GmbH und Polo Expressversand GmbH die Nr. 3 in Deutschland bzw. Nr. 1 in GroBbritannien hinsichtlich
des aktuellen Umsatzes.

Der Markt fur Motorradbekleidung und Motorradzubehor ist auf Anbieterseite in  Deutschland sehr fragmentiert und

unterliegt einem intensiven Wettbewerb. Der Markt wird von wenigen Einzelhandelsketten beherrscht und nach eigenen
Schatzungen von weiteren ca. 5.000 kleinen Einzelhandlern besetzt.
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Die Wettbewerbsstruktur auf dem deutschen Markt lasst sich in die vier folgenden Bereiche aufgliedern:

¢ Einzelhandelsketten

e Einzelhandler

e Markengeschafte

* Discounter/Kaufhduser

Einzelhandelsketten: Neben Hein Gericke gibt es auf dem deutschen Markt zwei weitere Einzelhandelsketten - Detlev Louis
Motorradvertriebs GmbH in Hamburg (Louis) und Polo Expressversand GmbH in Diisseldorf (Polo). Louis ist sicherlich der
starkste Wettbewerber von Hein Gericke, der sich jedoch eher im Discountbereich positioniert. Louis vertreibt seine Produkte
hauptsachlich in sog. Giga- und Megastores mit tber 1.000 gm Verkaufsfliche und Uber das Internet. . Polo ist im
Wesentlichen auf den deutschen und schweizerischen Markt fokussiert und legt groBten Wert auf ein hervorragendes Preis-
Leistungsverhaltnis. Ebenso wie die beiden Mitbewerber Hein Gericke und Louis bietet auch Polo nicht nur
Motorradbekleidung an, sondern dartber hinaus noch diverse Reise- und Freizeitartikel sowie ein breites Sortiment an
Motorradzubehor. Auch Polo vertreibt seine Produkte tGber eigene Shops, den Versandhandel und einen Internetshop.

Einzelhandler: Bei diesem Typ handelt es sich im Wesentlichen um inhabergefiihrte kleine Personengesellschaften. Der
Eigentlimer ist i.d.R. motorradbegeistert und hat sein Hobby zum Beruf gemacht. Teilweise sind die Einzelhandler in privaten
Einkaufsgenossenschaften zusammengeschlossen.

Markengeschafte: Zu den indirekten Wettbewerbern zahlen auch die so genannten Markenshops wie z.B. BMW, Dainese,
Yamaha, Honda, etc. Zu den Sortimentsinhalten zdhlen z.B. bei den Motorradanbietern ebenso ein Sortiment an Bekleidung
und Zubehor.

Discounter wie Aldi, Lidl und Tchibo begannen als Lebensmittelgeschéfte, die sich auf Produktsortimente in dem Bereich der
Nahrungsmittel mit niedrigen Preisen spezialisiert haben. Im Laufe der Jahre haben sie ihr Angebot auf den Non-Food-
Bereich, einschlieBlich Elektronik, Bekleidung usw. und einen Teil der Motorradbekleidung und des Motorradzubehors
ausgedehnt. Aber aufgrund der Tatsache, dass sie sich nicht auf den Motorradmarkt konzentrieren, werden sie von den
Motorradfahrern nicht als kompetent angesehen und genieBen nur wenig Akzeptanz. Sie haben sich einen Ruf aufgebaut,
bei allem, was sie verkaufen, unter dem Marktpreis zu liegen. Das bedeutet fiir den Kunden EinbuBen bei der Qualitat.

Kaufhauser fiihren gelegentlich auch Produktlinien aus dem Bereich der Motorradbekleidung und des Zubehors. Sie leiden
aber auch an mangelnder Akzeptanz und einem allgemeinen Image, nicht tGber die notwendige Kompetenz zu verfligen, um
einen Motorradliebhaber mit der entsprechenden Produktqualitdt zu bedienen.

Insgesamt fahren ca. 8 % der deutschen Bevolkerung ein Zweirad. Das entspricht in etwa 5,5 Mio. Bundesbiirgern. Die Zahl
von 5,5 Mio. beinhaltet ca. 3,8 Mio. Motorrader und Roller mit einem Hubraum gréBer als 125 ccm und ca. 1,7 Mio. Roller
und Mofas mit einem Hubraum unter 125 ccm. Die deutschen Motorrader werden mit durchschnittlich 11,3 Jahren, ebenso
wie auch die Fahrer/-innen mit 39 bis 42 Jahren, bei einem wachsenden Gesamtbestand und sinkenden Zulassungszahlen
immer alter. Die Zahl der zuletzt neu zugelassenen Maschinen ist in Relation zu allen angemeldeten Fahrzeugen mit 2,2 %
unbedeutend klein. Das SpaBgerat Motorrad wird vorzugsweise in groBvolumiger Ausfiihrung zu Sonntagsausfahrten mit
Freunden genutzt, und zwar quantitativ Gberwiegend von Tourenfahrern jenseits der 40, die 0 — 2 Mal pro Jahr einen Kauf im
Motorrad-Zubehor-Geschaft tatigen. Vielversprechend sind im Motorradsektor auBerdem die Segmente Sport und Enduro.
Obwohl 50 % der Motorradfahrer weniger als EUR 2.500, - monatlich verdienen, werden jahrlich im Schnitt EUR 335, - in
Bekleidung, Helme und Zubehor investiert. Verkannt wird auf Grund der vermeintlich geringen Investitionsbereitschaft das
Segment der Fahrzeuge unter 50 cm® mit fast 1,8 Mio. motorisierten Zweiradern. Auch wenn viele Betreiber dieser Gruppe
mit einer Minimalausstattung unterwegs sind, wird jeder die Vorzlige einer Funktionsjacke, eines sicheren Helmes, eines
Nierengurtes und eines Paar Handschuhen zu schétzen wissen. Und hier liegt die Nachwuchsarbeit der Motorradbranche.
(Quelle: Studie des Marktforschungs-Institutes ,Innofact”).

Das Kraftfahrtbundesamt wie auch der Industrie-Verband Motorrad (IVM) kategorisieren den Bestand (im Gegensatz zu den
Neuzulassungen) der angemeldeten Motorrader in folgende Segmente:

e Allrounder / Naked Bike (37% der Neuzulassungen in 2009)
e Endurance / Supermoto (23% der Neuzulasungen in 2009)
e Sportler / Supersportler (17% der Neuzulasungen in 2009)
e Chopper / Cruiser (12% der Neuzulasungen in 2009)

e Tourer / Sporttourer (10% der Neuzulasungen in 2009)

* Sonstige (1% der Neuzulasungen in 2009)
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Tourenfahrer: In diesem Segment findet sich der "Mile-Eater” unter den Motorradfahrern wieder. Der Tourenfahrer ist der
passionierte und erfahrene Reisende auf 2 Radern. Er ist sehr gut informiert in bezug auf funktionelle Motorradbekleidung
und bereit entsprechend dafiir zu bezahlen. Hier liegt die Kernkompetenz von Hein Gericke.

Roadster Fahrer: In diesem Segment findet sich der Urbane Biker wieder. Der Roadsterfahrer vertritt die Spezies des
.Rebellen” auf 2 Radern. Er legt mehr Wert auf einen ,coolen” Look, als auf Sicherheit.

Sportfahrer: In diesem Segment findet sich der sportlich orientierte Motorradfahrer wieder. Der ,Racer” legt besonderen
Wert auf Sicherheit und ein HochstmaB an Schutz. Er nutzt sein Motorrad nicht nur auf 6ffentlichen StraBen, sondern auch
auf der Rennstrecke.

Enduro Fahrer: In diesem Mindset findet sich der “Abenteurer” unter den reisenden Bikern wieder. Der ,Endurist” reist abseits
der befestigten StraBen. Er ist ein erfahrener Biker, der durchaus auch mehrwochige Reisen plant. Funktionalitat steht hier
klar im Vordergrund, gepaart mit einem robusteren Look als bei den Tourenfahrern. Hier beschrankt sich Hein Gericke
momentan noch auf die eigenen Produkte.

Im Geschéftsjahr vom 01. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erzielte die Hein Gericke Gruppe einen Umsatz von EUR
60,9 Mio. (Quelle: von der BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle
Disseldorf gepriifte Einzel- und Konzernabschluss), der sich regional wie folgt aufteilte:

* Deutschland: 50,9%
e England: 35,6%
e Restliches Europa: 13,5% (im Wesentlichen Osterreich, Belgien, Niederlande, Italien und Luxemburg)

. Wettbewerbsstirken

Hein Gericke zeichnet sich nach ihrer Ansicht durch folgende Wettbewerbsstarken aus:

* Die drei deutschen Einzelhandelsketten Hein Gericke, Louis und Polo sind sich in ihren Vertriebssystemen und ihren
Produktpaletten sehr ahnlich. Alle produzieren, beziehen und verkaufen (ohne GroBhandelsstufe) ein Komplettsortiment
an Produkten fiir Motorradliebhaber, einschlieBlich Bekleidung, Helme, technische Teile und Zubehor, Geschenkartikel,
Fachblcher usw. Und dennoch unterscheidet sich Hein Gericke von seinen Marktkonkurrenten in seiner Marktstellung.
Louis und Polo erreichen primér die preisbewussten Verbraucher, wie aus deren Werbekampagnen usw. hervorgeht.

e Hein Gericke ist im Gegenteil hierzu fiir seine Qualitat und seine anspruchsvolle und exklusive Produktpositionierung
bekannt. Die Anzeige- und Werbematerialien von Hein Gericke konzentrieren sich eher auf Produktqualitédt und -
leistungen als auf den Preis, und so spricht Hein Gericke den qualitatsbewussten Verbraucher an. In Bezug auf Qualitat
und Image kann sich Hein Gericke daher positiv von den Mitbewerbern abgrenzen.

e Insbesondere die groBe Gruppe der Tourenfahrer wei8 die Produkte von Hein Gericke zu schatzen. In diesem Segment
hat sich Hein Gericke einen Namen gemacht, der in diesem Umfang von kaum einer anderen Marke erreicht wird. Der
Hein Gericke Kunde sieht sich in erster Linie als Biker und fuhlt sich als Teil einer Gemeinschaft, die tber alle sozialen
Grenzen hinweg die Leidenschaft Motorrad lebt. Wer all die damit verbunden Codes kennt und respektiert, wird von der
Gemeinschaft angenommen. Dies hat Hein Gericke von Beginn an, wie kaum eine andere Marke, konsequent beherzigt
und wird dabei von motivierten und engagierten Mitarbeitern und Handelsvertretern reprasentiert, die den Geist und die
Idee der Marke in den Shops, im Katalog und im Internet zu den Kunden transportieren.

e Hein Gericke vertreibt neben den eigenen Marken Takai, Tuareg, Pro Sports, All Season, Speedware, Performance,
Bullson, Streatline, Hiprotec und nicht zuletzt Hein Gericke noch viele weitere Marken, die das Gesamtbild pragen. Eine
Auswahl der wichtigsten Fremdmarken ist hier aufgefihrt: Alpinestars, Arai, AGV, Arlen Ness, Dainese, Daytona, Four C
(4city) , HIC, Nolan, Schuberth, Abus, Oxford, Motul, NGK, VARTA und viele andere.

¢ Darlber hinaus ist Hein Gericke lizensierter Partner von W.L. GORE (GORE-TEX®).

. Trends

(Quelle: Studie des Marktforschungs-Institutes ,Innofact”). Die Bandbreite an Modellen ist umfangreicher und vielfaltiger
denn je. 37% der Neuzulassungen in 2008 entfielen auf Allrounder/Naked Bikes; 23 % auf Enduro/Supermoto, die sich
wachsender Beliebtheit erfreuen. Wahrend Tourenmaschinen noch 26% vom Bestand ausmachen, ist ihr Anteil an den
Neuzulassungen auf 10% gefallen. Das zahlenmé&Big starkste Segment bilden die 40 - 50 jahrigen: Uber 33% aller Fahrer
bewegen ihr Motorrad als ,Vierziger”. Tendenz steigend. Preis/Leistung, Qualitdt und Service sind die drei wichtigsten

27



=%

Wertpapierprospekt Hein Gericke Deutschland GmbH - 20.01.2011-

Kriterien beim Kauf eines Produktes fir das Motorradfahren. Auf den Bekleidungs-Wunschlisten der Biker/-innen stehen
Helme, Handschuhe und Stiefel, Textiljacken und -hosen ganz oben.

Der Markt fir Motorrader hat sich auf einem hohen Bestandsniveau konsolidiert und konkurriert mit anderen
Freizeitaktivitdten. Motorrader haben sich zu Liebhaberobjekten eines wohlhabenden und einkommensstarken Publikums
entwickelt.

. Strategie

Die Herausforderung fiir Hein Gericke besteht weiterhin darin, die Differenzierungs-Strategie weiter auszupragen, um sich
von den anderen Wettbewerbern abzugrenzen.

In Funktion und Styling wird Hein Gericke auch weiterhin neue Trends aufspiiren, die modisch perfekt und technisch logisch
eine sicherheits- und modebewusste Kauferschicht anziehen.

Zusétzlich beabsichtigt Hein Gericke, Uber die ErschlieBung neuer Standorte im In- und europédischen Ausland die
Marktpositionierung weiter zu optimieren.

Ebenfalls ist beabsichtigt, nicht nur Bestandskunden, sondern auch Neukunden Uber die Optimierung des bestehenden
Online-Shops dauerhaft fiir die Marke und die Produkte von Hein Gericke zu gewinnen.

. Organisationsstruktur
. Geschiftsfiihrung

Die Geschéftsfiihrung von Hein Gericke besteht aus den vier Geschéftsfiihrern Herr Ralf Baches, Herr Richard Chambers, Herr

Christoph Hansen und Herr Achim Wirths.

e Ralf Baches (Am Finkenschlag 57, Monchengladbach) ist zustandig fiir die Bereiche Produktentwicklung, Einkauf,
Logistik und Marketing.

e Richard Chambers (Appleby Green, Knaresborough, England) ist zusténdig fiir die englische Tochtergesellschaft Hein
Gericke (UK) Ltd. und verantwortet die Bereiche Vertrieb (UK), Recht und Verwaltung (UK) und Personal (UK).

e Christoph Hansen (Berrenrather StraBe 228, K&In) ist zustandig fiir die Bereiche Vertrieb, Shops, IT und Projekte.

e Achim Wirths (TalstraBe 7, Wiehl) ist zustandig fiir die Bereiche Finanzen, Controlling, Recht und Verwaltung (auBer UK),
Personal (auBer UK) und Ausbildung.

Die Geschéftsfiihrer sind jeweils Einzelvertretungsberechtigt. Die Geschaftsfiihrer sind jeweils Einzelvertretungsberechtigt,
und sind fiir den Abschluss von Rechtsgeschéften mit der Gesellschaft von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit,
jedoch nur insoweit, als diese gleichzeitig nicht fiir sich selbst, sondern als Vertreter einer anderen Personengesellschaft oder
juristischen Person handeln, bei denen die Geschéftsfiihrer gleichzeitig Vorstandsmitglieder oder Geschéftsfiihrer sind
(Mehrfachvertretung).

Tatigkeiten, die die Geschaftsfiihrer neben ihrer Tatigkeit fir den Emittenten ausiiben, sind fiir den Emittenten nicht von
Bedeutung. Vorschiisse und Kredite wurden an die Geschéftsfiihrung im Berichtsjahr nicht gegeben.

Beziiglich der Angabe der Geschéftsflihrerbeziige wird von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

L Geschéftsfiihrung ’

Bookkeep.UK

Apprentice

Web/Direct order

Projects

‘ Head of Finance ] [ Head ofI Supply ’ [ HeadlofUK ] t Head of Operations ]
Wirths Baches Chambers Hansen
HeImets/Techn.] —[ Admin. ]
Apparel ] —( Legal ]
ProdDevelopm] . HR |

Marketing
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b. Struktur und Beteiligungen der Hein Gericke Deutschland GmbH

Der Emittent befindet sich in direktem Besitz der ARRC GmbH, Dusseldorf.

An der ARRC GmbH sind die vier Geschéftsfilhrer der Hein Gericke Ralf Baches (halt einen 13,75%igen Anteil an den
Geschaftsanteilen ARRC GmbH), Richard Chambers (halt einen 13,75%igen Anteil an der ARRC GmbH), Christoph Hansen
(halt einen 13,75%igen Anteil an der ARRC GmbH) und Achim Wirths (halt einen 13,75%igen Anteil an der ARRC GmbH)

sowie die Firma Oxford Products Ltd. (halt einen 45%igen Anteil an der ARRC GmbH) beteiligt.

Verabredungen zur gemeinsamen Wahrnehmung von Stimmrechten sind nicht existent.

Der Emittent hat fiinf Tochtergesellschaften, an denen er jeweils 100% der Gesellschaftsanteile halt:

¢ Hein Gericke Austria GmbH
¢ Hein Gericke (UK) Ltd.

¢ Hein Gericke Nederland B.V.
e Hein Gericke Belgium BVBA
¢ H2K Communication GmbH

Einzelheiten zu den Tochtergesellschaften sind nachfolgend unter XL1. dargestellt.

R. Baches | ‘ R. Chambers ‘ | C. Hansen ‘ ‘ A. Wirths

| ‘ Oxford Products Ltd.

‘ 1375% | 1375% 13,75% | 13,75 %

‘45%

| ARRC GmbH |

llOO%

‘ Hein Gericke Deutschland GmbH ‘

‘ 100 %

‘ Hein Gericke Austria GmbH

| Hein Gericke (UK) Ltd.

‘ Hein Gericke Nederland B.V.

A I S

| Hein Gericke Belgium BVBA

T

‘ H2K Communication GmbH

HeinGericke Deutschland GmbH - Beteiligungen
Zum 30.09.2010
Wahrung | Beteiligung Eigen- Jahres-
s-quote kapital in | ergebnis in
Tsd. Tsd.
Hein Gericke (UK) Ltd., Harrogate GBP 100 1.020 -2.032
Hein Gericke Austria Handels-gesellschaft m.b.H., Wien EUR 100 -2.101 -747
Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-Zolder EUR 100 -308 -61
Hein Gericke Nederland B.V., Breda EUR 100 -68 -212
H2K Communication GmbH, Dusseldorf * EUR 100 -133 -41
* Wirtschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember (Werte aus Jahresabschlu3 zum 31. Dezember 2008) keine
Geschéftstatigkeit

(Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf

geprifter Konzernabschluss zum 30.09.2010)
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Die Hein Gericke Gruppe verfuigt Giber keinen eigenen Immobilienbesitz. Die Haupt-Betriebsstatte in der Reisholzer Werftstr.
29 in Disseldorf, die neben der Verwaltung auch das Zentrallager beherbergt, ist gemietet, ebenso alle Verkaufsflachen /
Shops. Die Mietvertrage werden auf langfristiger Basis abgeschlossen und enthalten (bliche Verlangerungs- und

Kiindigungsvereinbarungen.

Nennenswertes Sachanlagevermdgen besteht insbesondere aus Ladeneinrichtungen /-einbauten, EDV-Hard- und Software,
und Lagereinrichtungen /-einbauten.

Anschaffungs-/Herstellungskosten Buchwert
Stand Wahrungs- Stand Stand Stand
TEUR 1.10.2009 differenz Zugange Abgénge 30.9.2010 30.9.2010 1.10.2009
Immaterielle Vermodgens-
gegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 2.187 0 170 1 2.356 1.662 1.678
2.187 0 170 1 2.356 1.662 1.678
Sachanlagen
1. Grundsticke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken 1.460 58 153 0 1.671 784 771
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 13.535 560 433 23 14.505 3.429 4.269
3. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 0 0 441 0 441 441 0
14.995 618 1.027 23 16.617 4.654 5.040
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 256 0 0 0 256 0 0
17.438 618 1.197 24 19.229 6.316 6.718
(Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf

geprifter Konzernabschluss zum 30.09.2010)

VII. Betriebsergebnis, Finanzlage und Aussichten des Unternehmens

A. Betriebsergebnis

(Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf
geprifter Konzernabschluss zum 30.09.2010)

Aufgrund der widrigen Witterungsbedingungen setzte die Motorradsaison im abgelaufenen Jahr erst sehr spat ein. Dieser
Umstand und die Auswirkungen der Wirtschaftskrise haben den Emittenten besonders zu Beginn der Saison gezwungen,
seine Verkaufspreise zu reduzieren. Dies hatte entsprechenden Einfluss auf das Betriebsergebnis.

Im Zeitraum vom 01. Oktober 2009 bis 30. September 2010 wurde ein Gruppenumsatz von EUR 60,95 Mio. (VJ: EUR 65,29
Mio.) erzielt. Der Umsatz wegen der schlechten wirtschaftlichen Gesamtsituation in den relevanten Absatzmarkten. Wahrend
der Umsatz in Kontinentaleuropa um 3,3% sank (- EUR 1,3 Mio.), wirkte sich insbesondere die gesamtwirtschaftlich schlechte
Lage in England aus (- EUR 3,0 Mio. bzw. -12,6%).

Die Umsatzerlose verteilen sich wie folgt auf die verschiedenen Hauptproduktgruppen:

in Mio. Euro 2009/2010 2008/09 Verande- Verande-
rung rung
Bekleidung 31,00 34,26 -3,26 -9,5%
Technik 13,41 14,30 -0,89 -6,2%
Helme 16,54 16,73 -0,19 -1,1%
Gesamt 60,95 65,29 -4,34 -6,6%

Die Rohertragsquote sank im abgelaufenen Geschéftsjahr von 48,4% auf 43,7%.
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Die Personalkosten stiegen um EUR 0,6 Mio. auf EUR 7,9 Mio.. Diese Erhohung ergab sich vor allem durch Umstellung von
Shops mit Handelsvertretern zu Shops mit angestellten Mitarbeitern durch Verschiebung von Provisionen zu Gehéltern in
Deutschland und England.

Der Aufwand fir Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen betrug
wie im Vorjahr rund EUR 1,8 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden nach EUR 7,3 Mio. im Vorjahr nochmals um EUR 3,3 Mio. auf EUR 23,8
Mio. gesenkt.

Im Berichtszeitraum wurde ein Jahresfehlbetrag von EUR 6,2 Mio. erzielt.
. Liquiditat und Kapitalausstattung

(Quelle: von der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf
geprifter Konzernabschluss zum 30.09.2010)

Einem vorwiegend aus Shop-Einrichtungen bestehenden Sachanlagevermdgen von EUR 4,7 Mio., Vorrdten in Hohe von EUR
204 Mio. und Kassenbestand und Bankguthaben in Hohe von EUR 1,2 Mio. stehen Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten von EUR 0,1 Mio., Lieferantenverbindlichkeiten in Hohe von EUR 8,1 Mio. sowie Verbindlichkeiten aus der
Annahme gezogener Wechsel in H6he von EUR 2,2 Mio. gegenuber.

Der Gesellschafter ARRC GmbH hat fiir Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 11,4 Mio. einen Rangriicktritt erklart.
Weitere sonstige Verbindlichkeiten existieren in Hoéhe von EUR 5,2 Mio..

Unter zusatzlicher Beriicksichtigung nachrangiger Darlehen ergibt sich zum 30. September 2010 eine wirtschaftliche
Eigenkapitalquote von 51,3 % (Emittent) bzw. 39,3 % (Hein Gericke Gruppe).

Das Eigenkapital der Hein Gericke Deutschland GmbH (konsolidiert) setzt sich wie folgt zusammen (Angaben in tausend
EUR):

30.09.2010 30.09.2009
I. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
Il. Kapitalricklage 6.500 6.500
I1l. Konzernbilanzverlust -6.555 -307
IV. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung -474 -711
Eigenkapital 471 6.482
Darlehen mit Rangrucktritt 11.361 11.361
Eigenkapital und
Eigenkapitaldhnliche Mittel 11.832 17.843
Bilanzsumme 30.194 31.937
Eigenkapitalquote 39,3% 55,9%

Das Stammkapital wurde durch Gesellschafterbeschluss vom 24. August 2007 um TEUR 975 auf TEUR 1.000 erhoht. Die
Anteile an der Hein Gericke Deutschland GmbH wurden am 12. Marz 2009 rechtswirksam von der Fairchild Holding Corp.,
McLean, Virginia, USA, an die ARRC GmbH, Disseldorf, verkauft. Am 24. Juli 2009 legte die ARRC GmbH im Wege der
Sacheinlage einen Teil der von ihr ebenfalls erworbenen Forderungen gegen die Muttergesellschaft in Hohe von TEUR 6.500
in die Kapitalriicklage der Gesellschaft ein.

Hinweis: die Muttergesellschaft des Emittenten, die ARRC GmbH, hat nach dem 30.09.2010 Stammkapitalerhéhungen in
Hohe von insgesamt EUR 1.500.000 bei der Hein Gericke Deutschland GmbH durchgefiihrt, um die Voraussetzungen fiir das
vom Emittenten erwartete profitable Unternehmenswachstum zu schaffen.

Die genannten Betrage wurden bereits zur freien Verfligung der Geschaftsfiihrung eingezahlt. Das Stammkapital der
Gesellschaft wurde somit auf EUR 2.500.000 erhoht.

Zum Bilanzstichtag existierten keine Verbindlichkeiten (VJ. EUR 0,0 Mio.) gegeniiber Kreditinstituten. Zu diesem Zeitpunkt
betrug das Guthaben bei Kreditinstituten rd. EUR 0,8 Mio.
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Hinweis: am 15. Oktober 2010 wurde mit Gordon Brothers International LLC ein Ublich besicherter Kreditvertrag Giber einen
Betrag von EUR 2.600.000 mit Laufzeit bis zum 30. September 2012 abgeschlossen. Die Auszahlung des Kredits ist an die
Hein Gericke UK Ltd. erfolgt.

. Forschung und Entwicklung, Patente und Lizenzen usw.
Der Emittent entwickelt kontinuierlich funktionale Sortimente ,rund um’s Motorrad” und flr das motorrad-affine Umfeld
sowie sonstige funktionale Freizeitbekleidung. Die Entwicklungsarbeit wird hausintern durch ein hochmotiviertes Team von

motorrad-begeisterten Spezialisten geleistet.

Der Emittent halt zahlreiche international geschiitzte Namens- und Markenrechte an den relevanten Wort-Bildmaken ,Hein
Gericke” und weiteren Marken.

. Investitionen

Seit der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses sind keine nennenswerten Investitionen getatigt worden.

Der Emittent beabsichtigt kiinftig Investitionen in

* das weitere Wachstum des Emittenten in Deutschland und die ErschlieBung weiterer Markte, insbesondere in Europa
(Investitionsvolumen rd. EUR 2,4 Mio.)

* den Ausbau des Versandhandelsgeschéftes insbesondere Gber das Internet (Investitionsvolumen rd. EUR 0,8 Mio.), und

* in Akquisitionen von Beteiligungen zur Verbesserung der Marktpositionierung (Investitionsvolumen noch nicht bekannt)

Die Finanzierung der kiinftigen Investitionen soll neben den Mitteln aus der Innenfinanzierung (Cash-Flow) insbesondere aus
dem Erlos dieser Anleihe erfolgen.

. Tendenzen

Insgesamt war im Geschaftsjahr 2009/2010 durch die Auswirkungen der Wirtschaftskrise - neben den widrigen
Witterungsbedingungen - eine Kaufzuriickhaltung in den von Hein Gericke bedienten Mérkten zu beobachten. Nach Ansicht
des Emittenten wird die Belebung der Konjunktur und der privaten Nachfrage in Deutschland positive Effekte fiir das
Geschaftsmodell von Hein Gericke zur Folge haben. Dariiber hinaus bieten sich im européischen Ausland nicht nur durch die
fortschreitende Erweiterung der Européaischen Union deutliche Wachstumsmaoglichkeiten.

Der Markt fir Motorrader hat sich auf einem hohen Bestandsniveau konsolidiert und konkurriert mit anderen
Freizeitaktivitdten. Motorrader haben sich zu Liebhaberobjekten eines wohlhabenden und einkommensstarken Publikums
entwickelt. Preis/Leistung, Qualitdt und Service sind die drei wichtigsten Kriterien beim Kauf eines Produktes fiir das
Motorradfahren. Auf den Bekleidungs-Wunschlisten der Biker/-innen stehen Helme, Handschuhe und Stiefel, Textiljacken
und -hosen ganz oben. In Funktion und Styling wird Hein Gericke daher weiterhin neue Trends aufspliren, die eine
sicherheits- und modebewusste Kauferschicht anziehen.

Nicht nur Bestandskunden, sondern auch Neukunden sollen tiber die Optimierung des bestehenden Online-Shops dauerhaft
fur die Marke und die Produkte von Hein Gericke gewonnen werden. Hier erwartet der Emittent eine tberdurchschnittliche
Entwicklung im Versandhandel.

Durch Umsatzsteigerungen auf der bestehenden Verkaufsflache sowie die Erdffnung neuer Shops im In- und europaischen

Ausland erwartet der Emittent fir das Geschaftsjahr 2010/11 eine weitere Festigung der Marktpositionierung sowie einen
Konzernjahresiiberschuss.
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VIIL. Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat, Unternehmensleitung und Arbeitnehmer
A. Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat und Unternehmensleitung
Ein Aufsichts- oder Verwaltungsrat besteht beim Emittenten nicht.

Die Unternehmensleitung obliegt der Geschaftsfiihrung von Hein Gericke. Diese besteht aus den vier Geschaftsfiihrern Herr
Ralf Baches, Herr Richard Chambers, Herr Christoph Hansen und Herr Achim Wirths.

e Ralf Baches (Am Finkenschlag 57, Monchengladbach) ist zustandig fiir die Bereiche Produktentwicklung, Einkauf,
Logistik und Marketing. Herr Baches verfiigt Gber mehr als 25-jahrige branchenrelevante Berufserfahrung.

e Richard Chambers (Appleby Green, Knaresborough, England) ist zusténdig fiir die englische Tochtergesellschaft Hein
Gericke (UK) Ltd. und verantwortet die Bereiche Vertrieb (UK), Recht und Verwaltung (UK) und Personal (UK). Herr

Chambers verfligt Giber mehr als 15-jahrige branchenrelevante Berufserfahrung.

e Christoph Hansen (Berrenrather StraBe 228, Koln) ist zustandig fiir die Bereiche Vertrieb, Shops, IT und Projekte. Herr
Hansen verfligt Gber mehr als 10-jahrige branchenrelevante Berufserfahrung.

e Achim Wirths (TalstraBe 7, Wiehl) ist zustandig fiir die Bereiche Finanzen, Controlling, Recht und Verwaltung (auBer UK),
Personal (auBer UK) und Ausbildung. Herr Wirths verfligt Gber mehr als 25-jahrige Fachkompetenz im Bereich Finanz-
und Rechnungswesen.

Die Geschaftsfiihrer sind jeweils Einzelvertretungsberechtigt, und sind fiir den Abschluss von Rechtsgeschaften mit der
Gesellschaft von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit, jedoch nur insoweit, als diese gleichzeitig nicht fir sich selbst,
sondern als Vertreter einer anderen Personengesellschaft oder juristischen Person handeln, bei denen die Geschaftsfiihrer
gleichzeitig Vorstandsmitglieder oder Geschéftsfiihrer sind (Mehrfachvertretung). Die Geschaftsflhrer haben die Geschéfte
der Gesellschaft mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns zu fiihren.

B. Vergiitung
Beziiglich der Angabe der Geschéftsflihrerbeziige wird von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Vorschiisse und Kredite wurden an die Geschéftsfihrung weder im Geschéftsjahr 2008/2009 noch im Geschéftsjahr
2009/2010 gegeben.

C. Arbeitsweise des Aufsichts- bzw. Verwaltungsrats
Ein Aufsichts- oder Verwaltungsrat besteht beim Emittenten nicht.
D. Arbeitnehmer

Hein Gericke beschéftigt per 30.09.2010 insgesamt 136 Mitarbeiter in Deutschland. In der Gruppe beschéftigt Hein Gericke
255 Mitarbeiter. Ein Betriebsrat besteht nicht.

Die Mitarbeiter sind bei der Hein Gericke Deutschland GmbH wie folgt eingesetzt:

2009 2010

Lager 21 22
Verwaltung 36 35
Vertrieb 13 14
Shops 50 56
Produktentwicklung und Design 3 3

123 130
Auszubildende 16 6
Summe Mitarbeiter 139 136

Die Mitarbeiter sind bei der Hein Gericke Gruppe wie folgt eingesetzt:
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30.09.2010 30.09.2009

Shops
Deutschland 57 50
England 61 2
Osterreich und ltalien 29 27
Belgien 0 0
Niederlande und Luxemburg 8 8

155 87
Verwaltung
Deutschland 81 87
England 16 19
Osterreich und ltalien 2 0
Belgien 0 0
Niederlande und Luxemburg 1 2

100 108
Summe Mitarbeiter 255 195

E. Gesellschaftsanteilsbesitz

IX.

Alle Gesellschaftsanteile des Emittenten werden von der ARRC GmbH, Dusseldorf, gehalten.

Hauptgesellschafter und Geschéfte mit verbundenen Parteien

. Hauptgesellschafter

Der Emittent befindet sich in direktem Besitz der ARRC GmbH, Disseldorf.

An der ARRC GmbH sind die vier Geschéftsfilhrer der Hein Gericke Ralf Baches (halt einen 13,75%igen Anteil an den
Geschaftsanteilen ARRC GmbH), Richard Chambers (halt einen 13,75%igen Anteil an der ARRC GmbH), Christoph Hansen
(halt einen 13,75%igen Anteil an der ARRC GmbH) und Achim Wirths (halt einen 13,75%igen Anteil an der ARRC GmbH)
sowie die Firma Oxford Products Ltd. (halt einen 45%igen Anteil an der ARRC GmbH) beteiligt.

Verabredungen zur gemeinsamen Wahrnehmung von Stimmrechten sind nicht existent.

. Geschéfte mit verbundenen Parteien

Hein Gericke hat eine Vielzahl von Vertragen mit nahe stehenden Personen und deren Angehdrigen oder von diesen
beherrschten Unternehmen geschlossen, die jedoch nicht in erheblichem MaBe fir die Bewertung der Solvenz des
Emittenten relevant sind bzw. zu Interessenkonflikten fiihren.

Zu nahe stehenden Personen und deren Angehdrigen oder von diesen beherrschten Unternehmen gehdren die
Geschéftsfiihrer des Emittenten. Die vier Geschaftsfihrer der Hein Gericke Deutschland GmbH sind an der 100%igen
Muttergesellschaft des Emittenten, der ARRC GmbH, nennenswert beteiligt. Darliber hinaus waren die vier Geschaftsfiihrer
der Hein Gericke Deutschland GmbH nicht an Geschéaften auBerhalb der Geschaftstatigkeit des Emittenten beteiligt, die
Interessenkonflikte auslésen bzw. zeitliche Ressourcen der Mitglieder der Geschéftsfiihrung im UbermaB binden kénnten.
Dariiber hinaus haben die Geschéftsfiihrer der Hein Gericke Deutschland GmbH im Hinblick auf ihre privaten Interessen
keine Interessenkonflikte in Bezug auf Verpflichtungen gegenlber der Hein Gericke Deutschland GmbH. Ferner sind die
Geschaéftsfiihrer der Hein Gericke Deutschland GmbH weder an anderen der Form oder der Sache nach ungewdhnlichen
Geschaften der Gesellschaft wahrend des laufenden oder des vorhergehenden Geschéftsjahres noch an derartigen
ungewodhnlichen Geschéaften in weiter zurlickliegenden Geschéftsjahren, die noch nicht endgiiltig abgeschlossen sind,
beteiligt.

Zu nahe stehenden Personen und deren Angehérigen oder von diesen beherrschten Unternehmen gehért Oxford Products
Ltd,, die an der 100%igen Muttergesellschaft des Emittenten, der ARRC GmbH, nennenswert beteiligt ist und mit der der
Emittent in Geschéaftsbeziehung steht. Nach Ansicht des Emittenten besteht hier eine wechselseitige Interessenlage an einem
dauerhaften Fortbestand der Geschaftsbeziehung, die insgesamt ausgewogen ist und letztlich nicht in erheblichem MaBe fiir
die Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant ist bzw. zu Interessenkonflikten fiihrt. Diese Geschéftsbeziehungen sollen
daher auch in Zukunft aufrecht erhalten werden.

. Interessen von Sachverstiandigen und Beratern

Es sind keine Berater an dem Prospekt beteiligt und in ihm benannt. In diesem Prospekt sind keine Erklarungen oder Berichte
von Personen enthalten, die als Sachverstandige gehandelt haben.

Es wird daher keine Erklarung abgegeben zu der Funktion von in dem Prospekt benannten Beratern.
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Es wurden keine Informationen dieses Prospektes von gesetzlichen Abschlusspriifern gepriift.
X. Finanzinformationen

Die folgenden Finanzinformationen zum 30.09.2009 und zum 30.09.2010 sind den jeweiligen gepriften Jahresabschliissen
entnommen und werden von den jeweiligen Bestatigungsvermerken umfasst.

Die mit dem jeweiligen Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschliisse (nach HGB) einschlieBlich Lagebericht, Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung (fiir die Konzernabschliisse) und Anhang zum 30.09.2009 und zum
30.09.2010 sind in diesem Prospekt enthalten.

Die Einzelabschliisse und die Konzernabschlisse der Jahre 2008/2009 und 2009/2010 des Emittenten wurden von der BDO
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, FerdinandstraBe 59, 20095 Hamburg, Zweigstelle Disseldorf, geprift. Die
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Korperschaft des 6ffentlichen Rechts. Wahrend
des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums hat keine Abberufung, Nichtwiederbestellung oder
eine Niederlegung von Mandaten stattgefunden.

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses hat der Emittent keine viertel- oder halbjahrlichen
Finanzinformationen veréffentlicht.

Der Prospekt wurde innerhalb von weniger als vier Monaten nach Ablauf des letzten gepriften Finanzjahres erstellt.

Die Einzelabschlisse wurden zunachst unter Beachtung der jeweiligen nationalen Bilanzierungsvorschriften aufgestellt.
Soweit diese von den Bilanzierungsvorschriften des HGB abwichen, wurden die notwendigen Anpassungen an die
handelsrechtlichen Gliederungs- und Bewertungsvorschriften vorgenommen.

Die immateriellen Vermogensgegenstande und Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermogensgegenstande linear ab dem Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Die Abschreibung des Markenrechtes ,Hein
Gericke” erfolgt Gber 15 Jahre.

Soweit notwendig, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.
Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Die Bewertung der Vorréte ist auf der Grundlage der Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips erfolgt.
Auch Risiken, die sich aus der Lagerdauer (Reichweitenanalyse) ergeben, werden wertmaBig bertcksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind zu Nennbetrdgen, abzlglich notwendiger
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird dem allgemeinen
Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Beachtung der Vorschriften des § 6a
EStG bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen bzw. Fremdwéahrungsverbindlichkeiten werden zum Umrechnungskurs des Entstehungstages
bewertet. Sofern jedoch die Umrechnung der Wahrungsposition zum Kurs des Bilanzstichtages bei Forderungen einen
niedrigeren bzw. bei Verbindlichkeiten einen héheren Betrag ergibt, werden die Wahrungsposten mit Kursen des Bilanztages
bewertet.

Entgegen den Vorgaben von DRS 10 erfolgte keine Erfassung latenter Steuern auf Differenzen zwischen den Steuerbilanzen

und den nach den Vorschriften des HGB aufgestellten Einzelabschliissen. Im Rahmen der Konsolidierung ergaben sich keine
Konsolidierungsbuchungen, welche zur Erfassung latenter Steuern gefiihrt haben.
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A. Einzelabschluss Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2009

Hein Gericke Deutschland GmbH
Diisseldorf

Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2008 bis zum 30. September 2009

&
>
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a. Bilanz Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2009
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Aktiva Angabenin T€ 30.09.2009 30.09.2008
A. Anlagevermégen
. Immaterielle Vermégengegenstéande 1.677 1.890
Konzessionen, gew. Schutzrechte u.&. 1.677 1.890
II. Sachanlagen 885 1.221
1. Bauten auf fremden Grundstiicken (Mietereinbauten) 243 330
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 642 891
[1[R Finanzanlagen 2.627 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.627 0
Anlagevermogen 5.189 3.111
B. Umlaufvermogen
l. Vorrate 9.944 12.237
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13 13
2. Waren 9.925 12.224
3. Geleistete Anzahlungen 6 0
II. Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande 6.2 47 8.138
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 80 141
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 5.458 7.280
davon gegen Gesellschafterin T€ 0 (VJ T€ 0)
3. Sonstige Vermdgensgegenstéande 709 717
Il Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 4.155 588
Umlaufvermégen 20.346 20.963
C. Rechnungsabgrenzungsposten 161 367
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 500
25.696 24,941
Passiva Angabenin T€ 30.09.2009 30.09.2008
A. Eigenkapital 5.030 0
. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
1. Kapitalriicklage 6.500 0
L. Bilanzverlust -2.470 -1.500
. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 500
B. Ruckstellungen 1.521 2.740
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 104 88
2. Steuerriickstellungen 1 23
3. Sonstige Ruckstellungen 1.416 2.629
C. Verbindlichkeiten 19.145 22.201
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0 7.750
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 17 16
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.339 2.586
4. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel 74
5. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 12.485 10.624
davon gegeniber Gesellschafterin T€ 11.917 (VJ T€ 5.674)
6. Sonstige Verbindlichkeiten 4.230 1.225
davon aus Steuern T€ 0 (VJ T€ 0)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit T€ 3 (VJ T€ 0)
25.696 24,941
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b. Gewinn- und Verlustrechnung Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2009
Angaben in T€ 01.10.2008 bis 01.10.2007 bis
30.09.2009 30.09.2008
1. Umsatzerldse 46.676 50.572
2. Sonstige betriebliche Ertrage 2.490 3.749
49.166 54.321
3. Materialaufwand 29.282 29.046
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie
fir bezogene Waren 29.282 29.046
4. Personalaufwand 5.279 7.319
a) Léhne und Gehalter 4.399 6.292
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fur Unterstitzur 880 1.027
davon fur Altersversorgung T€ 57 (VJ T€ 0)
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen 588 800
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 14.377 17.414
49.526 54.579
7. Betriebsergebnis -360 -258
8. Ertrage aus Beteiligungen 0 0
davon aus verbundenen Unternehmen T€ 0 (i.V].T€ 0)
9. Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 0 0
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 41 479
davon aus verbundenen Unternehmen T€ 26 (VJ T€ 399)
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 640 1.496
davon an verbundene Unternehmen T€ 396 (VJ T€ 500)
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 259
-599 -1.276
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -959 -1.534
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6 -7
13. Sonstige Steuern 5 2
14. Jahresfehlbetrag -970 -1.529
15. Gewinn-/Verlustvortrag aus dem Vorjahr -1.500 29
16. Bilanzverlust/-gewinn -2.470 -1.500
c. Entwicklung des Anlagevermégens Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2009
Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Bilanz
Stand rZugange Abgénge Stand Stand Zugénge | Abgénge Stand Stand Stand
01.10.2008 [ 2009 | 2009 | 30.09.2009 | 01.10.2008 | 2009 | 2009 | 30.09.2009 | 30.09.2009 | 01.10.2008
TE TE TE TE TE TE TE TE TE TE
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Software 184 3 187 128 50 178 9 56
2. Markenname 2.000 2.000 166 166 332 1.668 1.834
3. Geleistete Anzahlungen
2.184 3 2.187 294 216 510 1.677 1.890
1. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 438 438 108 87 195 243 330
(Mietereinbauten)
2. Andere Anlagen,
Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.413 36 4 1.445 522 285 4 803 642 891
1.851 36 4 1.883 630 372 4 998 885 1.221
11l Einanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 259 2.627 3 2.883 259 3 256 2.627
259| 2.627 3 2.883 259 3 256 2.627
4.294| 2.666 7 6.953 1.183 588 7 1.764 5.189 3.111
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d. Eigenkapitalspiegel Hein Gericke Deutschland zum 30.09.2009

30.09.2009 30.09.2008

1. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
2. Kapitalriicklage 6.500 0
3. Gewinn- Verlustvortrag -1.500 29
4. Jahresuberschuss- Fehlbetrag -970 -1.529
Eigenkapital 5.030 -500
Darlehn mit Rangrickiritt 11.361 10.146

Eigenkapital und

Eigenkapitalahnliche Mittel 16.391 9.646
Bilanzsumme 25.696 24.941
Eigenkapitalquote 63,8% 38,7%

e. Anhang Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2009

.

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. sowie nach den ergénzenden Vorschriften der §§ 264 ff. HGB
unter Berticksichtigung der Vorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit sind nicht zwingend in der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
aufzunehmende Vermerke in den Anhang aufgenommen worden.

Das Geschéftsjahr der Hein Gericke Deutschland GmbH beginnt am 01. Oktober eines Jahres und endet am 30.
September des folgenden Jahres.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die immateriellen Vermogensgegenstande und Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermogensgegenstande linear ab dem Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Die Abschreibung des Markenrechtes ,Hein
Gericke” erfolgt Gber 15 Jahre.

Soweit notwendig, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind zu den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Die Bewertung der Vorrate ist auf der Grundlage der Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
erfolgt. Auch Risiken, die sich aus der Lagerdauer (Reichweitenanalyse) ergeben, werden wertmaBig berticksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande sind zu Nennbetrdgen, abziiglich notwendiger
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird dem allgemeinen

Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundséatzen unter Beachtung der Vorschriften des
§ 6a EStG bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen  bzw.  Fremdwahrungsverbindlichkeiten ~ werden ~ zum  Umrechnungskurs  des
Entstehungstages bewertet. Sofern jedoch die Umrechnung der Wahrungsposition zum Kurs des Bilanzstichtages bei

Forderungen einen niedrigeren bzw. bei Verbindlichkeiten einen hoheren Betrag ergibt, werden die Wahrungsposten mit
Kursen des Bilanztages bewertet.
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Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in Anlage I Seite 3 dargestellt.

Zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen der Hein Gericke Gruppe gehdren 100% der Gesellschaftsanteile der Hein
Gericke (UK) Ltd, der Hein Gericke Austria Handelsgesellschaft m.b.H., der Hein Gericke Nederland BV in den
Niederlanden, der Fairchild Sports Asia Ltd. in Hong Kong, der H2K Communication GmbH in Disseldorf sowie 98,18%
der Hein Gericke Belgium BVBA. Die Hein Gericke Nederland B.V. hélt wiederum 1,82% der Anteile an der Hein Gericke
Belgium BVBA.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden Forderungen mit einem Nominalvolumen von TEUR 7.627 und einem Nettowert
von TEUR 2.627 gegen die Tochtergesellschaft Hein Gericke (UK) Ltd. im Wege der Sacheinlage in diese Gesellschaft
eingelegt. Der Beteiligungsansatz erhohte sich entsprechend.

Zum 30.09.2009
Wahrung | Beteili- | Eigen Jahres
gungs- | kapital | ergebnis
quote | in Tsd. in Tsd.

Hein Gericke (UK) Ltd., Harrogate GBP 100 3.053 -1.110
Hein Gericke Austria Handelsgesellschaft m.b.H., Wien EUR 100 -1.354 -977
Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-Zolder EUR 100 -246 -120
Hein Gericke Nederland B.V., Breda EUR 100 280 -204
H2K Communication GmbH, Dusseldorf * EUR 100 -133 -41

* Wirtschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember (Werte aus JahresabschluB zum 31. Dezember 2008) keine
Geschéftstatigkeit

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten TEUR 0 mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
verbundenen Unternehmen zur Verfligung gestellte Finanzierungsmittel.

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Mietkautionen fiir Shops, debitorische Kreditoren
sowie Forderungen aus Erstattungsanspriichen von Steuern.

Das Stammbkapital der Gesellschaft betragt unverandert TEUR 1.000. Die Anteile an der Hein Gericke Deutschland GmbH
wurden am 12. Marz 2009 rechtswirksam von der Fairchild Holding Corp., McLean, Virginia, USA, an die ARRC GmbH,
Disseldorf, verkauft. Am 24. Juli 2009 legte die ARRC GmbH im Wege der Sacheinlage einen Teil der von ihr ebenfalls
erworbenen Forderungen gegen die Gesellschaft in Hohe von TEUR 6.500 in die Kapitalriicklage der Gesellschaft ein.

Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen Mietvertragsverpflichtungen, Verpflichtungen aus dem Personalbereich,
Prozessrisiken, Jahresabschlusskosten sowie weitere Verpflichtungen und Risiken aus dem laufenden Geschaft.
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Restlaufzeit davon durch Pfandrechte
bis zu zwischen einem | von mehr als | Gesamtbetrag | Gesamtbetrag ind &hnliche Rechte gesicher| Art und Form
einem Jahr| und funf Jahren | funf Jahren 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 der Sicherheit
T€ T€ T€ T€ TE T€
1. Verbindlichkeiten gegentiber 0 0 0 0 7.750 0
Kreditinstituten
2. Erhaltene Anzahlungen auf 17 0 0 17 16
Bestellungen
3. Verbindlichkeiten aus 2.339 0 0 2.339 2.586
Lieferungen und Leistungen
4. Verbindlichkeiten aus der 74 0 0 74 0
Annahme von gezogenen
Wechseln
5. Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 12.485 0 0 12.485 10.624
6. Sonstige Verbindlichkeiten 1.980 2.250 0 4.230 1.225
16.895 2.250 0 19.145 22.201 0

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten wurden im abgelaufenen Jahr vollstandig zurlickgefihrt. Im Gegenzug
dazu erhohten sich die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen. Pfandrechte waren am Bilanzstichtag
nicht bestellt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlose verteilen sich wie folgt auf die verschiedenen Hauptproduktgruppen. Der Gesamtumsatz mit Dritten
betrug 46,68 Mio. EUR (Vj.: 50,57 Mio. EUR).

Netto-Umsatzentwicklung nach Produktgruppen:

in Mio. Euro 01.10.2008 01.10.2007 Verdnd Verander-
bis bis erung ung
30.09.2009 30.09.2008

Bekleidung 24,82 29,05 -4,23 -14,6%
Technik 10,24 11,71 -1,47 -12,6%
Helme 10,86 11,01 -0,15 -1,4%
Sonstige 0,77 -1,20 1,97 -164,2%
Gesamt 46,69 50,57 -3,88 -7, 7%
Davon an verbundene Unternehmen 14.00 17.24

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich im Wesentlichen aus Konzernumlagen, Mietertrdgen und sonstigen
Weiterberechnungen an Handelsvertreter zusammen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen neben Provisionen, Werbung, Miete und Leasing die ansonsten im
Ublichen Geschaftsverkehr anfallenden Aufwendungen.

Sonstige Erlduterungen und Angaben

Im Geschéftsjahr wurden durchschnittlich 119 (VJ 127) Mitarbeiter beschaftigt. Zum letzten Bilanzstichtag betrug die
Anzahl der Beschéftigten 147.
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Nach Gruppen stellt sich dies zum Stichtag 30. September wie folgt dar:

30.09.2009 30.09.2008
Lager 20 23
Verwaltung 22 45
Vertrieb 13 15
Shops 50 43
Produktentwicklung und Design 2 1

107 127
Auszubildende 15 20
Summe Mitarbeiter 122 147

Zum 30. September 2009 bestehen folgende Haftungsverhaltnisse:
- Blrgschaften TEUR O ( Vj TEUR 1).
- Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten TEUR 0 ( VJ TEUR 700).

- Die Hein Gericke Deutschland GmbH hat am 6. April 2009 eine zeitlich bis zum 7. April 2010 befristete
Patronatserklarung gegeniiber ihrer Tochtergesellschaft Hein Gericke Austria GmbH, Osterreich, abgegeben.
Hiernach verpflichtet sich Hein Gericke Deutschland GmbH ihre Tochtergesellschaft Hein Gericke Austria GmbH
finanziell so auszustatten, dass diese stets in der Lage ist, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mietvertrdgen betragen bis zum Ende der Grundmietzeit TEUR 9.199 (V)
TEUR 5.560).

Die zukunftigen Verpflichtungen aus Leasingvertragen betragen TEUR 110 (VJ TEUR 4).

Das Bestellobligo betragt TEUR 13.629 (VJ TEUR 11.448).

Derivative Finanzierungsinstrumente

Es wurden keine Geschafte mit derivativen Finanzierungsinstrumenten eingegangen.

Zu alleinvertretungsberechtigten Geschaftsfilhrern der Gesellschaft sind bestellt:

- Hedy Benyoussef, Paris, Frankreich (bis 06. Oktober 2008)

- Richard Chambers Knaresborough, England (ab 6. Oktober 2008)

- Achim Wirths, Wiehl (ab 17. April 2009)

- Ralf Baches, Mdnchengladbach (ab 17. April 2009)

- Christoph Hansen, KélIn (ab 17. April 2009)

Beziiglich der Angabe der Geschéftsfiihrerbeziige wird von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Vorschisse und Kredite wurden an die Geschaftsfiihrung im Berichtsjahr nicht gegeben.

Alleiniger Anteilseigner der Gesellschaft war am Bilanzstichtag die ARRC GmbH mit Sitz in Disseldorf.

Dusseldorf, den 18. November 2009

Hein Gericke Deutschland GmbH
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f. Lagebericht Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2009

.

Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Hein Gericke Deutschland GmbH betreibt Handel mit Motorrad- und modischer Freizeitbekleidung, Technik- und
Ersatzteilen fir Motorrader sowie Freizeitartikeln. Sie wird bei dem Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter der
Nummer HRB 56970 gefiihrt.

Mit Vertrag vom 01. Dezember 2008 und Wirkung zum 31. Dezember 2008 wurde die Tochtergesellschaft Hein Gericke
Tekstil San. Ltd.Sti, Istanbul, Turkei, an den ehemaligen Geschaftsfihrer Hedy Ben Youssef veraufBert.

Im Januar 2009 hat unsere ehemalige Schwestergesellschaft Polo Holding GmbH die von ihr gehaltenen Geschaftsanteile
an der Polo Expressversand GmbH verduBert. Die Polo Holding GmbH hat aus dem Verkaufserldés samtliche
Bankverbindlichkeiten der Hein Gericke Deutschland GmbH zuriickgefiihrt.

Mit Kaufvertrag vom 9. Marz 2009 hat die Fairchild Corp. 100% ihrer Gesellschaftsanteile an der Hein Gericke Deutschland
GmbH an die ARRC GmbH mit Sitz in Dlsseldorf verduBert. Zusatzlich erwarb die ARRC GmbH bis auf einen Betrag von
3.250 T€ alle Forderungen der Fairchild Corp. und der Polo Holding GmbH gegen die Gesellschaft. Der urspriinglich
erklarte Rangriicktritt bleibt unverédndert bestehen. Der notarielle Vertrag wurde am 12. Méarz rechtswirksam.

Die inaktive Tochtergesellschaft Fairchild Sports Asia Ltd., Hong Kong wurde am 9. April 2009 gel&scht.

Der Vertrieb unserer Produkte erfolgt per Versand sowie Uber 56 Shops in der Bundesrepublik Deutschland und - Gber
Tochtergesellschaften - 63 Shops im europdischen Ausland.

Der Markt fur Motorradbekleidung und Motorradzubehér ist auf der Anbieterseite sowohl in Deutschland, als auch im
europadischen Ausland, stark fragmentiert und unterliegt einem hohen Wettbewerb. In Deutschland gibt es nur wenige
Einzelhandelsketten (Polo, Louis, Motorradecke und Hein Gericke) und nach eigenen Schéatzungen etwa 4.500
Einzelhandler, die teilweise in privaten Einkaufsgemeinschaften zusammengeschlossen sind. In den europaischen Landern
ist der Markt ebenfalls durch kleinere Einzelhandelsketten (5 - 10 Shops) und eine Vielzahl von Einzelhandlern gepragt.
Die Hein Gericke Deutschland GmbH ist in Deutschland hinter Louis und Polo der drittgroBte Anbieter.

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Im Zeitraum vom 01. Oktober 2008 bis 30. September 2009 wurde ein Umsatz von 46,68 Mio. € (VJ: 50,57 Mio. €) erzielt.
Darin enthalten sind 14,49 Mio. € (VJ 17,24 Mio. €) Umsatze mit verbundenen Unternehmen. Der Umsatz mit Dritten sank
trotz der derzeitig schlechten wirtschaftlichen Gesamtsituation lediglich um 1,13 Mio. € gegeniber dem Vorjahr.
Flachenbereinigt wurde der Umsatz sogar gegenliber dem Vorjahr um 2,9% gesteigert.

Wesentlicher Grund fiir den Rlckgang der Umséatze mit verbundenen Unternehmen sind der Verkauf der
Tochtergesellschaft in der Tlrkei und die Tatsache, dass Hein Gericke France S.A.R.L durch den Verkauf der Hein Gericke
Gruppe von Fairchild an die ARRC GmbH nicht mehr zum Kreis der verbundenen Unternehmen gehort. Die franzosische
Gesellschaft gehort weiterhin zur Fairchild Gruppe.

Die Rohertragsquote inklusive Intercompany sank im abgelaufenen Geschaftsjahr von 42,6% auf 37,3%. Der Rohertrag fiir
Umsatze mit Dritten liegt bei 50,3%.

Die Personalkosten wurden um 2,0 Mio. € auf 5,3 Mio. € gesenkt (VJ: 7,3 Mio. €).

Der Aufwand fur Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstidnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen
betrug 0,6 Mio. € (VJ: 0,8 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden um 3,0 Mio. € von 17,4 Mio. € im Vorjahr auf 14,4 Mio. € gesenkt. Die
wesentlichsten Kostenreduzierungen wurden bei den Raumkosten mit 1,2 Mio. € und bei den Kosten fiir Werbung mit 0,6
Mio. € realisiert.

Im Berichtszeitraum wurde ein Jahresfehlbetrag 1,0 Mio. € (VJ 1,5 Mio. €) erzielt. In dem Jahresfehlbetrag sind
Einmalkosten fur Restrukturierung in Héhe von 0,5 Mio. € enthalten.

Einem vorwiegend aus Shopeinrichtungen bestehenden Sachanlagevermdgen von 2,6 Mio. € (V). 3,1 Mio. §),
Finanzanlagen von 2,6 Mio. € (VJ 0,0 Mio. €), Vorraten in Héhe von 9,9 Mio. € (VJ: 12,2 Mio. €), Forderungen gegen
Tochtergesellschaften in Hohe von 5,5 Mio. € (VJ: 7,3 Mio. €) und Kassenbestand und Bankguthaben in Hohe von 4,2 Mio.
€ (VJ: Nettofinanzschulden von 7,2 Mio. €) stehen Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten in Hohe von 2,3 Mio. € (VJ 2,6
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Mio. €) und verbundenen Unternehmen in Héhe von 12,5 Mio. € (VJ: 10,6 Mio. €) gegenlber. Der Gesellschafter ARRC
GmbH hat fir Verbindlichkeiten in Héhe von 11,4 Mio. € einen Rangrucktritt erklart.

Weitere sonstige Verbindlichkeiten existieren in Hohe von 4,3 Mio. € (VJ 1,2 Mio. €).
Das Eigenkapital setzt sich wie folgt zusammen:

30.09.2009 30.09.2008

1. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
2. Kapitalriicklage 6.500 0
3. Gewinn- Verlustvortrag -1.500 29
4. Jahresfehlbetrag -970 -1.529
Eigenkapital 5.030 -500
Darlehn mit Rangricktritt 11.361 10.146

Eigenkapital und
Eigenkapitalahnliche Mittel 16.391 9.646

Unter Einbeziehung der nachrangigen Darlehen ergibt sich zum 30. September 2009 eine wirtschaftliche
Eigenkapitalquote von 63,8 % (VJ: 39,5%).

Zum Bilanzstichtag existierten keine Verbindlichkeiten (VJ: 7,8 Mio. €) gegeniber Kreditinstituten.
« Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft ist den vom Beschaffungs- und Absatzmarkt ausgehenden Risiken ausgesetzt, d.h. Lieferausfalle oder
Lieferverzogerungen seitens unserer Lieferanten konnen, insbesondere auch im Hinblick auf die Saisonabhangigkeit
unseres Geschaftes, zu Umsatz- und Ertragsausfallen fiihren. Unsere Importe aus Fernost werden in der Regel auf US
Dollar Basis ausgefiihrt. Somit unterliegen die tatséchlichen Einstandspreise Schwankungen die durch Veranderungen der
Wahrungskurse verursacht werden.

Ein Rickgang des Motorradbestands und/oder der Motorradneuzulassungen kdnnte unsere kiinftigen Absatzchancen
beeintrachtigen. Daneben bestehen die allgemeinen Risiken der Marktakzeptanz unserer Produkte und des Eintritts neuer
Wettbewerber in den Markt.

Die Absatzlage kann ferner durch unvorhersehbare klimatische Verhéltnisse wesentlich beeinflusst werden. Risiken
kdnnten sich zudem aus Verdnderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir den Motorradsport ergeben. Die
Ertragslage kdnnte durch Veranderungen der Wahrungsparitdten belastet werden.

Im Ubrigen bewegt sich das Risikoprofil der Gesellschaft im Rahmen der allgemeinen Branchenrisiken des Einzelhandels
und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung.

Sollten keine Finanzmittel gewahrt werden, kdnnte der Geschaftsbetrieb durch verschieben von Investitionen und
anderen liquiditatserhnéhenden MaBnahmen aufrechterhalten werden.

* Ausblick und Chancen der kiinftigen Entwicklung

Fir das Geschaftsjahr 2009/10 rechnen wir mit leicht steigenden Umsatzerldsen und mit einem leicht positiven Ergebnis
nach Steuern.

Chancen unseres Geschaftes liegen in einer Belebung der Konjunktur und der privaten Nachfrage in Deutschland.
Dariiber hinaus bieten sich im européischen Ausland nicht nur durch die fortschreitende Erweiterung der Europaischen
Union deutliche Wachstumsmaglichkeiten.

* Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es gab keine, das Geschaft beeinflussenden Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.
Dusseldorf, den 18. November 2009

Geschéftsfihrung der Hein Gericke Deutschland GmbH
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g. Bestitigungsvermerk zum 30.09.2009

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Hein Gericke
Deutschland GmbH, Diisseldorf, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2008 bis zum
30. September 2009 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und liber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die
Geschéftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, 18. November 2009
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B. Einzelabschluss Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010

Jahresabschluss, Lagebericht und
Bestatigungsvermerk

fur das Geschaftsjahr

vom 1. Oktober 2009 bis zum

30. September 2010

der

Hein Gericke Deutschland GmbH
Dusseldorf

IBDO
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a. Bilanz Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010

AKTIVA
TEUR 30.09.2010 30.09.2009
A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Software 148 9
2. Markenrechte 1.513 1.668
1.661 1.677
Il.  Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 215 243
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 564 642
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 441 0
1.220 885
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.627 2.627
5.508 5.189
B. UMLAUFVERMOGEN
I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13 13
2. Waren 12.441 9.925
3. geleistete Anzahlungen 0 6
12.454 9.944
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 120 80
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 8.905 5.458
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 476 709
9.501 6.247
Ill. Guthaben bei Kreditinstituten 807 4.155
22.762 20.346
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 179 161
28.449 25.696
PASSIVA
TEUR 30.09.2010 30.09.2009
A. EIGENKAPITAL
I.  Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
II. Kapitalriicklage 6.500 6.500
I1l. Bilanzverlust -4.302 -2.470
3.198 5.030
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 104 104
2. Steuerrlickstellungen 1 1
3. Sonstige Rickstellungen 1.268 1.416
1.373 1.521
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Erhaltene Anzahlungen 12 17
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.470 2.339
3. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel 2.238 74
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 0 568
5. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 11.984 11.917
6. Sonstige Verbindlichkeiten 4.174 4.230
23.878 19.145
28.449 25.696
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b. Gewinn- und Verlustrechnung Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010
1.10.2009 - 1.10.2008 -
TEUR 30.9.2010 30.9.2009
1. Umsatzerlose 44.174 46.676
2. Andere aktivierte Eigenleistungen 116 0
3. Sonstige betriebliche Ertrage 2.836 2.490
4. Materialaufwand
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren -29.618 -29.282
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter -4.611 -4.399
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
versorgung und fur Unterstiitzung -864 -880
dawon fiir Altersversorgung TEUR 19 (VJ TEUR 57)
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -485 -588
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -13.127 -14.377
8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 28 41
dawvon aus verbundenen Unternehmen TEUR 22 (VJ TEUR 26)
9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -288 -640
dawvon an verbundene Unternehmen TEUR 179 (VJ TEUR 396)
10. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -1.8 39 -959
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10 -6
12. Sonstige Steuern -3 -5
13. Jahresfehlbetrag -1.832 -970
14. Verlustvortrag -2.470 -1.500
15. Bilanzverlust -4.302 -2.470
c. Entwicklung des Anlagevermégens Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010
Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
TEUR 01.10.2009 Zugénge Abgénge 30.09.2010 01.10.2009 Zugénge Abgénge 30.09.2010 30.09.2010 01.10.2009
Immaterielle Vermégens-
gegenstande
1. Software 187 170 1 356 178 31 1 208| 148 9
2. Markenrechte 2.000] 0 2.000] 332 155 0| 487| 1.513] 1.668
2.187 170 1 2.356) 510| 186 1] 695| 1.661] 1.677
Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 438 42 0| 480| 195 70 0| 265| 215 243
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 1.445 150 2 1.593 803| 228 2] 1.029| 564 642
3. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 0 441 0) 441 0) 0 0 0) 441 0
1.883 633 2 2.514) 998| 298] 2] 1.294) 1.220] 885
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 2.883] 0| 0 2.883] 256 0| 0| 256 2.627] 2.627
6.953] 803 3 7.753] 1.764) 484 3 2.245| 5.508] 5.189
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d. Eigenkapitalspiegel Hein Gericke Deutschland zum 30.09.2010

30.09.2010 30.09.2009
1. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
2. Kapitalriicklage 6.500 6.500
3. Verlustvortrag -2.470 -1.500
4. Jahresfehlbetrag -1.832 -970
Eigenkapital " 3.198 5.030
Darlehen mit Rangriicktritt 11.361 11.361
Eigenkapital und
Eigenkapitaléhnliche Mittel 14.559 16.391
Bilanzsumme 28.449 25.696
Eigenkapitalquote 51,2% 63,8%

e. Anhang Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010
* Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. sowie nach den erganzenden Vorschriften der §§ 264 ff. HGB
unter Berticksichtigung der Vorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit sind nicht zwingend in der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
aufzunehmende Vermerke in den Anhang aufgenommen worden.

Das Geschéftsjahr der Hein Gericke Deutschland GmbH beginnt am 01. Oktober eines Jahres und endet am 30.
September des folgenden Jahres.

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermogensgegenstande linear ab dem Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Die Abschreibung des Markenrechtes ,Hein
Gericke” erfolgt iber 15 Jahre. Die Nutzungsdauer des Markenrechts wurde vor dem Hintergrund des seit vielen
Jahrzehnten eingefiihrten und bei den Kunden tberdurchschnittlich hohen Bekanntheitsgrades der Marke festgelegt.

Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen des Anlagevermdgens werden auBerplanmaBige Abschreibungen
vorgenommen, um dieses mit dem niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wert anzusetzen.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Die Bewertung der Vorrate ist auf der Grundlage der Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
erfolgt. Auch Risiken, die sich aus der Lagerdauer (Reichweitenanalyse) er-geben, werden wertméBig beriicksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstiande sind zu Nennbetrdgen, abziglich notwendiger
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird dem allgemeinen

Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Beachtung der Vorschriften des §
6a EStG bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Fremdwdhrungsforderungen  bzw.  Fremdwahrungsverbindlichkeiten ~ werden  zum  Umrechnungskurs  des
Entstehungstages bewertet. Sofern jedoch die Umrechnung der Wahrungsposition zum Kurs des Bilanzstichtages bei

Forderungen einen niedrigeren bzw. bei Verbindlichkeiten einen hoheren Betrag ergibt, werden die Wahrungsposten mit
Kursen des Bilanztages bewertet.
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Erlauterungen zur Bilanz
Hein Gericke Deutschland GmbH - Anlagenspiegel
Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
TEUR 01.10.2009 | Zugénge Abgénge |30.09.2010(| 01.10.2009 | Zugénge Abgéange | 30.09.2010 | | 30.09.2010 | 01.10.2009
Immaterielle Vermdgens-
gegenstande
1. Software 187 170 1 356 178 31 1 208 148 9
2. Markenrechte 2.000 0 2.000 332 155 0 487 1.513 1.668
2.187 170 1 2.356 510 186 1 695 1.661 1.677
Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 438 42 0 480 195 70 0 265 215 243
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 1.445 150 2 1.593 803 228 2 1.029 564 642
3. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 0 441 0 441 0 0 0 0 441 0
1.883 633 2 2.514 998 298 2 1.294 1.220 885
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 2.883 0 0 2.883 256 0 0 256 2.627 2.627
6.953 803 3 7.753 1.764 484 3 2.245 5.508 5.189

Zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen der Hein Gericke Gruppe gehdren 100% der Gesellschaftsanteile der Hein
Gericke (UK) Ltd, der Hein Gericke Austria Handelsgesellschaft m.b.H., der Hein Gericke Nederland B.V. in den
Niederlanden, der H2K Communication GmbH in Disseldorf sowie 98,18% der Hein Gericke Belgium BVBA. Die Hein
Gericke Nederland B.V. halt wiederum 1,82% der Anteile an der Hein Gericke Belgium BVBA.

HeinGericke Deutschland GmbH - Beteiligungen
Zum 30.09.2010
Wahrung | Beteiligung Eigen- Jahres-
s-quote kapital in | ergebnis in
Tsd. Tsd.
Hein Gericke (UK) Ltd., Harrogate GBP 100 1.020 -2.032
Hein Gericke Austria Handels-gesellschaft m.b.H., Wien EUR 100 -2.101 -747
Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-Zolder EUR 100 -308 -61
Hein Gericke Nederland B.V., Breda EUR 100 -68 -212
H2K Communication GmbH, Dusseldorf * EUR 100 -133 -41
* Wirtschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember (Werte aus Jahresabschlu zum 31. Dezember 2008) keine
Geschaftstatigkeit

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde beinhalten TEUR 0 mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
kurzfristig zur Verfiigung gestellte Darlehen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Mietkautionen flir Shops, debitorische Kreditoren
sowie Forderungen aus Erstattungsanspriichen von Steuern.
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30.09.2010 30.09.2009

Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
Kapitalriicklage 6.500 6.500
Verlustvortrag -2.470 -1.500
Jahresfehlbetrag -1.832 -970
Eigenkapital 3.198 5.030
Darlehen mit Rangriicktritt 11.361 11.361
Eigenkapital und

Eigenkapitaldhnliche Mittel 14.559 16.391
Bilanzsumme 28.449 25.696
Eigenkapitalquote 51,2% 63,8%

Das Stammbkapital der Gesellschaft betrdgt unverandert TEUR 1.000. Die Anteile an der Hein Gericke Deutschland GmbH
wurden am 12. Marz 2009 rechtswirksam von der Fairchild Holding Corp., McLean, Virginia, USA, an die ARRC GmbH,
Dusseldorf, verkauft. Am 24. Juli 2009 legte die ARRC GmbH im Wege der Sacheinlage einen Teil der von ihr ebenfalls

erworbenen Forderungen gegen die Gesellschaft in Héhe von TEUR 6.500 in die Kapitalriicklage der Gesellschaft ein.

Die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen Mietvertragsverpflichtungen, Verpflichtungen aus dem Personalbereich,
Prozessrisiken, Jahresabschlusskosten sowie weitere Verpflichtungen und Risiken aus dem laufenden Geschéft.

30. September 2010 Restlaufzeit
kleiner 1 bis groRer
TEUR 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
1. Erhaltene Anzahlungen 12 12
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 5.470 5.470
3. Verbindlichkeiten aus der Annahme
gezogener Wechsel 2.238 2.238
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 0 0
5. Verbindlichkeiten gegentiber
Gesellschaftern 11.984 11.984
6. Sonstige Verbindlichkeiten 1.919 2.255 4.174
davon aus Steuern (66) (66)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit (4) (4)
21.623 2.255 0 23.878
30. September 2009 Restlaufzeit
kleiner 1 bis groRer
TEUR 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
1. Erhaltene Anzahlungen 17 17
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 2.339 2.339
3. Verbindlichkeiten aus der Annahme
gezogener Wechsel 74 74
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 568 568
5. Verbindlichkeiten gegentiber
Gesellschaftern 11.917 11.917
6. Sonstige Verbindlichkeiten 1.975 2.255 4.230
dawon aus Steuern (273) (273)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit (3) (3)
16.890 2.255 0 19.145
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Am Bilanzstichtag waren Festgelder, Tagesgeld und Kontokorrentkreditguthaben in Héhe von TEUR 226 (VJ TEUR 185)
zur Sicherung herausgelegter Avale verpfandet. Darliber hinaus waren TEUR 23 (VJ TEUR 0) Bankguthaben an Banken
verpfandet.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlose verteilen sich wie folgt auf die verschiedenen Hauptproduktgruppen. Der Gesamtumsatz mit Dritten
betrug 44,17 Mio. EUR (VJ 46,68 Mio. EUR).

in Mio. Euro 2009/2010 2008/09 Verande- Verande-
rung rung

Bekleidung 23,31 24,82 -1,51 -6,1%
Technik 9,59 10,24 -0,65 -6,3%
Helme 10,87 10,86 0,01 0,1%
Sonstige 0,40 0,76 -0,36 -47,4%
Gesamt 44,17 46,68 -2,51 -5,4%
davon an verbundene Unternehmen 13,13 14,49

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich im Wesentlichen aus Konzernumlagen, Mietertrdgen und sonstigen
Weiterberechnungen an Handelsvertreter zusammen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen neben Provisionen, Werbung, Miete und Leasing die ansonsten im
Ublichen Geschéftsverkehr anfallenden Aufwendungen.

Sonstige Erlduterungen und Angaben

Im Geschéftsjahr wurden durchschnittlich 130 (VJ 123) Mitarbeiter beschéftigt.

Nach Gruppen stellt sich dies zu den Bilanzstichtagen wie folgt dar:

2009 2010

Lager 21 22
Verwaltung 36 35
Vertrieb 13 14
Shops 50 56
Produktentwicklung und Design 3 3

123 130
Auszubildende 16 6
Summe Mitarbeiter 139 136

Haftungsverhéltnisse

Zum 30. September 2010 bestehen folgende Haftungsverhaltnisse:

Die Hein Gericke Deutschland GmbH hat am 20. Januar 2010 eine zeitlich fir 24 Monate befristete Patronatserklarung
gegentiber ihrer Tochtergesellschaft Hein Gericke Austria GmbH, Osterreich, abgegeben. Hiernach verpflichtet sich Hein
Gericke Deutschland GmbH ihre Tochtergesellschaft Hein Gericke Austria GmbH finanziell so auszustatten, dass diese

stets in der Lage ist, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
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Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mietvertragen betragen bis zum Ende der Grund-mietzeit TEUR 7.265 (VJ
TEUR 9.199).

Die zukunftigen Verpflichtungen aus Leasingvertragen betragen TEUR 269 (VJ TEUR 110).

Das Bestellobligo betragt TEUR 6.926 (VJ TEUR 13.629).

Derivative Finanzierungsinstrumente

Es wurden keine Geschafte mit derivativen Finanzierungsinstrumenten eingegangen.

Honorar Abschlusspriifer

Das vom Abschlussprifer fir das abgelaufene Geschéftsjahr berechnete Honorar fir Abschlussprifungsleistungen
betragt TEUR 41.

Geschéftsfithrung

Zu alleinvertretungsberechtigten Geschaftsfilhrern der Gesellschaft sind bestellt:

- Richard Chambers, Knaresborough, England

- Achim Wirths, Wiehl

- Ralf Baches, Mdénchengladbach

- Christoph Hansen, KélIn

Beziiglich der Angabe der Geschéftsfiihrerbeziige wird von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.
Vorschisse und Kredite wurden an die Geschaftsfiihrung im Berichtsjahr nicht gegeben.

Konzernzugehérigkeit

Alleiniger Anteilseigner der Gesellschaft war am Bilanzstichtag die ARRC GmbH mit Sitz in Disseldorf.

Dusseldorf, den 9. November 2010

Hein Gericke Deutschland GmbH

f. Lagebericht Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010

.

Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft:

Die Hein Gericke Deutschland GmbH betreibt Handel mit Motorrad- und modischer Freizeitbekleidung, Technik- und
Ersatzteilen fir Motorrader sowie Freizeitartikeln. Sie wird bei dem Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter der
Nummer HRB 56970 gefiihrt.

Der Vertrieb unserer Produkte erfolgt per Versand sowie Uber 57 Shops in der Bundesrepublik Deutschland und - Gber
Tochtergesellschaften - 64 Shops im europdischen Ausland.

Der Markt fur Motorradbekleidung und Motorradzubehér ist auf der Anbieterseite sowohl in Deutschland, als auch im
europadischen Ausland, stark fragmentiert und unterliegt einem hohen Wettbewerb. In Deutschland gibt es nur wenige
Einzelhandelsketten (POLO, Louis, Motorradecke und Hein Gericke) und nach eigenen Schétzungen etwa 4.500
Einzelhandler, die teilweise in privaten Einkaufsgemeinschaften zusammengeschlossen sind. In den europaischen Landern
ist der Markt ebenfalls durch kleinere Einzelhandelsketten (5 - 10 Shops) und eine Vielzahl von Einzelhandlern gepragt.
Die Hein Gericke Deutschland GmbH ist in Deutschland hinter Louis und Polo der drittgroBte Anbieter.

Insgesamt war im abgelaufenen Geschéftsjahr durch die Auswirkungen der Wirtschaftskrise eine Kaufzuriickhaltung in
den von uns bedienten Méarkten zu beobachten.
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage:

Im Zeitraum vom 01. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erzielten wir einen Umsatz von 44,17 Mio. € (VJ: 46,68 Mio. €).
Darin enthalten sind 13,13 Mio. € (VJ 14,49 Mio. €) Umsatze mit verbundenen Unternehmen. Der Umsatz mit Dritten sank
im abgelaufenen Geschéftsjahr wegen der schlechten wirtschaftlichen Gesamtsituation in unseren Absatzmarkten um
1,15 Mio. € bzw. 3,6 % gegenliber dem Vorjahr. Die Exportumsatze an verbundene Unternehmen gingen um 1,36 Mio. €
zurlck. Hier wirkte sich insbesondere die gesamtwirtschaftlich schlechte Lage in England aus.

Aufgrund der widrigen Witterungsbedingungen setzte die Motorradsaison im abgelaufenen Jahr erst sehr spat ein. Dieser
Umstand und die Auswirkungen der Wirtschaftskrise haben uns besonders zu Beginn der Saison gezwungen unsere
Verkaufspreise zu reduzieren. Deshalb sank die Rohertragsquote inklusive Intercompany im abgelaufenen Geschaftsjahr
von 37,3% auf 33,0%. Der Rohertrag fir Umséatze mit Dritten lag bei 46,9%.

Die Personalkosten stiegen leicht um 0,2 Mio. € auf 5,5 Mio. € (VJ: 5,3 Mio. €). Grund hierfiir waren unter anderem
Abfindungszahlungen von ca. 0,1 Mio. €. Darliber hinaus ergab sich durch Umstellung von Shops mit Handelsvertretern
zu Shops mit angestellten Mitarbeitern durch Verschiebung von Provisionen zu Gehaltern eine Erhéhung von 0,3 Mio. €.
Ohne die Abfindungen und die Kostenverschiebung durch diese organisatorische Anderung sind die Personalkosten um
0,2 Mio. € gegenlber dem Vorjahr gesunken.

Der Aufwand fur Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstiande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
betrug 0,5 Mio. € (VJ: 0,6 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden nach 3,0 Mio. € im Vorjahr nochmals um 1,3 Mio. € von 14,4 Mio. €
im Vorjahr auf 13,1 Mio. € gesenkt. Die wesentlichsten Kostenreduzierungen wurden bei den Provisionen um 0,6 Mio. €,
den Rechts- und Beratungskosten mit 0,4 Mio. €, den Versicherungsbeitragen mit 0,2 Mio. € und den IT-Kosten mit 0,1
Mio. € realisiert.

Im Berichtszeitraum wurde ein Jahresfehlbetrag von 1,8 Mio. € (VJ 1,0 Mio. £) erzielt.

Einem vorwiegend aus Shopeinrichtungen bestehenden Sachanlagevermdgen von 29 Mio. € (V). 2,6 Mio. €),
Finanzanlagen von 2,6 Mio. € (VJ 2,6 Mio. €), Vorraten in Héhe von 12,5 Mio. € (VJ: 9,9 Mio. €), Forderungen gegen
Tochtergesellschaften in Hohe von 8,9 Mio. € (VJ: 5,5 Mio. €) und Kassenbestand und Bankguthaben in Hohe von 0,8 Mio.
€ (VJ: 4,2 Mio. €) stehen Verbindlichkeiten gegeniber Lieferanten in Hohe von 5,5 Mio. € (VJ: 2,3 Mio. €), verbundenen
Unternehmen in Hohe von 12,0 Mio. € (VJ: 12,5 Mio. €) sowie Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel in
Hohe von 2,2 Mio. € (VJ: 0,1 Mio. €) gegeniiber. Der Gesellschafter ARRC GmbH hat fiir Verbindlichkeiten in Héhe von
11,4 Mio. € einen Rangrucktritt erklart.

Es existieren sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von 4,2 Mio. € (VJ 4,2 Mio. €).

Das Eigenkapital setzt sich wie folgt zusammen (Angaben in tausend €):

30.09.2010 30.09.2009

1. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
2. Kapitalriicklage 6.500 6.500
3. Gewinn- Verlustvortrag -2.470 -1.500
4. Jahresfehlbetrag -1.832 -970
Eigenkapital 3.198 5.030
Darlehn mit Rangruckiritt 11.361 11.361

Eigenkapital und

Eigenkapitalahnliche Mittel 14.559 16.391
Bilanzsumme 28.383 25.696
Eigenkapitalquote 51,3% 63,8%
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Unter Einbeziehung der nachrangigen Darlehen ergibt sich zum 30. September 2010 eine wirtschaftliche
Eigenkapitalquote von 51,2 %.

Zum Bilanzstichtag existierten keine Verbindlichkeiten (VJ: 0,0 Mio. €) gegeniber Kreditinstituten.
» Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft ist den vom Beschaffungs- und Absatzmarkt ausgehenden Risiken ausgesetzt, d.h. Lieferausfalle oder
Lieferverzogerungen seitens unserer Lieferanten kdnnen, insbesondere auch im Hinblick auf die Saisonabhangigkeit
unseres Geschaftes, zu Umsatz- und Ertragsausfallen fiihren. Unsere Importe aus Fernost werden in der Regel auf US
Dollar Basis ausgefiihrt. Somit unterliegen die tatsachlichen Einstandspreise Schwankungen, die durch Veranderungen
der Wahrungskurse verursacht werden.

Ein Rickgang des Motorradbestands und/oder der Motorradneuzulassungen kdnnte unsere kiinftigen Absatzchancen
beeintrachtigen. Daneben bestehen die allgemeinen Risiken der Marktakzeptanz unserer Produkte und des Eintritts neuer
Wettbewerber in den Markt.

Die Absatzlage kann ferner durch unvorhersehbare klimatische Verhéltnisse wesentlich beeinflusst werden. Risiken
kdnnten sich zudem aus Verdnderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir den Motorradsport ergeben. Die

Ertragslage kdnnte durch Veranderungen der Wahrungsparitdten belastet werden.

Im Ubrigen bewegt sich das Risikoprofil der Gesellschaft im Rahmen der allgemeinen Branchenrisiken des Einzelhandels
und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung.

* Ausblick und Chancen der kiinftigen Entwicklung
Fir die Geschéaftsjahre 2010/11 und 2011/12 rechnen wir mit einem EBITDA von 1,5 Mio. €.

Wir werden im Geschaftsjahr 2010/11 einige neue Standorte eroffnen. Darliber hinaus erwarten wir eine
Uberdurchschnittliche Entwicklung im Versandhandel, hier insbesondere durch weiteren Ausbau unseres Webgeschéftes.

Die Belebung der Konjunktur und der privaten Nachfrage in Deutschland wird steigende Ertrdge zur Folge haben.
» Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Unsere Muttergesellschaft ARRC GmbH hat folgende Stammkapitalerhdhungen bei der Hein Gericke Deutschland GmbH
durchgefiihrt:

250 T€ durch Gesellschafterbeschluss vom 13. Oktober 2010
500 T€ durch Gesellschafterbeschluss vom 27. Oktober 2010
200 T€ durch Gesellschafterbeschluss vom 9. November 2010

Die beiden erstgenannten Betrdge wurden bereits zur freien Verfligung der Geschaftsfihrung eingezahlt. Die Einzahlung
beziiglich des Beschlusses vom 9. November 2010 soll am 26. November 2010 erfolgen. Das Stammkapital der
Gesellschaft wurde somit um 950 T€ auf 1.950 T€ erhoht. Das Stammkapital der Gesellschaft soll bis Ende Januar 2011 um
weitere 550 T€ auf dann 2.500 T€ erhdht werden.

Am 15. Oktober 2010 wurde mit Gordon Brothers International LLC ein Kreditvertrag tber einen Betrag von 2.600 T€ mit
Laufzeit bis zum 30. September 2012 abgeschlossen. Die Auszahlung des Kredits wird an die Hein Gericke UK Ltd.
erfolgen. Es ist geplant, dass Hein Gericke UK Ltd. diese Mittel zur Rickzahlung von Verbindlichkeiten bei der Hein
Gericke Deutschland GmbH verwenden wird.

Dusseldorf, den 9. November 2010

Geschéftsfihrung der Hein Gericke Deutschland GmbH
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Bestitigungsvermerk Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Hein Gericke Deutschland GmbH,
Diisseldorf, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis zum 30. September 2010 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und liber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
mabRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, 12. November 2010

BDO AG ;

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Boke. é/ s

Bruckhaus inkler 3 =

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer 3@
g\

1Bhy ass’ _=p
Lae vy ,‘A_a,'i iz

56



Wertpapierprospekt Hein Gericke Deutschland GmbH - 20.01.2011-

C. Konsolidierter Abschluss Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2009

Konzernabschluss und Konzernlagebericht
fur das Geschaftsjahr

vom 1. Oktober 2008 bis zum

30. September 2009

der

Hein Gericke Deutschland GmbH
Dusseldorf

|IBDO
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Bilanz Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009

AKTIVA 30.09.2009 Vorjahr
TEUR TEUR
A, ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 1.678 1.890
Il.  Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlielich der Bauten auf fremden Grundstiicken 771 991
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 4.269 6.004
5.040 6.995
6.718 8.885
B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13 13
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 17.908 21.289
17.921 21.302
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 238 354
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 1.087
3. Sonstige Vermbdgensgegenstande 1.962 1.920
2.200 3.361
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 4.902 1.987
25.023 26.650
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 196 423
31.937 35.958
PASSIVA 30.09.2009 Vorjahr
TEUR TEUR
A EIGENKAPITAL
. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
Il.  Kapitalricklage 6.500 0
lll.  Konzernbilanzverlust/-gewinn -307 3.227
IV. Ausgleichsposten fur Wahrungsumrechnungsdifferen zen -711 -32
6.482 4.195
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 135 113
2. Steuerriickstellungen 13 36
3. Sonstige Rickstellungen 1.977 4.593
2.125 4.742
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.392 9.491
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 17 16
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.381 4.503
4. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel 74 0
5. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 11.918 10.745
6. Sonstige Verbindlichkeiten 5.548 2.266
23.330 27.021
31.937 35.958
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b. Gewinn- und Verlustrechnung Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009

2008/09 2007/08
TEUR TEUR

1. Umsatzerlose 65.285 73.699
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.823 2.056

3. Materialaufwand

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebs-

stoffe und fir bezogene Waren -33.682 -34.019

4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -6.087 -8.567

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -1.179 -1.390

5. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen -1.807 -2.541
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -27.073 -34.246
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 21 167
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 -3
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -813 -1.958
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit -35 12 -6.802
11. Inanspruchnahme Riickstellung aus Erstkonsolidierung 0 3.333
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -17 -6
13. Sonstige Steuern -5 -2
14. Konzernjahresfehlbetrag -3.5634 -3.477
15. Konzerngewinnvortrag 3.227 6.704
16. Konzernbilanzverlust/-gewinn -307 3.227

c. Entwicklung des Anlagevermégens Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
Wahrungs-
Stand differenz Stand Stand Wahrungs- Stand Stand Stand
01.10.2008 | Anfangsbestand | Zugénge Abgéange | 30.09.2009 | 01.10.2008| differenz Zugénge | Abgénge | 30.09.2009 | 30.09.2009 | 01.10.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 2.184 0| 3] 0| 2.187 294 0| 215 0| 509 1.678] 1.890
. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 1.573 -135 22| 0 1.460 582 51 158 0 689 771 991
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsaus-
stattung 14.983 -1.318 245 375 13.535 8.979 -793 1.434] 354 9.266| 4.269)| 6.004
16.556 -1.453 267 375 14.995 9.561] -844 1.592 354 9.955) 5.040| 6.995
18.740 -1.453 270 375 17.182 9.855] -844 1.807 354 10.464] 6.718] 8.885
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d. Konzerneigenkapitalspiegel Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009

Kumuliertes ubriges
Konzernergebnis

Emwirtschaftetes  Ausgleichsposten aus

Gezeichnetes Kapital- Konzerneigen- der Fremdwahrungs- Konzern-
Kapital ricklage kapital umrechnung eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 1. Oktober 2007 1.000 6.704 77 7.627
Konzern-Jahresergebnis -3.477 -3.477
Ubriges Konzernergebnis 45 45
Konzerngesamtergebnis 0 0 -3.477 45 -3.432
Stand am 30.09.2008 1.000 0 3.227 -32 4.195
Einlage Darlehen ARRC 6.500 6.500
Konzern-Jahresergebnis -3.534 -3.534
Ubriges Konzernergebnis -679 -679
Konzerngesamtergebnis Or 0 -3.534 -679 -4.213
Stand am 30.09.2009 1.000 6.500 -307 711 6.482
e. Kapitalflussrechnung Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009
2008/09 2007/08
TEUR TEUR
Konzernjahresfehlbetrag -3.534 -3.477
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegensténde des Anlagevermogens +1.807 +2.541
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rickstellungen -2.618 -1.917
Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens +39 0
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen +3.828 +579
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus +3.866 -373
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschéftstat  igkeit +3.388 -2.647
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstéanden des Anlagevermogens (+) +59 0
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermogen (-) -270 -1.036
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigk eit -211 -1.036
Veranderung Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschafter
Einzahlung aus Kapitalerhthung +6.500 0
Veranderung Finanzverbindlichkeit gegenliber Gesellschafter +1.173 +5.401
Nettoeffekt aus Ein- und Auszahlungen von Finanzverbindlichkeiten -7.868 -6.183
Mittelzufluss / -abfluss aus der Finanzierungstétig keit -195 -782
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds +2.982 -4.465
Wechselkurs-, konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds -67 -122
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+) +1.987 +6.574
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 4.902 1.987

f. Anhang Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009

* Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Dieser Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften der §% 290 ff. HGB aufgestellt. Das Geschaftsjahr des
Mutterunternehmens sowie aller in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen beginnt am 01. Oktober

eines Jahres und endet am 30. September des folgenden Jahres.
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Der Konsolidierungskreis umfasst neben der Muttergesellschaft die folgenden Tochterunternehmen:

Zum 30.09.2009
Wahrung | Beteili-| Eigen- | Jahres-
gungs-| kapital | ergebnis
quote | inTsd. | in Tsd.

Hein Gericke (UK) Ltd., Harrogate GBP 100| 3.053| -1.110
Hein Gericke Austria Handelsgesellschaft m.b.H., Wien EUR 100| -1.279 -901
Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-Zolder EUR 100 -246 -120
Hein Gericke Nederland B.V., Breda EUR 100 281 -204

Auf die Einbeziehung der H2K Communication GmbH, Disseldorf wurde aufgrund Ihrer untergeordneten Bedeutung fiir
den Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage verzichtet. Diese Gesellschaft libt keine Geschaftstatigkeit aus.
Das Geschaftsjahr der H2K Communication GmbH endet am 31. Dezember eines Jahres. Zum 31. Dezember 2008 wies
diese Gesellschaft bei einem Jahresfehlbetrag von TEUR 41 einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag von
TEUR 133 aus.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaB § 301 Abs. 1 Nr. 1 HGB nach der Buchwertmethode.

Passivische Unterschiedsbetrdage aus der erstmaligen Kapitalkonsolidierung zum 6. August 2007 wurden unter dem
Posten ,sonstige Ruckstellungen” erfasst (TEUR 5.920) und im Rahmen der zum 30. September 2007 (TEUR 2.587) und
dem 30. September 2008 (TEUR 3.333) angefallenen Konzernverluste vollstandig in Anspruch genommen. Der im Rahmen
der Erstkonsolidierung ebenfalls entstandene Firmenwert in Hohe von TEUR 191 wurde im Geschaftsjahr 2007/08
vollstandig wertberichtigt und als Anlageabgang behandelt.

Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen
Gesellschaften wurden eliminiert. Eine Zwischenergebniseliminierung war nicht erforderlich, weil der konzerninterne
Liefer- und Leistungsverkehr zu Anschaffungskosten abgewickelt wird. Die auf diesen Liefer- und Leistungsverkehr
entfallenden und weiterbelasteten Verwaltungskosten (Handling-Charges) wurden eliminiert.

Die in GBP gefiihrten Konten der Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der Tochtergesellschaft in England
wurden zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Der Kurs betrug 1,09121 Euro : 1 GBP. Die Aufwendungen und
Ertrdge wurden mit dem Durchschnittskurs der einzelnen Monate umgerechnet. Es ergab sich hierbei ein Kurs von
1,14587 Euro : 1 GBP. Die Wé&hrungsunterschiede aus der Umrechnung wurden erfolgsneutral dem Eigenkapital
zugeordnet.

Durch Kaufvertrag vom 24. August 2007 hat die Hein Gericke Deutschland GmbH mit Wirkung zum 31. Juli 2007 das
operative Geschéft der Polo Holding GmbH, Diisseldorf, sowie deren Anteile an den auslédndischen Tochtergesellschaften
Hein Gericke Austria Handelsgesellschaft m.b.H., Wien, und Hein Gericke (UK) Limited, Harrogate, der Hein Gericke
Belgium BVBA, Heusden-Zolder, der Hein Gericke Nederland BV, Breda, der Hein Gericke Tekstil San.Ltd.Sti., Istanbul, der
Fairchild Sports Asia Ltd., Hong Kong sowie der H2K Communication GmbH in Dusseldorf erworben.

Mit Vertrag vom 01. Dezember 2008 wurde die Hein Gericke Tekstil San.Ltd.Sti., Istanbul, verkauft. Die Fairchild Sports
Asia Ltd., Hong Kong wurde am 9. April 2009 geldscht. Beide Gesellschaften waren aufgrund ihrer untergeordneten

Bedeutung auch im Vorjahr nicht in den Konzernabschluss einbezogen worden.

Die Hein Gericke Gruppe war zum Bilanzstichtag ein gemaB § 271 Abs. 2 HGB verbundenes Unternehmen der ARRC
GmbH mit Sitz in Dusseldorf.
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Die Einzelabschlisse wurden zunachst unter Beachtung der jeweiligen nationalen Bilanzierungsvorschriften aufgestellt.
Soweit diese von den Bilanzierungsvorschriften des HGB ab-wichen, wurden die notwendigen Anpassungen an die
handelsrechtlichen Gliederungs- und Bewertungsvorschriften vorgenommen.

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermogensgegenstande linear ab dem Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Die Abschreibung des Markenrechtes ,Hein
Gericke"” erfolgt tber 15 Jahre.

Soweit notwendig, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Die Bewertung der Vorrate ist auf der Grundlage der Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
erfolgt. Auch Risiken, die sich aus der Lagerdauer (Reichweitenanalyse) ergeben, werden wertméBig beriicksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstiande sind zu Nennbetrdgen, abziglich notwendiger
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird dem allgemeinen
Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Beachtung der Vorschriften des §
6a EStG bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.
Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Fremdwdhrungsforderungen  bzw.  Fremdwahrungsverbindlichkeiten ~ werden  zum  Umrechnungskurs  des
Entstehungstages bewertet. Sofern jedoch die Umrechnung der Wéhrungs-position zum Kurs des Bilanzstichtages bei
Forderungen einen niedrigeren bzw. bei Verbindlichkeiten einen hoheren Betrag ergibt, werden die Wahrungsposten mit
Kursen des Bilanztages bewertet.

Entgegen den Vorgaben von DRS 10 erfolgte keine Erfassung latenter Steuern auf Differenzen zwischen den
Steuerbilanzen und den nach den Vorschriften des HGB aufgestellten Einzelabschlissen. Im Rahmen der Konsolidierung
ergaben sich keine Konsolidierungsbuchungen, welche zur Erfassung latenter Steuern gefiihrt haben.

Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in der Anlage zum Anhang dargestellt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde beinhalten TEUR 0 mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Mietkautionen flir Shops, debitorische Kreditoren
sowie Forderungen aus Erstattungsanspriichen von Steuern.

Das Stammkapital wurde durch Gesellschafterbeschluss vom 24. August 2007 um TEUR 975 auf TEUR 1.000 erhoht. Die
Anteile an der Hein Gericke Deutschland GmbH wurden am 12. Mé&rz 2009 rechtswirksam von der Fairchild Holding Corp.,
McLean, Virginia, USA, an die ARRC GmbH, Disseldorf, verkauft. Am 24. Juli 2009 legte die ARRC GmbH im Wege der
Sacheinlage einen Teil der von ihr ebenfalls erworbenen Forderungen gegen die Muttergesellschaft in Héhe von TEUR
6.500 in die Kapitalriicklage der Gesellschaft ein.

Die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen Mietvertragsverpflichtungen, Verpflichtungen aus dem Personalbereich,
Prozessrisiken, Jahresabschlusskosten sowie weitere Verpflichtungen und Risiken aus dem laufenden Geschéft.
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Biszu 1l Stand
TEUR Jahr 1-5Jahre | >5 Jahre [ GJ-Ende
1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 1.392 0 0 1.392
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 17 0 0 17
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.381 0 0 4.381
4. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel 74 0 0 74
5. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern 11.918 0 0 11.918
6. Sonstige Verbindlichkeiten 3.298 2.250 0 5.548

e Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlose verteilen sich wie folgt auf die verschiedenen Hauptproduktgruppen. Der Gesamtumsatz mit Dritten
betrug 65,29 Mio. EUR (VJ: 73,69 Mio. EUR).

in Mio. Euro 01.10.2008 01.10.2007
bis bis

30.09.2009 30.09.2008

Bekleidung 34,26 39,37

Technik 14,30 16,76

Helme 16,73 17,56

Konzernumsatz 65,29 73,69

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich im Wesentlichen aus Mietertrdgen und sonstigen Weiterberechnungen an
Handelsvertreter zusammen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen neben Provisionen, Werbung, Miete und Leasing die ansonsten im
Ublichen Geschéftsverkehr anfallenden Aufwendungen.

* Sonstige Erlauterungen und Angaben

Im Geschéftsjahr wurden durchschnittlich 180 Mitarbeiter beschaftigt. Zum letzten Bilanzstichtag betrug die Anzahl der
Beschaftigten 195.

Nach Landern stellt sich dies zum Stichtag 30. September 2009 wie folgt dar:

Shops:

Deutschland 50

England 2

Osterreich und Italien 27

Belgien

Niederlande und Luxemburg 8

87

Verwaltung:

Deutschland 87

England 19

Osterreich und Italien

Belgien

Niederlande und Luxemburg 2
108

Summe Mitarbeiter 195
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Zum 30. September 2009 bestehen folgende Haftungsverhaltnisse:
Burgschaften TEUR O (Vj TEUR 1).

Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten TEUR 0 ( Vj TEUR 700).

TEUR 2010 2011 2012 2013 2014 spater Gesamt

Gebaudemieten 7.211 5.042 3.734 3.128 2.831 7.271 29.217

Leasing 139 51 15 6 6 11 228
7.350 5.093 3.749 3.134 2.837 7.282 29.445

Das Bestellobligo betragt TEUR 13.982 (VJ TEUR 11.848).

Es wurden keine Geschafte mit derivativen Finanzierungsinstrumenten eingegangen.

Zum alleinvertretungsberechtigten Geschaftsfiihrer der Gesellschaften ist bestellt:

- Hedy Benyoussef, Paris, Frankreich (ab 22. Februar 2008 bis 06. Oktober 2008)

- Richard Chambers Knaresborough, England (ab 6. Oktober 2008)

- Achim Wirths, Wiehl (ab 17. April 2009)

- Ralf Baches, Ménchengladbach (ab 17. April 2009)

- Christoph Hansen, KéIn (ab 17. April 2009)

Bezliglich der Angabe der Geschéftsfiihrerbeziige wird von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Vorschisse und Kredite wurden an die Geschaftsfiihrung im Berichtsjahr nicht gegeben.

Alleiniger Anteilseigner der Gesellschaft war am Bilanzstichtag die ARRC GmbH mit Sitz in Disseldorf.

Dusseldorf, den 19. Januar 2010

Hein Gericke Deutschland GmbH

g. Lagebericht Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009

.

Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Hein Gericke Gruppe betreibt Handel mit Motorrad- und modischer Freizeitbekleidung, Technik- und Ersatzteilen fiir
Motorrader sowie Freizeitartikeln.

Sie besteht aus den Gesellschaften Hein Gericke Deutschland GmbH, Dusseldorf, der Hein Gericke Austria

Handelsgesellschaft m.b.H., Wien, und Hein Gericke (UK) Limited, Harrogate, der Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-
Zolder, der Hein Gericke Nederland BV, Breda, sowie der H2K Communication GmbH in Dusseldorf.
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Mit Vertrag vom 01. Dezember 2008 wurde die Tochtergesellschaft Hein Gericke Tekstil San.Ltd.Sti., Istanbul in der Turkei,
mit Wirkung zum 31. Dezember 2008, an den ehemaligen Geschéftsfihrer Hedy Ben Youssef verduBert. Die Fairchild
Sports Asia Ltd, Hong Kong wurde am 9. April 2009 geldscht. Diese Gesellschaften waren aufgrund ihrer
untergeordneten Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns bereits in Vorjahren nicht in den
Konsolidierungskreis einbezogen worden. Die Vergleichbarkeit des Konzernabschlusses ist daher nicht beeintréchtigt.

Mit Kaufvertrag vom 9. Marz 2009 hat die Fairchild Corp. 100% ihrer Gesellschaftsanteile an der Hein Gericke Deutschland
GmbH an die ARRC GmbH mit Sitz in Dlsseldorf verduBert. Zusatzlich erwarb die ARRC GmbH bis auf einen Betrag von
3.250 T€ alle Forderungen der Fairchild Corp. und der Polo Holding GmbH gegen die Gesellschaft. Der urspriinglich
erklarte Rangriicktritt bleibt unverdndert bestehen. Der notarielle Vertrag wurde am 12. Méarz 2009 rechtswirksam.

Der Vertrieb unserer Produkte erfolgt per Versand sowie tiber 56 Shops in der Bundesrepublik Deutschland und 63 Shops
im europaischen Ausland.

Der Markt fur Motorradbekleidung und Motorradzubehér ist auf der Anbieterseite sowohl in Deutschland, als auch im
europdischen Ausland, stark fragmentiert und unterliegt einem hohen Wettbewerb. In Deutschland gibt es nur wenige
Einzelhandelsketten (POLO, Louis, Motorradecke und Hein Gericke) und nach eigenen Schétzungen etwa 4.500
Einzelhandler, die teilweise in privaten Einkaufsgemeinschaften zusammengeschlossen sind. In den européischen Landern
ist der Markt ebenfalls durch kleinere Einzelhandelsketten (5 - 10 Shops) und eine Vielzahl von Einzelhandlern gepragt.
Die Hein Gericke Deutschland GmbH ist in Deutschland hinter Louis und Polo der drittgroBte Anbieter.

Vermdgens- Finanz- und Ertragslage

Im Zeitraum vom 01. Oktober 2008 bis 30. September 2009 wurde ein Umsatz von 65,29 Mio. € (VJ: 73,70 Mio. €) erzielt.
Griunde fur den Rickgang zum Vorjahr sind zum einen Shop-SchlieBungen (13 Shops in Kontinentaleuropa wéhrend des
letzten Geschéftsjahres, mit einem Umsatz von 2,87 Mio. €), sowie der starke Kursverfall des britischen Pfund zum Euro.
Flachenbereinigt konnte der Umsatz in Zentraleuropa um 2,3 % gesteigert werden, wahrend der Umsatz in England um
4,1% (GBP) zurlickging.

Die Rohertragsquote sank im abgelaufenen Geschéaftsjahr von 53,7% auf 48,4%.
Die Personalkosten wurden um 2,7 Mio. € auf 7,3 Mio. € gesenkt (VJ: 10,0 Mio. €).

Der Aufwand fur Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
betrug 1,8 Mio. € (VJ: 2,4 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden um 7,3 Mio. € von 34,4 Mio. € im Vorjahr auf 27,1 Mio. € gesenkt. Die
wesentlichsten Kostenreduzierungen wurden bei den Raumkosten mit 1,9 Mio. € und bei den Kosten fiir Werbung mit 0,9
Mio. € realisiert.

Im Berichtszeitraum wurde ein Jahresfehlbetrag 3,5 Mio. € (VJ 7,0 Mio. €) erzielt. In dem Jahresfehlbetrag sind
Einmalkosten fur Restrukturierung in Héhe von 0,5 Mio. € enthalten.

Einem vorwiegend aus Shop-Einrichtungen bestehenden Sachanlagevermdgen von 5,0 Mio. € (VJ: 7,0 Mio. €), Vorréten in
Hohe von 17,9 Mio. € (VJ: 21,3 Mio. €) und Kassenbestand und Bankguthaben in Héhe von 4,9 Mio. € (VJ 2,0 Mio. €)
stehen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten von 1,4 Mio. € (VJ: 9,5 Mio. €), Lieferantenverbindlichkeiten in Hohe
von 4,4 Mio. € (VJ 4,5 Mio. €) gegeniiber. Der Gesellschafter ARRC GmbH hat fiir Verbindlichkeiten in Héhe von 11,4 Mio.
€ einen Rangrucktritt erklart.

Weitere sonstige Verbindlichkeiten existieren in Hoéhe von 55 Mio. € (V) 23 Mio. €). Die Entwicklung des
Konzerneigenkapitals ist aus dem Eigenkapitalspiegel ersichtlich. Unter zusatzlicher Berlicksichtigung nachrangiger
Darlehen ergibt sich zum 30. September 2009 eine wirtschaftliche Eigenkapitalquote von 55,9%.

Im Januar 2009 hat die Polo Holding GmbH 51% ihrer Geschéftsanteile an der Polo Expressversand GmbH an Herrn Klaus
Esser verkauft. Die Polo Holding hat aus dem Verkaufserlds sé@mtliche Bankverbindlichkeiten der Hein Gericke
Deutschland GmbH zurlickgefiihrt. Dementsprechend sind die Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern angestiegen,
wobei sich die im Geschéftsjahr erfolgte teilweise Einlage (6,5 Mio. €) dieser Forderungen in die Muttergesellschaft
wiederum entlastend auswirkte.
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Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft ist den vom Beschaffungs- und Absatzmarkt ausgehenden Risiken ausgesetzt, d.h. Lieferausfalle oder
Lieferverzogerungen seitens unserer Lieferanten konnen, insbesondere auch im Hinblick auf die Saisonabhangigkeit
unseres Geschéftes, zu Umsatz- und Ertragsausfallen fihren. Unsere Importe aus Fernost wer-den in der Regel auf US
Dollar Basis ausgefiihrt. Somit unterliegen die tatséchlichen Einstandspreise Schwankungen die durch Veranderungen der
Wahrungskurse verursacht werden. Gleichzeitig erfolgt der Verkauf unserer Waren teilweise auBerhalb des Euro-Raumes.
Hier sind wir insbesondere den Risiken aus der Schwankung des britischen Pfundes ausgesetzt.

Ein Rickgang des Motorradbestands und/oder der Motorradneuzulassungen kdnnte unsere kiinftigen Absatzchancen
beeintrachtigen. Daneben bestehen die allgemeinen Risiken der Marktakzeptanz unserer Produkte und des Eintritts neuer

Wettbewerber in den Markt.

Die Absatzlage kann ferner durch unvorhersehbare klimatische Verhéltnisse wesentlich beeinflusst werden. Risiken
kdnnten sich zudem aus Verdnderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir den Motorradsport ergeben.

Im Ubrigen bewegt sich das Risikoprofil der Gesellschaften im Rahmen der allgemeinen Branchenrisiken des
Einzelhandels und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung.

Ausblick und Chancen der kiinftigen Entwicklung

Fir das Geschaftsjahr 2009/10 rechnen wir mit moderat steigenden Umsatzerldésen und mit einem ausgeglichenen
Ergebnis nach Steuern. Durch weitere Kostensenkungen und Umsatzsteigerungen auf der bestehenden Verkaufsflache
sowie die Erdffnung neuer Shops erwarten wir fiir das Geschéftsjahr 2011/2012 einen Konzernjahresiiberschuss.

Chancen unseres Geschéftes liegen in einer Belebung der Konjunktur und der privaten Nachfrage in Europa. Darliber
hinaus bieten sich im europédischen Ausland nicht nur durch die fortschreitende Erweiterung der Europaischen Union
deutliche Wachstumsmaglichkeiten.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Schreiben vom 9. Dezember 2009 hat die GMAC Bank die Kiindigung der in England gewahrten Kredite zum 30. April
2010 mitgeteilt. Diese Linie war zum Bilanzstichtag mit 1,3 Mio. GBP ausgenutzt.

Dusseldorf, den 19. Januar 2010

Hein Gericke Deutschland GmbH
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h. Bestidtigungsvermerk Hein Gericke Konzern zum 30.09.2009

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Hein Gericke Deutschland GmbH, Diisseldorf, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2008 bis zum
30. September 2009 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die
Geschaftstatigkeit und iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmabiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, 22. Januar 2010

BDO Audit and Accounting GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft \

4
/.
Mo,

Eckmann inkler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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D. Konsolidierter Abschluss Hein Gericke Deutschland GmbH zum 30.09.2010

Konzernabschluss, Konzernlagebericht
und Bestatigungsvermerk

fur das Geschaftsjahr

vom 1. Oktober 2009 bis zum

30. September 2010

der

Hein Gericke Deutschland GmbH
Dusseldorf

IBDO
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Bilanz Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010
AKTIVA
TEUR 30.9.2010 30.9.2009
A. ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle Vermdgensgegensténde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 1.662 1.678
1.662 1.678
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlielich der Bauten auf fremden Grundsttcken 784 771
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3.429 4.269
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 441 0
4.654 5.040
6.316 6.718
B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13 13
2. Waren 20.365 17.908
20.378 17.921
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 142 238
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4 0
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.899 1.962
2.045 2.200
lll. Guthaben bei Kreditinstituten 1.236 4.902
23.659 25.023
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 219 196
30.194 31.937
PASSIVA
A. EIGENKAPITAL
. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
Il. Kapitalriicklage 6.500 6.500
lll. Konzernbilanzverlust -6.555 -307
IVV. Eigenkapitaldifferenz aus Wé&hrungsumrechnung -474 -711
471 6.482
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 141 135
2. Steuerrickstellungen 14 13
3. Sonstige Ruckstellungen 1.910 1.977
2.065 2.125
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 106 1.392
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 12 17
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.106 4.381
4. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel 2.238 74
5. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern 11.985 11.918
6. Sonstige Verbindlichkeiten 5.211 5.548
27.658 23.330
30.194 31.937

69



Wertpapierprospekt Hein Gericke Deutschland GmbH - 20.01.2011- (HeinGericke)
b. Gewinn- und Verlustrechnung Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010
1.10.2009 - 1.10.2008 -
TEUR 30.9.2010 30.9.2009
1. Umsatzerlose 60.948 65.285
2. Andere aktivierte Eigenleistungen 116 0
3. Sonstige betriebliche Ertrage 1.194 1.823
4. Materialaufwand
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren -34.309 -33.682
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter -6.704 -6.087
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Alters-
versorgung und fur Unterstitzung -1.192 -1.179
davon fur Altersversorgung TEUR 19 (VJ TEUR 57)
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermégens und Sachanlagen -1.787 -1.807
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -23.781 -27.073
8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 9 21
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -736 -813
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit -6.242 -3.512
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 4 -17
12. Sonstige Steuern -10 -5
13. Konzernjahresfehlbetrag -6.248 -3.534
14. Konzernwerlustvortrag/-gewinnwvortrag -307 3.227
15. Konzernbilanzverlust -6.555 -307
c. Entwicklung des Anlagevermégens Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010
Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
TEUR 01.10.2009 Zugénge Abgénge 30.09.2010 01.10.2009 Zugénge Abgénge 30.09.2010 30.09.2010 01.10.2009
Immaterielle Vermégens-
gegenstande
1. Software 187 170 1 356 178 31 1 208 148 9
2. Markenrechte 2.000 0 2.000 332 155 0 487 1.513 1.668
2.187 170 1 2.356 510 186 1 695 1.661 1.677,
Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 438 42 0| 480 195 70 0| 265 215 243
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1.445 150 2 1.593 803 228 2 1.029 564 642
3. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 0| 441 0] 441 0l 0l 0 0 441 0|
1.883 633 2 2.514 998 208 2 1.294 1.220 885
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 2.883 0 0 2.883 256 0 0 256 2.627 2.627
6.953 803 3 7.753 1.764 484 3 2.245 5.508 5.189|
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d. Konzerneigenkapitalspiegel Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010
Eigenkapital-
Erwirtschafte- differenz aus
Gezeichnetes Kapital- tes Konzern- Wahrungsum- Konzern-
TEUR Kapital ricklage eigenkapital rechnung eigenkapital
Stand am 1. Oktober 2008 1.000 0 3.227 -32 4.195
Einlage Darlehen ARRC 6.500 6.500
Konzern-Jahresergebnis -3.534 -3.534
Ubriges Konzernergebnis -679 -679
. ¥
Konzerngesamtergebnis 0 0 -3.534 -679 -4.213
¥
Stand am 30.09.2009 1.000 6.500 -307 -711 6.482
Konzern-Jahresergebnis -6.248 -6.248
Ubriges Konzernergebnis 237 237
Konzerngesamtergebnis 0 0 -6.248 237 -6.011
Stand am 30.09.2010 1.000 6.500 -6.555 -474 471
e. Kapitalflussrechnung Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010
1.10.2009 - 1.10.2008 -
TEUR 30.9.2010 30.9.2009
Konzernjahresfehlbetrag -6.248 -3.534
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens 1.787 1.807
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Ruckstellungen -60 -2.618
Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens -8 39
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit zuzuordnen sind -1.909 3.828
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit
zuzuordnen sind 5.267 3.866
Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschaftstat igkeit -1.171 3.388
Einzahlungen aus Abgangen won Gegensténden des Anlagevermdégens (+) 0 59
Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermégen (-) -1.197 -270
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigk eit -1.197 -211
Einzahlung aus Kapitalerhéhung 0 6.500
Veranderung Finanzverbindlichkeit gegeniiber Gesellschafter 66 1.173
Nettoeffekt aus Ein- und Auszahlungen von Finanzverbindlichkeiten -1.376 -7.868
Mittelzufluss / -abfluss aus der Finanzierungstatig keit -1.310 -195
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -3.678 2.982
Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 12 -67
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+) 4.902 1.987
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.236 4.902

f. Anhang Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010
* Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Dieser Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 290 ff. HGB aufgestellt. Das Geschéftsjahr des

Mutterunternehmens sowie aller in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen beginnt am 1. Oktober
eines Jahres und endet am 30. September des folgenden Jahres.
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Der Konsolidierungskreis umfasst neben der Muttergesellschaft die folgenden Tochterunternehmen:

Beteiligungsquote

Hein Gericke (UK) Ltd., Harrogate 100,00%
Hein Gericke Austria Handelsgesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-Zolder 100,00%
Hein Gericke Nederland B.V., Breda 100,00%

Auf die Einbeziehung der H2K Communication GmbH, Dusseldorf, wurde aufgrund Ihrer untergeordneten Bedeutung
fur den Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage verzichtet. Diese Gesellschaft (ibt keine Geschéftstatigkeit
aus.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaB § 301 Abs. 1 Nr. 1 HGB nach der Buchwertmethode.

Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen
Gesellschaften wurden eliminiert. Eine Zwischenergebniseliminierung war nicht erforderlich, weil der konzerninterne
Liefer- und Leistungsverkehr zu Anschaffungskosten abgewickelt wird. Die auf diesen Liefer- und Leistungsverkehr
entfallenden und weiterbelasteten Verwaltungskosten (Handling-Charges) wurden eliminiert.

Die in GBP geflihrten Konten der Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der Tochtergesellschaft in England
wurden zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Der Kurs betrug 1,16168 Euro : 1 GBP (Vorjahr: 1,09121
Euro : 1 GBP). Die Aufwendungen und Ertrdge wurden mit dem Durchschnittskurs der einzelnen Monate
umgerechnet. Es ergab sich hierbei ein Kurs von 1,15146 Euro : 1 GBP (Vorjahr: 1,14587 Euro : 1 GBP). Die
Wahrungsunterschiede aus der Umrechnung wurden erfolgsneutral dem Eigenkapital zugeordnet.

Durch Kaufvertrag vom 24. August 2007 hat die Hein Gericke Deutschland GmbH mit Wirkung zum 31. Juli 2007 das
operative Geschdft der Polo Holding GmbH, Disseldorf, sowie deren Anteile an den auslandischen
Tochtergesellschaften Hein Gericke Austria Handelsgesellschaft m.b.H., Wien, und Hein Gericke (UK) Limited,
Harrogate, der Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-Zolder, der Hein Gericke Nederland BV, Breda, der Hein Gericke
Tekstil San.Ltd.Sti., Istanbul, der Fairchild Sports Asia Ltd., Hong Kong sowie der H2K Communication GmbH in
Dusseldorf erworben.

Mit Vertrag vom 1. Dezember 2008 wurde die Hein Gericke Tekstil San.Ltd.Sti., Istanbul, verkauft. Die Fairchild Sports
Asia Ltd., Hong Kong, wurde am 9. April 2009 gel6dscht. Beide Gesellschaften waren aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung auch im Vorjahr nicht in den Konzernabschluss einbezogen worden.

Die Hein Gericke Gruppe war zum Bilanzstichtag ein gemaB § 271 Abs. 2 HGB verbundenes Unter-nehmen der ARRC
GmbH mit Sitz in Dusseldorf.

Die Einzelabschlisse wurden zundchst unter Beachtung der jeweiligen nationalen Bilanzierungsvor-schriften
aufgestellt. Soweit diese von den Bilanzierungsvorschriften des HGB abwichen, wurden die notwendigen
Anpassungen an die handelsrechtlichen Gliederungs- und Bewertungsvorschriften vor-genommen.

Die immateriellen Vermdgensgegenstande und Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden entsprechend der voraus-sichtlichen Nutzungsdauer der
Vermodgensgegenstande linear ab dem Erwerbszeitpunkt vorgenom-men. Die Abschreibung des Markenrechtes ,Hein
Gericke"” erfolgt tber 15 Jahre.

Soweit notwendig, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.
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Die Bewertung der Vorréte ist auf der Grundlage der Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
erfolgt. Auch Risiken, die sich aus der Lagerdauer (Reichweitenanalyse) ergeben, werden wertméaBig beriicksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde sind zu Nennbetrdgen, abzlglich notwendiger
Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird dem allgemeinen

Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Beachtung der Vorschriften
des § 6a EStG bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Fremdwdhrungsforderungen  bzw. Fremdwahrungsverbindlichkeiten ~werden zum  Umrechnungskurs des
Entstehungstages bewertet. Sofern jedoch die Umrechnung der Wahrungsposition zum Kurs des Bilanzstichtages bei
Forderungen einen niedrigeren bzw. bei Verbindlichkeiten einen hoheren Betrag ergibt, werden die Wahrungsposten
mit Kursen des Bilanztages bewertet.

Entgegen den Vorgaben von DRS 10 erfolgte keine Erfassung latenter Steuern auf Differenzen zwischen den
Steuerbilanzen und den nach den Vorschriften des HGB aufgestellten Einzelabschlissen. Im Rahmen der

Konsolidierung ergaben sich keine Konsolidierungsbuchungen, welche zur Erfassung latenter Steuern gefiihrt haben.

Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in der Anlage zum Anhang dargestellt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde beinhalten TEUR 0 mit Restlaufzeiten von mehr als einem
Jahr.

Die sonstigen Vermodgensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Mietkautionen fiir Shops, debitorische Kreditoren
sowie Forderungen aus Erstattungsanspriichen von Steuern.

30.09.2010 30.09.2009
I. Gezeichnetes Kapital 1.000 1.000
Il. Kapitalricklage 6.500 6.500
I1l. Konzernbilanzverlust -6.555 -307
IV. Eigenkapitaldifferenz aus W ahrungsumrechnung -474 -711
Eigenkapital 471 6.482
Darlehen mit Rangrucktritt 11.361 11.361
Eigenkapital und
Eigenkapitalahnliche Mittel 11.832 17.843
Bilanzsumme 30.194 31.937
Eigenkapitalquote 39,3% 55,9%

Das Stammkapital wurde durch Gesellschafterbeschluss vom 24. August 2007 um TEUR 975 auf TEUR 1.000 erhoht.
Die Anteile an der Hein Gericke Deutschland GmbH wurden am 12. Méarz 2009 rechtswirksam von der Fairchild
Holding Corp., McLean, Virginia, USA, an die ARRC GmbH, Disseldorf, verkauft. Am 24. Juli 2009 legte die ARRC
GmbH im Wege der Sacheinlage einen Teil der von ihr ebenfalls erworbenen Forderungen gegen die
Muttergesellschaft in Hohe von TEUR 6.500 in die Kapitalriicklage der Gesellschaft ein.
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Die sonstigen Rickstellungen berlcksichtigen  Mietvertragsverpflichtungen, Verpflichtungen aus dem
Personalbereich, Prozessrisiken, Jahresabschlusskosten sowie weitere Verpflichtungen und Risiken aus dem laufenden
Geschaft.

30. September 2010 Restlaufzeit
kleiner 1 bis groier
TEUR 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt

1. Verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinsituten 106 106
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 12 12
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 8.106 8.106
4. Verbindlichkeiten aus der Annahme
gezogener Wechsel 2.238 2.238
5. Verbindlichkeiten gegentuiber
Gesellschaftern 11.985 11.985
6. Sonstige Verbindlichkeiten 2.956 2.255 5.211
25.403 2.255 0 27.658
30. September 2009 Restlaufzeit
kleiner 1 bis groler
TEUR 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt

1. Verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinsituten 1.392 1.392
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 17 17
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 4.381 4.381
4. Verbindlichkeiten aus der Annahme

gezogener Wechsel 74 74
5. Verbindlichkeiten gegentuiber

Gesellschaftern 11.918 11.918
6. Sonstige Verbindlichkeiten 3.298 2.250 5.548

21.080 2.250 0 23.330

e Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse verteilen sich wie folgt auf die verschiedenen Hauptproduktgruppen. Der Gesamtumsatz mit Dritten
betrug 60,95 Mio. EUR (VJ: 65,29 Mio. EUR).

in Mio. Euro 2009/2010 2008/09 Verande- Verande-
rung rung
Bekleidung 31,00 34,26 -3,26 -9,5%
Technik 13,41 14,30 -0,89 -6,2%
Helme 16,54 16,73 -0,19 -1,1%
Gesamt 60,95 65,29 -4,34 -6,6%

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich im Wesentlichen aus Mietertrdgen und sonstigen
Weiterberechnungen an Handelsvertreter zusammen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen neben Provisionen, Werbung, Miete und Leasing die ansonsten
im Ublichen Geschaftsverkehr anfallenden Aufwendungen.
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* Sonstige Erlauterungen und Angaben

Im Geschéftsjahr wurden durchschnittlich 207 (Vorjahr: 180) Mitarbeiter beschéftigt.

Nach Landern stellt sich dies zu den Bilanzstichtagen wie folgt dar:
30.09.2010 30.09.2009

Shops
Deutschland 57 50
England 61 2
Osterreich und Italien 29 27
Belgien 0 0
Niederlande und Luxenburg 8 8
155 87
Verwaltung
Deutschland 81 87
England 16 19
Osterreich und Italien 2 0
Belgien 0 0
Niederlande und Luxenburg 1 2
100 108
Summe Mitarbeiter 255 195
TEUR 2011 2012 2013 2014 2015 spater Gesamt
Gebaudemieten 6.779 4.568 3.735 3.403 2.534 7.357 28.376
Leasing 131 96 70 34 17 5 353
6.910 4.663 3.804 3.437 2.551 7.362 28.728

Das Bestellobligo betragt TEUR 6.926 (VJ TEUR 13.982).

Das vom Abschlussprifer fiir das abgelaufene Geschéftsjahr berechnete Honorar fir Abschlussprifungsleistungen
betragt TEUR 52.

Zu alleinvertretungsberechtigten Geschaftsfilhrern der Gesellschaft sind bestellt:
- Richard Chambers, Knaresborough, England

- Achim Wirths, Wiehl

- Ralf Baches, Ménchengladbach

- Christoph Hansen, KéIn

Beziiglich der Angabe der Geschaftsfiihrerbeziige wird von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch
gemacht.

Vorschisse und Kredite wurden an die Geschaftsflihrung im Berichtsjahr nicht gegeben.

Alleiniger Anteilseigner der Gesellschaft war am Bilanzstichtag die ARRC GmbH mit Sitz in Disseldorf.
Dusseldorf, den 19. November 2010
Hein Gericke Deutschland GmbH
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g. Lagebericht Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010

.

Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Hein Gericke Gruppe betreibt Handel mit Motorrad- und modischer Freizeitbekleidung, Technik- und Ersatzteilen
fir Motorrader sowie Freizeitartikeln.

Sie besteht aus den Gesellschaften Hein Gericke Deutschland GmbH, Dusseldorf, der Hein Gericke Austria
Handelsgesellschaft m.b.H., Wien, und Hein Gericke (UK) Limited, Harrogate, der Hein Gericke Belgium BVBA,
Heusden-Zolder, und der Hein Gericke Nederland BV, Breda.

Der Vertrieb unserer Produkte erfolgt per Versand sowie liber 57 Shops in der Bundesrepublik Deutschland und 64
Shops im europaischen Ausland.

Der Markt fiir Motorradbekleidung und Motorradzubehor ist auf der Anbieterseite sowohl in Deutschland, als auch im
europdischen Ausland, stark fragmentiert und unterliegt einem hohen Wettbewerb. In Deutschland gibt es nur wenige
Einzelhandelsketten (POLO, Louis, Motorradecke und Hein Gericke) und nach eigenen Schatzungen etwa 4.500
Einzelhandler, die teilweise in privaten Einkaufsgemeinschaften zusammengeschlossen sind. In den europaischen
Landern ist der Markt ebenfalls durch kleinere Einzelhandelsketten (5 - 10 Shops) und eine Vielzahl von
Einzelhdndlern gepragt. Die Hein Gericke Deutschland GmbH ist in Deutschland hinter Louis und Polo der drittgroB3te
Anbieter.

Insgesamt war im angelaufenen Geschéftsjahr durch die Auswirkungen der Wirtschaftskrise eine Kaufzurlickhaltung in
den von uns bedienten Méarkten zu beobachten.

Vermdogens- Finanz- und Ertragslage

Im Zeitraum vom 01. Oktober 2009 bis 30. September 2010 wurde ein Umsatz von EUR 60,95 Mio. (VJ: EUR 65,29
Mio.) erzielt. Der Umsatz sank im abgelaufenen Geschéftsjahr wegen der schlechten wirtschaftlichen Gesamtsituation
in unseren Absatzmérkten. Wahrend der Umsatz in Kontinentaleuropa um 3,3% sank (- EUR 1,3 Mio.), wirkte sich
insbesondere die gesamtwirtschaftlich schlechte Lage in England aus (-EUR 3,0 Mio. bzw. -12,6%).

Die Rohertragsquote sank im abgelaufenen Geschéaftsjahr von 48,4% auf 43,7%.

Die Personalkosten stiegen um EUR 0,6 Mio. auf EUR 7,9 Mio. (VJ: EUR 7,3 Mio.). Diese Erhéhung ergab sich vor allem
durch Umstellung von Shops mit Handelsvertretern zu Shops mit angestellten Mitarbeitern durch Verschiebung von
Provisionen zu Gehaltern in Deutschland und England.

Der Aufwand fiir Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen
betrug wie im Vorjahr rund EUR 1,8 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden nach EUR 7,3 Mio. im Vorjahr nochmals um EUR 3,3 Mio. von EUR
27,1 Mio. im Vorjahr auf EUR 23,8 Mio. gesenkt. Die wesentliche Kostenreduzierung wurde bei den Provisionen um
EUR 1,4 Mio. erzielt.

Im Berichtszeitraum wurde ein Jahresfehlbetrag von EUR 6,2 Mio. (VJ: EUR 3,5 Mio.) erzielt.

Einem vorwiegend aus Shop-Einrichtungen bestehenden Sachanlagevermdgen von EUR 4,7 Mio. (VJ: EUR 5,0 Mio.),
Vorraten in Héhe von EUR 20,4 Mio. (VJ: EUR 17,9 Mio.) und Kassenbestand und Bankguthaben in Héhe von EUR 1,2
Mio. (VJ EUR 4,9 Mio.) stehen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten von EUR 0,1 Mio. (VJ: EUR 1,4 Mio.),
Lieferantenverbindlichkeiten in Hohe von EUR 8,1 Mio. (VJ EUR 4,4 Mio.) sowie Verbindlichkeiten aus der Annahme
gezogener Wechsel in Héhe von EUR 2,2 Mio. (VJ: EUR 1,1 Mio.) gegeniber. Der Gesellschafter ARRC GmbH hat fiir
Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 11,4 Mio. einen Rangriicktritt erklart.

Weitere sonstige Verbindlichkeiten existieren in Héhe von EUR 5,2 Mio. (VJ: EUR 5,5 Mio.). Die Entwicklung des
Konzerneigenkapitals ist aus dem Eigenkapitalspiegel ersichtlich. Unter zusétzlicher Beriicksichtigung nachrangiger
Darlehen ergibt sich zum 30. September 2010 eine wirtschaftliche Eigenkapitalquote von 39,2 %.

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft ist den vom Beschaffungs- und Absatzmarkt ausgehenden Risiken ausgesetzt, d.h. Lieferausfélle oder
Lieferverzogerungen seitens unserer Lieferanten kénnen, insbesondere auch im Hinblick auf die Saisonabhangigkeit
unseres Geschaftes, zu Umsatz- und Ertragsausfallen fiihren. Unsere Importe aus Fernost werden in der Regel auf US
Dollar Basis ausgefiihrt. Somit unterliegen die tatséchlichen Einstandspreise Schwankungen, die durch Verdnderungen
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der Wahrungskurse verursacht werden. Gleichzeitig erfolgt der Verkauf unserer Waren teilweise auBerhalb des Euro-
Raumes. Hier sind wir insbesondere den Risiken aus der Schwankung des britischen Pfundes ausgesetzt.

Ein Rickgang des Motorradbestands und/oder der Motorradneuzulassungen kdnnte unsere kiinftigen Absatzchancen
beeintrachtigen. Daneben bestehen die allgemeinen Risiken der Marktakzeptanz unserer Produkte und des Eintritts
neuer Wettbewerber in den Markt.

Die Absatzlage kann ferner durch unvorhersehbare klimatische Verhaltnisse wesentlich beeinflusst werden. Risiken
kénnten sich zudem aus Verdnderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir den Motorradsport ergeben.

Im Ubrigen bewegt sich das Risikoprofil der Gesellschaften im Rahmen der allgemeinen Branchenrisiken des
Einzelhandels und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung.

Ausblick und Chancen der kiinftigen Entwicklung

Durch Umsatzsteigerungen auf der bestehenden Verkaufsflache sowie die Erdffnung neuer Shops erwarten wir fur das
Geschéftsjahr 2010/11 einen EBITDA von EUR 1,1 Mio. sowie einen Konzernjahresiiberschuss im Geschaftsjahr
2011/12.

Chancen unseres Geschéftes liegen in einer Belebung der Konjunktur und der privaten Nachfrage in Europa. Dariiber
hinaus bieten sich im européaischen Ausland nicht nur durch die fortschreitende Erweiterung der Europdischen Union
deutliche Wachstumsmaglichkeiten.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Muttergesellschaft ARRC GmbH hat folgende Stammbkapitalerhéhungen bei der Hein Gericke Deutschland GmbH
durchgefiihrt:

=  TEUR 250 durch Gesellschafterbeschluss vom 13. Oktober 2010
=  TEUR 500 durch Gesellschafterbeschluss vom 27. Oktober 2010
= TEUR 200 durch Gesellschafterbeschluss vom 9. November 2010

Die beiden erstgenannten Betrdge wurden bereits zur freien Verfiigung der Geschéftsfihrung eingezahlt. Die
Einzahlung beziiglich des Beschlusses vom 9. November 2010 soll am 26. November 2010 erfolgen. Das Stammkapital
der Gesellschaft wurde somit um TEUR 950 auf TEUR 1.950 erh&ht. Das Stammkapital der Gesellschaft soll bis Ende
Januar 2011 um weitere TEUR 550 auf dann TEUR 2.500 erh&ht werden.

Am 15. Oktober 2010 wurde mit Gordon Brothers International LLC ein Kreditvertrag iber einen Betrag von TEUR
2.600 mit Laufzeit bis zum 30. September 2012 abgeschlossen. Die Auszahlung des Kredits wird an die Hein Gericke
UK Ltd. erfolgen. Es ist geplant, dass Hein Gericke UK Ltd. diese Mittel zur Rickzahlung von Verbindlichkeiten bei der
Hein Gericke Deutschland GmbH verwenden wird.

Dusseldorf, den 19. November 2010
Hein Gericke Deutschland GmbH

Geschéftsfihrung
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h. Bestédtigungsvermerk Hein Gericke Konzern zum 30.09.2010

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Hein Gericke Deutschland GmbH, Disseldorf, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis zum
30. September 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmabiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstdtigkeit und iliber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, 25. November 2010

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

/r B, ful

ckhaus Winkler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Wesentliche Verdnderungen

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses hat der Emittent keine viertel- oder halbjdhrlichen
Finanzinformationen verdffentlicht. Der Prospekt wurde innerhalb von weniger als vier Monaten nach Ablauf des letzten
gepriften Finanzjahres erstellt.

Der Emittent erklart, dass es seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses keine wesentlichen
nachteiligen Verdnderungen in seinen Geschéaftsaussichten gegeben hat. Der Emittent erklart weiterhin, dass seit dem Ende
des Geschéftsjahres 2009/2010 keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder in der Handelsposition eingetreten
sind, fur die geprifte Finanzinformationen oder Zwischenfinanzinformationen abgegeben wurden.

Ereignisse aus jlngster Zeit der in der Geschéftstatigkeit des Emittenten, die in erheblichem MaBe fir die Bewertung der
Solvenz von Hein Gericke relevant sind, bestehen nach Ansicht des Emittenten in folgendem Sachverhalt:

Die Muttergesellschaft des Emittenten, die ARRC GmbH, hat nach dem 30.09.2010 das Stammbkapital des Emittenten um EUR
1.500.000 auf EUR 2.500.000 erhoht (Barkapitalerhdhung). Die genannten Betrdge wurden bereits zur freien Verfligung der
Geschéftsfihrung eingezahlt. Am 15. Oktober 2010 wurde mit Gordon Brothers International LLC ein Ublich besicherter
Kreditvertrag Uber einen Betrag von EUR 2.600.000 mit Laufzeit bis zum 30. September 2012 abgeschlossen. Die Auszahlung
des Kredits ist an die Hein Gericke UK Ltd. erfolgt.

Mit der mit der Kapitalerhéhung und der Darlehensgewahrung verbundenen erheblichen Starkung der Liquiditétssituation
sind die Voraussetzungen fiir das vom Emittenten erwartete profitable Unternehmenswachstum geschaffen; weiterhin stellen
diese Finanzierungsmittel die nachhaltige Durchfinanzierung des Emittenten sicher, was flr die positive Bewertung seiner
Solvenz in erheblichem MaBe von Bedeutung ist.

Es gibt keine wesentlichen Verdnderungen zur Geschaftstatigkeit.
Einzelheiten zum Wertpapierangebot und zur Zulassung zum Handel

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als zustandige Behérde gemaB Richtlinie 2003/71/EG hat diesen
Prospekt gemaB § 13 Abs. 1 Satz 2 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) gebilligt. Die Bestimmung verlangt die Priifung des
Prospekts hinsichtlich seiner Vollstandigkeit, Kohdrenz und Versténdlichkeit. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit sowie
der Bonitat von Hein Gericke ist damit nicht verbunden.

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Wertpapierverkaufsprospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
wird der Kdufer Glaubiger, also Kreditgeber der Hein Gericke Deutschland GmbH (,Anleiheemittent”). Es handelt sich nicht
um eine unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und
gewahren keinerlei Geschéftsflihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den
Gesellschafterversammlungen. Der Anleihegldubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen den Anleiheemittenten
zum Zeitpunkt der Falligkeit auf Rlickzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst laufender Zinszahlung.

. Angebot und Zulassung zum Handel

Die Hein Gericke Deutschland GmbH bietet bis zu 6.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 6.000.000,00 (nachfolgend ,Schuldverschreibungen”, ,Anleihen”),
freibleibend zum Kauf an.

Die Laufzeit betrdagt maximal 5 Jahre (01.02.2011 bis 31.01.2016). Der Ausgabepreis betragt 100%. Die Schuldver-
schreibungen werden ab dem 01.02.2011 begeben und am Ende der Laufzeit der Emission nachtraglich am 01.02.2016 zum
Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die Schuldverschreibungen
werden als nicht besicherte, nicht nachrangige Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausgegeben.

Die Anleihegldubiger erhalten wéahrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fir jedes Geschéftsjahr eine
Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals, die wie folgt gestaffelt ist:

- 01.02.2011 -31.01.2012: 7,00 %
- 01.02.2012 -31.01.2013: 7,25%
- 01.02.2013 - 31.01.2014: 7,50 %
- 01.02.2014 - 31.01.2015: 7,75 %
- 01.02.2015-31.01.2016: 8,00 %
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Die Zinsen sind nachtraglich am 01.02. eines jeden Jahres zahlbar, erstmals am 01.02.2012. Sind Zinsen fir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt
durch die Anzahl der Tage, Act/Act, nach der europadischen Zinsberechnungsmethode.

Stlickzinsen fur den Erwerb der Teilschuldverschreibungen nach Beginn des offentlichen Angebotes werden von dem
Emittenten erst bei einer Zeichnung ab dem 15.02.2011 erhoben. Bei einer Zeichnung vom 01.02. bis 14.02.2011
(einschlieBlich) werden folglich keine Stlickzinsen féllig. Wenn Anleihegldubiger die Teilschuldverschreibung nach dem
15.02.2011, zum Beispiel am 28.02.2011 kaufen, erhalten sie am 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum vom
01.02.2011 (Beginn der Laufzeit) bis zum 31.01.2012. Dem Anleiheglaubiger stehen aber die Zinsen nur ab dem Zeitpunkt der
Einzahlung der von ihm gezeichneten Teilschuldverschreibungen zu. Die Zinsen, die dem Anleihegldubiger beim Kauf der
Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Anleihe mitbezahlt. Die Voraussetzungen dieser Stlickzinsen ist fir den
Anleger kein Verlust, da per 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum ab dem 01.02.2011 bis zum 31.01.2012 auf das
angegebene Konto lberwiesen werden. Eine Stlickzinstabelle, aus der die zum jeweiligen Datum zu zahlenden Stiickzinsen
abgelesen werden konnen, wird auf der Internetseite des Emittenten unter www.hein-gericke.de/anleihe veréffentlicht.

Als Grundlage fur die Berechnung der Stlckzinsen gilt das Datum, an dem der Anleihegldubiger den Kaufantrag
(Zeichnungsschein) unterzeichnet. Bei dem zu zahlenden Betrag der Stiickzinsen wird pauschal mit zwei Bankarbeitstagen
gerechnet, bis die Zeichnungssumme einschlieBlich der Stlickzinsen auf dem Sonderkonto verbucht sind.

Die Angebotsfrist beginnt am 01. Februar 2011 und endet mit Ablauf des 31. Januar 2012. Das Angebot besteht in der
Bundesrepublik Deutschland bis zur Vollplatzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibung. Das Angebot ist auf die Zeit der
Glltigkeit des Prospekts, die ein Jahr nach seiner Veroffentlichung endet, mithin bis zum 31. Januar 2012, 24:00 Uhr, befristet.
Ungeachtet dessen ist der Emittent berechtigt, das Angebot zum Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen vorzeitig zu
beenden.

Der Emittent beabsichtigt nicht, eine Reduzierung der Zeichnungen vorzunehmen. Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt,
ist der Emittent berechtigt, Zeichnungen zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Im Fall der Kirzung oder
Zuriickweisung von Zeichnungen wird der zu viel gezahlte Anlagebetrag unverziiglich durch Uberweisung auf das von dem
Anleger in dem Kaufantrag benannte Konto erstattet. Die Meldung der Anzeige der zugeteilten Inhaber-
Teilschuldverschreibung erfolgt unverziiglich schriftlich durch den Emittenten gegeniiber dem Anleger. Ein Handel vor
Bekanntgabe der Meldung (Durchfiihrung des Meldeverfahrens) ist nicht moglich.

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach der SchlieBung des Angebots bzw. bei vollstandiger Zeichnung innerhalb einer Frist
von 14 Tagen nach vollstandiger Zeichnung, wird der Emittent die Beendigung (SchlieBung) des Angebots und das Ergebnis
des Angebots auf ihrer Internetseite www.hein-gericke.de/anleihe bekannt geben.

Das Kaufantragsformular sowie die Zusatzinformationen fiir Verbraucher werden einen Tag nach Verdffentlichung des
Prospekts kostenlos im Internet unter www.hein-gericke.de/anleihe zum Download sowie bei dem Emittenten zur Ausgabe
bereitgehalten.

Das Kaufantragsformular ist vollstandig und gut leserlich auszufiillen und postalisch oder per Telefax (Fax Nr. +49 (0) 211 98
98 719) an die Hein Gericke Deutschland GmbH, Reisholzer Werftstr. 29 in 40589 Disseldorf zu versenden. Zeitgleich ist der
Kaufpreis der zu erwerbenden Schuldverschreibungen auf das im Kaufantrag angegebene Konto von Hein Gericke zu
Uberweisen. Ein Vertrag Uber den Erwerb der Anleihe kommt durch die Annahme der Zeichnung durch die Geschéftsfihrung
des Emittenten zustande. Die Anleiheglaubiger erhalten nach Eingang der Zeichnungssumme eine schriftliche Bestatigung
Uber die von ihnen gezeichneten Stiicke der Teilschuldverschreibungen. Der Emittent behélt sich vor, Kaufantrdge
abzulehnen oder Kaufantrdge nur im Umfang einer geringeren als der gezeichneten Anzahl von Teilschuldverschreibungen
anzunehmen. Im Rahmen der Girosammelverwahrung veranlasst die Zahlstelle innerhalb von zehn Bankarbeitstagen nach
Annahme der Zeichnung die Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in das auf dem Kaufantrag angegebene
Wertpapierdepot des Anleiheglaubigers.

Der Emittent ist telefonisch unter +49 (0) 211 98 98 810, per Telefax unter +49 (0) 211 98 98 719 und per Email unter
anleihe@heingericke.de zu erreichen.

a. Form und Nennbetrag

¢ Die Anleihe der Hein Gericke Deutschland GmbH (,Anleiheemittent”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 6.000.000,00
(Euro sechs Millionen) ist in bis zu 6.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Nennwert zu je EUR 1.000,00 eingeteilt,
die auf den Inhaber lauten (Inhaberpapiere) und untereinander gleichberechtigt sind. Die Waéahrung der
Wertpapieremission ist EURO.
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Die Verbriefung erfolgt stiickelos, die Buchungsunterlagen werden von der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere
AG, Hausbroicher StraBe 222, 47877 Willich gefiihrt.

Der Mindestbetrag der Zeichnung ist EUR 1.000,00. Dariiber hinaus ist eine Erhéhung um jeweils EUR 1.000,00 moglich.
Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche sind fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe in einer
bogenlosen Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stiicke ist wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen. Die Sammelurkunde tragt
die Unterschrift der Geschéftsleitung des Anleiheemittenten. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind in den Effekten-
Giroverkehr einbezogen.

Die International Securities Identification Number (ISIN) der Emission lautet DEOOOALH36H2 und die Wertpapier-Kenn-
Nummer (WKN) lautet AIH36H.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden der Allgemeinheit angeboten. Etwaige Vorzugsrechte werden nicht
ausgelibt und es werden keine Tranchen bestimmten Mérkten bzw. speziellen Investoren vorbehalten. Ein Verfahren zur
Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags ist daher nicht existent.

Institute, die bereit sind, die Emission ganz oder zum Teil auf Grund einer bindenden Zusage zu ibernehmen oder die
Emission ganz oder zum Teil ohne bindende Zusage oder geméaB Vereinbarungen ,gemaB den bestmdglichen
Bedingungen” zu platzieren, sind derzeit nicht bekannt.

Der Anleiheemittent beabsichtigt nicht, eine Reduzierung der Zeichnungen vorzunehmen. Bei Uberzeichnung werden zu
viel gezahlte Betrdge unverziglich durch den Emittenten zuriickerstattet.

Der Anleiheemittent behalt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”)
weitere Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit wesentlich gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit Ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

. Beginn der Zeichnung, Verzinsung

.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden dem Anleger ab dem 01.02.2011 (Emissionstermin) zum Kauf angeboten.
Die Zeichnungsfrist endet mit Ablauf des 31.01.2012.
Der Zinssatz der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist gestaffelt und betragt vom

- 01.02.2011 -31.01.2012: 7,00 %
- 01.02.2012 -31.01.2013: 7,25%
- 01.02.2013 - 31.01.2014: 7,50 %
- 01.02.2014 - 31.01.2015: 7,75 %
- 01.02.2015 -31.01.2016: 8,00 %

Die Zinsen werden jdhrlich berechnet und sind nachtraglich am 01.02. eines jeden Jahres zahlbar, erstmals am 01.02.2012,
letztmalig am 01.02.2016.

Die Verzinsung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des 31.01.2016.

Sind Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der
tatsachlich verstrichenen Tage des Zinsberechnungszeitraums, geteilt durch die Anzahl der Tage der Zinsperiode
(Actual/Actual-Methode).

Stlickzinsen fir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen nach Beginn des offentlichen Angebotes werden von dem
Emittenten erst bei einer Zeichnung ab dem 15.02.2011 erhoben. Bei einer Zeichnung vom 01.02. bis 14.02.2011
(einschlieBlich) werden folglich keine Stiickzinsen fallig. Wenn Anleiheglaubiger die Teilschuldverschreibung nach dem
15.02.2011, zum Beispiel am 28.02.2011 kaufen, erhalten sie am 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum vom
01.02.2011 (Beginn der Laufzeit) bis zum 31.01.2012. Dem Anleiheglaubiger stehen aber die Zinsen nur ab dem Zeitpunkt
der Einzahlung der von ihm gezeichneten Teilschuldverschreibungen zu. Die Zinsen, die dem Anleihegldubiger beim Kauf
der Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Anleihe mitbezahlt. Die Voraussetzungen dieser Stlickzinsen ist flir den
Anleger kein Verlust, da per 01.02.2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum ab dem 01.02.2011 bis zum 31.01.2012 auf
das angegebene Konto lberwiesen werden. Eine Stiickzinstabelle, aus der die zum jeweiligen Datum zu zahlenden
Stlickzinsen abgelesen werden konnen, wird auf der Internetseite des Emittenten unter www.hein-gericke.de/anleihe
verdffentlicht.

Als Grundlage fir die Berechnung der Stiickzinsen gilt das Datum, an dem der Anleihegldubiger den Kaufantrag
(Zeichnungsschein) unterzeichnet. Aus der Stiickzinstabelle ergibt sich dann, wie hoch die Stiickzinsen zu diesem Datum
sind. Bei dem zu zahlenden Betrag der Stiickzinsen wird pauschal mit zwei Bankarbeitstagen gerechnet, bis die
Zeichnungssumme einschlieBlich der Stlickzinsen auf dem Sonderkonto verbucht sind.

Die Verjahrungsfrist von Zinsforderungen betragt drei Jahre nach Anspruchsentstehung.
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c. Filligkeit und Riickzahlung, Riickerwerb, Ubertragung

e Der Anleiheemittent verpflichtet sich, den jeweiligen Kapitalbetrag der Inhaber-Teilschuld-Verschreibungen am
01.02.2016 (,Falligkeitstag”) zum Nennwert an die Anleihegldubiger zuriick zu zahlen.

e Der Anleiheemittent ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben.

e Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemaB den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar sind.

e Eine ganze oder teilweise vorzeitige Rlckzahlung der Schuldverschreibungen zu ihrem Nennwert nebst aufgelaufenen
Zinsen ist durch den Emittenten mdglich. Macht er von dieser Méglichkeit Gebrauch, hat er dies mit einer Frist von
wenigstens vier Wochen zum nachstmaoglichen Zinsfalligkeitstermin anzukiindigen. Der Anleihegldubiger wird hiertiber
fristgerecht in schriftlicher Form in Kenntnis gesetzt.

* Die Verjahrungsfrist von Rickzahlungsforderungen betragt drei Jahre nach Anspruchsentstehung.

d. Zahlungen

e Der Anleiheemittent verpflichtet sich, unbedingt und unwiderruflich Kapital und Zinsen bei Falligkeit in frei verfligbarer
und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen.

* Die Zahlstelle wird die zur Endfélligkeit der Anleihe zu zahlenden Betrége der Clearstream Banking AG zur Zahlung an die
Anleiheglaubiger iberweisen.

* Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieBlich als Beauftragte des Anleiheemittenten und steht nicht
in einem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Anleiheglaubigern. Es fungiert eine Zahlstelle als Hauptzahlstelle.

e Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden von dem Emittenten unter
Berlicksichtigung der Abgeltungssteuer ausgezahilt.

e. Zahlstelle

Die biw Bank fir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher StraBe 222, 47877 Willich (nachfolgend auch ,Zahlstelle”) ist
als Zahlstelle fir den Anleiheemittenten tatig. AuBerhalb der Bundesrepublik Deutschland gibt es fiir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen keine Zahlstellen.

Die Zinszahlungen und die Rickzahlung der Anleihe an die Anleger werden (ber die Zahlstelle abgewickelt. Der Emittent
Uberweist die Zinsen nach Ablauf des jeweiligen Zinslaufes und den Rickzahlungsbetrag mit befreiender Wirkung an die
Zahlstelle. Die Zahlstelle wird die zur Endfélligkeit der Anleihe zu zahlenden Betrége der Clearstream Banking AG zur Zahlung
an die Anleiheglaubiger Gberweisen.

Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG dazu fihren, dass sie nicht in
der Lage ist, als Zahlstelle tétig zu sein, so ist sie berechtigt, eine andere Bank von internationalem Rang als Zahlstelle zu
bestellen. Sollte die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG in einem solchen Fall auBerstande sein, die Ubertragung
der Stellung als Zahlstelle vorzunehmen, so ist der Anleiheemittent berechtigt und verpflichtet, dies zu tun. Dies gilt auch in
dem Fall, dass der zwischen dem Anleiheemittenten und der biw Bank fir Investments und Wertpapiere AG geschlossene
Zahlstellenvertrag von einer der Parteien beendet wird.

Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG und dem
Anleiheemittenten unverziiglich oder, falls dies nicht méglich sein sollte, in sonstiger Weise 6ffentlich bekannt zu geben.

f. Gleichrang und Negativerkldrung

Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verpflichtungen des Anleiheemittenten dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen derzeitigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten des Anleiheemittenten.

g. AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist berechtigt, seine sdmtlichen Forderungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen durch Kiindigung ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist féllig zu stellen und sofortige
Rickzahlung zum Nennbetrag einschlieBlich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

e der Anleiheemittent, gleichgiiltig aus welchen Griinden, Zinsen aus dieser Anleihe innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag nicht zahlt, oder

e gegen den Anleiheemittenten ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das nicht innerhalb von 60 Tagen nach
dessen Er6ffnung aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder der Anleiheemittent ein solches Verfahren beantragt
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oder ihre Zahlungen einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger anbietet oder
durchfihrt, oder

e der Anleiheemittent in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
vorgenommen wird und diese Gesellschaft — im Falle des Anleiheemittenten — alle Verpflichtungen aus diesen
Anleihebedingungen ibernimmt.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Eine Kindigung ist vom Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch eingeschriebenen Brief an den
Anleiheemittenten zu richten und mit Zugang bei dieser wirksam. Der Kiindigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine
aktuelle Depotbestatigung, beigefligt sein.

. Beschliisse, Vertretung und Bekanntmachungen

Die Beschllsse, Ermachtigungen und Billigung, die die Grundlage fiir die Emission der Hein Gericke Deutschland GmbH
bilden, wurden durch Gesellschafterbeschluss vom 22.12.2010 festgesetzt. Hein Gericke verfiigt Gber keine entsprechende
Vertretung von Schuldtitelinhabern nach Schuldverschreibungsgesetz. Alle, diese Inhaber-Teilschuldverschreibungen
betreffenden Bekanntmachungen, soweit dies gesetzlich erforderlich ist, werden im elektronischen Bundesanzeiger bzw. in
einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt veroffentlicht.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger,
des Emittenten und der Zahlstelle bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Dusseldorf.

Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhédltnissen ergebenden
Rechtsstreitigkeiten mit dem Anleiheemittenten ist Duisseldorf.

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen in Teilen nicht wirksam sein oder werden, so bleibt
die Wirksamkeit der ibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Anstelle der in Teilen nicht wirksamen Bestimmungen soll
eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechende Regelung gelten.

. Plan fiir den Vertrieb der Wertpapiere

Der Vertrieb der Schuldverschreibungen erfolgt direkt tber die Hein Gericke Deutschland GmbH. Die mit diesem
Wertpapierprospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden weder am amtlichen Markt noch im
Freiverkehr gehandelt.

Das Angebot zum Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen richtet sich an jeden interessierten Anleger. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen  kénnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen oder sonstigen
Personenvereinigungen erworben werden.

Mittels Zeichnung des entsprechenden Kaufantrags bei zeitgleicher Uberweisung der Kaufsumme und Annahme durch die
Geschéftsfihrer des Emittenten kdnnen Inhaber-Teilschuldverschreibungen erworben werden.

Das Angebot zum Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibung wird ausschlieBlich vom Emittenten betrieben. Gleiches gilt fir
die Abwicklung der Platzierung. Der Emittent wird daher im Wesentlichen auf seine eigene Vertriebskapazitat zuriickgreifen.
Der interessierte Investor erhdlt umgehend nach Eingang des unterzeichneten Kaufantrags und Uberweisung des
Kaufbetrags flir die von ihm gezeichneten Anleihen eine Annahmebestédtigung sowie eine Kaufabrechnung zugeschickt.
Durch die Annahme des Kaufantrags sowie die Gutschrift der Kaufsumme auf dem Konto des Emittenten kommt der Kauf
der Anleihe zustande. Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt durch deren Einbuchen in das
Wertpapierdepot, das von dem interessierten Investor im Kaufantrag benannt wird. Die Einbuchung der Inhaber-
Teilschuldverschreibung wird durch die Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrasse 1, 60487 Frankfurt am Main,
abgewickelt und erfolgt innerhalb eines Monats nach Gutschrift der Kaufsumme auf dem Konto der Hein Gericke
Deutschland GmbH.
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Um die Anleihen zu erwerben, muss der Investor einen vollstdndig ausgefiillten Kaufantrag an Hein Gericke ibermitteln und
den Kaufpreis der zu erwerbenden Schuldverschreibungen auf das im Kaufantrag angegebene Konto von Hein Gericke
Uberweisen. Das Kaufantragsformular ist vollstandig und gut leserlich auszufiillen und postalisch oder per Telefax (Fax Nr.
+49 (0) 211 98 98 719) an die Hein Gericke Deutschland GmbH, Reisholzer Werftstr. 29 in 40589 Diisseldorf zu versenden.

C. Markte

Die mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden weder am amtlichen Markt
noch im Freiverkehr gehandelt. Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem regulierten
Markt oder sonstigen gleichberechtigten Mérkten ist nicht vorgesehen.

D. Wertpapierinhaber, die ihre Papiere verduBern

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemaB den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar sind.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdénnen jederzeit und ohne Zustimmung des Emittenten geméaB den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen, verkauft, verschenkt oder vererbt werden.

Es ist moglich, dass die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt sind. Samtliche Personen, die in den Besitz dieses
Prospekts gelangen, missen diese Beschrdnkungen berticksichtigen. Hein Gericke wird bei Verdffentlichung dieses Prospekts
keine MaBnahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot der Inhaber- Teilschuldverschreibungen unzuldssig machen
wirden, sofern Lander betroffen sind, in denen das &ffentliche Angebot von Inhaber-Teilschuldverschreibungen rechtlichen
Beschréankungen unterliegt. Es ist jedoch Voraussetzung fur den Kauf der Inhaber- Teilschuldverschreibungen, dass ein
Wertpapierdepot vorhanden ist, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches
Depot nicht vorhanden ist, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet werden. Der Anleger sollte sich
vorab Uber die dort mdglicherweise entstehenden Gebiihren informieren.

E. Emissionskosten

Dem Emittenten flieBt im Rahmen des Angebots der Emissionserlds aus dem Verkauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
abziglich der vom Emittenten zu tragenden Emissionskosten zu. Der Brutto und Nettoerlds aus dem Verkauf der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen hangt in erster Linie von der Anzahl der verkauften Anleihen ab. Sofern alle
Schuldverschreibungen platziert werden, flieBt dem Emittenten nach Abzug der Emissionsaufwendungen von voraussichtlich
2 % (rund EUR 120.000,00) vom Gesamtnennbetrag ein Emissionserlds in Héhe von rund EUR 5,88 Mio. zu.

XII. Zuséatzliche Angaben
A. Gesellschaftskapital

Das Stammkapital des Emittenten betragt zum 30.09.2010 EUR 1.000.000,00, ist voll eingezahlt und wird komplett von der
ARRC GmbH, Disseldorf, gehalten.

Hinweis gemaB Ziffer ILH.b. und IX.E.: die Muttergesellschaft des Emittenten, die ARRC GmbH, hat nach dem 30.09.2010
Stammkapitalerhéhungen bei der Hein Gericke Deutschland GmbH in Héhe von insgesamt EUR 950.000,00 durchgefihrt.
Der genannte Betrag wurde bereits zur freien Verfliigung der Geschéftsfihrung eingezahlt. Das Stammkapital soll bis Ende
Januar 2011 um weitere EUR 550.000,00 auf dann EUR 2.500.000,00 erhoht werden.

B. Griindungsurkunde und Satzung

Als Motorradhédndler fir BSA- und Triumph-Maschinen erdffnet Firmengriinder Hein Gericke 1970 sein erstes
Motorradgeschaft in Dusseldorf. Am 6. August 2007 wird die heutige Hein Gericke Deutschland GmbH per
Gesellschaftsvertrag in Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland gegriindet und am 23. August 2007 als Fairchild Bekleidung
GmbH im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter der Nummer HRB 56970 eingetragen. Mit
Gesellschafterbeschluss vom 24. August 2007 wurde die Firma in Hein Gericke Deutschland GmbH geandert. Die Anderung
wurde am 11. September 2007 in das Handelsregister eingetragen.

Juristischer und kommerzieller Name der Gesellschaft ist Hein Gericke Deutschland GmbH. Die Geschaftsanschrift lautet:
Hein Gericke Deutschland GmbH, Reisholzer Werftstr. 29 in 40589 Disseldorf. Der Emittent ist telefonisch unter +49 (0) 211
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98 98 810, per Telefax unter +49 (0) 211 98 98 719, per Email unter anleihe@heingericke.de und im Internet unter www.hein-
gericke.de/anleihe zu erreichen.

Der Emittent ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Das Geschaftsjahr der Gesellschaft lduft abweichend vom
Kalenderjahr vom 1. Oktober bis zum 30. September des darauffolgenden Jahres. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Geschéftsgegenstand ist ausweislich & 2 Abs. 1 der Satzung die Herstellung und der Vertrieb von Bekleidung und
Accessoires. Die Gesellschaft ist ausweislich § 2 Abs. 2 der Satzung befugt, sich an anderen Unternehmen zu beteiligen oder
diese zu erwerben, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten und im Ubrigen alle Geschifte und MaBnahmen
zu tatigen, die dem in § 2 Absatz 1 genannten Zweck zu dienen geeignet sind.

. Corporate Governance

Als nicht borsennotierte Gesellschaft unterliegt Hein Gericke nicht den Empfehlungen der ,Regierungskommission deutscher
Corporate-Governance-Kodex” und wendet sie daher nicht an.

. Wichtige Vertrdage

Es bestehen keine Vertrdge, die nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu
fihren konnten, dass jedwedes Mitglied der Hein Gericke Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir
die Fahigkeit des Emittenten, seinen Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

Die Beschlisse, Erméachtigungen und Billigung, die die Grundlage fiir die Emission der Hein Gericke bilden, wurden durch
Gesellschafterbeschluss vom 22.12.2010 festgesetzt. Hein Gericke verflgt Uber keine entsprechende Vertretung von
Schuldtitelinhabern nach Schuldverschreibungsgesetz.

. Besteuerung

Die folgende Kurzdarstellung ist eine allgemeine Beschreibung bestimmter wesentlicher Gesichtspunkte des deutschen
Steuerrechts im Hinblick auf den Erwerb und den Besitz von Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

Bei dieser Beschreibung handelt es sich keinesfalls um eine umfassende Darstellung sédmtlicher steuerrechtlichen
Erwagungen, die fir eine Entscheidung zur Investition in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen relevant sein konnten,
sondern nur um bestimmte Teilaspekte. Insbesondere beriicksichtigt die Darstellung keine spezifischen Tatsachen und
Umstédnde, die fiir bestimmte Kaufer maBgebend sein kdnnten. Diese Zusammenfassung beruht auf dem Rechtsstand der
Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts. Dieses Recht kann sich jedoch -
maoglicherweise auch riickwirkend - andern.

Potenziellen Kaufern der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird empfohlen, sich durch eigene steuerliche Berater im
Hinblick auf die steuerrechtlichen Folgen des Kaufs, des Besitzes und der VerduBerung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen beraten zu lassen.

Nur zur Steuerberatung zugelassene Personen vermogen die besonderen individuellen steuerlichen Gegebenheiten des
einzelnen Anlegers und die sich daraus ergebenden steuerlichen Konsequenzen angemessen zu beurteilen.

. EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung

Am 3. Juni 2003 beschloss der Rat der Europaischen Union eine Richtlinie liber die Besteuerung von Zinsertrdgen (die EU-
Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertrdgen). Nach dieser Richtlinie muss jedes EU-Mitglied Zahlstellen (wie in der Richtlinie
definiert) in seinem Hoheitsgebiet dazu verpflichten, den zustdndigen Behorden dieses Staates Einzelheiten Gber die Zahlung
von Zinsen an Burger anderer EU-Staaten als Empfanger der Zinsen mitzuteilen. Die zustdndige Behorde des EU-
Mitgliedstaates, in der sich die auszahlende Stelle (wie in der Richtlinie definiert) befindet, muss anschlieBend diese
Informationen an die zustandige Behorde des Mitgliedstaates ibermitteln, in dem der Empfanger der Zinsen ansassig ist.
Wihrend einer Ubergangszeit haben Osterreich, Belgien und Luxemburg sich dafiir entschieden, statt dessen bei
Zinszahlungen im Sinne der EU-Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertrdgen in den ersten drei Jahren nach dem Inkrafttreten
(1. Juli 2005) der Richtlinie 15 % Quellensteuer einzubehalten, in den darauf folgenden drei Jahren (1. Juli 2008 - 30. Juni
2011) 20 % und ab dem siebten Jahr nach Inkrafttreten (ab 1. Juli 2011) der Richtlinie 35 %. In Ubereinstimmung mit den
Voraussetzungen fir die Anwendung der EU-Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertrdgen haben die Schweiz, Liechtenstein,
San Marino, Monaco und Andorra bestétigt, dass sie ab dem 1. Juli 2005 MaBnahmen entsprechend den Bestimmungen der
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Richtlinie auf der Basis zwischen ihnen und der Europaischen Gemeinschaft abgeschlossener Vertrdge anwenden werden, die
den in dieser Richtlinie vorgesehenen gleichwertig sind. Bestimmte abhéngige bzw. Assoziierte Gebiete (die Kanalinseln, die
Isle of Men und gewisse abhangige bzw. Assoziierte Gebiete in der Karibik) werden ab diesem Datum ebenfalls einen
automatischen Informationsaustausch durchfiihren oder wahrend der oben beschriebenen Ubergangszeit eine Quellensteuer
- wie oben beschrieben - erheben.

Mit Rechtsverordnung vom 26. Januar 2004 hat die deutsche Bundesregierung die Bestimmungen zur Durchfiihrung der EU-
Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertragen in deutsches Recht umgesetzt. Diese Bestimmungen gelten ab dem 1. Juli 2005.
Natirliche Personen, die Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind, werden darauf hingewiesen, dass der Emittent
gemaB § 5 Nr. 4 der Anleihebedingungen keine zusatzlichen Betrdge hinsichtlich einer infolge der EU-Richtlinie zur
Besteuerung von Zinsertragen erhobenen Quellensteuer bezahlen wird.

Im Inland ansdssige Anleger: Fiur ab dem 1. Januar 2009 =zuflieBende Kapitalertrdge wurde mit dem
Unternehmensteuerreformgesetz 2008 in der Bundesrepublik Deutschland die so genannte Abgeltungsteuer eingefiihrt.
Private Kapitalertrage unterliegen danach grundsatzlich einem einheitlichen abgeltenden Steuersatz in Héhe von 25 %
zuzlglich Solidaritatszuschlag in Héhe von 55 % sowie gegebenenfalls einer Kirchensteuer. Von der Abgeltungsteuer
werden auch bestimmte Verdusserungsgewinne im Bereich des Kapitalvermdgens erfasst. In diesem Zusammenhang wurde
das so genannte Halbeinkiinfteverfahren flr Aktien abgeschafft. Ebenso findet die fiir Aktien und sonstige Wertpapiere
geltende Haltefrist von einem Jahr - unter Beriicksichtigung einer Ubergangsregelung - keine Anwendung mehr. Fir
betrieblich beteiligte Anleger gelten davon abweichende Regelungen.

. Besteuerung von im Privatvermégen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus resultierende Zinsen sowie Ertrdge aus einer Einldsung oder
VerduBerung des Wertpapiers als Kapitalertrage im Sinne des § 20 Einkommensteuergesetz (EStG) zu versteuern. Bei Zufluss
unterliegen die Kapitalertrdge (Zinsen) sowie aus einer Einldsung oder VerduBerung der Inhaber-Teilschuldverschreibung -
soweit der Anleger keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt - der Kapitalertragsteuer durch die auszahlende Stelle.

Ausgezahlt wird an den Anleger daher nur ein Betrag nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer. Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der sich ergebende
Zinsbetrag. Bei einer VerduBerung oder Einldsung der Inhaber-Teilschuldverschreibung ist Bemessungsgrundlage fiir die
Kapitalertragsteuer der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung (inklusive Stlickzinsen) oder
Einldsung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerauBerungsgeschéft
stehen, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibung von der die Kapitalertrage auszahlenden Stelle erworben oder verduBert
und seitdem verwahrt oder verwaltet worden sind, und den Anschaffungskosten. Kénnen entsprechende Anschaffungskosten
nicht nachgewiesen werden, sind nach gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der Einnahmen aus der VerduBerung oder
Einldsung Bemessungsgrundlage fur die Ermittlung des vorzunehmenden Kapitalertragsteuerabzugs. Durch entsprechenden
Nachweis kann diese pauschale Bemessungsgrundlage im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung durch den
tatsachlichen VerauBerungsgewinn ersetzt werden. Der anzuwendende Kapitalertragsteuersatz betragt einschlieBlich
Solidaritatszuschlag 26,375 %. Besteht eine Kirchensteuerpflicht und beantragt der Steuerpflichtige bei der auszuzahlenden
Stelle schriftlich die Berlcksichtigung der Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs, belduft sich der
Gesamtsteuersatz auf 27,99 % (bei einem Kirchensteuersatz von 9 %) bzw. auf 27,82 % (bei einem Kirchensteuersatz von 8 %,
wie er in den Bundeslandern Bayern und Baden-Wuirttemberg Anwendung findet). Erwerben Ehegatten die Inhaber-
Teilschuldverschreibung gemeinsam, ist ein Ubereinstimmender Antrag notwendig, wenn die Kirchensteuer bereits im
Abzugsverfahren beriicksichtigt werden soll. Sind die Inhaber-Teilschuld-Verschreibungen mehreren Beteiligten zuzurechnen,
ohne dass Betriebsvermdgen vorliegen wirde, ist ein Antrag auf Kirchensteuereinbehalt nur unter der Voraussetzung
maoglich, dass alle Beteiligten derselben Religionsgemeinschaft angehoren. Es ist gesetzliches Ziel, den Kirchensteuerabzug
ab dem Jahr 2011 bereits an der Quelle auf Grundlage eines elektronischen Informationssystems zu automatisieren. Dadurch
erhielten die jeweils zum Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stellen automatisch Auskunft Gber die Zugehorigkeit zu
einer Religionsgemeinschaft des entsprechenden Anlegers sowie liber den entsprechenden Kirchensteuersatz. Insoweit ware
dann ein entsprechender Antrag des Anlegers auf Berlicksichtigung der Kirchensteuer nicht mehr notwendig. Es bleibt
jedoch abzuwarten, inwieweit und wann diese gesetzlichen Vorgaben tatsachlich umgesetzt werden. Aufgrund der
abgeltenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundsatzlich mit Abfilhrung der Kapitalertragsteuer (inklusive
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) hinsichtlich dieser Einklinfte abgegolten. Eine Pflicht zur
Einbeziehung dieser Einkiinfte in die Einkommensteuererklarung besteht daher grundsatzlich nicht.

Nach dem Systemwechsel zur Abgeltungsteuer konnen jedoch die im Zusammenhang mit den Kapitaleinkiinften
entstandenen tatsachlichen Werbungskosten keine steuerliche Berilicksichtigung finden. Als Ausgleich kann bei der
Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nur ein Sparerpauschbetrag in Hoéhe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei
zusammen veranlagten Ehegatten) als Werbungskosten abgezogen werden. Bei Vorlage eines entsprechenden
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Freistellungsauftrages konnen diese Pauschbetrdge auch bereits beim Kapitalertragsteuerabzug beriicksichtigt werden.
Verluste aus Kapitalvermdgen werden grundsétzlich innerhalb dieser Einkunftsart im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs
von der auszahlenden Stelle verrechnet. Nach Verrechnung verbleibende Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis
zum 15. Dezember des laufenden Jahres kein Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das néachste Jahr
vorgetragen. Verluste aus Kapitalvermogen dirfen nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen bzw. von
diesen abgezogen werden. Wenn der auszahlenden Stelle ein Antrag auf Verlustbescheinigung vorgelegt wird, sind die
Verluste im Rahmen der Steuerveranlagung zu beriicksichtigen. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen kénnen bzw. missen im
Rahmen der Steuererklarung angegeben werden, wenn es sich um Sachverhalte des § 32 d Abs. 2 bis 6 EStG handelt. Das
sind zum Beispiel Félle eines noch nicht ausgeschopften Sparerpauschbetrages, eines noch nicht beriicksichtigten Verlustes
bzw. Félle einer so genannten back-to-back-Finanzierung. Auch sind die Einklinfte in die Steuererklarung aufzunehmen,
wenn eine Kirchensteuerpflicht besteht und beim Kapitalertragsteuereinbehalt keine entsprechende Kirchensteuer
berticksichtigt wurde. Auf Antrag des Steuerpflichtigen kénnen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen auch im Rahmen der
Steuererklarung beriicksichtigt werden, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer flhrt (so genannte Gunstiger-
Prifung). Der Antrag kann fiir den jeweiligen Veranlagungszeitraum aber nur einheitlich fir samtliche Kapitalertrdge des
Jahres gestellt werden. Von der auszahlenden Stelle ist dem Steuerpflichtigen dazu Uber die im Abzugswege einbehaltenen
Steuerbetrdge und die Hohe der noch nicht ausgeglichenen Verluste eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster
auszustellen. Die im Abzugswege einbehaltene Kapitalertragsteuer sowie der Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls die
Kirchensteuer werden im Fall der Einbeziehung der Kapitaleinkiinfte in die Einkommensteuererkldrung als Vorauszahlungen
auf die deutsche Steuer des in Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen angerechnet. Zuviel einbehaltene Betrdge
berechtigen die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zur Rickerstattung im Rahmen deren Steuerveranlagung.

Besteuerung der im Betriebsvermdégen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibung

Wird die Inhaber-Teilschuldverschreibung von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder nattrlichen Personen im
steuerlichen Betriebsvermdgen gehalten, so sind die vorstehend beschriebenen Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht
anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Gewinne einer eventuellen VerduBerung oder Einldsung der Inhaber-
Teilschuldverschreibung der Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuziiglich Solidaritatszuschlag) und, soweit
anwendbar, auch der Gewerbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundsétzlich
als Betriebsausgaben abzugsfdhig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag einzubehalten.
Ein Kirchensteuerabzug scheidet fiir Wertpapiere des Betriebsvermdgens aus. Die Zinsen und Gewinne aus der Inhaber-
Teilschuldverschreibung sind daher im Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrdge kdnnen im
Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet werden.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansdssige Anleger: In Deutschland steuerlich nicht ansdssige und somit nicht

unbeschrankt einkommen- bzw. kdérperschaftsteuerpflichtige natirliche Personen und Kapitalgesellschaften unterliegen —

von Ausnahmetatbestdnden abgesehen - mit deren Ertrdgen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht der

deutschen Einkommen- und Korperschaftsteuer. Daher ist in der Regel auch keine deutsche Kapitalertragsteuer zuziiglich

eines Solidaritatszuschlags einzubehalten. Es sei aber darauf hingewiesen, dass ab dem 1. Juli 2005 eine Auskunftserteilung

nach der bereits oben genannten Zinsinformationsverordnung (ZIV - Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG

des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen) bei Zinszahlungen an wirtschaftliche Eigentimer,

die ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen Gemeinschaft haben, an das Bundesamt fiir Finanzen

zum Zwecke des Informationsaustausches zu erfolgen hat. Als wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne der Verordnung gilt, von

Ausnahmetatbestanden abgesehen, jede natiirliche Person, die eine Zinszahlung vereinnahmt oder zu deren Gunsten eine

Zinszahlung erfolgt. Das Bundesamt fiir Finanzen leitet diese Auskiinfte an die zustdndige Landesverwaltung im

Ansassigkeitsstaat des Empfangers weiter. Die Auskunftserteilung umfasst folgende Angaben:

e Identitdt und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentlimers der Zinszahlungen,

«  Name und Anschrift der Zahlstelle,

e Konto- oder Depotnummer des wirtschaftlichen Eigentliimers oder eine Bezeichnung der Forderung, aus der die
Zinszahlung stammt, sowie

e Gesamtbetrag der Zinsen und Ertrdge und den Gesamtbetrag des Erldses aus der Abtretung, Rickzahlung oder
Einldsung, die im Kalenderjahr zugeflossen sind.

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen richtet sich jeweils nach dem fir den Zinsempfanger geltenden nationalen Steuerrecht.
Ausléndische Anleger werden gebeten, bei diesbezliglichen Fragen zur Besteuerung fachmannischen Rat einzuholen. Der
Emittent selbst beabsichtigt nicht, die Anleihe auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland anzubieten.
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F. Dividenden und Zahlstellen

Die biw Bank fir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher StraBe 222, 47877 Willich (nachfolgend auch ,Zahlstelle”) ist
als Zahlstelle fir den Anleiheemittenten tatig.

biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG
Konto-Nr.: 9855011063
BLZ: 101 308 00

Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG dazu fiihren, dass sie nicht
in der Lage ist, als Zahlstelle tatig zu sein, so ist sie berechtigt, eine andere Bank von internationalem Rang als Zahlstelle zu
bestellen. Sollte die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG in einem solchen Fall auBerstande sein, die Ubertragung
der Stellung als Zahlstelle vorzunehmen, so ist der Anleiheemittent berechtigt und verpflichtet, dies zu tun. Dies gilt auch in
dem Fall, dass der zwischen dem Anleiheemittenten und der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG geschlossene
Zahlstellenvertrag von einer der Parteien beendet wird.

Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Zahlstelle und dem Anleiheemittenten unverziiglich oder, falls dies nicht
maoglich sein sollte, in sonstiger Weise 6ffentlich bekannt zu geben.

G. Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zukiinftige Tatsachen,
Ereignisse sowie sonstige Umsténde, die keine historischen Tatsachen sind. Dies gilt insbesondere fir Aussagen in diesem
Prospekt tUber die zukinftige finanzielle Ertragsfahigkeit der Hein Gericke, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft
des Emittenten, Gber Wachstum und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen Hein Gericke
ausgesetzt ist, sowie in Bezug auf allgemeine und branchenspezifische Marktentwicklungen und sonstige fur die
Geschéftstatigkeit relevante Rahmenbedingungen. Solche Aussagen basieren auf der gegenwadrtigen, nach bestem Wissen
vorgenommenen Einschatzung der Hein Gericke hinsichtlich zuklinftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeitpunkt. Sie
unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten, deren Eintritt bzw. Ausbleiben dazu fiihren kann, dass tatsachliche Ergebnisse,
die Finanzlage und die Profitabilitdt der Hein Gericke wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als
diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Entsprechendes gilt
fur die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Aussagen aus Studien Dritter. Es wird darauf hingewiesen,
dass Hein Gericke keine Verpflichtung Ubernimmt, derartige zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren und an zukinftige
Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen. Die Verpflichtung von Hein Gericke nach § 16 WpPG bleibt unberihrt.

H. Sachverstiandigenerklarung

Es sind keine Berater an dem Prospekt beteiligt und in ihm benannt. Es wird daher keine Erkldrung abgegeben zu der
Funktion von in dem Prospekt benannten Beratern.

Es wurden keine Informationen dieses Prospektes von gesetzlichen Abschlusspriifern geprift.
In diesem Prospekt sind keine Erklarungen oder Berichte von Personen enthalten, die als Sachverstandige gehandelt haben.
I. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind

Der Emittent und naturgemaB alle mit dem Emittenten verbundenen Unternehmen haben ein wirtschaftliches Interesse an
der Emission. Aus diesen Interessen gehen in keiner Weise Interessenkonflikte hervor.

J. Einsehbare Dokumente

Hein Gericke erklart hiermit, dass wahrend der Gultigkeitsdauer des Wertpapierprospektes folgende Dokumente in
Papierform oder deren Kopien wéhrend der tblichen Geschaftsstunden am Sitz des Emittenten in der Reisholzer Werftstr. 29,
40589 Disseldorf eingesehen werden kdnnen:

e die Satzung und die Statuten des Emittenten;

e die Abschlisse der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften fiir die Geschaftsjahre 2008/2009 und 2009/2010 und alle
hierzu gehorenden Finanzinformationen;

* samtliche Berichte, Schreiben und sonstige Dokumente, historischen Finanzinformationen, Bewertungen und Erklarungen,
die von einem Sachverstandigen auf Ersuchen des Emittenten abgegeben wurden, sofern Teile davon in das
Wertpapierprospekt eingeflossen sind oder in ihm darauf verwiesen wird;
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Auf elektronischem Wege kann keine Einsicht genommen werden, nur in Papierform.

Alle, diese Inhaber- Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen, soweit dies gesetzlich erforderlich ist,
werden im elektronischen Bundesanzeiger bzw. in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt verdffentlicht. Entsprechend den
Bestimmungen der Richtlinien fir den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse werden ferner bestimmte

Informationen auf der Internetseite des Emittenten (www.hein-gericke.de/anleihe) veroffentlicht.

. Gerichts- oder Schiedsverfahren

Betreffend des Emittenten sind derzeit keine Gerichts- oder Schiedsverfahren anhéangig, die sich in erheblichem Umfang auf
die Finanzlage oder die Rentabilitdt des Emittenten auswirken kénnten oder die sich in jingster Zeit in erheblichem Umfang
auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt des Emittenten ausgewirkt haben. Solche Verfahren bestanden auch nicht innerhalb
der letzten 12 Monate bzw. wurden in diesem Zeitraum auch nicht abgeschlossen, und kédnnen nach dem Kenntnisstand des

Emittenten auch nicht eingeleitet werden.

Informationen iiber Tochtergesellschaften

Der Emittent hat flinf Tochtergesellschaften, an denen er jeweils 100% der Gesellschaftsanteile halt:

¢ Hein Gericke Austria GmbH
¢ Hein Gericke (UK) Ltd.

¢ Hein Gericke Nederland B.V.
e Hein Gericke Belgium BVBA
¢ H2K Communication GmbH

‘ R. Baches

‘ ‘ R. Chambers ‘ ‘ C. Hansen ‘ ‘

A. Wirths

‘ ‘ Oxford Products Ltd.

‘ 13,75% ‘ 13,75%

’ 13,75%

‘ 13,75%

|

| ARRC GmbH

100 %

‘ Hein Gericke Deutschland GmbH ‘

100 %

Hein Gericke Austria GmbH

Hein Gericke (UK) Ltd.

Hein Gericke Nederland B.V.

Hein Gericke Belgium BVBA

T T F T

‘45%

H2K Communication GmbH ‘e
HeinGericke Deutschland GmbH - Beteiligungen
Zum 30.09.2010
Wahrung | Beteiligung Eigen- Jahres-
s-quote kapital in | ergebnis in
Tsd. Tsd.

Hein Gericke (UK) Ltd., Harrogate GBP 100 1.020 -2.032
Hein Gericke Austria Handels-gesellschaft m.b.H., Wien EUR 100 -2.101 -747
Hein Gericke Belgium BVBA, Heusden-Zolder EUR 100 -308 -61
Hein Gericke Nederland B.V., Breda EUR 100 -68 -212
H2K Communication GmbH, Disseldorf * EUR 100 -133 -41

* Wirtschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember (Werte aus Jahresabschluf zum 31. Dezember 2008) keine

Geschéftstatigkeit
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XIII. Unterschriften

Dusseldorf, den 20. Januar 2011

Hein Gericke Deutschland GmbH

vertreten durch die Geschéftsfihrung

“= e _ 7 YD

Ralf Baches Richard Chambers Christoph Hansen Achim Wirths
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