Nachtrag Nr. 1
vom
17. Mai 2011

Zum

Basisprospekt
vom 5. Mai 2011
gemaf § 6 WpPG
fur das 6ffentliche Angebot von bis zu 180.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldver-

schreibungen mit einem maximalen Gesamtnennbetrag von EUR 180.000.000,00

der

AVW Grund AG
Hamburg

garantiert durch die
AVW Immobilien AG
Buxtehude
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Die AVW Grund AG gibt folgende, bis zum 17. Mai 2011 eingetretene Veranderungen im
Hinblick auf den bereits veréffentlichten Basisprospekt vom 5. Mai 2011 (der ,Prospekt”)

bekannt:

Im Entwurf des Treuhandvertrags mit der ROVERBRONNER GmbH & Co. KG Wirt-
schaftprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft wurde eine Ergénzung vor-
genommen, die insbesondere eine Beschrankung der Haftung des Treuhdnders zur
Folge hat. Die Zinsberechnungsmethode im Entwurf der Anleihebedingungen wurde

gedndert.
Aufgrund des vorgenannten Ereignisses wird der Prospekt wie folgt nachgetragen:

- Unter ,Zusammenfassung des Prospekts - Zusammenfassung der Risikofaktoren -
Risiken in Bezug auf die Sicherheiten® auf Seite 20 am Ende (vor Il. Risikofakioren)
wird folgender Text erganzt:

- Die Haftung des Treuhdnders ist auf EUR 4 Mio. und grobe Fahrlassigkeit
beschrankt, fir dartber hinausgehende Schaden bei einer Pflichtverletzung
des Treuhénders sind die Anleihegidubiger nicht abgesichert.”

n

- Unter ,Risikofaktoren - Risiken in Bezug auf die Sicherheiten” wird auf Seite 34 fol-
gender Buchstabe c¢) neu eingefigt:

2C) Die Haftung des Treuhénders ist auf EUR 4 Mio. und grobe Fahrlédssigkeit
beschrankt, fir dariiber hinausgehende Schéden bei einer Pflichtverletzung
des Treuhanders sind die Anleihegldubiger nicht abgesichert.

Zur Besicherung der Forderung aus den einzelnen Tranchen der Anleihe
sollen Sicherheiten bestellt werden, die von einem Treuhénder gehalten
werden. Die Haftung des Treuh&nders ist gemal dem Treuhandvertrag auf
EUR 4 Mio. beschrankt. Auch nur insoweit gibt es eine Berufshaftpflichtver-
sicherung des Treuhdnders. Der Treuhdnder haftet auler bei vorséatzlichem
schadigendem Verhalten den Anleihegldubigern nicht fir Schaden, die
tiber einen Betrag in Héhe von insgesamt EUR 4 Mio. hinausgehen, wobei
dieser Betrag in Summe sémtliche Schiden aus dem Treuhandvertrag er-
fasst, die gegen den Treuhander geltend gemacht werden. Darliber hinaus
ist die Haftung auch auf grobe Fahrldssigkeit beschrankt. Sollten durch ei-
ne Pflichiverletzung des Treuh&nders den Anleihegldubigern darber hin-
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aus gehende Schidden entstehen, so bestehen keine Schadensersatzan-

spruche der Anleihegldubiger.”

- Unter ,Anleihedokumentation - Anleihebedingungen - § 2.3" auf Seite 53 wird der
Text vollstandig wie folgt neu gefasst;

p2e3 Zinstagequotient. Zinsen werden auf Grundlage eines Jahres von 360
Tagen bestehend aus 12 Monaten mit je 30 Tagen berechnet.”

- Unter ,Anleihedokumentation - Treuhandverirag - § 14.3" auf Seite 81 wird am Ende
folgender Satz ergénzt:

.Fur die Durchfiihrung des Auftrags und die Verantwortlichkeit sowie die Haftung
des Treuhdnders gelten die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer
und Wirtschaftspriifungsgeselischaften vom 1. Januar 2002 die als Anlage (*) zu
diesem Vertrag beigefigt sind. Danach ergibt sich insbesondere eine Haftungshe-
schrankung der Héhe nach auf EUR 4 Mio. Bei Widerspriichen zwischen den All-
gemeinen Auftragsbedingungen und diesem Treuhandvertrag gehen die Regelun-
gen des Treuhandvertrages vor.

(*) Diese Anlage mit den Aligemeinen Auftragsbedingungen ist im Basisprospekt
nicht abgedruckt.”

Der Basisprospekt der AVW Grund AG vom 5. Mai 2011 ist gem&f § 14 Abs. 2 Nr. 3a
des Wertpapierprospektgesetzes auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.avw-grund.de verdffentlicht worden. Gedruckte Exemplare des Prospektes und
dieses Nachtrags Nr. 1 sind bei der AVW Grund AG, Rothenbaumchaussee 114, 20149
Hamburg kostenlos erhiltlich.



Nach § 16 Abs. 3 des Wertpapierprospektgesetz kénnen Anleger, die vor der Verof-
fentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere
gerichtete Willenserkldrung abgegeben haben, diese innerhalb von zwei Werktagen
nach Veroéffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung einge-
treten ist. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform gegen-
iiber derjenigen Stelle zu erkldren, bei der der betreffende Anleger seine auf den Er-
werb der angebotenen Aktien gerichtete Willenserkldrung abgegeben hat.

17. Mai 2011

AVW Grund AG
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