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Einleitender Hinweis:

Zusammenfassungen setzen sich aus als ,,Schlisselinformationen” bezeichneten geforderten Angaben zusammen. Diese
Schlusselinformationen sind in den Abschnitten A bis E (A.1 bis E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung enthalt all die
geforderten SchlUsselinformationen, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren und Emittenten
einzubeziehen sind. Da gewisse Schlisselinformationen nicht adressiert werden mussen, koénnen Licken in der
Nummerierung der Schlisselinformationen in dieser Zusammenfassung vorhanden sein. Auch wenn grundsatzlich eine
Schlisselinformation aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten in der Zusammenfassung aufzufiihren ware, ist
es mdglich, dass hinsichtlich dieser Schllsselinformation keine relevanten Angaben gemacht werden kénnen. In einem

solc

hen Fall wird eine kurze Beschreibung der Schltsselinformation in die Zusammenfassung mit dem Hinweis , entfallt”

aufgenommen.

Abschnitt A

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt (nachfolgend auch ,,Prospekt” genannt) zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Prospekts stlitzen.

Flr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzung hiervon
Ubernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schllsselinformationen vermittelt.

Abschnitt B

B.1 Juristische und kommerzielle Der juristische Name der Emittentin lautet PCC SE, der kommerzielle Name
Bezeichnung der Emittentin lautet PCC.

B.2 Sitz, Rechtsform, geltendes Recht - Sitz der Gesellschaft ist Duisburg in der Bundesrepublik Deutschland.
und Land der Griindung - Rechtsform ist die , Societas Europaea” (SE).
der Gesellschaft - FUr die Emittentin gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

- Grindungsland ist die Bundesrepublik Deutschland.



B.4b Trends in der Geschaftstatigkeit

B.5

B.9

B.10

B.12

Beschreibung der Gruppe und
Stellung der Emittentin innerhalb
der Gruppe

Gewinnprognosen
oder Gewinnschatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk
zu historischen Finanzinformationen

Ausgewahlte historische
Finanzinformationen sowie
Aussichten und Veranderungen
bei der Emittentin

Die aktuelle Schuldenkrise in der Europaischen Union sowie die sich
abschwachende Konjunktur kénnen die wirtschaftliche Entwicklung und
Aussichten der PCC-Gruppe wesentlich nachteilig beeintrachtigen.

Im Haupttatigkeitsbereich der PCC, der Chemiebranche, kann die weitere
Verscharfung von Registrierungs-, Bewertungs- und Zulassungs-
mechanismen flr Chemieprodukte sowohl zu technischem als auch
organisatorischem und finanziellem Mehraufwand fihren.

Seit Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine
weiteren wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin und der PCC-Gruppe gegeben.

Die Geschéftstatigkeit der PCC SE besteht in der Verwaltung der mit
ihr verbundenen Unternehmen sowie in der Akquisition weiterer Be-
teiligungen. Als Holdinggesellschaft berat sie ihre Tochterunternehmen,
die insbesondere in den Bereichen Chemie, Energie und Logistik tatig sind.

Entfallt. Eine Gewinnprognose oder eine Gewinnschatzung wird in diesem
Prospekt nicht aufgenommen.

Entfallt. Es bestehen keine Beschrankungen.

Die nachfolgend zusammengefassten ausgewahlten konsolidierten
Finanzinformationen der PCC-Gruppe sind den gepriften Konzern-
abschlissen der Gesellschaft fir die jeweils am 31. Dezember endenden
Geschaftsjahre 2011 und 2010 entnommen bzw. wurden in einigen Fallen
durch Eigenermittlung von diesen Daten abgeleitet.

Die PCC SE stellt ihren Konzernabschluss unter Anwendung des Gesamt-
kostenverfahrens und nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetz-
buches (HGB) in der Fassung des am 29. Mai 2009 in Kraft getretenen
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) und des Aktiengesetzes
(AktG) auf. Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die in diesem
Prospekt abgedruckten Jahres- sowie die Konzernabschllsse, bestehend
aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und -verlustrechnung, Konzern-
anhang, Konzernkapitalflussrechnung und Konzerneigenkapitalspiegel der
Geschaftsjghre 2011 und 2010 sowie der Konzernlagebericht des
Geschaftsjahres 2011 der PCC SE wurden von der Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft Warth & Klein Grant Thornton AG, Dusseldorf, geprift und
jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des letzten
verdffentlichten gepriften Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert.

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraum sind keine wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder
Handelsposition der Emittentin und der PCC-Gruppe eingetreten.



Ausgewahlte konsolidierte historische Finanzinformationen

in Mio. € 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Umsatzerl6se 874,4 943,8 913,0 652,0 580,1 614,8
Sparte Chemie (bis 2007 Chemieproduktion) 2479 276,5 479,8 339,9 404,6 546,4
Sparte Energie (bis 2007 Handel) 537,6 575,0 177,0 211,1 136,6 13,8
Sparte Logistik 88,9 92,3 255,1 99,6 30,3 43,9
Sonstige Beteiligungen 0,0 0,0 1,2 1,4 8,5 10,6
Rohertrag 124,4 131,3 207,9 116,8 89,4 113,6
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 3,7 5,1 -29,4 90,1 -17,7 10,3
EBITDA 1 33,3 38,4 28,7 130,8 14,5 49,2
EBIT 2 19,8 20,7 -0,8 107,4 1,0 32,4
EBT 3 7,4 8,2 -27,7 94,8 -15,4 14,0
Brutto-Cashflow 4 14,3 17,9 9,8 -28,3 4,9 8,2
ROCE* in % 5 7,6% 6,4 % -0,2 % 30,2 % 0.3 % 9,3 %
Net Debt* 6 149,3 224,9 294,5 165,0 209,3 218,3
Net Debt / EBITDA* 4,5 5,9 10,3 1.3 14,4 4,4
Konzerneigenkapital 7 121,6 138,3 95,6 196,1 160,0 136,7
Eigenkapitalquote in % 8 27,8% 27,4 % 17,6 % 43,8% 34,2 % 29,8 %
Eigenkapitalrendite® in % 9 6,7% 7,9 % -57,7% 112,9 % -14,6 % 9,1 %
Investitionen* 72,2 137.,8 133,4 384 53,2 54,3
Beschéaftigte (Konsolidierungskreis) 10 3.222 3.767 6.137 3.914 2.174 2.312
Deutschland 130 138 189 201 217 101
International 3.092 3.629 5.948 3.713 1.957 2.211

Quelle: Die Zahlen sind den gepriften Konzernjahresabschlissen der Jahre 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 und 2011 entnommen oder
kommen aus dem PCC-Konzernrechnungswesen. Im letztgenannten Fall wurde die entsprechende Kennzifferbezeichnung mit einem *
gekennzeichnet.

Definitionen

1 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) = Ergebnis vor Finanzergebnis, Ertragsteuern und
Abschreibungen

EBIT (Earnings before Interest and Taxes) = EBITDA — Abschreibungen
EBT (Earnings before Taxes) = EBIT — Finanzergebnis
Brutto-Cashflow = Jahresergebnis, bereinigt um zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen

u b~ W N

ROCE (Return on Capital Employed) = Gesamtkapitalverzinsung = EBIT / (durchschnittl. Eigenkapital + durchschnittl. verzinsliches
Fremdkapital)

(o))

Net Debt (Nettofinanzverbindlichkeiten) = Verzinsliches Fremdkapital — Liquide Mittel — Sonstige Wertpapiere

7 Konzerneigenkapital = wirtschaftliches Eigenkapital unter Einbeziehung des Mezzanine-Kapitals mit einer Laufzeit von mehr als einem
Jahr

8 Eigenkapitalquote, berechnet auf der Basis des wirtschaftlichen Eigenkapitals (siehe FuBnote 7)
9 Eigenkapitalrendite = Jahrestberschuss / durchschnittliches Eigenkapital
10 Jahresdurchschnitt



B.13 Ereignisse aus der jlngsten Zeit
der Geschaftstatigkeit

B.14 Abhangigkeit der PCC SE im Konzern

B.15 Haupttatigkeiten der Emittentin

B.16 Beteiligungen und Beherrschungs-
verhaltnisse an der PCC SE

B.17 Ratings

Abschnitt C

C.1 Art und Gattung der angebotenen
oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere

C.2 Wahrung der Schuldverschreibungen

Mai 2012:
- Emission einer Anleihe im Volumen von 20 Mio. € (Kupon 7,25% und
Laufzeit bis 2016);

Juni 2012:

- Investitionsdarlehen in Hohe von 7 Mio. € fir die ZAO PCC Rail, Moskau,
von der DEG — Deutsche Entwicklungs- und Investitionsgesellschaft mbH
zur Beschaffung weiterer Waggons;

- Vereinbarung eines Joint Ventures mit der russischen JSC Shchekinoazot
zur Produktion von Dimethylether (Produktionsstart fir 2014 geplant);

- Baugenehmigung fir das Kleinwasserkraftwerk ,Gradecka” in der
Republik Mazedonien ist seit dem 26. Juni 2012 rechtsgultig. Der Bau-
beginn erfolgte im Juli 2012. Die Bauzeit wird zwischen neun und elf
Monate betragen. Die Leistung der Anlage wird bei rund 4,1 MW liegen
bei einem Investitionsvolumen von 11 Mio. €.

Die PCC SE ist die Muttergesellschaft im PCC-Konzern. Sie ist eine Be-
teiligungsholding und betreibt kein eigenes operatives Geschaft. lhre
wesentlichen Einnahmequellen stellen daher Umlagen der Beteiligungs-
gesellschaften fir erbrachte Dienstleistungen und zur Nutzung Gberlassene
Rechte sowie Zinsertrage und Dividendenausschittungen dar. Siehe auch
Abschnitt B.5 ,Beschreibung der Gruppe und Stellung der Emittentin
innerhalb der Gruppe” in dieser Zusammenfassung.

Die PCC SE ist eine konzernleitende Holdinggesellschaft. SatzungsmaBiger
Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist gemaB § 2 der Satzung die
Eigenschaft einer geschéftsleitenden Holdinggesellschaft: das Erwerben,
Finanzieren, Halten und Verwalten von Beteiligungen und/oder Unter-
nehmen, deren Zusammenfassung unter einheitlicher Leitung sowie die
Beratung von Unternehmen und die Ubernahme von sonstigen betriebs-
wirtschaftlichen Aufgaben fir Unternehmen.

Die PCC SE gibt die strategische Ausrichtung fir die Geschéaftsbereiche vor
und schafft bzw. starkt durch geeignete investive oder kommunikative MaB-
nahmen die Voraussetzungen fir Wachstum und die Nutzung von Synergien.

Die PCC SE ist zu 100% im Besitz von Herrn Waldemar Preussner.

Entfallt. Es liegen keine Ratings vor.

Unter diesem Basisprospekt kénnen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
begeben werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft haben die
International Securities Identification Number (ISIN) ®@. Die Wertpapier-
kennnummer (WKN) lautet

Die Wahrung der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft ist



C.5 Beschrankungen fir die freie Ubertrag- Entfallt. Es bestehen keine Beschrankungen der Ubertragbarkeit.

Cc8

c9

C.10

c11

barkeit der Schuldverschreibungen

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Rang

Beschrankungen der Rechte

Zinssatz

Zinszahlungen

Ruickzahlung/Kiindigungsrechte

Rendite

Vertreter des Schuldtitelinhabers

Derivative Komponente bei der
Zinszahlung

Borsenhandel

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen Glaubigerrechte auf Rlck-
zahlung der geliehenen Geldsumme und einer laufenden Verzinsung. Sie
gewahren keine Bezugsrechte, Stimmrechte oder sonstige Gesellschafter-
rechte.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht abgesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die
nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Entfallt. Es bestehen keine Beschrankungen der Rechte.
Der Nominalzinssatz betragt

Die Teilschuldverschreibungen sind vom @ an mit @ jahrlich zu verzinsen.
Die Zinsen werden quartalsweise berechnet und sind nachtraglich am
1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1. Oktober eines jeden Jahres fallig, erstmals
am @ flr den Zeitraum vom @ bis zum

Die Teilschuldverschreibungen werden am zu 100 % des Nominal-

wertes zurlickgezahlt.

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Anleiheglaubiger ist nicht
moglich. Unter bestimmten Voraussetzungen sind Anleiheglaubiger aber
zur auBerordentlichen Kiindigung berechtigt.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen jederzeit zu
kindigen. Die Kindigung ist mit einer Frist von sechs Wochen zum
nachsten Zinsfalligkeitstermin zu erklaren. Die Teilschuldverschreibungen
werden bei einer Kiindigung zu 100 % des Nominalwertes zurtickgezahlt.

Die Rendite wird nach der act/act-Methode berechnet. Die Rendite nach
act/act ist ein internationales Mal3 flr die Rendite von Anleihen, das die
tagliche Effektivverzinsung berlcksichtigt. Unabhangig vom Zeitpunkt der
tatsachlichen Zinsverrechnung werden hier jeden Tag die angefallenen
Stlickzinsen dem angelegten Kapital zugeschlagen und am nachsten Tag
mitverzinst. Die Emissionsrendite wird in den Endgultigen Bedingungen
offengelegt.

Entfallt. Es gibt keine Vertretung.

Entfallt. Es gibt keine derivative Komponente.

FUr die Teilschuldverschreibungen wird keine Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt gestellt.

Uber eine Einbeziehung zum Handel im Freiverkehr an einer Wertpapier-
borse wird bei Ausgabe der jeweiligen Schuldverschreibung entschieden
und in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Die Gewahr fir einen
spateren offentlichen Handel an einer inlandischen Bérse Gbernimmt die
PCC SE jedoch nicht.



Abschnitt D

Bei diesem Angebot zum Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen handelt es sich um eine nicht mundelsichere
Kreditgewahrung an eine Gesellschaft, die daflr eine bestimmte Verglitung bietet. Einzelne Risiken oder eine Kombination
von Risiken, denen die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften ausgesetzt sind, konnen die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich nachteilig — bis hin zur Insolvenz der Gesellschaft — beeinflussen, sodass ein
Totalverlust der Anlage eintreten kann oder Zinszahlungen und/oder die Rickzahlung dieser Teilschuldverschreibungen
ihrerseits mit Risiken behaftet sind. Die Anleger konnen daher ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.

Vor einer Entscheidung Uber die Zeichnung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sollten Anleger unbedingt den
vollstandigen Prospekt, die Endgultigen Bedingungen und insbesondere die wesentlich detaillierteren Informationen zu
Risiken an spaterer Stelle aufmerksam lesen und diese Risiken sorgfaltig abwdagen. Die PCC-Gruppe ist unter anderem den
folgenden Risiken ausgesetzt:

D.2 Emittentenbezogene Risiken

- Bei zunehmender Wettbewerbsintensitat kann in Marktsegmenten die Gewinnmarge sinken, sobald andere
Wettbewerber eintreten.

- Die Emittentin und/oder ihre Tochtergesellschaften kénnten aus einzelnen Markten gedrangt werden.

- Die Preisbildung von petrochemischen Rohstoffen findet auf dem Weltmarkt statt. Bei einer weltweiten Verknappung
steigen die Preise und kdnnen — wenn Uberhaupt — nur mit zeitlicher Verzogerung an die Abnehmer weitergegeben
werden, so dass es zu Margenverlusten kommen kann.

- Durch verscharfte EU-Umweltvorschriften kann es zu erheblichen Investitionsverpflichtungen kommen, die sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe auswirken kdnnen.

- Die Ertragslage aus dem Koksgeschaft der PCC-Gruppe kann zum Teil durch hohe Volatilitdt der Nachfrage und damit
einhergehende hohe Fluktuation der Weltmarktpreise erheblich negativ beeintrachtigt werden.

- Unternehmensakquisitionen der PCC SE bergen Risiken im Hinblick darauf, ob die erwarteten Annahmen hinsichtlich
der Profitabilitdt und der Synergiepotenziale tatsachlich eintreten und somit die Ruckfllsse erwirtschaftet werden
konnen, die zur Verzinsung und Tilgung der zum Kauf aufgenommenen Fremdmittel notwendig sind.

- Die Fertigstellung von Investitionsprojekten kann sich aufgrund politischer, administrativer, juristischer, technischer oder
finanzieller Einflussfaktoren verzégern oder gar scheitern. Daraus kann eine Verschlechterung der erwarteten
Projektrendite bis hin zum Verlust des bis dahin eingesetzten Kapitals resultieren.

- Eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Tochter- und Beteiligungsunternehmen der PCC SE kann
zum Ausbleiben von Beteiligungsertragen, Umlagen oder ZinseinkUnften fihren.

- Es besteht eine teilweise Abhdngigkeit von Lieferanten. Strategische Rohstoffe kénnen nur von wenigen Lieferanten
und/oder Regionen bezogen werden. Dies kann zu einem teilweisen bis hin zu einem vollstandigen Produktionsausfall
fuhren.

- Mit zunehmender intensiver Nutzung teilweise veralteter Produktionsanlagen der PCC-Chemieunternehmen nimmt das
Risiko von Havarien und Produktionsstillstanden zu.

- Durch technisches oder menschliches Versagen bzw. durch hohere Gewalt kann es bei Unternehmen der PCC-Gruppe,
die Stoffe und Substanzen, die zum Teil zu Gefahrgut zdhlen, produzieren und/oder transportieren, zu Unfallen
kommen, die erheblichen Schaden fiir Mensch und Umwelt verursachen konnen.

- Belastungen kénnen aus der Einflhrung der EU-Verordnung REACH (Bewertung, Zulassung und Beschrankung
chemischer Stoffe) oder der IVU/IPPC-Genehmigungen (verscharfte Abfall- und Abwasservorschriften) resultieren.

- Aufgrund der maoglichen Risikobereitschaft von Handlern, obwohl dies entsprechenden unternehmensinternen
Direktiven widerspricht, kénnten offene Positionen (Spekulationsgeschafte) aufgebaut werden, die bei unglnstiger
Marktentwicklung nur mit Verlust geschlossen werden kénnen.



Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass Markteinschatzungen falsch getroffen werden.

Mit einem Volumen von insgesamt 66 Mio. € wurden im Zeitraum von 2004 bis 2006 Nachrangdarlehen
aufgenommen, die bis einschlieBlich 2013 zur Rlckzahlung anstehen. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Prospektes stehen noch 30 Mio. € zur Rlckzahlung aus. Es besteht das Risiko der Refinanzierung.

Es bestehen Wahrungskursrisiken sowohl bei der Emittentin als auch bei Tochtergesellschaften innerhalb der PCC-
Gruppe.

Die Steuererklarungen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften werden nach Auffassung der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den relevanten steuerlichen Regelungen erstellt. Sofern die zustandigen Finanzbehorden zu
einzelnen Sachverhalten eine abweichende Rechtsauffassung vertreten, konnte dies zu Steuernachforderungen flhren,
was nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hatte.

Aus der dominierenden Position des Alleineigentimers entsteht ein erhdhtes Risiko mdglicher unternehmerischer
Fehlentscheidungen.

Der Verlust oder die Neubesetzung von Schlisselpositionen im Management der PCC SE kann sich nachteilig auf die
Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Der Ausfall der Kommunikationseinrichtungen (EDV-Systeme, Telekommunikation) kann den reibungslosen Tagesablauf
storen und somit den Geschaftsverlauf negativ beeinflussen.

D.3 Wertpapierbezogene Risiken

Der Anleiheglaubiger ist dem Bonitatsrisiko der Emittentin ausgesetzt. Falls sich die Bonitdt der Emittentin
verschlechtert, besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der Kapitaleinlagen der
Anleiheglaubiger sowie der Zinsen.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht besichert und nicht durch Einlagensicherungssysteme geschtitzt.

Es besteht trotz der geplanten Borsennotierung im Freiverkehr einer Borse keine Gewissheit dafur, dass ein liquider
Sekundarmarkt fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen entsteht und aufrechterhalten werden kann. In einem
illiquiden Markt kann es aufgrund der Marktenge zu starken Preisschwankungen kommen, so dass ein Anleger seine
Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauBern kann.

Es besteht derzeit kein 6ffentlicher Markt; der Antrag auf Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den
Freiverkehr einer Borse ist von der Emittentin noch zu stellen.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen jederzeit zu kiindigen oder Teilbetrage zurlckzuzahlen, und
zwar mit einer Frist von sechs Wochen zum nachsten Zinsfalligkeitstermin. Sofern eine solche Kiindigung seitens der
Emittentin ausgesprochen wird, kénnen die mit dem Kauf der Teilschuldverschreibungen verfolgten Anlageziele des
Erwerbers der Teilschuldverschreibungen unter Umstanden nicht erreicht werden.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit einer Fremdfinanzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen, da die
Anleger die flr den Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen evtl. aufgenommenen Fremdmittel unabhangig von
einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der Anspriiche aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zurlickzufihren
haben.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen auf Euro oder eine andere Wahrung lauten. Wenn der Euro oder eine
andere Wahrung fir den Anleger eine Fremdwahrung darstellt, ist der Anleger dem Risiko von Veranderungen von
Wechselkursen ausgesetzt.

Es besteht das Risiko, dass sich die steuerlichen Vorschriften verédndern. Im Fall der Anderung der steuerlichen Gesetze
oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze konnen sowohl die geschaftliche Tatigkeit der Emittentin als
auch die steuerlichen Bedingungen fir die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden.



Abschnitt E

E.2b Grilinde fiir das Angebot,
Zweckbestimmung der Erlose
und geschatzte Gesamtkosten

E.3 Angebot

E.4 Beteiligungen an der Emission

E.7 Kosten fir den Anleger

Die Mittelbeschaffung durch die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dient
dazu, das weitere Wachstum der PCC-Gruppe durch Akquisitionen
unabhdngig von Banken oder anderen Kreditgebern finanzieren zu
konnen. Der Erlos wird flr @ verwendet.

Das Angebot besteht aus einem Offentlichen Angebot in der
Bundesrepublik Deutschland; daneben ist ein &ffentliches Angebot in
ausgewahlten europaischen Staaten moglich.

Die Teilschuldverschreibungen werden vom @ angeboten.
Das Emissionsvolumen betragt
Entféllt. Es gibt keine Beteiligungen.

Erwerb

Keine Kosten beim Erwerb direkt Uber die Emittentin. Bei einem Kauf
Uber die Borse fallt — abhangig von der gewadhlten Depotbank -
Bankprovision/Maklergebihr an.

Bestandskosten

Abhangig von der gewahlten Depotbank fallen eventuell Depotgebihren
an.

VerauBerung

Bei einem Verkauf Uber die Borse fallt — abhangig von der gewahlten
Bank — Bankprovision/Maklergebuhr an.

Falligkeit

Abhangig von der gewahlten Depotbank fallen eventuell Gebulhren fir die
Ruckzahlung an.



Anlageinteressenten sollten bei der Entscheidung Gber einen Kauf von Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft die
nachfolgenden Ausfihrungen zu Risikofaktoren in Verbindung mit allen sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen und den Endgiltigen Bedingungen sorgféltig lesen und bei ihrer Investitionsentscheidung berticksichtigen.
Einige der in diesem Prospekt gemachten Angaben beziehen sich auf die Zukunft und enthalten Prognosen, die mit
besonderen Risiken und Unsicherheiten behaftet sind. Dies gilt insbesondere in Bezug auf die Beschreibung der den Planen,
Strategien und Zielen zugrunde liegenden Annahmen und andere in diesem Prospekt enthaltene vorausschauende
Angaben. Diesbezigliche Aussagen spiegeln die gegenwartigen Zukunftseinschatzungen der Gesellschaft wider. Sie
werden jedoch durch vielféltige Faktoren beeinflusst, die zu erheblichen Abweichungen von den in den vorausschauenden
Darstellungen zum Ausdruck gebrachten Erwartungen fihren kénnen. Auf wesentliche Risiken wird im Rahmen der
folgenden Abschnitte naher eingegangen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es weitere Risiken gibt, die der
Gesellschaft nicht bekannt sind oder die sie gegenwartig nicht fir wesentlich halt, deren Eintritt sich ggf. jedoch wesentlich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage der Gesellschaft und/oder ihrer Tochtergesellschaften
auswirken konnte. Etwaige Aufzéhlungen sind daher keinesfalls als abschlieBend zu verstehen. Die Gesellschaft ist der
Auffassung, dass die nachstehend beschriebenen Risikofaktoren die wesentlichen mit einer Anlage in die
Teilschuldverschreibungen verbundenen Risiken darstellen. Da sich das AusmaB der wirtschaftlichen Auswirkungen des
Eintritts einzelner oder mehrerer Risiken auf die Gesellschaft nicht zuverlassig einschatzen lasst, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass einzelne Risikofaktoren im Fall ihres Eintretens schwerwiegendere Auswirkungen auf die Gesellschaft haben
als solche, die in diesem Prospekt vor diesen genannt werden. Die Reihenfolge der Darstellung der Risikofaktoren ist daher
kein MaBstab flr deren Eintrittswahrscheinlichkeit oder deren mogliche wirtschaftliche Auswirkungen auf die Emittentin im
Falle eines Eintretens.

Durch den Marktauftritt neuer Wettbewerber in den Geschéftsfeldern der PCC-Gruppe kann es aufgrund steigenden
Preiswettbewerbs zu sinkenden Gewinnmargen kommen, was sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der PCC-Gruppe auswirken kann.

Aufgrund des in Punkt 2.2.1 beschriebenen Eintritts neuer Wettbewerber oder durch das Erreichen oder den Ausbau einer
dominanten Stellung flhrender Wettbewerber in einzelnen regionalen oder produktspezifischen Markten kann es auch zu
einer kompletten Marktverdrangung aus diesen Teilbereichen kommen. Dies kann sich negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage einzelner PCC-Tochtergesellschaften und auch auf die der PCC-Gruppe auswirken.

Von der Entwicklung des europdischen Chemikalienmarktes werden insbesondere die Unternehmen der PCC-Sparte
Chemie beeinflusst. Die PCC-Chemieaktivitaten basieren in nennenswertem Umfang auf petrochemischen Rohstoffen,
deren Preise in der jingeren Vergangenheit aufgrund der allgemeinen weltweiten Verknappung sowie infolge bestehender
Kartelle (OPEC) und politischer Konflikte (Nordafrika, Nahost) phasenweise erheblich anstiegen. Diese Preissteigerungen
konnen haufig — wenn Uberhaupt — nur mit einer gewissen zeitlichen Verzégerung an die Abnehmer weitergegeben
werden. Die von der PCC-Produktionsgesellschaft PCC Rokita SA, Brzeg Dolny (Polen), erzeugten alkalischen Produkte wie
Chlor oder Natronlauge unterliegen konjunktur- oder wettbewerbsbedingt ebenfalls zum Teil erheblichen Preis-
schwankungen, die ggf. dazu flhren, dass die Verkaufspreise unter die Herstellungskosten sinken und dadurch Verluste
entstehen, die entsprechend nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben
konnen.

Die Produktpalette der PCC-Chemieunternehmen umfasst zum Uberwiegenden Teil Massenprodukte (sogenannte
Commodities), die einem intensiven, oft weltweiten Preiswettbewerb unterliegen. Bei den heimischen wie internationalen



Wettbewerbern der PCC handelt es sich Uberwiegend um kapitalkraftige GroBunternehmen mit zum Teil
leistungsfahigeren Produktionsverfahren und -anlagen und daraus resultierenden Produktionskostenvorteilen. Die auf
diesen Markten zum Teil bestehenden oder durch Neuanlagen entstehenden Uberkapazititen verschérfen den
Wettbewerbsdruck auf mittlere und kleinere Anbieter zusatzlich und kénnen entsprechend nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gesellschaften haben.

Die Verscharfung von umweltrechtlichen Vorschriften und insbesondere die seit 2007 zwingend vorgeschriebene EU-
Genehmigung gemaB [VU-Richtlinie (IPPC Directives) zur integrierten Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung erfordern bei den PCC-Gesellschaften laufend entsprechende Investitions- und
InstandhaltungsmaBnahmen, die gegenlber Unternehmen, die bereits heute auf moderneren Anlagen produzieren, zu
weiteren Kostennachteilen und zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-
Gesellschaften fihren konnen.

Bei notwendigen Investitionen im Umweltbereich handelt es sich sowohl um unmittelbar notwendige Investitionen in
UmweltschutzmaBnahmen als auch um Investitionen bzw. Kosten im Zusammenhang mit administrativen, im Wesentlichen
umweltpolitisch begriindeten MaBnahmen. Diese sind insbesondere auch im Zusammenhang mit REACH (EU-Richtlinie zur
Registrierung, Bewertung, Zulassung und Beschrankung chemischer Stoffe) zu sehen. Am 1. Juni 2007 ist mit der REACH-
Verordnung das fur die chemische Industrie Europas bedeutendste Gesetzesvorhaben seit Jahrzehnten in Kraft getreten. Die
Vorregistrierungsphase fir die betroffenen Substanzen hat bereits am 1. Juni 2008 begonnen und wurde fir die
Gesellschaften der PCC-Gruppe bis zum 1. Dezember 2010 erfolgreich abgeschlossen. In der nachsten Phase konnen
Substanzen nur noch mit einem kompletten Prifdossier bei der ECHA (European Chemicals Agency) mit Sitz in Helsinki
(Finnland) angemeldet werden. REACH bedingt einen sehr aufwendigen Prozess der Chemikalienanmeldung und
-zulassung, der in den nachsten Jahren zu erheblichen Kosten und birokratischem Aufwand fir die europaische
Chemieindustrie fihren wird.

Nach bisherigen Schatzungen des Verbands der Chemischen Industrie e.V. (VCl) wird die im Dezember 2006 verabschiedete
REACH-Verordnung die europdische Chemieindustrie bis 2020 mindestens 4 Mrd.€ kosten. Dabei entfallen 2 Mrd.€ auf die
Test- und Registrierungskosten, weitere 2 Mrd.€ missen fur den Ersatz von altbekannten Stoffen aufgebracht werden, die
aufgrund der hohen Registrierungskosten vom Markt genommen werden mussen. Bisher konnte die europdische
Chemieindustrie die Anpassungskosten und die daraus resultierenden UmsatzeinbuBen entlang der Wertschopfungskette
nicht hinreichend quantifizieren. Vor allem mittelstandische Unternehmen, die in der Regel ihre Produkte aus verschiedenen
fremdbezogenen Substanzen herstellen, werden laut VCI durch REACH erheblich belastet. Falls deren Lieferanten
Vorprodukte aus wirtschaftlichen Griinden nicht mehr anbieten, mlssen Formulierungen und Rezepturen aufwendig
geandert oder gar die Herstellung ganzer Anwendungsbereiche oder Produktgruppen eingestellt werden — mit
entsprechenden Folgen fir die Arbeitspldtze und Wirtschaftlichkeit.

Im Rahmen der Umsetzung von REACH und IPPC erwarten die Produktionsgesellschaften der PCC-Gruppe — PCC Rokita SA
(kurz: PCC Rokita), Brzeg Dolny (Polen), PCC Chemax, Inc. (kurz: PCC Chemax), Piedmont (SC, USA), und PCC Synteza S.A.
(kurz: PCC Synteza), Kedzierzyn-KoZle (Polen) — bislang insgesamt Belastungen von rund 8 Mio.€, von denen bislang bis
einschlieBlich Juni 2012 rund 2 Mio.€ entstanden sind. Auf die Zukunft entfallende Aufwendungen werden in den
entsprechenden Unternehmensplanungen berlcksichtigt. Allerdings sind die fur eine Vollregistrierung von Produkten unter
REACH anfallenden Kosten bislang noch nicht vollstandig bekannt oder abschatzbar, sodass sich daraus weitere negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe ergeben konnen.

Mit einem Anteil von 10,3 % am Konzernumsatz zum 31. Dezember 2011 ist der Markt fir Koks und Kohle ein wichtiger
Handelsmarkt der PCC-Gruppe. Die Ertragslage der insbesondere in diesem Segment tatigen Gesellschaft Petro Carbo
Chem GmbH kann zum Teil erheblich durch die hohe Volatilitdt der Nachfrage und die damit einhergehende hohe
Schwankungsbreite der Weltmarktpreise beeintrachtigt werden. Neben den konjunkturellen Zyklen der europaischen
Stahlindustrie haben vor allem die seit einigen Jahren verstarkte Inlandsnachfrage in China und der damit verbundene
Exportriickgang hohe Relevanz fur das Preisniveau. Dartiber hinaus beeinflussen die gestiegene Koksnachfrage Indiens und
anderer Schwellenlander sowie Engpasse bei der Kohleversorgung das Marktgeschehen. Es kann nicht ausgeschlossen



werden, dass aufgrund der hohen Schwankungsbreite und der Konjunkturzyklen im Markt fir Koks und Kohle Mengen
unter Einstandspreis verkauft werden missen, was zu Verlusten fihren und damit ggf. negative Auswirkungen auf die
Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe haben kann.

Neben dem organischen Wachstum der bestehenden Aktivitaten strebt die PCC SE an, ihr Beteiligungsportfolio durch
weitere Akquisitionen und Beteiligungen zu erganzen und auszubauen. Jeder Unternehmenskauf birgt auch bei
umfangreicher, sorgfaltiger Prifung und Vertragsgestaltung erhebliche Risiken im Hinblick darauf, dass die erwarteten und
der Kaufpreisfindung zugrunde gelegten Annahmen hinsichtlich Profitabilitat, Risiken und Synergiepotenzialen tatsachlich
eintreten. Die Gefahr, dass ein Investment nicht die erwarteten notwendigen Riickflisse zur Verzinsung und Tilgung der
zum Kauf aufgenommenen Fremdmittel oder ausgegebenen Genussscheine erwirtschaftet oder gar als Totalverlust
abzuschreiben ist, kann daher nicht ausgeschlossen werden. Dieses Risiko, dessen Eintritt wesentliche Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe haben kann, nimmt zwangslaufig mit wachsender GroBe
und/oder Komplexitat der Akquisitionsobjekte zu.

Die PCC SE entwickelt direkt oder Uber Tochtergesellschaften Investitionsprojekte insbesondere im Kraftwerksbau, aber
auch im Chemieanlagenbau oder im Bereich der Logistik. Derartige Vorhaben sind sowohl in der Planungs- als auch in der
Bauphase diversen Risiken ausgesetzt, deren Eintritt zu Verzogerungen, zur Verschlechterung der angestrebten Rendite
oder auch zum volligen Scheitern eines Projekts fihren kann. Zu nennen sind insbesondere politische Risiken (vor allem bei
Auslandsinvestitionen), technische, eigentums- und genehmigungsrechtliche sowie finanzierungstechnische Risiken.
Gewohnlich wird angestrebt, Projekte im hochstmaoglichen Umfang Uber Projektfinanzierungen darzustellen, die allein auf
die wirtschaftliche Tragfahigkeit des jeweiligen Vorhabens abstellen und somit einen Rlckgriff auf dessen Initiator
ausschlieBen. Jede Projektfinanzierung erfordert aber gleichwohl einen Eigenmitteleinsatz des Investors, der sich
gewdhnlich auf mindestens 25% des Investitionsvolumens belduft, je nach Rahmenbedingungen aber auch bei 50% oder
mehr liegen kann. Gerade infolge der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise ist der Markt fir Projektfinanzierungen —
insbesondere in Landern mit erhéhtem Risikoprofil — nahezu vollstdndig zum Erliegen gekommen, sodass Investoren
mitunter gezwungen sind, Vorhaben auch vollstandig oder fast ausschlieBlich mit Eigenmitteln zu finanzieren. Doch selbst
wenn eine Projektfinanzierung arrangiert werden kann, haftet der Initiator gewohnlich fir die Fertigstellung und
Inbetriebnahme des Projektes. Die wirtschaftlichen Folgen der Verzogerung oder des Scheiterns eines Projektes treffen
daher in erster Linie und oft auch ausschlieBlich den Eigenkapitalinvestor und kénnen den anteiligen bis vollstandigen
Verlust der eingesetzten Mittel zur Folge haben. Aus derartigen Konstellationen kdénnen erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe resultieren.

Risiken fir die PCC-Gruppe kénnen sich auch aus der weiteren Entwicklung des Privatisierungsverfahrens bei der
S.C. Oltchim S.A. ergeben. Die PCC SE ist dort Uber Anteile und Darlehen insgesamt mit rund 20 Mio. € engagiert. Dieses
Unternehmen, an dem der rumanische Staat rund 54% der Aktien halt und das in der Produktion von Polyolen und
Chloriden tatig ist, schreibt seit Jahren Verluste. Zwar ist der Aktienkurs an der rumanischen Borse seit 2009 wieder
gestiegen und liegt auch aktuell noch Uber dem Anschaffungswert der von der PCC SE erworbenen Aktien, der Anteil der
an der rumanischen Borse gehandelten Oltchim-Aktien ist jedoch insgesamt relativ gering. Letzteres kénnte sich negativ auf
die Bewertung des von der PCC SE gehaltenen Aktienpaketes auswirken. Desweiteren kdnnte der Anteil der PCC SE an
der S.C. Oltchim S.A. durch die seitens des rumanischen Staates geplante Umwandlung von Schulden in Eigenkapital
verwassert werden.

Ein eventueller Erfolg der PCC SE in diesem Privatisierungsverfahren wirde fir die PCC-Gruppe eine noch starkere
Gewichtung der Chemiesparte darstellen. Die Konsolidierung dieses Chemiekonzerns ware mit erheblichen Ergebnis- und
damit auch Liquiditatsrisiken verbunden.

Als Beteiligungsholding betreibt die PCC SE kein eigenes operatives Geschaft. |hre wesentliche Ertragsquelle stellen
Dividendenzahlungen, Zinsertrdge sowie Umlagen von Beteiligungsgesellschaften dar. Die Ertrags- und Finanzlage der
PCC SE als der konzernleitenden Holding ist in besonderem MaBe vom wirtschaftlichen Erfolg ihrer Tochter- und
Beteiligungsunternehmen abhangig. Eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse dieser Unternehmen kann
zum anteiligen bis vollstandigen Ausbleiben der genannten Einkinfte fihren.



Die Unternehmen der Sparte Chemie kdnnen wichtige strategische Rohstoffe nur von wenigen Lieferanten beziehen. Die
PCC Rokita-Gruppe deckt ihren Bedarf an Ethylenoxid zu tber 80% beim polnischen Mineraldl-Konzern PKN Orlen. Vom
selben Lieferanten bezieht die PCC Synteza S.A. knapp 60% ihres Bedarfs an dem Hauptrohstoff Phenol. Aufgrund der
gunstigen Einkaufskonditionen flr Propylentetramer ist der russische Petrochemie-Konzern NKNH mit derzeit ca. 90%
Hauptlieferant der PCC Synteza in Polen.

Sollte es bei diesen wichtigen Lieferanten zu Lieferstorungen, Lieferengpassen, Schlechtlieferungen oder Ausfallen
kommen, kann dies bei PCC Rokita und PCC Synteza zu Produktionsschwierigkeiten flhren. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass diese Lieferabhangigkeiten wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der PCC-Gruppe haben konnen.

Flr Propylen, Phenol und Benzol stehen allerdings im Grundsatz alternative Bezugsquellen zur Verfligung, deren Nutzung
jedoch mit héheren Transportkosten verbunden ist. Demgegentiber besteht fir Propylentrimer eine weitgehende und
bei Ethylenoxid eine sehr hohe Abhangigkeit von den derzeitigen Lieferanten. Insbesondere die Einschrankung oder der
Ausfall der Ethylenoxid-Belieferung durch PKN Orlen wirde den GroBteil der Produktionsaktivitdten der PCC Rokita und der
PCC Exol erheblich beeintrachtigen. Der Transport von Ethylenoxid als hochexplosive Substanz ist nur sehr eingeschrankt
maoglich. PKN Orlen ist daher im Hinblick auf zeit-, kosten- und transportbedingte Restriktionen von Ethylenoxid der einzige
fur die PCC-Gruppe in Reichweite befindliche Produzent.

Die Produktionsanlagen der PCC-Chemieunternehmen, insbesondere der PCC Synteza S.A., sind zum Teil Uberaltert. Mit
zunehmender intensiver Nutzung nimmt das Risiko von Havarien und Produktionsstillstanden ebenso zu wie die
Aufwendungen fur Wartung und Instandhaltung. Investive MaBnahmen zur Modernisierung und Erneuerung des
Anlagevermdgens flihren zu erhohten Zinsaufwendungen sowie Abschreibungen, die die eingesparten Instandhaltungs-
aufwendungen mitunter Ubersteigen kdnnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die zum Teil veralteten
Anlagen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe haben kénnen.

Die Unternehmen der PCC-Gruppe produzieren und transportieren Stoffe und Substanzen, die zum Teil als Gefahrgut
klassifiziert sind. Selbst bei sorgfaltigster Beachtung der einschlagigen gesetzlichen und unternehmensspezifischen
Sicherheitsvorschriften kann letztlich nie vollkommen ausgeschlossen werden, dass es durch technisches oder menschliches
Versagen bzw. durch hohere Gewalt zu Unféllen kommt, die zu erheblichen Schaden fir Mensch und Umwelt fiihren
konnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass das hier genannte Risiko wesentliche negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe haben kann.

Infolge des EU-Beitritts Polens sind auch die Chemieunternehmen der PCC-Gruppe verpflichtet, innerhalb bestimmter
Ubergangsfristen die strengen umweltrechtlichen Vorschriften der Europaischen Union einzuhalten. Um dies sicher-
zustellen, sind zum Teil erhebliche Investitionen erforderlich, wie beispielsweise die Modernisierung der Chlorproduktion der
PCC Rokita SA. PCC Rokita verpflichtete sich als Mitglied beim EURO CHLOR/CEFIC Management Committee, mit der
Umsetzung der Anforderungen der EU-Kommission zur Umstellung der Quecksilber-Elektrolyse vorfristig zu beginnen.
PCC Rokita investierte dazu bis 2010 rund 120 Mio. PLN (ca. 30 Mio.€) in eine neue Membranelektrolyse, obwohl EURO
CHLOR die Umrlstung der Quecksilber-Elektrolysen erst bis 2020 empfiehlt. Die Inbetriebnahme der neuen Membran-
elektrolyse (rund 50.000 Tonnen Chlor pro Jahr) ist Ende Marz 2010 erfolgt.

Weitere InvestitionsmaBnahmen sind darlber hinaus zur Erlangung der IVU/IPPC-Genehmigung sowie im Zusammenhang
mit der Einhaltung weiter verscharfter Abfall- und Abwasservorschriften erforderlich. Belastungen kénnen auch aus der
Verordnung zur Registrierung, Bewertung, Zulassung und Beschrankung chemischer Stoffe resultieren. Mit der REACH-
Verordnung kommen auf die PCC-Chemieunternehmen weitere betrachtliche Investitionen und administrative
Aufwendungen zu, die sich negativ auf die Ertragsmargen auswirken und ggf. die Aufgabe bestimmter Produktlinien
erforderlich machen kénnen (siehe auch 2.2.4).



Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass diese moglichen Investitionsverpflichtungen wesentliche negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe haben.

Bei Handelsgeschaften der Tochtergesellschaften im Bereich Handel mit chemischen Rohstoffen und festen Brennstoffen
sowie Energiehandel und Handel mit Emissionsrechten besteht grundsatzlich die Gefahr, dass aufgrund falscher
Markteinschatzungen in Verbindung mit hoher Risikobereitschaft von Handlern — obwohl dies unternehmensinternen
Direktiven widerspricht — offene Positionen aufgebaut werden. Hieraus konnen ggf. Belastungen der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der PCC-Gruppe resultieren.

Grundlage jeder unternehmerischen Entscheidung ist die Einschatzung des Marktes hinsichtlich des gegenwartigen Absatz-
und Ertragspotenzials und in besonderem MaBe hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung. In diesem Zusammenhang kann
es sein, dass entsprechende Markteinschatzungen falsch getroffen werden. Hieraus konnen sich negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe ergeben.

Die Gesellschaft bedient sich in erhéhtem MaBe der Fremdfinanzierung durch Darlehen, Schuldverschreibungen und
Genussrechte. Wahrend die Bedienung der Fremdmittel anhand vertraglich geregelter Zins- und Tilgungszahlungen zu
erfolgen hat, ist der Zufluss liquider Mittel den hier dargestellten Risiken und Diskontinuitaten ausgesetzt. Es kann daher
nicht sichergestellt werden, dass es der Gesellschaft stets gelingt, die erforderlichen Zins- und Tilgungszahlungen aus den
laufenden Ertrdgen bzw. Mittelzufllissen zu bedienen. Zudem ist davon auszugehen, dass bereits aufgenommene oder
noch aufzunehmende Fremdmittel zur Zins- und Tilgungsleistung verwendet werden. Es muss auch damit gerechnet
werden, dass hierzu weitere Finanzierungsaktivitaten erforderlich sind. Die Emittentin wird daher auch in Zukunft von
weiteren (Fremd-) FinanzierungsmaBnahmen existenziell abhangig sein.

Die Gesellschaft hat Fremdmittel insbesondere durch die Begebung von Anleihen (127,2 Mio. € zum 31. Dezember 2011 —
Rickzahlungen stehen fir die Jahre 2012 bis 2016 an) sowie durch die Begebung von Genussscheinen (10,7 Mio. € zum
31. Dezember 2011 — Rickzahlungen durch Kiindigungen ab 2018 mdglich) aufgenommen. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass es in dem Fall, dass es — aus welchen Griinden auch immer — der Emittentin nicht gelingt, Zins- und
Tilgungsleistungen der Anleihen und Genussscheine rechtzeitig aufzubringen, zu einer Kindigung der Anleihen und
infolgedessen zu wesentlichen Zahlungsverpflichtungen kommen kann, die bis hin zur Zahlungsunfahigkeit der
Gesellschaft fihren konnen. Selbst wenn die Zahlungsunfahigkeit abgewendet werden konnte, wirde ein entsprechend
bedienter Anspruch der Anleihe- und Genussscheinglaubiger stets zu hohen Liquiditatsabflissen flhren, die die weitere
wirtschaftliche und strategische Entwicklung der Gesellschaft in hohem MaBe hemmen und ggf. ganz verhindern kénnen.

Die PCC SE hat im Zeitraum 2004 bis 2006 ein Volumen von insgesamt 66 Mio. € Nachrangdarlehen im Rahmen
sogenannter strukturierter Mezzanine-Programme (PREPS, HEAT etc.) aufgenommen, die bis einschlieBlich 2013 zur
Rlickzahlung anstehen. Zum Stichtag 31. Dezember 2011 hatte die PCC SE noch zur Rlickzahlung anstehende Verbindlich-
keiten in Hohe von 48 Mio. €. Im Geschéftsjahr 2011 wurde das Mezzanine-Kapital aus dem Programm PREPS 2004-2 in
Hohe von 18 Mio. € vertragsgemal zuriickgezahlt. Nachdem im Zuge der weltweiten Finanzkrise der Markt fir derartige
Verbriefungen nahezu vollig zusammengebrochen ist, kann gegenwartig nicht abgesehen werden, ob der PCC zu den
weiteren entsprechenden Falligkeitsterminen geeignete Refinanzierungsoptionen zur Verfligung stehen werden.

Die Gesellschaft ist dartiber hinaus in puncto Fremdfinanzierungen von den Entwicklungen der internationalen Finanz- und
Kapitalmarkte abhangig. Letztere wiederum werden beeinflusst von Faktoren wie z.B. Bdrsentrends, Marktmeinungen,
Handelsbilanz- und Wahrungsungleichgewichte, internationale Konflikte und Terrorismus, auf die der Konzern keinen
Einfluss hat. Der Eintritt von Faktoren, die die Entwicklung der internationalen Finanz- und Kapitalmarkte negativ
beeinflussen, kann damit zugleich auch in hohem MaBe belastend auf die Ertrags-, Finanz-, Liquiditdts- und Vermdgenslage
der Gesellschaft wirken und deren Existenz gefahrden.

Die polnischen PCC-Gesellschaften, insbesondere die PCC Rokita-Gruppe, die PCC Synteza S.A. und die PCC Intermodal
S.A., aber auch die tschechische PCC Morava-Chem, tatigen nennenswerte Anteile ihrer Umsatze im Euro-Raum oder auch



auf US-Dollar-Basis. Sofern der Einkauf der Rohmaterialien oder Dienstleistungen nicht in gleichem Umfang in diesen
Wahrungen, sondern in Landeswahrung erfolgt, konnen aus Veranderungen der Paritaten Wahrungsverluste entstehen.

Eine wesentliche Einkommensquelle der PCC SE sind Dividendenzahlungen aus polnischen Beteiligungsunternehmen,
wahrend finanzielle Verpflichtungen wie etwa Zinszahlungen ausschlieBlich in Euro bestehen. Eine Aufwertung des Euro
gegenliber dem polnischen Ztoty fihrt zu einer Verminderung der Mittelzuflisse, die der PCC SE zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen zur Verflgung stehen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass diese Wahrungsrisiken
wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe haben kénnen.

Die Nachprifung der Steuerbescheide (Korperschaft-, Gewerbe- und Umsatzsteuer) der Emittentin fir die Jahre 2006 bis
2010 wurde im Geschaftsjahr 2011 abgeschlossen. Die hieraus resultierenden Veranderungen wurden im Jahresabschluss
2011 bericksichtigt. Steuerbescheide fiir das Jahr 2011 liegen noch nicht vor.

Die Entwicklung des gultigen Steuerrechts unterliegt, auch in seiner verwaltungstechnischen Anwendung, einem stetigen
Wandel. Die in diesem Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb die derzeitige Rechtslage, die aktuelle
Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche Fachliteratur wider. Zuklnftige Gesetzesanderungen
sowie abweichende Gesetzesauslegungen durch die Finanzbehorden und -gerichte kénnen nicht ausgeschlossen werden.

Die Steuererklarungen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften werden nach Auffassung der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den relevanten steuerlichen Regelungen erstellt. Sofern die zustandigen Finanzbehérden zu
einzelnen Sachverhalten eine abweichende Rechtsauffassung vertreten, kénnte dies zu Steuernachforderungen flihren, was
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hatte.

Eine Tochtergesellschaft der Emittentin kénnte dem Risiko einer zusatzlichen Steuerlast infolge der Rickforderung von
geltend gemachten Vorsteuererstattungsanspriichen aus dem Handel mit Emissionszertifikaten ausgesetzt sein. Die
Tochtergesellschaft erwarb im Jahr 2009 umsatzsteuerpflichtig Emissionszertifikate von einer Gesellschaft, die ihrer
Verpflichtung zur Abfiihrung der Umsatzsteuer aus diesen Geschaften nicht nachkam. Letzteres konnte dazu fihren, dass
die von der Tochtergesellschaft der Emittentin aus diesen Emissionshandelsgeschaften geltend gemachte Vorsteuer vom
Finanzamt endgiltig zurlickgefordert wird. Sollte dieser Fall eintreten und sich die Emittentin zudem dazu entschlieBen, die
Tochtergesellschaft in die Lage zu versetzen, die dann geschuldete Umsatzsteuer ganz oder teilweise bezahlen zu kdnnen,
hatte dies nicht unerhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PCC-Gruppe.

Im Zusammenhang mit den vorgenannten Emissionshandelsgeschaften hat die Staatsanwaltschaft Dusseldorf ein
strafrechtliches Ermittlungsverfahren eingeleitet. Die Staatsanwaltschaft erhebt im Wesentlichen den Vorwurf, die
Tochtergesellschaft der Emittentin habe durch Geltendmachung des Vorsteuererstattungsanspruchs nicht gerechtfertigte
Steuervorteile erlangt. Die Ermittlungen richten sich gegen einzelne Personen, jedoch nicht gegen die Emittentin selbst oder
gegen deren Tochtergesellschaft. Die Emittentin ist davon Uberzeugt, dass die von den Ermittlungen betroffenen Personen
ordnungsgemal gehandelt haben und die erhobenen Vorwirfe entkraftet werden konnen. Fir den aus Sicht der
Emittentin eher theoretischen Fall einer Verurteilung konnte sich mittelbar auch die Emittentin gewissen Reputations-
einbuBen ausgesetzt sehen.

Darliber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass zukinftige rechtliche, wirtschaftliche, politische und
steuerrechtliche Veranderungen erhebliche Auswirkungen auf den Unternehmenserfolg haben koénnen. Zuklnftige
Gesetzesdnderungen in den Landern der Europaischen Union sowie abweichende Gesetzesauslegungen kénnen sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder der Tochtergesellschaften auswirken.

Alleinaktionar der PCC SE ist Waldemar Preussner, Verwaltungsratsvorsitzender der PCC SE, der damit in der Lage ist, einen
erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft auszutiben. Alle Angelegenheiten, einschlieBlich der Wahl des Verwaltungsrats und
der Genehmigung wesentlicher KapitalmaBnahmen, die der Zustimmung der Hauptversammlung bedirfen, kénnen von
Waldemar Preussner allein entschieden werden. Aus dem Umstand, dass ein Allein-Entscheider moglicherweise nicht bei
allen Vorgangen samtliche entscheidungsrelevanten Aspekte im gleichen Umfang in Betracht zieht, wie dies bei einem
mehrkopfigen Gremium Ublicherweise der Fall ware, kann aus der dominanten Position eines Alleineigentlimers ein
hoheres Risiko fir unternehmerische Fehlentscheidungen resultieren.



Zentrale Komponenten fir den kinftigen Erfolg der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften bilden das Know-how, die
langjahrigen Kontakte und die Branchenerfahrung wichtiger Mitarbeiter, vor allem aber der geschaftsfihrenden Direktoren.
Ein Wegfall eines oder mehrerer wichtiger Mitarbeiter, einschlieBlich der geschaftsfihrenden Direktoren, aus der
Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften (z.B. durch Ausscheiden, Tod, schwerwiegende Erkrankung, Unfall etc.) kann
sich negativ auf die Unternehmensentwicklung der Gesellschaft und ihrer Tochter auswirken. Es kdnnte sein, dass innerhalb
eines angemessenen Zeitraums keine qualifizierten Fihrungskrafte zur Weiterflihrung der Geschéfte in der bisherigen Form
gefunden werden koénnen. Dies konnte zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der gesamten Gesellschaft fihren.

In der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften werden EDV-Systeme eingesetzt, die fir den ordnungsgeméaBen Ablauf
des Tagesgeschéfts unerldsslich sind. Trotz umfassender MaBnahmen zur Datensicherung und Uberbriickung von
Systemstorungen lassen sich Stérungen und/oder Ausfalle der EDV-Systeme nicht ausschlieBen. Hierdurch besteht das
Risiko des Datenverlustes. Zudem koénnen Mangel in der Datenverfligbarkeit, Fehler oder Funktionsprobleme der
eingesetzten Software, eine verminderte Datentbertragungsgeschwindigkeit und/oder Serverausfalle bedingt durch Hard-
oder Softwarefehler, Unfall, Sabotage oder aus anderen Grinden eintreten. Ebenso kann trotz entsprechender
VorsorgemaBnahmen nicht ausgeschlossen werden, dass die fur den ordnungsgemaBen Ablauf des Tagesgeschafts
unerlassliche Telefonanlage nicht bzw. nicht ordnungsgemaB funktioniert. Alle diese Mangel kénnen zu erheblichen Image-
und Marktnachteilen fir die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften und zu UmsatzeinbuBen fihren sowie den
Geschaftsablauf und die Kundenbeziehungen beeintrachtigen und sich damit unter Umstanden erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und/oder ihrer Tochtergesellschaften auswirken.

Bei diesem Angebot zum Erwerb von Teilschuldverschreibungen handelt es sich um eine nicht mindelsichere
Kreditgewahrung an eine Gesellschaft, die daftir eine bestimmte Verzinsung bietet. Einzelne Risiken oder eine Kombination
von Risiken, denen die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften ausgesetzt sind, konnen die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich nachteilig — bis hin zur Insolvenz der Gesellschaft — beeinflussen, sodass ein
Totalverlust der Anlage eintreten kann oder Zinszahlungen und/oder die Riickzahlung dieser Anleiheemission ihrerseits mit
Risiken behaftet sind. Die Anleger unterliegen damit dem Bonitatsrisiko der Emittentin, was den teilweisen Verlust oder
Totalverlust ihrer Anlage zur Folge haben kann.

Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es sich nicht um eine unternehmerische Beteiligung. Sie sind nicht mit einem
Stimmrecht ausgestattet und gewahren weder Geschaftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte noch das Recht zur
Teilnahme an den Hauptversammlungen der Gesellschaft. Der Anleiheglaubiger hat zum jeweiligen Falligkeitstermin einen
schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin auf Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals und auf die laufenden
Zinszahlungen.

Den Anleiheglaubigern sind keine Sicherheiten flr den Fall eingerdumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht erfillen kann. Es besteht auch keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleichbare Einrichtungen.

Fir den moglichen Fall einer Insolvenz der PCC SE sind die Anleihegldubiger im Sinne der insolvenzrechtlichen Vorschriften
den sonstigen Glaubigern der Gesellschaft gleichgestellt. Das Vermogen der Gesellschaft wird zur Befriedigung der
Glaubiger im Verhaltnis ihrer Verbindlichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten verwertet. Im Insolvenzfall der Gesellschaft
bricht das operative Geschaft meist zusammen, da Kunden und andere Geschéftspartner stark verunsichert werden. Daher
erhoht sich der Verlust insolventer Gesellschaften meist sprunghaft weiter. Weiterhin kostet die Insolvenzverwaltung sehr
viel Geld. Die Folge davon ist, dass die Glaubiger nur einen Bruchteil ihrer Forderungen vom Insolvenzverwalter
zurlckerhalten. Aktiondre erhalten daher in der Regel das von ihnen eingesetzte Kapital nicht zurlck. Inhaber von



Teilschuldverschreibungen erhalten nur in den seltensten Fallen einen geringen Teil ihres eingesetzten Kapitals zurlck. Im
Insolvenzfall ist daher auch ein Totalverlust moglich.

Die Endgtltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Teilschuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an einer
deutschen Borse einbezogen werden sollen.

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei den angebotenen Teilschuldverschreibungen um Emissionen mit einem begrenzten
Volumen handelt, ist nicht auszuschlieBen, dass erhebliche Preisschwankungen bei den Teilschuldverschreibungen
ungeachtet der Finanzlage der Gesellschaft sowie der Zinsentwicklung eintreten kdnnen. Insbesondere auch aufgrund des
voraussichtlich engen Marktes kann keine Gewahr daftir Gbernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel
mit den Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft ergibt bzw. dass der festgestellte Kurs dem rechnerischen Wert
entspricht. Fir den Inhaber der Teilschuldverschreibungen kann es aufgrund der relativen Marktenge der Emission schwer
sein, bei einer Verkaufsabsicht einen Kaufer zu finden. Aus demselben Grund kann nicht darauf vertraut werden, dass
wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Geschafte Uber die Borse abgeschlossen werden kénnen, welche die
Verlustrisiken ausschlieBen oder einschranken koénnen. Unter Umstanden konnen solche Geschafte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getatigt werden, sodass ein zusatzlicher Verlust entsteht.

Nach dem Angebot konnte der Kurs der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft aus weiteren Griinden erheblich
variieren, und zwar insbesondere infolge schwankender tatsachlicher oder prognostizierter Ergebnisse, geanderter
Gewinnprognosen oder der Nichterflllung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veranderter allgemeiner
Wirtschaftsbedingungen oder anderer Faktoren, insbesondere der Zinsentwicklung. Die allgemeine Kursvolatilitdt an den
Borsen konnte den Kurs der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft ebenfalls unter Druck setzen, ohne dass dies in
einem direkten Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft oder ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
oder ihren Geschaftsaussichten steht.

Die Kurse der Teilschuldverschreibungen kdénnen daher aus den geschilderten Griinden erheblichen Schwankungen
unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft entsprechen mussen. Eine negative wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft kdnnte dabei zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten fihren, sodass die Kurse starker
sinken wirden als angemessen.

Sofern die Endgultigen Bedingungen eine Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
vorsehen, ist der Zeitpunkt nicht von einer Entscheidung der Gesellschaft abhangig. Sollten kunftige Inhaber von
Teilschuldverschreibungen Geschafte wie beispielsweise Leerverkdufe oder Wertpapierkaufe auf Kreditbasis tatigen, die
einen Handel der Teilschuldverschreibungen an der Borse zu einem bestimmten Zeitpunkt vorsehen oder auf eine
Rickflhrung der Kredite zu einem bestimmten Zeitpunkt setzen, kann dies dazu flhren, dass die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen aufgrund der noch fehlenden Bérsenzulassung der Teilschuldverschreibungen einen Schaden
erleiden.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen jederzeit zu kiindigen oder Teilbetrage zurlickzuzahlen, und zwar
mit einer Frist von sechs Wochen zum nachsten Zinsfalligkeitstermin. Sofern eine solche Kindigung seitens der Emittentin
ausgesprochen wird, kénnen die mit dem Kauf der Teilschuldverschreibungen verfolgten Anlageziele des Erwerbers der
Teilschuldverschreibungen unter Umstanden nicht erreicht werden.

Wird der Erwerb der Teilschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem Zahlungsverzug
oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen oder zu einer ordentlichen Kindigung der
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, d.h. die laufenden Zinsen tragen und den
aufgenommenen Betrag zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht
darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschaftes den Kredit zurlickzuzahlen und die Zinslast bestreiten zu kénnen.



Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen auf Euro oder eine andere Wahrung lauten. Wenn der Euro oder eine
andere Wahrung fir den Anleger eine Fremdwahrung darstellt, ist der Anleger dem Risiko von Veranderungen von
Wechselkursen ausgesetzt, die den in seiner eigenen Referenzwahrung berechneten Ertrag der Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen mindern konnen. Die Ursachen flr eine Veranderung von Wechselkursen sind vielfaltig. Mogliche
EinflussgroBen sind u.a. makrodkonomische Faktoren, Transaktionen von Devisenmarktteilnehmern und Interventionen
durch Notenbanken und Regierungen. AuBerdem kdénnten, wie es in der Vergangenheit bereits vorgekommen ist,
Regierungen und Wahrungsbehorden Devisenkontrollen einfiihren, die den jeweiligen Wechselkurs nachteilig beeinflussen
konnten. Im Ergebnis konnten Anleger infolge von Wechselkursschwankungen Verluste erleiden und dadurch weniger
Kapital oder Zinsen als erwartet erhalten, oder ein Zufluss an Kapital oder Zinsen konnte beim Anleger infolge von
Devisenkontrollen ganz ausbleiben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Zeitablauf durch Anderung von Gesetzen,
geanderte Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung andert, unter Umstanden auch riickwirkend. Das kann dazu
flhren, dass der Investor ggf. nicht die beabsichtigten Ertrdge aus dem Investment in die Teilschuldverschreibungen der
Gesellschaft erzielen kann.

Grundsatzlich sollten Personen, die an dem Erwerb von Teilschuldverschreibungen der PCC SE interessiert sind, in jedem Fall
einen Steuerberater zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbens, des Haltens, der VerauBerung, der Schenkung oder
der Vererbung von Teilschuldverschreibungen konsultieren.



Die PCC SE, Moerser StraBe 149, 47198 Duisburg, Gbernimmt gemaB § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung flr den Inhalt
dieses Prospekts und haftet dafir. Sie erklart hiermit, dass ihres Wissens die darin enthaltenen Angaben richtig und keine
wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind. Sie erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
weggelassen worden sind, die die Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Gegenstand dieses Basisprospekts sind Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin, welche die in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen Merkmale aufweisen (siehe Muster im Abschnitt 6). Die Endgultigen Bedingungen werden als
gesondertes Dokument, bestehend aus den ausgefllten Platzhaltern und konkreten Wertpapierdetails des Abschnitts 6 des
Basisprospekts, erstellt und durch eine emissionsspezifische Zusammenfassung erganzt.

Der Jahresabschluss der PCC SE (Emittentin) fUr das Geschaftsjahr 2011 sowie die Konzernabschlisse der PCC SE fir die
Geschaftsjahre 2011 und 2010 nebst Konzernlagebericht 2011 wurden von der Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, RosenstralBe 47, 40479 Dusseldorf (vormals Warth & Klein AG und Warth & Klein GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, nachfolgend ,Warth & Klein”), geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied des
Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW) und der Wirtschaftspriferkammer (WPK).

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzungen und Annahmen der Gesellschaft sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum
gegenwartigen Zeitpunkt nach Ansicht der Gesellschaft angemessen sind, als fehlerhaft erweisen kénnen. Der Eintritt oder
Nichteintritt eines unsicheren Ereignisses konnte dazu flhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschlieBlich der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen
ausdricklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft unterliegt einer
Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die dazu fihren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder
Vorhersage unzutreffend wird. Die Gesellschaft konnte aus diesem Grund daran gehindert sein, ihre finanziellen und
strategischen Ziele zu erreichen. Deshalb sollten Anleger unbedingt die Abschnitte ,Risikofaktoren”, , Informationen tber
die Emittentin” und ,Jingste Entwicklungen und Aussichten” lesen, die eine Darstellung der Faktoren enthalten, von
denen die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft und der Gruppe sowie die Markte, in denen die Gesellschaften der
Gruppe tatig sind, beeinflusst werden.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die in diesem Prospekt erwdhnten zuklnftigen
Ereignisse auch ausbleiben. Darlber hinaus konnen sich die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten
Einschatzungen und Prognosen aus Studien Dritter als unzutreffend herausstellen.

Weder die Gesellschaft noch ihre geschaftsfihrenden Direktoren kénnen daher fir die zuklnftige Richtigkeit der in diesem
Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Im
Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft keine Verpflichtung tbernimmt, (iber ihre gesetzliche Verpflichtung
hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen
anzupassen.



Dieser Prospekt enthdlt Branchen- oder Marktdaten, die aus offentlich erhaltlichen Informationen entnommen sind
(,externe Daten”). Anleger sollten berticksichtigen, dass Einschatzungen der Gesellschaft unter anderem auf derartigen
Daten Dritter beruhen. Soweit in diesem Prospekt Informationen Dritter Gbernommen worden sind, wurden diese unter der
jeweiligen Quellenangabe korrekt wiedergegeben. Ferner wurden, soweit es der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den
von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Branchen- und Marktdaten geben im Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus Quellen stammen, von
denen man annimmt, dass sie verlasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit und Vollstandigkeit solcher Informationen nicht
garantiert wird und die darin enthaltenen Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Diese Einschrankungen
gelten folglich auch fir diesen Prospekt. Die Gesellschaft hat die externen Daten nicht Gberprift und Ubernimmt keine
Gewahr fUr die Richtigkeit dieser externen Daten.

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts kénnen folgende in Papierform vorliegenden Dokumente bzw. deren Kopien
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten am Sitz der Gesellschaft, Moerser StraBBe 149, 47198 Duisburg, eingesehen werden:

e die Satzung der Gesellschaft;

e die historischen Finanzinformationen fur die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften fir jedes der beiden letzten
Geschaftsjahre, die der Veréffentlichung des Prospekts vorausgegangen sind.

Kinftige Geschafts- und Zwischenberichte werden ebenfalls bei der Gesellschaft erhaltlich sein.

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 WpPG ohne Endgultige Bedingungen veroffentlicht und ist in dieser Form von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — kurz ,,BaFin” — gebilligt worden. Die BaFin hat neben der Vollstandigkeit
dieses Basisprospektes die Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen Gberprift. Eine Prifung der
inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht durchgefihrt. Der Basisprospekt wird wahrend seiner Gultigkeitsdauer von zwolf
Monaten nach der Verdffentlichung in Papierform innerhalb der (iblichen Offnungszeiten bei der PCC SE, Moerser Str. 149,
47198 Duisburg, bereitgehalten und ist auf der Internetseite der Emittentin unter www.pcc-direktinvest.eu abrufbar.

Die Endgdiltigen Bedingungen werden spatestens am Tag des &ffentlichen Angebots auf der Internetseite der Emittentin
veroffentlicht und bei der BaFin hinterlegt. Sie werden in Papierform wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der PCC SE,
Moerser Str. 149, 47198 Duisburg, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Flr die Gesellschaft liegen keine Ratings vor.

Die PCC SE beabsichtigt, in den nachsten zwolf Monaten wiederholt Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu begeben.

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick Gber wesentliche Ausstattungsmerkmale der Teilschuld-
verschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen sowie die Angebotsbedingungen erst bei
deren Ausgabe festgelegt werden konnen, missen diese Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten
Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen gelesen werden, die diesen Prospekt erganzen
und bei der Ausgabe von Teilschuldverschreibungen jeweils gemaB § 14 WpPG verdffentlicht werden.



Die PCC SE, Moerser StraBe 149, 47198 Duisburg, Gbernimmt gemai § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung flr den Inhalt
dieses Prospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die darin enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen sind.

Die Mittelbeschaffung durch die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dient dazu, das weitere Wachstum der PCC-Gruppe
durch Akquisitionen unabhangig von Banken oder anderen Kreditgebern finanzieren zu kénnen. Die Verwendung des
Erléses und die geschatzten Gesamtkosten werden in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Die nachfolgenden Abschnitte bis einschlieBlich Kapitel 6 enthalten mit einem Platzhalter (,®") gekennzeichnete Stellen,
die durch eine oder mehrere Informationen in den Endguiltigen Bedingungen ausgefullt bzw. erganzt werden.

Die Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt, die erst kurz vor Beginn des Angebots festgelegt werden, werden in
Form eines gesonderten Dokuments dargestellt (sieche Muster im Abschnitt 6), das lediglich die Endgultigen Bedingungen
enthalt. Die Endgtiltigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit dem Basisprospekt einschlieBlich eventueller Nachtrage
zu lesen. Fir eine umfassende Information Uber die Emittentin, die angebotenen Wertpapiere und die mit diesen
einhergehenden Risiken sind daher sowohl die Endgultigen Bedingungen als auch der Basisprospekt einschlieBlich
eventueller Nachtrage heranzuziehen.

Beschreibung des Typs und der Kategorie der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft haben die International Securities Identification Number (ISIN) @. Die
Wertpapierkennnummer (WKN) lautet

Die angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind festverzinsliche Wertpapiere (auch Anleihen, Schuldver-
schreibungen, Rentenpapiere oder Obligationen genannt).

Ein festverzinsliches Wertpapier ist ein schuldrechtlicher Anspruch auf:

1. laufende Verzinsung des Uberlassenen Geldes wahrend der Laufzeit zum verbrieften Festzinssatz.

2. Ruckzahlung des Nennwertes (Tilgung) zum Zeitpunkt der verbrieften Falligkeit.

Rechtsvorschriften fiir die Schaffung der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen werden von den geschéftsfiihrenden Direktoren der Gesellschaft nach MaBgabe der
§§ 793 ff. Birgerliches Gesetzbuch (BGB) ausgegeben.

Art und Verbriefung der Teilschuldverschreibungen

Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es sich um auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von jeweils @ (zusammen in diesem Prospekt die ,Schuldverschreibungen”, ,Teilschuldverschreibungen”,
.Inhaber-Teilschuldverschreibungen” oder die ,, Anleihe” genannt).

Samtliche Teilschuldverschreibungen werden in einer Rahmenurkunde ohne Gewinnanteilsschein verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt ist. Der Anspruch der Schuldverschreibungs-
inhaber auf Einzelverbriefung ihrer Teilschuldverschreibungen ist ausgeschlossen, soweit dies gesetzlich zuldssig ist. Es ist
nicht vorgesehen, effektive Teilschuldverschreibungsurkunden auszugeben.

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wahrung der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.



Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen Glaubigerrechte auf Rickzahlung der geliehenen Geldsumme und einer
laufenden Verzinsung. Sie gewahren keine Bezugsrechte, Stimmrechte oder sonstige Gesellschafterrechte.

Rang

Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht abgesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Riickzahlung/Kiindigungsrechte
Die Teilschuldverschreibungen werden am @ zu 100 % des Nominalwertes zurlickgezahlt.

Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch die Anleiheglaubiger ist nicht moglich. Unter bestimmten Voraussetzungen
sind Anleiheglaubiger aber zur auBerordentlichen Kiindigung berechtigt.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen jederzeit zu kiindigen. Die Kiindigung ist mit einer Frist von sechs
Wochen zum néachsten Zinsfalligkeitstermin zu erklaren. Die Teilschuldverschreibungen werden bei einer Kiindigung zu
100 % des Nominalwertes zurlickgezahlt.

Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft sind nach den geltenden Rechtsvorschriften frei Gbertragbar.

Quellensteuer in Bezug auf die Wertpapiere

Eine Zusammenfassung wichtiger Besteuerungsgrundsatze, die fir den Erwerb, das Halten und die VerduBerung von
Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft von Bedeutung sein kénnen, befindet sich im Kapitel 4.6 dieses Prospekts.

Als Emissionstermin ist der @ vorgesehen. Die Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich vom @ bis @ offentlich
angeboten. Das Angebot ist freibleibend. Die Gesellschaft behélt sich vor, das &ffentliche Angebot vorfristig zu schlieBen.
Die SchlieBung des Angebots steht im freien Ermessen der Gesellschaft.

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs (Emissionskurs) betragt @. Der Preis flr jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Verkaufskurs zuzuglich anteilig aufgelaufener Stlickzinsen. Die
Verkaufspreise sind einer Einzahlungstabelle zu entnehmen, die auf der Internetseite der PCC SE (www.pcc-direktinvest.eu)
verdffentlicht wird und dort heruntergeladen werden kann. Es handelt sich um vorlaufige, freibleibende Verkaufspreise. Die
Verkaufspreise konnen auch telefonisch bei der Gesellschaft erfragt werden. Beim Direkterwerb Uber die Emittentin
entstehen keine Bearbeitungsgebuhren.

Die Rendite wird nach der ISMA-Methode berechnet. Die Rendite nach ISMA ist ein internationales MaB flr die Rendite von
Anleihen, das die tagliche Effektivverzinsung bertcksichtigt. Unabhangig vom Zeitpunkt der tatsachlichen Zinsverrechnung
werden hier jeden Tag die angefallenen Stickzinsen dem angelegten Kapital zugeschlagen und am nachsten Tag
mitverzinst. Die Emissionsrendite wird in den Endgultigen Bedingungen offengelegt.

Die PCC SE bietet die Inhaberschuldverschreibungen im Wege eines o&ffentlichen Angebots einem unbestimmten
Interessentenkreis an. Zeichnungen der Inhaberschuldverschreibungen nimmt die Gesellschaft selbst entgegen.
Platzierungsabkommen mit Dritten sind nicht geplant. Fir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen direkt tber die
Gesellschaft mussen Interessenten der Emittentin einen vollstandig ausgeftillten Kaufauftrag Uber einen Nennbetrag von
mindestens 5.000 € Ubermitteln und den Kaufpreis auf das in dem Kaufauftrag genannte Konto der Emittentin bei der
Commerzbank AG Duisburg, Konto-Nr. 0207 644 500, BLZ 350 800 70, Uberweisen. Die Gesellschaft behalt sich vor, den
Mindestanlagebetrag von 5.000 € jederzeit zu verandern. Sie wird dies auf ihrer Internetseite (www.pcc-direktinvest.eu)



veroffentlichen. Der Kaufauftrag sollte in etwa zeitgleich mit dem Eingang des Kaufpreises bei der Emittentin vorliegen. Nur
dann ist die baldige Einbuchung der von einem Anleger gezeichneten Teilschuldverschreibungen in sein Wertpapierdepot
gewahrleistet. Zeichnungen werden in der Reihenfolge des Eingangs der Kaufauftrage berticksichtigt. Die Ergebnisse des
Angebots wird die Gesellschaft fir jede emittierte Teilschuldverschreibung separat auf ihrer Internetseite bekannt machen,
und zwar unmittelbar nach Platzierung der einzelnen Teilschuldverschreibungen, ansonsten nach Ablauf der Gultigkeit des
Basisprospekts.

Nachdem der Kaufauftrag vorliegt und der entsprechende Kaufpreis auf dem Konto der Emittentin eingegangen ist, erhalt
der Anleger eine Wertpapierabrechnung. Nach Erstellung der Wertpapierabrechnung beauftragt die Emittentin die Depot-
stelle mit der Ubertragung der Teilschuldverschreibungen in das vom Anleger im Kaufauftrag angegebene
Wertpapierdepot. Uber die gekauften Teilschuldverschreibungen erhalt der Erwerber eine Depotgutschrift bei seiner
Depotbank.

Mit der Abgabe des Kaufauftrags verzichtet ein Interessent gema § 151 Satz 1 BGB auf eine ausdriickliche Annahme des
Kaufauftrags. Die Emittentin behalt sich vor, Kaufauftrage ganz oder teilweise abzulehnen. Die (anteilige) Ablehnung eines
Kaufauftrags wird dadurch erklart, dass die Emittentin den Zeichner schriftlich informiert und die von einem Zeichner
Uberwiesenen Betrage unverziglich an diesen zurticktberweist.

Erwerb

Keine Kosten beim Erwerb direkt Uber die Emittentin. Bei einem Kauf Uber die Borse fallt — abhangig von der gewahlten
Depotbank — Bankprovision/Maklergebthr an.

Bestandskosten
Abhangig von der gewahlten Depotbank fallen eventuell Depotgebihren an.

VerauBerung
Bei einem Verkauf Uber die Borse fallt — abhangig von der gewahlten Bank — Bankprovision/Maklergebdhr an.

Falligkeit
Abhangig von der gewahlten Depotbank fallen eventuell Gebuhren fir die Riickzahlung an.

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der BaFin hinterlegt und unverziglich, spatestens einen Werktag vor Beginn
des &ffentlichen Angebots, auf der Internetseite der Emittentin veréffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen werden fur
jede Emission spatestens am ersten Tag des Offentlichen Angebots auf der Internetseite der Emittentin verdffentlicht und
bei der BaFin hinterlegt. Die gedruckten Fassungen des Prospekts und der Endgultigen Bedingungen sind wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten bei der PCC SE, Moerser Str. 149, 47198 Duisburg, kostenlos erhaltlich.

Die nach Gesetz und Satzung zustandigen Organe der PCC SE haben am 25. Juni 2012 die Begebung der unter diesem
Basisprospekt zu emittierenden Schuldverschreibungen genehmigt.

Die PCC SE platziert die Inhaber-Teilschuldverschreibungen selbst. Sofern Platzierungsvereinbarungen mit anderen
Institutionen vereinbart werden, werden diese in den Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Uber eine Einbeziehung zum Handel im Freiverkehr an einer Wertpapierbdrse wird bei Ausgabe der jeweiligen
Schuldverschreibung entschieden und dies in den Endgultigen Bedingungen festgehalten. Die Gewahr fur einen spateren
offentlichen Handel an einer inlandischen Borse Gbernimmt die PCC SE jedoch nicht.



Die Einbeziehung in den Freiverkehr (Open Market) bietet jedem Anleger die Mdglichkeit, seine Teilschuldverschreibungen
borsentaglich Uber seine Depotbank zu verduBern. Hierflr wird eine Gebuhr berechnet, die von Bank zu Bank
unterschiedlich hoch ist. Bei einem zwischenzeitlichen Verkauf Gber die Borse sollte der Anleger seiner Depotbank ein
Verkaufslimit angeben. Damit legt er den geringsten flr ihn akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkdufe unter diesem Preislimit
werden nicht ausgefuhrt. Verkaufsauftrage ohne Preislimit werden ,bestens” ausgefiihrt. Dadurch akzeptiert der Anleger
jeden moglichen Kurs, sodass der Verkaufserlds ungewiss ist. Die Moglichkeit, eine Anleihe zu einem marktgerechten Preis
verkaufen zu kdénnen, ist nicht unbedingt borsentaglich gegeben. Die Handelbarkeit von Anleihen ist von verschiedenen
Faktoren abhangig und es ist mdglich, dass sie nur schwer oder gar nicht verduBerbar sind.

Grundsatzlicher Hinweis

Die nachfolgenden Ausflihrungen sind keine vollstandige oder gar abschlieBende Darstellung aller steuerlichen Aspekte in
diesem Bereich. Sie berlcksichtigen die zum Datum des Prospekts geltende Rechtslage und bereits verdffentlichte
Gesetzesanderungen mit Wirkung auf zukilnftige steuerliche Veranlagungszeitraume. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Zeitablauf durch Anderung von Gesetzen, geanderte Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung andert, unter Umstanden auch rlickwirkend.

Grundsatzlich sollten Personen, die an dem Kauf von Teilschuldverschreibungen der PCC SE interessiert sind, in jedem Fall
ihren Steuerberater zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbens, des Haltens, der VerauBerung, der Schenkung oder
der Vererbung von Teilschuldverschreibungen konsultieren.

Besteuerund fiir Privatanleger in der Bundesrepublik Deutschland

Die laufenden Zinseinnahmen zahlen in voller Hohe zu den laufenden steuerpflichtigen Kapitaleinnahmen. Diese
unterliegen grundsatzlich der Abgeltungsteuer zum gesonderten Steuertarif fir Einklnfte aus Kapitalvermogen in Hohe
von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und der eventuellen Berticksichtigung von Kirchensteuer). Fir die Einbehaltung
dieser Steuer an der Quelle Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung. Die Steuer wird von der auszahlenden Stelle
einbehalten und hat abgeltende Wirkung.

Unabhdngig von einer Haltefrist oder anderen Voraussetzungen sind die Gewinne aus der VerauBerung der
Teilschuldverschreibungen in jedem Fall als Einklnfte aus Kapitalvermogen steuerpflichtig. Die VerauBerungstatbestande
unterliegen wie die laufenden Kapitalertrage der Abgeltungsteuer.

Der Privatanleger kann mit der Einkommensteuererklarung fir Kapitalertrage, die der Kapitalertragsteuer zu einem
gesonderten Steuersatz unterlegen haben, eine Steuerveranlagung beantragen. Dies ist in besonderen Fallen und in den
Fallen maglich, in denen der individuelle Steuersatz unter 25% liegt (GUnstigerprifung).

Besteuerung fiir nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Anleger

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit der Anleihe richtet sich jeweils nach
dem fur den Zinsempfanger geltenden nationalen Steuerrecht. Unter Umstanden findet fir beschrankt Steuerpflichtige
auch das deutsche Steuerrecht Anwendung. Auch kénnen sich steuerliche Auswirkungen aus Doppelbesteuerungs-
abkommen der Bundesrepublik Deutschland mit dem jeweiligen Staat auslandischer Anleiheglaubiger ergeben.
Auslandische Anleiheglaubiger sollten sich beztglich steuerlicher Fragen grundsétzlich fachmannischen Rat einholen.

Die Verteilung des Basisprospekts und das Anbieten oder der Verkauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen in anderen
Landern und an auslandische Staatsangehdrige kénnen durch anwendbare Gesetze, Verordnungen und sonstige
Bestimmungen der jeweils geltenden Rechtsordnung beschrankt sein. Personen, in deren Besitz dieser Basisprospekt oder
eine Kopie hiervon gelangt, sind verpflichtet, sich selbst Uber etwaige Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.

Jedes Versaumnis, diese Beschrankungen zu beachten, kann eine Verletzung der geltenden Wertpapiergesetze darstellen.
Verkaufsbeschrankungen bestehen beispielsweise im Vereinigten Konigreich, in Japan, Kanada, den Vereinigten Staaten
von Amerika sowie grundsatzlich fir US-Burger.



Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht gemaB dem United States Securities Act von 1933
registriert. Sie dirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten von Blrgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder
verkauft werden. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder mittelbar,
innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen erkennt die Emittentin nicht an.
Eine gegen diese Beschrankung verstoBende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von
Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfUr nicht verantwortlich.

Dieser Basisprospekt oder eine Kopie hiervon darf weder in die Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder nach
Japan oder in deren jeweilige Territorien oder Besitzungen geschickt, gebracht oder verteilt werden, noch darf er an eine
US-Person im Sinne der Bestimmungen des US Securities Act von 1933 oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada oder
Japan verteilt werden.

Dieser Prospekt und/oder die jeweiligen Endgultigen Bedingungen dirfen von niemandem zum Zwecke eines Angebots
oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw.
gegenlber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniber der eine solche Werbung rechtmaBig nicht erfolgen
darf, verwendet werden.

Weder der Prospekt noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen fir sich alleine stellen ein Angebot oder eine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Teilschuldverschreibungen dar und sollten nicht als eine Empfehlung der
Emittentin angesehen werden, Teilschuldverschreibungen zu zeichnen oder zu kaufen.

Die nachfolgenden Abschnitte bis einschlieBlich Kapitel 6 enthalten mit einem Platzhalter (,®") gekennzeichnete Stellen,
die durch eine oder mehrere Informationen in den Endguiltigen Bedingungen ausgefullt bzw. erganzt werden.

Anleihebedingungen zur ISIN @ (WKN @)

§ 1 Form und Nennbetrag

1. Die PCC SE (die ,Emittentin”) begibt verzinsliche Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu

(in Worten ) (nachfolgend die , Anleihe” oder die ,Schuldverschreibung” genannt). Die Schuldverschreibung

ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von je

2. Die Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriche sind fir die gesamte Laufzeit der Anleihe in einer Inhaber-
Rahmenurkunde (die ,Rahmenurkunde”) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG (die ,Clearstream AG”), Neue
BorsenstraBBe 8 in 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen. Die
Rahmenurkunde tragt die Unterschriften zweier geschaftsfihrender Direktoren der Emittentin.

3. Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Teilschuldverschreibungen (die
+Anleihegldubiger”) weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie, mit
den bereits begebenen Teilschuldverschreibungen zusammengefasst, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und
deren Gesamtnennbetrag erhohen. Der Begriff , Teilschuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhohung
auch die zusatzlich begebenen Teilschuldverschreibungen.

§ 2 Verzinsung

1. Die Teilschuldverschreibungen sind vom @ an mit @ jahrlich zu verzinsen. Die Zinsen werden quartalsweise berechnet
und sind nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1. Oktober eines jeden Jahres féllig, erstmals am @ fir den
Zeitraum vom @ bis zum @. Die Zinsschuld berechnet sich auf den in §1 festgelegten Nennbetrag in Hohe von je

2. Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorausgeht. Sofern die
Emittentin jedoch die Verpflichtung zur Riickzahlung bei Falligkeit oder — wenn der Falligkeitstag am Erflllungsort



(§8 Abs.2) ein Samstag, Sonntag oder gesetzlicher Feiertag ist — am darauf folgenden Bankarbeitstag, an dem
Geschaftsbanken und der internationale Devisenhandel Zahlungen abwickeln, nicht erfillt, verlangert sich die
Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatsachlichen Tilgung. Die Geltendmachung eines
Verzugsschadens ist ausgeschlossen.

3. Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der
tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage (365 bzw. 366) im jeweiligen Zinsjahr.
§ 3 Falligkeit, Riickerwerb, Ubertragung, vorfristige Kiindigung

1. Die Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen am @ zum Nennbetrag zurtickzuzahlen.
2. Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben.

3. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Rahmenurkunde zu, die gemaB den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar sind.

4. Die Teilschuldverschreibungen werden nicht an einem regulierten Markt gehandelt.

5. Die Emittentin ist berechtigt, die Teilschuldverschreibungen jederzeit zu kiindigen und zum Nennwert zurlickzuzahlen.
Die Kindigung ist mit einer Frist von sechs Wochen zum nachsten Zinsfélligkeitstermin nach §7 der Anleihe-
bedingungen zu erklaren.

§ 4 Zahlungen

1. Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Kapital und/oder Zinsen bei Falligkeit in @ zu zahlen.

2. Zahl- und Depotstelle der Gesellschaft ist die ®@. Die Gesellschaft ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen oder
einzelne Zahlstellen zu widerrufen.

3. Die Zahlstelle wird die von der Emittentin berechneten und zu zahlenden Betréage der Clearstream Banking AG zur
Zahlung an die Anleiheglaubiger zur Verfligung stellen. Die Emittentin wird durch die Zahlung an Clearstream oder
gemaB deren Weisungen in Hohe der geleisteten Zahlung von ihrer Zahlungspflicht befreit.

4. Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in
einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigern.

5. Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden nach den jeweils zum Ausschittungs-
zeitpunkt geltenden Rechtsvorschriften ausgezahlt.

Zahltage/Geschaftstage: Fallt ein Falligkeitstag flr die Zahlung von Kapital oder Zinsen auf einen Tag, der kein Geschaftstag
ist, erfolgt die Zahlung erst am nachstfolgenden Geschaftstag. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine
andere Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen. ,Geschaftstag” ist jeder Tag (auBer einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Clearingsystem sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (,, Target” oder , Target 2") betriebsbereit sind, um die betreffende Zahlung
abzuwickeln.

§ 5 Gleichrang

1. Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

2. Die Emittentin verpflichtet sich, fir die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
a) sicherzustellen, dass die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen auch in Zukunft im gleichen Rang
stehen mit allen anderen nicht dinglich besicherten Kreditverbindlichkeiten der Emittentin, und

b) keine gegenwartigen oder zukinftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emittentin und keine Garantie oder
Gewadhrleistung in Bezug auf jedwede Kapitalmarktverbindlichkeiten Dritter durch Grund- oder Mobiliarpfandrechte



oder eine sonstige Belastung des eigenen Vermdogens sicherzustellen oder sicherstellen zu lassen, sofern nicht diese
Teilschuldverschreibungen zur gleichen Zeit und im gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bedeutet Kapitalmarktverbindlichkeit jede Verbindlichkeit in Form von Teil-
schuldverschreibungen mit einer urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die Ublicherweise an einer
Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Wertpapiermarkt gehandelt werden oder gemaB offentlicher
Ankilndigung gehandelt werden sollen.

§ 6 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleihegldaubiger

1.

Jeder Inhaber von Teilschuldverschreibungen ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen aus den Teilschuld-
verschreibungen durch Kindigung ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist fallig zu stellen und die sofortige
Rlckzahlung zum Nennbetrag einschlieBlich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

a) die Emittentin, gleichgtiltig aus welchen Griinden, Kapital oder Zinsen aus dieser Anleihe innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitstag nicht zahlt, oder

b) die Emittentin, gleichglltig aus welchen Grlnden, die ordnungsgemaBe Erflllung einer sonstigen wesentlichen
Verpflichtung aus dieser Anleihe unterlasst, oder

) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

d) gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das nicht innerhalb von 60 Tagen nach seiner
Eroffnung aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder die Emittentin ein solches Verfahren beantragt oder ihre
Zahlungen einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger anbietet oder durchfhrt,
oder

e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
vorgenommen wird und diese Gesellschaft im Falle der Emittentin alle Verpflichtungen aus diesen
Anleihebedingungen tbernimmt.

Das Klindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austbung des Rechts geheilt wurde.

Eine Kindigung ist vom Inhaber der Teilschuldverschreibungen durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin zu
richten und mit Zugang bei dieser wirksam. Der Kiindigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle Depot-
bestatigung, beigeflgt sein.

In den Fallen gemaB Abs. 1 (b) und/oder (c) wird eine Kiindigung, sofern nicht bei ihrem Eingang zugleich einer der in
Abs. 1 (a), (d) und (e) bezeichneten Kiindigungsgriinde vorliegt, erst wirksam, wenn Kindigungserklarungen von
Anleiheglaubigern von mindestens 10% des dann ausstehenden Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen
eingegangen sind.

§ 7 Bekanntmachungen

Alle diese Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im ,,Handelsblatt” veréffentlicht.

§ 8 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

1.

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Emittentin und der Zahlstelle bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort ist Duisburg.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin, die sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergeben, ist Duisburg.



§ 9 Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam sein oder werden, so bleibt die
Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberlhrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung soll eine dem Sinn und
Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechende Regelung gelten.

§ 10 Sonstiges

1. Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkUrzt.

2. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Teilschuldverschreibungen betragt zwei
Jahre beginnend mit dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist.

3. Die Emittentin kann die von Anleiheglaubigern innerhalb von zwolf Monaten nach dem maBgeblichen Tag nicht
erhobenen Betrage an Kapital und/oder Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser Anleiheglaubiger beim Amtsgericht
Duisburg unter Verzicht auf das Recht der Ricknahme hinterlegen. Mit der Hinterlegung erlischt jeglicher Anspruch
dieser Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Endgiiltige Bedingungen fiir Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Erklarung

Dies sind die Endgdltigen Bedingungen einer Emission von Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach MaBgabe des
Basisprospektes der PCC SE vom 10. September 2012. Vollstandige Informationen Uber die PCC SE und das Angebot der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nur verfligbar, wenn die Endglltigen Bedingungen und der Basisprospekt vom
10. September 2012 einschlieBlich etwaiger Nachtrdge gem. § 16 WpPG zusammen gelesen werden. Der Basisprospekt,
die Endgultigen Bedingungen und etwaige Nachtrage konnen auf der Internetseite der PCC SE (www.pcc-direktinvest.eu)
eingesehen werden und werden in den Geschaftsraumen der PCC SE, Moerser Str. 149, 47198 Duisburg, zur kostenlosen
Ausgabe an den Anleger bereitgehalten.

Datum der Endguiltigen Bedingungen:

Zweckbestimmung des Anleiheerldses und geschatzte Gesamtkosten:

Handel im Freiverkehr:

ISIN / WKN:

Emissionskurs:

Emissionstermin:

Angebotszeitraum:

Emissionsvolumen:

Stlickelung / Nennwert je Teilschuldverschreibung:

Zinssatz:

Wahrung:

Emissionsrendite:

Beginn der Verzinsung:

Erster Zinszahlungszeitraum:

Rlckzahlung der Teilschuldverschreibung:

Zahlstelle:



Der juristische Name der Emittentin lautet PCC SE, der kommerzielle Name lautet PCC. Die Rechtsform der Gesellschaft ist
die ,Societas Europaea” (SE).

Sitz der Gesellschaft ist die Bundesrepublik Deutschland, Moerser StraBe 149, 47198 Duisburg, Telefon: 02066/2019-0.
Die PCC SE ist unter der Nummer 19088 beim Amtsgericht Duisburg im Handelsregister B eingetragen.

Die Rechtsordnung ist die der Bundesrepublik Deutschland.

Die Vorgangergesellschaft der PCC SE wurde am 20. Februar 1998 durch Abspaltung von der Petro Carbo Chem
Rohstoffhandelsgesellschaft mbH, Duisburg, als Petro Carbo Chem Verwaltung AG gegriindet und am 25. Marz 1998 in
das Handelsregister beim Amtsgericht Duisburg unter HRB 7778 eingetragen. Auf Basis des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 4. Oktober 1999 erfolgte die Umfirmierung in PCC AG, die am 23. November 1999 im
Handelsregister eingetragen wurde. Am 5. Februar 2007 wurde die durch Umwandlung im Wege des Formwechsels der
PCC AG nach MaBgabe des Beschlusses der Hauptversammlung vom 27. Dezember 2006 entstandene PCC SE ins
Handelsregister Duisburg (Amtsgericht Duisburg — HRB 19088) eingetragen.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Grundlage flr die Rechtsverhéltnisse der Gesellschaft ist die Satzung in der zuletzt gednderten Fassung vom 27.
Dezember 2006. SatzungsmaBiger Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist gemaB § 2 der Satzung die Eigenschaft
einer geschaftsleitenden Holdinggesellschaft: das Erwerben, Finanzieren, Halten und Verwalten von Beteiligungen und/oder
Unternehmen, deren Zusammenfassung unter einheitlicher Leitung sowie die Beratung von Unternehmen und die
Ubernahme von sonstigen betriebswirtschaftlichen Aufgaben fiir Unternehmen, vor allem in den Bereichen Chemie,
Energie und Logistik. Die Gesellschaft darf alle Tatigkeiten auslben, die dem vorgenannten Zweck unmittelbar oder
mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie darf andere Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art im In- und Ausland griinden,
solche Ubernehmen und/oder sich an ihnen beteiligen sowie mit solchen Unternehmen Kooperations- und/oder
Interessengemeinschaftsvertrage, Unternehmensvertrage, insbesondere Beherrschungs- und Organschaftsvertrage,
abschlieBen sowie Zweigniederlassungen errichten.

Die Organe der Gesellschaft sind der Verwaltungsrat, die geschaftsflihrenden Direktoren und die Hauptversammlung. Die
Kompetenzen dieser Organe sind im SE-Ausflihrungsgesetz und in der Satzung geregelt.

Der Verwaltungsrat lenkt die Gesellschaft, bestimmt die Grundlinien ihrer Tatigkeit und Uberwacht deren Umsetzung.

Der Verwaltungsrat besteht aus drei Mitgliedern. Diese werden von der Hauptversammlung bestellt. Der Verwaltungsrat
wahlt jahrlich in einer im Anschluss an die Hauptversammlung abzuhaltenden Sitzung den Vorsitzenden und den
stellvertretenden Vorsitzenden.

Die Amtsperiode der Mitglieder des Verwaltungsrats endet mit dem Tag, an dem die Hauptversammlung Uber die
Entlastung des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds fir das vierte Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlief3t.

Der Verwaltungsrat tritt mindestens alle drei Monate zusammen.



Der Verwaltungsrat der PCC SE besteht aus folgenden Mitgliedern:

e Dipl.-Volkswirt Waldemar Preussner (Vorsitzender)

PCC SE, Moerser StraBe 149 in 47198 Duisburg, Deutschland
Herr Preussner ist Alleinaktionar der PCC SE. Er nimmt folgende wichtige Mandate auBerhalb der PCC SE wahr:
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der PCC Rokita SA, Brzeg Dolny (Polen); Aufsichtsratsmitglied der PCC Power

Gubin S.A., Warschau (Polen); Aufsichtsratsmitglied der PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-KoZle (Polen); Aufsichtsratsmitglied
der Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-KoZle; Aufsichtsratsvorsitzender der PCC Consumer Products S.A., Warschau.

e Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer (stellvertretender Vorsitzender)
PCC SE, Moerser StraBe 149 in 47198 Duisburg, Deutschland

Herr Dr. Pelzer nimmt folgende wichtige Mandate auBerhalo der PCC SE wahr: Aufsichtsratsvorsitzender der PCC
Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny; Aufsichtsratsvorsitzender der PCC Rokita SA, Brzeg Dolny; Aufsichtsratsvorsitzender der
PCC Centrum Teleinformatyki S.A., Brzeg Dolny; Protokollflihrer des Aufsichtsrats der MCAA SE, Brzeg Dolny;
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der PCC Chemayx, Inc., Piedmont, (SC, USA); Aufsichtsratsmitglied der PCC
Intermodal S.A., Gdynia (Polen); Aufsichtsratsvorsitzender der PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-KoZle; Aufsichtsratsmitglied
der PCC Exol S.A., Brzeg Dolny.

e Reinhard Quint (Mitglied)

PCC SE, Moerser StraBe 149 in 47198 Duisburg, Deutschland
Herr Quint nimmt dartber hinaus bei folgenden Gesellschaften Mandate wahr: Beiratsmitglied bei der Panopa Logistik
GmbH, Duisburg, der neska Schiffahrts- und Speditionskontor GmbH, Duisburg, sowie der RMM Metallhandel GmbH,

Mulheim; Beiratsvorsitzender der CS Additive GmbH, Essen; Mitglied im Corporate Development Council der Duisburger
Hafen AG.

Die geschaftsfiihrenden Direktoren fiihren die Geschafte der Gesellschaft nach MaBgabe der Gesetze und der Satzung.

Der Verwaltungsrat bestellt eine oder mehrere Personen zu geschaftsflihrenden Direktoren. Soweit geschaftsflihrende
Direktoren dem Verwaltungsrat angehoren, muss die Mehrheit des Verwaltungsrats aus nicht geschaftsfihrenden
Mitgliedern bestehen.

Wenn nur ein geschaftsfUhrender Direktor bestellt ist, vertritt dieser die Gesellschaft allein. Wenn mehrere
geschaftsfihrende Direktoren bestellt sind, wird die Gesellschaft durch zwei geschaftsfiihrende Direktoren gemeinschaftlich
oder durch einen geschaftsfiihrenden Direktor in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten.

Der Verwaltungsrat kann einzelnen oder allen geschaftsfiihrenden Direktoren Einzelvertretungsbefugnis erteilen oder
einzelne oder alle geschaftsfiihrenden Direktoren von dem Verbot der Mehrvertretungen (§ 181 Alt. 2 BGB) befreien.

GeschaftsfUhrende Direktoren der PCC SE sind:
e Ulrike Warnecke

PCC SE, Moerser StraBe 149 in 47198 Duisburg, Deutschland

Frau Warnecke nimmt folgende wichtige Mandate auBerhalb der PCC SE wahr: Geschaftsflhrerin der Petro Carbo Chem
GmbH, Duisburg; Aufsichtsratsmitglied der PCC Consumer Products S.A., Warschau (Polen).

e Dr.rer. oec. (BY) Alfred Pelzer
PCC SE, Moerser StraBe 149 in 47198 Duisburg, Deutschland

Herr Dr. Pelzer nimmt die oben unter 7.3.2 genannten Mandate auBerhalb der PCC SE wahr.



Aufgrund der in den Abschnitten 7.3.2 und 7.3.3 angegebenen Verflechtungstatbestande konnen sich flr die
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane in Einzelfdllen (Beschlussfassung Uber KapitalmaBnahmen,
Dividendenausschittungen) Interessenkonflikte zwischen ihrer Aufsichtsfunktion einerseits und ihrer Geschaftsfihrungs-
funktion andererseits ergeben. Darlber hinaus bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den
Verpflichtungen gegentber der Emittentin oder deren Tochterunternehmen einerseits sowie privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen andererseits.

Es liegen keine Interessen und Interessenkonflikte von Seiten naturlicher und juristischer Personen vor, die fir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Hauptversammlung ist das Organ, in dem die Aktionare ihre Rechte innerhalb der Gesellschaft wahrnehmen kénnen.
Die Hauptversammlung der Gesellschaft findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem von den geschéaftsfiihrenden
Direktoren in Abstimmung mit dem Verwaltungsrat zu bestimmenden Ort statt. Die ordentliche Hauptversammlung, die
Uber die Feststellung des Jahresabschlusses, die Verwendung des Bilanzgewinns und die Wahl des Abschlussprifers
beschlieBt, findet innerhalb der gesetzlichen Frist statt. AuBerordentliche Hauptversammlungen sind einzuberufen, wenn es
das Wohl der Gesellschaft erfordert.

Die Emittentin ist keine borsennotierte Gesellschaft. Die Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex
empfiehlt auch Unternehmen, die nicht borsennotiert sind, die Anwendung des Deutschen Corporate Governance Kodex.
Die Emittentin folgt dieser Empfehlung nicht und wendet den Deutschen Corporate Governance Kodex nicht an.

Alleinaktionar der PCC SE ist ihr Verwaltungsratsvorsitzender Waldemar Preussner. Zwischen Herrn Preussner und der
PCC SE bzw. anderen Gesellschaften der Gruppe bestehen keine Geschaftsbeziehungen. Waldemar Preussner ist als
Alleinaktionar und Verwaltungsratsvorsitzender in der Lage, einen erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft auszutiben. Alle
Angelegenheiten, die der Zustimmung der Hauptversammlung beddrfen, einschlieBlich der Wahl des Verwaltungsrats und
der Genehmigung wesentlicher KapitalmaBnahmen, kénnen von ihm allein entschieden werden.

Das Grundkapital der PCC SE betragt 5,0 Mio. € und ist eingeteilt in 5.000.000 auf den Inhaber lautende Sttickaktien. Das
Grundkapital ist voll eingezahlt. Jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat weder Beschlisse Uber bedingtes noch Gber genehmigtes Kapital gefasst.

Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien.

1993

Im Jahr 1993 wurde die Petro Carbo Chem Rohstoffhandelsgesellschaft mbH als internationales Handelshaus fur petro-,
carbo- und erdgasstammige Rohstoffe durch ehemalige Mitarbeiter der heutigen Ritgers Basic Aromatics GmbH unter
Flhrung von Waldemar Preussner gegriindet und am 20. Oktober 1993 unter der Nummer HRB 6252 ins Handelsregister
beim Amtsgericht Duisburg eingetragen.

1994

Im ersten Geschaftsjahr 1994 erzielte die Petro Carbo Chem Rohstoffhandelsgesellschaft mbH einen Umsatz von 59,4 Mio. €.



1998

Am 20. Februar 1998 wurde durch Abspaltung von der Petro Carbo Chem Rohstoffhandelsgesellschaft mbH, Duisburg, die
damalige PCC AG (heute PCC SE, kurz PCC) gegriindet und am 25. Marz 1998 unter HRB 7778 ins Handelsregister beim
Amtsgericht Duisburg eingetragen.

Die PCC kaufte im Verlauf des Jahres 1998 die Produktionsanlage ,Zakfad Syntezy” im polnischen Kedzierzyn-KoZle (die
heutige PCC Synteza S.A.). Hier werden bis heute Nonylphenol (Rohstoff fir Industriewasch- und Reinigungslésungen
sowie firr die Tintenstrahldruckerbeftillung) und Dodecylphenol (Zusatz zur Olveredelung) hergestellt.

AuBerdem begann die Petro Carbo Chem Rohstoffhandelsgesellschaft mbH noch im selben Jahr mit Stromlieferungen aus
zentral- und osteuropdéischen Landern an Verbundunternehmen in Deutschland. Insgesamt erreichten die Lieferungen im
ersten Handelsjahr einen Umfang von 1,4 Terawattstunden (= 1,4 Mrd. Kilowattstunden).

Im Oktober 1998 emittierte die Petro Carbo Chem Rohstoffhandelsgesellschaft mbH in Eigenregie erstmalig eine
Inhaberschuldverschreibung. Das Emissionsvolumen belief sich auf 10,2 Mio. €, der Zinssatz betrug 6,5% p.a.

1999

Im Jahr 1999 erhielt die Petro Carbo Chem Rohstoffhandelsgesellschaft mbH die Zulassung als Gasversorger fur das
Bundesgebiet. Die Gesellschaft wurde Mitte des Jahres in Petro Carbo Chem GmbH umbenannt.

2000

Im Jahr 2000 wurde der Aufbau eines konzerneigenen Logistikbereichs gestartet. Ausgangspunkt war das auf 1,21 Mio.
Tonnen im Jahr 1999 gestiegene Transportaufkommen des Unternehmens mit dem Ziel, eine schnell nutzbare Ost-West-
Achse zu etablieren. Die PCC SE Ubernahm 97,2% der Unternehmensanteile an der damaligen SPED-KOL BLACHOWNIA
(spater: PCC SPEDKOL Sp. z 0.0.), die Uber eine Kesselwagenflotte von 700 Waggons sowie eigene Reinigungs- und
Reparaturanlagen verfigte.

Im gleichen Jahr wurde eine Mehrheitsbeteiligung an der Poltar Sp. z 0.0., dem grdéBten polnischen Teerverarbeiter,
erworben (heute: Weglopochodne Sp. z 0.0.). Die Produkte wie Pech, Naphthalin und Anthracendl kommen in der
Aluminiumindustrie sowie fr die Herstellung von Farb- und Kunststoffen, Losungsmitteln und fir die Reifenproduktion zur
Anwendung. (Im Jahr 2009 wurde die Produktion eingestellt.)

Ebenfalls im Jahr 2000 erhielt die Petro Carbo Chem GmbH die Zulassung an der Leipziger Stromborse (EEX).

2002
2002 wurde die Petro Carbo Chem GmbH an der Osterreichischen Energieborse EXAA (Graz) als Handler zugelassen.

AuBerdem setzte die PCC SE ihren Wachstumskurs fort und erwarb 33% an der damaligen ROKITA SA (heute PCC Rokita
SA). Der niederschlesische Chemiekonzern zahlt zu Polens groBten Chemiewerken und produziert anorganische und
organische Produkte fur die Papier-, Waschmittel-, Textil-, Mobel-, Kosmetik- und Pharmaindustrie.

2003

Die PCC SE emittierte zum 1. Oktober 2003 die mittlerweile zehnte Direktanleihe der Unternehmensgruppe innerhalb von
funf Jahren (7% Kupon p.a. bei quartalsweiser Zinszahlung).

2003 erhohte die PCC SE ihre Beteiligung an der PCC Rokita SA auf 50,32%, sodass der Chemiekonzern im gleichen Jahr
erstmalig in den Konzernabschluss einbezogen werden konnte.

Im selben Jahr erwarb die PCC eine Beteiligung am polnischen Logistikunternehmen KP Szczakowa S.A. Die spatere
PCC Rail S.A. (vormals: PCC Rail Szczakowa S.A.) gehorte zu Polens groBten nichtstaatlichen Eisenbahngesellschaften und
betrieb damals rund 100 eigene Lokomotiven und rund 3.600 Eisenbahnwaggons.

2004

Zur Finanzierung weiteren Wachstums nahm die PCC AG (heute PCC SE) im Rahmen des sogenannten PREPS-2-Programms
der HypoVereinsbank im Dezember 2004 erstmals Genussrechtskapital auf. Das wirtschaftliche Konzerneigenkapital
erhohte sich dabei auf 74,3 Mio.€, die Eigenkapitalquote entsprechend auf 31,8%.



Im Dezember 2004 wurden die Beteiligungen an der PCC Rokita SA auf 88,3% und an der PCC Rail S.A. auf 95,7%
aufgestockt.

Der konsolidierte Konzernumsatz lag 2004 mit insgesamt 684,3 Mio.€ um 46% Uber dem Vorjahresniveau (468,5 Mio.€).
Die PCC Rail S.A. wurde im selben Jahr erstmals voll konsolidiert.

2005

Im Jahr 2005 fihrte die Petro Carbo Chem GmbH die ersten Stromlieferungen zwischen Stidosteuropa und Deutschland
durch.

Die Beteiligungen an der PCC Rokita SA und an der PCC Rail S.A. wurden durch weitere Aktienkdufe erhéht. Zum
31. Dezember 2005 waren insgesamt 89,95% des gezeichneten Kapitals der PCC Rokita und 97,12% des gezeichneten
Kapitals der PCC Rail im Besitz der PCC SE. Der Beteiligungsbuchwert erhohte sich entsprechend.

Ende Dezember 2005 erwarb die PCC AG (heute PCC SE) 100% der Kapitalanteile an der Coaltran Sp. z 0.0. (spater
PCC Rail Coaltran Sp. z 0.0.). Mit der Ubernahme dieses Warschauer Eisenbahnunternehmens baute die PCC ihre Position
als einer der gro3ten privaten Eisenbahnbetreiber Polens kontinuierlich weiter aus.

2006

Im Februar 2006 erwarb die PCC Uber die neu gegriindete Gesellschaft PCC Chemayx, Inc., Delaware (USA), im Rahmen
eines sogenannten ,Asset Deals” (Kauf einzelner Wirtschaftsglter) den Geschaftsbereich CHEMAX Performance
Solutions/Polymer Additives der Ritgers Organics Corporation. Das Unternehmen mit geschaftlichem Sitz in Piedmont,
Greenville County (South Carolina, USA) entwickelt und vermarktet Spezialchemikalien zur Oberflachenbehandlung.

Durch die enge Zusammenarbeit zwischen PCC Chemax, Inc. und PCC Rokita SA werden in der Produktentwicklung, in der
Rohstoffversorgung und im Vertrieb Verbundeffekte realisiert.

Mit Inbetriebnahme der dritten Produktionslinie fur die Herstellung von Polyolen schloss die PCC Rokita SA im zweiten
Quartal 2006 diese Anlagenerweiterung erfolgreich ab. Die Kapazitat der drei Produktionslinien auf dem Werksgelande in
Brzeg Dolny bei Wroctaw (Breslau) konnte so auf mehr als 60.000 Tonnen Polyole pro Jahr gesteigert werden. Die von PCC
Rokita produzierten Polyetherpolyole sind Rohstoffe, die unter anderem in der Verarbeitung von Polyurethanschaumstoffen
in der Mdbelindustrie verwendet werden.

2007

Am 5. Februar 2007 erfolgte mit der Eintragung ins Duisburger Handelsregister die Umwandlung der PCC AG in die PCC SE
(Societas Europaea). In Konsequenz der fortschreitenden Expansion und zunehmenden Internationalisierung der PCC-
Gruppe war in der Hauptversammlung vom 27. Dezember 2006 dem Vorstandsbeschluss vom 27. September 2006 zur
Umwandlung der Rechtsform der Aktiengesellschaft in eine Europaische Aktiengesellschaft, die , Societas Europaea” (SE),
zugestimmt worden. Diese Rechtsform erleichtert es der PCC SE, im internationalen Umfeld grenziberschreitende
Geschafte effizient zu koordinieren und die Konzernstrukturen zu vereinheitlichen.

Im Februar 2007 erwarb die PCC Rail S.A. eine 45%-Beteiligung an der Stlickgut-Umschlaggesellschaft Drobnica-Port
Szczecin Sp. z 0.0. (spater PCC Port Szczecin). Die Gesellschaft schlug jahrlich etwa 40.000 Container um sowie rund
2 Mio. Tonnen an Produkten wie Stahl und Papier. Die Investition sicherte PCC Rail dauerhaften Zugang zu den Kaianlagen
in Szczecin und erlaubte dem Unternehmen eine Verlangerung der angebotenen Logistikkette. (Mittlerweile gehoren
PCC Rail und PCC Port Szczecin nicht mehr zur PCC-Gruppe, sondern wurden Mitte 2009 — gemeinsam mit weiteren in
den Folgejahren erworbenen Logistikgesellschaften — als Unternehmensverbund ,,PCC Logistics” erfolgreich an die
Deutsche Bahn verkauft.)

Die PCC SE nahm im Juni 2007 an der ersten Ausschreibung fir Standorte zum Bau und Betrieb von Kleinwasserkraft-
werken in der Republik Mazedonien teil. In den nachsten Jahren wird die Regierung der Republik Mazedonien rund
400 Standorte mit einer Gesamtleistung von 256 MW ausschreiben. In zwei ersten Tendern Mitte 2007 und Anfang 2008
wurden rund 80 Standorte ausgeschrieben. Die PCC SE prifte 27 dieser Standorte und gab schlieBlich ein Gebot fir
15 Standorte ab. Von diesen bekam PCC fUr elf Standorte (15 MW) den Zuschlag.



Die so gewonnenen Wasserkraftstandorte sollen in das von der DEG - Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft
mbH und der PCC SE, gegriindete Joint Venture PCC DEG Renewables GmbH eingebracht und durch diese Gesellschaft
entwickelt werden. Der Kooperationspartner DEG ist ein Unternehmen der Kf\W-Bankengruppe. Fir die Koordination des
Baus sowie den Betrieb ist allerdings vor Ort die mazedonische Projektgesellschaft PCC HYDRO DOOEL Skopje
verantwortlich, die im September 2007 neu gegriindet wurde.

ZUgiger als in der Republik Mazedonien ging es mit Kleinwasserkraftwerksprojekten in Bosnien-Herzegowina voran. Mit
Ubernahme der Mehrheit an einer bosnischen Gesellschaft startete die PCC direkt mit der Genehmigungsphase fiir den
Bau von vier Kleinwasserkraftwerken (5 MW). Fir das Kleinwasserkraftwerk ,Mujada” (Doniji Vakuf) erging auch bereits die
Baugenehmigung. Noch vor Erteilung der Genehmigungen fir die Gbrigen drei Standorte begannen im Oktober 2007 die
Bauarbeiten am Standort Mujada — sozusagen als Pilotprojekt, das im Februar 2009 als erstes PCC-Klimaschutzprojekt in
Betrieb genommen werden konnte. Durch den Bau dieser umweltfreundlichen, dezentralen Wasserkraftwerke werden die
Kapazitaten zur Stromerzeugung erweitert und damit Versorgungsengpasse in der Region verringert.

Im Oktober 2007 emittierte die PCC SE ihren ersten Genussschein — ausgestattet mit einer jahrlichen Vergtitung von 8,75%
Zinsen bei quartalsweiser Auszahlung. Die Laufzeit ist unbestimmt, erstmals kindbar ist das Wertpapier mit einer
einjahrigen Kindigungsfrist zum 31. Dezember 2017, danach jeweils quartalsweise. Der Genussschein wurde bereits im
Oktober 2007 zum Handel an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen.

Am 12. Dezember 2007 erfolgte die Grundsteinlegung fuir ein neues Heizkraftwerk — eine Kraft-Warme-Kopplungsanlage —
auf dem Werksgelande der PCC Rokita SA in Brzeg Dolny. Das Investitionsvolumen betrug rund 28 Mio.€.

2008

Zum Jahresbeginn 2008 passte die PCC SE ihre Spartenstruktur an die Neuausrichtung der Energie-Aktivitaten an. An die
Stelle der Sparte Handel trat die Sparte Energie. In ihr sind seither neben den Stromhandels- und
Energieversorgungsaktivitdten der Gruppe auch die Gesellschaften zusammengefasst, die sich mit der Entwicklung, dem
Bau und dem Betrieb von Kraftwerken befassen. Mit dem Aufbau eines eigenen Kraftwerkparks verfolgt die PCC-Gruppe
einerseits interessante Investitionsmoglichkeiten vor allem im Bereich der erneuerbaren Energien. Aktuell befinden sich
Kraftwerksprojekte in Polen und auf dem Balkan in der Planungs-, Entwicklungs- bzw. Bauphase. Das traditionelle
Handelsgeschaft der PCC-Gruppe mit Chemikalien und Brennstoffen wird seit 2008 der Sparte Chemie zugerechnet, die
damit zur umsatzstarksten des Konzerns wurde. Die Logistiksparte blieb von der Reorganisation unberthrt.

Im Mai 2008 stellte die PCC Rokita nach einer Bauzeit von 15 Monaten die zweite Sulfonierungsanlage flr die erweiterte
Produktion von anionischen Tensiden fertig. Die Anlage kostet insgesamt rund 90 Mio. PLN (ca. 25 Mio. €). Die jahrliche
Kapazitat betragt 30.000 Tonnen. Insgesamt wurde so das Volumen zur Produktion anionischer Tenside von 10.000 auf
40.000 Tonnen gesteigert. Ein Pipeline-System verbindet die neue Anlage zur besseren Ausnutzung mit der bestehenden
Anlage. Neueste Technologien sichern eine hohe Produktqualitdt und damit eine gute Position auf dem europaischen und
weltweiten Markt.

Im November 2008 konnte das Heizkraftwerk EC-3, das auf dem Geldnde der PCC Rokita SA in Brzeg Dolny gebaut wurde,
in Betrieb genommen werden. Das neue Kraftwerk ging mit einer Leistung von 14 MW (elektrisch) und 80 MW (thermisch)
ans Netz. Das CO,-Einsparungspotenzial liegt bei rund 40.000 Tonnen pro Jahr. Da hocheffiziente Technik zum Einsatz
gekommen ist, erhielt die PCC fir den Kraftwerksbau Fordermittel von der EU. Die neue Anlage soll die Emission nicht nur
von Klimagasen, sondern auch von Staub, Schwefeldioxid und Stickstoffverbindungen erheblich reduzieren.

Im Dezember 2008 verkaufte die polnische PCC Rokita SA, groBter Chemieproduzent Niederschlesiens, ihre 90%-Be-
teiligung an der Tochtergesellschaft Rokita-Agro S.A. Diese Gesellschaft generierte als Hersteller von Pflanzenschutzmitteln,
insbesondere dem Herbizid 2,4D, einen Jahresumsatz von rund 137 Mio. PLN (ca. 36 Mio.€). Am 11. Dezember 2008
wurden die Vertrage von der israelischen Makhteshim Agan Industries (MAIN), einem Produzenten generischer
Agrochemikalien, und der PCC Rokita SA unterzeichnet. Der Abschluss der Transaktion erfolgte Anfang 2009.

2009

Mit Einfihrung der EU-Richtlinie REACH ist 2009 eine neue Chemikaliengesetzgebung zur Registrierung, Bewertung,
Zulassung und Beschrankung chemischer Stoffe in Kraft getreten. Mittlerweile konnte die umfangreiche
Vorregistrierungsphase erfolgreich abgeschlossen werden. Da innerhalb der PCC-Gruppe mehrere Standorte von der neuen



Verordnung betroffen sind, wurde eine REACH-Task-Force gebildet, um eine konzernweit effektive Umsetzung der
komplexen Rechtsvorschrift sicherzustellen. Die REACH-Koordinatoren der betroffenen PCC-Standorte flhrten im ersten
Schritt ein einheitliches, standortlibergreifendes Reporting-System ein.

Ende Januar 2009 verkaufte die PCC SE den Uberwiegenden Teil ihrer Logistik-Aktivitaten, die ,,PCC Logistics”, an die
Deutsche Bahn-Gruppe (DB), Europas groBte Eisenbahngesellschaft. Die entsprechenden Vertrdge wurden am 29. Januar
2009 in Warschau unterzeichnet. Am 21. Juli 2009 erfolgte der Vollzug der Transaktion, nachdem die zustandigen Gremien
und Kartellbehorden ihre Zustimmung erteilt hatten. Nicht Gegenstand des Verkaufs war die Mehrheitsbeteiligung der PCC
SE an der PCC Intermodal S.A., die im dynamisch wachsenden polnischen Markt fiir Containertransporte tatig ist und in
den kommenden Jahren weiter ausgebaut wird. Mit dem Verkauf des GroBteils der Logistik-Sparte setzte PCC die Strategie
eines aktiven Beteiligungsmanagements erfolgreich um und konnte den bislang gréBten Erfolg des von ihr verfolgten
aktiven Beteiligungsportfolio-Managements verzeichnen.

Anfang Februar 2009 erfolgte die Inbetriebnahme des ersten Kleinwasserkraftwerks der PCC in Bosnien-Herzegowina. Das
Kleinwasserkraftwerk ,,Mujada” ging am 4. Februar 2009 ans Netz, womit die PCC ihr erstes Klimaschutzprojekt realisiert
hat. Mit einer elektrischen Leistung von 1,2 MW reduziert das Kraftwerk die CO,-Emission in dem Land um 7.200 Tonnen
jahrlich.

Im September 2009 kaufte die PCC SE 90,25% der Aktien der polnischen Quarzit-Mine und des dazugehdrigen Quarzit-
Anreicherungswerks , Kopalnia i Zaktad Wzbogacania Kwarcytu Bukowa Goéra S.A.” (heute: PCC Silicium S.A.), Jahres-
umsatz ca. 18 Mio. PLN (rund 4,5 Mio. €). Der Sitz der neuen PCC-Konzerngesellschaft ist das etwa 160 km stdlich von
Warschau gelegene Zagorze (Gemeinde taczna). Der in dieser Mine gewonnene Quarzit wird derzeit unter anderem als
Material fir den Bau von StraBBen und Eisenbahntrassen sowie fuir die Produktion von Ferrosilizium eingesetzt. Derzeit wird
geprUft, inwieweit der Quarzit auch als Rohstoff fur die auf Island geplante Siliziummetallproduktion eingesetzt werden
kann, um zusatzliche Synergieeffekte zu nutzen.

Obwohl die polnische Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. die Produktentwicklung einer neuen Linie von Saisonreinigungsmitteln erst
im September 2009 abgeschlossen hatte, konnte noch zum Saisonende 2009 in 100 Biedronka-Supermarkten eine
erfolgreiche Marketingkampagne gestartet werden. Biedronka (zu Deutsch: Marienkafer), Teil der portugiesischen
Unternehmensgruppe Jerénimo Martins Group (JM), ist Polens flhrender Lebensmitteldiscounter. Seit Sommer 2010 sind
die neuen Holz-, Grill- und Kunststoffreiniger unter dem Markennamen ,,Brilless” in den rund 1.400 Markten landesweit
erhaltlich. In Zusammenarbeit mit der JM-Gruppe bereitete Kosmet-Rokita 2009 auch die Markteinflhrung eines
Weichspuler-Konzentrats mit Mikrokapseln sowie von FlUssigwaschmitteln mit Geruchsneutralisatoren vor. Die
Zusammenarbeit mit dem franzosischen Reinigungsmittel-Spezialisten Eau Ecarlate SAS, die sich zunachst auf den
franzosischen und spanischen Markt konzentriert hatte, konnte mittlerweile um die Belieferung des belgischen Marktes
erweitert werden. Die innovativen Reinigungsmittelkonzentrate sind unter dem Markennamen ,,Vigor Compact” in den
Regalen zu finden.

Der erste Borsengang einer PCC-Gesellschaft, der polnischen PCC Intermodal S.A., erfolgte am 18. Dezember 2009 mit
der Erstnotiz der Aktien an der Warschauer Wertpapierborse GPW (Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie). Alle
6,7 Mio. angebotenen Aktien wurden platziert. Die Aktien der Privatanlegertranche waren um ca. 30% Uberzeichnet. Der
Ausgabepreis betrug 3 PLN (rund 0,7€). Das Volumen der Kapitalerhéhung betrug insgesamt 20,3 Mio. PLN (rund
4,8 Mio.€) bzw. 10% des Gesamtaktienvolumens. Die PCC Intermodal-Aktie schloss am Tag der Erstnotiz bei 3,15 PLN und
damit 5% Uber dem Ausgabepreis. Der aktuelle Kurs kann auf der Internetseite der Warschauer Wertpapierborse
(www.gpw.pl) eingesehen werden.

2010

Die 2008 begonnene Investition in die neue umweltfreundliche Membranelektrolyse bei der PCC Rokita SA flr den
Geschaftsbereich Chlor wurde zu Beginn des Jahres 2010 fertiggestellt und Ende Marz in Betrieb genommen. Das
Gesamtinvestitionsvolumen der Anlage betragt rund 120 Mio. PLN (ca. 30 Mio.€). Diese Technologie ermdglicht eine
Senkung des Energieverbrauches und eine damit verbundene Reduzierung der CO,-Emission. Gleichzeitig kann
quecksilberhaltiges Abwasser von der bestehenden Elektrolyse durch Rlckfiihrung vollstandig vermieden werden. Die
durch die Wirtschaftskrise bedingte Aufschiebung der Investition verzogerte deren Fertigstellung um etwa neun Monate.



Am 31. Marz 2010 unterzeichnete die PCC SE zusammen mit der Tochtergesellschaft PCC HYDRO DOOEL Skopje und
mit dem mazedonischen Staat Konzessionsvertrage Uber vier Standorte fir Wasserkraftwerke. Nach mehrjahrigen
Verhandlungen konnte damit die Planungs- und Genehmigungsphase beginnen. Die Vertrage vergeben die Konzession
jeweils flr die nachsten 20 Jahre und enthalten darlber hinaus die Mdglichkeit auf weitere zehn Jahre Wassernutzung. Im
Juli 2012 erfolgte der Baubeginn des ersten Kraftwerks.

Die PCC Intermodal S.A. zéhlte mit einem Transportvolumen 2010 von rund 70.000 Containern bzw. fast 115.000 TEU
(Twenty-foot Equivalent Unit; MaBeinheit fir Standardcontainer) zu den flihrenden Anbietern von intermodalen Con-
tainertransporten in Polen (Quelle: eigene Marktbeobachtungen). Das ehrgeizige Investitionsprogramm der PCC-Tochter
sieht den Bau und die Inbetriebnahme moderner Kombiverkehrsterminals in ganz Polen vor. Mit dem Bau des ersten
Terminals konnte Ende Marz 2010 in Kutno (Zentralpolen) begonnen werden. Dieses moderne Umschlagzentrum wurde
am 30. September 2011 feierlich eingeweiht.

Mit Wirkung zum 1. April 2010 wurde die PCC SE alleiniger Gesellschafter der PCC Rokita SA. Im Zuge eines sogenannten
Squeeze-out-Prozesses wurden die Anteile der verbliebenen Minderheitsgesellschafter erworben. Die PCC SE verstarkte
damit weiter ihr Engagement bei ihrer groBten und ertragreichsten Tochtergesellschaft und beendete den tber mehrere
Jahre andauernden sukzessiven Beteiligungserwerb.

Mit Wirkung vom 7. April 2010 erwarb die PCC DEG Renewables GmbH weitere 25,62% der Anteile an der bosnischen
GRID BH. Sie hélt nun 85,62% an dieser Gesellschaft und unterstreicht damit ihr Engagement fir den Ausbau von
Wasserkraftwerkstandorten in diesem Land.

Nach erfolgreichem Abschluss der Inbetriebnahmephase konnte die PCC Rokita SA am 20. April 2010 mit der neuen
Produktionsanlage den regularen Betrieb zur Herstellung von iPol-Polyolen aufnehmen. Mit diesen Spezialpolyolen kann die
innovative iPoltec-Schaumstofftechnologie umgesetzt werden. iPol ist ein spezielles Polymerpolyol, dessen Verarbeitung es
den Produzenten von Polyurethanschaum (PUR-Schaum) und den Matratzenherstellern ermdglicht, die Kosteneffizienz und
Qualitat von Kaltschdumen deutlich zu steigern. iPol-Schaum ist hochbelastbar sowie langzeitelastisch und erfillt die
hochsten Emissions- und Geruchsspezifikationen. Insgesamt verfugt die PCC Rokita auf ihrem Werksgelande in Brzeg Dolny
Uber eine Produktionskapazitat fir rund 70.000 Tonnen Polyole pro Jahr. Mit einem Anteil von ca. 30% ist diese
Produktlinie Hauptumsatztrager des niederschlesischen Chemiekonzerns.

Zum 1. Juli 2010 zahlte die PCC SE die 7,00%-Anleine DEOOOAOEY6Q4, die am 1. Juli 2005 emittiert worden war, endfallig
zurlick. Das Ruckzahlungsvolumen betrug knapp 32 Mio. €.

Zum 1. Juli 2010 emittierte die PCC SE eine 6,00%-Inhaberschuldverschreibung mit der Wertpapierkennnummer ATEKZN
(ISIN DEOOOA1EKZN7). Die Laufzeit endet am 1. Oktober 2014. Das Emissionsvolumen in Héhe von 35 Mio.€ ist platziert.
Gehandelt wird die Anleihe im Freiverkehr an der FWB Frankfurter Wertpapierborse.

Die PCC Izvorsko EOOD, Sofia, die in Bulgarien einen Windpark entwickelt, wurde am 1. Juli 2010 von der bulgarischen
Regierung als ,Class A Investor” ausgezeichnet. Dieses Zertifikat flr erstklassige Investoren wurde der Tochtergesellschaft
der PCC DEG Renewables GmbH vom Ministerium fir Wirtschaft und Energie ausgestellt. Uber die Verkirzung von
Prozeduren hinaus ermoglicht dieser Titel unter anderem auch gtnstigere Bedingungen beim Landkauf. Damit ist die
PCC Izvorsko EOOD der vierzehnte Windparkinvestor, dem dieses Zertifikat in Bulgarien zugesprochen wurde. Aktuell
werden durch diverse Messeinrichtungen auf einem 80 Meter hohen Messmast Windgeschwindigkeiten und -richtungen
ermittelt. Mit Hilfe dieser Daten kann die zu erwartende Stromerzeugung exakt berechnet und damit die Wirtschaftlichkeit
des Projekts abschlieBend bewertet werden.

Im September 2010 erwarb die PCC SE 100% der Anteile an der PRODEX-SYSTEM Sp. z 0.0., Warschau (Polen), einem auf
Hart- und Halbhart-Schaumsysteme fir Warme- und Schallddmmungen konzentrierten Polyurethan-Systemhaus. Mit der
Ubernahme dieser Gesellschaft verstarkt die PCC SE ihre Aktivitdten in Mittel- und Osteuropa, darunter in Polen, der
Tschechischen Republik, den baltischen Staaten, der Ukraine und anderen GUS-Staaten. Synergien werden sich
insbesondere mit der Polyol-Sparte der PCC Rokita SA ergeben.

Zum 1. Oktober 2010 begab die PCC SE ihre 25. Unternehmensanleihe. Der Verwendungszweck dieser Emission wurde
erstmalig gezielt auf ein bestimmtes Projekt abgestellt, und zwar das Eisenbahn-Projekt der Tochtergesellschaft ZAO PCC
Rail (Moskau) in Russland. Diese 6,50%-Neuemission wurde als Tilgungsanleihe aufgelegt und wird von 2012 bis 2016
regelmaBig getilgt.



Zu Beginn des vierten Quartals 2010 erteilten die mazedonischen Behorden samtliche Umweltgenehmigungen fir alle vier
Standorte in der Republik Mazedonien, an denen die PCC den Bau von Kleinwasserkraftwerken plant. Die Gesamtleistung
wird 4 MW erreichen. Zuvor hatte die PCC-Projektgesellschaft vor Ort, die PCC HYDRO DOOEL Skopje, eine
Tochtergesellschaft der Duisburger PCC DEG Renewables GmbH, im August 2010 die erforderlichen Studien eingereicht,
die fUr die Erteilung der Umweltgenehmigungen nétig sind. Erstellt wurden die Studien durch einen international
anerkannten Umweltsachverstandigen. Nachdem mittlerweile die Umweltgenehmigungen und Bebauungsplane vorlagen
und die erste von vier Baugenehmigungen erteilt wurde, konnte im Juli 2012 mit dem Bau des ersten Kraftwerks begonnen
werden.

Zum Ende des Jahres 2010 verkaufte die PCC SE ihren deutschen Strom- und Gasvertrieb an die Nexus Energia S.A. aus
Barcelona. Der entsprechende Vertrag Uber den Verkauf der PCC Energie GmbH, Duisburg, war am 22. Dezember 2010
unterzeichnet worden. Uber den Verkaufspreis haben die beiden Parteien Stillschweigen vereinbart. Mit dieser Transaktion
schloss die PCC SE die Neuausrichtung ihrer Energiesparte ab. Weg vom urspringlichen Energiehandelsgeschaft
konzentriert sich die PCC in Zukunft auf die Entwicklung und den Betrieb eigener Kraftwerke, vor allem in Ost- und
Slidosteuropa. Fir den spanischen Energieversorger Nexus Energia S.A. war der Erwerb der PCC Energie GmbH ein erster
Schritt in die geplante Internationalisierung. Die Erfahrungen, die Nexus als Uberregionaler Strom- und Gasversorger auf
dem Heimatmarkt sammeln konnte, sollen kinftig auch auf andere europdische Markte tbertragen werden. Das Closing
der Transaktion erfolgte am 16. Februar 2011. Mit dieser Desinvestition setzte die PCC SE die Optimierung ihres
Beteiligungsportfolios fort, dessen Management neben dem Kauf, der Entwicklung und Betreuung von
Tochtergesellschaften und Beteiligungen auch deren Verkauf umfasst.

2011

Zum 1. April 2011 zahlte die PCC SE die finf Jahre zuvor emittierte 7,00%-Anleihe endfallig zurtck (ISIN
DEOOOAOQJFI90/WKN AO0JFJ9). Das Riickzahlungsvolumen betrug rund 27,5 Mio. €.

Die mazedonische PCC-Gesellschaft PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje, unterzeichnete am 14. April 2011 mit der
Europaischen Bank flr Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD) einen langfristigen Kreditvertrag Uber 6 Mio. € zur
Finanzierung der vier in der Republik Mazedonien geplanten Kraftwerksprojekte. Bei einer Gesamtleistung von rund
4 MW werden diese Klimaschutzprojekte rund 16 Mio. kWh Strom pro Jahr erzeugen und damit (nach Vorgaben des
Kyoto-Protokolls) die Emission von etwa 15.000 Tonnen CO, vermeiden. Das Projekt wird sich um die Registrierung im
Rahmen des Clean Development Mechanism des Kyoto-Protokolls bewerben, um Anspruch auf Emissionsgutschriften zu
erhalten. Die erste Baugenehmigung wurde seitens der mazedonischen Behorden im Juni 2012 erteilt. Der Baubeginn
erfolgte im Juli 2012.

Die Inbetriebnahmephase der neuen Ethoxylierungsanlage der PCC Exol S.A. wurde Ende des ersten Quartals 2011
erfolgreich abgeschlossen. Der finale Leistungstest bestdtigte die Jahreskapazitat der Anlage von 30.000 Tonnen
Ethoxylaten (nichtionische Tenside), die als Inhaltsstoffe flr Reinigungs- und Waschmittel verwendet werden. Mit offizieller
Abnahme nahm die Anlage ihren regularen Betrieb auf. lhre feierliche Einweihung fand am 19. Mai 2011 statt. Die PCC-
Gruppe hat sich durch die Standortwahl der Anlage im rund 100 km nordwestlich von Warschau gelegenen Ptock
langfristig deutliche Vorteile gesichert. Fir die Herstellung von Tensiden, wie den hier produzierten Ethoxylaten, bendtigt
man vor allem zwei Rohstoffe. Das ist zum einen Fettalkohol, produziert aus Palmél, und zum anderen Ethylenoxid. Die PCC
hat mit dem Bau der Anlage in unmittelbarer Nahe zum Mineralélkonzern PKN Orlen nun die einzige Ethylenoxid-Quelle
Ostlich des Rheins und westlich des Urals belegt. Neben den strategischen Vorteilen bringt dies auch Vorteile bei den
Transportkosten (Quelle: eigene Marktbeobachtungen).

Mit Wirkung vom 18. August 2011 hat die PCC Consumer Products S.A., Warschau, 85% der Anteile an der polnischen
Fabryka Zapatek ,Czechowice” S.A., Czechowice-Dziedzice (Polen), erworben. Die Gesellschaft produziert mit einer
jahrlichen Kapazitat von 700 Mio. Schachteln erfolgreich seit vielen Jahrzehnten Zindholzer in Standard- und
Sonderausfihrungen. Die Gesellschaft wird neben der ,Kosmet-Rokita” Bestandteil des neuen Segments ,Consumer
Products” innerhalb der Chemiesparte des PCC-Konzerns.

Am 30. September 2011 wurde von der PCC Intermodal S.A., Gdynia (Polen), eines der modernsten Kombi-
verkehrsterminals Polens im zentralpolnischen Kutno eingeweiht. Das Terminal verfligt Uber eine Umschlagskapazitat von
100.000 TEU (MabBeinheit fir ISO-Standardcontainer). Weitere AusbaumaBnahmen werden eine Gesamtkapazitat von
200.000 TEU ermdglichen. Die Betriebsflache betragt rund 80.000 m’.



Die im Oktober 2011 seitens der PCC SE emittierte Anleihe mit 7,25 % Verzinsung und einem Volumen von 20 Mio. €
(ISIN: DEOOOAT1KOUQ) wurde bis Ende April 2012 nahezu vollstandig platziert und daher um 5 Mio. € aufgestockt. Dartber
hinaus wurde die Emission einer Nachfolgeanleihe mit gleicher Verzinsung und gleichem Volumen (20 Mio. €) bei einer
Laufzeit bis 2016 beschlossen.

Im April 2012 hat sich die PCC SE am Privatisierungsverfahren der S.C. Oltchim S.A. beteiligt und ein unverbindliches
Angebot abgegeben. Der weitere Fortschritt in diesem Verfahren bleibt abzuwarten und steht unter anderem in
Abhangigkeit von den Finanzierungsmaglichkeiten flr diese Akquisition. Je nachdem wie die Entwicklung in diesem
Privatisierungsverfahren verlauft, ist auch eine VerauBerung des Aktienpaketes der PCC SE an einen der anderen
potenziellen Interessenten nicht auszuschlieBen.

Seit 1. April 2012 ist die PCC Intermodal S.A., Gdynia, Betreiber des KV-Terminals in Frankfurt (Oder), einem Umschlag-
terminal flr kombinierte Verkehre. Um die Geschafte auf deutschem Boden transparent abbilden zu kénnen, wurde
entschieden eine eigenstandige Gesellschaft zu griinden. Mit Wirkung vom 1. April gibt es die PCC Intermodal GmbH,
Duisburg, in der samtliche deutschen Aktivitaten des intermodalen Geschaftes der PCC-Gruppe zusammengefasst sind.

Anfang April 2012 wurde seitens der PCC Rokita SA die vierte Produktionslinie fir Polyole in Betrieb genommen, durch die
die Entwicklung der Polyol-Sparte weiter vorangetrieben wird.

In Vorbereitung des im Juli 2012 erfolgten Borsengangs der PCC Exol S.A. hat die PCC SE ebenfalls im April 2012 an dieser
bisher von der PCC Rokita SA gehaltenen Beteiligung 100 % der Anteile erworben.

Die Hauptversammlung der PCC SE hat am 25. Juni 2012 Waldemar Preussner (Vorsitzender), Dr. Alfred Pelzer
(stellvertretender Vorsitzender) und Reinhard Quint (Mitglied) fir eine neue Amtsperiode als Verwaltungsrat bestellt.

Innerhalb des neuen Geschaftsjahres hat die PCC SE weitere Anteile an der PCC Silicium S.A. erworben. Zum 30. Juni 2012
betrug der Anteil an dieser Gesellschaft 99,79 %. Es ist beabsichtigt, auch die restlichen Anteile noch im Jahr 2012 zu
erwerben.

Im Juni 2012 hat die russische Tochtergesellschaft ZAO PCC Rail, Moskau, mit der DEG - Deutsche Entwicklungs- und
Investitionsgesellschaft mbH einen Darlehensvertrag Uber ein Volumen von 7 Mio. € abgeschlossen. Mit dieser zusatzlichen
Finanzierung soll das weitere Wachstum der Gesellschaft gesichert werden. Es ist geplant, je nach Verflgbarkeit an
Waggons, bereits im Jahr 2012 das Investitionsvolumen hieraus auszuschépfen.

Ebenfalls im Juni 2012 ist die PCC SE mit der russischen JSC ShchekinoAzot in ein Joint Venture zur Produktion von
Dimethylether (DME) eingetreten. DME wird hauptsachlich in der Kosmetikindustrie als Treibmittel beispielsweise fir
Haarsprays, aber auch flr die Herstellung von Polyurethan-Bauschaum (1K-PUR-Schaum) verwendet. Der Bau der
Produktionsanlage mit einer Jahreskapazitat von 20.000 Tonnen wird unmittelbar auf dem Geldnde des Joint-Venture-
Partners JSC ShchekinoAzot in Tula-Region, etwa 180 Kilometer stdlich von Moskau, erfolgen. Der Produktionsstart ist
bereits flr 2014 geplant. Dank ihrer modernen Methanol-Anlage kann JSC ShchekinoAzot fir die neue DME-Produktion
eine sichere Rohstoffbasis gewahrleisten. Die neue Produktionsanlage zur Herstellung von DME in Aerosolqualitat basiert
auf modernster Technologie, entwickelt durch ein in diesem Bereich flihrendes internationales Unternehmen.

Am 26. Juni 2012 hat die mazedonische PCC-Projektgesellschaft PCC HYDRO DOOEL Skopje den letzten behordlichen
Stempel fir den Bau des Kleinwasserkraftwerks ,Gradecka” erhalten. Damit ist die am 6. Juni 2012 erteilte Bau-
genehmigung nach Ablauf der 6ffentlichen Einspruchsfrist rechtsgiltig. Der Standort liegt am gleichnamigen Fluss
Gradecka rund 90 Kilometer Ostlich der Hauptstadt Skopje. Mit dem Kraftwerksbau kann jetzt kurzfristig begonnen
werden. Die Bauzeit wird — abhangig von den Wetterverhaltnissen im kommenden Winter — etwa neun bis elf Monate
betragen. PCC HYDRO ist eine Tochter der deutschen PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg, und entwickelt neben dem
Kraftwerk , Gradecka” in Mazedonien noch drei weitere Kleinwasserkraftwerke. Das Investitionsvolumen betragt insgesamt
rund 11 Mio. €. Mit einer elektrischen Leistung von etwa 4,1 MW werden diese Kraftwerke die Emission von rund 15.000
Tonnen CO, pro Jahr vermeiden.



Die PCC SE ist eine konzernleitende Holdinggesellschaft. Die Geschaftstatigkeit der PCC SE besteht in der Verwaltung der
mit ihr verbundenen Unternehmen sowie in der Akquisition weiterer Beteiligungen. Als Holdinggesellschaft berat sie ihre
Tochterunternehmen, die insbesondere in den Bereichen Chemie, Energie und Logistik tatig sind.

Eine detaillierte Aufstellung des Anteilsbesitzes der PCC SE zum 31. Dezember 2011 ist im Finanzteil im Kapitel 8.1.8
Konzernanhang unter Anmerkung (33) aufgefuhrt.

Neben Risikosteuerung und Beteiligungscontrolling stellen die Managemententwicklung, die Sicherung der Liquiditat,
Mergers & Acquisitions, Optimierungen in Steuer- und Finanzierungsfragen und die Beratung und Unterstitzung der
Tochtergesellschaften und Beteiligungen bei Sonderprojekten die zentralen Funktionen der PCC SE dar. Die strategische
Planung fur die verbundenen Unternehmen und die Durchfiihrung von Marktanalysen sowie die Ubernahme sonstiger
betriebswirtschaftlicher Aufgaben sind weitere unternehmenstypische Aktivitaten. Die PCC SE gibt die strategische
Ausrichtung flr die Geschaftsbereiche vor und schafft bzw. starkt durch geeignete investive oder kommunikative
MaBnahmen die Voraussetzungen fur Wachstum und die Nutzung von Synergien. Die Holding fuhrt die Gesellschaften der
PCC-Gruppe auf der Grundlage einer revolvierenden Dreijahresplanung und eines kontinuierlichen Controllingprozesses mit
dem ROCE (Return on Capital Employed/Gesamtkapitalrendite) als zentraler SteuerungsgroBe. Als Beteiligungsholding
betreibt die PCC SE kein eigenes operatives Geschaft. lhre wesentlichen Einkunftsquellen stellen daher Entgelte bzw.
Umlagen der Beteiligungsgesellschaften fur erbrachte Dienstleistungen und zur Nutzung Uberlassene Rechte sowie Zins-
und Beteiligungsertrage (Dividendenausschittungen) dar.

Im Geschaftsjahr 2011 beliefen sich die Ertrdge aus Konzernumlagen auf 2,8 Mio. € (2010: 2,2 Mio. €). Im Geschéftsjahr
2011 wurden 6,9 Mio. € an Dividenden an die PCC SE ausgeschittet. Im Vorjahr 2010 waren die Dividenden-
ausschittungen mit 12,3 Mio. € deutlich hoher. Im aktuellen Geschaftsjahr 2012 konnten bereits Dividendenertrage von
12,7 Mio. € vereinnahmt werden.

Wie die nachfolgende Darstellung zeigt, reprasentierte zum 31. Dezember 2011 die Sparte Chemie mit 546,4 Mio. €
Umsatz rund 88,9% des Konzernumsatzes von 614,8 Mio. € und war damit der Hauptumsatztrager der Gruppe, gefolgt
von der Sparte Logistik (7,1%) und der Sparte Energie (2,3%). Mit dem Verkauf des Strom- und Gasvertriebsgeschaftes in
Deutschland zu Beginn des Jahres 2011 hat sich die Rangfolge innerhalb des Konzerns im Vergleich zu den Vorjahren
verschoben.
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Umsatzerl6se nach Sparten in Tsd. € [ 2011 W 2010
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——— 100,618

. . 13.832
Energie
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Logistik
- 30.327
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Beteiligungen I 8526

Gesamt e e1a76
A 580,054

Umsatzerlose 2011 in %

Sonstige Beteiligungen 1,7 %

Energie 2,3 % Chemie 88,9 %

Logistik 7,1 %

615 Mio. €= 100 %

Mit diesem Desinvestment hat auch Deutschland als Absatzmarkt innerhalb der PCC-Gruppe einen deutlichen Riickgang
hinnehmen mussen, da hier der Uberwiegende Teil der Handelsumsatze im Energiebereich generiert wurde. Mit dem
Verkauf der Beteiligung PCC Energie GmbH an einen spanischen Energieversorger ist seit dem Jahr 2011 Polen mit 37,4%
aufgrund der starken dortigen PCC-Prasenz in der chemischen Industrie und auf dem Gebiet der Logistik-Dienstleistungen
zum wichtigsten Absatzmarkt der Gruppe geworden.

7.7.1 Ausgewahlte konsolidierte Finanzinformationen

Die nachfolgend zusammengefassten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften Konzernabschlissen der
Gesellschaft fir die jeweils am 31. Dezember beendeten Geschaftsjahre 2011 und 2010 entnommen bzw. in einigen Fallen
durch Eigenermittlung von diesen Daten (aus dem Rechnungswesen) abgeleitet. Diese nachfolgend zusammengefassten
ausgewahlten Finanzinformationen lassen fir sich allein nicht unbedingt vollstandige Rickschlisse auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der PCC SE bzw. des PCC-Konzerns zu und sollten im Zusammenhang mit dem im Finanzteil im
Kapitel 8 abgedruckten Jahresabschluss 2011 der PCC SE, den abgedruckten Konzernabschlissen fur die Geschaftsjahre
2011 und 2010 und dem Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2011 sowie den Ubrigen in diesem Prospekt
enthaltenen Finanzangaben gelesen werden.

Die PCC SE stellt ihren Konzernabschluss unter Anwendung des Gesamtkostenverfahrens und nach den Vorschriften des
deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) auf. Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die Jahres- und
Konzernabschlisse, bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und -verlustrechnung, Konzernanhang, Konzern-
kapitalflussrechnung und Konzerneigenkapitalspiegel der Geschaftsjahre 2011 und 2010 sowie der Konzernlagebericht fir
das Geschaftsjahr 2011 der PCC SE, wurden von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Warth & Klein Grant Thornton AG,
DuUsseldorf, gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.




Entwicklung ausgewahlter Kennzahlen des PCC-Konzerns

in Mio. € 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Umsatzerlose 874,4 943,8 913,0 652,0 580,1 614,8
Sparte Chemie (bis 2007 Chemieproduktion) 2479 276,5 479,8 339,9 404,6 546,4
Sparte Energie (bis 2007 Handel) 537,6 575,0 177,0 2111 136,6 13,8
Sparte Logistik 88,9 92,3 255,1 99,6 30,3 43,9
Sonstige Beteiligungen 0,0 0,0 1.2 1,4 8,5 10,6
Rohertrag 124,4 131,3 207,9 116,8 89,4 113,6
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 3,7 5,1 -29,4 90,1 -17,7 10,3
EBITDA 1 33,3 38,4 28,7 130,8 14,5 49,2
EBIT 2 19,8 20,7 -0,8 107,4 1,0 32,4
EBT 3 7.4 8,2 -27,7 94,8 -15,4 14,0
Brutto-Cashflow 4 14,3 17,9 9,8 -28,3 49 8,2
ROCE* in % 5 7,6% 6,4 % -0,2 % 30,2 % 0,3 % 9,3%
Net Debt* 6 149,3 224,9 294,5 165,0 209,3 218,3
Net Debt / EBITDA* 4,5 5,9 10,3 1,3 14,4 4,4
Konzerneigenkapital 7 121,6 138,3 95,6 196,1 160,0 136,7
Eigenkapitalquote in % 8 27,8% 27,4% 17,6 % 43,8% 34,2 % 29,8 %
Eigenkapitalrendite* in % 9 6,7% 7,9% -57,7% 112,9% -14,6 % 9,1%
Investitionen* 72,2 137.8 1334 384 53,2 54,3
Beschaftigte (Konsolidierungskreis) 10 3.222 3.767 6.137 3.914 2.174 2.312
Deutschland 130 138 189 201 217 101
International 3.092 3.629 5.948 3.713 1.957 2.211

(Rundungsdifferenzen maéglich)

Definitionen

1

u A wWwN

~N o

EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) = Ergebnis vor Finanzergebnis, Ertragsteuern und
Abschreibungen

EBIT (Earnings before Interest and Taxes) = EBITDA — Abschreibungen
EBT (Earnings before Taxes) = EBIT — Finanzergebnis
Brutto-Cashflow = Jahresergebnis, bereinigt um zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen

ROCE (Return on Capital Employed) = Gesamtkapitalverzinsung = EBIT / (durchschnittl. Eigenkapital + durchschnittl. verzinsliches
Fremdkapital)

Net Debt (Nettofinanzverbindlichkeiten) = Verzinsliches Fremdkapital — Liquide Mittel — Sonstige Wertpapiere

Konzerneigenkapital = wirtschaftliches Eigenkapital unter Einbeziehung des Mezzanine-Kapitals mit einer Laufzeit von mehr als einem
Jahr

8 Eigenkapitalquote, berechnet auf der Basis des wirtschaftlichen Eigenkapitals (siehe FuBnote 7)

9
10

Eigenkapitalrendite = Jahrestberschuss / durchschnittliches Eigenkapital
Jahresdurchschnitt

Quelle: Die Zahlen sind den gepriften Konzernjahresabschllissen der Jahre 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 und 2011 entnommen oder
kommen aus dem PCC-Konzernrechnungswesen. Im letztgenannten Fall wurde die entsprechende Kennzifferbezeichnung mit einem *
gekennzeichnet.



Ausgewahlte Daten aus der Konzerngewinn- und -verlustrechnung

inTsd. € 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Umsatzerl6se 614.786 580.054
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 140 -202
Andere aktivierte Eigenleistungen 3.220 321
Sonstige betriebliche Ertrage 42.232 18.295
Materialaufwand 504.578 490.758
Personalaufwand 39.375 40.050
Sonstige betriebliche Aufwendungen 67.218 53.165
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 49.208 14.495
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des

Anlagevermdgens und Sachanlagen 16.803 13.459
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und iibrigem Finanzergebnis (EBIT) 32.405 1.036
Ergebnis aus assoziierten Beteiligungen 222 815
Ertrage aus sonstigen Beteiligungen 39 132
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.126 1.966
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 983 11
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 19.836 19.366
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 13.973 -15.427
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.705 2.247
Jahresfehlbetrag/Jahresiiberschuss 10.268 -17.674
Auf Konzern entfallender Anteil am Jahresiberschuss 9.910 -16.833
Auf andere Gesellschafter entfallender Anteil am Jahresiberschuss 358 -841

(Rundungsdifferenzen moglich)

Quelle fiir diese und die beiden nachfolgenden Seiten:

Die Zahlen sind den gepriften Konzernjahresabschlissen der Jahre 2011 und 2010 entnommen oder kommen aus dem
PCC-Konzernrechnungswesen. Im letztgenannten Fall wurde die entsprechende Kennzifferbezeichnung mit einem * gekennzeichnet.



Ausgewahlte Daten aus der Konzernbilanz

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA

Anlagevermégen 278.751 273.567
Immaterielle Vermdgensgegenstande 10.936 10.310
Sachanlagen 236.515 228.314
Finanzanlagen 31.301 34.943
Umlaufvermdgen 173.922 186.606
Vorratsvermogen 47.305 44.442
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 56.368 51.106
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 9.781 9.785
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 149 1.446
Sonstige Vermdgensgegenstande 22.009 32.860
Sonstige Wertpapiere 403 1.143
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 37.908 45.824
Rechnungsabgrenzungsposten 2.163 3.959
Aktive latente Steuern 3.767 4.003
Bilanzsumme 458.603 468.135
PASSIVA

Eigenkapital 114.723 111.972
Sonderposten fiir unentgeltlich ausgegebene Emissionsberechtigungen 5.396 11.711
Riickstellungen 18.226 24.202
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 828 430
Steuerrtckstellungen 400 111
Sonstige Ruckstellungen 16.998 23.660
Verbindlichkeiten 320.116 320.057
Mezzanine-Kapital 48.000 66.000
Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen 132.691 112.902
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 75.129 76.889
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 25 647
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 44.608 50.076
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 1.000 1.461
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 96 -
Sonstige Verbindlichkeiten 18.567 12.082
Rechnungsabgrenzungsposten 143 194
Bilanzsumme 458.603 468.135
Wirtschaftliches Eigenkapital* 136.723 159.972
Bilanzielles Eigenkapital* 114.723 111.972
Mezzanine-Kapital (Restlaufzeit > 1 Jahr)* 22.000 48.000
Wirtschaftliche Eigenkapitalquote* 29,8% 34,2%

(Rundungsdifferenzen maglich)



Wie die nachfolgende Tabelle zeigt, reprasentierte zum 31. Dezember 2011 die Sparte Chemie mit 546,4 Mio. €
Spartenumsatz rund 89% des Konzernumsatzes von 614,8 Mio. € und war damit der Hauptumsatztrager der Gruppe,
gefolgt von der Sparte Logistik (7%) und der Sparte Energie (2%). Durch den Verkauf der PCC Energie GmbH zum
Jahreswechsel 2010/2011 stieg der Anteil der Chemiesparte am Gesamtumsatz weiter an. Deutschland und Polen bleiben
weiterhin die bedeutendsten Absatzmarkte der PCC-Gruppe. Polen ist aufgrund der starken dortigen PCC-Prasenz in der
chemischen Industrie und auf dem Gebiet der Logistik-Dienstleistungen inzwischen der wichtigste nationale Markt der
Gruppe.

Umsétze und Mitarbeiter nach Sparten / Umsatze nach geografischen Gebieten:

in Tsd. € 1.1.-31.12.2011  1.1.-31.12.2010
Umsatzerl6se 614.786 580.054
Chemie 546.376 404.648
Energie 13.832 136.553
Logistik 43.942 30.327
Sonstige Beteiligungen 10.635 8.526
Mitarbeiter (Durchschnitt) 2.312 2.174
Chemie 1.728 1.521
Energie 121 242
Logistik 249 189
Sonstige Beteiligungen 214 222
Umsatz nach geografischen Gebieten 614.786 580.054
Deutschland 147.640 236.756
Polen 229.787 167.055
Andere EU-Mitgliedstaaten 135.481 95.727
Sonstiges Europa 55.748 35.476
USA 17.494 14.325
Asien 25.882 19.540
Sonstige Regionen 2.753 11.176
Sparte Chemie (konsolidiert) 2011 2010
Spartenumsatz in Mio. € 546,4 404,6
Anzahl Mitarbeiter (im Jahresdurchschnitt) 1.728 1.521

PCC ist als Chemieproduzent in ausgewahlten Produktsegmenten — Polyole, Chlor, Tenside und Phosphorderivate — zum Teil
bereits Marktflhrer in Mitteleuropa (Quelle: eigene Marktbeobachtungen).

Der wichtigste Produktionsstandort der PCC liegt in der Region Niederschlesien im Stdwesten Polens in Brzeg Dolny bei
Wroctaw (Breslau) und zahlt zu den groBten Chemiewerken des Landes. Hier produziert die ,,PCC Rokita”-Gruppe, gefihrt
von der PCC Rokita SA, vor allem Polyetherpolyole, die zur Herstellung von Polyurethan-Schaumstoffen von der Matratzen-,
Mobel- und Autoindustrie nachgefragt werden. PCC Rokita ist in Polen einziger Produzent dieser speziellen Polyole.

Am Produktionsstandort der PCC Synteza S.A. in Kedzierzyn-KoZle bei Gliwice werden Nonylphenol und Dodecylphenol
hergestellt.



In Ubersee befasst sich die PCC Chemax, Inc. in Piedmont im US-Bundesstaat South Carolina zudem mit der Entwicklung
und der Vermarktung von Spezialtensiden.

Im Bereich der Konsumgdterproduktion, die unter dem Dach der PCC Consumer Products S.A. zusammengefasst wurde,
werden aktuell in Brzeg Dolny von der Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. Haushalts- und Industriereiniger, Waschmittel sowie
Kosmetika hergestellt. In Czechowice-Dziedzice (Polen) produziert die von der PCC neu akquirierte Streichholzfabrik
.Czechowice” S.A. Standardstreichholzer sowie Spezialanfertigungen nach Kundenwinschen.

Im Geschaftsjahr 2011 betrug der Umsatz der Sparte Chemie 546,4 Mio. €, was einem Anstieg um 35,1% gegentber dem
Vorjahresumsatz von 404,6 Mio. € entspricht. Die PCC-Gesellschaften dieser Sparte trugen dabei 88,9% (Vorjahr: 69,8 %)
zum Konzernumsatz von insgesamt 614,8 Mio. € (Vorjahr: 580,1 Mio. €) bei. Die Sparte Chemie war damit auch im
Geschéftsjahr 2011 Hauptumsatztrager der PCC-Gruppe.

SchwerpunktmaBig stellen die PCC-Konzerngesellschaften Erzeugnisse aus folgenden Produktgruppen her:
Polyole - produziert von der PCC Rokita SA:

Hauptprodukte: Polyole — Grundstoffe fir die Polyurethanindustrie

- Polyole der Marke Rokopol® zur Herstellung von Weichschaumstoffen, vor allem fir die Mébelindustrie (Matratzen,
Polster-, Sitzmdbel) und die Automobilindustrie, sowie flr die Produktion von Schaumstofffolien, selbstklebenden
Laminaten, akustischen Dammstoffen, Filtermaterialien etc.

- Rokopol®-Spezialpolyole unter Anwendung der innovativen iPoltec-Technologie mit dem Ziel, ein Endprodukt mit
besonderen Eigenschaften wie Geruchsfreiheit, Langlebigkeit und hochste Belastbarkeit zu erhalten:

,Rokopol iPol®“-Polyole fir die Herstellung von speziellen, hochelastischen Schaumstoffen fiir die Madbel-,
Matratzen- und Automobilindustrie

Rokopol® vTec”-Polyole zur Herstellung von viskoelastischen Schaumstoffen fiir die Mébel- und Matratzenindustrie

- Rokopol®-Polyole firr die Produktion von Hartschaumstoffen zur Verwendung als Energie- und Schallddmmungsmaterial
in unterschiedlichen Bauanwendungen, zum Beispiel AuBenwandisolierungen, Verleimungen, 2K-Produkten fr Tur-
und Fensterrahmen

- Ubrige Rokopol®-Produkte zur Verwendung in Klebern, Farben und Lacken, Polyurethan-Elastomeren im FuBbodenbau,
als Dicht- und Schmierdl fiir Kompressoren sowie zur Produktion von Hydraulikflissigkeiten

Chlor - produziert von der PCC Rokita SA:

Hauptprodukte: Chlor, Chlorverbindungen, Laugen
- Flussiges Chlor: Verwendung in der Chemieindustrie fir Chlorierungen, in der Zellstoff- und Papierindustrie als
Bleichmittel sowie Verwendung fir die Wasseraufbereitung

- Natronlauge bzw. Natriumhydroxid: Breite Anwendung in der Chemie-, Papier-, Haushaltschemie- und Textilindustrie;
beispielsweise Entfettungsmittel in der Metallurgie, Spulmittel fir Flaschen und Apparaturen in der
Lebensmittelindustrie

- Chlorbenzole: Losungsmittel, Grundstoff fir chemische Synthesen und Pflanzenschutzmittel
Tenside - produziert von der PCC Exol S.A.:

Hauptprodukte: Tenside (oberflachenaktive Substanzen) fir die Haushaltschemikalien- und Kosmetikindustrie
- Nichtionische Tenside auf der Basis von Nonylphenol, Alkoholen und Fettsduren: Sie dienen zur Produktion

verschiedener Wasch- und Reinigungsflussigkeiten sowie verschiedener Spezialmittel

- Anionische Tenside auf der Basis von Alkylbenzolen und ethoxylierten Fettalkoholen: Sie dienen zur Produktion von
Waschpulvern und Flussigwaschmitteln, flissiger Seife und Shampoos



Phosphor- und Naphthalinderivate - produziert von der PCC Rokita SA:

Hauptprodukte: Phosphorderivate und Naphthalinderivate

- Phosphorbasierte Weichmacher, Stabilisatoren, Flammhemmer zur Verwendung in der Kunststoff-, Farben- und
Lackindustrie

- Anorganische Phosphorverbindungen: Halbprodukte zur Verwendung in chemischen Synthesen (zum Beispiel
Arzneimittelindustrie, Agrochemie)

- Naphthalinsulfonate: Bauchemikalien wie Betonadditive, Beimischungen fiir die Produktion von Gipskartonplatten
Alkylphenole - produziert von der PCC Synteza S.A.:

Hauptprodukte: Nonylphenol und Dodecylphenol

- Nonylphenol: Verwendung zur Herstellung von Tensiden fir industrielle Reinigungslésungen, zur Befillung von
Tintenstrahldruckerpatronen und fir die Beschichtung von Papier sowie als Kautschukzusatz

- Dodecylphenol: Zusatzmittel fir Hydraulikéle und Schmierfette

Die wesentlichen Gesellschaften der Sparte Chemie und ihre Tatigkeitsbereiche zum 31. Dezember 2011 sind nachfolgend
aufgelistet:

Produktionsgesellschaften

PCC

ROKITA .PCC Rokita"-Teilkonzern, Brzeg Dolny (Polen)
Holdinggesellschaft PCC Rokita SA, Brzeg Dolny
Umsatz 2011 287,9 Mio. € (Vorjahr: 255,1 Mio. €)

Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt) 1.289 (Vorjahr: 1.335)

Grlindungsjahr bzw. - 2002 in die PCC-Gruppe integriert
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe - Mehrheitsbeteiligung seit 2003
- seit April 2010 halt die PCC SE 100 % der Aktien

Geschaftstatigkeit Produktion von Polyolen, Chlor (Chlorverbindungen, Laugen), Tensiden, Phosphor-
und Naphthalinderivaten

Wesentliche Tochtergesellschaften Standort Brzeg Dolny (Polen):

- Tensis Sp. z 0.0., Hersteller von Chemikalienmischungen

- PCC Exol S.A., Betreiber der neuen Ethoxylierungsanlage in Ptock (seit April
2012 aus dem ,,PCC Rokita”-Teilkonzern herausgeldst und seitdem direkte
Tochtergesellschaft der PCC SE)

- Ekologistyka Sp. z 0.0., werkseigener Abfallentsorger und -verwerter

- LabMatic Sp. z 0.0., werkseigener Dienstleister fir die Wartung technischer
Anlagen

- Apakor-Rokita Sp. z 0.0., werkseigenes Apparatebauunternehmen fir den

Bau und die Instandsetzung von Apparaten aus Stahl, Buntmetall und
Kunststoff

Wissenswertes Die PCC Rokita SA gehort zu Polens groBten Chemiewerken und ist groBter
Chemieproduzent Niederschlesiens. In den Bereichen Polyetherpolyole, Tenside
und Monochlorbenzol (MCB) ist PCC Rokita einziger Hersteller in Polen.



PCcC

Synteza S.A.

Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grundungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

PcC

CHEMAX
Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grindungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

Wissenswertes

PCC

Prodex

Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grindungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-KoZle (Polen)
40,3 Mio. € (Vorjahr: 27,2 Mio. €)
80 (Vorjahr: 85)

1998 in die PCC-Gruppe integriert

Chemieproduktion mit den Hauptprodukten Nonylphenol und Dodecylphenol
(Alkylphenole)

PCC Chemax, Inc., Piedmont, Greenville County, South Carolina (USA)
17,4 Mio. € (Vorjahr: 17,3 Mio. €)
36 (Vorjahr: 30)

2006 in die PCC-Gruppe integriert

Entwicklung und Vermarktung von Spezialchemikalien zur
Oberflachenbehandlung (Tenside)

PCC Chemax ist die erste Akquisition der PCC in Ubersee.

PCC Prodex Sp. z 0.0. (vormals PRODEX-SYSTEM Sp. z 0.0.), Warschau (Polen)
7,5 Mio. €
24

2010 in die PCC-Gruppe integriert

Entwicklung und Vermarktung von Polyurethan-Systemen



PCC

Consumer Products

Holdinggesellschaft
Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grlindungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

Tochtergesellschaften

Handelsgesellschaften:

PCC

Petro Carbo Chem

Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grlindungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

Tochtergesellschaft

Wissenswertes

PCC

MORAVA - CHEM
Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grindungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

PCC Consumer Products”-Teilkonzern, Warschau (Polen)
PCC Consumer Products S.A., Warschau

10,9 Mio. €

229

2011 gegrindet

Der neue Teilkonzern ist im Geschaftsbereich Konsumgliter tatig; geplant ist der
kontinuierliche Ausbau dieses Bereichs vor allem durch Unternehmens- und
Beteiligungsakquisitionen.

- Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen), Produzent von Reinigungs- und
Waschmitteln sowie Kosmetika

- Fabryka Zapatek ,Czechowice” S.A., Czechowice-Dziedzice (Polen),
Streichholzfabrik

Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg (Deutschland)
176,3 Mio. € (Vorjahr: 130,3 Mio. €)
46 (Vorjahr: 45)

1993 gegriindet

- Handel mit festen Brennstoffen; vor allem Koksgrus; Kleinkoks und Anthrazit
in kleinen Kérnungen

- Handel mit chemischen Rohstoffen, vor allem Kokereinebenprodukten wie
Rohteer und Rohbenzol sowie Reinbenzol, Phenol, Toluol, Adipinsaure und
Bisphenol A

ZAO Novobalt Terminal, Kaliningrad (Russland)

Grlindungsgesellschaft der PCC-Gruppe, von der 1998 die heutige PCC SE
abgespalten wurde

PCC Morava-Chem s.r.o., Cesky T&in (Tschechien)

40,5 Mio. € (Vorjahr: 28,3 Mio. €)

19 (Vorjahr: 20)

1994 in die PCC-Gruppe integriert

Spezialist im Handel mit chemischen Rohstoffen, Kohle und Koks sowie GieBerei-

Rohstoffen und -Erzeugnissen; darlber hinaus gehéren Bahn- und kombinierte
Transporte zum Angebot.



Sparte Energie (konsolidiert) 2011 2010

Spartenumsatz in Mio. € 13,8 136,6
Anzahl Mitarbeiter (im Jahresdurchschnitt) 121 242

Im Fokus steht in der Sparte Energie nach Abschluss der Optimierung des Beteiligungsportfolios und Neuausrichtung dieser
Sparte die Entwicklung von Kraftwerksprojekten. Aus dem bundesweiten Stromversorgungsgeschaft ist die PCC mit der
Desinvestition des Energieversorgers PCC Energie GmbH durch den Verkauf an die spanische Nexus Energia zum
Jahreswechsel 2010 /2011 ausgestiegen.

Im Geschaftsfeld Kraftwerke stehen sowohl die Identifikation von Greenfield-Projekten als auch die Akquisition von
Projekten in unterschiedlichen Entwicklungsstadien im Fokus. Die PCC hat sich zum Ziel gesetzt, Wertschopfung fir die
PCC-Gruppe Uber die Investition in die Entwicklung solcher Projekte und deren langjahrigen Betrieb zu generieren. Das
Projektportfolio umfasst dabei derzeit Industrie-KWK-Anlagen sowie Wind- und Kleinwasserkraftwerke. Letztere werden in
einem Joint Venture mit der DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH, einem Unternehmen der
KfW-Gruppe, gefihrt. Aktuell befinden sich mehrere Kraftwerksprojekte in Polen sowie in Ost- und Stdosteuropa in der
Planungs-, Entwicklungs- bzw. Bauphase. Zwei Kraftwerke konnten bisher in Betrieb genommen werden:

- November 2008: Inbetriebnahme des neuen Heizkraftwerks EC-3, einer modernen KWK-Anlage (installierte Leistung:
70 Megawatt thermisch, 15 Megawatt elektrisch) auf dem Werksgelande der PCC Rokita SA in Brzeg Dolny
- Februar 2009: Inbetriebnahme des Pilotprojekts Kleinwasserkraftwerk ,Mujada” in Donji Vakuf in Zentralbosnien:

installierte Leistung von 1,15 Megawatt, Produktion von rund 6,6 Millionen kWh Strom pro Jahr

Ein weiteres, die anderen Aktivitdten erganzendes Aufgabengebiet der Sparte Energie ist die Optimierung der
Energieversorgung der konzerneigenen Chemiewerke und Beteiligungen. Die wesentlichen Gesellschaften der Sparte
Energie zum 31. Dezember 2011 und ihre Tatigkeitsbereiche sind nachfolgend dargestellt.

p ‘ ‘ PCC Energetyka Blachownia Sp. z 0.0. (vormals ZAKLAD Energetyki -
El

nergetyka Blachownia Blachownia Sp. z 0.0., auch ZE-Blachownia), Kedzierzyn-KoZle (Polen)

Umsatz 2011 11,6 Mio. € (Vorjahr: 10,7 Mio. €)
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt) 115 (Vorjahr: 124)

Grindungsjahr bzw. 2006 in die PCC-Gruppe integriert
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit Handel und Vertrieb von elektrischer Energie, Warme und Koksgas sowie
Erzeugung und Lieferung von Druckluft, Industriewasser, destilliertem Wasser und
Sanitarwasser. Weitere wesentliche Geschaftsbereiche sind die Abwasserklarung
und die Abfallbehandlung.



PcC

Energy Trading

Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

GrUndungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

PCC

PCC DEG Renewables

Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grundungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

Tochtergesellschaften

Wissenswertes

GRiD/BH
Umsatz 2011

Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grundungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

Wissenswertes

PCC Energy Trading GmbH, Duisburg (Deutschland)
2,3 Mio. € (Vorjahr: 9,1 Mio. €)
— (wie im Vorjahr)

2008 gegrundet

Energiehandel und Handel mit Emissionsrechten

PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg (Deutschland)
— (wie im Vorjahr)
15 inklusive Mitarbeiter der nachstehenden Tochtergesellschaften (Vorjahr: 9)

2008 gegriindet

Holdinggesellschaft im Bereich der Nutzung erneuerbarer Energiequellen;
Geschaftstatigkeiten sind das Erwerben, Finanzieren, Halten und Verwalten von
Beteiligungen und/oder Unternehmen.

- GRID BH d.o.o., Sarajevo (Bosnien-Herzegowina), siehe nachfolgende Tabelle
- NOVI ENERGII OOD, Sofia (Bulgarien)

- PCC Izvorsko EOOD, Sofia (Bulgarien)

- PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje (Mazedonien)

Joint Venture zwischen der zur KfW-Bankengruppe gehorenden DEG — Deutsche
Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH und der PCC SE, wobei die
PCC SE mit 60 % und die DEG mit 40 % beteiligt ist.

GRID BH d.o.0., Sarajevo (Bosnien-Herzegowina)
0,3 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €)
4 (wie im Vorjahr)

2006 in die PCC-Gruppe integriert

Diese Projektgesellschaft betreibt seit Februar 2009 das Kleinwasserkraftwerk
.Mujada” in Bosnien-Herzegowina als erstes Klimaschutzprojekt der PCC.

Im April 2010 hat die PCC DEG Renewables GmbH ihre Anteile an dieser
Gesellschaft auf 85,62 % aufgestockt.



Sparte Logistik (konsolidiert) 2011 2010

Spartenumsatz in Mio. € 43,9 30,3
Anzahl Mitarbeiter (im Jahresdurchschnitt) 249 189

Die Logistiksparte hat ihr Gesicht in den letzten Jahren deutlich verandert. Mit Verkauf des Unternehmensverbunds
,PCC Logistics”, des GroBteils der damaligen Eisenbahnaktivitaten der PCC in Polen, umfasst die Sparte Logistik seit Mitte
2009 die Tatigkeitsbereiche intermodaler Transport/Containertransport, Logistikdienstleistungen, StraBentransport und
Waggonvermietung.

Spartenprimus war auch 2011 die PCC Intermodal S.A., Gdynia, die zu Polens flhrenden Anbietern von Container-
transporten (Kombiverkehren) zahlt (Quelle: eigene Marktbeobachtungen). Der Fahrplan der PCC Intermodal bietet aktuell
mehr als 60 Bahnverbindungen pro Woche, die im Linienverkehr mit Containerganzziigen bedient werden. Im
sogenannten intermodalen Transport von Gltern in Containern wird dabei mehr als ein Transportmittel genutzt — die
Zustellung direkt zum Kunden beispielsweise erfolgt lokal per LKW.

Das Streckennetz der PCC Intermodal wurde kontinuierlich erweitert — aktuell bietet das Unternehmen Verbindungen
zwischen den Terminals im Binnenland in Gliwice, Brzeg Dolny, Kutno und Frankfurt (Oder) und den Seehéfen in Gdansk,
Gdynia, Hamburg, Bremerhaven und Rotterdam an. Mit Inbetriebnahme des neuen Terminals Kutno in Zentralpolen wurde
das Streckennetz in Richtung Osten bis nach Moskau verlangert. Der erste Containerganzzug fuhr im Dezember 2011 bis in
die russische Hauptstadt. AuBerdem ermaglicht das Terminal die Aufnahme neuer Linienverbindungen nach Stdeuropa —
Uber Sopron (Ungarn) bis zu den Adria-Hafen Koper (Slowenien) und Triest (ltalien).

Das Investitionsprogramm der PCC Intermodal S.A. sieht den Bau und die Inbetriebnahme von weiteren modernen
Kombiverkehrsterminals an den Knotenpunkten wesentlicher Verkehrswege in ganz Polen vor. In Deutschland betreibt die
PCC Intermodal seit April 2012 das Containerumschlagterminal in Frankfurt (Oder).

Zur Sparte Logistik gehoren dartiber hinaus auch die russische Transportgesellschaft ZAO PCC Rail — tétig im Bereich Guter-
waggonvermietung auf der Breitspur in Russland und den GUS-Staaten — sowie die polnische Spedition PCC Autochem
Sp. z 0.0., die mit einer eigenen Tankwagenflotte im Bereich StraBentransport agiert.

Die wesentlichen Gesellschaften der Sparte Logistik zum 31. Dezember 2011 und ihre Tatigkeitsbereiche sind nachfolgend
dargestellt.

Streckennetz der PCC Intermodal S.A. fiir Containerganzziige:

Moskau
Bremesti Gdynia Russland
remerhaven usslan
Hambur =
urg Gdansk
Niederlande Polen
Rotterdam Kutno
Frankfurt
Antwerpen Deutschland lew
eutscia Prag Gliwice Ukrai
Tschechien raine
Sopron
Ungarn -
Triest Verbindungen des aktuellen Fahrplans
. | ) der PCC Intermodal S.A.
Italien Slowenten Verbindungen in Planung
Koper




PcC

Intermodal

Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

GrUndungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

Wissenswertes

PcC

Autochem

Umsatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grindungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

PCC

RAIL
Umesatz 2011
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt)

Grindungsjahr bzw.
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit

PCC Intermodal S.A., Gdynia (Polen)
40,1 Mio. € (Vorjahr: 29,8 Mio. €)
154 (Vorjahr: 121)

2005 gegrundet

- intermodaler Container-Transport

- Tur-zu-Tar-Lieferungen

- Umschlag- und Lagerdienstleistungen
- Warenspedition im Seeverkehr

2011 hat die PCC Intermodal S.A. ein Transportvolumen von Uber 90.000
Containern beziehungsweise fast 141.000 TEU (Twenty-foot Equivalent Unit,
MaBeinheit fir Standardcontainer) bewegt.

Die PCC Intermodal wickelt im Linienverkehr Containerganzziige ab. Der Fahrplan
umfasst rund 60 Bahnverbindungen pro Woche.

Als erstes Unternehmen der PCC-Gruppe ging die PCC Intermodal S.A. am

18. Dezember 2009 mit 10 % ihrer Aktien an die Warschauer Wertpapierborse
GPW. Eine weitere Kapitalerhdhung konnte 2011 durch eine Zweitplatzierung
an der Borse erfolgreich umgesetzt werden.

PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen)
6,7 Mio. € (Vorjahr: 5,3 Mio. €)
71 (Vorjahr: 68)

2002 in die PCC-Gruppe integriert, Mehrheitsbeteiligung seit 2003

StraBentransporte und Speditionsdienste; zum Fuhrpark gehéren rund 50 eigene
StraBentankwagen; Spezialisierung auf den Transport von Gefahrgut,
insbesondere auf die Befoérderung von flissigen Chemikalien; eine moderne
Reinigungsanlage steht fir StraBentankwagen und Tankcontainer zur Verfligung.

ZAO PCC Rail (vormals ZAO Petro Carbo Chem), Moskau (Russland)
4,5 Mio. € (Erstkonsolidierung 2011)
24

1994 gegriindet

GUterwaggonvermietung vor allem auf dem russischen Transportmarkt, aber
auch in den angrenzenden GUS-Staaten. Der Fuhrpark umfasst aktuell rund
300 Waggons.



Sonstige Beteiligungen (konsolidiert) 2011 2010

Spartenumsatz in Mio. € 10,6 8,5
Anzahl Mitarbeiter (im Jahresdurchschnitt) 214 222

Die sonstigen Beteiligungen umfassen Konzerngesellschaften aus den unterschiedlichsten Bereichen wie Quarzit-Forderung
sowie Informationstechnologie und Telekommunikation inklusive eines eigenen Datenverarbeitungszentrums.

Hauptumsatztrager dieser Sparte ist die PCC Silicium S.A. mit ihrem Quarzitsteinbruch und dazugehdrigem Anreicherungs-
werk. Der abgebaute Quarzit wird weiterhin vorwiegend fir den StraBenbau und den Bau von Eisenbahntrassen
verwendet. Die PCC Silicium S.A. konnte dabei im Jahr 2011 und Uber den Jahreswechsel hinaus insbesondere von dem
Infrastrukturausbau profitieren, der mit Blick auf die FuBball-Europameisterschaft 2012 in Polen vorangetrieben wurde.

Die wesentlichen sonstigen Beteiligungen zum 31. Dezember 2011 und ihre Tatigkeitsbereiche sind nachfolgend dargestellt.

PCC

silicium PCC Silicium S.A. (vormals: KiZWK ,Bukowa Goéra” S.A.), Zagdrze (Polen)
Umsatz 2011 9,6 Mio. € (Vorjahr: 7,3 Mio. €)
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt) 117 (Vorjahr: 136)

Grundungsjahr bzw. Mehrheitsbeteiligung seit September 2009
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit Die Firma betreibt einen Quarzitsteinbruch und ein dazugehdriges
Quarzitanreicherungswerk. Der in diesem Steinbruch gewonnene Quarzit wird
derzeit unter anderem als StraBenbaumaterial sowie fur die Produktion von
Ferrosilizium eingesetzt. Langfristiges Ziel ist der Einsatz eines Teils des Quarzits fur
die Produktion von Siliziummetall fr die chemische bzw. die Aluminiumindustrie.

p ( ‘ PCC Centrum Teleinformatyki S.A. (vormals Polskie Centrum Teleinformatyki
C

entrum Teleinformatyki S.A., kurz: PCT S.A)), Brzeg Dolny (Polen)

Umsatz 2011 2,2 Mio. € (Vorjahr: 2,3 Mio. €)
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt) 28 (Vorjahr: 29)

Grindungsjahr bzw. 2002 in die PCC-Gruppe integriert, Mehrheitsbeteiligung seit 2003
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit IT- und Telekommunikationsdienstleistungen, insbesondere fir die polnischen
Unternehmen der PCC-Gruppe



I 3services
I:I 3Services Factory S.A. (kurz: 3SF), Katowice (Polen)

Umsatz 2011 0,3 Mio. € (Erstkonsolidierung 2011)
Mitarbeiter 2011 (Jahresdurchschnitt) 16

GrUndungsjahr bzw. 2011 gegrindet
Integrationsjahr in die PCC-Gruppe

Geschaftstatigkeit Betrieb eines modernen Datacenters (Datenverarbeitungszentrum) in
Oberschlesien

Wissenswertes Die PCC SE halt direkt 51 % an der 3SF und Uber ihre Beteiligung an der anderen
Anteilseignerin TKP weitere knapp 21 % der Anteile.

Die PCC SE halt als Mutter- und Fuhrungsgesellschaft der PCC-Gruppe zum 31. Dezember 2011 mittel- und unmittelbar
Beteiligungen an 76 Unternehmen im In- und Ausland. Die wesentlichen Beteiligungen, die in den Konzernabschluss der
PCC SE zum 31. Dezember 2011 einbezogen wurden, sind in der tabellarischen Aufstellung im Finanzteil im Kapitel 8.1.8
Konzernanhang 2011 unter Anmerkung (33) aufgelistet.

Seit dem 1. Januar 2011 sind im PCC-Konzern folgende wesentliche Veranderungen im Anteilsbesitz bzw. der Konsoli-
dierungsstruktur eingetreten:

- ZAO PCC Rail (ehemals ZAO Petro Carbo Chem), Moskau (Russland)

- PCC Prodex (ehemals PRODEX-SYSTEM) Sp. z 0.0., Warschau (Polen)

- PCC Consumer Products S.A. (ehemals PCC Locomotives Sp. z 0.0.), Brzeg Dolny (Polen)
- Fabryka Zapatek ,Czechowice” S.A., Czechowice (Polen)

- Kosmet Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen)

- 3Services Factory S.A., Katowice (Polen)

- Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen)

Im April 2012 hat die PCC SE die 100%-Beteiligung an der PCC Exol S.A., Brzeg Dolny, von der polnischen Chemi-Progress
Polska Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, einem Tochterunternehmen der PCC Rokita SA, Gbernommen. Die PCC Exol wurde im Juli
2012 im Zuge einer Kapitalerhbhung an die Warschauer Wertpapierbdrse (GPW) gebracht. Langfristig ist angedacht, die
ebenfalls im Bereich der Formulierung oberflachenverandernder Stoffe tatige PCC Chemax Inc., Piedmont, in die PCC Exol
S.A. einzubringen, um die zwischen diesen beiden Beteiligungen bestehenden Synergieeffekte zu verstarken.

Darliber hinaus sind von der PCC SE weitere Projektgesellschaften im Frihjahr 2012 gegriindet worden, die die
Projektentwicklung in verschiedenen Landern vorantreiben sollen. Dazu zahlen u.a. die PCC BakkiSilicon hf auf Island wie
auch die PCC Organic Oils Ghana Ltd. in Ghana.

Im Juni 2012 ist die PCC SE mit der russischen JSC ShchekinoAzot in ein 50-50-Joint-Venture zur Produktion von
Dimethylether (DME) eingetreten. DME wird hauptsachlich in der Kosmetikindustrie als Treibmittel beispielsweise fir
Haarsprays, aber auch flr die Herstellung von Polyurethan-Bauschaum (1K-PUR-Schaum) verwendet. Der Bau der
Produktionsanlage mit einer Jahreskapazitat von 20.000 Tonnen wird unmittelbar auf dem Geldnde des Joint-Venture-
Partners JSC ShchekinoAzot, in Tula-Region etwa 180 Kilometer stidlich von Moskau, erfolgen. Der Produktionsstart ist
bereits fr 2014 geplant. Dank ihrer modernen Methanol-Anlage kann JSC ShchekinoAzot fir die neue DME-Produktion
eine sichere Rohstoffbasis gewahrleisten. Die neue Produktionsanlage zur Herstellung von DME in Aerosolqualitat basiert
auf modernster Technologie, entwickelt durch ein in diesem Bereich flihrendes internationales Unternehmen.



7 | INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Die bereits seit mehreren Jahren zum PCC-Konzern zdhlenden Beteiligungsgesellschaften ZE-Blachownia Sp. z 0.0. und
PCT S.A. wurden im Jahr 2012 umfirmiert: Die ZE-Blachownia Sp. z 0.0. heit nun PCC Energetyka Blachownia Sp. z 0.0.
und die PCT S.A. firmiert jetzt unter dem Namen PCC Centrum Teleinformatyki S.A.

Seit 1. April 2012 ist die PCC Intermodal S.A., Gdynia, Betreiber des KV-Terminals in Frankfurt (Oder) fir den Umschlag von
kombinierten Transporten. Um die Geschafte auf deutschem Boden transparent abbilden zu kénnen, wurde entschieden,
eine eigenstandige Gesellschaft zu griinden. Mit Wirkung vom 1. April 2012 gibt es die PCC Intermodal GmbH, Duisburg,
in der samtliche deutschen Aktivitaten des intermodalen Geschaftes der PCC-Gruppe zusammengefasst sind.

Im zweiten Quartal 2012 wurde das Factoringgeschaft der PCC Capital GmbH, Duisburg, endgiiltig eingestellt. Die
Gesellschaft wird rlickwirkend zum 1. Januar 2012 auf die PCC SE verschmolzen.

DarUber hinaus sind keine wesentlichen Veranderungen im Anteilsbesitz bzw. der Beteiligungsstruktur eingetreten.

Organigramm zum 31. Dezember 2011 (Eine detaillierte Aufstellung des jeweiligen Anteilsbesitzes befindet sich im
Finanzteil im Kapitel 8.1.8 — Konzernanhang unter Anmerkung (33)).
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Die PCC SE ist die konzernleitende Holding der PCC-Gruppe. Sie verflgt Uber ein stabiles und zukunftsorientiertes
Beteiligungsportfolio, dessen Schwerpunkte auf dem Chemie-, Energie- und Logistiksektor liegen. Die Standorte der PCC-
Gesellschaften befinden sich zum GroBteil in Europa.

Das aktive Beteiligungsportfolio-Management der PCC SE umfasst zum einen die Akquisition neuer Beteiligungen und die
Weiterentwicklung bestehender Aktivitaten und Projekte. Dabei konzentriert sich die PCC vor allem auf die Positionierung
in weniger wettbewerbsintensiven Teilmarkten und Marktnischen. Die Investitionsschwerpunkte der PCC liegen weiterhin
vor allem auf den dynamisch wachsenden Volkswirtschaften Ost- und Stdosteuropas. Zum anderen desinvestiert die
PCC, wenn sich auf diesem Wege attraktive Ertrage erzielen lassen und die freigesetzten Mittel in den Ausbau anderer
Kernaktivitaten investiert werden kénnen. Die Holdinggesellschaft trennt sich dartiber hinaus aber auch von Beteiligungen,
wenn diese keine zufriedenstellenden Renditen erzielen oder keine attraktiven Entwicklungspotenziale aufweisen.

Managementphilosophie

Schlanke Managementstrukturen mit kurzen Entscheidungswegen, Kreativitat und Dynamik sowie der direkte Zugang zum
Kapitalmarkt bilden die Basis flr unternehmerische und finanzielle Unabhangigkeit. Sie sind Voraussetzung und Ergebnis
der Handlungsmaxime des Unternehmensgrtinders und Vorsitzenden des Verwaltungsrats, Waldemar Preussner.

.50 viel zentrale Fihrung wie notig, so viel unternehmerische Freiheit wie moglich” — diesem Leitmotiv folgt die
Managementphilosophie der PCC SE aus Uberzeugung und Erfahrung. Nur eine weitgehende Einhaltung des
Subsidiaritatsprinzips kann unternehmerisches Handeln und Kundenndhe fordern und gleichzeitig die Erstarrung in
administrativen Strukturen und Zwangen verhindern.

Die Holding gibt die strategischen Leitlinien fir die Geschaftsbereiche vor und schafft beziehungsweise starkt durch
geeignete investive oder kommunikative Mal3nahmen die Voraussetzungen fir Wachstum und die Nutzung von Synergien.
Die PCC SE fihrt die Gesellschaften der PCC-Gruppe auf der Grundlage einer revolvierenden Dreijahresplanung und eines
kontinuierlichen Controlling-Prozesses. Neben Risikosteuerung und Beteiligungscontrolling stellen  Management-
entwicklung, Liquiditatssicherung, Mergers & Acquisitions, Optimierungen in Steuer- und Finanzierungsfragen sowie
Beratung und Unterstiitzung der Gesellschaften bei Sonderprojekten die zentralen Funktionen der PCC SE dar.



Abgesehen von der organischen Expansion der Geschaftsfelder und Gruppengesellschaften sollen auch kiinftig wesentliche
Wachstumsimpulse von gezielten Unternehmensibernahmen und Projektentwicklungen ausgehen. Fir diese MaBnahmen
stellen Kompetenznahe, die Erzielung einer angemessenen Rendite, Risikodiversifikation, die Realisierung von Verbund-
effekten mit vorhandenen Gesellschaften und Geschaftsbereichen sowie die Finanzierbarkeit wichtige Parameter dar.

DIE SPARTEN UND GESCHAFTSFELDER DER PCC-GRUPPE

Sparte Chemie Produktion und Umarbeitung von chemischen Rohstoffen:
Hauptproduktionslinien:

- Polyole (fur die Herstellung von Schaumstoffen)

- Chlor und Chlorverbindungen

- Tenside (Wirkstoffe in Reinigungsmitteln)

- Phosphor- und Naphthalinderivate
(Flammhemmer und Weichmacher)

- Nonyl- und Dodecylphenol

Handel mit chemischen Rohstoffen sowie Koks und Anthrazit

Produktion und Vertrieb von Konsumgttern wie Reinigungsmittel,
Waschlosungen und Streichholzer

Sparte Energie Entwicklung und Betrieb von Kraftwerksprojekten, insbesondere im Bereich
erneuerbarer Energien

Optimierung der Energieversorgung der konzerneigenen Chemiewerke

Sparte Logistik Intermodaler Transport — Containerganzzlige im Linienverkehr sowie
Tur-zu-Tur-Lieferungen

Logistikdienstleistungen
StraBentransport
Waggonvermietung

Aktivitaten im Aufbau Quarzitforderung und -aufbereitung
Serviceleistungen eines Datenverarbeitungszentrums
Telekommunikations- und [T-Dienstleistungen

Sparte Chemie

Die Strategie die Produktionsstandorte der PCC — angefihrt vom niederschlesischen Chemiekonzern PCC Rokita SA, dem
groBten Chemiestandort der PCC-Gruppe — zielt darauf ab, in ausgewahlten Produktsegmenten wie Polyole, Tenside oder
auch Flammhemmer die zum Teil marktfihrenden Positionen in Teilen Mitteleuropas zu stabilisieren und auszubauen.
Prioritdt haben dabei Investitionen in die vorhandenen Standorte. Der Modernisierung bestehender Anlagen im Hinblick auf
zukunftsweisende Umwelt- wie auch Wirtschaftlichkeitsstandards kommt dabei ebenso groBe Bedeutung zu wie der
Erweiterung um zusatzliche zentrale Produktionsanlagen.

Das urspringliche Kerngeschaft der PCC, der Handel mit kohle- und 6lstdmmigen Rohstoffen, wird seit Anfang 2008
innerhalb der Sparte Chemie geflihrt. Zu den Kernaufgaben des Handelsgeschafts gehort auch die Unterstlitzung der PCC-
Produktionsgesellschaften. Damit soll einerseits der Vertrieb in den westlichen Markten gestarkt und andererseits das
Handelsvolumen bei den fir die PCC-Werke besonders wichtigen Rohstoffen ausgebaut werden, um Kostendegressionen
zu erzielen.

Weiter ausgebaut werden soll in den kommenden Jahren auch der Konsumguterbereich der PCC, die ,PCC Consumer
Products”-Gruppe. Zunachst wurde unter das Dach dieses Teilkonzerns eine Produktionsfirma flr Reinigungsmittel
gestellt. Inzwischen wurde dieser Bereich durch den Erwerb einer Streichholzfabrik erganzt. Kinftiges Wachstum der
,PCC Consumer Products”-Gruppe soll nicht nur aus der Weiterentwicklung des bestehenden Produktportfolios, sondern



auch durch die Akquisition von weiteren Gesellschaften resultieren. Langfristiges Ziel ist entweder die Platzierung dieses
Teilkonzerns an der Warschauer Wertpapierborse GPW oder wahlweise auch die Desinvestition durch Verkauf an einen
strategischen Investor.

Sparte Energie

Im Energiesektor konzentriert sich die PCC auf den Kraftwerksbau, wobei die Entwicklung, Planung, Umsetzung oder auch
WeiterverauBerung von Projekten im Bereich erneuerbare Energien im Fokus stehen. Die PCC entwickelt in der PCC DEG
Renewables GmbH, Duisburg, einer gemeinsamen Gesellschaft mit der KfW-Tochter DEG — Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH, in Stidosteuropa Kraftwerke auf Basis regenerativer Energiequellen — vor allem Wasser- und
Windkraft. Als Pilotprojekt ging im Februar 2009 mit dem Kleinwasserkraftwerk ,Mujada” das erste Klimaschutzprojekt der
PCC in Zentralbosnien ans Netz. Weitere Wasserkraftprojekte und ein Windpark sind derzeit in der Planungs- und
Entwicklungsphase.

Sparte Logistik

Zu den besonderen Wachstumsschwerpunkten der PCC gehdren der Ausbau der Containerverkehre und der Aufbau einer
entsprechenden Infrastruktur mit Umschlagterminals in Polen. Das erste Kombiverkehrsterminal konnte Ende September
2011 in Zentralpolen in Betrieb genommen werden. Die PCC Intermodal S.A., Gdynia, bietet Containertransporte innerhalb
Polens sowie auch von den wichtigen Uberseehafen Rotterdam, Hamburg und Bremerhaven nach Polen und umgekehrt
an. Auf diesem Markt besteht in Polen und anderen osteuropaischen Landern noch ein enormer Nachholbedarf (Quelle:
eigene Marktbeobachtungen). Darliber hinaus beobachtet die PCC die Entwicklungen auf dem russischen Logistikmarkt
auBerst intensiv. Mit Einsetzen der Marktliberalisierung in Russland hat auch die PCC SE eine erste Nische besetzt. In den
kommenden Jahren beabsichtigt die PCC, die Guterbahn-Transportaktivitdten in Russland durch eine kontinuierliche
Erweiterung der eigenen Glterwaggon-Flotte weiter voranzutreiben.

Aktivitdaten im Aufbau

In diesem Bereich blndelt die PCC Projekte, die sich noch in der Aufbauphase befinden. Dabei umfassen die Aktivitaten die
Bereiche Informationstechnologie und Telekommunikation bzw. ein Datenverarbeitungszentrum sowie den Betrieb eines
Quarzitsteinbruchs in Polen. Ein Teil des in dieser Mine (Tagebau) geforderten Quarzits soll langfristig als Rohstoff zur
Produktion von Siliziummetall verwandt werden. Zu diesem Zweck plant die PCC auf Island den Bau einer entsprechenden
Produktionsanlage.

(a) Chemieproduktion im Jahr 2012

Der europaische Branchenverband CEFIC (Conseil Européen de I'Industrie Chimique / European Chemical Industry Council)
wie auch der deutsche VCI (Verband der Chemischen Industrie) mahnen zur Vorsicht und sagen flr den Verband der
européischen Chemieindustrie insgesamt ein Produktionswachstum von 1,5% bis 2% im Jahre 2012 voraus.” Nach dem
starken ersten Quartal und der hohen Kapazitdtsauslastung erhielt der noch vorherrschende Optimismus der
Chemiebranche im zweiten Quartal 2012 einen markanten Démpfer.”? , Die anhaltende Schuldenkrise der Eurozone und
die hohe Staatsverschuldung in den USA haben seit Sommer die wirtschaftliche Stimmung untergraben”, sagte CEFIC-
Prasident Giorgio Squinzi.”

Eine schrumpfende Nachfrage in Teilsegmenten”, die Schuldenkrise und die politischen Unsicherheitsfaktoren (Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG) und der Emissionshandel) verunsichern die chemische Industrie.”” Auch die notwendigen
Sparanstrengungen der kriselnden EU-Lander und die anhaltenden Unruhen in Nordafrika und dem Nahen Osten erweisen
sich als nicht stiitzend fiir das Wachstum.”

(b) Umsatz

Der Gesamtumsatz der europdischen chemischen Industrie diirfte im Gesamtjahr 2012 wegen der Unsicherheiten im Euro-
Raum stagnieren, gemessen am Vorjahresniveau 2011."%%® An der Spitze steht dabei die polnische Chemieindustrie, die in
den ersten fiinf Monaten 2012 ihren Umsatz um 15,3% steigerte.”



(c) Preise

Die Erzeugerpreise sind im ersten Halbjahr 2012 aufgrund der leicht rlcklaufigen Rohstoffkosten (hier insbesondere der
riicklaufige Rohélpreis) um ca. 1% gestiegen.™”

(d) Investitionen

Die ausgelasteten Kapazitdten und die sinkende Ertragslage fiir 2012 in der européischen Chemie" sprechen nach Ansicht
von CEFIC dafir, dass die Chemieunternehmen ihre Investitionstatigkeit insbesondere in den Schwellenlandern Asiens,
Lateinamerikas und Osteuropas 2012 erhdhen werden.? Eine verhaltene Investitionstatigkeit im Jahr 2012 ist aus den
geopolitischen Unruhen im Nahen Osten, dem massiven Erdbeben in Japan und der Euro-Krise” abzuleiten.”

Der Trend bei groBen Fusions- und Ubernahmeaktivititen (M&A) innerhalb der Chemie zeigt 2012 nach oben."”

(e) Ausblick auf 2012/13

Die Konjunktur im Euroraum wird im 2. Halbjahr 2012 schwach bleiben. Sowoh! der EUROFRAME-Indikator und das reale
BIP im Euro-Raum zeigen ungeachtet einer leichten Belebung im 1. Quartal 2012 weiterhin nach unten."” Belastend wirkte
hier die Euro-Krise, die zu konjunkturellen Divergenzen innerhalb des Euroraums flhrte, was sich im Schrumpfen der stid-
westeuropaischen Volkswirtschaften ausdriickte. Sollte sich die Staatsschuldenkrise im Euroraum allmahlich entspannen, so
durfte sich die Konjunktur in Europa nach und nach beleben. Das Institut fir Weltwirtschaft an der Universitat Kiel erwartet
hieraus fir den Euroraum einen Rickgang des Bruttoinlandsprodukts von 0,4% flr 2012 und einen Anstieg von 0,9 % im
Jahr 2013."”

Quellen 7.11.1
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Die erneuerbaren Energien — Windenergie, Sonnenenergie (Solarthermie und Photovoltaik), Wasserkraft, Gezeitenkraft,
geothermische Energie und Energie aus Biomasse — stellen eine wichtige Erganzung zu den fossilen Brennstoffen dar. Ihr
Einsatz ermdglicht nicht nur die Senkung der durch die Energieproduktion erzeugten Treibhausgasemissionen, sondern
auch die Verringerung der Abhangigkeit der Europaischen Union (EU) von Importen fossiler Brennstoffe. Im Dezember 2008
verabschiedete das Europaische Parlament ein Gesetzespaket, das bis zum Jahr 2020 die Reduktion von klimaschadlichen
Emissionen um 20%, die Erhdhung der Energieeffizienz um 20% und das Erreichen eines Anteils der erneuerbaren
Energien von 20% am gesamten Energiebedarf in der EU vorschreibt, das sogenannte 20-20-20 Ziel". Da der Anteil der
erneuerbaren Energien am Gesamtenergieverbrauch in der EU 2007 erst 9% betrug, hat die PCC SE beschlossen, sich in
diesem starken Wachstumsmarkt zu engagieren.

Neben Investitionen im EU-Mitgliedsland Bulgarien — eine erste Baugenehmigung erhielt die bulgarische PCC-Projekt-
gesellschaft Novi Energii OOD, Sofia, im August 2011 — plant die PCC auch Investitionen in der Republik Mazedonien und
in Bosnien-Herzegowina, da auch dort nach deutschem Vorbild Einspeisevergitungen flr Elektrizitdt aus erneuerbaren
Energien gesetzlich vorgeschrieben sind. In Zentralbosnien konnte die PCC-Gruppe bereits zu Beginn des Jahres 2009
ihr erstes von vier geplanten Kleinwasserkraftwerken in Betrieb nehmen. Darlber hinaus wurden im Marz 2010
Konzessionsvertrage fir vier Wasserkraftwerksstandorte in Mazedonien unterzeichnet. Im April 2011 hatte die
mazedonische PCC-Projektgesellschaft PCC HYDRO DOOEL Skopje (PCC HYDRO) mit der Europaischen Bank fur



Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD) einen langfristigen Kreditvertrag tber 6 Millionen Euro fir die Entwicklung dieser
vier Kleinwasserkraftwerke unterzeichnet. Im Juni 2012 erhielt die PCC HYDRO die Baugenehmigung fir das erste dieser
vier Kleinwasserkraftwerke. Der Baubeginn erfolgte im Juli 2012.

Quellen zu 7.11.2
1) Européische Kommission, Pressemitteilung vom 17. Dezember 2008 - Referenz IP/08/1998 - (www.europa.eu)
2) Européische Kommission, Pressemitteilung vom 11. Marz 2010 - Referenz IP/10/265 - (www.europa.eu)

Intermodaler Transport wird definiert als , Verkehrssystem, bei dem mindestens zwei Verkehrstrager integriert in einer
Transportkette genutzt werden koénnen”. Hierbei geht es um die Schaffung von technischen, gesetzlichen und
okonomischen Rahmenbedingungen sowie innovativen Logistikkonzepten flir eine optimale Integration verschiedener
Verkehrstrager fir den Gutertransport von Tir zu Tir.

Das Motto der Europaischen Kommission lautet: ,weg von der StraBBe hin zu alternativen Transportwegen”. Ziel ist es, den
GuUterverkehr nachhaltiger und damit effizienter zu gestalten, d.h., bis 2030 sollen 30% der Frachtwege Uber 300 km auf
die Schiene oder den Wasserweg verlegt werden, bis 2050 soll es die Halfte des Frachtvolumens sein. Folgende
EntwicklungsmaBnahmen sind forderfahig: Verlagerung des Guterverkehrs von der StraBe weg zu alternativen
Transportwegen, Ausbau von Schiene und Wasserwegen, Meeresautobahnen, Verkehrsvermeidung sowie Information und
Aufklérung tber die aktuelle Problematik.” Die Européische Kommission hat bereits mehrere Initiativen zur Optimierung der
Intermodalitit und der Verbesserung der Transportstruktur ins Leben gerufen.”

Das EU-Programm ,Marco Polo II” fordert die Verlagerung des Guterverkehrs von der StraBe auf umweltfreundliche
Verkehrstrager, wie zum Beispiel Schienen-, Binnenschiff- oder Kurzstreckenseeverkehr (das Programm lauft von 2007 bis
2013 mit einem Gesamt-Férdervolumen von ca. 450 Mio. €).” Im Rahmen dieses Programms wurden zwei innovative
Projekte der PCC-Tochtergesellschaft PCC Intermodal S.A. gefordert: Rotterdam Krzewie Express (RKE) und Northern
Germany — Western Poland (NG-WP). Wichtigstes Ziel der PCC Intermodal S.A. ist es, in den wesentlichen Wirtschafts-
raumen Polens ein Netzwerk moderner und effizienter Terminals fur den intermodalen Verkehr zu entwickeln und in Betrieb
zu nehmen.

Der europaische intermodale Verkehr weist in der nahen Zukunft ein starkes Wachstumspotenzial auf. Das Gesamt-
sendungsvolumen im intermodalen Verkehr in Europa wird sich im Vergleich zu 2005 bis zum Jahr 2015 mehr als
verdoppeln. Laut Prognosen wird der unbegleitete kombinierte Verkehr Schiene/StraBBe in Europa insgesamt auf 268 Mio.
Bruttotonnen bis 2015 ansteigen, was ein Wachstum um 113% darstellt (verglichen mit dem Stand aus 2005 in Hohe von
125 Mio. Bruttotonnen). Dies entspricht einer jahrlichen Wachstumsrate von 7,9%. Das Wachstum fallt somit deutlich
hoher aus als die Prognosen fiir den StraBen- oder den konventionellen Schienengiterverkehr.

Quellenzu 7.11.3

1) Européische Kommission, Zusammenfassung der EU-Gesetzgebung, Verordnung (EG) Nr. 1692/2006 (www.europa.eu)

2) Internetseite des internationalen Eisenbahnverbands UIC, Studie ,, Agenda 2015 for Combined Transport in Europe” (www.uic.org)
3) EU-Infothek von Michael Briickner: http:/Awww.eu-infothek.com/article/marco-polo-646-millionen-euro-fuer-verkehrsverlagerung

Flr die Entwicklung des europaischen Koksmarktes sind neben den konjunkturellen Zyklen der hiesigen Stahlindustrie die
seit einigen Jahren stark gestiegene Inlandsnachfrage in China und der damit verbundene Exportriickgang bei chinesischem
Koks von besonderer Relevanz. Darliber hinaus beeinflussen der gestiegene Koksbedarf in Indien und anderen
Schwellenlandern sowie weltweite Engpasse bei der Kokskohleversorgung das Marktgeschehen.

Bis zum Herbst 2008 zeigten die Kokspreise fir einen Zeitraum von ca. zwei Jahren eine kontinuierlich steigende
Tendenz"?, getragen durch eine hohe Nachfrage bei gleichzeitiger Verknappung des Rohstoffes Kokskohle™?. Die deutliche
Erhéhung der Exportsteuer fiir chinesischen Koks sorgte im Sommer 2008 fiir eine zusétzliche Spitze”. Damit folgten die
Kokspreise auch dem allgemeinen Trend der Rohstoffmarkte im Jahr 2008".

Im Herbst 2008 brach der Koksmarkt dann infolge der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise drastisch ein. Signifikante
Drosselungen der Stahlproduktion fiihrten zu einem erheblichen Uberangebot an Koks und somit zu einem dramatischen



Preisverfall””, in dessen Konsequenz eine Reihe von Koksproduzenten einzelne Produktionsbatterien stilllegten. Einige
Kokereien wurden ganz geschlossen”.

Seit Sommer 2009 zeichnete sich eine langsame Belebung des Koksmarktes ab. Vorhandene Lagerkapazitaten konnten
sowohl bei den Stahl- als auch bei den Koksproduzenten zu groBen Teilen abgebaut werden. Neben der wieder
anziehenden Stahlkonjunktur war unter anderem die verstarkte Nachfrage indischer Koksverbraucher nach europaischem
Koks — infolge der nach wie vor kinstlich auf relativ hohem Niveau gehaltenen Preise fur chinesischen Koks — als Ursache
fir diese Entwicklung zu nennen"?. Nachdem die zundchst vorsichtig optimistische Konjunktureinschitzung fiir das Jahr
2010 im Laufe des ersten Halbjahres deutlich Ubertroffen wurde, stieg dann auch die Nachfrage seitens der europaischen
Stahlproduzenten stérker als erwartet an und die Kokspreisentwicklung bekam zusitzlichen Auftrieb”. Forciert wurde diese
Entwicklung durch die nach wie vor zunehmende, weltweite Verknappung bei der Kokskohle, unter anderem bedingt
durch eine Havarie in der zweitgroBten russischen Kokskohlegrube im Friihjahr 2010 sowie witterungsbedingte logistische
Probleme bei Kokskohlelieferungen ex Australien”. Nach einer temporaren Marktberuhigung ab Sommer 2010 wiesen die
Kokspreise seit Jahresbeginn 2011 nicht zuletzt infolge der seinerzeit relativ optimistischen Konjunkturprognosen wieder
eine steigende Tendenz auf. Verstarkt wurde dieser Trend durch die Flutkatastrophe in Australien, dem weltweit groBten
Kokskohleproduzenten, im Januar 2011, in deren Folge die Kokskohlepreise deutlich anzogen”. Die Kokspreise folgten
zunachst dieser Entwicklung.”

Unsicherheiten bezlglich der weiteren Konjunkturentwicklung u.a. in Konsequenz der Euro-Krise flhrten dann ab Sommer
2011 erneut zu einem Abwartstrend. Dieser wurde zwar zu Beginn dieses Jahres infolge der seitens der Politik bzw. der
EZB ergriffenen MaBnahmen sowie positiver Konjunktursignale aus den USA vorlbergehend gestoppt, setzt sich aber
inzwischen weiter fort."” Das sich abschwéchende Wachstum in der Euro-Zone sowie geddmpfte Konjunkturaussichten in
China, Indien und anderen Schwellenlandern tragen aktuell zu dieser Entwicklung bei.”?

Die langfristige Entwicklung des Kohle- und Koksmarktes wird aus der Sicht der PCC weiterhin in starker Abhangigkeit von
der wirtschaftlichen Situation in China und der Preispolitik der Chinesen stehen”. Eine weitere Schliisselrolle wird Indien und
anderen Schwellenlandern zufallen, deren Koksbedarf — trotz der momentanen , Schwachephase” — auf lange Sicht weiter
ansteigen durfte”. Darliber hinaus bleibt die Stahlkonjunktur fir das Marktgeschehen weiterhin von entscheidender
Relevanz. Unsichere Konjunkturaussichten sowohl fir den europaischen Wirtschaftsraum als auch fir die Weltwirtschaft
insgesamt werden dabei die Volatilitdt des Koksmarktes — ebenso wie die Volatilitdt anderer Rohstoffmarkte — weiter
verstarken. Auf dem Kokskohlemarkt sollte die zunehmende ErschlieBung von Kokskohlevorkommen in der Mongolei
sowie in Mosambik langfristig gesehen zumindest teilweise fiir eine Entspannung sorgen.”

Die Aktivitdten der PCC-Gruppe im Koksbereich sind auf Marktnischen wie unter anderem Koksgrus flr Sinteranlagen in
der Stahlindustrie, Kleinkoks (Stahlindustrie und metallurgische Industrie) sowie GieBereikoks und Anthrazit fokussiert und
weitestgehend auf den europaischen Markt beschrankt. Auch diese Nischen-Markte folgen in ihren Bewegungen in der
Regel den Trends auf dem Hochofenkoksmarkt, sodass sowohl Umsatz als auch Rentabilitt der Sparte Kokshandel in den
vergangenen Jahren stark variiert haben?. Aufgrund langjéhriger Verbindungen zu Lieferanten (hauptsachlich in Polen und
Russland) sowie zu Endverbrauchern innerhalb Europas hat sich der Kokshandel in den oben genannten Bereichen dennoch
zu einem stabilen Geschaftszweig der PCC-Gruppe entwickelt, der auch in absehbarer Zukunft fortgefihrt werden wird.

Quellenzu7.11.4
1) Coke & Anthracite Market Report, verdffentlicht durch Resource-Net (www.resource-net.com)
2) eigene Marktbeobachtungen

Insgesamt konnte die PCC-Gruppe im ersten Halbjahr des neuen Geschaftsjahres einen Umsatz von 331,7 Mio. €
generieren. Dies ist im Vergleich zum Vorjahreszeitraum eine Steigerung um 23,9 Mio. € (7,7%). Es konnte ein operatives
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von 22,0 Mio. € erzielt werden. Dies entspricht im Vergleich
zum ersten Halbjahr 2011 einem Riickgang um 4,5 Mio. €. Auf Vorsteuerebene (EBT) verzeichnete der PCC-Konzern mit
rund 4,9 Mio. € ebenfalls ein positives Ergebnis, was aber ebenso unter dem Vorjahresniveau liegt.

Beim Konzernumsatz war mit rund 299,9 Mio. € die Chemiesparte weiterhin der Hauptumsatztrager im Konzern. Gestttzt
durch die zumindest im ersten Halbjahr 2012 noch relativ robuste Konjunktur, die hohen Preise und die in den letzten



Jahren erhohten Produktionskapazitaten konnten sowohl die Handelsgesellschaft Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg, als
auch die groBte Produktionsgesellschaft im Konzern, die PCC Rokita SA, Brzeg Dolny, den GroBteil zum Konzernumsatz
beitragen. Mit rund 23,6 Mio. € und einem Anteil von 7,1% am Gesamtumsatz folgt der Logistikbereich, der seinen
Umsatz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um rund 13,7% steigern konnte. Mit einem Anteil von 1,7% folgt die
Energiesparte, die im Umsatzbereich von der PCC Energetyka Blachownia getragen wird.

Die PCC-Gruppe hatte zum Stichtag des letzten Konzernabschlusses 2011 einen Nettoverschuldungsgrad (Net Debt /
EBITDA ratio) von 4,4. Bezogen auf den 30. Juni 2012 liegt dieses Verhaltnis bei 5,4. Das Absinken der Kennzahl kommt im
Wesentlichen aus der Erhéhung der Bank- sowie Anleihenverbindlichkeiten, bei nahezu konstantem EBITDA.

Als SteuerungsgroBe fir die Beteiligungsgesellschaften im PCC-Konzern wird der ROCE (Return on Capital
Employed/Gesamtkapitalrendite) angewendet. Dieser hat sich zum betrachteten Zeitraum von 9,3% auf 6,6% reduziert.
Auch hier ergibt sich die Reduzierung durch gestiegenen Kapitaleinsatz bei konstantem Ergebnis (EBIT).

Beide Konzernkennzahlen sollen bis zum Jahresende gemaB aktueller Planung mindestens auf Vorjahresniveau gebracht
werden.

Flr das Gesamtjahr 2012 rechnet die PCC SE mit einem um 10% bis 15% gesteigerten Konzernumsatz im Vergleich zum
Vorjahr 2011. Gestutzt wird dieses Wachstum durch die zumindest im ersten Halbjahr relativ robuste Konjunktur. Ebenso
erwartet die PCC SE ein Konzernergebnis vor Sondereinflissen auf dem Niveau des Vorjahres. Bedingt ist dies durch
weiterhin hohe Abschreibungen aufgrund der in den letzten Jahren durchgefihrten Investitionen und ebenfalls weiterhin
hohen Finanzierungskosten.

Zum Datum dieses Prospekts sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin und der PCC-Gruppe seit dem 31. Dezember 2011, dem Stichtag des letzten gepriften Konzernabschlusses,
eingetreten.

Im Lagebericht des Konzernabschlusses 2011 ist diese Ergebniserwartung fir das Jahr 2012 bereits dokumentiert.

Nachdem schon im Jahr 2011 die Tensid-Sparte der PCC Rokita SA in die PCC Exol S.A., Brzeg Dolny, eine 100%ige Tochter
der PCC Rokita SA, eingebracht wurde, ist im April 2012 die Gesellschaft von der PCC Rokita-Gruppe an die PCC SE
verkauft worden. Im Rahmen einer Kapitalerhdhung ist im Juli 2012 die PCC Exol S.A. an die Warschauer Wertpapierborse
GPW gebracht worden. Langfristig ist angedacht, die ebenfalls im Bereich der Formulierung oberflachenverandernder
Stoffe tatige PCC Chemax Inc., Piedmont (USA), in die PCC Exol S.A., Brzeg Dolny, einzubringen, um die zwischen diesen
beiden Beteiligungen bestehenden Synergieeffekte zu verstarken.

Die zur Energiesparte zdhlende Beteiligung PCC DEG Renewables GmbH agiert als UGbergeordnete Holding, um das
Projektmanagement in dem zukunftsorientierten Segment der erneuerbaren Energien zentral zu koordinieren und zu
steuern. Insgesamt hat die Gesellschaft derzeit zehn Wasserkraftprojekte in der Planung oder Umsetzung. Dazu
konzentriert sich die PCC DEG Renewables GmbH in Stidosteuropa auf Lander wie Bosnien-Herzegowina, Mazedonien und
Bulgarien.

Des Weiteren strebt die PCC an, ihre Aktivitaten im , Private Label”-Sektor weiter auszubauen. Bereits heute beliefert die
Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, Einzelhandelsketten in Polen mit einer breiten Palette an Wasch- und
Reinigungsmitteln. Aktuell wird hier die ErschlieBung von neuen Absatzmarkten gepriift, wobei man sich vornehmlich auf
Nachbarstaaten konzentriert. Auch Kooperationen mit auslandischen Vertriebskanalen werden dabei untersucht. Mit
Wirkung vom 18. August 2011 hat die PCC Consumer Products S.A., Warschau, 85% der Anteile an der polnischen
Fabryka Zapatek ,Czechowice” S.A., Czechowice-Dziedzice, (Polen) erworben. Die Gesellschaft produziert mit einer
jahrlichen Kapazitat von 700 Mio. Schachteln erfolgreich seit vielen Jahrzehnten Zindholzer in Standard- und
Sonderausfihrungen. Aufgrund inzwischen eingeleiteter Umstrukturierungs- und AutomatisierungsmaBnahmen werden in
dieser Gesellschaft weitere Ergebnissteigerungen realisierbar sein. Samtliche Aktivitaten sind 2011 unter dem Dach der
neuen Holdinggesellschaft PCC Consumer Products S.A. geblndelt worden. Ziel ist die Weiterentwicklung des
bestehenden Produktportfolios, die Optimierung von Prozessen sowie die ErschlieBung neuer Absatzmarkte. Ebenso
werden standig weitere Akquisitionen in diesem Segment geprift.



Die aktuelle Schuldenkrise in der Europaischen Union sowie die sich abschwachende Konjunktur kénnen die wirtschaftliche
Entwicklung und Aussichten der Gruppe wesentlich nachteilig beeintrachtigen.

Im Haupttatigkeitsbereich der PCC, der Chemiebranche, kann die weitere Verscharfung von Registrierungs-, Bewertungs-
und Zulassungsmechanismen fir Chemieprodukte sowohl zu technischem als auch organisatorischem und finanziellem
Mehraufwand fihren.

Seit Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine weiteren wesentlichen negativen Veranderungen
in den Aussichten der Emittentin und der PCC-Gruppe gegeben.

Im Januar 2011 erfolgte der verfahrenstechnische Start der Ethoxylierungsanlage der PCC Exol S.A. in Plock (Polen). Nach
erfolgreichem Abschluss der Inbetriebnahmephase konnte die Anlage im Mai 2011 offiziell eréffnet werden. lhre
Jahreskapazitat liegt bei 30.000 Tonnen Ethoxylaten (nichtionischen Tensiden), die als Inhaltsstoffe flr Reinigungs- und
Waschmittel verwendet werden. Die PCC-Gruppe hat sich durch den Bau der neuen Ethoxylierungsanlage im rund 100
Kilometer nordwestlich von Warschau gelegenen Ptock langfristig deutliche Standortvorteile gesichert (Quelle: eigene
Marktbeobachtung). Fir die Herstellung von Tensiden wie den hier produzierten Ethoxylaten bendtigt man vor allem zwei
Rohstoffe. Das ist zum einen Fettalkohol, produziert aus Palmél, und zum anderen Ethylenoxid. Mit dem Bau der Anlage in
unmittelbarer Nahe zum Mineraldlkonzern PKN Orlen S.A. hat PCC die einzige Ethylenoxid-Lieferquelle ¢stlich des Rheins
und westlich des Urals belegt. Neben den strategischen Vorteilen ergeben sich dadurch auch Kostenvorteile beim Transport
der Rohstoffe. Zusammen mit der bestehenden Ethoxylierungsanlage auf dem Werksgelande der PCC Rokita SA im
niederschlesischen Brzeg Dolny konnte die Jahreskapazitat fir die Produktion von nichtionischen Tensiden auf insgesamt
65.000 Tonnen gesteigert werden. In Polen ist die PCC nach wie vor der einzige Tenside-Produzent (Quelle: eigene
Marktbeobachtung).

In den USA hat die PCC Chemax, Inc. zu Beginn des Jahres 2011 eine eigene Misch- und Abfillanlage in Betrieb
genommen und ist damit in der Lage, unabhéngig von Lieferanten kiinftig noch flexibler auf Kundenwiinsche reagieren zu
konnen. Diese Pilotproduktionsanlage umfasst eine Flache von rund 650 m2 und ist so konzipiert, dass kinftige
Erweiterungen moglich sind. In doppelwandigen Tanks beispielsweise kénnen 2.300 bis 4.600 Liter FlUssigprodukte
gemischt werden.

Die PCC Intermodal S.A. hat am 30. September 2011 im Rahmen einer festlichen Erdffnungsfeier das erste moderne
Logistik- und Umschlagzentrum in Zentralpolen in Betrieb genommen, das Containerterminal in Kutno. Das Terminal
ermoglicht eine schnelle und effiziente Abfertigung von Ladungen sowohl im Ost-West-Verkehr — aus Westeuropa nach
Russland und umgekehrt — als auch im Nord-Sld-Verkehr — von den Ostseehdfen Gdarsk und Gdynia zu den Adriahafen
Koper und Triest. Die Umschlagkapazitat betragt derzeit 100.000 TEU pro Jahr und kann auf 200.000 TEU ausgebaut
werden.

Im Geschaftsbereich Polyole der PCC Rokita SA wurde die Umstellung von der einst ausschlieBlichen Produktion von
Standardpolyolen hin zur Fertigung von Spezialpolyolen erfolgreich umgesetzt. Diese speziellen Polyole sind der
Hauptrohstoff fir die Herstellung besonders komfortabler und langlebiger Polyurethan-Schaumstoffe (kurz PU oder PUR)
fur die Matratzen-, Mobel- und Automobilindustrie. Nach Bau und Inbetriebnahme der iPol-Polyol-Anlage im Jahr 2010
konnte im Marz 2012 die vierte Polyol-Produktionsanlage , Polyole 4" der PCC Rokita SA — Kapazitat 30.000 Tonnen pro
Jahr —in Betrieb genommen werden.

Die russischne PCC-Tochter ZAO PCC Rail, Moskau, konzentriert sich seit Beginn der Marktliberalisierung im
Bahngutertransport in Russland auf den Guterverkehr auf der Schiene. Die PCC Rail fihrt mit eigenen und zum Teil auch
mit gemieteten Waggons Gutertransporte fir eine Vielzahl von Kunden vornehmlich in Russland, aber auch in anderen
GUS-Staaten durch und bietet alle damit verbundenen Dienstleistungen an. Transportiert werden vor allem Baustoffe,
Metalle und Kohle. Der Fuhrpark umfasst derzeit rund 300 Waggons und soll mittelfristig auf 2.000 Einheiten erweitert
werden.

Die PCC SE hat Mitte 2011 die Holding PCC Consumer Products S.A. mit Sitz in Warschau gegriindet, um einen Teilkonzern
fir Gesellschaften aufzubauen, die Konsumgdter — insbesondere Produkte und Handelsmarken — herstellen. Mittlerweile
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gehoren zur ,,PCC Consumer Products”-Gruppe der Hersteller von Haushalts- und Industriereinigern, Waschmitteln
und Kosmetika, die Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, sowie die schlesische Streichholzfabrik Fabryka Zapatek
.Czechowice” S.A., Czechowice-Dziedzice. Weitere Beteiligungskaufe im Endkundensegment sind geplant.

Am 11. Mai 2011 hat die PCC-Tochter 3Services Factory S.A. (3SF) ein neues Datacenter in Katowice (Polen) er6ffnet. Dieses
moderne Datenverarbeitungszentrum, ein Gemeinschaftsprojekt der PCC SE und des polnischen Telekommunikations-
unternehmens TKP S.A. Die PCC SE halt direkt 51 % und Uber ihre Beteiligung an der TKP weitere knapp 21 % der Anteile
an der 3SF. Das 3SF-Datacenter befindet sich im Herzen Oberschlesiens in der Nahe der Autobahnen A1 und A4. Das
Objekt mit einer Flache von 800 m2 ist die erste Ausbaustufe eines Investitionsvorhabens zum Aufbau eines Datacenters
mit insgesamt 4.000 m2 Flache. In dem jetzt erdffneten Zentrum ist Platz flr 220 Serverschranke. Das Datenver-
arbeitungszentrum verfligt Uber zwei voneinander unabhdngige Stromversorgungen, Notstromaggregate und drei
voneinander unabhangige Glasfaseranschlusse.

7.12 Investitionen des PCC-Konzerns

7.12.1 Investitionen des Jahres 2011 im Uberblick

2011 investierte die PCC SE rund 54,3 Mio. € und konnte damit das Vorjahresniveau von 53,2 Mio. € sogar knapp
Ubertreffen. Die Mittel flossen dabei mit Uber 78 % vorwiegend in Sachanlagen. Die Ubrigen 22 % umfassten Ausgaben
fur Beteiligungskaufe und immaterielle Vermogenswerte.

Den Grofteil der Investitionen setzte die PCC zum wiederholten Mal im Chemiebereich ein. Wie auch in den Vorjahren
konzentrierte man sich dabei zum einen auf die kontinuierliche Modernisierung bestehender Produktionsanlagen, zum
anderen wurde aber auch der Bau neuer Anlagen vorangetrieben. Wesentlichstes Ereignis war hier 2011 die Fertigstellung
und Inbetriebnahme der neuen Ethoxylierungsanlage in Ptock (Polen), mit der die PCC ihre Rolle als der fihrende Tensid-
Produzent Polens deutlich ausbauen konnte (Quelle: eigene Marktbeobachtungen).

AuBerdem konnte im Bereich Logistik das erste moderne Containerumschlagterminal in Zentralpolen, das Terminal Kutno,
Ende September 2011 eingeweiht und damit der Grundstein fir ein noch dynamischeres Wachstum dieses Geschaftsfelds
gelegt werden. Allein an diesem Terminal kénnen nun bereits 100.000 TEU umgeschlagen werden. Die zweite Ausbaustufe
auf dann insgesamt 200.000 TEU soll mittelfristig gestartet werden.

Im Energiebereich fokussiert sich die PCC weiterhin auf den Bau eigener Kraftwerke zur Nutzung erneuerbarer Energien,
vornehmlich in Stdosteuropa, wenngleich in diesem Gebiet die schwierigen Rahmenbedingungen immer wieder neue
Verzogerungen bei der Realisierung der geplanten Kleinwasserkraftwerke verursachen.

Das Investitionsvolumen der PCC in den vergangenen zehn Jahren kumuliert sich mittlerweile auf 636,5 Mio. €. Fir das
Geschaftsjahr 2012 sind weitere Investitionen von ca. 60 Mio. € geplant.
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Investitionen im Chemiebereich

2011 standen im Chemiebereich erstmals nicht nur die Anlagenmodernisierung und der Anlagenausbau an den
vorhandenen Produktionsstandorten im Fokus. Mit der Fertigstellung und Inbetriebnahme der neuen Ethoxylierungsanlage
in Plock hat die PCC zum ersten Mal ein Greenfield-Projekt — also ein Bauprojekt auf der griinen Wiese — in dieser
GroBenordnung auBerhalb des ,PCC Rokita”-Gelandes realisiert. Wichtigster Chemiestandort des PCC-Konzerns ist aber
dennoch weiterhin die niederschlesische ,,PCC Rokita”-Gruppe mit Sitz im rund 40 Kilometer nordwestlich von Wroctaw
(Breslau) gelegenen Brzeg Dolny. Deren Holding, die PCC Rokita SA, wurde 2002 privatisiert; zu diesem Zeitpunkt erwarb
die PCC zunachst 33 % an diesem Unternehmen. Mit Aufstockung der Anteile auf Uber 50 % im Jahr 2003 gehorte die
PCC Rokita SA bereits mehrheitlich zur PCC-Gruppe. Seit 2010 halt die PCC SE nun 100 % der Aktien und ist damit
alleiniger Gesellschafter der PCC Rokita SA.

PCC Exol S.A. nimmt neue Ethoxylierungsanlage in Betrieb

Nach erfolgreichem Abschluss der Inbetriebnahmephase Ende des ersten Quartals 2011 konnte die PCC-Konzerntocher
PCC Exol S.A., Brzeg Dolny, am 19. Mai 2011 die offizielle Erdffnung ihrer neuen Ethoxylierungsanlage feiern.

Die Anlage steht in strategischer Nahe zum Mineraldl- und Petrochemiekonzern PKN Orlen S.A. im rund 100 km
nordwestlich von Warschau gelegenen Ptock, womit langfristige Standortvorteile gesichert werden konnten. PCC hat hier
die einzige Ethylenoxid-Quelle Gstlich des Rheins und westlich des Urals belegt. Ethylenoxid ist — neben Fettalkoholen, die
aus Palmol produziert werden — der wesentliche Rohstoff fiir die Herstellung von Tensiden, wie den hier produzierten
Ethoxylaten.

Die Produktion in Ptock ist fir eine Jahreskapazitat von 30.000 Tonnen nichtionischer Tenside ausgelegt. Tenside sind
oberflachenaktive Stoffe, die als Inhaltsstoffe von Reinigungs- und Waschmitteln verwendet werden. Zusammen mit der
bereits bestehenden Ethoxylierungsanlage auf dem Werksgeldande der PCC Rokita SA in Brzeg Dolny kann die
Jahreskapazitat nun auf insgesamt 65.000 Tonnen Ethoxylate gesteigert werden. In Polen ist die PCC einziger Hersteller von
Tensiden. Die PCC verfligt in Brzeg Dolny noch Uber zwei weitere Produktionsanlagen fir Tenside, die sogenannten
Sulfonierungsanlagen 1 und 2 mit einer Kapazitat von insgesamt 40.000 Tonnen. Hier werden aus den Ethoxylaten der
Ethoxylierungsanlagen Sulfonate (anionische Tenside) hergestellt, die besonders hautfreundlich sind.

Mittlerweile sind samtliche Aktivitaten im Tensid-Bereich in Polen unter dem Dach der PCC Exol S.A. zusammengefuhrt
worden, wodurch Synergieeffekte wirksamer genutzt werden kénnen. Mittelfristig ist geplant, dieses Geschaftsfeld an die
Warschauer Borse zu bringen. Auch die US-amerikanische PCC Chemax, Inc. aus Piedmont (South Carolina) soll demnachst
diesem Verbund angeschlossen werden.

PCC Chemax baut spezielle Pilotproduktionsanlage

In den USA hat die PCC Chemax, Inc. zu Beginn des Jahres 2011 eine eigene Misch- und Abfillanlage in Betrieb
genommen und ist damit in der Lage, unabhangig von Lieferanten kinftig noch flexibler auf Kundenwiinsche reagieren
zu konnen. Diese Pilotproduktionsanlage umfasst eine Flache von rund 650 m2 und ist so konzipiert, dass kinftige
Erweiterungen maoglich sind.

In doppelwandigen Tanks kdnnen 2.300 bis 4.600 Liter Flussigprodukte gemischt werden. Daneben ermdglichen einige
kleinere Mischkessel mit unterschiedlichem Fassungsvermdgen von 20 bis Gber 200 Litern die Herstellung geringerer
Mengen eines Produkts bis hin zur Produktion von Musterchargen. Ein doppelwandiger Bandmischer dient auBerdem zum
Mischen von Flussigkeiten bis hin zu Pulvern; die Kapazitat liegt bei 1,7 m3 bzw. 11 Fassern Fertigprodukt. Die Anlage
wurde fUr die Umsetzung kleiner bis mittelgroBer Projekte entwickelt.

PCC Rokita baut ihre Polyol-Produktion weiter aus

Im Geschaftsbereich Polyole der PCC Rokita SA wurde die Umstellung von der einst ausschlieBlichen Produktion von
Standardpolyolen hin zur Fertigung von Spezialpolyolen erfolgreich umgesetzt. Diese speziellen Polyole sind der
Hauptrohstoff fir die Herstellung besonders komfortabler und langlebiger Polyurethan-Schaumstoffe (kurz PU oder PUR)
fur die Matratzen-, Mobel- und Automobilindustrie.

Nach Bau und Inbetriebnahme der iPol-Polyol-Anlage im Jahr 2010 konnten 2011 auch die Bauarbeiten an der vierten
Polyol-Produktionsanlage der PCC Rokita SA wieder aufgenommen werden. Das Bauvorhaben war krisenbedingt



unterbrochen worden. Die Inbetriebnahme der Anlage mit der Bezeichnung , Polyole 4” begann am 18. Marz 2012. Bereits
am 2. April 2012 konnte die erste Produktcharge hergestellt werden.

Die Produktionskapazitat der neuen Anlage liegt — gemessen an Standardpolyolen — bei 30.000 Tonnen pro Jahr, die
Gesamtkapazitat aller vier Anlagen erreicht nun die 100.000-Tonnen-Marke.

Zum Produktportfolio an Spezialpolyolen gehdren die ,Rokopol iPol”-Polyole zur Herstellung von hoch-elastischen
Kaltschaumstoffen. Bis zum Jahresende 2011 wurden mit diesem Rohstoff bereits eine Million Matratzenkerne produziert.
Dartber hinaus wurden Spezialpolyole zur Herstellung von viskoelastischen Schaumstoffen entwickelt. Unter dem Namen
~Rokopol vlec” werden diese seit Dezember 2011 produziert. Dank der eigenen iPoltec-Technologie (Intelligent
Polyurethane Technology) wird bei den Schaumstoffen eine deutlich reduzierte Temperaturempfindlichkeit erzielt (Quelle:
eigene Marktbeobachtungen).

Um den steigenden Marktanteil im Bereich der Spezialpolyole auch in Zukunft weiter ausbauen zu kénnen, hat die PCC am
Standort in Brzeg Dolny stark in den Ausbau von Laboratorien und in neue Labortechnik zur Herstellung von
Schaumstoffmustern investiert.

Gleichzeitig sollen Synergien zwischen den unterschiedlichen Geschaftsbereichen der PCC Rokita SA effizient genutzt
werden. Ein Beispiel ist die Kooperation der Abteilung Flammschutzadditive (Bereich Phosphorderivate) mit dem Bereich
Polyole. Zusammen arbeitet man an neuen Technologien und nutzt Gemeinsamkeiten auf den weltweiten Absatzmarkten.

PCC gruindet Teilkonzern fiir den Konsumguterbereich

Die PCC SE hat Mitte 2011 die Holding PCC Consumer Products S.A. mit Sitz in Warschau gegriindet, um einen Teilkonzern
fur Gesellschaften aufzubauen, die Konsumgter — insbesondere Produkte unter Handelsmarken — herstellen. Unter dem
Dach dieser Konzerntochter werden kiinftig Hersteller von Endkundenprodukten zusammengefasst, womit Synergieeffekte
durch gleiche Vertriebswege und die Blindelung von MarketingmaBnahmen genutzt werden kénnen.

Die PCC Consumer Products hat im August 2011 die ersten Beteiligungskaufe getatigt. Im Zuge der Privatisierung hat die
Holding 85 % der Anteile an der schlesischen Streichholzfabrik Fabryka Zapatek ,, Czechowice” S.A., Czechowice-Dziedzice,
vom polnischen Schatzministerium erworben. 2011 hat das Unternehmen insgesamt rund 600 Millionen Schachteln
Streichholzer fir den Handel und ca. 23 Millionen Schachteln Werbestreichholzer verkauft. Zum Sortiment gehéren unter
anderem auch Grill- und Kaminstreichhdlzer sowie Halberzeugnisse.

Ebenfalls im August 2011 hat die PCC Consumer Products S.A. von der PCC Rokita SA den Hersteller von Haushalts- und
Industriereinigern, Waschmitteln und Kosmetika, die Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, zu 100 % Ubernommen.
Weitere Beteiligungskaufe im Endkundensegment sind in Planung.

Investitionen im Logistikbereich
PCC Intermodal weiht neues Kombiverkehrsterminal in Zentralpolen ein

Die PCC Intermodal S.A. hat am 30. September 2011 im Rahmen einer festlichen Erdffnungsfeier das erste moderne
Logistik- und Umschlagzentrum in Zentralpolen in Betrieb genommen, das Containerterminal in Kutno.

Das Terminal ermdglicht eine schnelle und effiziente Abfertigung von Ladungen sowohl im Ost-West-Verkehr — aus
Westeuropa nach Russland und umgekehrt — sowie im Nord-Std-Verkehr — von den Ostseehdfen Gdarsk und Gdynia zu
den Adriahafen Koper und Triest. Diese Investition spielt somit nicht nur eine Schlusselrolle fir die PCC Intermodal S.A.,
sondern ist auch strategisch wichtig fir die weitere Entwicklung des Intermodalverkehrs in Polen (Quelle: eigene
Marktbeobachtungen).

Vor allem die zentrale Lage von Kutno im Zentrum des Landes an wichtigen Verkehrsadern bringt wesentliche Vorteile. Im
Umkreis von 150 bis 200 Kilometern von Kutno befinden sich GroBstadte wie zum Beispiel Warschau, £6dz, Poznan und
Bydgoszcz sowie kleinere Stadte wie Ptock, Wioctawek, Konin und Kalisz. Getreu dem Intermodalverkehrskonzept, also
unter Ausnutzung verschiedener Transportmittel, werden die Ladungen dorthin per LKW direkt bis zur Haustlr des Kunden
geliefert.



Der Bau des Terminals in Kutno begann im Frihjahr 2010. Die Umsetzung des Investitionsvorhabens wurde in vier
Ausbaustufen unterteilt. Nunmehr ist die erste Ausbaustufe vollendet, die unter anderem folgende Elemente umfasst:

- 45.000 m2 Terminal-Betriebsflache von insgesamt 80.000 m2 verfligbarer Flache,

- Bahngeldnde mit 9.000 m2 Flache (darunter zwei Anschlussgleise mit je 600 Metern Lange),
- Ein- und Ausfahrtstor mit vier Fahrspuren,

- ein Blrogebaude und ein Sozial- und Technikgebaude.

Am Terminal sind mittlerweile vier Container-Hebezeuge (Reachstacker) mit einer Tragkraft von bis zu 45 Tonnen eingesetzt.
Die jahrliche Umschlagkapazitat des Terminals liegt bei 100.000 TEU in der ersten Ausbaustufe und soll spater auf mehr als
200.000 TEU erweitert werden.

PCC Rail: Eisenbahnprojekt in Russland

Die russische PCC-Tochter ZAO PCC Rail, Moskau, — urspriinglich auf den Handel mit chemischen Rohstoffen, Kohle und
Roheisen spezialisiert — konzentriert sich seit Beginn der Marktliberalisierung im Bahngutertransport in Russland auf den
Guterverkehr auf der Schiene. Die PCC Rail fiihrt mit eigenen und zum Teil auch mit gemieteten Waggons Gutertransporte
fur eine Vielzahl von Kunden vornehmlich in Russland, aber auch in anderen GUS-Staaten durch und bietet alle damit
verbundenen Dienstleistungen an. Transportiert werden vor allem Baustoffe, Metalle und Kohle. Auch 2011 — wie bereits
im Vorjahr — hat die PCC in diesem Bereich vorwiegend in den Erwerb weiterer Waggons investiert, um den Fuhrpark
kontinuierlich auszubauen. 2011 transportierte die Gesellschaft mit durchschnittlich 265 Waggons Gber 280.000 Tonnen
Glter und erreichte dabei eine Verkehrsleistung von knapp 370 Mio. Tonnenkilometern. Aktuell verfligt das Unternehmen
tber rund 300 Waggons.

Mittelfristig soll die Waggonflotte auf bis zu 2.000 Einheiten erweitert werden. Dieses Vorhaben kommt allerdings nur
langsam voran, da das Angebot an Waggons in gutem Zustand zu angemessenen Preisen sehr beschrankt ist (Quelle:
eigene Marktbeobachtung). 2012 soll sich dieser Engpass durch Waggonangebote der russischen Staatsbahn entspannen.

Investitionen im Energiebereich
Kraftwerksbau zur Nutzung erneuerbarer Energien

Die PCC hat sich im Energiebereich auch 2011 auf die Umsetzung geplanter Kraftwerksprojekte in Ost- und Stidosteuropa
konzentriert. Diese Projekte werden von der PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg, einem Joint Venture mit der KfW-
Tochter DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH, Kéln, geplant. In diesem Geschéftsfeld fihren die
politischen, administrativen und rechtlichen Rahmenbedingungen dieser Regionen immer wieder zu Verzdgerungen. Daher
konnte 2011 kein weiteres Wasserkraftwerk in Betrieb genommen werden. 2009 war als Pilotprojekt das Kleinwasser-
kraftwerk ,,Mujada” in Zentralbosnien als erstes PCC-Klimaschutzprojekt ans Netz gegangen.

Von den in Bosnien-Herzegowina, der Republik Mazedonien und in Bulgarien insgesamt geplanten Kraftwerksprojekten
konnte 2011 flr das Vorhaben in Bulgarien eine Baugenehmigung erlangt werden, derzeit wird dort der Bauvertrag
verhandelt. In Mazedonien konnte im April 2011 ein langfristiger Finanzierungsvertrag mit EBRD (Europaische Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung) abgeschlossen werden. Hier wurden im August 2011 die Bauleistungen ausgeschrieben.
Mittlerweile ist fUr drei der vier Standorte das Hauptgenehmigungsverfahren erfolgreich abgeschlossen. Mit dem Bau des
ersten Kraftwerks konnte nach Erhalt der Baugenehmigung im Juli 2012 begonnen werden. In Bosnien-Herzegowina
blockieren derzeit zwei Gerichtsverfahren und inperformante Genehmigungsbehdrden den Fortschritt an den
vorgesehenen drei Standorten. Zur Finanzierung der Projekte wird derzeit mit EBRD ein Portfolioansatz verhandelt, der auch
die Fremdfinanzierung einzelner Projekte erméglichen soll.

Sonstige Investitionen
PCC plant Siliziummetallproduktion auf Island

Die PCC SE plant auf Island den Bau einer modernen Produktionsanlage fir Siliziummetall. Die Inbetriebnahme ist fir 2015
geplant. Derzeit wird die Finanzierung strukturiert. Das Investitionsvolumen fur die erste Bauphase flr eine Kapazitat von
33.000 Tonnen pro Jahr liegt bei rund 130 Mio. €. Bei positiver Marktentwicklung ist eine Kapazitatsverdoppelung



vorgesehen. Das in dieser neuen Anlage produzierte Siliziummetall kann unter anderem als Aluminium-Legierungselement
sowie in der chemischen Industrie zur Siloxan- bzw. Silikon-Herstellung verwendet werden. Der Strom fir diese
energieintensive Produktion wird aus regenerativen Quellen wie Geothermie und Wasserkraft gewonnen. Ein Strom-
liefervertrag mit einem lokalen Energieversorger zu wettbewerbsfahigen Konditionen Uber mindestens 15 Jahre ist in den
wesentlichen Punkten bereits vereinbart.

Der gewahlte Standort Bakki bei Husavik liegt an der NordkUste Islands. Auf einer Flache von 200 Hektar soll hier ein
Industriegebiet entwickelt werden, um neben den traditionellen Branchen Tourismus und Fischerei weitere zukunftsfahige
Arbeitsplatze zu schaffen. Das PCC-Projekt sieht 120 bis 150 unmittelbare Arbeitsplatze fir den Betrieb der
Produktionsanlage vor.

Am 21. Oktober 2011 wurde mit der Gemeinde Husavik eine Absichtserklarung tber den Bau der Anlage unterzeichnet. Im
Anschluss wurden die Genehmigungsverfahren eingeleitet. Im ersten Schritt geht es um die Erteilung einer Umwelt-
genehmigung. Die entsprechende Umweltstudie hat die PCC SE am 30. November 2011 bei der zustandigen Behorde
eingereicht und fir Kommentare veréffentlicht. Eine 6ffentliche Anhorung fand am 13. Dezember 2011 in Husavik statt.
Eine Delegation der PCC SE stellte das Projekt der Offentlichkeit vor Ort vor. Das Vorhaben traf bei den circa 120
Teilnehmern, insbesondere bei den betroffenen Anwohnern, auf positive Resonanz.

Zwischenzeitlich ist auch schon ein flhrendes deutsches Anlagenbauunternehmen als Lieferant der schllsselfertigen
Anlage (sog. Turnkey-Lieferant) ausgewahlt worden.

Parallel wird derzeit geprift, inwieweit der Quarzit aus dem Steinbruch der PCC Silicium S.A. in Zagérze (Polen) als Rohstoff
fUr die auf Island geplante Siliziummetallproduktion eingesetzt werden kann, um zusatzliche Synergieeffekte zu nutzen.

3Services Factory S.A. er6ffnet Datacenter in Katowice

Am 11. Mai 2011 hat die PCC-Tochter 3Services Factory S.A. (3SF) ein neues Datacenter in Katowice (Polen) eréffnet. Dieses
moderne Datenverarbeitungszentrum, ein Gemeinschaftsprojekt der PCC SE und des polnischen Telekommunikations-
unternehmens TKP S.A., gilt als eines der groBten in ganz Polen. Die PCC SE hélt direkt 51 % und Uber ihre Beteiligung an
der TKP weitere knapp 21 % der Anteile an der 3SF.

Das 3SF-Datacenter befindet sich im Herzen Oberschlesiens in der Néhe der Autobahnen A1 und A4. Das Objekt mit einer
Flache von 800 m?2 ist die erste Ausbaustufe eines Investitionsvorhabens zum Aufbau eines Datacenters mit insgesamt
4.000 m2 Flache. In dem jetzt eroffneten Zentrum ist Platz fir 220 Serverschranke. Das Datenverarbeitungszentrum verfligt
Uber zwei voneinander unabhangige Stromversorgungen, Notstromaggregate und drei voneinander unabhangige
Glasfaseranschlsse.

Die Konzerninvestitionsplanung geht flr das Geschaftsjahr 2012 von im Vergleich zum Vorjahr leicht ansteigenden
Sachinvestitionen der Gruppe in Hohe von rund 60 Mio. € (2011: 54,3 Mio. €) aus und plant fir die Folgejahre 2013 und
2014 auf einem ahnlichen Niveau. Bis zum 30. Juni 2012 wurden rund 30,8 Mio. € investiert. Investitionsschwerpunkte sind
die Modernisierung und Erweiterung der Anlagen in der Sparte Chemie als auch die Fortfihrung der Investitions-
programme im Logistikbereich.

Als Besonderheit in der Chemiesparte ist die Fertigstellung der Polyol-Produktionslinie 4 zu nennen, die im April 2012
erfolgreich die erste Charge produzieren konnte.

Im Bereich erneuerbarer Energien geht die PCC davon aus, dass die lokale mazedonische PCC-Tochter PCC HYDRO DOOEL
Skopje im 2. Halbjahr 2012 die weiteren Baugenehmigungen fiur die noch ausstehenden drei Wasserkraftwerksstandorte
erhalten wird. Zur Finanzierung dieser Kraftwerksprojekte hat die Gesellschaft am 14. April 2011 mit der Europaischen Bank
fUr Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD) einen langfristigen Kreditvertrag Uber 6 Mio. € unterzeichnet. Bei einer
Gesamtleistung von rund 4,1 MW wird dieses Klimaschutzprojekt rund 16 Mio. kWh Strom pro Jahr erzeugen und damit
die Emission von etwa 15.000 Tonnen CO, pro Jahr vermeiden. Das Projekt wird sich um die Registrierung im Rahmen des
.Clean Development Mechanism” des Kyoto-Protokolls bewerben, um Anspruch auf Emissionsgutschriften zu erhalten.



Am 31. August 2011 hat die bulgarische PCC-Projektgesellschaft Novi Energii OOD, Sofia, die Baugenehmigung fir eines
der beiden Wasserkraftwerksprojekte in Bulgarien erhalten. Die Muttergesellschaft PCC DEG Renewables GmbH geht
davon aus, dass die Baugenehmigung flr das zweite Projekt im Friihjahr 2013 ausgestellt wird.

In der Sparte Energie prift die PCC SE — Uber die oben genannten Wasserkraftwerksprojekte hinaus — in verschiedenen
Markten Ost- und Stidosteuropas konsequent Moglichkeiten des Erwerbs bzw. der Beteiligung an Kraftwerkskapazitaten.
Hier hat die PCC SE insbesondere den Bau von Anlagen zur Erzeugung von Energie aus erneuerbaren Energiequellen im
Fokus. Das mit der DEG gegriindete Joint Venture PCC DEG Renewables GmbH hat sich zum Ziel gesetzt, in dieser Region
in den kommenden Jahren Kleinwasserkraftwerke und Windkraftanlagen mit einem Gesamt-Investitionsvolumen von
100 Mio. € zu errichten.

Die Investition in die Erweiterung der Waggonflotte der russischen Tochtergesellschaft ZAO PCC Rail, Moskau, wird
ebenfalls im 2. Halbjahr 2012 weiter fortgesetzt. Konnten im Jahr 2011 aufgrund stark gestiegener Waggonpreise bei
gleichzeitiger Knappheit am Markt nicht ausreichend Waggons erworben werden, sieht die Situation aktuell deutlich besser
aus. Bereits zu Beginn des Geschaftsjahres 2012 wurden fir rund 1,5 Mio. € weitere Waggons angeschafft. Die
Gesellschaft hat zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes einen Fuhrpark von rund 300 Waggons und disponiert
dartber hinaus noch weitere Dutzend. Geplant ist kurzfristig eine Verdopplung der Anzahl an eigenen Waggons.
Mittelfristig soll die Flotte auf 2.000 Waggons ausgebaut werden. Um zu einem ausgeglichenen Finanzierungsverhéltnis
aus Eigen- und Fremdmitteln flr dieses Projekt zu gelangen, ist die Gesellschaft im Juni 2012 mit der DEG — Deutsche
Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH in einen Darlehensvertrag Gber 7,0 Mio. € zur weiteren Wachstums-
finanzierung eingetreten.

Seit 1. April 2012 ist die PCC Intermodal S.A., Gdynia, Betreiber des KV-Umschlag-Terminals in Frankfurt (Oder). Um die
Geschafte auf deutschem Boden transparent abbilden zu kdnnen, wurde entschieden, eine eigenstandige Gesellschaft zu
grinden. Mit Wirkung vom 1. April 2012 gibt es die PCC Intermodal GmbH, Duisburg, in der samtliche deutschen
Aktivitdten des intermodalen Geschaftes der PCC-Gruppe zusammengefasst werden. Um die Anzahl der Container-
umschlage an diesem KV-Terminal deutlich zu erhéhen und damit dem mittelfristig prognostizierten Bedarf gerecht zu
werden, sieht der Investitionsplan die Anschaffung eines sogenannten Gantry-Krans sowie die Erweiterung um zwei
weitere Umschlaggleise vor. Diese Investition wird zu Teilen aus Eigenmitteln der Gesellschaft als auch aus Finanzmitteln des
Landes Brandenburg und vom Bund finanziert. Aktuell wird am Standort mit zwei mobilen Reachstackern gearbeitet. Es
werden monatlich bereits ca. 5.000 Containerumschlage generiert.

Dar(ber hinaus wird aktuell die Projektentwicklung zum Bau einer Siliziummetall-Produktionsanlage auf Island fortgefiihrt.
Die Projektgesellschaft PCC BakkiSilikon hf wurde bereits gegriindet. Die Inbetriebnahme ist derzeit fir das Jahr 2015
vorgesehen. In der ersten Investitionsphase wird mit einem Volumen von rund 150 Mio. € gerechnet, womit eine jahrliche
Kapazitat von 33.000 Tonnen erreicht werden kann. Dieses neue PCC-Projekt sieht eine unmittelbare Beschaftigung von
120 bis 150 Arbeitsplatzen in der Region vor.

Im Frihjahr 2012 wurde mit der PCC Organic Oils Ghana Ltd, Accra, eine weitere Projektgesellschaft gegriindet. Diese hat
sich zum Ziel gesetzt, aus sogenannten Palmkernnussen hochwertiges Palmkerndl und Nebenprodukte zu gewinnen.
Palmkerndl ist ein Rohstoff bei Fettalkoholen, die in der Produktion von Tensiden eingesetzt werden.

Alle vorgenannten Investitionen wurden bereits von den zustandigen Verwaltungsorganen genehmigt.

Die PCC SE wie auch die verschiedenen Landesgesellschaften prifen darlber hinaus laufend interessante Akquisitions- und
Beteiligungsvorhaben. Strategische StoBrichtung flr solche Finanzinvestitionen ist insbesondere die Arrondierung und
Erweiterung des Produktportfolios der Sparte Chemie als auch der Zukauf fertig entwickelter Projekte bzw. Beteiligungen
im Bereich der erneuerbaren Energien. Sollten sich hier fir die PCC SE oder eine Tochtergesellschaft interessante
Akquisitions- oder Beteiligungsmaglichkeiten ergeben, kann das oben genannte Investitionsvolumen ausgeweitet werden.

Die Finanzierung der geplanten Projekte im Konzern soll sich zu etwa 70% aus Fremdkapital (Bankkredite/
Inhaberschuldverschreibungen) und zu rund 30% aus Eigen- bzw. Genussscheinkapital zusammensetzen. Der seit der
Wirtschafts- und Finanzkrise duBerst schwierige Bankenmarkt, insbesondere der Markt flr Projektfinanzierungen, kann
hierbei zu Verzdogerungen fihren, die im Vorfeld nicht abzuschatzen sind. Auch eine Verschiebung des oben genannten
Finanzierungsverhaltnisses kann grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden.



Eine Tochtergesellschaft der PCC SE erwarb im Jahr 2009 umsatzsteuerpflichtig Emissionszertifikate von einer Gesellschaft,
die ihrer Verpflichtung zur Abflhrung der Umsatzsteuer aus diesen Geschaften nicht nachkam. Aus diesen
Emissionshandelsgeschaften machte die Tochtergesellschaft beim Finanzamt Vorsteuer geltend. Im Zusammenhang mit den
vorgenannten Emissionshandelsgeschaften hat die Staatsanwaltschaft Dusseldorf im Mai 2010 ein strafrechtliches
Ermittlungsverfahren eingeleitet, das Uber den Jahreswechsel 2011/2012 hinaus noch andauert. Die Staatsanwaltschaft
erhebt im Wesentlichen den Vorwurf, die Tochtergesellschaft habe durch Geltendmachung des Vorsteuererstattungs-
anspruches nicht gerechtfertigte Steuervorteile erlangt. Die Ermittlungen richten sich gegen einzelne Personen, jedoch nicht
gegen die Gesellschaft selbst. Die PCC SE ist davon Uberzeugt, dass die von den Ermittlungen betroffenen Personen
ordnungsgemal gehandelt haben und die erhobenen strafrechtlichen Vorwdirfe vollstandig entkraftet werden konnen.
DarUber hinaus prift das Finanzamt die Rickforderung der aus diesen Emissionshandelsgeschaften geltend gemachten
Vorsteuer. Fir den Fall, dass es zu einer tatsachlichen Ruckforderung des Finanzamtes gegenlber der Tochtergesellschaft
kommen sollte, wurde aus kaufmannischer Vorsicht bereits per 31. Dezember 2009 eine Rickstellung im niedrigen
einstelligen Millionenbereich gebildet.

Vorbehaltlich des Vorstehenden liegen im Zeitraum der letzten zwolf Monate zum Datum dieses Prospekts keine staatlichen
Interventionen, Gerichtsverfahren oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten) vor, die sich wesentlich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der Emittentin und/oder der PCC-Gruppe auswirken konnten oder sich in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Einzelne Gesellschaften des PCC-Konzerns sind Parteien folgender wesentlicher abgeschlossener Vertrage:

(a) Finanzvertrage:

e Am 2. Juni 2006 wurde der PREPS 2006-1 plc., Dublin (Irland), einer fir derartige Zwecke errichteten Gesellschaft der
Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Munchen, ein Genussrecht in Hohe von 12,0 Mio.€ fir den Zeitraum von
sieben Jahren eingeraumt. Die Mittel flossen der PCC SE im Juli 2006 zu. Das Genussrecht ist zundchst mit einem
Garantiegewinn in Form einer Festverzinsung von 7,8% p.a. ausgestattet. Das Genussrecht besteht bis zum Jahr 2013.
Die Anspriche aus diesem und allen anderen Genussrechten und deren Rickfiihrungen stehen im Rang hinter anderen
Verbindlichkeiten der PCC SE zuriick. Die Genussrechte werden institutionell in einem Gesamtportfolio zusammen mit
anderen gewinnabhangigen Nachrangdarlehen am Kapitalmarkt angeboten.

e Mit Wirkung zum 11. April 2006 wurde mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Dusseldorf, im Rahmen des von der
HSBC strukturierten Kapitalmarktprogramms H.E.A.T. Mezzanine Il eine weitere Vereinbarung tber die Gewahrung
eines Genussrechts in Hohe von 10,0 Mio. € geschlossen. Das Genussrecht ist von unbestimmter Dauer und erstmals
nach einer Laufzeit von sieben Jahren kiindbar. Das Genussrecht hat eine Festverzinsung von 7,9% als Garantiegewinn
erhalten.

e Zum 16. Marz 2006 hat die PCC SE einen Vertrag Uber die Einrdumung eines Genussrechts in Hohe von 8,0 Mio. € mit
der StaGe Mezzanine S.e.C.S., Luxemburg, einer Gesellschaft der WestLB AG, Dusseldorf, abgeschlossen. Das Genuss-
recht ist mit einer Festverzinsung von 7,5% ausgestattet und wird im Jahr 2012 fallig.

e \Vertrag der PCC Rokita SA mit der Bank Gospodarstwa Krajowego Uber einen Investitionskredit vom 20. Dezember
2006 fur den Bau des Heizkraftwerkes EC3 in Hohe von 74.425.602,- PLN.

e Darlehensvertrag der PCC Rokita SA mit Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej in Wroctaw
(Polen) vom 3. Dezember 2008 in Hohe von 60.000.000,- PLN fiir die Modernisierung der Elektrolyseanlage.

e Darlehensvertrag der PCC Rokita SA mit Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej in Wroctaw
(Polen) vom 30. Dezember 2011 in Héhe von 58.200.000,- PLN fur die Zufinanzierung / Zuschuss zur Finanzierung der
Installation der Membranelektrolyse.



Vertrag der PCC Exol S.A. mit der Bank PKO BP S.A. Uber einen Investitionskredit vom 11. Mai 2010 in Hohe von
38.100.000,- PLN (nicht hoher jedoch als 60% des Nettowertes der Ausgaben flr die finanzierte Investition) fir die
Finanzierung und Refinanzierung der Investitionsausgaben fir den Bau einer Ethoxylierungsanlage in Plock.

Vertrag der PCC Exol S.A. mit der PKO Bank Polski S.A. Uber einen Investitionskredit vom 27. April 2012 in Hohe von
41.814.000,- PLN fir die Refinanzierung des Investitionskredits vom 24. Juli 2007 fir den Bau einer zweiten
Sulfonierungsanlage.

Die russische Tochtergesellschaft ZAO PCC Rail, Moskau, hat im Juni 2012 einen Darlehensvertrag tber 7,0 Mio. € mit
der DEG - Deutsche Entwicklungs- und Investitionsgesellschaft mbH, Koln, zur Wachstumsfinanzierung ihres \WWaggon-
vermietungsgeschaftes abgeschlossen. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum Jahr 2018 und ist mit einem flexiblen
Zinssatz versehen.

Die mazedonische Tochtergesellschaft PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje, hat mit Wirkung vom 14. April 2011 einen
Darlehensvertrag mit der Europaischen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD) Uber ein Volumen von
6,0 Mio. € abgeschlossen. Dieses Darlehen stellt, neben dem Eigenkapitalanteil der Gesellschafter, die Finanzierung
fur vier Standorte zum Bau von Kleinwasserkraftwerken sicher. Der Vertrag hat eine Laufzeit von zehn Jahren und einen
auf EURIBOR basierenden flexiblen Zinssatz. Bei einer Gesamtleistung von rund 4 MW wird dieses Klimaschutzprojekt
rund 16 Mio. kWh Strom pro Jahr erzeugen und damit (nach Vorgaben des Kyoto-Protokolls) die Emission von etwa
15.000 Tonnen CO, vermeiden.

(b) Sonstige Vertrage:

Seit dem 10. November 2004 besteht zwischen der PKN Orlen S.A., Ptock (Polen), und der PCC Synteza S.A.,
Kedzierzyn-KoZle (Polen), ein Liefervertrag, auf dessen Grundlage die PCC Synteza rund 50% des Bedarfs an Phenol
deckt. Diese Substanz stellt den wesentlichen Einsatzstoff des PCC Synteza-Produktes Nonylphenol dar. Das jéhrliche
Gesamt-Einkaufsvolumen belauft sich auf ca. 3,5 Mio.€, die Preisfestlegung erfolgt auf der Basis einer Formel, die sich
an internationalen Notierungen (ICIS-LOR) orientiert. Zur Absicherung der finanziellen Verpflichtungen der PCC Synteza
S.A. aus diesem Vertrag hat die PCC SE, Duisburg, PKN Orlen eine Garantie von bis zu 1,5 Mio. € gestellt. Der Vertrag
kann zum Ende eines jeden Jahres mit einer Frist von drei Monaten geklindigt werden.

Seit dem 1. Januar 2012 besteht zwischen der PCC Rokita und der Lyondell Chemie Nederland B.V. (heute:
LyondellBasell), Rotterdam (Niederlande), ein Vertrag Gber die Versorgung mit Propylenoxid, einem Vorprodukt fur die
Erzeugnung von Polyolen. Das jahrliche Liefervolumen liegt zwischen 15.000 und 25.000 Tonnen. Der Vertrag hat eine
Laufzeit von vier Jahren. Bis zum 31. Dezember 2014 entscheiden die Vertragsparteien Uber eine eventuelle
Verlangerung des Vertrages um drei Jahre, d.h. bis zum 31. Dezember 2018.

Mit dem Vertrag Uber den Verkauf der ,PCC Logistics” an die Deutsche Bahn AG (,,DB”) vom 29. Januar 2009 (Closing
am 21. Juli 2009) wurden Garantien und Zusicherungen gegenlber dem Kaufer im fir M&A-Transaktionen dieser Art
und GroBe Ublichen Umfang abgegeben. Zwischenzeitlich ist der Uberwiegende Teil moglicher Anspriiche der DB
verjahrt bzw. per Vergleich erledigt worden. Fir daraus resultierende Aufwendungen der PCC SE waren bereits im
Konzernabschluss 2009 hinreichende Rickstellungen gebildet worden. Somit bestehen derzeit fir PCC SE weitere
denkbare Risiken insbesondere noch aus Ublichen Steuerfreistellungen.

Die polnische PKN Orlen S.A. mit Sitz in Ptock ist fir die PCC Rokita-Gruppe ein sehr wichtiger Zulieferer von
verschiedenen Vorprodukten wie Benzol, Propylen oder Ethylenoxid. Verschiedene Bereiche der PCC Rokita SA beziehen
diese Stoffe z.B. fur die Herstellung von Polyolen. Aber auch fur die PCC Exol S.A., deren Ethoxylierungsanlage sich
ebenfalls in Plock befindet, ist die PKN Orlen S.A. ein strategischer Zulieferer von Ethylenoxid.

Der Chlorbereich der PCC Rokita SA bezieht Propylen als Vorprodukt zur Herstellung von Propylenoxid, das u.a. in die
Polyoleproduktion einflieBt. Zur Reduzierung der Abhangigkeiten wurden mit mehreren Zulieferern Vertrage Uber je
6.000 Tonnen pro Jahr abgeschlossen. Jeder einzelne Vertrag hat ein Volumen von rund 5,7 Mio. € und ist abhangig
von der Abnahmemenge. Zu den Zulieferern zéhlen die TOTAL Petrochemicals S.A., Brussel (Belgien), und AB Chemicals
Ltd., Larnaca (Zypern).



Finanzteil

Geprufter Konzernabschluss und Konzernlagebericht der PCC SE
fir das Geschaftsjahr 2011 (HGB)

Konzernlagebericht der PCC SE fiir das Geschaftsjahr 2011

Schwerpunkte unserer Geschaftstatigkeit
Die PCC-Gruppe war im Geschéftsjahr 2011 unverandert in die nachfolgenden vier Konzernsparten gegliedert:

- Chemie
- Energie
- Logistik
- Sonstige Beteiligungen

Uber alle Sparten hinweg konnte im Geschéftsjahr 2011 ein konsolidierter Konzernumsatz von 614,8 Mio. € generiert
werden. Gegenlber dem entsprechenden Vorjahreswert von 580,17 Mio. € bedeutet dies einen Anstieg um rund 6 %.
Bereinigt man den Vorjahresumsatz um den 2010er Umsatz der PCC Energie GmbH, die per 1. Januar 2011 aufgrund ihrer
VerauBerung an den spanischen Investor Nexus Energia S.A. aus dem Konsolidierungskreis der PCC SE ausgeschieden ist,
fallt der Umsatzanstieg deutlich signifikanter aus: Der um den Umsatz dieser ehemaligen Beteiligung bereinigte
Konzernumsatz fir 2010 liegt bei 455 Mio. €. Somit betragt der Umsatzanstieg fir 2011 gegenliber dem Vorjahr sogar
35 %. Als wesentliche Ursache fUr diese Entwicklung ist die anhaltend positive Konjunkturentwicklung 2011 verbunden mit
zunachst weiter ansteigenden Preisen zu nennen. Infolgedessen konnten die Beteiligungsgesellschaften der PCC-Gruppe
hohere Umsatze als im vorangegangenen Jahr generieren.

Mit dem Verkauf der PCC Energie GmbH fand die strategische Neuausrichtung der PCC-Gruppe nach der VerauBerung der
Pflanzenschutzsparte der PCC Rokita SA, Brzeg Dolny, im Geschaftsjahr 2008 sowie dem Verkauf der ,,PCC Logistics” 2009
ihre konsequente Fortsetzung: Der PCC-Konzern wird auch in Zukunft einen immer starkeren Fokus auf das aktive
Management seines Beteiligungsportfolios legen. Letzteres steht — verbunden mit der Priifung weiterer Neuakquisitionen
mit dem Ziel der kompetenznahen Diversifikation in neue Marktsegmente — dabei im Mittelpunkt der Konzernpolitik.

Die Geschaftsentwicklung in den einzelnen Unternehmenssparten verlief im Geschaftsjahr 2011 positiv, wobei alle drei
Kerngeschaftsfelder — Chemie, Energie und Logistik — das Jahr positiv abschlieBen konnten. Dabei stellte die Chemiesparte
— getragen durch die PCC Rokita SA, Brzeg Dolny, sowie die Handelsgesellschaft Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg — zum
wiederholten Male sowohl den Hauptumsatz- als auch den Hauptergebnistrager dar. Aller Voraussicht nach wird sich dies
auch im Geschaftsjahr 2012 so fortsetzen.

Mit Blick auf die Geschaftsentwicklung in den einzelnen Konzernsparten ist Folgendes festzuhalten:
Chemie:

Die Sparte Chemie umfasst folgende Produktions- und Rohstoffhandelsgesellschaften™:
Produktionsgesellschaften:

,PCC Rokita”-Teilkonzern unter der Fihrung der PCC Rokita SA, Brzeg Dolny (Polen)
- PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-KoZle (Polen)
- PCC Prodex Sp. z 0.0., Warschau (Polen)
- ,PCC Consumer Products”-Teilkonzern unter der Fihrung der PCC Consumer Products S.A., Warschau (Polen)
- PCC Chemax, Inc., Piedmont, S.C. (USA)
- S.C. Euro-Urethane S.R.L., Ramnicu Valcea (Rumanien) (Beteiligung 58,72 %)
- Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-KoZle (Polen)

* Vollkonsolidierte Konzerngesellschaften; wenn nicht gesondert aufgefiihrt: Beteiligung 100%



Rohstoffhandelsgesellschaften:

- Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg (Deutschland)
- PCC Morava-Chem s.r.o., Cesky Tésin (Tschechische Republik)
- C&C Coke and Coal Products GmbH, Duisburg i. L. (Deutschland) (Beteiligung 60 %)

Mit einem auf Spartenebene konsolidierten Umsatz von 546,4 Mio. € (Vorjahr: 404,6 Mio. €) stellte die Chemiesparte, wie
bereits erwahnt, auch im Geschaftsjahr 2011 den Hauptumsatztrager im PCC-Konzern dar. Das operative Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) betrug 41,8 Mio. € und Ubertraf somit den Vorjahreswert in Hohe von
28,2 Mio. € um circa 48%. Alle in dieser Sparte konsolidierten Beteiligungen trugen infolge der guten Konjunktur-
entwicklung 2011 zu diesem Umsatzwachstum bei. Dartber hinaus wurden das Polyurethane-Systemhaus PCC Prodex
Sp. z 0.0., Warschau, sowie die zum ,,PCC Consumer Products”-Teilkonzern gehdérende Streichholzfabrik Fabryka Zapatek
.Czechowice” S.A. in Czechowice-Dziedzice (Polen) erstmalig in der Chemiesparte der PCC SE konsolidiert. Die Sparte
Chemie beschaftigte 2011 im Jahresdurchschnitt 1.728 Mitarbeiter.

Hauptumsatz- und Ergebnistrager innerhalb der Chemiesparte war auch im Geschaftsjahr 2011 die PCC Rokita SA
einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften, die ihr positives Vorjahresergebnis infolge der guten Konjunkturentwicklung
deutlich Ubertreffen konnte. Die PCC Rokita SA nimmt unter anderem in den Produktsegmenten Polyole (Rohstoff zur
Schaumstoffherstellung), Tenside (Wirkstoff fir Reinigungsmittel) sowie Phosphorderivate (Flammschutzmittel, Weich-
macher) in Mitteleuropa teilweise eine marktflhrende Position ein. Diese Position wurde mit der 2010 erfolgten
Inbetriebnahme der Produktionsanlage zur Herstellung von Spezialpolyolen wie Rokopol iPol und Rokopol vTec, der Inbe-
triebnahme der vierten Polyolproduktionslinie sowie der Inbetriebnahme der neuen Ethoxylierungsanlage am Standort in
Plock im Jahr 2011 weiter gestarkt. Letztgenannte Anlage wurde aus Grinden der Rohstoffversorgung am strategisch
wichtigen Raffinerie-Standort in Plock errichtet. Sowohl die Polyol-Sparte als auch der Bereich Tenside leisteten im
Geschaftsjahr 2011 erneut positive Beitrdge zum Gesamtergebnis der PCC Rokita SA. Auch deren weiteres wesentliches
Standbein, die Chlor-Alkali-Elektrolyse, konnte aufgrund des anhaltend hohen Preisniveaus fur die bei der Elektrolyse
anfallenden Nebenprodukte Natronlauge (Caustic Soda) beziehungsweise Natriumhydroxid das Geschaftsjahr 2011 mit
Gewinn abschlieBen.

2011 wurden auBerdem erste Schritte eingeleitet, die das , Gesicht” der PCC Rokita SA im Jahr 2012 deutlich verandern
werden: Die Tensid-Sparte der PCC Rokita SA wurde im Jahresverlauf 2011 in die PCC Exol S.A., Brzeg Dolny, eine 100%ige
Tochter der PCC Rokita SA, ausgegliedert und soll im Jahr 2012 — nach ihrer VerduBerung an die PCC SE — von dieser im
Rahmen einer Kapitalerhéhung an die Warschauer Wertpapierborse GPW gebracht werden. Langfristig ist angedacht, die
ebenfalls im Bereich der Formulierung oberflachenverandernder Stoffe tatige PCC Chemax Inc., Piedmont, in die PCC Exol
S.A., Brzeg Dolny, einzubringen, um die zwischen diesen beiden Beteiligungen bestehenden Synergieeffekte zu verstarken.

Einen weiteren Meilenstein bildete 2011 die Ausgliederung der in der Produktion von Haushaltsreinigern, Waschmitteln
und Kosmetika tatigen Tochtergesellschaft Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. aus der PCC Rokita SA. Die Kosmet-Rokita Sp. z 0.0.
wurde somit zum Nukleus der ,,PCC Consumer Products”-Gruppe. Deren Portfolio soll durch die Akquisition weiterer, in
der Produktion von Konsumgutern tatiger Gesellschaften arrondiert werden. Mit dem Erwerb von 85 % der Anteile an der
Streichholzfabrik Fabryka Zapatek ,Czechowice” S.A., Czechowice-Dziedzice, durch die PCC Consumer Products S.A.
konnte bereits 2011 ein erster Schritt in diese Richtung getan werden. Wahrend die neu erworbene Streichholzfabrik das
Jahr 2011 mit einem leichten Plus beenden konnte, schloss die Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. das Geschaftsjahr 2011 infolge der
insbesondere zu Jahresbeginn Uberproportional angestiegenen Rohstoffpreise zum wiederholten Male mit Verlust ab. Im
Jahresverlauf konnten diese Preissteigerungen jedoch zumindest teilweise an die Abnehmer weitergegeben werden.
Zwischenzeitlich hat sich der Preistrend bei diesen Rohstoffen auch wieder umgekehrt, sodass die Aussichten fur das Jahr
2012 als positiv erachtet werden kénnen. Auch bei unserer Streichholzfabrik sollten aufgrund der inzwischen eingeleiteten
Umstrukturierungs- und AutomatisierungsmaBnahmen weitere Ergebnissteigerungen realisierbar sein.

Letzteres gilt auch fUr das im Jahr 2010 erworbene Systemhaus PCC Prodex Sp. z 0.0., Warschau, durch das die
Wertschopfungskette der PCC-Gruppe im Bereich Polyole bzw. Polyurethane verlangert werden konnte. Mit der Akquisition
eines kleineren Produzenten von PUR-Systemen flr die Anwendung im Bergbau konnte diese 2011 erstmalig konsolidierte
Beteiligung ihre Produktpalette arrondieren und gleichzeitig Wachstumspotenzial generieren. Darlber hinaus wirkte sich
die Kooperation mit der PCC Rokita SA positiv auf die Geschaftsentwicklung des Systemhauses aus, sodass auch dieses
2011 einen positiven Beitrag zum Konzernergebnis leisten konnte.



Die PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-KoZle, die sich seit 2010 auf die Herstellung von Nonylphenol und Dodecylphenol
konzentriert, konnte ihr Ergebnis aufgrund der relativ hohen Nachfrage fir beide Produkte im Jahr 2011 gegentber dem
Vorjahr nochmals deutlich verbessern. Dartber hinaus wird weiterhin an der Entwicklung neuer Produktsegmente, unter
anderem in Kooperation mit der PCC Rokita SA, gearbeitet. Die PCC Chemax Inc. dagegen hatte trotz hoheren Umsatzes
bei gleichzeitig gestiegenen Abschreibungs- und Finanzierungsaufwendungen einen leichten Ergebnisriickgang zu
verzeichnen, konnte das Geschaftsjahr 2011 insgesamt jedoch ebenfalls deutlich positiv abschlieBen. Die Abwicklung der
20009 stillgelegten Produktionsgesellschaft Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-KoZle, wurde fortgefihrt.

Der Beteiligungsbuchwert der PCC SE an der rumanischen S.C. Euro-Urethane S.R.L., R&mnicu Valcea, wurde aufgrund der
nach wie vor unsicheren Realisierungsaussichten fir die urspriinglich bereits 2008 geplante Investition dieser Gesellschaft in
eine Produktionsanlage fir TDI (Toluoldiisocyanat) bereits im Jahr 2009 vorsorglich abgeschrieben. Die weitere Entwicklung
dort bleibt abzuwarten. Bei inrem zweiten rumanischen Investment, der S.C. Oltchim S.A., Ramnicu Valcea, hat die PCC SE
dagegen — in Erwartung der bevorstehenden Privatisierung dieses Produktionsunternehmens, das unter anderem Polyole
und Chloride herstellt — ihren Anteil durch den Zukauf weiterer Aktien auf rund 18,3 % erhoht. Die weitere Entwicklung der
S.C. Oltchim S.A. steht in starker Abhdngigkeit von der inzwischen eingeleiteten Privatisierung.

Die beiden verbliebenen aktiven Handelsgesellschaften der PCC-Gruppe, die ebenfalls in der Chemiesparte gefihrt werden,
die Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg, sowie die PCC Morava-Chem s.r.o., Cesky Tésin, konnten im Geschéftsjahr 2011
von der nach wie vor positiven Konjunkturlage profitieren und ihre guten Vorjahresergebnisse nochmals steigern. Letzteres
gilt insbesondere flr die Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg, die sowohl beim Handel mit chemischen Rohstoffen als auch
beim Handel mit festen Brennstoffen ihre Profitabilitdat gegenlber 2010 signifikant erhéhen konnte. Die C&C Coke and
Coal Products GmbH i. L., Duisburg, an der die PCC SE 60 % der Anteile hélt, befindet sich dagegen mangels ausreichender
Zukunftsperspektiven seit dem 1. Oktober 2010 weiterhin im Liquidationsprozess. Dieser sollte 2012 beendet werden
konnen. Die Neuausrichtung des Handelsgeschaftes des PCC-Konzerns konnte damit im Jahr 2011 so gut wie
abgeschlossen werden. Zukinftig wird sich der Handel zum einen auf die Marktnischen konzentrieren, in denen sich die
PCC bereits eine starke Position aufgebaut hat. Diese sollen erhalten bzw. weiter ausgebaut werden. Zum anderen wird
sowohl die Beschaffung von Rohstoffen fir die Produktionsgesellschaften der PCC-Gruppe, um deren
Versorgungssicherheit zu erhéhen, als auch die Unterstltzung dieser Gesellschaften beim Vertrieb ihrer Produkte in
ausgewahlten Markten starker fokussiert.

Energie:
Die Sparte Energie umfasst die im Bereich Energieversorgung beziehungsweise Kraftwerksbau tatigen Beteiligungen

- ZE-Blachownia Sp. z 0.0., Kedzierzyn-KoZle (Polen) (Beteiligung 84,46 %)
- PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg (Deutschland) (Beteiligung 60 %)
- GRID BH d.o.o0., Sarajevo (Bosnien-Herzegowina) (Beteiligung 51,37 %)

sowie die auf den Handel mit CO,-Zertifikaten fokussierte
- PCC Energy Trading GmbH, Duisburg (Deutschland).

Uber alle diese Gesellschaften hinweg konnte im Jahr 2011 im Energiebereich ein konsolidierter Spartenumsatz von
13,8 Mio. € generiert werden, was gegenuber dem Vorjahreswert von 136,6 Mio. € einen drastischen Einbruch bedeutet.
Wesentliche Ursache fir diesen Umsatzriickgang ist das Ausscheiden der PCC Energie GmbH, Duisburg, aus dem
Konsolidierungskreis der PCC SE per 1. Januar 2011 infolge deren VerauBerung an den spanischen Investor Nexus Energia
S.A., Barcelona. Das Closing des entsprechenden Kaufvertrags erfolgte im Februar 2011. Aufgrund der Desinvestition dieser
Beteiligung, die in den Vorjahren regelmaBig Verluste zu verbuchen hatte, konnte die Energiesparte des PCC-Konzerns
erstmals seit Jahren mit einem EBITDA von 1,5 Mio. € wieder einen positiven Beitrag zum Konzernergebnis leisten. Die Zahl
der Mitarbeiter der Sparte Energie halbierte sich in Konsequenz des vorerwahnten Ausscheidens der PCC Energie GmbH
auf 121 Personen im Jahresdurchschnitt 2011.

Mit der VerduBerung der PCC Energie GmbH setzte die PCC SE die Optimierung ihres Beteiligungsportfolios und die
Neuausrichtung ihrer Energiesparte mit Fokus auf die Entwicklung und den Betrieb eigener Kraftwerke auf Basis
regenerativer Energien, vor allem in Ost- und Stdosteuropa, fort.



Hauptumsatz- und Hauptergebnistrager der Energiesparte war im Jahr 2011 die im Bereich Energie- und Warmeversorgung
tatige ZE-Blachownia Sp. z 0.0., Kedzierzyn-KoZle, die von den —infolge des positiven konjunkturellen Umfeldes — Gber Plan
liegenden Verbrauchen ihrer Kunden profitieren konnte. Nach 2010 konnte diese Beteiligung im Jahr 2011 daher erneut
einen deutlich verbesserten, positiven Beitrag zum Konzernergebnis leisten.

Die Aktivitaten der im Bereich regenerative Energie tatigen PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg, an der die PCC SE zu
60 % und die KfW-Tochter DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH, Koln, zu 40 % beteiligt sind,
befanden sich im Geschéftsjahr 2011 weiterhin in der Aufbauphase. Bei deren bosnischer Beteiligung GRID BH d.o.0.,
Sarajevo, ist nach wie vor erst eines der vier geplanten Kleinwasserkraftwerke in Betrieb. Fir die drei Ubrigen stehen immer
noch einige der erforderlichen Genehmigungen aus. Diese Gesellschaft konnte jedoch bereits zum zweiten Mal in Folge
einen positiven Ergebnisbeitrag zum Konzernergebnis leisten. Bei den von der PCC DEG Renewables GmbH geplanten
Wasserkraftaktivitaten in der Republik Mazedonien verzogerte sich der Baubeginn fir die insgesamt geplanten vier
Kleinwasserkraftwerke mit einer Gesamtleistung von 4,1 MW ebenfalls aufgrund der langwierigen Genehmigungsprozesse
Uber den Jahreswechsel 2011/2012 hinaus. An drei Standorten kann jedoch mit einem Baubeginn im Laufe des Jahres
2012 gerechnet werden. Engagements bestehen dartber hinaus noch in Wasser- beziehungsweise Windkraftprojekten in
Bulgarien. Auch an diesem Standort hat sich jedoch der Baubeginn Uber den Jahreswechsel 2011/2012 hinaus verzogert,
weil hier ebenfalls die erforderlichen Genehmigungen ausstanden. Die PCC SE schlieBt nicht aus, einige der geplanten
Projekte nur noch bis zur Baureife zu entwickeln und dann potenziellen Interessenten anzubieten. Nennenswerte Beitrage
zum Konzernergebnis sind aus diesen Aktivitaten weiterhin erst auf mittelfristiger Basis zu erwarten.

Logistik:
Die Sparte Logistik umfasst die folgenden drei Gesellschaften:

- PCC Intermodal S.A., Gdynia (Polen) (Beteiligung 56,24 %)
- ZAO PCC Rail, Moskau (Russland)
- PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen).

Die wesentliche Geschaftstatigkeit der Logistiksparte ist dabei der Bereich der intermodalen Transporte, durchgefihrt von
der PCC Intermodal S.A. Dartiber hinaus zahlen das Waggonvermietungs- und Transportgeschaft der ZAO PCC Rail, die im
Jahr 2011 aufgrund ihrer wachsenden Bedeutung fir die PCC-Gruppe erstmalig in den Konzernabschluss der PCC SE
integriert wurde, zu dieser Sparte sowie die im Bereich StraBentransporte tatige PCC Autochem.

Der auf Spartenebene konsolidierte Umsatz belief sich auf 43,9 Mio. € und lag somit um 13,6 Mio. € Uber dem
entsprechenden Vorjahreswert von 30,3 Mio. €. Neben der Erstkonsolidierung der ZAO PCC Rail, Moskau, ist die deutliche
Umsatzsteigerung infolge wachsender Transportvolumina bei der PCC Intermodal S.A. fir diese Entwicklung verant-
wortlich. Das operative Spartenergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) konnte im Geschaftsjahr auf
3,1 Mio. € gesteigert werden. Im Vorjahr war mit -1,5 Mio. € noch ein leichter Verlust zu verbuchen gewesen. Die Anzahl
der Mitarbeiter betrug im Jahresdurchschnitt 249.

Dominiert wird die Logistiksparte, wie bereits erwahnt, aktuell von der PCC Intermodal S.A., Gdynia, deren
Angebotsportfolio kombinierte Transporte sowohl innerhalb Polens als auch auf internationalen Strecken umfasst. Diese
Gesellschaft konnte im Jahr 2011 aufgrund der guten Konjunkturlage die Auslastung ihrer Regelziige wesentlich steigern
und somit erstmalig ein deutlich positives Ergebnis erwirtschaften. Dieses blieb zwar infolge des strengen Winters
2010/2011 sowie wegen standiger Verzdogerungen, die zum Teil ebenfalls witterungsbedingt waren, beim Bau des neuen
eigenen Kombiverkehrsterminals dieser Beteiligung in Kutno (Zentralpolen) hinter unseren urspriinglichen Erwartungen
zurGck. Die im Jahresverlauf kontinuierlich zunehmende Auslastung der Regelzlige aus Rotterdam sowie
Hamburg/Bremerhaven nach Polen und zurlck lieB jedoch die Ergebniskurve der PCC Intermodal S.A. ebenfalls stetig
ansteigen. Positiv wirkte sich die Fertigstellung des Terminals in Kutno im September 2011, durch die der bestehende
Engpass bei den Umschlagskapazitdten in Polen entzerrt werden konnte, auf die Ergebnisentwicklung aus. Letzteres
spiegelt sich auch in dem erfolgreichen zweiten Borsengang an der Warschauer Wertpapierborse GPW im Herbst 2011
wider. Die Uber diese Kapitalerhdhung generierte Liquiditat soll unter anderem in den Bau weiterer Kombiverkehrsterminals
in Polen investiert werden, um so die Aktivitaten im langfristig nach wie vor wachstumsstarken polnischen Markt fir
Containertransporte, aber auch beim Ausbau weiterer internationaler Strecken, beispielsweise nach Moskau, zum
Schwarzen Meer oder zur Adria, nachhaltig zu forcieren.



Der flr das Jahr 2011 geplante Ausbau des Waggonvermietungs- und Transportgeschaftes der ZAO PCC Rail, Moskau,
kam nur unbedeutend voran, da den Anforderungen entsprechende und preislich angemessene Waggons kaum verfligbar
waren. Bis Jahresende konnte die Waggonflotte lediglich auf gut 280 Waggons aufgestockt werden. Dennoch konnte auch
diese Beteiligung im Jahr 2011 positiv zum Konzernergebnis beitragen. Zwischenzeitlich hat sich die Situation auf dem
Waggonmarkt entspannt: Die russische Staatsbahn wird im Jahresverlauf 2012 in mehreren Tenderverfahren Waggons
verauBern, sodass die Aktivitat der ZAO PCC Rail, Moskau, 2012 weiter an Bedeutung flr den PCC-Konzern gewinnen
wird.

Die im Bereich der StraBentransporte tatige PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny, konnte die Auslastung ihrer
Tankwagenflotte durch die 2011 aufgenommene Kooperation mit einem namhaften deutschen Spediteur deutlich erhéhen
und somit ebenfalls positiv. zum Konzernergebnis beitragen. Fir die Geschaftsentwicklung im Konzern blieb diese
Beteiligung dennoch nach wie vor von eher untergeordneter Bedeutung.

Sonstige Beteiligungen:
Zu den sonstigen Beteiligungen zdhlen die folgenden Gesellschaften:

- PCC Capital GmbH, Duisburg (Deutschland)

- PCT Polskie Centrum Teleinformatyki S.A., Brzeg Dolny (Polen)
- PCC Silicium S.A., Zagérze (Polen) (Beteiligung 91,65 %)

- 3Services Factory S.A., Katowice (Polen) (Beteiligung 71,94 %)

Deren Aktivitaten umfassen die Bereiche Factoring (PCC Capital GmbH, Duisburg), IT- und Telekommunikation (PCT Polskie
Centrum Teleinformatyki S.A., Brzeg Dolny, und 3Services Factory S.A., Katowice) sowie den Betrieb einer Quarzit-Mine
in Polen (PCC Silicium S.A., Zagorze). Der Gesamtumsatz dieser Konzernsparte belief sich im Geschéaftsjahr 2011 auf
10,6 Mio. €, was gegenUlber dem Vorjahr ein Plus von rund 2 Mio. € bedeutet. Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrug
im abgelaufenen Geschaftsjahr 214.

Hauptumsatz- und Hauptergebnistrager dieser Sparte blieb auch im Geschaftsjahr 2011 die PCC Silicium S.A. (ehemals
KiZWK ,Bukowa Gora” S.A.), die auch den wesentlichen Anteil an der vorerwahnten Umsatzsteigerung lieferte. Diese
schon seit dem Jahr 2009 zum PCC-Konzern gehorende Quarzit-Mine, samt Anreicherungswerk, an der die PCC SE zum
31. Dezember 2011 91,65 % der Anteile hielt, war im Geschaftsjahr 2011 weiterhin auf den Abbau von Quarzit fir den
StraBBenbau und den Bau von Eisenbahntrassen fokussiert. Dieses Geschaftsfeld erlebt aufgrund des massiven Ausbaus der
Infrastruktur im Vorfeld der FuBball-Europameisterschaft 2012 in Polen einen absoluten Boom, der auch Uber die
Jahreswende 2011/2012 hinaus angehalten hat. Die PCC Silicium S.A. konnte daher 2011 zum wiederholten Male einen
nennenswerten positiven Beitrag zum Konzernergebnis leisten. Langfristiges Ziel bleibt jedoch der Einsatz eines Teils dieses
Quarzits fur die Herstellung von Siliziummetall. Die Entwicklung des entsprechenden Projektes wurde 2011 weiter
vorangetrieben. Die PCC SE beabsichtigt, im Laufe des Jahres 2012 alle restlichen Anteile zu erwerben und somit 100%ige
EigentUmerin der PCC Silicium S.A. zu werden.

Das IT- und Telekommunikationszentrum PCT S.A. leistete im Geschaftsjahr 2011 wiederholt einen positiven Beitrag zum
Konzernergebnis. Das im Aufbau befindliche Datacenter 3Services Factory S.A. dagegen hatte im Jahr seiner Erst-
konsolidierung im PCC-Konzern noch Anlaufverluste zu verbuchen. Das Ergebnis der PCC Capital GmbH wurde erneut
durch Betrugsfalle im Rahmen ihres Factoring-Geschafts belastet; diese Beteiligung schloss daher das Geschéftsjahr 2011
ebenfalls mit Verlust ab. Mangels ausreichender Zukunftsperspektiven sowie als Konsequenz der sich immer schwieriger
gestaltenden Refinanzierungsmaoglichkeiten fir das Factoring-Geschaft soll der Geschaftsbetrieb der PCC Capital GmbH
2012 eingestellt werden.

Wirtschaftliche und finanzielle Verhéltnisse

Insgesamt hat der PCC-Konzern das Geschaftsjahr 2011 mit einem operativen Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) von 49,2 Mio. € — und damit deutlich Uber dem Vorjahr (14,5 Mio. €) — beendet. Flr die meisten
PCC-Gesellschaften ist der Euro nicht die funktionale Wahrung. Daher haben Wechselkurseffekte bei der Umrechnung der
Umsatz- und Ergebniszahlen einen Einfluss auf die Konzerngewinn- und -verlustrechnung. Hatten sich die Wechselkurse im
Vergleich zum Vorjahr nicht verandert, lage der Umsatz der PCC-Gruppe bei 627,2 Mio. € und damit um rund 2 % hoher.



In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrage aus Wechselkursdifferenzen von 13,4 Mio. € (Vorjahr: 10,2 Mio. €)
enthalten. Korrespondierend sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen die Aufwendungen aus Wahrungskurs-
differenzen enthalten. Diese belaufen sich im Jahr 2011 auf 7,5 Mio. € (Vorjahr: 6,0 Mio. €).

Neben der nahezu durchweg verbesserten Performance der operativen Beteiligungsgesellschaften im Konzern, die von
einem positiven konjunkturellen Umfeld profitierten, ist als wesentliche Ursache fir den Anstieg des EBITDA die Steigerung
der sonstigen betrieblichen Ertrdge von 18,3 Mio. € auf 42,2 Mio. € zu nennen. Diese Steigerung der sonstigen
betrieblichen Ertrage resultiert in Hohe von rund 4,1 Mio. € aus Zuschreibungen beim Finanzanlagevermogen: Der Wert der
von der PCC SE gehaltenen Oltchim-Aktien wurde aufgrund des deutlich gestiegenen Borsenkurses auf den urspriinglichen
Anschaffungskurs angepasst (2009 war infolge des damals drastisch eingebrochenen Borsenkurses eine entsprechende
Abschreibung erfolgt). Aktuell liegt der Borsenkurs der Oltchim-Aktie im Ubrigen nach wie vor tber dem bei der PCC SE
bilanzierten Buchwert. Als weitere wesentliche Ursache fir den Zuwachs bei den sonstigen betrieblichen Ertragen sind
die Ertrdge aus dem Verkauf von Anteilen an verbundenen Unternehmen in Hohe von rund 8,1 Mio. € (Bérsengang
PCC Intermodal S.A.) zu nennen.

Aus vorgenannten Grinden konnte auch das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) von -15,4 Mio. € auf +14,0 Mio. € im Jahr
2011 verbessert werden. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermoégens und
Sachanlagen stiegen um 3,3 Mio. € von 13,5 Mio. € auf 16,8 Mio. €. Die Zinslast konnte mit 19,8 Mio. € nahezu konstant
gehalten werden. Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen im Wesentlichen Engagements der PCC SE bei den
nicht zum Konsolidierungskreis gehdrenden deutschen Beteiligungen TEC artec valves GmbH & Co. KG, Oranienburg, und
F+K Customer Care GmbH, Velbert. Bei beiden Beteiligungen wurde mangels positiver Zukunftsaussichten der Buchwert
vollstandig abgeschrieben. Als Einmaleffekt sind rund 3,9 Mio. € aus der im Jahr 2011 erfolgten Betriebsprifung der
deutschen Tochtergesellschaften fir den Zeitraum von 2006 bis 2010 zu nennen, die die nachtragliche Aberkennung von
Vorsteuerabzligen und die Korrektur von Gewerbe- und Korperschaftsteuer betreffen.

Der Zinsaufwand resultiert zum einen aus den Mezzanine-Kapital-Verbindlichkeiten der PCC SE sowie Verbindlichkeiten aus
Inhaber-Teilschuldverschreibungen und Bankverbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten aus Mezzanine-Kapital gingen dabei
aufgrund der im Dezember erfolgten Tilgung von 18,0 Mio. € durch die PCC SE von 66,0 Mio. € auf 48,0 Mio. € zurlck.
Die Bankverbindlichkeiten waren ebenfalls — wenn auch nur geringflgig — riicklaufig und beliefen sich per Jahresende 2011
auf 75,1 Mio. € (Vorjahr: 76,9 Mio. €).

Demgegenlber stiegen die Verbindlichkeiten aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen von 112,9 Mio. € auf 132,7 Mio. € an.
Seitens der PCC SE wurde zum 1. April 2011 aus vorhandener Liquiditat eine flnf Jahre zuvor emittierte Anleihe
(ISIN: DEOOOAOQJFJ9) in Hohe von rund 28 Mio. € endfallig getilgt. Zum 1. Oktober 2011 wurde eine Anleihe mit
zweijahriger Laufzeit (ISIN: DEOOOATAS57W) in Hohe von 8,5 Mio. € getilgt. Gleichzeitig konnte jedoch eine Nachfolge-
anleihe (ISIN: DEOOOATH3MS) mit einem Volumen von 30 Mio. €, einer Verzinsung von 6,875 % und einer Laufzeit bis Juli
2015 bis zum Ende des dritten Quartals 2011 groBtenteils platziert werden. Am 1. Oktober 2011 wurde eine weitere
Nachfolgeanleihe (ISIN: DEOOOA1KOUOQ) mit einem Volumen von 20 Mio. €, einer Verzinsung von 7,25 % und einer Laufzeit
bis Dezember 2015 emittiert. Von dieser Emission konnten bis Jahresende rund 8,6 Mio. € platziert werden. Der Verkauf
wurde Uber den Jahreswechsel hinaus fortgesetzt. Uber die beiden vorgenannten Anleihen hinaus wurden im Jahr 2071
noch zwei weitere, kleinere Emissionen getatigt: Zum 1. Marz 2011 wurde eine Anleihe (ISIN: DEOOOATH3H3) mit einer
5%-Verzinsung bei zweijahriger Laufzeit und einem Volumen von 20 Mio. € emittiert — von der jedoch bis Jahresende nur
knapp die Halfte platziert wurde. AuBerdem wurde zum 15. Februar 2011 eine kleinere Anleihe (ISIN: DEOOOA1EWRT)
mit 6,5%-Verzinsung begeben, deren Erlos ausschlieBlich fur eine Neuinvestition in ein Kunststoffadditive-Projekt der
PCC Rokita SA verwendet werden soll. Zinsen und Tilgung dieser Anleihe werden seitens PCC Rokita SA fristenkongruent
an die PCC SE erstattet. Die PCC Rokita SA selbst begibt darlber hinaus noch eigene Ztoty-Anleihen in Polen. Diese hatten
zum Stichtag des Jahres 2011 einen Wert von rund 7,5 Mio. €.

Die Konzernverbindlichkeiten insgesamt blieben mit 320,1 Mio. € auf Vorjahresniveau. Dabei reduzierten sich die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 50,1 Mio. € auf 44,6 Mio. €, bei gleichzeitigem Anstieg der
sonstigen Verbindlichkeiten von 12,1 Mio. € auf 18,6 Mio. €. Die Summe der Rlckstellungen verringerte sich von
24,2 Mio. € auf 18,2 Mio. €, was unter anderem auf die Auflésung der verbliebenen Ruickstellungen fir mogliche Garantie-
Inanspruchnahmen seitens der Deutschen Bahn AG aus dem Verkaufsvertrag fir die ,,PCC Logistics” zurlckzuflhren ist.
Diese Abnahme der Riickstellungen flihrte zusammen mit den um 6,3 Mio. € auf 5,4 Mio. € gesunkenen Sonderposten flr



unentgeltlich ausgegebene Emissionsberechtigungen zu einem Rlckgang der Bilanzsumme von 468,17 Mio. € auf
458,6 Mio. €, obwohl gleichzeitig das Eigenkapital von 112,0 Mio. € auf 114,7 Mio. € (unter anderem als Folge des
positiven Jahresergebnisses 2011) anstieg.

Auf der Aktivseite der Konzernbilanz war unter anderem infolge der Erstkonsolidierung der ZAO PCC Rail, Moskau, und der
fortgefiihrten Sachanlageinvestitionen bei der ,,PCC Rokita”-Gruppe bzw. der PCC Intermodal S.A. ein Anstieg des
Anlagevermdgens von 273,6 Mio. € auf 278,8 Mio. € zu verzeichnen. Gleichzeitig verringerte sich das Umlaufvermogen
von 186,6 Mio. € auf 173,9 Mio. €. Letzteres ist als Konsequenz der rickldufigen Forderungen und sonstigen
Vermdgensgegenstande zu sehen: Diese sanken von 95,2 Mio. € auf 88,3 Mio. €. Gleichzeitig ging der Kassenbestand von
45,8 Mio. € auf 37,9 Mio. € zurlick. Letzteres resultiert hauptsachlich aus einem entsprechenden Rickgang bei der PCC SE
unter anderem infolge der bereits erwdhnten Tilgung der ersten Mezzanine-Kapital-Tranche in H6he von 18,0 Mio. €.

Der vorerwahnte Rickgang der Bilanzsumme fihrte bei gleichzeitigem Anstieg des bilanziellen Eigenkapitals zu einer
Verbesserung der Eigenkapitalquote von 23,9 % auf 25,0 %. Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote, die neben dem
bilanziellen Konzerneigenkapital auch Mezzanine-Kapital mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr beriicksichtigt,
verschlechterte sich dagegen erneut, da wegen der 2012 anstehenden Mezzanine-Tilgungen in Héhe von 26,0 Mio. € per
Jahresende 2011 nur noch 22,0 Mio. € an Mezzanine-Kapital zum wirtschaftlichen Eigenkapital gerechnet werden kénnen.
Bezogen auf das wirtschaftliche Eigenkapital von 136,7 Mio. € ging die Eigenkapitalquote somit von 34,2 % auf 29,8 %
zurlick.

Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Neben allgemeinen konjunkturellen Risiken, die auBerhalb unseres Einflussbereiches liegen, bestehen fiir den PCC-Konzern
im operativen Geschaft sowohl Preisanderungs- als auch Ausfallrisiken. Letztere sollen weitestgehend durch den Abschluss
von Warenkreditversicherungen eliminiert werden. Preisanderungsrisiken wird durch den Abschluss von Back-to-Back-
Geschaften beziehungsweise durch Preisformeln und/oder Preisabsicherungen begegnet.

Daneben bestehen sowohl flr die operativ tatigen Gesellschaften als auch fur die Holding Zinsdnderungs- beziehungs-
weise Wechselkursrisiken, die — zumindest teilweise — durch Hedging (Absicherungsgeschéfte) reduziert werden konnen.
Das Wechselkurs- und Fremdwahrungsrisiko im Konzern kann mit einer Einfihrung des Euro als offizielle Wahrung in Polen
deutlich minimiert werden.

Insbesondere die Sparte Chemie sieht sich dartber hinaus dem Risiko steigender Umweltschutzaufwendungen im Zuge
der sich europaweit verscharfenden Abfall-, Abwasser- und sonstigen Umweltvorschriften ausgesetzt. Daraus eventuell
resultierende Investitionsverpflichtungen konnten in Zukunft negative Auswirkungen auf die Ertragslage dieser Sparte und
des Konzerns haben. Gleiches gilt fir eventuelle zusétzliche Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der am 1. Juni
2007 in Kraft getretenen EU-Verordnung REACH (Verordnung zur Registrierung, Evaluierung und Autorisierung von
Chemikalien) entstehen werden. Die Nutzung weiterer Einsparungspotenziale soll hier gegebenenfalls zu einem Ausgleich
fuhren.

Eine Tochtergesellschaft der PCC SE erwarb im Jahr 2009 umsatzsteuerpflichtig Emissionszertifikate von einer Gesellschaft,
die ihrer Verpflichtung zur Abfiihrung der Umsatzsteuer aus diesen Geschaften nicht nachkam. Aus diesen Emissions-
handelsgeschaften machte die Tochtergesellschaft beim Finanzamt Vorsteuer geltend. Im Zusammenhang mit den
vorgenannten Emissionshandelsgeschaften hat die Staatsanwaltschaft Dusseldorf im Mai 2010 ein strafrechtliches
Ermittlungsverfahren eingeleitet, das Uber den Jahreswechsel 2011/2012 hinaus noch andauert. Die Staatsanwaltschaft
erhebt im Wesentlichen den Vorwurf, die Tochtergesellschaft habe durch Geltendmachung des Vorsteuererstattungs-
anspruches nicht gerechtfertigte Steuervorteile erlangt. Die Ermittlungen richten sich gegen einzelne Personen, jedoch nicht
gegen die Gesellschaft selbst. Die PCC SE ist davon Uberzeugt, dass die von den Ermittlungen betroffenen Personen
ordnungsgemaB gehandelt haben und die erhobenen strafrechtlichen Vorwiirfe vollstandig entkraftet werden koénnen.
DarUber hinaus prift das Finanzamt die Rickforderung der aus diesen Emissionshandelsgeschaften geltend gemachten
Vorsteuer. Fr den Fall, dass es zu einer tatsachlichen Riickforderung des Finanzamtes gegenlber der Tochtergesellschaft
kommen sollte, wurde aus kaufmannischer Vorsicht bereits per 31. Dezember 2009 eine Rickstellung im niedrigen
einstelligen Millionenbereich gebildet.



Risiken fir die PCC-Gruppe kénnen sich auch aus der weiteren Entwicklung bei der S.C. Oltchim S.A. ergeben. Die PCC SE
ist dort Uber Anteile und Darlehen insgesamt mit rund 20 Mio. € engagiert. Dieses Unternehmen, an dem der rumanische
Staat rund 54 % der Aktien halt und das in der Produktion von Polyolen und Chloriden tatig ist, schreibt seit Jahren
Verluste. Zwar ist der Aktienkurs an der rumanischen Borse seit 2009 wieder gestiegen und liegt auch aktuell noch Gber
dem Anschaffungswert der von der PCC SE erworbenen Aktien, der Anteil der an der rumanischen Borse gehandelten
Oltchim-Aktien ist jedoch insgesamt relativ gering. Letzteres konnte sich negativ auf die Bewertung des von der PCC SE
gehaltenen Aktienpaketes auswirken. Des Weiteren konnte der Anteil der PCC SE an der S.C. Oltchim S.A. durch die seitens
des rumanischen Staates geplante Umwandlung von Schulden in Eigenkapital verwassert werden. Andererseits handelt es
sich bei der S.C. Oltchim S.A. um den groBten Chemieproduzenten Rumaniens mit Uber 4.000 Arbeitsplatzen, sodass es
— insbesondere auch vor dem Hintergrund der im November 2012 bevorstehenden Parlamentswahl in Rumanien —
ausgeschlossen erscheint, dass der rumanische Staat dieses Unternehmen fallen lassen wird. Bei dem inzwischen
eingeleiteten Privatisierungsprozess fur die S.C. Oltchim S.A. haben Ubrigens neben der PCC SE drei weitere Interessenten
(darunter eine Beteiligung eines russischen GroBkonzerns) in der ersten Bietungsrunde unverbindliche Angebote
abgegeben. Es ist auBerdem nicht auszuschlieBen, dass weitere Bieter in der nachsten Runde mit einsteigen. Diese
Entwicklung dokumentiert aus Sicht der PCC SE, dass bei S.C. Oltchim S.A. durchaus interessante Zukunftsperspektiven
bestehen und dass dieses Unternehmen langfristig Uber positives Wachstumspotenzial verfligt, sodass eine Werthaltigkeit
der Aktien gegeben ist.

Internes Kontrollsystem und Risikomanagement in Bezug auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Der Jahresabschluss der PCC SE und der PCC-Konzernabschluss werden nach den Vorschriften des HGB in der Fassung
des am 29. Mai 2009 in Kraft getretenen Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) und des Aktiengesetzes (AktG)
aufgestellt.

Der Konzernabschluss wird in der PCC-Gruppe in einem mehrstufigen Prozess mithilfe einer einheitlichen IDL-
Konsolidierungssoftware erstellt. Die von einzelnen Tochtergesellschaften vorkonsolidierten und vom jeweiligen Abschluss-
prufer gepriften Abschllisse werden bei der PCC SE im Konzernabschluss zusammengefasst. Die Verantwortung fir die
Betreuung und Unterstitzung hinsichtlich des Konsolidierungssystems, flr den konzerneinheitlichen Konzernkonten-
rahmen und flr die Durchflihrung der KonsolidierungsmaBnahmen liegt bei der PCC SE.

Fir die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften gilt eine einheitliche Richtlinie zur Bilanzierung und
Berichterstattung fur die Konzernjahres- und Halbjahresabschlisse. Diese umfasst die anzuwendenden Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des HGB.

Alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen haben fir die Aufstellung ihres Abschlusses und die
Durchflhrung der Abschlussprifung einen bindenden einheitlichen Terminkalender. In allen Prozessschritten sind
automatisierte  und manuelle Kontrollen integriert. Die organisatorischen Regelungen stellen sicher, dass alle
Geschaftsvorfalle und die Jahresabschlusserstellung vollstandig, zeitnah, richtig und periodengerecht erfasst, verarbeitet
und dokumentiert werden. Bevor eine finale Meldung an die PCC SE erfolgt, wird in den Tochtergesellschaften der PCC-
Gruppe ein qualitatssichernder Bewertungsprozess durch eigene Gremien oder unter direkter Einbeziehung des
Managements durchgeflihrt. Dieser interne Prozess schlieBt mit einer formalen schriftlichen Wirksamkeitsbestatigung durch
Freizeichnung des einzubeziehenden Einzelabschlusses und dessen Informationen.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die im Oktober 2011 seitens der PCC SE emittierte Anleihe mit 7,25 % Verzinsung und einem Volumen von 20 Mio. €
(ISIN: DEOOOA1KQOUO) wurde bis Ende April 2012 nahezu vollstandig platziert und daher um 5 Mio. € aufgestockt. Dartber
hinaus wurde die Emission einer Nachfolgeanleihe mit gleicher Verzinsung und gleichem Volumen (20 Mio. €) bei einer
Laufzeit bis 2016 beschlossen.

Im April 2012 hat sich die PCC SE am Privatisierungsverfahren der S.C. Oltchim S.A. beteiligt und ein unverbindliches
Angebot abgegeben. Der weitere Fortschritt in diesem Verfahren bleibt abzuwarten und steht unter anderem in
Abhangigkeit von den Finanzierungsmdglichkeiten fir diese Akquisition. Je nachdem wie die Entwicklung in diesem
Privatisierungsverfahren verlauft, ist auch eine VerauBerung des Aktienpaketes der PCC SE an einen der anderen
potenziellen Interessenten nicht auszuschlieBen.



Anfang April 2012 wurde seitens der PCC Rokita SA die vierte Produktionslinie fir Polyole in Betrieb genommen, durch die
die Entwicklung der Polyol-Sparte weiter vorangetrieben wird.

In Vorbereitung des fiir 2012 geplanten Borsenganges der PCC Exol S.A. hat die PCC SE ebenfalls im April 2012 an dieser
bisher von der PCC Rokita SA gehaltenen Beteiligung 100 % der Anteile erworben.

In den ersten vier Monaten des neuen Geschaftsjahres hat die PCC SE weitere Anteile an der PCC Silicium S.A. erworben.
Per 30. April 2012 betrug der Anteil an dieser Gesellschaft 99,47 %.

Ausblick auf die Folgejahre 2012 und 2013

Die Starkung des bestehenden Beteiligungsportfolios durch weitere Investitionen wird auch im Geschaftsjahr 2012 im
Fokus des PCC-Konzerns stehen, um dadurch weiteres Wachstum in den Kernaktivitaten der Gruppe zu generieren und
ihre Wettbewerbsfahigkeit nachhaltig sicherzustellen.

DarUber hinaus wird die Strategie des aktiven Beteiligungsportfolio-Managements 2012 und in den Folgejahren weiter an
Bedeutung gewinnen. Der kiinftigen Entwicklung im Privatisierungsverfahren der S.C. Oltchim S.A. wird dabei im Jahr 2012
eine entscheidende Bedeutung zukommen. Ein eventueller Erfolg der PCC SE in diesem Verfahren wirde der Chemiesparte
des PCC-Konzerns ein noch starkeres Gewicht verleihen und darlber hinaus zu einem deutlichen Umsatzanstieg —
verbunden allerdings auch mit erheblichen Ergebnis- und damit auch Liquiditatsrisiken — flihren. Die Tatsache, dass neben
zwei rumanischen Unternehmen auch ein russischer GroBkonzern Uber eine seiner Beteiligungsgesellschaften in
Konkurrenz zu PCC steht, lasst die Erfolgsaussichten fir PCC allerdings eher gering erscheinen, weshalb eine mogliche
Konsolidierung der S.C. Oltchim S.A. in der Planung fir die Geschaftsjahre 2012 und folgende keine Berlcksichtigung
gefunden hat.

Flr das Geschaftsjahr 2012 ist — wegen der nach wie vor robusten Konjunktur — insgesamt von einem Umsatzwachstum
zwischen 10% und 15% im PCC-Konzern auszugehen. Dartber hinaus werden auch als Konsequenz der im Jahresverlauf
2011 abgeschlossenen, aber erst 2012 voll umsatzwirksam werdenden Investitionen beziehungsweise der 2012 noch
fertigzustellenden Investitionen weitere Umsatzzuwachse erwartet.

Die ,,PCC Consumer Products”-Gruppe, der Konsumguterbereich im Konzern, fir den die unter anderem in der Produktion
von Reinigungsmitteln tatige Gesellschaft Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. als Nukleus fungiert, und der inzwischen durch die
Streichholzfabrik in Czechowice-Dziedzice erganzt wurde, soll im Jahr 2012 bzw. in den Folgejahren weiter ausgebaut
werden. Langfristiges Ziel ist die Platzierung dieses Geschéaftsbereiches an der Warschauer Wertpapierborse GPW. Ahnliche
Plane bestehen fur den IT- und Telekommunikationsdienstleistungsbereich der PCC-Gruppe, der 2011 durch das Datacenter
3Services Factory S.A. arrondiert wurde. Alternativ ist ein Verkauf dieses Bereiches an einen strategischen Investor
mittelfristig genauso denkbar. Vorgenannte Entwicklungen unterstreichen ebenfalls die Neuausrichtung der
Konzernstrategie hin zu einem aktiven Beteiligungsportfolio-Management verbunden mit der Prifung weiterer
Neuakquisitionen mit dem Ziel der kompetenznahen Diversifikation in neue Marktsegmente.

Die Entwicklung des operativen Geschafts der aktuell in den Sparten Chemie, Energie und Logistik tatigen Beteiligungen
wurde in der im vierten Quartal 2011 fir die Jahre 2012 bis 2014 erstellten Budgetplanung — basierend auf den seinerzeit
allgemein eher relativ skeptisch beurteilten Konjunkturaussichten — insgesamt in etwa auf dem Niveau des Jahres 2011
gesehen. Inzwischen hat sich die Konjunktur jedoch als deutlich robuster erwiesen als erwartet, sodass — eine Fortsetzung
dieses Trends vorausgesetzt — leichte Ergebnisverbesserungen im Vergleich zum Jahr 2011 realisierbar sein kdnnen. Sowohl
beim EBITDA als auch beim EBT ist daher von einem Anstieg gegentiber dem jeweiligen Wert des Jahres 2011 auszugehen.
Die steigenden Abschreibungen infolge der 2011 getatigten beziehungsweise fir das Jahr 2012 geplanten Investitionen
sowie die nach wie vor unverandert hohe Zinslast im Konzern werden das Ergebnis jedoch weiterhin belasten. Aller
Voraussicht nach wird nur ein moderater Ergebnisanstieg auf Vorsteuerebene (EBT) erzielbar sein.

Hauptumsatz- und Hauptergebnistrager wird auch im Jahr 2012 die Chemiesparte der PCC SE sein, mit deutlichem
Abstand gefolgt von der Logistiksparte. Die Energiesparte wird dagegen voraussichtlich auch mindestens im Laufe des
Jahres 2012 im Wesentlichen durch Projektentwicklung gepragt sein und somit flr das Konzernergebnis von eher
untergeordneter Bedeutung bleiben. Uber 2012 hinaus werden jedoch weitere voll produzierende Kleinwasserkraftwerke in
Sldosteuropa laut aktueller Planung den positiven Ergebnistrend zusatzlich stitzen.



Wie bereits erwahnt stehen im Jahr 2012 zwei Mezzanine-Tranchen in Hohe von insgesamt 26 Mio. € zur Tilgung an.
DarUber hinaus wird am 1. Oktober 2012 eine Anleihe im Volumen von knapp 20 Mio. € endfdllig. Weitere Mezzanine-
Tranchen (22 Mio. €) sowie Anleihen stehen in den Folgejahren ebenfalls zur Tilgung an. Diese sollen zum Teil aus der im
Konzern vorhandenen Liquiditat sowie aus Liquiditatszuflissen aus dem geplanten weiteren Borsengang der PCC Exol S.A.
an der Warschauer Wertpapierborse GPW bedient werden. Geplant sind darlber hinaus auch Desinvestitionen seitens der
PCC SE sowie die Emission neuer Anleihen.

Duisburg, den 24. Mai 2012

PCC SE

Ulrike Warnecke Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer
Geschaftsfiihrende Direktorin Geschaftsfihrender Direktor



Wiedergabe des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers der PCC SE
fr das Geschaftsjahr 2011

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der PCC SE, Duisburg, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011 geprtift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschllsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss der
PCC SE, Duisburg, fir das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2011 den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 31. Mai 2012

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hager Krichel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Konzerngewinn- und -verlustrechnung der PCC SE

fUr den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2011

in Tsd. € (Anmerkung im Konzernanhang)

Umsatzerlose

Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)

Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermdégens und Sachanlagen

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und librigem Finanzergebnis (EBIT)
Ergebnis aus assoziierten Beteiligungen

Ertrdge aus sonstigen Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresfehlbetrag/Jahresiiberschuss
Auf Konzern entfallender Anteil am Jahrestberschuss

Auf andere Gesellschafter entfallender Anteil am Jahreslberschuss

1.1. - 31.12.2011

614.786
140
3.220
42.232
504.578
39.375
67.218

49.208

16.803

32.405
222

39
2.126
983
19.836

13.973
3.705

10.268
9.910
358

1.1.-31.12.2010

580.054
-202
321
18.295
490.758
40.050
53.165

14.495

13.459

1.036
815
132

1.966

1M
19.366

-15.427
2.247

-17.674
-16.833
-841



Konzernbilanz der PCC SE zum 31. Dezember 2011

AKTIVA in Tsd. € Anmerkung im Konzernanhang

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Sonstige Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Wertpapiere des Anlagevermogens

Umlaufvermégen

Vorratsvermdgen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Wertpapiere

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

Bilanzsumme

(14)

(20)

27)

31.12.2011

278.751
10.936
236.515
31.301
5.239
479
10.705
138
710
14.029

173.922
47.305
56.368

9.781
149
22.009
403
37.908

2.163

3.767

458.603

31.12.2010

273.567
10.310
228314
34.943
13.381
4.099
12.536
138
710
4.080

186.606
44.442
51.106

9.785
1.446
32.860
1.143
45.824

3.959

4.003

468.135



PASSIVA in Tsd. € Anmerkung im Konzernanhang
Eigenkapital 21
Grundkapital

Kapitalrucklage

Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital
Kumuliertes Ubriges Konzerneigenkapital

Anteile anderer Gesellschafter

Sonderposten fiir unentgeltlich ausgegebene Emissionsberechtigungen (22)

Riickstellungen (23)
Rlckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Steuerrlckstellungen

Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten (24)
Mezzanine-Kapital

Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen (25)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Verbindlichkeiten (26)

Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme

31.12.2011

114.723
5.000
56
-18.183
98.302
10.700
18.847

5.396

18.226
828
400

16.998

320.116
48.000
132.691
75.129
25
44.608
1.000
96
18.567

143

458.603

31.12.2010

111.972
5.000
56
-2.564
85.159
10.074
14.246

11.711

24.202
430
1

23.660

320.057
66.000
112.902
76.889
647
50.076
1.461

0
12.082

194

468.135



Konzernkapitalflussrechnung der PCC SE

fUr den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2011

in Tsd. € (Anmerkung im Konzernanhang) 1.1.-31.12.2011 1.1. - 31.12.2010

Jahresergebnis

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Abschreibungen auf Finanzanlagen

Veranderung der Ruickstellungen

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Aktiva
Gewinne (-) / Verluste (+) aus dem Abgang von Vermogensgegenstanden des Anlagevermdgens
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage (-) / Aufwendungen (+)

Brutto-Cashflow

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Zunahme (-) / Abnahme (

(

(

)
)
)

+) der Ubrigen Aktiva
)
) der Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen
)

(-
Zunahme (+) / Abnahme (-
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Gbrigen Passiva
Sonstige Veranderungen

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermogens
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens

Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftseinheiten
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Auszahlungen fr Investitionen in das Finanzanlagevermdgen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Auszahlung an Unternehmenseigner (Dividende)

Ein- (+) / Auszahlungen (-) aus der Begebung bzw. Riickzahlung von Mezzanine-Kapital

Ein- (+) / Auszahlungen (-) aus der Begebung bzw. Riickzahlung von Genussscheinkapital

Ein- (+) / Auszahlungen (-) aus der Ausgabe bzw. Rlckzahlung von Inhaberschuldverschreibungen
Ein- (+) / Auszahlungen (-) aus der Aufnahme bzw. Tilgung sonstiger Finanzverbindlichkeiten

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelbestandes

Bewertungsbedingte Veranderung des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode (30)

10.268 -17.674
16.803 13.459
1.304 "1
-890 5.721
-159 3.760
-6.299 225
-12.795 -629
8.232 4.873
-5.341 -16.959
-20.070 1.502
-73 -2.114
8.380 13.676
8.945 -2.581
-4.274 -165
4.725 8.436
0 0

523 6.669
379 148
2.008 4.129
12.753 249
6.918 -75
-10.440 -4.401
-643 -2.254
-35.935 -41.424
-13.766 -9.503
-38.726 -53.130
0 0
-2.050 -5.000
-18.000 0
626 868
19.821 6.956
5.757 15.471
6.154 18.295
-32.048 -28.165
1.733 -1.106
22.399 10.530
45.824 64.565
37.908 45.824



Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung der PCC SE

per 31. Dezember 2011

inTsd. €

Stand 31.12.2010

Konzernjahresiberschuss
zum 31.12.2011

Kapitalzufihrungen aus der Emission
von Genussrechten

Dividenden an Unternehmenseigner
Konzernkreisveranderungen
Konsolidierungseffekte
Veranderungen aus der

Wahrungsumrechnung

Stand 31.12.2011

Gezeichnetes Kapital

5.000

5.000

Kapitalrticklage

56

56

Eigenkapitaldifferenz aus
Wahrungsumrechnung

N
o
o
by

-6.837

-8.782

-18.183

Erwirtschaftetes
Konzerneigenkapital

85.159

9.910

-2.050

4.086

1.198

98.302

Kumuliertes Ubriges
Konzerneigenkapital

-
o
o
~N
=Y

626

10.700

Eigenkapital gemaB

Konzernbilanz

©
=
N
N
(9,1

9.910

626

-2.050

4.086

-5.639

-8.782

95.875

Anteile anderer
Gesellschafter

)
&
N
5
)

358

-69

649

4.793

-1.130

18.847

Konzerneigenkapital

111.972

10.268

626

-2.119

4.735

-846

-9.912

114.723



Konzernanlagenspiegel der PCC SE

fr das Geschaftsjahr 2011

Anmerkung im
Konzernanhang

inTsd. €

Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte

Geschéfts- oder Firmenwerte

Geleistete Anzahlungen auf
immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagen

Grundstucke und Bauten
Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs-

und Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Anteile an

verbundenen Unternehmen

Ausleihungen an
verbundene Unternehmen

Beteiligungen an

assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Wertpapiere des Anlagevermogens
Sonstige Ausleihungen

Geleistete Anzahlungen auf
Finanzanlagen

Anlagevermogen

‘ Anschaffungs- und Herstellungskosten

01.01.2011

17.084

10.072
5.748

1.263

365.315

49.871

158.144

90.102

67.198

41.515

15.744

4.185

@) 11.369
412

710

8.147
948

423.914

Konsolidierungs-

Veranderungen
kreis

1.699

-411
2.222

-113

16.480

4.993

10.964

99

425

-12.065

-7.946

-3.130

-989

6.114

) [0
=) 2
.S :©
=) 2
N <
643 72
95 71
0 0
548 1
35.935 6.142
904 320
5.057 4.404
703 1.301
29.271 116
13.766 8.357
7.634 7.503
239 815
0 39
1 0
0
5.892
0
0 0
50.344 14.571

Umbuchungen

9.381
16.797

17.560

-43.818

966

-966

Wahrungs-
differenzen

-823

-699

-125

-36.876

-5.221

-16.974

-8.879

-5.801

-506

-372

-38.205

31.12.2011

18.611

10.024
7.971

616

374.632

59.608

169.583

98.283

47.158

34.353

8.522

479

9.375
383

710

14.039
846

427.596



Abschreibungen Buchwerte

= é\ c é‘
[ 9] S
o 5 o o
b 5% S N = = ooy i
o - = 1) [J] D N o o 5 %] I
2 gfg  ©® 2 £ 5 = - 58 -
S L0oc IS < 5 =3 P P o= p
6.774 -248 1.666 71 14 -461 7.675 10.310 0 10.936
5.588 248 603 71 14 -454 5.432 4.484 0 4.592
1.186 0 1.064 0 0 -7 2.243 4.563 0 5.728
0 0 0 0 0 0 0 1.263 0 616
137.000 7.156 15.137 5.600 14 -15.562  138.118 228.314 0 236515
14.712 1.615 1.184 272 29 -1.596 15.614 35.159 0 43.994
83.269 5.412 9.165 3.570 -13 -9.623 84.640 74.875 0 84.943
37.283 128 4.778 1.129 28 -4.155 36.934 52.819 0 61.349
1.736 0 10 629 0 -188 929 65.462 0 46.229
8.106 -26 -3.083 60 0 -186 4.750 34.943 1.697 31.301
2.362 0 974 0 0 -53 3.283 13.381 0 5.239
86 -26 0 60 0 0 0 4.099 0 479
367 0 0 0 0 0 367 12.536 1.697 10.705
275 0 0 0 0 -30 245 138 0 138
0 0 0 0 0 0 0 710 0 710
4.067 0 -4.058 0 0 0 9 4.080 0 14.029
948 0 0 0 0 -103 846 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

151.880 6.881 13.720 5.731 0 -16.208 150.542 273.567 1.697 278.751



Konzernanhang der PCC SE
fur das Geschaftsjahr 2011

GRUNDLAGEN UND METHODEN

Der Konzernabschluss sowie der Konzernlagebericht der PCC Societas Europaea (PCC SE), Duisburg, zum 31. Dezember
2011 wurden nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) in der Fassung des am 29. Mai 2009 in
Kraft getretenen Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Der Konzern-
abschluss der PCC SE besteht aus der Konzernbilanz, der Konzerngewinn- und -verlustrechnung, der Konzernkapitalfluss-
rechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und dem Konzernanhang.

Der Stichtag fur die Aufstellung des Konzernabschlusses ist der 31. Dezember 2011, der zugleich auch Stichtag fur den
Jahresabschluss der PCC SE ist. Das Geschaftsjahr des Konzerns entspricht dem Kalenderjahr.

Die Jahres- und Teilkonzernabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen sind ebenfalls auf
diesen Stichtag aufgestellt.

Die Abschlisse der PCC SE sowie der einbezogenen Tochterunternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Die im Geschaftsjahr 2010 (Vorjahr) angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wurden bis auf folgende Anderung unverandert fortgefiihrt: Seit dem Geschéaftsjahr 2011 werden latente
Steuern auf steuerliche Verlustvortrage gebildet und aktiviert, soweit dies zuldssig ist.

Einzelne Posten der Konzernbilanz sowie der Konzerngewinn- und -verlustrechnung sind teilweise zur Verbesserung der
Ubersichtlichkeit in der Darstellung zusammengefasst. Diese Posten werden im Anhang erlautert. Die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung ist unverandert nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Die Berichtswahrung ist Euro. Soweit nicht anders vermerkt, werden alle
Betrage in Tausend Euro (Tsd. €) angegeben. Bei Summenzeilen kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Die PCC SE ist eine nicht borsennotierte Europaische Aktiengesellschaft (Societas Europaea). Die PCC SE ist Mutter-
gesellschaft des PCC-Konzerns (PCC-Gruppe).

(1) Konsolidierungskreis
In den Konzernabschluss der PCC SE werden grundsatzlich alle wesentlichen Tochtergesellschaften einbezogen.

Bei Tochtergesellschaften ohne wesentlichen Geschaftsbetrieb, die auch in ihrer Gesamtheit fir die Vermittlung eines den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Cashflows von
untergeordneter Bedeutung sind, wurde von der Konsolidierung im Konzernabschluss abgesehen. Bei den im Rahmen der
Vollkonsolidierung einbezogenen Tochtergesellschaften handelt es sich um folgende Unternehmen:



Kapitalanteil

Vollkonsolidierte Tochterunternehmen Sparte Land in %
Apakor-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 99,57
C&C Coke and Coal Products GmbH i.L., Duisburg Chemie Deutschland 60,00
Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
Ekologistyka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
Fabryka Zapatek , Czechowice” S.A., Czechowice Chemie Polen 85,00
Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
LabMatic Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Chemakx, Inc., Piedmont Chemie USA 100,00
PCC Consumer Products S.A.
(ehem. PCC Locomotives Sp. z 0.0.), Warschau Chemie Polen 100,00
PCC Exol S.A., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Morava-Chem s.r.o., Cesky Tésin Chemie Tschechien 100,00
PCC Prodex (ehem. PRODEX-SYSTEMS)
Sp. z 0.0., Warschau Chemie Polen 100,00
PCC Rokita SA, Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-KoZle Chemie Polen 100,00
Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg Chemie Deutschland 100,00
S.C. Euro-Urethane S.R.L., Ramnicu Valcea Chemie Rumanien 58,72
Tensis Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle Chemie Polen 100,00
Bosnien-
GRID BH d.o.0., Sarajevo Energie Herzegowina 51,37
PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg Energie Deutschland 60,00
PCC Energy Trading GmbH, Duisburg Energie Deutschland 100,00
Zaktad Energetyki-Blachownia Sp. z 0.0.,
Kedzierzyn-Kozle Energie Polen 84,46
PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Logistik Polen 100,00
PCC Intermodal S.A., Gdynia Logistik Polen 56,24
ZAO PCC Rail (ehemals ZAO Petro Carbo Chem), Moskau Logistik Russland 100,00
3Services Factory S.A., Katowice Sonstige Polen 71,94
PCC Capital GmbH, Duisburg Sonstige Deutschland 100,00
PCC Silicium S.A.
(ehemals KiZWK ,Bukowa Géra“ S.A.), Zagorze Sonstige Polen 91,65
PCT Polskie Centrum Teleinformatyki S.A., Brzeg Dolny Sonstige Polen 100,00

Im Vergleich zum Vorjahr 2010 hat sich der Konsolidierungskreis nicht wesentlich verandert. Durch die Erstkonsolidierung
von weiteren Gesellschaften hat sich dieser vergroBert. Die Summe aller in Euro umgerechneten Bilanzsummen der neu
konsolidierten Gesellschaften entspricht ca. 6,5% der Konzernbilanzsumme.

Nachfolgende assoziierte Unternehmen wurden im Konzernabschluss anteilig at-Equity berticksichtigt:

Kapitalanteil
Assoziierte Unternehmen Sparte Land in %
Gornicze Zaktady Dolomitowe S.A., Siewierz Sonstige Polen 10,89
Inwestycyjna Grupa Budowlano-Surowcowa S.A.,
Katowice Sonstige Polen 33,00
Kopalnia Piasku Kotlarnia S.A., Kotlarnia Sonstige Polen 10,89
PUH Witodzimierz S.A., Katowice Sonstige Polen 14,03

Telekomunikacja Kopaln Piasku S.A., Gliwice Sonstige Polen 42,73



Folgende Unternehmen wurden nicht in den Konzernabschluss der PCC SE einbezogen, da diese Gesellschaften — auch in
ihrer Gesamtheit — flir die Vermittlung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Cashflows von untergeordneter
Bedeutung sind:

Kapitalanteil
Nicht einbezogene Gesellschaften Sparte Land in %
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 86,98
Chemi-Plan S.A., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
CWB Partner Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
GEKON S.A. w likwidacji, Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
000 KosmetNavigator, Grodno Chemie WeiBrussland 50,00
LabAnalityka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
MCAA SE, Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
000 PCC BelPol, Mogilev Chemie WeiBrussland 100,00
PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
TzOW Petro Carbo Chem, Lwiw Chemie Ukraine 92,32
PCC P4 Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Polyurethanes Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Slovakia s.r.o., Kosice Chemie Slowakei 100,00
Petro Carbo Chem, Dnipropetrovsk Chemie Ukraine 100,00
Technochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 85,80
ZAO NOVOBALT Terminal, Kaliningrad Chemie Russland 100,00
ZAO Exol, Nizhny Novgorod Chemie Russland 100,00
Novi Energii OOD, Sofia Energie Bulgarien 36,00
PCC Development Sp. z 0.0., Warschau Energie Polen 100,00
PCC Energia EOOD, Sofia Energie Bulgarien 100,00
PCC Energija d.o.o. u likvidaciji, Zagreb Energie Kroatien 100,00
PCC Envolt Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie Polen 100,00

Republik

PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje Energie Mazedonien 60,00
PCC Izvorsko EOOD, Sofia Energie Bulgarien 60,00
PCC Power Gubin S.A., Warschau Energie Polen 100,00
PCC Power Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie Polen 100,00
PCC Utilities S.A., Brzeg Dolny Energie Polen 100,00
Agencja Rozwoju Lokalnego S.A., Jaworzno Logistik Polen 6,96
TRANSGAZ S.A., Rybnik Logistik Polen 9,64
WEP Project Development Sp. z 0.0., Jaworzno Logistik Polen 100,00
3S Sp. z 0.0., Gliwice Sonstige Polen 42,73
4VOD Sp. z 0.0., Krakéw Sonstige Polen 5,13
Drefakt GmbH, Dresden Sonstige Deutschland 25,50
F&K Customer Care GmbH, Velbert Sonstige Deutschland 51,00
Maktel Sp. z 0.0., Katowice Sonstige Polen 17,09
PCC Direktinvest GmbH, Duisburg Sonstige Deutschland 100,00
SGT S.A., Gliwice Sonstige Polen 19,94
TEC artec valves GmbH&Co. KG, Oranienburg Sonstige Deutschland 68,85
PRZ Budostal-8 S.A., Krakow Sonstige Polen 8,30
Wytwornia Konstrukcji Betonowych S.A., Siemanowice Sonstige Polen 2,16

Eine detaillierte Aufstellung des Anteilsbesitzes befindet sich unter Punkt (33).



Der Konsolidierungskreis hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr wie folgt gedndert:
Vollkonsolidierte Tochterunternehmen Inland Ausland
01.01.2010 7 16
Zugange 0
Abgadnge/Verschmelzungen 1
01.01.2011 6 18
Zugange 0
Abgange/Verschmelzungen 1

Konsolidierte Unternehmen zum 31.12.2011 5 25

Im Geschaftsjahr 2011 gab es Zugange zum Konsolidierungskreis von sieben auslandischen Gesellschaften:

- ZAO PCC Rail (ehemals ZAO Petro Carbo Chem), Moskau (Russland)

- PCC Prodex (ehemals PRODEX-SYSTEMS) Sp. z 0.0., Warschau (Polen)

- PCC Consumer Products S.A. (ehemals PCC Locomotives Sp. z 0.0.), Brzeg Dolny (Polen)
- Fabryka Zapatek ,, Czechowice” S.A., Czechowice (Polen)

- Kosmet Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen)

- 3Services Factory S.A., Katowice (Polen)

- Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen)

Der Anteilstibergang bezlglich des im Dezember 2010 mit dem spanischen Energieversorger Nexus Energia S.A.,
Barcelona, unterzeichneten Kaufvertrags betreffend 100% der Anteile der PCC Energie GmbH, Duisburg, wurde am
16. Februar 2011 vollzogen. Somit schied die PCC Energie GmbH rlickwirkend zum 1. Januar 2011 komplett aus dem
PCC-Konzern aus. Die C&C Coke and Coal Products GmbH (C &C), Duisburg, befindet sich seit dem 1. Oktober 2010 in
Liquidation. Dieser Prozess wird voraussichtlich im Jahr 2012 abgeschlossen. Die Geschafte sind auf die Petro Carbo Chem
GmbH, Duisburg, Ubertragen worden und werden in dieser Gesellschaft fortgefhrt.

Bei den verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen gab es keine Veranderungen im Geschaftsjahr 2011.
(2) Konsolidierungsmethoden

In den Konzernabschluss der PCC-Gruppe sind alle wesentlichen in- und auslandischen Tochterunternehmen einbezogen,
bei denen die PCC SE direkt oder indirekt die Moglichkeit eines beherrschenden Einflusses auf diese Gesellschaften hat.

Bei Tochterunternehmen, die vor dem 1. Januar 2011 bereits Tochterunternehmen der PCC SE waren, erfolgt die Kapital-
konsolidierung weiterhin durch Verrechnung der Beteiligung des Mutterunternehmens mit dem anteiligen Eigenkapital des
Tochterunternehmens entsprechend der Buchwertmethode. Die Beteiligungsbuchwerte der einbezogenen Unternehmen
sind mit dem Eigenkapital der einbezogenen Tochterunternehmen auf der Grundlage der Wertverhaltnisse zum Zeitpunkt
des erstmaligen Einbezugs der Tochterunternehmen in den Konzernabschluss verrechnet. Die sich aus der Verrechnung
ergebenden positiven und negativen Unterschiedsbetrage werden mit den Ricklagen verrechnet, soweit diese nicht
erfolgswirksam aufzuldsen sind.

Fir Neuerwerbe nach dem 1. Januar 2010 erfolgt die Erstkonsolidierung entsprechend der Neubewertungsmethode. Dabei
wird der Kaufpreis auf die erworbenen Vermogensgegenstande und Schuldenpositionen im Zeitpunkt der Erst-
konsolidierung verteilt. Sollte sich im Zuge dieser Verteilung ein Unterschiedsbetrag ergeben, wird dieser als Goodwiill
aktiviert und abgeschrieben. Nahere Erlduterungen sind im Abschnitt (14) ausgefihrt. Ein eventuell entstandener Goodwill
wird einer mindestens einmal jahrlich durchgefihrten Werthaltigkeitsprifung unterzogen.

Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen konsolidierten Unternehmen werden
eliminiert. Zwischenergebnisse sind, sofern wesentlich, herausgerechnet.



Die Abschlisse der PCC SE sowie der einbezogenen Tochterunternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Auf die Anpassung an die einheitliche Bewertung und Bilanzierung bei assoziierten
Unternehmen wurde verzichtet.

Der Ansatz der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen in der Konzernbilanz erfolgte nach der Buchwertmethode. Im
Geschéftsjahr 2011 wurden die Gesellschaften IGBS S.A., Katowice (Polen), und TKP S.A., Gliwice (Polen), auf Konzern-
ebene, wie bereits im Vorjahr, at-Equity konsolidiert. Das erwirtschaftete Jahresergebnis ist dem Equity-Wertansatz anteilig
zugeordnet worden. Die bereits im Geschaftsjahr 2011 vereinnahmten Dividenden wurden vom Equity-Wertansatz wieder
abgezogen. Darlber hinaus werden ab dem Geschaftsjahr 2011 die bei der Erstkonsolidierung entstandenen
Unterschiedsbetrage abgeschrieben. Diese Position enthalt die Abschreibung auf die Nutzungsdauer der TKP S.A., welche
auf Grund von mittelfristiger Entwicklung zu einem Telekommunikation-Teilkonzern auf 10 Jahre festgelegt wurde. Zum
Stichtag des Abschlusses betrug der auf die TKP S.A. entfallene und noch vorhandene Unterschiedsbetrag rund 2,9 Mio. €
und stellt einen Geschafts- oder Firmenwert dar. Auf die IGBS S.A. entfallt ein passivischer Unterschiedsbetrag in Hohe
von 891 Tsd. €. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Equity-Werte der oben genannten einbezogenen
Gesellschaften.

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Equity-Wert zu Beginn des Jahres 10.826 9.952
Zugange/Abgange 0 58
Dividenden -58 0
Abschreibung auf Unterschiedsbetrage -322 0
Anteiliges Jahresergebnis 544 815
Konsolidierungskreisveranderung -989 0
Equity-Wert zum Ende des Jahres 10.001 10.826

Die Vermdgensgegenstande und Schulden von Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist,
werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Posten der Gewinn- und Verlustrechnung werden
zum Durchschnittskurs des jeweiligen Jahres in Euro umgerechnet. Eigenkapitalkomponenten der Tochterunternehmen
werden zum entsprechenden historischen Kurs bei Entstehung umgerechnet. Die aus der Umrechnung resultierenden
Wahrungsdifferenzen werden als Ausgleichsposten flr Wahrungsumrechnungen innerhalb des kumulierten Ubrigen
Eigenkapitals beziehungsweise der Anteile anderer Gesellschafter erfasst. Die Wahrungskurse fir die Umrechnung
wesentlicher Fremdwahrungsabschlisse haben sich im Verhaltnis zum Euro wie folgt entwickelt:

Fremdwahrungswechselkurse Stichtagskurs Durchschnittskurs

far 1 EUR 31.12.2011 31.12.2010 2011 2010
Tschechische Krone (CZK) 25,7870 25,0610 24,5900 25,2840
Polnischer Ztoty (PLN) 4,4580 3,9750 4,1206 3,9947
US-Dollar (USD) 1,2939 1,3362 1,3920 1,3257
Rumanischer Leu (RON) 4,3233 4,2620 4,2391 4,2122
Russischer Rubel (RUB) 41,7650 40,8200 40,8846 40,2629
Bosnische Konvertible Mark (BAM) 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558

(3) Erlauterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle  Vermogensgegenstande und Vermogenswerte des Sachanlagevermogens werden zu Anschaffungs-
beziehungsweise Herstellungskosten aktiviert und planmaBig linear entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Kosten selbst erstellter Sachanlagen umfassen alle Einzelkosten sowie alle
Gemeinkosten, die im Zusammenhang mit dem Herstellungsvorgang anfallen. Zinsen fir Fremdkapital werden in vollem
Umfang in die Herstellungskosten einbezogen, soweit das in Anspruch genommene Fremdkapital zur Herstellung eines
Vermdgenswertes verwendet wird und die Zinsen auf den Zeitraum der Herstellung entfallen.



Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden, sowie sonstige
Beteiligungen und Ausleihungen werden zu Anschaffungskosten oder, soweit niedriger, mit dem beizulegenden Wert
angesetzt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten unter Beachtung des strengen Niederst-
wertprinzips angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden mit dem Nennbetrag bilanziert und einzeln bewertet.
Erkennbare Ausfallrisiken sind durch angemessene Einzelwertberichtigungen bertcksichtigt. Fremdwahrungsforderungen
mit einer Laufzeit von unter einem Jahr sind in den Abschlissen der Tochtergesellschaften mit dem Devisenkassamittelkurs
am Bilanzstichtag bewertet. Fremdwahrungsforderungen mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr werden mit dem Kurs zum
Zeitpunkt der Entstehung der Forderung oder, soweit niedriger, mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag
bewertet.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sowie die Kassenbestande sind mit inrem Nennbetrag angesetzt.

Latente Steuern, die im Einzelabschluss der einbezogenen Tochtergesellschaften entstehen, werden auf zeitliche
Differenzen zwischen dem Buchwert eines Vermdgensgegenstandes oder einer Schuld und dem steuerlichen Bilanzwert
gebildet, soweit eine steuerliche Be- oder Entlastung in zuklnftigen Perioden entsteht. Darliber hinaus werden aktive und
passive latente Steuern angesetzt, soweit sie aus erfolgswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen resultieren. Bei
Zwischenergebniseliminierungen werden latente Steuern auf die leistende Gesellschaft berechnet. Latente Steuern auf
zukUnftig nutzbare steuerliche Verlustvortrage werden, soweit maoglich, angesetzt. Auf Konzern-Ebene werden aktive und
passive latente Steuern miteinander verrechnet und saldiert ausgewiesen.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite der Bilanz Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
sofern sie Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite
betreffen Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die Ertrage fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Rickstellungen sind mit dem Betrag, der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung zur Abdeckung der
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen erforderlich ist, angesetzt. Rulckstellungen fur Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen werden zum Barwert aufgrund versicherungsmathematischer Gutachten in Hohe der erworbenen
Anwartschaften gebildet. Riickstellungen, die nach dem 1. Januar 2010 gebildet wurden und eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr haben, sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschéftsjahre abgezinst. Der angewandte Abzinsungszinssatz wurde von der Deutschen Bundesbank nach
MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und bekannt gegeben.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Rlckzahlungsbetrag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit einer Laufzeit
von bis zu einem Jahr werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Derivative Finanzinstrumente werden in der PCC-Gruppe zur Absicherung von Preis-, Fremdwahrungs- und Zinsrisiken
abgeschlossen. Die Bilanzierung der derivativen Finanzinstrumente erfolgt dabei grundsatzlich zu Zeitwerten.

In der PCC-Gruppe gibt es Tochterunternehmen, die Emissionszertifikate unentgeltlich zugewiesen bekommen haben.
Diese Emissionszertifikate werden zum Stichtag mit ihrem Zeitwert bewertet und im Umlaufvermogen ausgewiesen.
Zertifikate, die fur den Produktionsprozess verwendet werden, werden unter den Vorraten ausgewiesen und Zertifikate, die
zum Handel gehalten werden, unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden. Aus der Zeitwertbewertung resultierende
Ertrdge werden gesondert unter dem Passivposten ,Sonderposten fir unentgeltlich ausgegebene Emissions-
berechtigungen” zwischen dem Eigenkapital und den Riickstellungen ausgewiesen.
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ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(4) Umsatzerlose

In den Konzernsparten wurden im Geschaftsjahr 2011 folgende Umsatzerldse generiert:

Umsatzerlose nach Sparten in Tsd. € [ 2011 W 2010

Chemie Y 546376
A 404,648

. I 13832
Energie
N 136553
Logistik - 43.942
30.327
Sonstige I 10.635

Beteiligungen I 8526

Cesam S e1aTse
- 580,054

Umsatzerlése 2011 in %

Sonstige Beteiligungen 1,7 %

Energie 2,3 % Chemie 88,9 %

Logistik 7,1 %

615 Mio. €= 100 %

Der Gesamtumsatz lag mit rund 615 Mio. € ca. 6 % Uber dem Vorjahr. Die Sparte Chemie konnte hierbei aufgrund der
allgemein positiveren Konjunkturlage im Jahr 2011 und der damit verbundenen gestiegenen Marktpreise sowie erhohter
Nachfrage einen deutlichen Anstieg (+35,0 %) im Vergleich zum Vorjahr erzielen.

Der Umsatzriickgang in der Energiesparte resultiert im Wesentlichen aus dem Ausscheiden der PCC Energie GmbH,
Duisburg. Alle Uibrigen in der Sparte vorhandenen Gesellschaften konnten ihren Umsatz im Vergleich zum Vorjahr steigern.

Der deutliche Anstieg um 13,6 Mio. € (+44,9%) in der Sparte Logistik ist zum einen auf die Erstkonsolidierung der
ZAQO PCC Rail, Moskau, sowie auf ein deutlich gestiegenes Transportvolumen in der PCC Intermodal S.A., Gdynia, zurlick-
zuflhren, die im Geschaftsjahr 2011 141.198 TEU (zum Vergleich 2010: 114.354 TEU; +23,5%) transportierte.




8.1 | KONZERNABSCHLUSS UND -LAGEBERICHT 2011

Der Anstieg von 24,7 % in der Sparte Sonstige Beteiligungen ist vor allem der PCC Silicium S.A., Zagérze, zuzuordnen.
Diese Gesellschaft genoss nach der Ubernahme durch die PCC SE ein Modernisierungsprogramm in den Jahren 2010 und
2011, das deutliche Steigerungen und Optimierungen im Produktionsprozess gewahrleistet, und profitiert gleichzeitig von
dem anhaltenden Boom im polnischen StraBen- und Schienenbau.

Unterteilt nach geografischen Absatzgebieten ergibt sich folgende Zusammensetzung der Umsatzerlose:

Umsatzerlose nach geografischen Absatzgebieten in Tsd. € I 2011 I 2010

T 147.640

Deutschland
236.756

P 220787
Polen
P 167055

sderecy- N 135 451
Mitgliedstaaten [N o5 727

Sonstiges - 55.748
Europa B 35476

USA . 17.494
. 14.325
Asien - 25.882
. 19.540
Sonstige I 2.753
Regionen I 11.176
Gesamt 614.786
580.054

Umsatzerlése 2011 in %

Sonstige Regionen 0,4 %

USA 2,8 %

Asien 4,2 % Polen 37,4 %

Sonstiges Europa 9,1 % ﬂ

615 Mio. € =100 %

e Deutschland 24,0 %

Andere EU-Mitgliedstaaten 22,0 %




(5) Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen ergeben sich im Wesentlichen aus der Aktivierung von Fremdkapitalzinsen, soweit diese
langfristigen Investitionsvorhaben direkt zuzurechnen sind und auf den Zeitraum des Herstellungsvorgangs entfallen.

(6) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage im Geschaftsjahr 2011 gliedern sich wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Ertrdge aus Wahrungskursdifferenzen 12.416 9.937
Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermaogen 7.673 446
Ertrage aus der Auflosung von Rickstellungen 1.182 2.850
Ertrage aus Wahrungskursdifferenzen auf kurzfristige Forderungen

und Verbindlichkeiten 1.013 306
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen 817 921
Miet- und ahnliche Ertrage 664 860
Versicherungserstattungen 228 662
Ertrage aus Weiterberechnungen 223 132
Weitere sonstige betriebliche Ertrage 18.015 2.181
Sonstige betriebliche Ertrage 42.232 18.295

Die Ertrage aus Wahrungskursdifferenzen sind im Zusammenhang mit den Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen
in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen zu sehen und kompensieren diese, sodass sich, wie bereits im Vorjahr,
hieraus ein positiver Ergebniseffekt ergibt. Seit der Umstellung auf BilMoG werden ebenfalls Ertrage aus
Wahrungskursdifferenzen auf Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von unter einem Jahr in einer separaten
Position ausgewiesen.

In den weiteren sonstigen betrieblichen Ertragen ist ein Ertrag aus dem Verkauf von Aktien an der PCC Intermodal S.A.,
Gdynia, enthalten. Dieser belauft sich auf 8,7 Mio. € Mit diesem Verkauf wurden teilweise stille Reserven in der
Gesellschaft aufgedeckt und vereinnahmt. In einem im Dezember 2011 durchgeflihrten zweiten Bdrsengang der
Gesellschaft wurden durch die PCC SE neue, weitere Anteile an der PCC Intermodal S.A. hinzugekauft. Ebenso enthalten ist
die Position der Zuschreibung bei Wertpapieren im Anlagevermdégen. Hier wurden die im Jahr 2009 wertkorrigierten Anteile
an der S.C. Oltchim S.A., Rumanien, aufgrund des nachhaltig gestiegenen Bérsenkurses mit rund 4,1 Mio. € zugeschrieben.

Alle anderen sonstigen Ertragspositionen blieben im Wesentlichen weitestgehend unverandert im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum.



(7) Materialaufwand
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Der Materialaufwand des Geschaftsjahres 2011 verteilt sich folgendermalen:

Materialaufwand in Tsd. €

[ 2011 W 2010

Aufwendungen

und Lagerkosten
21.127

2011

504.578

fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und bezogene Waren

434.960 401.303

Aufwendungen fir Aufwendungen fr

bezogene Leistungen bezogene Leistungen

48.491 67.303

Transport- Transport-
und Lagerkosten

—— 1 —

490.758

Aufwendungen flr
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und bezogene Waren

22.152

2010

Der Materialaufwand hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 14 Mio. € (circa 2,8 %) erhoht. Gestiegene Rohstoffpreise wie
auch der deutlich gesteigerte Absatz, insbesondere in der Chemiesparte, flhrten zu diesem leichten Anstieg.

(8) Personalaufwand

Der Personalaufwand setzte sich im Geschaftsjahr 2011 wie folgt zusammen:

Personalaufwand in Tsd. €

[0 2011 W 2010

39.375

Lohne und Gehalter
33.570

Sozialabgaben
5.698

Aufwendungen fir
Altersversorgungen

108

40.050

Lohne und Gehalter
33.874

Sozialabgaben
6.085

Aufwendungen flr
Altersversorgungen

91

2011

2010

Die Personalkosten konnten im Vergleich zum Vorjahr, trotz gestiegener Anzahl der Mitarbeiter, konstant gehalten werden.

Die hinzugekommenen Mitarbeiter sind alle in auslandischen Gesellschaften beschaftigt, in denen ein geringeres Lohn-
niveau vorzufinden ist als bei den in Deutschland ausgeschiedenen Mitarbeitern.
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Die nachfolgende Abbildung zeigt die Entwicklung der durchschnittlichen Mitarbeiterzahlen 2011 in der PCC-Gruppe. Zum
Stichtag 31. Dezember 2011 waren 2.568 Mitarbeiter in den PCC-Gesellschaften beschaftigt.

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt [0 2011 W 2010

pngestellte ] 995
I o7s

cencroiche [ 1317
viarbeier [ | o

Gesamt e 2sn
—— 2 174

Die nachfolgende Darstellung der Mitarbeiteraufteilung nach Sparten stellt die Reduzierung der Mitarbeiter in der Sparte
Energie aufgrund des Abgangs der PCC Energie GmbH, Duisburg, deutlich heraus. Der Anstieg in der Sparte Chemie
resultiert aus dem Zugang der erstmalig konsolidierten Gesellschaften PCC Prodex, Warschau, und der ,,PCC Consumer
Products”-Gruppe. Der ebenfalls zu verzeichnende Anstieg in der Sparte Logistik hat im Wesentlichen zwei Griinde: Zum
einen ist hier seit Jahresbeginn die ZAO PCC Rail, Moskau, konsolidiert und zum anderen hat die PCC Intermodal, Gdynia,
ihr Personal, nicht zuletzt durch den Betrieb des ersten eigenen Container-Terminals, aber auch durch die Ausweitung des
Geschéftsbetriebes aufgestockt.
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Mitarbeiter nach Sparten im Jahresdurchschnitt [0 2011 W 2010

Chemie S 1728
E—— s

Energie - 121
B .

Logistik = 249
189

Sonstige - 214
Beteiligungen - 222

2.312
2174

Gesamt

Mitarbeiter 2011 in %

Energie 5,2 %

Sonstige Beteiligungen 9,3 % "

Logistik 10,8 %

Chemie 74,7 %

2.312 =100 %
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Nach geografischen Gebieten verteilt sich die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter im Jahr 2011 wie folgt:

Mitarbeiter nach geografischen Gebieten im Jahresdurchschnitt [0 2011 N 2010

. 101
Deutschland
B iy

L qas
Polen
A 1899

Andere EU- I 22
Mitgliedstaaten I 24

Sonstiges I 28
Europa | 4
USA I 36

I 30
Asien 0

0
Sonstige 0
Regionen 0
Gesamt 2.312

2174
Mitarbeiter 2011 in %
Andere EU-Mitgliedstaaten 0,9 %
Sonstiges Europa 1,2 %
USA 1,6 % ‘
Deutschland 4,4 %
2.312 =100 % Polen 91,9 %

(9) Abschreibungen auf immaterielle Verm6gensgegenstinde des Anlagevermoégens und Sachanlagen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen teilen sich im
Geschaftsjahr 2011 wie folgt auf:
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Abschreibungen in Tsd. € [T 2011 = 2010
Abschreibungen auf Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte 16.803 immaterielle Vermogenswerte

des Anlagevermdogens
1.118

13.459

des Anlagevermogens
1.666 /
| —

2011 2010

Abschreibungen auf
Sachanlagen

15.137

Abschreibungen auf
Sachanlagen

12.341

Der Anstieg bei den Abschreibungen auf Sachanlagen ist das Ergebnis des intensiven Investitionsprogrammes der
PCC-Gruppe der letzten Jahre. Der groBte Anteil des Anstiegs um 3.344 Tsd. € (circa 24,8 %) entfallt auf die ,PCC Rokita”-
Gruppe. Ein weiterer zu benennender Aspekt ist das anlagenintensive Waggonvermietungsgeschaft der ZAO PCC Rail,
Moskau.

In der Position der Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens sind rund 880 Tsd. €
(Vorjahr: 474 Tsd. €) Abschreibungen auf Goodwill aus der Kapitalkonsolidierung enthalten. Weitere Informationen dazu
sind im Abschnitt (14) zu finden.

(10) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entstanden im Geschaftsjahr 2011 wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Sonstige Steuern 7.459 7.301
Aufwand aus Wahrungskursdifferenzen 6.440 5.371
Rechts- und Beratungskosten 5.393 6.309
Instandhaltung und Reparaturen 4.473 2.824
Erhohung der Wertberichtigungen auf Forderungen 3.552 1.303
Vertriebskosten 3.483 3.439
Reise- und Bewirtungskosten 3.392 2.731
Allgemeine Geschaftskosten 2.802 2.686
Miet- und ahnlicher Aufwand 2.451 2.837
Versicherungen 2.216 1.737
Personalnebenkosten 2.153 1.954
Zuflihrung zu sonstigen Riickstellungen 1.538 2.590
Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen auf kurzfristige

Forderungen und Verbindlichkeiten 1.130 0
Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen 679 672
Weitere sonstige betriebliche Aufwendungen 20.056 11.411

Sonstige betriebliche Aufwendungen 67.218 53.165




Wie bereits im Vorjahr sind auch im Berichtsjahr 2011 die Sonstigen Steuern der starkste Einzelposten innerhalb der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Diese Position enthdlt alle operativen Steueraufwendungen. Die inlandischen und
auslandischen Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie die latenten Steuern sind separat im Steuerergebnis ausgewiesen
und unter dem Punkt (13) erlautert.

Wie bei den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind auch hier die Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen im Vergleich
zum Vorjahr angestiegen. Insbesondere bei den polnischen Tochtergesellschaften innerhalb der PCC-Gruppe entstehen zum
groBen Teil Ertrdge und Aufwendungen, die nicht in der Konzernwahrung Euro getatigt werden.

Die Instandhaltungs- und Reparaturaufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr um rund 58 % angestiegen. Der grof3te
Einzelanstieg ist hierbei in der ,PCC Rokita”-Gruppe zu verzeichnen, die im Geschaftsjahr 2011, ebenso wie im Jahr 2009,
einen normalisierten Aufwand in diesem Bereich verzeichnete. Das Jahr 2010 ist hierbei als Ausnahme zu klassifizieren.

Die Vertriebskosten, zum gréBten Teil aus der PCC SE fur den Vertrieb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen resultierend,
konnten im Vergleich zum Vorjahr nahezu konstant gehalten werden.

Die Erhéhung in den Wertberichtigungen auf Forderungen bezieht sich auf Darlehenskorrekturen bei nicht konsolidierten
Tochtergesellschaften. Aber auch die im Factoring tatige Tochtergesellschaft PCC Capital GmbH, Duisburg, hat durch
erneute Betrugsfalle im Vergleich zum Vorjahr in dieser Position einen Anstieg um rund 936 Tsd. € zu verzeichnen.

In den weiteren sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Forderungsabschreibungen in Hohe von 1.042 Tsd. € (Vorjahr:
1.930 Tsd. €) enthalten.

(11) Ubriges Finanzergebnis

Das Ubrige Finanzergebnis enthalt folgende Posten:

inTsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Ergebnis aus assoziierten Beteiligungen 222 815
Ertrage aus sonstigen Beteiligungen 39 132
Beteiligungsergebnis 261 947
Abschreibungen auf Finanzanlagen 974 1
Abschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermogens 8 10
Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 0 0
Ubriges Finanzergebnis 1.243 958

Im Geschaftsjahr 2011 hat der PCC-Konzern Abschreibungen auf Finanzanlagen von rund 974 Tsd. € vorgenommen.
Hierbei handelt es sich um zwei Gesellschaften, bei denen durch nachhaltige negative wirtschaftliche Ausblicke eine
Wertberichtigung notwendig war.

Die Position Ergebnis aus assoziierten Beteiligungen enthdlt neben den Ergebnisbeitragen von 544 Tsd. € (Vorjahr:
815 Tsd. €) erstmalig auch einen Abschreibungsposten von 322 Tsd. € (Vorjahr: 0 Tsd. €), der aus der Abschreibung des
Unterschiedsbetrages aus der Erstkonsolidierung resultiert.

Das Ergebnis aus assoziierten Beteiligungen und die Ertrage aus sonstigen Beteiligungen gliedern sich wie folgt:
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inTsd. € 31.12.2011 31.12.2010
TKP S.A. 345 652
IGBS S.A. 198 163
Abschreibung des Unterschiedsbetrages -322 0
Ergebnis aus assoziierten Beteiligungen 222 815
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. 39 115
CWB Partner Sp. z 0.0. 0 17
Ertrage aus sonstigen Beteiligungen 39 132
Beteiligungsergebnis 261 947

(12) Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Diese Position wird in Darlehenszinsen, Zinsen aus der Ausgabe von Inhaber-Teilschuldverschreibungen und Genussrechts-
kapital sowie Aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten unterteilt und stellt sich wie folgt dar:

Zinsen und ahnliche Aufwendungen in Tsd. € [ 2011 [ 2010
Zinsen aus Inhaber-Teilschuld- Zinsen aus Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen und 19.836 19.366 verschreibungen und

Derivative Finanzinstrumente
214

Derivative Finanzinstrumente
349

Genussrechtskapital Genussrechtskapital
13.581 13.802
Darlehenszinsen Darlehenszinsen
5.678 4.777
Zinsen aus der Diskontierung Zinsen aus der Diskontierung
von langfristigen Ruckstellungen von langfristigen Ruckstellungen
362 438

2011 2010

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten zum Stichtag sind im Vergleich zum Vorjahresstichtag nahezu
unverandert. Hierbei gilt es aber zu berlcksichtigen, dass gerade im zweiten Halbjahr 2010 ein Anstieg zu verzeichnen war.
Das Jahr 2011 zeigt also hier den ganzjahrigen Aufwand aus Darlehenszinsen und damit den um circa 1 Mio. € gegenUber
dem Vorjahr gestiegenen Aufwand, bei konstanten Bankverbindlichkeiten.

Die groBte Zinsaufwandsposition bleibt aber auch wie in den Vorjahren die Position der Zinsen aus Inhaber-
Teilschuldverschreibungen und Genussrechtskapital. Unter dem Punkt (25) befindet sich eine detaillierte Darstellung der
Verbindlichkeiten aus Anleihen und deren Laufzeiten.

In einer einzelnen Position werden ab dem Geschaftsjahr 2010 auch Zinsaufwendungen aus der Diskontierung von
langfristigen Rickstellungen ausgewiesen, die ab dem Geschaftsjahr 2010 gebildet wurden. Dieser Wert belduft sich auf
rund 362 Tsd. € (Vorjahr: 438 Tsd. €).




(13) Steuern vom Einkommen und Ertrag

Als Steuern vom Einkommen und Ertrag sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern auf das
Einkommen und den Ertrag sowie die ergebniswirksamen latenten Steuern erfasst. Die Steuern vom Einkommen und
Ertrag setzen sich dabei aus Gewerbe- und Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und den entsprechenden auslandischen
Einkommen- und Ertragsteuern zusammen. Latente Steuern aus KonsolidierungsmaBnahmen sind ebenfalls enthalten und
belaufen sich auf rund 365 Tsd. € (Vorjahr: Ertrag von 400 Tsd. €) und werden innerhalb der latenten Steuern ausgewiesen.

Der Aufwand fur Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich nach der Herkunft wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag im Inland 1.489 82
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag im Ausland 2.375 2.767
Latente Steuern -159 -603
Steuern vom Einkommen und Ertrag 3.705 2.246

ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER KONZERNBILANZ
(14) Geschafts- oder Firmenwert

Beteiligungen, die nach am 1. Januar 2010 in den Konsolidierungskreis der PCC-Gruppe aufgenommen worden sind,
werden nach der Neubewertungsmethode konsolidiert. Ein in diesem Zusammenhang maglicher nicht mehr zu verteilender
Unterschiedsbetrag wird in der Konzernbilanz als Goodwill ausgewiesen.

Der im Wege der Erstkonsolidierung der PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK , Bukowa Géra” S.A.) zum 1. Januar 2010
ermittelte Unterschiedsbetrag ist als Goodwill in der Konzernbilanz aktiviert worden und wird Uber eine Laufzeit von acht
Jahren planmaBig linear abgeschrieben. Die Laufzeit ergibt sich aus der voraussichtlichen Bestandsdauer des Unternehmens
als verbundenes Unternehmen sowie der vorhandenen Entwicklungspotenziale dieser Gesellschaft, welche in bereits durch
die Konzernprojektentwicklung gestarteten Modellen und Konzeptionen analysiert und entwickelt werden. Hierzu wird
auch auf die Ausfihrungen im Konzernlagebericht verwiesen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr entstand durch die Erstkonsolidierung der PCC Prodex Sp. z 0.0. (ehemals PRODEX-
SYSTEMS Sp. z 0.0.) zum 1. Januar 2010 ein Unterschiedsbetrag. Dieser wird Uber eine Laufzeit von funf Jahren planmaBig
linear abgeschrieben.

Die nachfolgende Darstellung zeigt ebenfalls die aus den Einzelabschlissen Ubernommenen Geschafts- oder Firmenwerte
in der PCC Chemax und der ,PCC Rokita”-Gruppe.

inTsd. € 31.12.2011 31.12.2010
PCC Silicium S.A. 2.885 3.317
PCC Prodex Sp. z 0.0. 1.773 0
PCC Chemax, Inc. 942 1.013
,.PCC Rokita”-Gruppe 127 233

Geschafts- oder Firmenwerte 5.728 4.563
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Folgende Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte sind im Geschaftsjahr 2011 gebildet worden:

inTsd. € 31.12.2011 31.12.2010
PCC Silicium S.A. 481 474
PCC Prodex Sp. z 0.0. 443 0
.PCC Rokita”-Gruppe 127 213
PCC Chemax, Inc. 108 101
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 1.159 788

(15) Vorratsvermdgen

Das Vorratsvermdgen zum 31. Dezember 2011 gliedert sich wie folgt:

Vorratsvermégen in Tsd. € [ 2011 N 2010

47.305

44.442

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
17.993

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
17.953

Unfertige Erzeugnisse
7.097

Unfertige Erzeugnisse
7.620

Fertige Erzeugnisse und Waren
10.283

Fertige Erzeugnisse und Waren
12.169

Geleistete Anzahlungen
9.110

Geleistete Anzahlungen
9.522

2011 2010

Im Vergleich zum Vorjahr ist das Vorratsvermdgen um rund 6,4 % angestiegen. Im Vorratsvermdgen sind Emissions-
zertifikate mit einem Wert von rund 3,1 Mio. € (Vorjahr: 7,4 Mio. €) enthalten, die fir den Produktionsprozess bei
Tochterunternehmen der Chemiesparte verwendet werden. Die daraus resultierenden Ertrdge wurden in einem separaten
Sonderposten auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

(16) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember 2011 setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 63.853 60.965
Einzelwertberichtigungen -7.485 -9.858

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 56.368 51.106
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum 31. Dezember 2011 in voller Hohe mit einer Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr. Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen liegt gegeniber dem Vorjahr auf
ahnlichem Niveau wie der Anstieg der Umsatze.

(17) Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen zum 31. Dezember 2011 in voller Hohe mit einer Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr. Hierin sind Forderungen gegen verbundene nicht konsolidierte Unternehmen zu verstehen. Dabei
handelt es sich weitestgehend um Darlehensforderungen aus Projektgesellschaften im Bereich erneuerbare Energien, die
sich noch im Entwicklungsstadium befinden.

(18) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, existieren zum 31. Dezember 2011 in
voller Hohe mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

(19) Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande zum 31. Dezember 2011 enthalten:

Sonstige Vermdgensgegenstande in Tsd. € [ 2011 N 2010

32.860

Kautionen und Einlagen
10.388

Erstattungsanspriiche
aus Umsatzsteuern und
sonstigen Abgaben
5.504

Ertragsteueranspriiche
898

Weitere sonstige
Vermoégensgegenstande
5.218

E

2011

2010

Kautionen und Einlagen
15.960

Erstattungsanspriiche
aus Umsatzsteuern und
sonstigen Abgaben
7.273

Ertragsteueranspriche
766

Weitere sonstige
Vermdégensgegenstande
8.861

In den Kautionen und Einlagen befindet sich die Forderung aus einem Escrow-Account. Die Reduzierung in dieser Position
im Vergleich zum Vorjahr resultiert aus der teilweisen Auflésung dieses Escrow-Accounts aus dem 2009 abgeschlossenen
Verkauf der ,PCC Logistics”-Gesellschaften an die Deutsche Bahn AG. Die sonstigen Vermogensgegenstande haben eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und enthalten eine Forderung gegen den Alleingesellschafter der PCC SE von 267 Tsd. €
(Vorjahr: 37 Tsd. €). Diese Forderung ist kurzfristig und wird mit 6% p.a. verzinst.

(20) Rechnungsabgrenzungsposten
Die Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ein Disagio in Hohe von 136 Tsd. € (Vorjahr: 296 Tsd. €).
(21) Eigenkapital

Das Grundkapital der PCC SE zum 31. Dezember 2011 betragt 5 Mio. € und ist voll eingezahlt. Es ist eingeteilt in 5.000.000
Stlckaktien zum Nennwert von 1 Euro je Aktie.



Das erwirtschaftete Konzerneigenkapital zum 31. Dezember 2011 enthalt folgende Posten:

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Gewinnricklagen und Ergebnisvortrage der einbezogenen Unternehmen 85.238 98.431
Verrechnete Unterschiedsbetrage aus Konsolidierungsvorgangen 3.155 3.561
Auf den Konzern entfallender Anteil am Jahresergebnis 9.910 -16.833
Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital 98.302 85.159

Grundsatzlich wird fur die Erlduterungen in dieser Position auch auf die Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung als
Bestandteil dieses Konzernabschlusses verwiesen.

Das erwirtschaftete Konzerneigenkapital umfasst die in der laufenden Periode erzielten Ergebnisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften, soweit sie nicht verwendet worden sind. Der auf den Konzern
entfallende Anteil am Konzernjahresergebnis des Vorjahres in Héhe von -16,8 Mio. € ist als Ergebnisvortrag im
erwirtschafteten Konzerneigenkapital ausgewiesen.

Ab dem Geschaftsjahr 2011 wird der Posten Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung separat im Eigenkapital und
im Eigenkapitalspiegel dargestellt. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst. Diese Position hat sich von
-2,6 Mio. € im Jahr 2010 auf -18,2 Mio. € im Geschaftsjahr 2011 verandert.

Im Geschéftsjahr 2011 erfolgte aus den Ergebnisvortragen eine Ausschittung an den Gesellschafter der PCC SE in Hohe
von 2.050 Tsd. € (Vorjahr: 5.000 Tsd. €).

Das kumulierte Ubrige Konzerneigenkapital enthalt als Eigenkapital zu klassifizierendes Genussscheinkapital, das sich
von 10,1 Mio. € im Jahr 2010 auf 10,7 Mio. € im Jahr 2011 erhoht hat. Dieses enthalt — in Hohe der Riickzahlungsver-
pflichtung — Kapitalzufihrungen zum 31. Dezember 2011 aus der Emission eines nachrangigen Genussscheins der PCC SE
in Hohe von 626 Tsd. €. Der Genussschein wurde mit einem Volumen von 20.000 Tsd. € und einer Stlckelung von 1.000 €
bei einer Mindesteinlage von 5.000 € im Oktober des Geschaftsjahres 2007 begeben. Er ist mit einer Basisvergltung in
Hohe von 8,75 % p.a. auf den Genussscheinbetrag und einer zusatzlichen Beteiligung am Gewinn in Hohe von 0,5 % bis
2,0 % p.a., abhdngig vom Konzernjahresuberschuss, ausgestattet. Sofern wahrend der Laufzeit des Genussscheinkapitals
Verluste entstanden sind, nimmt der Genussschein zum Zeitpunkt der Rickzahlung daran teil. Die Laufzeit des
Genussscheins ist unbestimmt. Die im Zusammenhang mit der Emission des Genussscheinkapitals vereinnahmten Betrage
Uber dem Nennwert des Genussscheins (Agio) in Hohe von 77 Tsd. € (Vorjahr: 73 Tsd. €) sind ebenfalls im kumulierten
tbrigen Konzerneigenkapital ausgewiesen.

An Gesellschaften der PCC-Gruppe sind in- und auslandische Minderheitsgesellschafter beteiligt. Die
Minderheitsgesellschafter sind am Konzerneigenkapital und Konzernjahresergebnis beteiligt. Der im Konzerneigenkapital
2011 ausgewiesene Anteil anderer Gesellschafter betrdgt 18,8 Mio. € und ist damit um circa 4,6 Mio. € hoher als zum
Vorjahresstichtag.

(22) Sonderposten fiir unentgeltlich ausgegebene Emissionsberechtigungen

Der PCC Rokita SA wurden als groBtem Produktionsunternehmen der Konzernsparte Chemie unentgeltlich ausgegebene
Emissionsberechtigungen zugewiesen. Diese wurden nach BilMoG mit ihrem Zeitwert zum Bilanzstichtag bewertet. Der
daraus resultierende Ertrag wurde in der Bilanz unter dem zuvor genannten Posten neutralisiert und gesondert
ausgewiesen. Er belduft sich im Geschéftsjahr 2011 auf rund 5,4 Mio. € (Vorjahr: 11,7 Mio. €).



(23) Riickstellungen

Die Entwicklung der Riickstellungen im Geschaftsjahr 2011 stellt sich wie folgt dar:

Wahrungs- sonstige
in Tsd. € 01.01.2011 effekte  Auflésungen Veranderungen 31.12.2011
Rlckstellungen fur Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 430 -34 44 476 828
Steuerrlckstellungen 111 0 0 289 400
Sonstige Ruckstellungen 23.660 -1.175 1.161 -4.327 16.998
Rickstellungen 24.202 -1.209 1.205 -3.562 18.226

Sonstige Verdnderungen stellen den Saldo aus Inanspruchnahmen, Zufiihrungen, Umbuchungen und Veranderungen des
Konsolidierungskreises dar. Zusatzlich enthalt diese Spalte seit dem 1. Januar 2010 auch die Veranderungen aus der
Diskontierung von langfristigen Rlckstellungen, die nach dem 1. Januar 2010 gebildet wurden. Diese Einzelposition hat
zum 31. Dezember 2011 einen Wert von 302 Tsd. € (Vorjahr: 236 Tsd. €). Der Anteil, der auf Veranderungen des
Konsolidierungskreises entfallt, belauft sich per 31. Dezember 2011 auf -3,8 Mio. € und verteilt sich auf erstmalig
konsolidierte Gesellschaften und den Abgang der PCC Energie GmbH, Duisburg. In den sonstigen Rickstellungen hat die
Position der Ubrigen sonstigen Rickstellungen den groBten Anteil. Hierin enthalten sind unter anderem Rekultivierungs-
verpflichtungen polnischer Gesellschaften.

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen resultieren in voller Hohe aus Verpflichtungen einbezogener
Unternehmen im Ausland (Polen). Fir die versicherungsmathematische Bewertung wurde ein durchschnittlicher Zinssatz
von 4,5 % (Vorjahr: 4 %) zugrunde gelegt. Zur Bewertung wurde das , Projected Unit Credit”“-Verfahren angewendet. Die
Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden dabei in einer Spanne von 1,0 % bis 6,1 % p.a. mitberlcksichtigt. Die Pensions-
verpflichtungen werden auf das jeweils glltige Renteneintrittsalter gebildet. Insgesamt werden fiir 1.736 Personen (Vorjahr:
1.239) in der PCC-Gruppe Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen gebildet.

Die langfristigen Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr, die nach dem 1. Januar 2010 gebildet
wurden, sind mit dem jeweils gultigen von der Deutschen Bundesbank angegebenen siebenjahrigen durchschnittlichen
Marktzinssatz entsprechend ihrer Restlaufzeit abgezinst.

Die sonstigen Ruckstellungen zum 31. Dezember 2011 gliedern sich wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Ruckstellungen fir drohende Verluste 3.051 5.331
Personalrtckstellungen 2.114 2.209
Kundenverpflichtungen 1.165 274
Rlckstellungen flr Prozesskosten 965 38
Rickstellungen fir ausstehende Rechnungen 568 5.228
Rlckstellungen fur Abschluss- und Prifungskosten 184 203
Ruckstellungen fir Bestellobligo 5 16
Restrukturierungsriickstellungen 0 54
Ubrige sonstige Riickstellungen 8.946 10.308

Sonstige Riickstellungen 16.998 23.660



Die Ruckstellungen fiir ausstehende Rechnungen sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich reduziert. Dies resultiert in erster
Linie aus dem Abgang der PCC Energie GmbH. Rickstellungen fir drohende Verluste konnten im Vergleich zum Vorjahr
weiter reduziert werden. Hierbei handelt es sich um zum Stichtag negativ bewertete derivative Finanzinstrumente fur die
Absicherung von Fremdwahrungs- und Zinsrisiken. Dartber hinaus ist in dieser Position Risikovorsorge flr zum einen aus
der Abwicklung von Tochterunternehmen und zum anderen flr in zuklnftigen Perioden eventuell resultierende
marktUbliche Gewahrleistungen aus bereits abgegangenen Konzerngesellschaften gebildet worden.

Innerhalb der Ubrigen sonstigen Rickstellungen befindet sich eine Rekultivierungsverpflichtung einer Tochtergesellschaft
der ,,PCC Rokita”-Gruppe mit einem Betrag von 6,8 Mio. €. Dies ist eine mehrjahrige Verpflichtung, die aus Ortlichen
Auflagen resultiert und bis zum Jahr 2026 andauern wird.

(24) Verbindlichkeiten

Die Falligkeitsstruktur der Verbindlichkeiten ergibt sich zum 31. Dezember 2011 wie folgt:

RLZ bis zu RLZ ein bis RLZ mehr als

inTsd. € einem Jahr funf Jahre funf Jahre 31.12.2011
Mezzanine-Kapital 26.000 22.000 0 48.000
Verbindlichkeiten aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen 29.086 103.605 0 132.691
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 16.886 47.611 10.633 75.129
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 25 0 0 25
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 44.596 12 0 44.608
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 1.000 0 0 1.000
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 96 0 0 96
Sonstige Verbindlichkeiten 18.168 398 0 18.567
Verbindlichkeiten 135.857 173.627 10.633 320.116

Mezzanine-Kapital besteht in voller Hohe in Form von nachrangigen Darlehen in gleicher Hohe wie im Vorjahr, die mit
einer Festverzinsung zwischen 7,27 % und 7,9 % p.a. und teilweise mit einer zusatzlichen gewinnabhdngigen Vergiitung
— abhangig vom Konzern-Jahreslberschuss — versehen sind. Der Gesamtbetrag teilt sich in 26,0 Mio. € mit einer
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und 22,0 Mio. € mit einer Restlaufzeit von bis zu fiinf Jahren auf.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind im Vorjahresvergleich von 76,9 Mio. € auf 75,1 Mio. € gesunken,
wobei ein GroBteil mittelfristige Laufzeiten hat.

Die unter den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehen sind in ihrer Gesamtheit mit rund
33,9 Mio. € (Vorjahr: 46,9 Mio. €) durch Grundschulden oder ahnliche Pfandrechte besichert. Weiterhin sind 7,2 Mio. €
(Vorjahr: 11,5 Mio. €) durch Sicherungstbereignung von Sachanlagen oder Vorraten besichert. Durch Abtretung von
Ansprichen sind die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten mit 5,5 Mio. €
(Vorjahr: 5,0 Mio. €) besichert.



(25) Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen

Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen resultieren aus der Begebung von Anleihen der PCC SE und der
PCC Rokita SA. Die Anleihen der PCC SE besitzen eine feste Verzinsung zwischen 4,50 % und 7,25 % p.a. und die
Anleihen der PCC Rokita SA sind mit einem Zinsatz von 9,0 % p.a. festverzinst. Die nachfolgende Abbildung stellt dies
tabellarisch dar:

in Tsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Anleihen in EUR (ISIN) 125.169 112.603
DEOOOATEKZN7 34.968 34.998
DEOOOATH3MS7 26.665 0
DEOOOAOS8DY1 19.944 19.944
DEOOOATKOUO02 10.031 0
DEOOOAOLRV96 9.165 9.165
DEOOOATH3H36 9.071 0
DEOOOAOWLSES 7.224 7.224
DEOOOATEWB67 6.756 5.203
DEOOOATEWRT6 1.345 0
DEOOOAOJFI90 0 27.544
DEOOOATA57W2 0 8.525
Anleihen in PLN (ISIN) 33.532 1.188
PLPCCRK00019 33.532 1.188

Die von der PCC Rokita SA emittierte Anleihe mit einem Nominalwert von 33.532 Tsd. PLN hat zum Stichtag einen Wert
von 7.522 Tsd. € (Vorjahr: 1.188 Tsd. PLN oder 299 Tsd. €).

Die Falligkeiten der Anleiheverbindlichkeiten in der PCC-Gruppe werden in der folgenden Tabelle dargestellt:

Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit
in Tsd. € Summe 2011 2012 2013 2014 2015 nach 2015
31.12.2011 132.691 - 29.086 19.856 43.812 38.316 1.620

31.12.2010 112.902 36.069 19.944 9.165 42.521 0 5.203



(26) Sonstige Verbindlichkeiten
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Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2011 enthalten folgende Posten:

Sonstige Verbindlichkeiten in Tsd. €

[ 2011 W 2010

Verbindlichkeiten aus
Umsatzsteuern, Zoll- und
ahnlichen Abgaben
5.267

Mitarbeitern
1.933

Verbindlichkeiten gegentber

12.082 1.846

Verbindlichkeiten aus

1.775

Lohnsteuer- und Sozialabgaben

Verbindlichkeiten aus
Ertragsteuern
754

Weitere sonstige
Verbindlichkeiten
8.837

L
__

Verbindlichkeiten aus
Umsatzsteuern, Zoll- und
ahnlichen Abgaben
1.539

Verbindlichkeiten gegentber
Mitarbeitern

Verbindlichkeiten aus
Lohnsteuer- und Sozialabgaben
1.597

Verbindlichkeiten aus
Ertragsteuern
1.890

Weitere sonstige
Verbindlichkeiten
5.210

2010

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich im Vergleich zum Vorjahr 2010 von 12,1 Mio. € auf 18,6 Mio. € erhoht. Diese
Erhdhung resultiert in erster Linie aus der im Jahr 2011 bei den deutschen Gesellschaften durchgefiihrten Steuerpriifung.

(27) Latente Steuern

Nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz sind latente Steuern auf temporare Differenzen zwischen den Buchwerten
der Vermdgenswerte, Schulden und Abgrenzungsposten in der Bilanz und ihren steuerlichen Werten anzusetzen. Fur
inlandische Beteiligungen wurde hierflr einheitlich ein Steuersatz von 30 % angewendet. Flr auslandische Gesellschaften

wurden die jeweiligen nationalen Steuersatze angewendet:

Polen 19 %
Tschechische Republik 19 %
USA 34 %
Russland 20 %

Wie sich die latenten Steuern auf die jeweiligen Bilanzpositionen verteilen, ist in der nachfolgenden Tabelle ausgewiesen.
Innerhalb der PCC-Gruppe werden aktive und passive Steuern saldiert ausgewiesen. Fir das Geschaftsjahr 2011 ergibt sich
damit ein aktivischer Uberhang in Hohe von 3.767 Tsd. € (Vorjahr: 4.003 Tsd. €).




in Tsd. €

Immaterielle Vermogensgegenstande
Sachanlagevermogen
Finanzanlagevermogen

Vorrate

Forderungen

Wertpapiere

Sonstige Vermdgensgegenstande
Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen
Sonstige Ruckstellungen
Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verlustvortrage

Sonstige latente Steuern

Summe

Auf KonsolidierungsmaBnahmen gebildete latente Steuern belaufen sich auf rund 35 Tsd. € (Vorjahr:

entfallen in erster Linie auf eliminierte Zwischengewinne.

Aktive
latente Steuern

99

75
75

14
154
246

83

69
548

3.544

4.911

Passive
latente Steuern

994

1.144

400 Tsd. €) und

Die groBte Position der aktiven latenten Steuern entfallt dabei auf prognostizierte zukinftige Steuerverglinstigungen der
,PCC Rokita”-Gruppe, deren Produktionsstandorte in einer sogenannten Sonderwirtschaftszone liegen, die unter den
sonstigen latenten Steuern ausgewiesen wird. Dieser Wert belduft sich zum Stichtag auf 3,3 Mio. € (Vorjahr: 2,6 Mio. €).

(28) Derivative Finanzinstrumente

Mit zunehmender Globalisierung und internationalem Handel sind Unternehmen der PCC-Gruppe Fremdwahrungs- sowie
Zinsrisiken ausgesetzt. Um dieses Risiko zu minimieren, werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Diese werden
bilanziell erfasst und zum Stichtag bewertet. Der Unterschied wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst, wobei Aufwendungen aus Wahrungsderivaten im operativen Aufwand und Aufwendungen aus Zinsderivaten im
Finanzergebnis ausgewiesen sind. Die Positionen sind in den jeweiligen Abschnitten separat erlautert. Negative Zeitwerte
zum Bewertungsstichtag werden als Rickstellungen fir drohende Verluste ausgewiesen.

inTsd. €

FX-Forwards
Kaufverpflichtungen
Verkaufsverpflichtungen

FX-Options
Kaufverpflichtungen
Verkaufsverpflichtungen

Fremdwahrungszinsswap

Interest Rate Swaps

Sonstige Derivate

Nominalwerte

3.824

Zeitwerte



(29) Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum 31. Dezember 2011 bestanden wie im Vorjahr keinerlei Haftungsverhaltnisse.

Zum 31. Dezember 2011 bestanden folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen:

RLZ bis zu RLZ ein bis RLZ mehr als
inTsd. € einem Jahr funf Jahre funf Jahre 31.12.2011
Verpflichtungen aus Mieten und Leasing 2.836 99 93 3.028
Sonstige Verpflichtungen
(inkl. schwebender Geschéfte) 1.935 5.798 0 7.733
Verpflichtungen 4.771 5.897 93 10.761

Es bestehen keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen gegentber nicht in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften.

ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER KAPITALFLUSSRECHNUNG
(30) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente im Berichtsjahr und
wird in Ubereinstimmung mit dem DRS 2 erstellt.

Die Zahlungsstrome werden dabei nach den Bereichen Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit, Cashflow aus
Investitionstatigkeit und Cashflow aus Finanzierungstatigkeit gegliedert.

Der Finanzmittelfonds umfasst den in der Bilanz ausgewiesenen Bestand an Zahlungsmitteln (Kasse, Bankguthaben und
Schecks). Bei Veranderungen des Konsolidierungskreises durch Kauf oder Verkauf von Unternehmen wird der bezahlte oder
erhaltene Kaufpreis (ohne Gbernommene oder verkaufte Schulden) abzlglich der erworbenen oder verkauften Finanzmittel
als Mittelfluss aus Investitionstatigkeit erfasst. Die Ubrigen bilanziellen Auswirkungen des Kaufs oder Verkaufs werden in
den jeweiligen Positionen der drei Gliederungsbereiche gegliedert. Sollte ein Erwerb oder ein Verkauf von Anteilen an
Unternehmen ohne Kontrollerlangung oder Kontrollverlust erfolgen, so wird dieser im Bereich der Investitionstatigkeit
gezeigt.

Im Berichtsjahr 2011 sind in der Position Auszahlung aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen die PCC Prodex
Sp. z 0.0., 3Services Factory S.A. und die ZAO PCC Rail aufgefiihrt. Die Einzahlung aus dem Abgang von konsolidierten
Unternehmen entfallt auf die Entkonsolidierung der PCC Energie GmbH.

Gezahlte Dividenden sind Bestandteil des Bereiches der Finanzierungstatigkeit. Innerhalb des Konzerns gezahlte Dividenden
aus Ergebnissen des Vorjahres sind eliminiert. Auszahlungen an den Aktiondr der PCC SE sind im Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit abgebildet.

(31) Gesellschaftsorgane
Die PCC SE hat folgende Organe:
Geschaftsfihrende Direktoren:

- Ulrike Warnecke, Bereiche Finanzwesen und operative Tatigkeit
- Dr.rer. oec. (BY) Alfred Pelzer, Bereich operative Tatigkeit

Die Geschaftsfiihrenden Direktoren erhielten im Geschéftsjahr 2011 eine Vergltung von 521 Tsd. € (Vorjahr: 410 Tsd. €).



Verwaltungsrat:

- Dipl. Volkswirt Waldemar Preussner, Verwaltungsratsvorsitzender
- Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer, Stellvertretender Vorsitzender, Geschaftsfihrender Direktor der PCC SE
- Reinhard Quint, Mitglied, Beiratsmitglied der RMM Metallhandel GmbH

Der Verwaltungsrat erhielt im Geschaftsjahr 2011 eine Vergltung in Hohe von 132 Tsd. € (Vorjahr: 132 Tsd. €).
Hauptversammlung:

Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung der PCC SE fand am 15. Juli 2011 statt. Dort wurde der Konzernabschluss
und Konzernlagebericht 2010 festgestellt, die Geschaftsfihrenden Direktoren entlastet, der Verwaltungsrat der PCC SE
entlastet sowie die Warth & Klein Grant Thornton AG, Dusseldorf, erneut zum Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2011
bestellt.

(32) Sonstiges

Der PCC-Konzern und die deutschen Einzelgesellschaften wurden von der Warth & Klein Grant Thornton AG, Dusseldorf,
geprift und ihre Abschlisse jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Das Honorar fur
Abschlussprifungsleistungen fir diese Gesellschaften und den Konzern belduft sich auf 83 Tsd. € und das Honorar flr
sonstige Leistungen betragt 14 Tsd. € im Geschaftsjahr 2011.

Duisburg, 24. Mai 2012

PCCSE

Ulrike Warnecke Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer

GeschaftsfUhrende Direktorin Geschaftsfihrender Direktor



(33) Anteilsbesitz

Name und Sitz des Unternehmens

Mutterunternehmen
PCC SE, Duisburg

Vollkonsolidierte Tochterunternehmen
Apakor-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

C&C Coke and Coal Products GmbH i.L., Duisburg
Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
Ekologistyka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

Fabryka Zapatek ,Czechowice” S.A., Czechowice
Kosmet Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

LabMatic Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

PCC Chemax, Inc., Piedmont

PCC Consumer Products S.A.

(ehem. PCC Locomotives Sp. z 0.0.), Warschau
PCC Exol S.A., Brzeg Dolny

PCC Morava-Chem s.r.o., Cesky Tésin

PCC Prodex (ehem. PRODEX-SYSTEMS) Sp. z 0.0,
Warschau

PCC Rokita SA, Brzeg Dolny

PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-Kozle

Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg

S.C. Euro-Urethane S.R.L., Ramnicu Valcea
Tensis Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle
GRID BH d.o.0., Sarajevo

PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg

PCC Energy Trading GmbH, Duisburg

Zakfad Energetyki-Blachownia Sp. z 0.0.,
Kedzierzyn-Kozle

PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

PCC Intermodal S.A., Gdynia

ZAO PCC Rail (ehemals ZAO Petro Carbo Chem),
Moskau

3Services Factory S.A., Katowice

PCC Capital GmbH, Duisburg

PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK , Bukowa Goéra”
S.A.), Zagorze

PCT Polskie Centrum Teleinformatyki S.A.,
Brzeg Dolny

Sparte

Sonstige

Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie

Chemie
Chemie

Chemie

Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Energie
Energie

Energie
Energie
Logistik
Logistik
Logistik
Sonstige
Sonstige

Sonstige

Sonstige

Kurs

31.12.2011

Wahrung 1 Euro =
EUR 1,0000
PLN 4,4580
EUR 1,0000
PLN 1,0000
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
usb 1,2939
PLN 4,4580
PLN 4,4580
CzZK 25,7870
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
EUR 1,0000
RON 4,3233
PLN 4,4580
PLN 4,4580
BAM 1,9558
EUR 1,0000
EUR 1,0000
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
RUB 41,7650
PLN 4,4580
EUR 1,0000
PLN 4,4580
PLN 4,4580

Hohe des Anteils der PCC SE

am Kapital in %

direkt

100,00

100,00

98,00

100,00
100,00
100,00
100,00

58,72

100,00

60,00
100,00

84,46
51,30
56,24
100,00
51,00
100,00

91,65

100,00

indirekt

99,57

100,00
100,00

85,00
100,00
100,00
100,00

100,00

2,00

100,00

51,37

Gesamt

99,57
60,00
100,00
100,00
85,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

58,72
100,00
100,00

51,37

60,00
100,00

84,46
100,00
56,24
100,00
71,94
100,00

91,65

100,00



Name und Sitz des Unternehmens

Assoziierte Unternehmen

Gornicze Zakfady Dolomitowe S.A., Siewierz
Inwestycyjna Grupa Budowlano-Surowcowa S.A.,
Katowice

Kopalnia Piasku Kotlarnia S.A., Kotlarnia

PUH Wtodzimierz S.A., Katowice

Telekomunikacja Kopaln Piasku S.A., Gliwice

Sparte

Sonstige

Sonstige
Sonstige
Sonstige
Sonstige

Wahrung

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN

Kurs

31.12.2011
1 Euro =

4,4580

4,4580
4,4580
4,4580
4,4580

Hohe des Anteils der PCC SE
am Kapital in %

direkt indirekt Gesamt
- 10,89 10,89
33,00 - 33,00
- 10,89 10,89
- 14,03 14,03
42,73 - 42,73



Name und Sitz des Unternehmens

Nicht einbezogene Gesellschaften
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.,
Brzeg Dolny

Chemi-Plan S.A., Brzeg Dolny

CWSB Partner Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
GEKON S.A. w likwidacji, Brzeg Dolny
000 KosmetNavigator, Grodno
LabAnalityka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
MCAA SE, Brzeg Dolny

OO0 PCC BelPol, Mogilev

PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
PCC P4 Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

PCC Polyurethanes Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
PCC Slovakia s.r.o., Kosice

Petro Carbo Chem, Dnipropetrovsk
Technochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
TzOW Petro Carbo Chem, Lwiw

ZAO NOVOBALT Terminal, Kaliningrad
ZA0 Exol, Nizhny Novgorod

Novi Energii OOD, Sofia

PCC Development Sp. z 0.0., Warschau
PCC Energia EOOD, Sofia

PCC Energija d.o.0., Zagreb

PCC Envolt Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje
PCC Izvorsko EOOD, Sofia

PCC Power Gubin S.A., Warschau
PCC Power Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
PCC Utilities S.A., Brzeg Dolny
Agencja Rozwoju Lokalnego S.A.,
Jaworzno

TRANSGAZ S.A., Rybnik

WEFP Project Development Sp. z 0.0.,
Warschau

3S Sp. z 0.0., Gliwice

4VOD Sp. z 0.0., Krakéw

Drefakt GmbH, Dresden

F&K Customer Care GmbH, Velbert
Maktel Sp. z 0.0., Katowice

PCC Direktinvest GmbH, Duisburg
PRZ Budostal-8 S.A., Krakéw

SGT S.A., Gliwice

TEC artec valves GmbH & Co. KG,
Oranienburg

Wytwornia Konstrukgji Betonowych S.A.,
Siemanowice

Sparte

Chemie

Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Energie
Energie
Energie
Energie
Energie
Energie
Energie
Energie
Energie

Energie

Logistik
Logistik

Logistik

Sonstige
Sonstige
Sonstige
Sonstige
Sonstige
Sonstige
Sonstige

Sonstige

Sonstige

Sonstige

Kurs

31.12.2011
Wahrung 1 Euro =
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
BYR 3.924,56
PLN 4,4580
PLN 4,4580
BYR 3.924,56
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
EUR 1,0000
UAH 10,5731
PLN 4,4580
UAH 10,5731
RUB 41,7650
RUB 41,7650
BGN 1,9558
PLN 4,4580
BGN 1,9558
HRK 7,3852
PLN 4,4580
MKD 61,5050
BGN 1,9558
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
EUR 1,0000
EUR 1,0000
PLN 4,4580
EUR 1,0000
PLN 4,4580
PLN 4,4580
EUR 1,0000
PLN 4,4580

Hohe des Anteils der PCC SE

am Kapital in %

direkt

100,00
50,00

92,32

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

6,96
9,64

100,00

51,00

100,00

68,85

indirekt

100,00

86,98
100,00
100,00
100,00

50,00
100,00

50,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

85,80

100,00

36,00

100,00

60,00
60,00

42,73
5,13
25,50

17,09

8,30
19,94

2,16

Gesamt

100,00

86,98
100,00
100,00
100,00

50,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

85,80

92,32
100,00
100,00

36,00
100,00
100,00
100,00
100,00

60,00

60,00
100,00
100,00
100,00

6,96
9,64

100,00
42,73
5,13
25,50
51,00
17,09
100,00
8,30
19,94

68,85

2,16

Eigenkapital

Ergebnis
in Tsd. in Tsd.
Landes- Landes-
wahrung wahrung

14254 1.2783
3.702,9 78,8
18,0 -7,0
250,2 10,2
n.a. n.a.

n.a. n.a.
419,0 41,9
3295  -814
65,0 0,0
39,8 -10,2
253 24,7
41,3 -8,7
33,2 8,2
1470 -444,0
8,9 4,6
6.5456  -57,9
64.180,7 30.429,9
634,0 0,0
-654,0 -267,0
20,5 12,9
-280,0 -124,0
100,0 0,0
249,3 -7.1
-56.157,0-20.883,0
-1.029,0 -665,0
25741  -52,7
-6,0  -257
2402  -343
n.a. n.a.

n.a. n.a.
347,4 -8,2
2162  -539,1
122,9 77,9
570,0  -14,0
-438,5 -144,7
n.a. n.a.
48,4 -0,7
n.a. n.a.
-1.161,4 -135,6
n.a. n.a.

n.a. n.a.



Gepriifter Konzernabschluss der PCC SE
fur das Geschaftsjahr 2010 (HGB)

Wiedergabe des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers der PCC SE
far das Geschaftsjahr 2010

Wir haben den von der PCC SE, Duisburg, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2010 geprtift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschllsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss der
PCC SE, Duisburg, fur das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2010 den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 16. Mai 2011

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hager Krichel
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer



8.2 | KONZERNABSCHLUSS 2010

EF¥1 Konzerngewinn- und -verlustrechnung der PCC SE

fUr den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2010

M. Anmerkung im 01.01. bis 01.01. bis
Konzern-Anhang 31.12.2010 31.12.2009
Umsatzerl6se (4) 580.054 651.962
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -202 1.964
Andere aktivierte Eigenleistungen (5) 321 156
Sonstige betriebliche Ertrage (6) 18.295 155.836
Materialaufwand (7) 490.758 537.286
Personalaufwand (8) 40.050 62.852
Sonstige betriebliche Aufwendungen (10) 53.165 78.965
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 14.495 130.816
o e
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und librigem Finanzergebnis (EBIT) 1.036 107.380
Ertrdge aus Beteiligungen (11) 947 2.487
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.966 8.102
g:sscuhr:zl;bu%r\:g;sr:s;efn?nanzanlagen und auf Wertpapiere (11 1 4522
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (12) 19.366 18.638
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -15.427 94.808
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (13) 2.246 4.668
Jahresfehlbetrag/Jahresiiberschuss -17.674 90.140
Auf Konzern entfallender Anteil am Jahrestberschuss -16.833 90.161
Auf andere Gesellschafter entfallender Anteil am Jahrestberschuss -841 -20




8.2 | KONZERNABSCHLUSS 2010

E¥X%J Konzernbilanz der PCC SE zum 31

. Dezember 2010

At i 31.12.2010 31.12.2009
AKTIVA Konzern-Anhang in Tsd. € in Tsd. €
Anlagevermégen 273.567 236.953
Immaterielle Vermdgensgegenstande 10.310 5.364
Sachanlagen 228.314 201.054
Finanzanlagen 34.943 30.534
Umlaufvermégen 186.606 206.857
Vorratsvermogen (15 44.442 26.468
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (16 51.106 54.876
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 9.785 7.616
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht (18) 1.446 20
Sonstige Vermdgensgegenstande (19) 32.860 51.312
Sonstige Wertpapiere 1.143 2.000
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 45.824 64.565
Rechnungsabgrenzungsposten (20) 3.959 2.710
Aktive latente Steuern (27) 4.003 703
Bilanzsumme 468.135 447.223
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i 31.12.2010 31.12.2009
PASSIVA Kg;giiiunnhzg in Tsd. € in Tsd. €
Eigenkapital (21) 111.972 130.067
Grundkapital 5.000 5.000
Kapitalricklage 56 56
Erwirtschaftetes Konzern-Eigenkapital 85.159 109.833
Kumuliertes Ubriges Konzern-Eigenkapital 7.511 2.529
Anteile anderer Gesellschafter 14.246 12.649
Sonderposten fiir unentgeltlich ausgegebene
Emissionsberechtigungen (22) 11.711 0
Ruickstellungen (23) 24.202 18.086
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 431 348
Steuerrlckstellungen 111 15
Ruckstellungen fur latente Steuern 0 429
Sonstige Ruickstellungen 23.660 17.294
Verbindlichkeiten (24) 320.057 294.121
Mezzanine-Kapital 66.000 66.000
Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen (25) 112.902 105.946
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 76.889 59.440
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 647 42
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 50.076 51.236
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 1.461 1.589
\/‘erbindllic‘hkeiten gelgenl(]ber Unternehmen, mit denen 0 0
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Verbindlichkeiten (26) 12.082 9.868
Rechnungsabgrenzungsposten 194 4.949
Bilanzsumme 468.135 447.223
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EEFXN Konzernkapitalflussrechnung der PCC SE

fr den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2010

R Anmerkung im 01.01. bis 01.01. bis
Konzern-Anhang 31.12.2010 31.12.2009
Jahresergebnis -17.674 90.140
Abschreibungen auf Finanzanlagen 11 4511
Veranderung der Ruckstellungen 5.721 -7.729
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Aktiva 3.760 4.554
Gewinne (-) / Verluste (+) aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden
des Anlagevermdgens 225 -7.020
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrége (-) / Aufwendungen (+) -629 -136.182
Brutto-Cashflow 4.873 -28.291
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate -16.959 11.298
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.502 9.003
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen gegen verbundene Unternehmen -2.114 -10.857
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Ubrigen Aktiva 13.676 -34.302
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -2.581 -28.966
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen -165 29.901
Zunahme (+) / Abnahme (-) der (brigen Passiva 8.436 -7.489
Sonstige Veranderungen 0 1.989
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 6.669 -57.713
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermogens 148 0
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 4.129 9.558
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens 249 5.267
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschaftseinheiten 75 173.233
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschaftseinheiten “4.401 0
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -2.254 -1.017
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -41.424 -30.332
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -9.503 -16.265
Auswirkungen aus Veranderungen des Konsolidierungskreises 0 -1.588
Cashflow aus Investitionstatigkeit -53.130 138.857
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 0
Auszahlung an Unternehmenseigner (Dividende) -5.000 0
Ein- (+) / Auszahlungen (-) aus der Begebung bzw. Riickzahlung von Mezzanine-Kapital 0 0
Ein- (+) / Auszahlungen (-) aus der Begebung bzw. Riickzahlung
von Genussscheinkapital 868 3.188
Ein- (+) / Auszahlungen (-) aus der Ausgabe bzw. Riickzahlung
von Inhaberschuldverschreibungen 6.956 1.807
Sonstoer namverbmdichkeron o 15471 44414
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 18.295 -39.418
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -28.165 41.725
Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelbestandes -1.106 -656
Bewertungsbedingte Veranderung des Finanzmittelbestandes 10.530 0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 64.565 23.496
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (30) 45.824 64.565




Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung der PCC SE
per 31. Dezember 2010

Kumuliertes Ubriges
Konzern-Eigenkapital
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Stand 31.12.2009 5.000 56 109.833 | -6.677 | 9.206 | 117.417 | 12.649 | 130.067
Konzern-Jahrestberschuss
Jum 31.12.2010 0 0 -16.833 0 0 | -16.833 841 | -17.674
Kapitalzufihrungen aus der Emission 0 0 0 0 868 863 0 868
von Genussrechten
Dividenden an Unternehmenseigner 0 0 -5.000 0 0 -5.000 -23 -5.023
Konsolidierungseffekte 0 0 -2.511 1.221 0 -1.290 2.405 1.115
Veranderungen aus der
Wihrungsumrechnung 0 0 -330 2.893 0 2.562 56 2.619

Stand 31.12.2010 5.000 56 85.159 -2.564 10.074 97.725 14.246 111.972
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EEFX3A Konzernanlagenspiegel der PCC SE
fir das Geschaftsjahr 2010

| Anschaffungs- und Herstellungskosten

58 :
o 23 2 L = =
o 2L ) @ = 5 & o
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Anmerkung im = © é -2 S § 'g o =
inTsd. € Konzern-Anhang ) 2o0 N < ) =35 =
Immaterielle Vermégensgegenstande 11.100 6.412 2.254 2.997 0 315 17.084
Gewerbliche Schutzrechte 8.474 2.621 672 2.997 1.137 166 10.072
und adhnliche Rechte
Geschafts- oder Firmenwerte 1.834 3.790 0 0 0 123 5.748
Geleistete Anzahlungen auf 792 0 1,582 0 1137 26 1.263
immaterielle Vermogenswerte
Sachanlagen 316.800 4.632 41.424 6.747 -606 9.811 365.315
Grundstiicke und Bauten 35.549 2.273 4.667 1.755 7.775 1.362 49.871
Technische Anlagen und Maschinen 126.795 2.138 1.524 1.801 25.238 4.250 158.144
Betriebs-
Andere Anlagen, Betriebs 74.881 125 2.907 725 | 10.702 2212 | 90102
und Geschaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen 79.575 9% | 32327 2465 | -44.320 1986 | 67.198
und Anlagen im Bau
Finanzanlagen 38.199 -6.342 9.503 674 606 223 41.515
Anteil
niete an 13.986 | -6.342 7.329 19 606 183 | 15744
verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an 3717 0 1.147 679 0 0 4.185
verbundene Unternehmen
i
Betelligungen an @| 10316 0 1.027 25 0 0 | 11369
assoziierten Unternehmen
Beteiligungen 405 0 0 1 0 9 412
Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht /10 0 0 0 0 0 /10
Wertpapiere des Anlagevermdgens 8.147 0 0 0 0 1 8.147
Sonstige Ausleihungen 918 0 0 0 0 30 948
Qelelstete Anzahlungen auf 0 0 0 0 0 0 0
Finanzanlagen
Anlagevermégen 366.100 4.701 53.181 10.417 10.349 423.914
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Abschreibungen Buchwerte
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5.736 2.613 1.118 2.853 0 160 6.774 5.364 0 10.310
5.247 2.613 453 2.853 0 128 5.588 3.227 0 4.484
489 0 665 0 0 32 1.186 1.346 0 4.563
0 0 0 0 0 0 0 792 0 1.263
115.746 7.312 12.341 2.386 0 3.987 137.000 201.054 0 228.314
11.707 2.045 994 457 -58 481 14.712 23.842 0 35.159
71.212 3.407 7.555 1.366 0 2.462 83.269 55.583 0 74.875
29.932 3.149 3.660 465 58 949 37.283 44.950 0 52.819
2.895 -1.288 132 99 0 95 1.736 76.680 0 65.462
8.384 0 1 426 0 137 8.106 29.816 1.534 34.943
2.254 0 10 0 0 98 2.362 11.732 0 13.381
512 0 0 426 0 0 86 3.205 0 4.099
367 0 0 0 0 0 367 9.950 1.534 12.536
266 0 0 0 0 9 275 139 0 138
0 0 0 0 0 0 0 710 0 710
4.066 0 1 0 0 0 4.067 4.080 0 4.080
918 0 0 0 0 30 948 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
129.866 9.925 13.470 5.665 4.284 151.880 236.234 1.534 273.567




Konzernanhang der PCC SE
fur das Geschaftsjahr 2010

GRUNDLAGEN UND METHODEN

Der Konzern-Abschluss sowie der Konzern-Lagebericht der PCC Societas Europaea (PCC SE), Duisburg, zum 31. Dezember
2010 wurden nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches in der Fassung des am 29. Mai 2009 in Kraft
getretenen Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) (HGB n.F) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Die An-
wendung der geanderten Vorschriften erfolgt erstmalig fir das Geschaftsjahr 2010. Die Vorjahreszahlen wurden nicht
angepasst. Der Konzern-Abschluss der PCC SE besteht aus der Konzern-Bilanz, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
der Konzern-Kapitalflussrechnung, der Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung und dem Konzern-Anhang.

Der Stichtag fir die Aufstellung des Konzern-Abschlusses ist der 31. Dezember 2010, der zugleich auch Stichtag fir den
Jahresabschluss der PCC SE ist. Das Geschaftsjahr des Konzerns entspricht dem Kalenderjahr.

Die Jahres- und Teilkonzern-Abschllsse der in den Konzern-Abschluss einbezogenen Tochterunternehmen sind ebenfalls
auf diesen Stichtag aufgestellt.

Die Abschlisse der PCC SE sowie der einbezogenen Tochterunternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Die im Geschaftsjahr 2009 (Vorjahr) angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wurden unverandert fortgeftihrt, sollten nicht durch das neu anzuwendende Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
(BilMoG) andere Vorschriften gelten.

Einzelne Posten der Konzern-Bilanz sowie der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sind teilweise zur Verbesserung der
Ubersichtlichkeit in der Darstellung zusammengefasst. Diese Posten werden im Anhang erlautert. Die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung ist unverandert nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Der Konzern-Abschluss wurde in Euro aufgestellt. Die Berichtswahrung ist Euro. Soweit nicht anders vermerkt, werden alle
Betrdge in Tausend Euro (Tsd. €) angegeben. Bei Summenzeilen kdnnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Die PCC SE ist eine nicht borsennotierte Europaische Aktiengesellschaft (Societas Europaea). Die PCC SE ist Mutter-
gesellschaft des PCC-Konzerns (PCC-Gruppe).

(1) Konsolidierungskreis
In den Konzern-Abschluss der PCC SE werden grundsatzlich alle wesentlichen Tochtergesellschaften einbezogen.

Bei Tochtergesellschaften ohne wesentlichen Geschaftsbetrieb, die auch in ihrer Gesamtheit fir die Vermittlung eines den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Cashflows von
untergeordneter Bedeutung sind, wurde von der Konsolidierung im Konzern-Abschluss abgesehen. Bei den im Rahmen
der Voll- beziehungsweise Quotenkonsolidierung einbezogenen Tochtergesellschaften handelt es sich um folgende
Unternehmen:
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Vollkonsolidierte Tochterunternehmen Sparte Land Kapi;aloznteil
Apakor-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 99,42
C&C Coke and Coal Products GmbH i.L., Duisburg Chemie Deutschland 60,00
Ekologistyka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
LabMatic Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 99,74
PCC Chemax, Inc., Piedmont Chemie USA 100,00
PCC Exol S.A., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC MORAVA-CHEM s.r.o0., Cesky Téin Chemie Tschechien 100,00
PCC Rokita SA, Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-Kozle Chemie Polen 100,00
Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle Chemie Polen 100,00
Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg Chemie Deutschland 100,00
S.C. Euro-Urethane S.R.L., Rdmnicu Valcea Chemie Ruménien 58,72
Tensis Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
GRID BH d.o.0., Sarajevo Energie Bosnien-Herzegowina 51,37
PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg Energie Deutschland 60,00
PCC Energie GmbH, Duisburg Energie Deutschland 100,00
PCC Energy Trading GmbH, Duisburg Energie Deutschland 100,00
Zakfad Energetyki-Blachownia Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle Energie Polen 84,46
PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Logistik Polen 100,00
PCC Intermodal S.A., Gdynia Logistik Polen 71,04
PCC Capital GmbH, Duisburg Sonstige Deutschland 100,00
PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK ,Bukowa Géra” S.A.), Zagorze Sonstige Polen 90,25
PCT Polskie Centrum Teleinformatyki S.A., Brzeg Dolny Sonstige Polen 100,00
Im Vergleich zum Vorjahr 2009 hat sich der Konsolidierungskreis nicht wesentlich verandert.
Nachfolgende assoziierte Unternehmen wurden im Konzern-Abschluss anteilig at-Equity berlcksichtigt:
Assoziierte Unternehmen Sparte Land Kapiitnaloznteil
Gornicze Zaktady Dolomitowe S.A., Siewierz Sonstige Polen 10,89
Inwestycyjna Grupa Budowlano-Surowcowa S.A., Katowice Sonstige Polen 33,00
Kopalnia Piasku Kotlarnia S.A., Kotlarnia Sonstige Polen 10,89
PUH Witodzimierz S.A., Katowice Sonstige Polen 14,03
Telekomunikacja Kopaln Piasku S.A., Gliwice Sonstige Polen 42,73
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Folgende Unternehmen wurden nicht in den Konzern-Abschluss der PCC SE einbezogen, da diese Gesellschaften —auch in
ihrer Gesamtheit — flir die Vermittlung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Cashflows von untergeordneter
Bedeutung sind:

Nicht einbezogene Gesellschaften Sparte Land Kaplitnalozntell
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 99,95
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 86,98
CWB Partner Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 97,50
GEKON Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
LabAnalityka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 99,89
MCAA SE, Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
OO0 PCC BelPol, Mogilev Chemie WeiBrussland 100,00
PCC Chlor Alkali Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
TzOW Petro Carbo Chem, Lwiw Chemie Ukraine 92,32
PCC P4 Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Polyurethane Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 100,00
PCC Slovakia s.r.o., Kosice Chemie Slowakei 100,00
Petro Carbo Chem, Dnipropetrovsk Chemie Ukraine 100,00
PRODEX-SYSTEM Sp. z 0.0., Warschau Chemie Polen 100,00
Technochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie Polen 85,80
ZAO NOVOBALT Terminal, Kaliningrad Chemie Russland 100,00
Novi Energii OOD, Sofia Energie Bulgarien 36,00
PCC Development Sp. z 0.0., Warschau Energie Polen 100,00
PCC Energia EOOD, Sofia Energie Bulgarien 100,00
PCC Energija d.o.0. u likvidaciji, Zagreb Energie Kroatien 100,00
PCC Envolt Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie Polen 100,00
PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje Energie Republik Mazedonien 60,00
PCC Izvorsko EOOD, Sofia Energie Bulgarien 100,00
PCC Power Gubin S.A., Warschau Energie Polen 100,00
PCC Power Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie Polen 100,00
PCC Utilities S.A., Brzeg Dolny Energie Polen 100,00
Agencja Rozwoju Lokalnego S.A., Katowice Logistik Polen 6,96
PCC Locomotives Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Logistik Polen 100,00
TRANSGAZ S.A., Rybnik Logistik Polen 9,64
WEP Project Development Sp. z 0.0., Jaworzno Logistik Polen 100,00
ZAO PCC Rail (ehemals ZAO Petro Carbo Chem), Moskau Logistik Russland 100,00
3Services Factory S.A., Katowice Sonstige Polen 71,94
3S Sp. z 0.0, Gliwice Sonstige Polen 42,73
4VOD Sp. z 0.0., Krakéw Sonstige Polen 513
Drefakt GmbH, Dresden Sonstige Deutschland 25,50
F&K Customer Care GmbH, Velbert Sonstige Deutschland 51,00
Maktel Sp. z 0.0., Katowice Sonstige Polen 17,09
PCC Direktinvest GmbH, Duisburg Sonstige Deutschland 100,00
SGT S.A., Gliwice Sonstige Polen 10,64
TEC artec valves GmbH & Co. KG, Oranienburg Sonstige Deutschland 68,85
Wytwornia Konstrukgji Betonowych S.A., Siemanowice Sonstige Polen 2,16

Eine detaillierte Aufstellung des Anteilsbesitzes befindet sich unter Punkt (33).




Der Konsolidierungskreis hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr wie folgt geandert:

Vollkonsolidierte Tochterunternehmen Inland Ausland
01.01.2009 7 37
Zugange 0 0
Abgange / Verschmelzungen 0 21
31.12.2009 7 16
Zugange 0 2
Abgange / Verschmelzungen 1 0
Konsolidierte Unternehmen zum 31.12.2010 6 18

Im Geschaftsjahr 2010 gab es Zugange zum Konsolidierungskreis von zwei auslandischen Gesellschaften:

- PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK , Bukowa Géra” S.A.), Zagorze (Polen) Zugang
- PCC Exol S.A., Brzeg Dolny (Polen) Zugang

Darliber hinaus wurde der Geschaftsbetrieb der Euro-Line GmbH, Duisburg, eingestellt. Die Gesellschaft wurde per
31. Dezember 2010 endkonsolidiert. Die C&C Coke and Coal Products GmbH (C&C), Duisburg, befindet sich seit dem
1. Oktober 2010 in Liquidation. Diese wird voraussichtlich im Geschaftsjahr 2011 abgeschlossen werden, sodass die C&C
dann auch den Konsolidierungskreis verlassen wird. Die Geschafte sind auf die Petro Carbo Chem GmbH Ubertragen
worden und werden in dieser Gesellschaft fortgefuhrt.

Bei den verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen gab es die nachfolgenden Veranderungen im Geschaftsjahr 2010:

- TEC artec valves GmbH & Co. KG, Oranienburg (Deutschland) Erwerb

- PCC Direktinvest GmbH, Duisburg (Deutschland) Neugriindung
- PRODEX-SYSTEM Sp. z 0.0., Warschau (Polen) Erwerb

- PCC Polyurethane Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen) Neugrindung
- PCC Chlor Alkali Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen) Neugrindung
- PCC P4 Sp. z 0.0., Brzeg Dolny (Polen) Neugrindung
- 3Services Factory S.A., Katowice (Polen) Neugrindung
- 000 PCC BelPol, Mogilev (Ukraine) Neugriindung

Samtliche zuvor genannten Unternehmen wurden nicht in den Konzern-Abschluss der PCC SE einbezogen, da diese
Gesellschaften — auch in ihrer Gesamtheit — fir die Vermittlung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Cash-
flows im Berichtsjahr von untergeordneter Bedeutung sind. Die Gesellschaften PRODEX-SYSTEM Sp.zo.o., Warschau
(Polen), und 3Services Factory S.A., Katowice (Polen), werden ab dem Geschaftsjahr 2011 in den Konsolidierungskreis der
PCC SE einbezogen, da sie ihre Geschéaftstatigkeiten stark ausbauen oder erstmalig aufnehmen.

Die russische Beteiligung ZAO PCC Rail, Moskau (Russland), wird ebenfalls ab dem Geschaftsjahr 2011 in den
Konsolidierungskreis der PCC SE aufgenommen, da diese Aktivitaten und Investitionen in den Ausbau des Waggon-
Vermietungs- und Transportgeschaftes in Russland weiter an Bedeutung und Wesentlichkeit gewinnen werden.

(2) Konsolidierungsmethoden

In den Konzern-Abschluss der PCC-Gruppe sind alle wesentlichen in- und auslandischen Tochterunternehmen einbezogen,
bei denen die PCC SE direkt oder indirekt die Mdglichkeit zur Beherrschung der Finanz- und Geschéaftspolitik dieser
Gesellschaften hat.

Bei Tochterunternehmen, die vor dem 1. Januar 2010 bereits Tochterunternehmen der PCC SE waren, erfolgt die
Kapitalkonsolidierung weiterhin durch Verrechnung der Beteiligung des Mutterunternehmens mit dem anteiligen Eigen-
kapital des Tochterunternehmens entsprechend der Buchwertmethode. Die Beteiligungsbuchwerte der einbezogenen
Unternehmen sind mit dem Eigenkapital der einbezogenen Tochterunternehmen auf der Grundlage der Wertverhaltnisse



zum Zeitpunkt des erstmaligen Einbezugs der Tochterunternehmen in den Konzern-Abschluss verrechnet. Die sich aus der
Verrechnung ergebenden positiven und negativen Unterschiedsbetrdge werden mit den Ricklagen verrechnet, soweit diese
nicht erfolgswirksam aufzuldsen sind.

Fir Neuerwerbe nach dem 1. Januar 2010 erfolgt die Konsolidierung entsprechend der Neubewertungsmethode. Dabei
wird der Kaufpreis auf die erworbenen Vermdégensgegenstande und Schuldenpositionen im Zeitpunkt der Erstkon-
solidierung verteilt. Sollte sich im Zuge dieser Verteilung ein Unterschiedsbetrag ergeben, wird dieser als Goodwill aktiviert
und abgeschrieben. Nahere Erlduterungen sind im Abschnitt (14) ausgeflihrt. Ein eventuell entstandener Goodwill wird
einer mindestens einmal jahrlich durchgefiihrten Werthaltigkeitspriifung unterzogen.

Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen konsolidierten Unternehmen werden
eliminiert. Zwischenergebnisse sind, sofern wesentlich, herausgerechnet.

Die Abschllisse der PCC SE sowie der einbezogenen Tochterunternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt.

Der Ansatz der Beteiligung an assoziierten Unternehmen in der Konzern-Bilanz erfolgte nach der Buchwertmethode. Im
Geschéftsjahr 2010 wurden die Gesellschaften IGBS S.A., Katowice (Polen), und TKP S.A., Gliwice (Polen), auf Konzern-
Ebene, wie bereits im Vorjahr, at-Equity konsolidiert. Das erwirtschaftete Jahresergebnis ist dem Equity-Wertansatz anteilig
zugeordnet worden. Die bereits im Geschaftsjahr 2010 vereinnahmten Dividenden wurden vom Equity-Wertansatz wieder
abgezogen.

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Equity-Wert zu Beginn des Jahres 9.952 0
Zugange / Abgange 58 9.233
Dividenden 0 -43
Anteiliges Jahresergebnis 815 762
Equity-Wert zum Ende des Jahres 10.826 9.952

Die Vermdgensgegenstande und Schulden von Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist,
werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Posten der Gewinn- und Verlustrechnung werden
zum Durchschnittskurs des jeweiligen Jahres in Euro umgerechnet. Eigenkapitalkomponenten der Tochterunternehmen
werden zum entsprechenden historischen Kurs bei Entstehung umgerechnet. Die aus der Umrechnung resultierenden
Wahrungsdifferenzen werden als Ausgleichsposten fir Wahrungsumrechnungen innerhalb des kumulierten Ubrigen
Eigenkapitals beziehungsweise der Anteile anderer Gesellschafter erfasst. Die Wahrungskurse fir die Umrechnung
wesentlicher Fremdwahrungsabschlisse haben sich im Verhaltnis zum Euro wie folgt entwickelt:

Fremdw&hrung fiir 1 EUR Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.12.2010 31.12.2009 2010 2009
Tschechische Krone (CZK) 25,0610 26,4370 25,2840 26,4350
Polnischer Ztoty (PLN) 3,9750 4,1045 3,9947 4,3276
US Dollar (USD) 1,3362 1,4406 1,3257 1,3948
Rumanischer Leu (RON) 4,2620 4,2363 4,2122 4,2399
Bosnische Konvertible Mark (BAM) 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558




(3) Erlduterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle  Vermogensgegenstande und Vermodgenswerte des Sachanlagevermdgens werden zu  Anschaffungs-
beziehungsweise Herstellungskosten aktiviert und planmaBig linear entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Kosten selbsterstellter Sachanlagen umfassen alle Einzelkosten sowie alle Gemein-
kosten, die im Zusammenhang mit dem Herstellungsvorgang anfallen. Zinsen fur Fremdkapital werden in vollem Umfang in
die Herstellungskosten einbezogen, soweit das in Anspruch genommene Fremdkapital zur Herstellung eines Vermogens-
wertes verwendet wird und die Zinsen auf den Zeitraum der Herstellung entfallen. Geringwertige AnlagegUter unter 150€
werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben, geringwertige Anlageguter zwischen 150€ und 1.000€ werden als
Sammelposten innerhalb des Anlagevermdgens Uber funf Jahre abgeschrieben.

Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden, sowie sonstige Be-
teiligungen und Ausleihungen werden zu Anschaffungskosten oder, soweit niedriger, mit dem beizulegenden Wert
angesetzt.

Die Vorrdte werden zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag bilanziert und einzeln bewertet.
Erkennbare Ausfallrisiken sind durch angemessene Einzelwertberichtigungen bertcksichtigt. Fremdwahrungsforderungen
mit einer Laufzeit von unter einem Jahr sind in den Abschlissen der Tochtergesellschaften mit dem Devisenkassamittelkurs
am Bilanzstichtag bewertet. Fremdwahrungsforderungen mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr werden mit dem Kurs zum
Zeitpunkt der Entstehung der Forderung oder, soweit niedriger, mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag
bewertet.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sowie die Kassenbestande sind mit ihrem Nennbetrag angesetzt.

Latente Steuern, die im Einzelabschluss der einbezogenen Tochtergesellschaften entstehen, werden auf zeitliche
Differenzen zwischen dem Buchwert eines Vermogensgegenstandes oder einer Schuld und dem steuerlichen Bilanzwert
gebildet, soweit eine steuerliche Be- oder Entlastung in zukUlnftigen Perioden entsteht. Darliber hinaus werden aktive und
passive latente Steuern angesetzt, soweit sie aus erfolgswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen resultieren. Bei
Zwischenergebniseliminierungen werden latente Steuern auf die leistende Gesellschaft berechnet. Latente Steuern auf
zukUnftig nutzbare steuerliche Verlustvortrage werden angesetzt. Auf Konzern-Ebene werden im Zuge der Umstellung auf
BilMoG aktive und passive latente Steuern miteinander verrechnet und saldiert ausgewiesen. Im Vergleich zum Vorjahr
resultiert aus dieser Veranderung kein wesentlicher Unterschied in der Darstellung der Vermdgenslage der PCC-Gruppe.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite der Bilanz Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
sofern sie Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite
betreffen Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die Ertrage fUr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Ruckstellungen sind mit dem Betrag, der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung zur Abdeckung der
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen erforderlich ist, angesetzt. Rlckstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen werden zum Barwert aufgrund versicherungsmathematischer Gutachten in Hohe der erworbenen
Anwartschaften gebildet. Rickstellungen, welche nach dem 1. Januar 2010 gebildet wurden und eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr haben, sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst. Der angewandte Abzinsungszinssatz wurde von der Deutschen Bundesbank
nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und bekannt gegeben.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Nennwert beziehungsweise zum hoheren Rickzahlungsbetrag.
Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag
bewertet.

Derivative Finanzinstrumente werden in der PCC-Gruppe zur Absicherung von Preis-, Fremdwahrungs- und Zinsrisiken
abgeschlossen. Die Bilanzierung der derivativen Finanzinstrumente erfolgt dabei grundsatzlich zu Zeitwerten.
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In der PCC-Gruppe gibt es Tochterunternehmen, die Emissionszertifikate unentgeltlich zugewiesen bekommen haben.
Diese Emissionszertifikate werden zum Stichtag mit ihrem Zeitwert bewertet und im Umlaufvermbgen ausgewiesen.
Zertifikate, die fur den Produktionsprozess verwendet werden, werden unter den Vorrdten ausgewiesen und Zertifikate, die
zum Handel gehalten werden, unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden. Aus der Zeitwertbewertung resultierende
Ertrdge werden gesondert unter dem Passivposten ,Sonderposten fir unentgeltlich ausgegebene Emissionsbe-
rechtigungen” zwischen dem Eigenkapital und den Rickstellungen ausgewiesen.

ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(4) Umsatzerlose

In den Konzern-Sparten wurden im Geschaftsjahr 2010 folgende Umsatzerldse generiert:

Umsatzerlose nach Sparten in Tsd. € [N 2010 W 2009
[T a04.64

Chemie 04.648
[ 339.889

Enera [ 136.553

M9 e 211,008

Louistik [ 30.327

09t i 99,603

- 8526

Sonstige 1.371
I 580.054

Gesamt

e 51,962

Umsatzerlése 2010 in %

Sonstige 1,5 %

Logistik 5,2 % i Chemie 69,8 %

Energie 23,5 %

580 Mio. €= 100 %

Der Gesamtumsatz lag mit rund 580 Mio.€ circa 11 % unter dem des Vorjahres. Die Sparte Chemie konnte hierbei
aufgrund der allgemein positiveren Konjunkturlage im Jahr 2010 und der damit verbundenen ansteigenden Marktpreise
und erhéhter Nachfrage einen deutlichen Anstieg (+19,1 %) im Vergleich zum Vorjahr erzielen.
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Der Rickgang in der Energie-Sparte resultiert im Wesentlichen aus dem Einstellen des Handels mit CO,-Zertifikaten in
dem Umfang, wie er noch im Jahr 2009 ausgelbt wurde.

Der deutliche Riickgang in der Sparte Logistik ist auf den in 2009 erfolgten Verkauf des Unternehmensverbundes ,PCC
Logistics” zurlickzuflhren, der noch im ersten Halbjahr 2009 konsolidiert war.

Der Anstieg in der Sparte Sonstige ist der Erstkonsolidierung der PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK ,Bukowa Goéra”
S.A.), Zagorze, zuzuordnen.

Unterteilt nach geografischen Absatzgebieten ergibt sich folgende Zusammensetzung der Umsatzerldse:

Umsatzerlése nach geografischen Absatzgebieten in Tsd. € N 2010 W 2009

[ 236.756
Deutschland
T 289.380
[ 167.055
Polen
T 212,805
Andere EU- [N 95.727
Mitgliedstaaten | 75746
Sonstiges [ 35.476
Europa 77 285500
s M 14325
12518
Acien [ 19.540
[0 29.476
Sonstige [ 11.176
Regionen I 3536
[ ss.
Gesam 580.054
651.962

Umsatzerl6se 2010 in %

Sonstige Regionen 1,9 %

USA 2,5%

)

Asien 3,4 % Deutschland 40,8 %

Sonstiges Europa 6,1 %

Andere EU-Mitglied-
staaten 16,5 %

580 Mio. € = 100 %

Polen 28,8 %




(5) Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen ergeben sich im Wesentlichen aus der Aktivierung von Fremdkapitalzinsen, soweit diese
langfristigen Investitionsvorhaben direkt zuzurechnen sind und auf den Zeitraum des Herstellungsvorgangs entfallen.

(6) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage im Geschaftsjahr 2010 gliedern sich wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Ertrdge aus Wahrungskursdifferenzen 9.937 5.970
Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 2.850 1.649
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen 921 1.190
Miet- und ahnliche Ertrage 860 688
Versicherungserstattungen 662 773
Ertrdge aus dem Abgang von Sach- und Finanzanlagen 446 139.593
Ertrdge aus Wéhrungskursdiffergnzen auf kurzfristige 306 0
Forderungen und Verbindlichkeiten

Ertrdge aus Weiterberechnungen 132 0
Weitere sonstige betriebliche Ertrage 2.181 5.974
Sonstige betriebliche Ertrage 18.295 155.836

Der noch im Geschéftsjahr 2009 enthaltene Ertrag aus Endkonsolidierung der ,,PCC Logistics”-Gruppe ist der wesentliche
Rickgang in dieser Ertragstbersicht. Diese Reduzierung ist in der Position , Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen” zu

erkennen.

Die Ertrage aus Wahrungsdifferenzen sind im Zusammenhang mit den Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen im
sonstigen betrieblichen Aufwand zu sehen und kompensieren diese, sodass sich wie bereits im Vorjahr hieraus ein positiver
Ergebniseffekt ergibt. Mit der Umstellung auf BilMoG werden ebenfalls unrealisierte Wahrungskursgewinne auf
Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von unter einem Jahr in einer separaten Position ausgewiesen.

Alle anderen sonstigen Ertragspositionen sind weitestgehend ohne wesentliche Veranderung im Vergleich zum

Vorjahreszeitraum.

(7) Materialaufwand

Der Materialaufwand entstand im Geschaftsjahr 2010 wie folgt:

Materialaufwand in Tsd. € 537.286
490.758
Aufwendungen fir Aufwendungen fur
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und bezogene Waren 401.303 451.444 und bezogene Waren
Aufwendungen fir Aufwendungen fur
bezogene Leistungen 67.303 73.256 bezogene Leistungen
Transport- / Transport-
und Lagerkosten 22.152 12.587 und Lagerkosten
2010 2009



Der Materialaufwand hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 47 Mio.€ (circa 9 %) reduziert. Wahrend sich der
Materialaufwand aufgrund des gestiegenen Umsatzes und der gestiegenen Rohstoffpreise im vierten Quartal 2010 in der
,PCC Rokita”-Gruppe erhéht hat, wirkte sowohl die Reduzierung des Handelsgeschaftes mit Emissionszertifikaten als auch
der Effekt des Ausscheidens der ,,PCC Logistics”-Gruppe aus dem Konsolidierungskreis im Geschaftsjahr 2010 gegenlaufig
und reduzierte in Summe den Materialaufwand.

(8) Personalaufwand

Der Personalaufwand setzte sich im Geschaftsjahr 2010 wie folgt zusammen:

Personalaufwand in Tsd. €

62.852
40.050
Lohne und Gehalter 33.874 53.147 Lohne und Gehalter
Sozialabgaben 6.085 9.602 Sozialabgaben
Aufwendungen \ / Aufwendungen
fur Altersversorgungen 91 103 flr Altersversorgungen
2010 2009

Die deutliche Reduzierung der Personalkosten im Vergleich zum Vorjahr resultiert aus der Endkonsolidierung der in 2009
noch im ersten Halbjahr im Konsolidierungskreis enthaltenen Gesellschaften der ,,PCC Logistics”-Gruppe. Im Vergleich zum
Vorjahr sind allein aus diesem Grund rund 23 Mio. € weniger an Personalaufwand in den Konzern-Abschluss eingegangen.

Als gegenlaufige Effekte sind hier die Erstkonsolidierung der PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK , Bukowa Géra” S.A.) und
der PCC Exol S.A. sowie Lohnkostenanstiege nach Tarifverhandlungen bei der ,,PCC Rokita”-Gruppe zu nennen.

Die nachfolgende Abbildung zeigt die Entwicklung der durchschnittlichen Mitarbeiterzahlen 2010 in der PCC-Gruppe:

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 2010 2009
A tellt 978
ngestefite 1.348
Gewerbliche 1.196
Mitarbeiter 2.566
2.174
Gesamt

3.914
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Die folgende Darstellung der Mitarbeiteraufteilung nach Sparten stellt die Reduzierung der Mitarbeiter in der Sparte Logistik
aufgrund des Abgangs der ,PCC Logistics” deutlich heraus. Der Anstieg in der Sparte Sonstige resultiert aus der Erst-
konsolidierung der PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK , Bukowa Géra” S.A.).

Mitarbeiter nach Sparten im Jahresdurchschnitt [N 2010 W 2009

1521

Chemie
P 1 587
Enerai [0 242
nergle
E [ 227
- [ 189
Logistik P 2,010
Sonst [ 222
onstige "%
G ¢ 2.174
esam 3914
Mitarbeiter 2010 in %
Chemie 70,0 %

Logistik 8,7 % ’

Sonstige 10,2 %

Energie 11,1 %

2.174 = 100 %
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Nach geografischen Gebieten verteilt sich die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter im Jahr 2010 wie folgt:

Mitarbeiter nach geografischen Gebieten [ 2010 W 2009

im Jahresdurchschnitt

[ 217
Deutschland 201
e 1899
Polen o, 3657
Andere EU- |24
Mitgliedstaaten | 24
Sonstiges 4
Europa 3
[30
USA 129
Asien g
Sonstige 0
Regionen 0

Gesamt

Mitarbeiter 2010 in %

Sonstiges Europa 0,2 %

Andere EU-Mitgliedstaaten 1,1 %

USA 1,4% & Polen 87,4 %

Deutschland 10,0 %

2.174 = 100 %




(9) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstiande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen teilen sich im
Geschaftsjahr 2010 wie folgt auf:

Abschreibungen in Tsd. €

23.436
Abschreibungen auf Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte 13.459 immaterielle Vermogenswerte
des Anlagevermogens 1.118 s 2.151 des Anlagevermogens
Abschreibungen auf Abschreibungen auf
Sachanlagen 12.341 21.285 Sachanlagen
2010 2009

Aufgrund der in 2009 abgegangenen, aber noch bis 30. Juni 2009 konsolidierten Logistik-Gesellschaften fallen die Ab-
schreibungen auf Sachanlagen um rund 7 Mio. € geringer aus als im Vorjahr.

In der Position der Abschreibungen aus immateriellen Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens sind rund 474 Tsd. €
Abschreibung auf den Goodwill der PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK ,Bukowa Géra” S.A.), Zagorze, enthalten. Weitere
Informationen dazu sind im Abschnitt (14) zu finden.

(10) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entstanden im Geschaftsjahr 2010 wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Sonstige Steuern 7.301 7.660
Rechts- und Beratungskosten 6.309 18.500
Aufwand aus Wahrungskursdifferenzen 5.371 3.641
Vertriebskosten 3.439 1.470
Miet- und ahnlicher Aufwand 2.837 7.350
Instandhaltung und Reparaturen 2.824 6.419
Reise- und Bewirtungskosten 2.731 2.164
Allgemeine Geschaftskosten 2.686 4.230
Zuflihrung zu sonstigen Rickstellungen 2.590 6.022
Personalnebenkosten 1.954 1.176
Versicherungen 1.737 2.211
Erhéhung der Wertberichtigungen auf Forderungen 1.303 2.151
Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen 672 359
Weitere sonstige betriebliche Aufwendungen 11.411 15.612

Sonstige betriebliche Aufwendungen 53.165 78.965



Der im Vorjahr 2009 noch starkste Einzelposten Rechts- und Beratungskosten fiel im Berichtsjahr 2010 vergleichsweise
niedrig aus, stellt aber immer noch eine der groBten Einzelpositionen dar. Im Jahr 2009 enthielt diese Position noch
Beratungsaufwendungen fir den Verkauf der ,,PCC Logistics”-Gesellschaften.

Die groBte Einzelposition ist die der sonstigen Steuern, welche alle Steueraufwendungen, auBer Steuern vom Einkommen
und Ertrag enthélt. Diese werden separat unter der Position (13) erldutert und dargestellt.

Die Erhéhung in den Vertriebskosten resultiert zum einen aus erhohtem Aufwand in der PCC SE fir den Vertrieb von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Ein weiterer wesentlicher Effekt resultiert aus einer Umgliederung von rund 1,5 Mio. €
aus den allgemeinen Geschaftskosten in die Vertriebskosten. Hierbei war es erst im Geschaftsjahr 2010 maoglich, diese
Kosten genau zu erfassen und zu klassifizieren.

Die Reduzierung in den Miet- und Leasingaufwendungen resultiert aus dem Abgang der ,,PCC Logistics”, die einen Teil
ihres Fuhrparks an Lokomotiven und Waggons geleast hatte.

Die weiteren Reduzierungen in den Bereichen Instandhaltungen, Steuern und sonstige Aufwendungen sind auf die noch im
ersten Halbjahr 2009 konsolidierten ,,PCC Logistics”-Gesellschaften zurlickzufihren.

In den weiteren sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Zufihrungen zu den Einzelwertberichtigungen in Héhe von
1.931 Tsd. € enthalten.

(11) Ubriges Finanzergebnis

Das Ubrige Finanzergebnis enthalt folgende Posten:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Ertrdge aus assoziierten Unternehmen 815 2.469
Ertrage aus Beteiligungen 132 17
Beteiligungsergebnis 947 2.487
Abschreibungen auf Finanzanlagen 1 -4.522
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermogens 10 0
Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 0 0
Ubriges Finanzergebnis 958 -2.035

Eine Wertberichtigung auf Finanzanlagen und Beteiligungen wie sie im Jahr 2009 vorgenommen wurde, war im
Geschéftsjahr 2010 nicht notwendig.

Die Ertrage aus assoziierten Unternehmen und Beteiligungen gliedern sich wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
TKP S.A. 652 458
IGBS S.A. 163 304
,PCC Logistics”-Gruppe 0 1.708

Ertrédge aus assoziierten Unternehmen 815 2.469
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. 115 0
CWB Partner Sp. z 0.0. 17 17

Ertrédge aus Beteiligungen 132 17

Beteiligungsergebnis 947 2.487



(12) Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Diese Position wird in Darlehenszinsen, Zinsen aus der Ausgabe von Inhaber-Teilschuldverschreibungen und Genussrechts-
kapital sowie Aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten unterteilt und stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Darlehenszinsen 4.777 4.759
Zinsen aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen und Genussrechtskapital 13.802 13.567
Zinsen aus der Diskontierung von langfristigen Rickstellungen 438 0
Derivative Finanzinstrumente 349 313
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 19.366 18.638

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind im Vergleich zum Geschaftsjahr 2009 um rund 17 Mio.€ (30 %)
gestiegen. Der Aufwand aus Darlehenszinsen blieb aber im Vergleich zum Vorjahr konstant. Dies resultiert aus der
Aktivierung von direkt zurechenbaren Fremdkapitalkosten zu Investitionen. Der wesentliche Teil des Anstiegs der Ver-
bindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten entfallt dabei mit rund 18,5 Mio.€ auf die ,,PCC Rokita”-Gruppe, wovon allein
rund 8 Mio. € auf die Erstkonsolidierung der PCC Exol S.A. zuzurechnen sind.

In einer einzelnen Position werden durch die Umstellung auf BilMoG ab dem Geschéftsjahr 2010 auch Zinsaufwendungen
aus der Diskontierung von langfristigen Rickstellungen ausgewiesen, welche ab dem Geschaftsjahr 2010 gebildet wurden.
Dieser Wert belauft sich auf rund 438 Tsd. €.

(13) Steuern vom Einkommen und Ertrag

Als Steuern vom Einkommen und Ertrag sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern auf das
Einkommen und den Ertrag sowie die ergebniswirksamen latenten Steuern erfasst. Die Steuern vom Einkommen und
Ertrag setzen sich dabei aus Gewerbe- und Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und den entsprechenden auslandischen
Einkommen- und Ertragsteuern zusammen. Latente Steuern aus KonsolidierungsmaBnahmen sind ebenfalls enthalten und
belaufen sich auf rund 400 Tsd. € und werden innerhalb der latenten Steuern ausgewiesen.

Der Aufwand fur Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich nach der Herkunft wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag im Inland 82 63
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag im Ausland 2.767 3.175
Latente Steuern -603 1.431
Steuern vom Einkommen und Ertrag 2.246 4.668

ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER KONZERN-BILANZ

(14) Geschafts- oder Firmenwert

Der im Wege der Erstkonsolidierung der PCC Silicium S.A. (ehemals KiZwWK , Bukowa Géra” S.A.) zum 1. Januar 2010
ermittelte Unterschiedsbetrag ist als Goodwill in der Konzern-Bilanz aktiviert worden und wird Uber eine Laufzeit von acht
Jahren planmaBig linear abgeschrieben. Die Laufzeit ergibt sich aus der voraussichtlichen Bestandsdauer des Unternehmens
als verbundenes Unternehmen sowie der vorhandenen Entwicklungspotenziale dieser Gesellschaft, welche in bereits durch
die Konzern-Projektentwicklung gestarteten Modellen und Konzeptionen analysiert und entwickelt werden. Hierzu wird
auch auf die Ausfiihrungen im Konzern-Lagebericht verwiesen.



(15) Vorratsvermégen

Das Vorratsvermdgen zum 31. Dezember 2010 gliedert sich wie folgt:

Vorratsvermdgen in Tsd. €

44.442
26.468
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 17.953 8.525 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse 7.097 / 6.994 Unfertige Erzeugnisse
Fertige Erzeugnisse und Waren 10.283 7.173 Fertige Erzeugnisse und Waren
Geleistete Anzahlungen 9.110 3.776 Geleistete Anzahlungen
2010 2009

Im Vergleich zum Vorjahr ist das Vorratsvermdgen um rund 68 % angestiegen. Darin ist ebenfalls die erstmalige
Zeitbewertung von Emissionszertifikaten mit rund 7,4 Mio.€ enthalten, welche fir den Produktionsprozess bei Tochter-
unternehmen der Chemie-Sparte verwendet werden. Die daraus resultierenden Ertrdge wurden in einem Sonderposten auf
der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

(16) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember 2010 setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 60.965 62.715
Einzelwertberichtigungen -9.858 -7.839
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 51.106 54.876

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum 31. Dezember 2010 in voller Hohe mit einer Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr.

(17) Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen zum 31. Dezember 2010 in voller Hohe mit einer Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr. Hierin sind Forderungen gegen verbundene nicht konsolidierte Unternehmen zu verstehen. Dabei
handelt es sich weitestgehend um Darlehensforderungen gegen Projektgesellschaften im Bereich erneuerbare Energien,
welche sich noch im Entwicklungsstadium befinden.

(18) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, bestehen zum 31. Dezember 2010 in
voller Hohe mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.



(19) Sonstige Vermégensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande zum 31. Dezember 2010 enthalten:

Sonstige Vermogensgegenstande in Tsd. €

51.312
32.860
Kautionen und Kautionen und
Einlagen 15.960 37.031 Einlagen
Erstattungsanspriiche aus Umsatz- Erstattungsanspriiche aus Umsatz-
steuern und sonstigen Abgaben 7.273 5.415 steuern und sonstigen Abgaben
—i
Ertragsteueranspriche 766 1.108 Ertragsteueranspriche
-
Weitere sonstige Weitere sonstige
Vermogensgegenstande 8.861 7.757 Vermdgensgegenstande
2010 2009

In den Kautionen und Einlagen befindet sich die Forderung aus einem Escrow-Account. Die Reduzierung in dieser Position
im Vergleich zum Vorjahr resultiert aus der teilweisen Auflosung dieses Escrow-Accounts aus dem in 2009 abgeschlossenen
Verkauf der ,PCC Logistics”-Gesellschaften an die Deutsche Bahn AG. Die sonstigen Vermogensgegenstande haben eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und enthalten eine Forderung gegen den Alleingesellschafter der PCC SE von 37 Tsd. €.
(20) Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ein Disagio in Hohe von 296 Tsd. € (Vorjahr: 456 Tsd. €).

(21) Eigenkapital

Das Grundkapital der PCC SE zum 31. Dezember 2010 betragt 5 Mio. € und ist voll eingezahlt. Es ist eingeteilt in 5.000.000
Stlickaktien zum Nennwert von 1 Euro je Aktie.

Das erwirtschaftete Konzern-Eigenkapital zum 31. Dezember 2010 enthalt folgende Posten:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Gewinnricklagen und Ergebnisvortrage der einbezogenen Unternehmen 98.431 8.331
Verrechnete Unterschiedsbetrage aus Konsolidierungsvorgangen 3.561 11.342
Auf den Konzern entfallender Anteil am Jahresergebnis -16.833 90.161
Erwirtschaftetes Konzern-Eigenkapital 85.159 109.833

Grundsatzlich wird fir die Erlauterungen in dieser Position auch auf die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung als
Bestandteil dieses Konzern-Abschlusses verwiesen.

Das erwirtschaftete Konzern-Eigenkapital umfasst die in der laufenden Periode erzielten Ergebnisse der in den Konzern-
Abschluss einbezogenen Tochtergesellschaften, soweit sie nicht verwendet worden sind. Der auf den Konzern entfallende
Anteil am Konzern-Jahresergebnis des Vorjahres in Hohe von 90.161 Tsd.€ ist als Ergebnisvortrag im erwirtschafteten
Konzern-Eigenkapital ausgewiesen.



Das kumulierte Ubrige Konzern-Eigenkapital enthalt den aus der Fremdwahrungsumrechnung resultierenden
Ausgleichsposten, welcher im Konzern-Abschluss 2010 mit rund —2,6 Mio. € Uber dem des Vorjahres (-6,6 Mio. €) liegt.

Im Geschaftsjahr 2010 erfolgte aus dem Jahresergebnis 2009 eine Ausschittung an den Gesellschafter der PCC SE in Hohe
von 5 Mio. € (Vorjahr: 0€).

AuBerdem wird innerhalb des Postens kumuliertes Ubriges Konzern-Eigenkapital der Posten Genussscheinkapital
ausgewiesen. Dieser enthalt — in Hohe der Riickzahlungsverpflichtung — Kapitalzufihrungen zum 31. Dezember 2010 aus
der Emission eines nachrangigen Genussscheins der PCC SE in Hohe von 10.001 Tsd. €. Der Genussschein wurde mit einem
Volumen von 20.000 Tsd.€ und einer Stlckelung von 1.000€ bei einer Mindesteinlage von 5.000€ im Oktober des
Geschaftsjahres 2007 begeben. Er ist mit einer Basisvergitung in Hohe von 8,75 % p.a. auf den Genussscheinbetrag und
einer zusatzlichen Beteiligung am Gewinn in Hohe von 0,5 % bis 2,0 % p.a., abhdngig vom Konzern-Jahresuberschuss,
ausgestattet. Sofern wahrend der Laufzeit des Genussscheinkapitals Verluste entstanden sind, nimmt der Genussschein
zum Zeitpunkt der Rickzahlung daran teil. Die Laufzeit des Genussscheins ist unbestimmt. Die im Zusammenhang mit der
Emission des Genussscheinkapitals vereinnahmten Betrage Gber dem Nennwert des Genussscheins (Agio) in Hohe von
73 Tsd. € (Vorjahr: 67 Tsd. €) sind ebenfalls im kumulierten Ubrigen Konzern-Eigenkapital ausgewiesen.

An Gesellschaften der PCC-Gruppe sind in- und auslandische Minderheitsgesellschafter beteiligt. Die Minderheitsgesell-
schafter sind am Konzern-Eigenkapital und Konzern-Jahresergebnis beteiligt. Der im Konzern-Eigenkapital 2010 ausge-
wiesene Anteil anderer Gesellschafter betragt 14,2 Mio.€ und ist damit um circa 1,6 Mio.€ hoher als zum Vorjahresstichtag.

(22) Sonderposten fiir unentgeltlich ausgegebene Emissionsberechtigungen

Der PCC Rokita SA, als groBtes Produktionsunternehmen der Konzern-Sparte Chemie, wurden unentgeltlich ausgegebene
Emissionsberechtigungen zugewiesen. Diese wurden nach BilMoG mit ihrem Zeitwert zum Bilanzstichtag bewertet. Der
daraus resultierende Ertrag wurde in der Bilanz unter dem zuvor genannten Posten neutralisiert und gesondert
ausgewiesen. Er belduft sich im Geschaftsjahr 2010 auf rund 11,7 Mio. € (Vorjahr: 0€).

(22) Riickstellungen
Die Entwicklung der Ruckstellungen im Geschaftsjahr 2010 stellt sich wie folgt dar:

inTsd. € 01012010  \Wahrungs- Auf- Sonstige 31.12.2010
effekte Isungen  Verdnderungen
oo 2 ; no | e
Steuerruckstellungen 15 0 1 97 111
Rlckstellungen fir latente Steuern 429 16 0 -445 0
Sonstige Ruckstellungen 17.294 111 3.364 9.619 23.660
Riickstellungen 18.086 141 3.374 9.348 24.202

Sonstige Veranderungen stellen den Saldo aus Inanspruchnahme, Zuflihrung, Umbuchungen und Veranderungen des
Konsolidierungskreises dar. Zusatzlich enthalt diese Spalte seit dem 1. Januar 2010 auch die Veranderungen aus der
Diskontierung von langfristigen Riickstellungen, welche nach dem 1. Januar 2010 gebildet wurden. Diese Einzelposition hat
zum 31. Dezember 2010 einen Wert von 236 Tsd. €. Der Anteil, der auf Veranderungen des Konsolidierungskreises entfallt,
belduft sich per 31. Dezember 2010 auf rund 253 Tsd.€ und verteilt sich auf die Erstkonsolidierung der PCC Silicium S.A.,
PCC Exol S.A. und die Endkonsolidierung der Euro-Line GmbH. In den sonstigen Rilckstellungen hat insbesondere die
Position der Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen den groBten Anteil.

Rlckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen resultieren in voller Héhe aus Verpflichtungen einbezogener
Unternehmen im Ausland (Polen). Fir die versicherungsmathematische Bewertung wurde ein Zinssatz von 4 % (Vorjahr:
4 %) zugrunde gelegt. Zur Bewertung wurde das ,Projected Unit Credit”-Verfahren angewendet. Die Lohn- und Gehalts-
steigerungen wurden dabei in einer Spanne von 1,5% bis 6,3% p.a. mitberlicksichtigt. Die Pensionsverpflichtungen
werden auf das jeweils glltige Renteneintrittsalter gebildet. Insgesamt werden fir 1.239 Personen in der PCC-Gruppe
Rlckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen gebildet.



Die langfristigen Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr, welche nach dem 1. Januar 2010 gebildet
wurden, sind mit dem jeweils gultigen von der Deutschen Bundesbank angegebenen siebenjahrigen durchschnittlichen
Marktzinssatz entsprechend ihrer Restlaufzeit abgezinst.

Die sonstigen Ruckstellungen zum 31. Dezember 2010 gliedern sich wie folgt:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Rickstellungen flr drohende Verluste 5.331 6.716
Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen 5.228 4.780
Personalrtckstellungen 2.209 3.483
Kundenverpflichtungen 274 714
Ruckstellungen fur Abschluss- und Prifungskosten 203 198
Restrukturierungsriickstellungen 54 478
Rickstellungen fur Prozesskosten 38 81
Ruckstellungen fur Bestellobligo 16 0
Ubrige sonstige Riickstellungen 10.308 843
Sonstige Riickstellungen 23.660 17.294

Die Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen sind im Vergleich zum Vorjahr am Abschlussstichtag leicht erhoht.
Ruckstellungen flr drohende Verluste konnten im Vergleich zum Vorjahr weiter reduziert werden. Hierbei handelt es sich
um zum Stichtag negativ bewertete derivative Finanzinstrumente fir die Absicherung von Fremdwahrungs- und Zinsrisiken.
DarUber hinaus ist in dieser Position Risikovorsorge fuir zum einen aus der Abwicklung von Tochterunternehmen und zum
anderen fr in zukUnftigen Perioden eventuell resultierende marktibliche Gewahrleistungen aus bereits abgegangenen
Konzern-Gesellschaften gebildet worden.

Innerhalb der Gbrigen sonstigen Riickstellungen befindet sich eine Rekultivierungsverpflichtung einer Tochtergesellschaft
der ,,PCC Rokita”-Gruppe mit einem Betrag von rund 8 Mio.€. Dies ist eine mehrjahrige Verpflichtung, welche aus
ortlichen Auflagen resultiert und bis zum Jahr 2026 andauern wird.

Fir die in 2007 gebildete Rickstellung fur absehbare, zukinftige Verpflichtungstberhange aus schwebenden Einkaufs-
vertragen im Energiehandel wurde 2010 der verbliebene Restbetrag in Anspruch genommen. Dariber hinaus war keine
Zuftihrung notwendig.

(24) Verbindlichkeiten
Die Falligkeitsstruktur der Verbindlichkeiten ergibt sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt:

RLZ bis zu RLZ ein bis RLZ mehr als

in Tsd. € einem Jahr fiinf Jahre fiinf Jahre 31.12.2010
Mezzanine-Kapital 18.000 48.000 0 66.000
Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen 36.069 76.833 0 112.902
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 18.732 44.464 13.693 76.889
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 647 0 0 647
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 49.993 83 0 50.076
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 1.461 0 0 1.461
Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 12.005 65 12 12.082

Verbindlichkeiten 136.907 169.444 13.705 320.057



Mezzanine-Kapital besteht in voller Hohe in Form von nachrangigen Darlehen in gleicher Hohe wie im Vorjahr, die mit einer
Festverzinsung zwischen 7,27 % und 7,9% p.a. und teilweise mit einer zusatzlichen gewinnabhangigen Vergltung
— abhangig vom Konzern-Jahrestiberschuss — versehen sind. Der Gesamtbetrag teilt sich in 18 Mio. € mit einer Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr und 48 Mio. € mit einer Restlaufzeit von bis zu finf Jahren auf.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten haben sich im Vorjahresvergleich von 59 Mio.€ auf 77 Mio.€ erhoht.
Insbesondere entfallt ein GroBteil dieser Erhohung auf die mittel- bis langfristigen Verbindlichkeiten der ,,PCC Rokita”-
Gruppe. Die innerhalb dieses Teilkonzerns seit dem 1. Januar 2010 erstmalig konsolidierte PCC Exol S.A. hat ihre neue
Ethoxylierungsanlage zum groBen Teil mit Fremdkapital finanziert, welches hier ebenfalls zu einem Anstieg aus der
Veranderung des Konsolidierungskreises flhrt.

Die unter den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehen sind in ihrer Gesamtheit mit rund
46,9 Mio.€ durch Grundschulden oder ahnliche Pfandrechte besichert. Weiterhin sind 11,5 Mio.€ durch Sicherungs-
Ubereignung von Sachanlagen oder Vorraten besichert. Durch Abtretung von Ansprichen sind die in der Konzern-Bilanz
ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten mit 5,0 Mio. € besichert.

(25) Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen

Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen resultieren aus der Begebung von Anleihen der PCC SE. Die Anleihen
der PCC SE besitzen eine feste Verzinsung zwischen 4,50 % und 7,25 % p.a. Die nachfolgende Abbildung stellt dies
tabellarisch dar:

in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009

Anleihen in EUR 112.603 105.946
DEOOOATEKZN7 34.998 0
DEOOOAOQJFI90 27.544 27.645
DEOOOAOQS8DY'1 19.944 19.950
DEOOOAOLRV96 9.165 9.165
DEOOOATAS57W2 8.525 10.000
DEOOOAOWLSES 7.224 7.224
DEOOOATEWB67 5.203 0
DEOOOAOEY6Q4 0 31.962

Anleihen in PLN 1.188 0
ber die ,PCC Rokita”-Gruppe 1.188 0

Die Falligkeiten der Anleiheverbindlichkeiten in der PCC-Gruppe werden in der folgenden Tabelle dargestellt:

Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit
in 2010 in 2011 in 2012 in 2013 in 2014 in 2015 nach 2015
31.12.2010 112.902 - 36.069 19.944 9.165 42.521 - 5.203
31.12.2009 105.946 31.962 37.645 19.950 9.165 7.224 - -

in Tsd. € Summe




(26) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2010 enthalten folgende Posten:

Sonstige Verbindlichkeiten in Tsd. €

Verbindlichkeiten aus
Ertragsteuern

12.082

1.890 /

Verbindlichkeiten aus

Verbindlichkeiten gegentber
Mitarbeitern

9.868 457 Ertragsteuern
Verbindlichkeiten gegentiber
1.846 1.502 Mitarbeitern

Verbindlichkeiten aus
Sozialabgaben

Verbindlichkeiten aus
Sozialabgaben

1.597 / \ 984

Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern,
Zoll- und ahnlichen Abgaben

Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern,
Zoll- und dhnlichen Abgaben

1.539 \ 2617

Zeitwerte derivativer
Finanzinstrumente

Zeitwerte derivativer
Finanzinstrumente

0 \ 285

Weitere sonstige
Verbindlichkeiten

Weitere sonstige

5.210 4.023 Verbindlichkeiten

2010 2009

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich im Vergleich zum Vorjahr 2009 von 9,9 Mio. € auf 12,1 Mio. € erhéht.

(27) Latente Steuern

Nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz sind latente Steuern auf temporare Differenzen zwischen den Buchwerten
der Vermogenswerte, Schulden und Abgrenzungsposten in der Bilanz und ihren steuerlichen Werten anzusetzen. Fur
inlandische Beteiligungen wurde hierflr einheitlich ein Steuersatz von 30 % angewendet. Fir auslandische Gesellschaften
wurden die jeweiligen nationalen Steuersatze angewendet:

Polen 19 %
Tschechische Republik 19 %
USA 34%
Rumanien 16 %

Wie sich die latenten Steuern auf die jeweiligen Bilanzpositionen verteilen, ist in der nachfolgenden Tabelle ausgewiesen.
Innerhalb der PCC-Gruppe werden aktive und passive Steuern saldiert ausgewiesen. Fir das Geschaftsjahr 2010 ergibt sich
damit ein aktivischer Uberhang in Hohe von 4.003 Tsd. €.



in Tsd. € Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

Immaterielle Vermogensgegenstande 3 0
Sachanlagevermogen 2 88
Finanzanlagevermogen 0

Vorrate 518 0
Forderungen 72 1
Wertpapiere 0
Sonstige Vermdgensgegenstande 0
Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen 44 0
Sonstige Ruckstellungen 114 0
Verbindlichkeiten 48 5
Sonstige Verbindlichkeiten 44 0
Verlustvortrage 23 0
Sonstige 3.235 12
Summe 4.109 106

Auf KonsolidierungsmaBnahmen gebildete latente Steuern belaufen sich auf rund 400 Tsd.€ und entfallen in erster Linie
auf eliminierte Zwischengewinne.

Die groBte Position der aktiven latenten Steuern entfallt dabei auf prognostizierte zuklnftige Steuervergiinstigungen der
,PCC Rokita”-Gruppe, deren Produktionsstandorte in einer sogenannten Sonderwirtschaftszone liegen, welche unter den
sonstigen latenten Steuern ausgewiesen wird.

(28) Derivative Finanzinstrumente

Die PCC-Gruppe ist aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit im Energiehandelssektor insbesondere finanzwirtschaftlichen Risiken
aus Preisanderungen in den nationalen und internationalen Energiemarkten ausgesetzt. Aus diesen Risiken resultieren
Ergebnis- und Cashflow-Schwankungen.

Die in diesem Geschaftsbereich tatige Tochtergesellschaft PCC Energie GmbH, Duisburg, schlieBt zur Preisabsicherung von
Lieferungen von Strom und Gas an Endkunden Termingeschafte sowohl an der EEX als auch mit Strom- und
GasgroBhandlern ab. Diese Absicherung erfolgt in der Regel fir Laufzeiten zwischen ein und vier Jahren. Da aufgrund der
kundenlblichen geringen Strom- und Gasabnahmemengen eine Back-to-Back-Absicherung wirtschaftlich nicht sinnvoll ist,
kénnen bei der Portfoliobewirtschaftung offene Positionen entstehen. Diese konnen durch Eigenhandelsaktivitaten
erweitert werden. Offene Positionen werden jedoch spatestens mit Ubergang in die Belieferung geschlossen. Offene
Positionen sind zu Zeitwerten bewertet und werden unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden (19) beziehungsweise
unter den sonstigen Verbindlichkeiten (26) ausgewiesen.

Durch den im Februar 2011 vollzogenen Verkauf der PCC Energie GmbH, Duisburg, an den spanischen Energieversorger
Nexus Energia S.A., Barcelona, entfallt diese Risikoabsicherungsposition ab dem Geschaftsjahr 2011.

in Tsd. € Nominalwerte Zeitwerte

Stromtermingeschéfte 29.352 26.091
Kaufverpflichtungen 100.790 97.748
Verkaufsverpflichtungen 71.438 71.656

Gastermingeschafte 3.205 3.454
Kaufverpflichtungen 3.819 4.176
Verkaufsverpflichtungen 614 722

Summe zum 31.12.2010 32.557 29.545



Mit zunehmender Globalisierung und internationalem Handel sind Unternehmen der PCC-Gruppe auch Fremdwahrungs-
sowie Zinsrisiken ausgesetzt. Um dieses Risiko zu minimieren, werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Diese
werden bilanziell erfasst und zum Stichtag bewertet. Der Unterschied wird erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, wobei Aufwendungen aus Wahrungsderivaten im operativen Aufwand und Aufwendungen aus
Zinsderivaten im Finanzergebnis ausgewiesen sind. Die Positionen sind in den jeweiligen Abschnitten separat erlautert.
Negative Zeitwerte zum Bewertungsstichtag werden als Rlckstellung aus drohenden Verlusten ausgewiesen. Die Zeitwerte

der Finanzinstrumente sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

inTsd. € Nominalwerte Zeitwerte
FX-Forwards

Kaufverpflichtungen 0 0

Verkaufsverpflichtungen 3.563 -22
FX-Options

Kaufverpflichtungen 0 0

Verkaufsverpflichtungen 0 0
Fremdwahrungs-Zinsswap 13.685 -305
Interest Rate Swaps 0 0
Sonstige Derivate 0 0

(29) Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2010 bestanden keinerlei Haftungsverhaltnisse. Dies ist im Vergleich zum Vorjahr 2009 ein Riickgang
um 100 %. Die noch im Vorjahr vorhandenen Verbindlichkeiten aus Burgschaften entfielen zum Teil auf die end-
konsolidierte ,,PCC Logistics”-Gruppe als auch auf eine nicht mehr notwendige aufgeldste Bankbirgschaft im Energie-

handelssektor.
in Tsd. € 31.12.2010 31.12.2009
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften 0 6.575
Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen 0 0
Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung von Wechseln 0 0
Sonstige Haftungsverhaltnisse 0 0
Haftungsverhaltnisse 6.575
Zum 31. Dezember 2010 bestanden folgende sonstige finanzielle Verbindlichkeiten:
RLZ bis zu RLZ ein bis RLZ mehr als
in Tsd. € 1.12.201
ne einem Jahr fiinf Jahre fiinf Jahre 3 010
Verpflichtungen aus Mieten und Leasing ‘ 2.242 ‘ 993 ‘ 0 3.234
Sonstige Verpflichtungen (inkl. schwebende Geschafte) ‘ 843 ‘ 5.041 ‘ 4.750 10.634
Verpflichtungen 3.085 6.033 4.750 13.868

ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER KAPITALFLUSSRECHNUNG

(30) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente im Berichtsjahr und

wird in Ubereinstimmung mit den DRS 2 erstellt.

Die Zahlungsstrome werden dabei nach den Bereichen Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit, Cashflow aus

Investitionstatigkeit und Cashflow aus Finanzierungstatigkeit gegliedert.



Der Finanzmittelfonds umfasst den in der Bilanz ausgewiesenen Bestand an Zahlungsmitteln (Kasse, Bankguthaben und
Schecks). Bei Veranderungen des Konsolidierungskreises durch Kauf oder Verkauf von Unternehmen wird der bezahlte oder
erhaltene Kaufpreis (ohne Gbernommene oder verkaufte Schulden) abzlglich der erworbenen oder verkauften Finanzmittel
als Mittelfluss aus Investitionstatigkeit erfasst. Die Ubrigen bilanziellen Auswirkungen des Kaufs oder Verkaufs werden in
den jeweiligen Positionen der drei Gliederungsbereiche gegliedert. Sollte ein Erwerb oder ein Verkauf von Anteilen an
Unternehmen ohne Kontrollerlangung oder Kontrollverlust einhergehen, so wird dieser im Bereich der Investitionstatigkeit
gezeigt.

Im Berichtsjahr 2010 ist in der Position Auszahlung aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen die PCC Silicium S.A.
(ehemals KizZWK ,Bukowa Goéra” S.A.) aufgefuhrt. Die Einzahlung aus dem Abgang von konsolidierten Unternehmen
entfallt auf die Endkonsolidierung der Euro-Line GmbH.

Gezahlte Dividenden sind Bestandteil des Bereiches der Finanzierungstatigkeit. Innerhalb des Konzerns gezahlte Dividenden
aus Ergebnissen des Vorjahres sind eliminiert. Auszahlungen an den Aktiondr der PCC SE sind im Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit abgebildet.

(31) Gesellschaftsorgane

Die PCC SE hat folgende Organe:

Geschéftsflihrende Direktoren:

- Ulrike Warnecke

- Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer

Die Geschaftsfihrenden Direktoren haben im Geschaftsjahr 2010 eine Vergltung von 410 Tsd.€ erhalten (Vorjahr:
3.570 Tsd. €).

Verwaltungsrat:

- Dipl. Volkswirt Waldemar Preussner, Verwaltungsratsvorsitzender
- Dr. rer. cec. (BY) Alfred Pelzer, Stellvertretender Vorsitzender, Geschéaftsfihrender Direktor der PCC SE
- Reinhard Quint, Mitglied, Beiratsmitglied der RMM Metallhandel GmbH

Der Verwaltungsrat erhielt im Geschaftsjahr 2010 eine Vergitung in Hohe von 132 Tsd. € (Vorjahr: 132 Tsd. €).

Hauptversammlung:

Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung der PCC SE fand am 7. Juni 2010 statt. Dort wurde der Konzern-Abschluss
und Konzern-Lagebericht 2009 festgestellt, die Geschaftsfiihrenden Direktoren entlastet, der Verwaltungsrat der PCC SE
entlastet sowie die Warth & Klein Grant Thornton AG, Dusseldorf, erneut zum Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2010
bestellt.

(32) Sonstiges

Der PCC-Konzern und die deutschen Einzelgesellschaften wurden von der Warth & Klein Grant Thornton AG, Disseldorf,
geprUft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Das Prifungshonorar fir diese
Gesellschaften und den Konzern belduft sich auf 108 Tsd. €.

Duisburg, 29. April 2011

PCCSE

Ulrike Warnecke Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer

Geschaftsfihrende Direktorin Geschaftsfihrender Direktor



(33) Anteilsbesitz

Kurs Hoéhe des Anteils der PCC SE

Name und Sitz des Unternehmens Sparte Wahrung 31.12.2010 am Kapital in Prozent

1 Euro = direkt indirekt ~ Gesamt
Mutterunternehmen PCC SE, Duisburg Sonstige EUR 1,0000
Tochterunternehmen
Vollkonsolidierte Tochterunternehmen
Apakor-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie PLN 3,9750 - 99,42 99,42
C&C Coke and Coal Products GmbH i.L., Duisburg Chemie EUR 1,0000 60,00 - 60,00
Ekologistyka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie PLN 3,9750 - | 100,00 | 100,00
Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie PLN 3,9750 - | 100,00 | 100,00
LabMatic Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie PLN 3,9750 - 99,74 99,74
PCC Chemax, Inc., Piedmont Chemie usb 1,3362 100,00 - | 100,00
PCC Exol S.A., Brzeg Dolny Chemie PLN 3,9750 - | 100,00 | 100,00
PCC MORAVA-CHEM s.r.0., Cesky Téin Chemie CzZK 25,0610 98,00 2,00 | 100,00
PCC Rokita SA, Brzeg Dolny Chemie PLN 3,9750 100,00 - 100,00
PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-Kozle Chemie PLN 3,9750 100,00 - | 100,00
Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg Chemie EUR 1,0000 100,00 - | 100,00
S.C. Euro-Urethane S.R.L., Ramnicu Valcea Chemie RON 4,2620 58,72 - 58,72
Tensis Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie PLN 3,9750 - 100,00 100,00
Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle Chemie PLN 3,9750 100,00 - | 100,00
GRID BH d.o.0., Sarajevo Energie BAM 1,9558 - 51,37 51,37
PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg Energie EUR 1,0000 60,00 - 60,00
PCC Energie GmbH, Duisburg Energie EUR 1,0000 100,00 - 100,00
PCC Energy Trading GmbH, Duisburg Energie EUR 1,0000 100,00 - | 100,00
Eaelj;zé;ﬁfgitzylg"BIaChOW"'a >p-z00, Energie | PLN 39750 | 84,46 - | 8446
PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Logistik PLN 3,9750 51,30 48,70 | 100,00
PCC Intermodal S.A., Gdynia Logistik PLN 3,9750 71,04 - 71,04
PCC Capital GmbH, Duisburg Sonstige EUR 1,0000 100,00 - | 100,00
;ggCérszlléoum S.A. (ehemals KiZWK ~Bukowa Gora S.A.), Sonstige PLN 3,9750 90,25 ) 90,25
PCT Polskie Centrum Teleinformatyki S.A., Brzeg Dolny Sonstige PLN 3,9750 100,00 - | 100,00

Kurs Hohe des Anteils der PCC SE

Name und Sitz des Unternehmens Sparte Wahrung 31.12.2010 am Kapital in Prozent

1 Euro = direkt indirekt ~ Gesamt
Assoziierte Unternehmen
Gornicze Zakfady Dolomitowe S.A., Siewierz Sonstige PLN 3,9750 - 10,89 10,89
E;:g\s/\t?lcceyjna Grupa Budowlano-Surowcowa S.A., Sonstige PLN 3,9750 33,00 ) 33,00
Kopalnia Piasku Kotlarnia S.A., Kotlarnia Sonstige | PLN 3,9750 - 10,89 10,89
PUH Wiodzimierz S.A., Katowice Sonstige PLN 3,9750 - 14,03 14,03
Telekomunikacja Kopaln Piasku S.A., Gliwice Sonstige PLN 3,9750 42,73 - 42,73




8.2 | KONZERNABSCHLUSS 2010

_ Wih- Kurs Hohe des A.nte.ils der PCC SE Eigt_an- Ergebnis
Name und Sitz des Unternehmens Sparte 31.12.2010 am Kapital in Prozent kapital
N9 Euro= | direkt indirekt Gesamt | in Tsd. Landeswahrung
Nicht einbezogene Gesellschaften
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 -] 99,95 | 99,95 1.569,4 145,3
ggeerg'gzrl';ymh”o'og'cz”y 5p-z00, Chemie | PLN | 3,9750 -| 8698 | 8698 | 3.6220 -4486
CWB Partner Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 - 97,50 97,50 235,3 23,6
GEKON Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 - | 100,00 | 100,00 0,0 0,0
LabAnalityka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 - 99,89 99,89 -147,9 3771
MCAA SE, Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 362,0 -46,4
00O PCC BelPol, Mogilev Chemie | BYR | 3.924,56 50,00 | 50,00 | 100,00 58,0 -2,0
PCC Chlor Alkali Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 - | 100,00 | 100,00 45,4 -4,6
TzOW Petro Carbo Chem, Lwiw Chemie | UAH | 10,5731 92,32 -1 92,32 1.554,8| -109,8
PCC P4 Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 - | 100,00 | 100,00 50,0 0,0
PCC Polyurethane Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 - | 100,00 | 100,00 45,4 -4,6
PCC Slovakia s.r.o., Kosice Chemie | EUR 1,0000 - | 100,00 | 100,00 26,9 -7.8
Petro Carbo Chem, Dnipropetrovsk Chemie | UAH 10,5731 - | 100,00 | 100,00 344,0 -544,0
PRODEX-SYSTEM Sp. z 0.0., Warschau Chemie | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 6.512,3 64,5
Technochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie | PLN 3,9750 - 85,80 85,80 -2,3 4,4
ZAO NOVOBALT Terminal, Kaliningrad Chemie | RUB 40,8200 - | 100,00 | 100,00 | 18.682,8| 33.750,8
Novi Energii OOD, Sofia Energie | BGN 1,9558 - 36,00 36,00 -204,0 -387,0
PCC Development Sp. z 0.0. Warschau Energie | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 33,5 27,3
PCC Energia EOOD, Sofia Energie | BGN 1,9558 | 100,00 - | 100,00 -155,0 -116,0
PCC Energija d.o.0., Zagreb Energie | HRK 7,3852 - | 100,00 | 100,00 100,0 0,0
PCC Envolt Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 256,3 -359,6
PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje Energie | MKD | 61,5050 - 60,00 60,00 -35,3 -17,0
PCC Izvorsko EOOD, Sofia Energie | BGN 1,9558 - | 60,00 | 60,00 -414,0,  -256,0
PCC Power Gubin S.A., Warschau Energie | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 2.633,8 -55,3
PCC Power Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 19,7 -30,3
PCC Utilities S.A., Brzeg Dolny Energie | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 308,0 -38,3
Agencja Rozwoju Lokalnego S.A., Katowice | Logistik | PLN 3,9750 6,96 - 6,96 n.a. n.a.
PCC Locomotives Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Logistik | PLN 3,9750 | 100,00 - | 100,00 38,1 -8,1
TRANSGAZ S.A., Rybnik Logistik | PLN 3,9750 9,64 - 9,64 n.a. n.a.
m';cpgjd Development Sp. z 0.0, Logistik | PLN | 3,9750 | 100,00 - | 100,00 365,3 -9,8
?Qg;glgzﬁg Petro Carbo Chem), Moskau Logistik | RUB 40,8200 | 100,00 - | 100,00 |103.342,2| 5.373,9
3Services Factory S.A., Katowice Sonstige| PLN 3,9750 51,00 20,94 71,94 8.639,2 -360,8
3S Sp. z 0.0., Gliwice Sonstige| PLN 3,9750 - | 42,73 | 42,73 305,3 -44,7
4VOD Sp. z 0.0., Krakow Sonstige| PLN 3,9750 - 513 513 45,0 40,0
Drefakt GmbH, Dresden Sonstige | EUR 1,0000 - 25,50 25,50 597,0 36,0
F&K Customer Care GmbH, Velbert Sonstige | EUR 1,0000 51,00 - 51,00 -284,1 -181,8
Maktel Sp. z 0.0., Katowice Sonstige| PLN 3,9750 - 17,09 17,09 -195,9 50,0
PCC Direktinvest GmbH, Duisburg Sonstige| EUR 1,0000 | 100,00 - | 100,00 49,1 -0,9
SGT S.A., Gliwice Sonstige| PLN 3,9750 9,66 0,98 10,64 | -1.190,8, -392,6
-(gi(a:n?;twekfu\/rglves GrmbH & Co- K6, Sonstige| EUR 1,0000 68,85 - | 68,85 n.a. n.a.
\S’\i/g:n";?]g\‘/'jcionw“kq' Betonowych SA. | ¢ ctige| PIN | 3.9750 216 2,16 n.a. n.a.




Gepriifter Jahresabschluss der PCC SE fiir das Geschaftsjahr 2011 (HGB)

Wiedergabe des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers der PCC SE
flr das Geschaftsjahr 2011

An die PCC SE, Duisburg:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Lagebericht der PCC SE, Duisburg, fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011
geprift. Die Buchflhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage ftir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss der PCC
SE, Duisburg, flr das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011 den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 29. Mai 2012

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hager Krichel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



Gewinn- und Verlustrechnung der PCC SE
fUr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

in €

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

- davon aus Wahrungsdifferenzen
EUR 132.319,11 (i. Vj. EUR 811.754,87) -

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben

Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon aus Wahrungsdifferenzen
EUR 2.369.078,58 (i. Vj. EUR 893.176,13) -

Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA)

Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen

Ergebnis vor Zinsen, Steuern

und librigem Finanzergebnis (EBIT)

Ertrage aus Beteiligungen

- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 6.931.462,06 (i. Vj. EUR 12.294.065,15) -
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 7.223.182,33 (i. Vj. EUR 4.959.839,16) -

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen
EUR 4.813,10 (i. Vj. EUR 3.089,60) -

- davon aus Abzinsung

EUR 50.051,14 (i. Vj. EUR 0,00) -

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Sonstige Steuern

Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresfehlbetrag

-3.424.679,35
-431.921,78

2011

2.786.539,52
13.654.670,45

-3.856.601,13
-18.980.747,98

-6.396.139,14

-453.391,93

-6.849.531,07

6.989.485,82

7.919.667,28
-975.430,06

-13.814.112,52

-6.729.920,55
-2.363.872,63

-9.093.793,18
-585.159,58

-9.678.952,76

2010

2.230.389,37
4.377.575,40

-3.158.571,26
-534.251,78 -3.692.823,04
-11.387.346,34

-8.472.204,61

-427.802,13

-8.900.006,74

12.294.065,15

5.533.333,70
0,00

-14.022.792,59

-5.095.400,48
-7.570,20

-5.102.970,68
-233.782,16

-5.336.752,84



Bilanz der PCC SE

zum 31. Dezember 2011

AKTIVA in €
Anlagevermdgen

Immaterielle Vermégensgegenstinde

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Wertpapiere des Anlagevermdogens

Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermdgen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Vermdgensgegenstande

Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

31.12.2011

156.129,09
156.129,09

1.254.804,93
4.789.037,95
6.043.842,88

90.666.363,71
90.032.165,37
9.321.327,86
0,00
23.876.320,01
710.190,66
214.606.367,61
220.806.339,58

21.639.621,56

231.386,22
10.746.303,64
32.617.311,42

1.742.307,17
1.742.307,17

6.639.187,89
40.998.806,48

224.496,11

35.486,41

262.065.128,58

31.12.2010

181.239,72
181.239,72

1.282.406,73
4.970.400,43
6.252.807,16

87.733.712,75
81.918.621,49
10.326.063,30
710.190,66
4.066.071,48
0,00
184.754.659,68
191.188.706,56

35.789.194,75

1.445.642,58
15.998.984,05
53.233.821,38

636.969,99
636.969,99

29.890.375,07
83.761.166,44

378.170,88

0,00

275.328.043,88



PASSIVA in €

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrtucklage
Gewinnricklagen
Gesetzliche Riicklage
Genussscheinkapital
Gewinnvortrag
Jahresfehlbetrag

Riickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Mezzanine-Kapital

Erhaltene Anzahlungen

Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Passive latente Steuern

31.12.2011

5.000.000,00
55.796,86

444.203,14
10.700.106,20
68.209.307,41
-9.678.952,76
74.730.460,85

2.684.998,13
2.684.998,13

48.000.000,00
0,00
127.169.000,00
1.019.397,60
451.701,79
708.995,54
7.300.574,67
184.649.669,60

0,00

0,00

262.065.128,58

31.12.2010

5.000.000,00
55.796,86

444.203,14
10.074.091,80
75.596.060,25
-5.336.752,84
85.833.399,21

2.245.366,32
2.245.366,32

66.000.000,00
500.000,00
114.603.066,60
1.044.768,69
1.773.484,26
58.469,59
3.233.041,13
187.212.830,27

17.490,22

18.957,86

275.328.043,88



Entwicklung des Anlagevermoégens der PCC SE

im Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Immaterielle Verm6gensgegenstinde
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Linzenzen

an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Grundstlicke und Bauten

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Wertpapiere des Anlagevermogens
Sonstige Ausleihungen

Anschaffungskosten
01.01.2011 Zugange
364.459,01 18.640,37
1.677.476,39 6.728,20
5.615.042,19 234.505,17
7.292.518,58 241.233,37

111.884.760,55
83.500.760,50
10.326.063,30

710.190,66
8.132.142,95
0,00
214.553.917,96

222.210.895,55

13.053.371,47
40.684.929,47
0,00

0,00
15.744.177,06
0,00
69.482.478,00

69.742.351,74

Abgénge

14.488,85

0,00

125.296,14
125.296,14

16.611.043,64
32.571.385,59
38.981,25

0,00
0,00
0,00
49.221.410,48

49.361.195,47

Umbuchungen

0,00

0,00

0,00
0,00

965.754,19
0,00
-965.754,19

710.190,66
0,00
710.190,66

31.12.2011

368.610,53

1.684.204,59

5.724.251,22
7.408.455,81

109.292.842,57
91.614.304,38
9.321.327,86

0,00
23.876.320,01
710.190,66

0,00 234.814.985,48

0,00 242.592.051,82



Abschreibungen

01.01.2011

183.219,29

395.069,66

644.641,76
1.039.711,42

24.151.047,80
1.582.139,01
0,00

0,00
4.066.071,47
0,00
29.799.258,28

31.022.188,99

Zugange

43.747,00

34.330,00

375.314,93
409.644,93

975.430,06
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
975.430,06

1.428.821,99

Abgénge

14.484,85

0,00

84.743,42
84.743,42

6.499.999,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
6.499.999,00

6.599.227,27

Umbuchungen

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
4.066.071,47
0,00
4.066.071,47

4.066.071,47

31.12.2011

212.481,44

429.399,66

935.213,27
1.364.612,93

18.626.478,86
1.582.139,01
0,00

0,00
0,00
0,00
20.208.617,87

21.785.712,24

Buchwerte

31.12.2011

156.129,09

1.254.804,93

4.789.037,95
6.043.842,88

90.666.363,71
90.032.165,37
9.321.327,86

0,00
23.876.320,01
710.190,66
214.606.367,61

220.806.339,58

31.12.2010

181.239,72

1.282.406,73

4.970.400,43
6.252.807,16

87.733.712,75
81.918.621,49
10.326.063,30

710.190,66
4.066.071,48
0,00
184.754.659,68

191.188.706,56



Kapitalflussrechnung der PCC SE
fir das Geschaftsjahr 2011

inTsd. €

Jahresergebnis

Abschreibungen auf

- immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen

- Finanzanlagen

Forderungsverluste

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Ruckstellungen

Zuschreibungen auf Finanzanlagen

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Brutto-Cashflow

Zunahme (-)YAbnahme (+) der Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen gegentiber Beteiligungsunternehmen
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Wertpapiere

Zunahme (-)YAbnahme (+) der Ubrigen Aktiva

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Ubrigen Passiva

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionstéatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Genussscheinkapital)
Auszahlungen an Unternehmenseigner

Einzahlungen aus der Begebung von Inhaberschuldverschreibungen
Auszahlungen fir die Riickzahlung von Inhaberschuldverschreibungen
Auszahlungen fir die Riickzahlung von Mezzanine-Kapital
Auszahlungen fir die Tilgung von Bankverbindlichkeiten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2011

-9.679

453
975
714
440
-4.066

-11.166

13.435
1.214
-1.105
5.371
-1.322
651
2.196
9.274

45

-241
-19
42.721
-69.483
-26.977

626
-2.050
52.170
-38.269
-18.000

-5.548

-23.251

29.890
6.639

2010

-5.337

428

900
-3.547

396
-7.160

25.589
-1.425
1.937
22.855
727
-3.485
1.362
40.400

909
-1.480

35.076
-94.022
-59.561

-16.670
46.560
29.890



Anhang der PCC SE
flr das Geschaftsjahr 2011

Allgemeine Angaben

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Dezember 2006 ist die PCC Aktiengesellschaft, Duisburg, in die PCC
Societas Europaea umgewandelt worden. Sitz der Gesellschaft ist unverandert Duisburg.

Die Gesellschaft wendet freiwillig die fir groBe Kapitalgesellschaften geltenden Ausweis-, Ansatz- und Bewertungs-
vorschriften flr die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung an.

Fir die Angaben im Anhang nimmt die Gesellschaft teilweise die fur kleine Kapitalgesellschaften geltenden Erleichterungen
in Anspruch.

Die in der Vergangenheit angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze und -wahlrechte werden unverandert
fortgefiihrt.

(1) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Immateriellen Vermdogenswerte werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bilanziert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Abnutzbare Gegenstande werden planmaBig abgeschrieben.
Soweit notwendig erfolgen auBerplanmaBige Abschreibungen.

FUr planmaBige Abschreibungen werden Uberwiegend folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt: Bauten 40 Jahre,
Betriebs- und Geschaftsausstattung drei bis zehn Jahre.

Die planméaBigen Abschreibungen werden linear vorgenommen. Zugange von beweglichen Anlagegegenstanden werden
ab dem 1. Januar 2004 pro rata temporis abgeschrieben. Geringwertige Anlageglter, das sind Gegenstande mit
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis einschlieBlich 150,00 €, werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Wenn
die Anschaffungskosten fir den Vermogensgegenstand Uber 150,00 € liegen und den Betrag von 1.000,00 € nicht
Uberschreiten, wird, den steuerlichen Vorschriften entsprechend, ein Sammelposten eingerichtet. Dieser Sammelposten
wird Uber fUnf Jahre linear abgeschrieben.

Beteiligungen werden grundsatzlich mit den Anschaffungskosten bilanziert. Niedrigere Werte werden angesetzt, wenn
voraussichtlich dauernde Wertminderungen vorliegen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag bilanziert und einzeln bewertet.
Erkennbare Ausfallrisiken sind durch angemessene Einzelwertberichtigungen ber(cksichtigt. Fremdwahrungsforderungen
werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Entstehung der Forderung oder, soweit bei einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr niedriger, mit dem Stichtagskurs bewertet. Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen mit einer Restlaufzeit von einem
Jahr oder weniger werden stets mit dem Stichtagskurs bewertet.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind mit inrem Nominal- bzw. Nennbetrag angesetzt.

Die Ruckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken sowie alle ungewissen Verpflichtungen und sind in Hohe des
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages unter Berlcksichtigung erwarteter
kinftiger Preis- und Kostenanderungen angesetzt.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Kurs
zum Zeitpunkt der Verbindlichkeitsentstehung oder bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr mit dem héheren
Devisenkassamittelkurs angesetzt. Kurzfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder
weniger werden stets mit dem Stichtagskurs bewertet.



(2) Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen

Die Entwicklung der Immateriellen Vermogensgegenstande und der Sachanlagen ist unter Punkt 8.3.4 dargestellt.

(3) Finanzanlagen

Die Entwicklung der Finanzanlagen ist im Einzelnen unter Punkt 8.3.4 dargestellt.
Folgende wesentliche Veranderungen haben im Geschaftsjahr stattgefunden:

Anteile an verbundenen Unternehmen

e Mit Gesellschafterbeschluss vom 20. April 2011 wurde eine Kapitalerhéhung an der PCC Consumer Products S.A.
(vormals PCC Locomotives Sp. z 0.0.) in H6he von 8.100 Tsd. PLN vorgenommen.

¢ Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden Einzahlungen in die Kapitalrlicklage der PCC DEG Renewables GmbH in Hohe
von 3.369 Tsd. € geleistet.

e Aufgrund einer bevorstehenden Liquidation wurde der Beteiligungsbuchwert an der TEC artec valves GmbH & Co. KG
in Hohe von 963 Tsd. € abgeschrieben.

e Verkauf von 10 Mio. Aktien der PCC Intermodal S.A. zu einem Verkaufspreis von 4,40 PLN je Aktie an der Warschauer
Borse.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

e Mit Vertrag vom 28. Oktober 2011 wurde der PCC Exol S.A. ein Darlehen in Hohe von 24.000 Tsd. € gewahrt.

e Im Berichtsjahr wurden der PCC Rokita SA Darlehen in Hohe von insgesamt 5.500 Tsd. € gewahrt. Dem standen
Darlehensrtickzahlungen in Héhe von 24.000 Tsd. € gegenlber. Darlber hinaus wurde der PCC Rokita SA eine
Tilgungsanleihe in Hohe von 3.000 Tsd. € gewahrt, von der im Berichtsjahr 150 Tsd. € getilgt wurden.

e Ein der PCC Energie GmbH im Jahre 2009 in Hohe von 6.600 Tsd. € gewahrtes Darlehen wurde zurtickgezahlt.
Darliber hinaus wurden im Wesentlichen ein Darlehen an die PCC Consumer Products S.A. in Hohe von insgesamt

13.700 Tsd. PLN sowie zwei Darlehen an die ZAO PCC Rail in Hohe von 3.300 Tsd. € und in Hohe von 1.760 Tsd. US$
gewahrt.

Die Beteiligungsliste der verbundenen Unternehmen ist diesem Anhang als Anlage 2 beigeflgt.

Wertpapiere des Anlagevermoégens

Im Geschaftsjahr 2009 wurde der Buchwert der an der Oltchim S.A. gehaltenen Aktien in Erwartung einer voraussichtlichen
dauernden Wertminderung um 50 % abgeschrieben. Infolge einer positiven Borsenkursentwicklung wurde zum 30. Juni
2011 eine Zuschreibung in Hohe von 4.066 Tsd. € auf die historischen Anschaffungskosten vorgenommen. Dariber hinaus
wurden weitere Aktien zu einem Buchwert in Héhe von 5.892 Tsd. € erworben.

Mit Vertrag vom 23. November 2011 hat die Gesellschaft Optionsrechte in Hohe von 44.000 Tsd. PLN auf eine Kapital-
erhéhung der PCC Intermodal S.A. im Geschaftsjahr 2012 erworben.

(4) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

inTsd. € 31.12.2011 31.12.2010
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 21.640 35.789
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 231 1.446
Sonstige Vermogensgegenstande 10.746 15.999

Gesamt 32.617 53.234



Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen mit 16.000 Tsd. € (Vorjahr 18.000 Tsd. €) kurzfristige Darlehen
der PCC GmbH.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten eine Sicherheitshinterlegung auf einem Treuhandkonto in Hohe von
4.005 Tsd. €. Bei Nichtinanspruchnahme erfolgt die Gesamtauflosung im Geschaftsjahr 2012. Darlber hinaus beinhalten
sie in Hohe von 267 Tsd. € Forderungen aus einem Verrechnungskonto gegenliber dem Gesellschafter. Dieses
Verrechnungskonto wird mit 6 % p.a. verzinst.

Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

(5) Rechnungsabgrenzungsposten

Unter den Rechnungsabgrenzungsposten wird ein Disagio in Hohe von 136 Tsd. € (Vorjahr 296 Tsd. €) ausgewiesen.

(6) Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt im Geschaftsjahr 5.000 Tsd. € und ist eingeteilt in 5.000.000 Stlickaktien mit
einem Nennwert von 1,00 Euro je Aktie.

Im Geschaftsjahr 2007 ist ein nachrangiger Genussschein im Volumen von 20 Mio. € und mit einer Stlckelung von 1 Tsd. €
bei einer Mindesteinlage von 5 Tsd. € begeben worden. Er ist mit einer Basisvergltung in Hohe von 8,75 % p.a. auf den
Genussscheinbetrag und einer zusatzlichen Gewinnbeteiligung in Hohe von 0,5 % bis 2,0 % p.a., abhangig vom
Konzernjahreslberschuss, ausgestattet. Sofern wahrend der Laufzeit des Genussscheinkapitals Verluste entstanden sind,
nimmt der Genussschein zum Zeitpunkt der Riickzahlung daran teil. Die Laufzeit des Genussscheins ist unbestimmt. Eine
erstmalige Kiindigungsmaglichkeit besteht zum 31. Dezember 2017. Der Buchwert der am Abschlussstichtag bestehenden
Rechte belduft sich auf 10.623 Tsd. €. Das Agio betragt 77 Tsd. €.

(7) Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen maogliche Verpflichtungen aus der erwarteten Einstellung der
Produktionsaktivitdten der Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-KoZle (Polen), in Hohe von 1.200 Tsd. € sowie mogliche
Verpflichtungen aus der Inanspruchnahme des Treuhandkontos in Hohe von 700 Tsd. €.

(8) Verbindlichkeiten

RLZ bis zu RLZ ein bis ~ RLZ mehr als

inTsd. € einem Jahr finf Jahre finf Jahre 31.12.2011 31.12.2010
Mezzanine-Kapital 26.000,0 22.000,0 0,0 48.000,0 66.000,0
Erhaltene Anzahlungen 0,0 0,0 0,0 0,0 500,0
Verbindlichkeiten aus der Begebung von

Inhaberschuldverschreibungen 21.564,2 105.604,8 0,0 127.169,0 114.603,1
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 26,7 121,3 871,4 1.019,4 1.044,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 451,7 0,0 0,0 451,7 1.773,5
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen

Unternehmen 709,0 0,0 0,0 709,0 58,5
Sonstige Verbindlichkeiten 5.965,4 1.335,2 0,0 7.300,6 3.233,0

Gesamt 54.717,0 129.061,3 8714 184.649,7 187.212,9



Mezzanine-Kapital

Gesamt- Laufzeit-
inTsd. € betrag beginn Laufzeitende Zinssatz 31.12.2011
HEAT Mezzanine 1-2005 18.000 10.08.05 10.08.12 7.3 % 18.000
PREPS 2006-1 12.000 18.10.06 15.07.13 7.8 % 12.000
H.E.A.T. 1-2006 10.000 13.04.06 13.04.13 7.9 % 10.000
STAGE Mezzanine 8.000 28.06.06 21.12.12 7.5 % 8.000
Gesamt 48.000 48.000

Das Mezzanine-Kapital besteht in voller Hohe aus nachrangigen Darlehen, die mit einer Festverzinsung zwischen 7,3 % und
7,9 % p.a. und teilweise mit einer zusatzlichen, gewinnabhangigen Vergltung — abhangig vom Konzernjahrestberschuss —
versehen sind.

Im Berichtsjahr wurde das Mezzanine-Kapital aus dem Programm PREPS 2004-2 vertragsgemal in Hohe von 18.000 Tsd. €
zurlickgezahlt.

Verbindlichkeiten aus der Begebung von Inhaberschuldverschreibungen

Nominal- 31.12.2011

betrag Laufzeit- (emittiertes Volumen)

ISIN in Tsd. € beginn Laufzeitende Zinssatz in Tsd. €
DEOOOAOLRV96 20.000 01.03.07 01.07.13 6,5 % 9.165
DEOOOA0S8DY'1 20.000 01.10.07 01.10.12 7.0 % 19.944
DEOOOAOWLSES 30.000 01.09.08 01.04.14 7.25 % 9.224
DEOOOATEKZN7 35.000 01.07.10 01.10.14 6,0 % 34.968
DEOOOATEWB67 10.000 01.10.10 01.10.16 6,5 % 6.756
DEOOOATH3H36 20.000 01.03.11 01.04.13 5,0 % 9.071
DEOOOATH3MS7 30.000 01.04.11 01.07.15 6,875 % 26.665
DEOOOA1TKOUO2 20.000 01.10.11 01.12.15 7,25 % 10.031
DEOOOATEWRT6 3.000 15.02.11 01.10.16 6,5 % 1.345
Gesamt 188.000 127.169

Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen resultieren aus der Begebung von Anleihen der PCC SE. Die Anleihen
besitzen eine feste Verzinsung zwischen 5,0 % und 7,25 % p.a.

Im Berichtsjahr sind vier Inhaberschuldverschreibungen mit einem emittierten Volumen von insgesamt 73.000 Tsd. € neu
aufgelegt worden. Von bereits im Handel befindlichen Inhaberschuldverschreibungen wurden weitere
Schuldverschreibungen mit einem Volumen von 3.359 Tsd. € emittiert sowie in einem Volumen von 37.904 Tsd. €
zurlickgezahlt. Von den emittierten Schuldverschreibungen sind 1.335 Tsd. € unter den sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten aus Inhaberschuldverschreibungen beinhalten Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen in Hohe von 2.000 Tsd. €.

Zu den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen gehéren auch Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind in Hohe von 2.246 Tsd. € Zinsverbindlichkeiten des vierten Quartals 2011
ausgewiesen.



DarUber hinaus betreffen sie mit 2.678 Tsd. € Steuernachforderungen aufgrund einer Betriebsprifung fir die steuerlichen
Veranlagungszeitraume der Jahre 2006 bis 2010.

Auf Lohn- und Kirchensteuer entfallen 67 Tsd. € (Vorjahr 127 Tsd. €). Weitere 5 Tsd. € (Vorjahr 5 Tsd. €) betreffen Verbind-
lichkeiten aus Sozialversicherungsbeitragen.

Das unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesene Darlehen der Volksbank Rhein-Ruhr eG
(1.019 Tsd. €) ist durch eine Grundschuld Uber 1.533 Tsd. € gesichert. Die Ubrigen Verbindlichkeiten sind nicht besichert.

(9) Latente Steuern

Die ausgewiesenen latenten Steuern beruhen auf Differenzen zwischen dem handelsrechtlichen und dem steuerrechtlichen
Bilanzansatz bei den Fremdwahrungsforderungen. Bei der Bewertung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 30 %
zugrunde gelegt. Der Betrag, um den die aktiven latenten Steuern die passiven latenten Steuern Ubersteigen, unterliegt
einer Ausschittungssperre gem. § 268 Abs. 8 HGB.

(10) Sonstige finanzielle Verpflichtungen / Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen / Haftungsverhaltnisse aus Patronatserklarungen in Hohe
von 9,15 Mio. € sowie aus Garantien in Hohe von 17,46 Mio. €. Sie bestehen gegenlber verbundenen Unternehmen.
Aufgrund der Ertragslage der einzelnen Gesellschaften sowie der positiven Entwicklungspotenziale ist mit einer
Inanspruchnahme nicht zu rechnen.

(11) Umsatzerlose

Die Umsatzerlose resultieren im Wesentlichen aus der Konzernumlage.

(12) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus der VerauBerung von Finanzanlangen in Hohe
von 7.868 Tsd. € sowie eine Zuschreibung der Aktien der Oltchim S.A. in Hohe von 4.066 Tsd. € auf die historischen
Anschaffungskosten. Der Buchwert dieser Aktien wurde im Geschaftsjahr 2009 in Erwartung einer voraussichtlich
dauernden Wertminderung um 50 % abgeschrieben. Infolge einer positiven Borsenkursentwicklung konnte diese Ab-
schreibung zurtickgenommen werden.

Darlber hinaus beinhalten die sonstigen betrieblichen Ertrage im Wesentlichen Ertrage aus Kursdifferenzen in Hohe von
132 Tsd. € sowie periodenfremde Ertrage in Hohe von 489 Tsd. €.

(13) Sonstige betriebliche Aufwendungen

inTsd. € 2011 2010
Rechts- und Beratungskosten 3.668 4.528
Einzelwertberichtigungen 3.063 0
Werbung 2.080 1.157
Kursdifferenzen 2.369 893
Gewadbhrleistungen 1.800 42
Aufwendungen fur HS 704 363
Reise und Bewirtung 521 501
Kosten des Geldverkehrs 119 244
Forderungsverzicht 714 900
Sonstiges 3.943 2.759

Gesamt 18.981 11.387



Die Einstellung in die Einzelwertberichtigungen auf Forderungen betrifft mit 1.546 Tsd. € Darlehen bzw. Forderungen
gegenuber der TEC artec valves GmbH & Co. KG sowie mit 1.500 Tsd. € ein Darlehen gegentiber der PCC Energy Trading
GmbH.

(14) Ertrage aus Beteiligungen

Die Gewinnausschittungen entfallen wie folgt auf die einzelnen Gesellschaften:

inTsd. € 2011 2010
PCC Rokita SA 6.180 11.681
ZE-Blachownia Sp. z 0.0. 425 0
PCT S.A. 326 0
TKP S.A. 58 0
PCC Chemax, Inc. 0 306
PCT S.A. 0 272
C&C GmbH 0 35
Gesamt 6.989 12.294

Die Ertrage aus Beteiligungen betreffen mit 6.931 Tsd. € verbundene Unternehmen.

(15) Abschreibungen auf Finanzanlagen

Aufgrund einer bevorstehenden Liquidation wurde eine Abschreibung auf den Beteiligungsbuchwert der TEC artec valves
GmbH & Co. KG in Hohe von 962 Tsd. € vorgenommen.

(16) Zinsergebnis

inTsd. € 2011 2010
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 7.920 5.533
(davon aus verbundenen Unternehmen) (7.223) (4.960)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 13.814 14.023
(davon an verbundene Unternehmen) (5) (3)
Gesamt -5.894 -8.490

(17) Steuern

Die Betriebsprifung fir den Zeitraum 2006 bis 2010 flhrte insgesamt zu einer Steuernachforderung in Hoéhe von
2.678 Tsd. €. Hiervon entfallen auf Umsatzsteuern 2.355 Tsd. € sowie auf Ertragsteuern 323 Tsd. €.

(18) Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer 2011 2010

insgesamt 43 46
Hiervon entfallen auf
Angestellte 43 45
Aushilfskrafte 0 1



(19) Sonstige Angaben
Geschéftsfiihrende Direktoren

Ulrike Warnecke, Geschaftsfiihrende Direktorin der PCC SE, Bereiche Finanzwesen und operative Tatigkeit, Solingen

Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer, Geschaftsfihrender Direktor der PCC SE, Bereich operative Tatigkeit, Krefeld
Mitglieder des Verwaltungsrats

Waldemar Preussner, Verwaltungsratsvorsitzender der PCC SE, Krefeld
Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer, Geschaftsfiihrender Direktor der PCC SE, Bereich operative Tatigkeit, Krefeld

Reinhard Quint, Verwaltungsratsmitglied, Bochum

Duisburg, den 30. Marz 2012

PCCSE



Name und Sitz des Unternehmens

Apakor-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

C&C Coke and Coal Products GmbH i.L.,
Duisburg

Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0.,

Brzeg Dolny

Ekologistyka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
Fabryka Zapatek »Czechowice” S.A.,
Czechowice

Kosmet Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
Kosmet-Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
LabMatic Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

PCC Chemax, Inc., Piedmont

PCC Consumer Prodcuts S.A. (ehem.

PCC Locomotives Sp. z 0.0.), Brzeg Dolny
PCC Exol S.A., Brzeg Dolny

PCC MORAVA-CHEM s.r.0., Cesky Téin
PCC Prodex (ehem. PRODEX-SYSTEM)

Sp. z 0.0., Warschau

PCC Rokita SA, Brzeg Dolny

PCC Synteza S.A., Kedzierzyn-Kozle

Petro Carbo Chem GmbH, Duisburg

S.C. Euro-Urethane S.R.L., Ramnicu Valcea
Tensis Sp. z 0.0., Brzeg Dolny
Weglopochodne Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle
GRID BH d.o.0., Sarajevo

PCC DEG Renewables GmbH, Duisburg
PCC Energy Trading GmbH, Duisburg
Zakfad Energetyki-Blachownia Sp. z 0.0.,
Kedzierzyn-Kozle

PCC Autochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

PCC Intermodal S.A., Gdynia

ZAO PCC Rail (ehemals ZAO Petro Carbo
Chem), Moskau

3Services Factory S.A., Katowice

PCC Capital GmbH, Duisburg

PCC Silicium S.A. (ehemals KiZWK »Bukowa
Gora” S.A)), Zagorze

PCT Polskie Centrum Teleinformatyki S.A.,
Brzeg Dolny

Gornicze Zaktady Dolomitowe S.A., Siewierz
Inwestycyjna Grupa Budowlano-Surowcowa
S.A., Katowice

Kopalnia Piasku Kotlarnia S.A., Kotlarnia
PUH Wtodzimierz S.A., Katowice
Telekomunikacja Kopalh Piasku S.A., Gliwice
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0., Brzeg Dolny

Sparte

Chemie

Chemie

Chemie
Chemie

Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie

Chemie
Chemie
Chemie

Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Chemie
Energie
Energie
Energie

Energie
Logistik
Logistik

Logistik
Sonstige
Sonstige

Sonstige

Sonstige
Sonstige

Sonstige
Sonstige
Sonstige
Sonstige
Chemie

Kurs

31.12.2011
Wahrung 1 Euro =
PLN 4,4580
EUR 1,0000
EUR 1,0000
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
usD 1,2939
PLN 4,4580
PLN 4,4580
CzZK 25,7870
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
EUR 1,0000
RON 4,3233
PLN 4,4580
PLN 4,4580
BAM 1,9558
EUR 1,0000
EUR 1,0000
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
RUB 41,7650
PLN 4,4580
EUR 1,0000
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580
PLN 4,4580

Hohe des Anteils der PCC SE
am Kapital in %

direkt indirekt Gesamt

- 99,57
60,00 -
- 100,00

- 100,00

- 85,00

- 100,00

- 100,00

- 100,00
100,00 -
100,00 -
- 100,00
98,00 2,00
100,00 -
100,00 -
100,00 -
100,00 -
58,72 -
- 100,00
100,00 -
- 51,37
60,00 -
100,00 -
84,46 .
51,30 48,70
56,24 -
100,00 -
51,00 20,94
100,00 -
91,65 -
100,00 -
- 10,89
33,00 -
- 10,89

- 14,03
42,73 -
- 100,00

99,57

60,00

100,00
100,00

85,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

58,72
100,00
100,00

51,37

60,00
100,00

84,46
100,00
56,24

100,00
71,94
100,00

91,65

100,00
10,89

33,00
10,89
14,03
42,73
100,00

Eigenkapital
in Tsd.
Landes-
wahrung

6.698,5

710,5

48,3
-3.390,5

12.806,3
17,0
3.068,7
314,8
6.781,1

9.987,8
150.794,1
92.783,0

7.116,0
295.186,3
14.352,2
5.299,2
59.269,1
4.796,4
-4.410,6
-425,3
18.017,5
-1.778,5

15.278,8
1.440,9
88.087,0

106.512,7
6.875,8
2.236,6

5.374,9

7.122,9
53.845,2

22.405,1
44.355,4
62.366,1
23.842,7

1.425,4

Ergebnis
in Tsd.
Landes-
wahrung

3,2

58

-1,7
843,3

407,9
-33,0
-3.175,6
277,6
996,8

-1.134,8
923,0
11.643,0

603.746,8
107.721,9
5.590,4
3.781,2
-488,8
33.254,1
314,6

2,9

197,3
87,7

2.543,5
995,8
4.171,0

3.106,0
-1.763,4
-1.518,8

1.872,9

860,9
5.069,4

45,3
2.270,2
883,6
3.303,1
1.278,3



Kurs Hohe des Anteils der PCC SE Eigenkapital  Ergebnis

siazon  ATERER® T REC R
Name und Sitz des Unternehmens Sparte Wahrung 1Euro=  direkt indirekt Gesamt wahrung wahrung
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.,
Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 86,98 86,98 3.702,9 78,8
Chemi-Plan S.A., Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 100,00 100,00 18,0 -7,0
CWB Partner Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 100,00 100,00 250,2 10,2
GEKON S.A. w likwidacji, Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 100,00 100,00 n.a. n.a.
000 KosmetNavigator, Grodno Chemie  BYR 3.924,56 - 50,00 50,00 n.a. n.a.
LabAnalityka Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 100,00 100,00 419,0 41,9
MCAA SE, Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 100,00 - 100,00 329,5 -81,4
00O PCC BelPol, Mogilev Chemie BYR 3.924,56 50,00 50,00 100,00 65,0 0,0
PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 100,00 100,00 39,8 -10,2
PCC P4 Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 100,00 100,00 25,3 -24,7
PCC Polyurethanes Sp. z 0.0., Brzeg Dolny ~ Chemie  PLN 4,4580 - 100,00 100,00 41,3 -8,7
PCC Slovakia s.r.o., Kosice Chemie  EUR 1,0000 - 100,00 100,00 33,2 8,2
Petro Carbo Chem, Dnipropetrovsk Chemie  UAH 10,5731 - 100,00 100,00 147,0 -444,0
Technochem Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Chemie  PLN 4,4580 - 85,80 85,80 8,9 4,6
TzOW Petro Carbo Chem, Lwiw Chemie  UAH 10,5731 92,32 - 9232 65456 -57,9
ZAO NOVOBALT Terminal, Kaliningrad Chemie  RUB 41,7650 - 100,00 100,00 64.180,7 30.429,9
ZAO Exol, Nizhny Novgorod Chemie  RUB 41,7650 100,00 - 100,00 634,0 0,0
Novi Energii OOD, Sofia Energie  BGN 1,9558 - 36,00 36,00 -654,0 -267,0
PCC Development Sp. z 0.0., Warschau Energie  PLN 4,4580 100,00 - 100,00 20,5 12,9
PCC Energia EOOD, Sofia Energie  BGN 1,9558 100,00 - 100,00 -280,0 -124,0
PCC Energija d.o.o., Zagreb Energie  HRK 7,3852 - 100,00 100,00 100,0 0,0
PCC Envolt Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie  PLN 4,4580 100,00 - 100,00 249,3 -7,1
PCC HYDRO DOOEL Skopje, Skopje Energie  MKD 61,5050 - 60,00 60,00 -56.157,0 -20.883,0
PCC Izvorsko EOOD, Sofia Energie  BGN 1,9558 - 60,00 60,00 -1.029,0 -665,0
PCC Power Gubin S.A., Warschau Energie  PLN 4,4580 100,00 - 100,00 2.5741 -52,7
PCC Power Sp. z 0.0., Brzeg Dolny Energie  PLN 4,4580 100,00 - 100,00 -6,0 -25,7
PCC Utilities S.A., Brzeg Dolny Energie  PLN 4,4580 100,00 - 100,00 240,2 -34,3
Agencja Rozwoju Lokalnego S.A., Jaworzno  Logistik ~ PLN 4,4580 6,96 - 6,96 n.a. n.a.
TRANSGAZ S.A., Rybnik Logistik ~ PLN 4,4580 9,64 - 9,64 n.a. n.a.
WEFP Project Development Sp. z 0.0,
Warschau Logistik ~ PLN 4,4580 100,00 - 100,00 347,4 -8,2
3S Sp. z 0.0., Gliwice Sonstige PLN 4,4580 - 42,73 42,73 216,2 -539,1
4VOD Sp. z 0.0., Krakoéw Sonstige PLN 4,4580 - 513 513 122,9 77.9
Drefakt GmbH, Dresden Sonstige EUR 1,0000 - 2550 25,50 570,0 -14,0
F&K Customer Care GmbH, Velbert Sonstige EUR 1,0000 51,00 - 51,00 -438,5 -144,7
Maktel Sp. z 0.0., Katowice Sonstige  PLN 4,4580 - 17,09 17,09 n.a. n.a.
PCC Direktinvest GmbH, Duisburg Sonstige EUR 1,0000 100,00 - 100,00 48,4 -0,7
PRZ Budostal-8 S.A., Krakau Sonstige PLN 4,4580 - 8,30 8,30 n.a. n.a.
SGT S.A., Gliwice Sonstige PLN 4,4580 - 1994 1994 -1.161,4 -135,6
TEC artec valves GmbH & Co. KG,
Oranienburg Sonstige  EUR 1,0000 68,85 N 68,85 n.a. n.a.

Wytwdrnia Konstrukcji Betonowych S.A.,
Siemanowice Sonstige  PLN 4,4580 - 2,16 2,16 n.a. n.a.



9 | UNTERSCHRIFTEN

9. Unterschriften

Duisburg, den 10. September 2012

PCC SE

gez. Ulrike Warnecke gez. Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer

Geschaftsfiihrende Direktorin Geschaftsfiihrender Direktor
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PCC im Internet

wWww.pcc.eu
www.pcc-finanzinformationen.eu

PCC. Direktinvest
www.pcc-direktinvest.eu

Chemie
www.chemproducts.com
www.pcc.rokita.pl
www.pcc-exol.eu
www.ipoltec.eu
www.pccsynteza.pl
Www.pcc-chemax.com
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www.tensis.pl
www.labanalityka.pl
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Energie
www.pcc-hydro-mk.com
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Logistik
www.pccintermodal.pl
www.pcc-autochem.eu
WWW.PCC.ru

Sonstige
www.pcc-silicium.pl
WWW.PCC.iS
www.3servicesfactory.com
www.cwbpartner.pl
www.pct.pl
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