Nachtrag Nr. 4

vom

9. Dezember 2011

zum

Basisprospekt
vom 21. Méarz 2011
gemaR § 6 WpPG
und Nachtrag Nr. 1

vom
18. August 2011

und Nachtrag Nr. 2
vom
16. September 2011

und Nachtrag Nr. 3

vom
17. November 2011

fur das 6ffentliche Angebot von bis zu 50.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldver-
schreibungen mit einem maximalen Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000,00

der

Payom Solar AG
Koéln
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Die Payom Solar AG gibt die folgende, bis zum 9. Dezember 2011 eingetretene Verande-
rung im Hinblick auf den bereits veroffentlichten Basisprospekt vom 21. Marz 2011 (der
,Prospekt"), den Nachtrag Nr.1 vom 18. August 2011, den Nachtrag Nr.2 vom
16. September 2011 und den Nachtrag Nr. 3 vom 17. November 2011 bekannt:

Die Creditreform Rating AG hat das Rating der Payom Solar AG am 7. Dezember 2011 von
vormals ,BBB* auf nun ,BB+" gedndert.

Aufgrund des vorgenannten Ereignisses wird der Prospekt wie folgt nachgetragen:

- Im Abschnitt ,Zusammenfassung des Basisprospekts - Zusammenfassung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen und das Angebot‘ wird auf Seite 10 vor dem Ab-
schnitt ,Allgemeine Informationen zur Emittentin und ihrer Geschaftstatigkeit* hinter
dem Satz “Die Creditreform Rating AG hat die Emittentin am 11. Februar 2011 im
Rahmen eines Unternehmensrating mit dem Rating ,BBB* bewertet.” folgender Satz

erganzt:

,Die Creditreform Rating AG hat die Emittentin am 7. Dezember 2011 im Rahmen
eines aktualisierten Unternehmensratings mit dem Rating ,BB+" bewertet.”

- Im Abschnitt ,Die Schuldverschreibung und das Angebot - Rating” wird auf Seite 39

- hinter dem ersten Satz ,Die Emittentin wurde am 11. Februar 2011 von der
Creditreform Rating AG (,Creditreform“) mit dem Unternehmensrating

,BBB" bewertet.” folgender Satz erganzt:

,Die Emittentin wurde am 7. Dezember 2011 von der Creditreform Rating
AG (,Creditreform“) im Rahmen einer Aktualisierung des Ratings mit dem

Unternehmensrating ,BB+* bewertet.”

- hinter dem dritten Satz ,Die Creditreform definiert ein Rating der Note
,BBB*“ wie folgt: ,stark befriedigende Bonitat, mittleres Insolvenzrisiko®.“ fol-

gender Satz erganzt:

,Die Creditreform definiert ein Rating der Note ,BB+“ wie folgt: ,befriedi-

gende Bonitat, mittleres Insolvenzrisiko®.
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Der Basisprospekt der Payom Solar AG vom 21. Mérz 2011 sowie der Nachtrag Nr. 1,
der Nachtrag Nr. 2 und der Nachtrag Nr. 3 sind gemaB § 14 Abs. 2 Nr. 3a des Wertpa-
pierprospektgesetzes auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.payom-
solar.de veréffentlicht worden. Gedruckte Exemplare des Prospektes, des Nachtrags
Nr. 1, des Nachtrags Nr. 2, des Nachtrags Nr. 3 und dieses Nachtrags Nr. 4 sind bei der
Payom Solar AG, Anna-Schneider-Steig 7, 50678 KoIn kostenlos erhdltlich.

Nach § 16 Abs. 3 des Wertpapierprospektgesetz konnen Anleger, die vor der Ver6f-
fentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere
gerichtete Willenserkldrung abgegeben haben, diese innerhalb von zwei Werktagen
nach Veréffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung einge-
treten ist. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform gegen-
iiber derjenigen Stelle zu erkldren, bei der der betreffende Anleger seine auf den Er-

arichtate Willancarkliar
erichtetle Yvillenserxiarung ab
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