Nachtrag Nr. 3
vom
17. November 2011

zum

Basisprospekt
vom 21. Marz 2011
geman § 6 WpPG
und Nachtrag Nr. 1

vom
18. August 2011
und Nachtrag Nr. 2

vom
16. September 2011

fur das 6ffentliche Angebot von bis zu 50.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldver-
schreibungen mit einem maximalen Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000,00

der

Payom Solar AG
Kéln



Die Payom Solar AG gibt folgende, bis zum 17. November 2011 eingetretene Veranderun-
gen im Hinblick auf den bereits verdffentlichten Basisprospekt vom 21. Mérz 2011 (der
,Prospekt"), den Nachtrag Nr.1 vom 18.August 2011 und den Nachtrag Nr.2 vom

16. September 2011 bekannt:
Die Payom Solar AG hat eine Sitzverlegung, namlich nach Kéin, durchgefiihrt.

Der Aufsichtsrat der Payom Solar AG hat am 12. Juli 2011 mit Wirkung zum 1. Oktober 2011
Herrn Claas Fierlings als Vorstandsmitglied bestellt. AuBerdem hat der Aufsichtsrat der Ge-
sellschaft mit Wirkung zum 1. Januar 2012 Herrn Norbert Apfel zum Mitglied des Vorstands
der Payom Solar AG bestellt wobei Herrn Apfel optional auch schon vor Januar 2012 sein
Amt als Vorstandsmitglied antreten kann. Ferner haben die Herren Glozbach de Cabarrus
und Grosch ihre Amter als Vorstandsmitglieder der Gesellschaft mit Wirkung zum Ablauf des

30. November 2011 niedergelegt.

Aufgrund der vorgenannten Ereignisse wird der Prospekt wie folgt nachgetragen:

- Im Abschnitt:

,Allgemeine Informationen - Einsehbare Dokumente® auf Seite 37,

,Angebotsbedingungen - Endgultige Angebotsbedingungen® auf Seiten 42

unten, 43 oben und 47 oben,

,Aligemeine Informationen Uber die Emittentin - Sitz, Geschéftsjahr, Dauer,
Gegenstand, Grundung*® auf Seite 54,

werden die Worte ,Energiepark 10-14, 91732 Merkendorf* gestrichen und wie folgt

ersetzt:

,Anna-Schneider-Steig 7, 50678 KdéIn".
- ,Merkendorf* wird

- auf dem Deckblatt,

- im Abschnitt ,Zusammenfassung des Basisprospekts” auf Seite 7 oben,



- im Abschnitt ,Zusammenfassung des Basisprospekts - Ausgewéhite Fi-
nanzdaten der Emittentin“ auf Seite 14 in der durch Nachtrag Nr. 1 geén-

derten Fassung,
- im Abschnitt ,Risikofaktoren” auf Seite 19 oben,

- im Abschnitt ,Allgemeine Informationen - Verantwortlichkeit fur den Inhalt

des Basisprospekt® auf Seite 34,

- im Abschnitt ,Angebotsbedingungen - Endgultige Angebotsbedingungen®
Uberall auf Seite 42 und auf Seite 45 unten,

- im Abschnitt ,Angebotsbedingungen - Anleihebedingungen* auf Seite 46
und Seite 53,

- im Abschnitt ,Allgemeine Informationen Uber die Emittentin - Sitz, Ge-
schaftsjahr, Dauer, Gegenstand, Griindung® Uberall auf Seite 54,

im Abschnitt ,Ausgewahlte finanzielle Informationen der Emittentin® auf Sei-
te 73 in der durch den Nachtrag Nr. 1 gednderten Fassung,

gestrichen und wie folgt ersetzt:

,KoéIn®,

Im Abschnitt ,Allgemeine Informationen Uber die Emittentin - Sitz, Geschéftsjahr,
Dauer, Gegenstand, Griindung” werden auf Seite 54 die Angaben

 Telefon: 09826-659945, Telefax: 09826-6591540" gestrichen und wie folgt

ersetzt:

,Telefon: 0221-7788990, Telefax: 0221-77889911";
- ,Ansbach unter HRB 4266" wird gestrichen und wie folgt ersetzt:

,KoIn unter HRB 73689°".
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Im Abschnitt ,Zusammenfassung des Basisprospekts - Ausgewdhlte Finanzdaten
der Emittentin - Weitere wesentliche Angaben Uber die Emittentin® wird auf Seite 13
in der rechten Spalte der ersten Zeile der Tabelle der dort bereits vorhandene Text

gestrichen und wie folgt ersetzt:

Jérdme Glozbach de Cabarrus bis 30. November 2011, Daniel Grosch bis
30. November 2011, seit 1. Marz 2011 Joshua Weinstein, seit 1. Oktober 2011
Claas Fierlings, spatestens ab 1. Januar 2012 Norbert Apfel“.

Im Abschnitt ,Allgemeine Informationen Uber die Emittentin - Historische Entwick-
lung der heutigen Emittentin® wird auf Seite 55

- vor dem letzten Satz vor dem neuen Abschnitt ,Konzernstruktur” folgender

bsatz neu hinzugeflgt:

,Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. April 2011 wurde der
Sitz der Payom Solar AG von Merkendorf nach Kéin verlegt. Die Eintra-
gung in das Handelsregister des Amtsgerichts Kéln erfolgte am 12. Oktober

2011."

- anschlieRend an den letzten Satz vor dem neuen Abschnitt ,Konzernstruk-

tur” der folgende Satz neu hinzugefigt:

,Ein viertes Mitglied ist dem Vorstand zum 1. Oktober 2011 beigetreten. Ab
dem 1. Dezember 2011 wird der Vorstand der Gesellschaft vorerst nur
noch zwei Mitglieder zahlen. Diese werden spatestens ab dem 1. Januar
2012 durch ein drittes Vorstandsmitglied ergénzt werden.”

Im Abschnitt ,Allgemeine Informationen tber die Emittentin - Organe der Emittentin -
Vorstand - Zusammensetzung, Beschlussfassung und Vertretung® wird

- auf Seite 57

- im vierten Satz des ersten Absatzes das Wort ,drei* gestrichen

und wie folgt ersetzt:

Jvier:
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- nach dem vierten Satz im ersten Absatz der folgende Satz hinzu-
gefugt:
,Im Dezember 2011 wird der Vorstand lediglich zwei Mitglieder
umfassen, welche bereits ab spatestens Januar 2012 durch ein
weiteres drittes Mitglied verstérkt werden.”

auf Seite 58

- dem Kurzlebenslauf von Herrn Jéréme Glozbach de Cabarrus fol-
gender Satz als letzter neuer Satz hinzugefugt:

,Dieses Amt hat er mit Wirkung zum 30. November 2011 niederge-

legt.”

- dem Kurzlebenslauf von Herrn Daniel Grosch folgender Satz als

letzter neuer Satz hinzugefugt:

,Dieses Amt hat er mit Wirkung zum 30. November 2011 niederge-

legt.”

- nach dem Kurzlebenslauf von Herrn Joshua Weinstein folgender

neuer Abschnitt hinzugefugt:
.Claas Fierlings (*9. September 1975)

Herr Claas Fierlings hat Wirtschaftsingenieurwesen an der Fach-
hochschule Wedel studiert. Er arbeitete schon wahrend seines
Studiums als Junior Consultant in einem Beratungsunternehmen
und war spéter geschéftsfuhrender Gesellschafter in einem von
ihm mitbegriindetem Beratungsunternehmen. In den letzten Jah-
ren war Herr Fierlings als leitender Berater, Senior Investment
Manager M&A, kaufmannischer Geschéftsfiihrer und Managing Di-
rector bei verschiedenen Unternehmen in Hamburg tétig. Seit Ok-
tober 2005 arbeitet Herr Fierlings bei Unternehmen mit dem
Schwerpunkt Solarsysteme. Am 1. Oktober 2011 wurde Herr Fier-
lings Finanzvorstand der Payom Solar AG.



Norbert Apfel (*16. Juli 1959)

Herr Norbert Apfel war vor seiner Tatigkeit bei der Payom Solar
AG als Geschaéftsfuhrer und Corporate Vice President bei der Co-
nergy GmbH tatig. Der Diplom-Ingenieur hat langjéhrige Erfahrung
im Vertriebsgeschaft und ist seit 2006 im Bereich der Photovoltaik
tatig. Bei der Conergy-Tochter SunTechnics GmbH war er Ver-
triebsleiter fur Deutschland, Osterreich und die Schweiz und arbei-
tete als Regionalleiter fur ein Dienstleistungsunternehmen im Be-
reich Facility Management in Danemark. Herr Apfel wird spéates-
tens zum 1. Januar 2012 als fur die Bereiche Vertrieb, Marketing

und Strategie bei der Payom Solar AG verantwortlich sein.”

Der Basisprospekt der Payom Solar AG vom 21. Marz 2011 sowie der Nachtrag Nr. 1
sowie der Nachtrag Nr. 2 sind gemaR § 14 Abs. 2 Nr. 3a des Wertpapierprospektgeset-
zes auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.payom-solar.de veréffentlicht
worden. Gedruckte Exemplare des Prospektes, des Nachtrags Nr. 1, des Nachtrags
Nr. 2 und diese Nachtrags Nr. 3 sind bei der Payom Solar AG, Anna-Schneider-Steig 7,

50678 KolIn kostenlos erhiltlich.

Nach § 16 Abs. 3 des Wertpapierprospektgesetz konnen Anleger, die vor der Veréf-
fentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere
gerichtete Willenserkldrung abgegeben haben, diese innerhalb von zwei Werktagen
nach Veréffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung einge-
treten ist. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform gegen-
liber derjenigen Stelle zu erkldren, bei der der betreffende Anleger seine auf den Er-
werb der angebotenen Aktien gerichtete Willenserklarung abgegeben hat.
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Payom Solar AG

Claas Fierlings



