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1. Zusammenfassung des Wertpapierprospektes

1.1. Wichtiger Hinweis

Diese Zusammenfassung betrifft den vorliegenden Wertpapierprospekt der Peter Massine Entertainment GmbH, Berlin (die
«Gesellschaft" oder die ,Emittentin”), fiir die Begebung von bis zu 6.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen
im Nennwert von je € 1.000,00 (die ,, Teilschuldverschreibungen” oder die ,Apassionata-Anleihe").

Die Zusammenfassung beinhaltet ausgewahlte Informationen aus diesem Wertpapierprospekt tiber die Emittentin, die Teil-
schuldverschreibungen und die damit verbundenen Risiken. Sie soll lediglich als Einfiihrung zum Wertpapierprospekt ver-
standen werden. Potenzielle Erwerber sollen deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Teilschuldverschreibungen auf die
Priifung des gesamten Wertpapierprospektes stiitzen. Es wird empfohlen, vor einer Anlageentscheidung die steuerlichen und
anderen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen wichtigen Gesichtspunkte sorgfaltig zu lesen und sich gegebenenfalls
von einem Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen. Potenzielle Erwerber sollten
insbesondere den Abschnitt ,Risikofaktoren”, welcher bestimmte, mit der Anlage in die Teilschuldverschreibungen verbun-
dene Risiken hervorhebt, sorgfiltig durchlesen, um zu entscheiden, ob die Teilschuldverschreibungen eine fiir sie geeignete
Anlage sind.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Wertpapier-
prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Kldger auftretende Erwerber der Teilschuldverschrei-
bungen in Anwendung der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Wertpapierprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Die Emittentin, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung ibernommen hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Wertpapierprospektes gelesen wird.

1.2.  Angaben zur Emittentin

1.2.1. Allgemeine Angaben

Nach Feststellung ihrer Satzung am 10. Mai 2011 erfolgte die Griindung der Emittentin mit Eintragung in das Handelsregister
am 19. Juli 2011 zunéachst als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht unter der Firma Peter Massine Entertainment AG.
Durch Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 15. September 2011 hat die Gesellschaft ihre Rechtsform
von einer Aktiengesellschaft in eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) durch einen Umwandlungsbeschluss
gewechselt und ihre Firma in ihre jetzige Bezeichnung Peter Massine Entertainment GmbH geédndert. Der Rechtsformwechsel
und die Anderung der Firma sind am 12. Oktober 2011 in das Handelsregister eingetragen und damit wirksam geworden. Die
Gesellschaft ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 137209. Der Sitz der Gesell-
schaft ist in Berlin, Deutschland. Sie kann unter ihrer Geschaftsadresse: KantstraBe 24, 10623 Berlin, Deutschland (Telefon
+49 (0)30/225 009 100), erreicht werden.

Die Emittentin veranstaltet gemeinsam mit ihren Schwester-, Tochter- und Enkelgesellschaften unter dem Dach ihrer Mutter-
gesellschaft Massine Group GmbH (gemeinsam die ,,Apassionata-Gruppe") unter der Marke ,Apassionata” eine europaweite
Pferdeshow (die ,Apassionata-Show"), die zuletzt in der Tournee 2010/2011 von ca. 530.000 Zuschauern gesehen wurde. Die
Apassionata-Show wird jedes Jahr neu konzipiert und verbindet die kiinstlerische Vorfiihrung verschiedener Pferderassen und
Reitweisen mit Lichtkompositionen und Live-Darbietungen von Musikern und Tanzern. Im Mittelpunkt der Apassionata-Show
stehen Reiter und Pferde so unterschiedlicher Rassen wie Lusitano-Schimmel, Friesen, Shagya-Araber oder Shetland-Ponys.
Bei den vorgefiihrten Reitkiinsten werden sowohl kiinstlerische als auch sportliche Stile gezeigt. Der Auftritt von Ross und
Reiter wird durch Musik und Lichteffekte unterstiitzt. Die Musik wird eigens fiir die Apassionata-Shows komponiert. Je nach
dem Thema der Show werden auch Tanzer und Akrobaten in die Vorstellung eingebunden.

Operativ verantwortliche Gesellschaft fiir die Apassionata-Shows war bislang die Equiarte GmbH & Co. KG. Diese Gesellschaft
ist im August 2011 mit allen Aktiven und Passiva auf die Apassionata GmbH verschmolzen worden. Die Verschmelzung ist
am 31. August 2011 in das Handelsregister der Apassionata GmbH eingetragen und damit wirksam geworden. Das Geschaft
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der vormaligen Equiarte GmbH & Co. KG wird von der Apassionata GmbH fortgefiihrt. Die Apassionata GmbH ist eine Tochter-
gesellschaft der Emittentin.

Die Apassionata-Shows gibt es bereits seit dem Jahr 2002. Die erste Show fiihrte im Jahr 2002/2003 durch sechs deutsche
Stédte und wurde von ca. 70.000 Zuschauern gesehen. Seitdem ist das Interesse stetig gewachsen. Insgesamt haben bereits
tiber 2,5 Millionen Zuschauer die Apassionata-Shows in Europa besucht.

Fiir das Friihjahr 2012 plant die Apassionata-Gruppe die erste Tournee einer Apassionata-Show in den USA und Kanada. Fiir
diesen Zweck wurde eigens eine Gesellschaft in den USA gegriindet, die Massine Entertainment LLC. Alleinige Gesellschafterin
der Massine Entertainment LLC. ist die Apassionata North America GmbH, die wiederum eine 100 %ige Tochtergesellschaft der
Emittentin ist. Der Erlés aus der Emission der Teilschuldverschreibungen soll dazu dienen, die Apassionata-Show in den USA
und Kanada zu finanzieren.

1.2.2. Uberblick iiber ausgewihlte Finanzinformationen der Emittentin

Das Geschaftsjahr der Emittentin beginnt am 1. Juli eines Jahres und endet am 30. Juni des Folgejahres. Aufgrund ihrer
Neugriindung im Mai 2011 hat sie noch kein vollstdndiges Geschaftsjahr abgeschlossen. Dementsprechend liegen auch keine
Vergleichszahlen fiir ein Vorjahr vor. Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewéhlten Finanzinformationen sind dem gepriiften
Jahresabschluss und der gepriiften Kapitalflussrechnung der Emittentin flir das Rumpfgeschaftsjahr vom 10. Mai bis zum 30.
Juni 2011 sowie dem gepriiften Zwischenabschluss der Emittentin flir die Zeit vom 1. Juli bis zum 31. August 2011 sowie der
gepriiften Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli bis 31. August 2011 entnommen.

Bilanz:

vom 10.05.2011 bis 30.06.2011 | vom 01.07.2011 bis 31.08.2011
Bilanz gepriift gepruft

Anlagevermdgen 0,00 € 25.000,00 €
Umlaufvermdgen 2.857,00 € 364.403,68 €
Kassenbestand 2.000.000,00 € 1.620.910,84 €
Eigenkapital 1.994.298,58 € 1.935.998,08 €
Riickstellungen 0,00 € 5.200,00 €
Verbindlichkeiten 8.558,42 € 69.116,44 €

Gewinn- und Verlustrechnung:

vom 10.05.2011 bis 30.06.2011 | vom 01.07. 2011 bis 31.08.2011
Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum gepriift gepruft

Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.255,55 € 60.822,68 €
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 2.111,10 € 2.522,22 €
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -5.144,62 € -58.300,50 €
Uberschuss/Fehlbetrag -5.701,42 € -58.300,50 €

Kapitalflussrechnung:

vom 10.05.2011 bis 30.06.2011 | vom 01.07. 2011 bis 31.08.2011
Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum gepruft gepruft

Periodenergebnis (Ergebnis laut Gewinn- und Verlustrechnung) -5.701,42 € -58.300,50 €
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0,00 € -354.089,16 €
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0,00 € -25.000,00 €
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2.000.000,00 € 0,00 €
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.000.000,00 € 1.620.910,84 €
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1.3.  Angaben lber die Teilschuldverschreibungen

1.3.1. Allgemeine Angaben

Die Emittentin bietet im Wege eines offentlichen Angebots Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
€ 6.000.000,00 (in Worten: Euro sechs Millionen) mit einer Stiickelung von jeweils € 1.000,00 Nennbetrag je Teilschuldver-
schreibung an. Der Emissionserlds aus den Teilschuldverschreibungen stellt in der Bilanz der Emittentin Fremdkapital dar. Der
Ausgabepreis betrdgt 100 % des jeweiligen Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen.

Die Angebotsfrist (Zeichnungsfrist) beginnt unter Beachtung der Bestimmungen des Wertpapierprospektgesetzes am 14. Novem-
ber 2011 und endet am 30. Dezember 2011 oder mit vollstdndiger Platzierung der Teilschuldverschreibungen oder bei vorzeitiger
Beendigung der Emission durch die Gesellschaft, zu der die Emittentin jederzeit berechtigt ist. Die Emittentin behalt sich vor,
die Angebotsfrist zu verkiirzen oder zu verldngern oder eine oder mehrere weitere Angebotsfristen festzulegen. Die Teilschuld-
verschreibungen werden iiber ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue
BorsenstraBBe 1, 60487 Frankfurt am Main, verwahrt wird.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen aus dieser Emission im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis
im eigenen Namen und auf eigene Rechnung zu erwerben. Sie kann die erworbenen Teilschuldverschreibungen nach ihrer Wahl
halten oder weiterverkaufen.

Die Anleiheglaubiger kdnnen nach MaBgabe der §§ 5 bis 22 des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
vom 31. Juli 2009 in seiner jeweils giiltigen Fassung durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen
und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Anleihegldubiger bestellen.

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin bestim-
men sich nach deutschem Recht. Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den Teilschuldverschreibungen oder im Zusammenhang
mit den Anleihebedingungen ist Berlin.

1.3.2. Verzinsung der Teilschuldverschreibungen

Die Anleiheglaubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen eine Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals in
Héhe von 8,25 % p.a. Die Zinsen sind in vier Raten jeweils am 1. Februar, 1. Mai, 1. August und 1. November eines Jahres (jeder
ein ,Zinszahltag") nachtréglich zur Zahlung fallig, erstmals am 1. Februar 2012 fiir den Zeitraum vom 14. November 2011 bis zum
31. Januar 2012 (jeweils einschlieBlich). Die Anspriiche auf Zinszahlung verjihren gemiB den gesetzlichen Vorschriften.

Die Emittentin libernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle. Die Zinsen unterliegen bei ihrer
Auszahlung der Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), wenn eine inldndische Niederlassung eines deutschen oder auslandischen
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inldndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpa-
pierhandelsbank die Teilschuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt.

1.3.3. Laufzeit, Riickzahlung, Kiindigung

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist befristet bis zum 31. Oktober 2016. Die Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuld-
verschreibungen nach dem Ende der Laufzeit am 1. November 2016 zum jeweiligen Nennbetrag zurlickzuzahlen, sofern sie nicht
vorher zuriickgezahlt oder zurlickgekauft wurden.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Anleihebedingungen dargestellter Kiindigungsgriinde, z.B. nicht rechtzeitige Zahlung von Kapi-
tal oder Zinsen durch die Emittentin, sind die Anleihegldubiger berechtigt, ihre Teilschuldverschreibungen zu kiindigen und deren
sofortige Riickzahlung zum jeweiligen Nennbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufe-
ner Zinsen zu verlangen. Eine dariiber hinausgehende ordentliche Kiindigung der Apassionata-Anleihe durch die Anleiheglaubiger
oder durch die Emittentin ist ausgeschlossen. Das Recht zur auBerordentlichen und fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberiihrt.

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB wird fiir fallige Teilschuldverschreibungen auf zwei Jahre verkiirzt. Die
Verjahrungsfrist flir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Teilschuldverschreibungen betragt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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1.3.4. Rang der Anspriiche, Keine Teilnahme am Liquidationserlds

Die Teilschuldverschreibungen einschlieBlich Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht
dinglich besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen und nicht
dinglich besicherten Verpflichtungen im gleichen Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben. Die Teilschuld-
verschreibungen gewdhren keine Anspriiche an einem etwaigen Liquidationserlds der Emittentin.

1.3.5. Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen voraussichtlich nach vollstandiger Platzierung in den Freiverkehr
einer inldndischen Bdrse einbeziehen zu lassen. Die Teilschuldverschreibungen sind jedoch zum Beginn der Zeichnungsfrist
und auch in der Folgezeit bis auf weiteres nicht in den Handel an einer inlandischen Bérse einbezogen. Die Gewahr fiir einen
spateren offentlichen Handel der Teilschuldverschreibungen libernimmt die Emittentin nicht.

1.4.  Zusammenfassung der wesentlichen Risikofaktoren

Anleger sind im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug
auf die Emittentin sowie Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen ausgesetzt. Die nach Einschdtzung der Emitten-
tin wesentlichen Risiken werden nachfolgend zusammengefasst. Der Eintritt eines oder mehrerer branchen- und/oder unter-
nehmensspezifischer Risiken kann sich mdglicherweise erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und insbesondere die Fihigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Riickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen und damit letztendlich auch auf den Wert der Teilschuldverschreibungen auswirken. Insgesamt kdnnten Anleger
hierdurch ihr in die Teilschuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

Nachfolgend werden einzelne wesentliche Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kdnnten, ihren Ver-
pflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen, dargestellt. Anleger sollten sehr griindlich die ausfiihrlichen
Risikofaktoren im Wertpapierprospekt studieren, um das Risiko der Teilschuldverschreibungen einschatzen zu kénnen.

Risiken in Bezug auf die Emittentin
Mangelnder Erfolg der Apassionata-Shows

Der Erfolg der Apassionata-Shows kdnnte sich abschwéchen oder verschlechtern.

Wettbewerbs- und Marktrisiken

Die Apassionata-Gruppe ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Eine weitere Intensivierung des Wettbewerbs oder der
Verlust von Marktanteilen konnte fiir die Apassionata-Gruppe zu einem Besucherriickgang oder der Notwendigkeit reduzierter
Eintrittspreise fiihren.

Risiko des Besucherschwunds

Die Besucherzahlen der Apassionata-Shows kdnnten nachhaltig sinken.

Konzeptionsrisiko einer Apassionata-Show

Die Apassionata-Gruppe entwickelt jahrlich eine neue Apassionata-Show und ist abhangig von deren Akzeptanz durch den
Markt. Die Apassionata-Gruppe konnte zukiinftig nicht in der Lage sein, Trends oder kiinstlerische und artistische Neuerungen
vorherzusehen und darauf rechtzeitig zu reagieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Marktposition und dem Bekanntheitsgrad

Das kiinftige Wachstum der Apassionata-Gruppe wird von ihrer Fahigkeit abh&ngen, die Marktposition und den Bekanntheits-
grad der Marke ,Apassionata” zu halten bzw. erfolgreich zu erweitern.

Risiken im Zusammenhang mit der geplanten USA-Tournee

Die geplante Tournee in den USA und Kanada kdnnte weniger erfolgreich verlaufen als geplant. Dies kdnnte insbesondere
auf erhohte Investitionskosten, notwendige behdrdliche Genehmigungen, ausbleibende Besucher, eine Fehleinschatzung des
Marktes in den USA und Kanada, starkeren Wettbewerb, Transportschwierigkeiten und ungeeigneten Standorten zuriick zu
flihren sein.
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Risiko des Ausfalls einer oder mehrerer Apassionata-Shows

Die Apassionata-Gruppe ist dem Risiko ausgesetzt, dass einzelne oder mehrere Apassionata-Shows wahrend einer Tournee
ausfallen und nicht nachgeholt werden kdnnen.

Versicherungsrisiko

Der fiir die Apassionata-Gruppe bestehende Versicherungsschutz kdnnte nicht ausreichend sein.

Neue gesetzliche Vorgaben fiir die Apassionata-Shows

Eine fiir die Apassionata-Shows nachteilige Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen oder sonstiger behdrdlicher Aufla-
gen kdnnten sich negativ auf die Apassionata-Shows auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit einer Tournee und einer Show

Es besteht das Risiko, dass eine ganze Tournee oder einzelne oder mehrere Apassionata-Shows einer Tournee nur unter er-
schwerten Bedingungen stattfinden kénnen, sich verzégern oder ganz ausfallen.

Risiken aus sonstigen Einnahmequellen

Weitere Einnahmequellen der Apassionata-Gruppe neben den Eintrittsgeldern aus den Apassionata-Shows kénnen riicklaufig
sein.

Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Das derzeitige Eigenkapital der Emittentin reicht bei einer vollstdndigen Platzierung der Apassionata-Anleihe nicht aus, um
samtlich Zinszahlungs- und Riickzahlungsanspriiche der Anleihegldubiger zu befriedigen.

Abhidngigkeit von Personen in Schliisselfunktionen

Der zukiinftige Erfolg der Apassionata-Gruppe und damit der Emittentin hdngt in erheblichem Umfang von der weiteren Mit-
wirkung ihrer Flihrungskréfte, leitenden Mitarbeitern und ihres sonstigen qualifizierten Personals in Schllisselpositionen ab,
insbesondere aber auch von der weiteren Mitwirkung von Herrn Massine als Geschéftsfiinrer der Emittentin und weiteren
Gesellschaften der Apassionata-Gruppe. Gleiches gilt fiir zentrale Kiinstler (Reiter, Sénger, etc.) der Apassionata-Shows.
Verflechtungen/Interessenkonflikte

Verflechtungen und Interessenkonflikte innerhalb der Apassionata-Gruppe kdnnen zu wirtschaftlich vergleichsweise unvorteil-
haften MaBnahmen oder Vereinbarungen fiihren.

Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen Rahmenbedingungen

Eine schwache konjunkturelle Entwicklung bzw. eine Verschlechterung der Konjunktur, insbesondere in Deutschland, kann sich
negativ auf die Besucherzahlen der Apassionata-Shows auswirken und entsprechende Einnahmeausfalle nach sich ziehen.
Risiken im Zusammenhang mit der Organisation und dem angestrebten Wachstum

Die Apassionata-Gruppe kdnnte nicht in der Lage sein, ihre internen Organisations-, Informations-, Risikoiiberwachungs- und
Risikomanagementstrukturen sowie das Rechnungswesen angemessen weiterzuentwickeln oder dem angestrebten Wachstum
anzupassen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Compliance-System

Das Compliance-System und die Uberwachungsmdglichkeiten der Apassionata-Gruppe sind moglicherweise nicht ausreichend,
um Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken.
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Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen
Risiko einer nicht angemessenen Anlage fiir alle Anleger

Die Teilschuldverschreibungen kénnten nicht flr jeden Anleger eine angemessene Anlageform darstellen.

Lange Laufzeit der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen konnen vor dem Ende der Laufzeit am 31. Oktober 2016 nur unter eingeschrankten Vorausset-
zungen vorzeitig gekiindigt werden.

Rang der Anleiheglaubiger

Im Insolvenz- und Liquidationsfall sind Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung dinglich besicher-
ter Glaubiger zu bedienen.

Risiken im Zusammenhang mit der Konzernstruktur

Der Erfolg der Emittentin ist davon abhangig, dass die operativ tatigen Gesellschaften der Apassionata-Gruppe Gewinne erwirt-
schaften, die der Gesellschaft zu Gute kommen.

Fremdfinanzierung der Teilschuldverschreibungen

Die Risikostruktur der Teilschuldverschreibungen steigt, wenn Anleger ihre Investition in die Teilschuldverschreibungen durch
Fremdmittel finanzieren.

Fehlender Markt zur VerduBerung, Verzinsung

Es besteht keine Gewahr, dass sich ein aktiver oder liquider Markt fiir die Teilschuldverschreibungen entwickelt und die Ver-
fligbarkeit des von einem Anleger eingesetzten Kapitals daher eingeschrankt sein konnte. Zudem konnten Anleihen anderer
Emittenten ein attraktiveres Rendite-/Risikoverhaltnis aufweisen.

Mangelnde Anschlussfinanzierung, Insolvenz

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin am Ende der Laufzeit keine Anschlussfinanzierung findet, um die Teilschuldverschrei-
bungen zurilickzahlen zu kdnnen oder dazu gezwungen ist, wahrend der Laufzeit einen Antrag auf Eréffnung des Insolvenz-
verfahrens liber ihr Vermdgen zu stellen. Zudem besteht fiir die Teilschuldverschreibungen keine gesetzliche oder freiwillige
Einlagensicherung.

Risiko der fehlenden Sicherheiten

Die Anspriiche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin sind weder durch Grundpfandrechte an Immobilien noch in sonstiger
Weise in irgendeiner Form besichert.

Aufstockungen

Zukiinftige Emissionen von Inhaberverschreibungen durch die Emittentin zu gleichen oder anderen Bedingungen kdnnten den
Marktwert der Apassionata-Anleihe negativ beeinflussen.

Einfluss von Transaktions- und dhnlichen Kosten

Provisionen (z.B. der Banken) oder andere mit dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Teilschuldverschreibungen ver-
bundene Kosten Dritter kdnnen insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert je Transaktion zu erheblichen
Kostenbelastungen der Anleihegldubiger fiihren.

Nicht vollstéandige oder verzogerte Platzierung der Teilschuldverschreibungen

Eine nicht vollstandige oder verzogerte Platzierung der Teilschuldverschreibungen kénnte negative Auswirkungen auf die ge-
plante Verwendung des Emissionserldses haben und wiirde zudem zu erhéhten Vertriebs- und Marketingaufwendungen fiihren.
Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger

Der einzelne Anleiheglaubiger konnte durch einen Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger nach MaBgabe der Anleihebedin-
gungen liberstimmt werden.

Gemeinsamer Vertreter der Anleihegldubiger

Durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters kdnnte ein Anleiheglaubiger sein individuelles Recht auf Verfolgung und
Durchsetzung seiner Anspriiche gegen die Emittentin verlieren.
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Fehlendes Rating

Weder fiir die Emittentin noch in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen wurde ein Rating durch eine unabhédngige Rating-
gesellschaft durchgefiihrt.

Steuerliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass sich das geltende Steuerrecht dndert und eine Anderung zu hoheren Steuerbelastungen bei der
Emittentin im Rahmen ihres Geschaftsbetriebs und/oder bei den Anleihegldubigern im Zusammenhang mit den Teilschuldver-
schreibungen fiihrt.

Gesetzliche Risiken

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kénnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der Apassionata-Gruppe
auswirken.

Zukunftsgerichtete Aussagen

In diesem Prospekt enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen kdnnten nicht oder nicht wie von der Apassionata-Gruppe erwartet
eintreten.

Risiko der Ausiibung von Verbraucherschutzrechten

Es besteht das Risiko, dass durch die Ausiibung von Verbraucherrechten es im Rahmen der Apassionata-Anleihe zu vorzeitigen
Liquiditatsabfliissen bei der Emittentin kommt.
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2. Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten neben den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend aufgefiihrten Risiko-
faktoren sorgfdltig lesen und bei der Entscheidung tiber den Kauf der Teilschuldverschreibungen im Rahmen des Angebots beriick-
sichtigen. Jede Geldanlage bei einem Unternehmen stellt ein Risiko dar und unterliegt betrieblichen und marktbedingten Schwan-
kungen. Dies gilt in gleichem MaB auch fiir die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen; sie sind eine Risikoanlage. Somit kann
prinzipiell auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals eines Anleihegldubigers nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denk-
baren Totalverlust sollte der Anleger vor dem Hintergrund seiner persénlichen Vermdégensverhdltnisse und Anlageziele bedenken und
notfalls wirtschaftlich verkraften kénnen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im folgenden beschriebenen Ereignisse, einzeln oder zusammen mit anderen Umstédnden, oder
die Realisierung eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten Risikos kann sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Peter Massine Entertainment GmbH (nachfolgend auch die ,Emittentin” oder die ,Gesellschaft") und damit auf
den Wert der Teilschuldverschreibungen und die Fdhigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder zur Zuriickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen auswirken. Anleger kénnten hierdurch ihrin die Teilschuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder
vollstindig verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kénnten sich zudem riickwirkend betrachtet als nicht abschlieBend he-
rausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Emittentin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschdtzt werden, kénnen ebenfalls die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich beeintrdchtigen und sich negativ auf die Wertentwicklung der Teilschuldver-
schreibungen auswirken. Die nachfolgende Darstellung beschreibt die wesentlichen Risikofaktoren, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sind.

Die gewdhlte Reihenfolge der nachfolgend genannten Risikofaktoren stellt keine Aussage Gber ihre Realisierungswahrscheinlichkeit
oder das AusmaB potentieller Beeintriichtigungen des Geschdfts der Emittentin dar. Die genannten Risiken kénnen sich einzeln oder
kumulativ verwirklichen.

2.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin selbst ist keine operativ tatige Gesellschaft. Vielmehr veranstaltet sie gemeinsam mit ihren Schwester-, Tochter-
und Enkelgesellschaften unter dem Dach der Muttergesellschaft Massine Group GmbH (gemeinsam die ,,Apassionata-Gruppe")
eine Pferdeshow in Europa sowie demnéchst auch den USA und Kanada (die ,Apassionata-Show"). Ein erheblicher Teil der
Geschaftstatigkeit des Unternehmens der Apassionata-Gruppe wird daher nicht von der Emittentin selbst erbracht, sondern
von anderen, zur Apassionata-Gruppe gehdrenden Beteiligungsgesellschaften. Dies gilt insbesondere fiir die Apassionata GmbH,
die die Apassionata-Shows in Deutschland und Europa betreibt sowie die Massine Entertainment LLC, die Betreiberin der ge-
planten Shows in den USA und Kanada sein wird. Dementsprechend hat der Eintritt der nachfolgend beschriebenen Risiken
der Apassionata-Gruppe gleichermaBen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihren
jeweiligen Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern.

2.1.1. Mangelnder Erfolg der Apassionata-Shows

Der Erfolg der Apassionata-Shows kdnnte sich abschwdchen oder verschlechtern. Der wirtschaftliche Erfolg der Apassio-
nata-Gruppe und damit auch der Emittentin hangt im Wesentlichen vom kommerziellen Erfolg der Apassionata-Shows ab. Fiir
diesen kommerziellen Erfolg spielen neben konstanten und mdoglichst noch steigenden Besucherzahlen sowie wirtschaftlich
angemessenen Kosten fiir die Apassionata-Shows eine Vielzahl weiterer Faktoren eine wichtige Rolle. Eine Verschlechterung
des bisherigen kommerziellen Erfolgs der Apassionata-Shows wiirde zu deutlichen Einnahmeverlusten der Apassionata-Gruppe
fiihren. Es besteht das Risiko, dass in Folge der reduzierten Einnahmen die Ausgaben der Apassionata-Gruppe nur bedingt ange-
passt werden konnen. Dies hatte entsprechend negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und damit
auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubiger nachkommen zu kdnnen.

2.1.2. Wettbewerbs- und Marktrisiken

Die Apassionata-Gruppe ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Eine weitere Intensivierung des Wettbewerbs oder
der Verlust von Marktanteilen kdnnte fiir die Apassionata-Gruppe zu einem Besucherriickgang oder der Notwendigkeit
reduzierter Eintrittspreise fiihren. Das fiir die Geschaftstatigkeit der Apassionata-Gruppe allgemein relevante Marktumfeld
ist der Markt fiir Life sowie Family Entertainment Shows (z.B. Holiday on Ice, Cirque du Solei, Blue Man Group, Afrika Afrika,
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Cavalia). In diesem Markt hat sich die Apassionata-Gruppe im Segment fiir Pferdeshows positioniert. Allgemein bestehen ein
erheblicher Wettbewerb auf dem Markt fiir Life und Family Entertainment Shows. Der bestehende Wettbewerb kénnte durch
unterschiedliche Einfllisse weiter intensiviert werden und sich daher negativ auf die Besucherzahlen der Apassionata-Shows
auswirken oder die Notwendigkeit reduzierter Eintrittspreis nach sich ziehen. Zudem verfligen einige der derzeitigen und poten-
tiellen Wettbewerber der Apassionata-Gruppe tiber dhnlich groBe oder gréBere finanzielle, technische, kiinstlerische, Entwick-
lungs-, Management- oder sonstige Ressourcen. Diese Wettbewerber werden deshalb méglicherweise gleich schnell oder auch
schneller auf neue Entwicklungen in diesem Marktumfeld oder auf Wiinsche der Besucher reagieren oder mehr Ressourcen fiir
die gestalterische und kiinstlerische Entwicklung ihrer Shows aufwenden kénnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass die Apassionata-Gruppe Marktanteile zugunsten der Konkurrenz verliert. Auch kdnnte ein Zusammenschluss oder eine Ko-
operation von Wettbewerbern bzw. der hinter den verschiedenen Shows stehenden Unternehmen den Wettbewerbsdruck weiter
erhdhen. Ein scharfer Wettbewerb kdnnte zu einem Besucherriickgang der Apassionata-Shows oder der Notwendigkeit redu-
zierter Eintrittspreise, verminderten Umsatzerlsen sowie zu einer Verfehlung der angestrebten Marktposition und zu einem
Riickgang des Marktanteils fiihren, was sich jeweils nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und damit auf die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubiger nachkommen zu kénnen, auswirken kdnnte.

2.1.3. Risiko des Besucherschwunds

Die Besucherzahlen der Apassionata-Shows kdnnten nachhaltig sinken. Eine wichtige Rolle fiir den kommerziellen Erfolg der
Apassionata-Shows und damit den wirtschaftlichen Erfolg der Apassionata-Gruppe spielen naturgemaB die Besucherzahlen der
Tourneen. Fiir die Apassionata-Gruppe ist es daher von besonderer Bedeutung, dass die Besucherzahlen nicht nachhaltig sinken
und mdglichst noch gesteigert werden kdnnen. Es sind eine Vielzahl von Griinden denkbar, die zu einem Besucherschwund fiih-
ren kdnnen. Ein groBerer Besucherschwund kdnnte nicht in jedem Fall durch Kosteneinsparungen kompensiert werden, so dass
sich ein groBerer Besucherschwund negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Apassionata-Gruppe auswirken
konnte und damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zinszahlungs- und Riickzahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anlei-
hegldubigern nachzukommen, beeintrachtigen konnte. Insbesondere folgende Faktoren kdnnen zu einem Besucherschwund
fiihren:

v Aufgrund schlechterer wirtschaftlicher und konjunktureller Rahmenbedingungen kdnnten Besucher nicht mehr oder nicht
mehr in dem bisherigen Umfang bereit oder in der Lage sein, den Eintrittspreis flir den Besuch einer Apassionata-Show
aufzubringen.

v Es treten neue Wettbewerber in den Markt, die ein besseres oder ein gleiches Angebot zu glinstigeren Preisen anbieten und
die Besucher wandern zu diesen Wettbewerbern ab.
» Das Angebot und/oder die Qualitat der Apassionata-Shows lassen nach, was zu Unzufriedenheit der Besucher fiihrt.

» Die Apassionata-Show wird jahrlich neu konzipiert, um Abnutzungseffekten entgegenzuwirken. Es ist denkbar, dass eine
neue Apassionata-Show den Besuchern nicht gefdllt und deshalb die erwarteten Besucherzahlen nicht erreicht werden
konnen.

» Die Apassionata-Gruppe verpasst neue Trends im Life- und Family Entertainment Markt.

» Insgesamt nimmt in der Bevdlkerung die Popularitdt von Pferdeshows und damit das Interesse an dem Besuch einer
Apassionata-Show ab.

v Die Eintrittspreise werden erhdht oder eine Erhéhung der Umsatzsteuer wird an die Mitglieder weitergegeben und die
Besucher sind nicht bereit, den erhéhten Eintrittspreis zu entrichten.

» Es kommt zu einer negativen Berichtserstattung liber die Apassionata-Gruppe in den Medien, so dass das Image, die
offentliche Wahrnehmung und die Reputation der Apassionata-Gruppe leidet oder schwindet.

v Aufgrund von Brand-, Sturm- oder Wasserschdden etc. kdnnen einzelne oder mehrere Apassionata-Shows nicht oder nur
eingeschrankt angeboten werden.

2.1.4. Konzeptionsrisiko einer Apassionata-Show

Die Apassionata-Gruppe entwickelt jahrlich eine neue Apassionata-Show und ist abhdngig von deren Akzeptanz durch
den Markt. Die Apassionata-Gruppe konnte zukiinftig nicht in der Lage sein, Trends oder kiinstlerische und artistische
Neuerungen vorherzusehen und darauf rechtzeitig zu reagieren. Der Markt fiir Life und Family Entertainment Shows unter-
liegt einem stetigen Wandel. Jedes Jahr entwickeln die Anbieter neue Shows oder verbesserte Versionen ihrer bisherigen Shows.
Diese stetigen Neuerungen ermdglichen es den Show-Anbietern, neue Trends zu setzen und moderne Shows anzubieten, die
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den Erwartungen der Zuschauer entsprechen. Die Apassionata-Gruppe geht davon aus, dass sich dieser stetige Wandel und der
Wechsel der Anforderungen der Besucher auch zukiinftig fortsetzen werden. Auch die Apassionata-Gruppe entwickelt jedes
Jahr eine neue Apassionata-Show. Die MaBnahmen, die die Apassionata-Gruppe zur Entwicklung neuer Apassionata-Shows er-
greift, sind mit einem nicht unerheblichen finanziellen und personellen Aufwand verbunden. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass zukiinftige Apassionata-Shows vom Markt und damit von den Besuchern nicht akzeptiert werden, damit kommerziell
nicht erfolgreich sind und somit der mit diesen Projekten verbundene finanzielle und sonstige Aufwand ganz oder teilweise ver-
geblich ist. Insbesondere vor dem Hintergrund der jahrlich neuen Apassionata-Shows kann nicht ausgeschlossen werden, dass
erhebliche Fehlinvestitionen in die Konzeption neuer Apassionata-Shows getatigt werden. Hinzu kommt, dass die Zielgruppen
in den unterschiedlichen Ldndern und Regionen, in denen die Apassionata-Shows stattfinden, nicht zwangslaufig die gleichen
Erwartungen und Wiinsche haben, da es in unterschiedlichen Ldndern und Regionen unterschiedliche Trends gibt. Dariiber hi-
naus missen die Eintrittspreise fiir die Apassionata-Shows die Zielgruppen ansprechen und sich im Wettbewerb behaupten. Der
Erfolg der Apassionata-Gruppe hiangt damit davon ab, neue Trends, Entwicklungen sowie Kundenbediirfnisse rechtzeitig vor-
herzusehen, das Know-how standig weiter zu entwickeln und sicherzustellen, dass die Apassionata-Shows mit den Trends und
Entwicklungen im Markt Schritt halten und gleichzeitig den Preisvorstellungen der Besucher entsprechen. Der zukiinftige Erfolg
der Apassionata-Gruppe wird daher auch von der Fahigkeit abhangen, rechtzeitig und kontinuierlich die Apassionata-Shows
zu optimieren und im Markt einzufiihren, um den jeweils aktuellen Anforderungen gerecht zu werden. Voraussetzung hierfiir
ist, dass neue Entwicklungen und Trends rechtzeitig erkannt und umgesetzt werden. Es ist nicht sichergestellt, dass dies der
Apassionata-Gruppe immer bzw. in ausreichendem MaBe gelingt. In diesem Fall wiirden die Apassionata-Shows an Attraktivitat
verlieren und die Besucherzahlen riickldufig sein. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Apassionata-Gruppe haben und die Fahigkeit der
Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern nachzukommen.

2.1.5. Risiken im Zusammenhang mit der Marktposition und dem Bekanntheitsgrad

Das kiinftige Wachstum der Apassionata-Gruppe wird von ihrer Fihigkeit abhdngen, die Marktposition und den Be-
kanntheitsgrad der Marke ,Apassionata” zu halten bzw. erfolgreich zu erweitern. Die fortlaufende Starkung der Marke
+Apassionata” ist ein wesentlicher Bestandteil des Geschaftsmodells der Apassionata-Gruppe. Ziel der Apassionata-Gruppe ist
es, dass die (potenziellen) Besucher der Apassionata-Shows die Marke mit guter Qualitit und einer erfolgreichen Life Enter-
tainment Show in Verbindung bringen. Die wachsende Bekanntheit und Akzeptanz der Marke ,Apassionata” ist aus der Sicht
der Gesellschaft eine wesentliche Voraussetzung dafiir, neue Besucher fiir die Apassionata-Shows zu gewinnen sowie bisherige
Besucher zu halten und auf diese Weise die Umsétze der Apassionata-Gruppe zu steigern. Dariiber hinaus ist die Bekanntheit
der Marke ,Apassionata” aus der Sicht der Gesellschaft eine wesentliche Voraussetzung dafiir, hochwertige Pferdeshows bei
solider wirtschaftlicher Marge anbieten zu kdnnen. Die Pflege der Marke ist auch erforderlich, um sich gegeniiber den Ange-
boten der Wettbewerber zu profilieren und zu behaupten. Es besteht das Risiko, dass es der Apassionata-Gruppe nicht gelingt,
ihre Marktposition zu halten und zu starken. Die Markenpflege setzt unter Umstanden auch erhebliche Ausgaben fiir Marketing
und Werbung voraus. Die Apassionata-Gruppe kdnnte nicht in der Lage sein, diese Mittel aufzuwenden. Der Eintritt eines oder
mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Apassionata-Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anlei-
heglaubigern nachzukommen.

2.1.6. Risiken im Zusammenhang mit der geplanten USA-Tournee

Die geplante Tournee in den USA und Kanada konnte weniger erfolgreich verlaufen als geplant. Dies kdnnte insbesondere
auf erhdhte Investitionskosten, notwendige behdrdliche Genehmigungen, ausbleibende Besucher, eine Fehleinschidtzung
des Marktes in den USA und Kanada, stirkeren Wettbewerb, Transportschwierigkeiten und ungeeigneten Standorten zu-
riick zu fiihren sein. Es ist beabsichtigt, den Emissionserlds der Apassionata-Anleihe zur weiteren Starkung der Wettbewerbs-
fahigkeit der gesamten Apassionata-Gruppe zu verwenden, insbesondere aber soll die Finanzierung der fiir das Frihjahr 2012
geplanten ersten Tournee in den USA und Kanada sichergestellt werden. Risiken ergeben sich fiir den Anleger daraus, dass selbst
bei Beachtung aller relevanten Kriterien sowie Marktstrategien und —analysen sich die Erwartungen und Annahmen, die fiir die
Tournee in den USA und Kanada getroffen wurden, nicht erfiillen kénnen. Ebenso kénnen Fehleinschdtzungen der Geschafts-
fiihrung diese Tournee negativ beeinflussen. Insgesamt kann sich die Tournee in den USA und Kanada erschweren und/oder
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verzdgern und dementsprechend negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Apassionata-Gruppe
haben. Insbesondere folgende Risiken kénnen sich in diesem Zusammenhang verwirklichen:

» Die Investitionskosten fiir die Planung, Konzeption und Durchflihrung der Tournee in den USA und Kanada kénnen héher als
geplant liegen.

» Notwendige behdrdliche Genehmigungen werden nicht, verzogert, zu erhdhten Kosten oder nur mit Auflagen erteilt, so
dass einzelne, mehrere oder alle der geplanten Apassionata-Shows in den USA oder Kanada nicht, verspatet, nur zu
héheren Kosten oder anders als geplant durchgefiihrt werden konnen.

» Die Besucherzahlen der Apassionata-Shows in den USA und Kanada entwickeln sich schlechter als von der Apassionata-
Gruppe geplant.

» Die Einschatzung des Marktes fiir Life- und Family Entertainment Shows und insbesondere Pferdeshows in den USA und
Kanada durch die Apassionata-Gruppe kdnnte sich als fehlerhaft erweisen, sodass die geplanten Einnahmen nicht erzielt
werden kdnnen.

» Der Wettbewerb in den USA und Kanada mit vergleichbaren Shows in den USA und Kanada kénnte gréBer als in Deutsch-
land und Europa sein und die Apassionata-Show kann sich gegeniiber diesen Wettbewerbern nicht in dem MaBe durchset-
zen, wie dies von der Geschaftsfiihrung bei der Planung der Tournee fiir die USA und Kanada angenommen worden ist.

» Der Transport des Show-Equipments und der Pferde zwischen unterschiedlichen Veranstaltungsorten kdnnte sich schwie-
riger oder langwieriger gestalten, als dies vor Beginn der Tournee angenommen worden ist (z.B. wegen veterindrmedizi-
nischer Auflagen fiir die Pferde).

» Es kdnnen keine oder nicht ausreichende geeignete Standorte fiir die Apassionata-Show gefunden werden.

2.1.7. Risiko des Ausfalls einer Apassionata-Show

Die Apassionata-Gruppe ist dem Risiko ausgesetzt, dass einzelne oder mehrere Apassionata-Shows wahrend einer Tournee
ausfallen und nicht nachgeholt werden kdnnen. Eine neue Tournee fiir die Apassionata-Show wird mehrere Monate im Voraus
geplant. Insbesondere wird weit vor einem Veranstaltungstermin der jeweilige Veranstaltungsort fiir die bendtigte Zeitspanne
vertraglich angemietet. Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Veranstaltungsort kurzfristig vor einem Termin nicht mehr fiir eine
Apassionata-Show zur Verfiigung steht (z.B. wegen Brand-, Sturm- oder Wasserschaden, Explosionen oder anderen mit dem
Veranstaltungsort zusammenhingenden Griinden). Des Weiteren kénnten einzelne oder mehrere Apassionata-Shows wegen
der Erkrankung unersetzbarer Kiinstler, der Erkrankung der Pferde oder erhdhter behordlicher Sicherheitsauflagen ausfallen und
nicht nachgeholt werden. SchlieBlich kdnnte eine Apassionata-Show auch aus anderen Griinden ausfallen, z.B. dem vollstan-
digen oder teilweisen Verlust oder der Beschddigung oder Verzogerung auf dem Transport von fiir die Apassionata-Show er-
forderlichen Komponenten, Ausriistungsgegenstédnden und Tieren, insbesondere Pferden, infolge von Unféllen oder kriminellen
oder terroristischen Handlungen. Ebenso kdnnen veterindrmedizinische Auflagen der jeweils zustdndigen Landesbehdrden einen
Transport der Pferde zum néchsten Veranstaltungsort unmdglich machen und zu einem Ausfall einer Apassionata-Show fiih-
ren. Jeder Ausfall und jede Verzégerung einer Apassionata-Show fiihrt zu Einnahmeausféllen der Apassionata-Gruppe. Es ist
zudem nicht gewahrleistet, dass es der Apassionata-Gruppe zeitnah oder liberhaupt gelingt, den Ausfall einer oder mehrerer
Apassionata-Show durch anderweitige MaBnahmen zu kompensieren und dass alle daraus resultierenden Schiden durch Ver-
sicherungen gedeckt werden. Insgesamt kdnnen sich diese dargestellten Risiken nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und damit die Fahigkeit, den Zinszahlungs- und Riickzahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anlei-
hegldubigern nachzukommen, beeintrachtigen.

2.1.8. Versicherungsrisiko

Der fiir die Apassionata-Gruppe bestehende Versicherungsschutz kdnnte nicht ausreichend sein. Fiir die Apassionata-Grup-
pe und ihre Geschaftstatigkeit bestehen eine Vielzahl von Versicherungen iiber unterschiedliche Risiken. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Schaden entsteht, der nicht durch die bestehenden Versicherungen abgedeckt wird, oder dass
der eingetretene Schaden die bestehenden Deckungssummen (bersteigt. In einem solchen Fall hatte die Apassionata-Gruppe
den Schaden ganz oder teilweise selbst zu tragen. Derartige Verluste kdnnen sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Apassionata-Gruppe auswirken. Dies kann negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin haben, die Zin-
sen aus den Teilschuldverschreibungen zu bedienen oder die Teilschuldverschreibungen am Ende der Laufzeit zuriickzuzahlen.
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2.1.9. Neue gesetzliche Vorgaben fiir die Apassionata-Shows

Eine fiir die Apassionata-Shows nachteilige Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen oder sonstiger behdrdlicher
Auflagen kdnnten sich negativ auf die Apassionata-Shows auswirken. Die Apassionata-Gruppe betreibt die Apassionata-
Shows in Ubereinstimmung mit den geltenden gesetzlichen Vorgaben und behdrdlichen Auflagen. Es ist jedoch nicht aus-
zuschlieBen, dass in Zukunft neue gesetzliche Vorgaben oder zusdtzliche Auflagen und Bedingungen, z.B. hinsichtlich der
Gewahrleistung der Sicherheit der Besucher der Apassionata Shows, erlassen werden. Solche gesetzlichen und behdrdlichen
Vorgaben und Auflagen kdnnen sich in verschiedener Weise auf die Teilschuldverschreibungen auswirken. Zum einen kdnnen
solche Vorgaben und Auflagen zu Zeitverzogerungen bei etwaigen geplanten neuen Shows und einer damit einhergehenden
verspateten Premiere fiihren. Zum anderen kdnnen gesetzliche und behdrdliche Vorgaben und Auflagen zu erhdhten Kosten
flihren, die nicht eingeplant worden sind. Beide Alternativen kdnnen sich einzeln oder gemeinsam negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Apassionata-Gruppe und damit der Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern nachzukommen, auswirken.

2.1.10. Risiken im Zusammenhang mit einer Tournee und einer Show

Es besteht das Risiko, dass eine ganze Tournee oder einzelne oder mehrere Apassionata-Shows einer Tournee nur unter
erschwerten Bedingungen stattfinden kdnnen, sich verzégern oder ganz ausfallen. Die Apassionata-Gruppe erzielt ihre
Einnahmen weit iberwiegend aus den Erldsen der Apassionata-Shows. Diese Erlgse setzen sich im Wesentlichen aus den Ein-
trittsgeldern der Besucher sowie Einnahmen aus dem Verkauf von Merchandisingartikeln zusammen. Um Gberhaupt in der Lage
zu sein, entsprechende Einnahmen zu erzielen, ist die Apassionata-Gruppe daher auf einen méglichst reibungslosen Ablauf der
einzelnen Apassionata-Shows und der gesamten Tourneen angewiesen. Trotz einer gewissenhaften und sorgféltigen Konzepti-
on, Planung und Durchfiihrung der einzelnen Apassionata-Shows und der gesamten Tourneen kdnnen sich die verschiedensten
Risiken realisieren, die einzelne Apassionata-Shows oder ganze Tourneen erschweren, verzégern oder im Extremfall sogar
unmdglich machen kénnen. Eine Erschwernis, Verzégerung oder der Ausfall einzelner Apassionata-Shows oder Tourneen wiirde
zu Einnahmeausféllen fiihren, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Apassionata-Gruppe erheblich negativ beeinflussen
konnten. Dies kdnnte die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern nachzukommen,
beeintrachtigen.

2.1.11. Risiken aus sonstigen Einnahmequellen

Weitere Einnahmequellen der Apassionata-Gruppe neben den Eintrittsgeldern aus den Apassionata-Shows kdnnen riick-
ldufig sein. Neben den Eintrittsgeldern fiir den Besuch der Apassionata-Shows erzielt die Apassionata-Gruppe einen weiteren
Teil ihrer Einnahmen aus dem Verkauf von Merchandisingartikeln (Verkauf von Artikeln im Zusammenhang mit den Pferdeshows
wie z.B. CDs, DVDs, Accessoires, Biicher, Kleidung, etc.). Sollte die Popularitdt von Pferdeshows im Allgemeinen und diejenige
der Apassionata-Shows im Besonderen zuriickgehen und sich in geringeren Besucherzahlen niederschlagen, wiirde sich dies
ebenfalls auf die weiteren Einnahmequellen aus dem Merchandising auswirken. Darliber hinaus ist es denkbar, dass zwar die
Besucherzahlen konstant bleiben, die Besucher aber nicht mehr in dem bisherigen Umfang bereit sind, das Merchandising in
Anspruch zu nehmen, was ebenfalls zu Einnahmeausfallen fiihren wiirde. In jedem Fall kénnten solche Einnahmeriickgénge die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin damit ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglau-
bigern nachzukommen, negativ beeinflussen.

2.1.12. Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Das derzeitige Eigenkapital der Emittentin reicht bei einer vollstindigen Platzierung der Apassionata-Anleihe nicht aus,
um samtlich Zinszahlungs- und Riickzahlungsanspriiche der Anleihegldubiger zu befriedigen. Die Emittentin ist eine im
Mai 2011 gegriindete Gesellschaft. Das Stammkapital der Emittentin betrdgt € 2.000.001,00. Die Eigenkapitalausstattung der
Emittentin gewahrleistet daher nicht, dass sie ihren Zinszahlungs- und Riickzahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anleihe-
glaubigern nachkommen kann.

2.1.13. Abhangigkeit von Personen in Schliisselfunktionen

Der zukiinftige Erfolg der Apassionata-Gruppe und damit der Emittentin hdngt in erheblichem Umfang von der weiteren
Mitwirkung ihrer Fiihrungskréfte, leitenden Mitarbeitern und ihres sonstigen qualifizierten Personals in Schliisselpositi-
onen ab, insbesondere aber auch von der weiteren Mitwirkung von Herrn Massine als Geschaftsfiihrer der Emittentin und
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weiteren Gesellschaften der Apassionata-Gruppe. Gleiches gilt fiir zentrale Kiinstler (Reiter, Sdnger, etc.) der Apassionata-
Shows. Die Emittentin kann nicht gewahrleisten, dass sie zukiinftig in der Lage sein wird, ihre Fiihrungskrafte, Kiinstler und
sonstigen Mitarbeiter in Schliisselpositionen zu halten sowie weitere geeignete Flihrungskrafte, Kiinstler und qualifizierte Mit-
arbeiter zu gewinnen. Der Verlust von Fiihrungskraften, wichtigen Kiinstlern oder anderen Mitarbeitern in Schliisselpositionen
sowie ausbleibender Erfolg bei der Gewinnung neuer qualifizierter Mitarbeiter und Kiinstler kdnnte sich Nachteilig auf die Ge-
schaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und damit der Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
gegeniiber den Anleiheglaubigern nachzukommen, auswirken.

2.1.14. Verflechtungen/Interessenkonflikte

Verflechtungen und Interessenkonflikte innerhalb der Apassionata-Gruppe konnen zu wirtschaftlich vergleichsweise un-
vorteilhaften MaBnahmen oder Vereinbarungen fiihren. Zwischen der Emittentin und einem ihrem Geschéftsfiihrer, Herrn Pe-
ter Massine, bestehen Verflechtungen. So ist Herr Massine sowohl Geschaftsfiihrer der Emittentin als auch zugleich Geschéafts-
fiihrer von weiteren Gesellschaften der Apassionata-Gruppe, insbesondere auch einzelvertretungsberechtigter Geschaftsfiihrer
der Muttergesellschaft der Emittentin, der Massine Group GmbH. Zudem ist Herr Massine am Stammbkapital der Massine Group
GmbH zu 100 % beteiligt. Die Interessen eines Gesellschafters (z.B. das Interesse an einer hohen Gewinnausschiittung) sind
oftmals nicht identisch mit den Interessen eines Geschiftsfiihrers (z.B. das Interesse an thesaurierten Gewinnen, um Verbind-
lichkeiten begleichen zu kénnen). Dies birgt das Risiko von Interessenkonflikten, die sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit
und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Apassionata-Gruppe auswirken konnen.

2.1.15. Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen Rahmenbedingungen

Eine schwache konjunkturelle Entwicklung bzw. eine Verschlechterung der Konjunktur, insbesondere in Deutschland, kann
sich negativ auf die Besucherzahlen der Apassionata-Shows auswirken und entsprechende Einnahmeausfille nach sich
ziehen. Vor dem Hintergrund der derzeitigen sehr zyklischen Finanzmarkte besteht aufgrund der allgemeinen wirtschaftlichen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen die Mdglichkeit, dass die Einnahmen der Apassionata-Gruppe aus den Apassionata-
Shows sinken. Insbesondere ist nicht auszuschlieBen, dass eine erneute Wirtschaftskrise bei den potentiellen Besuchern der
Apassionata-Shows zu Einkommens- und Bonitatsverschlechterungen fiihren kdnnte, z.B. durch den Verlust des Arbeitsplatzes
oder einen Anstieg von Steuern, Sozialabgaben, Energiepreisen und allgemeinen Lebenshaltungskosten. Dies kdnnte sich in
einem Riickgang der Besucherzahlen der Apassionata-Shows niederschlagen und dementsprechend die Fahigkeit der Emitten-
tin, ihren Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern nachzukommen, beeintrachtigen.

2.1.16. Risiken im Zusammenhang mit der Organisation und dem angestrebten Wachstum

Die Apassionata-Gruppe kdnnte nicht in der Lage sein, ihre internen Organisations-, Informations-, Risikoliberwachungs-
und Risikomanagementstrukturen sowie das Rechnungswesen angemessen weiterzuentwickeln oder dem angestrebten
Wachstum anzupassen. Eine kontinuierliche Weiterentwicklung angemessener interner Organisationsstrukturen und Manage-
ment-Prozesse, die mit dem in der jiingeren Vergangenheit erreichten und mit dem angestrebten weiteren Wachstum der
Apassionata-Gruppe Schritt halt, stellt die Unternehmensleitung vor neue Herausforderungen und bindet einen erheblichen Teil
ihrer Management-Ressourcen. Die bei der Apassionata-Gruppe vorhandenen Systeme zur Steuerung von Planung, Rechnungs-
wesen und Controlling, zum Projektcontrolling und zum Risikomanagement entsprechen, auch aufgrund des in der Vergangen-
heit bereits erreichten Unternehmenswachstums, noch nicht in allen Bereichen den Anforderungen an die Organisation, die fiir
die GroBe und die Geschaftstatigkeit der Apassionata-Gruppe angemessen waren. Insofern miissen diese Systeme angepasst
und erweitert werden. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass das bestehende Risikoliberwachungs- und Risikoma-
nagementsystem der Gesellschaft sich als unzureichend erweist und Liicken und Mangel des Systems zu spat erkannt werden.
Insbesondere ist nicht gewahrleistet, dass es der Unternehmensleitung rechtzeitig gelingt, im Zusammenhang mit dem in der
Vergangenheit erfolgten und dem angestrebten weiteren Wachstum das Risikoliberwachungs- und Risikomanagementsystem
sowie die Strukturen des Projektcontrolling angemessen weiter zu entwickeln.

Gelingt es der Apassionata-Gruppe nicht, ihre internen Organisations-, Informations-, Risikotiberwachungs- und Risikomanage-
mentstrukturen angemessen weiter zu entwickeln, kénnte es zu unternehmerischen und administrativen Fehlentwicklungen
oder Fehlentscheidungen kommen, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Apassionata-Gruppe zur Folge haben kdnnten.
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2.1.17. Risiken im Zusammenhang mit dem Compliance-System

Das Compliance-System und die Uberwachungsmdglichkeiten der Apassionata-Gruppe sind mdglicherweise nicht ausrei-
chend, um Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Mitarbeiter oder Beauftragte der Apassionata-Gruppe bei Vertragsverhandlungen Vorteile im Zusammenhang
mit der Geschaftsanbahnung gewdhrt haben oder gewdhren oder vergleichbare unlautere Geschaftspraktiken angewendet
haben oder anwenden. Dies kdnnte rechtliche Sanktionen, wie z.B. GeldbuBen, gegen die Apassionata-Gruppe, ihre Organ-
mitglieder oder Mitarbeiter und/oder die Geltendmachung von Schadenersatzanspriichen durch Dritte zur Folge haben und
zudem die Reputation der Apassionata-Gruppe erheblich beeintrichtigen. Das Compliance-System und die Uberwachungsmog-
lichkeiten der Apassionata-Gruppe kdnnten nicht ausreichen, um derartige Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte
Gesetzesverletzungen aufzudecken. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Apassionata-Gruppe und der Emittentin haben.

2.2. Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen

Eine Geldanlage in die Teilschuldverschreibungen beinhaltet bestimmte Risiken, welche mit den Eigenschaften, der konkreten
Ausgestaltung und der Art der Teilschuldverschreibungen zusammenhidngen. Die Verwirklichung dieser Risiken kann fiir die
Anleihegldubiger zu erheblichen Verlusten fiihren, wenn sie ihre Teilschuldverschreibungen verduBern oder im Hinblick auf
den Erhalt von Zinszahlungen oder die Riickzahlung des investierten Kapitals. Hierbei treffen die Teilschuldverschreibungen
insbesondere die folgenden Risiken:

2.2.1. Risiko einer nicht angemessenen Anlage fir alle Anleger

Die Teilschuldverschreibungen kdnnten nicht fiir jeden Anleger eine angemessene Anlageform darstellen. Jeder potenzielle
Investor in die Teilschuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhingigen Beurteilung und, soweit er es
unter Beriicksichtigung der Sachlage fiir erforderlich halt, unter Hinzuziehung professioneller Beratung, dariiber entscheiden,
ob der Kauf der Teilschuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Umstan-
den steht und fiir ihn eine geeignete Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger

i) Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, die ihn in die Lage versetzen, die Teilschuldverschreibungen und
die mit ihnen verbundenen Vorteile und Risiken sowie die Informationen, die in diesem Prospekt enthalten sind, beurteilen
zu konnen;

ii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditit zur Verfligung haben, um sidmtliche Risiken im Zusammenhang mit einer
Anlageentscheidung fiir die Teilschuldverschreibungen tragen zu kdnnen;

iii) die Bedingungen der Teilschuldverschreibungen und das Verhalten der Finanzmirkte genau verstehen kdnnen; und

iv) alleine oder mit Hilfe eines Beraters in der Lage sein, die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, Zinssitze und andere Fak-
toren auszuwerten, die moglicherweise Auswirkungen auf seine Anlageentscheidung und seine Fahigkeit haben, das sich
daraus ergebende Risiko einzuschatzen und zu tragen.

2.2.2. Lange Laufzeit der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen kénnen vor dem Ende der Laufzeit am 31. Oktober 2016 nur unter eingeschrankten Vo-
raussetzungen vorzeitig gekiindigt werden. Nach den Anleihebedingungen ist die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen bis
zum 31. Oktober 2016 befristet. Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung der Teilschuldverschreibungen durch die Anleger ist
nur unter sehr eingeschrankten und in den Anleihebedingungen ausfiihrlich dargestellten Voraussetzungen mdglich. Diese
eingeschrankten Kiindigungsmdglichkeiten fiihren dazu, dass die Anleger das investierte Kapital langfristig der Emittentin,
voraussichtlich bis zum 31. Oktober 2016, {iberlassen und damit im Grundsatz keine einseitige Mdglichkeit der Anleger besteht,
ihr eingesetztes Kapital vor Ende der Laufzeit von der Emittentin zurlickzufordern. Eine auBerordentliche Kiindigung der Teil-
schuldverschreibungen aus wichtigem Grund bleibt hiervon allerdings unberiihrt.
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2.2.3. Rang der Anleiheglaubiger

Im Insolvenz- und Liquidationsfall sind Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung dinglich
besicherter Glaubiger zu bedienen. Die Teilschuldverschreibungen einschlieBlich Zinszahlungen begriinden unmittelbare, un-
bedingte, nicht nachrangige und nicht dinglich besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht nachrangigen und nicht dinglich besicherten Verpflichtungen im gleichen Rang stehen, sofern diese nicht kraft
Gesetzes Vorrang haben. Im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin sind die Anspriiche der Anleger daher erst nach
einer etwaigen Befriedigung dinglich besicherter Anspriiche anderer Glaubiger zu bedienen. Die Anleger kénnen von der Emit-
tentin nicht verlangen, dass ihre Zins- und Riickzahlungsanspriiche gegeniiber anderen Anspriichen vorrangig bedient werden,
soweit diese anderen Anspriiche im gleichen Rang mit den Anspriichen aus den Teilschuldverschreibungen stehen, auch nicht
gegeniiber Anlegern aus etwaigen weiteren, von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen.

2.2.4. Risiken im Zusammenhang mit der Konzernstruktur

Der Erfolg der Emittentin ist davon abhéngig, dass die operativ tdtigen Gesellschaften der Apassionata-Gruppe Gewinne
erwirtschaften, die der Gesellschaft zu Gute kommen. Die Emittentin selbst ist keine operativ tatige Gesellschaft. Ein erheb-
licher Teil der Geschéaftstatigkeit des Unternehmens der Apassionata-Gruppe wird nicht von der Emittentin selbst erbracht,
sondern von anderen, zur Apassionata-Gruppe gehdrenden Beteiligungsgesellschaften. Dies gilt fiir die Apassionata GmbH, die
die Apassionata-Shows in Deutschland und Europa betreibt und die Massine Entertainment LLC, die Betreiberin der geplanten
Shows in den USA sein wird. Fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist es deshalb von erheblicher Bedeu-
tung, dass auch diese Beteiligungsgesellschaften profitabel wirtschaften und entsprechend den Planungen und Erwartungen in
der Lage sind, der Emittentin zuflieBende Gewinne auszuschiitten. Sollten die Gewinnausschiittungen oder sonstige Kapitalfllis-
se - beispielsweise im Hinblick auf die Rlickzahlung gruppenintern gewéhrter Darlehen - nicht in dem jeweils von der Emitten-
tin erwarteten Umfang mdglich sein, so kdnnte sich dies auf die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin und ihre Fahigkeit, den Zinszahlungs- und Riickzahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern
nachzukommen, erheblich nachteilig auswirken. Gleiches gilt fiir den Fall, dass eines, mehrere oder alle Unternehmen, denen
Mittel aus den Teilschuldverschreibungen liberlassen werden, einen Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens stellen.

2.2.5. Fremdfinanzierung der Teilschuldverschreibungen

Die Risikostruktur der Teilschuldverschreibungen steigt, wenn Anleger ihre Investition in die Teilschuldverschreibungen
durch Fremdmittel finanzieren. Anleihegldaubigern steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also
z.B. durch Bankdarlehen zu finanzieren. Mit einer Fremdfinanzierung der Teilschuldverschreibungen erhéht sich zugleich aber
auch die Risikostruktur der Anlage, da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich der hiermit verbundenen Kosten (z.B.
Kreditzinsen) zuriickzufiihren sind, und zwar auch im Fall des vollstindigen oder teilweisen Verlustes der Anspriiche aus den
Teilschuldverschreibungen und auch soweit die Teilschuldverschreibungen gegebenenfalls keine ausreichenden Ertrdge abwer-
fen.

2.2.6. Fehlender Markt zur VerduBerung, Verzinsung

Es besteht keine Gewdhr, dass sich ein aktiver oder liquider Markt fiir die Teilschuldverschreibungen entwickelt und die
Verfiigbarkeit des von einem Anleger eingesetzten Kapitals daher eingeschrénkt sein kdnnte. Zudem kdnnten Anleihen
anderer Emittenten ein attraktiveres Rendite-/Risikoverhiltnis aufweisen. Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen
sind frei lbertragbar. Jedoch sind die Teilschuldverschreibungen neue Wertpapiere, die unter Umstanden nur von wenigen
Anlegern und/oder iiberwiegend - auch aufgrund der langen Laufzeit - iiber einen sehr langen Zeitraum gehalten werden.
Dies konnte dazu flihren, dass sich kein liquider Markt fiir die Teilschuldverschreibungen entwickelt und sich eine Anlage in
die Teilschuldverschreibungen deshalb als illiquide erweisen kdnnte. Zudem sind die Teilschuldverschreibungen zum Beginn
der Angebotsfrist und auch in der Folgezeit bis auf weiteres noch nicht in den Handel an einer inldndischen Borse einbezogen.
Auch bei einem spateren Borsenhandel kann nicht sichergestellt werden, dass sich ein liquider Markt entwickelt, auf dem in
hinreichendem Umfang Angebot und Nachfrage nach den Teilschuldverschreibungen zu angemessenen Kaufpreisen besteht. Die
VerduBerbarkeit der Teilschuldverschreibungen ist also faktisch stark eingeschrankt und damit die Verfligbarkeit des angelegten
Kapitals. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen nicht
vor Ablauf der Laufzeit oder nur zu einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Ausgabepreis liegt, was auch vom all-
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gemeinen Zinsniveau, dem Markt fiir vergleichbare Wertpapiere und der generellen wirtschaftlichen und finanziellen Situation
der Emittentin abhéngig sein kdnnte.

Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei Anleihen anderer Emittenten gegebenenfalls ein attraktiveres Rendite-/
Risikoverhdltnis erzielt werden kann. Die Teilschuldverschreibungen sollten daher nicht von Anlegern gekauft werden, die ein
attraktiveres Rendite-/Risikoverhiltnis fiir ihr Kapital suchen.

2.2.7. Mangelnde Anschlussfinanzierung, Insolvenz

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin am Ende der Laufzeit keine Anschlussfinanzierung findet, um die Teilschuld-
verschreibungen zuriickzahlen zu kdnnen oder dazu gezwungen ist, wahrend der Laufzeit einen Antrag auf Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens iiber ihr Vermdgen zu stellen. Zudem besteht fiir die Teilschuldverschreibungen keine gesetzliche oder
freiwillige Einlagensicherung. Insbesondere folgende Umstdnde kdnnen dazu fiihren, dass die Emittentin nicht in der Lage
ist, die Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlen oder die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit vollstandig oder
teilweise zurlickzuzahlen:

» Die Emittentin kdnnte zum Zeitpunkt der Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen nicht in der Lage sein, den an die
Anleihegldubiger zuriickzuzahlenden Betrag der Teilschuldverschreibungen aus eigenen Mitteln, durch eine Umschuldung
mittels Bankkredit, durch Ausgabe neuer Teilschuldverschreibungen oder einer neuen Anleihe zu finanzieren.

» Die Emittentin konnte wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen dazu gezwungen sein, die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens liber das Vermdgen der Emittentin zu beantragen. Soweit im Zeitpunkt der Erdffnung des Insolvenzver-
fahrens liber das Vermdgen der Emittentin Teilschuldverschreibungen noch nicht zuriickgezahlt sind, ist von den Anleihe-
glaubigern das allgemeine Insolvenzrisiko der Emittentin mit zu tragen. In diesem Fall ware die Emittentin nicht in der
Lage, ihren Riickzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

» Zudem besteht fiir die Teilschuldverschreibungen keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung (wie z.B. durch einen
Einlagensicherungsfonds der Banken). Im Falle einer Insolvenz der Emittentin besteht somit keine Gewdhr, dass die Anleger
ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise zurlickerhalten. Im Extremfall kann der Anleger einen Totalverlust erleiden.

2.2.8. Risiko der fehlenden Sicherheiten

Die Anspriiche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin sind weder durch Grundpfandrechte an Immobilien noch in
sonstiger Weise in irgendeiner Form besichert. Die Teilschuldverschreibungen sind nicht besichert. Den Anleihegldubigern
stehen daher keine Sicherheiten (z.B. Grundpfandrechte, Pfandrechte, Sicherungsiibereignungen, Sicherungsabtretungen) fir
den Fall zu, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nicht oder nur teilweise erfiillen kann.
Die Emittentin ist ferner berechtigt, fiir andere Verbindlichkeiten Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstanden zu bestellen.
Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin mdglicherweise keine oder nahezu keine
Mittel zur Verteilung zur Verfiigung stehen und die Anleihegldubiger nur geringe und gegebenenfalls keine Zahlungen auf
Forderungen erhalten.

2.2.9. Aufstockungen

Zukiinftige Emissionen von Inhaberverschreibungen durch die Emittentin zu gleichen oder anderen Bedingungen kdnnten
den Marktwert der Apassionata-Anleihe negativ beeinflussen. Sollte die Emittentin nach MaBgabe der Anleihebedingungen
weitere Teilschuldverschreibungen zu gleichen oder anderen Bedingungen ausgeben, kdnnte dies zur Folge haben, dass die
bisher emittierten Teilschuldverschreibungen aufgrund des damit verbundenen gréBeren Angebots einen geringeren Marktwert
haben.

2.2.10. Einfluss von Transaktions- und dhnlichen Kosten

Provisionen (z.B. der Banken) oder andere mit dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Teilschuldverschreibungen
verbundene Kosten Dritter kdnnen insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert je Transaktion zu er-
heblichen Kostenbelastungen der Anleihegldubiger fiihren. Die Teilschuldverschreibungen werden von der Emittentin zum
Nominalwert (100 %) ausgegeben. Jedoch kénnen Provisionen (z.B. der Banken) oder andere mit dem Erwerb oder Verkauf der
Teilschuldverschreibungen verbundene Kosten der depotfiihrenden Stelle insbesondere in Kombination mit einem niedrigen
Auftragswert je Transaktion, z.B. aufgrund vereinbarter Mindestgebiihren pro Transaktion, zu Kostenbelastungen fiir die An-
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leiheglaubiger fiihren. Diese Kosten konnen die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Renditechancen vermindern.
Der potenzielle Anleger sollte sich daher vor Erwerb der Teilschuldverschreibungen Gber alle mit dem Kauf oder Verkauf der
Teilschuldverschreibungen anfallenden Kosten bei seiner depotfiinrenden Stelle informieren.

2.2.11. Nicht vollstéandige oder verzégerte Platzierung der Teilschuldverschreibungen

Eine nicht vollstdndige oder verzogerte Platzierung der Teilschuldverschreibungen kdnnte negative Auswirkungen auf die
geplante Verwendung des Emissionserldses haben und wiirde zudem zu erhdhten Vertriebs- und Marketingaufwendungen
flihren. Die Emittentin bietet mit diesem Wertpapierprospekt 6.000 Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je € 1.000,00,
also Teilschuldverschreibungen mit einem Gesamtwert von € 6 Mio. an. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, die gesamte
Emissionssumme zu platzieren, kdnnte dies negative Auswirkungen auf die mit dem Emissionserlds geplanten MaBnahmen
haben. Die Gesellschaft konnte zu starkeren Vertriebs- und Marketingaufwendungen gezwungen sein, was sich negativ auf die
Ertrage der Gesellschaft auswirken konnte. Diese Risiken konnten die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zinszahlungs- und Riick-
zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern nachzukommen beeintrachtigen.

2.2.12. Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger

Der einzelne Anleihegldubiger konnte durch einen Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger nach MaBgabe der Anleihebe-
dingungen iiberstimmt werden. Da die Anleihebedingungen Beschliisse der Anleihegldubiger entweder in Glaubigerversamm-
lungen oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung vorsehen, unterliegt ein Anleiheglaubiger dem Risiko von einem
Mehrheitsbeschluss liberstimmt zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Anleiheglaubiger bindend ist, kdnnen
bestimmte Rechte, welche die Anleihegldubiger aufgrund der Anleihebedingungen gegeniiber der Emittentin haben, gedndert,
gekiirzt oder sogar gestrichen werden.

2.2.13. Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

Durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters kdnnte ein Anleihegldubiger sein individuelles Recht auf Verfolgung
und Durchsetzung seiner Anspriiche gegen die Emittentin verlieren. Da die Anleihebedingungen die Bestellung eines gemein-
samen Vertreters aller Anleihegldubiger vorsehen, ist es moglich, dass ein Anleihegldubiger sein individuelles Recht auf Verfol-
gung und Durchsetzung seiner Rechte aus den Anleihebedingungen gegeniiber der Emittentin an den gemeinsamen Vertreter
verliert, der dann fiir die Verfolgung und Durchsetzung der Rechte aller Anleiheglaubiger allein zustandig ist.

2.2.14. Fehlendes Rating

Weder fiir die Emittentin noch in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen wurde ein Rating durch eine unabhangige Ra-
tinggesellschaft durchgefiihrt. Eine Beurteilung der angebotenen Teilschuldverschreibungen ist ausschlieBlich anhand dieses
Wertpapierprospektes und sonstiger &ffentlich zuganglicher Informationen lber die Emittentin mdglich. Fiir die Emittentin
wurden bis zum Zeitpunkt des Prospektdatums kein Rating zur Bewertung der Bonitdt des Unternehmens und kein Emissions-
rating in Bezug auf die angebotenen Teilschuldverschreibungen durchgefiihrt.

2.3. Steuerliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass sich das geltende Steuerrecht Zndert und eine Anderung zu hdheren Steuerbelastungen bei
der Emittentin im Rahmen ihres Geschiftsbetriebs und/oder bei den Anleihegldubigern im Zusammenhang mit den Teil-
schuldverschreibungen fiihrt. Die Entwicklung des giiltigen Steuerrechts unterliegt - auch in seiner verwaltungstechnischen
Anwendung - einem stetigen Wandel. Die in diesem Wertpapierprospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb die
derzeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche Fachliteratur mit dem Stand
vom Oktober 2011 wieder. Zukiinftige Gesetzesdnderungen sowie abweichende Gesetzesauslegungen durch Finanzbeh&rden
und —gerichte kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Fiir die Gesellschaft hat bislang noch keine steuerliche AuBenpriifung
stattgefunden.
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2.4. Gesetzliche Risiken

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kdnnten sich nachteilig auf die Geschiftstitigkeit der Apassionata-
Gruppe auswirken. Die Gesetzgebung unterliegt einem stdndigen Wandel. So kdnnen MaBnahmen der Gesetz- und Verord-
nungsgeber auf Bundes- und/oder Landes- bis hin zur Kommunalebene die Markt- und Wettbewerbsverhiltnisse beeinflussen
und sich negativ auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin auswirken. Es besteht grundsatzlich die Mdglichkeit, dass
aufgrund derartiger gesetzgeberischer MaBnahmen die Emittentin zur Umstellung, Reduzierung oder auch Einstellung ihrer
geschaftlichen Aktivitdten gezwungen wird.

2.5.  Zukunftsgerichtete Aussagen

In diesem Prospekt enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen kdnnten nicht oder nicht wie von der Apassionata-Gruppe
erwartet eintreten. Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlieBlich Angaben unter Ver-
wendung der Worte ,erwartet", ,sollen”, ,diirfen”, ,werden”, ,glaubt”, ,geht davon aus”, ,nimmt an", ,schatzt", ,plant”, ,ist der
Ansicht”, ,nach Kenntnis", ,nach Einschatzung" oder dhnliche Formulierungen. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen
deuten auf bekannte und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren hin, die dazu fiihren kénnen, dass die tat-
sachlichen zukiinftigen Ergebnisse, die Entwicklungen oder Leistungen der Emittentin oder die Entwicklungen der relevanten
Branchen wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden. Zu
diesen Faktoren gehoren etwa der wirtschaftliche Erfolg der Apassionata-Shows, der Wettbewerb durch Angebote vergleich-
barer Entertainment-Shows, die Kapitalbediirfnisse der Emittentin, Unsicherheiten im Geschaftsbetrieb und sonstige in diesem
Prospekt genannte Faktoren.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschdtzungen
und Annahmen der Emittentin. Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen kdonnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt
angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die in diesem
Prospekt erwdhnten zukiinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihre Geschaftsfiihrung konnen daher nicht fiir
den tatsdchlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen.

2.6. Risiko der Ausiibung von Verbraucherschutzrechten

Es besteht das Risiko, dass durch die Ausiibung von Verbraucherrechten es im Rahmen der Apassionata-Anleihe zu vor-
zeitigen Liquiditatsabfliissen bei der Emittentin kommt. In bestimmten Féllen des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen,
insbesondere bei einem direkten Erwerb von der Emittentin unter ausschlieBlicher Verwendung von Fernkommunikationsmit-
teln, finden die Vorschriften Giber den Fernabsatz bei Finanzdienstleistungen (8§ 312b BGB ff.) Anwendung. Jedoch gibt es zur
Anwendbarkeit und Umsetzung der Vorschriften liber den Fernabsatz bei Finanzdienstleistungen auf den Vertrieb von Teil-
schuldverschreibungen wie dieser bislang keine abschlieBende Rechtsprechung. Entsprechendes gilt fiir die OrdnungsmaBigkeit
der Widerrufsbelehrung. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass es bei Geltendmachung mdglicherweise bestehender
Rechte und Anspriiche durch Anleger der Teilschuldverschreibungen aufgrund von Verbraucherrechten zu Liquiditatsabfliissen
kommen kann, wodurch die Fahigkeit der Emittentin, die Zinsen der Teilschuldverschreibungen zu zahlen und die Teilschuldver-
schreibungen bei einer Kiindigung zuriick zu zahlen, beeintrachtigt werden kdnnte.

Risikofaktoren
Seite 25



- Diese Seite wurde absichtlich frei gelassen -
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3. Angaben zu den Teilschuldverschreibungen

3.1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin, die Peter Massine Entertainment GmbH, Berlin, libernimmt gemaB § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung fiir den Inhalt dieses Wertpapierprospekts und erklart, dass die in diesem Wertpapierprospekt gemachten Anga-
ben ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen worden sind. Sie erklart ferner, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussagen in diesem Wertpapierprospekt wahrscheinlich verdndern kénnen.

3.2. Verwendung des Emissionserldses

Unter der Voraussetzung, dass alle Teilschuldverschreibungen platziert werden, flieBt der Emittentin nach Abzug der Emissions-
kosten von voraussichtlich ca. 7,5 % des Gesamtnennbetrags der Teilschuldverschreibungen ein Emissionserlds in Héhe von ca.
€ 5.550.000,00 zu.

Die Emittentin beabsichtigt, diesen Emissionserlds zur weiteren Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der gesamten Apassionata-
Gruppe zu verwenden, insbesondere soll die Finanzierung der fiir das Friihjahr 2012 geplanten ersten Tournee in den USA sicher-
gestellt werden.

Um diese Zwecke zu verwirklichen, wird die Emittentin einen Teil des Emissionserldses je nach Bedarf an Tochter- oder Schwester-
gesellschaften als Darlehen auskehren. Die entsprechenden Darlehensvertrdge werden so gestaltet, dass die fiir das Darlehen zu
zahlenden Zinsen mindestens die Zinsaufwendungen der Emittentin gegeniiber den Anleihegldubigern abdecken.

3.3. Angaben zu den angebotenen Teilschuldverschreibungen

3.3.1. Gesellschafterbeschluss zur Emission

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat die Geschaftsfiihrung durch Beschluss vom 14. Oktober 2011 erméchtigt,
Teilschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennwert in Hohe von bis zu € 6.000.000,00 zu begeben.

3.3.2. Typ und Kategorie der angebotenen Teilschuldverschreibungen

Die mit diesem Wertpapierprospekt 6ffentlich angebotenen Teilschuldverschreibungen werden von der Emittentin nach deut-
schem Recht als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen ausgegeben. Inhaberschuldverschreibungen sind Forde-
rungen gegen eine Gesellschaft, hier die Emittentin, schuldrechtlicher Art. Als reine Glaubigerrechte gewahren sie keine gesell-
schaftsrechtlichen Mitwirkungsrechte wie Teilnahmerechte an Gesellschafterversammlungen der Emittentin und Stimmrechte.
Soweit ein einzelner Anleihegldubiger nicht die gesamte Tranche einer Inhaberschuldverschreibung erwirbt, sondern lediglich
einen Teil hiervon, spricht man in Bezug auf die vom Anleihegldubiger gehaltene Schuldverschreibung von einer ,Teilschuld-
verschreibung”.

Der Inhalt einer Inhaberschuldverschreibung ist nur in den Grundziigen in den 8§ 793 ff. BGB gesetzlich ndher definiert. Es
bieten sich einer Emittentin vielfaltige Mdglichkeiten, die jeweiligen Bedingungen zu gestalten. Eine Inhaberschuldverschrei-
bung ist ein Wertpapier, mit dem die Zahlung einer bestimmten Geldsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird.
Im Gegenzug kann der jeweilige Anleihegldubiger von der Emittentin eine Leistung, und zwar die jahrliche Verzinsung sowie
die Riickzahlung des Anleihekapitals verlangen. Die Emittentin als Schuldnerin haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fiir die
versprochenen Zinszahlungen und die Riickzahlung der geleisteten Geldsumme.

3.3.3. Ausgabe, Verbriefung und Verwaltung der Teilschuldverschreibungen

Die Gesamtsumme der Emission der Teilschuldverschreibungen belduft sich auf bis zu € 6.000.000,00 und ist unterteilt in bis zu
6.000 jeweils gleich berechtigte auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag in Héhe von je-
weils € 1.000,00. Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nominalbetrag (100 %). Stiickzinsen werden bei einer
Zeichnung nach dem 30. November 2011 fillig. Die Teilschuldverschreibungen werden ausschlieBlich in EURO (€) ausgegeben.
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Die Teilschuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde als Wertpapier verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt und verwaltet wird.
Jeder Anleiheglaubiger halt einen Miteigentumsanteil an der Globalurkunde. Es besteht demgemaB kein Anspruch auf Druck
und Lieferung einzelner effektiver Stilicke. Die Verwaltung der Teilschuldverschreibungen, also die Einbuchung der Teilschuld-
verschreibungen in die Depots der Anleihegldubiger sowie der nachfolgende Zahlungsverkehr, erfolgt iiber das Clearing-System
der Clearstream Banking AG, die beauftragte Zahlstelle sowie die angeschlossenen Kreditinstitute.

3.3.4. Angebotszeitraum

Die Angebotsfrist (Zeichnungsfrist) beginnt unter Beachtung der Bestimmungen des Wertpapierprospektgesetzes am 14. No-
vember 2011 und endet am 30. Dezember 2011 oder mit vollstandiger Platzierung der Teilschuldverschreibungen oder bei
vorzeitiger Beendigung der Emission durch die Emittentin, zu der sie jederzeit berechtigt ist. Die Emittentin behalt sich vor, die
Angebotsfrist zu verkiirzen oder zu verlangern oder eine oder mehrere weitere Angebotsfristen festzulegen.

3.3.5. Wertpapierkennnummer (WKN) und International Securities Identification Number (ISIN)

Die Wertpapierkennnummer (WKN) lautet: ATMA2Q. Die International Securities Identification Number (ISIN) lautet:
DEOO0A1MA2Q0.

3.3.6. Rechtsverhaltnis zur Emittentin

Das Rechtsverhaltnis der Inhaber der Teilschuldverschreibungen zur Emittentin, also des Anlegers zur Emittentin, basiert auf
den in diesem Wertpapierprospekt abgedruckten Anleihebedingungen und - soweit einschldgig - den Angaben auf dem Zeich-
nungsschein (Kaufantrag).

3.3.7. Verzinsung der Teilschuldverschreibungen

Die Anleihegldubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen eine Verzinsung ihres eingesetzten Kapitals
in Hohe von 8,25 % p.a.

Die Zinsen sind in vier Raten jeweils am 1. Februar, 1. Mai, 1. August und 1. November eines Jahres (jeder ein ,Zinszahltag")
nachtraglich zur Zahlung fallig, erstmals am 1. Februar 2012 fiir den Zeitraum vom 14. November 2011 bis zum 31. Januar 2012
(jeweils einschlieBlich). Fallt der Zinszahltag auf einen Samstag, Sonntag, einen in Berlin staatlich anerkannten allgemeinen
Feiertag oder einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so tritt an die Stelle dieses Tages der ndchste Bankarbeitstag. Bankar-
beitstag bezeichnet einen Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Berlin sowie die Clearstream Banking AG
Zahlungen abwickeln (der ,Bankarbeitstag"). Die Anspriiche auf Zinszahlung verjahren gemaB den gesetzlichen Vorschriften.

Die Emittentin libernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle. Die Zinsen unterliegen bei
ihrer Auszahlung der Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), wenn eine inléndische Niederlassung eines deutschen oder aus-
landischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inldndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldan-
dische Wertpapierhandelsbank die Teilschuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder
gutschreibt. Nahere Auskiinfte zur Besteuerung der Ertrdge aus den Teilschuldverschreibungen finden sich in Ziffer 6 dieses
Prospektes.

3.3.8. Rang der Anleiheglaubiger; Keine Beteiligung am Liquidationserlds

Die Teilschuldverschreibungen einschlieBlich Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht
dinglich besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen und nicht
dinglich besicherten Verpflichtungen im gleichen Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben. Die Teilschuld-
verschreibungen gewdhren keine Anspriiche an einem etwaigen Liquidationserl6s der Emittentin.

3.3.9. Zahlungsverpflichtung, Zahlstelle, Depotstelle

Die Emittentin ist verpflichtet, wahrend der gesamten Laufzeit der Teilschuldverschreibungen mindestens eine Zahlstelle zu be-
nennen. Erste Zahlstelle der Emittentin ist die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher StraBBe 222, 47877
Willich. Die Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen oder einzelne Zahlstellen zu widerrufen.
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Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach den Anleihebedingungen geschuldeten Betrdge in Euro an die Zahlstelle zu zahlen.
Hierfiir ist keine gesonderte Erklarung der Anleihegldubiger notwendig.

Depotstelle fiir die Globalurkunde ist die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn am Main. Die Zahl-
stelle wird die zu zahlenden Betrdge der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zur Zahlung an die Anleihegldubiger
iiberweisen. Diese Uberweisungen befreien die Emittentin von ihren Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen ge-
geniiber den Anleihegldubigern.

3.3.10. Laufzeit, Riickzahlung, Kiindigung

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist befristet bis zum 31. Oktober 2016. Die Emittentin verpflichtet sich, die Teil-
schuldverschreibungen nach dem Ende der Laufzeit am 1. November 2016 (der ,Filligkeitstag") zum jeweiligen Nennbetrag
zuriickzuzahlen, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum
Nennbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls einer der
folgenden Kiindigungsgriinde vorliegt:

die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 60 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstermin, oder

ein Insolvenzverfahren iiber das Vermdgen der Emittentin wird er6ffnet oder die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens wird
mangels Masse abgelehnt.

Die Kiindigung kann sich auf alle oder einen Teil der vom Anleihegldubiger gehaltenen Teilschuldverschreibungen beziehen,
nicht jedoch auf einen Bruchteil einer Teilschuldverschreibung. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde. Eine dariiber hinausgehende ordentliche Kiindigung durch die Anleiheglaubiger oder die
Emittentin ist ausgeschlossen.

Das Recht zur auBerordentlichen und fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund durch die Anleihegldubiger oder durch die
Emittentin bleibt darliber hinaus unberiihrt.

Eine Kiindigung durch die Anleger hat schriftlich gegeniiber der Emittentin zu erfolgen. Kiindigungen per Telefax, E-Mail
oder in anderer elektronischer Form sind unwirksam. MaBgeblich ist der Tag des Eingangs der schriftlichen Kiindigung bei der
Emittentin. Der Kiindigung muss eine aktuelle Depotbestatigung beigefiigt sein, aus der volle Name und die volle Anschrift des
Anleihegldubigers hervorgeht und die den gesamten Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag
dieser Depotbestdtigung dem bei der Depotbank bestehenden Depot des Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind. Ferner muss
der Nennbetrag der fallig gestellten Forderung in der Kiindigungserklarung angegeben werden. Erst mit Zugang der Erkldrung
und des Eigentumsnachweises bei der Emittentin wird die Kiindigung wirksam.

Eine auBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist den Anleihegldubigern im elektronischen Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der Emittentin unter www.apassionata.com bekannt zu machen.

Gekiindigte Teilschuldverschreibungen verbriefen bis zum Wirksamwerden der Kiindigung ihre vollen Rechte. Die Emittentin
verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen nach dem Wirksamwerden ihrer Kiindigung zum Nennbetrag zuriickzuzahlen.
Der zuriickzuzahlende Betrag ist am ersten Bankarbeitstag nach dem Wirksamwerden der Kiindigung zur Zahlung féllig.

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB wird fiir fallige Teilschuldverschreibungen auf zwei Jahre verkiirzt. Die
Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Teilschuldverschreibungen betragt zwei Jahre vom
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

3.3.11. Ubertragbarkeit, Vererbbarkeit, Riickerwerb

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen jederzeit ohne Zustimmung der Emittentin und ohne Anzeige bei der Gesellschaft frei-
handig verkauft, verschenkt oder vererbt werden. Vor Einbeziehung in den Freiverkehr einer inldndischen Borse erfolgt der
Verkauf auf Basis eines nicht organisierten Marktes. Nach Einbeziehung kann der Anleihegldubiger den Verkauf (auch) Gber den
Freiverkehr der Borse vollziehen. Die Verfligung liber die Miteigentumsanteile in Hohe von jeweils € 1.000,00 an der von der
Clearstream Banking AG, Eschborn, verwalteten Globalurkunde erfolgt durch Abtretung der darin verbrieften Rechte.
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Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen aus dieser Emission im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen
Preis im eigenen Namen und auf eigene Rechnung zu erwerben. Sie kann die erworbenen Teilschuldverschreibungen nach ihrer
Wahl halten oder weiterverkaufen.

3.3.12. Handelbarkeit

Die Teilschuldverschreibungen sind zum Beginn der Zeichnungsfrist und auch in der Folgezeit bis auf weiteres nicht an einer
Borse handelbar. Die Emittentin beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen voraussichtlich nach vollstdndiger Platzierung
in den Freiverkehr einer inldndischen Borse einbeziehen zu lassen. Die Gewahr fiir einen spateren offentlichen Handel der
Teilschuldverschreibungen lbernimmt die Emittentin jedoch nicht. Die Gesellschaft hat zur Einbeziehung der Teilschuldver-
schreibungen in den Freiverkehr einer inldndischen Borse einen Vertrag mit der mwb - fairtrade Wertpapierhandelsbank AG,
Hamburg, geschlossen. Gegenstand dieses Vertrages ist die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr einer
inlandischen Borse.

3.3.13. Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, erfolgen ausschlieBlich im elektronischen Bun-
desanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin unter www.apassionata.com. Besonderer Benachrichtigungen der einzel-
nen Anleihegldubiger bedarf es nicht. Fiir die Rechtswirksamkeit und die Rechtzeitigkeit der Bekanntmachung geniigt in jedem
Fall die Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite.

3.3.14. Mitwirkungsrechte

Die Geschaftsleitung obliegt alleine der Geschaftsfiihrung der Emittentin. Den Anleiheglaubigern stehen keine Mitgliedschafts-
rechte, insbesondere keine Teilnahme-, Auskunfts-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung der
Emittentin zu.

3.3.15. Rendite

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen betragt 8,25 %. Die Rendite wird nach der ICMA (International Capital Markets
Association) Methode ermittelt. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Teilschuldverschreibungen unter Be-
riicksichtigung der tdglichen Stiickzinsen. Unabhdngig von dem Zeitpunkt der Zinsberechnung werden die fiir einen Tag ange-
fallenen (Stiick-)Zinsen dem Kapital zugeschlagen und am nichsten Tag wieder verzinst.

3.3.16. Kosten bei Ausgabe der Teilschuldverschreibungen

Fiir die Anleihegldubiger entstehen bei Zeichnung der Teilschuldverschreibungen keine zusétzlichen Kosten wie Ausgabeauf-
schlag, Verwaltungskosten, Managementgebiihren oder dhnliches. Es ist bei Zeichnung ausschlieBlich der Nominalwert der
Teilschuldverschreibungen gegebenenfalls zuziiglich Stiickzinsen fallig. Nach Beendigung der Angebotsfrist, d.h. bei einem
auBerbdorslichen Kauf, kdnnen Kosten auftreten wie Maklercourtage, Provisionen oder dhnliches.

3.3.17. Staatliche Kontrolle und Aufsicht

Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen unterliegen weder einer staatlichen Kontrolle noch gibt es eine sonstige be-
hordliche Aufsicht tiber die Verwendung des Emissionserldses.

3.3.18. Anzuwendendes Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenen Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und
der Emittentin bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten Teilschuldverschrei-
bungen oder im Zusammenhang mit den Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Berlin, Bundesrepublik Deutsch-
land.
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3.3.19. Interessen vonseiten natlrlicher und juristischer Personen

Neben der Emittentin haben ihre Muttergesellschaft, die Massine Group GmbH und deren einziger Gesellschafter, Herr Peter
Massine, ein wesentliches Interesse an der erfolgreichen Platzierung der Teilschuldverschreibungen. Das Interesse der Massine
Group GmbH und von Herrn Peter Massine ist wirtschaftlicher Art und liegt in der beabsichtigten Verwendung des Emissi-
onserloses begriindet. Danach plant die Emittentin, den Emissionserlés zur weiteren Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der
gesamten Apassionata-Gruppe zu verwenden, insbesondere soll die Finanzierung der fiir das Friihjahr 2012 geplanten ersten
Tournee in den USA sichergestellt werden. Von dieser MaBnahme profitieren die Massine Group GmbH als Obergesellschaft und
damit auch die Apassionata-Gruppe insgesamt sowie Herr Peter Massine als einziger Gesellschafter der Massine Group GmbH.

Dariiber hinaus bestehen keine Interessen oder Interessenkonflikte von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die fiir die
Emission der in diesem Wertpapierprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind.

3.3.20. Reprasentation der Anleiheglaubiger

Eine Reprédsentation der Anleihegldubiger, das hei3t eine den Anleger vertretende Organisation, ist fiir die Teilschuldverschrei-
bungen nach deutschem Recht nicht vorgesehen.

Jedoch sehen die Anleihebedingungen vor, dass die Anleihegldubiger nach MaBgabe der §§ 5 ff. des Gesetzes liber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen vom 31. Juli 2009 (,SchVG") in seiner jeweiligen giiltigen Fassung durch Mehrheitsbe-
schluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir
alle Anleihegliubiger bestellen kénnen. Die Anleihegldubiger kdnnen insbesondere auch einer Anderung wesentlicher Inhalte
der Anleihebedingungen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MaBnahmen, zustimmen. Ein ordnungsgema0
gefasster Mehrheitsbeschluss ist flir alle Anleiheglaubiger gleichermaBen verbindlich. Einzelheiten regelt § 9 der Anleihebedin-
gungen (Ziffer 3.5 dieses Prospektes).

3.3.21. Intermediare

Fir die Emittentin sind keine Intermedidre im Sekundarhandel tatig.

3.3.22. Emissionsiibernahmevertrag

Eine Emissionsiibernahme durch Institute oder eine feste Zusage fiir die Ubernahme der Emission zu den bestmdglichen Bedin-
gungen durch Institute besteht nicht.

3.3.23. Vorzugsrechte

Vorzugsrechte flir Zeichnungsrechte bestehen nicht.

3.3.24. Koordinator des Angebots

Fiir das gesamte Angebot der Teilschuldverschreibungen oder einzelner Teile des Angebots ist kein Koordinator durch die Emit-
tentin benannt worden. Platzierer der Teilschuldverschreibungen sind der Emittentin nicht bekannt.

3.4. Bedingungen des Angebots

3.4.1. Bezug der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen kénnen zum einen direkt bei der Emittentin erworben werden. Grundlage der Zeichnung der
Teilschuldverschreibungen ist in diesem Fall der vollstandig und richtig ausgefiillte sowie vom Zeichner unterschriebene Zeich-
nungsschein (Kaufantrag), der auf der Internetseite der Emittentin unter www.apassionata.com abrufbar ist. Auf dem Zeich-
nungsschein erklart der Zeichner unter anderem, dass er den Wertpapierprospekt erhalten hat. Zeichnungen des Publikums
nimmt die Gesellschaft unter ihrer Geschaftsadresse (KantstraBe 24, 10623 Berlin) entgegen. Die Zeichnung erfolgt durch Zu-
sendung des Kaufantrags an die Emittentin und Uberweisung der Zeichnungssumme auf das Sonderkonto Nr. 9855014242 bei
der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG (BLZ 101 308 00). Ein Kaufantrag wird erst verbindlich, wenn die vollstindige
Zeichnungssumme auf diesem Konto eingegangen ist. Ein Vertrag liber den Erwerb der Teilschuldverschreibungen kommt durch
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die Annahme der Zeichnung durch die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft zustande. Die Emittentin behalt sich vor, Kaufantriage
abzulehnen oder Kaufantrdge nur im Umfang einer geringeren als der gezeichneten Anzahl von Teilschuldverschreibungen
anzunehmen. Im Fall der vollstdndigen oder teilweisen Ablehnung eines Kaufantrags werden die zu viel liberwiesenen Betrdge
an den Zeichner zurlick tiberwiesen. Mit der Abgabe des Kaufantrags verzichtet der Anleger auf eine ausdriickliche Annahme-
erklarung seines Kaufantrags gemaB § 151 Satz 1 BGB. Der Zeichner erlangt Kenntnis von der Zuteilung durch Einbuchung der
Teilschuldverschreibungen in sein Depot. Im Rahmen der Girosammelverwahrung veranlasst die Zahlstelle die Einbuchung der
Teilschuldverschreibungen in das auf dem Kaufantrag angegebene Wertpapierdepot des Zeichners. Nach Annahme der Zeich-
nung durch die Gesellschaft ist eine Reduzierung der gezeichneten Summe nur durch WeiterverduBerung oder bei Riickkauf
bzw. durch Kiindigung méglich. Eine Reduzierung der Zeichnung durch die Emittentin ist nicht mdglich.

Neben dem Direkterwerb bei der Emittentin kdnnen die Teilschuldverschreibungen ebenfalls liber die Zeichnungsfunktiona-
litat der Hanseatischen Wertpapierborse Hamburg erworben werden. Investoren, die Zeichnungsangebote fiir Teilschuldver-
schreibungen stellen mdchten, miissen diese liber eine Bank wahrend des Angebotszeitraums stellen. Die Bank muss dabei
die folgenden Voraussetzungen erfiillen: Es muss sich um die Depotbank des Anlegers handeln und diese Depotbank muss als
Handelsteilnehmer an der Hanseatischen Wertpapierbrse Hamburg zugelassen sein, einen XONTRO-Anschluss haben und zur
Nutzung der XONTRO-Zeichnungsfunktionalitat berechtigt sein. Ein solchermaBen abgegebenes Zeichnungsangebot ist verbind-
lich. Zeichnungsangebote, die liber die Zeichnungsfunktionalitdt gestellt werden, gelten als zugegangen, sobald der Skontrofiih-
rer eine Bestatigung abgegeben hat, die diese Zeichnungsangebote wahrend des Angebotszeitraums beriicksichtigt. Es werden
keine Zeichnungsrechte ausgegeben, so dass keine Angaben iiber das Verfahren der Ausiibung und die Behandlung solcher Rechte
zu machen sind. Die Emittentin ist auch bei Nutzung der Zeichnungsfunktionalitdt berechtigt, nach ihrem freien Ermessen ein-
zelne Kaufantrdge zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. In diesem Fall werden zu viel gezahlte Betrdge an den
Zeichner zuriick erstattet. Der Zeichner erlangt Kenntnis von der Zuteilung durch Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in
sein Depot.

Die Gesellschaft wird mit Ablauf der Zeichnungsfrist das Platzierungsergebnis auf ihrer Internetseite (www.apassionata.com)
bekannt geben. Fiir den Fall, dass die Teilschuldverschreibungen vollstdndig platziert sind, wird die Emittentin dies ebenfalls
unverziiglich auf ihrer Internetseite (www.apassionata.com) bekannt geben.

3.4.2. Voraussichtlicher Zeitplan flir das Angebot

Fiir das Angebot ist vorbehaltlich einer Verkiirzung des Angebotszeitraums folgender Zeitplan vorgesehen:

11. November 2011 Billigung des Wertpapierprospektes durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstlei-
stungsaufsicht ("BaFin") und Verdffentlichung des Wertpapierprospektes auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.apassionata.com

14. November 2011 Beginn des Angebotszeitraums/der Zeichnungsfrist (erwarteter Emissionstermin)

30. Dezember 2011 Ende des Angebotszeitraums/der Zeichnungsfrist (vorbehaltlich einer Verkiirzung bei
vorheriger vollstdndiger Platzierung aller angebotenen Teilschuldverschreibungen)

Januar 2012 Voraussichtliche Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr
einer inldndischen Borse

bei Ende des Angebotszeitraums  Verdffentlichung des Ergebnisses des Angebots (Volumen der wiéhrend des
Angebotszeitraum platzierten Teilschuldverschreibungen und Emissionserlds) auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.apassionata.com

Im Rahmen des Billigungsverfahrens bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) wird von dieser entspre-
chend den gesetzlichen Vorgaben lediglich eine Vollstandigkeitspriifung des Wertpapierprospekts einschlieBlich einer Priifung
der Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen durchgefiihrt. Eine dariiber hinaus gehende inhaltliche Prii-
fung wird von der BaFin nicht vorgenommen.

3.4.3. Zeichnungsvolumen

Die Teilschuldverschreibungen werden im Wege des direkten Bezugs angeboten und kdnnen von jedermann erworben werden.
Der Mindesterwerb betrigt eine Teilschuldverschreibung (= € 1.000,00). Héhere Zahlungen miissen durch 1.000 teilbar sein.
Eine Begrenzung fiir den maximalen Erwerb von Teilschuldverschreibungen existiert nicht. Die Emittentin behalt sich vor, Kauf-
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antrage abzulehnen oder Kaufantrdge nur im Umfang einer geringeren als der gezeichneten Anzahl von Teilschuldverschrei-
bungen anzunehmen. In diesen Féllen werden die zu viel liberwiesenen Betrdge an den Zeichner zurlick liberwiesen.

3.4.4. Lieferung der Teilschuldverschreibungen

Im Rahmen der Girosammelverwahrung veranlasst die Zahlstelle die Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in das ange-
gebene Wertpapierdepot des Anlegers. Der Anleger hat darauf zu achten, dass das angegebene Depot fiir Wertpapieriibertrage
geeignet ist und nicht beispielsweise einem Fonds zugeordnet ist.

3.4.5. Stiickzinsen

Stiickzinsen fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen nach Beginn des dffentlichen Angebotes werden von der Emittentin
erst bei einer Zeichnung nach dem 30. November 2011 erhoben. Bei einer Zeichnung vom 14. bis zum 30. November (ein-
schlieBlich) werden folglich keine Stiickzinsen fallig. Wenn Anleihegldubiger die Apassionata-Anleihe nach dem 30. November
2011, zum Beispiel am 5. Dezember 2011, kaufen, erhalten sie am 1. Februar 2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum vom
14. November 2011 (dem Beginn der Laufzeit) bis zum 31. Januar 2012. Dem Anleihegldubiger stehen aber die Zinsen nur ab
dem Zeitpunkt der Einzahlung der von ihm gezeichneten Teilschuldverschreibungen zu. Die Zinsen, die dem Anleihegldubiger
beim Kauf der Apassionata-Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Apassionata-Anleihe mitbezahlt. Die Vorauszahlung
dieser so genannten Stiickzinsen ist fiir den Anleger kein Verlust, da per 1. Februar 2012 die Zinsen fiir den gesamten Zeitraum
ab dem 14. November 2011 bis zum 31. Januar 2012 auf das angegebene Konto liberwiesen werden. Eine Stiickzinstabelle, aus
der die zum jeweiligen Datum zu zahlenden Stiickzinsen abgelesen werden kdnnen, wird auf der Internetseite der Emittentin
unter www.apassionata.com verdffentlicht.

Als Grundlage fiir die Berechnung der Stiickzinsen gilt das Datum, an dem der Anleihegldubiger den Kaufantrag (Zeichnungs-
schein) unterzeichnet. Aus der Stiickzinstabelle ergibt sich dann, wie hoch die Stiickzinsen zu diesem Datum sind. Bei dem zu
zahlenden Betrag der Stiickzinsen wird pauschal mit zwei Bankarbeitstagen gerechnet, bis die Zeichnungssumme einschlieBlich
der Stiickzinsen auf dem Sonderkonto verbucht wird.

3.4.6. Erhaltlichkeit des Prospektes

Der Wertpapierprospekt flir die Emission der Teilschuldverschreibungen in Hohe von bis zu € 6.000.000,00 wird von der Emit-
tentin unter ihrer Geschaftsadresse KantstraBe 24, 10623 Berlin, in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bereit gehalten.
Dariiber hinaus ist er auf der Internetseite der Emittentin unter www.apassionata.com erhaltlich.

3.5. Anleihebedingungen

Nachfolgend ist der verbindliche Wortlaut der Anleihebedingungen wiedergegeben:

§ 1 Begebung und Einteilung, Verbriefung, Verwahrung

(1) Die von der Peter Massine Entertainment GmbH (die ,Gesellschaft" oder die ,Emittentin“) begebene Anleihe im
Gesamtnennbetrag von bis zu € 6.000.000,00 (in Worten: sechs Millionen Euro) ist eingeteilt in bis zu 6.000 unterei-
nander gleichberechtigte Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils € 1.000,00 (die ,Teilschuldver-
schreibungen" oder die ,Apassionata-Anleihe").

(2) Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag (100 %). Bei einer Zeichnung nach dem
30. November 2011 werden Stiickzinsen fallig.

(3) Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Ein Anspruch der In-
haber der Teilschuldverschreibungen (jeder ein ,Anleiheglaubiger”) auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Einze-
lurkunden ist ausgeschlossen. Die Globalurkunde trégt die eigenhdndige Unterschrift der zur gesetzlichen Vertretung
der Emittentin berechtigten Person(en).
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§ 2 Zeichnung, Erwerb und Ausgabe von Teilschuldverschreibungen

(1)

(3)

Die Teilschuldverschreibungen kénnen von jeder natiirlichen und juristischen Person sowie Personengesellschaft
(auch eine Gesellschaft biirgerlichen Rechts) durch Zeichnung erworben werden. Der Mindesterwerb betrigt eine
Teilschuldverschreibung (= € 1.000,00). Héhere Zeichnungen miissen durch 1.000 teilbar sein. Eine Beschrankung fiir
den maximalen Erwerb besteht nicht.

Um die Teilschuldverschreibungen zu erwerben, miissen die Zeichner der Emittentin einen vollstandig ausgefiillten
Kaufantrag libermitteln und die vollstdndige Zeichnungssumme fiir die von lhnen zu erwerbenden Teilschuldver-
schreibungen auf das Konto Nr. 9855014242 bei der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG (BLZ 101 308
00) tberweisen. Ein Kaufantrag wird erst verbindlich, wenn die vollstindige Zeichnungssumme auf diesem Konto
eingegangen ist. Mit der Abgabe des Kaufantrags verzichtet der Zeichner gemaB § 151 Satz BGB auf eine explizite
Annahmeerkldrung durch die Emittentin. Der Vertrag kommt durch Einbuchung der Teilschuldverschreibungen in das
im Kaufantrag angegebene Wertpapierdepot des Anleihegldubigers zustande.

Neben einem Direkterwerb bei der Emittentin gemaB Absatz 2 ist es mdglich, Zeichnungsangebote fiir die Teilschuld-
verschreibungen lber die Zeichnungsfunktionalitdt der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg abzugeben.

Die Emittentin behalt sich vor, Kaufantrdge/Zeichnungsangebote abzulehnen oder Kaufantrige/Zeichnungsangebote
nur im Umfang einer geringeren als der gezeichneten Anzahl von Teilschuldverschreibungen anzunehmen sowie die
Angebotsfrist zu verkiirzen oder zu verlangern oder eine oder mehrere weitere Angebotsfristen festzulegen.

§ 3 Verzinsung

(M

2

3)

(4)

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem 14. November 2011 (einschlieBlich) mit
einem Zinssatz von 8,25 % p.a. verzinst.

Die Zinsen sind in vier Raten jeweils am 1. Februar, 1. Mai, 1. August und 1. November eines Jahres (jeder ein ,Zins-
zahltag") nachtrédglich zur Zahlung fillig, erstmals am 1. Februar 2012 fiir den Zeitraum vom 14. November 2011
bis zum 31. Januar 2012 (jeweils einschlieBlich). Fallt der Zinszahltag auf einen Samstag, Sonntag, einen am Erfiil-
lungsort (§ 12 Absatz 2) staatlich anerkannten allgemeinen Feiertag oder einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so
tritt an die Stelle dieses Tages der ndchste Bankarbeitstag. Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag (auBer Samstag und
Sonntag), an dem die Banken in Berlin sowie die Clearstream Banking AG Zahlungen abwickeln (der ,Bankarbeits-
tag").

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag gemaB § 4 Absatz
2 vorausgeht. Fallt der Filligkeitstag auf einen Samstag, Sonntag, einen am Erfiillungsort (§ 12 Absatz 2) staatlich
anerkannten allgemeinen Feiertag oder einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so tritt an die Stelle dieses Tages der
nachste Bankarbeitstag.

Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden diese taggenau, d.h. nach der
Methode Act./Act., berechnet.

§ 4 Laufzeit, Riickzahlung, Riickkauf

(M
2

(3)

Die Laufzeit der Apassionata-Anleihe ist befristet bis zum 31. Oktober 2016.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen nach dem Ende der Laufzeit am 1. November 2016
(der ,Filligkeitstag") zum jeweiligen Nennbetrag zuriickzuzahlen, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt oder zuriick-
gekauft wurden. § 3 Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend. § 5 bleibt unberiihrt.

Sofern die Emittentin die Verpflichtung zur Riickzahlung bei Falligkeit nicht erfiillt, werden die Teilschuldverschrei-
bungen ab dem Zeitpunkt der Falligkeit bis zu dem Tag, der der tatsdchlichen Riickzahlung vorausgeht, mit dem
Zinssatz gemaB § 3 Absatz 1 verzinst.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen aus dieser Emission im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis im eigenen Namen und auf eigene Rechnung zu erwerben. Sie kann die erworbenen Teilschuldver-
schreibungen nach ihrer Wahl halten oder weiterverkaufen.
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§ 5 Kiindigung

§6

§7

(M

3)

(4)

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zu verlan-
gen, falls einer der folgenden Kiindigungsgriinde vorliegt:

(a) die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 60 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstermin, oder

(b) ein Insolvenzverfahren tiber das Vermdgen der Emittentin wird erdffnet oder die Er6ffnung eines Insolvenzver-
fahrens wird mangels Masse abgelehnt.

Die Kiindigung kann sich auf alle oder einen Teil der vom Anleihegldubiger gehaltenen Teilschuldverschreibungen
beziehen, nicht jedoch auf einen Bruchteil einer Teilschuldverschreibung. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der
Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde. Eine dariiber hinausgehende ordentliche Kiindigung durch
die Anleiheglaubiger oder die Emittentin ist ausgeschlossen.

Die Kiindigung durch die Anleihegldubiger hat schriftlich gegeniiber der Emittentin zu erfolgen. Kiindigungen per
Telefax, E-Mail oder in anderer elektronischer Form sind unwirksam. MaBgeblich ist der Tag des Eingangs der schrift-
lichen Kiindigung bei der Emittentin. Der Kiindigung muss eine aktuelle Depotbestdtigung beigefiigt sein, aus der
volle Name und die volle Anschrift des Anleihegldubigers hervorgeht und die den gesamten Nennbetrag der Teil-
schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Depotbestatigung dem bei der Depotbank bestehenden
Depot des Anleihegldubigers gutgeschrieben sind. Ferner muss der Nennbetrag der féllig gestellten Forderung in
der Kiindigungserklarung angegeben werden. Erst mit Zugang der Erkldrung und des Eigentumsnachweises bei der
Emittentin wird die Kiindigung wirksam.

Das Recht zur auBerordentlichen und fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund durch die Anleihegldubiger oder
durch die Emittentin bleibt dariiber hinaus unberiihrt. Absatz 2 gilt fiir die Anleihegldubiger entsprechend. Eine
Kiindigung durch die Emittentin hat durch Bekanntmachung gemaB § 10 zu erfolgen.

Gekiindigte Teilschuldverschreibungen verbriefen bis zum Wirksamwerden der Kiindigung ihre vollen Rechte. Die
Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen nach dem Wirksamwerden ihrer Kiindigung zum Nenn-
betrag zuriickzuzahlen. Der zuriickzuzahlende Betrag ist am ersten Bankarbeitstag nach dem Wirksamwerden der
Kiindigung zur Zahlung fallig.

Rang, Keine Beteiligung am Liquidationserlos

(1)

2

Die Teilschuldverschreibungen einschlieBlich Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige
und nicht dinglich besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht nach-
rangigen und nicht dinglich besicherten Verpflichtungen im gleichen Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes
Vorrang haben.

Die Teilschuldverschreibungen gewdhren keine Anspriiche an einem etwaigen Liquidationserlds der Emittentin

Abgrenzung zu Gesellschafterrechten, Bestandsschutz, Begebung weiterer Schuldverschreibungen

(1)

(2)

&)

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschafterversammlungen der Emittentin beinhalten. Die Ge-
schaftsleitung obliegt alleine der Geschaftsfiihrung der Emittentin.

Der Bestand der Teilschuldverschreibungen wird weder durch Verschmelzung oder Umwandlung der Emittentin noch
durch eine Erh6hung ihres Stammbkapitals beriihrt.

Die Emittentin behalt sich vor, weitere Teilschuldverschreibungen zu gleichen oder anderen Bedingungen auszuge-
ben. Ein Bezugsrecht der Anleihegldubiger auf weitere Teilschuldverschreibungen ist nur gegeben, sofern die Gesell-
schafterversammlung der Emittentin dies beschlieBt. Die Anleiheglaubiger haben keinen Anspruch darauf, dass ihre
Anspriiche vorrangig vor den Anspriichen bedient werden, die auf weitere Teilschuldverschreibungen entfallen.
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§ 8 Zahlstelle, Zahlungen

(M

(2)

(4)

Die Emittentin ist verpflichtet, wihrend der gesamten Laufzeit der Apassionata-Anleihe mindestens eine Zahlstelle
zu benennen.

Erste Zahlstelle ist die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher StraBe 222, 47877 Willich. Die
Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen oder einzelne Zahlstellen zu widerrufen. Anderungen der
Zahlstelle werden vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen gemaB3 § 10
bekannt gemacht.

Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrdge in Euro an die Zahlstelle
zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendbarer gesetzlicher Vorschriften und der in diesen Anlei-
hebedingungen niedergelegten Férmlichkeiten, von den Anleihegldubigern die Abgabe einer gesonderten Erkldrung
oder die Erfiillung einer anderen Férmlichkeit verlangt werden darf. Riickzahlungen und Zinszahlungen erfolgen,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, durch die Zahlstelle an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main. Die Clearstream Banking AG leitet diese Zahlungen an die jewei-
ligen Anleihegldubiger weiter. Sdmtliche Zahlungen an die Clearstream Banking AG oder an deren Order befreien die
Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren gegeniiber den Anleiheglaubigern nach diesen Anleihebe-
dingungen bestehenden Verpflichtungen.

Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft als solche ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in
einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Anleihegldubigern.

§ 9 Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleihegldubiger

)

(2)

4

(6)

Die Anleihegladubiger kdnnen nach MaBgabe der §§ 5 ff. des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamte-
missionen vom 31. Juli 2009 (,SchVG") in seiner jeweiligen giiltigen Fassung durch Mehrheitsbeschluss Anderungen
der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir alle An-
leihegliubiger bestellen. Die Anleiheglaubiger kénnen insbesondere auch einer Anderung wesentlicher Inhalte der
Anleihebedingungen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MaBnahmen, zustimmen. Ein ordnungs-
gemaB gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Anleihegldubiger gleichermaBen verbindlich.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung gemaB 8 6 SchVG teilnehmenden
Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen gedndert wird, insbesondere
in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nr. 1 bis 9 SchVG, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 %
der an der Abstimmung gemafB § 6 SchVG teilnehmenden Stimmrechte.

Beschliisse der Anleihegldubiger werden im Rahmen einer Glaubigerversammlung nach 8§ 9 ff. SchVG oder im Wege
einer Abstimmung ohne Versammlung nach § 18 SchVG getroffen.

Mit der Einberufung einer Glaubigerversammlung werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstdnde sowie die
Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Ebenso werden die weiteren Einzelheiten
der Beschlussfassung und der Abstimmung in der Einberufung geregelt. Fiir die Teilnahme an einer Glaubigerver-
sammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleihegldubiger vor der Versammlung erfor-
derlich. Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Kalendertag
vor der Glaubigerversammlung zugehen und den Nachweis gemaB Absatz 6 enthalten.

Im Falle einer Abstimmung ohne Versammlung regelt die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungs-
leiter die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe
werden die Beschlussgegenstdnde sowie die Vorschldge zur Beschlussfassung den Anleihegldubigern bekannt gege-
ben.

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an einer Glaubigerversammlung oder der Abstimmung ohne
Versammlung zum Zeitpunkt der Gldubigerversammlung oder der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der
Depotbank und die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle fiir den Tag
der Glaubigerversammlung oder den Abstimmungszeitraum nachzuweisen. Der besondere Nachweis der Depotbank
muss (i) den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleihegldubigers bezeichnen und (ii) den gesamten Nennbe-
trag der Teilschuldverschreibungen angeben, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank
bestehenden Depot dieses Anleihegldubigers gutgeschrieben sind.
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7

(8)

Die Anleihegldubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertre-
ters im Sinne des § 7 SchVG, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von Rechten
der Anleihegldubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertre-
ters bestimmen. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit von mindestens
75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte, wenn er ermichtigt wird, wesentlichen Anderungen der
Anleihebedingungen gemaB Absatz 2 zuzustimmen.

Bekanntmachungen betreffend diesen § 10 erfolgen gemaB den §§ 5 ff. SchVG sowie nach § 10.

§ 10 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin, die nach diesen Anleihebedingungen die Teilschuldverschreibungen betref-
fen, erfolgen - soweit in diesen Anleihebedingungen nichts anderes geregelt ist - ausschlieBlich im elektronischen
Bundesanzeiger (www.ebundesanzeiger.de) und auf der Internetseite der Emittentin unter www.apassionata.com.
Besonderer Benachrichtigungen der einzelnen Anleihegldubiger bedarf es nicht. Fiir die Rechtswirksamkeit und die
Rechtzeitigkeit der Bekanntmachung geniigt in jedem Fall die Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger
und auf der Internetseite der Emittentin.

§ 11 Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf 2 Jahre verkiirzt.
Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betrdgt 2 Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 12 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

(M

Diese Anleihebedingungen beinhalten samtliche Rechte und Pflichten zwischen der Emittentin und den Anleihegldu-
bigern. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenen Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erfiillungsort ist Berlin, Bundesrepublik Deutschland.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Teil-
schuldverschreibungen oder im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Ber-
lin, Bundesrepublik Deutschland. Fiir Entscheidungen gemaB §§ 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG
ist gemaB § 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht Berlin-Charlottenburg zustandig. Fiir Entscheidungen liber die An-
fechtung von Beschliissen der Anleihegldubiger nach § 9 ist gemaB § 20 Absatz 3 SchVG das Landgericht Berlin
ausschlieBlich zustandig.

§ 13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so soll dies
die Giiltigkeit dieser Anleihebedingungen im Ubrigen nicht beriihren. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Be-
stimmung gilt als durch eine Bestimmung ersetzt, die dem von der Emittentin und den Anleiheglaubigern erstrebten
wirtschaftlichen Auswirkungen am ndchsten kommt. Sollten sich diese Anleihebedingungen als liickenhaft erweisen,
so gilt im Wege der ergdnzenden Auslegung fiir die Ausfiillung der Liicke ebenfalls eine solche Bestimmung als
vereinbart, die dem von der Emittentin und den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am
nachsten kommt.
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4. Angaben zur Emittentin

4.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

4.1.1. Griindung, Firma, Handelsregister, Sitz, MaBgebliches Recht, Geschaftsjahr

Nach Feststellung ihrer Satzung am 10. Mai 2011 erfolgte die Griindung der Emittentin mit Eintragung in das Handelsregister
am 19. Juli 2011 zunichst als Aktiengesellschaft unter der Firma Peter Massine Entertainment AG. Durch Beschluss der auBer-
ordentlichen Hauptversammlung vom 15. September 2011 hat die Gesellschaft ihre Rechtsform von einer Aktiengesellschaft
in eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) durch einen Umwandlungsbeschluss gewechselt und ihre Firma in ihre
jetzige Bezeichnung Peter Massine Entertainment GmbH gezndert. Der Rechtsformwechsel und die Anderung der Firma sind
am 12. Oktober 2011 in das Handelsregister eingetragen und damit wirksam geworden. Seitdem lauten der juristische und der
kommerzielle Name der Emittentin Peter Massine Entertainment GmbH. Die Emittentin ist eingetragen als Kapitalgesellschaft
im Handelsregister, Abteilung B (HRB), des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 137209. Die Gesellschaft wurde auf unbe-
stimmte Zeit gegrlindet. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 10623 Berlin, KantstraBe 24. Telefonisch ist die Emittentin
erreichbar unter +49 (0)30/225 009 100. Das fiir die Gesellschaft maBgebliche Recht ist das der Bundesrepublik Deutschland.
Das Geschéftsjahr der Emittentin beginnt am 1. Juli eines Jahres und endet am 30. Juni des Folgejahres. Das erste Geschaftsjahr
war ein Rumpfgeschaftsjahr, das mit der Griindung der Gesellschaft am 10. Mai 2011 begann und am 30. Juni 2011 endete.

4.1.2. Stammkapital und Gesellschafter der Emittentin

Das Stammbkapital der Emittentin betrdgt zum Datum dieses Prospektes € 2.000.001,00 und ist voll eingezahlt. Das Stammka-
pital ist eingeteilt in 2.000.001 Geschaftsanteile im Nennwert von je € 1,00.

Hauptgesellschafterin der Emittentin ist die Massine Group GmbH, Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Charlottenburg unter HRB 118406. Die Massine Group GmbH halt Geschaftsanteile im Nennbetrag von € 2.000.000,00 des
insgesamt € 2.000.001,00 betragenden Stammkapitals. Der verbleibende Geschaftsanteil im Nennbetrag von € 1,00 wird von
Herrn Peter Massine personlich gehalten, der zugleich alleiniger Gesellschafter der Massine Group GmbH ist. Einziger Ge-
schaftsfiinrer der Massine Group GmbH ist ebenfalls Herr Peter Massine, der berechtigt ist, im Namen der Gesellschaft Rechts-
geschafte mit sich selbst oder als Vertreter eines Dritten abzuschlieBen (Befreiung von den Beschrénkungen des § 181 BGB).
Herr Peter Massine ist ebenfalls der einzige Gesellschafter der Massine Group GmbH.

Im Zeitpunkt der Griindung der Emittentin (damals noch in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft) betrug ihr Grundkapital
€ 2.000.000,00. Im Zuge des Rechtsformwechsels in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung blieb diese Hohe des Kapi-
tals zundchst unverandert. Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 18. Oktober 2011 wurde das Stammkapital
um € 1,00 auf € 2.000.001,00 erhdht. Herr Peter Massine persdnlich hat den neuen Geschéaftsanteil im Nennwert von € 1,00
ibernommen und ist dadurch direkter Gesellschafter der Emittentin geworden. Die Einlage auf den neuen Geschiaftsanteil war
nicht in bar, sondern dadurch zu leisten, dass Herr Massine samtliche Geschaftsanteile an der Apassionata GmbH im Nennwert
von € 25.002,00 in die Emittentin eingebracht hat. Die Werthaltigkeit dieser Sachkapitalerhdhung ist von einer unabhéngigen
Wirtschaftspriifungsgesellschaft bestatigt worden. Die Sachkapitalerhdhung ist am 28. Oktober 2011 in das Handelsregister
der Emittentin eingetragen und damit wirksam geworden. Die Apassionata GmbH, die Veranstalterin der Apassionata-Shows in
Europa ist, ist damit nunmehr eine Tochtergesellschaft der Emittentin.

Vereinbarungen, die zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kdnnten, sind der Emittentin nicht bekannt.

4.1.3. Geschaftsfiihrung der Emittentin

Geschaftsfiihrer der Emittentin sind Herr Peter Massine, Herr Christian Moller und Herr Jens Zimmermann. Jeder der drei
Geschaftsfiihrer ist berechtigt, die Gesellschaft alleine zu vertreten Zudem ist Herr Peter Massine berechtigt, im Namen der
Gesellschaft mit sich selbst oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlieBen (Befreiung von den Beschrinkungen
des § 181 BGB insgesamt). Herr Christian Méller und Herr Jens Zimmermann sind befugt, im Namen der Gesellschaft mit sich
als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschifte abzuschlieBen (Befreiung von den Beschriankungen des § 181 Alt. 2 BGB). Die Ge-
schaftsadresse der Geschéaftsfiihrer lautet: Peter Massine Entertainment GmbH, KantstraBe 24, 10623 Berlin.
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Herr Peter Massine wurde am 1. Marz 1964 geboren. Er ist sowohl deutscher als auch US-amerikanischer Staatsbiirger. Das
Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Ludwigs-Maximilians-Universitat in Miinchen schloss er im Jahr 1988 als Diplom-
Kaufmann ab. Direkt im Anschluss begann er seine berufliche Tatigkeit in der Unternehmensberatung Pohl Consulting. Ein Jahr
spater wechselte Herr Massine in die Life-Entertainment-Branche. Als selbstéandiger Produzent und Vermarkter pendelte er
fiir einige Jahre zwischen Berlin und New York und verhalf Broadway-Musicals wie z.B. ,Crazy for you", ,Grease", ,Evita" und
»42nd Street” zum Markteintritt in Europa. Ab dem Jahr 1993 war Herr Massine als kaufménnischer Leiter am ,Schillertheater"
in Berlin tatig. Daneben vermarkte er in Europa den Magier ,David Copperfield” und von 1999 bis 2002 ebenfalls den ,Chine-
sischen Staatszirkus". Im Jahr 2001 entwickelte Herr Massine schlieBlich die Idee zur Apassionata-Show. Die Apassionata-Show
wurde im Jahr 2004 mit dem Unternehmerpreis der Bundesrepublik Deutschland und im Jahr 2010 mit dem ,Live Entertainment
Award" (LEA) in der Kategorie ,Beste Show" ausgezeichnet.

Weiterer Geschéaftsfiihrer der Emittentin ist Herr Jens Zimmermann, geboren am 15. Juli 1959. Herr Zimmermann ist Diplom
Betriebswirt (FH) und kann ebenfalls auf eine langjéhrige Erfahrung in der Entertainment Branche zurtick blicken. Vor seiner Be-
stellung zum Geschéftsfiihrer der Emittentin im Jahr 2011 war Herr Zimmermann Mitglied des Vorstands eines internationalen
Konzerns im Bereich ,Event Engineering” (technischer Dienstleister fiir die Veranstaltungswirtschaft). Hier verantwortete er als
.Chief Sales Officer Europe/Africa/Asia” die Erstellung und Umsetzung der internationalen Vertriebsstrategie.

SchlieBlich ist Herr Christian Mdller weiterer Geschaftsfiihrer der Emittentin. Herr Méller wurde am 12. April 1966 geboren
und hat an der Universitdt in Hamburg Betriebswirtschaftslehre studiert. Nach Abschluss seines Studiums begann er seine
berufliche Tatigkeit zunadchst als Assistent und Priifungsleiter bei einer international tatigen Wirtschaftspriifungsgesellschaft.
Im Februar 1998 wurde er zum Steuerberater bestellt. Ab dem Jahr 2000 war Herr Médller fiir einen internationalen Konzern
im Bereich ,Event Engineering” (technischer Dienstleister fiir die Veranstaltungswirtschaft) tétig. Zuletzt verantwortete er hier
als Vorstand Finanzen (CFO) die Ressorts ,Finanzen, Controlling, Steuern, Recht und Personal”. Seit dem Friihjahr 2011 ist Herr
Moaller fiir die Apassionata-Gruppe tétig.

4.1.4. Aufsichtsrat der Emittentin

Die Emittentin ist urspriinglich als Aktiengesellschaft gegriindet worden, so dass nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften des
Aktiengesetzes ein Aufsichtsrat gebildet werden musste. Nach dem Formwechsel in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH), der am 12. Oktober 2011 in das Handelsregister eingetragen und damit wirksam geworden ist, ist das Erfordernis eines
Aufsichtsrates weggefallen, da von Gesetztes wegen bei einer GmbH (die wie die Emittentin weniger als 500 Arbeitnehmer
beschiftigt) kein Aufsichtsrat gebildet werden muss. Jedoch ist dieser Wegfall des Aufsichtsrates in einem rechtsférmlichen
Verfahren, dem sogenannten Statusverfahren, verbindlich zu klaren. Die Emittentin hat das Statusverfahren durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger am 10. Oktober 2011 eingeleitet. In dieser Bekanntmachung hat sie verkiindet, dass
nach Wirksamwerden des Formwechsels kein Aufsichtsrat mehr einzurichten ist und der Aufsichtsrat daher aufgeldst wird,
wenn nicht Antragsberechtigte nach § 98 Absatz 2 Aktiengesetz innerhalb eines Monats nach der Bekanntmachung das zu-
standige Gericht anrufen. Antragsberechtigt in diesem Sinne sind bei der Emittentin nur die Geschaftsfiihrer, die Gesellschafter
und die bisherigen Mitglieder des Aufsichtsrates. Alle vorgenannten Personen haben verbindlich erklart, das zustandige Gericht
nicht anzurufen und mit der Aufldsung des Aufsichtsrates einverstanden zu sein.

Der Aufsichtsrat der Emittentin ist daher mit Ablauf des 10. November 2011 aufgeldst und besteht ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr.

4.1.5. Interessenkonflikte/Verflechtungstatbestande

Bei der Emittentin bestehen die in einer Unternehmensgruppe hdufig anzutreffenden Personenidentitdten. So ist Herr Peter
Massine als Geschaftsfiihrer der Emittentin zugleich Geschéaftsfiihrer weiterer Gesellschaften der Apassionata-Gruppe und ins-
besondere auch der Muttergesellschaft der Emittentin, der Massine Group GmbH. Dies birgt das Risiko von Interessenkonflikten,
die sich bislang in der Praxis jedoch noch nie realisiert haben.

Zudem ist Herr Peter Massine alleiniger Gesellschafter der Massine Group GmbH und Minderheitsgesellschafter der Emittentin.
Die Interessen eines Gesellschafters (z.B. das Interesse an einer hohen Gewinnausschiittung) sind oftmals nicht identisch mit
den Interessen eines Geschéftsfiihrers (z.B. das Interesse an thesaurierten Gewinnen, um Verbindlichkeiten begleichen zu kén-
nen). Auch dieser potentielle Interessenkonflikt hat sich in der Apassionata-Gruppe bislang noch nicht realisiert.
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Dariiber hinaus bestehen hinsichtlich der Geschéaftsfiihrung der Emittentin keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen
ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin oder der gesamten Apassionata-Gruppe sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

4.1.6. Gesellschaftsvertraglicher Geschaftsgegenstand der Emittentin

Der gesellschaftsvertragliche Geschiftsgegenstand der Emittentin ist in § 2 des Gesellschaftsvertrages (Unternehmensgegen-
stand) in seiner giiltigen Fassung geregelt. Danach ist Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ,das Erwerben, Halten,
Verwalten und Verwerten von Beteiligungen an anderen Unternehmen, insbesondere im Bereich von Unterhaltungsshows, Be-
suchermessen und der Werbung, sowie die Tatigkeit als geschédftsleitende Holdinggesellschaft sowie das Erbringen von hiermit
im Zusammenhang stehenden Dienstleistungen sowie alle Tatigkeiten, die dem vorgenannten Gegenstand zu dienen geeignet
sind.”

4.1.7. Praktiken der Geschaftsflihrung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (der ,Kodex") stellt wesentliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deut-
scher Gesellschaften dar. Er richtet sich in erster Linie an bdrsennotierte Gesellschaften. Auch nicht borsennotierten Gesell-
schaften wird die Beachtung des Kodex empfohlen. Vorstand und Aufsichtsrat borsennotierter Gesellschaften miissen gemaf
§ 161 AktG jahrlich erkldren, ob und in welchem Umfang den Empfehlungen des Kodex entsprochen wurde. Als nicht borsen-
notierte Gesellschaft muss die Emittentin nicht die gemaB § 161 AktG geforderte Erklarung abgeben und tut dies auch nicht
auf freiwilliger Basis. Auch dariiber hinaus wendet sie die Empfehlungen des Kodex nicht an, da diese in erster Linie auf bor-
sennotierte Gesellschaften mit einer groBeren Anzahl von Aktiondren zugeschnitten sind und die Emittentin als Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung nur zwei Gesellschafter hat und zudem weder eine Hauptversammlung noch einen Vorstand hat, zu
denen jeweils im Kodex umfangreiche Regelungen enthalten sind.

Des Weiteren hat der bis zum Ablauf des 10. November 2011 bestehende Aufsichtsrat der Emittentin keinen Audit-Ausschuss
gebildet, der die Rechnungslegung der Emittentin kontrolliert. Zudem besteht nach dem 10. November 2011 kein Aufsichtsrat
mehr bei der Emittentin (Vergleiche Ziffer 4.1.4.).

4.1.8. Wichtige Ereignisse aus jlingster Zeit/Investitionen

In der jlingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin hat es keine Ereignisse gegeben, die in erheblichem MaBe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind. Darliber hinaus wurden seit dem Zwischenabschluss der Emittentin zum
31. August 2011 keine wichtigen Investitionen durch die Gesellschaft getatigt. Ebenfalls gibt es keine wichtigen kiinftigen
Investitionen der Emittentin, die bereits von der Geschaftsleitung oder der Gesellschafterversammlung fest beschlossen sind.

4.1.9. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Seit dem Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. August 2011 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder
der Handelsposition der Emittentin eingetreten.
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4.2. Organisationsstruktur

4.2.1. Organigramm zur Unternehmensstruktur

Die Apassionata-Gruppe besteht aus der Muttergesellschaft Massine Group GmbH und ihren Tochter- und Enkelgesellschaften.
Eigentiimer der Apassionata-Gruppe ist Herr Peter Massine. Die aktuelle Unternehmens- und Organisationsstruktur der Apas-
sionata-Gruppe stellt sich wie folgt dar:

100 %
0,00005 % Massine Group GmbH
99,99995 % 100 %
Peter Massine Entertainment GmbH Massine & Company GmU
Berlin Berlin
Apassionata GmbH 100 % 100% 12 Mnkys GmbH
Berlin Berlin
Apassionata North America GmbH 100 % 100 % MassineScheffer GmbH
Berlin Berlin

100 %

Massine Entertainment LLC
New York, USA

Massine Event Services GmbH 100 %
Berlin

4.2.2. Die Emittentin innerhalb der Unternehmensstruktur

Holdinggesellschaft der Apassionata-Gruppe ist die Massine Group GmbH, eingetragen im Handelsregister der Amtsgerichts
Charlottenburg unter HRB 118406, deren einziger Gesellschafter Herr Peter Massine personlich ist. Herr Massine ist zudem in
sehr geringem Umfang direkt am Stammkapital der Emittentin beteiligt. Der weit liberwiegende Teil des Stammkapitals der
Emittentin wird jedoch von der Massine Group GmbH gehalten. Aufgrund dieser Tatsache steht die Emittentin zur Massine
Group GmbH in einem Abhdngigkeitsverhaltnis, da letztere tber ihre Stimmrechtsmehrheit in der Gesellschafterversammlung
Einfluss auf die Emittentin und ihre Geschéaftsfiihrung ausiiben kann.

Die Emittentin wiederum fungiert als Zwischenholding fiir denjenigen operativen Bereich der Apassionata-Gruppe, der die
Apassionata-Shows veranstaltet. Hier ist als 100 %ige Tochtergesellschaft der Emittentin vor allem die Apassionata GmbH zu
nennen, die Veranstalterin der Apassionata-Shows in Europa ist. Eine weitere 100 %ige Tochtergesellschaft der Emittentin ist
die Apassionata North America GmbH, deren 100 %ige Tochtergesellschaft Massine Entertainment LLC Veranstalterin der fiir
das Friihjahr 2012 geplanten Apassionata-Shows in den USA und Kanada sein wird.
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Die weiteren in der in Ziffer 4.2.1 dargestellten Organisationsstruktur aufgefiinrten Gesellschaften erbringen verschiedene
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den Apassionata-Shows.

4.3. Ausgewahlte Finanzinformationen liber die Emittentin

Das Geschéftsjahr der Emittentin beginnt am 1. Juli eines Jahres und endet am 30. Juni des Folgejahres. Aufgrund ihrer
Neugriindung im Mai 2011 hat sie noch kein vollstandiges Geschaftsjahr abgeschlossen. Dementsprechend liegen auch keine
Vergleichszahlen fiir ein Vorjahr vor. Die im Folgenden aufgeflihrten ausgewdhlten Finanzinformationen sind dem gepriiften
Jahresabschluss und der gepriiften Kapitalflussrechnung der Emittentin fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 10. Mai bis zum 30.
Juni 2011 sowie dem gepriiften Zwischenabschluss der Emittentin flir die Zeit vom 1. Juli bis zum 31. August 2011 sowie der
gepriiften Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli bis 31. August 2011 entnommen.

Bilanz:

vom 10.05.2011 bis 30.06.2011 | vom 01.07.2011 bis 31.08.2011
Bilanz gepriift gepriift

Anlagevermdgen 0,00 € 25.000,00 €
Umlaufvermdgen 2.857,00 € 364.403,68 €
Kassenbestand 2.000.000,00 € 1.620.910,84 €
Eigenkapital 1.994.298,58 € 1.935.998,08 €
Riickstellungen 0,00 € 5.200,00 €
Verbindlichkeiten 8.558,42 € 69.116,44 €

Gewinn- und Verlustrechnung:

vom 10.05.2011 bis 30.06.2011 | vom 01.07. 2011 bis 31.08.2011
Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum gepriift geprift

Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.255,55 € 60.822,68 €
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 2.111,10 € 2.522,22 €
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -5.144,62 € -58.300,50 €
Uberschuss/Fehlbetrag -5.701,42 € -58.300,50 €

Kapitalflussrechnung:

vom 10.05.2011 bis 30.06.2011 | vom 01.07. 2011 bis 31.08.2011
Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum gepriift gepriift

Periodenergebnis (Ergebnis laut Gewinn- und Verlustrechnung) -5.701,42 € -58.300,50 €
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0,00 € -354.089,16 €
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0,00 € -25.000,00 €
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2.000.000,00 € 0,00 €
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.000.000,00 € 1.620.910,84 €

Der Jahresabschluss und die Kapitalflussrechnung der Emittentin fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 10. Mai bis zum 30. Juni
2011 sowie der Zwischenabschluss der Emittentin fiir die Zeit vom 1. Juli bis zum 31. August 2011 und die Kapitalflussrechnung
fiir die Zeit vom 1. Juli bis 31. August 2011 sind jeweils in Ubereinstimmung mit den Vorgaben des Handelsgesetzbuches (HGB)
erstellt und von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen worden.
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4.4. Tendenzielle Informationen

Seit dem gepriiften Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. August 2011 hat es keine wesentlichen nachteiligen Verdnde-
rungen in den Aussichten der Emittentin gegeben. SchlieBlich sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen
oder Vorfélle seit dem Zwischenabschluss zum 31. August 2011 bekannt, die nach verniinftigem Ermessen voraussichtlich die
Aussichten der Emittentin fiir das laufende Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2012 beeinflussen kdnnten.

4.5. Schieds- und Gerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren oder Schiedsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhdngig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum seit der Griindung der Emittentin am 10. Mai
2011 bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder
der Apassionata-Gruppe auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben, liegen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospektes
nicht vor.

4.6. Abschlusspriifer

Der in diesem Prospekt wiedergegebene Jahresabschluss ab der Emittentin fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 10. Mai bis zum
30. Juni 2011 sowie Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. August 2011 wurden jeweils von der Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FriedrichstraBe 140, 10117 Berlin, als Abschlusspriifer gepriift und jeweils mit einem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.
und Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer. Sie ist zertifiziert gemaB § 57a WPO und damit berechtigt, gesetzlich vorgeschrie-
bene Abschlusspriifungen durchzufiihren.

4.7. Einsehbare Dokumente

Die in diesem Wertpapierprospekt genannten Unterlagen, die die Emittentin betreffen, kdnnen wahrend der Giiltigkeitsdauer
dieses Wertpapierprospektes in den Geschéftsraumen der Gesellschaft (KantstraBe 24, 10623 Berlin) nach vorheriger Absprache
mit der Gesellschaft wihrend der tiblichen Geschiftszeiten in Papierform (Kopien) eingesehen werden.

Dazu gehdren insbesondere folgende Unterlagen:

> Gesellschaftsvertrag der Emittentin.

> Die historischen Finanzinformationen der Emittentin (Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschaftsjahr zum 30. Juni 2011 und
Kapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschéaftsjahr zum 30. Juni 2011 sowie Zwischenabschluss zum 31. August 2011 und
Kapitalflussrechnung zum 31. August 2011).
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5. Geschaftsiiberblick

Im Folgenden wird ein Uberblick iiber die Geschaftstitigkeit der Apassionata-Gruppe sowie ihr Marktumfeld und ihre Wettbe-
werbspositionierung in diesem Marktumfeld gegeben.

5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Betreiben der Apassionata Shows

Die Apassionata-Gruppe veranstaltet unter der Marke ,Apassionata” eine europaweite Pferdeshow, die zuletzt in der Tournee
2010/2011 von ca. 530.000 Zuschauern gesehen wurde. Die Apassionata-Show wird jedes Jahr neu konzipiert und verbindet
die kiinstlerische Vorflihrung verschiedener Pferderassen und Reitweisen mit Lichtkompositionen und Live-Darbietungen von
Musikern und Ténzern. Im Mittelpunkt der Apassionata-Show stehen Reiter und Pferde so unterschiedlicher Rassen wie Lusi-
tano-Schimmel, Friesen, Shagya-Araber oder Shetland-Ponys. Bei den vorgefiihrten Reitkiinsten werden sowohl kiinstlerische
als auch sportliche Stile gezeigt. Der Auftritt von Ross und Reiter wird durch Musik und Lichteffekte unterstiitzt. Die Musik
wird eigens fiir die Apassionata-Shows komponiert. Je nach dem Thema der Show werden auch Tanzer und Akrobaten in die
Vorstellung eingebunden.

Eine Apassionata-Show dauert etwa zweieinhalb Stunden und findet in groBen Veranstaltungsorten und Arenen statt. Die
Show présentiert eine spielerische Darstellung von Freiheitsdressuren gepaart mit hohem reiterlichen Kdnnen: Schwierige Reit-
disziplinen, atemberaubende Stunts und komddiantische Einlagen sind eingebunden in Geschichten, die dem Zuschauer eine
Gesamtkomposition aus Pferden, reitern, Musikern, Tanzern und Lichteffekten bieten. Die Vielzahl der zum Einsatz kommenden
Pferderassen ist ein besonderes Merkmal der Apassionata-Show.

Die Apassionata-Shows gibt es bereits seit dem Jahr 2002. Zwischen 2003 und 2008 gastierte die Apassionata-Show jahrlich
in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Neben franzosischem Pferdetheater, Dressuren der Wiener Hofreitschule und
Elementen asiatischer Kampfkunst kamen Artisten genauso zum Einsatz wie eigens gecastete Kinder aus den jeweiligen Ver-
anstaltungsorten.

Seit dem Jahr 2009 fiihrt der Tourneeplan die Apassionata-Shows durch weitere Stadte in ganz Europa. Unter anderem standen
auf der letzten Tournee neben deutschen Stadten wie Hamburg, Berlin, Leipzig, Diisseldorf, Stuttgart, KéIn und Miinchen inter-
nationale Standorte wie Basel, Ziirich, Wien, Prag, Rotterdam, London, Paris und Helsinki auf dem Spielplan.

Insgesamt gab es bislang acht verschiedene Tourneen der Apassionata-Show. Zurzeit lauft die neunte Apassionata-Show mit
dem Titel ,Gemeinsam bis ans Ende der Welt". Wahrend die erste Apassionata-Tournee im Jahr 2002/2003 durch sechs deut-
sche Stédte flhrte und von ca. 70.000 Zuschauern gesehen wurde, besuchten die Tournee des Jahres 2010/2011 iiber 530.000
Zuschauern in 30 Stadten. Gleichzeitig stieg von Tournee zu Tournee ebenfalls die durchschnittliche Zuschauerzahl pro Apas-
sionata-Show stetig an. Besuchten die ersten Apassionata-Shows noch etwas mehr als 10.000 Zuschauer pro Stadt im Durch-
schnitt, lag die durchschnittliche Besucherzahl bei der letzten Tournee bei ca. 15.900 Zuschauern pro Stadt. Insgesamt haben
bereits liber 2,5 Millionen Zuschauer die Apassionata-Shows in Europa besucht. Operativ verantwortliche Gesellschaft fiir die
Apassionata-Shows ist die Apassionata GmbH, eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Emittentin.

Der Verkauf der Eintrittskarten fiir die Apassionata-Shows stellt die wesentliche Einnahmequelle der Apassionata-Gruppe dar.
Eine weitere Einnahmequelle in jedoch wesentlich geringerem Umfang stellt der Verkauf von Merchandisingartikeln (Verkauf
von Artikeln im Zusammenhang mit den Pferdeshows wie z.B. CDs, DVDs, Accessoires, Biicher, Kleidung, etc.).

5.1.2. Apassionata in den USA

Fiir das Friihjahr 2012 plant die Apassionata-Gruppe die erste Tournee einer Apassionata-Show in den USA und Kanada. Fiir
diesen Zweck wurde eigens eine Gesellschaft in den USA gegriindet, die Massine Entertainment LLC. Alleinige Gesellschafterin
der Massine Entertainment LLC. ist die Apassionata North America GmbH, die wiederum eine 100 %ige Tochtergesellschaft der
Emittentin ist. Der Erl6s aus der Emission der Teilschuldverschreibungen soll dazu dienen, die Apassionata-Show in den USA
und Kanada zu finanzieren.
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Geplant ist eine 18 Monate andauernde Tournee mit insgesamt 66 Apassionata-Shows in groBen Metropolen. Unter anderem
wird die Apassionata-Show in Los Angeles, Chicago, Houston, Indianapolis, Toronto, Montreal und Vancouver gastieren. Die
Premiere findet am 27. April 2012 in Louisville, Kentucky, statt.

Die Apassionata-Show fiir diese Tournee wurde von Grund auf neu und eigenstandig fiir den US-amerikanischen Markt kon-
zipiert und entwickelt. Insbesondere wurden zuvor umfangreiche Marktstudien in den USA und Kanada durchgefiihrt, um die
Interessen und Erwartungen potenzieller Zuschauer besser prognostizieren zu konnen. Genauso wie in Europa wird auch in den
USA und Kanada die gesamte Wertschépfungskette von der Produktion der Apassionata-Show, Logistik, Kommunikation sowie
Vermarktung von Tickets und Fanartikeln durch die Apassionata-Gruppe abgedeckt.

5.2. Marktumfeld und Markt

Das fiir die Geschaftstatigkeit der Apassionata-Gruppe allgemein relevante Marktumfeld ist der Markt fiir Life sowie Family En-
tertainment Shows und hier insbesondere die Angebote im Tourneegeschaft. In diesem Markt hat sich die Apassionata-Gruppe
im Segment fiir Pferdeshows positioniert.

Neben klassischen Family Entertainment Shows wie z.B. Holiday on Ice, Cirque du Solei, Blue Man Group, Afrika Afrika und
Cavalia kénnen zu diesem Marktsegment noch viele weitere Veranstaltungen wie Musikkonzerte, Theater, Zirkus, Varieté, Fest-
spiele oder Comedy hinzugerechnet werden. Es handelt sich demnach um ein sehr heterogenes Marktumfeld, in dem sich die
Apassionata-Gruppe bewegt.

Regional hat die Apassionata-Gruppe ihre Geschaftstatigkeit im Laufe der Jahre erheblich ausgeweitet. Wahrend die Apassi-
onata-Shows zundchst nur in Deutschland angeboten worden ist, standen auf der letzten Tournee neben deutschen Stadten
wie Hamburg, Berlin, Leipzig, Diisseldorf, Stuttgart, KéIn und Miinchen internationale Standorte wie Basel, Ziirich, Wien, Prag,
Rotterdam, London, Paris und Helsinki auf dem Spielplan. Mit der erstmaligen Tournee einer Apassionata-Show in den USA und
Kanada weitet die Apassionata-Gruppe ihr regionales Betdtigungsfeld auf den nordamerikanischen Markt fiir Life und Family
Entertainment Shows aus.

5.3. Wettbewerbsposition

Die Markte, auf denen die Apassionata-Gruppe tétig ist, sind allgemein durch eine hohe Wettbewerbsintensitat gepragt, wei-
sen aber schon alleine aufgrund des sehr vielfdltigen und ausdifferenzierten Angebots an Formaten unterschiedliche Wettbe-
werbsstrukturen und Konkurrenzsituationen auf.

Als ,Unterhaltungsshow mit Pferden fiir die ganze Familie” wendet sich die Apassionata-Gruppe mit ihrem Angebot an den
Markt von Pferdeliebhabern. Sie konnte im Laufe ihrer Geschaftstatigkeit dabei feststellen, dass der Anteil von Zuschauern, die
wiederholt eine Apassionata-Show besuchen, stetig zugenommen hat.

In diesem Bereich der Unterhaltungsshows mit Pferden sind als Hauptwettbewerber der Apassionata-Gruppe die Cavalia-Show
(insbesondere USA und Kanada), die HOT TOP Show (Pferde-Show der Messe ,Equitana” - kein Tourneegeschift) und die Spa-
nische Hofreitschule mit ihrem Tourneegeschaft zu nennen.

Aufgrund ihrer langjahrigen Erfahrung im Tourneegeschdft mit Pferdeshows sowie dem nach Einschdtzung der Emittentin
hohen Bekanntheitsgrad der Marke ,Apassionata” sieht sich die Apassionata-Gruppe als einer der erfolgreichsten Anbieter von
Pferdeshows an.
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6. Besteuerung der Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

6.1. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung erdrtert bestimmte steuerliche Gesichtspunkte in der Bundesrepublik Deutschland, die fiir den
Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein kdnnen. Die Angaben sind nicht
als umfassende Darstellung aller mdglichen steuerlichen Konsequenzen gedacht, die flir eine Entscheidung, in die Apassionata-
Anleihe zu investieren, relevant sein kdnnten. Die Ausflihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit. Es ist
zu beachten, dass die steuerliche Einnahme- und Ausgabengestaltung sich jeweils nach der individuellen Situation eines jeden
einzelnen Anlegers richtet. In Zweifelsfragen - insbesondere im Hinblick auf die persdnliche Steuersituation - sollte in jedem
Fall der eigene Steuerberater zurate gezogen werden. Des Weiteren wird darauf hingewiesen, dass sich die folgenden Ausfiih-
rungen auf den Stand der Gesetzgebung im Oktober 2011 beziehen.

6.2. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Natiirliche und juristische Personen, die in Deutschland steuerlich ansdssig sind (insbesondere Personen, die Wohnsitz, gewdhn-
lichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in Deutschland haben), unterliegen in Deutschland unbeschrinkt der Be-
steuerung (Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer, jeweils zuzliglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer
sowie Gewerbesteuer) mit ihrem weltweiten Einkommen, und zwar unabhingig von dessen Quelle einschlieBlich Zinsen aus
Kapitalforderungen jeder Art (wie z.B. die Teilschuldverschreibungen) und, in der Regel, VerduBerungsgewinnen.

6.2.1. Im Privatvermdgen gehaltene Teilschuldverschreibungen

6.2.1.1. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen

Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen qualifizieren als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Sinne des § 20 Absatz 1 Nr.
7 Einkommensteuergesetz (,EStG"). VerduBerungsgewinne | - verluste aus einer VerduBerung der Teilschuldverschreibungen,
ermittelt als die Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den VerduBerungserlésen nach Abzug der Aufwendungen,
die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschaft stehen, qualifizieren ebenfalls als (negative)
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaB § 20 Absatz 2 Satz 1 Nr. 7 EStG. Werden die Teilschuldverschreibungen eingeldst, zu-
riickgezahlt, abgetreten oder verdeckt in eine Kapitalgesellschaft eingelegt statt verduBert, so wird ein solcher Vorgang wie
eine VerduBerung behandelt. Verluste kdnnen nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden und, soweit
keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalvermdgen desselben Veranlagungszeitraums vorhanden sind, in nachfolgende
Veranlagungszeitraume vorgetragen werden.

6.2.1.2. Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich gemaB § 32d EStG dem gesonderten Steuertarif fiir Einklinfte aus Ka-
pitalvermdgen (so genannte Abgeltungsteuer: 26,275 % einschlieBlich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls zuziiglich Kir-
chensteuer). Die der Abgeltungsteuer unterliegenden maBgeblichen Bruttoertrige werden nur um einen Sparer-Pauschbetrag
in Hohe von € 801,00 (€ 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekiirzt. Die tatsdchlichen Werbungskosten, falls es
solche gibt, diirfen nicht abgezogen werden.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsatzlich durch den Einbehalt von Kapitalertragsteuer erfolgen
(siehe unten Ziffer 6.2.1.3). Falls und soweit Kapitalertragsteuer einbehalten wird, soll die Steuer mit dem Einbehalt grund-
satzlich abgegolten sein. Falls keine Kapitalertragsteuer einbehalten wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines Frei-
stellungsauftrags zurlickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Féllen, ist der Steuerpflichtige weiterhin verpflichtet, eine
Steuererklarung abzugeben. Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erfolgt in diesem Fall im Rahmen des Veran-
lagungsverfahrens. Der gesonderte Steuertarif flir Einklinfte aus Kapitalvermdgen gilt jedoch grundsatzlich auch im Veranla-
gungsverfahren. In bestimmten Fallen kann der Anleger beantragen, mit seinem persénlichen Steuersatz besteuert zu werden,
wenn dies fiir ihn giinstiger ist.
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6.2.1.3. Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrige (z.B. Zinsen und VeriuBerungsgewinne) unterliegen bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer, wenn eine inlan-
dische Niederlassung eines deutschen oder ausldndischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inldndisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldndische Wertpapierhandelsbank (jeweils eine ,Auszahlende Stelle") die Teil-
schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt. Die Bemessungsgrundlage fiir
die Kapitalertragsteuer entspricht dabei grundsatzlich den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gemaB Ziffer 6.2.1.2. Sind jedoch
bei VerduBerungsgewinnen der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskosten nicht bekannt und werden diese vom Steuer-
pflichtigen nicht in der gesetzlichen Form nachgewiesen (z.B. im Fall einer Depotiibertragung von einer Nicht-EU / EWR-Bank),
bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der VerduBerung oder Einlésung der Teilschuldverschreibungen.
Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende Stelle grundsatzlich bisher unberiicksichtigte negative Ka-
pitalertrdge (z.B. VerauBerungsverluste) und gezahlte Stiickzinsen des gleichen Kalenderjahres und aus Vorjahren bis zur Hohe
der positiven Kapitalertrdge auszugleichen.

Die Emittentin selbst ist grundsétzlich nicht verpflichtet, deutsche Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen auf die Teil-
schuldverschreibungen einzubehalten und abzufiihren.

Die Kapitalertragsteuer betrdgt 26,375 % (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag) und gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag er-
teilt, aber nur soweit die Kapitalertrdge den maximalen Freistellungsbetrag im Freistellungsauftrag nicht tiberschreiten. Derzeit
betrdgt der maximale Freistellungsbetrag € 801,00 (€ 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten). Entsprechend wird keine
Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des
fiir den Steuerpflichtigen zustandigen Finanzamtes vorgelegt hat.

6.2.2. Im Betriebsvermdgen gehaltene Teilschuldverschreibungen

Im Fall von in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen juristischen und natiirlichen Personen, die die Teilschuldverschrei-
bungen im Betriebsvermdgen halten, unterliegen Zinsen und VerauBerungsgewinne der Kérperschaftsteuer in Hohe von derzeit
15 % oder der Einkommensteuer mit bis zu derzeit 45 % (jeweils zuziiglich 5,5 % Solidaritatszuschlag). Zusétzlich wird gege-
benenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Hohe von der Gemeinde abhdngt, in der sich der Gewerbetreibende befindet. Im Fall
von natlirlichen Personen kann auBerdem Kirchensteuer erhoben werden. VerduBerungsverluste sind gegebenenfalls nicht oder
nur beschréankt steuerlich abzugsfahig.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie zuvor fiir im Privatvermdgen gehaltene Teilschuldverschreibungen dargestellt
sind, finden grundsatzlich entsprechende Anwendung. Allerdings konnen Steuerpflichtige, bei denen die Kapitalertrage zu den
gewerblichen Einkiinften bzw. Einkiinften aus selbstandiger Tatigkeit gehdren, keinen Freistellungsauftrag erteilen. Bei Verdu-
Berungsgewinnen erfolgt kein Einbehalt von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) die Voraussetzungen von § 43 Absatz 2 Satz 3 Nr.
1 EStG erfiillt (z.B. GmbH, AG) oder (b) die Kapitalertrige Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs (z.B. oHG, KG) sind und
dies gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird (§ 43 Absatz 2 Satz 3 Nr. 2 EStG).

Einbehaltene Kapitalertragsteuer gilt als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und wird im Veranlagungs-
verfahren angerechnet oder erstattet.

6.3. Nicht unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Das offentliche Angebot der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschlieBlich
in der Bundesrepublik Deutschland. Personen, die nicht in Deutschland steuerlich ansdssig sind, sind mit Einkiinften aus den
Teilschuldverschreibungen grundsétzlich nicht in Deutschland steuerpflichtig, es sei denn, (i) die Teilschuldverschreibungen
gehdren zu einer inldndischen Betriebsstétte oder einem inlandischen standigen Vertreter des Anlegers oder (ii) die Einkiinfte
aus den Teilschuldverschreibungen gehoren aus sonstigen Griinden zu den inldndischen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG.
Wenn ein Anleger mit den Einkiinften aus den Teilschuldverschreibungen in Deutschland beschrénkt steuerpflichtig ist, gelten
grundsétzlich die gleichen Ausflihrungen wie fiir die in Deutschland ans3ssigen Personen (siehe oben Ziffer 6.2).
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6.4. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer entsteht im Hinblick auf eine Teilschuldverschreibung grundsatzlich dann nach deutschem
Recht, wenn, im Fall der Schenkungsteuer, entweder der Schenker oder der Beschenkte, bzw. im Fall der Erbschaftsteuer, ent-
weder der Erblasser oder der erbe in Deutschland steuerlich ansassig ist oder eine Teilschuldverschreibung zu einem deutschen
Betriebsvermdgen gehort, flir das eine deutsche Betriebsstdtte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter in Deutschland
bestellt ist. Des Weiteren entsteht erbschaft- und Schenkungsteuer in bestimmten Fallen deutscher Auswanderer.

6.5. Sonstige Steuern

Der Erwerb, das Halten, die VerauBerung und die Ubertragung von Teilschuldverschreibungen sind in Deutschland umsatzsteu-
erfrei. Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Borsenumsatzsteuer, Gesellschaftsteuer, Stempelsteuer,
Stempelabgabe oder dhnliche Steuern. Eine Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland derzeit nicht erhoben.
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7.  Wesentliche Vertrage

Mit Ausnahme der im Folgenden dargestellten Vertrdge hat die Emittentin keine Vertrdge abgeschlossen, die auBerhalb des
Rahmens ihrer normalen Geschaftstatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu fiihren kénnten, dass jedwedes Mitglied der
Apassionata-Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflich-
tungen gegeniiber den Anleihegldubigern in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Be-
deutung sind.

7.1.  Zahlstellenvertrag

Mit der biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, Willich, wurde ein Zahlstellenvertrag abgeschlossen. Die biw Bank fiir
Investments und Wertpapiere AG ist die Zahlstelle fiir die von den Anleiheglaubigern eingezahlten Gelder. Verfligungsbefugt
ist alleine die Emittentin.

7.2. \Vertrag zur Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Borsenhandel

Die Emittentin beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen voraussichtlich nach vollstandiger Platzierung in den Freiverkehr
einer inlandischen Borse einbeziehen zu lassen. Hierzu hat sie mit der mwb - fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Rathaus-
markthof, Kleine JohannisstraBBe 4, 20457 Hamburg, einen Vertrag zur Begleitung der Einbeziehung der Teilschuldverschrei-
bungen in den Freiverkehr einer inlandischen Borse abgeschlossen. Die Gewahr fiir einen spateren 6ffentlichen Handel lber-
nimmt die Emittentin jedoch nicht.
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8. Informationen vonseiten Dritter

Sofern in diesem Wertpapierprospekt Angaben vonseiten Dritter libernommen wurden, bestétigt die Emittentin, dass diese
Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den vonseiten Dritter ver-
offentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden. Erklarungen vonseiten Sachverstandiger sind in diesem Wertpapierprospekt nicht
enthalten.

Die Emittentin weist darauf hin, dass die in diesem Prospekt von Seiten Dritter ibernommenen Angaben, die jeweils kenntlich
gemacht sind, von den Anlegern kritisch zu betrachten sind. Die Emittentin hat Marktstudien, die von ihr zitiert werden, nicht
tiberpriift und libernimmt daher keine Gewahr fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Marktstudien
Dritter. Die von Dritten erstellten Marktstudien konnen auf Annahmen beruhen, die weder prizise noch sachgerecht sind.
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9. Finanz- und Anhangteil

9.1. Jahresabschluss der Peter Massine Entertainment GmbH fiir das
Rumpfgeschaftsjahr vom 10. Mai bis zum 30. Juni 2011

Die Emittentin ist am 10. Mai 2011 zunéchst in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft unter der Firma ,Peter Massine Enter-
tainment AG" gegriindet worden. Durch Umwandlungsbeschluss vom 15. September 2011 hat die Gesellschaft ihre Rechtsform
in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung gewechselt. Dieser Rechtsformwechsel ist am 12. Oktober 2011 in das Handels-
register eingetragen und damit wirksam geworden. Seitdem firmiert die Emittentin unter Peter Massine Entertainment GmbH.

Da somit zum Bilanzstichtag 30. Juni 2011 des nachfolgenden Jahresabschlusses fiir das Rumpfgeschaftsjahr 10. Mai bis 30.
Juni 2011 der Rechtsformwechsel noch nicht beschlossen war, lautet dieser Jahresabschluss noch auf die Peter Massine Enter-
tainment AG (in Griindung).
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Anlagen

1 Bilanz zum 30. Juni 2011
Gewinn- und Verlustrechnung fur das Rumpfgeschaftsjahr vom
10. Mai bis 30. Juni 2011
3 Kapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom
10. Mai bis 30. Juni 2011
4 Anhang fir das Rumpfgeschaftsjahr vom
10. Mai bis 30. Juni 2011
5 Rechtliche Verhdltnisse

Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehait
Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweis: Aus rechentechnischen Griinden kdnnen in Tabellen und bei Verweisen
Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten
(Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) auftreten.
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A. Prifungsauftrag

Der Vorstand der Peter Massine Entertainment AG, Berlin, hat uns mit der freiwilligen
Priifung des Jahresabschlusses flr das Rumpfgeschéaftsjahr vom 10. Mai bis 30. Juni
2011 der Peter Massine Entertainment AG ,,in Grindung”, Berlin, (nachfolgend kurz
"Massine AG" oder "Gesellschaft”) unter Einbeziehung der zu Grunde liegenden
Buchflihrung und der freiwillig aufgestellten Kapitalflussrechnung beauftragt.

Bei der Abschlussprifung haben wir die anwendbaren Vorschriften zur
Unabhdngigkeit beachtet.

Fir diesen Auftrag gelten, auch im Verhdltnis zu Dritten, unsere als Anlage
beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002. Wir verweisen ergdnzend auf
die dort in Ziffer 9 enthaltenen Haftungsregelungen und auf den Haftungsausschluss
gegeniiber Dritten sowie die weiteren Bestimmungen der beigefigten Anlage
"Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt".

Unsere Berichterstattung erfolgt nach den Grundsatzen ordnungsmapiger
Berichterstattung bei Abschlussprifungen des Instituts der Wirtschaftsprifer in

Deutschland e. V., Dusseldorf (IDW PS 450),

Der vorliegende Priifungsbericht richtet sich an die Massine AG.
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B. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

Gegenstand der Priifung

Im Rahmen des uns erteilten Auftrags haben wir gemap § 317 HGB die Buchfiihrung,
den Jahresabschlusses fiir das Rumpfgeschaftsjahr - bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung sowie Kapitalflussrechnung und Anhang - auf die Einhaltung der
einschldgigen gesetzlichen Vorschriften geprift. Als kleine Gesellschaft ist die
Gesellschaft zur Aufstellung eines Lageberichts nicht verpflichtet.

Beurteilungskriterien flr unsere Prifung des Jahresabschlusses flr das
Rumpfgeschéftsjahr waren die Rechnungslegungsvorschriften der §§ 242 bis 256a
und der §§ 264 bis 288 HGB. Erganzende Bilanzierungsbestimmungen aus der
Satzung ergeben sich nicht.

Der Vorstand trdgt die Verantwortung fir die Buchfihrung, das rechnungs-
lequngsbezogene interne  Kontrollsystem, den Jahresabschluss fur das
Rumpfgeschaftsjahr sowie die uns erteilten Auskinfte und vorgelegten Unterlagen.
Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer
pflichtgemdpen Priifung zu beurteilen.

Art und Umfang der Prifung

Unsere Priifung haben wir entsprechend den Vorschriften der §§ 317 ff. HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsédtze ordnungsmapiger Abschlussprifung vorgenommen.

Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Buchfihrung, der Jahresabschluss fir das
Rumpfgeschéftsjahr und die Kapitalflussrechnung frei von wesentlichen
Unrichtigkeiten und VerstéBen sind.

Auf dieser Basis haben wir die Prifung des Jahresabschluss flr das
Rumpfgeschaftsjahr mit der Zielsetzung angelegt, solche Unrichtigkeiten und
VerstéBe gegen die gesetzlichen Vorschriften zur Rechnungslegung zu erkennen, die
sich auf die Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage i.S.d. § 264 Abs.2 HGB wesentlich
auswirken.

2
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Grundlage unseres risikoorientierten Prifungsvorgehens ist die Erarbeitung einer
Prifungsstrategie. Diese basiert auf der Beurteilung des wirtschaftlichen und
rechtlichen Umfelds des Unternehmens, seiner Ziele, Strategien und Geschafts-
risiken. Sie wird dariber hinaus von der Grofe und Komplexitdt des Unternehmens
und der Wirksamkeit seines rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
beeinflusst. Die hieraus gewonnenen Erkenntnisse haben wir bei der Auswahl und
dem Umfang unserer analytischen Prifungshandlungen (Plausibilitatsbeurteilungen)
und der Einzelfallprifungen hinsichtlich der Bestandsnachweise, des Ansatzes, des
Ausweises und der Bewertung im Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaftsjahr
berlcksichtigt. Im unternehmensindividuellen Prifungsprogramm haben wir die
Schwerpunkte unserer Prifung, Art und Umfang der Prifungshandlungen sowie den
zeitlichen Prifungsablauf und den Einsatz von Mitarbeitern festgelegt. Hierbei haben
wir die Grundsatze der Wesentlichkeit und der Risikoorientierung beachtet.

In Anbetracht der tberschaubaren Grépe des Unternehmens und der Ubersicht-
lichkeit seiner Verfahrensabldufe haben wir im vorliegenden Fall im Wesentlichen
Einzelfallprifungen durchgefiihrt. Dabei haben wir folgende Prifungsschwerpunkte
gesetzt bzw. erwdhnenswerte Prifungshandlungen durchgefihrt:

> Errichtung der Gesellschaft und Einzahlung des gezeichneten Kapitals,

> Analyse des Prozesses der Jahresabschlusserstellung sowie des Rechnungs-
lequngsprozesses Einkauf,

> Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben wir durch die
Analyse von Bewegungen kurz vor oder nach dem Abschlussstichtag unter
Heranziehung von vertraglichen Unterlagen, Schriftwechsel u. a. gepriift,

> Prifung der Vollstandigkeit und Angemessenheit der sonstigen Rickstellungen,

> Durch substanzielle Einzelprifungshandlungen haben wir uns davon Uberzeugt,
das die einzelnen Posten in der Eréffnungsbilanz so erfasst und bewertet
waren, dass hieraus nicht mit einer wesentlichen Beeintrachtigung der
Darstellung der Vermdgens- und Ertragslage des zu prufenden
Rumpfgeschaftsjahres zu rechnen ist.

Alle von uns erbetenen Aufkldrungen und Nachweise sind erteilt worden. Der
Vorstand hat uns die Vollstédndigkeit dieser Aufkldrungen und Nachweise sowie der
Buchfihrung, Jahresabschlusses und der Kapitalflussrechnung fir das
Rumpfgeschaftsjahr schriftlich bestatigt.
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C. Feststellungen zur Rechnungsiegung

I Ordnungsmapigkeit der Rechnungslegung
1. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Organisation der Buchfihrung, das rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem, der Datenfluss und das Belegwesen ermdglichen die vollstdndige,
richtige, zeitgerechte und geordnete Erfassung und Buchung der Geschaftsvorfalle.

Die aus weiteren gepriften Unterlagen (z. B. Vertrdge) entnommenen Informationen
haben zu einer ordnungsgemapen Abbildung in Buchfiihrung und Jahresabschluss fir
das Rumpfgeschaftsjahr gefahrt.

Die Buchfiihrung entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen
Vorschriften.

2. Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschaftsjahr

Die Gesellschaft erfullt die Gropenmerkmale einer kleinen Gesellschaft. Der
Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaftsjahr und die daflir angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Vorschriften.

Aufbauend auf der ungepriften Erdffnungsbilanz vom 10.Mai 2011 ist der
vorliegende Jahresabschluss fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 10. Mai bis 30. Juni
2011 aus den Zahlen der Buchfiihrung und aus den weiteren gepriften Unterlagen
richtig entwickelt worden.

Die Kapitalflussrechnung entspricht den Grundsatzen ordnungsmapiger Rechnungs-
legung und vermittelt ein zutreffendes Bild der Zahlungsstrome des

Rumpfgeschéaftsjahres vom 10. Mai bis 30. Juni 2011.

Die Angaben im Anhang sind vollstédndig und zutreffend.
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. Gesamtaussage des Jahresabschlusses fiir das Rumpfgeschéaftsjahr

1. Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die wesentlichen Bewertungsgrundlagen sind im Anhang erldutert. Wir verweisen auf
diese Ausflihrungen in Anlage 4 des Berichts.

2. Zusammenfassende Beurteilung

Nach unserer pflichtgemap durchgefiihrten Prifung sind wir - unter Wirdigung der
wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen zu der Beurteilung gelangt,
dass der Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaftsjahr insgesamt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmapiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermitteln.
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D. Bestatigungsvermerk

Zu dem Jahresabschluss fur das Rumpfgeschéaftsjahr haben wir folgenden Bestati-
gungsvermerk erteilt:

"An die Peter Massine Entertainment AG ,,in Grindung”

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Kapitalflussrechnung und Anhang - unter Einbeziehung der
Buchfiihrung der Peter Massine Entertainment AG ,in Grindung”, Berlin, fdr
das Rumpfgeschéftsjahr vom 10.Mai bis zum 30. Juni 2011 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses fiir das Rumpf-
geschéftsjahr nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
iber den Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschaftsjahr unter Einbeziehung der
Buchflihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmépiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstope,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss fir das
Rumpfgeschéftsjahr unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmapiger
Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschafts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung und
Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschéftsjahr tberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses fur das Rumpfgeschaftsjahr. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaftsjahr den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsméapiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft."

Berlin, 12. Oktober 2011

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

P

Weinberg
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Peter Massine Entertainment AG "in Griindung", Berlin
Bilanz zum 30. Juni 2011

Aktiva 30.06.2011 10.05.2011
€ T€

Umlaufvermégen

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

1. Eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Einlagen 0,00 2.000
2. Sonstige Vermégensgegenstande 2.857,00 0
285700 2.000

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2.000.000,00 0
2.002.857,00 2.000

2.002.857,00 2.000
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Passiva

A

-

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital (10.05.2011 Eingefordertes Kapital)
Jahresfehlbetrag

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

30.06.2011 10.05.2011
€ T€
2.000.000,00 2.000
5.701,42 0
1.994.298,58 2.000
12,50 0
8.545,92 0
8.558,42 0
2.002.857,00 2.000
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Peter Massine Entertainment AG "in Griindung”, Berlin

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 10. Mai bis 30. Juni 2011

Anlage 2

€ €

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.255,55
2. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.111,10
3. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 0,17

2.110,93

4. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -5.144,62

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 556,80

6. Jahresfehlbetrag 5.701,42
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Peter Massine Entertainment AG "in Griindung", Berlin
Kapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 10. Mai bis 30. Juni 2011

Anlage 3

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Periodenergebnis

Erhdhung der Forderungen und sonstigen
Vermdgensgegenstande

Erhohung der Verbindlichkeiten

Cashflow aus laufender Tatigkeit

2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlung des Grundkapitals

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 2)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liguide Mittel = Finanzmittelfonds am Ende der Periode

-5.701,42

-2.857,00

8.558,42

0,00

2.000.000,00

2.000.000,00

2.000.000,00
0,00

2.000.000,00

2.000.000,00
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Peter Massine Entertainment AG ,,in Griindung®, Berlin
Anhang fiir das Rumpfgeschaéftsjahr vom 10. Mai bis 30. Juni 2011

Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaéftsjahr der Peter Massine Entertainment AG
Jn Grundung® wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (§§ 242 ff.
und 264 ff. HGB) aufgestelit. Die ergdnzenden Regelungen des Aktiengesetzes
waren auf Grund der noch nicht erfolgten Handelsregistereintragung der Gesellschaft
noch nicht zu berlicksichtigen. Es gelten die Vorschriften flr kleine Gesellschaften. Die
Erieichterungsvorschriften fir kleine Kapitalgesellschaften wurden in  Anspruch
genommen. Freiwillig wurde der Jahresabschluss um eine Kapitalflussrechnung
erganzt.

Der Jahresabschluss der Peter Massine Entertainment AG umfasst das
Rumpfgeschéftsjahr seit der Errichtung der Gesellschaft mit notarieller Beurkundung

der Satzung am 10. Mai bis zum 30. Juni 2011.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

ur die Aufstellung des Jahresabschlusses fir das Rumpfgeschéftsjahr sind die
nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend.

Sonstige Vermdgensgegenstinde werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Einzelwertberichtigungen wurden in erforderlichem Mafie vorgenommen.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.
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Erlauterungen zur Bilanz
Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben alle eine Restlaufzeit von weniger als
einem Jahr.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt € 2.000.000,00 und ist eingeteilt in 2.000.000
stimmberechtigte Stammaktien auf den Namen des Aktionars ohne Nennbetrag
(Stiickaktien). Die Einzahlung erfolgte am 23. Mai 2011.

Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr. Sie
sind nicht besichert.

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse bestehen zum Bilanzstichtag nicht. Sonstige finanzielle
Verpflichtungen bestehen in Hohe von T€ 159 aus Beratungsvertragen.

Sonstige Angaben

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Theodor Massine, Miinster (Rechtsanwalt, Aufsichtsratsvorsitzender),
Hans-Joachim Kunz, Berlin (Kaufmann),

Klaus Fromming, Berlin (Journalist und Redakteur, Kaufmann).

Die Aufsichtsratsmitglieder hatten keine weiteren Posten in Aufsichtsraten oder
ahnlichen Gremien und erhalten fur Ihre Tatigkeit keine Bezlge.

215
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Vorstand

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Peter Massine, Berlin (Kaufmann, Vorstandsvorsitzender),
Jens Zimmermann, Hamburg (Kaufmann),

Christian Moller, Hamburg (Kaufmann).

Die Vorstande erhalten keine Bezlge flr ihre Tatigkeiten. Die Vorsténde sind jeweils
sinzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem 30. Juni 2011

Die Eintragung der Gesellschaft im Handelsregister erfolgte am 19. Juli 2011.

Mit Beschluss der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 15. September 2011
erfolgte die formwechselnde Umwandlung der Peter Massine Entertainment AG nach
den Vorschriften der §§ 190 ff. UmwG in die Peter Massine Entertainment GmbH. Die
Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister ist bisher noch nicht erfoigt.

Berlin deﬂr}’ﬁ. Oktober 2011

\.._“ ~

/ , [

/ “
,/Sr— A VP T
—

it ":_ 1 )
Peter Massine Jens Zimmermann Christian Maller
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Anlage 5

Peter Massine Entertainment AG ,,in Griindung”, Berlin
Rechtliche Verhaltnisse

1. Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

Die Peter Massine Entertainment AG (vormals ,.in Grindung”) ist im Handelsregister
von Berlin-Charlottenburg unter HRBNr. 135462 B  eingetragen. Ein
Handelsregisterauszug vom 5. September 2011 mit letzter Eintragung vom 19. Juli
2011 lag uns vor.

£s qgilt die Satzung in der Fassung vom 10. Mai 2011 mit letzter Anderung vom
S.Juli 2011.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist das Erwerben, Halten, Verwalten und Verwerten
von Beteiligungen an anderen Unternehmen, insbesondere im Bereich von
Unterhaltungsshows, Besuchermessen und der Werbung, sowie die Tatigkeit als
geschiftsleitende Holdinggesellschaft sowie das Erbringen von hiermit im
Zusammenhang stehenden Dienstleistungen sowie alle Tatigkeiten, die dem
vorgenannten Gegenstand zu dienen geeignet sind.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Juli des Jahres und endet am 30.Juni des
folgenden Jahres.

Grundkapital
Das Grundkapital betrdgt zum 30. Juni 2011 € 2.000.000,00 und ist in 2.000.000

stimmberechtigte Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) eingeteilt. Die Aktien
lauten auf den Namen des Aktiondrs (Namensaktien).
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Anlage 5

Das Grundkapital ist voll eingezahlt. Alleiniger Aktiondr zum Bilanzstichtag ist
Massine Group GmbH, Berlin (vormals Massine Holding GmbH).

Aufsichtsrat
Gemadp Satzung hat die Gesellschaft einen Aufsichtsrat, diesem gehoren an:

Theodor Massine, Vorsitzender
Hans-Joachim Kunz  Stellvertretender Vorsitzender
Klaus Fromming

Vorstand und Vertretung
Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Peter Massine (Vorstandsvorsitzender)
Jens Zimmermann
Christian Moller

Zur Vertretung der Gesellschaft sind jeweils zwei Vorstande gemeinschaftlich befugt.
Den drei Vorstanden ist durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 18./23. Mai 2011
jeweils Einzelvertretungsberechtigung erteilt. Mit gleichen Beschluss wurden die
Vorstidnde von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Gesellschafterbeschliisse

In der auPerordentlichen Hauptversammlung am 15. September 2011 wurde
beschlossen, die Peter Massine Entertainment AG nach den Vorschriften der §§ 190
ff. UmwG formwechselnd in die Peter Massine Entertainment GmbH umzuwandeln.
Die Eintragung in das Handelsregister ist bis zum Berichtszeitpunkt noch nicht
erfolat.
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Anlage 5

2. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hat am 21. Juli 2011 ein Tochterunternehmen, die APASSIONATA
North America GmbH, Berlin, gegrindet, an dem die Peter Massine Entertainment AG
samtliche Geschdftsanteile halt.

Das Stammkapital APASSIONATA North America GmbH in Hohe von T€ 25 ist voll-
standig eingezahlt.

3. Steuerliche Verhdltnisse
Die Gesellschaft ist beim Finanzamt fir Kdrperschaften | in Berlin angemeldet und
eine Steuernummer wurde beantragt, welche bis zum Berichtszeitpunkt noch nicht

voriiegt.

Auf Grund der Errichtung im Mai 2011 wurden bisher keine Jahressteuererkldrungen
beim Finanzamt eingereicht und veranlagt.
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Im PrUfunagsbericht fasst der Abschlussprifer die Ergebnisse seiner Arbeit insbeson-
dere fUr jene Organe des Unternehmens zusammen, denen die Uberwachung obliegt.
Der Prufungsbericht hat dabei die Aufgabe, durch die Dokumentation wesentlicher
Prufungsfeststellungen die Uberwachung des Unternehmens durch das zustandige
Organ zu unterstlizen. Er richtet sich daher - unbeschadet eines etwaigen, durch
spezialgesetzliche Vorschriften begrindeten Rechts Dritter zum Empfang oder zur
Einsichinahme - ausschlieflich an Organe des Unternehmens zur unternehmens-
misrnen Verwendung.

Unserer Tatigkeit liegen unser Auftragsbestdtigungsschreiben zur Prufung der vor-
Begenden Rechnungslegung, die Besonderen Auftragsbedingungen fur Prifungen
und prufungsnahe Tatigkeiten der Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft (Stand 1. Juli 2007) sowie die "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften™ in der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2002 zugrunde.

Dieser Prifungsbericht ist ausschlieflich dazu bestimmt, Grundlage von Entschei-
gungen der Organe des Unternehmens zu sein, und ist nicht flr andere als bestim-
mungsgemafe Zwecke zu verwenden, sodass wir Dritten gegeniber keine Verant-
wortung, Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit
gdem Dritien eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder
=0 solcher Haftungsausschluss unwirksam ware.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Prifungsbe-
richts und/oder Bestdtigungsvermerks hinsichtlich nach der Erteilung des Bestati-
gungsvermerks eintretender Ereignisse oder Umstdnde vornehmen, sofern hierzu
«=ne gesetzliche Verpflichtung besteht.

Wer zuch immer Informationen dieses Prifungsberichts zur Kenntnis nimmt, hat ei-
genverantwortlich zu entscheiden, ob und in welcher Form er diese Informationen fir
seine Zwecke nitzlich und tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungs-
andlungen erweitert, verifiziert oder aktualisiert.
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9.2. Zwischenabschluss der Peter Massine Entertainment GmbH zum 31. August 2011

Die Emittentin ist am 10. Mai 2011 zunéchst in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft unter der Firma ,Peter Massine Enter-
tainment AG" gegriindet worden. Durch Umwandlungsbeschluss vom 15. September 2011 hat die Gesellschaft ihre Rechtsform
in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung gewechselt. Dieser Rechtsformwechsel ist am 12. Oktober 2011 in das Handels-
register eingetragen und damit wirksam geworden. Seitdem firmiert die Emittentin unter Peter Massine Entertainment GmbH.

Da somit zum Bilanzstichtag 31. August 2011 des nachfolgenden Zwischenabschlusses fiir den Zeitraum 1. Juli bis 31. August
2011 der Rechtsformwechsel noch nicht beschlossen war, lautet dieser Zwischenabschluss noch auf die Peter Massine Enter-
tainment AG.
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Peter Massine Entertainment AG
Berlin

Prifungsbericht
Zwischenabschluss fur den Zeitraum
vom 1. Juli bis 31. August 2011

Ernst & Young GmbH
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Ell ERNST & YOUNG
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Anlagen

1 Zwischenbilanz zum 31. August 2011

2 Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom
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3 Kapitalflussrechnung flr den Zeitraum vom
1. Juli bis 31. August 2011

4 Anhang fUr den Zeitraum vom
1. Juli bis 31. August 2011

5 Rechtliche Verhdltnisse

Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt
Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweis: Aus rechentechnischen Griinden kénnen in Tabellen und bei Verweisen
Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten
(Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) auftreten.
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A. Prufungsauftrag

Der Vorstand der Peter Massine Entertainment AG, Berlin, hat uns mit der freiwilligen
Prifung des Zwischenabschlusses fir den Zeitraum vom 1. Juli bis 31. August 2011
der Peter Massine Entertainment AG, Berlin, (nachfolgend kurz "Massine AG" oder
"Gesellschaft”) unter Einbeziehung der zu Grunde liegenden Buchflhrung und der
freiwillig aufgestellten Kapitalflussrechnung beauftragt.

Bei der Priifung des Zwischenabschlusses haben wir die anwendbaren Vorschriften
zur Unabhdngigkeit beachtet.

Fir diesen Auftrag gelten, auch im Verhdltnis zu Dritten, unsere als Anlage
beigeflgten Allgemeinen Auftragsbedingungen flr  Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002. Wir verweisen erganzend
auf die dort in Ziffer 9 enthaltenen Haftungsregelungen und auf den
Haftungsausschluss gegenlber Dritten sowie die weiteren Bestimmungen der
beigefigten Anlage "Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt".

Unsere Berichterstattung erfolgt nach den Grundsdtzen ordnungsmapiger
Berichterstattung bei Abschlussprifungen des Instituts der Wirtschaftsprifer in

Deutschland e. V., Dusseldorf (IDW PS 450),

Der vorliegende Prifungsbericht richtet sich an die Massine AG.
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B. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

Gegenstand der Prifung

Im Rahmen des uns erteilten Auftrags haben wir gemdp & 317 HGB die Buchfiihrung,
den Zwischenabschluss fiUr den Zeitraum vom 1. Juli bis 31. August 2011 -
bestehend aus Zwischenbilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Kapitalflussrechnung und Anhang - auf die Einhaltung der einschidgigen gesetzlichen
Vorschriften geprift. Als kleine Kapitalgesellschaft ist die Gesellschaft zur
Aufstellung eines Lageberichts nicht verpflichtet.

Beurteilungskriterien fir unsere Prifung des Zwischenabschlusses waren die
Rechnungslegungsvorschriften der §§ 242 bis 256a und der §§ 264 bis 288 HGB
sowie die Sondervorschriften des Aktiengesetzes. Ergdnzende Bilanzierungs-
bestimmungen aus der Satzung ergeben sich nicht.

Der Vorstand tragt die Verantwortung fir die Buchflhrung, das rechnungs-
legungsbezogene interne Kontrollsystem, den Zwischenabschluss sowie die uns
erteilten Auskiinfte und vorgelegten Unterlagen. Unsere Aufgabe ist es, diese
Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgemapen Prifung zu beurteilen.

Art und Umfang der Priifung

Unsere Prifung haben wir gemaB den Vorschriften der §§ 317 ff. HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen
Grundsatze ordnungsmapiger Abschlussprifung vorgenommen.

Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Buchfiihrung, der Zwischenabschluss flr den
Zeitraum vom 1. Juli bis zum 31. August 2011 und die Kapitalflussrechnung frei von
wesentlichen Unrichtigkeiten und Verstdpen sind.

Auf dieser Basis haben wir die Prifung des Zwischenabschlusses mit der Zielsetzung
angelegt, solche Unrichtigkeiten und Verstoe gegen die gesetzlichen Vorschriften
zur Rechnungslegung zu erkennen, die sich auf die Darstellung eines den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslagei. S. d. § 264 Abs. 2 HGB wesentlich auswirken.
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Grundlage unseres risikoorientierten Prifungsvorgehens ist die Erarbeitung einer
Prifungsstrategie. Diese basiert auf der Beurteilung des wirtschaftlichen und
rechtlichen Umfelds des Unternehmens, seiner Ziele, Strategien und Geschafts-
risiken. Sie wird dartber hinaus von der Grépe und Komplexitat des Unternehmens
und der Wirksamkeit seines rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
beeinflusst. Die hieraus gewonnenen Erkenntnisse haben wir bei der Auswahl und
dem Umfang unserer analytischen Priifungshandlungen (Plausibilitdtsbeurteilungen)
und der Einzelfallprifungen hinsichtlich der Bestandsnachweise, des Ansatzes, des
Ausweises und der Bewertung im Zwischenabschluss fir den Zeitraum vom 1. Juli bis
31. August 2011 bericksichtigt. Im unternehmensindividuellen Prifungsprogramm
haben wir die Schwerpunkte unserer Prifung, Art und Umfang der Prufungs-
handlungen sowie den zeitlichen Prifungsablauf und den Einsatz von Mitarbeitern
festgelegt. Hierbei haben wir die Grundsdtze der Wesentlichkeit und der
Risikoorientierung beachtet.

In Anbetracht der (berschaubaren GréBe des Unternehmens und der Ubersicht-
lichkeit seiner Verfahrensabldufe haben wir im vorliegenden Fall im Wesentlichen
Einzelfallprifungen durchgefiihrt. Dabei haben wir folgende Prifungsschwerpunkte
gesetzt bzw. erwahnenswerte Prifungshandlungen durchgefihrt:

> Analyse des Prozesses der Zwischenabschlusserstellung sowie des
Rechnungslegungsprozesses Einkauf,

> Prufung des Ansatzes und der Bewertung des Finanzanlagevermdgens sowie
der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde,

> Prifung der Vollstandigkeit und Angemessenheit der sonstigen Ruckstellungen,

» Durch substanzielle Einzelprifungshandlungen (Nachweis durch Inventare und
Bestatigungen; Beschreibung der Bewertungsvorgange u. a.) haben wir uns
davon Uberzeugt, dass die einzelnen Posten in der ungepriften Vorjahresbilanz
zum 30. Juni 2011 so erfasst und bewertet waren, dass hieraus nicht mit einer
wesentlichen Beeintrdchtigung der Darstellung der Vermdgens- und
Ertragslage des zu prifenden Zeitraumes des Zwischenabschlusses zu rechnen
ist.
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Weiterhin haben wir u. a. folgende Standardprifungshandlungen vorgenommen:

Von der zutreffenden Bilanzierung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen haben wir uns durch Einholung von Saldenbestatigungen in
Stichproben Uberzeugt.

Die Forderungen sowie Verbindlichkeiten gegenlUber verbundenen Unter-
nehmen haben wir durch Saldenabstimmung sowie die Analyse von
Bewegungen kurz vor oder nach dem Abschlussstichtag unter Heranziehung
von vertraglichen Unterlagen, Schriftwechsel u. a. gepruft.

Bankbestdtigungen und Rechisanwaltsschreiben Uber schwebende Rechts-
streitigkeiten sowie Steuerberaterschreiben sind eingeholt worden.

Alle von uns erbetenen Aufkldrungen und Nachweise sind erteilt worden. Der
Vorstand hat uns die Vollstdndigkeit dieser Aufkldrungen und Nachweise sowie der
Buchfihrung, des Zwischenabschlusses und der Kapitalflussrechnung fdr den
Zeitraum vom 1. Juli bis 31. August 2011 schriftlich bestatigt.
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C. Feststellungen zur Rechnungslegung

I, Ordnungsmapigkeit der Rechnungslegung
1.  Abschluss fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 10. Mai bis 30. Juni 2011

Der Vorjahresabschluss der Peter Massine Entertainment AG ,in Grindung” fur das
Rumpfgeschaftsjahr vom 10. Mai bis 30. Juni 2011 wurde durch den Aufsichtsrat mit
Beschluss vom 23. September 2011 gebilligt.

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von € 5.754,42 wurde auf neue Rechnung
vorgetragen.

2. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Organisation der Buchflihrung, das rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem, der Datenfluss und das Belegwesen ermdglichen die vollstandige,
richtige, zeitgerechte und geordnete Erfassung und Buchung der Geschdftsvorfalle.

Die aus weiteren gepriiften Unterlagen (z. B. Vertrdge) entnommenen Informationen
haben zu einer ordnungsgemafen Abbildung in Buchfihrung und Zwischenabschluss
fur den Zeitraum vom 1. Juli bis 31. August 2011 gefuhrt.

Die Buchflhrung entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen
Vorschriften.

3. Zwischenabschluss

Die Gesellschaft erfillt die GréBenmerkmale einer kleinen Kapitalgesellschaft. Der
Zwischenabschluss fiir den Zeitraum vom 1. Juli bis zum 31. August 2011 und die
dafir angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den
gesetzlichen Vorschriften.
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Aufbauend auf dem von uns gepriiften Abschluss fUr das Rumpfgeschaftsjahr vom
10. Mai bis 30. Juni 2011 ist der vorliegende Zwischenabschluss flir den Zeitraum
vom 1. Juli bis 31. August 2011 aus den Zahlen der Buchfiihrung und aus den
weiteren gepriiften Unterlagen richtig entwickelt worden.

Die Kapitalflussrechnung entspricht den Grundsatzen ordnungsmapiger Rechnungs-
legung und vermittelt ein zutreffendes Bild der Zahlungsstrome des Zeitraumes vom
1. Juli bis 31. August 2011.

Die Angaben im Anhang sind vollstandig und zutreffend.

. Gesamtaussage des Zwischenabschlusses
1. Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die wesentlichen Bewertungsgrundlagen sind im Anhang erldutert. Wir verweisen auf
diese Ausfuhrungen in Anlage 4 des Berichts.

2. Zusammenfassende Beurteilung

Nach unserer pflichtgemap durchgefiihrten Prifung sind wir - unter Wirdigung der
erlduterten wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen zu der
Beurteilung gelangt, dass der Zwischenabschluss fUr den Zeitraum vom 1. Juli bis
31. August 2011 insgesamt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmapiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermitteln.
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D.

Zu dem Zwischenabschluss flr den Zeitraum vom 1. Juli bis 31. August 2011 haben

Bestdtigungsvermerk

wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

"An die Peter Massine Entertainment AG

Wir haben den Zwischenabschluss - bestehend aus Zwischenbilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung sowie Kapitalflussrechnung und Anhang - unter
Einbeziehung der Buchflihrung der Peter Massine Entertainment AG, Berlin, fur
den Zeitraum vom 1. Juli bis 31. August 2011 gepruft. Die BuchfUhrung und
die Aufstellung des Zwischenabschlusses nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefthrten Prifung eine Beurteilung Uber den Zwischenabschluss
unter Einbeziehung der Buchflihrung abzugeben.

Wir haben unsere Zwischenabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmapiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdpe,
die sich auf die Darstellung des durch den Zwischenabschluss unter Beachtung
der Grundsadtze ordnungsmapiger Buchflihrung vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der Prufungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler
berilcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben
in Buchfihrung und Zwischenabschluss Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Zwischen-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

y unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
entspricht der Zwischenabschluss fur den Zeitraum vom 1. Juli bis
August 2011 den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
ndsatze ordnungsméapiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhalt-
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
chaft."

, 12. Oktober 2011

oung GmbH
aftsprifungsgeselischaft

R

Weinberg
aftsprifer Wirtschaftsprifer
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Peter Massine Entertainment AG, Berlin
Zwischenbilanz zum 31. August 2011

Aktiva

A. Anlagevermégen
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermogen
I.  Forderungen und sonstige Vermégensgegenstidnde

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Il.  Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

30.06.2011
€ € €

25.000,00 0,00

50.211,11 0,00
314.192,57 2.857,00
364.40368 2.857,00

1.620.910,84 2.000.000,00

1.985.314,52 2.002.857,00

2.010.314,52 2.002.857,00
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Passiva

B.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Verlustvortrag
Jahresfehlbetrag

Riickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

e e

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten
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30.06.2011
€ € €

2.000.000,00 2.000.000,00
5.701,42 0,00

__ 58.300,50 5.701,42
1.935.998,08 1,994.298,58

220000 0,00

0,00 12,50

37.787,24 8.545,92
1.329,20 0.00
30.000,00 0,00
69.116,44 8.558,42

2.010.314,52 2.002.857.00




Peter Massine Entertainment AG, Berlin
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli bis 31. August 2011

Anlage 2

LW o |

(8]

o

.z

10.05.2011 -

30.06.2011

€ € €

. Sonstige betriebliche Aufwendungen 60.822,68 7.255,55
onstige Zinsen und ahnliche Ertréage 2.5622,22 2.111,10
nsen und dhnliche Aufwendungen 0,04 0,17
2.522,18 2.110,93

. Ergebnis der gewshnlichen Geschéftstatigkeit -58.300,50 -5.144,62
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 556,80

. Jahresfehlbetrag -58.300,50 -5.701,42
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Peter Massine Entertainment AG, Berlin

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli bis 31. August 2011

Anlage 3

1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Serodenergebnis

Emanhung der Forderungen und sonstigen
Vermdgensgegenstande

rmdhung der Ruckstellungen

mahung der Verbindlichkeiten

mom

)

z3n Flow aus laufender Tatigkeit

2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
- Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermogen

Casn Flow aus der Investitionstatigkeit

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
= Einzahlung des Grundkapitals

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zznlungswirksame Veranderung des
Finznzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 3)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

5 Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

_auice Mittel = Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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1.07.2011 - 10.05.2011 -
31.08.2011 30.06.2011
€ €

-58.300,50 -5.701.42
-361.546,68 -2.857,00
5.200,00 0,00
60.558,02 8.558,42
-354.089,16 0,00
-25.000,00 0,00
-25.000,00 0,00
0,00 2.000.000,00

0,00 2.000.000,00
-379.089,16 2.000.000,00
2.000.000,00 0,00
1.620.910,84 2.000.000,00
1.620.910,84 2.000.000,00




Anlage 4

Peter Massine Entertainment AG, Berlin
Anhang flr den Zwischenabschluss flir den Zeitraum vom 1. Juli bis
31. August 2011

Allgemeine Hinweise

Der Zwischenabschluss der Peter Massine Entertainment AG wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (§§ 242 ff. und 264 ff. HGB) unter Beachtung
der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes aufgestellt. Es gelten die
Vorschriften fur kleine Kapitalgesellschaften. Die Erleichterungsvorschriften fiir kleine
Kapitalgesellschaften wurden in Anspruch genommen. Freiwillig wurde der Zwischen-
abschluss um eine Kapitalflussrechnung ergéanzt.

Der Zwischenabschluss der Peter Massine Entertainment AG umfasst den Zeitraum
vom 1. Juli bis 31. August 2011.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Zwischenabschlusses sind die nachfolgenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden mafigebend.

Be: den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde werden mit dem Nennbetrag
angesetzt. Einzelwertberichtigungen wurden in erforderlichem Malie vorgenommen.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen die
ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach verninftiger
xaufmannischer Beurteilung zur Erfiillung der Verpflichtung notwendig ist (d. h.
sinschlieRlich zukinftiger Kosten- und Preissteigerungen).

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.
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Anlage 4

Erlauterungen zur Bilanz
Finanzanlagevermégen
Angaben zum Anteilsbesitz

Wéahrung Beteiligung Eigenkapital
% in TE€

Inland
APASSIONATA North America GmbH, Berlin € 100 25

Die APASSIONATA North America GmbH, Berlin, wurde mit notarieller Urkunde vom
21. Juli 2011 errichtet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstédnde haben alle eine Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr.

Gezeichnetes Kapital
Das im Handelsregister eingetragene, voll eingezahlte Grundkapital betragt
€ 2.000.000,00 und ist eingeteilt in 2.000.000 stimmberechtigte Stammaktien auf den

Namen des Aktionars ohne Nennbetrag (Stlckaktien).

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf Abschlusskosten fur den
Zwischenabschluss zum 31. August 2011.

Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr. Sie
sind nicht besichert.

Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse bestehen zum Bilanzstichtag nicht. Sonstige finanzielle
Verpflichtungen bestehen in Hohe von T€ 109 aus Beratungsvertragen.
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Sonstige Angaben

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Theodor Massine, Mlnster (Rechtsanwalt, Aufsichtsratsvorsitzender),
=ans-Joachim Kunz, Berlin (Kaufmann),

¥laus Fromming, Berlin (Journalist und Redakteur, Kaufmann).

Die Aufsichtsratsmitglieder hatten keine weiteren Posten in Aufsichtsraten oder
2nnlichen Gremien und erhalten fiir Ihre Tatigkeit keine Bezlge.

Vorstand

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Peter Massine, Berlin (Kaufmann, Vorstandsvorsitzender),
Jens Zimmermann, Hamburg (Kaufmann),

Christian Mdller, Hamburg (Kaufmann).

Dee Vorstander erhalten keine Bezlge flr ihre Tatigkeiten. Die Vorstande sind jeweils
anzeivertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter.
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Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem 31. August 2011

Mit Beschluss der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 15. September 2011
erfolgte die formwechselnde Umwandlung der Peter Massine Entertainment AG nach
den Vorschriften der §§ 190 ff. UmwG in die Peter Massine Entertainment GmbH. Die
Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister ist bisher noch nicht erfolgt.

Berlin den’11. Oktober 2011

/7 /a8 \ /
7/ 7 /
:_/.h ,4/’)7 i (] LA

Peter Massine Jens Zimmermann / ‘Chyristian Méller
/ /
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Anlage 5

Peter Massine Entertainment AG, Berlin
Rechtliche Verhaltnisse

1. Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

mn

Die Peter Massine Entertainment AG ist im Handelsregister von Berlin-Charlottenburg
nter HRB Nr. 135462 B eingetragen. Ein Handelsregisterauszug vom 5. September

| b= =

2011 mit letzter Eintragung vom 19. Juli 2011 lag uns vor.

+

Gegenstand des Unternehmens

-~
b=

>egenstand des Unternehmens ist das Erwerben, Halten, Verwalten und Verwerten
von Beteiligungen an anderen Unternehmen, insbesondere im Bereich von
Unterhaltungsshows, Besuchermessen und der Werbung, sowie die Tatigkeit als
geschaftsleitende Holdinggesellschaft sowie das Erbringen von hiermit im
Zusammenhang stehenden Dienstleistungen sowie alle Tatigkeiten, die dem
vorgenannten Gegenstand zu dienen geeignet sind.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Juli des Jahres und endet am 30. Juni des
folgenden Jahres.

Grundkapital
as Grundkapital betragt zum 31. August 2011 € 2.000.000,00 und ist in

2.000.000 stimmberechtigte Stammaktien ohne Nennbetrag (Stickaktien) eingeteilt.
Die Aktien lauten auf den Namen des Aktiondrs (Namensaktien).
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Anlage 5

Das Grundkapital ist voll eingezahlt. Alleiniger Aktiondr zum Bilanzstichtag ist
Massine Group GmbH, Berlin (vormals Massine Holding GmbH).

Aufsichtsrat
Gemdap Satzung hat die Gesellschaft einen Aufsichtsrat, diesem gehdren an:

Theodor Massine, Vorsitzender
Hans-Joachim Kunz  Stellvertretender Vorsitzender
Klaus Frémming

Vorstand und Vertretung
Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Peter Massine (Vorstandsvorsitzender)
Jens Zimmermann
Christian Mdller

Zur Vertretung der Gesellschaft sind jeweils zwei Vorstande gemeinschaftlich befugt.
Den drei Vorstinden ist durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 18./23. Mai 2011
jeweils Einzelvertretungsberechtigung erteilt. Mit gleichen Beschluss wurden die
Vorstdnde von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Gesellschafterbeschliisse

In der auperordentlichen Hauptversammliung am 15. September 2011 wurde
beschlossen die Peter Massine Entertainment AG nach den Vorschriften der §§ 190
ff. UmwG formwechselnd in die Peter Massine Entertainment GmbH umzuwandeln.
Die Eintragung in das Handelsregister ist bis zum Berichtszeitpunkt noch nicht
erfolgt.
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Anlage 5

2. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Geselischaft hat am 21. Juli 2011 ein Tochterunternehmen, die APASSIONATA
North America GmbH, Berlin, gegriindet, an dem die Peter Massine Entertainment AG
samtliche Geschéaftsanteile halt.

©

tammkapital APASSIONATA North America GmbH in Hohe von T€ 25 ist voll-

as Sta
dig eingezahit.

tan

W

3. Steuerliche Verhaltnisse
Die Gesellschaft ist beim Finanzamt fUr Kérperschaften | in Berlin angemeldet und
sine Steuernummer wurde beantragt, welche bis zum Berichtszeitpunkt noch nicht

vorliegt.

auf Grund der Errichtung im Mai 2011 wurden bisher keine Jahressteuererklarungen
beim Finanzamt eingereicht und veranlagt.
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

m Prufungsbericht fasst der Abschlusspriifer die Ergebnisse seiner Arbeit insbeson-
gers f0r jene Organe des Unternehmens zusammen, denen die Uberwachung obliegt.
Der Prifungsbericht hat dabei die Aufgabe, durch die Dokumentation wesentlicher
erufungsfestsiellungen die Uberwachung des Unternehmens durch das zustdndige
Organ zu unterstlizen. Er richtet sich daher - unbeschadet eines etwaigen, durch
spezialgeseizliche Vorschriften begriindeten Rechts Dritter zum Empfang oder zur
Znsichinanme - ausschlieBlich an Organe des Unternehmens zur unternehmens-

mternen Verwendung.

Unserer Tatigkeit liegen unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Prafung der vor-
fegenden Rechnungslegung, die Besonderen Auftragsbedingungen fur Prifungen
und prafungsnahe Tatigkeiten der Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft (Stand 1. Juli 2007) sowie die "Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirt-
scnafisprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften" in der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2002 zugrunde.

Dieser Prufungsbericht ist ausschlieflich dazu bestimmt, Grundlage von Entschei-
cungen der Organe des Unternehmens zu sein, und ist nicht fir andere als bestim-
mungsgemafe Zwecke zu verwenden, sodass wir Dritten gegeniber keine Verant-
wortung, Haftung oder anderweitige Pflichten (ibernehmen, es sei denn, dass wir mit
dgem Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder
= n solcher Haftungsausschluss unwirksam ware,

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Prifungsbe-
mchts und/oder Bestatigungsvermerks hinsichtlich nach der Erteilung des Bestati-
gunasvermerks eintretender Ereignisse oder Umstdnde vornehmen, sofern hierzu
w=ne gesetzliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer Informationen dieses Prifungsberichts zur Kenntnis nimmt, hat ei-
genverantwortlich zu entscheiden, ob und in welcher Form er diese Informationen fir
seine Zwecke nUtzlich und tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungs-
nandlungen erweitert, verifiziert oder aktualisiert.
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10. Unterschriftenseite

Berlin, den 09. November 2011
Peter Massine Entertainment GmbH

vertreten durch die gemeinschaftlich vertretungsberechtigten Geschéaftsfiihrer

gez. gez.

(Peter Massine) (Christian Méller)
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