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KTM AUF EINEN BLICK

TEUR 2007/08 2008/09 2009/10 01.09.2010- 2011
31.12.2010

ERTRAGSKENNZAHLEN

Umsatzerlose 605.655 454.618 459.795 131.584 526.801
Betriebsergebnis vor Abschreibung (EBITDA) 50.382 39.5637 54.576 18.178 64.495
Betriebsergebnis (EBIT)! 20.128 -32.013 22.440 7.521 31.009
Ergebnis vor Steuern (EBT) 2.562 -79.963 10.834 2.889 19.109
Ergebnis nach Steuern 6.044 -81.433 11.303 2.660 20.818
EBITDA-Marge 8,3% 8,7% 11,9% 13,8% 12,2%
EBIT-Marge 3,3% -7,0% 4,9% 5,7% 5,9%

BILANZKENNZAHLEN

Bilanzsumme 559.738 483.056 476.022 445.325 485.775
Working Capital 157.369 147.665 139.021 117.568 €8 358
Eigenkapital 196.873 134.464 173.311 176.786 219.775
Eigenkapitalquote in % des Gesamtkapitals 35,2% 27,8% 36,4 % 39,7% 45,2 %
Nettofinanzverschuldung? 199.579 243.779 159.642 150.179 124.995
Gearing® 101,4% 181,3% 92,1% 84,9% 56,9 %
CASHFLOW

Cashflow aus dem operativen Bereich 18.363 -27.603 66.599 20.389 70.348
Free Cashflow -36.544 -47.174 42.318 8.420 33.077
MITARBEITER

Mitarbeiterstand per 31.08./31.12. 2.148 1.738 1.588 1.579 1.7565

1 EBIT vor Restrukturierungskosten, EBIT 2008/09 nach Restrukturierungskosten (TEUR 65.079)
2 Nettofinanzverschuldung: Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig, langfristig) — liquide Mittel

3 Gearing: Nettofinanzverschuldung / Eigenkapital inklusive nicht beherrschende Anteile

4 Mitarbeiterstand inklusive Leiharbeiter und externe Dienstnehmer

AKTIONARSSTRUKTUR (31.12.2011)

<5% Streubesitz

>5% Mag. Hans-Jorg Hofer ‘

50,2% CROSS Industries AG

40,9 % Bajaj Auto Ltd.




READY TO RACE

JAHRESFINANZ
BERICHT
2011

fur den Zeitraum vom 01.01.2011 bis 31.12.2011
der KTM Power Sports AG, Mattighofen
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Die KTM Power Sports AG notiert seit Dezember 2003 an der Wiener Bérse und
bildet das Dach tber der KTM-Gruppe. Die KTM-Sportmotorcycle AG mit Sitz

in Mattighofen ist das operative Kernunternehmen der Gruppe und produziert und
entwickelt rennsporttaugliche Offroad- und Street-Motorrader. Die KTM-Produkte
werden Uber 22 Vertriebsgesellschaften und zwei Joint Venture-Unternehmen

in Dubai und Neuseeland weltweit an rund 1.100 eigenstandige Handler und
Importeure vertrieben.

Als Weltmarktfihrer im Offroad-Competition-Segment hat KTM 1994 begonnen,
auch StraBen-Motorrader zu entwickeln und zu produzieren. Seit 1995 entwickelt
und produziert die KTM-Sportmotorcycle AG neben den Fahrzeugen der Marke

, KTM* auch Motorrader der Marke ,,HUSABERG" und machte 2008 mit dem
Supersportwagen X-Bow den Einstieg in den Automobilsektor.

Seit dem Jahr 2007 kooperiert KTM mit der indischen Bajaj-Gruppe, dem zweit-
groBten Hersteller in Indien von Motorradern und Three-Wheelern. Den Schwerpunkt
der Zusammenarbeit bildet die gemeinsame Entwicklung von Street-Motorradern
im Einstiegssegment 125 bis 375 cc. Im Vorjahr wurde das erste gemeinsame Modell
(,125 Duke”) erfolgreich eingeftihrt. Mit der ,,200 Duke*, welche im Janner 2012
erstmals prasentiert wurde, steigt KTM mit Bajaj in den indischen Markt ein und
es ist das erste KTM-Modell, welches weltweit angeboten wird.

Der Rennsport steht seit jeher im Zentrum der Marke, was mehr als 200 Weltmeister-
titel eindrucksvoll unter Beweis stellen. Er bietet das ideale Umfeld, um unsere
neuesten Entwicklungen von Material und Technik unter den héartesten Bedingungen
zu testen. GemaB der Unternehmensphilosophie ,,Ready to Race® werden die
Erkenntnisse, die im Motorsport gewonnen wurden, direkt in die Serienproduktion
Ubergeleitet.

06 #CKEBMME POLER SPORTS AG



VORWORT DES VORSTANDSVORSITZENDEN

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN!

Im Geschaftsjahr 2011 konnte KTM trotz eines schwierigen Markt-
umfeldes ein Spitzenergebnis erzielen und ist erfolgreichster
Motorradhersteller in Europa und USA!

Deutliche Ergebnissteigerung und Starkung der Finanzkraft

Im Geschéftsjahr 2011 wurde ein EBIT von EUR 31,0 Mio erzielt.
Uberproportional ist der Gewinn nach Steuern gestiegen. Dieser
erhdhte sich um 30,2 % auf EUR 20,7 Mio gegeniber der Ver-
gleichsperiode 2010. Die Eigenkapitalbasis wurde durch die
Einbringung der KTM Immobilien GmbH im Rahmen einer Kapital-
erhdhung um EUR 14 Mio weiter gestarkt. Zum 31.12.2011
wird ein Eigenkapital in Ho6he von EUR 219,8 Mio ausgewiesen.
Damit erhohte sich die Eigenkapitalquote von 39,7 % auf 45,2 %.
Mit einem Gearing von 56,9 % zum Jahresende konnte die finanzielle
Stabilitat des Konzerns weiter abgesichert werden. Einen wesent-
lichen Beitrag dazu haben konsequente MaBnahmen im Working
Capital geleistet.

Erfolgreichster Motorradhersteller in Europa und USA

KTM steigerte im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 trotz eines
um rund 5 % ricklaufigen Motorradmarktes in Europa und in

den USA den Umsatz auf EUR 526,8 Mio (+13,4 % zum Vorjahr)
und den Absatz auf 81.200 Motorréder (+22,4 % zum Vorjahr).
Ausschlaggebend fiir diese erfreuliche Entwicklung waren die
erfolgreichen Einfiihrungen der 125 Duke sowie der neuen Enduro
Competition-Generation. Der KTM-Marktanteil in Europa ist um
30% im Vergleich zum Vorjahr von 4,9 % auf 6,1 % gestiegen.
KTM ist somit die erfolgreichste Motorradmarke und konnte sich
deutlich vom Mitbewerb absetzen.

Fokus auf Emerging Markets und Technologiefiihrerschaft

Einen Schwerpunkt wird die KTM-Gruppe auf die ErschlieBung
neuer Markte, vor allem auf die bisher noch wenig bearbeiteten
Wachstumsmérkte (Emerging Markets), insbesondere Stdostasien
und Stdamerika, legen. Gemeinsam mit Bajaj wird konsequent

an der Umsetzung einer globalen Produktstrategie gearbeitet.
Im Bereich der Elektromobilitét sowie der Leichtbauweise strebt
KTM die Technologieftihrerschaft an. Mit der Prasentation der
Freeride E (Zero Emission) auf der EICMA im November 2011
hat KTM einen weiteren innovativen Meilenstein dafiir gelegt.

Strategische Partnerschaft mit Bajaj verstarkt

Aus den gemeinsamen Entwicklungsprojekten mit Bajaj wurde
im Méarz 2011 die 125 Duke erfolgreich am europaischen Markt
eingeftihrt. KTM erreicht damit erstmals die neue Zielgruppe der
Jugend und Neueinsteiger. Die europaische Zulassungsstatistik
reihte die 125 Duke ab Juni auf Platz eins. Am 24.02.2012
wurde in Neu Delhi gemeinsam mit Bajaj das zweite Modell aus
dieser Partnerschaft — die 200 Duke — erstmals der Offentlichkeit
prasentiert. Die 200 Duke ist das erste KTM-Modell, das nun-
mehr weltweit angeboten wird. Damit setzt KTM einen weiteren
wichtigen Schritt in der Umsetzung der globalen Produktstrategie
und der Expansion in die Emerging Markets.

Nach den jingsten Zukaufen hat die Bajaj Auto Ltd. ihren Anteil
an der KTM Power Sports AG auf nunmehr 40,9 % erhéht und
sohin die strategische Bedeutung der Kooperation flr beide Seiten
weiter untermauert.

Besonders moéchte ich den KTM-Mitarbeitern danken, die trotz
des schwierigen Marktumfeldes mit vollem Einsatz und Engagement
fr die erfolgreiche Entwicklung von KTM beigetragen haben.
Aber auch die nachhaltige Zusammenarbeit mit unseren Handlern
sowie Importeuren hat wesentlich zum Erfolg beigetragen.

Der Vorstand ist tiberzeugt, dass KTM bei konsequenter Umsetzung
der beschriebenen Strategie und auf Basis der stabilen Aktionars-
struktur die Zukunft erfolgreich gestalten wird!

Mattighofen, im Marz 2012

A

Dipl.-Ing. Stefan Pierer
CEO
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ORGANE DER GESELLSCHAFT

gl J

v.l.n.r.: Stefan Pierer,
Friedrich Roithner,
Viktor Sigl,

Harald Pléckinger,
Hubert Trunkenpolz

DER VORSTAND

Dipl.-Ing. Stefan Pierer
Vorstandsvorsitzender

Dipl.-Ing. Harald Pléckinger
Mitglied des Vorstandes

Mag. Friedrich Roithner
Mitglied des Vorstandes

Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz
Mitglied des Vorstandes

Mag. Viktor Sigl, MBA
Mitglied des Vorstandes
(ab 23.03.2012)
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DER AUFSICHTSRAT

Dr. Rudolf Knilinz
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Mag. Hans-Jérg Hofer

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden
Rajiv Bajaj

Mitglied des Aufsichtsrates

Dr. Wolfgang Kappl
Mitglied des Aufsichtsrates

Friedrich Lackerbauer
Arbeitnehmervertreter

Horst Resch
Arbeitnehmervertreter
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports
AG hat im Geschéftsjahr 2011 finf
Sitzungen abgehalten, und dabei die
ihm nach Gesetz und Satzung obliegen-
den Aufgaben wahrgenommen.

Der Vorstand der KTM Power Sports
AG hat den Aufsichtsrat regelmaBig
Uber den Geschéaftsverlauf und die wirt-
schaftliche Lage der Gesellschaft ein-
schlieBlich ihrer Konzerngesellschaften berichtet. Sowohl der
Jahresabschluss und der Lagebericht tiber das Geschéftsjahr 2011
als auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fir
das Geschéftsjahr 2011 wurden von der KMPG Austria GmbH Wirt-
schaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, geprift
und haben zu keinen Beanstandungen geflihrt. Der Abschluss-
prifer hat bestatigt, dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss
zum 31.12.2011 den gesetzlichen Vorschriften entsprechen, der
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchflhrung ein moglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und der Lagebericht
im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Der Abschlussprifer
bestatigt auch, dass der Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr
2011 in allen wesentlichen Belangen ein getreues Bild der Ver-
maogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31.12.2011 sowie der
Ertragslage und der Zahlungsstrome auf das abgelaufene Geschafts-
jahr in Ubereinstimmung mit den Internationalen Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt
und dass die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht keine falsche
Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.

Der Prifungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Auf-
sichtsrat dem Ergebnis der Abschlussprifung angeschlossen und
ist nach der von ihm vorgenommenen Priifung des Lageberichtes

und des Jahresabschlusses einschlieBlich des Ergebnisverwendungs-
vorschlages sowie des Konzernlageberichtes des Vorstandes und
des Konzernabschlusses das Geschéftsjahr 2011 und der von ihm
vorgenommenen Priifung der Geschaftsfihrung zum abschlieBenden
Ergebnis gelangt, dass kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist.
Der Prifungsausschuss hat sich dem Ergebnisverwendungsvorschlag
des Vorstandes angeschlossen und dem Aufsichtsrat vorgeschlagen,
der Hauptversammlung fiir die Wah! des Abschlussprifers fir das
Geschaftsjahr 2012 die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, vorzuschlagen. Der Prifungs-
ausschuss hat auch den Corporate Governance-Bericht geprift und
dem Aufsichtsrat mitgeteilt, dass kein Anlass zu Beanstandungen
gegeben ist.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Bericht des Prifungssauschusses
und damit auch dem Ergebnis der Abschlussprifung an. Auch
nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorge-
nommenen Priifung des Lageberichtes und des Jahresabschlusses
einschlieBlich des Ergebnisverwendungsvorschlages sowie des
Konzernlageberichtes des Vorstandes und des Konzernabschlusses fiir
das Geschéaftsjahr 2011 und der vom Aufsichtsrat vorgenommenen
Prifung der Geschaftsfiihrung ist kein Anlass zur Beanstandung
gegeben. Der Aufsichtsrat schlieBt sich auch dem Ergebnisver-
wendungsvorschlag des Vorstandes an. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschluss tber das Geschéaftsjahr 2011 gebilligt, der damit
gemaB § 96 Abs 4 AktG festgestellt ist, und nimmt den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht das Geschaftsjahr 2011
zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat schlagt fiir Wahl des Abschlusspriifers die
KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs-

gesellschaft, Linz, als Abschlussprifer fiir das Geschaftsjahr
2012 vor.

Mattighofen, im Marz 2012

€

Dr. Rudolf Kniinz
Vorsitzender des Aufsichtsrates

09



STANDORTE UND MARKTE

[ KTM Vertriebsgesellschaften
[ Absatzgebiete
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KONZERNSTRUKTUR

AME POLUER SPORTS AG

KTM Technologies
GmbH
Osterreich (50,1 %)

KTM Immobilien
GmbH
Osterreich (99 %)

KTM-Sportmotor-
cycle AG
Osterreich (99,18 %)

KTM Financial
Services GmbH
Deutschland (25 %)

Kiska GmbH
Osterreich (24,9 %)

KTM Events & Travel
Service AG
Schweiz (100 %)

KTM-Racing AG
Schweiz (100 %)

KTM Dealer & Financial
Services GmbH
Osterreich (100 %)

KTM Vertriebsgesellschaften

KTM United Kingdom

[1 Vollkonsolidiert

[ At-Equity konsolidiert

Stand: Marz 2012

EUROPA

NORDAMERIKA

KTM Austria KTM Belgium KTM Canada KTM Japan

KTM France KTM Finland KTM Brazil KTM New Zealand
KTM Germany KTM Greece KTM Mexico KTM South Africa
KTM Hungary KTM Italy KTM North America KTM UAE

KTM Netherlands KTM Slovakia KTM India

KTM Slovenia KTM Spain

KTM Sweden KTM Switzerland

UBRIGE LANDER

(26 %)

(25%)
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ZIELE UND STRATEGIE

KTM ist ein Premium-Hersteller von leistungsstarken und rennsport-
tauglichen Fahrzeugen fir den Offroad- und Street-Einsatz, was
wir durch fortwahrende Innovation und fihrendes Design gewahr-
leisten. Unser langfristiges Ziel ist es, zum profitabelsten Motorrad-
hersteller und zur globalen Premium-Marke im Power Sports
Segment zu werden. Hierfiir konzentrieren wir uns auf den weiteren
Ausbau unserer Position in allen Marktsegmenten sowie auf die
ErschlieBung neuer Méarkte. Im Geschéftsjahr 2011 ist es KTM
gelungen zum erfolgreichsten Motorradhersteller in Europa und
den USA aufzusteigen und sich deutlich vom Mitbewerb abzuheben
und Marktanteile dazu zugewinnen.

Das Produktportfolio wird sowohl durch Motorrader mit kleinen
und hoéheren Leistungsklassen, sowie durch mehrspurige Fahrzeuge
erweitert. Die kleinmotorigen Street-Motorrader — in Kooperation
mit unserem indischen Partner Bajaj entwickelt — erschlieBen uns
ein neues Segment. Im Marz 2011 wurde bereits die 125 Duke
erfolgreich am européaischen Markt eingefiihrt, im Janner 2012
erfolgte der nachste Schritt. Mit der 200 Duke betritt KTM gemein-
sam mit Bajaj den indischen Markt. Die 200 Duke ist das erste
Modell von KTM, das weltweit angeboten wird. Damit wurde ein
weiterer wichtiger Schritt in der Umsetzung der globalen Produkt-
strategie und der Expansion in die Emerging Markets gesetzt.

Unsere Street-Produktpalette wird damit abgerundet und stérker
denn je einer jungen, motorradbegeisterten Klientel zuganglich
gemacht. Mit der Markteinflihrung des ersten Superbikes ,,Made in
Austria“, der 1190 RC8, haben wir unsere Akzeptanz als Premium-
Hersteller im Street-Bereich nachhaltig gestarkt.

12 AKBMME POWER SPORTS AG

Unser erfolgreiches Engagement vor allem im Offroad-Rennsport
starkt die Marke KTM und die Marktposition nachhaltig. Die naht-
lose Uberleitung der Technologie aus dem Rennsport in die Serien-
produkte ist dabei ein zentraler strategischer Bestandteil. Der

mit 2012 stattfindende Wiedereinstieg in die StraBenweltmeister-
schaft mit einer komplett in Eigenregie entwickelten Moto3-Renn-
maschine flgt sich in die globale Produkt- und Sportstrategie ein.
Der Rennsport steht seit jeher im Zentrum der Marke, was mehr
als 200 Weltmeistertitel eindrucksvoll unter Beweis stellen. Er
bietet das ideale Umfeld, um die neuesten Material- und Technik-
Entwicklungen unter den héartesten Bedingungen zu testen und
weiterzuentwickeln. GemaB der Unternehmensphilosophie ,, Ready
to Race" werden die Erkenntnisse die im Motorsport gewonnen
werden, direkt in die Serienproduktion ibergeleitet.

Die Erweiterung des Produktportfolios und die ErschlieBung von
neuen Nischen und Mérkten sind wesentliche Bestandteile in
unserer langfristigen Wachstumsplanung. Die strategischen Schwer-
punkte liegen daher in Forschung und Entwicklung, der Weiterent-
wicklung des Vertriebsnetzes und einer effizienten Zulieferstruktur.

Die N&he zu unseren Kunden férdern wir durch KTM-Handler,

die das Kundenfeedback und mégliche Markttrends an uns weiter
geben. lhre Professionalitat und Kundenorientierung sind ein
wesentlicher Bestandteil unseres Erfolges. Wir sind daher bemiiht,
die Partnerschaft mit unseren Handlern, die auf Vertrauen und
Fairness basiert, nachhaltig zu férdern. Unser umfangreiches Pro-
duktportfolio und das eigens entwickelte Store-Konzept ermdglichen
unseren Handlern alleine durch den Vertrieb von KTM-Produkten
ein ertragreiches Geschaft zu betreiben.



KTM POWER SPORTS AG

Die KTM Power Sports AG notiert seit dem Dezember 2003 an
der Wiener Borse und bildet das Dach tber der KTM-Gruppe. Die
wesentlichen Beteiligungen der KTM Power Sports AG sind neben
der KTM-Sportmotorcycle AG die KTM Technologies GmbH, die
KTM Immobilien GmbH sowie die Minderheitsbeteiligung an der
Kiska GmbH.

Die KTM-Sportmotorcycle AG mit Sitz in Mattighofen produziert

und entwickelt rennsporttaugliche Offroad- und Street-Motorrader.

Tochtergesellschaften der KTM-Sportmotorcycle AG sind unter
anderen die KTM-Racing AG, die KTM Events & Travel Service AG
sowie die KTM Dealer & Financial Services GmbH. Die KTM
Produkte werden lber 22 Vertriebsgesellschaften und zwei Joint-
Venture-Unternehmen in Dubai und Neuseeland weltweit an rund
1.100 eigenstandige Handler vertrieben.
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KTM-SPORTMOTORCYCLE AG

Die KTM-Sportmotorcycle AG ist das operative Unternehmen der
KTM-Gruppe, in der wir rennsporttaugliche Motorrader fiir den
Offroad- und Street-Bereich entwickeln und produzieren. Als Welt-
marktfiihrer im Offroad Competition-Segment haben wir in den
1990ern begonnen, auch Street-Motorréader zu entwickeln und zu
produzieren. Mittlerweile bietet KTM eine attraktive und umfang-
reiche Produktpalette aus Offroad- und Street-Motorradern an.

Seit dem Jahr 2007 kooperieren wir mit der indischen Bajaj-
Gruppe, dem zweitgroBten Hersteller in Indien von Motorradern
und Three-Wheelern. Den Schwerpunkt der Zusammenarbeit bildet
die gemeinsame Entwicklung von Street-Motorréddern im Einstiegs-
segment 125 bis 375 cc, welche in Indien produziert und unter
der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren Stammmarkten
vertrieben werden sollen. Die 125 Duke ist das erste Motorrad,
das bereits seit Marz 2011 mit Unterstitzung der KTM-Gruppe in
Pune, Indien, produziert wird und im Juni 2011 erfolgreich auf
dem indischen Markt eingeftihrt wurde. Der gemeinsame Vertrieb
in ausgewahlten Emerging Markets (Malaysien, Indien, Indonesien)
ist dartiber hinaus angestrebt.

14 KBS POWER SPORTS AG

Am 24.01.2012 wurde in Neu Delhi erstmals die neue 200 Duke
der Offentlichkeit prasentiert. Mit diesem Motorrad betritt KTM
gemeinsam mit Bajaj den indischen Markt. Die 200 Duke ist das
erste Modell von KTM, das weltweit angeboten wird.

Alle KTM-Fahrzeuge kénnen sowohl im Wettbewerb als auch im
Freizeitsport eingesetzt werden. Seit 1995 entwickeln und produ-
zieren wir in der KTM-Sportmotorcycle AG neben den Fahrzeugen
der Marke ,,KTM* auch Fahrzeuge der Marke ,,HUSABERG".

Seit Jahrzehnten engagieren wir uns im Rennsport und konnten
schon zahlreiche Erfolge erzielen. Der Rennsport bietet ein ideales
Umfeld, um unsere neuesten Entwicklungen von Material und
Technik unter den hartesten Bedingungen zu testen. GemaR der
Unternehmensphilosophie ,, Ready to Race” ibernehmen wir die
Erkenntnisse, die wir im Motorsport gewinnen, direkt in die Serien-
produktion. Unsere Kunden kénnen dadurch mit ihrem KTM-Fahr-
zeug die neueste Technik aus dem Rennsport erleben.

Das Rennsportengagement ist seit Bestehen von KTM ein wesent-
licher Bestandteil des Unternehmenserfolges. Wir halten an dieser
Strategie verpflichtend fest.



HUSABERG

Fur die Erweiterung unseres Produktportfolios haben wir 1995 den Einen weiteren Anschub, sowohl im Handel als auch im Offroad-
schwedischen Motorradhersteller HUSABERG erworben. Seitdem Rennsport hat die Marke durch den Einsatz besonders zuver-
flhren wir HUSABERG-Modelle als Zweitmarke in unserem Produkt- lassiger und leistungsstarker Zweitakt-Motoren ab dem aktuellen
portfolio. Die schwedische Traditionsmarke ist bekannt fir auBer- Modelljahr erfahren.

gewobhnliche und neue technische Anséatze. Ein geringes Leistungs-

gewicht sowie die puristische Auslegung sind Merkmale von Seit 2003 werden HUSABERG-Motorrader fir die Bereiche
HUSABERG-Motorradern. Fir die Gewéhrleistung dieser Merkmale Enduro, Cross Country und Supermoto in unserem Hauptwerk in
wird vor allem an der Weiterentwicklung der Motorbauweise ge- Mattighofen assembliert.

arbeitet. So entwickelten HUSABERG-Ingenieure den Viertaktmotor
flr Enduro-Motorrader sowie eine andersartige Konzeption des
Einzylindermotors, in dem die Zylinderausrichtung nicht nach oben
sondern nach vorne verlagert ist.

o

IS
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KTM RACING

,Ready to Race” — fiir KTM sind diese drei Worte weit mehr als
ein bloBer Slogan. Sie stehen fiir die gesamte Philosophie des
Unternehmens, Fahrzeuge zu entwickeln, die sich bereits ab Werk
100%ig in jedem Rennen behaupten kénnen. Vom Handler direkt
auf die Strecke und rein in den Wettkampf um den Sieg.

Der Rennsport bietet uns die Gelegenheit, unsere Produkte im
direkten Wettbewerb und unter den hartesten Bedingungen zu testen.
Seit 1953 engagieren wir uns im Rennsport und fuhren unseren
ersten groBen Erfolg 1954 mit dem 6sterreichischen Staatsmeister-
titel ein. Seitdem ziehen wir in fast allen Motorrad-Rennserien

eine orange Erfolgsspur. Unser Rally-Engagement haben wir 1993
gestartet und gleich in der ersten Saison bei der Atlas Rally in finf
Klassen Siege eingefahren.

Im Wettbewerb steuern unsere Werkspiloten die KTM-Fahrzeuge FAHRER TITEL

unter extremsten Bedingungen sowohl durch Wiste, Gestein als

auch auf der StraBe und gewinnen dabei wichtige Erkenntnisse zur MOTOCROSS

Optimierung und Weiterentwicklung der Fahrzeuge. Mit Hilfe dieser 65 cc: Jorge Prado Garcia (Spanien)
Erkenntnisse kdnnen wir die Technologien fiir die KTM-Fahrzeuge 85 cc: Pauls Jonass (Lettland)

von morgen entwickeln. Getreu der Unternehmensphilosophie WMX: Steffi Laier (Deutschland)
,Ready to Race" profitieren unsere Kunden von der direkten Verbin- MX1: Antonio Cairoli (ltalien)

dung zwischen Produktentwicklung und der KTM-Rennabteilung. MX2: Ken Roczen (Deutschland)
Unsere Erfolgsbilanz im Rennsport mit Gber 200 Weltmeistertiteln ENDURO

in den verschiedensten Rennklassen, unzahligen nationalen Meister- Indoor: Taddy Blazusiak (Polen)
titeln und elf Siegen in Serie bei der Rally Dakar, der hartesten Rally

der Welt, sind der Beweis fir unsere hohe technische Kompetenz RALLY

und die Qualitat unserer Produkte. Dakar: Marc Coma (Spanien)

Neben der sehr positiven Einfithrung der neuen 350 SX-F im Renn- SUPERBIKE

sport, die vom Gewinn der MX1-Weltmeisterschaft gekront wirde, IDM Champion: Martin Bauer (Osterreich)

gelang dem KTM Superbike-Team in der IDM der Gewinn der
Meisterschaft. Den perfekten Start in die neue Saison legten zudem

die beiden offiziellen KTM Rally-Piloten hin: Marc Coma gewann HERSTELLER TITEL
vor Cyril Despres die Dakar Rally und sicherte der Marke damit den
elften Sieg in Folge — ein Eintrag in die Rekordbiicher. MOTOCROSS

65 cc: Hersteller-Titel
85 cc: Hersteller-Titel
WMX: Hersteller-Titel
MX1: Hersteller-Titel
MX2: Hersteller-Titel

RALLY
Hersteller-Titel
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KTM RACING
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KTM ADVENTURE

Jeder KTM-Fahrer sucht die Gelegenheit, die KTM-Werte Puris-
mus, Extremismus, Leistung und Abenteuer hautnah zu erleben.
Uber die KTM Events & Travel Service AG bieten wir unseren
Kunden die Moglichkeit, das Fahrerlebnis eines unserer Fahrzeuge
wahrend einer abenteuerlichen Motorradtour zu genieB3en.

18 #CBMM POWER SPORTS AG

Wir bieten Touren mit unterschiedlichem Schwierigkeitsgrad

in ganz Europa, an. Die Touren werden von Profis begleitet, die
gemeinsam auf zahlreiche Weltmeistertitel verweisen kénnen,
und ihr umfangreiches Know-how an die Teilnehmer weitergeben.

Neben den Touren kénnen von begeisterten Offroad-Fahrern
Motocross- und Enduro-Fahrtrainings mit speziell entworfenen
Trainingsprogrammen gebucht werden. Die KTM Events & Travel

Service AG gehort zu den gréBten Anbietern von Motorradreisen
in Europa.



KTM TRACK'N TEST (TNT)

Faszination Rennstrecke! Auch auf Asphalt bietet KTM eigens
konzipierte Fahr- und Testmoglichkeiten an. Ganz gleich, ob
man erstmals das Potenzial seines Bikes ohne Speedlimits und
Gegenverkehr ausloten mochte oder aber den letzten Zehntel-
sekunden auf der Spur ist — die KTM Track’'n Test-Veranstaltun-
gen empfehlen sich fur Fahrer aller Klassen. Fir die auBerst
professionell organisierten Ringtrainings hat KTM sich Termine
auf den beliebtesten europaischen Rennstrecken gesichert.

Getreu dem Motto , Track’'n Test" stehen bei jedem Event alle
aktuellen KTM Street-Modelle zum Test bereit.

19



KTM DEALER & FINANCIAL SERVICES GMBH

Einer der wesentlichen Punkte fir die erfolgreiche Zusammen-
arbeit der KTM-Gruppe mit ihren Handlern ist eine funktionierende
Handler- und Kundenfinanzierung. Mit Hilfe der Handlerfinanzie-
rung kann die KTM-Gruppe den Vertrieb stérken, flexibel und
schnell auf gednderte Anforderungen reagieren und marktrelevante
Informationen sammeln. In der KTM Dealer & Financial Services
GmbH werden samtliche Beteiligungen an Handlern, Flagship-
Stores und Importeuren gebiindelt.

Die KTM-Gruppe unterstitzt ihre Handler beim Aufbau von
Kundenfinanzierungsprogrammen. Im Juni 2011 wurde zwischen
KTM und der Santander Consumer Finance eine europaweite
Kooperation Uber die Kundenfinanzierung fir die gesamte Fahr-
zeug- und Zubehdrpalette vereinbart. Die Santander Consumer
Finance ist einer der weltweit filhrenden Anbieter von Finanz-
dienstleistungen im Privatkundengeschaft und einer der gréBten
herstellerunabhangigen Finanzierer in den Bereichen Auto und
Motorrad in Europa.

KTM-Kunden kénnen dadurch in Zukunft umfangreiche Finan-
zierungsmoglichkeiten angeboten werden.
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KTM TECHNOLOGIES GMBH

Die KTM Power Sports AG ist mit 50,1 % an der KTM Techno-
logies GmbH beteiligt. Die Leistungsschwerpunkte der KTM
Technologies GmbH sind die Fahrzeug- und Produktentwicklung
sowie Beratung mit Spezialgebiet Leichtbau und Faserverbund-
werkstoffe.

Die Verbindung von Fahrzeugbau-Know-how sowie langjéhrige
Erfahrungen im Bereich der Composite-Entwicklung und -Fertigung
sind der zentrale Kern (USP) des Unternehmens. Gemeinsam
mit dem Design-Unternehmen KISKA GmbH, an der die KTM mit
24,9 % beteiligt ist, werden am Standort Anif innovative Produkte

und Fahrzeugkonzepte verwirklicht. Die Bandbreite reicht dabei
vom extremen Sportwagen, wie unter anderem dem KTM X-Bow,
bis zu Elektrofahrzeugen fiir OEMs.

Das Dienstleistungsportfolio erstreckt sich iber den gesamten
Entwicklungsprozess mit Schwerpunkt auf Konzept- und Prozess-
entwicklung, Simulation und fertigungsgerechte Serientiber-
leitung. Aufgrund der Erfahrungen in den Bereichen Fertigungs-
verfahren, Prototypenbau und Serienbetreuung besteht ein sehr
hoher Bezug zur Praxis.
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KTM-VERTRIEBSORGANISATION
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Ein weitflachiges und gut funktionierendes Vertriebsnetz sind unser Durch umfangreiche Evaluierungen und Schulungen im Werk-
verlangerter Arm zu den Kunden. Das Vertriebsnetz wird sukzessive statt- und Servicebereich sowie in der Verkaufsberatung gewahr-
weiterentwickelt und an die bestehenden Rahmenbedingungen leisten wir die Qualitat der Handler auch bei Produktneuheiten.
angepasst. Uber die Landesorganisationen steuern wir den Vertrieb Durch die Fille der angebotenen KTM-Produkte und eines
marktgerecht und investieren gezielt in den Aufbau der Marken- speziell entwickelten Store-Konzepts wird den Kunden die
bekanntheit und die Kommunikation der Markenwerte. Uber Moglichkeit geboten, bei jedem Handler in die ,,KTM-Marken-
22 eigenstandige Vertriebstochtergesellschaften und zwei Joint erlebniswelt" einzutauchen.

Venture-Unternehmen in Neuseeland und Dubai beliefern wir welt-

weit Uber 1.100 unabhangige Handler mit unseren Produkten.
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MITARBEITER

Die Begeisterung fir KTM-Produkte und die emotionale Bindung
zur Marke ,,KTM* beginnt bei unseren Mitarbeitern. Durch ihre
Flexibilitat und Einsatzbereitschaft ist es uns méglich, auch unter
schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen die Performance
und Qualitat der Produkte zu gewéhrleisten.

Das Feedback unserer Mitarbeiter, unter denen viele begeisterte
Motorradfahrer sind, ist fir die Produktentwicklung sowie fir die
Unternehmensentwicklung von Bedeutung.

Besonderen Wert legen wir auf die fachliche und persénliche
Weiterentwicklung unserer Mitarbeiter und bieten daher umfang-
reiche Fort- und Weiterbildungsmaéglichkeiten in vielen Bereichen.

Seit 2003 betreiben wir eine intensive Lehrlingsausbildung
sowie eine Lehrwerkstatt. Durchschnittlich sind rund 88 Lehr-
linge im Hause in den unterschiedlichsten Bereichen der
Ausbildung. Davon beenden jahrlich rund 20 Jugendliche in
den Berufen Produktionstechniker, Kfz-Techniker, Maschinen-
bautechniker, Mechatroniker, CAD-Konstrukteur und Industrie-
kaufmann/-frau ausgebildet. Angehenden Auszubildenden,

die in ihrer Berufswahl noch unentschlossen sind, bieten wir
eine dreitagige Schnupperlehre an. Mit dem Ausbildungs-
programm ,,Fihren in der Produktion* richten wir uns an erfah-
rene Mitarbeiter und férdern damit die Teamarbeit, die Entwick-
lung von Fahigkeiten zu Kooperation und Kommunikation
sowie die Fithrung und Motivation der Produktionsmitarbeiter.

Durchschnittlich beschaftigten wir in der KTM-Gruppe 1.632
Mitarbeiter (Vorjahr: 1.594 Mitarbeiter), wovon 262 Mitarbeiter
im Ausland tatig sind.

Die Produktivitat konnte gegentiber dem Vergleichszeitraum des
Vorjahres gesteigert werden. Der Umsatz pro Mitarbeiter erhohte
sich um 10,8 % und die Wertschépfung je Mitarbeiter um 9,4 %
gegeniliber dem Vorjahr.

Genauso wichtig wie sportliche und wirtschaftliche Erfolge

ist fir die Geschéaftsflihrung von KTM auch soziales Engagement
und Mitarbeiterzufriedenheit. Durch die direkte Initiative der
KTM-Vorstande konnte im Februar 2012 eine Krabbelstube
realisiert werden, in der seit der Er6ffnung bereits zehn Kinder
im Alter von ein bis drei Jahren betreut werden.
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INVESTITIONEN, FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

INVESTITIONEN

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erhdhten sich die Investitionen
in Sachanlagen und immaterielle Vermodgenswerte gegeniiber dem
Vorjahr von EUR 34,8 Mio auf EUR 37,7 Mio.

Fur die Weiterentwicklung der Produktpalette investieren wir vor
allem in neue Werkzeuge und Maschinen.

FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

Als Premium-Hersteller im Nischensegment legen wir einen be-
sonderen Schwerpunkt auf die Forschung und Entwicklung. Durch
innovative Produkte und technische Neuheiten kénnen wir den
Erwartungen unserer Kunden gerecht werden und Marktanteile
gewinnen.

KTM legt groBen Wert auf die friihzeitige Erkennung von Trends im
Motorradbereich, auf Forschung und Entwicklung im technischen

und funktionellen Bereich sowie auf die Erforschung der Wiinsche

der Kunden um eine innovative und marktnahe Produktentwick-
lung zu erreichen.

Die verwendeten Technologien und Konstruktionsmethoden werden
konstant weiterentwickelt und der technische und funktionelle

Standard der Produkte laufend verbessert. Technische und funktio-

nelle Innovationen werden grundsatzlich zuerst im Bereich des

Rennsports eingesetzt und in der Folge auf der Grundlage der Erfah-

rungen in diesem Bereich in die Serienproduktion tbergeleitet.

KTM agiert dabei nicht nur in ihren urspriinglichen Kernmaérkten,
sondern entwickelt neue Produkte in neuen Marktsegmenten
und Marktnischen, sobald diese erkennbar und fiir die Marke

L, KTM* nutzbar sind.

Ein zentrales Projekt war die Entwicklung von Kleinmotorréddern

im Street-Bereich gemeinsam mit Bajaj Auto Ltd., mit denen wir
vor allem jungen Motorradbegeisterten den Einstieg in die KTM-
Street-Produktpalette ermoglicht haben.
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Weiters hat die KTM-Gruppe mit dem A3-Projekt ,,Zero Emission
Motorcycle (ZEMC)“ eine Fiihrungsposition eingenommen und
den Einsatz elektrischer Antriebe flir Sportmotorréder erprobt.

Mit den Partnern Arsenal Research Osterreichisches Forschungs-
und Prifzentrum Arsenal GmbH und Kiska GmbH wurde ein elek-
trisch angetriebenes Sportmotorrad entwickelt, das das Potenzial
elektrischer Antriebe fir Hochleistungsanwendungen deutlich
demonstriert. Es wurde ein Motorrad mit vergleichbarer Performance,
aber geringerem Gewicht als konventionelle Motorrader realisiert.
Dieses Fahrzeugkonzept und die dafiir entwickelten Fahrzeug-
komponenten werden in ein marktreifes Produkt Gbergefiihrt.

Im Geschaftsjahr 2011 beschéftigten wir durchschnittlich
221 Mitarbeiter (15,8 % der gesamten Belegschaft) in unserer
Forschungs- und Entwicklungsabteilung.

Operativ, ohne Nebeneffekt aus der Aktivierung und Abschrei-
bung von Entwicklungsaufwendungen, haben wir 6,3 %
(-15% gegenlber dem Vorjahr) des Gesamtumsatzes in die
Forschung und Entwicklung investiert.

Im Geschaftsjahr 2011 haben wir folgende F&E-Projekte abge-
schlossen bzw. gestartet:

m Serienanlauf von 690 Enduro und 690 SMC Facelift

m Serienanlauf der neuen 690 Duke

m Serienanlauf der GUberarbeiteten und mit ABS
ausgeristeten 990 SM-R

m Serienanlauf der 125 Duke im Einsteigersegment

m Serienanlauf der neuen EXC-Generation, 125 bis 500 cc

= Entwicklung einer 200 Duke

= Entwicklung einer neuen Motorplattform mit 375 cc
gemeinsam mit Bajaj Auto Ltd.

= Entwicklung einer neuen 2T-Motorplattform
fir zuklnftige Abgas- und Larmvorschriften

= Entwicklung einer neuen Generation von Enduro Motorradern

= Entwicklung von zwei weiteren Fahrzeugplattformen
gemeinsam mit Bajaj Auto Ltd.

m Entwicklung eines Elektro-Offroad-Bikes
(Zero Emission-Motorcycle)

= Entwicklung einer neuen Street-Modellpalette

m Modellpflegeaktivitdten X-Bow

m Konzeptentwicklung einer neuen 2-Zylinder-Motorplattform
gemeinsam mit Bajaj Auto Ltd.

m Konzeptentwicklung eines neuen EMS-Systems fir
zuklnftige Abgasvorschriften (EURO4, EURO5, EURO6)



INVESTITIONEN, FORSCHUNG & ENTWICKLUNG
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QUALITAT

Als Premium-Hersteller haben wir uns zum Ziel gesetzt, innovative,
hochqualitative, marktgerechte und vor allem sichere Produkte
herzustellen. Der gesamte Entstehungsprozess eines Fahrzeuges —
von der Produktidee tber die Marktanalyse, das Designstudium,
die Konstruktion und Entwicklung, die Zusammenarbeit mit den
Zulieferbetrieben, die Serienbeschaffung von Komponenten, die
Teilefertigung, der Zusammenbau von Motor und Fahrzeug sowie
die Verpackung und der Versand — wird von dem prozessorientierten
Qualitadtsmanagementsystem umfasst und mit dem KTM-Prozess-
managementsystem gesteuert.

Die hohe Produktqualitét erreichen wir durch ein fertigungsgerech-
tes Design, den Einsatz von analytischen und statistischen Berech-
nungsmethoden, durch umfassende Prifungen und Tests, der
Erflllung relevanter Homologationsvorschriften, der Fokussierung
auf die Prozessqualitat sowie durch die gezielte Kommunikation

und durch SchulungsmaBnahmen bei KTM und ihren Zuliefer-
betrieben.

Bestimmte Schlisselkomponenten von Motorradern, insbesondere
der Motor, werden von KTM selbst hergestellt. Die Eigenproduktion
der Kernbestandteile sorgt zum einen fir die Identitat der Motor-
rader der Marken ,,KTM*“ und ,,HUSABERG" und garantiert zum
anderen die Qualitats- und Leistungsstandards des gesamten
Produkts.

Die KTM-Erfolgsbilanz im Rennsport mit tber 200 Weltmeister-
titeln in den verschiedensten Rennklassen, unzéhligen nationalen
Meistertiteln und elf Siegen in Serie bei der Rally Dakar ist
Beweis flir die hohe technische Kompetenz und die Qualitat von
KTM-Produkten.
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VISION

Seit den 1990iger Jahren haben wir uns durch die Fokussierung
auf Technologie, Innovation und Design vom Hersteller von
Offroad-Motorradern auch zum innovativen Produzenten von
Street-Motorradern, ATV und einem Supersportwagen entwickelt.

Als Hersteller im Nischensegment sind wir standig darum bemiiht,
unsere bestehende Produktpalette weiterzuentwickeln, Trends

zu erkennen sowie neue Trends zu setzen. Gemeinsam mit Bajaj
Auto Ltd. haben wir bereits neue kleinvolumige Street-Motorrader
entwickelt, mit denen wir den steigenden Bedarf an kleinen und
wendigen Motorradern — vor allem im urbanen Bereich — ent-
gegenkommen. Zuklnftig wollen wir insbesondere die Emerging
Markets, die sich in den nachsten Jahren zu einem wichtigen
Wachstumstreiber von KTM entwickeln werden, mit diesen Pro-
dukten verstarkt ansprechen.

Mit Innovationen im Bereich ,,Elektroantrieb” mochte KTM den
Trend der ,,Urban Mobility*“ als eine der Ersten aufnehmen und
konsequent umsetzen.

Elektrische Antriebe bieten in diesem Zusammenhang die techno-
logische Chance, nachhaltige Lésungen realisieren zu kénnen.
Die Erfahrungen, die im Rahmen eines Forschungsprojektes zur
Entwicklung eines elektrischen Hochleistungsmotorrads (Freeride E)
gemacht wurden, haben deutlich das Potenzial elektrischer Antriebe
aufgezeigt. Speziell im urbanen Bereich kénnen mit verfligbarer
Technologie innovative Fahrzeugkonzepte firr unterschiedliche Be-
dirfnisse realisiert werden. Die KTM-Gruppe hat daher aufbauend
auf diesen Forschungsergebnissen ein ,,Urban Mobility Concept”
entwickelt, das neue MaBstabe fir individuelle Mobilitat durch die
Einfihrung innovativer elektrischer Fahrzeuge setzen soll.

Gleichzeitig hat die KTM-Gruppe mit der Markteinfiihrung des
Sportwagens KTM X-Bow bereits bewiesen, dass das Unternehmen
auch in der Lage ist, neue Produkte auBerhalb des angestammten
Kerngeschéfts zu entwickeln. Eine der wesentlichsten Heraus-
forderungen dabei war die Realisierung eines Leichtbauchassis aus
Kohlefaserverbundwerkstoffen. Die dabei gewonnenen Erfahrungen
im Leichtbau von Fahrzeugen bilden eine weitere essenzielle Grund-
lage fir die Entwicklung neuer Fahrzeugkonzepte.
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INVESTOR RELATIONS

Die KTM Power Sports AG ist bemht, eine transparente, zeitnahe
und umfassende Informations- und Kommunikationspolitik mit
den Kapitalmarktteilnehmern sowie der breiten Offentlichkeit zu
flhren. So wird in regelmaBigen Abstanden Uber die wirtschaftliche
Lage sowie Uber die kinftige Entwicklung von KTM informiert.

Das Investor Relations-Team der KTM Power Sports AG ist davon
Uberzeugt, dass das Vertrauen in das Unternehmen und in die
Produkte nur durch eine transparente, zeitnahe und umfassende
Informations- und Kommunikationspolitik sicherzustellen ist. So
wird versucht den Investoren, Analysten und der breiten Offentlich-
keit einen umfangreichen Einblick in die aktuelle wirtschaftliche
Lage sowie in die zukinftige Entwicklung zu erméglichen. Neben
der Teilnahme des Managements an Roadshows sowie Informations-
veranstaltungen fir institutionelle als auch private Anleger besteht
zusatzlich auch jeden Freitag die Méglichkeit das KTM-Werk in
Mattighofen zu besichtigen.

Auf unserer Website http://company.ktm.com/ wird fir Interessierte
ein umfassender Pool an Informationen zum Unternehmen und zu
den Produkten geboten.

DIE KTM-AKTIE

Entwicklung der KTM-Aktie

Die KTM-Aktie notierte seit dem Borsegang im Dezember 2004
bis September 2009 im Segment ,,prime market" der Wiener
Borse und wurde im ,,Geregelten Freiverkehr” an der Wiener Bérse
gehandelt. Aufgrund einer zu geringen Marktkapitalisierung des

Streubesitzes wahrend des letzten Betrachtungszeitraumes im
Geschaftsjahr 2008/09 notiert die KTM-Aktie seit Mitte September
2009 im Segment ,,mid market" der Wiener Borse. Die KTM-Aktie
wird weiterhin im ,,Geregelten Freiverkehr gehandelt.

Der Kurs der KTM-Aktie verlief im Geschéftsjahr 2011 relativ
stabil und fiel zum Jahresende leicht. Am letzten Handelstag des
Geschaftsjahres 2011 schloss der Kurs bei EUR 37,73 (Vorjahr:
EUR 41,90). Die Marktkapitalisierung am letzten Handelstag des
Geschaftsjahres 2011 betrug EUR 396,5 Mio (10.509.000 zum
Handel zugelassene Aktien).

Kapitalerhdhung

Das Grundkapital der KTM Power Sports AG wurde nach Ablauf
der Bezugsfrist am 15.06.2011 durch eine Kapitalerhdhung gegen
Bar- und gegen Sacheinlage von EUR 10.109.000 auf insgesamt
EUR 10.509.000 erhoht. GemaB Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 26.04.2011 wurde das Grundkapital um EUR 355.000
durch Ausgabe von 355.000 Stick auf Inhaber lautende Aktien
zum Nennbetrag von je EUR 1,00 gegen Sacheinlage und um
EUR 45.000 durch Ausgabe von 45.000 Stiick auf Inhaber lautende
Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 gegen Bareinlage, und
somit insgesamt um EUR 400.000 durch Ausgabe von 400.000
Stiick auf Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00,
erhdht. Der Ausgabepreis betrug EUR 35,00 pro Aktie.

Die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage erfolgte durch Einbrin-
gung des Geschéftsanteiles der CROSS Industries AG an der KTM
Immobilien GmbH im AusmaB von 99 % in die KTM Power Sports AG.
Somit konnten die seitens der CROSS Industries AG gehaltenen,

ENTWICKLUNG DER KTM-AKTIE (01.01.-31.12.2011)
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in der KTM Immobilien GmbH gebiindelten so genannten ,KTM
Immobilien* von KTM Power Sports AG erworben und gleich-
zeitig das Eigenkapital der Gesellschaft gestarkt werden. Das Volumen
der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage betrug EUR 12.425.000.

Zeitgleich zur Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage wurde eine
Kapitalerh6hung gegen Bareinlage beschlossen, das Bezugsange-
bot richtete sich ausschlieBlich an bestehende Aktionare. Weiters
haben die Kernaktiondre CROSS Industries AG und Bajaj Auto
International Holdings B.V. bereits im Vorfeld auf eine Auslibung
ihrer Bezugsrechte verzichtet, wodurch alle bestehenden Aktionére
die Méglichkeit hatten, die mit der Kapitalerhdhung gegen Sach-
einlage einhergehende Verwasserung auszugleichen. Insgesamt
wurden 32.231 neue Aktien bezogen. Bajaj Auto International
Holdings B.V. hat jene neuen Aktien, fiir die keine Bezugsrechte
ausgelbt wurden, aufgegriffen. Das Volumen der Kapitalerhéhung
gegen Bareinlage betrug EUR 1.575.000.

Die Eintragung der Kapitalerhohung erfolgte am 18.06.2011, der
erste Handelstag der neuen Aktien war der 21.06.2011. Die neuen
Aktien sind ab 01.01.2011 dividendenberechtigt. Insgesamt sind
ab 21.06.2011 10.509.000 Stick Aktien, somit das gesamte
Grundkapital der KTM Power Sports AG, zum Handel an der Wiener
Borse zugelassen.

Weitere aktienrelevante Informationen kdnnen auf der KTM-Website
http://company.ktm.com/ und auf der Homepage der Wiener Borse
www.wienerboerse.at abgerufen werden.

Vom Vorstand der KTM Power Sports AG wird an die Hauptversamm-
lung der Vorschlag gemacht, fir das Geschéftsjahr 2011 keine
Dividende auszubezahlen.

INVESTOR RELATIONS

FINANZKALENDER 2012

20.04.2012 Ordentliche Hauptversammlung
30.04.2012 Ex-Dividenden-Tag
30.04.2012 Dividenden-Zahltag
24.05.2012 Veroffentlichung Zwischenbericht Q1 2012
29.08.2012 Veroffentlichung

Halbjahresfinanzbericht Q2 2012
28.11.2012 Veroffentlichung Zwischenbericht Q3 2012

WEITERE INFORMATIONEN ZUR KTM-AKTIE

Investor Relations: Mag. Viktor Sigl, MBA
Telefon: +43 7742 6000-144
e-mail: ir@ktm.com

WKN 64540

Symbol KTM

ISIN AT0000645403

Notierung Wiener Borse, mid market

Anzahl der Aktien 10.509.000 (ab 21.06.2011)
Grundkapital EUR 10.509.000 (ab 21.06.2011)
Reuters KTMP.VI

Bloomberg KTM AV

Datastream 0: KTMAG

PERFORMANCE DER KTM-AKTIE 2011 01.09.2009- 2008/09
31.12.2010
Anzahl der Aktien (31.08 bzw.31.12.) Stick 10.509.000 10.109.000 7.580.000
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien Stick 10.342.333 9.002.563 7.236.322
Gewinn je Aktie! EUR 2,00 1,55 -11,25
Dividende je Aktie? EUR 0,00 0,00 0,00
Rendite (Schlusskurs) 0,00 % 0,00% 0,00 %
Hochstkurs EUR 47,81 41,90 53,40
Tiefstkurs EUR 37,20 15,78 14,01
Schlusskurs EUR 37,73 41,90 18,90
KGV (Schlusskurs) EUR 18,84 27,12 -1,68
Marktkapitalisierung per Ultimo EUR Mio 396,5 349,4 43,3

! Berechnet auf durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
2 Vorschlag an die Hauptversammlung
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ORGANE DER GESELLSCHAFT

Die Organe der KTM Power Sports AG setzen sich aus dem Vorstand,
dem Aufsichtsrat sowie der Hauptversammlung zusammen. Die
Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat erfolgt in regel-
maBigen Abstéanden und basiert auf einer offenen und transparenten
Diskussion. Die Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung,
der Vorsitz und die Beschlussfassung in der Hauptversammlung
sowie der Ort und die Einberufungsfrist sind in der Satzung der
KTM Power Sports AG (http://company.ktm.com/investor-relations/
corporate-governance/die-satzung.html) geregelt.

(1) DER VORSTAND

= Dipl.-Ing. Stefan Pierer (geboren 25.11.1956)
Vorstandsvorsitzender (CEO)

Erstbestellung: 11.10.1996

Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2015

Stefan Pierer ist Vorstand und Geschéftsfiihrer der CROSS Indus-
tries AG, die Mehrheitseigentiimerin der KTM Power Sports AG ist.
Stefan Pierer ist als Vorstand verantwortlich fir die Unternehmens-
und Produktstrategie, Entwicklung Fahrzeuge, Motorenentwicklung,
Produktmanagement, Gesamtproduktion, Rennsport, Marketing,
Organisation und IT, Qualitdtsmanagement, Kundendienst und Ein-
kauf. Begonnen hat Stefan Pierer seine Karriere 1982 als Vertriebs-
assistent bei der HOVAL GmbH in Marchtrenk, bei der er spéter auch
Vertriebsleiter und Prokurist war. 1987 griindete er die CROSS-
Beteiligungsgruppe, in der er Aktionar und Vorstand ist.

= Dipl.-Ing. Harald Plackinger (geboren 23.03.1961)
Vorstand fiir Business Development, Business Interface Bajaj,
Logistik sowie Produktion Graz (COO)

Erstbestellung: 03.04.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2015

Harald Pléckinger ist seit 2004 im Vorstand der KTM-Sportmotor-
cycle AG tatig und seit 2007 Vorstandsmitglied der KTM Power
Sports AG. Begonnen hat Harald Plockinger seine Karriere bei der
BMW-Gruppe im Bereich Motorenentwicklung. Im Zeitraum von
1990 bis 2004 war er als Prokurist, Produktionsleiter, Leiter strate-
gische Planung und anschlieBend Geschéaftsfiihrer bei Bombardier-
Rotax tatig.

= Mag. Friedrich Roithner (geboren 10.03.1963)
Vorstand fiir Finanzen (CFO)

Erstbestellung: 01.01.2011

Ende der laufenden Funktionsperiode: 30.06.2013
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Nach dem Studium an der Uni Linz der Betriebswirtschaftslehre
war Friedrich Roithner bei einer der Big Four Steuerberatungs-
und Wirtschaftspriifungskanzleien als Revisionsassistent (Schwer-
punkt Steuerberatung und Wirtschaftsprifung) tatig. Ab 1992
war Friedrich Roithner bei der Austria Metall AG tatig, wo er
von 2002 bis 2006 Mitglied des Vorstandes war. Seit 2006 ist
Friedrich Roithner im Management der CROSS-Gruppe tatig.

= Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz (geboren 17.05.1962)

Vorstand fiir Vertrieb (Motorrad, X-Bow, Related Products) (CSO)
Erstbestellung: 03.04.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode: 31.12.2015

Hubert Trunkenpolz trat 2004 als Vorstandsmitglied in die
KTM-Sportmotorcycle AG ein. Seine berufliche Laufbahn begann
Hubert Trunkenpolz als Marketing Manager bei ISA Audivisual
Communication Corp. und er war danach Geschaftsfiihrer der
TRUMAG. Seit 1992 ist er fiir die CROSS-Gruppe tétig.

Aufsichtsratmandate des Vorstandes
bei borsenotierten Gesellschaften im Geschaftsjahr 2011

= Dipl.-Ing. Stefan Pierer

Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG, der
CROSS Motorsport Systems AG und der BRAIN FORCE
HOLDING AG, Mitglied des Aufsichtsrates der BEKO Holding AG
(ausgeschieden im Méarz 2011)

= Mag. Friedrich Roithner
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der BRAIN FORCE
HOLDING AG

Zusammensetzung und Arbeitsweise des Vorstandes

Der Vorstand der KTM Power Sports AG fiihrt die Geschéfte der
Gesellschaft selbstandig und unter eigener Verantwortung aufgrund
der geltenden Gesetze, der Satzung sowie einer Geschaftsordnung.
Zwischen den Vorstandsmitgliedern gibt es eine in der Geschéfts-
ordnung festgehaltene Ressortverteilung sowie Stellvertreterregelung.
Die Vorstandmitglieder sind dazu verpflichtet, sich laufend tber
wichtige Vorfélle zu informieren bzw. sich Gber wichtige Geschafts-
vorgéange zu unterrichten. Fir die Umsetzung der Corporate
Governance-Grundsatze im Unternehmen sowie der Einhaltung von
Compliance-MaBnahmen ist der Vorstand verantwortlich.



Vorstandsvergiitung

Die Verglitung des gesamten Vorstandes betrug im Geschaftsjahr
2011 TEUR 2.966 TEUR (Vorjahr: TEUR 2.795), wovon TEUR
1.043 (Vorjahr: TEUR 1.375) fixer Bestandteil und TEUR 1.923
(Vorjahr: TEUR 1.420) variabler Bestandteil sind. Die variable
Vergiitung des Vorstandes basiert auf der positiven Entwicklung
von Ergebnis- und Cashflow-bezogenen Kennzahlen.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstands-
mitglieder eine einmalige Abfertigung unter analoger Heranziehung
des § 23 AngG, einschlieBlich der fir die Berechnung der gesetz-
lichen Abfertigungsbemessungsgrundlage maBgeblichen Entgelt-
bestandteile. Im Geschéftsjahr 2011 wurden Verbindlichkeiten
fir Abfertigungen an Vorstandsmitglieder in H6he von TEUR 345
(Vorjahr: TEUR 110) riickgestellt. An Vorstandsmitglieder wurden
TEUR O (Vorjahr: TEUR 723) fur Abfertigungen ausbezahlt.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschiisse an
Vorstandsmitglieder der KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

(2) DER AUFSICHTSRAT

= Dr. Rudolf Kniinz (geboren 08.07.1951)

Vorsitzender des Aufsichtsrates, Unternehmer, abhdngig
Erstbestellung: 09.03.2007 als Aufsichtsratsvorsitzender
Ende der laufenden Funktionsperiode:

ordentliche Hauptversammlung tber das Geschaftsjahr 2015

Weitere Funktionen: u.a. Aufsichtsratsvorsitzender der

CROSS Industries AG, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der Pankl Racing Systems AG und der CROSS Motorsport
Systems AG, Mitglied des Aufsichtsrates der BEKO HOLDING AG
(ausgeschieden im Marz 2011)

= Mag. Hans-Jorg Hofer (geboren 30.01.1949)

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden, Kaufmann, unabhéngig
Erstbestellung: 19.08.2005

Ende der laufenden Funktionsperiode:

ordentliche Hauptversammlung lber das Geschaftsjahr 2015

Weitere Funktionen: u.a. Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der KTM-Sportmotorcycle AG und der SIE AG, Mitglied des
Gesellschafterrates der Knoch, Kern GmbH & Co KG, Mitglied des
Aufsichtsrates der Wietersdorfer Industriebeteiligungs GmbH,
Vorstand der JGH Trust reg.
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= Rajiv Bajaj (geboren 21.12.1966)

Mitglied des Aufsichtsrates, Unternehmer, unabhéngig
Erstbestellung: 30.11.2007

Ende der laufenden Funktionsperiode:

ordentliche Hauptversammlung tber das Geschaftsjahr 2015

Weitere Funktionen: u.a. Geschéaftsfiihrer der Bajaj Auto Ltd.,
Mitglied der Geschaftsfiihrung der Bajaj Auto Holdings, Ltd., der
Bajaj Auto Finance Ltd., der Bajaj Holdings & Investment Ltd.
und der Bajaj Finserv Ltd.

= Dr. Wolfgang Kappl (geboren 12.08.1960)

Mitglied des Aufsichtsrates, Unternehmensberater, unabhéngig
Erstbestellung: 26.04.2011

Ende der laufenden Funktionsperiode:

ordentliche Hauptversammlung tber das Geschaftsjahr 2015

Weitere Funktionen: u.a. selbststandiger Unternehmensberater
sowie Geschaftsfiihrer und Gesellschafter der Independent
Capital GmbH

= Friedrich Lackerbauer (geboren 02.03.1955),
Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.01.2006

= Horst Resch (geboren 07.04.1966),
Arbeitnehmervertreter
Entsendet seit 12.01.2006

= Dr. Ernst Chalupsky (geboren 05.05.1954)
Aufsichtsratsmitglied, Rechtsanwalt, unabhéngig
Erstbestellung: 16.04.1996; ausgeschieden im April 2011

Im Geschaftsjahr 2011 wurden insgesamt fiinf Aufsichtsrats-
sitzungen abgehalten.

Arbeitsweise des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG nimmt seine Aufgaben
aufgrund der geltenden Gesetze, der Satzung sowie einer Geschafts-
ordnung wahr. Der Aufsichtsrat hat entsprechend den Satzungs-
bestimmungen einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter gewahlit
und entsprechend der gesetzlichen Verpflichtung einen Priifungs-
ausschuss bestellt. Im Ubrigen wird zur Arbeitsweise des Aufsichts-
rates auf den Bericht des Aufsichtsrates verwiesen.
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Ausschiisse des Aufsichtsrates

m Priifungsausschuss: Mag. Hans-Jorg Hofer (Vorsitzender des
Prifungsausschusses und Finanzexperte), Dr. Rudolf Kniinz (Mitglied),
Friedrich Lackerbauer (Mitglied)

Der Prifungsausschuss ist im Geschéaftsjahr 2011 zu zwei Sitzungen
zusammengekommen. An einer dieser Sitzungen hat auch ein
Vertreter des Wirtschaftspriifers teilgenommen. Die Aufgaben des
Prifungsausschusses der KTM Power Sports AG sind die Prifung
des Lageberichtes und des Konzernlageberichtes des Vorstandes,
des Jahresabschlusses einschlieBlich des Ergebnisverwendungs-
vorschlages und des Konzernabschlusses. Die Erkenntnisse aus der
Prifung werden anschlieBend in einem Bericht dem Aufsichtsrat
zur Kenntnis gebracht. Der Prifungsausschuss macht dem Auf-
sichtsrat auch einen Vorschlag fir die Auswahl des Wirtschaftsprifers
flr das nachste Geschaftsjahr, bevor dessen Wahl in der Haupt-
versammlung zur Abstimmung gebracht wird. Zusatzlich zu den
Sitzungen tauscht sich der Prifungsausschuss in regelméaBigen Ab-
standen mit dem Vorstand aus, um das unternehmensweite interne
Kontrollsystem auf seine Wirksamkeit zu tGberprifen.

Aufsichtsratsvergiitung

Der Vorstand der KTM Power Sports AG schlagt eine Vergltung
des Aufsichtsrates flr seine im Geschaftsjahr 2011 von TEUR 3
pro Sitzung fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und TEUR 2
pro Sitzung fir jedes Aufsichtsratsmitglied sowie einmalig TEUR 3
fr den Vorsitzenden des Priifungsausschusses vor. Aufgrund der
wesentlichen Beteiligung an der KTM Power Sports AG erhalten

Dr. Rudolf Knlinz und Rajiv Bajaj keine Verglitung fir ihre Aufsichts-
ratstatigkeit im Geschaftsjahr 201 1. Fir das Geschaftsjahr 2011
(Auszahlung im Geschéftsjahr 2012) wird in der im April 2012

stattfindenden Hauptversammlung eine Verglitung an den Auf-
sichtsrat von insgesamt TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 29) vorschlagen
(siehe Tabelle , Aufsichtsratsvergiitung®).

Unabhangigkeit der Aufsichtsratmitglieder

Der Aufsichtsrat der KTM Power Sports AG schlieBt sich den

im Anhang | des 6sterreichischen Corporate Governance Kodex
dargelegten Leitlinien fir die Unabhéngigkeit von Aufsichtsrat-
mitgliedern an. Ein materieller Interessenskonflikt besteht dann,
wenn ein Aufsichtsratmitglied oder ein Unternehmen, an dem

ein Aufsichtsratmitglied ein erhebliches wirtschaftliches Interesse
hat, mehr als 15 % seiner Gesamteinnahmen von der Gesellschaft
und bzw. oder einem Tochterunternehmen der Gesellschaft erzielt.

MaBnahmen zur Forderung von Frauen im Vorstand, im Aufsichtsrat
und in leitenden Stellungen

Die KTM Power Sports AG foérdert die Karrierechancen von Frauen
in leitenden Positionen des Unternehmens und beschaftigt seit
vielen Jahren eine verhdltnismaBig hohe Anzahl weiblicher Mit-
arbeiter in leitenden Positionen. Der Anteil an Frauen in leitenden
Positionen der KTM Power Sports AG im in der Zwischenberichts-
periode Geschaftsjahr betragt rund 28,6 %.

(3) DIRECTORS’ DEALINGS

Auf der Website der KTM Power Sports AG (http://company.ktm.com/
investor-relations/corporate-governance/directors-dealings.html)
werden alle Directors’ Dealings-Meldungen fristgerecht verdffent-
licht und mindestens fir drei Monate zuganglich gemacht.

AUFSICHTSRATSVERGUTUNG 2011 01.09.2010-
31.12.2010

TEUR TEUR

Dr. Rudolf Kniinz, Vorsitzender 0 0
Mag. Hans-Jorg Hofer, Vorsitzender-Stellvertreter 16! 19!
Dr. Ernst Chalupsky, Mitglied (bis April 2011) 4 10
Dr. Wolfgang Kappl, Mitglied (ab April 2011) 6 -
Rajiv Bajaj, Mitglied 0 0
Friedrich Lackerbauer, Arbeitnehmervertreter 0 0
Horst Resch, Arbeitnehmervertreter 0 0
GESAMT 26 29

! Davon TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 9) Vergtitung fur den Vorsitz des Prifungsausschusses
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CORPORATE GOVERNANCE BEI KTM

Die KTM Power Sports AG bekennt sich zu einer nachhaltigen und
transparenten Unternehmensfiihrung. Die Auslegung der Unterneh-
mensfihrung im Sinne des 6sterreichischen Corporate Governance
Kodex ist fur die KTM Power Sports AG seit den Vorbereitungen
zum IPO im Herbst 2003 verpflichtend. Der Corporate Governance
Kodex ist fur die KTM Power Sports AG nicht nur ein wichtiger
Bestandteil fir die Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Vor-
stand, sondern dient auch als Leitfaden fir den Umgang mit Mit-
arbeitern, Aktionaren und der Offentlichkeit.

Der Corporate Governance-Bericht fiir das Geschaftsjahr 2011 vom
01.01.2011 bis 31.12.2011 der KTM Power Sports AG steht
auf der KTM-Website (http://company.ktm.com/investor-relations/
corporate-governance/governance-system.html) zum Download

zur Verfligung. Der dsterreichische Corporate Governance Kodex
steht auf der Website des Arbeitskreises fiir Corporate Governance
(www.corporate-governance.at) zum Download zur Verfligung.

(4) COMPLY OR EXPLAIN

Seit dem Inkrafttreten des Kodex im Jahr 2002 wurde das Regel-
werk an die gesetzlichen Veranderungen in Osterreich adaptiert.
Anderungen der iiberarbeiteten und aktualisierten Fassungen des
Kodex wurden von KTM sofort umgesetzt, auch wenn sie fir das
Unternehmen erst zu einem spateren Zeitpunkt Giltigkeit erlangt
hatten.

Neben den gesetzlich verpflichtenden L-Regeln (Legal Requirement)
halt die KTM Power Sports AG alle C-Regeln (Comply-or-explain)
des dsterreichischen Corporate Governance Kodex in der Fassung
von Janner 2010 ein, bis auf folgende Einschrankungen:

= C-Regel 18 (Interne Revision als eigene Stabstelle des Vorstandes):
Der Einrichtung einer internen Revision als eigene Stabstelle
wird aufgrund der mangelnden GréBe des Unternehmens nicht
entsprochen.

= C-Regel 26 (Aufsichtsratmandate in konzernexternen bérsenotierten
Unternehmen): Aufgrund der Téatigkeit von Dipl.-Ing. Stefan Pierer
als Vorstand und Miteigentimer der CROSS Industries AG ist eine
Auslibung von drei Aufsichtsratsmandaten (davon drei Vorsitze)
bei konzernexternen bérsenotierten Gesellschaften erforderlich.

CORPORATE GOVERNANCE-BERICHT

= C-Regeln 31 (Fixe und erfolgsabhangige Vorstandsvergiitung):
Dieser Regel wird nicht entsprochen, da die Verdffentlichung der
gesamten Vorstandsbezlige aufgeteilt in fixe und variable Anteile
als ausreichende Information fur die Aktionére betrachtet wird.

= C-Regeln 39, 41, 43 (Einrichtung eines Nominierungs- und Ver-
giitungsausschusses): Mit Ausnahme der Einrichtung eines Priifungs-
ausschusses (L-Regel 40) gibt es keine weiteren Ausschisse,

weil der Aufsichtsrat nur aus vier Kapital- und zwei Arbeitnehmer-
vertreten besteht und eine Einrichtung von Aufsichtsratsaus-
schissen zu keiner Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit
flhren wirde.

= C-Regel 49 (Veroffentlichung von Vertrdgen mit Unternehmen an
denen ein Aufsichtsratsmitglied ein wirtschaftliches Interesse hat):
Die Gesellschaft sowie deren Tochterunternehmen werden von
Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwélte GmbH (SCWP) in
Rechtsangelegenheiten beraten. Dr. Ernst Chalupsky ist Gesellschafter
von SCWP und als Rechtsanwalt und Geschéaftsfiihrer tatig. Herr
Dr. Chalupsky ist im April 2011 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden.
Die KTM Power Sports AG hat im November 2007 mit Bajaj

Auto Ltd., in der Rajiv Bajaj als Geschaftsfuhrer tatig ist, Gemein-
schaftsprojekte zur Entwicklung von neuen Motor- und Fahrzeug-
plattformen flr Street-Kleinmotorrader vereinbart.

= C-Regel 53 (Unabhéngigkeit der Aufsichtsratsmitglieder): Der Auf-
sichtsrat der KTM Power Sports AG orientiert sich bei den Kriterien
fir die Unabhangigkeit an den im Corporate Governance Kodex,
Anhang 1, angefiihrten Leitlinien. GemaB diesen Leitlinien sind mit
Ausnahme von Dr. Rudolf Kniinz alle Mitglieder des Aufsichtsrats
der KTM Power Sports AG als unabhangig einzustufen.

= C-Regel 83 ( Bericht des Abschlusspriifers iiber die Funktionsfahig-
keit des Risikomanagements): Dieser Regel wird nicht entsprochen,
weil das betriebsspezifische Risikomanagement auf der Ebene
der Beteiligungsgesellschaften eingerichtet und aufgrund der
Holdingfunktion das beteiligungsspezifische Risikomanagement
ohnedies Teil des Beteiligungsmanagements ist.
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(5) EMITTENTEN COMPLIANCE-VERORDNUNG (6) OFFENLEGUNG DER HONORARE DES WIRTSCHAFTSPRUFERS
Die KTM Power Sports AG setzt die Bestimmungen der Emittenten Im Geschaftsjahr 2011 sind in der KTM-Gruppe Leistungen von
Compliance-Verordnung (ECV) der &sterreichischen Finanzmarkt- der KPMG Austria GmbH in Hohe von TEUR 227 angefallen
aufsicht unter Einbezug aller Aufsichtsratsmitglieder um. Die bzw. vereinbart worden (siehe Tabelle ,,Honorar des Wirtschafts-
Compliance-Richtlinie der KTM Power Sports AG ist auf der KTM- prifers®).

Website (http:/company.ktm.com/investor-relations/corporate-
governance/governance-system.html) abrufbar.

(7) RISIKOMANAGEMENT
,Diese Erklarung stellt keine Auslobung im Sinne des § 860 ABGB
und keine Verwendungszusage im Sinne des § 880a ABGB dar. Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen
Eine Haftung der Gesellschaft oder deren Organe oder der Konzern- im Konzernanhang verwiesen.
unternehmen der Gesellschaft oder deren Organe aus der Nicht-
einhaltung der Bestimmungen des 6sterreichischen Corporate
Governance Codex in seiner jeweils giiltigen Fassung ist — soweit Mattighofen, im Marz 2012

rechtlich zulassig — ausgeschlossen.*

Dipl.-Ing. Stefan Pierer Dipl.-Ing. Harald Pléckinger

CEO CO0

\/_> i

— 7

Mag. Friedrich Roithner Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz

CFO CSO
HONORAR DES WIRTSCHAFTSPRUFERS 2011

TEUR

Prifung 158
Review 37
Priifungsnahe Dienstleistungen 32
GESAMT 227
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KONZERNLAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

GESCHAFTSVERLAUF

KTM steigerte im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 trotz eines
um rund 5 % ricklaufigen Motorradmarktes in Europa und in

den USA den Umsatz auf EUR 526,8 Mio (+13,4 % zum Vorjahr)
und den Absatz auf 81.200 Motorrader (+22,4 % zum Vorjahr).

Ausschlaggebend fiir diese Steigerungen waren die erfolgreichen
Einfihrungen der 125 Duke sowie der neuen Enduro Competition-
Generation. Der KTM-Marktanteil in Europa ist um rund 30% im
Vergleich zum Vorjahr von 4,9 % auf 6,3 % gestiegen. KTM ist
somit die erfolgreichste Motorradmarke und konnte sich deutlich
vom Mitbewerb absetzen.

Wie im Konzernanhang beschrieben, wurde in der auBerordentlichen
Hauptversammlung vom 30.08.2010 unter anderem der Beschluss
gefasst, vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010 ein Rumpfgeschafts-
jahr zu bilden und den Bilanzstichtag fiir den Jahresabschluss
der Gesellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12.
eines jeden Jahres abzuandern. IAS 1.36 sieht im Zusammenhang
mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Méglichkeit vor, eine
Berichtsperiode zu wahlen, die langer als ein Jahr ist. Demgeman
erstellte der Vorstand der Gesellschaft im Vorjahr einen vollstan-
digen Konzernabschluss fir die Berichtsperiode von 01.09.2009
bis 31.12.2010 (16 Monate).

Zusétzlich wurde nachtraglich auch ein IFRS-Konzernabschluss fir
die Rumpfperiode vom 01.09.2010 bis 31.12.2010 erstellt, einer
Abschlussprifung unterzogen und im Rahmen des Jahresfinanz-
berichtes verdffentlicht. Im Hinblick auf die im Entwurf vorliegende
AFRAC-Stellungnahme ,,Geschéftsjahr des Konzernabschlusses
UGB vs. BérseG* werden nunmehr die Zahlen dieses IFRS-Konzern-
abschlusses fir die Rumpfperiode fiir Vergleichszwecke herangezogen.
Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist aufgrund der Einbeziehung
von vier Monaten im Vorjahr nicht gegeben.

1 Motorrader tber 120 cc ohne Motocross, Scooters und ATVs
2 Motorrader tber 120 cc inklusive Motocross, ohne Scooters und ATVs

Zur besseren Vergleichbarkeit werden in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der
Konzern-Kapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalent-
wicklung auch die Werte flir den 16-monatigen Vergleichszeitraum
vom 01.09.2009 bis 31.12.2010 angefuhrt.

(1) MARKTENTWICKLUNG

Der europaische Gesamtmarkt' entwickelte sich im Vergleich zum
Vorjahr (Kalenderjahr 2010) mit 482.047 zugelassenen Fahrzeugen
im Geschaftsjahr 2011 um 7,3 % rlcklaufig, wobei dieser Rick-
gang vorwiegend auf die ricklaufige Entwicklung in den groBten
europaischen Markten wie Spanien (-22,0 %), ltalien (-11,7 %)
und GroBbritannien (8,1 %) zurlckzufihren ist. KTM konnte

in diesem schwierigen Umfeld in wesentlichen Méarkten wie Frank-
reich (+1,8 %-Punkte zum Vorjahr), Deutschland (+1,4 %-Punkte),
Spanien (+1,5%-Punkte) und ltalien (+0,8 %-Punkte) Marktanteile
dazu gewinnen. Am europaischen Gesamtmarkt konnte der Markt-
anteil von KTM um 1,4 %-Punkte auf 5,8 % gesteigert werden.

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt? erhohten sich im Geschafts-
jahr 2011 gegeniiber dem Vorjahr (Kalenderjahr 2010) um 0,4 %
auf 379.595 Fahrzeuge. KTM konnte in diesem Marktumfeld

die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegentiber dem Vorjahr um
0,4 %-Punkte auf 2,9 % erhohen.

(2) UMSATZENTWICKLUNG NACH REGIONEN

Der Konzernumsatz erhéhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 300,4 %
von EUR 131,6 Mio auf EUR 526,8 Mio. Der Umsatz in Nord-
amerika erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 340,6 % auf EUR

KONZERNUMSATZ NACH REGIONEN 2011 01.09.2010- Veranderung
31.12.2010

TEUR in % TEUR in %

Europa 329.073 62,5% 86.883 278,8%

Nordamerika 106.537 20,2% 24.182 340,6 %

Ubrige Lander 91.191 17,3% 20.519 344,4%

GESAMT 526.801 100,0% 131.584 300,4%
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106,5 Mio; dies entspricht 20,2 % des Gesamtumsatzes (+1,8 %-
Punkte zum Vorjahr). In Europa erhéhte sich der Umsatz gegentber
dem Vorjahr um 278,8 % auf EUR 329,1 Mio; hier betragt der
Gesamtumsatzanteil 62,5 % (-3,5 %-Punkte zum Vorjahr). Im Rest
der Welt erhéhte sich der Umsatz gegenliber dem Vorjahr um 344,4 %
auf EUR 91,2 Mio. Der Gesamtumsatzanteil im Rest der Welt be-
tragt 17,3 % (+2,0 %-Punkte zum Vorjahr).

(3) ABSATZ NACH REGIONEN

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,0 % im Geschafts-
jahr 2011 nach wie vor der gréBte Einzelmarkt von KTM. In Europa
betrug der Absatzanteil 55,2 %, wovon Frankreich (10,8 %), Italien
(8,9 %), Deutschland (9,7 %), GroBbritannien (6,0 %) und Spanien
(5,1 %) die absatzstarksten Markte waren. Insgesamt wurden
75,6 % des Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern welt-
weit erzielt.

KONZERNLAGEBERICHT

(4) UMSATZENTWICKLUNG NACH PRODUKTGRUPPEN

Der Anteil der Motorrader inklusive Sportminicycles, ATVs und
X-Bows am Gesamtumsatz hat sich mit 80,8 % um 4,9 %-Punkte
gegeniiber dem Vorjahr (75,9 %) erhoht. Die Umsatze im Offroad-
Segment erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 272,1 %
auf EUR 267,5 Mio. Auch im Street-Segment erhéhten sich die
Umsétze gegeniiber dem Vorjahr um 618,3 % auf EUR 131,4 Mio.
Der Umsatz sowohl mit Ersatzteilen als auch im Bereich Power
Wear und Power Parts erh6hte sich um rund 219 %.

(5) ABSATZ NACH PRODUKTGRUPPEN

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 verkaufte KTM 81.200
Fahrzeuge; davon 80.404 Motorrader (+318,4 % gegeniliber dem
Vorjahr), 742 ATVs (+100 % gegenlber dem Vorjahr) und 54 X-Bows
(+260,0 % gegentiber dem Vorjahr).

KONZERNUMSATZ NACH PRODUKTGRUPPEN 2011 01.09.2010- Veranderung
31.12.2010

TEUR in % TEUR in %
Offroad-Sportmotorcycles 267.541 50,8 % 71.908 272,1%
Street-Sportmotorcycles 131.426 24,9% 18.296 618,3%
Full Size 398.967 75,7% 90.204 342,3%
Sportminicycles 19.829 3,8% 7.340 170,1%
ATVs (All Terrain Vehicles) / Sportquads 4.277 0,8 % 1.802 137,3%
X-Bows 2.485 0,5% 486 411,3%
Related Products und Sonstige 101.243 19,2% 31.752 218,9%
GESAMT 526.801 100,0% 131.584 300,4 %

KONZERNABSATZ NACH PRODUKTGRUPPEN 2011 01.09.2010- Veranderung
31.12.2010

TEUR in % TEUR in %
Offroad-Sportmotorcycles 51.146 63,0% 13.889 268,2 %
Street-Sportmotorcycles 21.918 27,0% 2.619 736,9 %
Full Size 73.064 90,0% 16.508 342,6%
Sportminicycles 7.340 9,0% 2.707 171,1%
Motorrader 80.404 99,0% 19.215 318,4%
ATVs (All Terrain Vehicles) / Sportquads 742 0,9 % 371 100,0%
X-Bows 54 0,1% 15 260,0%
GESAMT 81.200 100,0% 19.601 314,3%
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Im Offroad-Bereich wurden 51.146 Motorrader (+268,2 % gegen-
Gber dem Vorjahr) verkauft. Im Vergleich zum Vorjahr erhéhte sich
der Absatz im Bereich Motocross um 736,9 % auf 14.341 Motor-
rader und im Bereich Enduro um 351,3 % auf 36.805 Motorrader.

Im Street-Bereich wurden 21.918 Motorrader (+736,9 % gegenlber
dem Vorjahr) verkauft. Der erhdhte Absatz im Street-Bereich ist

vor allem auf die Einflihrung der 125 Duke zurlickzufihren, von der
im abgelaufenen Geschéftsjahr 8.355 Motorrader verkauft wurden.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 171,1 % gegeniber
dem Vorjahr auf 7.340 Motorrader gestiegen.

(6) ERGEBNISANALYSE

Im Geschaftsjahr 2011 erhdhte sich der Nettoumsatz um 300,4 % auf
EUR 526,8 Mio (Vorjahr: EUR 131,6 Mio). Die Herstellungskosten
erhdhten sich gegenlber dem Vorjahr ebenfalls um 311,8 % auf
EUR 371,8 Mio; die Bruttomarge verringerte sich um 2,0 %-Punkte
gegen(liber dem Vorjahr auf nunmehr 29,4 %. Die Gemeinkosten
erhdhten sich gegenlber dem Vorjahr um EUR 90,2 Mio auf EUR
124,0 Mio (+267,0%).

Die Aufwendungen flr Vertrieb und Marketing haben sich gegeniiber
dem Vorjahr um EUR 41,8 Mio (+246,8 %) erhoht. Die Motorsport-
aufwendungen erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls um
EUR 10,2 Mio auf EUR 13,2 Mio (+335,7 %).

Die Ausgaben fir Infrastruktur und Verwaltung erhéhten sich um
EUR 15,3 Mio auf EUR 20,9 Mio (+277,4 %).

Die operativen Entwicklungskosten haben sich im Geschéftsjahr
2011 um EUR 23,5 Mio gegentber dem Vorjahr auf EUR 33,2 Mio
(+242,3 %) erhoht. Die héhere Nettoaktivierung von Entwicklungs-
kosten in Héhe von EUR 4,8 Mio (+300,0 % zum Vorjahr) sowie
die Beriicksichtung von Forschungsférderungen in Héhe von EUR
4,4 Mio (+63,0% zum Vorjahr) fihrten zu einem Nettoentwicklungs-
aufwand von EUR 23,1 Mio (+299,4 % zum Vorjahr).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von EUR 9,2 Mio
enthalten vorwiegend Garantiekosten, die sich gegeniiber dem Vor-
jahr um EUR 6,5 Mio auf EUR 9,1 Mio (+252,2 %) erhtht haben.

Das EBIT konnte im Vergleich zum Vorjahr um EUR 23,5 Mio auf
EUR 31,0 Mio (Vorjahr: EUR 7,5 Mio) gesteigert werden.

Auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung wurde ein Impairment-
Test fur samtliche Vermoégenswerte durchgefiihrt. Dieser sieht einen
Abzinsungsfaktor von 7,73 % (entspricht dem unversteuerten
Konzern-WACC) sowie einen Wachstumsparameter von 2 % fir die
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Perioden sechs bis zehn und fir die ewige Rente vor. Daraus ergibt
sich eine ausreichende Deckung der Buchwerte séamtlicher Ver-
mogenswerte in den erwarteten kiinftigen Konzern-Cashflows. Der
Berechnung wird ein Konzernsteuersatz von 25 % des Vorsteuer-
ergebnisses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des Impairment-Tests
sind aufgrund der Wachstumsparameter, des EUR/USD-Wechsel-
kurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensitiv. Die
Berechnung erfolgte auf Basis eines USD-Wechselkurses von 1,40
sowie eines Konzern-WACC-Zinssatzes von 7,73 % flr die ewige
Rente. Eine Sensitivitatsanalyse ergibt unter sonst gleichen Bedin-
gungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Ver-
mogenswerte bis zu einem EUR/USD-Wechselkurs von 1,50 sowie
einem Konzern-WACC-Zinssatz von 10,7 % in der ewigen Rente.
Bei einer Verringerung der kiinftig geplanten Cashflows bis zu einem
AusmalB von 40 % ist eine ausreichende Deckung der Buchwerte
samtlicher Vermdgenswerte vorhanden.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich im Geschaftsjahr 2011
gegenliber dem Vorjahr um EUR 7,3 Mio auf EUR -11,9 Mio
(-156,9%). Zurlickzufihren ist dies auf hohere Zinsaufwendungen
in Hohe von EUR 9,7 Mio (Vorjahr: EUR 4,3 Mio), dem gegenlber
steht eine negative Bewertung von Finanzinstrumenten in Héhe
von EUR 2,9 Mio (Vorjahr: EUR 0,8 Mio). Die Zinsertrage erhdhten
sich auf EUR 0,8 Mio (Vorjahr: EUR 0,4 Mio).

(7) BILANZANALYSE

Die Bilanzsumme hat sich gegentiber dem Vorjahr um 9,1 % auf
EUR 485,8 Mio erhoht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forde-
rungen gegenlber verbundenen Unternehmen, reduzierten sich um
EUR 3,7 Mio auf EUR 53,6 Mio (-6,4 %). Unter Berlcksichtigung
der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS-Transaktion ver-
kauften Forderungen ergibt sich eine Erh6hung der Forderungen von
rund EUR 0,5 Mio (+0,6 %). Im Geschaftsjahr 2011 erhohten sich
die Vorrdate um EUR 5,1 Mio auf EUR 114,0 Mio (+4,7 %). Zurlick-
zufthren ist dieser Anstieg vor allem auf erh6hte Vorrate an Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffen, die Fertigfahrzeuglager hingegen konnten
das Vorjahresniveau halten.

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte erhohten sich um EUR
2,5 Mio auf EUR 9,7 Mio (+34,2 %) und beinhalten im Wesent-
lichen Forderungen gegeniiber Finanzamtern und Bewertungen aus
derivativen Finanzinstrumenten. Das langfristige Vermdgen erhohte
sich um EUR 30,1 Mio (+11,5%) auf EUR 291,9 Mio (60,1 %
der Bilanzsumme). Der Anstieg der immateriellen Vermdgensgegen-
stande resultiert vor allem aus héheren aktivierten Entwicklungs-
kosten, wahrend der Anstieg des Sachanlagevermdgens im Wesent-
lichen auf die Erstkonsolidierung der KTM Immobilien GmbH
zurlckzufiihren ist.



Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden
Posten: Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegen-
Gber dem Vorjahr um EUR 8,6 Mio auf EUR 5,4 Mio, die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, inklusive Lieferverbind-
lichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen, erhdhten sich

um EUR 19,9 Mio auf EUR 65,6 Mio. Die Verbindlichkeiten gegen-
ber assoziierten Konzerngesellschaften verminderten sich gegen-
Gber dem Vorjahr um EUR 0,3 Mio geringflgig auf EUR 2,6 Mio.
Die Verbindlichkeiten fiir Steuern sind gegentiber dem Vorjahr um
EUR 1,4 Mio auf EUR 1,5 Mio gestiegen. Die tbrigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten reduzierten sich vor allem aufgrund der Markt-
bewertungen von Derivaten um EUR 4,7 Mio. Die Rickstellungen
erhdhten sich um EUR 0,3 Mio (+7,4 %) auf EUR 4,3 Mio, vor allem
im Bereich der Garantieriickstellung sowie im Bereich der Riick-
stellung flr Prozesse.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegentiber dem Vorjahr
um EUR 2,9 Mio auf EUR 132,9 Mio gestiegen. Die Nettoverschul-
dung verringerte sich durch den positiven Free Cashflow um EUR
25,2 Mio auf EUR 125,0 Mio, woraus sich ein Nettoverschuldungs-
grad von 56,9 % ergibt. Die Personalverbindlichkeiten sind mit
EUR 7,7 Mio um EUR 1,2 Mio leicht angestiegen.

Die Abgrenzungen fiir latente Steuern reduzierten sich um EUR
1,3 Mio, wahrend sich die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten
um EUR 0,5 Mio im Vergleich zum Vorjahr erhéhten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unter-
nehmen reduzierten sich aufgrund der Erstkonsolidierung der
KTM Immobilien GmbH und den daraus resultierenden Wegfall der
Finanzierungsleasingverbindlichkeit im KTM-Konzern vollstandig
um EUR 13,0 Mio.

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um EUR 43,0 Mio
gestiegen. Neben dem Gewinn des Geschaftsjahres 2011 in Héhe
von EUR 20,8 Mio fiihrte die Kapitalerhdhung im Juni 2011 in
Hoéhe von EUR 13,5 Mio und die Verédnderung der Cashflow-Hedge-
Ricklage in Héhe von EUR 8,5 Mio zu diesem Ergebnis. Die

zum 31.12.2011 ausgewiesene Eigenkapitalquote betragt somit
45,2 % (Vorjahr: 39,7 %).

KONZERNLAGEBERICHT

(8) LIQUIDITATSANALYSE

Der Konzern-Cashflow aus dem operativen Bereich ist gegeniber
dem Vorjahr um EUR 49,9 Mio auf EUR 70,3 Mio gestiegen. Der
Working Capital Aufbau lag mit EUR 19,4 Mio um EUR 11,5 Mio
Gber dem Vorjahr. Die Investitionen sind unter Berlicksichtigung
von Devestitionen von EUR -12,0 Mio auf EUR -37,3 Mio ge-
stiegen, sodass sich der Free Cashflow per Saldo von EUR 8,4 Mio
auf EUR 33,1 Mio erhohte.

Der Konzern-Cashflow aus den Finanzierungsaktivitaten betragt
EUR -27,1 Mio (Vorjahr: EUR -=11,5 Mio) und resultiert im
Wesentlichen aus der Rickfihrung von Bankverbindlichkeiten.

Die liquiden Mittel befanden sich mit EUR 15,0 Mio deutlich tber
dem Niveau des Vorjahres.

(9) INVESTITIONEN

Fur die Weiterentwicklung der bestehenden Produktpalette sowie flr
neue Produkte im Offroad- und Street-Bereich wurde im Geschafts-
jahr 2011 vor allem in die Entwicklung sowie in die Anschaffung von
Werkzeugen investiert. Im Geschéftsjahr 2011 wurden (ohne Bertick-
sichtigung von DevestitionsmaBnahmen) insgesamt EUR 39,1 Mio
(Vorjahr: EUR 12,7 Mio) investiert, wovon EUR 10,6 Mio auf Investi-
tionen in das Sachanlagevermdgen und EUR 25,3 Mio auf aktivierte
Entwicklungskosten (Vorjahr: EUR 6,5 Mio) entfallen.

(10) MITARBEITER

Im Geschaftsjahr 2011 beschéftigte KTM durchschnittlich 1.632
Mitarbeiter (Vorjahr: 1.565 Mitarbeiter), wovon 269 Mitarbeiter

im Ausland tatig sind. Der Umsatz pro Mitarbeiter ist um 283,9%
gegentber dem Vorjahr auf TEUR 322,8 (Vorjahr: TEUR 84,1) ge-
stiegen. Die Wertschopfung je Mitarbeiter erhéhte sich um 394,9 %
gegeniiber dem Vorjahr auf TEUR 87,5 (Vorjahr: TEUR 17,7).

UMSATZ UND WERTSCHOPFUNG JE MITARBEITER 2011 01.09.2010-

31.12.2010
Umsatzerlose TEUR 526.801 131.584
Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter 1.632 1.565
Umsatz je Mitarbeiter TEUR 322,8 84,1
Wertschopfung je Mitarbeiter TEUR 87,5 17,7

39
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(11) FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigte KTM
im Geschéftsjahr 2011 durchschnittlich 220 Mitarbeiter (13,5%
der gesamten Belegschaft). Rund EUR 33,2 Mio wurden im abge-
laufenen Geschéftsjahr 2011 in die Forschung und Entwicklung
investiert, dies entspricht 6,3 % des Gesamtumsatzes (1,1 %-Punkte
gegenliber dem Vorjahr).

(12) RENNSPORT

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu aktuell
203 Weltmeistertiteln und elf Siegen in Serie bei der Rallye Dakar,
der hartesten Rallye der Welt, fihrte, wird einerseits der Bekannt-
heitsgrad der Marke geférdert und andererseits unsere Zielgruppe
auf emotionale Art und Weise an die vielfaltige Markenwelt von
KTM gebunden. Dariiber hinaus profitiert KTM auch in technolo-
gischer Hinsicht vom Rennsportengagement, da das Know-how aus
dem Rennsport direkt in die Serienlberleitung flieft.

KTM hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 EUR 17,5 Mio in
das Rennsportengagement investiert, dies entspricht 3,3 % (Vorjahr:
2,9%) des Gesamtumsatzes.

(13) FINANZINSTRUMENTE

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit
verbundenen Risikomanagementziele wird auf die diesbeziiglichen
Ausfuhrungen im Konzernanhang verwiesen.

(14) QUALITAT

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem
flr sémtliche Tatigkeiten von der Produktidee iber Marktanalysen,
Designstudium, Konstruktion und Entwicklung, Zusammenarbeit
mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten,
Teilefertigung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Ver-
packung und Versand an.

Produktqualitat

Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design,
den Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden,
umfassende Prifungen und Tests, Erfillung relevanter Homologa-
tionsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitat, Kommunikation
und SchulungsmaBnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben
erreicht.
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Prozessqualitat

KTM wurde durch die Auditoren des TUV Siid LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN I1SO 9001:2000 und des
Kraftfahrbundesamtes (KBA) mehr als erflllt werden.

(15) RISIKOBERICHT

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen im
Konzernanhang verwiesen.

(16) NACHHALTIGKEIT

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fiihrung, die Fokussierung auf
die Entwicklung der Kernkompetenzen, die stéandige Verbesserung
der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Umgang mit den
Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitats-
managementsystem fir die Gesellschaft als auch fir die Aktionare
Mehrwert. Mit durchschnittlich 1.363 Mitarbeitern in den Werken
in Mattighofen ist KTM einer der gréBten Arbeitgeber in der Region.

KTM nitzt jede Méglichkeit, den Nachhaltigkeitsanforderungen eines
modernen Unternehmens gerecht zu werden. So sind die Betriebs-
und Verwaltungsgebaude ressourcenschonend und energieeffizient
gebaut, die Kiihlung der Prifraume und des Werkzeugbaus wird
mittels Grundwasser gesteuert, flir Vor- und Fertigprodukte werden
diverse Materialien sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf
zu einem groBen Teil auf dem lokalen Beschaffungsmarkt (rund
21 % im Umkreis von 100 km, rund 29 % im Umkreis von 200 km:;
rund 43 % im Umkreis von 300 km; mehr als 50 % im Umkreis
von 400 km), womit KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und
Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfligbarkeit der
Materialien wird bei KTM groBer Wert auf die Auswahl neuer
Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhaltige Zusam-
menarbeit bzw. deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden
Lieferanten gelegt. Da die Qualitdt der KTM-Produkte wesentlich
von der Qualitat und den Eigenschaften der zu beschaffenden Sub-
komponenten gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitat, Betriebs-
einrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung
gegenlber der Umwelt bewusst. Als innovatives Beispiel fiir die
gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwickelte Motorrad-



logistiksystem auf Mehrwegmetallplatten, durch das auf zusatz-
liches Verpackungsmaterial verzichtet werden kann.

Mitarbeiter
KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur persénlichen
Weiterentwicklung zu bieten. Nur durch die Erfahrung und Fach-

kenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit und Produktivitat

der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht
werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mit-
arbeiter zu verbessern, investiert KTM laufend in ihre Aus- und
Weiterbildung. Dafiir hat KTM im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011
TEUR 428,0 (Vorjahr: TEUR 100,2) aufgewendet. In Mattighofen
werden Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug-
und Produktionstechnik, Mechatronik sowie im kaufméannischen

Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgaben-

gebiete zu integrieren und langfristig nach der Abschlussprifung
bei KTM zu beschaftigen. Zum Bilanzstichtag waren bei KTM
80 Lehrlinge beschaftigt, wir bekennen uns auch weiterhin klar
zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusatzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Méglichkeit einer
berufsbegleitenden Lehrabschlusspriifung. Damit erméglicht KTM
Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integration in den
Arbeitsalltag und die persénliche Weiterentwicklung.

Mit der Eréffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar
2012 zeigt KTM soziales Engagement. Weiters soll dadurch der
Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine standige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und
Sicherheit zu erreichen, werden von KTM unter anderem préventiv
durchgefiihrte MaBnahmen hinsichtlich allgemeiner Sicherheit
am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse
Seminare zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstel-
lungen, die betriebliche Gesundheitsférderung sowie MaBnahmen
zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitsplatzen (Beleuchtung,
Héhenbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von
Arbeitshilfen) getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,,Ready to Run*
bietet KTM ihren Mitarbeitern die Méglichkeit, an wéchentlichen
Walking-, Mountainbike- und Lauftrainings teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeits-
prozesse achtet KTM darauf, ihren Mitarbeitern ein sicheres
Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehoren standige Schulungen und
Unterweisungen, regelmaBige Wartung der Produktionsanlagen
und ein hohes Technologieniveau.

KONZERNLAGEBERICHT

Qualitdtsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und
vor allem sichere Produkte herzustellen, begegnet KTM mit einem
umfassenden und prozessorientierten Qualitdtsmanagementsystem
zertifiziert nach 1SO 9001:2008. Dieses System steuert sémtliche
Prozesse von der Produktidee Gber Marktanalysen, Designstudium,
Entwicklung, Konstruktion, Zusammenarbeit mit den Zuliefer-
betrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusammenbau
von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kunden-
service. Besonderes Augenmerk wird auf den kontinuierlichen
Verbesserungsprozess gelegt, der eine konsequente und nachhaltige
Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitat sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen werden bis zu 321 Motorréder pro Tag assembliert.
Jede Fahrzeugkomponente wird nach einem Prifplan durch erfahrene
KTM-Mitarbeiter Gberpriift. Jedes KTM-Motorrad wird zudem nach
dem Zusammenbau einer lickenlosen Funktionskontrolle auf dem
Prifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produkt-
audits an Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualitats-
standard in der Produktion sicher. Erst danach sind KTM-Produkte
bereit fir den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im
Prototypen-Stadium von unseren Werksteams auf den Rennstrecken
auf die Probe gestellt. Zusatzlich sorgt ein Erprobungs- und Dauer-
laufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fiir ein Serien-
produkt, das den hochsten Qualitdts- und Sicherheitsstandards
gerecht wird. Nur innovative und gepriifte Konzepte werden in die
Serienproduktion Gbergeleitet und tragen zu Recht das Pradikat:
»,Ready to Race“.

Umweltindikatoren

KTM erfillt bei allen Offroad-Vergasern (EXC-Modelle) die Euro I11-
Norm, die europaische Abgasnorm fiir Motorrader. Diese Norm gilt
nicht nur flr neue, sondern auch fir bestehende Fahrzeugtypen.
Priméar wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen
moglich.

Wings for Life

KTM unterstitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene
»Wings for Life-Stiftung fir Rickenmarkforschung®, in allen
Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. Wings for Life
ist eine gemeinntzige Gesellschaft mit dem Ziel, die Forschung
und den medizinisch-wissenschaftlichen Fortschritt zur kiinftigen
Heilung von Querschnittslahmung als Folge von Rickenmarks-
verletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

Wichtige Vertrage

Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausfiihrungen
im Konzernanhang unter Punkt (21).
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(17) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Hinsichtlich der Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem
Bilanzstichtag wird auf die Ausflihrungen im Konzernanhang unter
Punkt (31) verwiesen. Andere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag,
die flr die Bewertung der Vermdgensgegenstéande und Schulden
materiell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss beriick-
sichtigt oder nicht bekannt.

(18) ANGABEN GEMASS § 243 a UGB

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2011 TEUR 10.509 und

ist zerlegt in 10.509.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im
Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen
nach dem d&sterreichischen Aktiengesetz den Aktionaren zustehen-
den Rechte. Dazu zahlt das Recht auf die Auszahlung der in der
Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das Recht

auf Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung. Séamt-
liche Aktien sind zum Handel an der Wiener Borse zugelassen,

bis 20.09.2009 im Segment ,,prime market”, seit 21.09.2009
im Segment ,mid market”.

Aktionare mit einer Beteiligung am Grundkapital von tber 10 %

waren am Bilanzstichtag und zum Zeitpunkt der Erstellung des

Konzernabschlusses:

m CROSS Industries AG (50,2 %)

m Bajaj Auto Ltd. (40,9 %) Uber Bajaj Auto International
Holdings Ltd.

Die CROSS Industries AG, Wels, hat sich im Zusammenhang
mit der unter Punkt (21) des Konzernanhangs des Geschéaftsjahres
2011 angefiihrten Garantie des Landes Oberdsterreich dazu
verpflichtet, wahrend der Vertragslaufzeit ihre Beteiligung an der
KTM Power Sports AG nicht ohne schriftliche Zustimmung des
Landes Oberosterreich unter 48,5 % plus eine Aktie zu senken.

Hinsichtlich der Méglichkeit des Vorstandes, Aktien auszugeben,

verweisen wir auf die Erlauterungen zum genehmigten Kapital im
Konzernanhang unter Punkt (25).

1?2 AWM POWER SPORTS AG

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing.
Harald Pléckinger und Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht,

ihr bis zum 31.12.2015 befristetes Anstellungsverhaltnis einseitig
unter Wahrung aller Anspriiche aufzulésen. Das gleiche Recht gilt
fiir die CROSS Industries AG, welche einen Uberlassungsvertrag fiir
Herrn Mag. Friedrich Roithner mit der KTM Power Sports AG bis zum
30.06.2013 abgeschlossen hat. Ein Kontrollwechsel im Sinne
dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die CROSS Industries AG im
Sinne des § 22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittel-
bar zumindest 50 % der Stimmrechte an der KTM Power Sports AG
halt. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen
der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiter-
nehmern fiir den Fall eines Kontrollwechsels. Weitere bedeutende
Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel oder ein &ffentliches
Ubernahmeangebot eine Auswirkung hatte, bestehen nicht.

(19) AUSBLICK

Prognosen zeigen, dass sich der europaische sowie amerikanische
Gesamtmarkt in 2012 weiterhin leicht rlicklaufig bis stagnierend
entwickeln wird. Daher hat KTM einen weiteren wichtigen Schritt
in der Umsetzung der globalen Produktstrategie und der Expansion
in die asiatischen Markte gesetzt.

In Neu Delhi wurde am 24.01.2012 die 200 Duke erstmals der
Offentlichkeit prasentiert. Mit diesem Motorrad aus der gemeinsamen
Entwicklung mit Bajaj steigt KTM erstmals in den indischen Markt
ein und erwartet einen Absatz von Gber 20.000 Stiick. Die 200 Duke
ist das erste KTM-Modell, welches weltweit angeboten wird.

Damit erwartet KTM fiir 2012 eine weitere Steigerung bei Umsatz
als auch Absatz.

Mattighofen, am 20.02.2012 /--/” “"‘\>

7M , B(I;%

Dipl.-Ing. Stefan Pierer DipI.-Ing.l Harald Pléckinger
CEO COo0

/_F

< !q,j < .

Mag. Friedrich Roithner Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz
CFO CSO
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

44

TEUR 2011 01.09.2010- 01.09.2009-
Anhang 31.12.2010 31.12.2010
Umsatzerldose (5) 526.801 131.584 591.379
Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzerl6se erbrachten Leistungen (6) -371.752 -90.266 -414.210
Bruttoergebnis vom Umsatz 155.049 41.318 177.169
Vertriebs- und Rennsportaufwendungen (6) -71.952 -19.975 -79.712
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen (6) -23.099 -5.784 -28.777
Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen (6) -20.870 -5.530 -27.214
Sonstige betriebliche Aufwendungen (8) -9.206 -2.785 -12.284
Sonstige betriebliche Ertrage (9) 1.088 276 779
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 31.009 7.521 29.961
Zinsertrag 768 405 1.415
Zinsaufwand -9.693 -4.256 -18.392
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis (10) -2.975 -781 739
Ergebnis vor Steuern 19.109 2.889 13.723
Ertragsteuern (11) 1.709 -229 240
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES 20.818 2.660 13.963
davon Eigentiimer des Mutterunternehmens 20.719 2.614 13.910
davon nicht beherrschende Anteile 99 46 53
ERGEBNIS JE AKTIE (EUR)
Unverwassert (12) 2,003 0,259 1,545
Verwéassert (12) 1,968 0,265 1,551

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.

AKBM POLER SPORTS AG




KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

TEUR 2011 01.09.2010- 01.09.2009-
Anhang 31.12.2010 31.12.2010
Ergebnis des Geschaftsjahres 20.818 2.660 13.963
Fremdwahrungsumrechnung 107 84 311
Bewertung von Cashflow-Hedges (25) 11.393 816 -18.963
Latente Steuer auf die Bewertung
von Cashflow-Hedges (25) -2.848 -85 4.860
Sonstiges Ergebnis 8.652 815 -13.792
GESAMTERGEBNIS 29.470 3.475 17
davon Eigentiimer des Mutterunternehmens 29.371 3.429 118
davon nicht beherrschende Anteile 99 46 53
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KONZERNBILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2011

TEUR Anhang 31.12.2011 31.12.2010

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Flussige Mittel (13) 14.962 8.946
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegeniber Dritten (14) 49.924 53.087
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegenlber verbundenen Unternehmen (31) 1.443 1.040
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber assoziierten Unternehmen 2.227 3.130
Vorrate (15) 113.979 108.910
Vorauszahlungen 1.649 1.169
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte (14) 9.701 7.231
193.885 183.513
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Finanzanlagevermogen (16) 7.458 6.222
Sachanlagen (17,18) 84.256 63.204
Firmenwert (17,19) 78.793 78.492
Immaterielle Vermogenswerte (17,20) 118.202 110.118
Latente Steuern (11) 3.132 3.725
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 49 51
291.890 261.812
AKTIVA 485.775 445.325

16 #CEMM POWER SPORTS AG



KONZERNABSCHLUSS

TEUR Anhang 31.12.2011 31.12.2010
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (21) 5.415 14.061
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber Dritten 54.578 37.725
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber verbundenen Unternehmen (21,31) 11.062 7.979
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber assoziierten Unternehmen (21,31) 2.600 2.895
Rickstellungen (23) 4.238 3.993
Verbindlichkeiten Kérperschaftsteuer 1.470 33
Vorauszahlungen 735 1.614
Andere kurzfristige Schulden (21) 29.256 33.926
109.353 102.226
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Verzinsliche Darlehen (21) 132.898 129.957
Personalverbindlichkeiten (24) 7.699 6.479
Verbindlichkeiten aus latenten Steuern (11) 14.560 15.851
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 0 13.021
Andere langfristige Schulden 1.490 1.005
156.648 166.313
KONZERNEIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital (25) 10.509 10.109
Ricklagen einschlieBlich Konzernbilanzgewinn (25) 208.987 166.593
Nicht beherrschende Anteile 279 84
219.775 176.786
PASSIVA 485.775 445.325

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzernbilanz.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

TEUR 2011 01.09.2010- | 01.09.2009-
31.12.2010 31.12.2010

KONZERN-CASHFLOW AUS DEM OPERATIVEN BEREICH

+(-) Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 20.818 2.660 13.963
+(-) Gewinn-(Verlust)anteile nicht beherrschender Anteile -99 -46 -53
+(=) Abschreibungen (Zuschreibung)

auf das Anlagevermogen 33.368 10.657 42.793
+(=) Abschreibungen (Zuschreibung)

auf das Finanzanlagevermogen 118 0 0
+(-) Latente Steuern -3.352 229 -437
- Nicht zahlungswirksame Ergebnisse

aus der Konsolidierung -649 0 0
- Nicht zahlungswirksame Ergebnisse

aus at-Equity bewerteten Unternehmen -657 -614 -786
+ (=) Dotierung (Auflésung) von Personalverbindlichkeiten 1.432 -405 537
—(+) Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagevermogen -59 -11 -256
Konzern-Cashflow aus dem Ergebnis 50.919 12.470 55.761

—(+) Erhéhung (Senkung) von Vorraten
einschlieBlich geleisteter Anzahlungen -5.069 -14.564 11.766
—(+) Erhohung (Senkung) von Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen,
sonstigen kurz- und langfristigen Vermogenswerten 831 43.650 23.738
—(+) Erhohung (Senkung) von Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen gegentiber
verbundenen Unternehmen 430 -100 730
—(+) Erhohung (Senkung) von Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber
assoziierten Unternehmen 903 3.762 3.984
(+)— Erhohung (Senkung) von Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen
und anderen kurz- und langfristigen Schulden 16.346 -19.232 86
(+)— Erhohung (Senkung) von Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen 3.083 -4.539 -1.159
(+)— Erhohung (Senkung) von Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber
assoziierten Unternehmen -295 -130 259
(+)— Erhohung (Senkung) von Koérperschaft-

steuerverbindlichkeiten, latenten Steuern

und sonstigen Rickstellungen 3.201 -928 -8.349
19.429 7.919 31.055
Konzern-Cashflow aus dem operativen Bereich 70.348 20.389 86.816

18 AWM POWER SPORTS AG



KONZERNABSCHLUSS

TEUR 2011 01.09.2010- | 01.09.2009-
31.12.2010 31.12.2010

KONZERN-CASHFLOW AUS DEN INVESTITIONSAKTIVITATEN
- Investitionen in das Anlagevermoégen

(Geldabfluss fir Investitionen) -37.705 -10.259 -34.401
- Investitionen in das Finanzanlagevermdogen -697 -2.047 -1.199
(+)— Verénderungen Erst-/Endkonsolidierungen 273 0 -1.133

+  Abgange aus dem Anlagevermdogen
(Geldfluss aus dem Verkauf:
Restbuchwerte + Gewinne (- Verluste)

aus dem Abgang vom Anlagevermdogen) 871 116 1.264
(+)— Wahrungsdifferenzen im Anlagevermogen -13 221 -608
Konzern-Cashflow aus Investitionsaktivitaten -37.271 -11.969 -36.077

KONZERN-CASHFLOW AUS DEN FINANZIERUNGSAKTIVITATEN

+ (=) Wéahrungsdifferenzen 33 84 289
+ Kapitalerh6hung 1.095 0 29.358
+(=) Erhéhung (Senkung) der kurzfristigen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten -8.646 -28.417 -47.685

+(=) Veranderung Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen und assoziierten Unternehmen -259 -189 -14.238

+(=) Erhéhung (Verminderung) langfristiger

verzinslicher Darlehen -19.479 17.018 -12.915
+(=) Veranderung der Anteile

nicht beherrschender Gesellschafter 196 47 53
+(=) Veranderung Entkonsolidierung Cost Plus-Toéchter 0 0 -610
Konzern-Cashflow aus Finanzierungsaktivitaten —-27.060 -11.457 -45.748

KONZERN-CASHFLOW

+ (=) Konzern-Cashflow aus dem operativen Bereich 70.348 20.389 86.816
+(-) Konzern-Cashflow aus den Investitionsaktivitaten -37.271 -11.969 -36.077
+(=) Konzern-Cashflow aus den Finanzierungsaktivitaten -27.060 -11.457 -45.748
Veranderung der liquiden Mittel im Konzern 6.017 -3.037 4.991
+  Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzern 8.946 11.983 3.955
ENDBESTAND DER LIQUIDEN MITTEL IM KONZERN 14.962 8.946 8.946
bestehend aus: Kassenbestand, Schecks,

Guthaben bei Kreditinstituten und Festgelder 14.962 8.946 8.946
Bezahlte Zinsen 10.052 5.437 19.050
Bezahlte Steuern 547 63 542

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil der Konzern-Kapitalflussrechnung.
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KONZERN-EIGENKAPITALENTWICKLUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

TEUR Nenn- Riicklagen Neu- Cashflow- | Ausgleichs- Gesamt | Anteile nicht Konzern-
kapital |einschlieBlich | bewertungs- Hedge- posten beherrschen- | Eigenkapital
Konzern- riicklage Riicklage Wahrungs- der Gesell- gesamt
bilanzgewinn umrechnung schafter
Stand am 31.08.2009 7.580 109.605 17.235 455 —411 134.464 0 134.464
Wéhrungsumrechnung 0 0 0 0 227 227 0 227
Finanzinstrumente 0 0 0 -14.834 0 -14.834 0 -14.834
Direkt im Eigenkapital
erfasste Gewinne/Verluste 0 0 0 -14.834 227 -14.607 0 -14.607
Ergebnis des Geschéaftsjahres 0 11.296 0 0 0 11.296 7 11.303
Gesamte im Eigenkapital
erfasste Gewinne/Verluste 0 11.296 0 -14.834 227 -3.311 7 -3.304
Kapitalerhthung 2.529 40.473 0 0 0 43.002 0 43.002
Kosten Kapitalerhéhung 0 -844 0 0 0 -844 0 -844
Veranderung der Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter 0 -38 0 0 0 -38 31 -7
Stand am 31.08.2010 10.109 160.492 17.235 -14.379 -184 173.273 38 173.311
Wé&hrungsumrechnung 0 0 0 0 84 84 0 84
Finanzinstrumente 0 0 0 731 0 731 0 731
Direkt im Eigenkapital
erfasste Gewinne/Verluste 0 0 0 731 84 815 0 815
Ergebnis des Geschaftsjahres 0 2.614 0 0 0 2.614 46 2.660
Gesamte im Eigenkapital
erfasste Gewinne/Verluste 0 2.614 0 731 84 3.429 46 3.475
Stand am 31.12.2010 10.109 163.106 17.235 -13.648 -100 176.702 84 176.786
Wé&hrungsumrechnung 0 0 0 0 105 105 0 105
Finanzinstrumente 0 0 0 8.545 0 8.545 0 8.545
Direkt im Eigenkapital
erfasste Gewinne/Verluste 0 0 0 8.545 105 8.650 0 8.650
Ergebnis des Geschéaftsjahres 0 20.719 0 0 0 20.719 99 20.819
Gesamte im Eigenkapital
erfasste Gewinne/Verluste 0 20.719 0 8.545 105 29.369 99 29.469
Kapitalerhthung 400 13.600 0 0 0 14.000 0 14.000
Kosten Kapitalerhéhung 0 -480 0 0 0 -480 0 -480
Veranderung der Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter 0 -96 0 0 0 -96 96 0
STAND AM 31.12.2011 10.509 196.849 17.235 -5.103 5 219.495 279 219.775
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KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

I. DAS UNTERNEHMEN

Il. GRUNDSATZE DER
RECHNUNGSLEGUNG UND
BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Die KTM Power Sports AG hat ihren Sitz in Mattighofen, StallhofnerstraBe 3, Osterreich, und ist in das Firmen-
buch beim Landes- und Handelsgericht Ried im Innkreis unter der Nummer FN 107673v eingetragen.

Die KTM Power Sports AG betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten Freizeit-
geraten (Power Sports), insbesondere unter den Marken ,,KTM“ und , Husaberg" sowie die Beteiligung an
Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von solchen Geraten. Die KTM-Gruppe umfasst
zum 31.12.2011 13 in den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesellschaften in Osterreich, Schweiz,
USA, Japan, Stdafrika, Mexiko und Griechenland. Zuséatzlich hat die KTM-Gruppe 16 Vertriebstochtergesell-
schaften in EU-Landern (Schweden, Schweiz, Niederlande, Deutschland, GroBbritannien, Frankreich, Spanien,
Italien, Belgien, Ungarn, Slowenien, Slowakei, Finnland, Tschechien und Osterreich) und Kanada, die auf-
grund ihrer Unwesentlichkeit und aus verwaltungsékonomischen Griinden zum 31.05.2010 endkonsolidiert
wurden. Darlber hinaus hélt die KTM-Gruppe unter anderem Beteiligungen an Generalimporteuren in wichti-
gen Vertriebsmarkten (Neuseeland und Dubai) sowie Beteiligungen an diversen Flagship-Stores in Osterreich
und Deutschland.

Wesentliche Absatzmarkte sind die USA, Frankreich, Deutschland, Italien, Australien, GroBbritannien, Spanien,
Osterreich und Kanada sowie sonstige europaische Lander.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung am 30.08.2010 wurde unter anderem der Beschluss gefasst,
vom 01.09.2010 bis 31.12.2010 ein Rumpfgeschaftsjahr zu bilden und den Bilanzstichtag fir den Jahres-
abschluss der Gesellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres abzuandern.

IAS 1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Mdglichkeit vor, eine Berichts-
periode zu wahlen, die langer als ein Jahr ist. DemgemaR erstellte der Vorstand der Gesellschaft im Vorjahr
einen vollstandigen Konzernabschluss fiir die Berichtsperiode vom 01.09.2009 bis 31.12.2010 (16 Monate).

Zusatzlich wurde nachtraglich auch ein IFRS-Konzernabschluss fir die Rumpfperiode vom 01.09.2010 bis
31.12.2010 erstellt, einer Abschlusspriifung unterzogen und im Rahmen des Jahresfinanzberichtes ver-
offentlicht. Im Hinblick auf die im Entwurf vorliegende AFRAC-Stellungnahme , Geschaftsjahr des Konzern-
abschlusses UGB vs. BérseG* werden nunmehr die Zahlen dieses IFRS-Konzernabschlusses fiir die Rumpf-
periode fiur Vergleichszwecke herangezogen. Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist aufgrund der Einbeziehung
von vier Monaten im Vorjahr nicht gegeben.

Zur besseren Vergleichbarkeit werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung auch die Werte fiir den
16-monatigen Vergleichszeitraum vom 01.09.2009 bis 31.12.2010 angefihrt.

Die CROSS Industries AG, Wels, stellt den Konzernabschluss zum 31.12.2011 fir den gréBten Kreis von
Unternehmen auf.

(1) GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Die Konzernabschliisse zum 31.12.2010 und 31.12.2011 wurden in Ubereinstimmung mit den vom Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards
(IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
soweit sie in der Europaischen Union angewendet werden, erstellt.

Der Konzernabschluss wird in der funktionalen Wahrung der Muttergesellschaft, dem Euro, aufgestellt. Alle

Betrage sind, soweit auf Abweichungen nicht gesondert hingewiesen wird, auf 1.000 EUR (TEUR) gerundet,
wobei rundungsbedingte Differenzen auftreten kénnen.
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Der Konzernabschluss wurde am 20.02.2012 vom Vorstand zur Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben.

Das IASB hat folgende Anderungen bei bestehenden IFRS sowie einige neue IFRS und IFRIC verabschiedet,
die auch bereits von der EU-Kommission Gbernommen wurden und somit seit dem 01.01.2011 verpflichtend
anzuwenden sind:

IAS 24 (rev. 2009): Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
IAS 32 (Anderung): Einstufung von Bezugsrechten

IFRS 1 (Anderung): Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7
IFRIC 14 (Anderung): Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen

IFRIC 19: Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente

Anderungen an verschiedenen IFRS als Ergebnis des Verbesserungsprozesses 2010

Aufgrund der erstmaligen Anwendung der genannten IFRS ergeben sich im Vergleich zum Vorjahr keine wesent-
lichen Anderungen. Es ergaben sich keine Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Das IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die aber im Geschafts-
jahr 2011 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind bzw. von der EU-Kommission noch nicht bernommen
wurden. Es handelt sich dabei um folgende Standards und Interpretationen:

Inkrafttreten’ EU-Endorse-
ment

IFRS 7: Angabepflichten bei der Ubertragung finanzieller Vermégenswerte 01.07.2011 01.07.2011
IAS 1 (Anderung): Darstellung von Sachverhalten im Sonstigen Ergebnis 01.07.2012 -2
IAS 12 (Anderung): Latente Steuern auf als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 01.01.2012 -2
IAS 19 (rev.2011): Leistungen an Arbeitnehmer 01.01.2013 -2
IAS 27 (rev. 2011): Einzelabschliisse 01.01.2013 -2
IAS 28 (rev. 2011): Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures 01.01.2013 -2
IAS 32 (Anderung): Saldierung finanzieller Vermdgenswerte und Schulden 01.01.2014 -2
IFRS 1 (Anderung): Hochinflation und Ersetzung
des festen Umstellungszeitpunktes fiir IFRS-Erstanwender 01.07.2011 -2
IFRS 7 (Anderung): Anhangsangaben —
Saldierung finanzieller Vermégenswerte und Schulden 01.01.2013 -2
IFRS 9: Finanzinstrumente 01.01.2015 -2
IFRS 10: Konzernabschlisse 01.01.2013 -2
IFRS 11: Gemeinschaftliche Tatigkeiten 01.01.2013 -2
IFRS 12: Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen 01.01.2013 -2
IFRS 13: Fair Value-Bewertung 01.01.2013 -2
IFRIC 20: Abraumbeseitigungskosten in der Produktionsphase eines Tagbergbau 01.01.2013 -2

! Anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen (geméaB IASB)
2Noch nicht Gbernommen

Die geplanten Anderungen des IAS 19 , Leistungen an Arbeitnehmer* werden wesentliche Auswirkungen auf
die Erfassung und Bewertung des Aufwands fiir leistungsorientierte Pensionsplane und Leistungen aus Anlass
der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses sowie auf die Angabeverpflichtungen zu Leistungen an Arbeitnehmer
zur Folge haben. Die wesentliche Anderung fiir die KTM-Gruppe betrifft die Erfassung der versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste sofort bei Entstehung im ,sonstigen Ergebnis®, dem OCI. Die bisherige
sofortige Erfassung im Gewinn bzw. Verlust ist nicht mehr zulassig.
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KONZERNANHANG
Grundsatze der Rechnungslegung und Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Durch den im November 2009 veréffentlichten IFRS 9 ,,Financial Instruments — Classification and Measure-
ment" werden die bisherigen Bewertungskriterien des IAS 39 gedndert. Die Zuordnung in die Kategorie fort-
geflihrte Anschaffungskosten ist sowohl vom Geschaftsmodell als auch von den Produktmerkmalen des ein-
zelnen Unternehmens abhangig. Instrumente, die nicht die Definitionsmerkmale der Kategorie fortgefiihrte
Anschaffungskosten erfillen, sind erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die Auswirkungen
dieses Standards auf den Konzernabschluss werden zurzeit geprift.

Ansonsten werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der KTM Power Sports AG
erwartet. Eine vorzeitige Anwendung der neuen Standards und Interpretationen ist daher nicht geplant.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die einheitlichen Rech-
nungslegungsvorschriften zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen einbezogenen Unternehmen angewen-
det. Die Einzelabschlisse der wesentlichen Tochterunternehmen sind zum Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt.

Die einbezogenen Abschlisse aller wesentlichen nach nationalen Vorschriften prifungspflichtigen oder frei-
willig gepriften vollkonsolidierten in- und auslandischen Unternehmen wurden von unabhangigen Wirtschafts-
prifern gepriift und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

(2) KONSOLIDIERUNGSKREIS

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, die unter der rechtlichen oder faktischen Kontrolle der KTM Power
Sports AG stehen, sind in den Konzernabschluss der KTM Power Sports AG einbezogen. DemgemaB werden
in der KTM-Gruppe, abgesehen von der Konzernobergesellschaft, 13 Gesellschaften (davon acht auslédndische
Gesellschaften und funf inlandische Gesellschaften) im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die in den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.12.2011 angefiihrt (siehe
Anlagen zum Konzernanhang, Seite 100).

Der Abschlussstichtag fir alle wesentlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der
31.12.2011.

Im September 2009 wurden 74 % der Anteile der KTM Technologies GmbH, Anif, um TEUR 89 erworben, zu
diesem Zeitpunkt erfolgte auch die Erstkonsolidierung der Gesellschaft. Im September 2011 wurden 23,9 % der
Anteile an der KTM Technologies GmbH, Anif, an die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels,
verkauft. In der KTM Power Sports AG verbleiben somit 50,1 % der Anteile an der KTM Technologies GmbH,
Anif.

Im Oktober 2010 wurden die verbleibenden 74 % der Anteile der KTM South East Europe S.A., Elefsina,
Griechenland, um TEUR 604 erworben, die Erstkonsolidierung erfolgte im November 2010. GemaB IFRS 3
»,Unternehmenszusammenschlisse” ist der beizulegende Wert von erworbenen Vermdgensgegenstanden und
Schulden innerhalb von zw6lf Monaten nach dem Erwerbszeitpunkt riickwirkend zu korrigieren, wenn neue
Informationen Gber Fakten und Umstande bekannt geworden sind, die die Bewertung der zu diesem Stichtag
angesetzten Betrage beeinflusst hatten, wenn sie bekannt gewesen waren. Der Firmenwert der im November
2010 erstkonsolidierten KTM South East Europe S.A., Elefsina, Griechenland wurde gemaB IFRS 3 um
TEUR 351 erhoht.
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Im Marz 2011 wurden 100 % der Anteile an der Kunststoff 1 Management GmbH, Wien, erworben, die im
Anschluss in die KTM Dealer & Financial Services GmbH, Mattighofen, umfirmiert wurde. Im Mai 2011 erfolgte
die Erstkonsolidierung dieser Gesellschaft. Die Geschaftstatigkeit dieser Gesellschaft umfasst im Wesentlichen
das Halten von Minderheitsbeteiligungen an in- und ausléandischen KTM-Handlern.

Im Zuge der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage am 18.06.2011 wurde der Geschéftsanteil der CROSS
Industries AG, Wels, an der KTM Immobilien GmbH, Mattighofen, im AusmaB von 99 % in die KTM Power
Sports AG, Mattighofen, eingebracht. Die Erstkonsolidierung der KTM Immobilien GmbH, Mattighofen, erfolgte
per 01.06.2011.

Folgende Vermoégenswerte und Schulden wurden Gilbernommen:

TEUR

Anlagevermogen 38.567
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 1.129
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -22.420
Andere kurzfristige Schulden -4.300
Passiver Unterschiedsbetrag -551
Sacheinlage im Rahmen der Kapitalerhdhung 2011 12.425
Abziglich nicht zahlungswirksamer Kaufpreisbestandteile -12.425
Ubernommene Zahlungsmittel 273
Nettozufluss aus der Akquisition 273

Im Geschéftsjahr 2011 sind passive Unterschiedsbetrage in Hohe von TEUR 558 (Vorjahr: TEUR 0) entstan-
den, die unter den sonstigen betrieblichen Ertrédgen ausgewiesen sind.

Ruckwirkend zum 01.01.2011 erfolgte die Verschmelzung der KTM Dealerservice GmbH, Mattighofen, in die
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen.

Auf weitere Angaben gemaB IFRS 3 ,,Unternehmenszusammenschlisse” wurden wegen Unwesentlichkeit ver-
zichtet.

Per 31.05.2010 erfolgte die Endkonsolidierung von 16 Vertriebstochtergesellschaften, die kiinftig aufgrund
ihrer Unwesentlichkeit und aus verwaltungsékonomischen Griinden at-Equity bewertet werden. Fir weitere
Angaben betreffend der at-Equity-Bewertung dieser Gesellschaften wird auf Punkt (16) des Konzernanhangs
verwiesen.

Von den acht sonstigen Beteiligungen wird eine at-Equity bewertet, die restlichen sieben werden wegen Un-
wesentlichkeit zu Anschaffungskosten bilanziert.

Der Konsolidierungskreis hat sich im Geschéaftsjahr 2011 wie folgt entwickelt:

Vollkonsoli- At-equity-

dierung Bewertung

Stand am 01.01.2011 12 17
Zugange 2 0
Abgange aufgrund von Verschmelzungen -1 0
Stand am 31.12.2011 13 17
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(3) KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Kapitalkonsolidierung: Die Erstkonsolidierung erfolgt ab 01.09.2009 gemaB IFRS 3 (2010) nach der Erwerbs-
methode (Acquisition Method). Dabei werden im Erwerbszeitpunkt, das ist der Tag, an dem die Moglichkeit
der Beherrschung erlangt wird, die neu bewerteten identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden des erwor-
benen Geschéftsbetriebs der Gegenleistung und, sofern zutreffend, dem Betrag fiir die nicht beherrschenden
Anteile und dem beizulegenden Zeitwert der zum Erwerbszeitpunkt bereits gehaltenen Anteile gegeniiber ge-
stellt. Ein verbleibender positiver Wert wird als Firmenwert aktiviert; ein verbleibender negativer Wert wird
nach nochmaliger Uberpriifung der Wertansatze als ,,Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert* in der Gewinn-
und Verlustrechnung als Ertrag erfasst. Mit dem Erwerb verbundene Kosten werden als Aufwand erfasst.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseignern, die zu keinem Verlust der Beherrschung fiihren, werden
direkt und ausschlieBlich im Eigenkapital erfasst, ohne dass dabei Anpassungen bei den Vermdgenswerten
und Schulden der Gesellschaft oder beim Firmenwert vorgenommen werden.

Unternehmenszusammenschliisse vor dem 01.09.2009 wurden entsprechend den Ubergangsvorschriften
fortgefihrt.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an assoziierten Unternehmen sowie Anteile an unwesentlichen
Vertriebstochtergesellschaften in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener
Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermégen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem,
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen, verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert
des Anteils enthalten und wird nicht planmaBig abgeschrieben.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwande und Ertrédge aus der Verrechnung zwischen den einbezoge-
nen Gesellschaften sowie Zwischenergebnisse aus konzerninternen Verkaufen von Vorrdten wurden eliminiert.
Innerhalb der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden konzerninterne Ertrage in Héhe von TEUR 110.707
(Vorjahr: TEUR 27.730) mit konzerninternen Aufwendungen verrechnet. Zwischenergebnisse aus konzern-
internen Lieferungen werden eliminiert. Im Geschéaftsjahr 2011 ergibt sich daraus ein Aufwand in H6he von
TEUR 91 (Vorjahr: TEUR 71). Im vergangenen Geschéftsjahr wurden keine wesentlichen Ergebnisse aus konzern-
internen Verkaufen von Anlagegitern realisiert.

Latente Steuern aus der Konsolidierung werden bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgangen in Ansatz
gebracht.

Wahrungsumrechnung: In den Einzelabschllissen der Konzernunternehmen werden Transaktionen in Fremd-
wahrung mit dem Kurs zum Tag der Transaktion verbucht. Zum Bilanzstichtag werden Fremdwahrungsposten
zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. Samtliche Kursdifferenzen sind in den Einzelabschlissen in der
Periode, in der sie entstanden sind, als Aufwand oder Ertrag verbucht.

Die Konzernwahrung ist der Euro. Die auBerhalb des Euro-Raumes gelegenen Tochterunternehmen werden
als wirtschaftlich selbststandige Unternehmen angesehen. GemaB dem Konzept der funktionalen Wahrung er-
folgt daher die Umrechnung der im Einzelabschluss dieser Gesellschaften ausgewiesenen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, einschlieBlich ausgewiesener Firmenwerte und aus der Erstkonsolidierung resultierender
Wertanpassungen, mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag und der Posten der Gewinn- und Verlustrech-
nung mit dem gewichteten durchschnittlichen Devisenkurs des Geschaftsjahres. Daraus entstehende Fremd-
wahrungsgewinne und -verluste werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.
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Die fur die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse der fiir den Konzernabschluss wesentli-

chen Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs Gewichteter
Durchschnittskurs

31.12.2011 31.12.2010 2011 01.09.2010-

31.12.2010

CHF 1,2156 1,2504 1,2318 1,3107
JPY 100,2000 108,6500 111,3208 110,8500
usD 1,2939 1,3362 1,4000 1,3469
ZAR 10,4830 8,8625 10,1436 9,3324
MXN 18,0512 16,5475 17,4218 16,8225

(4) BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Diese sind mit Ausnahme der verpflichtend neu anzuwendenden
Standards identisch mit jenen des Geschaftsjahres vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010.

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussageféhigkeit werden einzelne Posten in der Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie der Bilanz zusammengefasst. Diese Posten werden im Konzernanhang gesondert ausgewiesen und
erlautert. Samtliche kurzfristigen Vermogenswerte und Schulden werden grundsatzlich innerhalb eines Zeit-
raumes von zw6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag bzw. eines Geschaftszykluses realisiert oder erfillt. Alle
anderen Vermdgenswerte und Schulden werden grundséatzlich auBerhalb dieses Zeitraumes realisiert oder erfillt.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Bei der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren in Anwendung gebracht.
Umsatzerlose werden nach dem Gefahreniibergang bzw. nach dem Zeitpunkt der Erbringung der Leistung ab-
zliglich Skonti, Kundenboni und Rabatte erfasst. Die Regelungen hinsichtlich der Langfristfertigung (Percen-

tage-of-Completion-Method) kommen aufgrund der Wesensart der erzeugten Produkte nicht zur Anwendung.

Sonstige betriebliche Ertrage werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem zugrunde liegenden
Vertrag wahrscheinlich ist und es eine verlassliche Bestimmung der Ertrage gibt.

Zinsertrage werden unter Berticksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert und Dividendenertrage
mit der Entstehung des Rechtsanspruchs erfasst.

Konzernhilanz

Die fliissigen Mittel enthalten Kassenbestande, Bankguthaben, Schecks sowie maximal drei Monate laufende
Festgelder und werden zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden mit dem Nennbetrag, Fremdwéahrungsforderungen umgerech-
net mit dem Stichtagskurs, abziglich aufgrund von erkennbaren Risiken notwendigen Wertberichtigungen,
angesetzt. Finanzielle Forderungen sind der Kategorie , Loans and Receivables” zugeordnet und werden zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.
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Einzelwertberichtigungen von finanziellen Vermégenswerten werden dann vorgenommen, wenn der Buchwert
des finanziellen Vermdgenswerts héher als der Barwert der zukiinftigen, abgezinsten Cashflows ist. Als Indika-
toren fur Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten, Insolvenz, Vertragsbruch oder erheblicher
Zahlungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigungen setzen sich aus zahlreichen Einzelpositionen zu-
sammen, von denen keine alleine betrachtet wesentlich ist.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren erzielbaren VerauBerungs-
preis (Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet; dabei kommt das Durchschnittspreis-
verfahren zur Anwendung. Eine Reichweitenanalyse mit Abwertung bei eingeschrankter Verwendbarkeit wird
durchgefihrt.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den erforderlichen
Zustand und an den jeweiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen die Material- und Fertigungs-
einzelkosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Verwaltungs- sowie Ver-
triebsgemeinkosten sind hingegen nicht Bestandteil der Herstellungskosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht
aktiviert, da die Vorrate keine qualifizierenden Vermogenswerte gemaB IAS 23 umfassen.

Unter den sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerten und den Finanzanlagen waren im Vorjahr Wertpapiere aus-
gewiesen. Kurzfristige Wertpapiere, die der kurzfristigen Anlage dienen (Trading Securities), werden mit ihrem
Marktpreis bewertet, Bewertungsanderungen werden ergebniswirksam erfasst. Wertpapiere (Schuldtitel), die bis
zum Félligkeitstermin gehalten werden sollen (Held-to-Maturity Securities), werden mit ihren Anschaffungskosten
abzuglich von Abschreibungen im Falle von dauernden Wertminderungen, bilanziert. Die iibrigen Wertpapiere
(Financial Assets Available-for-Sale) werden zu ihren Marktwerten am Bilanzstichtag bewertet. Als Marktwert
werden grundsatzlich die jeweiligen Bérsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt; Bewertungsanderungen werden,
sofern wesentlich, erfolgsneutral erfasst. Sonstige Beteiligungen, bei denen ein beizulegender Zeitwert nicht
ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind mit den Anschaffungskosten bilanziert. Die Erfassung der
Kaufe und Verkdufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erflillungstag.

Beteiligungen sind der Kategorie Available-for-Sale (at Cost) zugeordnet und werden mit den individuellen An-
schaffungskosten bilanziert. Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen und an assoziierten Unter-
nehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzliglich planmaBiger Abschreibungen, bewer-
tet. Die Ermittlung der planmaBigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter
Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer
Software 3-5 Jahre
Gebaude 10-50 Jahre
Maschinen/Werkzeuge 2-10 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-8 Jahre

In den Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieBlich den zurechenbaren
Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei direkter Zurechnung von
Fremdkapital ergeben bzw. die sich bei Anwendung eines durchschnittlichen Kapitalisierungszinssatzes auf
die angefallenen Aufwendungen ergeben, werden bei qualifizierten Vermdgenswerten gemaB |AS 23 aktiviert.

Eine auBerplanmaBige Abschreibung wird dann vorgenommen, wenn die zuklinftig zu erwartenden abgezins-

ten Erfolgsbeitrage (Future Konzern-Cashflows) die aktuellen Buchwerte unterschreiten. Wenn Sachanlagen
durch Leasingvertrage finanziert werden, die der Gesellschaft das Recht ahnlich dem eines Eigentlimers geben,
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werden die Gegenstande in der Bilanz ausgewiesen. Der Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zum
niedrigeren Barwert der kiinftig zu erwartenden Mindestleasingzahlungen. Gleichzeitig wird eine entsprechende
Verbindlichkeit in der Bilanz als Verbindlichkeiten aus Leasing ausgewiesen. Die Abschreibung erfolgt linear
Uber die gewdhnliche Nutzungsdauer dieser Sachanlagen. Von der Leasingverpflichtung werden Tilgungen abge-
zogen. Der Zinsanteil in der Leasingverpflichtung wird direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung verrechnet.

Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen
und eine entsprechende Abwertung im Bedarfsfall ergebniswirksam beriicksichtigt. Die Berechnung des Impair-
ment-Erfordernisses fir den Konzernabschluss zum 31.12.2011 erfolgte auf Basis der aktuellen Fiinfjahres-
planung nach der Discounted Cashflow-Methode und unter der Annahme eines Abzinsungsfaktors von 7,73 %
(Vorjahr: 7,91 %) (= unversteuerter Konzern-WACC) sowie eines Wachstumsparameters von 2,0% (Vorjahr:
2,0%), fir die Perioden sechs bis zehn und in der ewigen Rente. Der Berechnung wird ein Konzernsteuersatz
von 25,0 % des Vorsteuerergebnisses zugrunde gelegt. Der Wertansatz der wesentlichen Annahmen stellt die
Bewertung kiinftiger Trends in der Motorradindustrie seitens des Vorstands dar und beruht sowohl auf externen
als auch internen Quellen.

Die Ergebnisse des Impairment-Tests sind insbesondere aufgrund der Wachstumsparamter, des EUR/USD-
Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensitiv. Die Berechnung wurde auf Basis eines
EUR/USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Konzern-WACC von 7,73 % fir die ewige Rente durchgefihrt.
Eine Sensitivitadtsanalyse ergibt unter sonst gleichen Bedingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte
samtlicher Vermodgenswerte bis zu einem EUR/USD-Wechselkurs von 1,50 sowie bei sonst gleichen Bedingun-
gen bei Anwendung eines Konzern-WACC von 10,7 %. Bei einer Verringerung der kiinftig geplanten Cashflows
bis zu einem AusmaB von 40 % bei sonst gleichen Bedingungen ist eine ausreichende Deckung der Buchwerte
samtlicher Vermogenswerte vorhanden.

Immaterielle Vermogenswerte werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten aktiviert und ab-
zlglich planmaBiger Abschreibungen bewertet.

Bei selbst erstellten immateriellen Vermodgenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeitraumes in eine
Forschungs-, Entwicklungs- und Modellpflegephase. In der Forschungs- und Modellpflegephase angefallene
Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der Entwicklungsphase werden als immaterielle
Vermogenswerte aktiviert, wenn bestimmte den zukiinftigen Nutzen der getétigten Aufwendungen bestétigende
Voraussetzungen, vor allem die technische Machbarkeit des entwickelten Produktes oder Verfahrens sowie
dessen Marktgéngigkeit, erflllt sind. Die Bewertung der selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte erfolgt
zu Herstellungskosten abziiglich planmaBiger und auBerplanmaBiger Abschreibungen. Die Abschreibung er-
folgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von finf Jahren.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspriinglichen Kauf-
preisallokation angesetzte Marke ,,KTM* in H6he von TEUR 60.000, werden nicht planméaBig abgeschrieben,
sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allfallig notwendige Abwertungen ergebniswirksam
beriicksichtigt. Der Vorstand geht von einer unbestimmten Nutzungsdauer aus, da die Rechte in den relevanten
Absatzmaérkten keinen zeitlichen, rechtlichen oder vertraglichen Einschrankungen unterliegen und aufgrund
der nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch keine wirtschaftliche Entwertung vorliegt. Dieser Werthaltigkeits-
test erfolgt mit den gleichen Parametern wie der fir die Firmenwerte.

Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden flr zukinftig zu erwartende steuerliche Auswirkungen aus Ge-
schéaftsvorfallen, die bereits entweder im Konzernabschluss oder in der Steuerbilanz der KTM-Gruppe ihren
Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet. Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage
werden unter Berlicksichtigung ihrer zeitnahen Realisierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuer-
posten werden bei gleicher Steuerhoheit und &hnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Fiir die Unterschiede
der steuerlichen Basis von vollkonsolidierten oder at-Equity bewerteten Anteilen zum entsprechenden konzer-
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nalen Eigenkapital werden gemaB IAS 12.38 nur latente Steuern abgegrenzt, wenn eine Realisierung in abseh-
barer Zeit wahrscheinlich ist. Der Berechnung liegt der im jeweiligen Land Ubliche Ertragsteuersatz zum Zeit-
punkt der voraussichtlichen Umkehr der Wertdifferenz zugrunde.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt, Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden
mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Finanzielle Schulden sind der Kategorie ,,Financial Liabilities at Amor-
tized Cost" zugeordnet.

Sonstige Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegentiber Dritten besteht, die Inanspruch-
nahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Héhe des Riickstellungsbetrages zuverlassig schatzbar ist.

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital setzen sich aus Verpflichtungen fir Abfertigungen und Jubildumsgeldern
zusammen. Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM Power Sports AG verpflichtet, an alle Mitarbeiterinnen
in Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 01.01.2003 begann, bei Kiindigung durch den Dienstgeber
oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten. Diese leistungsorientierte Verpflich-
tung ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhangig
und betragt zwischen zwei und zwdélf Monatsbeziigen. Fir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Arbeits-
verhaltnisse in Osterreich zahlt die KTM Power Sports AG monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche
Mitarbeitervorsorgekasse, in der die Beitrage auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei Be-
endigung des Dienstverhaltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden. Die KTM Power Sports
AG ist ausschlieBlich zur Leistung der Beitrage verpflichtet, welche in jenem Geschaftsjahr im Aufwand erfasst
werden, fur das sie entrichtet wurden (beitragsorientierte Verpflichtung).

Aufgrund von kollektivvertraglichen Vereinbarungen ist die KTM Power Sports AG verpflichtet, an Mitarbeiter-
Innen in Osterreich Jubildumsgelder nach MaBgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 25 Dienstjahren)
zu leisten (leistungsorientierte Verpflichtung).

Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetrage (versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste)
zwischen den planmaBig ermittelten Abfertigungsverpflichtungen und den tatsachlichen Anwartschaftsbar-
werten werden im Jahr des Anfalls sofort zur Ganze ergebniswirksam erfasst.

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fiir Pensionen und Abfertigungen erfolgt nach der in
IAS 19 (Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmalpramien (Projected Unit Credit
Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten. Im Rahmen dieses Anwartschaftsbarwert-
verfahrens werden sowohl die am Bilanzstichtag bekannten erworbenen Anwartschaften, als auch die kiinftig
zu erwartenden Steigerungen der Gehalter und Renten, beriicksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungs-
orientierten Verpflichtung (Defined Benefit Obligation/DBO) ermittelt und gegebenenfalls dem Fair Value des
am Bilanzstichtag bestehenden Planvermoégens gegeniibergestellt. Das versicherungsmathematische Ergebnis
wird sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Riickstellungen fiir Gewahrleistungen werden im Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte ergebniswirksam gebildet.

Zuschiisse der dffentlichen Hand werden berlcksichtigt, sobald Sicherheit besteht, dass diese der Gruppe zu-
flieBen werden und die Gruppe den gestellten Anforderungen entsprechen kann. Grundsatzlich werden Férde-
rungen in der Gewinn- und Verlustrechnung auf Grundlage eines direkten Zusammenhangs mit den entspre-
chenden Kosten, die durch die Férderung ausgeglichen werden sollen, berticksichtigt.

Investitionszuschiisse aus offentlichen Mitteln, denen noch keine Ausgaben gegeniiberstehen und/oder bei denen

eine Rickzahlungsverpflichtung besteht, werden im Konzernabschluss unter dem langfristigen Fremdkapital
ausgewiesen.
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Eventualverbindlichkeiten sind mégliche oder bestehende Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen be-
ruhen, bei denen ein Ressourcenabfluss moglich, jedoch als nicht wahrscheinlich eingeschéatzt wird. Solche
Verpflichtungen sind nach IFRS nicht in der Bilanz zu erfassen, sondern im Konzernanhang anzugeben.

Derivative Finanzinstrumente

Derivate sind nach IAS 39 grundsatzlich zu Marktwerten zu bewerten. Nach dem Grad der Sicherheit des Ein-
tritts des Geschaftsvorfalls wird die bilanzielle Abbildung des Sicherungszusammenhangs zwischen Grund-
geschaft und Derivat (Hedge Accounting) getrennt fir bilanzierte Vermdégenswerte bzw. Verbindlichkeiten so-
wie bindende Vertrage (Firm Commitment) und erwartete Geschaftsvorfalle (Forecasted Transactions) geregelt.

Ein Fair Value-Hedge liegt vor, wenn bilanzierte Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten oder bindende Vertrage
mit einem Derivat abgesichert werden. IAS 39 enthélt eine Reihe von Voraussetzungen, die zum Einen das
zu sichernde Grundgeschaft, zum Anderen den Sicherungszusammenhang betreffen. Beim Fair Value-Hedge
werden Marktwertschwankungen des Derivats in voller Héhe im operativen Ergebnis erfasst. Marktwertschwan-
kungen des Grundgeschafts werden ebenfalls bezliglich des gesicherten Risikos ergebniswirksam erfasst.
Durch diese bilanzielle Behandlung ergibt sich automatisch die Kompensation in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung. Falls der Hedge nicht effektiv ist, wird somit gleichzeitig auch der uneffektive Teil ergebnis-
wirksam.

Ein Cashflow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstrome aus bilanzierten Vermégenswerten bzw. Verbindlich-
keiten und erwartete Geschaftsvorfalle, die einem Marktpreisrisiko unterliegen, abgesichert werden. Liegen die
Voraussetzungen fiir einen Cashflow-Hedge vor, ist der effektive Teil der Marktwertanderungen von Sicherungs-
instrumenten ergebnisneutral im Konzerneigenkapital zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt
erst bei Eintritt des gesicherten Grundgeschaftes. Etwaige Ergebnisveranderungen aus der Ineffektivitat dieser
derivativen Finanzinstrumente werden ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Sicherungsgeschafte, die nicht die Kriterien fir Sicherungsinstrumente im Sinn des IAS 39 erfiillen, werden
als Handelsgeschafte qualifiziert und der Kategorie ,,At Fair Value through Profit or Loss" (Held-for-Trading) zu-
geordnet. Marktwertdnderungen werden in der laufenden Periode in voller Hohe ergebniswirksam erfasst und
im Finanzergebnis ausgewiesen.

Schatzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen
werden, die die bilanzierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe von Eventualverbindlichkeiten
am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertrdgen im Geschéftsjahr beeinflussen. Die sich
tatsachlich einstellenden Betrage kdnnen von den Schatzungen abweichen. Dies betrifft insbesondere die Wert-
haltigkeit von Firmenwerten und immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer und
die bei der Erstkonsolidierung angesetzten Vermogenswerte und Schulden.

Bei den wesentlichen Bilanzposten, deren Wertansatzen Schatzungen hinsichtlich der geplanten Nutzungsdauern
zugrunde liegen, handelt es sich im Bereich der Sachanlagen um die Werkzeuge und im Bereich der immate-
riellen Vermodgenswerte um die aktivierten Entwicklungskosten. Schatzungen liegen ebenfalls aktiven latenten
Steuern auf Verlustvortrage hinsichtlich des Zeitraumes der Verwertung der Verlustvortrage zugrunde.

Daneben bestehen Schatzungsunsicherheiten bei der Bewertung von Forderungen sowie beim Ansatz und der
Bewertung von Verpflichtungen fiir Sozialkapital und Riickstellungen.
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KONZERNANHANG
Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

IIl. ERLAUTERUNGEN (5) UMSATZERLOSE

ZUR KONZERN-

GEWINN- UND Umsatzerldse nach Regionen

VERLUSTRECHNUNG
TEUR 2011 01.09.2010-

31.12.2010
Osterreich 27.593 5.989
Sonstiges Europa 301.480 80.894
Nordamerika 106.537 24.182
Rest 91.191 20.519
Gesamt 526.801 131.584
Umsatzerldse nach Produktgruppen
TEUR 2011 01.09.2010-
31.12.2010

Offroad Sportmotorcycles 267.541 71.908
Street Sportmotorcycles 131.426 18.296
Sportminicycles 19.829 7.340
ATVs (All Terrain Vehicles) und Sportquads 4.277 1.802
X-Bows 2.484 486
Gesamt Fahrzeuge (Vehicles) 425.557 99.832
Zubehor und Ersatzteile sowie sonstige Umsatzerldse
abziglich Erlésminderungen 101.244 31.752
Gesamt 526.801 131.584

Sponsorerlése und -beitrage sowie Férdergelder werden offen von den korrespondierenden Aufwendungen ab-
gezogen.
(6) DARSTELLUNG DER AUFWANDSARTEN

Die Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gemaB dem Umsatzkostenverfahren kénnen in die Auf-
wandsarten wie folgt aufgeteilt werden:

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

TEUR 2011 01.09.2010-
31.12.2010
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 320.118 75.742
Personalaufwand 33.513 10.226
Abschreibungen fiir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
einschlieBlich geringwertige Vermogenswerte 10.351 3.675
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.770 623
Gesamt 371.752 90.266
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Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

TEUR 2011 01.09.2010-
31.12.2010
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 9.572 2.457
Personalaufwand 14.682 4.408
Abschreibungen fiir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
einschlieBlich geringwertige Vermogenswerte 1.243 317
Sonstige betriebliche Aufwendungen 52.712 14.750
Sponsorerlose und -beitrage -6.257 -1.957
Gesamt 71.952 19.975

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden ab 01.06.2010 Ertrage aus der at-Equity-Bewertung
der nunmehr fir die Darstellung im Konzern unwesentlichen Vertriebstochtergesellschaften in Héhe von
TEUR 657 (Vorjahr: TEUR 285) saldiert, da dieser Ertrag einem erhéhten Vertriebs- und Rennsportaufwand

aus der Cost Plus-Vereinbarung mit diesen Vertriebsgesellschaften gegeniibersteht.

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

TEUR 2011 01.09.2010-
31.12.2010
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 1.450 -233
Personalaufwand 3.611 549
Abschreibungen fiir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
einschlieBlich geringwertige Vermogenswerte 19.618 5.892
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.815 2.520
Fordergelder -4.395 -2.946
Gesamt 23.099 5.784

Der Personalaufwand ohne Effekte aus den aktivierten Entwicklungskosten betragt TEUR 15.777 (Vorjahr:

TEUR 4.655).

Infrastruktur- und Verwaltungsaufwendungen

TEUR 2011 01.09.2010-
31.12.2010
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 133 30
Personalaufwand 7.075 1.896
Abschreibungen fiir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
einschlieBlich geringwertige Vermogenswerte 2.075 750
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.587 2.854
Gesamt 20.870 5.530

Der gesamte Personalaufwand im Geschaftsjahr 2011 betragt TEUR 60.533 (Vorjahr: TEUR 17.611).
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Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die auf das Geschaftsjahr 2011 entfallenden Aufwendungen fir den Abschlusspriifer KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft betragen TEUR 158 (Vorjahr: TEUR 103). Auf andere
Bestatigungsleistungen entfallen TEUR 37 (Vorjahr: TEUR 0) und auf sonstige priifungsnahe Beratungsleits-
tungen TEUR 32 (Vorjahr: TEUR 41).

(7) VORSTANDS- UND GESCHAFTSFUHRERBEZUGE UND ANGABEN UBER MITARBEITER

An die Vorstande der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Geschaftsjahr 2011 fir Ge-
schaftsfihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbeziige in Héhe von TEUR 1.043
(Vorjahr: TEUR 345) gewahrt. Fir variable Beziige wurden TEUR 1.834 (Vorjahr: TEUR 60) als Verbindlich-
keiten erfasst und TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 1.360) als Pramie ausbezahlt. Weiters wurden im Geschéftsjahr
2011 keine Pensionsaufwendungen in Form von Beitrdgen zu Pensionskassen und der Bildung von Vorsorgen
fur Pensionen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhalten die Vorstandsmitglieder ein einmaliges Entgelt (Abfer-
tigung). Per 31.12.2011 bestehen Verbindlichkeiten fiir Abfertigungen an Vorstédnde in Héhe von TEUR 345
(Vorjahr: TEUR 110). An Vorstandsmitglieder wurden TEUR O (Vorjahr: TEUR 523) furr Abfertigungen ausbezahlt.

Fur das Geschéftsjahr 2011 (Auszahlung im Geschéftsjahr 2012) wird in der im April 2012 stattfindenden
Hauptversammlung eine Vergltung an den Aufsichtsrat von insgesamt TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 7) vorgeschlagen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschisse an Mitglieder des Vorstands der KTM Power
Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Plane vorhanden.

Mitarbeiter (im Jahresdurchschnitt)

2011 01.09.2010-

31.12.2010

Arbeiter 807 802
Angestellte 825 764
Gesamt 1.632 1.565

(8) SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 9.206 (Vorjahr: TEUR 2.785) sind Garantie-

aufwendungen in Hohe von TEUR 9.101 (Vorjahr: TEUR 2.584) sowie Ubrige Aufwendungen in Hohe von
TEUR 105 (Vorjahr: TEUR 201) erfasst.
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(9) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
In den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von TEUR 1.088 (Vorjahr: TEUR 276) sind Ertrage aus passi-
vem Unterschiedsbetrag im Zuge der Erstkonsolidierungen in Hohe von TEUR 558 (Vorjahr: TEUR 0), Versiche-

rungsentschadigungen in Héhe von TEUR 101 (Vorjahr: TEUR 157) und Ubrige sonstige betriebliche Ertrage
in Hohe von TEUR 429 (Vorjahr: TEUR 119) enthalten.

(10) SONSTIGES FINANZ- UND BETEILIGUNGSERGEBNIS

Das sonstige Finanz- und Beteiligungsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 2011 01.09.2010-
31.12.2010

Bewertung derivative Finanzinstrumente
(die nicht die Hedge-Kriterien nach IAS 39 erfillen) -2.628 -945
Ertrage bzw. Aufwendungen aus Beteiligungen

und Wertpapieren des Umlaufvermégens -40 -28
Sonstiges -307 192
Gesamt -2.975 -781

(11) ERTRAGSTEUERN

Die Ertragsteueraufwande und -ertrage des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente Steuern auf:

TEUR 2011 01.09.2010-
31.12.2010

Laufende Steuern

Osterreich 1.375 11

Ausland 268 217

1.643 228

Latente Steuern

Osterreich -4.147 -152

Ausland 889 106

Konsolidierungsebene -94 47

-3.352 1
Gesamt -1.709 229

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten bzw. geschuldeten Steuern auf Einkommen
und Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die dsterreichischen Gesellschaften der KTM-Gruppe
unterliegen einem Korperschaftsteuersatz von 25,0 %. Die Berechnung auslandischer Ertragsteuern basiert
auf den in den einzelnen Landern giiltigen oder verabschiedeten Gesetzen und Verordnungen. Die angewandten
Ertragsteuersétze fir auslandische Gesellschaften variieren von 10 % bis 40 %.
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Eine Uberleitungsrechnung zwischen dem erwarteten Steueraufwand des Geschaftsjahres (Anwendung des
Konzernsteuersatzes in Hohe von 25,0 % auf den Gewinn vor Steuern in H6he von TEUR 19.109 (Vorjahr:
TEUR 2.889)) auf den tatsachlich ausgewiesenen Steuerertrag/-aufwand kann wie folgt dargestellt werden:

TEUR 2011 01.09.2010-

31.12.2010
Erwarteter Steueraufwand/-ertrag 4.777 722
Nichttemporére Differenzen -139 12
Verlustvortrage -144 0
Investitionsbegtlinstigungen -726 -623
Steuern aus Vorperioden -18 26
Effekte ausléandischer Steuersatze 208 128
Veranderung der Wertberichtigung auf Verlustvortrage -5.697 185
Beteiligungsabschreibung -68 -33
Equity-Bilanzierung -164 -72
Sonstige 262 -116
Gesamt -1.709 229

Die in der KTM-Gruppe vorhandenen und aktivierten steuerlichen Verlustvortrdge kénnen wie folgt zusammen-

gefasst werden:

TEUR

Verlustvortrag

Aktive latente Steuern

KTM Power Sports AG, Mattighofen

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011

114.035 130.740 17.105

31.12.2010

13.141

Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Aktive latente Steuern
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen und sonstige Vermoégenswerte 211 239
Vorréte 1.143 1.298
Sonstiges Umlaufvermégen 45 44
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 0 4
Finanzanlagen 30 0
Verlustvortrage 28.509 32.685
Wertberichtigung Verlustvortrage -11.404 -19.544
Sozialkapital 817 0
Rickstellungen 20 0
Verbindlichkeiten 1.878 2.141
Gesamt 21.249 16.867
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TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Passive latente Steuern
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen und sonstige Vermogenswerte -2.906 -1.787
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte -28.469 -26.761
Sachanlagen -1.189 -253
Verbindlichkeiten 0 -8
Subventionen -113 -146
Sonstige 0 -38
-32.677 -28.993
Gesamt -11.428 -12.126
davon aktive latente Steuern 3.132 3.725
davon passive latente Steuern -14.560 -15.851

Die gemaB IAS 12.38f nicht erfassten latenten Steuern auf Anteile an Tochterunternehmen

bewerteten Unternehmen betragen TEUR 1.372 (Vorjahr: TEUR 1.093).

Die latenten Steuern haben sich im Geschaftsjahr 2011 wie folgt entwickelt:

und at-Equity

TEUR 2011 01.09.2010-

31.12.2010
Latente Steuern (netto) am 01.01. bzw. 01.09. -12.126 -11.730
Ergebniswirksam erfasste latente Steuern 3.352 -1
Ergebnisneutral erfasste latente Steuern -2.654 -395
Latente Steuern (netto) am 31.12. -11.428 -12.126

(12) ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie wurde gemaB IAS 33 aus dem den Stammaktiondren des Mutterunternehmens zurechen-
baren Konzernergebnis nach Steuern und der Zahl der im Jahresdurchschnitt in Umlauf befindlichen Aktien
ermittelt. Zum 31.12.2010 betragt die Anzahl der ausgegebenen Aktien 10.109.000 Stiick, zum 31.12.2011

10.509.000 Stiick.

Im Zusammenhang mit dem in der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie angefiihrten Wandlungs-

recht verweisen wir auf Punkt (21) des Konzernanhangs.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

2011 01.09.2010-

31.12.2010

Ergebnisanteil Eigentiimer TEUR 20.719 2.614
Jahresdurchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien Stiick 10.342.333 10.109.000
Unverwassertes Ergebnis je Aktie EUR 2,003 0,259
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IV. ERLAUTERUNGEN
ZUR KONZERNBILANZ

Das verwasserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

KONZERNANHANG
Erlauterungen zur Konzernbilanz

2011 01.09.2010-

31.12.2010

Ergebnisanteil Eigentiimer TEUR 20.719 2.614
Zinsaufwand Wandlungsrecht (nach Steuereffekten) TEUR 302 152
Basis fiir verwassertes Ergebnis je Aktie TEUR 21.020 2.766
Jahresdurchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien Stuck 10.342.333 10.109.000
Jahresdurchschnitt der potenziellen Aktien Stiick 336.000 336.000
Jahresdurchschnitt fiir verwassertes Ergebnis je Aktie Stuck 10.678.333 10.445.000
Verwiassertes Ergebnis je Aktie EUR 1,968 0,265

(13) FLUSSIGE MITTEL

Fr gewisse Positionen im Finanzvermdgen und in den Finanzverbindlichkeiten hat die KTM-Gruppe ein ein-
klagbares Recht auf gegenseitige Aufrechnung. Im Konzernabschluss sind diese Positionen nur mit dem Netto-
betrag ausgewiesen. Daher wurde von den Bankguthaben gegeniiber Kreditinstituten ein Betrag in Hohe von
TEUR 33.206 (Vorjahr: TEUR 7.167 von den Bankverbindlichkeiten) absaldiert.

(14) FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN GEGENUBER DRITTEN,

SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die Bruttoforderungen sind um Einzelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 1.761 (Vorjahr: TEUR 1.439) ver-
mindert. Es wurden keine pauschalen Wertberichtigungen vorgenommen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR

Stand am 01.09.2010 1.525
Kursdifferenzen -79
Zufiihrungen 475
Verbrauch -134
Auflésungen -348
Stand am 31.12.2010 1.439
Kursdifferenzen 16
Zufiihrungen 928
Verbrauch -266
Auflésungen -356
Stand am 31.12.2011 1.761

Die Aufwendungen fir die vollstandige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrugen

TEUR 561 (Vorjahr: TEUR 116).
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Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten und Optionsgeschéaften 725 886
davon Derivate Cashflow-Hedge 366 758
davon Derivate Fair Value-Hedge 359 128
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermoégenswerte 6.189 3.624
davon Abgrenzung von Férderungen 3.647 550
davon Abgrenzung von Zinsen 257 0
davon sonstige 2.285 3.074
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 6.914 4.510
Forderungen gegentiber Finanzamtern =
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermoégenswerte 2.787 2.721
Gesamt 9.701 7.231
(15) VORRATE
TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13.513 8.960
Unfertige Erzeugnisse 12.625 12.786
Fertige Erzeugnisse und Waren 86.927 86.892
Geleistete Anzahlungen 914 272
Gesamt 113.979 108.910
Vorréte brutto 128.880 122.703
Abwertung -14.901 -13.793
Vorréte netto 113.979 108.910

TEUR 71.541 (Vorjahr: TEUR 68.013) der Vorrate ohne Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden mit dem Netto-
verauBerungserlos angesetzt.

(16) FINANZANLAGEVERMOGEN

Die im Konzernanhang vollkonsolidierten Gesellschaften sind im Beteiligungsspiegel zum 31.12.2011 ange-
flhrt (siehe Anlagen zum Konzernanhang, Seite 100). Des Weiteren sind die zu Anschaffungskosten und at-
Equity bilanzierten Beteiligungen angefiihrt.

In den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind die per 31.05.2010 aufgrund von Unwesentlichkeit end-
konsolidierten 16 Vertriebstochtergesellschaften enthalten, die aufgrund ihrer Unwesentlichkeit einer at-Equity-

Bewertung unterzogen werden.

Anteile an verbundenen Unternehmen:

TEUR Ergebnisanteil Beteiligungs-
2011 ansatz

31.12.2011

Diverse KTM Vertriebstochtergesellschaften 657 5.027
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Im Beteiligungsansatz der KTM Vertriebstochtergesellschaften sind Firmenwerte in Héhe von TEUR 761 sowie
Fremdwahrungsdifferenzen in Héhe von TEUR 39 enthalten.

Die folgende Beteiligung wurde at-Equity bilanziert:

TEUR Ergebnisanteil Beteiligungs-
2011 ansatz

31.12.2011

KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland -3 0

Die Vermogens- und Finanzlage sowie die Ertragslage dieser Unternehmen stellen sich wie folgt dar (jeweils
100 %). Sofern nicht anders angegeben beziehen sich die Werte auf den Bilanzstichtag:

TEUR Umsatz- Ergebnis Vermogen Verbindlich-
erlose keit

KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland,
Jahresabschluss per 30.06.2011 3.527 -11 563 751
Diverse KTM Vertriebstochtergesellschaften 21.361 657 11.107 6.880

Bei den Beteiligungen, die zu Anschaffungskosten bilanziert werden, handelt es sich um Beteiligungen an
Vertriebsgesellschaften, die ihrem Wesen nach keine weiteren Risiken beinhalten. Daher wird aufgrund von
Unwesentlichkeit auf weitere Anhangangaben zu diesen Beteiligungen verzichtet.

(17) ANLAGEVERMOGEN

Die Aufgliederung des Konzernanlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschaftsjahr 2011 sowie im Ge-
schaftsjahr vom 01.09.2010 bis 31.12.2010 sind in den Konzern-Anlagespiegeln angefiihrt (siehe Anlagen
zum Konzernanhang, Seiten 94 bis 97).

(18) SACHANLAGEN

Aus der Anwendung des IAS 36 ergaben sich im Geschéftsjahr keine auBerplanmaBigen Wertminderungsauf-
wendungen bzw. Wertaufholungen bei den Sachanlagen.

In folgenden Positionen der Sachanlagen sind aktivierte Leasinggilter (Capital Lease) enthalten:

TEUR Buchwert Buchwert

31.12.2011 31.12.2010
Betriebs- und Geschéftsausstattung 37 0
Grundstiicke und Geb&ude 0 13.242
Gesamt 37 13.242

Aus den aktivierten Leasinggiitern ergeben sich Leasingverpflichtungen gegentiber Dritten in Héhe von TEUR 37
(Vorjahr: TEUR 13.021). Der Riickgang der Leasingverpflichtungen aus aktivierten Leasinggitern resultiert
aus der Einbringung der KTM Immobilien GmbH, Mattighofen, in die KTM Power Sports AG im Zuge der Kapital-
erhéhung im Juni 2011 und der daraus folgenden Konsolidierung der KTM Immobilien GmbH.
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Die angefiihrten Leasingverpflichtungen betreffen Verpflichtungen der im Folgenden angefiihrten Jahre:

TEUR Leasing- Zinsen Barwert

zahlungen 31.12.2011
Bis zu 1 Jahr 10 1 ©)
2 bis 5 Jahre 31 3 28
Uber 5 Jahre 0 0 0
Gesamt a4 4 37

(19) FIRMENWERT

Die aktivierten Firmenwerte resultieren aus der Kapitalkonsolidierung und gliedern sich wie folgt:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 78.793 78.492

GemaB IFRS 3 ,,Unternehmenszusammenschliisse” ist der beizulegende Wert von erworbenen Vermdgensgegen-
standen und Schulden innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Erwerbszeitpunkt riickwirkend zu korrigieren,
wenn neue Informationen tber Fakten und Umstande bekannt geworden sind, die die Bewertung der zu diesem
Stichtag angesetzten Betrage beeinflusst hatten, wenn sie bekannt gewesen waren. Der Firmenwert der im
November 2010 erstkonsolidierten KTM South East Europe S.A., Elefsina, Griechenland, wurde geméaB IFRS 3
um TEUR 351 erhéht und der Cash Generating Unit ,,KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen* zugerechnet.

Die ausgewiesenen Firmenwerte werden gemaB IFRS 3 ,,Business Combinations* nicht planmaBig abgeschrie-
ben, sondern jahrlich auf ihre Werthaltigkeit getestet. Dies ergab im Geschaftsjahr 2011 keinen Bedarf fiir eine
auBerplanmaBige Abschreibung.

(20) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
Im Geschaftsjahr 2011 wurden in der KTM-Gruppe Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 25.332 (Vorjahr:
TEUR 6.518) aktiviert. Im Posten ,,Immaterielle Vermdgenswerte“ sind zum 31.12.2011 Entwicklungskosten
mit einem Buchwert in Hohe von TEUR 53.856 (Vorjahr: TEUR 46.323) enthalten.
Zudem wurde im Zuge der Kapitalerh6hung vom Dezember 2004 und der resultierenden Vollkonsolidierung
der KTM-Gruppe im Konzernabschluss der KTM Power Sports AG der Wert der Marke ,KTM* in Héhe von
TEUR 60.000 angesetzt, welcher einem jahrlichen Impairment-Test gemaB IAS 36 unterzogen wird. Dieser
ergab mit 31.12.2011 keinen Bedarf fiir eine auBerplanmaBige Abschreibung. Im Vorjahr wurde die Marke
,KTM* um EUR 1,1 Mio aufgrund einer Abschlagszahlung an die Firma KTM Kihler GmbH, Mattighofen, erhoht.

Sowohl fir die aktivierten Entwicklungskosten als auch die Marken wurden passive latente Steuern gebildet.
(21) VERBINDLICHKEITEN

Im Mai 2004 hat die KTM Group GmbH eine Unternehmensanleihe in Héhe von EUR 90 Mio begeben. Die
Laufzeit betrug finf Jahre, der Zinssatz 4,5 %, die Anleihe wurde im Mai 2009 getilgt.
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Die Refinanzierung der Anleihe in Hohe von TEUR 90.000 erfolgte als Teil eines strategischen Finanzierungs-
konzeptes mit einem Bankenkonsortium (Konsortialfithrer: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wien), mit
dem unter anderem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristige Kreditlinien umgewandelt wurden.

Das Finanzierungskonzept hat eine Laufzeit bis zum 31.05.2014.

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2009/10 erfolgte eine Anpassung der zugesicherten Financial Covenants an die
aktualisierte Mittelfristplanung. Die Financial Covenants wurden auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung
unter Berlcksichtigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine nachteilige Abweichung einer der Financial
Covenants an zwei aufeinander folgenden Quartalsstichtagen wiirde die Banken grundsatzlich zur Falligstellung
der Finanzierungsverbindlichkeiten berechtigen. Zum Bilanzstichtag per 31.12.2011 liegen keine negativen
Abweichungen zu den Financial Covenants vor. Im Geschéftsjahr 2011 konnte aufgrund der positiven wirtschaft-
lichen Entwicklung eine Verbesserung der Refinanzierungskonditionen erreicht werden.

Mit Wirksamkeit ab 01.01.2011 erfolgte eine Anpassung der Finanzierungsvereinbarung an das geanderte
gesamtwirtschaftliche Umfeld, was zu einer Reduktion der Zinsmarge gefiihrt hat. Dartiber hinaus werden
die Financial Covenants ab dem Geschaftsjahr 2011 angepasst und kiinftig zum 30.6. und 31.12. berechnet.
Eine Abweichung an zwei aufeinanderfolgenden Stichtagen kann zu einer Reduktion bzw. Erhdhung der kiinfti-
gen Zinsmarge fihren.

Im Rahmen der zuvor beschriebenen Refinanzierung bestehen zum 31.12.2011 folgende Sicherheiten:
Verpfandungen

m Samtliche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen (15.868.000 Aktien),
und durch die CROSS Industries AG, Wels, treuhandig gehaltene Aktien (132.000 Aktien)

m Geschaftsanteil der KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz,
der einer voll einbezahlten Stammeinlage von TEUR 12,5 entspricht

m Geschaftsanteil der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland,
25 % der Anteile entsprechen einer einbezahlten Stammeinlage von TEUR 17,5

m Geschéftsanteil der KTM Technologies GmbH, Anif,
50,1 % der Anteile entsprechen TEUR 60

m Samtliche im Eigentum der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen,
stehende nationale und internationale Markenrechte

m Fertigwaren der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

m Superadifikat an den Produktions- und Lagerhallen samt Biroeinrichtungen,
Schulungszentrum und Empfangsgebaude in Mattighofen

Garantien

m Garantie des Landes Oberosterreich in Ho6he von TEUR 33.600 fiir das Darlehen
der KTM Power Sports AG in Héhe von TEUR 42.000

Weiterhin wurde im Rahmen der zuvor beschriebenen urspriinglichen Refinanzierungsvereinbarung ein Wand-
lungsrecht eingeraumt, das es dem Bankenkonsortium ermdglichen soll, friihestens nach drei Jahren einen
Teil der ausstehenden Finanzschulden in junge Aktien der KTM Power Sports AG zu wandeln. Der Vorstand
hat die hierfir erforderlichen Beschliisse im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung vom 18.12.2009
eingeholt. In der vorliegenden Neufassung der Refinanzierungsvereinbarung wurden mit Wirksamkeit ab dem
01.01.2011 die Bestimmungen hinsichtlich des Wandlungsrechtes wie folgt gedndert. Das Bankenkonsortium
raumte der CROSS Industries AG das Recht ein, zwecks Erwerbs des Wandlungsrechtes die aus dem Darlehen
aushaftenden Forderungen, die nicht durch die Landeshaftung des Landes Oberdsterreich besichert sind, durch
einseitige Einlésungserklarung einzuldésen. Mit Einlésung geht das Wandlungsrecht auf die CROSS Industries
AG Uber. Die Einlésung kann frihestens am 08.05.2012, spatestens am 15.05.2014, erfolgen.
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Die Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten aus Konzerngesellschaften sind durch intabulierte Pfand-
bestellungsurkunden in Hohe von TEUR 14.047 und intabulationsfahige Pfandbestellungsurkunden in Héhe
von TEUR 13.545 besichert.

Zusammensetzung Finanzschulden

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 55.801 34.061
Konsortialdarlehen 87.454 82.042
Finanzierungsleasingverbindlichkeiten 55 13.021
Darlehen von verbundenen Unternehmen 1.609 2.086
Exportwechselkredit der OeKB 17.000 13.000
ERP-Investitionsfinanzierung 6.613 10.650
Kredite des Forschungsférderungsfonds 4.651 4.265
Gesamt 173.163 159.125
davon Restlaufzeit bis 1 Jahr 22.422 16.829
davon Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 139.167 131.367
davon Restlaufzeit (iber 5 Jahre 11.574 10.929

Fr gewisse Positionen im Finanzvermdgen und in den Finanzverbindlichkeiten hat die KTM-Gruppe ein ein-
klagbares Recht auf gegenseitige Aufrechnung. In der Konzernbilanz sind diese Positionen nur mit dem Netto-
betrag ausgewiesen. Daher wurde von den Bankguthaben gegeniiber Kreditinstituten ein Betrag in Hohe von
TEUR 33.206 (Vorjahr: TEUR 7.167 von den Bankverbindlichkeiten) absaldiert.

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern bestehen in Héhe von TEUR 1.648 (Vorjahr: TEUR 1.475).
Andere kurzfristige Schulden bestehen im Wesentlichen aus Personalverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten im
Rahmen der sozialen Sicherheit und aus Verbindlichkeiten aus Zinsenabgrenzungen.

(22) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Haftungsverhaltnisse bestehen in Form einer Garantie in Héhe von TEUR 3.000 (Vorjahr: TEUR 3.000) fr
eine Exportfinanzierung der KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland.

(23) RUCKSTELLUNGEN

Die KTM-Gruppe bildet Riickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistung fir bekannte, zu erwartende Einzel-
falle. Die erwarteten Aufwendungen basieren vor allem auf friheren Erfahrungen.

Die Schatzung zukinftiger Aufwendungen ist zwangslaufig zahlreichen Unsicherheiten unterworfen, was zu
einer Anpassung der gebildeten Riickstellungen fithren kénnte. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachli-
chen Aufwendungen fir diese MaBnahmen die hiefiir gebildeten Rickstellungen in nicht vorhersehbarer Weise
Ubersteigen. Insgesamt wurden zum 31.12.2011 Rickstellungen fir Garantien und Gewahrleistung in Héhe
von TEUR 3.823 (Vorjahr: TEUR 3.646) gebildet.

Im Ubrigen wird auf den Riickstellungsspiegel verwiesen (siehe Anlagen zum Konzernanhang, Seite 98).
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(24) PERSONALVERBINDLICHKEITEN

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital enthalten Anspriiche der Arbeitnehmer, die bei Ubertritt in den gesetzli-
chen Ruhestand oder bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von Jahren im Unternehmen fallig werden und
damit pensionsdhnliche Beziige darstellen. Diese Bezlige wurden entsprechend den Vorschriften von IAS 19
ermittelt.

Die Verpflichtungen fir Sozialkapital beinhalten Vorsorgen fir Abfertigungen von TEUR 6.871 (Vorjahr:
TEUR 5.769), fir Jubildumsgelder von TEUR 826 (Vorjahr: TEUR 711) sowie fir Pensionen von TEUR 2 (Vor-
jahr: TEUR 0). Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen ist in der Bilanz ausgewiesen. Verbind-
lichkeiten flr Sozialkapital werden nicht Gber einen Fonds finanziert.

Die Verpflichtungen fiir Sozialkapital entwickelten sich wie folgt:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010 31.08.2010 31.08.2009 31.08.2008
Barwert der Verpflichtung
zum 01.09. bzw.01.01. 6.479 6.884 6.190 6.191 5.897
Dienstzeitaufwand 558 54 795 716 724
Zinsenaufwand 342 96 294 359 268
Abfertigungs- und
Jubildumsgeldzahlungen =212 -516 -417 -522 -674
Versicherungsmathematischer
Verlust/Gewinn 280 -37 251 -554 -24
Sonstiges 252 -2 -229 0 0
Bilanzielle Nettoverpflichtung
am Ende des Geschaftsjahres 7.699 6.479 6.884 6.190 6.191
Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

2011 01.09.2010-

31.12.2010

Rechnungszinssatz 5,00 % 4,75 %
Lohn- bzw. Gehaltstrend 3,00% 3,00%
Pensionsalter Frauen/Méanner 65 Jahre! 65 Jahre!

! Mit Ubergangsregel

Der Rechnungszins wurde unter der Berlcksichtigung der sehr langen durchschnittlichen Laufzeiten und
hohen durchschnittlichen Restlebenserwartung auf Basis von Marktzinssatzen festgesetzt.

Die Mitarbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhangig berticksichtigt. Den
versicherungsmathematischen Bewertungen liegen landerspezifische Sterbetafeln zugrunde. Als Pensionsein-
trittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land gewahlt.

Far Mitarbeiter von 6sterreichischen Konzernunternehmen, die ab dem 01.01.2003 in das Dienstverhaltnis
eingetreten sind, wurden Beitrage fiir Abfertigungen an eine gesetzliche Mitarbeitervorsorgekasse in Hohe
von 1,53 % des Lohnes bzw. Gehaltes einbezahlt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden Beitrage von insge-
samt TEUR 469 (Vorjahr: TEUR 157) gezahlt.
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(25) KONZERNEIGENKAPITAL

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Geschaftsjahre 2011 und vom 01.09.2010 bis 31.12.2010
ist in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung dargestellt (siehe Seite 50).

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2011 TEUR 10.509 und ist zerlegt in 10.509.000 Stiick auf Inhaber
lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen nach dem &sterreichi-
schen Aktiengesetz den Aktionaren zustehenden Rechte. Dazu zéhlt das Recht auf die Auszahlung der in der
Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das Recht auf Auslibung des Stimmrechtes in der Haupt-
versammlung.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 18.12.2009 im Sinn des
§ 169 AktG flr hochstens fiinf Jahre, somit bis zum 23.01.2015, ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital der Gesellschaft — allenfalls in mehreren Tranchen — um bis zu TEUR 2.526 durch Aus-
gabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00 zum Mindest-
ausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhdhen (genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die
Ausgabebestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand erméachtigt wird,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinne des
§ 153 Abs 6 AktG mit der Verpflichtung ibernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Zusatzlich wurde der Vorstand auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 18.12.2009 im
Sinn des § 169 AktG flr héchstens funf Jahre nach Eintragung der Satzungsédnderung im Firmenbuch, somit
bis zum 23.01.2015, ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft — allen-
falls in mehreren Tranchen — um bis zu TEUR 1.264 durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stiick auf Inhaber
lautende Aktien im Nominale von je EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheinlage zu
erhéhen (genehmigtes Kapital), das Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlieBen und die sonstigen Ausgabe-
bedingungen festzusetzen.

Als mogliche Sacheinlage sind ausschlieBlich definiert:

m Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 08.05.2009 mit der Raiffeisen Zentralbank Oster-
reich Aktiengesellschaft abgeschlossenen Darlehensvertrag tGber die Gewahrung eines Lombarddarlehens
in Hohe von EUR 42 Mio, soweit sie nicht durch eine Haftung des Landes Oberésterreich besichert sind,
sowie Forderungen aus kapitalisierten Zinsen fiir das vor beschriebene Darlehen und

m Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr zugunsten der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft iibernommenen Garantie fiir Verbindlichkeiten der KTM-Sport-
motorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus dem am 08.05.2009 von der KTM-Sportmotorcycle AG als
Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesellschaft abgeschlossenen Kreditvertrages tber einen Kredit in
Hohe von bis zu EUR 48 Mio und einer Liquiditatsreserve von bis zu EUR 12 Mio oder fir Verbindlichkeiten
der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus sogenannten Altverbindlichkeiten im Sinne des
vorgenannten Kreditvertrages resultieren.

Das genehmigte Kapital wurde bis dato nicht ausgenutzt.
Fur weitere Erlauterungen verweisen wir auf Punkt (21) des Konzernanhangs.

Die Gesellschaft hat am 26.02.2010 eine Kapitalerhdhung durch die Ausgabe von 779.000 Stiick neuer, auf
Inhaber lautender Aktien im Nominale von je 1,00 EUR gegen Sacheinlage und am 16.04. eine Kapitaler-
héhung durch Ausgabe von 1.750.000 Stiick neuer, auf Inhaber lautender Aktien im Nominale von je EUR
1,00 gegen Bareinlage durchgefiihrt. Das Kapital fir diese durchgefiihrten Kapitalerh6hungen wurde in der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 26.02.2010 genehmigt. Das Grundkapital der KTM Power Sports
AG erhéhte sich dadurch von TEUR 7.580 auf TEUR 10.109. Der Bezugspreis pro Aktie betrug EUR 17,00;
daraus ergab sich ein Agio in Hohe von TEUR 40.473.
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Im Zuge der Kapitalerhbhung gegen Sach- sowie gegen Bareinlage wurde das Grundkapital der KTM Power
Sports AG im Geschaftsjahr 2011 von TEUR 10.109 auf insgesamt TEUR 10.509 erhdht. GemaB Beschluss
der Hauptversammlung vom 26.04.2011 wurden 355.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien zum Nennbe-
trag von je EUR 1,00 gegen Sacheinlage und 45.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von
je EUR 1,00 gegen Bareinlage ausgegeben.

Die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage in Hohe von TEUR 12.425 erfolgte durch die Einbringung des Geschéfts-
anteils der CROSS Industries AG an der KTM Immobilien GmbH im AusmaB von 99%. Das Volumen der Kapital-
erh6hung gegen Bareinlage betrug TEUR 1.575. Der Bezugs- und Angebotspreis betrug EUR 35,00 je Aktie;
daraus ergab sich insgesamt eine Erhéhung des Eigenkapitals in Hohe von TEUR 14.000, die abzlglich der
der Kapitalerhdhung direkt zuordenbaren Kosten in den Riicklagen des Konzerns enthalten ist.

Die Eintragung der Kapitalerhdhung im Firmenbuch erfolgte am 18.06.2011. Insgesamt sind ab 21.06.2011
10.509.000 Stuck Aktien, somit das gesamte Grundkapital der KTM Power Sports AG, zum Handel an der

Wiener Borse zugelassen.

Die im Umlauf befindlichen Anteile entwickelten sich wie folgt:

Stiick

Stand am 31.12.2010 10.109.000
Kapitalerhohung 400.000
Stand am 31.12.2011 10.509.000

Alle Anteile wurden voll einbezahlt. Das im Konzernabschluss ausgewiesene Grundkapital entspricht dem Aus-
weis im Einzelabschluss der KTM Power Sports AG.

Im Geschaftsjahr 2011 wurde keine Dividende ausgeschiittet.

Die Ruicklagen des Konzerns enthalten auch die anlasslich der Kapitalerhdhung im Vorjahr einbezahlten Agios
in Hohe von TEUR 40.473 abzliglich der der Kapitalerh6hung zuordenbaren Kosten in Héhe von TEUR 1.125.
GemaB IAS 32.35 waren die direkt mit dem Konzerneigenkapital verrechneten Emissionskosten um die damit
verbundenen Ertragsteuervorteile in Hohe von TEUR 281 zu kiirzen.

Die Rucklagen des Konzerns enthalten weiters die anlasslich der Kapitalerhdhung im Geschéftsjahr 2011 ein-
bezahlten Agios in H6he von TEUR 13.600 abziglich der der Kapitalerh6hung zuordenbaren Kosten in Hohe
von TEUR 640. GemaB IAS 32.35 waren die direkt mit dem Konzerneigenkapital verrechneten Emissionskosten
um die damit verbundenen Ertragsteuervorteile in Héhe von TEUR 160 zu kirzen.

Die Cashflow-Hedge-Riicklage (nach Steuern) hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR

Stand am 31.08.2010 -14.379
Effektiver Anteil der Fair Value-Anderungen von Cashflow-Hedges 731
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung

(Realisierung Grundgeschéft) — Erfassung im operativen Ergebnis 0
Stand am 31.12.2010 -13.648
Effektiver Anteil der Fair Value-Anderungen von Cashflow-Hedges 5.103
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung

(Realisierung Grundgeschéft) — Erfassung im operativen Ergebnis 13.648
Stand am 31.12.2011 5.103
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Zum 31.12.2011 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cashflow-Hedges klassifizierten derivativen
Finanzinstrumente ein Nettoergebnis (nach Steuern) in Héhe von TEUR O (Vorjahr: TEUR 262).

Die Ricklagen aus Wahrungsdifferenzen umfassen alle Kursdifferenzen, die aus der Umrechnung der in aus-
|andischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse von konsolidierten Tochterunternehmen entstanden sind.

Die Neubewertungsriicklage wurde im Jahr 2005 im Zuge des stufenweisen Erwerbs der damaligen KTM-Group
GmbH gebildet. Die Hohe ermittelte sich aus der anteiligen Wertsteigerung nach Steuern an der Marke
,KTM* fur jene Anteile, die schon vor der Erlangung der Beherrschung im Eigentum der Konzernobergesell-
schaft (damalige CROSS Holding AG, nunmehr KTM Power Sports AG) waren.

Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine adadquate Kapitalbasis zu erhalten, damit weiterhin eine der
Risikosituation des Unternehmens entsprechende Rendite fir die Gesellschafter erzielt, die zukinftige Ent-
wicklung des Unternehmens geférdert und auch fiir andere Interessensgruppen Nutzen gestiftet werden kann.
Das Management betrachtet als Kapital ausschlieBlich das buchmaBige Konzerneigenkapital nach IFRS. Zum
Bilanzstichtag betrug die Konzerneigenkapitalquote 45,3 % (Vorjahr: 39,7 %).

Die Zielerreichung sowie die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgen im Wesentlichen an Hand der Kenn-
zahlen Nettofinanzverbindlichkeiten/EBITDA sowie dem Verhéltnis Nettofinanzverbindlichkeiten/Eigenkapital
und Free Cashflow.

V. SONSTIGE (26) RISIKOBERICHT

ERLAUTERUNGEN
Als weltweit agierender Konzern ist die KTM-Gruppe mit einer Vielzahl von méglichen Risiken konfrontiert,
die durch ein umfassendes Risikomanagementsystem Gberwacht werden. Vorstand und Aufsichtsrat werden
regelmaBig Gber Risiken informiert, welche die Geschaftsentwicklung maBgeblich beeinflussen kénnen. Das
Management setzt rechtzeitig MaBnahmen zur Vermeidung, Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrollsystem integriert, das
Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch interne und externe Uber-
prifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse standig verbessert und optimiert werden.

Hinsichtlich der speziellen Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten verweisen wir auf weitere Aus-
fuhrungen unter Punkt (27) des Konzernanhangs.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa Nachfrageverhal-
ten, Produktentwicklung, Wechselkursentwicklungen, wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den einzelnen
Absatzmaérkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder Mitarbeiterentwicklung abhangig.

Modelljahresplanung: Die Einschatzung der Marktlage sowie die Modelljahresplanung haben wesentlichen Ein-
fluss auf die Umsatz- sowie Ertragsentwicklung des Unternehmens. Durch verstérkte Marktforschungsaktivi-
taten und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den Gegebenheiten eines sich rasch andernden Markt-
umfeldes Rechnung getragen. Das Konzernberichtswesen wurde im abgelaufenen Geschéaftsjahr dahingehend
verfeinert, dass der Vorstand noch zeitnaher und umfassender tiber den Grad der Zielerreichung sowie tber
Markt- und Wettbewerbsveranderungen informiert wird.
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Wechselkursschwankungen: Hinsichtlich der Wahrungsrisiken wird auf die diesbeziliglichen Ausfiihrungen unter
Punkt (27) verwiesen.

Beschrankungen des Motorradfahrens: Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von den Einsatzmég-
lichkeiten ihrer Motorrader im Gelédnde ab und wird daher erheblich von nationalen gesetzlichen Rahmen-
bedingungen in den Absatzlandern beeinflusst, die den Gelandemotorsport, Motorradzulassungen und Lenker-
berechtigungen regeln.

Technische Innovation, Rennsport: Technische Innovationen und die Einflihrung neuer Produkte sind maBgeb-
lich fir die Stellung von KTM im Wettbewerb verantwortlich. Die Leistungen im Rennsport sind fir das Unter-
nehmen nicht nur als Marketinginstrument von groBer Bedeutung, sondern bilden auch die Grundlage fir die
Produktentwicklung und sind MaBstab fiir die Serienentwicklung. Technische Neuerungen werden vor der
Serieneinfiihrung einer umfassenden Priifung durch das Qualitdtsmanagementsystem unterzogen, um techni-
sche Fehler mit negativen Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschlieBen.

Beschaffungsrisiko: Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen Entwicklungen
auf den nationalen und internationalen Markten im Wesentlichen darin, im Fall von Lieferanteninsolvenzen
oder Lieferungsengpassen rechtzeitig geeignete MaBnahmen zur Sicherstellung der Teilebereitstellung einzu-
leiten. Durch entsprechendes Monitoring wird die llickenlose Teileverfligbarkeit sichergestellt.

(27) FINANZINSTRUMENTE
(27.1) Grundlagen

Die KTM-Gruppe halt originare und derivative Finanzinstrumente. Zu den origindren Finanzinstrumenten zéhlen
im Wesentlichen Finanzanlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Guthaben bei Kreditinstituten,
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Finanz-
verbindlichkeiten. Der Bestand der originaren Finanzinstrumente ergibt sich aus der Konzernbilanz bzw. aus
dem Konzernanhang.

Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich zur Absicherung von bestehenden Fremdwéahrungs- und
Zinsanderungsrisiken verwendet. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist im Konzern entsprechenden
Bewilligungs- und Kontrollverfahren unterworfen.

Die Erfassung der Kaufe und Verkdufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erflillungstag.

Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgt im Zugangszeitpunkt grundsatzlich zu Anschaffungskosten. Die
Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem Investment erloschen sind
oder bertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
verbunden sind, Gbertragen hat.

(27.2) Buchwerte, Fair Values und Nettoergebnis der Finanzinstrumente

Die Buchwerte, Fair Values und Wertanséatze der finanziellen Vermégenswerte (aktivseitige Finanzinstrumente)
setzen sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemafB IAS 39 bzw. IAS 17 zusammen:
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TEUR

31.12.2011

Buchwert

Fair Value

Wertansatz nach IAS 39

Fortgefiihrte
Anschaf-
fungskosten

Anschaf-
fungskosten

Fair Value
erfolgs-
wirksam

Fair Value
erfolgs-
neutral

Wertansatz
nach
IAS 17

Loans and Receivables

Flussige Mittel

14.962

14.962

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

53.594

53.594

Sonstige finanzielle Forderungen
(kurz- und langfristig)

6.237

6.237

Financial Assets Availahle-for-Sale

Finanzanlagen — Anteile an verbundenen
und assoziierten Unternehmen

7.458

7.458

Sonstige

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte —
Derivate mit positivem Marktwert
(Fair Value-Hedge)

359

359

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte —
Derivate mit positivem Marktwert
(Cashflow-Hedge)

366

366

Gesamt

31.12.2010

82.976

82.976

Loans and Receivables

Flussige Mittel

8.946

8.946

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

57.257

57.257

Sonstige finanzielle Forderungen
(kurz- und langfristig)

2.584

2.584

Financial Assets at Fair Value
through Profit and Loss

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte —
Wertpapiere (Trading i.S.d. IAS 39)

1.091

1.091

Financial Assets Availahle-for-Sale

Finanzanlagen — Anteile an verbundenen
und assoziierten Unternehmen

4.370

4.370

Finanzanlagen — Beteiligungen

1.852

1.852

Sonstige

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte —
Derivate mit positivem Marktwert
(Fair Value-Hedge)

128

128

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte —
Derivate mit positivem Marktwert
(Cashflow-Hedge)

758

758

Gesamt

76.986

76.986

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige finanzielle Forderungen haben iberwiegend kurze
Restlaufzeiten. Daher entsprechen ihre Buchwerte zum Bilanzstichtag ndherungsweise dem beizulegenden

Zeitwert.

78 AKBMM POWER SPORTS AG




KONZERNANHANG
Sonstige Erlauterungen

Die finanziellen Vermogenswerte der Bewertungskategorie Available-for-Sale enthalten nicht boérsenotierte
Eigenkapitalinstrumente, deren Fair Value nicht zuverlassig bestimmbar war. Diese Eigenkapitalinstrumente
sind in den obigen Tabellen in der Bewertungskategorie ,, Available-for-Sale (at Cost)" ausgewiesen und werden
zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die Buchwerte, Fair Values und Wertansatze der finanziellen Schulden (passivseitige Finanzinstrumente) setzen

sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaB IAS 39 bzw. IAS 17 zusammen:

TEUR

31.12.2011

Buchwert

Fair Value

Wertansatz nach IAS 39

Fortgefiihrte
Anschaf-
fungskosten

Anschaf-
fungskosten

Fair Value
erfolgs-
wirksam

Fair Value
erfolgs-
neutral

Wertansatz
nach
IAS 17

Financial Liabilities at Amortized Cost

Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten

139.922

139.917

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

54.578

54.578

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen

11.062

11.062

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
(kurz- und langfristig)

22.363

22.363

Sonstige

Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing

37

37

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —
Derivate mit negativem Marktwert
(Fair Value-Hedge)

2.024

2.024

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —
Derivate mit negativem Marktwert
(Cashflow-Hedge)

4.506

4.506

Gesamt

31.12.2010

234.492

234.487

Financial Liabilities at Amortized Cost

Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten

146.104

146.195

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

37.725

37.725

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen

7.979

7.979

Finanzverbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen

13.021

13.021

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
(kurz- und langfristig)

13.849

13.849
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TEUR Buchwert

(Fortsetzung)

Fair Value

Wertansatz nach IAS 39

Fortgefiihrte
Anschaf-
fungskosten

Anschaf-
fungskosten

Fair Value
erfolgs-
wirksam

Fair Value
erfolgs-
neutral

Wertansatz
nach
IAS 17

Sonstige

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —
Derivate mit negativem Marktwert
(Fair Value-Hedge) 3.658

3.658

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —
Derivate mit negativem Marktwert
(Cashflow-Hedge) 16.073

16.073

Gesamt 238.408

238.499
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten haben regelmaBig
kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte stellen naherungsweise die beizulegenden Zeitwerte dar. Die bei-
zulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Finanzverbindlichkeiten werden,
sofern wesentlich, als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils
gliltigen Marktparameter ermittelt.

Einstufung von Finanzinstrumenten nach Bewertungsmethode

Der Zeitwert eines Finanzinstruments wird durch notierte Marktpreise fiir das identische Instrument auf aktiven
Mérkten ermittelt (Stufe 1). Soweit keine notierten Marktpreise auf aktiven Markten flr das Instrument verflg-
bar sind, erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes mittels Bewertungsmethoden, deren wesentliche Parameter aus-
schlieBlich auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stufe 2). Ansonsten erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes
auf Basis von Bewertungsmethoden, fiir welche zumindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basiert (Stufe 3):

TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
31.12.2011
Finanzielle Vermdgenswerte

Derivative Finanzinstrumente 0 725 0 725
Finanzielle Verbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente 0 6.530 0 6.530
31.12.2010
Finanzielle Vermdgenswerte

Wertpapiere 1.091 0 0 1.091

Derivative Finanzinstrumente 0 886 0 886
Finanzielle Verbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente 0 19.731 0 19.731
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Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaB IAS 39 ent-
halt Nettogewinne/-verluste, Gesamtzinsertrage/-aufwendungen sowie Minderungsverluste und setzt sich wie
folgt zusammen:

TEUR Aus Aus Folge- Aus Wert- Aus Netto-

Zinsen | bewertung zum berichtigung Abgangs- ergebnis
Fair Value ergebnis (Summe)

2011

Loans and Receivables 766 0 -572 561 755

Financial Assets

Available-for-Sale 0 0 -117 66 -51

At Fair Value through

Profit or Loss 0 -2.637 0 0 -2.637

Financial Liabilities

at Amortized Cost -9.693 0 0 0 -9.693

Gesamt -8.927 -2.637 -689 627 -11.626

01.09.2010-31.12.2010

Loans and Receivables 405 0 210 394 1.009
At Fair Value through

Profit or Loss 0 -971 0 0 -971
Financial Liabilities

at Amortized Cost -4.248 0 0 0 -4.248
Gesamt -3.843 -971 210 394 -4.210

Die Veranderung der Wertberichtigung auf Loans and Receivables ist in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen ausgewiesen. Die restlichen Komponenten des Nettoergebnisses sind in den Finanzertragen bzw. Finanz-
aufwendungen enthalten.

(27.3) Finanzrisikomanagement
Grundsatze des Finanzrisikomanagements

Die KTM-Gruppe unterliegt hinsichtlich ihrer Vermégenswerte, Schulden und geplanten Transaktionen Kredit-,
Markt- und Liquiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese Risiken zu steuern und zu be-
grenzen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden regelmaBig Gber Risiken informiert, welche die Geschafts-
entwicklung maBgeblich beeinflussen kénnen.

Die Grundsatze des Finanzrisikomanagements werden durch den Aufsichtsrat sowie den Vorstand festgelegt
und Gberwacht. Die Umsetzung obliegt dem Konzern-Treasury. Die KTM-Gruppe setzt zur Absicherung der nach-
folgend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein mit dem Ziel, die Absicherung der
operativen Zahlungsstréme gegen Schwankungen der Wechselkurse und/oder Zinssatze sicherzustellen. Der
Sicherungshorizont umfasst in der Regel die aktuell offenen Posten sowie geplante Transaktionen in den
nachsten zwolf Monaten. In Ausnahmefallen kénnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch langerfristige
strategische Sicherungspositionen eingegangen werden.
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Wahrungsrisiken

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie der Verdnde-
rung von Wahrungsparitaten oder den Entwicklungen auf den Finanzmarkten beeinflusst. Insbesondere die
Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwahrungsrisiko der KTM-Gruppe das hdchste Einzel-
risiko darstellt, ist dabei flr die Umsatz- und Ertragsentwicklung des Unternehmens von Bedeutung. Im Ge-
schaftsjahr 2011 wurden rund 23 % (Vorjahr: 24 %) der Umsatze in US-Dollar erzielt. Durch Wahrungssiche-
rungsmaBnahmen, insbesondere Hedging-Strategien, kénnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend
zumindest Gber ein Modelljahr ausgeglichen werden, wobei fiir das Geschaftsjahr 2012 das US-Dollar-Geschaft
mit einer Bandbreite zwischen 1,30 und 1,39 EUR/USD abgesichert wurde.

Wahrungsrisiken bestehen fiir den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermogenswerte und Schulden in einer
anderen als der lokalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft abgewickelt werden. Die Gesellschaften des Kon-
zerns fakturieren zum Uberwiegenden Teil in lokaler Wahrung und finanzieren sich weitgehend in lokaler
Wahrung. Veranlagungen erfolgen tberwiegend in der Landeswahrung der anlegenden Konzerngesellschaft.
Aus diesen Griinden ergeben sich zumeist natirlich geschlossene Wahrungspositionen.

Fir die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitadtsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkun-
gen von hypothetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern) und Konzerneigenkapital
zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag herangezogen sowie die fir das Ge-
schaftsjahr 2012 geplanten Ein- und Verkaufe in Fremdwahrung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am
Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschaftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde
der Konzernsteuersatz in Héhe von 25% verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle
anderen Variablen, insbesondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungsrisiken
von Finanzinstrumenten, die in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und
monetarer Art sind, einbezogen.

Wahrungsrisiken aus Euro-Positionen in Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung vom Euro abweicht,
wurden dem Wahrungsrisiko der funktionalen Wahrung des jeweiligen Tochterunternehmens zugerechnet. Risiken
aus Fremdwahrungspositionen abseits vom Euro wurden auf Konzernebene aggregiert. Wechselkursbedingte
Differenzen aus der Umrechnung von Abschlissen in die Konzernwahrung blieben unbericksichtigt.

Eine Aufwertung des Euro — nach den oben genannten Annahmen — um 10 % gegeniber allen anderen Wah-
rungen zum Bilanzstichtag hatte eine Verminderung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 2.768 (Vor-
jahr: TEUR 1.235) und eine Erh6hung des Konzerneigenkapitals um TEUR 1.888 (Vorjahr: TEUR 10.333)
ergeben. Die Sensitivitat des Konzerneigenkapitals wurde dabei — neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach
Steuern) — von der Sensitivitat der wahrungsbezogenen Cashflow-Hedge-Riicklage in H6he von TEUR 4.656
(Vorjahr: TEUR 11.568) beeinflusst.

Eine Abwertung des Euro — nach den oben genannten Annahmen — um 10 % gegeniiber allen anderen Wah-
rungen zum Bilanzstichtag hatte eine Erhohung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 3.371 (Vorjahr:
TEUR 1.575) und eine Verminderung des Konzerneigenkapitals um TEUR 2.351 (Vorjahr: TEUR 12.293)
ergeben. Die Sensitivitat des Konzerneigenkapitals wurde dabei — neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach
Steuern) — von der Sensitivitadt der wahrungsbezogenen Cashflow-Hedge-Riicklage in Hohe von TEUR 5.722
(Vorjahr: TEUR 13.868) beeinflusst.
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Zinsanderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst. Das Risiko besteht
demnach in steigenden Aufwandszinsen bzw. sinkenden Ertragszinsen, die sich aus einer nachteiligen Verande-
rung der Marktzinsen ergeben.

Die KTM-Gruppe ist gréBtenteils variabel refinanziert und unterliegt somit dem Risiko von Zinsschwankungen
am Markt. Dem Risiko wird durch regelmaBige Beobachtung des Geld- und Kapitalmarktes sowie durch den
Einsatz von Zinsswaps (Fixed Interest Rate Payer Swaps) Rechnung getragen. Im Rahmen der abgeschlossenen
Zinsswaps erhalt das Unternehmen variable Zinsen und zahlt im Gegenzug fixe Zinsen auf die abgeschlossenen
Nominalen.

Zinsanderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus originéren variabel verzinsten Finanzinstrumenten
(Cashflow-Risiko). Fiir die Zinsédnderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden Sensitivitdtsanalysen durch-
gefiihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen des Marktzinsniveaus auf Ergebnis (nach
Steuern) und Konzerneigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag heran-
gezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des
Geschaéftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Héhe von 25 % verwendet. AuBer-
dem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechselkurse, konstant bleiben.

Eine Erhdhung des Marktzinsniveaus — nach den oben genannten Annahmen — um 50 Basispunkte hatte eine
Verminderung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 219 (Vorjahr: TEUR 398) und eine Erhéhung des
Eigenkapitals um TEUR 961 (Vorjahr TEUR 398) ergeben. Dabei wurde das Eigenkapital — neben der Sensitivi-
tat des Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensitivitét der Cashflow-Hedge-Ricklage auf Zinssicherungen
in der Hohe von TEUR 1.180 beeinflusst.

Eine Verminderung des Marktzinsniveaus — nach den oben genannten Annahmen — um 50 Basispunkte hatte
eine Erhohung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 219 (Vorjahr: TEUR 398) und eine Verminderung des
Eigenkapitals um TEUR 1.018 (Vorjahr: TEUR 398) ergeben. Dabei wurde das Eigenkapital — neben der Sensitivi-
tat des Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensitivitét der Cashflow-Hedge-Ricklage auf Zinssicherungen
in der Hohe von TEUR 1.237 beeinflusst.

Sonstige Marktpreisrisiken

Die KTM-Gruppe ist neben Wahrungs- und Zinsanderungsrisiken auch anderen Preisrisiken ausgesetzt, die
insgesamt aber von untergeordneter Bedeutung flir den Konzern sind.

Ausfallrisiken (Kredit- hzw. Bonitatsrisiken)

Das Ausfallrisiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschatzt werden, da die Bonitat
neuer und bestehender Kunden laufend gepriift wird und Sicherheiten gefordert werden. Das Ausfallrisiko bei
den anderen auf der Aktivseite dargestellten Finanzinstrumenten ist ebenfalls als gering anzusehen, da es
sich bei den Vertragspartnern um Schuldner bester Bonitat handelt. Der Konzern ist einem Kreditrisiko aus
derivativen Finanzinstrumenten ausgesetzt, das durch Nichterflillung der vertraglichen Vereinbarungen seitens
der Vertragspartner entsteht. Bei den Vertragspartnern handelt es sich um internationale Finanzinstitute.

Auf Grundlage ihres Ratings, das von angesehenen Rating-Agenturen durchgefiihrt wird, kann das Risiko fiir
den Konzern als geringfligig eingeschatzt werden.
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Ausfallrisiken werden in der KTM-Gruppe einerseits durch Kreditversicherungen und andererseits durch bank-
maBige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive) weitgehend abgesichert. In internen Richtlinien werden die Aus-
fallrisiken festgelegt und kontrolliert. Bei den derivativen Finanzinstrumenten mit positivem Marktwert ist das
Ausfallrisiko auf deren Wiederbeschaffungskosten beschrankt, wobei das Ausfallrisiko als gering eingestuft
werden kann, da es sich bei den Vertragspartnern ausschlieBlich um Banken mit hoher Bonitat handelt.

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrage gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar. Mit Ausnahme
der unter Punkt (21) des Konzernanhangs beschriebenen Aufrechnungsvereinbarung, gibt es zusatzlich keine

generellen Aufrechnungsvereinbarungen.

Die Buchwerte der Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR Buchwert davon: zum davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert davon:
Abschluss- und in den folgenden Zeitbandern iiberfallig wert-
stichtag Bis 30 his 60 his Uber gemindert
weder wert- 30 Tage 60 Tage 90 Tage 90 Tage
gemindert
noch
iiberfallig
31.12.2011
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 53.594 36.898 1.746 2.342 4.898 4.396 3.315
Sonstige finanzielle Forderungen
(kurz- und langfristig) 8.464 8.169 267 0 0 28 0
Gesamt 62.058 45.067 2.013 2.342 4.898 4.424 3.315
31.12.2010
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 57.257 39.158 5.912 2.774 5.918 460 3.034
Sonstige finanzielle Forderungen
(kurz- und langfristig) 5.714 5.567 2 0 0 146 0
Gesamt 62.971 44.725 5.914 2.774 5.918 606 3.034
Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der finanziellen Liefer-
und sonstigen Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner
ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
Liquiditatsrisiken
Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM-Gruppe ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit
und die finanzielle Flexibilitat sicherzustellen. Zu diesem Zweck wird eine Liquiditatsreserve in Form von un-
genltzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in Form von Barbestanden bei Banken von hoher
Bonitat vorgehalten. Aufgrund der globalen Finanzkrise, von der auch Geschaftsbanken der KTM-Gruppe un-
mittelbar betroffen sind, wird der Sicherstellung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat allerhdchste Prioritat
beigemessen. Dariiber hinaus ist die Maximierung des Free Cashflows durch KostensenkungsmaBnahmen, pro-
aktives Working Capital Management sowie reduzierte Investitionsausgaben eine wesentliche SteuerungsgrofBe.
Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zusagen zur Bonitat unserer strategischen Finanzpartner und somit
zur Absicherung der kurzfristigen Liquiditatsreserven vor.
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Der langfristige Liquiditatsbedarf wird durch die Emission von Unternehmensaktien und -anleihen sowie die
Aufnahme von Bankkrediten sichergestellt. Im Rahmen eines strategischen Finanzierungskonzeptes mit einem
Bankenkonsortium (Konsortialfiihrer: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wien), wurden Financial Covenants
vereinbart. Die Financial Covenants wurden auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung unter Berlicksichtigung
eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine nachteilige Abweichung einer der Financial Covenants an zwei auf-
einander folgenden Quartalsstichtagen wiirde die Banken grundséatzlich zur Falligstellung der Finanzierungs-
verbindlichkeiten berechtigen. Im Geschéftsjahr 2011 konnte aufgrund der positiven wirtschaftlichen Entwick-
lung eine Verbesserung der Refinanzierungskonditionen erreicht werden.

Liquiditatsrisiken liegen insbesondere auch darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzerl6sen durch eine Ab-
schwachung der Nachfrage unter den Planannahmen liegen und die geplanten MaBnahmen der Working Capital

Optimierung sowie der Fixkostenreduktion unzureichend oder mit Zeitverzégerung umgesetzt werden.

Die Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR Buchwert Restlaufzeit
Bis Uber 1 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
31.12.2011
Financial Liabilities at Amortized Cost
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 139.922 7.024 121.358 11.540
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 54.578 54.578 0 0

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

gegeniiber verbundenen Unternehmen 11.062 11.062 0 0

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

(kurz- und langfristig) 22.363 22.363 0 0
Sonstige

Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 37 7 30 0

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —
Derivate mit negativem Marktwert

(Fair Value-Hedge) 2.024 2.024 0 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —

Derivate mit negativem Marktwert

(Cashflow-Hedge) 4.506 4.506 0 0
Gesamt 234.492 101.564 121.388 11.540
31.12.2010
Financial Liabilities at Amortized Cost

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 146.104 16.147 128.392 1.585

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 37.725 37.725 0 0

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gegeniiber

verbundenen Unternehmen 7.979 7.979 0 0
Finanzverbindlichkeiten gegentber

assoziierten Unternehmen 13.021 682 2.975 9.364
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

(kurz- und langfristig) 13.849 12.899 469 0
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TEUR Buchwert Restlaufzeit
Bis Uber 1 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
(Fortsetzung)
Sonstige

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —
Derivate mit negativem Marktwert
(Fair Value-Hedge) 3.658 3.658 0 0

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —

Derivate mit negativem Marktwert

(Cashflow-Hedge) 16.073 16.073 0 0
Gesamt 248.408 95.164 131.836 10.929

Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) der finanziellen Schulden
setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR Buchwert Cashflows 2012 Cashflows 2013 his 2016 Cashflows ab 2017
Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
fix variabel fix variabel fix variabel
31.12.2011

Financial Liabilities
at Amortized Cost

Verbindlichkeiten

gegenlber Kreditinstituten 139.922 293 6.492 7.024 559 13.061 | 121.358 0 819 11.540
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 54.578 0 0 54.578 0 0 0 0 0 0

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
gegeniiber verbundenen
Unternehmen 11.062 0 0 11.062 0 0 0 0 0 0
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
(kurz- und langfristig) 22.363 0 0 22.363 0 0 0 0 0 0
Sonstige
Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten — Derivate
mit negativem Marktwert

(Fair-Value-Hedge) 2.024 0 0 2.024 0 0 0 0 0 0
Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten — Derivate

mit negativem Marktwert

(Cashflow-Hedge) 4.506 0 0 4.506 0 0 0 0 0 0
Gesamt 234.455 293 6.492 | 101.557 559 13.061 121.358 0 819 11.540
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TEUR

31.12.2010

Buchwert

Cashflows 2011

Cashflows 2012 his 2015

Cashflows ab 2016

Zinsen Zinsen
fix variabel

Tilgung

Zinsen Zinsen Tilgung
fix variabel

Zinsen Zinsen
fix variabel

Tilgung

Financial Liabilities
at Amortized Cost

Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten

146.104

1.259 4.773

16.147

2.100 9.439 | 128.392

221 13

1.565

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

37.725

37.725

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
gegeniiber verbundenen
Unternehmen

7.979

7.979

Finanzverbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen
Unternehmen

13.021

0 220

682

0 782 2.975

0 1.286

9.364

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
(kurz- und langfristig)

13.849

12.900

0 0 469

Sonstige

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten — Derivate
mit negativem Marktwert
(Fair-Value-Hedge)

3.658

3.658

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten — Derivate
mit negativem Marktwert
(Cashflow-Hedge)

16.073

16.073

0 0 0

Gesamt

238.408

1.259 4.993

(27.4) Derivate und Hedging

95.164

2.100 10.221 | 131.836

221 1.299

10.929

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschéfte, Zinsswaps) werden
im Wesentlichen zur Absicherung des Fremdwahrungs- und Zinséanderungsrisikos abgeschlossen.

Das Fremdwahrungsrisiko resultiert aus kiinftigen hochwahrscheinlichen Transaktionen (Einkaufe und Verkaufe
in Fremdwahrung) oder aus bereits bilanzierten Fremdw&hrungsforderungen und -verbindlichkeiten. Das Zins-
anderungsrisiko resultiert im Wesentlichen aus méglichen Veranderungen der Zinssatze am Geld- und Kapital-

markt.

Die derivativen Finanzinstrumente werden im Rahmen von Cashflow- oder Fair Value-Hedge-Beziehungen als
Sicherungsinstrumente eingesetzt. Dariiber hinaus werden derivative Finanzinstrumente zur Besicherung von
Schwankungen der in Zukunft anfallenden, unsicheren Zahlungsstréme aus bilanzierten Fremdwahrungsver-
bindlichkeiten aufgrund von Zinssatz- und Wechselkursschwankungen abgeschlossen.
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Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten der Zahlungen (Nominalwerte) aus den Cashflow-Hedges,
das heiBt, wann die Grundgeschéfte ergebniswirksam werden:

TEUR Erwartete Zahlungen
In 6 Monaten In mehr als Gesamt

6 Monaten

Sicherungsgeschafte

Devisentermingeschafte 57.385 47.608 104.993
Zinsswaps 213 213 426
Gesamt 57.598 47.821 105.419

Nachfolgende derivative Finanzinstrumente werden zum 31.12.2011 eingesetzt:

Nominalbetrag Fair Value Laufzeit
in 1.000 in TEUR Bis 1 Jahr 1 bis
Landeswahrung 5 Jahre
31.12.2011

Devisentermingeschafte
usbD 60.000 -2.613 -2.613 0
JPY 220.000 174 174 0
CAD 17.930 -353 -353 0
GBP 21.020 -734 -734 0
SEK 79.000 -144 -144 0
NzD 2.350 -92 -92 0
DKK 8.200 0 0 0
CZK 63.000 149 149 0
HUF 91.000 41 41 0
ZAR 81.100 330 330 0
Zinsswaps 85.000 -2.565 0 85.000

31.12.2010

Devisentermingeschafte
usbD 124.200 -7.000 -7.000 0
AUD 62.457 -6.351 -6.351 0
CHF 5.950 -793 -793 0
CAD 12.530 -302 -302 0
GBP 11.870 149 149 0
SEK 80.600 -313 -313 0
NzD 2.228 -372 -372 0
CZK 39.780 0 0 0
HUF 234.460 -20 -20 0
ZAR 104.605 -3.843 -3.843 0

Devisentermingeschéfte
Die von der KTM-Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschéfte werden im Wesentlichen zur Absicherung

kiinftig beabsichtigter Umsétze und Materialaufwendungen in Fremdwahrungen gegen das Risiko von Wechsel-
kursschwankungen abgeschlossen.
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Zinsswaps

Im Geschéaftsjahr wurden Fixed Payer Interest Rate Swaps zur Reduzierung der Volatilitat variabler Zinszah-
lungen aus Krediten abgeschlossen. Die Sicherungswirkung wird regelméaBig auf Basis von Effektivitatstests
Gberpruft.

Optionen

Von der KTM-Gruppe wurden Kauf- und Verkaufsoptionen mit gleicher Nominale, gleicher Laufzeit und gleichem
Wechselkurs fir USD erfillt, welche sich als Sicherungsinstrument im Sinn des IAS 39 eignen, deren Markt-
wertéanderung bei Vorliegen eines Fair Value-Hedges in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, bei Vorliegen
eines Cashflow-Hedges bis zur Realisierung des gesicherten Grundgeschaftes in den Konzerneigenmitteln er-
fasst wird. Im Geschaftsjahr 2011 sind diese Optionen ausgelaufen. Zum 31.12.2011 gab es keine offenen
Optionen.

Wesentliche Ineffektivitaten wurden ergebniswirksam erfasst.

Die Ermittlung des Fair Value der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente erfolgt ausschlieBlich auf Basis
der jeweils durchgefiihrten Bewertung durch das Kreditinstitut.

(28) OPERATINGLEASINGVERHALTNISSE

Neben den Finanzierungsleasingverhaltnissen gibt es in der KTM Power Sports AG-Gruppe Miet- bzw. Leasing-
verhaltnisse, die nach ihrem wirtschaftlichen Gehalt als Operatingleasingverhaltnisse zu klassifizieren sind.
Operatingleasingverhéaltnisse fir Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden tber eine Grundmietzeit von bis
zu fnf Jahren abgeschlossen. Operatingleasingverhaltnisse fir Gebaude werden mit einer langeren Grundmiet-
zeit abgeschlossen. Die Leasingvertrage beinhalten Leasingraten, die meist auf variablen Mietzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestleasingzahlungen (Leasing- bzw. Mietaufwand) aus Operating-
leasingverhaltnissen betragen im Geschaftsjahr 2011 TEUR 7.479 (Vorjahr: TEUR 3.397). Die ausgewiesenen
Aufwendungen aus Operatingleasingverhaltnissen beinhalten keine Zahlungen aus als Aufwand erfassten Unter-
mietverhaltnissen und keine wesentlichen bedingten Mietzahlungen.

Die Nutzung von nicht in den Sachanlagen ausgewiesenen Leasinggegenstanden (im Wesentlichen CNC-
Maschinen, KFZ- und EDV-Ausstattung) bringt Verpflichtungen gegeniiber Dritten von TEUR 42.103 (Vorjahr:
TEUR 37.543) mit sich, welche wie folgt fallig werden:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Bis 1 Jahr 9.022 7.254
2 bis 5 Jahre 32.845 28.760
Uber 5 Jahre 236 1.529
Gesamt 42.103 37.543

(29) SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung wird in der Anlage zum Konzernanhang angefiihrt (siehe Seite 99).
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(30) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Mit Kaufvertrag vom 22.12.2011 wurden die Teilbetriebe Auspufffertigung und Rahmenfertigung mit Wirkung
zum 01.01.2012 von der KTM-Sportmotorcycle AG an die WP Radiator GmbH und WP Suspension Austria
GmbH verkauft. Dadurch verringert sich der Mitarbeiterstand der KTM-Gruppe um 186 Beschéftigte.

Im Konzernabschluss zum 31.12.2011 sind folgende Vermdgensgegenstande und Schulden diesen Teilbe-
trieben zuzuordnen:

TEUR 31.12.2011
Anlagevermogen 1.361
Vorréte 4.082
Vermdgenswerte 5.443
Personalriickstellungen -1.116
Schulden -1.116

In der Gewinn- und Verlustrechnung wird dadurch kein Umsatzriickgang und keine wesentliche Veranderung
der Umsatzkostenstruktur erwartet.

Die KTM-Gruppe beabsichtigt, in Brasilien gemeinsam mit einem Partner im Rahmen eines Joint Ventures eine
Fertigung flr Motorrader mit einem Hubraum von tber 450 cc zu betreiben. Dieser Partner hat im laufenden
Geschéftsjahr 2012 die Auflésung dieses Joint Ventures eingeklagt. Fir die zum Bilanzerstellungszeitpunkt
erkennbaren Risiken wurden im Konzernabschluss zum 31.12.2011 entsprechende Vorsorgen berlcksichtigt.

Weitere Ereignisse nach dem 31.12.2011, die fir die Bewertung der Vermégenswerte und Schulden materiell
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss bericksichtigt oder nicht bekannt.

(31) GESCHAFTSBEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die von den Herren Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Knlinz indirekt beherrschte CROSS Industries AG,
Wels, halt 50,2 % der Stimmrechte an der KTM Power Sports AG, Mattighofen, und ist aufgrund der faktischen
Gegebenheiten beherrschender Gesellschafter der KTM Power Sports AG, Mattighofen. Herr Dipl.-Ing. Stefan
Pierer und Herr Dr. Rudolf Kniinz (bis 05.07.2010) sind als Vorstande der CROSS Industries AG, Wels, tatig.

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer bt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
m Vorsitzender des Vorstands der KTM Power Sports AG, Mattighofen
m Vorsitzender des Vorstands der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

Herr Dr. Rudolf Knlinz bt folgende wesentliche Organfunktionen in der KTM-Gruppe aus:
m Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG, Mattighofen
m Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen

Das Aufsichtsratsmitglied Herr Mag. Hans-Jérg Hofer verfligt Gber mehr als 5% aber weniger als 10 % der An-
teile an der KTM Power Sports AG.

Das Aufsichtsratsmitglied Herr Rajiv Bajaj ist Geschaftsfiihrer der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien. Die Bajaj Auto
International Holding B.V., Amsterdam, Niederlande, halt zum 31.12.2011 40,9 % an der KTM Power Sports
AG. Gegentiber der Bajaj Auto Ltd. besteht per 31.12.2011 eine Verbindlichkeit in Héhe von TEUR 443 (Vor-
jahr: TEUR 46).
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Seit dem Jahr 2007 besteht eine Kooperation mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe ist der zweit-
gréBte Motorradhersteller in Indien mit einem Absatz von ca. 2,85 Millionen Motorradern und Three-wheelern
im letzten Geschéftsjahr (Bilanzstichtag 31.03.2011). Den Schwerpunkt der Zusammenarbeit bildet die gemein-
same Entwicklung von Street-Motorradern im Einstiegssegment 125 bis 350cc, welche in Indien produziert
und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren Stammmarkten vertrieben werden sollen.

Herr Dr. Ernst Chalupsky war bis zum 26.04.2011 Mitglied des Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG,
Mattighofen, und der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, sowie Partner der Saxinger, Chalupsky & Partner
Rechtsanwalte GmbH, Wels. Im Vorjahr sind Aufwendungen, Abgrenzungen und direkt im Konzerneigenkapital
erfasste Leistungen in Hohe von TEUR 411 der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwélte GmbH, Wels,
angefallen.

Herr Mag. Gerald Kiska gehoért dem Aufsichtsrat der Cross Industries AG, Wels, an und ist als geschaftsfih-
render Gesellschafter der Kiska GmbH, Anif, an der die KTM Power Sports AG zu 24,9 % beteiligt ist, tatig.
Far Leistungen der Kiska GmbH, Anif, sind im abgelaufenen Geschaftsjahr Aufwendungen in Héhe von TEUR
3.316 (Vorjahr: TEUR 972) angefallen. Gegentiber der Kiska GmbH, Anif, bestanden per 31.12.2011 offene
Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.064 (Vorjahr: TEUR 784).

Von der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwalte GmbH, Wels, und der Kiska GmbH, Anif, wurden zu
marktiiblichen Bedingungen Beratungs- bzw. Dienstleistungen in Anspruch genommen, welche vom Aufsichts-
rat genehmigt wurden.

Die wesentlichen Geschaftsvorfélle und die Betrage der ausstehenden Salden mit nahe stehenden Unternehmen
stellen sich wie folgt dar:

TEUR Umsatz- Sonstige Material- Aufwen- Zins- Forde- Verbindlich-
erlose Erlose aufwand dungen fiir aufwand rungen keiten
bezogene
Leistungen

31.12.2011

Diverse KTM Vertriebstochtergesellschaften 0 0 0 19.461 0 583 4.561
Beteiligungen 2.373 61 0 0 0 2.509 68
Sonstige nicht konsolidierte

Tochterunternehmen 46 0 0 3 0 50 0
Cross Industries AG, Wels 0 0 378 1.457 0 0 316
Cross Lightweight Technologies

Holding GmbH, Wels 0 95 0 0 0 95 0
WP Suspension Austria GmbH, Munderfing 0 35 34.306 656 0 0 4.936
WP Radiator GmbH, Mattighofen 0 56 3.640 60 0 0 410
,Die Wethje GmbH Kunststofftechnik”,

Hengersberg, Deutschland 0 79 826 0 0 50 104
Kiska GmbH, Anif 0 188 0 3.316 0 0 1.064
Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg 0 2 1.410 436 0 0 490
Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien 1.271 91 3 0 0 0 443
Sonstige Unternehmen 136 409 268 68 484 840 1.747
Gesamt 3.827 1.016 40.832 25.456 484 4.128 14.140
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TEUR Umsatz- Sonstige Material- Aufwen- Zins- Forde- Verhindlich-

erlose Erlose aufwand dungen fiir aufwand rungen keiten

bezogene
Leistungen

31.12.2010
Diverse KTM Vertriebstochtergesellschaften 0 0 0 6.929 0 826 3.023
Beteiligungen 2.877 0 0 0 0 3.402 0
Cross Industries AG, Wels 2 0 0 298 0 0 87
KTM Immobilien GmbH, Wels 0 0 35 400 90 0 13.021
WP Suspension Austria GmbH, Munderfing 4 0 10.531 74 0 79 4.044
WP Suspension B.V., Malden, Niederlande 49 17 119 0 0 11 2
WP Radiator GmbH, Mattighofen 8 26 1.403 7 0 0 317
Wethje-Entwicklungs GmbH,
Vilshofen-Pleinting, Deutschland 0 2 0 0 0 1 0
Die Wethje GmbH Kunststofftechnik,
Hengersberg, Deutschland 37 0 865 0 0 37 191
KTM Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland 0 0 0 0 0 9 2.086
Kiska GmbH, Anif 0 0 0 972 0 0 784
Saxinger, Chalupsky & Partner
Rechtsanwalte GmbH, Wels 0 0 0 40 0 0 0
Sonstige Unternehmen 116 1 99 167 0 5 160
Gesamt 3.093 46 13.051 8.888 90 4.370 23.715
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Samtliche Lieferungen und Leistungen werden zu drittliblichen Preisen vereinbart.

Die WP Suspension Austria GmbH, die WP Suspension B.V., ,,Die Wethje GmbH Kunststofftechnik®, die Wethje-
Entwicklungs GmbH und die WP Radiator GmbH fungieren fiir die KTM Power Sports-Gruppe als Zulieferer
von Zukaufteilen.

Die Verbindlichkeiten gegenlber der KTM Immobilien GmbH, Wels, im Vorjahr resultieren aus einem lang-
fristigen Sale & Lease Back-Vertrag in Héhe von TEUR 14.100, bei dem Grundstiicke und Geb&ude zu fremd-
Uiblichen Konditionen verduBert wurden. Zusatzlich besteht mit der KTM Immobilien GmbH, Wels, ein Miet-
verhaltnis fir das Ersatzteillager in Munderfing. Die Einbringung der KTM Immobilien GmbH, Wels, in die KTM
Power Sports AG im Zuge der Kapitalerhdhung im Juni 2011 und deren Erstkonsolidierung zum selben Zeit-
punkt im KTM Power Sports AG-Konzern hatte einen Wegfall der Sale & Lease Back-Transaktion im KTM Power
Sports AG-Konzern zur Folge.

Die Verbindlichkeit gegeniiber der KTM Immobilien GmbH, Wels, ist in der Konzernbilanz im Vorjahr unter den
langfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen dargestellt.

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 20. 11.2009 hat die KTM Power Sports AG, Mattighofen, von der CROSS
Motorsport Systems AG, Wels, 74 % der Geschaftsanteile der KTM Technologies GmbH, Anif, zu einem Kauf-
preis von TEUR 89 erworben. Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 30.09.2011 hat die KTM Power Sports
AG, Mattighofen, 23,9 % der Geschéftsanteile an der KTM Technologies GmbH, Anif, zu einem Kaufpreis von
TEUR 95 an die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels, verkauft.

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 13.09.2010 hat die KTM Power Sports AG, Mattighofen, von der CROSS
Industries AG, Wels, 24,9 % der Geschaftsanteile der Kiska GmbH, Anif, zu einem Kaufpreis von TEUR 1.752
erworben.
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(32) ORGANE DER KTM POWER SPORTS AG

Als Mitglieder des Aufsichtsrates waren im Geschaftsjahr 2011 nachstehende Herren bestellt:
Dr. Rudolf Kntinz, Dornbirn, Vorsitzender

Mag. Hans-Jorg Hofer, Vaduz, Liechtenstein, Stellvertreter des Vorsitzenden

Rajiv Bajaj, Akurdi/Pune, Indien

Dr. Ernst Chalupsky, Wels (bis 02.06.2011)

Dr. Wolfgang Kappl, Wien (seit 02.06.2011)

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach (Arbeitnehmervertreter)

Horst Resch, Schalchen (Arbeitnehmervertreter)

Als kollektiv vertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschaftsjahr 2011 nachstehende Herren bestellt:
m Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Wels, Vorsitzender

Dipl.-Ing. Harald Pl6éckinger, Wels

Mag. Friedrich Roithner, Linz (seit 01.01.2011)

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, Wels

Mattighofen, am 20.02.2012

) o

Dipl.-Ing. Stefan Pierer Dipl.-Ing. Harald Ploéckinger
CEO Co0o

Mag. Friedrich Roithner Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz
CFO CSO
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KONZERN-ANLAGENSPIEGEL
ANLAGEN ZUM KONZERNANHANG

TEUR Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand am Wahrungs- Zuginge Zuginge Umbuchungen Abgédnge Stand am
01.01.2011 umrechnung Umgliederung 31.12.2011
aus Erst-
konsolidierung
2011
IMMATERIELLE
VERMOGENSWERTE
Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte
und Vorteile sowie daraus
abgeleitete Lizenzen 73.507 -83 1.779 0 101 -1 75.303
Entwicklungskosten 147.116 0 25.332 0 0 0 172.448
Firmenwert 95.765 -62 0 351 0 0 96.054
316.388 -145 27.111 351 101 -1 343.805
SACHANLAGEN
Grundstiicke 999 3 2 8.820 0 -41 9.783
Gebaude 42.244 146 139 17.962 0 -50 60.441
Maschinen 18.850 -14 1.038 0 112 -266 19.720
Betriebs— und
Geschéftsausstattung 118.495 182 5.303 1.814 3.598 -1.935 127.457
Geleistete Anzahlungen 3.078 -10 4.110 0 -3.811 -163 3.204
183.668 307 10.592 28.596 -101 -2.455 220.605
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen
Unternehmen 4.370 0 1.218 0 0 0 5.588
Anteile an assoziierten
Unternehmen 1.857 0 137 0 0 0 1.994
Wertpapiere des
Anlagevermogens 15 0 0 0 0 0 15
6.242 0 1.355 0 0 0 7.597
GESAMT 506.297 162 39.058 28.947 0 -2.456 572.007
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ANLAGEN ZUM KONZERNANHANG

Kumulierte Abschreibungen Nettowert
Stand am Wahrungs- Zugange Zugange Abgénge Stand am Stand am Stand am
01.01.2011 umrechnung Umgliederung 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
aus Erst-
konsolidierung
9.711 -32 1.279 0 -1 10.957 64.346 63.796
100.793 0 17.799 0 0 118.592 53.856 46.323
17.273 -12 0 0 0 17.261 78.793 78.492
127.777 -44 19.078 0 -1 146.810 196.995 188.611
19 1 0 0 0 20 9.763 979
11.509 41 1.519 2.199 -6 15.262 45.179 30.737
16.809 0 1.408 0 -266 17.951 1.769 2.043
92.127 151 11.364 845 -1.371 103.116 24.341 26.368
0 0 0 0 0 0 3.204 3.077
120.464 193 14.291 3.044 -1.643 136.349 84.256 63.204
0 0 100 0 0 100 5.488 4.370
6 0 17 0 0 23 1.971 1.852
15 0 0 0 0 15 0 0
21 0 117 0 0 138 7.458 6.222
248.262 149 33.486 3.044 -1.644 283.297 288.709 258.036
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DAS UNTERNEHMEN » INVESTOR RELATIONS » CORPORATE GOVERNANCE » KONZERNLAGEBERICHT » KONZERNABSCHLUSS » INFORMATIONEN

TEUR Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand am Wahrungs- Zuginge Veranderung Umbuchungen Abgénge Stand am
01.09.2010 umrechnung aus Erst-/End- 31.12.2010
konsolidierung
01.09.2010-31.12.2010
IMMATERIELLE
VERMOGENSWERTE
Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte
und Vorteile sowie daraus
abgeleitete Lizenzen 72.914 18 515 58 5 -3 73.507
Entwicklungskosten 140.598 0 6.518 0 0 0 147.116
Firmenwert 95.356 20 389 0 0 0 95.765
308.868 38 7.422 58 5 -3 316.388
SACHANLAGEN
Grundstiicke 1.004 -4 -1 0 0 0 999
Gebaude 42.414 -227 45 12 0 0 42.244
Maschinen 18.704 0 196 10 0 -60 18.850
Betriebs— und
Geschaftsausstattung 117.399 -256 1.006 536 397 -587 118.495
Geleistete Anzahlungen 1.498 1 1.980 0 -402 1 3.078
181.019 -486 3.226 558 -5 -646 183.668
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen
Unternehmen 4.084 0 286 0 0 0 4.370
Anteile an assoziierten
Unternehmen 216 0 1.761 -120 0 0 1.857
Beteiligungen 0 0 0 0 0 0 0
Wertpapiere des
Anlagevermégens 15 0 0 0 0 0 15
4.315 0 2.047 -120 0 0 6.242
GESAMT 494.201 -448 12.695 496 0 -649 506.297
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ANLAGEN ZUM KONZERNANHANG

Kumulierte Abschreibungen Nettowert
Stand am Wahrungs- Zugange Veranderung Abgénge Stand am Stand am Stand am
01.09.2010 umrechnung aus Erst- 31.12.2010 31.12.2010 31.08.2010

konsolidierung

9.170 11 472 58 0 9.711 63.796 63.744
95.471 0 5.322 0 0 100.793 46.323 45.127
17.271 2 0 0 0 17.273 78.492 78.085
121.912 13 5.794 58 0 127.777 188.611 186.956
20 -1 0 0 0 19 979 984
11.150 -45 397 7 0 11.509 30.737 31.264
16.348 0 517 3 -59 16.809 2.043 2.356
88.715 -195 3.949 142 -484 92.127 26.368 28.684
0 0 0 0 0 0 3.077 1.498
116.233 -241 4.863 152 -543 120.464 63.204 64.786
0 0 0 0 0 0 4.370 4.084
6 0 0 0 0 6 1.852 210
0 0 0 0 0 0 0 0
15 0 0 0 0 15 0 0
21 0 0 0 0 21 6.222 4.294
238.166 -228 10.657 210 -543 248.262 258.036 256.036
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KONZERN-RUCKSTELLUNGSSPIEGEL
ANLAGEN ZUM KONZERNANHANG

TEUR Riickstellungen | Riickstellungen | Riickstellungen Gesamt
fiir Garantien fiir Droh- filr Prozesse
und Gewahr- verluste
leistung

KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Stand am 31.08.2010 3.816 443 419 4.678
Zufiihrungen 3.646 0 195 3.841
Auflésungen 0 -279 0 -279
Verbrauch -3.816 -13 -418 -4.247
Stand am 31.12.2010 3.646 151 196 3.993
Zufiihrungen 3.823 0 415 4.238
Verbrauch -3.646 -151 -196 -3.993
STAND AM 31.12.2011 3.823 0 415 4.238

98 #CEMME POLWER SPORTS AG



SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
ANLAGEN ZUM KONZERNANHANG

TEUR Europa Nordamerika Sonstige
2011 01.09.2010- 2011 01.09.2010- 2011 01.09.2010-
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Umsatzerlése
(inklusive Erlose innerhalb der Segmente) 501.737 125.709 115.267 26.968 20.504 6.636
Umsatzerlése extern 329.073 86.883 106.537 24.182 91.191 20.519
Betriebserfolg (EBIT) 27.782 6.755 2.879 801 354 -98
Vermogen 399.853 362.157 27.406 25.236 9.897 11.787
Verbindlichkeiten 258.518 262.100 25.141 24.763 10.036 11.899
Investitionen 38.568 12.425 410 260 80 10
Abschreibungen 32.681 10.358 651 245 154 54

TEUR Konsolidierung Konzern
2011 01.09.2010- 2011 01.09.2010-
31.12.2010 31.12.2010
Umsatzerlose
(inklusive Erlose innerhalb der Segmente) -110.707 -27.729 526.801 131.584
Umsatzerl6se extern 0 0 526.801 131.584
Betriebserfolg (EBIT) -6 63 31.009 7.521
Vermogen 48.620 46.145 485.775 445.325
Verbindlichkeiten -27.694 -30.225 266.001 268.537
Investitionen 0 0 39.058 12.695
Abschreibungen 0 0 33.486 10.657
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BETEILIGUNGSSPIEGEL ZUM 31.12.2011
ANLAGEN ZUM KONZERNANHANG

Gesellschaft Erst- Anteil Konsolidie-
konsolidierung rungsart
VERBUNDENE UNTERNEHMEN
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 01.09.1999 100,00 % VK
KTM North America, Inc., Amherst, Ohio, USA 01.09.1993 100,00 % VK
KTM-Motorsports, Inc., Amherst, Ohio, USA 01.09.2000 100,00 % VK
KTM-Sportmotorcycle Japan K.K., Tokio, Japan 01.09.2002 100,00 % VK
KTM-Racing AG, Frauenfeld, Schweiz 28.01.2003 100,00 % VK
KTM-Sportcar Sales GmbH, Mattighofen 01.03.2005 100,00 % VK
KTM Events & Travel Service AG, Frauenfeld, Schweiz 01.09.2006 100,00 % VK
KTM Motorcycles S.A. Pty. Ltd., Paulshof, Stidafrika 01.03.2009 100,00 % VK
KTM Sportmotorcycle Mexico C.V.de S.A.,
Nuevo Leon, Mexiko 01.06.2009 100,00 % VK
KTM South East Europe S.A., Elefsina, Griechenland 01.11.2010 100,00 % VK
KTM Technologies GmbH, Anif 01.12.2009 50,10% VK
KTM Immobilien GmbH, Wels 01.06.2011 99,00% VK
KTM Dealer & Financial Services GmbH, Mattighofen 01.05.2011 100,00 % VK
KTM-Sportmotorcycle GmbH, Ursensollen, Deutschland? - 100,00 % AE
KTM Switzerland Ltd, Frauenfeld, Schweiz! - 100,00 % AE
KTM-Sportmotorcycle UK Ltd., Brackley, GroBbritannien® - 100,00 % AE
KTM-Sportmotorcycle Espana S.L., Terrassa, Spanien! - 100,00 % AE
KTM-Sportmotorcycle France SAS, Lyon, Frankreich! - 100,00 % AE
KTM-Sportmotorcycle lItalia s.r.l., Gorle, Italien? - 100,00 % AE
KTM-Sportmotorcycle Nederland B.V.,
Malden, Niederlande! - 100,00 % AE
KTM-Sportmotorcycle Scandinavia AB, Orebro, Schweden! - 100,00 % AE
KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A., Wavre, Belgien! - 100,00 % AE
KTM Canada Inc., St-Bruno, Kanadat! - 100,00 % AE
KTM Hungéria Kft., Torokbalint, Ungarn! - 100,00 % AE
KTM Central East Europe s.r.o., Bratislava, Slowakei! - 100,00 % AE
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen! - 100,00 % AE
KTM Nordic Oy, Vantaa, Finnland? - 100,00 % AE
KTM Sportmotorcycle d.o.o., Marburg, Slowenien! - 100,00 % AE
KTM Czech Republic s.r.o., Pilsen, Tschechien! - 100,00 % AE
KTM-Sportcar Australia Pty Ltd., Perth, Australien? - 100,00 % AK
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz! - 100,00 % AK
KTM Wien GmbH, Mattighofen? - 100,00 % AK
KTM do Brasil Ltda., Sao Paulo, Brasilien? - 100,00 % AK

! Aufgrund Unwesentlichkeit nicht vollkonsolidiert
2 Aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht at-equity einbezogen

VK Vollkonsolidierung
AE  Einbeziehung at-Equity
AK Einbeziehung zu Anschaffungskosten
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ANLAGEN ZUM KONZERNANHANG

Gesellschaft Erst- Anteil Konsolidie-
konsolidierung rungsart

SONSTIGE BETEILIGUNGEN

KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland - 26,00 % AE

KTM Braumandl GmbH, Wels? - 26,00 % AK

KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC,

Dubai, Vereinigte Arabische Emirate? - 25,00 % AK

KTM Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutschland? - 25,00 % AK

Project Moto Rutter & Holte GmbH,

Oberhausen, Deutschland? - 26,00 % AK

Kiska GmbH, Anif? - 24,90% AK

MX — KTM Kini GmbH, Wiesing? - 26,00% AK

KTM Regensburg GmbH, Regensburg, Deutschland? - 26,00 % AK

2 Aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht at-equity einbezogen

VK Vollkonsolidierung
AE Einbeziehung at-Equity
AK Einbeziehung zu Anschaffungskosten
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

BERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der KTM Power Sports AG, Mattighofen, flr das Geschaftsjahr
vom 1.Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 gepriift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2011, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
die Konzern-Kapitalflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das am 31. Dezem-
ber 2011 endende Geschaftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfiihrung sowie flr die Aufstellung eines
Konzernabschlusses verantwortlich, der ein moéglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in
der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrecht-
erhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die
Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Be-
deutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden;
die Vornahme von Schéatzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen
erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grund-
lage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und der vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International
Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt.
Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfihren,
dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen
hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen
liegt im pflichtgemaBen Ermessen des Abschlusspriifers unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung berlcksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroll-
system, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittiung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlcksichtigung
der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber
die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen
Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzern-
abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Priifungsurteil darstellt.

102 #CEMME POWER SPORTS AG



BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2011 sowie der Er-
tragslage des Konzerns und der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Janner 2011 bis
zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs),
wie sie in der EU anzuwenden sind.

AUSSAGEN ZUM KONZERNLAGEBERICHT

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzern-
abschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung
von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten,
ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB
zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben

gemaB § 243 a UGB sind zutreffend.

Linz, am 20. Februar 2012

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Helge Loffler e.h. Mag. Cécilia Gruber e. h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der
von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutsch-
sprachigen und vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind
die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellte Konzernabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt, dass der Konzernlagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns
so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht,
und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern
ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis
und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt,
denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Mattighofen, im Marz 2012

W — w/:)/’ e
Dipl.-Ing. Stefan Pierer Dipl.-Ing. Harald Pléckinger

CEO C00

— C——
Mag. Friedrich Roithner Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz
CFO CSO
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

AN L AW~

10.

11

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Vertriebsaufwendungen

. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

. Verwaltungsaufwendungen

. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 4 (Betriebsergebnis)
. Ertrdge aus Beteiligungen (davon aus verbundenen

Unternehmen EUR 37.599.433,64; Vorjahr: TEUR 9.432)

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 0)

. Ertrige aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu

Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermdgens

. Aufwendungen aus Finanzanlagen

(Abschreibungen EUR 17.499,00; Vorjahr: TEUR 113)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
(davon betreffend verbundene Unter-
nehmen EUR 1.651.423,00; Vorjahr: TEUR 1.240)

. Zwischensumme aus Z 6 bis Z 10 (Finanzergebnis)
12.
13.
14.
15.
16.

Ergebnis der gewohnlichen Geschiiftstitigkeit
Steuern vom Einkommen

Jahresiiberschuss = Jahresgewinn
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

19.-
2011 31.12.2010
EUR TEUR

3.337.801,36 633
-590.044 01 -133
-1.076.167,72 -133
-1.967.542,00 -383
-295.952,37 -16

37.619.476.99 9.432
9.27406 29
66.255.41 0

-17.499,00 113
-3.836.970,92 2295
33.840.536,54 7.053
33.544.584,17 7.037

-916.708,89 829

32.627.875,28 7.866

39.930.224,62 32.064

72.558.099,90 39.930
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FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

I. Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2011 ist nach den Vorschriften des UGB in der ge-

genwartigen Fassung aufgestellt worden.
Die Gesellschaft ist als groBe Kapitalgesellschaft gemaB § 221 UGB einzustufen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrech-

nung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Bei Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz fallen,

wurde die Zugehdrigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Die bisherige Form der Darstellung bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses wur-
de beibehalten.

Soweit es zur Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-

lage erforderlich ist, wurden im Anhang zusétzliche Angaben gemacht.

Die Gesellschaft gehdrt dem Konsolidierungskreis der KTM-Gruppe an und stellt als Mutterun-
ternehmen den Konzernabschluss fur den Kreis der Tochterunternehmen auf. Der Konzernab-
schluss wird beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis hinterlegt. In der auBerordentli-
chen Hauptversammlung am 30.8.2010 wurde unter anderem der Beschluss gefasst, vom 1.9.
bis zum 31.12.2010 ein Rumpfgeschéftsjahr zu bilden und den Bilanzstichtag fiir den Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31.8. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres abzu-

andern. Die Vergleichbarkeit mit den Vorjahresbetrégen ist daher nur eingeschrénkt gegeben.
Den Konzernabschluss fir den gréBten Kreis von Unternehmen stellt die CROSS Industries AG,

Wels, zum Bilanzstichtag 31.12.2011 auf. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Han-

delsgericht Wels hinterlegt.
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Die Gesellschaft ist Gruppentrager einer Unternehmensgruppe gemaB § 9 KStG und bildet aus-
genommen mit der KTM Technologies GmbH eine Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn mit
den Gruppenmitgliedern. Der Unternehmensgruppe gehoéren folgende Gesellschaften (Grup-

penmitglieder) an:

KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen
KTM-Sportcar Sales GmbH, Mattighofen
KTM-Osterreich Vertriebs GmbH, Mattighofen
KTM Technologies GmbH, Anif

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentrager zugeordnet. Die
entsprechende Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung wurde am 28.8.2007 abgeschlossen

und zuletzt am 11.1.2011 ergénzt.

Der steuerliche Ertragsausgleich zwischen dem Gruppentrdger und dem Gruppenmitglied ist in
der Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung geregelt. Wird dem Gruppentrdger vom Gruppen-
mitglied ein positives Einkommen zugerechnet, so betrégt die positive Steuerumlage 25 % des
zugerechneten positiven Einkommens. Im Falle der Zurechnung von Verlusten erhalt das Grup-
penmitglied eine negative Steuerumlage in Héhe von 25 %, insoweit der Verlust mit positiven

Ergebnissen in der Gruppe verrechnet werden kann.

Nicht verrechenbare Verluste werden fir das Gruppenmitglied zur Verrechnung mit seinen posi-
tiven oder mit positiven Gesamtgruppenergebnissen in der Zukunft evident gehalten; es reduziert
sich dann seine positive Steuerumlage bzw es erhalt im AusmaB der Verlustvortragsverrech-

nungsmdglichkeit eine negative Steuerumlage.
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Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaBiger Buchfihrung
sowie der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstdndigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei Vermogensgegenstédnden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung ange-

wandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschluss-

stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die in diesem Geschéftsjahr oder in einem
friheren Geschaftsjahr entstanden sind, wurden berlicksichtigt.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Das Finanzanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um auBerplanmé&Bige Ab-
schreibungen - soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminderungen Rechnung zu tra-

gen - angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Fir
erkennbare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fremdwahrungsforderungen
werden mit ihrem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum Bilanzstichtag

bewertet.

Zinsderivate werden in der KTM Power Sports AG zur Absicherung des Zinsrisikos aus variabel

verzinsten Finanzierungen eingesetzt.

Die AFRAC Stellungnahme "Die unternehmensrechtliche Bilanzierung von Derivaten und Siche-
rungsinstrumenten" wird im Geschéftsjahr fir alle am 31.12.2011 bestehenden Derivate ange-

wandt.
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In Anwendung dieser Stellungnahme werden im abgelaufenen Geschéftsjahr erstmals dokumen-
tierte Sicherungsbeziehungen zwischen Derivaten, die als Sicherungsinstrumente dienen und
Grundgeschéften zur Absicherung von Zinsrisiken gebildet.

Liegt eine Sicherungsbeziehung in Form eine "micro hedge" vor, ist das Derivat am Bilanzstich-
tag nicht gesondert zu bewerten. Es dlrfen bei der Bemessung der Drohverlustrickstellung der
Derivate mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit eintretende gegenléufige, erfolgswirk-
same Cash-flows berucksichtigt werden (klnftige variable Zinsauszahlungen aus Finanzierun-
gen).

Zum 31.12.2011 wurde insgesamt auf die Rickstellung von TEUR -221 (Vorjahr: TEUR 0) an

drohenden Verlusten aus den Derivaten verzichtet.

Der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und Gewinnen wird durch Effektivi-
tatstests nachgewissen. Die prospektive Effektivitat zu Sicherungsbeginn wird mittels einer Sen-
sitivitdtsanalyse nachgewiesen. Die retrospektive Effektivitat der Bewertungseinheiten wird durch
Vergleich der seit Sicherungsbeginn tatséchlich erfolgten Wertédnderungen der Grundgeschéfte
mit den tatsachlich erfolgten Wertdnderungen der Sicherungsinstrumenten nach der Kompensie-
rungsmethode (Dollar-Offset-Method) beurteilt. Die ineffektiven Anteile der Derivate werden, so-

fern negativ, als Drohverlustriickstellung im Finanzergebnis gebildet.

Das Unternehmen hat vom Aktivierungswahlrecht gemaBn § 198 Abs 10 UGB keinen Gebrauch

gemacht.

Die Sozialkapitalrickstellungen werden versicherungsmathematisch nach der Projected-Unit-
Credit-Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Bei der Berechnung wird von einem
RechenzinsfuB von 5,00 % (Vorjahr: 4,75 %) (einschlieBlich einer voraussichtlichen Bezugserhé-
hung von 3,00 %; Vorjahr: 3,00 %) und einem nach der aktuellen Gesetzeslage gestaffelten
Pensionseintrittsalter ausgegangen. Die Korridormethode wird nicht angewandt.

Die Zinsen auf die Ruckstellungen fiir Sozialkapital werden im Finanzergebnis erfasst.

111



JAHRESABSCHLUSS

In den sonstigen Ruickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum Zeit-
punkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hbhe sowie dem Grunde nach
ungewissen Verbindlichkeiten mit den Betrédgen bericksichtigt, die nach verninftiger kaufmanni-

scher Beurteilung erforderlich sind.
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbind-

lichkeiten werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem héheren Devisenbriefkurs zum Bi-

lanzstichtag bewertet.
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lll. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr sind im Anla-

genspiegel angefiihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Beteiligungen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % Anteilsbesitz halt, sind in An-

lage 2 zum Anhang dargestellt.

Umlaufvermdgen

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande weisen, wie im Vorjahr, eine Rest-
laufzeit bis zu einem Jahr auf.

Die Forderungen gegenulber verbundenen Unternehmen betreffen zum Bilanzstichtag Uberwie-
gend Forderungen gegeniiber der KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, aus der phasen-
gleichen Gewinnausschittung 2011 (TEUR 37.434) sowie aus laufender Verrechnung
(TEUR 7.458).

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande" sind Ertrdge iHv TEUR 1 (Vor-

jahr: TEUR 0) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

In den sonstigen Forderungen und Vermogensgegenstanden sind keine geleisteten Anzahlungen

(Vorjahr: TEUR 120) enthalten.

Grundkapital

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2011 TEUR 10.509 (Vorjahr: TEUR 10.109) und ist zerlegt

in 10.509.000 Stick (Vorjahr: 10.109.000 Stiick) auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je
EUR 1,00.
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Mit Beschlussfassung der 23. ordentlichen Hauptversammlung vom 26.4.2011 wurde das Grund-
kapital von EUR 10.109.000,00 um EUR 400.000,00 erhéht und betréagt EUR 10.509.000,00.

Die beschlossene Kapitalerhéhung umfasste die Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft
um EUR 355.000,00 durch Ausgabe von 355.000 Stlick auf Inhaber lautende Aktien zum Nenn-
betrag von je EUR 1,00 zu einem Ausgabekurs von EUR 35,00 gegen Sacheinlage durch Ein-
bringung des einer zur Génze geleisteten Stammeinlage in H6he von EUR 34.650,00 entspre-
chenden Geschéftsanteils der CROSS Industries AG an der KTM Immobilien GmbH, was einer
Beteiligung im AusmaB von 99 % entspricht, unter gleichzeitigem Bezugsrechtausschluss der
restlichen Aktiondre und Zulassung der CROSS Industries AG zur Zeichnung der gesamten Ka-
pitalerhdéhung um bis zu weitere EUR 45.000,00 durch Ausgabe von 45.000 Stiick auf Inhaber

lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 zu einem Ausgabekurs von EUR 35,00.

Der Vorstand wurde auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 18.12.2009 im
Sinn des § 169 AktG fur héchstens funf Jahre, somit bis zum 23.1.2015, erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in mehreren Tranchen - um
bis zu TEUR 2.526 durch Ausgabe von bis zu 2.526.000 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im
Nominale von je EUR 1,00 zum Mindestausgabekurs von 100 % gegen Bareinlagen zu erhéhen
(genehmigtes Kapital) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebestimmungen mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzusetzen, wobei der Vorstand erméchtigt wird, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats festzulegen, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut im Sinn des
§ 153 Abs 6 AktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum

Bezug anzubieten. Das genehmigte Kapital wurde bis dato nicht ausgenutzt.
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Zusatzlich wurde der Vorstand auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom
18.12.2009 im Sinn des § 169 AktG fir héchstens finf Jahre nach Eintragung der Satzungsén-
derung im Firmenbuch, somit bis zum 23.1.2015, erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu TEUR 1.264
durch Ausgabe von bis zu 1.264.000 Stlick auf Inhaber lautende Aktien im Nominale von je
EUR 1,00 zum Ausgabekurs von je EUR 25,00 gegen Sacheinlage zu erhéhen (genehmigtes
Kapital), das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen und die sonstigen Ausgabebedingungen

festzusetzen. Als mogliche Sacheinlage sind ausschlieBlich:

(i) Forderungen gegen die Gesellschaft aus dem von ihr am 8.5.2009 mit der Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich Aktiengesellschaft abgeschlossenen Darlehensvertrag (iber die Gewéhrung ei-
nes Lombarddarlehens in Héhe von 42 Mio EUR, soweit sie nicht durch eine Haftung des Landes
Oberosterreich besichert sind sowie Forderungen aus kapitalisierten Zinsen fur das vor be-
schriebene Darlehen und

(ii) Forderungen gegen die Gesellschaft, die aus der Inanspruchnahme der von ihr zugunsten der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft ibernommenen Garantie fiir Verbindlichkei-
ten der KTM-Sportmotorcycle AG aus kapitalisierten Zinsen aus dem am 8.5.2009 von der
KTM-Sportmotorcycle AG als Kreditnehmerin und unter Beitritt der Gesellschaft abgeschlosse-
nen Kreditvertrages Uber einen Kredit in Héhe von bis zu 48 Mio EUR und einer Liquiditats-
reserve von bis zu 12 Mio EUR oder fir Verbindlichkeiten der KTM-Sportmotorcycle AG aus ka-
pitalisierten Zinsen aus so genannten Altverbindlichkeiten im Sinn des vor genannten Kreditver-
trages resultieren, definiert.

Fur weitere Erlduterungen zur Refinanzierung verweisen wir auf den Punkt "Verbindlichkeiten"

des Anhangs.
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Riicklagen

In den Kapitalriicklagen sind gebundene Kapitalriicklagen in Héhe von TEUR 160.672 enthalten.
Diese setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Agio Bérsegang Geschéftsjahr 2003/04 33.600 33.600
Agio Borsegang Geschéftsjahr 2004/05 55.100 55.100
Ausgabe von 562.643 Stlck auf Inhaber
lautende Namensaktien an die Hofer
Privatstiftung (nunmehr: Mag. Hans-Jérg Hofer) 1.160 1.160
Agio Kapitalerhéhung Geschéftsjahr 2008/09 16.497 16.497
Agio Kapitalerhdhung Geschéftsjahr 2009/10 40.473 40.473
Agio Kapitalerhdhung Geschéftsjahr 2011 13.600 0
Sonstige 242 242
160.672 147.072

Die Gewinnriucklagen betreffen mit TEUR 100 die gesetzliche Rlcklage (weitere gesetzliche
Rucklagen werden durch gebundene Kapitalriicklagen abgedeckt) und mit TEUR 2 andere Ruick-
lagen (freie Rucklagen).

Bilanzgewinn

TEUR
Stand am 1.1.2011 39.930
Jahresgewinn 32.628
Stand am 31.12.2011 72.558

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbesondere Ruckstellungen fur Veréffentlichung des
Geschéftsberichtes, Rechts-, Prifungs- und Beratungsaufwendungen, Rickstellungen fur nicht

konsumierte Urlaube sowie Pramien.
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Derivative Finanzinstrumente

Zum Stichtag 31.12.2011 (bzw 31.12.2010) werden derivative Finanzinstrumente von der Gesell-
schaft eingesetzt. Die angegebenen Fair Values entsprechen den beizulegenden Werten (Marki-
werten) zum Bilanzstichtag. Sie werden unter Anwendung anerkannter finanzmathematischer
und statistischer Bewertungsmodelle (zB Barwertberechnungen, Optionspreismodelle) und aktu-
eller Marktparameter zum Bilanzstichtag (insbesondere Zinssatze, Wechselkurse und Bonitaten

der Vertragspartner) durch Banken ermittelt und intern verplausibilisiert.

Um das Zinsrisiko hinsichtlich variabler Verzinsung zu steuern, wurden Zinsswaps mit einer No-
minale von TEUR 75.000 und einer Laufzeit von 3 bis 5 Jahren im Namen und auf Rechnung der
KTM-Sportmotorcycle AG abgeschlossen. Davon wurde eine Nominale von TEUR 30.000, einem
Marktwert von TEUR -221 sowie einer Laufzeit bis August/September 2014 in Form eines inter-
nen Derivats mit spiegelbildlich aber identen Parametern an die KTM Power Sports AG weiterge-
reicht.
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Verbindlichkeiten

Restlaufzeit Restlaufzeit

bis zu von ein bis
einem Jahr  finf Jahren Bilanzwert
TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 0 42.000 42.000
Vorjahr 89 39.636 39.725
2. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 263 0 263
Vorjahr 137 0 137
3. Verbindlichkeiten gegentber ver-
bundenen Unternehmen 37.677 0 37.677
Vorjahr 36.267 0 36.267
4. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.609 0 1.609
Vorjahr 2.086 0 2.086
5. Sonstige Verbindlichkeiten 241 0 241
Vorjahr 725 0 725
39.790 42.000 81.790
Vorjahr 39.304 39.636 78.940

Die Refinanzierung der KTM-Anleihe in Héhe von TEUR 90.000 im Mai 2009 erfolgte als Teil
eines strategischen Finanzierungskonzeptes mit einem Bankenkonsortium, mit dem unter ande-
rem bisher kurzfristige Finanzierungen in langfristig zugesicherte Kreditlinien umgewandelt
wurden. Das Finanzierungskonzept umfasst die KTM Power Sports AG, Mattighofen, sowie die
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen, und hat eine Laufzeit bis zum 31.5.2014.

Im Rahmen der Finanzierung wurden bestimmte Finanzkennzahlen vereinbart, die Kennzahlen

werden gemaB Vertrag auf Basis des Konzernabschlusses der KTM Power Sports AG berech-

net.
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Zu Beginn des Geschéftsjahres 2009/10 erfolgte eine Anpassung der zugesicherten Financial
Covenants an die aktualisierte Mittelfristplanung. Die Financial Covenants wurden auf Basis der
aktuellen Mittelfristplanung unter Bertcksichtigung eines Sicherheitskorridors ermittelt. Eine
nachteilige Abweichung einer der Financial Covenants an zwei aufeinander folgenden Quartals-
stichtagen wirde die Banken grundsatzlich zur Falligstellung der Finanzierungsverbindlichkeiten
berechtigen. Im Geschéftsjahr 2011 liegen keine Abweichungen zu den Financial Covenants vor.
Im Geschéaftsjahr 2011 konnte auf Grund der positiven wirtschaftlichen Entwicklung eine Reduk-
tion der Zinsmenge erreicht werden. Mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 erfolgte eine Anpassung
der Finanzierungsvereinbarung an das geanderte gesamtwirtschaftliche Umfeld, was zu einer
Reduktion der Zinsmarge geflihrt hat. Daher wurden die Financial Covenants ab dem Geschéfts-
jahr 2011 angepasst und kinftig zum 30.6. und 31.12. berechnet. Eine Abweichung an zwei auf-
einanderfolgenden Stichtagen kann zu einer Reduktion bzw Erhéhung der kiinftigen Zinsmarge

fahren.

Fur das Konsortialdarlehen in H6he von TEUR 42.000 wurde vom Land Oberésterreich eine Haf-
tung in H6he von TEUR 33.600 in Form einer Garantie Gbernommen. Daflr erhélt das Land

Oberdsterreich jahrlich ein Haftungsentgelt von derzeit 1,3 % der Haftungssumme.

Im Rahmen des Konsortialdarlehens wurden samtliche Aktien der KTM-Sportmotorcycle AG,
Mattighofen, sowie Geschéftsanteile der KTM Technologies GmbH, Anif, der KTM Finance
GmbH, Frauenfeld, Schweiz, und der KTM-Financial Services GmbH, Kiefersfelden, Deutsch-
land, sowie ein Kontoguthaben bei der Investkredit Bank AG, Wien, in Héhe von TEUR 0 (Vor-
jahr: TEUR 2.365) verpfandet.
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Weiterhin wurde im Rahmen der zuvor beschriebenen urspriinglichen Refinanzierungsvereinba-
rung ein Wandlungsrecht eingerdumt, dass es dem Bankenkonsortium ermdglichen soll, frihes-
tens nach drei Jahren einen Teil der ausstehenden Finanzschulden in junge Aktien der KTM Po-
wer Sports AG zu wandeln. Der Vorstand hat die hierfir erforderlichen Beschliisse im Rahmen
der ordentlichen Hauptversammlung vom 18.12.2009 eingeholt. In der vorliegenden Neufassung
der Refinanzierungsvereinbarung wurden mit Wirksamkeit ab dem 1.1.2011 die Bestimmungen
hinsichtlich des Wandlungsrechtes wie folgt geandert. Das Bankenkonsortium rdumte der
CROSS Industries AG das Recht ein, zwecks Erwerbs des Wandlungsrechtes die aus dem Dar-
lehen aushaftenden Forderungen, die nicht durch die Landeshaftung des Landes Oberdsterreich
besichert sind, durch einseitige Einldsungserklarung einzulésen. Mit Einlésung geht das Wand-
lungsrecht auf die CROSS Industries AG uber. Die Einlésung kann frihestens am 8.5.2012, spé&-
testens am 15.5.2014, erfolgen.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Héhe von TEUR 241 (Vor-
jahr: TEUR 725) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhéltnisse

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen:
Konsortialdarlehen 48.000 48.000
Sonstige Bankverbindlichkeiten 15.409 34.641
KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland, Exportfinanzierung 3.000 3.000
66.409 85.641
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IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren gemaB § 231 Abs 3
UGB aufgestellt.

Sonstige betriebliche Ertrage

1.9. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Konzernumlage 3.270 584
Ertrdge aus der Aufldsung von Ruickstellungen 68 49
3.338 633
Vertriebsaufwendungen
1.9. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 546 103
Personalaufwand 0 17
Sonstiger Aufwand 44 13
590 133
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
1.9. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 1.049 116
Personalaufwand 0 10
Sonstiger Aufwand 27 7
1.076 133
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Verwaltungsaufwendungen

1.9. -
2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Externe Dienstleistungen 50 13
Personalaufwand 659 302
Beratungsaufwand 356 16
Kosten Kapitalerhdhung 641 0
Sonstiger Aufwand 262 52
1.968 383

Betreffend den auf das Geschéftsjahr entfallenen Aufwendungen flir den Abschlussprifer wird

von der Befreiungsbestimmung gemaB § 237 Z 14a UGB Gebrauch gemacht.

Personalaufwand

Im Personalaufwand des Geschéaftsjahres 2011 sind Kosten fir 1 Dienstnehmer (Vorjahr:
1 Dienstnehmer) und fiir 1 Vorstand enthalten (Vorjahr: 2), die mit der KTM Power Sports AG in

einem Dienstverhélinis stehen.

1.9.-
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Gehalter 580 222
Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 24 44
Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage 55 63
659 329

122 AKBMME POWER SPORTS AG



ANHANG

Zusatzlich zum ausgewiesenen Personalaufwand sind flir den Vorstand Dipl.-Ing. Stefan Pierer
fir den Zeitraum seiner Vorstandstétigkeit laut Uberlassungsvereinbarung externe Dienstleis-
tungsaufwendungen im Forschungs- und Entwicklungsaufwand enthalten. Die externen Dienst-
leistungen im Vertriebsaufwand umfassen die Vorstandstétigkeiten fir Herrn Mag. Ing. Hubert
Trunkenpolz gemaB Uberlassungsvertrag vom 27.11.2009. Die externen Dienstleistungen im
Verwaltungsaufwand betreffen die Vorstandstatigkeiten von Herrn Mag. Friedrich Roithner ge-

maB Uberlassungsvertrag vom 18.6.2011.

An die Vorstdnde der KTM Power Sports AG wurden von Konzernunternehmen im Geschéafts-
jahr 2011 fur Geschaftsfihrungs- und Vorstandstatigkeiten in der KTM-Gruppe fixe Gesamtbe-
zlge in Héhe von TEUR 871 (Vorjahr: TEUR 345) gewahrt. Fur variable Bezlge wurden
TEUR 1.529 (Vorjahr: TEUR 60) als Ruckstellungen erfasst und TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 1.360)
als Pramie ausbezahlt. Weiters wurden im Geschéftsjahr keine Pensionsaufwendungen in Form

von Beitrédgen zu Pensionskassen und der Bildung von Pensionsruckstellungen verbucht.

Nach Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer erhélt der Vorstand ein einmaliges Entgelt (Abferti-
gung). Im Geschéftsjahr 2011 wurden Abfertigungen an Vorstédnde in H6he von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 523) ausbezahlt und Rickstellungen fir Abfertigungen in Héhe von TEUR 345 (Vorjahr:
TEUR 43) gebucht.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschisse an Mitglieder des Vorstands oder
Aufsichtsrats der KTM Power Sports AG.

Es sind keine Stock-Option-Pléne vorhanden.

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
setzen sich wie folgt zusammen:

1.9. -
2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Vorsténde und leitende Angestellte 24 44

Die darin enthaltenen Aufwendungen fir Abfertigungen betragen TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 44).
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GemaB § 241 Abs 4 UGB im Zusammenhang mit § 239 UGB werden die Angaben betreffend
leitende Angestellte unterlassen.

Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrdge aus Beteiligungen in Héhe von TEUR 37.619 (Vorjahr: TEUR 9.432) betreffen mit
TEUR 837.434 (Vorjahr: TEUR 9.432) die phasengleiche Dividendenausschuttung der KTM-
Sportmotorcycle AG, Mattighofen, fir das Geschéftsjahr 2011 sowie mit TEUR 185 (Vor-
jahr: TEUR 0) Gewinnausschittungen sonstiger Beteiligungen.

Aufwendungen aus Finanzanlagen

Die Aufwendungen aus Finanzanlagen in H6he von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 113) resultieren

zur Génze aus Abschreibungen von Anteilen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht.

Steuern vom Einkommen

1.9. -
2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Dotierung Kérperschaftsteuerriickstellung 1.370 1
Korperschaftsteuer - verschiedene Steuerumlagen -469 -835
Vorauszahlungen und Steuern aus Vorperioden 16 5
917 -829

Der in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktivierbare Betrag fir aktive latente
Steuern gemaB § 198 Abs 10 UGB betragt TEUR 221 (Vorjahr: TEUR 275).

Im Zusammenhang mit der Erfassung eines steuerneutralen Umgrindungsmehrwertes aus der
Verschmelzung der KTM Group GmbH auf die KTM Power Sports AG zum 31.8.2006 wurde eine
Ruckstellung fur passive latente Steuern in Héhe von TEUR 10.144 gebildet und zum 31.12.2011
unveréandert ausgewiesen.
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Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)

1.9.-
2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Angestellte

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Samtliche Geschéfte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen finden zu marktiblichen

Bedingungen statt.
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V. Ergédnzende Angaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die KTM-Gruppe beabsichtigt in Brasilien gemeinsam mit einem Partner im Rahmen eines Joint
Ventures eine Fertigung fir Motorrader mit einem Hubraum von Uber 450cc zu betreiben. Dieser
Partner hat im laufenden Geschéftsjahr 2012 die Auflésung dieses Joint Ventures eingeklagt. Fr
die zum Bilanzerstellungszeitpunkt erkennbaren Risiken wurden im Abschluss zum 31.12.2011

entsprechende Vorsorgen berlcksichtigt.

Die Aufsichtsratsverglitungen betrugen im Geschéftsjahr TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 7).

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2011 nachstehende Herren bestellt:

Dr. Rudolf Kninz, Dornbirn (Vorsitzender)

Mag. Hans-dJérg Hofer, Vaduz, Liechtenstein (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Rajiv Bajaj, Pune,Indien

Dr.Ermnst Chalupsky, Wels (biszum 2.6.2011)

Dr. Wolfgang Kappl, Wien (ab2.6.2011)

Friedrich Lackerbauer, Neukirchen an der Enknach (Betriebsrat)

Horst Resch, Schalchen (Betriebsrat)
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Als kollektivvertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéaftsjahr 2011 folgende
Herren bestelit:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Wels

Dipl-Ing. Harald Pidéckinger, Wels

Mag. Friedrich Roithner, Linz(ab1.1.2011)
Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz, Wels

Mattighofen, am 17. Februar 2012

Der Vorstand

Dipl.- In re
Uurstandsrnrs z

Y r;fr

Mag. Friedrich Ruithner
Vorstand

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste
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BETEILIGUNGSLISTE ZUM 31.12.2011
ANLAGEN ZUM ANHANG

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
letzten
Kapital- Geschafts-
anteil  Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % EUR EUR
KTM-Sportmotorcycle AG, Mattighofen 100,0 95.553.591,02 28.321.818,57 R
KTM Immobilien GmbH, Wels 99,0 12.412.595,08 8.474,26 1
KTM Finance GmbH, Frauenfeld, Schweiz 100,0 12.500,00 0,00 2)
KTM Technologies GmbH, Anif 50,1 254.446,31 154.446,31 R
KTM-Financial Services GmbH,
Kiefersfelden, Deutschland 25,0 75.470,68 9.548,74 3)
Kiska GmbH, Anif 24,9 1.659.157,72 348.328,12 4)

1) Werte zum 31.12.2011

2) Werte zum 31.12.2011 Stammekapital - nicht operativ tatig
3) Werte zum 31.8.2010

4) Werte zum 31.3.2011
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FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

1. KTM Power Sports AG

Ergebnisanalyse

Der Umsatz der KTM Power Sports AG in H6he von 3,3 Mio. EUR (Vorjahr: 0,6 Mio. EUR)
beinhaltet im Wesentlichen Umséatze aus der Konzernumlage.

Das Finanzergebnis der KTM Power Sports AG in Héhe von 33,8 Mio. EUR (Vorjahr: 7,1
Mio. EUR) beinhaltet im Wesentlichen Finanzierungszinsen und Ertrdge aus Beteiligungen.
Im laufenden Geschéftsjahr wurde eine phasengleiche Dividende von der KTM-
Sportmotorcycle AG, Mattighofen in H6he von 37,4 Mio. EUR gebucht (Vorjahr: 9,4 Mio.
EUR).

Bilanzanalyse
Die Bilanzsumme hat sich gegenuber dem Vorjahr um 17,9% auf 341,0 Mio. EUR erhoht.

Die Erhéhung der Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen und Unternehmen
mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, um 39,7 Mio. EUR auf 45,2 Mio. EUR resultiert
zu einem grofBen Teil aus der phasengleichen Dividende der KTM-Sportmotorcycle AG, Mat-
tighofen in H6he von 37,4 Mio. EUR. Die sonstigen Vermdgensgegenstande verminderten
sich um 0,1 Mio. EUR auf 1,6 Mio. EUR und beinhalten im Wesentlichen Forderungen ge-
genuber Finanzamtern.

Das Anlagevermdgen erhéhte sich um 12,4 Mio. EUR auf 294,2 Mio. EUR (86,2% der Bi-
lanzsumme). Die Erhéhung resultiert aus dem Erwerb von 99,0% Anteilen an der KTM Im-
mobilien GmbH, Wels in Héhe von 12,4 Mio. EUR.

Die Veranderung der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen und Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht erhéhten sich um 0,9 Mio. EUR auf 39,3 Mio. EUR. Die
Steuer- und sonstigen kurzfristigen Ruckstellungen erhéhten sich um 0,9 Mio. EUR auf 1,3
Mio. EUR und beinhalten im wesentlichen Rickstellungen fur Prdmien, nicht konsumierte
Urlaube und Rechts- und Beratungsaufwendungen. Die Ruckstellungen fur Sozialkapital
erhéhten sich um 0,3 Mio. EUR auf 0,4 Mio. EUR.

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr um 46,6 Mio. EUR gestiegen. Die zum
31.12.2011 ausgewiesene Eigenkapitalquote betrégt somit 72,1% (Vorjahr 69,0%).

Liquiditatsanalyse

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich verschlechterte sich gegenlber dem Vorjahr
um 6,1 Mio. EUR auf -3,5 Mio. EUR. Zurickzufihren ist dies zum Teil auf die Gewinnaus-
schittung in H6he von 9,4 Mio. EUR aus dem Vorjahr.

Der Cash-Flow aus den Finanzierungsaktivitdten betragt 3,4 Mio. EUR (im Vorjahr -0,9 Mio.
EUR) und resultiert im Wesentlichen aus der Kapitalerhéhung im Geschéftsjahr 2011.
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2. KTM Power Sports Konzern-Lagebericht fiir den Zeitraum 01.01.2011 bis
31.12.2011

Geschéftsverlauf

KTM steigerte im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 trotz eines um rund 5% ricklaufigen
Motorradmarktes in Europa und in den USA den Umsatz auf 526,8 Mio. EUR (+13,4% zum
Vorjahr) und den Absatz auf 81.200 Motorrader (+22,4% zum Vorjahr).

Ausschlaggebend flr diese Steigerungen waren die erfolgreichen Einflhrungen der Duke
125 sowie der neuen Enduro Competition-Generation. Der KTM-Marktanteil in Europa ist um
30% im Vergleich zum Vorjahr von 4,9% auf 6,3% gestiegen. KTM ist somit die erfolgreichs-
te Motorradmarke und konnte sich deutlich vom Mitbewerb absetzen.

Wie im Konzernanhang beschrieben, wurde in der auBerordentlichen Hauptversammlung
vom 30.08.2010 unter anderem der Beschluss gefasst, vom 01.09.2010 bis zum 31.12.2010
ein Rumpfgeschéftsjahr zu bilden und den Bilanzstichtag fur den Jahresabschluss der Ge-
sellschaft vom 31.08. eines jeden Jahres auf den 31.12. eines jeden Jahres abzuéndern. 1AS
1.36 sieht im Zusammenhang mit einer Anderung des Bilanzstichtages die Méglichkeit vor,
eine Berichtsperiode zu wéhlen, die l&anger als ein Jahr ist. DemgemaB erstellte der Vorstand
der Gesellschaft im Vorjahr einen vollstdndigen Konzernabschluss fir die Berichtsperiode
von 01.09.2009 bis 31.12.2010 (16 Monate).

Zusatzlich wurde nachtraglich auch ein IFRS-Konzernabschluss flr die Rumpfperiode vom
01.09.2010 bis 31.12.2010 erstellt, einer Abschlusspriifung unterzogen und im Rahmen des
Jahresfinanzberichtes veréffentlicht. Im Hinblick auf die im Entwurf vorliegende AFRAC-
Stellungnahme ,,Geschéftsjahr des Konzernabschlusses UGB vs. BérseG* werden nunmehr
die Zahlen dieses IFRS-Konzernabschlusses fur die Rumpfperiode fir Vergleichszwecke
herangezogen. Die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist auf Grund der Einbeziehung von 4
Monaten im Vorjahr nicht gegeben.

Zur besseren Vergleichbarkeit werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Kon-
zern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzern-
Eigenkapitalentwicklung auch die Werte fir den 16monatigen Vergleichszeitraum 01.09.2009
—31.12.2010 angefihrt.

Marktentwicklung

Europa

Der europdische Gesamtmarkt' entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr (Kalenderjahr
2010) mit 482.047 zugelassenen Fahrzeugen im Geschéaftsjahr 2011 um 7,3 % rlicklaufig,
wobei dieser Ruckgang vorwiegend auf die rlcklaufige Entwicklung in den gréBten européi-
schen Markten wie Spanien (-22,0 %), Italien (-11,7 %), GroBbritannien (-8,1 %) zurlickzu-
fihren ist. KTM konnte in diesem schwierigen Umfeld in wesentlichen Mérkten wie Frank-
reich (+1,8 Prozentpunkte zum Vorjahr), Deutschland (+1,4 Prozentpunkte zum Vorjahr),
Spanien (+1,5 Prozentpunkte zum Vorjahr) und ltalien (+0,8 Prozentpunkte zum Vorjahr)
Marktanteile dazu gewinnen. Am europdischen Gesamtmarkt konnte der Marktanteil von
KTM um 1,4 Prozentpunkte auf 5,8 % gesteigert werden.

' Motorrader >= 120ccm ohne Motocross, Scooters und ATV
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USA

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt® erhdhten sich im Geschéftsjahr 2011 gegeniiber
dem Vorjahr (Kalenderjahr 2010) um 0,4 % auf 379.595 Fahrzeuge. KTM konnte in diesem
Marktumfeld die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniiber dem Vorjahr um 0,4 Prozent-
punkte auf 2,9 % erhéhen.

Umsatzentwicklung nach Regionen

Der Konzernumsatz erhéhte sich gegeniber dem Vorjahr um 300,4 % von 131,6 Mio. EUR
auf 526,8 Mio. EUR. Der Umsatz in Nordamerika erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr um
340,6 % auf 106,5 Mio. EUR; dies entspricht 20,2 % des Gesamtumsatzes (+1,8 Prozent-
punkte zum Vorjahr). In Europa erhdhte sich der Umsatz gegenliiber dem Vorjahr um
278,8 % auf 329,1 Mio. EUR; hier betragt der Gesamtumsatzanteil 62,5 % (-3,5 Prozent-
punkte zum Vorjahr). Im Rest der Welt erhéhte sich der Umsatz gegentiber dem Vorjahr um
344.,4 % auf 91,2 Mio. EUR. Der Gesamtumsatzanteil im Rest der Welt betragt 17,3 % (+2,0
Prozentpunkte zum Vorjahr).

GJ2011  |Anteilin % 0311 '.392'.2‘;11‘; Verair;djom”g
Konzernumsatz nach Regionen in TEUR in TEUR
Europa 320.073|  625% 86.883 279 8%
Mordamerika 106.537|  202% 24.182 340 6%
tbrige Lander 91.191]  17.3% 20519 344 4%
GESAMT 526.801| 100,0% 131.584 300,4%

Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 18,0 % im Geschéftsjahr 2011 nach wie vor der
gréBte Einzelmarkt von KTM. In Europa betrug der Absatzanteil 55,2 %, wovon Frankreich
(10,8 %), ltalien (8,9 %), Deutschland (9,7 %), GroBbritannien (6,0 %) und Spanien (5,1 %)
die absatzstarksten Méarkte waren. Insgesamt wurden 75,6 % des Gesamtabsatzes in den
zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt.

Umsatzentwicklung nach Produktqruppen

Der Anteil der Motorrader inkl. Sportminicycles, ATV und X-Bow’s am Gesamtumsatz hat
sich mit 80,8 % um 4,9 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr (75,9 %) erhéht. Die Umsatze
im Offroad-Segment erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um 272,1 % auf 267,5 Mio.
EUR. Auch im Street-Segment erhdhten sich die Umsatze gegeniber dem Vorjahr um
618,3 % auf 131,4 Mio. EUR. Der Umsatz sowohl mit Ersatzteilen als auch im Bereich Power
Wear und Power Parts erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um rund 219 %.

2 Motorrader >= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATV
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01.09.2010 -

GJ2011 |Antellin%| 31.12.2010 Veraiﬂdjr“”g
Kenzernumsatz nach Produktgruppen in TEUR in TEUR :
Offroad-Sportmotorcycles 267 541 50, 5% 71.908 272.1%
Street-Sportmotorcycles 151.426)  24.9% 18,296 616.,3%
Summe Full Size 398.967|  75.7% 90.204 342,3%
Sportminicycles 19.829 8% 7.340 170,1%
ATV (All Terrain Vehicles)Sportquads 4977 0.8% 1,802 137 3%
-Bow 2485 0.5% 486 411 3%
Related Products und Sonstige 101.243)  19.0% 31752 218.9%
GESAMT 526.801|  100,0% 131.584 300.4%

Absatz nach Produktgruppen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 verkaufte KTM 81.200 Fahrzeuge; davon 80.404 Mo-
torrader (+318,4 % gegenuber dem Vorjahr), 742 ATV (+100 % gegenliber dem Vorjahr) und

54 X-Bow (+260,0 % gegenulber dem Vorjahr).

Im Offroad-Bereich wurden 51.146 Motorrader (+268,2 % gegenliber dem Vorjahr) verkauft.
Im Vergleich zum Vorjahr erhdhte sich der Absatz im Bereich Motocross um 736,9 % auf

14.341 Motorrader und im Bereich Enduro um 351,3 % auf 36.805 Motorrader.

Im Street-Bereich wurden 21.918 Motorrader (+736,9 % gegeniiber dem Vorjahr) verkauft.
Der erh6éhte Absatz im Street-Bereich ist vor allem auf die Einfihrung der Duke 125 zurlck-

zufGhren, von der im abgelaufenen Geschéaftsjahr 8.355 Motorréder verkauft wurden.

Im Bereich Sportminicycles ist der Absatz um 171,1 % gegenliber dem Vorjahr auf 7.340

Motorrader gestiegen.

Konzernabsatz nach Produktgruppen Anteil in %|  01.99:2010 - f/eranderung
GJ 2011 31.12.2010 in %
Offroad-Spormotorcycles 21.146 63,0% 13.889 268 2%
Street-Sportmotorcycles 21.918 27 0% 2619 T36.9%
Summe Full Size T3.064 90,0% 16.508 342.6%
Sportrinicycles 7.340 9 0% 2707 171,1%
Summe Motorrider 80.404 99 0% 19.215 318 4%
ATYS (All Terrain Yehicles)’Sportguads 742 0,9% 371 100,0%
H-Bowy 54 0, 1% 15 260 0%
GESAMT 81.200 100, 0% 19.601 314.3%
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Ergebnisanalyse

Im Geschéftsjahr 2011 erhohte sich der Nettoumsatz um 300,4 % auf 526,8 Mio. EUR (Vor-
jahr: 131,6 Mio. EUR).

Die Herstellkosten erhdéhten sich gegentber dem Vorjahr ebenfalls um 311,8 % auf
371,8 Mio. EUR; die Bruttomarge verringerte sich um 2,0 Prozentpunkte gegeniber dem
Vorjahr auf nunmehr 29,4 %.

Die Gemeinkosten erhdhten sich gegeniber dem Vorjahr um 90,2 Mio. EUR auf 124,0 Mio.
EUR (+267,0 %).

Die Aufwendungen fur Vertrieb und Marketing haben sich gegeniber dem Vorjahr um 41,8
Mio. EUR (+246,8 %) erhéht. Die Motorsportaufwendungen erhdhten sich im Vergleich zum
Vorjahr ebenfalls um 10,2 Mio. EUR auf 13,2 Mio. EUR (+335,7 %).

Die Ausgaben fir Infrastruktur und Verwaltung erhéhten sich um 15,3 Mio. EUR auf 20,9
Mio. EUR (+277,4 %).

Die operativen Entwicklungskosten haben sich im Geschéftsjahr 2011 um 23,5 Mio. EUR
gegenuber dem Vorjahr auf 33,2 Mio. EUR (+242,3 %) erhoht. Die héhere Nettoaktivierung
von Entwicklungskosten in Héhe von 4,8 Mio. EUR (+300,0 % zum Vorjahr) sowie die Be-
ricksichtung von Forschungsférderungen in Héhe von 4,4 Mio. EUR (+63,0 % zum Vorjahr)
fihrten zu einem Nettoentwicklungsaufwand von 23,1 Mio. EUR (+299,4 % zum Vorjahr).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von 9,2 Mio. EUR enthalten vorwiegend
Garantiekosten, die sich gegenlber dem Vorjahr um 6,5 Mio. EUR auf 9,1 Mio. EUR (-
252,2 %) erhoht haben.

Das EBIT konnte im Vergleich zum Vorjahr um 23,5 Mio. EUR auf 31,0 Mio. EUR (Vorjahr:
7,5 Mio. EUR) gesteigert werden.

Auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung wurde ein Impairment Test fir sdmtliche Verméo-
genswerte durchgefuhrt. Dieser sieht einen Abzinsungsfaktor von 7,73 % (entspricht dem
unversteuerten Konzern-WACC) sowie einen Wachstumsparameter von 2 % fir die Perio-
den sechs bis zehn und fur die ewige Rente vor. Daraus ergibt sich eine ausreichende De-
ckung der Buchwerte samtlicher Vermdgenswerte in den erwarteten kinftigen Konzern-
Cash-Flows. Der Berechnung wird ein Konzernsteuersatz von 25 % des Vorsteuerergebnis-
ses zugrunde gelegt. Die Ergebnisse des Impairment Tests sind aufgrund der Wachstums-
parameter, des USD/EUR-Wechselkurses sowie des Konzern-WACC-Zinssatzes sehr sensi-
tiv. Die Berechnung erfolgte auf Basis eines USD-Wechselkurses von 1,40 sowie eines Kon-
zern-WACC-Zinssatzes von 7,73 % fur die ewige Rente. Eine Sensitivitdtsanalyse ergibt un-
ter sonst gleichen Bedingungen eine ausreichende Deckung der Buchwerte samtlicher Ver-
modgenswerte bis zu einem USD/EUR-Wechselkurs von 1,50 sowie einem Konzern-WACC-
Zinssatz von 10,7 % in der ewigen Rente. Bei einer Verringerung der kiinftig geplanten
CashFlows bis zu einem AusmaB von 40 % ist eine ausreichende Deckung der Buchwerte
samtlicher Vermdgenswerte vorhanden.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich im Geschaftsjahr 2011 gegenliber dem Vorjahr um
7,3 Mio. EUR auf -11,9 Mio. EUR (-156,9 %). Zurickzufihren ist dies auf héhere Zinsauf-
wendungen in Hohe von 9,7 Mio. EUR (Vorjahr: 4,3 Mio. EUR), dem gegenlber steht eine
negative Bewertung von Finanzinstrumenten in Hohe von 2,9 Mio. EUR (Vorjahr: 0,8 Mio.
EUR). Die Zinsertrdge erhdhten sich auf 0,8 Mio. EUR (Vorjahr: 0,4 Mio. EUR).
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Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme hat sich gegentber dem Vorjahr um 9,1 % auf 485,8 Mio. EUR erhdht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive der Forderungen gegenuber
verbundenen Unternehmen, reduzierten sich um 3,7 Mio. EUR auf 53,6 Mio. EUR
(-6,4 %). Unter Berucksichtigung der im Vorjahr und heuer im Rahmen einer ABS Transakti-
on verkauften Forderungen ergibt sich eine Erhéhung der Forderungen von rund 0,5 Mio.
EUR (+0,6 %).

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 erhdhten sich die Vorrdte um 5,1 Mio. EUR auf 114,0
Mio. EUR (+4,7 %). ZurlckzufUhren ist dieser Anstieg vor allem auf erhdhte Vorrate an Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffen, die Fertigfahrzeuglager hingegen konnten das Vorjahresniveau
halten.

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte erhdhten sich um 2,5 Mio. EUR auf
9,7 Mio. EUR (+34,2 %) und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniber Finanz-
amtern und Bewertungen aus derivativen Finanzinstrumenten.

Das langfristige Vermdgen erhohte sich um 30,1 Mio. EUR (+11,5 %) auf 291,9 Mio. EUR
(60,1 % der Bilanzsumme). Der Anstieg der immateriellen Vermogensgegenstande resultiert
vor allem aus héheren aktivierten Entwicklungskosten wahrend der Anstieg des Sachanlage-
vermdgens im Wesentlichen auf die Erstkonsolidierung der KTM Immobilien GmbH zurlck-
zufihren ist.

Der Aufbau der Bilanzsumme findet sich passivseitig in folgenden Posten:

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten reduzierten sich gegentiber dem Vorjahr um 8,6 Mio.
EUR auf 5,4 Mio. EUR, die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, inklusive Lie-
ferverbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen, erhéhten sich um 19,9 Mio. EUR
auf 65,6 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegenulber assoziierten Konzerngesellschaften
verminderten sich gegeniuber dem Vorjahr um 0,3 Mio. EUR geringfugig auf 2,6 Mio. EUR.
Die Verbindlichkeiten fir Steuern sind gegentiber dem Vorjahr um 1,4 Mio. EUR auf 1,5 Mio.
EUR gestiegen. Die Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich vor allem auf
Grund der Marktbewertungen von Derivaten um 4,7 Mio. EUR. Die Ruckstellungen erhéhten
sich um 0,3 Mio. EUR (+7,4 %) auf 4,3 Mio. EUR, vor allem im Bereich der Garantieriickstel-
lung sowie im Bereich der Ruckstellung fir Prozesse.

Die langfristigen Bankverbindlichkeiten sind gegenlber dem Vorjahr um 2,9 Mio. EUR auf
132,9 Mio. EUR gestiegen.

Die Nettoverschuldung verringerte sich durch den positiven Free Cash-Flow um 25,2 Mio.
EUR auf 125,0 Mio. EUR, woraus sich ein Nettoverschuldungsgrad von 56,9 % ergibt.

Die Personalverbindlichkeiten sind mit 7,7 Mio. EUR um 1,2 Mio. EUR leicht angestiegen.

Die Abgrenzungen fur latente Steuern reduzierten sich um 1,3 Mio. EUR, wahrend sich die
sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten um 0,5 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr erhéh-
ten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen reduzierten sich
aufgrund der Erstkonsolidierung der KTM Immobilien GmbH und den daraus resultierenden
Wegfall der Finanzierungsleasingverbindlichkeit im KTM-Konzern vollsténdig um 13,0 Mio.
EUR.
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01.09.2010 -
GJ 2011 31.12.2010
in TEUR in TEUR
Umsatzerldse 226,801 131.584
durchschn. Mitarbeiter 1632 1.565
Umsatz je Mitarbeiter 322.8 84.1
Wertschépfung je Mitarbeiter 87.5 17.7

Forschung und Entwicklung

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschéaftigte KTM im Geschéftsjahr 2011
durchschnittlich 220 Mitarbeiter (13,5 % der gesamten Belegschaft). Rund 33,2 Mio. EUR
wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 in die Forschung und Entwicklung investiert,
dies entspricht 6,3 % des Gesamtumsatzes (-1,1 Prozentpunkte gegentiber dem Vorjahr).

Rennsport

Durch den jahrzehntelangen Einsatz im Rennsport, der zu aktuell 203 Weltmeistertiteln fihr-
te und elf Siegen in Serie bei der Rallye Dakar, der hartesten Rallye der Welt, wird einerseits
der Bekanntheitsgrad der Marke geférdert und andererseits unsere Zielgruppe auf emotiona-
le Art und Weise an die vielfaltige Markenwelt von KTM gebunden. Daruber hinaus profitiert
KTM auch in technologischer Hinsicht vom Rennsportengagement, da das Know-how aus
dem Rennsport direkt in die Serienuberleitung flieBt.

KTM hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 17,5 Mio. EUR in das Rennsportengagement
investiert, dies entspricht 3,3 % (Vorjahr: 2,9 %) des Gesamtumsatzes.

Finanzinstrumente

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten und der damit verbundenen Risikomana-
gementziele wird auf die diesbezuglichen Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.

3. Qualitat

KTM wendet ein prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsystem fur sémtliche Téatigkeiten
von der Produktidee Uber Marktanalysen, Designstudium, Konstruktion und Entwicklung,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Serienbeschaffung von Komponenten, Teileferti-
gung, Zusammenbau von Motor und Fahrzeug bis zu Verpackung und Versand an.
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PRODUKTQUALITAT: Die hohe Produktqualitat wird durch fertigungsgerechtes Design, den
Einsatz analytischer und statistischer Berechnungsmethoden, umfassende Prifungen und
Tests, Erfillung relevanter Homologationsvorschriften, Fokussierung auf Prozessqualitét,
Kommunikation und SchulungsmaBnahmen bei KTM und bei den Zulieferbetrieben erreicht.

PROZESSQUALITAT: KTM wurde durch die Auditoren des TUV Sid LG Osterreich be-
scheinigt, dass die Forderungen von EN ISO 9001:2000 und des Kraftfahrbundesamtes
(KBA) mehr als erflllt werden.

4. Risikobericht

Hinsichtlich des Risikoberichtes wird auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.

5. Nachhaltigkeit

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit

KTM schafft durch die strategische Fuhrung, die Fokussierung auf die Entwicklung der Kern-
kompetenzen, die stédndige Verbesserung der Arbeitsprozesse, den partnerschaftlichen Um-
gang mit den Mitarbeitern und Lieferanten und das prozessorientierte Qualitats-
managementsystem fir die Gesellschaft als auch fir die Aktiondre Mehrwert. Mit durch-
schnittlich 1.363 Mitarbeitern in den Werken in Mattighofen ist KTM einer der gréBten Arbeit-
geber in der Region.

KTM nutzt jede Moglichkeit den Nachhaltigkeitsanforderungen eines modernen Unterneh-
mens gerecht zu werden. So sind die Betriebs- und Verwaltungsgebaude ressourcen-
schonend und energieeffizient gebaut, die Kihlung der PrifrAume und des Werkzeugbaus
wird mittels Grundwasser gesteuert, fir Vor- und Fertigprodukte werden diverse Materialien
sortengetrennt und Mehrweggebinde verwendet.

Zulieferbetriebe

Die Produktionsgesellschaft in Mattighofen deckt ihren Bedarf zu einem groBen Teil auf dem
lokalen Beschaffungsmarkt (rund 21 % im Umkreis von 100 km, rund 29 % im Umkreis von
200 km; rund 43% im Umkreis von 300 km; mehr als 50 % im Umkreis von 400 km), womit
KTM eine aktive Rolle in der Schaffung und Erhaltung regionaler Wertschépfung spielt.

Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfligbarkeit der Materialien wird bei KTM
groBer Wert auf die Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhal-
tige Zusammenarbeit bzw. deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden Lieferanten,
gelegt. Da die Qualitat der KTM-Produkte wesentlich von der Qualitdt und den Eigenschaften
der zu beschaffenden Subkomponenten gepréagt ist, wird insbesondere auf Bonitét, Be-
triebseinrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet.

Recycling und Verpackung

KTM ist sich als produzierendes Unternehmen ihrer Verantwortung gegentber der Umwelt
bewusst. Als innovatives Beispiel fir die gesamte Industrie gilt das von KTM eigens entwi-
ckelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallplatten, durch das auf zusétzliches Ver-
packungsmaterial verzichtet werden kann.
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Mitarbeiter

KTM hat das Ziel, ihren Mitarbeitern einen Weg zur persdnlichen Weiterentwicklung zu bie-
ten. Nur durch die Erfahrung und Fachkenntnisse, die Kreativitat, Innovationsfreudigkeit und
Produktivitat der Mitarbeiter kénnen auch die Ziele des Unternehmens erreicht werden.

Um kontinuierlich die Qualifikationen und Kompetenzen der Mitarbeiter zu verbessern, inves-
tiert KTM laufend in ihre Aus- und Weiterbildung. Dafur hatte KTM im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr 2011 428,0 TEUR (Vorjahr: 100,2 TEUR) aufgewendet. In Mattighofen werden
Lehrlinge in den Bereichen Maschinenbau, Fahrzeug- und Produktionstechnik, Mechatronik
sowie im kaufmannischen Bereich ausgebildet, mit dem Ziel, sie in die genannten Aufgaben-
gebiete zu integrieren und langfristig nach der Abschlussprifung bei KTM zu beschéftigen.
Zum Bilanzstichtag waren bei KTM 80 Lehrlinge beschéaftigt, wir bekennen uns auch weiter-
hin klar zu einer nachhaltigen Lehrlingsausbildung im Unternehmen.

Zusétzlich bietet KTM ihren Mitarbeitern die Moglichkeit einer berufsbegleitenden Lehrab-
schlussprifung. Damit ermdéglicht KTM Mitarbeitern, die keine Ausbildung haben, die Integra-
tion in den Arbeitsalltag und die persdnliche Weiterentwicklung.

Mit der Erdffnung einer betriebseigenen Krabbelstube im Februar 2012 zeigt KTM soziales
Engagement. Weiters soll dadurch der Wiedereinstieg in die Arbeitswelt erleichtert werden.

Gesundheit und Sicherheit

Um eine sténdige Verbesserung im Bereich der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen,
werden von KTM unter anderem praventiv durchgefiihnrte MaBnahmen hinsichtlich allgemei-
ner Sicherheit am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit sowie diverse Seminare
zu gesundheits- und sicherheitsrelevanten Themenstellungen, die betriebliche Gesundheits-
férderung sowie MaBnahmen zur Sicherstellung von geeigneten Arbeitspléatzen (inkludiert
Beleuchtung, H6henbestimmungen, Anordnung der Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen)
getatigt. Mit dem Fitness-Programm ,Ready to Run® bietet KTM ihren Mitarbeitern die Mdg-
lichkeit an wochentlichen Walking-, Mountainbike- und Lauftrainings teilzunehmen.

Produktionssicherheit

Bei der Gestaltung und permanenten Verbesserung der Arbeitsprozesse achtet KTM darauf,
ihren Mitarbeitern ein sicheres Arbeitsumfeld zu bieten. Dazu gehdren standige Schulungen
und Unterweisungen, regelmaBige Wartung der Produktionsanlagen und ein hohes Techno-
logieniveau.

Qualitatsmanagement

Der Herausforderung, innovative, marktgerechte, hochwertige und vor allem sichere Produk-
te herzustellen, begegnet KTM mit einem umfassenden und prozessorientierten Qualitats-
managementsystem zertifiziert nach 1ISO 9001:2008. Dieses System steuert samtliche Pro-
zesse von der Produktidee tber Marktanalysen, Designstudium, Entwicklung, Konstruktion,
Zusammenarbeit mit den Zulieferbetrieben, Bauteilebeschaffung, Teileproduktion, Zusam-
menbau von Motor und Fahrzeug, Versand bis hin zu Verkauf und Kundenservice. Besonde-
res Augenmerk wird auf den kontinuierlichen Verbesserungsprozess gelegt, der eine konse-
quente und nachhaltige Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitat sicherstellt.

Produktsicherheit

In Mattighofen/Osterreich werden bis zu 321 Motorrdder pro Tag assembliert. Jede Fahr-
zeugkomponente wird nach einem Prifplan durch erfahrene KTM-Mitarbeiter Gberprift. Je-
des KTM-Motorrad wird zudem nach dem Zusammenbau einer lickenlosen Funktions-
kontrolle auf dem Prifstand unterzogen. Produktionsbegleitende intensive Produktaudits an
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Motoren und Fahrzeugen stellen den hohen Qualitdtsstandard in der Produktion sicher. Erst
danach sind KTM-Produkte bereit fur den weltweiten Versand.

Die Entwicklungsarbeit unserer KTM-Mitarbeiter wird schon im Prototypen-Stadium von un-
seren Werksteams auf den Rennstrecken auf die Probe gestellt. Zusatzlich sorgt ein Erpro-
bungs- und Dauerlaufprogramm in allen Prototypen- und Serienstadien fir ein Serienpro-
dukt, das den hdchsten Qualitats- und Sicherheitsstandards gerecht wird. Nur innovative und
geprifte Konzepte werden in die Serienproduktion (bergeleitet und tragen zu Recht das
Pradikat: ,Ready to Race".

Umweltindikatoren

KTM erfillt bei allen Offroad-Vergasern (EXC Modelle) die Euro Il Norm, die européische
Abgasnorm fir Motorréder. Diese Norm gilt nicht nur fir neue, sondern auch fir bestehende
Fahrzeugtypen. Primér wird dies durch den Einsatz von Benzineinspritzsystemen moglich.

Wings for Life

KTM unterstitzt die von Heinz Kinigadner ins Leben gerufene ,Wings for Life Stiftung far
Ruckenmarkforschung®, in allen Marketingbelangen in Zusammenhang mit KTM. ,Wings for
Life” ist eine gemeinnitzige Gesellschaft mit dem Ziel die Forschung und den medizinisch-
wissenschaftlichen Fortschritt zur kinftigen Heilung von Querschnittsldhmung als Folge von
Ruckenmarksverletzungen zu férdern und zu beschleunigen.

Wichtige Vertréage
Hinsichtlich der Refinanzierung verweisen wir auf die Ausfilhrungen im Konzernanhang unter
Punkt 21.

6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag wird auf die
Ausfiihrungen im Konzernanhang unter Punkt 31 verwiesen. Andere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die fir die Bewertung der Vermdgensgegenstéande und Schulden materiell
sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss bericksichtigt oder nicht bekannt.

7. Angaben geméB § 243a UGB

Das Grundkapital betrédgt zum 31.12.2011 TEUR 10.509 und ist zerlegt in 10.509.000 Stiick
auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von je EUR 1,00. Die Aktien gewéhren die gewdhn-
lichen nach dem Osterreichischen Aktiengesetz den Aktionédren zustehenden Rechte. Dazu
zéhlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung. Samtliche Ak-
tien sind zum Handel an der Wiener Bérse zugelassen, bis 20. September 2009 im Segment
prime market, seit 21. September 2009 im Segment mid market.

Aktionére mit einer Beteiligung am Grundkapital von Uber 10 % waren am Bilanzstichtag und
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses:

CROSS Industries AG 50,2 %
Bajaj Auto Ltd. (Uber die Bajaj Auto International Holdings Ltd.) 40,9 %

Die CROSS Industries AG, Wels, hat sich im Zusammenhang mit der unter Punkt

21. Verbindlichkeiten des Konzernanhangs des Geschéftsjahrs 2011 angefuhrten Garantie
des Landes Oberdsterreich dazu verpflichtet, wahrend der Vertragslaufzeit ihre Beteiligung
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an der KTM Power Sports AG nicht ohne schriftliche Zustimmung des Landes Oberé&ster-
reich unter 48,5% plus eine Aktie zu senken.

Hinsichtlich der Mdéglichkeit des Vorstandes Aktien auszugeben verweisen wir auf die Erlau-
terungen zum genehmigten Kapital im Konzernanhang unter Punkt 25. Konzerneigenkapital.

Bei einem Kontrollwechsel haben die Vorstandsmitglieder Dipl.-Ing. Harald Pléckinger und
Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz das Recht, ihr bis zum 31.12.2015 befristetes Anstellungsver-
héltnis einseitig unter Wahrung aller Anspriche aufzulésen. Das gleiche Recht gilt fur die
CROSS Industries AG welche einen Uberlassungsvertrag fiir Herrn Mag. Friedrich Roithner
mit der KTM Power Sports AG bis zum 30.6.2013 abgeschlossen hat. Ein Kontrollwechsel im
Sinne dieser Vereinbarungen liegt vor, wenn die CROSS Industries AG, Wels, im Sinne des
§22 (2) Ubernahmegesetz weder unmittelbar noch mittelbar zumindest 50% der Stimmrechte
an der KTM Power Sports AG halt. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwi-
schen der Gesellschaft und den Aufsichtsratsmitgliedern und Arbeiternehmern fiir den Fall
eines Kontrollwechsels. Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel
oder ein 6ffentliches Ubernahmeangebot eine Auswirkung hatte, bestehen nicht.

8. Ausblick

Prognosen zeigen, dass sich der européaische sowie amerikanische Gesamtmarkt in 2012
weiterhin leicht riicklaufig bis stagnierend entwickeln wird. Daher hat KTM einen weiteren
wichtigen Schritt in der Umsetzung der globalen Produktstrategie und der Expansion in die
asiatischen Markte gesetzt.

In Neu Delhi wurde am 24. Janner 2012 die Duke 200 erstmals der Offentlichkeit préasentiert.
Mit diesem Motorrad aus der gemeinsamen Entwicklung mit Bajaj steigt KTM erstmals in den
indischen Markt ein und erwartet einen Absatz von Gber 20.000 Stiick. Die Duke 200 ist das
erste KTM-Modell, welches weltweit angeboten wird.

Damit erwartet KTM fir 2012 eine weitere Steigerung bei Umsatz als auch Absatz.

Mattighofen, am 17. Februar 2012

[

Dipl. -Ing} El;eiarl Zaen:.r‘r

"u"urs!.dnjﬂsmmitz nder
~T; QTFriedﬁc‘fTR"SﬁrTrTe_r“—‘*““m Ing. Mag."Hutert Trunkenpolz
Vorstand ,‘/«?nrstand
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Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

KTM Power Sports AG,
Mattighofen,

fiir das Geschiéftsjahr vom 1. Janner bis zum 31. Dezember 2011 unter Einbeziehung der
Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2010, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 endende Geschiftsjahr sowie den
Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsiitze ordnungsgemifBer Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden konnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemédBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellun-
gen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, so-
weit es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter
Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Gesellschaft flir das Geschéftsjahr
vom 1. Janner bis zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsitzen ordnungsméBiger Buchfithrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gemil § 243a UGB sind zutreffend.

Linz, am 17. Februar 2012

/\"\)btr\

KPMG Austria GmbH

/ : gléﬁfﬁfﬂer Mag. calilia Grober
Wirts

haftspriifer Wirtschaftspriifer

/ i
W oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur

in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf
den deutschsprachigen und vollstdndigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

FINANZKALENDER 2012

20.04.2012 Ordentliche Hauptversammlung

30.04.2012 Ex-Dividenden-Tag

30.04.2012 Dividenden-Zahltag

24.05.2012 Veroffentlichung Zwischenbericht Q1 2012
29.08.2012 Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht Q2 2012
28.11.2012 Veroffentlichung Zwischenbericht Q3 2012

INVESTOR RELATIONS

Mag. Viktor Sigl, MBA
Stallhofner StraBe 3

5230 Mattighofen, Austria

Telefon +43 7742 6000-144

E-Mail ir@ktm.com
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KTM Power Sports AG
StallhofnerstraBe 3

5230 Mattighofen, Austria

Registriert beim Landes- und Handelsgericht
Ried im Innkreis unter FN 107673 v

Konzeption und Gestaltung:
marchesani_kreativstudio, 1080 Wien

Fotos: KTM-Archiv

Der vorliegende Geschéftsbericht wurde mit gréBtmaoglicher Sorgfalt erstellt und die Richtigkeit der
Daten uberprift. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch die Summierung von gerundeten
Betragen und Prozentangaben geringfiigige Rechendifferenzen bzw. Satz- und Druckfehler auftreten
kénnen.

Dieser Bericht und die darin enthaltenen zukunftsweisenden Angaben wurden auf Basis aller wahrend
der Erstellung zur Verfligung stehenden Daten und Informationen erstellt. Wir weisen allerdings darauf hin,
dass die tatsachlichen Ergebnisse von den in diesem Bericht angegebenen zukunftsbezogenen Aussagen
aufgrund unterschiedlicher Faktoren abweichen kénnen.
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