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1 Zusammenfassung

Die folgende Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu die-  werden, falls die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
sem Prospekt zu verstehen. Anleger sollten daher den ge-  oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den an-
samten Prospekt aufmerksam lesen und jede Entscheidung  deren Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Angaben von
zur Anlage in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen der  Seiten Dritter sind korrekt wiedergegeben und, soweit der
Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft (in diesem  Emittentin bekannt, keine Tatsachen unterschlagen wor-
Prospekt auch die ,Emittentin”, die ,Gesellschaft” oder den, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
»Halloren AG" und zusammen mit ihren Tochtergesellschaf-  oder irrefiihrend gestalten wirden.
ten ,Halloren Gruppe” genannt) auf die Priifung des gesam-
ten Prospekts stiitzen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend ge-
Die Gesellschaft Gbernimmt gemaR & 5 Abs. 2 Nr. 4 des  machtwerden, konnte der als Klager auftretende Glaubiger in
Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG") die Verantwortung  Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten
fir den Inhalt dieser Zusammenfassung. Sie kann jedoch  des europédischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Uber-

fur den Inhalt der Zusammenfassung nur haftbar gemacht  setzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

1.1 Zusammenfassung der Angaben
liber die Halloren Schokoladenfabrik AG

1.1.1 Allgemeine Angaben Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind Paul Morzynski (Vorsit-
zender), Udo Eberhardt und Dieter Braun.
Die Emittentin ist heute unter der Firma Halloren Schoko-
ladenfabrik Aktiengesellschaft unter HRB 5922 im Handels-  Das Grundkapital ist eingeteilt in 4.600.000 Stlickaktien
register des Amtsgerichts Stendal eingetragen. Sitz der  ohne Nennwert und betrdgt EUR 4.600.000. Die Emitten-
Emittentin ist Halle an der Saale. Die Geschéftsanschrift der  tin halt samtliche Geschéaftsanteile an der Halloren Grund-
Emittentin lautet: Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesell-  besitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH, mit Sitz
schaft, Delitzscher Strafle 70, 06112 Halle an der Saale. Die  in Halle an der Saale, eingetragen im Handelsregister des
Emittentin ist telefonisch unter + 49 (0) 345 /5642-0 und per ~ Amtsgerichts Stendal unter HRB 208227 (in diesem Pro-
Email unter anleihe@halloren.de zu erreichen. spekt ,Halloren Grundbesitz GmbH” genannt), an der
Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH, mit Sitz in Crem-
Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin ist  lingen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft. Die Emit-  Braunschweig unter HRB 9416 (in diesem Prospekt ,Weib-
tentin ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Das  ler GmbH" genannt) und an der Delitzscher Schokoladenfa-
Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Sie ist ~ brik GmbH, mit Sitz in Delitzsch, eingetragen im Handelsre-
auf unbestimmte Zeit errichtet. gister des Amtsgericht Leipzig unter HRB 24413 (in diesem
Prospekt ,Delitzscher GmbH" genannt).
Gegenstand des Unternehmens ist die Produktion und der
Vertrieb von SiBwaren. Die Gesellschaft kann samtliche  Die Bekanntmachungen der Emittentin erfolgen durch Ver-
Geschéafte und MalBnahmen vornehmen, die geeignet sind,  6ffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger. Entspre-
den Gegenstand des Unternehmens zu fordern. chend den Bestimmungen der Richtlinien fiir den Freiver-
kehr an der Frankfurter Wertpapierbérse werden ferner be-
Die Mitglieder des Vorstands sind Klaus Lellé (CEO), Andreas  stimmte Informationen auf der Internetseite der Emittentin
Stuhl (CFO) und Michael Josefus (COO). (www.halloren.de) veréffentlicht.
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Seit dem Datum der Veréffentlichung der letzten geprif-  1.1.3 Geschaftstatigkeit

ten Jahresabschliisse vom 31.12.2008 gab es keine we-

sentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten  Die Halloren Gruppe beschiftigt per 31. Dezember 2008

der Emittentin sowie wesentliche Verdanderungen in der 486 Mitarbeiter inklusive Auszubildende und ist im Bereich

Finanzlage oder der Handelsposition der Gruppe, die seit  der Produktion von StiBwaren und deren Vertrieb tatig. Die

dem Ende des letzten Geschiftsjahres, Geschaftsjahr 2008,  Emittentin kann alle Geschafte und MaBBnahmen vorneh-

eingetreten sind, fir die entweder geprifte Finanzinforma- ~ men, die geeignet sind, dieses Ziel zu férdern. Die Halloren

tionen oder Zwischenfinanzinformationen veroffentlicht  Gruppe unterscheidet hierbei zwischen vier Geschéftsbe-

wurden. Nach dem Ende des letzten Berichtszeitraums sind ~ reichen: ,Halloren Marke”, ,Confiserie”, ,Chocolaterie” so-

keine besonderen Ereignisse eingetreten, die in erhebli-  wie ,Industrie”.

chem MaRe furr die Bewertung der Solvenz der Emittentin

relevt sind. Der Geschaftsbereich ,Halloren Marke” deckt das Basisge-
schéft mit Schokoladenwaren ab. Die Produkte dieses Ge-
schaftsbereichs, vor allem das Produkt ,Original Halloren

1.1.2 Unternehmensgeschichte Kugel”, werden unter der Marke ,Halloren” vertrieben.

Die Geschichte der Emittentin stellt sich chronologisch im  Der Geschéftsbereich ,Confiserie” erschlief3t das Premium-
Uberblick wie folgt dar: segment, welches sich durch kombinierte manuelle und

automatische Fertigung kennzeichnet und aus hochwerti-

1804  Griindung des Unternehmens durch F. A. Miethe gen Rohstoffen erstellte Produkte, wie Pralinen und Triffel,
in Halle/Saale umfasst.

1990  Griindung der ,Halloren” Schokoladenfabrik Der Geschéftsbereich ,Chocolaterie” befasst sich mit der
GmbH (Treuhandbesitz) Fertigung von Schokoladenhohlkérpern und -hohlkugeln

in automatischen Fertigungsverfahren und deren Vertrieb.
1992 Privatisierung durch Paul Morzynski Die Produkte dieses Bereichs bestehen ausschlieBlich aus
Schokolade und werden zum Teil unter eigenen Marken
2000  Griindung der Halloren Schokoladenwelt GmbH vertrieben. Zum Teil erfolgt die Fertigung jedoch auch im
und Erwerb der Dreher GmbH Auftrag Dritter, die die Produkte unter eigenen Markenna-
men vertreiben.
2002  Erwerb der Weibler GmbH
Der Geschéftsbereich ,Industrie” ist die Basis fiir die Produk-
2004  Emission von Inhaber-Teilverschreibungen tion von Artikeln im Preiseinstiegs-, Handelsmarken- und

Industriegeschaft. Hochmoderne Maschinen und Anlagen

2006  Formwechselnde Umwandlung in die Halloren ermdglichen am Standort Delitzsch eine weitestgehend in-
Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft dustrielle Fertigung.
2007 Bdrsengang (Entry Standard) Die Produkte der Halloren Gruppe werden im Wesentlichen
Uber Vertriebspartner, insbesondere liber den Lebensmit-
2008  Erwerb der Delitzscher Schokoladen GmbH im telgrof3- und Einzelhandel, den Fachhandel sowie die Indus-
Rahmen eines Asset-Deals. Umbenennung in trie vertrieben.

Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH
Daneben vertreibt die Halloren Gruppe ihre Produkte di-
rekt Gber einzelne von der Halloren Gruppe unterhaltene
Verkaufsladen, ,Halloren Cafés” und Werksverkaufe. Der Di-
rektvertrieb an Endverbraucher dient neben der Imagepfle-
ge und der Darstellung der Produktvielfalt auch dem Test

neuer Produkte vor deren endgiiltiger Markteinfiihrung.
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1.1.4 Marktumfeld 1.1.6 Trends

Der StiBwarenmarkt untergliedert sich im Wesentlichen in e Der Markt fiir Premiumprodukte wéchst tiberproportio-
die Bereiche Schokoladenwaren, Geback, Zuckerwaren, Eis nal. Premiumprodukte finden sich zunehmend auch im

und Sonstiges. Discounthandel.

Innerhalb des Schokoladenwarenmarktes produziert die e Die Produktlebenszyklen und die Produktentwicklungs-
Halloren Gruppe vorwiegend Pralinen und pralinendhn- zeiten werden kiirzer.
liche Produkte, Schokoladenhohlkdrper und -hohlkugeln
sowie Schokoladenreliefs und -lutscher. e Der Markt fiir so genannte ereignisgetriebene (eventge-
triebene) Produkte nimmt zu.
Der deutsche Sufwarenmarkt wird von vergleichsweise
wenigen Konzernen dominiert. 9 % der anbietenden Un- e Der Trend geht hin zu so genannten Convenience-Pro-
ternehmen erzielen fast 50 % des Gesamtumsatzes (in Euro) dukten.
mit StiBwaren. Der furr die Halloren Gruppe primdr relevante
Markt fiir Schokoladenwaren unterscheidet zwischen ge-
filllten und ungefiillten Tafeln, gefiliten und ungefiiliten ~ 1.1.7 Strategie
Riegeln, alkoholischen und nicht alkoholischen Pralinen, an-
deren gefillten und ungefiillten Schokoladenerzeugnissen, ~ Durch Steigerung des Absatzes der Produkte der Halloren
kakaohaltigen Zuckerwaren und weiBer Schokolade (Quelle:  Gruppe mittels der Premium-, Eigenmarken- und Handels-
BDSI Bundesverband der Deutschen StiwarenindustrieeV,,  markenstrategie soll der Umsatz und der Ertrag der Hallo-
Bonn, slisswarentaschenbuch 2007/2008; S. 33, S. 37). Der  ren Gruppe geschéftsbereichsiibergreifend und kontinu-
restliche Umsatzanteil verteilt sich auf kleinere und mittel-  ierlich gesteigert werden. Grundlage der Steigerung des
standische Unternehmen mit weniger als 500 Angestellten.  Produktabsatzes ist hierbei die hohe Flexibilitat bei gleich-
Die Halloren Gruppe gehért mit 486 Mitarbeitern inklusive  zeitiger Erweiterung der Fertigungskapazitaten.
42 Auszubildenden zu letztgenannter Gruppe.
Daneben sollen Umsatz und Ertrag durch Steigerung der
Produktivitat erhoht werden.
1.1.5 Wettbewerbsstirken
Letztlich erwagt die Emittentin weitere Unternehmen zu
Die Halloren Gruppe zeichnet sich nach ihrer Ansicht durch  akquirieren, die das Produkt- und Markenportfolio der Hal-
folgende Wettbewerbsstarken aus: loren Gruppe ergdanzen und erweitern.
e Breit gefachertes Produktportfolio.
Die einzelnen Geschiftsbereiche sollen zudem wie folgt

e Hohe Entwicklungskompetenz. gestarkt werden:

e Effiziente Produktions- und Organisationsstruktur. e Die ,Halloren Marke” soll den bestehenden Marktan-

teil in den neuen Bundesldandern der Bundesrepublik

e Gutes Image und hoher Bekanntheitsgrad der Marke Deutschland sichern und durch Erweiterung des Sorti-
»Halloren” in den neuen Bundeslandern der Bundesre- ments festigen. Zudem ist geplant, den Bekanntheits-
publik Deutschland. grad und den Vertrieb in den alten Bundeslandern der

Bundesrepublik Deutschland und im deutschsprachigen

Ausland weiter zu erhéhen.

e Bei den ,Confiserie” Produkten handelt es sich um die
klassischen Premiumprodukte wie Pralinen und Triffel.
Die Emittentin versucht durch Kapazitats- und Produk-

tivitatssteigerungen an dem fiir den Bereich Premium-
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produkte erwarteten Wachstum teilzunehmen und die

eigene Marktposition auszubauen.

e Die Halloren Gruppe erwartet, dass der Markt im Be-
reich Premiumprodukte tberproportional wachst. Ziel
ist es, den Geschaftsbereich ,Chocolaterie” an diesem
Wachstum durch Lieferung von Vorprodukten, wie
Truffelhohlkugeln, teilnehmen zu lassen. Im Bereich
Schokoladenreliefs, -hohlfiguren und -lutscher ist eine
Verbreiterung der Angebotspalette im Handels- und In-
dustriebereich geplant, die ebenfalls zur Steigerung der

Umsatze fuhren soll.

e Der Trend, hin zu hochwertigen Genussartikeln, wird seit
einiger Zeit auch vom Discountmarkt bedient. So finden
neben Preiseinstiegsartikeln zunehmend exklusive Scho-
koladenwaren unter eigenen Marken Einzug in die Re-
gale der Discounter. Dieser Nachfrage tragt die Halloren
Gruppe mit dem Geschéftsbereich ,Industrie” Rechnung:
neben Artikeln im Preiseinstieg werden hier vor allen

Dingen Premiumartikel unter Handelsmarken gefetigt.
1.1.8 Immobilien
e Die Halloren Gruppe verfligt Giber Betriebsstatten in Hal-
le an der Saale (Delitzscher StraBe 70), in Cremlingen (Im

Rubenkamp 17) sowie in Delitzsch (Dubener Stra3e 33)

o Die Betriebsstatte in Halle an der Saale steht im Eigen-

tum der Halloren Gruppe.

1.2 Zusammenfassung des Angebots

1.2.1 Gegenstand des Angebots

Die Halloren Schokoladenfabrik AG, Delitzscher Str. 70,
06112 Halle (nachfolgend die ,Emittentin”, die ,Gesell-
schaft” oder ,Halloren”), bietet 8.000 Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen im Nennbetrag von je 1.000 EUR zum
Gesamtnennbetrag von bis zu 8.000.000 EUR (nachfolgend
,Schuldverschreibungen”, ,Anleihen”) an. Die Laufzeit be-
tragt 5 Jahre (15.11.2009 - 14.11.2014). Der Ausgabepreis be-
tragt 100 %. Der Erwerb der Schuldverschreibungen erfolgt
direkt Uber die Halloren Schokoladenfabrik AG.

ZUSAMMENFASSUNG

e Um die Produktionskapazitdten zu steigern und hieraus
resultierend auch eine Umsatzsteigerung langfristig
herbei zu fUhren, errichtete die Emittentin eine neue
Produktionshalle am Standort Halle an der Saale. Dabei
entstanden eine Produktionshalle mit Sozialbereich, ein
glaserner Gang mit Ausblick auf die Produktion (so ge-

nannter Schaugang) sowie ein Mitarbeiterparkplatz.

e Die Betriebsstatte in Delitzsch ist durch die Delitzscher

Schokoladenfabrik GmbH angemietet.

e Die Betriebsstatte in Cremlingen ist durch die Weib-

ler Confiserie Chocolaterie GmbH angemietet.

1.1.9 Vertrdage mit nahe stehenden
Personen

Innerhalb der Halloren Gruppe bestehen derzeit Mietver-
trdge mit nahe stehenden Personen und/oder deren Ange-

hoérigen.

1.1.10 Inhaber Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin hatte in 2004 Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen im Gesamtvolumen von EUR 12 Mio. ausgegeben.
Die daraus resultierenden Forderungen werden mit Ablauf

der Laufzeit von funf Jahren im Oktober 2009 beglichen.

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15.11.2009 be-
geben und am Ende der Laufzeit der Emission (14.11.2014)
nachtraglich am 15.11.2014 zum Nennbetrag zuriickgezahlt,
soweit sie nicht zuvor zuriickgezahlt oder zuriickgekauft
wurden. Die Anleihen werden jahrlich mit Ablauf des 14.11.
mit 6,25 % verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 15.11.
eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt
am 15.11.2010. Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf
Grundlage der tatsdchlich verstrichenen Tage, geteilt durch
die Anzahl der Tage, Act/Act, nach der europdischen Zins-

berechnungsmethode.



Bei Vorliegen bestimmter, in den Anleihebedingungen dar-
gestellter Klindigungsgriinde, sind die Anleiheglaubiger

berechtigt, ihre Schuldverschreibungen zu kiindigen.

1.2.2 Angebotsfrist

Die Angebotsfrist beginnt am 15. November 2009 und en-
det mit Ablauf des 14. November 2010.

1.2.3 Zahlstelle

Zahlstelle ist die Commerzbank AG, Marktplatz 10, 06108
Halle.

1.2.4 Brutto- und Nettoerlos

Der Emittentin flie3t im Rahmen des Angebots der Emissi-
onserlds aus dem Verkauf der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen abziiglich der von der Emittentin zu tragenden
Emissionskosten zu. Der Brutto- und Nettoerlds aus dem
Verkauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen hangt in

erster Linie von der Anzahl der verkauften Anleihen ab.

Sofern alle Schuldverschreibungen platziert werden, flie3t
der Emittentin nach Abzug der Emissionsaufwendungen
von voraussichtlich 1,5 % vom Gesamtnennbetrag ein Emis-

sionserlds in Hohe von rund 7,88 Mio. EUR zu.

1.2.5 Griinde fiir das Angebot /
Verwendung des Nettoerloses
aus der Kapitalerhohung

Das Angebot dient aus Sicht der Emittentin der weiteren
Starkung des Eigenkapitals und der Finanzierung der stra-

tegischen Ziele.

Aus jetziger Sicht der Emittentin konnte der Nettoerl6s fir
folgende - nicht nach ihrer Prioritdt geordnete - Vorhaben
verwendet werden:

e Investitionen in das weitere Wachstum der Emittentin

und die ErschlieBung weiterer Markte, insbesondere in
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den alten Bundeslédndern der Bundesrepublik Deutsch-

land und dem deutschsprachigen Ausland;

Akquisition von Beteiligungen zur Ergdnzung des Mar-

ken- und / oder Produktportfolios;

Weiterer Ausbau der Produktionskapazitaten und Ent-
wicklung weiterer Produkte;

e Ausweitung des Lizenzgeschiftes;

Erzielung besserer Einkaufskonditionen und Verbesse-
rung des Einsatzes des Umlaufvermégens, so genanntes

(Working Capital Management).

1.2.6 International Securities
Identification Number (ISIN) /
Wertpapier-Kenn-Nummer

International Securities
Identification Number (ISIN): DEOOOAOZ1R1 4

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN):  A0Z1R1

1.2.7 Zusammenfassung
der Risikofaktoren

In Bezug auf die in diesem Wertpapierprospekt angebote-
nen Schuldverschreibungen ergeben sich fiir den Anleger
nachfolgend zusammengefasste Risiken. Die gewahlte
Reihenfolge stellt keine Aussage tUber deren Wahrschein-
lichkeit zur Verwirklichung oder das Ausmal3 einer poten-
ziellen Beeintrdchtigung des Geschéftes der Emittentin
dar. Die Verwirklichung eines oder mehrerer der nachfol-
gend beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich er-
achteten Risikos kann sich dahingehend auswirken, dass
die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen
oder die Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin beeintrdachtigt wird. Die Anleger konnten
hierdurch ihr in die Schuldverschreibung investiertes Ka-
pital teilweise oder vollstdndig verlieren. Vor einer Ent-
scheidung iber den Kauf von Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen der Emittentin sollten Kéufer die nachfolgend zu-
sammengefassten, ndher beschriebenen Risiken und die
Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen

sorgfiltig lesen und berlicksichtigen:
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1.2.8 Zusammenfassung

der marktbezogenen Risiken

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe aufgrund
des steigenden Preisdrucks nicht in der Lage ist, ihre Pro-
dukte in der geplanten Menge und / oder zu den geplanten

Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe aufgrund
von Produkten ihrer Wettbewerber nicht in der Lage ist,
ihre Produkte in der geplanten Menge und / oder zu den
geplanten Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

Es besteht das Risiko, dass sich die Struktur des Lebens-
mitteleinzel- und Gro3handels, insbesondere aufgrund
einer Marktkonsolidierung, dndert und dies negativen
Einfluss auf die Absatzmenge und / oder die Absatzkon-
ditionen hat.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe nicht in
der Lage ist, neue Produkte zu entwickeln, die den An-
forderungen der Kunden entsprechen und vergeblich
Aufwendungen fiir die Entwicklung neuer Produkte ge-
tatigt werden.

Es besteht das Risiko, dass das Verhalten der Wettbewer-
ber zu einem Imageschaden bei einzelnen Produkten
oder von Schokoladenprodukten insgesamt flhrt.

Es besteht das Risiko, dass die Produkte der Halloren
Gruppe aufgrund einer Anderung der gesetzlichen Rah-
menbedingungen oder anderer regulatorischer Eingrif-
fe einen Imageschaden erleiden oder nicht oder nicht
mehr in der bisherigen Menge produziert und / oder
abgesetzt werden konnen oder diirfen.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe witte-
rungsbedingte Absatzausfalle erleidet.

Es besteht das Risiko, dass sich die Konditionen fiir den
Einkauf der zur Produktion notwendigen Roh- und Hilfs-

stoffe verschlechtern.

ZUSAMMENFASSUNG

1.2.9 Zusammenfassung der

unternehmensbezogenen Risiken

Es besteht das Risiko, dass Lebensmittel von Zulieferern,
der Halloren Gruppe oder Wiederverkaufern nicht sach-
gerecht behandelt oder gelagert werden.

Es besteht das Risiko, dass sich die Produktionsmetho-
den aufgrund des raschen technologischen Wandels an-
dern und die Halloren Gruppe dieser Entwicklung nicht
oder nicht zeitnah genug Rechnung tragen kann.

Es besteht das Risiko, dass die Produkte der Halloren
Gruppe aufgrund neuerer wissenschaftlicher Erkennt-
nisse nicht oder nicht in der geplanten Menge verkauft
werden kdénnen.

Es besteht das Risiko, dass qualifiziertes Personal die Hal-
loren Gruppe verldsst.

Es besteht ein Risiko aufgrund der begrenzten Schutzfa-
higkeit von geistigem Eigentum.

Es besteht ein Risiko aufgrund des Verhaltens von Wett-
bewerbern oder Dritten unter Beriicksichtigung der ge-
werblichen Schutzrechte der Halloren Gruppe.

Es besteht ein Risiko aufgrund von Vertrdagen im Zusam-
menhang mit gewerblichen Schutzrechten.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe nicht in
der Lage ist, das geplante Wachstum zu realisieren und
zu finanzieren.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe nicht in
der Lage ist, die Produkte in der gewlinschten Menge
und / oder der gewlinschten Qualitat herzustellen.

Es besteht das Risiko, dass von der Halloren Gruppe ge-
tatigte Akquisitionen oder eingegangene Joint Ventures
nicht die gewlinschten Resultate erzielen.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhangigkeit von Lie-
feranten.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhangigkeit von
GroRBkunden.

Es besteht ein Risiko aufgrund der geringen Vertrags-
laufzeiten mit den Kunden.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Vereinbarungen mit
Kunden, die umfangreiche Garantien und Vertragsstra-
fen enthalten.

Es besteht das Risiko, dass sich Straftaten Dritter negativ
auf den Absatz der Produkte der Halloren Gruppe aus-
wirken.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe Verluste er-
leidet, die tiber Art und Umfang des fiir die Halloren Grup-

pe bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen.
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1.2.10 Zusammenfassung der Risiken, die
sich aus der Aktionarsstruktur ergeben

e Dem Unternehmen nahe stehende Personen (unter

anderen, Aufsichtsrat und Vorstand) halten mindes-
tens 51,4 % der Aktien an der Emittentin (im Folgenden
,Hauptaktiondre” genannt). Die Hauptaktiondre und
insbesondere der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Paul
Morzynski, haben wesentlichen Einfluss auf die Haupt-

versammlung der Emittentin.

1.2.11 Zusammenfassung der Risiken,
der Schuldverschreibungen

e Esbestehtein Risiko in Bezug auf die VerduB3erbarkeit der

Schuldverschreibungen: Die Schuldverschreibungen
sind frei Gibertragbar, eine Borseneinfiihrung ist jedoch
nicht beabsichtigt und die Schuldverschreibungen wer-
den derzeit an keinem organisierten Markt gehandelt.
Es konnte sein, dass sich auch in Zukunft kein Markt fur
die Schuldverschreibungen, auf dem in hinreichendem
Umfang Angebot und Nachfrage nach den Schuldver-
schreibungen zu angemessenen Kaufpreisen besteht,

entwickelt. Dies hatte zur Folge, dass ein Anleger die
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von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen vor ihrer
Falligkeit nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kann,
der erheblich unter dem Nennwert (Ausgabepreis) liegt.
Ein moglicher Verkaufspreis fiir die Schuldverschreibun-
gen ist auch von der Entwicklung des allgemeinen Zins-
niveaus, des Markts fiir vergleichbare Wertpapiere und
der generellen wirtschaftlichen und finanziellen Situati-

on der Emittentin abhangig.

Es besteht ein Risiko bei Aufstockung: Die Emittentin
behélt sich vor, nach MaRgabe der Anleihebedingungen
weitere Schuldverschreibungen zu begeben. In diesem
Falle kdnnte dies zur Folge haben, dass die bisher emit-
tierten Schuldverschreibungen aufgrund des damit ver-

bundenen Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Es besteht ein Risiko durch vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen: Die Emittentin ist gemal den
Anleihebedingungen berechtigt, nach vorausgegan-
gener Kiindigung mit einer Frist von vier Wochen zum
nachstmaoglichen Zinsfalligkeitstermin die Schuldver-
schreibungen ganz oder teilweise vorzeitig zu ihrem

Nennwert nebst aufgelaufenen Zinsen zuriickzuzahlen.
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2 Risikofaktoren

Anleger sollten bei der Entscheidung (iber den Kauf der Anlei-  Die gewdhlte Reihenfolge der nachstehend aufgefiihrten

hen der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft die  Risiken bedeutet weder eine Aussage lber die Eintrittswahr-
nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in  scheinlichkeit noch (iber die Schwere bzw. die Bedeutung der
diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfiltig lesen  einzelnen Risiken auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
und berticksichtigen. Die Realisierung eines oder mehrerer die-  ge der Emittentin im Falle des Eintretens eines Risikofaktors.
ser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die  Neben den in der nachfolgenden Darstellung benannten Ri-
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben,  siken der Emittentin kénnen weitere Risiken und Aspekte von
sodass Gldubiger ihre Anlage in die Anleihe der Emittentin ~ Bedeutung sein, die der Emittentin gegenwidirtig nicht bekannt
teilweise oder sogar ganz verlieren kénnen. Neben den in der  sind oder welche sie aus heutiger Sicht fiir unwesentlich erach-
nachfolgenden Darstellung benannten Risiken der Emittentin  tet, die aber ihren Geschdftsbetrieb ebenfalls beeintrdchtigen
kénnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die  und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
der Emittentin gegenwdirtig nicht bekannt sind oder welche  Finanz- und Ertragslage haben kénnten. Gleichwohl handelt
sie aus heutiger Sicht fiir unwesentlich erachtet, die aber ihren  es sich nachstehend aus Sicht der Emittentin um alle ihr heute
Geschdiftsbetrieb und den ihrer Tochtergesellschaft ebenfalls ~ bekannten wesentlichen Risiken.
beeintrdchtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf

die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnten.

2.1 Marktbezogene Risiken

e Esbesteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe aufgrund Andererseits konnte der Wettbewerb mit Produzenten

des steigenden Preisdrucks nichtin der Lage ist, ihre Pro-
dukte in der geplanten Menge und/ oder zu den geplan-

ten Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

Die Halloren Gruppe produziert ihre Produkte fiir eine
Vielzahl von Kunden. Die Produkte werden insbeson-
dere an den Lebensmittelgro3- und Einzelhandel ver-
trieben. Fur diesen werden die Produkte teilweise in
Auftragsproduktion hergestellt. Daneben werden die
Produkte in eigenen Verkaufsstellen direkt an den End-
kunden verkauft. Letztlich wird ein Teil der Produkte von
den Kunden auch als Vorprodukt eingesetzt und von

diesen weiter verarbeitet.

Es gibt verschiedene Aspekte, die sich negativ auf den
Absatz der Produkte und den fiir diese erzielbaren Preis

auswirken konnten.

Einerseits konnte sich der stetig wachsende Preisdruck
aufgrund des Wettbewerbs der grof3en Handelsketten
untereinander auf die Produzenten und Lieferanten
dahingehend auswirken, dass diese ihre Produkte nicht

mehr zu den bisherigen Preisen anbieten kénnen.

vergleichbarer Produkte dazu fiihren, dass die Halloren
Gruppe die Produkte nicht in der erforderlichen Anzahl

oder zu den erforderlichen Konditionen verkaufen kann.

Sofern die Halloren Gruppe ihre Produkte nicht in der
geplanten Menge und / oder zu den geplanten Kondi-
tionen verkaufen kann, wiirden sich negative Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Halloren Gruppe ergeben.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe aufgrund
von Produkten ihrer Wettbewerber nicht in der Lage ist,
ihre Produkte in der geplanten Menge und / oder zu den

geplanten Konditionen an Abnehmer zu verkaufen.

Neuentwicklungen der Wettbewerber kdnnten den Pro-
dukten der Halloren Gruppe geschmacklich oder preis-
lich Gberlegen sein oder aufgrund besserer Vermarktung
eine groBere Akzeptanz beim Kunden oder Verbraucher

erzielen.

Sofern es der Halloren Gruppe nicht gelingt, auf derar-

tige Neuentwicklungen zeitnah zu reagieren, kénnten



sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe ergeben.

Es besteht das Risiko, dass sich die Struktur des Lebens-
mitteleinzel- und GroBhandels, insbesondere aufgrund
einer Marktkonsolidierung, andert und dies negativen
Einfluss auf die Absatzmenge und / oder die Absatzkon-

ditionen hat.

Wichtigste Kunden der Halloren Gruppe sind die Le-
bensmitteleinzel- und GroBBhéndler. Diese befinden sich
in sehr starkem Wettbewerb untereinander. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass dieser Wettbewerb zwischen den
Hauptkunden der Halloren Gruppe zu einer Verdnde-
rung der Marktstruktur, wie beispielsweise zu einer wei-
teren Konzentration im Lebensmitteleinzelhandel- oder
GroBhandel fiihrt. Dies konnte zur Steigerung des Preis-

drucks und / oder zum Verlust von Kunden fiihren.

Der Verlust von Kunden und / oder die Steigerung des
Preisdrucks kdnnten negative Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Halloren Gruppe
haben.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe nicht in
der Lage ist, neue Produkte zu entwickeln, die den An-
forderungen der Kunden entsprechen und vergeblich
Aufwendungen fir die Entwicklung neuer Produkte ge-

tatigt werden.

Der Markt der StiBwaren insgesamt sowie der Markt fur
Schokoladenprodukte unterliegen einem permanenten
Wandel. Beispielsweise setzen sich allgemeine Trends,
wie der Trend zur gesundheitsbewussten Erndhrung
oder die Entwicklung zu kleineren Verpackungseinhei-
ten, im Bereich der Lebensmittelindustrie fort. Daneben
ist die Branche bemiiht, neue geschmackliche Entwick-
lungen einzufiihren und Trends zu generieren. Da die
Regalkapazitdten der Handler begrenzt sind, mussen
bestehende Produkte — bei Aufnahme neuer Produkte
in das Sortiment der Handler - aus den Regalen oder ge-

nerell vom Markt genommen werden.

Sofern die Halloren Gruppe auf diese Entwicklungen
nicht, nicht zeitnah oder nicht addquat reagieren kann,
konnte dies negative Auswirkungen auf die Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage der Halloren Gruppe haben.
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Es besteht das Risiko, dass das Verhalten der Wettbewer-
ber zu einem Imageschaden bei einzelnen Produkten

oder von Schokoladenprodukten insgesamt fuhrt.

Wettbewerber kdnnten Produkte in Verkehr bringen, die
- gleich aus welchem Grund - ein Risiko flir den Konsu-

menten darstellen.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich dies (aufgrund
mangelnder Differenzierung der Endkunden) negativ

auf den Absatz vergleichbarer Produkte auswirkt.

Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies negative
Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Halloren Gruppe haben.

Es besteht das Risiko, dass die Produkte der Halloren
Gruppe aufgrund einer Anderung der gesetzlichen Rah-
menbedingungen oder anderer regulatorischer Eingrif-
fe einen Imageschaden erleiden oder nicht oder nicht
mehr in der bisherigen Menge produziert und / oder

abgesetzt werden kénnen oder diirfen.

Die von der Halloren Gruppe hergestellten Produkte
sind Genussmittel. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die Produktion und / oder der Vertrieb dieser
Produkte eingeschrankt wird oder restriktiveren Geset-
zen oder Regelungen, beispielsweise im Hinblick auf die

Gesundheit der Biirger, unterworfen wird.

Derartige staatliche oder anderweitige regulative Ein-
griffe kdnnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe witte-

rungsbedingte Absatzausfille erleidet.

Die von der Halloren Gruppe vertriebenen Produkte
werden im Wesentlichen in den Herbst- und Wintermo-
naten verkauft. Der Absatz ist traditionell in der Vorweih-
nachtszeit und vor Ostern am hochsten. Witterungsbe-
dingte Einfllsse in dieser Zeit, wie beispielsweise eine
sehr warme Vorweihnachtszeit, kdnnten den Absatz

reduzieren.

Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies zu einer
erheblichen Beeintrdachtigung der Vermogens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe fiihren.



16

KAPITEL 2

2.2 Unternehmensbezogene Risiken

Es besteht das Risiko, dass sich die Konditionen fiir den
Einkauf der zur Produktion notwendigen Roh- und Hilfs-

stoffe verschlechtern.

Es besteht das Risiko, dass die Rohstoffpreise ansteigen.
Insbesondere bei Kakao drohen solche Preissteigerun-
gen aufgrund politischer Instabilitaten im Westafrikani-

schen Raum.

Es besteht das Risiko, dass Lebensmittel von Zulieferern,
der Halloren Gruppe oder Wiederverkaufern nicht sach-

gerecht behandelt oder gelagert werden.

Die Halloren Gruppe produziert und vertreibt StiBwaren
aus Schokolade. Zur Herstellung der Produkte werden
verschiedene Lebensmittel eingekauft, gelagert, verwen-
det und in bearbeitetem Zustand weiterverkauft. Es be-
steht das Risiko, dass diese Lebensmittel von den Zuliefe-
rern, der Halloren Gruppe sowie Wiederverkaufern nicht
sachgerecht behandelt oder gelagert werden. Dies kénn-
te zu mangelhaften Produkten und zu einer Beeintrachti-
gung der Marktakzeptanz der Produkte und damit auch

zu einer Reduktion des Absatzes der Produkte fiihren.

Produktméangel kdnnen Schaden am Leben, dem Kérper
oder der Gesundheit sowie am Eigentum und Vermdgen
der Kunden und deren Kunden verursachen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Halloren Gruppe
erheblichen Mangelhaftungs- und Schadensersatzan-

spriichen ausgesetzt sein wird.

Anspriiche aufgrund mangelhafter Produkte oder ein
mit diesen einhergehender Imageschaden kdnnten zu
einer Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Er-

tragslage der Emittentin fiihren.

Es besteht das Risiko, dass sich die Produktionsmetho-
den aufgrund des raschen technologischen Wandels an-
dern und die Halloren Gruppe dieser Entwicklung nicht

oder nicht zeitnah genug Rechnung tragen kann.

RISIKOFAKTOREN

Die Rohstoffe werden am Weltmarkt teilweise in auslan-
discher Wahrung, insbesondere Britischen Pfund und
US-Dollar, gehandelt. Auch eine Verdanderung der Wech-
selkurse kdnnte die Preise fiir die Rohstoffe negativ be-

einflussen.

Sofern diese Preissteigerungen nicht kompensiert oder
an den Kunden weitergegeben werden kdnnen, kdnnte
dies zu einer Beeintrdchtigung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin, duBerstenfalls bis hin zur

Existenzgefdhrdung, fiihren.

Die Produkte der Halloren Gruppe werden unter Zuhil-
fenahme von Produktionsanlagen gefertigt, wobei der
Automatisierungsgrad je nach Produkt variiert. Es ist
nicht auszuschlieen, dass neue Produktionsanlagen
hergestellt werden, deren Anschaffung die finanzielle
Leistungsfahigkeit der Halloren Gruppe Ubersteigen. Es
ist nicht auszuschlie8en, dass die Halloren Gruppe nicht
in der Lage ist, den technologischen Fortschritt mitzu-
gehen, mit der Folge, dass bestimmte Produkte nicht
oder nicht zu wettbewerbsfahigen Konditionen herge-

stellt werden konnen.

Sofern sich dieses Risiko realisiert, kdnnte dies zu einer
erheblichen Beeintrdachtigung der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe fiihren.

Es besteht das Risiko, dass die Produkte der Halloren
Gruppe aufgrund neuerer wissenschaftlicher Erkennt-
nisse nicht oder nicht in der geplanten Menge verkauft

werden konnen.

Die von der Emittentin vertriebenen Produkte kdnnten
aufgrund neuerer wissenschaftlicher Erkenntnisse tber
Inhaltsstoffe einen Imageschaden erleiden, der zu einer
Beeintrachtigung ihrer Marktakzeptanz und damit auch

des Absatzes der Produkte fiihren kdonnte.

Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies zu einer
erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe fiihren.



e Esbesteht das Risiko, dass qualifiziertes Personal die Hal-

loren Gruppe verlasst.

Der Erfolg der Emittentin hdangt von qualifizierten Fih-
rungskraften und Mitarbeitern, insbesondere den Mit-
gliedern des Vorstands der Emittentin und der zweiten
Fihrungsebene, ab. Es ist nicht gewahrleistet, dass es
der Emittentin gelingt, solche Fihrungskrafte und Mit-
arbeiter in Schllsselpositionen zu halten bzw. neue
FUhrungskrafte und Mitarbeiter mit entsprechenden
Qualifikationen zu gewinnen. Der Verlust von Fiihrungs-
kraften oder Mitarbeitern in Schliisselpositionen kdnnte
sich negativ auf die geschéftliche Entwicklung der Hal-
loren Gruppe auswirken und dadurch ihre Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen.

Es besteht ein Risiko aufgrund der begrenzten Schutzfa-

higkeit von geistigem Eigentum.

Die Halloren Gruppe produziert ihre Produkte nur teil-
weise unter geschiitzten Markennamen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber (gegebe-
nenfalls unter Versto3 gegen diese Schutzrechte) unter
den Marken der Halloren Gruppe produzieren und ver-
treiben. Dies kdnnte zu einer erheblichen Beeintréchti-
gung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hal-

loren Gruppe fiihren.

Es besteht ein Risiko aufgrund des Verhaltens von Wett-
bewerbern oder Dritten unter Berilicksichtigung der ge-

werblichen Schutzrechte der Halloren Gruppe.

Die Halloren Gruppe ist Inhaberin diverser gewerblicher
Schutzrechte, insbesondere auch einiger Marken, die die
Bezeichnung ,Halloren” beinhalten. Die Bezeichnung
,Halloren”ist mehrere hundert Jahre alt und geht auf die
Salzsieder der Stadt Halle an der Saale zuriick. Neben der
Emittentin hat insbesondere auch die Salzwirker-Briider-
schaftim Thale zu Halle Rechte an der Bezeichnung ,Hal-

loren”.

Die Halloren Gruppe hat diverse Vereinbarungen im
Zusammenhang mit gewerblichen Schutzrechten ge-
schlossen. Durch diese erwirbt die Emittentin einerseits
Rechte an der Bezeichnung ,Halloren” und an anderen
(Eigen-) Marken, um Produkte unter diesen Marken her-
stellen, liefern und / oder vertreiben zu kdnnen. So hat

beispielsweise die Salzwirker-Briiderschaft im Thale zu
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Halle der VEB SuiBwarenfabrik ,Halloren” bereits im Jahr
1957 vertraglich das Alleinrecht Gibertragen, die Bezeich-
nung ,Halloren” als Betriebs- bzw. Warenzeichen im Rah-
men der SiBwarenbranche zu tragen und diesbeztglich
Marken anzumelden. Andererseits lizenziert die Hallo-
ren Gruppe ihre Rechte an Marken mit der Bezeichnung

,Halloren” an Dritte.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewer-
ber ihre Produkte unter Ausnutzung von Defiziten der
gewerblichen Schutzrechte der Halloren Gruppe oder
unter VerstoB gegen die (Marken-) Rechte der Halloren

Gruppe am Markt prasentieren.

Ferner besteht das Risiko, dass Dritte, die Marken mit der
Bezeichnung ,Halloren” innehaben, gegentiber der Hal-
loren Gruppe oder Lizenznehmern Unterlassungs- und

Schadensersatzanspriiche geltend machen.

Sofern sich diese Risiken realisieren, konnte dies zu er-
heblichen Beeintrachtigungen der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe fiihren.

Es besteht ein Risiko aufgrund von Vertrdgen im Zusam-

menhang mit gewerblichen Schutzrechten.

Die Halloren Gruppe hat verschiedene Vertrage im Zusam-

menhang mit gewerblichen Schutzrechten geschlossen.

Aus den Lizenznahmen der Emittentin im Rahmen diver-
ser Lizenzvertrage, Kooperations- und (Eigenmarken-)
Liefervertrdge einerseits sowie aus der Vergabe von Li-
zenzen durch die Halloren Gruppe im Zusammenhang
mit der Bezeichnung ,Halloren” andererseits ergibt sich
- neben dem sich aus der Vereinbarung von Mindestli-
zenzgebiihren ergebenden Zahlungsrisiko - vor allem
das Risiko der moglichen Inanspruchnahme durch Drit-
te, die Verletzungen ihrer Rechte behaupten. Konkret
konnte die Halloren Gruppe auf Unterlassung und Scha-

densersatz in Anspruch genommen werden.

Dies kann zu einer erheblichen Beeintréchtigung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Halloren Grup-

pe fihren.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe nicht in
der Lage ist, das geplante Wachstum zu realisieren und

zu finanzieren.
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Die Halloren Gruppe strebt an, ihre Produktionskapa-
zitdten zu erhéhen. Die Wachstumspldne der Halloren
Gruppe sind nur zu verwirklichen, wenn der Ausbau der
Kapazitaten finanziert und zeitgerecht umgesetzt wer-

den kann.

Verzégerungen koénnten sich durch verschiedene Um-
stande ergeben, die nur zum Teil von der Emittentin
beherrscht werden. Es ist auch nicht gewahrleistet, dass
es der Halloren Gruppe gelingt, ihren geplanten Kapa-
zitdtsausbau Uberhaupt zu realisieren. Infolge von Ver-
zO0gerungen oder aus anderen Griinden konnten sich
ferner erhebliche Mehrkosten ergeben. Dies kdnnte zur
Folge haben, dass geplante Erweiterungen nur zum Teil

umgesetzt werden.

Zur Verwirklichung ihrer Wachstumsplane benétigt die
Halloren Gruppe erhebliche Finanzierungsmittel. Ob und
inwieweit es der Halloren Gruppe gelingen wird, Finan-
zierungsmittel in ausreichender Hohe zu erhalten, ist vor
allem von der Vermégens- und Finanzlage sowie von der
Ergebnissituation der Halloren Gruppe abhéngig. Es ist
nicht gesichert, dass die Halloren Gruppe notwendige
Finanzierungsmittel in allen Féllen zeitgerecht, im erfor-
derlichen Umfang und / oder zu den gewtinschten Kon-
ditionen erhalten wird. Dies konnte dazu fiihren, dass die

Halloren Gruppe andere Investitionen nicht tatigen kann.

Dartiber hinaus sind die Wachstumsplane der Halloren
Gruppe, insbesondere auch im Hinblick auf die Neue
Produktionsanlage, nur zu verwirklichen, wenn es ge-
lingt, die mit den neu geschaffenen Kapazitaten herge-
stellten Produkte zu den geplanten Konditionen zu ver-
kaufen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
der Halloren Gruppe nicht oder nicht zu den erwarteten
Konditionen gelingt, bestehende Kundenbeziehungen
aufrecht zu erhalten und auszubauen und / oder neue

Kundenverbindungen aufzubauen.

Diese Umsténde kénnten zu einer Beeintrdchtigung der
Wettbewerbsposition der Emittentin fihren und erheb-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi-

nanz- und Ertragslage der Halloren Gruppe haben.

Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe nicht in
der Lage ist, die Produkte in der gewiinschten Menge

und / oder der gewlinschten Qualitat herzustellen.

RISIKOFAKTOREN

Die Halloren Gruppe strebt an, ihre Produktionskapazi-
taten und die Produktivitdt zu erhdhen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Halloren Gruppe nicht
in der Lage ist, die Produkte in der gewiinschten Menge
und / oder Qualitdt herzustellen. Beispielsweise kdnnte
die neue Produktionsanlage die Erwartungen der Hallo-

ren Gruppe nicht erfillen.

Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies zu einer
erheblichen Beeintréchtigung der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe fiihren.

Es besteht das Risiko, dass von der Halloren Gruppe ge-
tatigte Akquisitionen oder eingegangene Joint Ventures

nicht die gewiinschten Resultate erzielen.

Die Halloren Gruppe schlie3t das Wachstum durch Unter-
nehmenskdufe sowie die Beteiligung an Joint Ventures
oder sonstige strategische Beteiligungen an anderen
Unternehmen nicht aus. Sofern derartige MaBnahmen
umgesetzt werden, sind diese mit erheblichen Investitio-
nen und Risiken verbunden. Hierzu gehort insbesondere
die Gefahr, dass die Halloren Gruppe die Beschaftigten
oder Geschiéftsbeziehungen von neu erworbenen Un-
ternehmen oder Unternehmensteilen nicht halten bzw.
aufrechterhalten und integrieren kann, die angestrebten
Wachstumsziele, Synergieeffekte oder Kosteneinspa-
rungen oder die zeitgerechte und budgetkonforme Pro-
duktionsaufnahme nicht verwirklichen kann oder es zu
Unstimmigkeiten mit Joint-Venture-Partnern oder zu ei-
ner Fehlentwicklung bei einer strategischen Beteiligung
kommt. Der Erfolg derartiger MaBnahmen ist daher nicht
gewahrleistet. Die Fehleinschdtzung von Chancen und Ri-
siken sowie sonstige Misserfolge im Zusammenhang mit
Akquisitionen, Beteiligungen und Joint Ventures kdnnten
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage der Halloren Gruppe haben.

Es besteht das Risiko, dass gewdhrte Investitionszula-
genbescheide und Zuwendungsbescheide widerrufen
und die Mittel zurtickgefordert werden. Ferner besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen des Investitions-
zulagengesetzes in der Zukunft nicht mehr erfillt und
Investitionszulagen nicht mehr gewahrt werden. Au-
Berdem besteht das Risiko, dass kiinftig Zuwendungen
aus den Mitteln der Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesse-
rung der regionalen Wirtschaftsstruktur” nicht mehr

gewadhrt werden.
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Die Halloren Gruppe hat in der Vergangenheit regelma-
Big Investitionszuschisse und -zulagen aus Mitteln der
Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesserung der regionalen
Wirtschaftsstruktur” beantragt und erhalten. Die Emit-
tentin plant, diese Mittel auch in Zukunft in Anspruch zu
nehmen. Auf die Gewahrung dieser Mittel besteht kein
Rechtsanspruch. Selbst bei Erfiillung der entsprechen-
den Voraussetzungen kann die Gewdhrung solcher Mit-

tel in der Zukunft also versagt werden.

Ferner hat die Emittentin in der Vergangenheit regel-
maBig Investitionszulagen und -zuschiisse nach dem
Investitionszulagengesetz erhalten, zuletzt fir das Jahr
2008. Auch fiir das Jahr 2009 sind entsprechende Mittel
beantragt. Zwar besteht auf diese Mittel bei Erfiillung
der gesetzlichen Voraussetzungen ein Rechtsanspruch;
es besteht aber das Risiko, dass die gesetzlichen Voraus-
setzungen kiinftig nicht mehr erfiillt werden und daher

die Zulagen nicht mehr gewahrt werden.

Die Gewédhrung und Inanspruchnahme von Investitions-
zuschiissen und -zulagen unterliegt zudem Vorausset-
zungen und Bedingungen, die nicht nur zum Zeitpunkt
der Gewadhrung, sondern auch danach Gber einen mehr-
jahrigen Bindungszeitraum erfiillt sein missen. Sofern
diese nicht eingehalten oder erfiillt werden, kdnnen die
Bescheide widerrufen werden und die Halloren Gruppe
ware verpflichtet, die erlangten Zuschisse oder Zulagen

zuriickzuzahlen.

Daneben besteht das Risiko, dass zukiinftige Investitio-
nen nicht oder nur eingeschrénkt oder unter Nutzung
sonstiger Finanzierungsmoglichkeiten vorgenommen

werden kénnen.

Eine derartige Rlckzahlungspflicht oder die Nichtge-
wdhrung von Investitionszulagen oder -zuschilssen
konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Halloren Grup-

pe haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhdngigkeit von Lie-

feranten.

Die Halloren Gruppe bezieht die zur Produktion und
zum Vertrieb notwendigen Roh- und Hilfsstoffe von di-
versen Lieferanten. Die Halloren Gruppe versucht, die

Kosten fur Lagerhaltung mdglichst gering zu halten.
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Aus diesem Grund werden viele Roh- und Hilfsstoffe erst
kurz vor deren Verwendung angeliefert (so genannte
,Just in Time"-Lieferung). Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die kontinuierliche Lieferung der Roh- und

Hilfsstoffe unterbrochen wird.

Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-

nanz- und Ertragslage der Halloren Gruppe haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhédngigkeit von
Grof3kunden.

Die Halloren Gruppe hat im Geschéftsjahr 2008 mit den
drei groBBten Kunden ca. 53 % des Umsatzes erzielt. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass einer dieser
GroBBkunden oder andere wichtige Kunden keine oder
weniger Produkte der Emittentin mehr beziehen oder sich
die Konditionen des Absatzes verschlechtern. Dies kénnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage der Halloren Gruppe haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund der geringen Vertrags-

laufzeiten mit den Kunden.

Die Halloren Gruppe schlie8t mit ihren Kunden regel-
maBig kurzfristig zu kiindigende Vertrage oder Vertrage
mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr. Oftmals
werden diese Vertrdge im Rahmen von so genannten
,Jahresgesprachen” im Dezember eines Jahres fiir das

Folgejahr geschlossen.

Sofern ein wichtiger Kunde oder mehrere Kunden diese
Vertrage kurzfristig nicht verlangern oder kiindigen, be-
steht das Risiko, dass die Kosten- und / oder Fertigungs-
struktur der Halloren Gruppe nicht oder nicht zeitnah
genug angepasst werden kann. Dies konnte erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Halloren Gruppe haben.

Es besteht ein Risiko aufgrund der Vereinbarungen mit
Kunden, die umfangreiche Garantien und Vertragsstra-

fen enthalten.

Die Halloren Gruppe hat Vereinbarungen mit Kunden
geschlossen, die Garantien im Hinblick auf zu liefernde
Mengen, die Einhaltung lebensmittelrechtlicher Bestim-

mungen sowie die Produktqualitdt enthalten.
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Sofern diese Garantien nicht eingehalten werden, kdnn-
te dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Halloren Grup-

pe haben.

Es besteht das Risiko, dass sich Straftaten Dritter nega-
tiv auf den Absatz der Produkte der Halloren Gruppe

auswirken.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass Produkte der Halloren
Gruppe in Zusammenhang mit Straftaten Anderer ge-
bracht werden, wie beispielsweise einer Erpressung von
Lebensmittelhdndlern. Es kann auch nicht ausgeschlos-
sen werden, dass diese Taten, sofern sie sich gegen an-
dere Produzenten richten, Auswirkungen auf den Absatz
der Emittentin und der Weibler GmbH haben. Dies konn-
te zu einer Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Emittentin fihren.

e Aufsichtsrat und Vorstande, insbesondere der Vorsitzen-

de des Aufsichtsrats, Paul Morzynski, haben wesentli-

chen Einfluss auf die Hauptversammlung der Emittentin.

Die Hauptaktionare halten mindestens 51,4 % der Aktien
an der Emittentin. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats der
Emittentin, Paul Morzynski, hdlt mindestens 46,3 % der

Aktien an der Emittentin.

Aufgrund dieser Beteiligungen werden die Hauptakti-
ondre in der Lage sein, die entsprechend dem gesetz-
lichen Regelfall mit einfacher Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen zu fassenden Hauptversammlungsbe-
schlisse der Emittentin allein mit ihren Stimmen her-

beizufihren.

Die Satzung der Emittentin sieht dariber hinaus vor,
dass Beschliisse immer dann mit der einfachen Mehrheit
gefasst werden, wenn nicht zwingende gesetzliche Vor-
schriften eine héhere Mehrheit verlangen. Dies ermég-
licht es den Hauptaktiondren zum Beispiel, mit der ihnen
insgesamt zustehenden einfachen Mehrheit gewisse
Satzungsanderungen zu beschlieen oder Aufsichts-

ratsmitglieder vorzeitig abzuberufen.
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e Es besteht das Risiko, dass die Halloren Gruppe Verlus-

te erleidet, die Gber Art und Umfang des fir die Hallo-
ren Gruppe bestehenden Versicherungsschutzes hin-

ausgehen.

Die Halloren Gruppe hat im Rahmen ihrer Geschéftsta-
tigkeit diverse Versicherungen abgeschlossen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die bestehenden
Versicherungen nach Art und / oder Umfang nicht samt-
liche Schaden abdecken, die bei der Halloren Gruppe

entstehen kénnen.

Sofern sich dieses Risiko realisiert, konnte dies erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-

nanz- und Ertragslage der Halloren Gruppe haben.

2.3 Risiken, die sich aus der Aktionarsstruktur ergeben

Sofern die Gbrigen Aktiondre der Emittentin in Haupt-
versammlungen nicht vollstandig prasent sind, wer-
den die Hauptaktionare schlief3lich in diesen eventuell
auch Uber eine Mehrheit von drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals verfligen.
Eine solche Mehrheit wiirde es den Hauptaktiondren
ermdglichen, auch wichtige Strukturentscheidungen
gegen die Stimmen der Ubrigen vertretenen Aktiona-
re durchzusetzen. Hierzu gehdren unter anderem die
Erhohung des Grundkapitals, gegebenenfalls unter
Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiona-
re, die Schaffung von Genehmigtem oder bedingtem
Kapital, Zustimmungen zu Beherrschungs- und Gewin-
nabfiihrungsvertragen, die Anderung des Unterneh-
mensgegenstands sowie Verschmelzungen, Spaltungen
und formwechselnde Umwandlungen, Unternehmens-
zusammenschlisse oder Verkdufe von Vermdgen der

Emittentin.

Sofern die Ubrigen Aktiondre der Emittentin in Haupt-
versammlungen nicht zumindest groBteils prasent sind,
wird Paul Morzynski allein Uber die absolute Mehrheit
der Stimmen in der Hauptversammlung verfigen und
samtliche Abstimmungen, die die einfache Mehrheit

erfordern dominieren. Es ist auch nicht auszuschlieB3en,
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dass Paul Morzynski allein tiber mehr als drei Viertel der

Stimmen der Hauptversammlung verfugt.

Der Einfluss der Hauptaktionare auf die Emittentin, ins-
besondere von Paul Morzynski, kdnnte negative Auswir-
kungen auf die Entwicklung des Aktienkurses der Emit-

tentin haben.

Die Hauptaktionare konnten Aktien der Emittentin ver-

kaufen.

Die Hauptaktiondre, also Paul Morzynski, Dr. Hermann
Pape, Hans Koenemann, Klaus Weihe und Klaus Lellé hal-
ten insgesamt mindestens 51,4 % des Grundkapitals und

der Stimmrechte der Emittentin.

Es lasst sich nicht voraussagen, welche Auswirkungen
zukinftige Aktienverkdufe gegebenenfalls auf den Bor-
sen- oder Marktpreis der Aktien der Emittentin haben
werden. Sollten die derzeitigen Hauptaktiondre Aktien
ganz oder teilweise verkaufen, kénnte der Boérsen- oder
Marktpreis der Aktien beeintrachtigt werden. Durch sol-
che Verkaufe kénnte es fir die Emittentin auch schwieri-
ger werden, kiinftig neue Aktien zu dem von der Emit-

tentin flir angemessen gehaltenen Zeitpunkt und Preis

2.4 Angebotsbezogene Risiken

o VerduBerbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, eine
Borseneinflihrung ist jedoch nicht beabsichtigt und die
Schuldverschreibungen werden derzeit an keinem orga-
nisierten Markt gehandelt. Es kdnnte sein, dass sich auch
in Zukunft kein Markt fur die Schuldverschreibungen,
auf dem in hinreichendem Umfang Angebot und Nach-
frage nach den Schuldverschreibungen zu angemesse-
nen Kaufpreisen besteht, entwickelt. Dies hatte zur Fol-
ge, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Schuldver-
schreibungen vor ihrer Félligkeit nicht oder nur zu einem
Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Nennwert
(Ausgabepreis) liegt. Ein moglicher Verkaufspreis fir die
Schuldverschreibungen ist auch von der Entwicklung
des allgemeinen Zinsniveaus, des Markts fiir vergleich-
bare Wertpapiere und der generellen wirtschaftlichen

und finanziellen Situation der Emittentin abhangig.
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auszugeben. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
die Hauptaktionare keine Transaktionen mit Aktien der

Emittentin durchflihren werden.

Risiken aufgrund der Aufrechterhaltung der Geschfts-

und Rechtsbeziehungen zu nahe stehenden Personen.

Die Halloren Gruppe pflegt Geschéaftsbeziehungen zu
nahe stehenden Personen oder zu Gesellschaften, die
durch nahe stehende Personen kontrolliert werden. We-
sentliche Geschaftsbeziehungen bestehen insbesonde-
re zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Emittentin,
Paul Morzynski, seinen Angehdrigen und von diesen

beherrschten Unternehmen.

Die Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Perso-
nen sollen auch in Zukunft aufrechterhalten werden.
Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die
Organmitglieder Interessenkonflikten unterliegen und
dass im Rahmen von Vertragsabschliissen aufgrund der
bestehenden Interessenlage Vertrage mit schlechteren
Konditionen abgeschlossen werden, als dies der Fall
wadre, wenn solche Beziehungen nicht bestiinden. Dies
kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Aufstockung

Die Emittentin behalt sich vor, nach Ma3gabe der An-
leihebedingungen weitere Schuldverschreibungen zu
begeben. In diesem Falle muss ein neuer Wertpapier-
prospekt erstellt werden und kdnnte es zur Folge haben,
dass die bisher emittierten Schuldverschreibungen auf-
grund des damit verbundenen Angebots einen geringe-

ren Marktwert haben.

e \orzeitige Rlickzahlung der Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist gemal den Anleihebedingungen be-
rechtigt, nach vorausgegangener Kiindigung mit einer
Frist von vier Wochen zum ndchstmdglichen Zinsfallig-
keitstermin die Schuldverschreibungen ganz oder teil-
weise vorzeitig zu ihrem Nennwert nebst aufgelaufenen

Zinsen zurlickzuzahlen.

21
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e Es besteht das Risiko der Verwéasserung der Beteiligung

der Glaubiger durch zukiinftige KapitalmaBnahmen.

Die Emittentin kénnte auch in Zukunft zur Finanzierung
ihrer Geschaftstatigkeit und ihres Wachstums weiteres
Kapital bendétigen. Die Beschaffung weiteren Eigen-
kapitals, die mogliche Ausgabe von Aktien aufgrund
von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen und die Aus-
ibung moglicherweise noch auszugebender Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen sowie der Erwerb
anderer Unternehmen oder Unternehmensbeteiligun-
gen durch noch auszugebende Aktien der Emittentin
kdnnen zu einer Verwdsserung der Beteiligungen der

Glaubiger fuhren.

RISIKOFAKTOREN
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3 Erkldrung Verantwortungsiibernahme

Die Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft mit liche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
Sitz in Halle an der Saale, am 20. Dezember 2006 im Han-  diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
delsregister des Amtsgerichts Stendal unter HRB 5922 ein-  richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind,
getragen, Ubernimmt gemal § 5 Abs. 4 WpPG die Verant-  die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich veréandern
wortung fiir den Inhalt dieses Prospekts fiir Wertpapiere ~ kdnnen. Angaben von Seiten Dritter sind korrekt wiederge-
(nachfolgend der ,Prospekt” genannt) und erklart, dass die  geben und, soweit der Emittentin bekannt, keine Tatsachen
Angaben in diesem Prospekt richtig sind und keine wesent-  unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informa-

lichen Umsténde ausgelassen wurden. Sie hat die erforder-  tionen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.
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4 Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Prospekt enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussa-  genwartigen Zeitpunkt. Sie unterliegen daher Risiken und
gen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zukinftige  Unsicherheiten, deren Eintritt bzw. Ausbleiben dazu fiihren
Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstdnde, die keine  kann, dass tatsachliche Ergebnisse, die Finanzlage und die
historischen Tatsachen sind. Dies gilt insbesondere fiir Aus-  Profitabilitat der Emittentin wesentlich von denjenigen
sagen in diesem Prospekt tber die zukiinftige finanzielle  abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in
Ertragsfahigkeit der Emittentin, Plane und Erwartungen in  diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen
Bezug auf das Geschéft der Emittentin, Giber Wachstumund  oder beschrieben werden. Entsprechendes gilt fiir die in
Profitabilitat sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingun-  diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten
gen, denen die Emittentin ausgesetzt ist, sowie in Bezugauf  Aussagen und Prognosen aus Studien Dritter. Es wird dar-
allgemeine und branchenspezifische Marktentwicklungen  auf hingewiesen, dass weder die Emittentin noch die LBBW
und sonstige fir die Geschéftstatigkeit relevante Rahmen-  die Verpflichtung ibernehmen, derartige zukunftsgerich-
bedingungen. Solche Aussagen basieren auf der gegenwdr-  tete Aussagen zu aktualisieren und an zukiinftige Ereignis-
tigen, nach bestem Wissen vorgenommenen, Einschdtzung  se oder Entwicklungen anzupassen. Die Verpflichtung der

der Emittentin hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse zum ge-  Emittentin nach § 16 WpPG bleibt unberiihrt.



KAPITEL 5

5 Anleihebedingungen

ANLEIHEBEDINGUNGEN

5.1 Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Um die Anleihen zu erwerben, muss der Investor einen
vollstandig ausgefillten Kaufantrag an die Emittentin Gber-
mitteln und den Kaufpreis der zu erwerbenden Schuldver-

schreibungen auf das im Kaufantrag angegebene Konto

5.2 Der Anleihekaufer als Glaubiger

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Wertpapierpro-
spekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
wird der Kdufer Glaubiger, also Kreditgeber der Anleihee-
mittentin. Es handelt sich nicht um eine unternehmerische
Beteiligung. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind

nicht mit Stimmrecht ausgestattet und gewahren keinerlei

5.3 Form und Nennbetrag

a) Die Anleihe der Halloren Schokoladenfabrik AG (die ,,An-
leiheemittentin”) im Gesamtnennbetrag von 8.000.000
EUR (EUR acht Millionen) ist in 8.000 Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen im Nennwert zu je 1.000 EUR einge-
teilt, die auf den Inhaber lauten und untereinander
gleichberechtigt sind (nachstehend ,Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen” genannt).

b) Die International Securities Identification Number (ISIN)
der Emission lautet DEOOOAOZ1R1 4 und die Wertpapier-
Kenn-Nummer (WKN) lautet AOZ1R1

¢) Der Mindestbetrag der Zeichnung ist 1.000 EUR. Darlber

hinaus ist eine Erhohung um jeweils 1.000,- Euro maglich.

&

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zins-
anspriiche sind fir die gesamte Laufzeit der Anleihe in
einer bogenlosen Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG hinterlegt wird. Ein Anspruch
auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stlicke ist wah-
rend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlos-
sen. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift der
Geschéftsleitung der Anleiheemittentin. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind in den Effekten-Girover-

kehr einbezogen.

der Emittentin Uberweisen. Die mit diesem Wertpapier-
prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
sind frei Ubertragbar und werden weder am amtlichen

Markt noch im Freiverkehr gehandelt.

Geschéftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und
keine Teilnahmerechte an den Gesellschafterversammlun-
gen. Der Anleihegldubiger hat einen schuldrechtlichen An-
spruch gegen die Anleiheemittentin zum Zeitpunkt der Fal-
ligkeit auf Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst

laufender Zinszahlung.

e) Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden der All-
gemeinheit angeboten. Etwaige Vorzugsrechte werden
nicht ausgelibt und es werden keine Tranchen bestimm-
ten Markten bzw. speziellen Investoren vorbehalten. Ein
Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags ist daher nicht existent.

f) Institute, die bereit sind, die Emission ganz oder zum
Teil auf Grund einer bindenden Zusage zu tilbernehmen
oder die Emission ganz oder zum Teil ohne bindende
Zusage oder gemal Vereinbarungen ,gemal den best-
moglichen Bedingungen” zu platzieren, sind derzeit
nicht bekannt.

Die Anleiheemittentin beabsichtigt nicht, eine Reduzie-

Q

rung der Zeichnungen vorzunehmen. Bei Uberzeich-
nung werden zuviel gezahlte Betrdge unverziglich

durch die Emittentin zurlickerstattet.

=

Die Anleiheemittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung
der Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen (die
+Anleihegldaubiger”) weitere Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen mit wesentlich gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen zusammengefasst werden, eine einheitliche An-
leihe mit Ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag er-
héhen. Der Begriff ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen”
umfasst im Falle einer solchen Erh6hung auch solche

zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

25
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5.4 Beginn der Zeichnung, Verzinsung

a)

b)

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden dem
Anleger ab dem 15.11.2009 (Emissionstermin) zum Kauf
angeboten. Die Angebotsfrist endet mit Ablauf des
14.11.2010.

Der Festzinssatz der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
betragt 6,25 %. Die Zinsen werden jahrlich berechnet
und sind vom 15.11.2009 an nachtrdglich am 15.11. eines

jeden Jahres fallig; erstmals am 15.11.2010.

d]

d)

e)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die Verzinsung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
endet mit Ablauf des 14.11.2014.

Sind Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grund-
lage der tatsdchlich verstrichenen Tage des Zinsberech-
nungszeitraums, geteilt durch die Anzahl der Tage der
Zinsperiode (Actual/Actual-Methode).

Die Verjahrungsfrist von Zinsforderungen betragt drei

Jahre nach Anspruchsentstehung.

5.5 Filligkeit und Riickzahlung, Riickerwerb, Ubertragung

a)

b)

Q

5.

a)

g

&

Die Anleiheemittentin verpflichtet sich, den jeweiligen
Kapitalbetrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
am 14.11.2014 (,Falligkeitstag”) zum Nennwert an die
Anleihegldubiger zuriick zu zahlen.

Die Anleiheemittentin ist berechtigt, Inhaber Teilschuld-
verschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise zu
erwerben.

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an

der Sammelurkunde zu, die gemaB den Regelungen und

6 Zahlungen

Die Anleiheemittentin verpflichtet sich, unbedingt und
unwiderruflich Kapital und Zinsen bei Flligkeit in frei
verflgbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung
der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Zinsen jeweils di-
rekt an die Anleihegldubiger tiberweisen.

Die Zahlstelle wird die zur Endfalligkeit der Anleihe zu
zahlenden Betrdge der Clearstream Banking AG zur Zah-
lung an die Anleihegldaubiger Giberweisen

Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt aus-

schlief3lich als Beauftragte der Anleiheemittentin und

Bestimmungen der Clearstream Banking AG (ibertrag-
bar sind.

Eine ganze oder teilweise vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennwert nebst auf-
gelaufenen Zinsen ist durch die Emittentin moglich.
Macht sie von dieser Moglichkeit Gebrauch, hat sie dies
mit einer Frist von wenigstens vier Wochen zum néchst-
moglichen Zinsfalligkeitstermin anzukiindigen. Der An-
leihegldubiger wird hierlber fristgerecht in schriftlicher

Form in Kenntnis gesetzt.

steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zu den Anleiheglaubigern. Es fungiert eine Zahlstelle als
Hauptzahlstelle.

Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen werden unter Berilicksichtigung der

Abgeltungssteuer ausgezahlt.
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5.7 ZahIsteIIe der Stellung als Zahlstelle vorzunehmen, so ist die

Anleiheemittentin berechtigt und verpflichtet, dies

a) Die Commerzbank AG, Filiale Halle, Marktplatz 10, 06108 zu tun. Dies gilt auch in dem Fall, dass der zwischen

Halle ist als Zahlstelle fur die Anleiheemittentin tatig. der Anleiheemittentin und der Commerzbank AG ge-

b) Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der schlossene Zahlstellenvertrag von einer der Parteien
Commerzbank AG dazu flihren, dass sie nicht in der beendet wird.

Lage ist, als Zahlstelle tatig zu sein, so ist sie berech- ¢

-

Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Com-

tigt, eine andere Bank von internationalem Rang als merzbank AG und der Anleiheemittentin unverziglich
Zahlstelle zu bestellen. Sollte die Commerzbank AG in gemaR 6.11 oder, falls dies nicht méglich sein sollte, in
einem solchen Fall auBerstande sein, die Ubertragung sonstiger Weise offentlich bekannt zu geben.

5.8 Gleichrang und Negativerklarung

=

a) Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldver-  b) Die Anleiheemittentin verpflichtet sich fir die Laufzeit

schreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht der Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine weitere
besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Schuldverschreibung zu anderen Bedingungen als den
Anleiheemittentin dar und stehen im gleichen Rang mit hier aufgefiihrten zu begeben.

allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
derzeitigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der An-

leiheemittentin.

5.9 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger

a) Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist berech- oder
tigt, seine samtlichen Forderungen aus den Inhaber-Teil- = die Anleiheemittentin in Liquidation tritt, es sei denn,
schuldverschreibungen durch Kiindigung ohne Einhal- dass eine solche Liquidation im Zusammenhang mit
tung einer Kiindigungsfrist féllig zu stellen und sofortige einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer an-
Rickzahlung zum Nennbetrag einschlie8lich aufgelau- deren Form des Zusammenschlusses mit einer an-
fener Zinsen zu verlangen, wenn deren Gesellschaft vorgenommen wird und diese

Gesellschaft — im Falle der Anleiheemittentin - alle
= die Emittentin, gleichgiiltig aus welchen Griinden, Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen
Zinsen aus dieser Anleihe innerhalb von 30 Tagen Ubernimmt.
nach dem betreffenden Falligkeitstag nicht zahlt,
oder b) Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungs-
= gegen die Anleiheemittentin ein Insolvenzverfahren grund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

gerichtlich er6ffnet wird, das nicht innerhalb von 60  ¢) Eine Kiindigung ist vom Inhaber der Inhaber-Teilschuld-

Tagen nach dessen Ero6ffnung aufgehoben oder aus- verschreibungen durch eingeschriebenen Brief an die
gesetzt worden ist, oder die Anleiheemittentin ein Anleiheemittentin zu richten und mit Zugang bei dieser
solches Verfahren beantragt oder ihre Zahlungen wirksam. Der Kiindigung muss ein Eigentumsnachweis,
einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Ge- z.B. eine aktuelle Depotbestdtigung, beigefligt sein.

samtheit ihrer Glaubiger anbietet oder durchfihrt,
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5.10 Beschliisse, Vertretung und Bekanntmachungen

Die Beschlisse, Ermachtigungen und Billigungen, die die  gesetz. Alle diese Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Grundlage fur die Emission der Halloren Schokoladenfab-  betreffenden Bekanntmachungen, soweit dies gesetzlich
rik AG bilden, wurden durch Aufsichtsratsbeschluss festge-  erforderlich ist, werden im elektronischen Bundesanzeiger
setzt. Halloren verfugt Gber keine entsprechende Vertre-  bzw. zusatzlich in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt

tung von Schuldtitelinhabern nach Schuldverschreibungs-  veréffentlicht.

5.11 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

a) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle  b) Erflllungsortist Halle.

sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der Anlei-  ¢) Gerichtsstand fir alle, sich aus den in diesen Anleihebe-
heglaubiger, der Emittentin und der Zahlstelle bestim- dingungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden
men sich ausschlief3lich nach dem Recht der Bundesre- Rechtsstreitigkeiten mit der Anleiheemittentin ist Halle.

publik Deutschland.

5.12 Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anlei-
hebedingungen in Teilen nicht wirksam sein oder werden,
so bleibt die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hier-
von unberihrt. Anstelle der in Teilen nicht wirksamen Be-
stimmungen soll eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihe-

bedingungen entsprechende Regelung gelten.
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6 Ausgewadhlte historische Finanzinformationen

Bei den historischen Konzern-Finanzinformationen 12.2006, 12.2007 und 12.2008 handelt es sich um gepriifte, bei den

Finanzinformationen 09.2008 und 09.2009 handelt es sich um ungeprifte Finanzinformationen.

(in Tausend EUR) 12.2008  12.2007 12.2006  09.2009  09.2008

Daten der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose 38.166 30.048 25.856 33.654 21.369
Bestandsverdanderung 956 67 144 702 976
Gesamtleistung 41.133 31.900 27.620 36.463 22.756
Sonstige betriebliche Ertrage 2.01 1.461 1.616 2.107 amn
Materialaufwand -19.521 -14.113 -11.631 -18.633 -10.874
Personalaufwand -8.505 -6.754 -6.041 -7.099 -4.584
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande

und Sachanlagen -2.311 -1.911 -1.790 -2.088 -1.683
Sonstige betriebliche Aufwendungen -7.848 -5.979 -6.121 -6.735 -4.593
Operatives Ergebnis (EBIT)1) 2.948 3.142 1.640 452 170
Finanzergebnis -1.137

Anteile Stille Gesellschafter -145

AuBerordentliches Ergebnis -144

Ergebnis vor Steuern 607

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag/latente Steuern 187 454 463 -8 -75
Sonstige Steuern -23 -23 -38 -18 -17
Jahrestiberschuss 2.172 1.030 1.032 0,3 -244
Bilanzgewinn/-verlust 3.122 949 -81

Ergebnis je Aktie in EUR (verwdssert = unverwassert)2). 0,68 0,21 0,22 0,00 -0,05
Daten der Bilanz

Bilanzsumme 57.393 40.177 36.523 58.105 47116
Langfristige Vermdgenswerte 23.794 20.714 18.458 23.221 22.078
- davon immaterielle Vermdgenswerte 2.262 1.520 1.809 2.080 1.365
- davon Sachanlagen 21.532 19.194 16.649 21141 19.713
Kurzfristige Vermodgenswerte3) 18.065

Eigenkapital 17.106 14.933 3.403 15.679 14.830
Langfristige Schulden4) 20.934

Kurzfristige Schulden5) 12.185

Daten der Kapitalflussrechnung

Cash Flow 3.064 -812 420
- aus der laufenden Geschaftstatigkeit 135 -2.154 278
- aus der Investitionstatigkeit -7.043 -5.166 -3.552
- aus der Finanzierungstatigkeit 9.972 6.508 3.694

2) Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien. Die Ergebnisse je Aktie
sind aus den Daten der GuV sowie der Anzahl der Aktien hergeleitet
und somit nicht durch einen Wirtschaftsprifer testiert.

3) Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind den kurzfristigen
Vermogenswerten zugeordnet.

4) Die Einlagen stiller Gesellschafter, die nicht im Eigenkapital ausge-
wiesen sind, sind den langfristigen Schulden zugeordnet.

5) Die Ruckstellungen und passiven Rechnungsabgrenzungsposten
sind den kurzfristigen Schulden zugeordnet.

1) EBIT bezieht sich auf das Ergebnis nach Abschreibungen und vor
Zinsen und dhnlichen Ertrdgen, Zinsen und dhnlichen Aufwendun-
gen und Steuern vom Einkommen und Ertrag. Potenzielle Investo-
ren sollten beachten, dass das EBIT keine einheitlich angewendete
oder standardisierte Kennzahl ist, dass seine Berechnung von Unter-
nehmen zu Unternehmen wesentlich variieren kann und dass es fiir
sich allein genommen keine Basis fiir Vergleiche mit anderen Unter-
nehmen darstellt.
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7 Informationen liber die Emittentin

7.1 Griindung, Gegenstand des Unternehmens, Formwechsel,
Firma, Geschiftsjahr und Dauer der Gesellschaft

Die Emittentin wurde am 28. Juni 1990 durch Umwand-  Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom

lung der VEB ,Halloren” Schokoladenfabrik Halle (in vier ~ 16. Marz 2007 wurde die Firma der Emittentin in Halloren

verschiedene Gesellschaften mit beschrankter Haftung) in ~ Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gedandert.

der Rechtsform der GmbH gegriindet und unter der Firma

~Halloren” Schokoladenfabrik GmbH in das Handelsregister ~ Die Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Ge-

des Amtsgerichts Halle-Saalkreis unter HRB 590 eingetra-  schéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.

gen. Im Zusammenhang mit der elektronischen Register-

einfihrung wurde das Handelsregister des Amtsgerichts  Das Grundkapital der Halloren Schokoladenfabrik AG ist

Halle-Saalkreis nachfolgend auf das Handelsregister des  eingeteiltin 4.600.000 Stiickaktien ohne Nennwert und be-

Amtsgerichts Stendal tUbertragen. Ab dem 25. September  trdgt EUR 4.600.000.

2006 bis zur Eintragung des Formwechsels war die Emit-

tentin im Handelsregister des Amtsgerichts Stendal unter ~ Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist nach § 2

HRB 200590 eingetragen. der Satzung der Emittentin die Produktion und der Vertrieb
von SuBwaren. Die Emittentin kann samtliche Geschafte

Die Emittentin wurde aufgrund des Beschlusses der Gesell-  und MalBnahmen vornehmen, die geeignet sind, den Ge-

schafterversammlung vom 18. Dezember 2006 durch Form-  genstand des Unternehmens zu férdern. Die Emittentin ist

wechsel in eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts unter  berechtigt, sich an anderen Unternehmen gleicher oder

der Firma ,Halloren” Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft ~ &hnlicher Art zu beteiligen.

mit dem Sitz in Halle an der Saale umgewandelt und in der

neuen Rechtsform am 20. Dezember 2006 im Handelsregi-  Die Geschaftsanschrift der Emittentin lautet: Halloren Scho-

ster des Amtsgerichts Stendal unter HRB 5922 eingetragen.  koladenfabrik Aktiengesellschaft, Delitzscher StraBe 70,
06112 Halle an der Saale. Die Emittentin ist telefonisch unter
+ 49 (0) 345 / 5642-0 und per Email unter info@halloren.de

zu erreichen.
7.2 Struktur der Halloren Gruppe und Beteiligungen der Emittentin

Die Emittentin ist die Obergesellschaft der Halloren Gruppe.

Die Emittentin hat drei Tochtergesellschaften: die Weibler GmbH mit Sitz in Cremlingen, die Delitzscher Schokoladenfabrik

GmbH mit Sitz in Delitzsch und die Halloren Grundbesitz GmbH mit Sitz in Halle an der Saale.

Die folgende Grafik gibt einen Uberblick tiber die Struktur der Halloren Gruppe:

Halloren Schokoladenfabrik AG

100 % 100 % 100 %

' v :

Weibler Confiserie & Delitzscher Schokoladenfabrik Halloren Grundbesitz und Ver-

Chocolaterie GmbH GmbH waltungsgesellschaft Halle mbH
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7.3 Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe

sind im Aktiengesetz, in der Satzung und in den Geschaftsordnungen des Vorstands und des Aufsichtsrats geregelt.

7.3.1 Vorstand 7.3.2 Aufsichtsrat

Der Vorstand der Emittentin setzt sich aus folgenden Mit-  Der Aufsichtrat kontrolliert den Vorstand der Emittentin

gliedern zusammen: und setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Klaus Lellé (Vorstandsvorsitzender, CEO) - zustandig fir  Paul Morzynski (Aufsichtsratsvorsitzender)
die Bereiche Strategie, Business Development, Produktent- ~ Paul Morzynski ist Hauptgesellschafter der Halloren Scho-
wicklung, Marketing, Vertrieb koladenfabrik AG und ist als Wirtschaftsprufer, Steuerbera-
ter und Finanzinvestor tatig.
Herr Klaus Lellé hat Giber 20 Jahre Branchenerfahrung in der
Lebensmittel- und Schokoladenindustrie in Geschaftsfiih-  Udo Eberhardt (Stellvertretender Vorsitzender)
rerfunktionen (WAWI-Schokolade, Heimatland Nahrungs-  Herr Udo Eberhardt war Gber 40 Jahre in leitenden Funk-
mittel, Wasgau Nudel, Schoko Mohr, Teigwaren Riesa). Von  tionen in der SiiBwarenindustrie tdtig unter anderen bei
1997 bis 2006 war er geschaftsfliihrender Gesellschafter der ~ Sprengel, Stollwerck, Ludwig Schokolade und Lambertz
Halloren Schokoladenfabrik GmbH und ist seit 01.11.06 Vor-
standsvorsitzender der Halloren Schokoladenfabrik AG. Dieter Braun (Aufsichtsratsmitglied)
Herr Dieter Braun war Uber 45 Jahre in leitenden Funktio-
Andreas Stuhl (Finanzvorstand, CFO) - zustandig fur die  nen der Finanzverwaltung tatig, hatte ab 1985 die Stelle als
Bereiche Finanzen, Rechnungswesen, Recht, IR, Controlling, ~ Oberregierungsrat inne und war bis 2006 Aufsichtratsvor-

Personal, IT, Einkauf sitzender der Juragent AG Berlin.

Herr Andreas Stuhl hat tber 18 Jahre Industrieerfahrung,  Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der

darunter vorwiegend in der Lebensmittelindustrie und hat-  Geschéaftsadresse der Gesellschaft,

te verschiedene Geschéftsfiuhrer- und Vorstandsfunktionen  Delitzscher StraBBe 70, 06112 Halle, erreichbar.

inne. (Flemming GmbH und Pauly Biskuit AG, Waldersee

Treuhand GmbH als Generalbevollméachtigter) Von 2005 bis

2006 war er Geschaftsfiihrer der Halloren Schokoladenfab-  7.3.3 Hauptversammlung

rik GmbH und ist seit 01.11.06 Finanzvorstand der Halloren

Schokoladenfabrik AG. Die Hauptversammlung der Halloren Schokoladenfabrik
AG findet in der Stadt Halle statt. Die jahrliche ordentliche

Michael Josefus (Vorstand fiir Produktion und Technik, COO) ~ Hauptversammlung muss innerhalb der ersten acht Mona-

Herr Michael Josefus hat tiber 30 Jahre Industrieerfahrung.  te nach Ablauf des Geschéftsjahres stattfinden. Eine Haupt-

Er hatte leitende Positionen in Unternehmen des Maschi-  versammlung wird durch den Vorstand oder in gesetzlich

nen- und Anlagenbaus insbesondere fiir die Nahrungsmit-  geregelten Fallen durch den Aufsichtsrat einberufen. Zur

tel-industrie sowie die Geschaftsfihrerfunktion der HATEC ~ Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung

Maschinenbau GmbH inne und ist seit 01.01.2009 Vorstand  des Stimmrechts sind die Aktiondre berechtigt, die recht-

Produktion und Technik der Halloren Schokoladenfabrik AG.  zeitig angemeldet sind.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschafts-
adresse der Gesellschaft, Delitzscher Straf3e 70, 06112 Halle,

erreichbar.
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7.4 Potenzielle Interessenkonflikte

Die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Halloren  Schokoladenfabrik AG oder der Halloren Gruppe. Ferner
Schokoladenfabrik AG waren nicht an Geschaften auBer-  sind die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Hal-
halb der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft beteiligt, die  loren Schokoladenfabrik AG weder an anderen der Form
Interessenkonflikte auslosen bzw. zeitliche Ressourcen der  oder der Sache nach ungewéhnlichen Geschaften der Ge-
Mitglieder im UbermaR binden kénnten. Dariiber hinaus  sellschaft wihrend des laufenden oder des vorhergehen-
haben die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder im Hin-  den Geschéftsjahres noch an derartigen ungewohnlichen
blick auf ihre privaten Interessen keine Interessenkonflik-  Geschéften in weiter zurlickliegenden Geschéftsjahren, die

te in Bezug auf Verpflichtungen gegentber der Halloren  noch nicht endgliltig abgeschlossen sind, beteiligt.

7.5 Corporate-Governance-Regelung

Die Emittentin gilt durch Einbeziehung ihrer Aktien in den  schen Corporate Governance Kodex erfasst, der Empfeh-
Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter Wertpapierbér-  lungen und Anregungen zur Leitung und Uberwachung
se, Teilsegment Entry Standard, nicht als eine borsennotier-  deutscher borsennotierter Gesellschaften enthalt. Vorstand
te Gesellschaft im Sinne des Aktiengesetzes. Sie ist daher  und Aufsichtsrat der Emittentin haben daher auch keine
nicht von der aktiengesetzlichen Pflicht zur Abgabe und  Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate Gover-

Veroffentlichung einer Entsprechenserklarung zum Deut-  nance Kodex abgegeben.

7.6 Beteiligungen der Emittentin

Die Emittentin ist alleinige Gesellschafterin der Weibler  sellschafterin der Weibler GmbH. Der Beherrschungs- und
GmbH mit Sitzin Cremlingen, der Delitzscher Schokoladen- ~ Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Dreher GmbH
fabrik GmbH mit Sitz in Delitzsch und der Halloren Grund-  (als herrschendes Unternehmen) und der Weibler GmbH
besitz GmbH mit Sitz in Halle an der Saale. (als beherrschtes Unternehmen) besteht aufgrund der Ver-

schmelzung seither zwischen der Emittentin (als herrschen-

des Unternehmen) und der Weibler GmbH (als beherrschtes

7.6.1 Weibler GmbH Unternehmen).

Die Weibler GmbH wurde am 02. April 2002 von der AMMO  Geschéftsfiihrer der Weibler GmbH ist Matthias Weib-

GmbH i.Gr. gegriindet und ist unter der Firma Weibler Con-  ler. Herr Weibler ist einzelvertretungsberechtigt und darf

fiserie Chocolaterie GmbH im Handelsregister des Amtsge-  Rechtsgeschéfte mit sich selbst oder mit sich als Vertreter

richts Braunschweig unter HRB 9416 eingetragen. Dritter abschlieBen (Befreiung von den Beschrankungen
des § 181 BGB).

Die Weibler GmbH hat vertraglich gelistete Aktiva der Ein-

zelfirma Weibler Confiserie Chocolaterie mit Vertrag vom  Gegenstand der Weibler GmbH ist die Herstellung und der

01. Juli 2002 erworben. Vertrieb von feinsten SiiBwaren und &hnlichen Produkten
in den Geschéftsraumen des Einzelunternehmens der Fir-

Das Stammkapital der Weibler GmbH betragt EUR50.000,00.  ma Weibler am Sitz der Weibler GmbH in Cremlingen sowie
sonstigen Standorten.

Durch Verschmelzung der Dreher GmbH auf die Emitten-

tin im Dezember 2006 wurde die Emittentin alleinige Ge-
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Die wichtigsten Kennzahlen der Weibler GmbH lauten:

Gezeichnetes Kapital EUR 50.000,00
Bilanzsumme

zum 31. Dezember 2008 EUR 4.689.546,47
Sachanlagevermdgen

zum 31. Dezember 2008 EUR 7.785.029,59
Eigenkapital

zum 31. Dezember 2008 EUR 191.841,14
Saldoverbindlichkeit der Weibler

GmbH gegentiber der Emittentin

zum 31. Dezember 2008 EUR 3.227.732,25

Hierbei handelt es sich um gepriifte Finanzinformationen,

die Bestandteile der Jahresabschlisse sind.

7.6.2 Delitzscher Schokoladenfabrik

GmbH

Die Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH wurde 2008 ge-
griindet. Urspriinglich als Delitzscher Schokoladen GmbH

eingetragen, firmierte das Unternehmen nach dem Kauf

im Rahmen eines Asset-Deals durch die Emittentin in De-

litzscher Schokoladenfabrik GmbH um. Die Emittentin hat

samtliche Geschéftsanteile an der Delitzscher Schokola-
denfabrik GmbH. Geschéftsfihrer sind die Vorstandsmit-

glieder der Emittentin, Klaus Lellé, Andreas Stuhl und Mi-

chael Josefus. Das Unternehmen ist im Handelsregister des

Amtsgerichts Leipzig unter HRB 24413 eingetragen.

Gegenstand der Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH ist

die Produktion und der Vertrieb von StiBwaren.

Die wichtigsten Kennzahlen

der Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH lauten:

INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

7.6.3 Halloren Grundbesitz GmbH

Die Halloren Grundbesitz GmbH wurde 1991 gegriindet

und ist unter der Firma Halloren Grundbesitz- und Ver-

waltungsgesellschaft Halle mbH im Handelsregister des

Amtsgerichts Stendal unter HRB 208227 eingetragen. Die

Emittentin hat samtliche Geschaftsanteile an der Halloren

Grundbesitz GmbH.

Durch Gesellschafterbeschluss vom 19. Mai 1994 wurde der

Gesellschaftsvertrag der Halloren Grundbesitz GmbH um-

fassend gedndert und das Kapital der Halloren Grundbe-
sitz GmbH auf DM 200.000,00 (entspricht EUR 102.258,38)

erhoht.

Geschaftsfuhrer der Halloren Grundbesitz GmbH sind der

Vorsitzende des Vorstands der Emittentin, Klaus Lellé, sowie

Martina Siedler. Die beiden Geschaftsfiihrer sind jeweils al-

leinvertretungsberechtigt und diirfen Rechtsgeschafte mit

sich selbst oder mit sich als Vertreter Dritter abschlieen

(Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB).

Gegenstand der Halloren Grundbesitz GmbH ist die Ver-

mogensanlage in Grundbesitz und anderen Vermdgensge-

genstanden, der Erwerb und die Verwertung von eigenen

Grundstlicken oder grundstiicksahnlichen Rechten, die

Vermietung und Verpachtung sowie die Verwaltung von

eigenem bebauten und unbebauten Grundbesitz und an-

deren Vermbgensgegenstanden. Eine Tatigkeit nach § 34 ¢

Gewerbeordnung wird nicht ausgelibt.

Die wichtigsten Kennzahlen

der Halloren Grundbesitz GmbH lauten:

Gezeichnetes Kapital EUR 25.000 Gezeichnetes Kapital EUR 102.258,38
Bilanzsumme Bilanzsumme

zum 31. Dezember 2008 EUR 10.857.203,69  zum 31. Dezember 2008 EUR 3.719.203,56
Sachanlagevermdgen Sachanlagevermdgen

zum 31. Dezember 2008 EUR 2.076.278,00  zum 31. Dezember 2008 EUR 3.467.619,18
Eigenkapital Eigenkapital

zum 31. Dezember 2008 EUR 149.778,47  zum 31. Dezember 2008 EUR 833.853,25

Hierbei handelt es sich um gepriifte Finanzinformationen,

die Bestandteile der Jahresabschliisse sind.

Hierbei handelt es sich um gepriifte Finanzinformationen,

die Bestandteile der Jahresabschlisse sind.
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7.7 Aktiondre der Emittentin

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Aktio-

narsstruktur der Emittentin:

Post-IPO Post-IPO
(vor (nach

Name Greenshoe Greenshoe
des Aktionars Pre-IPO 2007)* 2007)*
Paul Morzynski 90,0 % 52,8 % 46,3 %
Dr. Hermann Pape 3,0% 1,8 % 1,5 %
Klaus Weihe 2,0% 1,2% 1,0 %
Hans Koenemann 3,0% 1,8 % 1,5%
Klaus Lellé 2,0% 1,2 % 1,0 %
Streubesitz** 0% 41,3 % 48,6 %

* Rundungsdifferenzen méglich
** gemadl Berechnungsweise der Deutsche Borse AG

7.8 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Emittentin erfolgen durch Ver-

offentlichung im elektronischen Bundesanzeiger.

INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Paul Morzynski ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der Emit-

tentin.

Klaus Lellé ist Vorsitzender des Vorstands der Emittentin,
Geschaftsfuhrer der Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH
und Geschaftsfiihrer der Halloren Grundbesitz GmbH.

Die Altaktiondre Paul Morzynski und Hans Koenemann sind
geschéftsansassig Walderseestr. 2, 30163 Hannover. Der
Altaktionar Dr. Hermann Pape ist erreichbar unter seiner
Geschaftsadresse An der Trift 11 a, 38678 Clausthal-Zeller-
feld, und der Altaktionar Klaus Weihe unter Hagenstraf3e 10,
30559 Hannover.

Entsprechend den Bestimmungen werden ferner bestimm-
te Informationen auf der Internetseite der Emittentin (www.

halloren.de) veroffentlicht.

7.9 Abschlusspriifer und Konzernrechnungslegungspflicht

Fir die Gesellschaft ist die Ebner Stolz M6nning Bachem
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuer-
beratungsgesellschaft, Kronenstr. 30, 70174 Stuttgart, zum
Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer fur das Ge-
schéaftsjahr 2009 bestellt. Diese ist Mitglied der Deutschen
Wirtschaftspriferkammer und ferner des Instituts der
Wirtschaftsprifer (IDW). Die Ebner Stolz Monning Bachem
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuer-
beratungsgesellschaft (vormals Dr. Ebner, Dr. Stolz und
Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerbe-

ratungsgesellschaft), hat den Jahresabschluss und Konzern-
abschluss (nach HGB) der Gesellschaft zum 31. Dezember
2008, zum 31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2006
gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestati-

gungsvermerk versehen.

Die Konzernabschliisse (nach HGB) zum 31. Dezember 2008,
zum 31. Dezember 2007, zum 31. Dezember 2006 sowie der
Jahresabschluss (HGB) der Gesellschaft zum 31. Dezember
2008 einschlie3lich der Bestdtigungsvermerke sind in die-

sem Prospekt enthalten.
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7.10 Geschaftstatigkeit

7.10.1 Uberblick

Die Geschichte der Halloren Gruppe ist die Geschichte der
adltesten, heute noch bestehenden und produzierenden,
Schokoladenfabrik Deutschlands, sie reicht bis ins Jahr 1804

zurlick.

Die Halloren Gruppe ist im Bereich der Produktion von
StBwaren und deren Vertrieb tatig und kann alle Geschaf-
te und MaBnahmen vornehmen, die geeignet sind, dieses
Ziel zu fordern. Die Halloren Gruppe unterscheidet hierbei
zwischen den Geschiftsbereichen: ,Halloren Marke”, ,Con-

fiserie”, ,Chocolaterie” und ,Industrie”.

Der Geschaftsbereich ,Halloren Marke” deckt das Basisge-
schaft ab. Die Produkte dieses Geschéftsbereichs, vor allem
das Produkt ,Halloren Kugel”, werden unter der Marke Hal-

loren vertrieben.

Der Geschéftsbereich ,Chocolaterie” befasst sich mit der
Fertigung von Schokoladenhohlkdrpern und -hohlkugeln
in automatischen Fertigungsverfahren und deren Vertrieb.
Die Produkte dieses Bereichs bestehen ausschlief3lich aus
Schokolade und werden zum Teil unter eigenen Marken
vertrieben, zum Teil erfolgt die Fertigung jedoch auch im
Auftrag Dritter, die die Produkte unter eigenen Markenna-

men vertreiben.

Der Geschéftsbereich ,Confiserie” erschlie8t das Premium-
segment, welches sich durch kombinierte manuelle und
automatische Fertigung kennzeichnet und aus hochwerti-
gen Rohstoffen erstellte Produkte wie Pralinen und Triiffel

umfasst.

Geschiftsbereich

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008

INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Der Geschéftsbereich ,Industrie” erschlieBt neben dem
Segment im Preiseinstieg das Segment der Handelsmar-
kenfertigung, welches sich durch vorrangig automatische

Fertigung kennzeichnet.

Die Produkte der Halloren Gruppe werden im Wesentlichen
Uber Vertriebspartner, insbesondere Gber den Lebensmit-
telgrof3- und Einzelhandel, den Fachhandel sowie die Indus-

trie vertrieben.

Daneben vertreibt die Halloren Gruppe ihre Produkte di-
rekt iber einzelne, von der Halloren Gruppe unterhaltene
Verkaufsladen, ,Halloren Cafés” und Werksverkdufe. Der Di-
rektvertrieb an Endverbraucher dient neben der Imagepfle-
ge und der Darstellung der Produktvielfalt auch dem Test

neuer Produkte, vor deren endgiiltiger Markteinfiihrung.

Die Halloren Gruppe verfligt mit den einzelnen Geschafts-
bereichen Uber ein breit gefdchertes Produktportfolio.
Hohe Entwicklungskompetenz sowie eine effiziente Pro-
duktions- und Organisationsstruktur sind dariiber hinaus
Wettbewerbsstarken, die zum Erfolg der Emittentin beitra-
gen. Die Halloren Schokoladenfabrik AG verfuigt tiber ein
sehr gutes Image und einen hohen Bekanntheitsgrad der
Marke ,Halloren” in den neuen Bundeslandern sowie zu-
nehmend auch in den alten Bundeslandern der Bundesre-
publik Deutschland.

Die nachstehende Tabelle zeigt den Konzernumsatz und

seine Verteilung auf die Geschéaftsbereiche im Geschifts-
jahr 2008 gegeniiber Geschéftsjahr 2007:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2007

Umsatzin TEUR (%) Umsatzin TEUR (%)
Halloren Marke / Confiserie 25.403 66,6 23.306 77,6
Chocolaterie 7.760 20,3 6.742 224
Industrie 5.003 13,1 0 0
Gesamt 38.166 (100,0) 30.048 (100,0)

Hierbei handelt es sich um geprifte Finanzinformationen, die Bestandteile der Jahresabschlisse der Emittentin sind.
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7.10.2 Unternehmensgeschichte

Die Geschichte der Emittentin der Halloren Gruppe geht bis

auf das Jahr 1804 zurlick und stellt sich chronologisch im

Uberblick wie folgt dar:

1804

1854

1905

1934

1950

1990

1992

2000

2002

2004

2006

2007

2008

Griindung des Unternehmens durch
F. A. Miethe in Halle an der Saale

Ubernahme durch Friedrich David.

Firmierung: ,Friedrich David & S6hne”

Umwandlung in die Aktiengesellschaft
»David & S6hne AG"

Umfirmierung in ,Mignon Schokoladenwerke AG”

Enteignung und Ubernahme in das Kombinat

StBwaren als selbstéandiger Betrieb.

Griindung der ,Halloren” Schokoladenfabrik
GmbH (Treuhandbesitz)

Privatisierung durch Paul Morzynski

Grindung der Halloren Schokoladenwelt GmbH

sowie Erwerb der Dreher GmbH

Erwerb der Weibler GmbH

Emission einer Inhaber-Teilverschreibungen
Beginn des Baus der neuen Produktionshalle und
formwechselnde Umwandlung in die Halloren

Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft

Borsengang (Entry Standard), Erweiterung

Halloren Schokoladenmuseum

Erwerb der Delitzscher Schokoladen GmbH im
Rahmen eines Asset-Deals und Halloren wird

Lizenznehmer der exklusiven Marke Mévenpick

INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

7.10.3 Die Produkte

Die Halloren Gruppe fertigt weit tiber 150 verschiedene Pro-
dukte. Neben dem klassischen Basisgeschaft mit Produkten

|u

wie der ,Halloren Kugel” im Geschéftsbereich ,Halloren
Marke” werden im Geschéftsbereich ,Confiserie” Premium-
produkte, im Geschéftsbereich ,Chocolaterie” Schokola-
denhohlkérper und -hohlkugeln und im Geschaftsbereich
Jndustrie” Handelswaren und Artikel fiir den Preisein-

stiegsbereich hergestellt und vertrieben.

Halloren Marke

Im Geschéftsbereich ,Halloren Marke” werden im Wesent-
lichen automatisch hergestellte pralinendhnliche Produkte
unter der Marke ,Halloren” produziert und vertrieben. Die-
se Produkte stellen das Kern- und Basisgeschéft der Emit-

tentin dar.

Hautprodukt ist die klassische ,Halloren Kugel”. Diese geht
auf den Beginn der 50er Jahre des 20. Jahrhunderts zurtick.
In einer Zeit anhaltend knapper Rohstoffe sollte in der da-
maligen Deutschen Demokratischen Republik ein pralinen-
dhnliches Produkt hergestellt werden. Als Grundstoff dien-
te Fondant, der mit Kakao angereichert und von Schokola-
de umhiillt wurde. Seit dieser Zeit wurde das angebotene
Sortiment Halloren Kugeln permanent weiterentwickelt
und den aktuellen Entwicklungen auf dem StBwarenmarkt
angepasst. Im Geschaftsjahr 2008/2009 wurden beispiels-
weise die Geschmacksrichtungen ,Irish Cream” und ,Scho-

ko-Schoko” eingefiihrt.

Neben der Halloren Kugel werden im Geschéftsbereich
,Halloren Marke” auch weitere Produkte als Teil des standi-
gen Sortiments, wie Katzenzungen, Geleefrlichte und Puff-
reisschokolade, hergestellt und unter der Marke ,Halloren”
vertrieben. Darliber hinaus werden auflerhalb des standi-
gen Sortiments spezielle Produkte fiir besondere Anlasse
hergestellt und vertrieben. Neben den saisonalen Hohe-
punkten, wie Weihnachten und Ostern, handelt es sich hier-
bei beispielsweise auch um Produkte fiir Anldsse, wie dem

Valentinstag oder Halloween.

Die Produktion der Produkte der ,Halloren Marke” erfolgt
durch die Emittentin am Standort Halle an der Saale unter
Anwendung moderner Produktionsanlagen und mit einem

hohen Automatisierungsgrad.
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Confiserie Industrie

Im Geschaftsbereich ,Confiserie” werden von der Emit- Im Geschaftsbereich ,Industrie” werden im Wesentli-
tentin Premiumprodukte in manueller und automatischer  chen Produkte unter den Marken ,Delitzscher”, ,Bohme”,
Fertigung aus hochwertigen Rohstoffen hergestellt und ,Laroshell” und ,Lohmann” sowie unter Handelsmarken
vertrieben. produziert und vertrieben. Die Artikel im Preiseinstiegs-,
Handelsmarken- und Industriegeschaft werden auf hoch-
Die ,Confiserie” Produktpalette besteht aus diversen Arten ~ modernen Maschinen und Anlagen weitestgehend auto-
von Pralinen und Triiffeln sowie saisonalen Produkten und  matisch gefertigt.
umfasst zudem Kooperationsprodukte, wie die ,Confiserie

Wein Triiffel” mit der Winzervereinigung Freyburg-Unstrut.

Die Produktion erfolgt am Stammhaus der Emittentin in ~ 7.10.4 Vertrieb

Halle an der Saale. Seit Fertigstellung des Erweiterungs-

baus und Inbetriebnahme neu geschaffener Produktions-  Die Geschéftsbereiche ,Halloren Marke” und ,Confiserie”
linien in 2007 konnte der Automatisierungsgrad der Fer-  einerseits und der Geschéftsbereich ,Chocolaterie” ande-
tigung deutlich erhéht werden, wobei der Handarbeit im  rerseits haben unterschiedliche Kaufergruppen als Ziel. Die
Premiumbereich nach wie vor grof3e Bedeutung zukommt.  Vertriebswege unterscheiden sich entsprechend wie folgt:
Die Produkte unter Lizenz der Marke Mdvenpick werden

ebenfalls hier gefertigt. Halloren Marke, Confiserie und Industrie

Chocolaterie Die Produkte der ,Halloren Marke”, der ,Confiserie” und
aus dem Geschéftsbereich ,Industrie” werden im Wesent-

Der Geschaftsbereich ,Chocolaterie” ist in der Weibler lichen tiber den Lebensmittelgrof3- und Einzelhandel unter

GmbH zusammengefasst. Im Stammhaus der Weibler  der Marke ,Halloren” oder anderen Eigenmarken, wie ,Mi-

GmbH in Cremlingen werden unter Einsatz moderner Pro-  gnon”, vertrieben.

duktionsanlagen Schokoladenhohlkérper und -hohlkugeln

hergestellt. Dieser Geschéftsbereich ist durch die Kompe-  Uberdies werden Teile der ,Confiserie-” und ,Industriepro-

tenz und Kapazitat zur Serienfertigung von Schokoladen-  duktion” im Auftrag von Kunden produziert und unter de-

hohlkdrper gekennzeichnet. ren Marken von diesen selbst vertrieben (Handelsmarken).

Ein Teil der Fertigung des Geschéftsbereichs ,Chocolaterie”  Die Kundenpflege und Kundenakquisition erfolgen tber
umfasst Vorprodukte, die der weiteren Verarbeitung und  von der Emittentin angestellte Key-Account Manager, Han-
Veredelung bediirfen, wie zum Beispiel Triffelhohlkugeln.  delsvertreter sowie international Gber externe auf den SuR-
Diese Vorprodukte werden im Auftrag von Kunden oder fir ~ warenhandel spezialisierte freie Vertriebsmitarbeiter.
gruppeninterne Zwecke, insbesondere fiir den Geschafts-

bereich ,Confiserie” hergestellt. Chocolaterie

Die im Geschéftsbereich Chocolaterie gefertigten End-  Die im Geschéftsbereich ,Chocolaterie” hergestellten Vor-
produkte wie Nikolduse, Osterhasen, Schokoladenreliefs  produkte, die der weiteren Verarbeitung und Veredelung
und Lutscher werden zum Teil zum Verkauf unter eigenen  bedirfen, werden an die StiBwarenindustrie, den Stiwaren-
Marken (zum Beispiel ,Weibler” und ,Halloren”) gefertigt,  fachhandel und Einkaufsgenossenschaften verkauft. Uber-
teilweise jedoch auch in Auftragsproduktion hergestellt  dies werden diese gruppenintern an die Emittentin geliefert.
und an den Stiwarenfachhandel zum Weiterverkauf unter
deren Marken geliefert. Soweit die Produkte fuir Endkunden bestimmt sind, handelt
es sich teilweise um Auftragsproduktionen fiir Handelsket-

ten, die die Produkte unter ihren Marken selbst vertreiben.
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Die fiir den Endkunden bestimmten Produkte der ,Chocola-  659081/082-SI TAB.: 10 vom Juli 2008 (in diesem Prospekt
terie” werden zudem Uber den Lebensmittelgro3- und Ein-  ,GfK Bekanntheitsstudie” genannt) kennen etwa 94,5 % der
zelhandel unter der eigenen Marke ,Halloren” vertrieben. in den neuen Bundesldndern der Bundesrepublik Deutsch-
land Befragten die Halloren Kugeln und damit auch die
Die Kundenpflege und Kundenakquisition erfolgen liber =~ Marke Halloren. Hierauf aufbauend soll das positive Image
von der Weibler GmbH angestellte Key-Account Manager,  der Marke weiter transportiert werden. Neben klassischer
Handelsvertreter sowie Uber externe auf den Sifwaren-  Imagewerbung, beispielsweise im Rundfunk, werden wei-
handel spezialisierte freie Vertriebsmitarbeiter. tere Marketinginstrumente wie das von der Emittentin be-
triebene Schokoladenmuseum in Halle an der Saale, das
Darliber hinaus werden die Produkte aller Geschéftsberei-  Halloren Pralinenseminar, die Halloren eigenen Vertriebs-
che, die fiir den Endverbraucher produziert und unter eige-  wege und so genannte Schokoladenbotschafter eingesetzt.
nen Marken vertrieben werden, direkt vertrieben und zwar
in finf von der Halloren Gruppe unterhaltenen eigenen Ver-  Das Schokoladenmuseum am Standort Halle an der Saale,
kaufsladen, den so genannten Schokoladenwelten, in zwei ~ welches im Geschaftsjahr 2008 knapp 130.000 Besucher
von der Halloren Gruppe betriebenen Halloren Cafés sowie  zdhlte, dient hierbei als Publikumsmagnet und Imagetra-
in den Werksverkaufen in Halle an der Saale und Cremlingen.  ger. Es wird beispielsweise regelmaBig von Schulklassen
besucht und fiir Veranstaltungen und Ausstellungen ver-
Der Direktvertrieb an Endverbraucher Gber unterschiedli- ~ wendet. Darliber hinaus wird das Schokoladenmuseum re-
che Vertriebswege dient neben der Imagepflege und der  gelméfig im regionalen und nationalen Fernsehen gezeigt.
Darstellung der Produktvielfalt auch dem Test neuer Pro-
dukte vor deren endgiiltiger Markteinfiihrung. Die Schokoladenwelten und die Fabrikverkaufe dienen der
Prasentation der Marken sowie der gesamten Produktpa-
Der Anteil dieses Direktvertriebes der Halloren Gruppe be-  lette der Halloren Gruppe. Die Halloren Cafés kniipfen an
trug im Geschaftsjahr 2008 rund 9,2 % des gesamten Um-  die Kaffeehaustradition der 20er Jahre des 20. Jahrhunderts
satzes der Halloren Gruppe. an. Auf diese Weise werden die Marken in das Bewusstsein
der Region gertickt.
Dariiber hinaus bezieht die Halloren Gruppe Produkte der
Firma A. Loacker AG und vertreibt diese auf eigene Rech-  Ganz nach dem Motto ,Entdecken, Probieren, GenieBen”
nung. bietet Halloren ein regelmafig stattfindendes Pralinen-
seminar an. Unter professioneller Anleitung der Halloren
Chocolatiers wird der Besucher in die Kunst der Confiserie
eingefuihrt und in die Lage versetzt, selbstéandig feinste Pra-
7.10.5 Marketing linen und Truffel zu fertigen.

Die Halloren Gruppe setzt geschéftsbereichstibergreifend  Die Schokoladenbotschafter dienen der Personalisierung
ein differenziertes Marketingmodell mit folgenden Schwer-  der Marke. Es wird versucht, das Image von Prominenten
punkten um: auf die Marke zu Ubertragen. Neben Hans-Dietrich Gen-
scher, der in Halle geboren wurde, ist beispielsweise Uwe
e Nutzungund weitere Ausbreitung der Bekanntheitder  Seeler Schokoladenbotschafter der Emittentin.
Marke ,Halloren”,
e  Starkung des Markenprofils durch regionalen Ansatz, Die Emittentin nimmt dariiber hinaus an den relevanten
e direkte Ansprache der Zielgruppe Endverbraucher. Fachmessen, insbesondere der ISM (Internationale StBwa-
renmesse) sowie der ANUGA in KdIn teil, um dort Kontak-
Zunéachst wird das Image von ,Halloren” geschaftsbereichs-  te zu bestehenden Kunden zu pflegen und neue Kontak-
Ubergreifend gestarkt. Die Marke ,Halloren” hat einen sehr  te, insbesondere auch mit Handlern aus dem Ausland, zu
hohen Bekanntheitsgrad in den neuen Bundeslandern der  knlpfen. Zudem werden auf der Internetseite der Emitten-
Bundesrepublik Deutschland. GemdR Untersuchung der  tin (www.halloren.de) aktuelle Events und Aktionen sowie

GFK Marktforschung GmbH unter der Studien-Nummer  samtliche Produkte der Halloren Gruppe dargestellt.
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Neben diesen MarketingmalBnahmen, die die gesamte  Confiserie

Halloren Gruppe betreffen, werden Produkte und Pro-

duktgruppen separat beworben, beispielsweise durch Falt- ~ Bei den ,Confiserie” Produkten handelt es sich um die klassi-

blatter, Handelsanzeigen und Radiowerbung. schen Premiumprodukte wie Pralinen und Triffel. Dieser Markt
wird nach Ansicht der Halloren Gruppe wie in den vergangenen
Jahren Gberproportional wachsen. Das Wachstum basiert nach
Ansicht der Emittentin auf dem allgemeinen Trend zu héher-

7.10.6 Strategie und Trends wertigen Produkten. AuBerdem erwartet die Emittentin, dass
der Lebensmitteleinzelhandel und GroBhandel, insbesondere

Durch Steigerung des Absatzes der Produkte der Halloren  auch Discounter, zunehmend Handelsmarken im Premiumbe-

Gruppe mittels der Eigenmarken- und Handelsmarkenstra-  reich anbieten. Die Emittentin versucht durch Kapazitats- und

tegie soll der Umsatz und der Ertrag der Halloren Gruppe  Produktivitdtssteigerungen an diesem Wachstum teilzuneh-

geschéftsbereichstibergreifend und kontinuierlich gestei-  men und die eigene Marktposition auszubauen.

gert werden. Grundlage der Steigerung des Produktab-

satzes ist hierbei die hohe Flexibilitdt der Produktion bei ~ Mit modernsten Maschinen und Anlagen kdnnen derzeit

gleichzeitiger Erweiterung der Fertigungskapazitdten. Da-  rund 1.500 Tonnen feinste Confiseriewaren pro Jahr gefer-

neben sollen Umsatz und Ertrag durch Steigerung der Pro-  tigt werden. Der hohe Automatisierungsgrade und die Aus-

duktivitat erhoht werden. Weiterhin zeichnen sich auf dem  nutzung der Produktionskapazitaten wirken sich positiv auf

StiBwarenmarkt bestimmte Trends ab, die sich in der Stra-  die Stlickkosten der Produkte aus und steigern somit den

tegie der Emittentin widerspiegeln. So wachst beispiels-  Ertrag des Geschéftsbereichs ,Confiserie.”

weise der Markt fir Premiumprodukte Gberproportional,

die zunehmend auch im Discounthandel erhéltlich sind. Ein

allgemeiner Trend geht hin zu so genannten Convenience-  Chocolaterie

Produkten. Der Markt flir so genannte ereignisgetriebene

(eventgetriebene) Produkte nimmt zu, sodass Produktle-  Die Halloren Gruppe erwartet, dass der Markt im Bereich

benszyklen kiirzer werden und sich somit auch die Pro-  Premiumprodukte lberproportional wachst. Ziel ist es,

duktentwicklungszeiten verkiirzen werden. dass der Geschaftsbereich ,Chocolaterie” an diesem Wachs-
tum durch Lieferung von Vorprodukten, wie Triiffelhohlku-
geln, teilnimmt.

Die geschéftsbereichsbezogene Strategie der Halloren

Gruppe ist wie folgt: Im Bereich Schokoladenreliefs, -hohlfiguren und -lutscher
ist eine Verbreiterung der Angebotspalette im Handels-
und Industriebereich geplant, die ebenfalls zur Steigerung

Halloren Marke der Umsatze flhren soll.

Die ,Halloren Marke” soll den bestehenden Markanteil in

den neuen Bundeslandern der Bundesrepublik Deutsch-  Industrie

land durch Beibehaltung ihrer bisherigen Marketing Stra-

tegie sichern und durch Erweiterung des Sortiments, bei-  Die Nachfrage seitens des Handels nach eigenen ,Markenpro-

spielsweise auch im Bereich Gebdck, festigen. dukten” (Handelsmarken) wachst. Mit dem Geschaftsbereich
Jndustrie” tragt die Emittentin durch weitestgehend indust-

Zudem ist geplant, den Bekanntheitsgrad und den Ver-  rielle Fertigung dieser Nachfrage Rechnung. Mit einem um-

trieb der Marke ,Halloren” in den alten Bundeslandern der  fangreichen Warenangebot an Artikeln im Preiseinstiegsbe-

Bundesrepublik Deutschland und im deutschsprachigen  reich bedient die Emittentin dariiber hinaus eine spezielle Ziel-

Ausland, weiter zu erhéhen. In diesen Regionen soll auch  gruppe, die von den (ibrigen Geschéftsbereichen bisher nicht

die Verfligbarkeit der Produkte im Lebensmitteleinzel-und  angesprochen wurde. Daneben erwégt die Emittentin weitere

GroBhandel gesteigert werden. Hierdurch soll der Verkauf ~ Unternehmen zu akquirieren, die das Produkt- und Marken-

der Produkte in diesen Regionen gesteigert werden. portfolio der Halloren Gruppe ergénzen und erweitern.
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7.10.7 Forschung und Entwicklung

Aufgrund sich verkiirzender Produktzyklen ist die Entwick-
lung neuer Produkte fiir die Halloren Gruppe von grof3er
Bedeutung. In der Entwicklungsabteilung der Halloren
Gruppe sind vier Mitarbeiter mit der kontinuierlichen Ver-
besserung von bestehenden Produkten und der Entwick-
lung neuer Produkte beschéftigt. Rohstoffauswahl, die
Zusammensetzung, das Schmelzverhalten, Konsistenz und
Geschmacksentwicklung sowie Formgebung und Aufbau
der Produkte sind Elemente von grundlegender Bedeu-
tung. Um bestmogliche Ergebnisse zu erzielen, kooperiert
die Halloren Gruppe mit Forschungsinstituten und Lehr-
einrichtungen (z.B. Martin-Luther-Universitdt, Hochschule

Anhalt, Chemische Institute).

Neben der Entwicklung marktfdhiger Produkte konzen-
triert sich die Halloren Gruppe auf die Verbesserung des
Herstellungsprozesses und greift hierbei auf das Know How
externer Spezialisten und Entwickler (z.B. Maschinenher-
steller) zuriick. Produktentwicklungsaktivitdten erfolgen
mehrheitlich ohne konkrete Kundenauftrdge in der Ab-
sicht, dem Markt Innovationen anbieten zu kénnen. Die
verdnderten oder neu entwickelten Produkte werden zu-
ndchst intern und anschlieBend in den Schokoladenwelten,
Halloren Cafés und Werksverkdufen angeboten bevor sie in
das allgemeine Sortiment aufgenommen und dem Handel
zum Kauf angeboten werden. Dariiber hinaus entwickelt
die Halloren Gruppe Produkte im Auftrag und nach spezi-

fischen Vorgaben von Kunden.

Die Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung beliefen sich
im Geschaftsjahr 2006 auf TEUR 149, im Geschéftsjahr 2007
auf TEUR 225 sowie im Geschaftsjahr 2008 auf TEUR 211. In-
terne Aufwendungen wie Personalkosten, Kosten Nullseri-

en etc sind hierbei nicht berticksichtigt.
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7.10.8 Mitarbeiter

Beschéftigte Mitarbeiter

Zum Ende des Geschéftsjahres 2008 (am 31. Dezember 2008)
beschéftigte die Halloren Gruppe insgesamt 486 Mitarbeiter
inklusive Auszubildende. Die Entwicklung der Mitarbeiter
und der Auszubildenden der Halloren Gruppe in den Jahren
2006 bis 2008 ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Zahl der Mitarbeiter zum 31. Dezember

2006 2007 2008
Mitarbeiter 294 302 444
Auszubildende 34 35 42

Seit 31. Dezember 2008 hat sich die Anzahl der Beschéftig-
ten nicht wesentlich gedndert. Die Halloren Grundbesitz

GmbH beschéftigt keine Mitarbeiter.

Arbeitsvertrage und Altersversorgung

Die Arbeitsvertrage der Mitarbeiter der Emittentin und
deren Tochtergesellschaften, der Weibler GmbH und der
Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH, entsprechen dem
Ublichen Standard. Die Gesellschaften der Halloren Gruppe
haben ihren Mitarbeitern weder unmittelbare Pensionszu-
sagen gewdhrt noch erteilen sie ihren Mitarbeitern gegen-

wartig unmittelbare Pensionszusagen.

Tarifvertrage und Betriebsrat

Die Gesellschaften der Halloren Gruppe sind nicht tarifge-
bunden.

Bei der Emittentin existiert ein siebenkopfiger Betriebsrat.
In den Tochtergesellschaften wurden keine Betriebsrate

gewdhlt.
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7.10.4 Gewerbliche Schutzrechte

Die Emittentin ist Inhaberin gewerblicher Schutzrechte und

hat verschiedene Vertrdge im Zusammenhang mit gewerb-

lichen Schutzrechten geschlossen.

,Halloren” Marken und andere Marken

Die Bezeichnung ,Halloren” ist mehrere hundert Jahre alt

und geht auf die Salzsieder der Stadt Halle an der Saale zu-

rick. Neben der Emittentin nutzt daher insbesondere auch

die Salzwirker-Briiderschaft im Thale zu Halle die Bezeich-

nung ,Halloren”. Bereits im Jahr 1957 tbertrug die Salzwir-

ker-Bruderschaft im Thale zu Halle dem VEB SiiBwarenfa-

brik ,Halloren” das Alleinrecht, die Bezeichnung ,Halloren”

als Betriebs- bzw. Warenzeichen im Rahmen der StiBwaren-

branche zu tragen und diesbeziiglich Marken anzumelden.

Dementsprechend war der VEB StiBwarenfabrik ,Halloren”

und ist heute die Emittentin Inhaberin diverser Halloren

Marken und anderer Marken, insbesondere der folgenden,

beim Deutschen Patent- und Markenamt eingetragenen

Marken:

Wortmarke ,HALLOREN”
2061765; Anmeldetag: 14.04.1993;

Klasse 30: Schokoladewaren, Zuckerwaren, Pralinen

Registernummer:

Wortmarke ,MIGNON"

Registernummer: 110636; Anmeldetag: 20.12.1986; Klas-
se 5,29, 30: u.a.: Didtetische Nahrungsmittel; in Spirituo-
sen eingelegte Friichte, Fruchtkonfitiiren; Kakao, Hafer-
kakao, Kakaoextrakte fiir Nahrungs- und Genusszwecke,
Kakao-Erzeugnisse; Schokolade-Nuss-Nougat-Creme als
Brotaufstrich; Kakao- und Schokoladegetranke sowie
Trockenpulver zu deren Zubereitung, Schokolade, Zu-
ckerwaren, Gelee-Friichte, Marzipan, Pralinen; Bonbons,
Back- und Konditorwaren, Keks, Biskuits, Zwieback, Pud-
dingpulver, Rahmspeiseeis, Fruchtspeiseeis, Speiseeis-

pulver, Eiskonfekt

Wort-/Bildmarke ,ORIGINAL Halloren KUGELN”
Registernummer: 30324429.1; Anmeldetag: 13.05.2003;
Klasse 30: Kakao, Kaffee, Tee, Zucker, feine Backwaren,

Konditorwaren.

und der folgenden, beim Harmonisierungsamt fiir den

Binnenmarkt eingetragenen Marke:

Gemeinschaftsbildmarke ,Halloren DEUTSCHLANDS AL-
TESTE SCHOKOLADENFABRIK SEIT 1804"

Nummer der Erstanmeldung: 39974479.7/30; Anmelde-
tag: 26.05.2000; Klasse 29: Molkereiprodukte, Milchpro-

dukte; 30: Schokoladewaren, Pralinen.

Lizenznahmen durch die Emittentin

Die Halloren Gruppe ist insbesondere im Rahmen folgen-

der Vertrage berechtigt, die gewerblichen Schutzrechte an-

derer Personen zu nutzen:

Lizenznahme von der Salzwirker-Briiderschaft im Thale
zu Halle

Die Salzwirker-Briiderschaft im Thale zu Halle hat der
Emittentin eine ausschlieB8liche Lizenz zur entgeltlichen
Nutzung ihrer beim Deutschen Patent- und Markenamt
eingetragenen Wortmarke ,Halloren” fiir die Bundesre-

publik Deutschland erteilt.

Lizenzvertrag mit Frau Lis-Lilian Dreher

Frau Lis-Lilian Dreher hat der Emittentin eine ausschlief3-
liche Lizenz zur entgeltlichen Nutzung mehrerer beim
Deutschen Patent- und Markenamt eingetragener Mar-
ken, insbesondere im Zusammenhang mit der Herstel-
lung und dem Vertrieb von Confiserie-Produkten, bei-
spielsweise der ,Mozartkugel”, nach bestimmten gehei-

men Rezepturen und Herstellungsverfahren erteilt.

Lizenzvertrag mit Movenpick Foods Switzerland Ltd
Die Mévenpick Foods Switzerland Ltd hat der Emittentin
eine Lizenz zur entgeltlichen Nutzung von ,M&venpick”-
Kennzeichen im Zusammenhang mit der Herstellung
und dem Vertrieb von Pralinen und Tafelschokolade fir
die Bundesrepublik Deutschland und den Export von Ta-

felschokolade erteilt.

Kooperationsvertrag mit Kostritz-Wernesgriuner Ver-
triebs GmbH und Kostritzer Schwarzbierbrauerei GmbH
Die Kostritz-Wernesgriiner Vertriebs GmbH und die
Kostritzer Schwarzbierbrauerei GmbH haben der Emit-
tentin eine Lizenz zur Nutzung der eingetragenen Mar-
ken ,Kostrizer” und ,Kostrizer Schwarzbier” im Zusam-
menhang mit der Herstellung und dem Vertrieb von
,Kostritzer Schwarzbier Marzipan Pralinen” fiir die Bun-

desrepublik Deutschland erteilt.
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« Kooperationsvertrag mit A. Loacker AG
Die A. Loacker AG stellt bestimmte Vertragsprodukte
exklusiv fur den Vertrieb durch die Emittentin her und
hat der Emittentin insoweit eine Lizenz zur Nutzung des
Namens ,Loacker” und etwaiger Namens- und Marken-

rechte erteilt.

»  (Rahmen-) Vereinbarungen im Zusammenhang mit
Eigenmarken
Die Emittentin hat (Rahmen-) Vereinbarungen Uber die
Herstellung und Lieferung von Handelsmarken-Produk-

ten mit Lebensmitteleinzelhandlern geschlossen.

Lizenzgaben durch die Emittentin

Die Emittentin hat der Eisbar Eis GmbH im Zusammenhang
mit der Ware ,Speiseeis” und der Schilkin GmbH & Co. KGim
Zusammenhang mit der Ware , Likdr” jeweils eine Lizenz zur
entgeltlichen Nutzung der ,Marke Halloren” in der Bundes-

republik Deutschland erteilt.

7.10.10 Immaterielle Vermogens-
gegenstande und Sachanlagen

Immaterielle Vermégensgegenstande

Die immateriellen Vermdgensgegenstande bestehen im
Wesentlichen aus fremdbezogenen Entwicklungsleistun-
gen sowie Geschéfts- oder Firmenwerten. In der Konzern-
Bilanz zum 31. Dezember 2008 entfallen auf aktivierte Ge-
schafts- oder Firmenwerte TEUR 1.144, auf die aktivierten
Entwicklungskosten TEUR 1.118.

Grundbesitz und Betriebsstdtten

Von dem in der Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2008
ausgewiesenen Sachanlagevermdgen der Halloren Gruppe
von insgesamt TEUR 21.532 entfallen auf die Position Grund-
stlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3-
lich der Bauten auf fremden Grundstiicken TEUR 11.045.
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Andere wesentliche Sachanlagen

Abgesehen vom Grundbesitz besteht das wesentliche
Sachanlagevermdgen der Halloren Gruppe aus Maschinen,

Werkzeugen sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattungen.

Entsprechend der Geschaftstatigkeit der Emittentin und
ihrer Tochtergesellschaften handelt es sich hierbei um
Maschinen und Werkzeuge zur Herstellung von StBwaren
sowie die Geschaftssausstattungen der Filialen ,Schokola-

denwelten”, der Halloren Cafés sowie des Werksverkaufs.

Alle weiteren wesentlichen Investitionen wurden Uber
Bankkredite finanziert. Als Sicherheiten fir diese Kredite

wurde vereinbart:

«+ Sicherungsiibereignung der im Rahmen der Investitio-
nen angeschafften bzw. noch anzuschaffenden Maschi-
nen und Anlagen;

+ Verzichtserklarung zum Sicherungsgut

7.10.11 Immobilien

Die Halloren Gruppe verfligt Uber Betriebsstadtten in Halle
an der Saale (Delitzscher Stral3e 70) in Delitzsch (Dibener
Strale 33) und Cremlingen (Im Ribenkamp 17). Die Be-
triebsstatte in Halle an der Saale steht im Eigentum der
Gesellschaften der Halloren Gruppe und ist teilweise kon-
zernintern vermietet. Teilflichen sind an gewerbliche Mie-

ter vermietet.

Die Betriebstatte in Delitzsch ist durch die Delitzscher
Schokoladenfabrik GmbH angemietet.
Die Betriebsstatte in Cremlingen ist durch die Weibler

Confiserie Chocolaterie GmbH angemietet.

Ferner wurden diverse Laden, Cafés, Lagerraume und

zwei Betriebswohnungen angemietet.
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7.10.12 Investitionen Dabei werden 70 % der Gesamtinvestition in 2009 durch Ei-

genmittel der Emittentin finanziert. 30 % werden durch Bun-
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Investi-  desférdermittel (Investitionszulage fiir die neuen Bundes-
tionen in immaterielle Vermégensgegenstande und Sach-  lander) und Landesférdermittel (Mittel aus Gemeinschafts-

anlagen der Halloren Gruppe in den Geschiftsjahren 2006  aufgabe Aufschwung Ost — GA-Mittel) finanziert. Uber die
bis 2008 sowie die Planung flr 2009: vorstehend genannten Investitionen hinaus wurden keine
weiteren wesentlichen Investitionen beschlossen.

Geschiftsjahr zum 31. Dezember in TEUR

2006 2007 2008 2009

Immaterielle Vermo-

gensgegenstande 103 10 1.000 7.10.13 Versu:herungen

Sachanlagen 4530 5.036 4.590 2.000

Die Halloren Gruppe hat nach Ansicht der Emittentin
- davon Grundstticke

brancheniibliche Versicherungen mit brancheniblichen
und Gebaude 176 1.789 328

Deckungssummen abgeschlossen. Die abgeschlossenen
- davon technische An-

Versicherungen stellen nach Ansicht der Emittentin einen
lagen und Maschinen 1.989 553 3422 2.000

wirtschaftlich sinnvollen Kompromiss zwischen den Kosten

- davon andere Anla-
gen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 389 1072 442

fur den Versicherungsschutz und den durch diese Versiche-

rungen abgedeckten potenziellen Risiken dar.

- davon geleistete An-

zahlungen und Anla-
gen im Bau 1976  1.622 398 keine Verluste entstehen oder Anspriiche gegen sie gel-

Die Emittentin kann jedoch nicht gewahrleisten, dass ihr

Gesamt 4.633" 5.046 5.590 2.000 tend gemacht werden, die iber Art und Umfang des beste-

henden Versicherungsschutzes hinausgehen.

Die bedeutendsten, in den Geschaftsjahren 2006 bis 2008,
getatigten Investitionen beziehen sich auf den Neubau der
Halloren Confiserie am Stammhaus der Emittentin aufeiner ~ 7.10.14 Rechtsstreitigkeiten und

Flache von 3.500 m* mit modernsten Maschinen und Anla- wesentliche Veranderungen
gen in 2006/2007 sowie der Kauf der Delitzscher Schokola-
denfabrik GmbH im Rahmen eines Asset-Deals in 2008 Die Halloren Gruppe ist weder gegenwartig noch war sie

im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate Partei von
Das Investitionsvolumen wurde durchschnittlichzu 40 % Giber ~ Gerichts-, Schiedsgerichts- oder von Verwaltungsverfahren
Investitionszuschiisse und Investitionszulagen finanziert. oder staatlichen Interventionen, die sich erheblich auf die

Finanzlage oder Rentabilitdt der Emittentin und/oder der
Um die Marktfahigkeit der Emittentin weiter zu erhéhen  Gruppe auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.
sind in 2009 Investitionen vorrangig im Produktions- und
Verpackungsmaschinenbereich an den Standorten Hal-  Seitden letzten gepriften Jahresabschliissen vom 31.12.2008
le, Delitzsch und Cremlingen geplant. Die Investitionen in  gab es keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in
Hohe von insgesamt rund TEUR 2.000 sind bereits von den  den Aussichten der Emittentin. Seit den Zwischenfinanzin-
Verwaltungsorganen fest beschlossen, und teilen sich wie  formationen zum 30.09.2009 sind keine wesentlichen Ver-
folgt auf: anderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der

Emittentin eingetreten, fiir die entweder gepriifte Finanzin-

Halloren Schokoladenfabrik AG (Halle) TEUR500 formationen oder Zwischenfinanzinformationen veréffent-
Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH TEUR 500 licht wurden. In jlingster Zeit sind keine besonderen Ereignis-

se eingetreten, die in erheblichem Mal3e fiir die Bewertung
Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH TEUR 1.000

der Solvenz der Emittentin relevant sind.
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7.11 Wesentliche Vertrdage und Darlehensverhiltnisse

7.11.1 Vertragsverhaltnisse
im Allgemeinen

Die Halloren Gruppe hat im Rahmen ihrer Geschéftstatig-
keit eine Vielzahl von Vertragen mit Lieferanten tber die
Belieferung der Halloren Gruppe mit den fiir die Herstel-
lung der Produkte der Halloren Gruppe notwendigen Roh-

und Hilfsstoffen und Verpackungsmaterial geschlossen.

Rahmenvertrdge wurden mit den Lieferanten nicht ge-
schlossen. Teilweise liegen zwischen der Halloren Gruppe
und dem jeweiligen Lieferanten jedoch langfristige Kon-
trakte vor, welche einen bindenden Kaufvertrag enthalten
und fiir einen Zeitrahmen von rund einem Jahr Lieferungen

auf Basis von Einzelabrufen vorsehen.

Ahnlich strukturiert sind die zwischen der Halloren Gruppe
und deren Kunden bestehenden Produktions- und Liefer-
vertrage. Im Rahmen dieser Vertrage sichert die Halloren
Gruppe den jeweiligen Vertragspartnern teilweise umfas-
sende Leistungen, insbesondere im Hinblick auf die Einhal-
tung regulatorischer Vorschriften und Qualitdtsstandards

zu und gibt entsprechende Garantien ab.

Daneben bestehen eine Reihe von Service- und Dienstlei-
stungsvertragen, die den Geschéftsablauf in Produktion

und Verwaltung sicherstellen.

Die von der Halloren Gruppe im Rahmen ihrer Produktions-
tatigkeit genutzten Anlagen und Maschinen werden teil-
weise, insbesondere soweit es sich um kleinere Anlagen mit
geringeren Anschaffungskosten handelt, unmittelbar von
der Emittentin und den Gesellschaften der Halloren Grup-
pe bezogen und bezahlt. Die fir die Herstellung der Pro-
dukte erforderlichen GroRanlagen, Produktionslinien und
-maschinen werden demgegeniber im Regelfall im Wege
von Finanzierungs-, Leasing- und Mietkaufvertrdgen erwor-
ben. Hierbei handelt es sich aufgrund der hohen Anschaf-
fungskosten solcher Anlagen regelmaBig um langfristige
Vertrage. Diese Anlagen stehen regelmaBig bis zur letzten
vollstdndigen Zahlung des Kaufpreises unter Eigentums-

vorbehalt.

7.11.2 Wesentliche
gesellschaftsrechtliche Vertrage

Formwechselnde Umwandlung

Die Gesellschafter der Emittentin haben am 18.12.2006 ne-
ben der Umstellung des Stammkapitals der Gesellschaft auf
Euro und einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
den Formwechsel der Emittentin von einer GmbH in eine

Aktiengesellschaft beschlossen.

Zum ersten Aufsichtsrat wurden die Herren Paul Morzynski,
Udo Eberhardt und Dieter Braun bestellt. Da gemaR § 197 S.
2UmwGiV.m. § 30 Abs. 3 AktG die gesetzliche Hochstgren-
ze fiir die Bestellungsdauer des ersten Aufsichtsrats nicht
gilt, konnte die Bestellung gemaR § 5 Abs. 2 der Satzung
bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die tiber die Entla-
stung fiir das vierte Geschaftsjahr beschlie3t, also das zum
31.12.2010 endende Geschéftsjahr, erfolgen.

Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag

Aktuell besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiih-
rungsvertrag zwischen der Weibler GmbH und der Emit-
tentin. Dieser wurde am 23.11.2006 geschlossen. Damit ist
die Weibler GmbH nunmehr verpflichtet, ihren gesamten
Gewinn an die Emittentin abzufiihren und untersteht deren
Leitung. Aufgrund des Bestehens des Beherrschungs- und
Ergebnisabflihrungsvertrags ist die Emittentin gegeniber
der Weibler GmbH gemaf § 302 Abs. 1 AktG verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahres-
fehlbetrag der Weibler GmbH auszugleichen, sofern dies
nicht durch Entnahmen aus den anderen Gewinnrticklagen,
die wahrend der Dauer des Beherrschungs- und Ergebnis-
abfuihrungsvertrags eingestellt worden sind, ausgeglichen

werden kann.
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7.11.3 Darlehensverhaltnisse Aktuell bestehen folgende Darlehen:

Die Gesellschaften der Halloren Gruppe haben verschiede- e Ein Darlehen Weibler GmbH an Matthias Weibler tiber

ne Darlehen in Anspruch genommen. Hierbei handelt es rund EUR 50.000,00 (per 15.03.2007). Das Darlehen wird
sich teilweise um gewdhnliche Betriebsmittelkredite, die bis 30.04.2016 in monatlichen Raten getilgt.
von diversen Kreditinstituten ausgegeben wurden. Dane- (Personalkredit)

ben wurden Darlehen in Anspruch genommen, um den
Erweiterungsbau am Produktionsstandort Halle (Fertigstel-  Darlehensverhaltnisse mit Kreditinstituten
lung 2007) zu finanzieren.

Nachfolgend werden die nach Ansicht der Emittentin we-
SchlieBlich haben die Gesellschaften der Halloren Gruppe  sentlichen Darlehensverbindlichkeiten aufgefiihrt:
einerseits gruppenintern, andererseits von Dritten, bei de-
nen es sich nicht um Kreditinstitute handelt, Darlehen in e Die Gesellschaften der Halloren Gruppe haben insge-
Anspruch genommen oder zur Verfligung gestellt. samt Kontokorrentlinien bei der Commerzbank AG, HSH

Nordbank, Sachsen Bank, Postbank und beim Bankhaus

Darlehen und Sicherheiten der Gesellschaften der Hal- Seeliger im Gesamtvolumen von EUR 9,71 Mio.
loren Gruppe an Dritte, auch nahe stehende Personen

Die vorstehenden Darlehensverbindlichkeiten der Halloren
Die Emittentin und die Gesellschaften der Halloren Grup-  Gruppe sind besichert, insbesondere durch Grundpfand-
pe haben in der Vergangenheit diverse Darlehen an nahe  rechte, Abtretungen der Forderungen aus Lieferung und
stehende Personen vergeben. Daneben wurden durch die  Leistung, Sicherungsabtretungen.
Gesellschaften auch an diese nahe stehenden Personen

Darlehen gewdhrt.
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8 Allgemeine Informationen

8.1 Begebung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

Der Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist
durch Vorstandsbeschluss der Emittentin vom 11.09.2009

zugestimmt worden.

8.2 Billigung des Prospekts

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
als zustandige Behorde gemal Richtlinie 2003/71/EG hat
diesen Prospekt gemaR § 13 Abs. 1 Satz 2 Wertpapierpro-
spektgesetz (WpPG) gebilligt. Die Bestimmung verlangt die
Prifung des Prospekts hinsichtlich seiner Vollstédndigkeit,
Koharenz und Verstandlichkeit. Eine Prifung der inhaltli-
chen Richtigkeit sowie der Bonitat der Emittentin ist damit

nicht verbunden.

8.3 Verwendung der Erlose

Der Liquiditatszufluss aus der Begebung der Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen wird, nach Abzug der mit der Be-
gebung verbundenen Kosten von EUR 120.000,00 bei der
vollstandigen Platzierung, bis zu EUR 7.880.000,00 betragen.
Die Nettoerlése sollen vorrangig fiir Investitionen in das
weitere Wachstum der Emittentin, den weiteren Ausbau der
Produktionskapazitaten, die Entwicklung weiterer Produkte
sowie die Akquisition von Beteiligungen zur Ergdnzung des

Marken- und/oder Produktportfolios verwendet werden.

8.4 Interessen von Seiten natiir-
licher und juristischer Personen

Ein besonderes Interesse von Dritten, insbesondere von na-
tirlichen oder juristischen Personen, die an dem Angebot

bzw. der Emission beteiligt sind, besteht vorliegend nicht.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

8.5 Verkauf

Das Angebot zum Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen richtet sich an jeden interessierten Anleger. Die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen sowohl von
Privatpersonen als auch von Unternehmen oder sonstigen
Personenvereinigungen erworben werden. Mittels Zeich-
nung des entsprechenden Kaufantrags bei zeitgleicher
Uberweisung der Kaufsumme und Annahme durch die
Geschéftsfihrer der Emittentin konnen Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen erworben werden. Das Angebot zum Kauf
der Inhaber-Teilschuldverschreibung wird ausschliellich
von der Emittentin betrieben. Gleiches gilt fiir die Abwick-
lung der Platzierung. Die Emittentin wird daher im Wesent-
lichen auf ihre eigene Vertriebskapazitat zurtickgreifen. Der
interessierte Investor erhdlt umgehend nach Eingang des
unterzeichneten Kaufantrags und Uberweisung des Kauf-
betrags fur die von ihm gezeichneten Anleihen eine Annah-
mebestdtigung sowie eine Kaufabrechnung zugeschickt.
Durch die Annahme des Kaufantrags sowie die Gutschrift
der Kaufsumme auf dem Konto der Emittentin kommt der
Kauf der Anleihe zustande. Die Ausgabe der Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen erfolgt durch deren Einbuchen in
das Wertpapierdepot, das von dem interessierten Investor
im Kaufantrag benannt wird. Die Einbuchung der Inhaber-
Teilschuldverschreibung wird durch die Clearstream Ban-
king AG, Frankfurt am Main, abgewickelt und erfolgt inner-
halb eines Monats nach Gutschrift der Kaufsumme auf dem
Konto der Halloren Schokoladenfabrik AG.

8.6 SchlieBungs- und Kiirzungs-
moglichkeiten

Das Angebot besteht in der Bundesrepublik Deutschland
bis zur Vollplatzierung der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bung. Ungeachtet dessen ist die Emittentin berechtigt, das
Angebot zum Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
vorzeitig zu beenden. Soweit es zu einer Uberzeichnung
kommt, ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungen zu kiir-
zen oder einzelne Zeichnungen zurilickzuweisen. Im Fall der
Kirzung oder Zuriickweisung von Zeichnungen wird der
zuviel gezahlte Anlagebetrag unverziiglich durch Uberwei-

sung auf das von dem Anleger in dem Kaufantrag benann-
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te Konto erstattet. Die Meldung der Anzeige der zugeteil-  kungen unterliegt. Es ist jedoch Voraussetzung fiir den Kauf

ten Inhaber-Teilschuldverschreibung erfolgt unverziglich  der Inhaber-Teilschuldverschreibungen, dass ein Wertpa-

schriftlich durch die Emittentin gegeniiber dem Anleger.  pierdepot vorhanden ist, in das die Inhaber-Teilschuldver-

Ein Handel vor Bekanntgabe der Meldung (Durchfiihrung  schreibungen gebucht werden kdnnen. Sofern ein solches

des Meldeverfahrens) ist nicht moglich. Depot nicht vorhanden ist, kann es bei einem Kreditinstitut
bzw. einer Bank eingerichtet werden. Der Anleger sollte
sich vorab Uber die dort méglicherweise entstehenden Ge-
bihren informieren.

8.7 Offenlegung des Angebots-
ergebnisses

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach der SchlieBung des  8.10 Besteuerung

Angebots bzw. bei vollstandiger Zeichnung innerhalb einer

Frist von 14 Tagen nach vollstandiger Zeichnung wird die  Die folgende Kurzdarstellung ist eine allgemeine Beschrei-

Emittentin die Beendigung (SchlieBung) des Angebots und  bung bestimmter wesentlicher Gesichtspunkte des deut-

das Ergebnis des Angebots auf ihrer Internetseite www.hal-  schen Steuerrechts im Hinblick auf den Erwerb und den

loren.de bekannt geben. Besitz von Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Bei dieser
Beschreibung handelt es sich keinesfalls um eine umfassen-
de Darstellung samtlicher steuerrechtlichen Erwdgungen,
die fur eine Entscheidung zur Investition in die Inhaber-

8.8 Hinweis zum Kaufantrag Teilschuldverschreibungen relevant sein kdnnten, sondern
nur um bestimmte Teilaspekte. Insbesondere beriicksich-

Das Kaufantragsformular sowie die Zusatzinformationen  tigt die Darstellung keine spezifischen Tatsachen und Um-

fur Verbraucher werden einen Tag nach Veroffentlichung  stande, die fir bestimmte Kaufer maBgebend sein konnten.

des Prospekts kostenlos im Internet unter www.halloren.de  Diese Zusammenfassung beruht auf dem Rechtsstand der

zum Download sowie bei der Emittentin zur Ausgabe be-  Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der Veroffent-

reitgehalten. Das Kaufantragsformular ist vollstandig und  lichung dieses Prospekts. Dieses Recht kann sich jedoch -

gut leserlich auszufillen und postalisch oder per Telefaxan ~ moglicherweise auch riickwirkend - dndern. Potenziellen

die Halloren Schokoladenfabrik AG, Delitzscher Stralle 70,  Kdufern der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird emp-

06112 Halle (Fax: 0345 5642 299), zu versenden. fohlen, sich durch eigene steuerliche Berater im Hinblick auf
die steuerrechtlichen Folgen des Kaufs, des Besitzes und
der VerduBerung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
beraten zu lassen. Nur zur Steuerberatung zugelassene

8.9 Verkaufsbeschréinkungen Personen vermdgen die besonderen individuellen steuer-
lichen Gegebenheiten des einzelnen Anlegers und die sich

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlieBlich in der  daraus ergebenden steuerlichen Konsequenzen angemes-

Bundesrepublik Deutschland. Es ist mdglich, dass die Ver-  sen zu beurteilen.

breitung dieses Prospekts und das Angebot der in diesem

Prospekt beschriebenen Inhaber-Teilschuldverschreibun-

gen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt sind.  EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung

Samtliche Personen, die in den Besitz dieses Prospekts

gelangen, missen diese Beschrankungen berilicksichti- ~ Am 3. Juni 2003 beschloss der Rat der Europaischen Union

gen. Die Halloren Schokoladenfabrik AG wird bei Veroéf-  eine Richtlinie Uber die

fentlichung dieses Prospekts keine MalBnahmen ergriffen  Besteuerung von Zinsertrdgen (die EU-Richtlinie zur Be-

haben, die ein 6ffentliches Angebot der Inhaber-Teilschuld-  steuerung von Zinsertragen!). Nach dieser Richtlinie muss

verschreibungen unzuldssig machen wirden, sofern Lan-  jedes EU-Mitglied Zahlstellen (wie in der Richtlinie definiert)

der betroffen sind, in denen das &ffentliche Angebot von  in seinem Hoheitsgebiet dazu verpflichten, den zustandi-

Inhaber-Teilschuldverschreibungen rechtlichen Beschrdn-  gen Behorden dieses Staates Einzelheiten tber die Zahlung
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von Zinsen an Birger anderer EU-Staaten als Empfanger  Hohe von 5,5 % sowie gegebenenfalls einer Kirchensteuer.
der Zinsen mitzuteilen. Die zustdndige Behorde des EU-  Von der Abgeltungsteuer werden auch bestimmte Verdu-
Mitgliedstaates, in der sich die auszahlende Stelle (wie in  Berungsgewinne im Bereich des Kapitalvermogens erfasst.
der Richtlinie definiert) befindet, muss anschlieBend diese  In diesem Zusammenhang wurde das so genannte Halbein-
Informationen an die zusténdige Behorde des Mitgliedstaa-  kinfteverfahren fir Aktien abgeschafft. Ebenso findet die
tes Ubermitteln, in dem der Empfénger der Zinsen ansdssig  fur Aktien und sonstige Wertpapiere geltende Haltefrist
ist. Wahrend einer Ubergangszeit haben Osterreich, Belgi-  von einem Jahr - unter Beriicksichtigung einer Ubergangs-
en und Luxemburg sich dafiir entschieden, statt dessen bei  regelung - keine Anwendung mehr. Fir betrieblich beteilig-
Zinszahlungen im Sinne der EU-Richtlinie zur Besteuerung  te Anleger gelten davon abweichende Regelungen.
von Zinsertrdgen in den ersten drei Jahren nach dem In-
krafttreten (1. Juli 2005) der Richtlinie 15 % Quellensteuer a) Besteuerung von im Privatvermoégen gehaltenen
einzubehalten, in den darauf folgenden drei Jahren (1. Juli Inhaber-Teilschuldverschreibungen
2008 - 30. Juni 2011) 20 % und ab dem siebten Jahr nach ~ Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im steuerli-
Inkrafttreten (ab 1. Juli 2011) der Richtlinie 35 %. In Uber-  chen Privatvermégen eines in der Bundesrepublik Deutsch-
einstimmung mit den Voraussetzungen fiir die Anwendung  land unbeschrénkt Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus
der EU-Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertrdgen haben  resultierende Zinsen sowie Ertrdge aus einer Einlésung oder
die Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaco und Andor- ~ VerduBBerung des Wertpapiers als Kapitalertrage im Sinne
ra bestatigt, dass sie ab dem 1. Juli 2005 MaBnahmen ent-  des § 20 Einkommensteuergesetz (EStG) zu versteuern. Bei
sprechend den Bestimmungen der Richtlinie auf der Basis ~ Zufluss unterliegen die Kapitalertrage (Zinsen) sowie aus ei-
zwischen ihnen und der Europdischen Gemeinschaft abge-  ner Einlésung oder VerduBerung der Inhaber-Teilschuldver-
schlossener Vertrage anwenden werden, die den in dieser  schreibung - soweit der Anleger keine Nichtveranlagungs-
Richtlinie vorgesehenen gleichwertig sind. Bestimmte ab-  bescheinigung vorlegt - der Kapitalertragsteuer durch die
héngige bzw. assoziierte Gebiete (die Kanalinseln, die Isle of ~ auszahlende Stelle. Ausgezahlt wird an den Anleger daher
Men und gewisse abhdngige bzw. assoziierte Gebieteinder  nur ein Betrag nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst
Karibik) werden ab diesem Datum ebenfalls einen automa-  Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.
tischen Informationsaustausch durchfiihren oder wahrend ~ Bemessungsgrundlage firr die Kapitalertragsteuer ist bei
der oben beschriebenen Ubergangszeit eine Quellensteuer ~ Zinsertrigen der sich ergebende Zinsbetrag. Bei einer Ver-
- wie oben beschrieben - erheben. Mit Rechtsverordnung  duBerung oder Einldésung der Inhaber-Teilschuldverschrei-
vom 26. Januar 2004 hat die deutsche Bundesregierung die  bung ist Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer
Bestimmungen zur Durchfiihrung der EU-Richtlinie zur Be-  der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der
steuerung von Zinsertragen in deutsches Recht umgesetzt.  VerduBerung (inklusive Stiickzinsen) oder Einlésung nach
Diese Bestimmungen gelten ab dem 1. Juli 2005. Natuirliche ~ Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sach-
Personen, die Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibun-  lichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschaft
gen sind, werden darauf hingewiesen, dass die Emittentin ~ stehen, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibung von
gemal § 5 Nr. 4 der Anleihebedingungen keine zusatzli-  der die Kapitalertrdge auszahlenden Stelle erworben oder
chen Betrége hinsichtlich einer infolge der EU-Richtlinie zur ~ verduflert und seitdem verwahrt oder verwaltet worden
Besteuerung von Zinsertrdgen erhobenen Quellensteuer  sind, und den Anschaffungskosten. Kénnen entsprechen-
bezahlen wird. de Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden, sind
nach gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der Einnahmen
aus der Verauf3erung oder Einlésung Bemessungsgrundla-
Im Inland anséassige Anleger ge fir die Ermittlung des vorzunehmenden Kapitalertrag-
steuerabzugs. Durch entsprechenden Nachweis kann diese
Fir ab dem 1. Januar 2009 zuflieBende Kapitalertrage wur-  pauschale Bemessungsgrundlage im Rahmen der Einkom-
de mit dem Unternehmensteuerreformgesetz 2008 in der  mensteuerveranlagung durch den tatsachlichen VerauBe-
Bundesrepublik Deutschland die so genannte Abgeltung-  rungsgewinn ersetzt werden. Der anzuwendende Kapital-
steuer eingefiihrt. Private Kapitalertrdge unterliegen da-  ertragsteuersatz betragt einschlieflich Solidaritatszuschlag
nach grundsatzlich einem einheitlichen abgeltenden Steu- 26,375 %. Besteht eine Kirchensteuerpflicht und beantragt

ersatz in Hohe von 25 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag in  der Steuerpflichtige bei der auszuzahlenden Stelle schrift-
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lich die Beriicksichtigung der Kirchensteuerim Rahmen des  einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das nachste Jahr
Kapitalertragsteuerabzugs, belduft sich der Gesamtsteuer-  vorgetragen. Verluste aus Kapitalvermogen dirfen nicht
satz auf 27,99 % (bei einem Kirchensteuersatz von 9 %) bzw.  mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen
auf 27,82 % (bei einem Kirchensteuersatz von 8 %, wie er  bzw. von diesen abgezogen werden. Wenn der auszahlen-
in den Bundesldandern Bayern und Baden-Wirttemberg den Stelle ein Antrag auf Verlustbescheinigung vorgelegt
Anwendung findet). Erwerben Ehegatten die Inhaber-Teil-  wird, sind die Verluste im Rahmen der Steuerveranlagung
schuldverschreibung gemeinsam, ist ein Ubereinstimmen-  zu berticksichtigen. Einkiinfte aus Kapitalvermogen kénnen
der Antrag notwendig, wenn die Kirchensteuer bereits im  bzw. missen im Rahmen der Steuererkldrung angegeben
Abzugsverfahren beriicksichtigt werden soll. Sind die In-  werden, wenn es sich um Sachverhalte des § 32 d Abs. 2 bis
haber-Teilschuldverschreibungen mehreren Beteiligten zu- 6 EStG handelt. Das sind zum Beispiel Falle eines noch nicht
zurechnen, ohne dass Betriebsvermdgen vorliegen wiirde,  ausgeschopften Sparerpauschbetrages, eines noch nicht
ist ein Antrag auf Kirchensteuereinbehalt nur unter der Vo-  berlicksichtigten Verlustes bzw. Fille einer so genannten
raussetzung maoglich, dass alle Beteiligten derselben Reli-  back-to-back-Finanzierung. Auch sind die Einkiinfte in die
gionsgemeinschaft angehoren. Es ist gesetzliches Ziel, den  Steuererkldrung aufzunehmen, wenn eine Kirchensteu-
Kirchensteuerabzug ab dem Jahr 2011 bereits an der Quelle  erpflicht besteht und beim Kapitalertragsteuereinbehalt
auf Grundlage eines elektronischen Informationssystems  keine entsprechende Kirchensteuer beriicksichtigt wurde.
zu automatisieren. Dadurch erhielten die jeweils zum Ka-  Auf Antrag des Steuerpflichtigen kdnnen die Einklnfte aus
pitalertragsteuerabzug verpflichteten Stellen automatisch ~ Kapitalvermdgen auch im Rahmen der Steuererkldrung
Auskunft tiber die Zugehdrigkeit zu einer Religionsgemein-  berlcksichtigt werden, wenn dies zu einer niedrigeren
schaft des entsprechenden Anlegers sowie lber den ent-  Einkommensteuer fiihrt (so genannte Glinstiger-Prifung).
sprechenden Kirchensteuersatz. Insoweit ware dann ein  Der Antrag kann fiir den jeweiligen Veranlagungszeitraum
entsprechender Antrag des Anlegers auf Berlicksichtigung  aber nur einheitlich fur samtliche Kapitalertrage des Jahres
der Kirchensteuer nicht mehr notwendig. Es bleibt jedoch  gestellt werden. Von der auszahlenden Stelle ist dem Steu-
abzuwarten, inwieweit und wann diese gesetzlichen Vor-  erpflichtigen dazu Uber die im Abzugswege einbehaltenen
gaben tatsdchlich umgesetzt werden. Aufgrund der abgel-  Steuerbetrdge und die Hohe der noch nicht ausgegliche-
tenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundsatzlichmit  nen Verluste eine Steuerbescheinigung nach amtlichem
Abfiihrung der Kapitalertragsteuer (inklusive Solidaritats-  Muster auszustellen. Die im Abzugswege einbehaltene
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) hinsichtlich  Kapitalertragsteuer sowie der Solidaritdtszuschlag und
dieser Einkiinfte abgegolten. Eine Pflicht zur Einbeziehung  gegebenenfalls die Kirchensteuer werden im Fall der Ein-
dieser Einkiinfte in die Einkommensteuererkldrung besteht  beziehung der Kapitaleinkiinfte in die Einkommensteuerer-
daher grundsatzlich nicht. klarung als Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des in
Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen angerechnet.
Nach dem Systemwechsel zur Abgeltungsteuer kdnnen  Zuviel einbehaltene Betrdge berechtigen die Inhaber der
jedoch die im Zusammenhang mit den Kapitaleinkiinften  Inhaber-Teilschuldverschreibungen zur Riickerstattung im
entstandenen tatsachlichen Werbungskosten keine steu-  Rahmen deren Steuerveranlagung.
erliche Berticksichtigung finden. Als Ausgleich kann bei
der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nur b) Besteuerung derim Betriebsvermégen gehalte-
ein Sparerpauschbetrag in Héhe von EUR 801,00 (bzw. nen Inhaber-Teilschuldverschreibung
EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) als  Wird die Inhaber-Teilschuldverschreibung von Kapitalge-
Werbungskosten abgezogen werden. Bei Vorlage eines  sellschaften, Personengesellschaften oder natirlichen Per-
entsprechenden Freistellungsauftrages kénnen diese  sonen im steuerlichen Betriebsvermégen gehalten, so sind
Pauschbetrdge auch bereits beim Kapitalertragsteuerab-  die vorstehend beschriebenen Regelungen zur Abgeltung-
zug berlicksichtigt werden. Verluste aus Kapitalvermdgen  steuer nicht anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Ge-
werden grundsétzlich innerhalb dieser Einkunftsart im  winne einer eventuellen Verau3erung oder Einlosung der
Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs von der auszah-  Inhaber-Teilschuldverschreibung der Korperschaftsteuer
lenden Stelle verrechnet. Nach Verrechnung verbleibende  bzw. Einkommensteuer (jeweils zuziiglich Solidaritatszu-
Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum 15.  schlag) und - soweit anwendbar - auch der Gewerbesteuer.

Dezember des laufenden Jahres kein Antrag auf Erstellung ~ Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwen-
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dungen sind grundsatzlich als Betriebsausgaben abzugsfd-  Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leis-
hig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer sowie  tungen im Zusammenhang mit den Inhaber-Teilschuld-
Solidaritatszuschlag einzubehalten. Ein Kirchensteuerab-  verschreibungen richtet sich jeweils nach dem fiir den
zug scheidet fur Wertpapiere des Betriebsvermdgens aus.  Zinsempfanger geltenden nationalen Steuerrecht. Ausldn-
Die Zinsen und Gewinne aus der Inhaber-Teilschuldver-  dische Anleger werden gebeten, bei diesbeziiglichen Fra-
schreibung sind daher im Rahmen der Steuerveranlagung  gen zur Besteuerung fachménnischen Rat einzuholen. Die
anzugeben. Die einbehaltenen Betrdge kdnnenim Rahmen  Emittentin selbst beabsichtigt nicht, die Anleihe auBerhalb

der Steuerveranlagung angerechnet werden. der Bundesrepublik Deutschland anzubieten.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansdssige
Anleger
8.11 Verbriefung
In Deutschland steuerlich nicht ansassige und somit nicht
unbeschrankt einkommen- bzw. korperschaftsteuer-  Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen samt Zinsanspru-

pflichtige natirliche Personen und Kapitalgesellschaften  chen sind in einer Global-Sammelurkunde verbrieft, die bei

unterliegen — von Ausnahmetatbestanden abgesehen -  der Clearstream Banking AG, Neue BorsenstraBe 1, 60487
mit deren Ertrdgen aus den Inhaber-Teilschuldverschrei-  Frankfurt am Main, Deutschland (Clearstream AG!), hinter-
bungen nicht der deutschen Einkommen- und Kérper-  legt wird. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht

schaftsteuer. Daher ist in der Regel auch keine deutsche  ausgegeben. Ubertragungen von Inhaber-Teilschuldver-

Kapitalertragsteuer zuziiglich eines Solidaritatszuschlags  schreibungen erfolgen durch Ubertragung von Miteigen-

einzubehalten. Es sei aber darauf hingewiesen, dass ab  tumsanteilen an der Globalurkunde gemaR dem fiir diese

dem 1. Juli 2005 eine Auskunftserteilung nach der bereits ~ Zwecke von der Clearstream AG bestimmten Verfahren.

oben genannten Zinsinformationsverordnung (ZIV - Ver-

ordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des

Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von 8.12 Biirsenzulassung

Zinsertrdgen) bei Zinszahlungen an wirtschaftliche Eigen-

timer, die ihren Wohnsitzin einem anderen Mitgliedsstaat ~ Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum

der Europaischen Gemeinschaft haben, an das Bundesamt ~ Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-

fur Finanzen zum Zwecke des Informationsaustauscheszu  berechtigten Markten ist nicht vorgesehen. Eine Einbezie-

erfolgen hat. Als wirtschaftlicher Eigentlimer im Sinne der ~ hung in den Freiverkehr ist nicht geplant.

Verordnung gilt, von Ausnahmetatbestanden abgesehen,

jede natlrliche Person, die eine Zinszahlung vereinnahmt

oder zu deren Gunsten eine Zinszahlung erfolgt. Das Bun- 8.13 Zahilstelle

desamt fir Finanzen leitet diese Auskiinfte an die zustan-

dige Landesverwaltung im Ansassigkeitsstaat des Emp-  Die Emittentin hat die Commerzbank AG, Marktplatz 10,

fangers weiter. Die Auskunftserteilung umfasst folgende 06108 Halle als Zahlstelle benannt. Auf3erhalb der Bundes-

Angaben: republik Deutschland gibt es fiir die Inhaber-Teilschuldver-

schreibungen keine Zahlstellen. Die Zinszahlungen und die

- Identitdt und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentii-  Rickzahlung der Anleihe an die Anleger werden tber die
mers der Zinszahlungen, Zahlstelle abgewickelt. Die Halloren Schokoladenfabrik AG

- Name und Anschrift der Zahlstelle, Uberweist die Zinsen nach Ablauf des jeweiligen Zinslaufes

- Konto- oder Depotnummer des wirtschaftlichen Eigen-  und den Riickzahlungsbetrag der Anleihe mit befreiender
timers oder eine Bezeichnung der Forderung, aus der ~ Wirkung an die Zahlstelle. Diese Gibernimmt die Auszah-
die Zinszahlung stammt, sowie lung der Zinsen sowie die Riickzahlung des Anleihekapitals

- Gesamtbetrag der Zinsen und Ertrdge und den Gesamt-  an die depotfiihrenden Banken der Anleihegldubiger auf
betrag des Erldses aus der Abtretung, Riickzahlung oder  deren jeweilige Konten.

Einlosung, die im Kalenderjahr zugeflossen sind.
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8.14 Branchen- und Marktdaten 8.15 Einsehbare Dokumente

In diesem Prospekt verwendet die Emittentin Informatio-  Wahrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibun-
nen und Schatzungen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen,  gen kénnen Kopien der folgenden Dokumente wahrend
Marktdaten, Analyseberichten und sonstigen, der Offent-  der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin und
lichkeit zuganglichen Dokumenten. Soweit die Angaben in der von der Zahlstelle daflir bestimmten Niederlassung
in diesem Prospekt aus offentlich zugéanglichen Quellen  eingesehen werden:

stammen oder in sonstiger Weise von Dritten zur Verfi-

gung gestellt wurden, sind sie hier zutreffend wiedergege-  « Satzung der Emittentin,

ben. Dariiber hinaus sind nach Kenntnis der Emittentinund, - dieser Wertpapierprospekt,

soweit die Emittentin dies anhand von Informationen aus  « s@mtliche Berichte, Schreiben und sonstige Dokumen-

offentlich zuganglichen Quellen oder Dritter Uberprifen te, historische Finanzinformationen, Bewertungen und
konnte, keine Tatsachen ausgelassen worden, die die wie- Erkldrungen, die von einem Sachverstandigen auf Er-
dergegebenen Informationen unrichtig oder irreflihrend suchen der Emittentin abgegeben wurden, sofern Teile
machen wiirden. Obwohl die Emittentin der Uberzeugung davon in diesen Prospekt eingeflossen sind oder in ihm
ist, dass diese Informationen verlasslich sind, kann sie die darauf verwiesen wird,

Verantwortung flr die Richtigkeit und Vollstandigkeit die- « die historischen Finanzinformationen der Emittentin,
ser Informationen nicht Gbernehmen. Die Emittentin hat der Gruppe sowie der Tochtergesellschaften fir die Ge-
die Informationen nicht unabhangig bestatigt. schéaftsjahre 2006, 2007 und 2008 als auch die Konzern

Zwischeninformationen zum 30.09.2009.

Dieser Wertpapierprospekt, die Satzung sowie historische
Finanzinformationen der Emittentin stehen dariiber hinaus

online unter www.halloren.de als Download zur Verfiigung.
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9 Finanzinformationen

9.1 Konzernabschluss der Halloren Schokoladenfabrik AG 2008

9.1.1 Konzern-Lagebericht 2008

A.DARSTELLUNG DES GESCHAFTSVERLAUFES

I. Entwicklung der SiiBwarenbranche

Nach Schatzungen des Bundesverbandes der Deutschen Stiwarenindustrie (BDSI) konnte der Inlandsumsatz mit Schoko-
ladenartikeln im Jahr 2008 um gut 5 % gesteigert werden. Dieser Zuwachs geht vor allem auf die gestiegenen Rohstoff-,
Energie- und Verpackungskosten sowie die dadurch notwendig gewordenen Preissteigerungen bei Schokoladenerzeug-
nissen zuriick. Der Mengenabsatz erhhte sich nur leicht um 1 %. Vor allem die klassischen Discounter und die Verbraucher-
markte waren dabei die deutlichen Gewinner.

Die gesamte StiBwarenproduktion einschlieBlich der Exporte stieg nach BDSI-Schatzungen im Jahr 2008 um 6,2 % im Wert
auf 12,5 Mrd. € und um 2,0 % in der Menge auf 3.697.000 t. Davon gingen alleine 1.647.000 t, also rund 44 % in den Export,
eine Steigerung von tiber 10 %. Nachdem bereits zur Jahreswende 2007/2008 wegen der extremen Entwicklung bei diver-
sen Rohstoffen Preisanhebungen fir viele Firmen unumganglich waren, trat im Verlauf des Jahres bei einigen Rohstoffen
eine Beruhigung ein. Allerdings hat sich die Entwicklung beim Hauptrohstoff Kakao aufgrund einer unerwartet schlechten
Ernte in Westafrika verscharft, sodass zum Jahreswechsel 2008/2009 die Preise flir Kakao und Kakaohalberzeugnisse deut-
lich um 25 % Uber denen des Vorjahres lagen. (Quelle: BDSI Branchenreport) Laut den Zahlen des Statistischen Bundes-
amtes war Schokolade in 2008 im Schnitt 6,0 % teurer als im Jahr zuvor. Die Verbraucherpreise fiihrt Destatis als Vergleich
mit einem Preiszuwachs von durchschnittlich 2,6 % an. Fiir Tafelschokolade weist Destatis sogar einen Preisanstieg von

durchschnittlich 14,1 % gegeniber 2007 aus.
1. Geschéftsverlauf 2008

Besser als der Branchendurchschnitt entwickelte sich der Umsatz der Halloren Gruppe. Im Geschaftsjahr erzielte das Un-
ternehmen eine Gesamtleistung von 39,1 Mio. €, was einem Wachstum im Vergleich zum Vorjahr von 29 % entspricht. Das
operative Ergebnis (EBITDA) betrdgt 5,3 Mio. € (+4,1 %). Das entspricht 12,8 % der Gesamtleistung. Der Cash flow aus laufen-
dem Geschift betragt 0,14 Mio. €. Im Vorjahr war der Cash Flow noch negativ bei - 2,15 Mio. €.

11l. Positionierung der Halloren Gruppe

Die Halloren Gruppe liegt - einer Untersuchung von AC Nielsen vom Dezember 2008 zufolge - fiir das Segment ,Pralinen-
dhnliche Produkte” in den NBL mengen- und wertmafig an vierter Stelle. Bei den Marktanteilen riickt die Halloren Gruppe
in diesem Gebiet an die flinfte Stelle vor. Der Marktanteil steigt nunmehr auf 5,2 % an. Der Konzern konnte hier unter den
Top-Ten Herstellern als eines von nur drei Unternehmen die Marktanteile weiter ausbauen. Sieben der zehn gréBten Unter-
nehmen wiesen Umsatzriickgdnge auf, eines davon im zweistelligen Bereich. Unter Berufung auf diese Marktforschungs-
zahlen steigerte das Unternehmen seinen Marktanteil im Vergleich zum Vorjahr um 2,3 %. Halloren Kugeln verkauften sich
in diesem Zeitraum zu 9,1 % besser als noch im Vorjahr. Die Strategie, mit der Marke Halloren Qualitat zu einem attraktiven

Preis zu vermarkten, wird konsequent weiter fortgesetzt.
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IV. Bestands- und Neugeschéaftsentwicklung

Auf der Basis einer aktiven Produktpolitik erzielte die Halloren Gruppe weitere Umsatzzuwachse im Stammgeschéft. Be-
sonders positiv hat sich wiederum die Produktgruppe ,Mozartkugeln” entwickelt. Die Umsatze wurden auf bereits hohem
Niveau nochmals gesteigert. Weiterhin wurden mafBgebliche Umsatzzuwéchse mit Confiserie Artikeln im Handelseigen-
markengeschaft mit Handelsketten erzielt. Die Kernproduktgruppe ,Halloren Kugeln” hat sich insgesamt zufriedenstellend
entwickelt. Einen weiteren Wachstumsschub erzielte die Halloren Gruppe mit dem neuen Pralinen- und Schokoladentafels-
ortiment unter der Marke MOVENPICK.

V. Wesentliche Investitionen

|u

Die Halloren Gruppe hat sich mit dem Geschaftsbereich ,Confiserie Artikel” eine hervorragende Marktposition erarbeitet.
Die Produktionsanlagen im Confiserie-Bereich wurden weiter ausgebaut und automatisiert. In Maschinen, Anlagen und
Betriebsausstattung wurden in 2008 rund 3,8 Mio. € investiert. Fiir den zukiinftigen weiteren Ausbau der Produktionshallen
wurde am Standort in Halle ein Grundstlick fiir 0,23 Mio. € erworben. Insgesamt betrugen die Investitionen der Gruppe

5,59 Mio. €. Alle Investitionen wurden termin- und budgetgerecht abgeschlossen.

VI. Personalbereich

Zum Stichtag 31. Dezember 2008 waren in der Gesellschaft 497 Mitarbeiter angestellt. (davon 42 Auszubildende). Die Mitar-

beiterzahl hat sich aufgrund des neuen Produktionsstandortes in Delitzsch deutlich erhoht.

B. DARSTELLUNG DER LAGE

Die Halloren Gruppe kann auf ein sehr erfolgreiches Geschéftsjahr 2008 zurlickblicken. Die Fertigungskapazitdten im Be-
reich der Herstellung von Premium-Artikeln wurden ausgebaut, die Produktivitdt durch laufende Optimierung der Pro-
zesse und durch neue, moderne Fertigungsanlagen verbessert. Mit Industriepartnern konnten neue Kooperationen und
Vertriebspartnerschaften abgeschlossen werden. Halloren ist ein kompetenter Partner fiir den Handel und Lizenzgeber- als
auch Lizenznehmer. Dies wird eindrucksvoll durch den Abschluss der Lizenzvereinbarung mit MOVENPICK unter Beweis
gestellt. Halloren ist weltweit

der einzige Lizenznehmer fiir Schokoladenwaren unter der Marke MOVENPICK in Deutschland. Die Distribution in die alten

Bundeslander konnte maB3geblich ausgeweitet werden.

I. Vermégenslage

Die Konzernbilanzsumme der Halloren Schokoladenfabrik AG erhdhte sich von 40,18 Mio. € um 42,9 % auf 57,4 Mio. €.
Mafgeblich hierfiir sind die Investitionen in das Sachvermégen sowie der Aufbau des Geschaftsbetriebes der Delitzscher
Schokoladenfabrik GmbH sowie die Finanzierung des operativen Geschéaftsbetriebes. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, und sonstige Vermdgensgegenstande belaufen sich auf 16,9 Mio. € (+ 7,9 Mio. €; +88,3 %).

Il. Liquiditatslage

Die Liquiditatslage verbesserte sich mageblich durch Neufinanzierungen tiber Banken. Die Verbindlichkeiten stiegen um
57,7 % auf 37,1 Mio. €. Die Guthaben bei Kreditinstituten betrugen zum Ende des Geschéftsjahres 7,4 Mio. €.
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11l. Ertragslage

Die Halloren Schokoladenfabrik AG hat das Jahr 2008 mit einem Konzernergebnis nach Steuern in Hohe von 2,17 Mio. € ab-
geschlossen. Dies entspricht einer Ergebnisverbesserung gegeniiber dem Vorjahr in Hohe von ca. 1,14 Mio. € (+111 %). Ge-
stiegene Transport-, Energie- und Rohmaterialkosten konnten aufgrund der sehr guten Ergebnisse im Bereich Chocolaterie
kompensiert werden. Zur Optimierung der Produktionsablaufe wurde ein Beratungsmandat tber 0,2 Mio. € durchgeflhrt.
Die Bereiche Halloren Kugeln und Confiserie konnten umsatzbedingt nicht in dem geplanten Mal3 zum Ergebnis beitragen.
Der Personalaufwand ist gegentiber dem Vorjahr um 1,75 Mio. € (+25,9 %) gestiegen. Jedoch verbesserte sich die Personal-

kostenquote im Verhdltnis zur Gesamtleistung von 21,7 % im Vorjahr auf 21,1 % im abgelaufenen Geschéftsjahr.

C.RISIKOLAGE

I. Risikomanagement

Vertriebs- und Produktionsplanung wurden weiter optimiert. Das Managementinformationssystem mit den Kernbestand-

teilen Ergebnistransparenz und Planungssicherheit tragt mageblich zur Verbesserung der Entscheidungsgrundlagen bei.

Il. Risikoarten

1. Forderungsausfallrisiken
Die Forderungsausfallrisiken sind gering, da sich der Kundenkreis im Wesentlichen aus den groen deutschen Handelsket-

ten zusammensetzt.

2.Marktpreisrisiken

a) Rohstoffpreisrisiken

Die Preisentwicklung bei dem Hauptrohstoff Kakao machte der StiBwarenindustrie im Jahr 2008 schwer zu schaffen und
lasst die Ertragssituation bei vielen Unternehmen desolat erscheinen. Die extremen Steigerungsraten bei Kakao (+ 120 %),
waren nicht vorhersehbar und kalkulatorisch zu beriicksichtigen. Halloren konnte diese Entwicklung zum einen durch den
Abschluss von Terminkontrakten kompensieren. Zum anderen haben sich andere wichtige Rohstoffe wie Milchpulver und
Butter nachhaltig verbilligt. Auch zukiinftig muss mit volatilen Rohstoffméarkten gerechnet werden, was weitere Preisan-

passungen erforderlich macht.

b) Verpackungspreisrisiken

In der Verpackungsmittelindustrie gibt es nach wie vor noch groBe Uberkapazititen. Allerdings haben sich auch hier die
Materialpreise fir die Lieferanten verteuert. Die Situation fiir nachfragende Betriebe ist daher zusammenfassend nur als
ausreichend einzuschatzen. Vor diesem Hintergrund wird auch im Verpackungsmaterialbereich mit leicht steigenden Ein-

kaufspreisen gerechnet.

¢) Zinsanderungsrisiken
Die Halloren Gruppe ist mittelfristig solide finanziert. Die Zinssatze fiir das Fremdkapital sind auf mehrere Jahre festge-

schrieben. Furr das Jahr 2009 bestehen keine Zinsanderungsrisiken.

3. Liquiditatsrisiken
Die Liquiditatssituation wurde durch Neufinanzierungen mit Fremdkapital ma3geblich gestarkt. Liquiditatsrisiken beste-

hen daher fiir das kommende Geschéftsjahr nicht.
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4. Operative Risiken
a) Betriebsrisiken
Fir die Handhabung betrieblicher Risiken bestehen detaillierte Anweisungen. Zu nennen sind hier insbesondere das Quali-

tatssicherungssystem DIN EN ISO 9001 ff, die Zertifizierung nach International Food Standard (IFS) sowie das HACCP-Konzept.

b) Rechtliche Risiken
Fir die Handhabung rechtlicher Risiken bestehen ebenfalls detaillierte Anweisungen. Alle benutzten Formulare und Stan-
dardvertrage sind durch einen Rechtsanwalt gepriift. Es ist sichergestellt, dass nur diese gepriften Texte Verwendung

finden. Abweichungen von Standardvertragen sind im Einzelfall von einem Rechtsanwalt zu priifen.

D. VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG

Wéhrend im Jahr 2008 die Preisexplosion im Rohstoff-, Energie- und Verpackungssektor die Produktionskosten ansteigen
lieB, ist angesichts der Finanzkrise und der zu erwartenden Konsumzurtickhaltung der Verbraucher der Ausblick auf das
Jahr 2009 ungewiss. Bisher génnte man sich auch in schwierigen Zeiten etwas SiiBes oder gerade deswegen. Darauf setzt
die gesamte Branche auch in diesem Jahr. Auch in unsicheren Zeiten sollte den Verbrauchern nicht die Lust auf Sti3es
vergehen. Die weltweite Unsicherheit ist eine grof3e Herausforderung. Es werden enorme Wahrungsschwankungen, hohe
Preise bei Rohstoffen, teils aufgrund von Spekulation, gedampfte Konsumneigung und steigende Arbeitslosigkeit sowie
zunehmende Nervositdt der Handelspartner als Probleme erkannt. Es gilt, sich diesen Herausforderungen zu stellen. Hallo-
ren wird sich auf die Fortfiihrung der bewahrten Strategie konzentrieren. Wir setzen weiterhin auf Qualitat und Genuss mit
dem Ziel, unsere Marktposition noch zu verbessern. Dank der soliden und nachhaltigen Basis sind wir zuversichtlich, zu den

Gewinnern beim nachsten 6konomischen Aufschwung zu zahlen.

I. Halloren Schokoladenfabrik AG

Die aktuelle Umsatzentwicklung des Unternehmens im laufenden Geschaftsjahr 2009 entspricht einer insgesamt vorsichtig
positiven Einschatzung der Marktlage. Wir planen auch mittelfristig ein organisches Wachstum. Die Halloren Schokola-
denwelten sollen als Multiplikationsfaktor der Marke in stark frequentierten Einkaufscentern und Innenstadtlagen in der
Region Halle-Leipzig erhalten bleiben werden. Jede Filiale wird als Profit-Center gefiihrt. Die Marke , MOVENPICK" wird mit

ausgewahlten Produkten im Schokoladentafel- und Pralinenbereich den Premiumbereich ergdanzend abdecken.

Il. Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH

Die Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH als Hersteller von Confiseriewaren, Hohlkérpern und Hohlfiguren mit Firmensitz
in Cremlingen ist erfolgreich in die Gruppe integriert und profitiert zunehmend von Synergien im Einkaufs- und Entwick-
lungsbereich. Weibler wird in seinem angestammten Markt der Schokoladenartikel, insbesondere im Bereich Premium-

Hohlfiguren und Schokoladenreliefs, weiter wachsen.

Ill. Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH

Die Halloren Grundbesitz- und Vermégensverwaltungsgesellschaft Halle mbH ist als Besitzgesellschaft der Gruppe ohne
operativen Geschéftsbetrieb solide und langfristig finanziert. Die laufenden Kosten der GmbH resultieren zu tiberwiegen-
dem Teil aus Zinszahlungen. Demgegeniiber stehen Einnahmen aus langfristigen Mietvertragen. Die Mieteinnahmen dek-

ken nach aktuellem Stand samtliche Kosten der GmbH.
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IV. Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH

Ein Meilenstein in der Entwicklung der Unternehmensgruppe ist der Kauf von Vermdgenswerten der Delitzscher Schoko-
ladenfabrik GmbH. Im Rahmen eines Asset-Deals wurden die Produktionsmaschinen- und Anlagen, die Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung sowie die Marken Gibernommen. Halloren startete am Standort Delitzsch die Schokoladenproduktion
mit einer neu gegriindeten Tochtergesellschaft und zunachst 130 Mitarbeitern. Die Rahmenbedingungen des Kaufvertra-
ges sowie insbesondere die Hohe des Kaufpreises ermdglichen eine zielgerichtete Straffung des Delitzscher Sortiments.
Mit der zukinftigen Konzentration auf margenstarke Geschéftsfelder sollen am neuen Standort im ersten Geschaftsjahr

Umsatze in Hohe von ca. 20 Mio. € erzielt werden.

V. Ertragsplanung

Die Ertragsplanung der Gruppe geht von weiter steigenden Umsdtzen bei per Saldo anndhernd konstanter Kostenstruktur
im Verhaltnis zur Gesamtleistung aus. Durch bereits eingeleitete, umfangreiche Kosteneinsparungs- und Optimierungs-
projekte sehen wir uns auf einem guten Weg, die nachhaltig verschlechterten Bedingungen an den Beschaffungsmarkten

kompensieren zu kénnen.

E. NACHTRAGSBERICHT

Nach Ende des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2008 haben sich keine Vorgange von besonderer Bedeutung ereignet,

Uiber die an dieser Stelle zu berichten ware.

Halle/Saale, im Februar 2009
Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale

gez. Klaus Lellé gez. Andreas Stuhl

Vorstandsvorsitzender Vorstand
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9.1.4 Konzern-Kapitalflussrechnung 2008

Jahresergebnis

FINANZINFORMATIONEN

2008 2007
TEUR TEUR
2172 1.030
+/- Abschrelbungen/Zuschrelbungen auf |mmater|elle Vermogens—
gegenstdande und Sachanlagen und Aufwendungen far dle
Ingangsetzung und Erwelterung des Geschaftsbetrlebs 231 1.911
+/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 1.468 192
+/-  Sonstige zahlungsunW|rksame Aufwendungen/Ertrage -172 -724
-/+ Gewmn/VerIust aus dem Abgang von Gegenstanden des
-613 -7
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lleferungen und
-4.305 -394
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate sowie anderer Aktlva -4.390 -954
+/- Zunahme/Abnahme der Verblndllchkelten sowie anderer Passwa 3.664 -3.208
Cashflow aus der Iaufenden Geschaftstatlgkelt 135 -2.154
+/- E|nzahlungen/Auszathngen aus Veranderung
-4.573 0
+ Einzahlungen aus Abgangen von |mmater|ellen Vermogens-
gegenstanden und Gegenstanden des Sachanlagevermogens 22 38
- Auszahlungen fur Investltlonen in dle Erwelterung des Geschafts-
betriebes, |mmater|elle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -2.492 -5.204
Cashflow aus der Investltlonstatlgkelt -7.043 -5.166
+ Zuzahlungen von Gesellschaftern 0 10.500
- Auszahlungen an Gesellschafter (Verblndllchkelten) 0 -1.000
+ Aufnahme von Fmanzkredlten (|nkI Anlelhen) 11.462 2.154
- Tilgung von Flnanzkredlten (inkl. Anlelhen) -1.493 -5.162
- Veranderung der Forderungen gegen Gesellschafter 3 16
Cashflow aus der Flnan2|erungstat|gke|t 9.972 6.508
Zahlungswirksame Veranderungen des Flnanzmlttelfonds 3.064 -812
+ Flnanzmlttelfonds am Anfang der Perlode 4.338 5.150
Finanzmittelfonds am Ende der Perlode 7.402 4.338
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9.1.5 Konzern-Eigenkapitalspiegel 2008
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9.1.6 Konzern-Anhang 2008

|I. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle, ist nach den Vor-
schriften des dritten Buches des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Gliederungsvorschriften
der Bilanz- und der Gewinn- und Verlustrechnung, §§ 266, 275 HGB wurden beachtet. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Vorjahre wurde,

abgesehen von der Bewertung geringwertiger Anlagegiiter, nicht abgewichen.
Il. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Neben der Halloren Schokoladenfabrik AG als Mutterunternehmen sind folgende Gesellschaften in den Konsolidierungs-

kreis einbezogen:

Sitz der Gesell- Kapitalanteil Eigenkapital
Name der Gesellschaft schaft in % in TEUR
Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH Cremlingen 100 192
Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH Delitzsch 100 150
Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH  Halle/Saale 100 1.207

1) Das Eigenkapital Giber TEUR 1.207 beinhaltet das Kapital stiller Gesellschaft tiber TEUR 1.315

2) Die Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH ist zum 01.10.2008 erworben und hat den Geschéftsbetrieb neu aufgenommen.

Ill. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Der konsolidierte Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften §§ 297 ff. HGB aufgestellt. Grundlage fiir die konsolidierte
Bilanz sind die Einzelbilanzen der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen. Fiir sémtliche Einzelabschliisse sind
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze angewandt worden. Die Generalnorm des § 298 HGB und die Vor-

schriften tiber die Vollkonsolidierung sind beachtet worden.

Die Vermdgensgegenstdande und Schulden sind grundsatzlich mit den Werten in den konsolidierten Jahresabschluss tiber-

nommen worden, mit denen sie in den Einzelbilanzen der einbezogenen Unternehmen angesetzt sind.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem an-
teiligen Eigenkapital der Tochtergesellschaften. Als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurde der 01. Januar 2001 bzw. der
spatere Erwerbs- bzw. Griindungszeitpunkt zu Grunde gelegt. Unterschiedsbetrdage aus der Aufrechnung des Beteiligungs-
buchwertes mit dem anteiligen Eigenkapital wurden, soweit moglich, den betreffenden Aktivposten zugeordnet; der Rest-

betrag wurde als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen.

Bereits im Konzernabschluss des Vorjahres ausgewiesene, aus Erstkonsolidierungen resultierende und als Geschafts- oder Fir-
menwert ausgewiesene aktivische Unterschiedsbetrdge aus Beteiligungen an Tochtergesellschaften werden grundsatzlich ab

dem Zugangsjahr Uber vier Jahre pro rata temporis erfolgswirksam abgeschrieben. Geschifts- und Firmenwerte, die aus dem
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Ansatz latenter Steuern auf aufgedeckte stille Reserven resultieren, werden ab dem Zugangjahr Giber 15 Jahre pro rata temporis
erfolgswirksam abgeschrieben. Die von der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gehaltenen Anteile der stillen Betei-

ligung an der Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH werden in die Kapitalkonsolidierung einbezogen.

Sonstige Grundsétze der Konsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den konsolidierten Abschluss einbezogenen Unternehmen sind ge-
mal § 303 HGB gegeneinander aufgerechnet worden. Eine Zwischenergebniseliminierung ist unter Anwendung des § 304
Abs. 2 HGB nicht durchgefiihrt worden, da die entsprechenden Betrédge fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns nur von untergeordneter Bedeutung
sind. Erlse aus Innenumsétzen sowie konzerninterne Ertrage werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.
Die Abschreibung auf den aus der Kapitalkonsolidierung anzusetzenden Firmenwert betragt TEUR 30. Aktivische und pas-
sivische latente Steuern aufgrund von KonsolidierungsmafBnahmen werden im Konzernabschluss separat erfasst und unter
+Rechnungsabgrenzungsposten” bzw. ,Steuerriickstellungen” ausgewiesen. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage wer-

den gebildet sofern der Steuervorteil aus dem Verlustvortrag mit hinreichender Wahrscheinlichkeit realisiert werden kann.

IV. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Aufwendungen flr die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschaftsbetriebs werden ab dem Folgejahr linear tber vier
Jahre abgeschrieben. Anlagevermdgen Die immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten vermin-
dert um planmaBige Abschreibungen angesetzt. Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Ablésung von atypisch stillen Gesell-
schaftsverhdltnissen werden aktiviert und Giber 15 Jahre abgeschrieben. Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen, bewertet. Die planméfigen Abschreibungen erfolgen teils

nach der linearen, teils nach der degressiven Methode unter Zugrundelegung der steuerlich zuldssigen Abschreibungssatze.

Im Berichtsjahr wurden erstmals abnutzbare bewegliche geringwertige Anlagegiiter Gber EUR 150,00 bis EUR 1.000,00
gemal § 5 Abs. 2 a EStG in einen Sammelposten eingestellt und linear tber einen Zeitraum von finf Jahren abgeschrie-
ben. Abweichend hiervon wurden in Vorjahren geringwertige Anlagegtiter gemaR § 6 Abs. 2 EStG im Zugangsjahr voll
abgeschrieben. Neuzugédnge an beweglichem Sachanlagevermdgen wurden in 2008 generell nach der linearen Methode
abgeschrieben. Die Zuschreibungen zum Sachanlagevermégen in Hohe von TEUR 18 resultieren aus Feststellungen einer

Betriebspriifung. Die Entwicklung des Anlagevermdgens wird im Konzernanhang (Original) auf der Seite 14 dargestellt.
Vorrate

Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert, unfertige
Erzeugnisse und fertige Erzeugnisse zu Herstellungskosten einschlieBlich angemessener Teile von Fertigungs- und Verwal-
tungsgemeinkosten bewertet. Dartiber hinaus wurden die Grundsatze einer verlustfreien Bewertung beachtet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit den Nominalbetrdgen angesetzt. Bei den Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen werden die Ausfallrisiken durch Einzelwertberichtigungen berlcksichtigt.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen werden nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung gebil-

det und decken alle zum Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten ab.
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Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

V. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Ingangsetzungskosten

Als Bilanzierungshilfe sind Aufwendungen fir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebs im Geschaftsjahr

in Hohe von TEUR 200 aktiviert worden. Die Abschreibung erfolgt ab dem Folgejahr linear tiber vier Jahre.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten Forderungen aus der Investitionszulage Gber TEUR 172. Diese entstehen
rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag. Die sonstigen Vermégensgegenstdande enthalten Forderungen in Hohe von TEUR
332 die eine Restlaufzeit groBer 1 Jahr haben.

Fliissige Mittel

Die Position enthélt den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagio liber insgesamt TEUR 23 (Vorjahr TEUR 29) enthalten. Des Weiteren
enthalt der Posten Forderungen aus aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 980 (Vorjahr TEUR 980).

Eigenkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 4.600.000 Stlickaktien ohne Nennwert. Nach der Satzung der Halloren Schokoladenfabrik
Aktiengesellschaft vom 18. Dezember 2006 ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 31.12.2010 um insgesamt bis zu EUR 1.550.000,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
nennwertloser, auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen. Der Vorstand ist ferner
ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Das Grundkapital ist

durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16.03.2007 um EUR 300.640,00 bedingt erh6ht worden.

Der Konzernbilanzgewinn entwickelt sich wie folgt:

EUR
Stand 1.1.2008 949.218,71
Jahrestberschuss Konzern 2008 2.172.453,87
Stand 31.12.2008 3.121.672,58

Der Eigenkapitalspiegel wird auf der Seite 60 dargestellt.
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Riickstellungen

FINANZINFORMATIONEN

Die Steuerriickstellungen tiber TEUR 546 betreffen im Wesentlichen die Ertragsteuern bei der Muttergesellschaft sowie die

in 2006 und 2007 gebildeten latenten Steuern auf stille Reserven. Die sonstigen Riickstellungen liber insgesamt TEUR 2.532

beinhalten im Wesentlichen die Riickstellung fiir ausstehende Kundenkonditionen fiir das IV. Quartal 2008 tGiber TEUR 1.078

und Personalriickstellungen in Héhe von TEUR 1.049.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Uber davon besichert

31.12.2008 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR
Anleihen 9.454.000,00 9.454.000,00 0,00 0,00 0,00
(-9.665.000,00) (0,00) (9.665.000,00) (0,00) (0,00)
Verbindlichkeiten gegen- 20.492.936,66 6.465.466,74 10.564.553,34 3.462.916,58 8.492.936,66
Uber Kreditinstituten (10.309.668,82) (1.780.501,93) (4.484.472,32) (4.044.694,57) (8.674.970,00)
Erhaltene Anzahlungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
auf Bestellungen (778,36) (778,36) (0,00) (0,00) (0,00)
Verbindlichkeiten aus 6.418.945,35 6.059.940,13 359.005,22 0,00 0,00
Lieferungen und Leistungen (2.995.414,76) (2.995.414,76) (0,00) (0,00) (0,00)
Sonstige Verbindlichkeiten 782.922,74 782.922,74 0,00 0,00 0,00
(587.937,28) (587.937,28) (0,00) (0,00) (0,00)
37.148.804,75 22.762.329,61 10.923.558,56 3.462.916,58 8.492.936,66
(23.558.799,22) (5.364.632,33) (14.149.472,32) (4.044.694,57) (8.674.970,00)

Die Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2007 sind in Klammern angegeben.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten iber TEUR 20.493 sind in Hohe von TEUR 8.493 durch Grundschulden,

Biirgschaften, Globalzession, Sicherungsiibereignungen der Maschinen und Abtretung von Férdermittel besichert.

Fir die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen branchenibliche Eigentumsvorbehalte an den gelie-

ferten Gegenstanden. Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern tiber EUR 96.169,81 (Vor-

jahr TEUR 65) und Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit tiber EUR 9.831,36 (Vorjahr TEUR 3).
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VI. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Konzernumsatzerldse der Halloren Gruppe gliedern sich nach Tatigkeitsbereichen wie folgt:

2008 2007

TEUR TEUR

Halloren Marke/Confiserie 25.403 23.306
Chocolaterie 7.760 6.742
Delitzscher / Industrie 5.003 0
38.166 30.048

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten periodenfremde Ertrdge in Hohe von TEUR 681. Im Wesentlichen handelt es
sich um Buchgewinne aus der Verauf3erung von Gegenstanden des Anlagevermdgens in Hohe von TEUR 642. Die Personal-
aufwendungen beinhalten Aufwendungen im Rahmen der Altersversorgung tiber TEUR 26 (Vorjahr TEUR 24). Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen beinhalten periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 29. Die Steuern vom Einkom-

men und vom Ertrag beinhalten Ertrdge aus der Auflésung der passiven latenten Steuern von TEUR 9 (Vorjahr TEUR 9).

VII. SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Zinsswaps

Die Gesellschaft hat drei Zinssicherungsgeschifte im Zusammenhang mit der Immobilienfinanzierung tiber TEUR 11.975
abgeschlossen. Die Derivate bilden zusammen mit dem jeweils als Grundgeschédft fungierenden Bankdarlehen bzw.
Schuldscheindarlehen eine Bewertungseinheit.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Konzern hat zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen in Héhe von TEUR 2.690 und
aus Leasingvertragen fiir bewegliche Vermdgensgegenstande der Betriebsausstattung bestehen Verpflichtungen tber

TEUR 273.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR
Restlaufzeit bis 1 Jahr 621
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 1.779
Restlaufzeit Giber 5 Jahre 563
2.963

Haftungsverhaltnisse

Haftungsverhaltnisse im Sinne des § 251 HGB bestehen nicht. Sicherheiten fiir Fremde bestehen nicht.
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Beschaftigte im Jahresdurchschnitt

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr durchschnittlich 440 Arbeitnehmer (Vorjahr 276 Arbeitnehmer) beschéftigt.

2008 2007

Gewerbliche Arbeitnehmer 376 230
Angestellte 54 36
Leitende Angestellte 10 10
440 276

Organe der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft

Dem Vorstand der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gehéren im Geschéftsjahr 2008 an:

Klaus Lellé Vorstandsvorsitzender

(Kaufmann), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Kétschlitz keine

Andreas Stuhl weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
(Dipl. -Kaufmann) keine

Dessau

Die Vorstande sind einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Die Gesamtbezlige
der Vorstande betragen fiir das Berichtsjahr insgesamt TEUR 408 (Vorjahr TEUR 378).

Dem Aufsichtsrat der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gehdren im Geschéftsjahr 2008 an:

Paul Morzynski Aufsichtsratsvorsitzender

(Wirtschaftsprufer), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Hannover keine

Udo Eberhardt Stellvertreter

(Unternehmer), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Garbsen Pauly Biskuit AG, Dessau

Dieter Braun Aufsichtsratsmitglied

(Diplom Finanzwirt, weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Steuerberater), keine

Langenhagen

Die satzungsgemaRe Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2008 betrug TEUR 28.
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Konzernverhiltnisse

Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den gréBten Kreis der Unternehmen aufstellt, ist die Halloren Scho-
koladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht
und kann bei der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft,

Delitzscher Str. 70, 06112 Halle/Saale, angefordert werden.

Halle/Saale, den 19. Februar 2009
Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale,

I~
gez.Klaus Lellé gez. Andreas Stuhl
Vorstandsvorsitzender stellvertretender Vorstandsvorsitzender

9.1.7 Konzern-Bestdtigungsvermerk 2008

,An die Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale:

Wir haben den von der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale, aufgestellten Konzernabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang - und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen
handels- und aktienrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht abzugeben. Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mdgliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage

fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. “

Stuttgart, 25, Februar 2009

Eb;ﬁl Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

rischaltspryfungsgesellschalt Steverberatungsgeselischaft

gl i
Helmut Fuchs Christian Fuchs
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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9.2 Konzernabschluss der Halloren Schokoladenfabrik AG 2007

9.2.1 Konzern-Lagebericht 2007

A.DARSTELLUNG DES GESCHAFTSVERLAUFES

I. Entwicklung der SiiBwarenbranche

Der StiBwarenumsatz lag nach den vorlaufigen Zahlen des BDSI trotz der verbesserten Konsumstimmung im Jahr 2007 nur
leicht (+ 2 %) Gber dem Vorjahresergebnis. Auch der Mengenabsatz des vergangenen Jahres libersteigt das Vorjahresergeb-
nis nur geringfigig (+ 0,9 %). Dennoch nahm die Produktion der 203 industriellen StiBwarenhersteller in Deutschland um
2,5 % in der Menge und knapp 4 % im Wert zu. Die grof3te Einzelsparte im Stiwarenmarkt - die Schokoladenwaren - entwi-
ckelten sich gegeniiber dem Vorjahr mit einem Gesamtumsatz von 4,5 Mrd. € um 4 % und mit einem Mengenwachstum von
3,8 % gut. Dieser Zuwachs wurde maf3geblich durch den Export von Schokoladenwaren mengen- und wertméaBig getra-
gen. Trotz der im Jahresverlauf verbesserten konjunkturellen Stimmung, konnte sich der inlandische Schokoladenkonsum
im Jahr 2007 nicht entwickeln. Im Jahr 2006 verzehrte jeder Biirger im statistischen Durchschnitt 9,2 kg Schokolade. Der
Bundesverband der Deutschen SiiBwarenindustrie rechnet auch fiir das Geschéftsjahr 2008 mit keinen wesentlichen Ande-

rungen. (Quelle: BDSI Branchenreport)
Il. Geschéftsverlauf 2007

Entgegen dem Branchentrend entwickelte sich der Umsatz der Halloren Schokoladenfabrik AG positiv. Im Geschéftsjahr
erzielte die Gruppe eine Betriebsleistung von 31,15 Mio. €, was einem organischen Wachstum im Vergleich zum Vorjahr von
15,9 % entspricht. Das operative Ergebnis (EBITDA) betrégt 5,05 Mio. €. Das entspricht 16,2 % der Gesamtleistung. Der Cash

flow aus dem laufenden Geschaft betrug im Geschaftsjahr -2,15 Mio. €.
Ill. Positionierung der Halloren Schokoladenfabrik AG

Die Halloren Gruppe liegt - einer Untersuchung von AC Nielsen vom Dezember 2007 zufolge - flir das Segment ,Pralinen-
dhnliche Produkte” in den NBL mengen- und wertmafig an vierter Stelle. Halloren konnte hier unter den Top Ten Her-
stellern wertmaBig mit 7,1 % am starksten wachsen. Sechs der zehn gréten Unternehmen wiesen Umsatzriickgange auf,
drei davon im zweistelligen Bereich. Unter Berufung auf diese Marktforschungszahlen steigerte das Unternehmen seinen
Marktanteil im Vergleich zum Vorjahr um 10,6 %. So kamen in 2007 im Segment der ,Pralinendhnliche Produkte” insge-
samt 7 % aller Artikel aus dem Hause Halloren. Die Strategie, mit der Marke Halloren Qualitdt zu einem attraktiven Preis
zu vermarkten, wird konsequent weiter fortgesetzt. Erstmalig profitierte Halloren in nennenswerter Grof3enordnung vom

Zuwachs der unter Handelsmarken produzierten Artikel (+11,7 %).

IV. Bestands- und Neugeschéaftsentwicklung

Auf der Basis einer aktiven Produktpolitik erzielte Halloren weitere Umsatzzuwachse im Stammgeschéft. Besonders positiv
hat sich die Produktgruppe ,Mozart Kugeln” entwickelt. Hier konnten namhafte Adressen im deutschen Lebensmittelein-
zelhandel als Neukunden gewonnen werden. Die Umsatze wurden auf bereits hohem Niveau um ca. 40 % gesteigert. Wei-
terhin wurden maf3gebliche Umsatzzuwéchse mit den neuen Halloren Kugeln in den Geschmacksrichtungen Schwarzwal-
der Kirsch und Orange-Mohn erzielt. Die Kernproduktgruppe ,Halloren Kugeln” hat sich insgesamt hervorragend entwi-
ckelt. Den groBten Wachstumsschub erzielte die Halloren Schokoladenfabrik mit dem Confiserie Artikel ,Zarte Verfiihrung”,

der mit der neuen innovativen ,Frozen-Shell” Technologie produziert wird.
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V. Wesentliche Investitionen

Die Halloren Schokoladenfabrik hat sich mit dem Geschéftsbereich ,Confiserie Artikel” eine hervorragende Marktposition
erarbeitet. Die Umsatzzuwachse im laufenden Jahr betragen hier ca. 29,3 %. Die Produktionsanlagen im Confiserie-Bereich
wurden weiter ausgebaut und automatisiert. In Maschinen und Anlagen wurden in 2007 2,18 Mio. € investiert. Fiir den
notwendigen Ausbau der Produktionshallen sind 1,79 Mio. € aufgewendet worden. Baubeginn war im November 2006.
Die Halle wurde Mitte Mai 2007 fertig gestellt. Die Montage der Produktionsanlagen erfolgte ab Juni 2007. In Betriebs- und
Geschaftsausstattung haben wir 1,07 Mio. € investiert. Insgesamt betrugen die Investitionen 5,04 Mio. €. Alle Investitionen

wurden termin- und budgetgerecht abgeschlossen

VI. Personalbereich

Zum Stichtag 31. Dezember 2007 waren in der Gruppe 337 Mitarbeiter incl. 35 Auszubildende angestellt. Die Mitarbeiter-

zahl blieb damit trotz der erheblichen Umsatzsteigerungen gegeniiber dem Vorjahr nahezu unverandert.

B. DARSTELLUNG DER LAGE

Die Halloren Schokoladenfabrik AG kann auf ein sehr erfolgreiches Geschéftsjahr 2007 zurlickblicken. Die Fertigungskapa-
zitaten im Bereich der Herstellung von Premium-Artikeln wurden ausgebaut, die Produktivitat durch laufende Optimierung
der Prozesse und durch neue, moderne Fertigungsanlagen verbessert. Mit Industriepartnern konnten neue Kooperationen
und Vertriebspartnerschaften abgeschlossen werden. Halloren ist ein kompetenter Partner fir den Handel und Lizenzge-
ber als auch Lizenznehmer. Dies wird eindrucksvoll durch den Abschluss der Lizenzvereinbarung mit MOVENPICK unter
Beweis gestellt. Halloren ist der einzige Lizenznehmer fiir Schokoladenwaren unter der Marke MOVENPICK in Deutschland.
Die Distribution in die alten Bundesldnder konnte maf3geblich ausgeweitet werden. Neue Kunden wie ALDI und LIDL wur-
den gewonnen. Die Finanzierungs- und Bilanzstruktur wurde durch den Bérsengang, die teilweise Riickzahlung der ausge-

gebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen und Riickfiihrung von Gesellschafterdarlehen optimiert.

l. Vermégenslage

Die Bilanzsumme der Halloren Gruppe erhdhte sich in 2007 von 36,52 Mio. € um 10,0 % auf 40,18 Mio. €. MaBBgeblich hierfiir
ist die Erhéhung des Sachanlagevermogens um 2,54 Mio. € (+15,3 %). Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Vermdgensgegenstdande belaufen sich auf 8,99 Mio. € (+ 0,96 Mio. € bzw. +12 %).

Il. Liquiditatslage

Die Liquiditédtslage verbesserte sich maf3geblich durch den erfolgreichen Bérsengang Anfang Mai 2007. Der Gesellschaft
floss ein Netto-Emissionserlos in Hohe von ca. 9,3 Mio. € zu. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten betrugen
zum Ende des Geschéftsjahres 4,4 Mio. €. Die Netto-Finanzverbindlichkeiten reduzierten sich gegentiber dem Vorjahr um
28,5 % auf insgesamt 15,64 Mio. €.

11l. Ertragslage

Die Halloren Gruppe hat das Jahr 2007 mit einem Ergebnis nach Steuern in Hohe von 1,03 Mio. € abgeschlossen. Berei-
nigt um die auBerordentlichen Aufwendungen fiir den Borsengang entspricht dies einer Ergebnisverbesserung gegen-
Uiber dem Vorjahr in Hohe von 1,1 Mio. €. Gestiegene Transport-, Energie- und Rohmaterialkosten konnten dank tiber Plan
liegender Umsédtze und eines ausgezeichneten Kostenmanagements kompensiert werden. Der Personalaufwand ist ge-

gentiber dem Vorjahr um 0,7 Mio. € (11,8 %) gestiegen. Jedoch verbesserte sich die Personalkostenquote im Verhaltnis
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zur Betriebsleistung von 22,5 % im Vorjahr auf 21,7 % im abgelaufenen Geschaftsjahr. Belastet wurde das Ergebnis durch
auflerordentliche Aufwendungen fiir den Bérsengang sowie fiir die Neustrukturierung der Unternehmensgruppe in der

Rechtsform der Aktiengesellschaft.

C.RISIKOLAGE

I. Risikomanagement
Vertriebs- und Produktionsplanung wurden weiter optimiert. Das Managementinformationssystem mit den Kernbestand-

teilen Ergebnistransparenz und Planungssicherheit tragt ma3geblich zur Verbesserung der Entscheidungsgrundlagen bei.

Il. Risikoarten
1. Forderungsausfallrisiken
Die Forderungsausfallrisiken sind gering, da sich der Kundenkreis im Wesentlichen aus den groen deutschen Handelsket-

ten zusammensetzt.

2. Marktpreisrisiken

a) Rohstoffpreisrisiken

Die Preisentwicklung bei nahezu allen eingesetzten Rohstoffen machte der StiBwarenindustrie im Jahr 2007 schwer zu
schaffen und ldsst die Ertragssituation bei vielen Unternehmen desolat erscheinen. Die extremen Steigerungsraten bei
Milchpulver (+ 100 %), Butter (+ 65 %), Glukose (bis zu 50 %), pflanzlichen Olen und Fetten (bis zu 130 %), Kakao und Kakao-
erzeugnissen (+ 10-15 %) und Mandeln waren nicht vorhersehbar und kalkulatorisch zu beriicksichtigen. Auch zukinftig

muss mit volatilen Rohstoffmarkten gerechnet werden, was weitere Preisanpassungen erforderlich macht.

b) Verpackungspreisrisiken

In der Verpackungsmittelindustrie gibt es nach wie vor noch groBe Uberkapazititen. Allerdings haben sich auch hier die
Materialpreise fir die Lieferanten verteuert. Die Situation flir nachfragende Betriebe ist daher zusammenfassend nur als
ausreichend einzuschéatzen. Vor diesem Hintergrund wird auch im Verpackungsmaterialbereich mit leicht steigenden Ein-

kaufspreisen gerechnet.

¢) Zinséanderungsrisiken
Die Halloren Gruppe ist mittelfristig solide finanziert. Die Zinssatze fiir das Fremdkapital sind auf mehrere Jahre festge-

schrieben. Fir das Jahr 2008 bestehen keine Zinsanderungsrisiken.

3. Liquiditatsrisiken
Die Liquiditatssituation wurde durch den erfolgreichen Bérsengang maBgeblich gestarkt. Liquiditatsrisiken bestehen da-

her fir das kommende Geschéftsjahr nicht.

4. Operative Risiken
a) Betriebsrisiken
Fiir die Handhabung betrieblicher Risiken bestehen detaillierte Anweisungen. Zu nennen sind hier insbesondere das Quali-

tatssicherungssystem DIN EN ISO 9001 ff, die Zertifizierung nach International Food Standard (IFS) sowie das HACCPKonzept.

b) Rechtliche Risiken
Fir die Handhabung rechtlicher Risiken bestehen ebenfalls detaillierte Anweisungen. Alle benutzten Formulare und Stan-
dardvertrage sind durch einen Rechtsanwalt gepriift. Es ist sichergestellt, dass nur diese gepriiften Texte Verwendung

finden. Abweichungen von Standardvertragen sind im Einzelfall von einem Rechtsanwalt zu priifen.
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5. Geschéftsbeziehungen zu verbundenen Unternehmen
Wir erklaren, dass die Halloren Schokoladenfabrik AG bei jedem Rechtsgeschaft mit verbundenen Unternehmen nach den
Umstédnden, die uns zum Zeitpunkt der Vornahme der Rechtsgeschéfte bekannt waren, eine angemessene Gegenleistung

erhalten hat.

D. VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG

Die aktuellen Trends in der StBwarenbranche sind schnell ausgemacht. Zum einen glauben die Hersteller den Bio-An-
spruch nun auch fir die Genussbranche der Schokolade ableiten zu miissen. Zum anderen macht auch das Thema ,Gesun-
de Erndhrung” vor dem SiiBwarenregal nicht halt. Mit zucker- und fettreduzierten Produkten trégt die Industrie dieser Ent-
wicklung Rechnung. Der Wellness-Boom der vergangenen Jahre hélt zwar an, aber die Zuwachsraten zeigen deutlich, dass
dieses Thema fast an der Sattigungsgrenze angelangt ist. Da es sich bei beiden Trends um relativ kleine Markte handelt wird
sich die Halloren Schokoladenfabrik dieser derzeit nicht widmen. Ungebrochen ist die Nachfrage bei Premium-Produkten,
die spiegelbildlich vom Trend zum Preiseinstiegsangebot erganzt wird. Verlierer sind hier einmal mehr Artikel im mittleren
Preissegment, die nicht eindeutig in die eine oder die andere Richtung tendieren. Steigende Rohstoff- und Energiekosten
verandern das Preisgeflige und Konsumklima weltweit und stellen Industrie und Handel vor neue Herausforderungen.
Unter diesem Gesichtspunkt kann das Jahr 2007 auch als Wendepunkt angesehen werden. Sowohl die Industrie als auch
der Handel werden gemeinsam die wichtigen Fragen von morgen beantworten miissen. Bei der absehbaren Entwicklung
der Rohstoff- und Energiepreise wird es nicht ohne Anpassungen der Verkaufspreise gehen. Die gro3e Herausforderung
fur Industrie und Handel wird es sein, den Kunden gemeinsam die Notwendigkeit unumganglicher Preisverdnderungen zu
vermitteln. Das Verhaltnis Kunde, Handel und Hersteller muss in der Balance ausgewogen sein, um negative konjunkturelle
Entwicklungen zu verhindern. Die aktuelle Umsatzentwicklung des Unternehmens entspricht einer insgesamt positiven
Einschatzung der Marktlage. Das Unternehmen plant eine Umsatzsteigerung von 17 %. Das Wachstum resultiert aus einer
Erweiterung des Produktionsprogramms im Sinne der vorstehend genannten Markttrends hin zu Premiumartikeln als auch

durch die neue Fertigungstechnologie.

I. Halloren Schokoladenfabrik AG

Geplant sind ein organisches Wachstum sowie nachhaltige Umsatzsteigerungen aus der Investition ,Confiserie”. Die deut-
lich bessere Kapazitatsauslastung kann mit nahezu konstanten Fixkosten erreicht werden. Die Halloren Schokoladenwelten
sollen als Multiplikationsfaktor der Marke in stark frequentierten Einkaufscentern und Innenstadtlagen in der Region Halle-
Leipzig erhalten bleiben werden. Jede Filiale wird als Profit-Center gefiihrt. Die Marke ,Mdvenpick” wird mit ausgewdhlten

Produkten im Schokoladentafel- und Pralinenbereich den Premiumbereich erganzend abdecken.

Il. Weibler Confiserie Chocolaterie

Die Weibler Confiserie Chocolaterie als Hersteller von Confiseriewaren, Hohlkérpern und Hohlfiguren mit Firmensitz in
Cremlingen ist erfolgreich in die Gruppe integriert und profitiert zunehmend von Synergien im Einkaufs- und Entwick-
lungsbereich. Weibler wird in seinem angestammten Markt der Schokoladenartikel, insbesondere im Bereich Premium-

Hohlfiguren und Schokoladenreliefs weiter wachsen.

11l. Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH

Die Halloren Grundbesitz- und Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH ist als Besitzgesellschaft der Gruppe ohne operati-
ven Geschéftsbetrieb solide und langfristig finanziert. Die laufenden Kosten der GmbH resultieren zu Giberwiegendem Teil
aus Zinszahlungen. Demgegeniber stehen Einnahmen aus langfristigen Mietvertrdgen. Die Mieteinnahmen decken nach

aktuellem Stand samtliche Kosten der GmbH.
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IV. Ertragsplanung Gruppe

Die Ertragsplanung der Gruppe geht von weiter steigenden Umséatzen bei weitestgehend konstanter Kostensituation im
Verhaltnis zur Gesamtleistung aus. Durch die durchgefiihrten Investitionen in modernste, industrielle Fertigungstechnik
und die damit verbundene Rationalisierung der Fertigungsablaufe wird die Halloren Schokoladenfabrik eine maf3gebliche

Ergebnisverbesserung erzielen.

Halle/Saale, im Februar 2008

Halloren Schokoladenfabrik AG, Halle/Saale

gez. Klaus Lellé gez. Andreas Stuhl

Vorstandsvorsitzender Vorstand
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9.2.4 Konzern-Kapitalflussrechnung 2007
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2007 2006
TEUR TEUR
Jahresergebnis vor aq‘fk‘B;‘l;)urHc'i‘entlichen posten 1.030 1175
Abschreibunger;)i;;(‘:'areibungen auf immaterielle Vermbgensgeé‘é;;c‘;r'l‘de
+/- und Sachanlagen 1.91 1.790
+/- Abschreibungeﬁ}éd;cgreibungen aufFinanzanlagen
+/- Zunahme/AbnaH'%;a;r Rickstellungen 192 -250
+/- Sonstige zahluné;l;}\;\'/“i‘rksame Aufwendungen/Ertrige -724 -933
-/+ Gewinn/Verlust ausdem Abgang von Gegenstanden des Anlageveulk"r;gé‘e“ns -7 -164
-/+ Zunahme/AbnaH%;a‘e'z‘r Forderungen aus Lieferungen und Leistun;;"emﬁ """" -394 -2.212
-/+ Zunahme/AbnaA%éH;r Vorrite sowie anderer Aktiva -954 72
+/- Zunahme/Abnaf;%;agr Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva -3.208 800
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -2.154 278
+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus Verdnderung
Konsolidierungé‘lzr"é‘i; """""""""""" 0 90
Einzahlungen atkj‘;xgé’gngen von immateriellen Vermégensgegen;é;a‘éﬁ und Gegen-
+  standen des Sachanlagevermdgens 38 269
Auszahlungen fikl;"lk‘r;;/;;titionen in die Erweiterung des Geschéftsb;{r'i‘;ggs, immaterielle
- Vermdgensgegenstdande und Sachanlagen -5.204 -3.911
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5.166 -3.552
+  Zuzahlungen von Gesellschaftern 10.500 0
- Auszahlungen a;"éue"s"ékl‘lschafter (Ausschittungen) 0 -500
- Auszahlungen agg;;ékl‘lschafter (Verbindlichkeiten) -1.000 -600
+  Aufnahme von FHiHr'l‘;r'l;I;rediten (inklAnleihery 2.154 8.695
- Tilgung von Fina'\“r;;l;'rganen (nklAnleiheny -5.162 -3.853
- Verénderung dek‘r"lgc;r‘(':‘l“e“rungen gegen Gesellschafter 16 -48
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 6.508 3.694
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -812 420
+/-  Wechselkurs- uﬁak‘l;;r;;olidierungskreisbedingte """""""""
Anderungen de;‘l;iur;;r;"zmittelfonds """"""""" 0 -32
+ Finanzmittelfon;i;;l"‘\;,"-‘\nfang derPeriode 5.150 4.762
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 4.338 5.150
Finanzmittelfonds
Fldssige Mittel 4.338 5.150
4.338 5.150




77

FINANZINFORMATIONEN

KAPITEL

9.2.5 Konzern-Eigenkapitalspiegel 2007
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9.2.6 Konzern-Anhang 2007

I. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale, ist nach
den Vorschriften des 3. Buches des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Gliederungsvorschriften
der Bilanz- und der Gewinn- und Verlustrechnung, §§ 266, 275 HGB wurden beachtet. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Das Gliederungsschema des § 275 HGB wurde um den Posten ,Gewinn-
abfuhrung stille Gesellschafter” erweitert. Von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Vorjahre wurde nicht

abgewichen.
Il. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Neben der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft als Mutterunternehmen sind folgende Gesellschaften in den

Konsolidierungskreis einbezogen:

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil in % Eigenkapital in TEUR

Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH Cremlingen 100 192

Halloren Grundbesitz- und Verwaltungs-
gesellschaft Halle mbH Halle/Saale 100 1.235

1) Das Eigenkapital tiber TEUR 1.235 beinhaltet das Kapital stiller Gesellschaft Giber TEUR 1.315

1ll. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Der konsolidierte Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften §§ 297 ff. HGB aufgestellt. Grundlage fir die konsolidierte
Bilanz sind die Einzelbilanzen der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen. Fiir samtliche Einzelabschlisse sind
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze angewandt worden. Die Generalnorm des § 298 HGB und die Vor-
schriften Uiber die Vollkonsolidierung sind beachtet worden. Die Vermdgensgegenstdande und Schulden sind grundsatzlich
mit den Werten in den konsolidierten Jahresabschluss ibernommen worden, mit denen sie in den Einzelbilanzen der ein-

bezogenen Unternehmen angesetzt sind.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem an-
teiligen Eigenkapital der Tochtergesellschaften. Als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurde der 1. Januar 2001 bzw. der
spatere Erwerbs- bzw. Griindungszeitpunkt zu Grunde gelegt. Unterschiedsbetrage aus der Aufrechnung des Beteiligungs-
buchwertes mit dem anteiligen Eigenkapital wurden, soweit méglich, den betreffenden Aktivposten zugeordnet; der Rest-
betrag wurde als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen. Bereits im Konzernabschluss des Vorjahres ausgewiesene, aus
Erstkonsolidierungen resultierende und als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesene aktivische Unterschiedsbetrage aus
Beteiligungen an Tochtergesellschaften werden grundsatzlich ab dem Zugangsjahr liber 4 Jahre pro rata temporis erfolgs-
wirksam abgeschrieben. Geschafts- oder Firmenwerte, die aus dem Ansatz latenter Steuern auf aufgedeckte Stille Reserven
im Anlagevermdogen resultieren, werden ab dem Zugangsjahr tiber 15 Jahre pro rata temporis erfolgswirksam abgeschrie-
ben. Die von der Halloren Schokoladenfabrik AG gehaltenen Anteile der stillen Beteiligung an der Halloren Grundbesitz-

und Verwaltungsgesellschaft mbH, Halle/Saale, werden in die Kapitalkonsolidierung einbezogen.
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Sonstige Grundsatze der Konsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den konsolidierten Abschluss einbezogenen Unternehmen sind ge-
mal § 303 HGB gegeneinander aufgerechnet worden. Eine Zwischenergebniseliminierung ist unter Anwendung des § 304
Abs. 2 HGB nicht durchgefiihrt worden, da die entsprechenden Betrédge fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns nur von untergeordneter Bedeutung
sind. Erldse aus Innenumsatzen sowie konzerninterne Ertrage werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.
Die AfA auf den aus der Kapitalkonsolidierung anzusetzenden Firmenwert betragt TEUR 93. Aktivische und passivische
latente Steuern aufgrund von KonsolidierungsmaBnahmen werden im Konzernabschluss separat erfasst und unter ,Rech-
nungsabgrenzungsposten” bzw. ,Steuerrlickstellungen” ausgewiesen. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage werden

gebildet sofern der Steuervorteil aus dem Verlustvortrag mit hinreichender Wahrscheinlichkeit realisiert werden kann.

IV. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Aufwendungen flr die Erweiterung des Geschéftsbetriebes werden ab dem Folgejahr linear Giber 4 Jahre abgeschrieben.

Anlagevermogen

Die immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen,
angesetzt. Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Ablésung von atypisch stillen Gesellschaftsverhédltnissen werden aktiviert
und Uber 15 Jahre abgeschrieben. Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planméBige Abschreibungen, bewertet. Die planmaBigen Abschreibungen erfolgen teils nach der linearen, teils nach der
degressiven Methode unter Zugrundelegung der steuerlich zuldssigen Abschreibungssatze. Geringwertige Wirtschaftsg-
ter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Die Entwicklung des Anlagevermdgens wird im Konzernanhang (Original)

auf der Seite 14 dargestellt.

Vorrdte

Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert, unfertige
Erzeugnisse und fertige Erzeugnisse zu Herstellungskosten einschlieflich angemessener Teile von Fertigungs- und Ver-
waltungsgemeinkosten bewertet. Dariiber hinaus wurden die Grundsétze einer verlustfreien Bewertung beachtet. Fremd-
kapitalzinsen sind im Bereich der Herstellungskosten der neuen Lagerhalle und der dort aufgestellten Maschinen in die
Herstellungskosten einbezogen worden.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit den Nominalbetragen angesetzt. Bei den Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen werden die Ausfallrisiken durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Ruickstellungen werden nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung gebil-

det und decken alle zum Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten ab.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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V. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Erweiterung des Geschéftsbetriebes

Als Bilanzierungshilfe sind Aufwendungen fiir die Erweiterung des Geschaftsbetriebes im Geschaftsjahr in Hohe von TEUR

157 aktiviert worden. Die Abschreibung erfolgt ab dem Folgejahr linear tiber 4 Jahre.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten Forderungen aus der Investitionszulage tiber TEUR 707. Diese entstehen
rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag. Die Forderungen gegen Gesellschafter Giber TEUR 3 bestehen gegenliber dem Ge-

sellschafter Herrn Paul Morzynski. Die Forderungen und Verbindlichkeiten haben samtlich eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagio tiber insgesamt TEUR 29 (Vorjahr TEUR 35) enthalten. Des Weiteren

erfolgte eine weitere Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrage in Hohe von TEUR 487.

Eigenkapital

Das Grundkapital ist mit notariellem Vertrag vom 16. Madrz 2007 um TEUR 1.500 auf TEUR 4.600 aus Gesellschaftsmitteln
erhoht worden. Das im Rahmen des Borsengangs gezahlte Aufgeld Gber TEUR 9.000 ist in die Kapitalrlicklage eingestellt
worden. Das Grundkapital ist eingeteilt in 4.600.000 Stlickaktien ohne Nennwert. Nach der Satzung der Halloren Schokola-
denfabrik Aktiengesellschaft vom 18. Dezember 2006 ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Dezember 2010 um insgesamt bis zu EUR 1.550.000,00 durch ein- oder mehrma-
lige Ausgabe nennwertloser, auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmig-
tes Kapital). Der Vorstand ist ferner ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare

auszuschlief3en.

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Mérz 2007 um EUR 300.640,00 bedingt erhéht wor-

den (Eintrag in das Handelsregister 10. Mai 2007). Der Gewinnvortrag entwickelt sich wie folgt:

EUR
Stand 1.1.2007 -80.869,96
Jahresuiberschuss Konzern 2007 1.030.088,67
Stand 31.12.2007 949.218,71

Der Eigenkapitalspiegel wird auf Seite 77 dargestellt.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen tiber TEUR 429 enthalten latente Steuern in Hohe von TEUR 419 aus der Kapitalkonsolidierung
sowie TEUR 10 die bei der Tochtergesellschaft Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Halle/Saale, ge-
bildet wurden. Die sonstigen Riickstellungen tiber insgesamt TEUR 1.181 beinhalten im Wesentlichen die Riickstellung fur
ausstehende Kundenkonditionen fiir das IV. Quartal 2007 Giber TEUR 731, Riickstellungen fiir Urlaub und Uberstunden Gber
TEUR 215 und fiir die Erstellung bzw. Prifung des Jahresabschlusses tiber TEUR 65.
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Anleihe

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten
gegenliiber Gesellschaftern

Sonstige Verbindlichkeiten

FINANZINFORMATIONEN

Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit davon
31.12.2007 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre besichert
EUR EUR EUR EUR EUR
9.665.000,00 0,00 9.665.000,00 0,00 0,00
(12.000.000,00) (0,00) (12.000.000,00) (0,00) (0,00)
10.309.668,82 1.780.501,93 4.484.472,32 4.044.694,57 8.674.970,00
(14.012.459,97) (6.078.195,82) (4.272.222,31)  (3.662.041,84) (14.012.459,97)
778,36 778,36 0,00 0,00 0,00

(0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
2.995.414,76 2.995.414,76 0,00 0,00 0,00
(3.858.454,03) (3.858.454,03) (0,00) (0,00) (0,00)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(1.000.000,00) (0,00) (0,00)  (1.000.000,00) (0,00)
587.937,28 587.937,28 0,00 0,00 0,00
(794.804,72) (794.804,72) (0,00) (0,00) (0,00)
23.558.799,22 5.364.632,33 14.149.472,32 4.044.694,57 8.674.970,00

(31.665.718,72)

(10.731.454,57)

(16.272.222,31)

(4.662.041,84) (14.012.459,97)

Die Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2006 sind in Klammern angegeben.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten tGber TEUR 10.310 sind in Hohe von TEUR 8.675 durch Grundschulden,
Biirgschaften, Globalzession, Sicherungsiibereignungen der Maschinen und Abtretung von Fordermittel besichert. Die
sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern tiber EUR 64.665,67 (Vorjahr EUR 46.017,66) und Ver-

bindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit tiber EUR 3.335,38 (Vorjahr EUR 2.461,05).

VI. Erlduterungen zur Gewinn - und Verlustrechnung

Die Konzernumsatzerlse der Halloren Gruppe gliedern sich nach Tatigkeitsbereichen wie folgt:

Halloren Marke

Confiserie

Chocolaterie

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen die Investitionszulage iber TEUR 724, Mietertrage tiber

TEUR 239 und Ertrage aus dem Museum Uber TEUR 189. Die Personalaufwendungen beinhalten Aufwendungen im Rah-

2007 2006
TEUR TEUR
12.380 11.503
10.926 8.460
6.742 5.893
30.048 25.856

81
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men der Altersversorgung tber TEUR 24 (Vorjahr TEUR 18). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im
Wesentlichen gewdhrte Kundenkonditionen Gber TEUR 1.470, Ausgangsfrachten (iber TEUR 870 sowie Raumkosten tber
TEUR 789. Das aullerordentliche Ergebnis Giber TEUR 1.218 betrifft die Aufwendungen fiir 2007 im Zusammenhang mit
dem Borsengang der Gesellschaft. Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten Ertrage aus der Aktivierung von
latenten Steuern auf Verlustvortrdge von TEUR 487 (Vorjahr TEUR 493) sowie aus der Auflosung der passiven latenten
Steuern von TEUR 9 (Vorjahr 27).

VIl. SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Zinsswaps

Die Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft hat Zinssicherungsgeschéafte im Zusammenhang mit der Immobilienfi-
nanzierung tber TEUR 10.505 abgeschlossen. Der Marktwert dieser derivativen Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2007
konnte nicht verlasslich ermittelt werden. Auf die Bildung einer Drohverlustriickstellung wird grundsétzlich verzichtet, da
die Zinsswapgeschafte nicht zu Handelszwecken bestimmt sind.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Konzern hat zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen von ca. TEUR 522 netto p.a. Aus
Leasingvertragen fir bewegliche Vermogensgegenstdnde der Betriebsausstattung bestehen Verpflichtungen tber TEUR
171 netto p.a.

Haftungsverhaltnisse

Haftungsverhaltnisse im Sinne des § 251 HGB bestehen nicht.

Beschiftigte im Jahresdurchschnitt

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr durchschnittlich 276 Arbeitnehmer (Vorjahr 229 Arbeitnehmer) beschiftigt.

2007 2006
Gewerbliche Arbeitnehmer 230 191
Angestellte 36 28
Leitende Angestellte 10 10

276 229
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Organe der Halloren Schokoladenfabrik AG

Dem Vorstand der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gehdren im Geschéftsjahr 2007 an:

Klaus Lellé Vorstandsvorsitzender

(Kaufmann), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Kotschlitz keine

Andreas Stuhl

(Dipl.-Kaufmann), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Dessau keine

Die Vorstdande sind einzelvertretungsberechtigt und von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit. Die Gesamtbezilige
der Vorstande betragen fiir das Berichtsjahr insgesamt TEUR 378 (Vorjahr TEUR 278).

Dem Aufsichtsrat der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gehdren im Geschéftsjahr 2007 an:

Paul Morzynski Aufsichtsratsvorsitzender

(Wirtschaftsprifer), weitere Aufsichtsratsmandate und ahnliche Mandate:
Hannover keine

Udo Eberhardt Stellvertreter

(Generalbevollméchtigter), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:

Garbsen Pauly Biskuit AG, Dessau, Mitglied des Aufsichtsrats
Dieter Braun Aufsichtsratsmitglied

(Diplom-Finanzwirt, weitere Aufsichtsratsmandate und ahnliche Mandate:
Steuerberater) keine

Langenhagen

Die satzungsgemafle Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2007 betrug TEUR 28.
Konzernverhiltnisse
Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den gré3ten Kreis der Unternehmen aufstellt, ist die Halloren Schoko-

ladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht und

kann bei der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Delitzscher Stral3e 70, 06112 Halle/Saale, angefordert werden.

Halle/Saale, den 22. Februar 2008

Klaus Lellé Andreas Stuhl

Vorstandsvorsitzender stellvertretender Vorstandsvorsitzender
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9.2.7 Konzern-Bestitigungsvermerk 2007

»An die Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale:

Wir haben den von der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale, aufgestellten Konzernabschluss - be-
stehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den
Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2007 geprift. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handels- und aktienrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeftihr-
ten Priifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben. Wir haben unsere Kon-
zernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der Grundsédtze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-
fungshandlungen werden die Kenntnisse tUber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen liber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Stuttgart, 22. Februar 2008

Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH

w?éhasz"finfsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
o }u/(.

Helmut Fuchs Christian Fuchs
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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9.3 Konzernabschluss der Halloren Schokoladenfabrik AG 2006

9.3.1 Konzern-Lagebericht 2006

A.DARSTELLUNG DES GESCHAFTSVERLAUFES

I. Entwicklung der SiiBwarenbranche

Die SuBwarenbranche mit ihren 260 industriellen Herstellern konnte nach Angaben des Bundesverbandes der Deut-
schen StiBwarenindustrie (BDSI) am konjunkturellen Aufschwung des vergangenen Jahres nicht teilhaben. Der heif3e
Sommer und der zu warme Herbst flihrten zu Umsatzeinbuf3en im Inland. Insgesamt wurden die Umsatze jedoch auf
Vorjahresniveau gehalten. Dank eines guten Exportgeschifts legte die StiBwarenproduktion mengenmafig sogar um
3,6 % auf 3,5 Mio. t zu. Der Branchenumsatz (Produktionswert zu Herstellerpreisen) lag mit 11,5 Mrd. Euro 0,4 % Uber
dem Ergebnis des Vorjahres. Der Stiwarenexport erhdhte sich um gut 100.000 t oder 7,9 % und erreichte 1,34 Mio. t
im Wert von 3,7 Mrd. Euro. Die Exportquote betrug gut 38 %. Gréte Einzelsparte sind die Schokoladenwaren, die sich
gegeniiber dem Vorjahr mit einem Gesamtumsatz von 4,37 Mrd. Euro stabil in Wert und mit einem Mengenwachstum
von 4,7 % mengenmaBig gut entwickelte. Im Exportbereich konnte diese Sparte mengen- und wertmaBig sogar deutlich
zulegen. Die Schoko-Branche diirfte die leicht riicklaufigen Umsatzzahlen auf dem deutschen Markt verkraften kdnnen:
Immerhin stand Deutschland 2005 mit einem Pro-Kopf-Verbrauch von rund neun Kilogramm Schokolade europaweit auf
einem Spitzenplatz.

(Quelle: BDSI Branchenreport)
Il. Geschiftsverlauf 2006

Entgegen dem Branchentrend entwickelten sich Umsatz und Geschéfte der Halloren Schokoladenfabrik AG positiv. Im Ge-
schaftsjahr erzielte die Gruppe eine Gesamtleistung von 27,6 Mio. Euro was einem organischen Wachstum im Vergleich
zum Vorjahr von 9,7 % entspricht. Das operative Ergebnis (EBITDA) betrdgt 3,43 Mio. Euro. Das entspricht 12,4 % der Ge-
samtleistung. Der vereinfachte Cash flow wurde gegentiber dem Vorjahr um 136,1 % auf 2,67 Mio. Euro gesteigert. Auch der
Markenwert steigt unaufhaltsam. Im Jahr 2006 wurde Halloren gemaR der Studie ,European Trusted Brands” auf Platz 7 der

bekanntesten deutschen SiBwarenhersteller eingestuft.
Ill. Positionierung der Halloren Schokoladenfabrik AG

Die Halloren Gruppe liegt - einer Untersuchung von AC Nielsen zufolge - fiir das Segment ,Pralinendhnliche Produkte” in
den NBL mengen- und wertmafig an vierter Stelle. Halloren riickte somit gegeniiber dem Vorjahr um einen Platz nach
vorne. Das Unternehmen hélt unter Berufung auf Marktforschungszahlen vom November 2006 einen Gesamtmarktanteil
von 7,15 % in diesem Segment des Deutschen Schokoladenmarktes. Die Strategie, mit der Halloren Marke gute Qualitét zu
einem attraktiven Preis zu vermarkten, wird konsequent weiter fortgesetzt. Daneben sollen die Anstrengungen bei Han-

delsmarken und im Exportbereich intensiviert werden.
IV. Bestands- und Neugeschéaftsentwicklung

Auf der Basis einer aktiven Produktpolitik erzielte Halloren weitere Umsatzzuwachse im Stammgeschéft. Besonders positiv
hat sich die Produktgruppe ,Mozart Kugeln” entwickelt. Hier konnten namhafte Adressen im deutschen Lebensmittelein-
zelhandel als Neukunden gewonnen werden. Die Umsatze wurden auf bereits hohem Niveau um 255 % gesteigert. Weiter-
hin wurden maBgebliche Umsatzzuwachse mit den ,Kostritzer Schwarzbierkugeln” erzielt. Den grof3ten Wachstumsschub

hat Halloren mit Confiserie-Artikeln wie Pralinen- und Triiffelmischungen unter der Marke Mignon erreicht. Durch die Inves-
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tition in industrielle Fertigungsanlagen im Jahr 2007 erwarten wir uns fir diesen Bereich eine mal3gebliche Verbesserung
der Marge. Die Kernproduktgruppe ,Halloren Kugeln” hat sich mit einem Wachstum von 0,25 % wiederum auf hohem

Niveau stabil entwickelt.

V. Wesentliche Investitionen

Die Halloren Schokoladenfabrik hat sich mit der Sparte ,Confiserie- Artikel” eine hervorragende Marktposition erarbeitet.
Die Umsatzzuwachse im laufenden Jahr betragen ca. 38 %. Die vorhandenen, vorwiegend handwerklich gepragten Pro-
duktionskapazitaten sind ausgelastet. Die Anlagen sollen jetzt auf industriellen Standard ausgebaut werden. In Maschinen
und Anlagen werden in einer ersten Ausbaustufe 2006/2007 3,7 Mio. Euro investiert. Fir den notwendigen weiteren Aus-
bau der Produktionshallen sind 2,8 Mio. Euro eingeplant. Baubeginn war im November 2006. Die Halle soll Mitte Mai 2007

fertig gestellt, die Produktionsanlagen Mitte Juni 2007 montiert und in Betrieb genommen sein.

VI. Personalbereich

Zum Stichtag 31. Dezember 2006 waren in der Gesellschaft 236 Mitarbeiter und 34 Auszubildende angestellt. Im Produk-
tionsbereich entspricht die Steigerung der Beschéftigtenzahl der Umsatzwachstumsrate. Im Bereich der Verwaltung hat

Halloren den Vertrieb und die Produktentwicklung um insgesamt 5 Mitarbeiter verstarkt.

B. DARSTELLUNG DER LAGE

Die Halloren Schokoladenfabrik GmbH wurde Ende 2006 in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. Durch diese MaBnahme
haben wir eine wichtige Voraussetzung fiir einen méglichen Bérsengang geschaffen. Diesen Schritt werden wir uns als eine
strategische Option offen halten. Die Umwandlung ging einher mit einer Strukturierung und Straffung der Unternehmens-
gruppe. Die Tochtergesellschaften Confiserie Dreher GmbH und Halloren Schokoladenwelt GmbH wurden per 31.10.2006
auf die Halloren Schokoladenfabrik GmbH verschmolzen. Die Geschéfte der Gesellschaften werden nun direkt unter dem
Dach der Holding fortgefiihrt. Die Halloren Finanzdienstleistungsgesellschaft mbH haben wir aus dem Konzern herausge-
16st und an ein fremdes Unternehmen verkauft. Halloren will sich zukinftig

auf die Kernkompetenz der Herstellung und des Vertriebs von Schokoladenartikeln konzentrieren.

l. Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Halloren Schokoladenfabrik AG erhéhte sich von 31,5 Mio. Euro um 15,9 % auf 36,5 Mio. Euro. MaBgeb-
lich flr die Steigerung ist die Erhéhung des Sachanlagevermégens um 3,1 Mio. Euro (+20 %). Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde belaufen sich auf 8,0 Mio. Euro (+ 1,4 Mio. Euro (+21,5 %)).

Il. Liquiditatslage

Die Liquiditatslage ist geprdgt durch die vollstandige Platzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibung. Kassenbestand und

Guthaben bei Kreditinstituten stiegen um 0,4 Mio. Euro auf insgesamt 5,2 Mio. Euro.

11l. Ertragslage

Die Halloren Gruppe hat das Jahr 2006 mit einem Ergebnis nach Steuern in Hohe von 1,0 Mio. Euro abgeschlossen. Dies ent-
spricht einer Ergebnisverbesserung gegeniiber dem Vorjahr in Hohe von 0,9 Mio. Euro. Gestiegene Transport-, Energie- und
Rohmaterialkosten konnten dank eines ausgezeichneten Kostenmanagements kompensiert werden. Die noch margen-

schwachen Confiserie-Artikel bilden das erreichte gute Umsatzwachstum jedoch noch nicht im Ergebnis der laufenden Ge-
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schaftstatigkeit ab. Der Personalaufwand ist gegeniiber dem Vorjahr um 0,8 Mio. Euro (15,5 %) gestiegen. Wir haben bereits
2006 gezielt in Fach- und Fiihrungspersonal investiert, um das fiir 2007 geplante Projekt der Geschéfts- und Kapazitatser-
weiterung mit geschulten, eingearbeiteten und mit unternehmensinternen Abldufen vertrauten Mitarbeitern erfolgreich
umsetzen zu kdnnen. Belastet wurde das Ergebnis auch durch aulerordentliche Aufwendungen fiir die Neustrukturierung
der Unternehmensgruppe in der Rechtsform der Aktiengesellschaft sowie durch mehrere Beratungsmandate im Zusam-

menhang mit der kiinftigen Nutzung von Finanzierungsmaoglichkeiten tiber den Kapitalmarkt.

C.RISIKOLAGE

I. Risikomanagement
Vertriebs- und Produktionsplanung wurden weiter optimiert. Das Managementinformationssystem mit Kernbestandteil

Ergebnistransparenz und Planungssicherheit tragt ma3geblich zur Verbesserung der Entscheidungsgrundlagen bei.

Il. Risikoarten
1. Forderungsausfallrisiken
Die Forderungsausfallrisiken sind gering, da sich der Kundenkreis im Wesentlichen aus den gro3en bundesdeutschen Han-

delsketten zusammensetzt.

2. Marktpreisrisiken

a) Rohstoffpreisrisiken

Am Kakaomarkt herrscht weiterhin eine Baisse. Die Preise sind auf Vorjahresniveau. Die Versorgung bleibt reichlich, die No-
tierungen testen immer wieder neue zyklische Tiefs. Uber die statistische Lage in der laufenden Saison 2006/2007 herrscht
jedoch Ungewissheit. Halloren ist bis Ende des Il. Quartals 2008 mit glinstigen Kontrakten eingedeckt. Beim Zuckerpreis
ist es Halloren im Jahresgespréach fiir den Kontrakt 2006 erstmals gelungen eine Preissenkung in nennenswerter Gréen-
ordnung zu verhandeln. Das den deutschen Markt seit langem beherrschende Zuckermonopol scheint zu brockeln. Die
vorgesehene Reduzierung der Zuckerquote um 2,8 Mio. t und die Senkung der Mindestpreise fir Zuckerriilbben um 33 %
garantieren fiir die Zuckerverbraucher ein positives Einkaufsumfeld. Fiir den Kontrakt des Jahres 2007 erwarten wir keine
nennenswerte Anderung des Einstandspreises. Die Nachfrage nach Milchpulver ist groR. Verschirfend kommt hinzu, dass
das Wachstum der Milchmenge nicht mit der Nachfrage mithalten kann. Asien, Russland und Brasilien brauchen immer
mehr Milch. Die Weltmarktpreise fiir Milchpulver sind in der zweiten Novemberhélfte 2006 noch einmal kréftig gestiegen

und haben, in US-Dollar ausgedriickt, einen historischen Hochststand erreicht.

Auch im Vollmilchpulverbereich zogen die Preise an. Der Kontrakt fiir das Jahr 2007 hat sich um 5,4 % verteuert. Die Preise
fur Haselnlisse und Mandeln gaben etwas nach, blieben aber insgesamt auf sehr hohem Niveau. Obwohl Haselnisse seit

2002 dreimal teurer wurden, ist die Nachfrage weiter gestiegen.

b) Verpackungspreisrisiken

In der Verpackungsmittelindustrie gibt es nach wie vor noch groBe Uberkapazititen. Die Situation fiir nachfragende Betrie-
be ist daher als gut einzuschatzen. Die Materialpreise fir die Verpackungsmittelindustrie sind in den letzten Jahren deutlich
gestiegen. Dies wurde an die Kunden teilweise weitergereicht. Vor diesem Hintergrund rechnen wir auch im Verpackungs-

materialbereich mit Einstandskosten auf Vorjahresniveau.

) Zinsdnderungsrisiken
Die Halloren Gruppe ist mittelfristig solide finanziert. Die Zinssatze fiir das Fremdkapital sind auf mehrere Jahre festge-

schrieben. Fir das Jahr 2007 bestehen keine Zinsanderungsrisiken.
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3. Liquiditatsrisiken
Die Liquiditatssituation wurde durch die vollstandige Platzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibung maBgeblich ge-

starkt. Liquiditatsrisiken bestehen daher fiir das kommende Geschéftsjahr nicht.

4, Operative Risiken
a) Betriebsrisiken
Fir die Handhabung betrieblicher Risiken bestehen detaillierte Anweisungen. Zu nennen sind hier insbesondere das Quali-

tatssicherungssystem DIN EN ISO 9001 ff, die Zertifizierung nach International Food Standard (IFS) sowie das HACCP Konzept.

b) Rechtliche Risiken
Fir die Handhabung rechtlicher Risiken bestehen detaillierte Anweisungen. Alle benutzten Formulare und Standardvertra-
ge sind durch einen Rechtsanwalt gepriift. Es ist sichergestellt, dass nur diese geprtiften Texte Verwendung finden. Abwei-

chungen von Standardvertrdgen sind im Einzelfall von einem Rechtsanwalt zu prifen.

D. VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG

Die Branche hofft, dass sich die schon in den ersten Monaten des Jahres splrbare positive Entwicklung der Gesamtwirt-
schaft fortsetzt und die StiBwarenindustrie am Jahresende mit einem Plus von 2 % abschlie8t. Wachstumsimpulse wurden
durch Produktinnovationen wie z.B. kompakte Bitterschokolade mit einem hohen Kakaoanteil, neue Produkte mit gesund-
heitlichem Zusatznutzen (Multivitamin Anreicherung) sowie zuckerfreie und fettreduzierte Varianten und durch weiterhin
hohe Werbeaufwendungen ausgelost. Hochwertige Schokoladen und Pralinen

von etablierten Markenartiklern waren in 2006 die Renner. Der StiBwarenmarkt unterteilt sichimmer mehr in ein Billig- und
ein Premiumsegment. Im Niedrigpreissegment (vorrangig Discounter) nimmt der Preiswettbewerb weiter zu. Das hochprei-
sige Segment zeichnet sich durch Produktinnovationen, hochwertige Erzeugnisse (Qualitat) und gute Margen aus. Auch in
2006 erzielte das Premium-Segment wieder zweistellige Zuwachsraten. Deshalb wollen die Vertreiber von Handelsmarken

durch Preisdruck und Entwicklung von eigenen hochwertigen Handelsmarken in dieses Segment vorstof3en.

I. Halloren Schokoladenfabrik AG

Geplant ist ein moderates, organisches Wachstum sowie nachhaltige Umsatzsteigerungen aus der Investition ,Pralinenan-
lage”. Die deutlich bessere Kapazitatsauslastung kann mit nahezu konstanten Fixkosten erreicht werden. Die drei Einzel-
handelsfilialgeschafte in Glnthersdorf, Halle- Neustadt und Halle-Hauptbahnhof der ehemaligen Halloren Schokoladen-
welt wurden organisatorisch mit den Geschédften der Halloren Schokoladenfabrik zusammengefasst. Die Filiale in Leipzig
wurde per Ende 2006 geschlossen. Die neue Filiale ,Nova Eventis” eréffnete im September im Einkaufspark Gilinthersdorf.
Ein neues Café wurde unter dem Namen ,Marktschldsschen” am Marktplatz in Halle direkt gegeniiber dem Dom eroffnet.
Die Umsétze dieser beiden Filialen tGbertrafen in den ersten Monaten unsere Erwartungen. Ein weiterer Ausbau des Filial-
geschéftes ist nicht geplant. Die Halloren Schokoladenwelten sollen als Multiplikationsfaktor der Marke in stark frequen-
tierten Einkaufscentern und Innenstadtlagen in der Region Halle-Leipzig erhalten bleiben. Jede Filiale wird als Profit-Center
gefiihrt. Die Marken ,Confiserie Dreher” und ,Feinkost Kafer” sollen mit ausgewahlten Produkten den Premiumbereich
weiterhin abdecken. Die Kapazitdten sind ausgelastet. Wir werden die Confiserieproduktion nun mit industriellen Ferti-

gungsmethoden weiter ausbauen.
Il. Weibler Confiserie Chocolaterie
Die Weibler Confiserie Chocolaterie als Hersteller von Confiseriewaren, Hohlkérpern und Hohlfiguren mit Firmensitz in

Cremlingen wurde erfolgreich in die Gruppe integriert. Die Confiserie- Abteilungen Weibler/Dreher wurden zusammenge-

fuhrt. Weibler konnte in seinem angestammten Markt der Schokoladenartikel weiter wachsen.
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Ill. Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH

Die Halloren Grundbesitz- und Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH ist als Besitzgesellschaft der Gruppe ohne operati-
ven Geschaftsbetrieb solide und langfristig finanziert. Die laufenden Kosten der GmbH resultieren zu Gberwiegendem Teil
aus Zinszahlungen. Demgegeniber stehen Einnahmen aus langfristigen Mietvertrdgen. Die Mieteinnahmen decken nach

aktuellem Stand samtliche Kosten der GmbH.
VI. Ertragsplanung
Die Ertragsplanung der Gruppe geht von weiter steigenden Umsatzen bei weitestgehend konstanter Kostensituation aus.

Durch die beauftragten Investitionen in modernste, industrielle Fertigungstechnik und die damit verbundene Rationalisie-

rung der Fertigungsabldufe werden wir eine ma3gebliche Ergebnisverbesserung erzielen.

Halle/Saale, im Februar 2007

Halloren Schokoladenfabrik AG, Halle/Saale

gez. Klaus Lellé gez. Andreas Stuhl

Vorstandsvorsitzender Vorstand
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9.3.4 Konzern-Kapitalflussrechnung 2006

FINANZINFORMATIONEN

Anlagevi rmogens

2006 2005
TEUR TEUR
Jahresergebnlsvor auBerordentIkl‘&len Posten 1175 74

+/-.... Abschreibungen/Zuschreibungen. auflmmaterlelle Vermogens:
gegenstande und Sachanlagen 1.790 1.479
""" -250 253
""" -790 -531

I+ Gewmn/Verlust aus. de.m.Abgang,.v.on.G.egenstand,e.n,.des‘.‘.‘.m,W
-164 -1

Zunahme/Abnahme.der Forderungen.aus. Lleferungen und...
Leistungen sowie anderer Aktiva -2.212 136
72 0
800 -269
-143 0
278 1.131
90 0
_..Einzahlungen.aus Abgangen.von. lmmaterlellen Vermaogens-...

gegenstanden und Gegenstanden des Sachanlagevermogens 269 20

z.......Auszahlungen flir Investitionen.in.immaterielle Vermdgens-......
gegenstande und Sachanlagen -3.911 -3.258
-3.552 -3.238

+/- Kapitalzufuhr durch/Auszahlungen an fremde Gesellschafter

......... A uszahlungen an Gesellsch;%;cer (Ausschuttungen) """ -500 0
........... A uszahlungen an Gesellschéﬁer stiller Betelllgungen """ -600 -1.651
+  Aufnahmevon Flnanzkredltué;w (inkl. Anlelhen) """ 8.695 6.962
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ o e
........... V eranderung der Forderunééﬁ gegen Gesellschafter """ -48 735
3.694 4.601
Zahlungswirksame Verdnderungen des Fmanzmlttelfonds 420 2.494

+/— ‘‘‘‘‘‘ W echselkurs und konsol|d|;rHLJngskre|sbed|ngte """
............ A nderungen des Flnanzmltéifonds -32 0
+ """""" Fmanzmlttelfonds am Anfaaé derPeriode 4.762 2.268
5.150 4.762
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ - o
5.150 4.762
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9.3.5 Konzern-Eigenkapitalspiegel 2006
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9.3.6 Konzern-Anhang 2006

I. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle, ist nach den Vor-

schriften des 3. Buches des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Gliederungsvorschriften der Bilanz- und der Gewinn- und Verlustrechnung, §§ 266, 275 HGB wurden beachtet. Die Ge-

winn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Der Vorjahreskonzernabschluss wurde gedndert. Die vorgenommenen Anderungen wurden im Anhang des Geschéftsjah-
res 2005 beschrieben. Davon betroffen sind im Wesentlichen die Posten Sachanlagevermdgen, Sonderposten mit Riickla-
geanteil, Rlckstellungen, Umsatzerlse, sonstige betriebliche Ertrage, Personalaufwendungen sowie sonstige betriebliche

Aufwendungen.

Im Geschéftsjahr 2006 wurden erstmals aktive latente Steuern auf Verlustvortrage gebildet sofern der Steuervorteil aus

dem Verlustvortrag mit hinreichender Wahrscheinlichkeit realisiert werden kann.

Von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Vorjahre wurde ansonsten nicht abgewichen.

Il. Konsolidierungskreis

Neben der Halloren Schokoladenfabrik AG als Mutterunternehmen sind folgende Gesellschaften in den Konsolidierungs-

kreis einbezogen:

Sitz der Kapitalanteil Eigenkapital
Name der Gesellschaft Gesellschaft in % in TEUR
Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH Cremlingen 100,0 192
Halloren Grundbesitz- und Verwaltungs gesellschaft Halle mbH 1) Halle/Saale 100,0 1.311

Anmerungen
1) Das Eigenkapital tiber TEUR 1.311 beinhaltet das Kapital stiller Gesellschaft tiber TEUR 1.585.

Die Halloren Finanzdienstleistungs GmbH wurde im Geschéftsjahr 2006 verduBert und entsprechend im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2006 entkonsolidiert. Die Auswirkungen auf die Vermégens- Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind

unwesentlich.

Ill. Konsolidierungsgrundsitze

Der konsolidierte Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften §§ 297 ff. HGB aufgestellt. Grundlage fir die konsolidierte
Bilanz sind die Einzelbilanzen der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen. Fiir samtliche Einzelabschlisse sind
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze angewandt worden. Die Generalnorm des § 298 HGB und die Vor-

schriften tiber die Vollkonsolidierung sind beachtet worden.

Die Vermdgensgegenstdnde und Schulden sind grundséatzlich mit den Werten in den konsolidierten Jahresabschluss tGiber-

nommen worden, mit denen sie in den Einzelbilanzen der einbezogenen Unternehmen angesetzt sind.
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Kapitalkonsolidierung
Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem anteili-
gen Eigenkapital der Tochterunternehmen. Als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurde der 1. Januar 2001 bzw. der spatere

Erwerbs- bzw. Griindungszeitpunkt zu Grunde gelegt.

Unterschiedsbetrdge aus der Aufrechnung des Beteiligungsbuchwertes mit dem anteiligen Eigenkapital wurden, soweit

moglich, den betreffenden Aktivposten zugeordnet; der Restbetrag wurde als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen.
Bereits im Konzernabschluss des Vorjahres ausgewiesene, aus Erst-konsolidierungen resultierende und als Geschafts- oder
Firmenwert ausgewiesene aktivische Unterschiedsbetrage aus Beteiligungen an Tochtergesellschaften werden grundsatz-
lich ab dem Zugangsjahr tiber 4 Jahre pro rata temporis erfolgswirksam abgeschrieben.

Die von der Halloren Schokoladenfabrik AG gehaltenen Anteile der stillen Beteiligung an der Halloren Grundbesitz- und
Verwaltungsgesellschaft Halle mbH werden in die Kapitalkonsolidierung einbezogen.

Sonstige Grundsatze der Konsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den konsolidierten Abschluss einbezogenen Unternehmen sind ge-

maB § 303 HGB gegeneinander aufgerechnet worden.

Eine Zwischenergebniseliminierung ist unter Anwendung des § 304 Abs. 2 HGB nicht durchgefiihrt worden, da die entspre-

chenden Betrage fir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens- Finanz-

und Ertragslage des Konzerns nur von untergeordneter Bedeutung sind.

Erl6se aus Innenumsatzen sowie konzerninterne Ertrdge werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Die Abschreibung auf den aus der Kapitalkonsolidierung anzusetzenden Firmenwert betragt TEUR 93.

Aktivische und passivische latente Steuern aufgrund von KonsolidierungsmaBBnahmen werden im Konzernabschluss sepa-

rat erfasst und unter ,Rechnungsabgrenzungsposten’ bzw. ,Steuerrtickstellungen’ ausgewiesen.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermégen

Die immateriellen Vermdgensgegenstdande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen,

angesetzt.

Geschifts- oder Firmenwerte aus der Ablosung von atypisch stillen Gesellschaftsverhaltnissen werden aktiviert und tGber

15 Jahre abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméaBige Abschreibungen,

bewertet. Die planmafigen Abschreibungen erfolgen teils nach der linearen, teils nach der degressiven Methode unter

Zugrundelegung der steuerlich zuldssigen Abschreibungssétze.
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Geringwertige Wirtschaftsgliter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens wird im Konzernanhang (Original) auf der Seite 17 dargestellt.

Vorrate

Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert, unfertige
Erzeugnisse und fertige Erzeugnisse zu Herstellungskosten einschlieBlich angemessener Teile von Fertigungs- und Verwal-
tungsgemeinkosten bewertet. Dariliber hinaus wurden die Grundsétze einer verlustfreien Bewertung beachtet. Fremdkapi-
talzinsen sind nicht in die Herstellungskosten einbezogen worden.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit den Nominalbetragen angesetzt. Bei den Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen werden die Ausfallrisiken durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.

Eigenkapital

Die von den typisch stillen Gesellschaftern lbernommenen Vermdgenseinlagen werden unter dem Eigenkapital ausge-
wiesen, wenn die entsprechenden Kriterien (Nachrangigkeit, Langfristigkeit und Verlustteilnahme in voller Hohe) hierftir
vorliegen. Bei der weiteren Untergliederung des Postens ,Eigenkapital” handelt es sich um eine zuldssige Untergliederung
i.5.d. § 265 Abs. 5 HGB.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen werden nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung gebil-

det und decken alle zum Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten ab.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Zinsswaps

Die Gesellschaft hat Zinssicherungsgeschéafte mit einer Laufzeit bis zum 30. Juni 2016 im Zusammenhang mit der Immo-

bilienfinanzierung tiber TEUR 5.035 abgeschlossen. Der Marktwert dieser derivativen Finanzinstrumente zum 31. Dezem-

ber 2006 konnte nicht verlasslich ermittelt werden. Auf die Bildung einer Drohverlustriickstellung wird grundsétzlich ver-

zichtet, da die Zinsswapgeschéfte nicht zu Handelszwecken bestimmt sind.

V. Erlduterungen zur Bilanz

Ingangsetzungskosten

Als Bilanzierungshilfe sind Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebes in 2002 aktiviert

worden. Im Berichtsjahr erfolgte eine planméfBige Abschreibung von 25 % in Hohe von TEUR 78.
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Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstinde

FINANZINFORMATIONEN

Die Forderungen gegen Gesellschafter Gber TEUR 19 bestehen gegeniiber dem Gesellschafter Herrn Paul Morzynski.

Die Sonstigen Vermbgensgegenstande enthalten Forderungen aus der Investitionszulage tiber TEUR 531. Diese entstehen

rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben samtlich eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagio tber insgesamt TEUR 35 (Vorjahr TEUR 41) enthalten. Des Weiteren

erfolgte die Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrdge in Hohe von TEUR 493.

Eigenkapital

Im Berichtsjahr sind die Tochtergesellschaften, die Halloren Schokoladenwelt GmbH und die Confiserie Dreher GmbH auf

die Muttergesellschaft, die Halloren Schokoladengfabrik AG mit Wirkung zum 31. Oktober 2006 verschmolzen worden.

Die Halloren Schokoladenfabrik GmbH ist formwechselnd gemaf §§ 190 ff. UmwG in eine Aktiengesellschaft umgewan-

delt worden. Das Grundkapital ist mit notariellem Vertrag vom 18. Dezember 2006 um EUR 32.248,71 auf EUR 3.100.000

aus Gesellschaftsmitteln durch Umwandlung eines Teils der Kapitalriicklage erh6ht worden. Die Satzung ist entsprechend

gedndert worden.

Das Grundkapital der Halloren Schokoladenfabrik AG ist eingeteilt in 3.100.000 Stiickaktien ohne Nennwert.

Die Anderungen sind im Handelsregister am 19. Dezember 2006 eingetragen worden.

Nach der Satzung der Halloren Schokoladenfabrik AG vom 18. Dezember 2006 ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Dezember 2010 um insgesamt bis zu EUR 1.550.000,00
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe nennwertloser, auf den Inhaber lautende Stilickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen

zu erhohen. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare

auszuschlief3en.

Der Gewinnvortrag entwickelte sich im Geschaftsjahr 2006 wie folgt:

EUR

Stand 1.1.2006
Jahresliberschuss Konzern 2005

Gewinnausschittung Halloren Schokoladenfabrik AG

-687.463,54
74.127,01

-500.000,58

Stand 31.12.2006

-1.113.337,11

Der Eigenkapitalspiegel wird auf der Seite 93 dargestellt.
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Kapital stiller Gesellschafter

Die typisch stillen Beteiligungen haben sich zum Bilanzstichtag wie folgt entwickelt:

Stand 1.1.2006

Auflésung typisch stille Beteiligungen

Umgliederung in Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern

Stand 31.12.2006

EUR

3.106.775,13
-2.106.775,13

-1.000.000,00

0,00

FINANZINFORMATIONEN

Mit Vereinbarung vom 1. November 2006 sind im Berichtsjahr typisch stille Beteiligungen tber insgesamt TEUR 2.107 ge-

kiindigt worden. Die verbleibende typisch stille Beteiligung tGiber TEUR 1.000 wird in den Verbindlichkeiten gegeniiber

Gesellschaftern ausgewiesen, da die stille Beteiligung nach der formwechselnden Umwandlung in die Aktiengesellschaft

zum 31. Dezember 2006 noch nicht zur Eintragung in das Handelsregister angemeldet wurde.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen (iber TEUR 58 sind bei der Tochtergesellschaft Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesell-

schaft Halle mbH gebildet worden. Daruiber hinaus sind passive latente Steuern in Hohe von TEUR 429 (Vorjahr TEUR 455)

enthalten.

Die sonstigen Riickstellungen tiber insgesamt TEUR 930 beinhalten im Wesentlichen die Riickstellung fuir ausstehende Kun-

denkonditionen fiir das IV. Quartal 2006 Giber TEUR 325, flir ausstehende Rechnungen aus der Abrechnung mit Zentralregu-

lierern Giber TEUR 212, Riickstellungen fiir Urlaub und Uberstunden tiber TEUR 191 sowie Riickstellungen fiir die Erstellung

bzw. Priifung des Jahresabschlusses Giber TEUR 42.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Anleihe

Verbindlichkeiten gegen-
Uiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern

Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit davon
31.12.2006 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre besichert
EUR EUR EUR EUR EUR
12.000.000,00 0,00 12.000.000,00 0,00 0,00
(11.963.000,00) (0,00) (11.963.000,00) (0,00) (0,00)
14.012.459,97 6.078.195,82 4.272.222,31 3.662.041,84 14.012.459,97
(9.207.484,67) (2.271.216,37) (2.725.768,21) (4.210.500,09) (9.207.484,67)
3.858.454,03 3.858.454,03 0,00 0,00 0,00
(1.746.050,60) (1.746.050,60) (0,00) (0,00) (0,00)
1.000.000,00 0,00 0,00 1.000.000,00 0,00
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
794.804,72 794.804,72 0,00 0,00 0,00
(869.421,60) (869.421,60) (0,00) (0,00) (0,00)
31.665.718,72 10.731.454,57 16.272.222,31 4.662.041,84 14.012.459,97
(23.785.956,87) (4.886.688,57) (14.688.768,21) (4.210.500,09) (9.207.484,67)

Die Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2005 sind in Klammern angegeben.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Gber TEUR 14.012 sind vollstandig durch Grundschulden, Blrgschaften,

Globalzession, Sicherungstibereignungen der Maschinen und Abtretung von Férdermittel besichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern tiber EUR 46.017,66 (Vorjahr EUR 148.089,30) und
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit Gber EUR 2.461,05 (Vorjahr EUR 159.007,27).

VI. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Konzernumsatzerlése der Halloren Gruppe gliedern sich nach Tatigkeits-bereichen wie folgt:

2006

TEUR

Halloren-Marke 11.503
Confiserie 8.460
Chocolaterie 5.893
25.856

Eine Aufteilung der Vorjahresumsatze nach Tatigkeitsbereichen wurde nicht vorgenommen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge Uber insgesamt TEUR 1.616 beinhalten im Wesentlichen die Investitionszulage

Uber TEUR 531, Mietertrdge Uber TEUR 331, Ertrdge aus dem Verkauf von Gegenstdnden des Anlagevermdgens liber
TEUR 159 und Ertrage aus dem Museum Uiber TEUR 131.

Die Personalaufwendungen beinhalten Aufwendungen im Rahmen der Altersversorgung liber TEUR 18 (Vorjahr TEUR 20).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen tiber insgesamt TEUR 6.121 betreffen im Wesentlichen Werbekosten tGiber TEUR
1.247 (Vorjahr TEUR 1.577), Vertriebsaufwand tber TEUR 1.025 (Vorjahr TEUR 1.062) und Raumkosten tGiber TEUR 1.217 (Vor-
jahr TEUR 1.220). Die Position enthalt periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 32.

Die Aufwendungen aus der Zuweisung von Gewinnanteilen typisch stiller Gesellschafter betragen im Berichtsjahr TEUR

145. Die typisch stillen Beteiligungen sind mit Wirkung zum 1. November 2006 in Hohe von TEUR 2.107 gekiindigt worden.
Die verbleibende stille Beteiligung in Hohe von TEUR 1.000 ist ab 1. November 2006 zinsfrei gestellt worden.

Das auBBerordentliche Ergebnis tiber TEUR 144 betrifft die Aufwendungen fiir 2006 im Zusammenhang mit dem Borsen-

gang der Gesellschaft.

Die Steuern von Einkommen und Ertrag enthalten Ertrdge aus der Aktivierung von latenten Steuern auf Verlustvortrage
von TEUR 493 (Vorjahr TEUR 0) sowie der Auflosung der passiven latenten Steuern in Héhe von TEUR 27 (Vorjahr TEUR 0).

VII. Sonstige Pflichtangaben

Der Konzern hat zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertrdgen von ca. TEUR 428 netto p.a.
(Vorjahr TEUR 411). Aus Leasingvertragen fir bewegliche Vermégensgegenstande der Betriebsausstattung bestehen
Verpflichtungen tber TEUR 257 netto p.a. (Vorjahr TEUR 669).
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Haftungsverhiltnisse

Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB zugunsten dem Organmitglied Paul Morzynski bestehen aus Biirgschaften

in Hohe von TEUR 300 und aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 446.

Beschiftigte im Jahresdurchschnitt

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr durchschnittlich 229 Arbeitnehmer (Vorjahr 189 Arbeitnehmer) beschaftigt.

2006 2005

Gewerbliche Arbeitnehmer 191 155
Angestellte 28 24
Leitende Angestellte (10) (10)
229 189

Organe der Halloren Schokoladenfabrik AG

Dem Vorstand der Halloren Schokoladenfabrik AG gehdren im Geschéftsjahr 2006 an:

Klaus Lellé Vorstandsvorsitzender

(Kaufmann), Kétschlitz weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
keine

Andreas Stuhl weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:

(Dipl. -Kaufmann) keineDessau

Die Vorstande sind einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Gesamtbeziige der Vorstande betragen fiir das Berichtsjahr insgesamt TEUR 278 (Vorjahr TEUR 240).

Dem Aufsichtsrat der Halloren Schokoladenfabrik AG gehéren im Geschaftsjahr 2006 an:

Paul Morzynski Aufsichtsratsvorsitzender

(Wirtschaftsprifer), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Hannover keine

Udo Eberhardt Stellvertreter

(Generalbevollmachtigter)  weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:

Garbsen keine

Dieter Braun

(Diplom Finanzwirt, weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Steuerberater) keine
Langenhagen

Die Verglitung des Aufsichtsrates fir das Geschaftsjahr 2006 betrug TEUR 0.
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Konzernverhiltnisse

Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den gréBten Kreis der Unternehmen aufstellt, ist die Halloren Scho-
koladenfabrik AG, Halle/Saale.

Der Konzernabschluss kann bei der Halloren Schokoladenfabrik AG, Delitzscher StraRe 70, 06112 Halle/Saale, angefordert

werden.

Halle/Saale, den 15. Marz 2007

Klaus Lellé Andreas Stuhl

Vorstandsvorsitzender stellvertretender Vorstandsvorsitzender
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9.3.7 Konzern-Bestitigungsvermerk 2006

An die ,Halloren” Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale

Wir haben den von der ,Halloren” Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale, aufgestellten Konzernabschluss - be-
stehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den
Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2006 geprift. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handels- und aktienrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeftihr-
ten Priifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben. Wir haben unsere Kon-
zernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der Grundsédtze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatséach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, 16. Mérz 2007

Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH
" . .

/mhifE." lischaft Steuert Jlschaft

f\ ,yaj.d

Helmut Fuchs Christian Fuchs
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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9.4 Einzelabschluss der Halloren Schokoladenfabrik AG 2008
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9.4.2 Gewinn- und Verlustrechnung Einzelabschluss 2008
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2008 2007
TEUR TEUR
Periodenergebnis 2129 478
+ ........ A bschrelbungen auf |mmat;};elle Vermogensgegenstande des Anlagevermoé‘;r'\; '''''
und Gegenstande des Sachanlagevermogens sowie auf aktivierte Aufwendungen
fur die Erweiterung des Geschaftsbetriebes 1.701 1.329
+ """""" A bschrelbungen auf Flnanz;‘r;lagen """"""""""""""""
+/— ‘‘‘‘‘‘ Z unahme/Abnahme der Ru'(‘:'l;stellungen """""""""""""""""" 625 235
+/ ‘‘‘‘‘‘ S ;A‘;t“l;e‘;;fkm‘lungsunwwksa%é Aufwendungen/Ertrage """""""""""""""" 0 -49
—/+ '''''' Gewmn/VerIust aus dem Agéang von Gegenstanden des Anklﬁa‘lu_qevermogens '''''''''''' 13 -7
—/+ ‘‘‘‘‘‘ Z unahme/Abnahme der Vo;;ste '''''''''''''''' -587 -574
—/+ ‘‘‘‘‘‘ Z unahme/Abnahme der Fo?&kérungen aus Lleferungen und Lé‘létungen .............
sowie sonstiger Aktiva -5.508 -1.195
+/ ‘‘‘‘‘‘ Z unahme/Abnahme der Ve;g;ndllchkelten aus L|eferungen und leistungen
ie anderer Passiva -495 -2.991
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatlgkelt -1.132 -2.774
+ ........ Elnzahlungen aus Abgange;;/on Gegenstanden des Sachanlééevermégens .............
und immateriellen Vermogensgegenstanden 10 36
- A uszahlungen fur Investltlogén in |mmater|elle Vermogensgééenstande ''''''''''''
und das Sachanlagevermogen -1.548 -4.837
: .......... A uszahlungen far Investltlo'r;én in das Flnanzanlagevermoge'r; .............. -1.745 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -3.283 -4.801
+  Einzahlungen aus Kapitalerhohung 0 10.500
- A uszahlungen an Gesellsch&fer """""""""""""""" 0 -1.000
+ ........ Elnzahlungen aus der Aufnz'aﬁme von (Flnanz )kredlten '''''''''''''''' 9.146 2.154
: ........... A uszahlungen fur die Tllgur;é von (Finanz- )kredlten """""""""""""""" -1.228 -1.432
- A uszahlungen fur die Tllgurkw‘é von Anlelhen """""""""""""" 211 -2.335
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 7.707 7.887
Zahlungswirksame Verdnderungen des Fmanzmlttelfonds 3.292 312
+ ........ Flnanzmlttelfonds am Anfa;lug“ derPeriode 3.804 3.492
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 7.096 3.804
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9.4.4 Anhang Einzelabschluss 2008

I. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2008 wurde nach den Vor-
schriften des dritten Buches des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrech-
nung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Vorjahre

wurde, abgesehen von der Bewertung geringwertiger Anlagegditer, nicht abgewichen.
Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft wird nach den Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsétzen des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt. Im Vorjahr wurden Aufwendungen fiir die Erweiterung des Ge-

schaftsbetriebes aktiviert. Diese werden linear Uiber vier Jahre abgeschrieben.
Anlagevermdgen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen,
angesetzt. Der ausgewiesene Geschéfts- oder Firmenwert wurde bei Auflésung der atypisch stillen Gesellschaftsverhalt-
nisse aufgedeckt; er wird mit den fortentwickelten Anschaffungskosten bewertet. Die Abschreibung des Geschéfts- oder
Firmenwertes

erfolgt Uber die erwartete Nutzungsdauer von 15 Jahren. Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen, bewertet. Die planméBigen Abschreibungen erfolgen nach der
linearen Methode unter Zugrundelegung der steuerlich zuldssigen Abschreibungssatze. Die geleisteten Anzahlungen ins
Sachanlagevermoégen sind ohne Umsatzsteuer ausgewiesen. Im Berichtsjahr wurden erstmals abnutzbare bewegliche ge-
ringwertige Anlagegiiter Giber EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 gemaR § 6 Abs. 2 a EStG in einen Sammelposten eingestellt und

linear Gber einen Zeitraum von flinf Jahren abgeschrieben.
Finanzanlagen

Die Anteile an verbundene Unternehmen werden zu Anschaffungskosten ausgewiesen. Die Ausleihungen an verbundene

Unternehmen werden zum Nennwert bewertet.

Vorrate

Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert, unfertige
Erzeugnisse und fertige Erzeugnisse zu Herstellungskosten einschlieBlich angemessener Teile von Fertigungs- und Verwal-
tungsgemeinkosten bewertet. Darliber hinaus wurden die Grundsatze einer verlustfreien Bewertung beachtet. Fremdkapi-
talzinsen sind nicht in die Herstellungskosten einbezogen worden.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstdnde

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit den Nominalbetrdgen angesetzt. Bei den Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen werden die Ausfallrisiken durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.



KAPITEL 9 FINANZINFORMATIONEN 107

Rechnungsabgrenzungsposten

Das in dem Rechnungsabgrenzungsposten enthaltene Disagio wird linear Giber den Zeitraum der Zinsbindung des entspre-

chenden Darlehens abgeschrieben.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Ruickstellungen werden nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung gebil-
det und decken alle zum Bilanzstichtag

erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten ab.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Ill. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermogens ist integraler Bestandteil des Anhangs.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundene Unternehmen (iber TEUR 6.016 betreffen die Anteile an der Weibler Confiserie Chocolaterie
GmbH, Cremlingen (TEUR 3.554), die stille Beteiligung an der Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle

mbH, Halle/Saale (TEUR 2.333), die Anteile an der Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH, Halle/
Saale (TEUR 102) sowie die Anteile an der Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH, Delitzsch (TEUR 27).

Der Anteilbesitz stellt sich wie folgt dar:

Sitz der Kapitalanteil ~Eigenkapital  Ergebnis 2008
Gesellschaft in % in TEUR in TEUR
Name der Gesellschaft
Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH Cremlingen 100,0 192 1.096"
Halloren Grundbesitz- und Verwaltungs-
gesellschaft Halle mbH Halle/Saale 100,0 2.3112 -28
Delitzscher Schokoladenfabrik GmbH Delitzsch 100,0 150 125

Anmerkungen

1) Das Ergebnis 2008 ist aufgrund des Ergebnisabfiihrungsvertrages in Hohe von TEUR 1.096 an die Halloren Schokola-
denfabrik AG abgefiihrt worden.

2) Das Eigenkapital tiber TEUR 2.311 beinhaltet das Kapital stiller Gesellschaft Gber TEUR 1.585.
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Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstdnde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde haben in Hohe von EUR 298.439,90 eine Laufzeit von tiber einem
Jahr.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

In dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Hohe von TEUR 23 (Vorjahr TEUR 29) enthalten.
Eigenkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 4.600.000 Stiickaktien ohne Nennwert. Die Hauptversammlung vom 16. Mdrz 2007 hat
eine bedingte Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft um bis zu EUR 300.640,00 beschlossen. Nach der Satzung vom
18. Dezember 2006 ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 31. Dezember 2010 um insgesamt bis zu EUR 1.550.000,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe nennwertloser, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, jeweils mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen (Genehmigtes Kapital).

Sonderposten mit Riicklageanteil

Der Sonderposten zum Anlagevermdgen wird gemaf3 § 247 Abs. 3 HGB in Hohe der bewilligten Investitionszuschiisse ange-
setzt und Uber die durchschnittliche Nutzungsdauer der bezuschussten Vermogensgegenstande aufgelost.

Riickstellungen

Die sonstigen Ruickstellungen tiber TEUR 1.499 enthalten im Wesentlichen Riickstellungen fiir ausstehende Kundenkondi-

tionen Uber TEUR 1.079, fiir Personalkosten von TEUR 207 sowie ausstehende Rechnungen tiber TEUR 109.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit davon

31.12.2008 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre besichert

EUR EUR EUR EUR EUR

1. Anleihen 9.454.000,00 9.454.000,00 0,00 0,00 0,00
(9.665.000,00) (0,00) (9.665.000,00) (0,00) (0,00)

2. Verbindlichkeiten gegeniber 18.137.614,69 4.242.198,11 10.432.500,00 3.462.916,58 8.665.711,11
Kreditinstituten (10.219.062,96)  (1.732.472,25) (4.441.896,14) (4.044.694,57) (8.219.032,96)
3. Verbindlichkeiten aus Liefe- 3.098.557,08 2.931.634,57 166.922,51 0,00 0,00
rungen und Leistungen (2.629.438,24)  (2.340.448,24) (288.990,00) (0,00) (365.331,18)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 514.838,87 514.838,87 0,00 0,00 0,00
(557.948,65) (557.948,65) (0,00) (0,00) (0,00)

31.205.010,64 17.142.671,55 10.599.422,51 3.462.916,58 8.665.711,11

(23.071.449,85) (4.630.869,14)  (14.395.886,14) (4.044.694,57) (8.584.364,14)

Die Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2007 sind in Klammern angegeben.
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Die Anleihe betrifft eine in 2004 begebene Inhaber-Teilschuldverschreibung tiber insgesamt nominal 10 Mio. EUR, die in
2005 auf 12 Mio. EUR aufgestockt worden ist. Die Teilschuldverschreibung hat eine Laufzeit vom 20. Oktober 2004 bis 19.
Oktober 2009. Die Verzinsung betragt 7 % p. a. Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr von der Méglichkeit Gebrauch gemacht,
einen Teil der Inhaber-Teilschuldverschreibung in Hohe von TEUR 211 vorzeitig zuriickzuzahlen. Die sonstigen Verbindlich-
keiten Gber insgesamt TEUR 515 beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern Giber TEUR 39 (Vorjahr TEUR 36) und Verbindlich-
keiten im Rahmen der sozialen Sicherheit Giber TEUR 3 (Vorjahr TEUR 5).

IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten Ertrage aus der Auflésung des Sonderpostens mit Riicklageanteil in Hohe
von TEUR 98 (Vorjahr TEUR 73). Unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von TEUR
29 ausgewiesen. Es handelt sich im Wesentlichen um Ertrage aus der Auflésung von Einzelwertberichtigungen und aus
dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens. Die Personalaufwendungen beinhalten Aufwendungen im Rah-
men der Altersversorgung lber TEUR 25 (Vorjahr TEUR 24). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten peri-
odenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 42 (Vorjahr TEUR 16). Diese setzen sich aus Verlusten aus dem Abgang von
Anlagevermdégen und dem Ergebnis aus der Betriebsprifung zusammen. Die Ertrdge aus Beteiligungen tber TEUR 212 be-
treffen die Ertrdge aus der Stillen Gesellschaft an der Halloren Grundbesitz- und Verwaltungsgesellschaft Halle mbH. Unter
den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrédgen sind Zinsertrage aus verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 201 (im
Vorjahr TEUR 309) enthalten. Die Ertrdge aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag tGiber TEUR 1.096 (Vorjahr TEUR 734) betreffen
den mit Vertrag vom 23. November 2006 abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen der Muttergesellschaft,
Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, und der Tochtergesellschaft, Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH. Der

Ergebnisabfiihrungsvertrag hat eine Laufzeit von mindestens finf Jahren.

V. Sonstige Pflichtangaben

Zinsswaps

Die Gesellschaft hat drei Zinssicherungsgeschéfte im Zusammenhang mit der Immobilienfinanzierung tiber TEUR 11.975

abgeschlossen. Die Derivate bilden zusammen mit dem jeweils als Grundgeschéft fungierenden Bankdarlehen bzw.

Schuldscheindarlehen eine Bewertungseinheit.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertrdgen in Hohe von TEUR 2.112 und

Leasingvertragen in Hohe von TEUR 67.

Diese sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeit bis 1 Jahr TEUR 537
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre TEUR 1.522
Restlaufzeit Giber 5 Jahre TEUR 120

TEUR 2179

Die Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft ist im Zuge der Verschmelzung mit der Confiserie Dreher GmbH, Halle/

Saale, in den mit der 100 %igen Tochter Weibler Confiserie Chocolaterie GmbH, Cremlingen, geschlossenen Ergebnisab-
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fuhrungsvertrag eingetreten. Der Ergebnisabfiihrungsvertrag hat eine Laufzeit bis mindestens zum 23. November 2011.

Haftungsverhiltnisse

Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB bestehen aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten
fuir verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 2.212 (i. V. TEUR 62).

Beschiftigte im Jahresdurchschnitt

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr durchschnittlich 180 Arbeitnehmer (Vorjahr
161 Arbeitnehmer) beschaftigt.

2008 2007

Gewerbliche Arbeitnehmer 144 127
Angestellte 36 34
180 161

Organe der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft

Dem Vorstand der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gehéren im

Geschaftsjahr 2008 an:

Klaus Lellé Vorstandsvorsitzender

(Kaufmann), Vorstand Vertrieb

Kotschlitz weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
keine

Andreas Stuhl

(Dipl. -Kaufmann), Vorstand Finanzen

Dessau weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
keine

Die Vorstande sind einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Die Gesamtbeziige
der Vorstande betragen flir das Berichtsjahr insgesamt TEUR 408 (Vorjahr TEUR 387). Gegen einen Vorstand besteht eine
Forderung in Hohe von EUR 7.110,00 (i. V. TEUR 7).
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Dem Aufsichtsrat der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft gehdren im

Geschaftsjahr 2008 an:

Paul Morzynski Aufsichtsratsvorsitzender

(Wirtschaftsprifer), weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:
Hannover keine

Udo Eberhardt Stellvertreter

(Generalbevollméachtigter)  weitere Aufsichtsratsmandate und dhnliche Mandate:

Garbsen Pauly Biskuit AG, Dessau

Dieter Braun Aufsichtsratsmitglied:

(Diplom Finanzwirt, weitere Aufsichtsratsmandate und ahnliche Mandate:
Steuerberater) keine

Langenhagen

Die satzungsgemafle Vergiitung des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr 2008 betrug TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 28).

Konzernverhiltnisse

Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den gréten Kreis der Unternehmen aufstellt, ist die Halloren Schoko-
ladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht und

kann bei der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Delitzscher Stra8e 70, 06112 Halle/Saale, angefordert werden.

Halle/Saale, im Februar 2009
Halloren Schokoladenfabrik AG, Halle/Saale

Klaus Lellé Andreas Stuhl

Vorstandsvorsitzender stellvertretender Vorstandsvorsitzender
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9.4.5 Bestatigungsvermerk Einzelabschluss 2008

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Lagebericht der Halloren Schokoladenfabrik Aktiengesellschaft, Halle/Saale, fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2008 geprft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen und aktienrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine

Beurteilung liber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Giber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beur-
teilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.”

Stuttgart, 25. Februar 2009

rtschaftspryfungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

1@%
Helmut Fuchs ChriStian Fuchs

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Eh‘;?r Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG




KAPITEL 9 FINANZINFORMATIONEN 113

9.5 Konzern Zwischenfinanzinformationen zum 30.09.2009

Die folgenden Finanzinformationen wurden einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Eine Abschlusspriifung wurde je-

doch nicht vorgenommen, sodass die Zwischenfinanzinformationen keinen Bestatigungsvermerk enthalten.

9.5.1 Erlauterungen zum konsolidierten Zwischenabschluss

I. Konsolidierungsgrundsitze

Der konsolidierte Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften §§ 297 ff. HGB aufgestellt. Grundlage fiir die konsolidierte
Bilanz sind die Einzelbilanzen der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen. Fiir sémtliche Einzelabschlusse sind
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze angewandt worden. Die Generalnorm des § 298 HGB und die Vor-

schriften tiber die Vollkonsolidierung sind beachtet worden.

Die Vermdgensgegenstdande und Schulden sind grundsatzlich mit den Werten in den konsolidierten Jahresabschluss tiber-

nommen worden, mit denen sie in den Einzelbilanzen der einbezogenen Unternehmen angesetzt sind.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem an-
teiligen Eigenkapital der Tochtergesellschaften. Als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurde der 01. Januar 2001 bzw. der

spatere Erwerbs- bzw. Griindungszeitpunkt zu Grunde gelegt.

Unterschiedsbetrdge aus der Aufrechnung des Beteiligungsbuchwertes mit dem anteiligen Eigenkapital wurden, soweit

moglich, den betreffenden Aktivposten zugeordnet; der Restbetrag wurde als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen.

Bereits im Konzernabschluss des Vorjahres ausgewiesene, aus Erstkonsolidierungen resultierende und als Geschafts- oder
Firmenwert ausgewiesene aktivische Unterschiedsbetrage aus Beteiligungen an Tochtergesellschaften werden grundsatz-
lich ab dem Zugangsjahr tber 4 Jahre pro rata temporis erfolgswirksam abgeschrieben. Geschafts- und Firmenwerte, die
aus dem Ansatz latenter Steuern auf aufgedeckte Stille Reserven resultieren, werden ab dem Zugangjahr tiber 15 Jahre pro

rata temporis erfolgswirksam abgeschrieben.

Die von der Halloren Schokoladenfabrik AG gehaltenen Anteile der stillen Beteiligung an der Halloren Grundbesitz- und

Verwaltungsgesellschaft Halle mbH werden in die Kapitalkonsolidierung einbezogen.

Sonstige Grundsitze der Konsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den konsolidierten Abschluss einbezogenen Unternehmen sind ge-

man § 303 HGB gegeneinander aufgerechnet worden.

Eine Zwischenergebniseliminierung ist unter Anwendung des § 304 Abs. 2 HGB nicht durchgefiihrt worden, da die entspre-
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chenden Betrége fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens- Finanz-

und Ertragslage des Konzerns nur von untergeordneter Bedeutung sind.

Erl6se aus Innenumsatzen sowie konzerninterne Ertrage werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Die AfA auf den aus der Kapitalkonsolidierung anzusetzenden Firmenwert betragt TEUR 23.

Aktivische und passivische latente Steuern aufgrund von KonsolidierungsmaBnahmen werden im Konzernabschluss sepa-

rat erfasst und unter ,Rechnungsabgrenzungsposten” bzw. ,Steuerriickstellungen” ausgewiesen.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrdge werden gebildet, sofern der Steuervorteil aus dem Verlustvortrag mit hinrei-

chender Wahrscheinlichkeit realisiert werden kann.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermégen

Aufwendungen fiir die Erweiterung des Geschéftsbetriebes werden ab dem Folgejahr linear Gber 4 Jahre abgeschrieben.

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen,

angesetzt.

Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Abldsung von atypisch stillen Gesellschaftsverhaltnissen werden aktiviert und Gber

15 Jahre abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméBige Abschreibungen,

bewertet. Die planmaBigen Abschreibungen erfolgen teils nach der linearen, teils nach der degressiven Methode unter

Zugrundelegung der steuerlich zuldssigen Abschreibungssatze.

Vorrate

Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert, unfertige
Erzeugnisse und fertige Erzeugnisse zu Herstellungskosten einschlielich angemessener Teile von Fertigungs- und Ver-
waltungsgemeinkosten bewertet. Dariiber hinaus wurden die Grundsatze einer verlustfreien Bewertung beachtet. Fremd-
kapitalzinsen sind im Bereich der Herstellungskosten der neuen Lagerhalle und der dort aufgestellten Maschinen in die

Herstellungskosten einbezogen worden.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstdnde

Forderungen und sonstige Vermbégensgegenstande sind mit den Nominalbetrdagen angesetzt. Bei den Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen werden die Ausfallrisiken durch Einzelwertberichtigungen berlcksichtigt.
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Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen werden nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung gebil-

det und decken alle zum Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten ab.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

Ingangsetzungskosten

Als Bilanzierungshilfe sind Aufwendungen fir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebes in Vorjahren in

Hoéhe von TEUR 200 aktiviert worden. Die Abschreibung erfolgt ab dem Folgejahr linear tber 4 Jahre.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen haben samtlich eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind aktive latente Steuern tiber insgesamt TEUR 980 enthalten.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen Gber TEUR 539 betreffen im wesentlichen die Ertragsteuern bei der Muttergesellschaft sowie die

in 2006 und 2007 gebildeten latenten Steuern auf stille Reserven.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind durch Grundschulden, Biirgschaften, Globalzession, Sicherungs-

Ubereignungen der Maschinen und Abtretung von Fordermittel besichert.

IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten Ertrdge aus der Auflésung der passiven latenten Steuern von TEUR 7.

Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

Ich habe die konsolidierte Bilanz sowie die konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung der Halloren Schokoladenfabrik

AG, Halle fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2009 einer priferischen Durchsicht unterzogen. Meine
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Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zum konsolidierten Zwischenabschluss auf den 30.09.2009 auf der Grundlage unserer

pruferischen Durchsicht abzugeben.

Ich habe die priiferische Durchsicht der konsolidierten Bilanz zum 30.09.2009 und der Gewinn- und Verlustrechnungen fiir
den Zeitraum 01.01. bis 30.09.2009 unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze fur die pruferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu
planen und durchzufiihren, dass ich bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kann, dass die
Gewinn- und Verlustrechnungen in wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften entsprechen.
Eine priferische Durchsicht beschrénkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf ana-
lytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da ich auftragsge-

mal keine Abschlusspriifung vorgenommen habe, kann ich einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.
Auf der Grundlage meiner priiferischen Durchsicht sind mir keine Sachverhalte bekannt geworden, die mich zu der An-

nahme veranlassen, dass der konsolidierte Zwischenabschluss der Halloren Schokoladenfabrik AG, Halle, in wesentlichen

Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt worden ist.

Hannover, 23.10.2009
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9.5.3 Konsolidierte Konzern Gewinn- und Verlustrechnung 30.09.2009

01.01.2009 - 30.09.2009 01.01.2008 - 30.09.200:

EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 33.653.856,34 21.368.828,17
2. Erhohung/Verminderung des Bestandes an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen 701.674,51 976.472,00
3. Sonstige betriebliche Ertriige 2.107.040,87 410.599,56
Gesamtleistung 36.462.571,72
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und -18.243.941,81 -10.529.325,16
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistunger -388.712,72 -18.632.654,53 -344.568,14
5. Personalaufwand
a) Ldéhne und Gehilter -7.099.435,55 -4.584.239.46
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir
Unterstiitzung -1.456.132,92  -8.555.568,47 -852.191,59
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermogensgegenstinde des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -2.088.236,49 -1.682.595,60
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.734.569,82 -4.592.769,28
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertriige 921.102,66 553.511,73
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.351.014,31 -429.911,65 -882.536,08
10. Gewinnabfithrung/stille Gesellschafter 0,00 0,00
11. Verlustiibernahmen stiller Gesellschafter/ 0,00 0,00
Gewinnabfiihrung
12. Ergebnis der gewihnlichen Geschiftstiitigkeit 21.630,76 -158.813,85
13. Auflerordentliches Ertrige -800,75 0,00
14. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0,00
15. Steuern vom Einkommen und Ertrag -8.822,67 -74.512,27
16. Sonstige Steuern -18.458,77 -17.268,65
17. Latente Steuern 6.839,92 6.839,92
18. Periodenfehlbetrag 388,49 -243.754,85
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Unterschriften

Halle, am 04.11.2009
Vorstand der Halloren Schokoladenfabrik AG

Klaus Lellé

Vorstandsvorsitzender

/. S

Andreas Stuhl Michael Josefus

Finanzvorstand Vorstand Produktion und Technik
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