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.  Zusammenfassung des Prospekts

1. Wichtige Hinweise zur Zusammenfassung

In der nachfolgenden Zusammenfassung werden die wesentlichen Merkmale sowie die bestehenden
Risiken der Emittentin und der Inhaber-Teilschuldverschreibungen dargestellt. Die Zusammenfassung
ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Die Zusammenfassung ist keine vollstandige Darstel-
lung. Sie ist aus an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen detaillierten Informationen zusam-
mengestellt worden und daher im Zusammenhang mit dem Prospekt insgesamt zu lesen. Der Anleger
sollte jede Entscheidung uber eine Anlage in die Anleihe auf der Grundlage des gesamten Prospekts
einschliel3lich etwaiger Nachtrage treffen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt oder etwaigen Nachtrédgen enthaltene Informationen gerichtlich geltend ge-
macht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschrif-
ten der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts
oder etwaiger Nachtrédge vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin Gbernimmt die Verant-
wortung fir den Inhalt dieser Zusammenfassung einschlieBlich einer Ubersetzung. Die Emittentin
kann auf Grund dieser Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den ande-
ren Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. Zusammenfassung der Eckdaten der Anleihe

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter Form
von der Carpevigo Holding AG (nachfolgend auch ,Emittentin®, ,Anleiheschuldnerin“ oder ,Gesell-
schaft®, gemeinsam mit ihren verbundenen Unternehmen auch ,Carpevigo-Gruppe®). Es handelt
sich um eine Anleihe in Form einer Inhaber-Teilschuldverschreibung mit einem Anlagevolumen in
Hoéhe von insgesamt bis zu EUR 50.000.000,-. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 50.000 auf den Inha-
ber lautende und untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000,- (nachfolgend die ,Anleihe”, die ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen® oder die ,Teil-
schuldverschreibungen®). Das offentliche Angebot erfolgt ausschlielich in der Bundesrepublik
Deutschland und in der Republik Osterreich. Daneben erfolgt eine Privatplatzierung in ausgewahlten
europaischen Staaten.

Anders als bei Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, sondern ein fester Zins-
satz fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Die Zeichner der Anleihe sind aufgrund der zeitlich begrenzten
Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpapiere angewiesen — der Anspruch auf Rickzahlung des
Kapitals am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d.h. zum Nennwert, unterliegt somit auch keinem Kurs-
risiko. Bei Verkaufen vor dem Ende der Laufzeit ergeben sich dagegen Kursschwankungen.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche werden in einer Globalurkunde ver-
brieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird.
Ein Ausgabeaufschlag (Agio) wird nicht erhoben. Fir die Verwaltung der Wertpapiere fallen von Sei-
ten der Emittentin keine Gebuhren fur den Anleiheglaubiger an.
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Nachfolgend ein tabellenartiger Uberblick betreffend die Eckdaten der Anleihe:

Emittentin:

Carpevigo Holding AG mit Sitz in Holzkirchen, Landkreis Mies-
bach, Bundesrepublik Deutschland

Gesamtnennbetrag:

bis zu EUR 50.000.000,-

Laufzeit:

16. Juli 2012 bis 15. Juli 2017 (5 Jahre)

Angebot:

Offentliches Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und der
Republik Osterreich sowie Privatplatzierung in der Bundesrepublik
Deutschland sowie in ausgewahlten europdischen Staaten

Angebot:

Das Angebot besteht aus

e einem 6ffentlichen Angebot tber die Emittentin. Anleger kdnnen
bei der Emittentin unter der Telefaxnummer +49 8024-6083839
oder unter Carpevigo Holding AG, Markplatz 20, 83607 Holzkir-
chen, oder unter www.carpevigo.de einen Zeichnungsantrag
erhalten. Dieser muss unterzeichnet an die Emittentin unter o.g.
Telefaxnummer oder Adresse geschickt werden;

¢ einem 6ffentlichen Angebot im 6ffentlichen Abverkauf. Die Emit-
tentin wird ab Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Borse Minchen Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach frei-
em Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin im
Freiverkehr der Borse Minchen verkaufen. Die Emittentin wird
Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin Erwerbsangebote
von Anlegern auf Erwerb von Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen, die im Freiverkehr der Bérse Miunchen einge-
stellt werden, annehmen. Weder die Emittentin noch die Zahl-
stelle sind verpflichtet, entsprechende Erwerbsangebote anzu-
nehmen. Dieses 6ffentliche Angebot erfolgt in der Bundesre-
publik Deutschland und der Republik Osterreich;

e einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Bundesre-
publik Deutschland und in ausgewéhlten europédischen Staaten.

Angebotsfrist:

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden 6ffentlich angebo-
ten

e (ber die Emittentin vom 9. Juli 2012 bis zur Vollplatzierung der
Anleihe, langstens aber bis zum Ablauf von 12 Monaten ab
Veroffentlichung dieses Prospekts und

e (ber den o6ffentlichen Abverkauf ab Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Bérse Minchen bis zur Vollplatzierung der Anleihe, langstens
aber bis zum Ablauf von 12 Monaten ab Veroffentlichung die-
ses Prospekts.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Angebotsfristen abzukdr-
zen. Die Angebotsfrist fiur das offentliche Angebot wird in jedem
Fall abgekirzt und endet vor Ablauf der vorgenannten Frist spates-
tens an demjenigen Borsentag, an dem eine Uberzeichnung vor-
liegt.
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Ausgabepreis:

Der Ausgabepreis entspricht

e bis zur Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr der Bérse Miinchen 100 % des
Nennwertes,

¢ nach der Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr der Bodrse Muinchen bei einer
Zeichnung uber die Emittentin dem Schlusskurs der Anleihe im
Freiverkehr am letzten Borsenhandelstag an der Borse Min-
chen vor dem Zugang des Zeichnungsantrags bei der Gesell-
schaft und bei einem offentlichen Abverkauf im Freiverkehr der
Bdrse Minchen dem fur das jeweilige Verkaufsgeschaft im
Handelssystem der Borse Minchen ermittelten anwendbaren
Kurs, jeweils zuziiglich Stiickzinsen

Lieferung und Abrechnung

Die bis zum 15. Juli 2012 (einschlieRlich) gezeichneten Inhaber-
Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich am 17. Juli
2012 geliefert und abgerechnet. Die spater begebenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen werden bei Zeichnung Uber die Emit-
tentin voraussichtlich 5 Bankarbeitstage nach Zahlungseingang
und Vorliegen der Zeichnungserklarung bei der Emittentin bzw.
beim Abverkauf Gber die Borse 2 Bankarbeitstage nach dem Kauf-
datum gegen Zahlung des Ausgabebetrages zzgl. der Ublichen
Effektenprovision und Borsengebuhren geliefert.

Stuckelung: Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden im Nennbetrag von
je EUR 1.000,- begeben.
Verzinsung: 7,25 % pro Jahr

Zinszeitraume:

e 16. Juli (einschlieBlich) bis 15. Januar (einschlieRlich des Folge-
jahres)

e 16. Januar (einschlief3lich) bis 15. Juli (einschlief3lich)

Zinszahlung

halbjéhrlich

Falligkeit der Zinsen:

jeweils am 16. Januar und 16. Juli der Jahre 2013 bis 2017, erst-
mals am 16. Januar 2013

Mindestzeichnungsbetrag:

Mindestzeichnungsbetrag ist EUR 1.000,-

Angebotszeitraum:

Beginnt voraussichtlich am 09. Juli 2012 bis zur Vollplatzierung,
spatestens 12 Monate nach Veroffentlichung des Prospekts, so-
fern nicht das Angebot vorzeitig beendet wird

Emissionstermin:

16. Juli 2012

Ruckzahlung:

17. Juli 2017

Zahlstelle:

Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstral3e 35, 73033 GOppingen

Kindigungsrechte:

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Anleiheglaubiger ist
nicht mdoglich. Unter bestimmten Voraussetzungen sind Anleihe-
glaubiger aber zur au3erordentlichen Kindigung berechtigt.

Sicherheiten:

Verpfandung der Geschéftsanteile der CARPEVIGO Energy
GmbH Uber einen Treuhé&nder zu Gunsten der Anleiheglaubiger;
Ausschuttungssperre im Hinblick auf Gewinnausschittungen bei
der CARPEVIGO Energy GmbH
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Rendite: Die jahrliche Rendite der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf
Grundlage des Ausgabepreises von 100 % des Nennbetrags und
Ruckzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht unter Beriicksichti-
gung der Nominalverzinsung in H6he von 7,25 % und der halbjahr-
lichen Zinszahlung effektiv 7,31 %.

Emissionskosten: Die Emissionskosten fur die Anleiheemission belaufen sich auf bis
ZU 6 % des Emissionsvolumens

Verwendung des Erléses: Der Nettoerlés aus der Anleiheemission belauft sich bei Vollplat-
zierung auf ca. EUR 47 Mio. und soll wie folgt verwendet werden:

e Investition in Uber die Tochtergesellschaft CARPEVIGO Energy
GmbH unmittelbar oder mittelbar von dieser zu haltenden Pho-
tovoltaik-Kraftwerken kleinerer und mittlerer Gré3e (ca. 1 MW
bis ca. 6 MW) in Deutschland und lItalien zur Verwertung des in
den Photovoltaik-Anlagen produzierten Stroms an die ortlichen
Energieversorger und Netzbetreiber zu Festpreisen, die fur bis
zu 20 Jahre festgeschrieben sind (die Mittel aus der Anleihe
flieRen in der Regel in Form von Darlehen in die CARPEVIGO
Energy GmbH);

o CARPEVIGO Energy GmbH hat bereits Optionsvertrage bzw.
eine Absichtserklarung Uber den unmittelbaren oder mittelbaren
Erwerb von insgesamt 15 Bestandsanlagen von Photovoltaik-
Kraftwerken in Deutschland und Italien abgeschlossen; diese
verfigen Uber eine Gesamtleistung von rund 25.682 kWp, um-
fassen eine Flache von ca. 80 ha und haben eine Gesamtinves-
titonssumme von ca. EUR 77,8 Mio.

e Die Emittentin behéalt sich im Einzelfall vor, die Mittel aus der
Anleihe auch in andere Photovoltaik-Kraftwerke zu investieren,
bei denen die Stromeinspeisung bereits erfolgt ist oder zumin-
dest der Netzanschlussvertrag abgeschlossen ist.

e Die Mittel sollen zuvorderst der CARPEVIGO Energy GmbH als
Darlehen zur Verfigung gestellt werden, zu einem geringen Teil
unter Umstanden aber auch als Eigenkapital

Borsenzulassung: Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in
den Freiverkehr der Bérse Minchen vorgesehen (voraussichtliche
Notierungsaufnahme am 16. Juli 2012). Die Zulassung der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen zum Handel in einem organisierten
Markt ist nicht vorgesehen.

WKN/ISIN/Borsenkirzel: WKN: AIPGWY, ISIN: DEOOOA1IPGWYS5, Borsenkirzel: CV3A

Fur das offentliche Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

29. Juni 2012 Billigung _des Pro;pekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

29. Juni 2012 Veroffentlichung des geb|lllgten Prospekts auf der Internetseite der Ge-
sellschaft www.carpevigo.de

09. Juli 2012 Beginn des Angebotszeitraums

16. Juli 2012 Beginn der Laufzeit der Anleihe

16. Juli 2012 Vorau_fssmhtllf:he Einbeziehung der Anleihe zum Handel in den Freiverkehr
der Borse Miinchen

28. Juni 2013 Ende des Angebotszeitraums (sofern Emittentin das Angebot nicht vorzei-
tig beendet)

15. Juli 2017 Ende der Laufzeit der Anleihe
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3. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin

Die Firma der Gesellschaft lautet ,Carpevigo Holding AG". Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Holzkir-
chen, Landkreis Miesbach, und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 193885
eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung sowie die VeraufR3erung
von Beteiligungen an Gesellschaften, vor allem im Bereich der erneuerbaren Energien. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, Hilfs- und Nebengeschéfte zu tatigen. Sie ist weiter berechtigt, samtliche Ge-
schafte zu tatigen, die geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens mittelbar oder unmittelbar
zu fordern. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten und sich an
solchen beteiligen und ihr Unternehmen ganz oder teilweise auf Tochtergesellschaften tbertragen.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Das Geschéaftsjahr beginnt am 01. Oktober und endet
am 30. September des darauf folgenden Jahres.

Die Carpevigo Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. MaRgebliche
Rechtsordnung ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 5.509.000,- und ist eingeteilt in 5.509.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,- je Aktie.

Die Gesellschaft verfugt tiber ein genehmigtes Kapital in H6he von bis zu EUR 2.600.000,-. Der Vor-
stand ist hierbei auch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieen.

Uber ein bedingtes Kapital verfiigt die Gesellschaft nicht.

Vorstand

Jens F. Neureuther

Aufsichtsrat

Rainer Hoffmann

Fritz Keller

Dr. Sandra Ramsauer

Abschlussprifer der Carpevigo Holding AG

Miiller Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Waisengasschen 11, 86150 Augsburg
Struktur der Carpevigo-Gruppe

Die Carpevigo Holding AG ist Holdinggesellschaft der Carpevigo-Gruppe:
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CARPEVIGO AG

CARPEVIGO Holding AG

100 % |

CARPEVIGO Energy GmbH

100 % ||

100 % 100 % 100 %
CARPEVIGO CARPEVIGO CARPEVICO
Development Bau Management

GmbH CGmbH GmbH
PROJEKT- PLANUNG SERVICE UND
ENTWICKLUNG UND BAU VERWALTUNG

Ubersicht tiber die Aktionarsstruktur

100 % |

100 % ||

100 % L

CARPEVIGD
Finanzierungs
GmbH & Co. KG

CARPEVIGD
Finanzierungs
GmbH & Co.
2.KG

CARPEVIGOD
Finanzierungs
CmbH & Co.
3. KG

CARPEVIGOD
Finanzierungs
GmbH & Co.
4. KG

FINANZIERUNG
UND VERTRIEB

100 % |—

CARPEVICD
Beteiligungs
GmbH & Co. KG

100 % L4

CARPEVIGO

Beteiligungs

GmbH & Co.
Deutschland KG

100 %

CARPEVIGO
Beteiligungs
GmbH & Co.
Faching KG

ASSET

MANAGEMENT

100 % |
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Neposo
Beteiligungs
GmbH

L4U %o
ES Energy,

LLC

70 % L

CARPEVIGO CZ
s.1.0.

BETEILIGUNGEN

Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle ersicht-

lich:

Aktienverteilung vor
Kapitalerh6hung

Aktionar Aktien %
(gerundet)

Stephan Wullinger 1.775.000 32,22
Jens F. Neureuther* 1.125.000 20,42
Infina Partners AG** 663.000 12,04
Streubesitz

(sonstige Aktionére mit 1.946.000 35,32
jeweils weniger als 5%)

Gesamtaktienanzahl 5.509.000 100,00

* Jens F. Neureuther ist alleiniger Vorstand der Carpevigo Holding AG.
** Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Sandra Raumsauer ist Mitglied des Verwaltungsrats der Infina Partners AG.
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Geschéaftstatigkeit, Mitarbeiter, Markt- und Wettbewerbsposition

Die Carpevigo-Gruppe betreibt Kraftwerke fiir die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien im In-
und Ausland. Der Fokus des Unternehmens liegt hierbei seit der Griindung im Jahr 2006 auf der sola-
ren photovoltaischen Stromerzeugung. Die Verwertung erfolgt durch den Verkauf von elektrischem
Strom an die 6rtlichen Energieversorger und Netzbetreiber.

Seit 2007 hat die Carpevigo-Gruppe mit einer Investitionssumme von rund EUR 80 Mio. einen eige-
nen Bestand an Anlagen und Kraftwerken fur die solare Stromerzeugung mit einer Leistung von rund
24 MW aufgebaut. Im Gegensatz zu anderen Projektierern nimmt das Unternehmen die Anlagen
Uberwiegend in den eigenen Bestand. Nachdem die Carpevigo-Gruppe den Bestand an Photovoltaik-
Anlagen in 2010 veraufRert hat, beabsichtigt diese, wieder einen neuen Bestand aufzubauen, um sich
so als Stromlieferant aus erneuerbaren Energien zu positionieren. Hierzu gehort bereits eine Photo-
voltaik-Anlage in Foching/Deutschland mit einer Leistung von ca. 1 MW bei einer Gesamtinvestitions-
summe von ca. EUR 1,96 Mio.

Die Carpevigo-Gruppe konzentriert ihre Geschéaftstatigkeit auf Lander mit langfristig stabilen, gesetz-
lich garantierten Rahmenbedingungen.

Die Carpevigo-Gruppe beschaftigt derzeit 20 Mitarbeiter.

Unmittelbare Wettbewerber sieht die Gesellschaft aufgrund ihrer Positionierung als unabhéngiger
Stromlieferant aus selbst betriebenen Photovoltaik-Anlagen nicht.

Das Marktumfeld fur Photovoltaik wird nach Einschatzung der Gesellschaft kiinftig von folgenden Fak-
toren wesentlich beeinflusst sein:

e Weltweit steigender Energiebedarf

e Zunahme der Bedeutung der erneuerbaren Energien
e Teilweise starke Reduktion der Einspeisevergitung
e Stockende Projektfinanzierung durch Bankenmarkt

e Uberangebot an Komponenten (Module, Wechselrichter) und damit fallende Komponenten-
preise

e Zunehmende Bedeutung der Wachstumsmarkte USA, China und Indien
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Wesentliche Vertréage aufRerhalb des normalen Geschéftsbetriebs

Vertragspartner

Vertragsgegenstand

Einzel-/Besonderheiten

CARPEVIGO Beteili-
gungs GmbH & Co.
Deutschland KG /.
CARPEVIGO Energy
GmbH i.Gr. ./.
CARPEVIGO Man-
agement GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb des Kommanditanteils an
der CARPEVIGO Beteiligungs
GmbH & Co. Fdching KG

- CARPEVIGO Beteiligungs GmbH
& Co. Foching KG ist Eigentime-
rin einer Photovoltaik-Anlage in
Foching mit einer Gesamtleistung
von ca. 1 MW

- CARPEVIGO Beteiligungs GmbH
& Co. Deutschland KG gewahrt
CARPEVIGO Energy GmbH eine
Call-Option zum Erwerb des ein-
zigen Kommanditanteils an der
CARPEVIGO Beteiligungs GmbH
& Co. Foéching KG von nominal
EUR 741.711,-

- Optionsfrist
2012

- Der Verkauf erfolgt zum Ver-
kehrswert der Beteiligung per 15.
August 2012.-

bis 15. Dezember

CARPEVIGO Beteili-
gungs GmbH & Co.
Italien KG ./.
CARPEVIGO Energy
GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb von 87,5 % der Geschéafts-
anteile an der CARPEVIGO ltalia
Uno S.r.l. zwei Photovoltaik-
Anlagen in Brindisi (Italien)

- CARPEVIGO ltalia Uno S.r.l. ist
Eigentimerin von zwei Photovol-
taik-Anlagen in Brindisi (ltalien)
mit einer Gesamtleistung von ca.
2 MW

- CARPEVIGO Beteiligungs GmbH
& Co. Iltalien KG gewahrt CAR-
PEVIGO Energy GmbH eine Call-
Option zum Erwerb von 87,5 %
an der CARPEVIGO ltalia Uno
S.rl

- Optionsfrist
2012

- Kaufpreis im Falle der Auslibung
der Option: EUR 9.086.000,-

bis 15. Dezember

Repo Solar Beteili-
gungs GmbH & Co.
Solarpark 2. KG ./.
CARPEVIGO Energy
GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb des Geschéftsanteils an der
Solarpark Wisselsing GmbH

- Solarpark Wisselsing GmbH ist
Eigentimerin einer Photovoltaik-
Anlage in Wisselsing (Deutsch-
land) mit einer Gesamtleistung
von ca. 6,27 MW

- Repo Solar Beteiligungs GmbH &
Co. Solarpark 2. KG gewahrt
CARPEVIGO Energy GmbH eine
Call-Option zum Erwerb des ein-
zigen Geschéaftsanteils an der So-
larpark Wisselsing GmbH von
nominal EUR 25.000,-

- Optionsfrist bis 15. Dezember

2012

- Kaufpreis im Falle der Auslibung
der Option: EUR 6.629.765,-




Carpevigo Holding AG

-13-

Repo Solar Beteili-
gungs GmbH & Co.
Solarpark 1. KG ./.
CARPEVIGO Energy
GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb des einzigen Geschaftsan-
teils an der Tuttosole 4 S.r.L.

Tuttosole 4 S.r.L. ist Eigentimerin
einer Photovoltaik-Anlage in Tut-
tosole (Italien) mit einer Gesamt-
leistung von ca. 1,6 MW

Repo Solar Beteiligungs GmbH &
Co. Solarpark 1. KG gewahrt
CARPEVIGO Energy GmbH eine
Call-Option zum Erwerb des ein-
zigen Geschéftsanteils an der
Tuttosole 4 S.r.L. von nominal
EUR 10.000,-

Optionsfrist bis 15. Dezember
2012

Kaufpreis im Falle der Austbung
der Option: EUR 5.502.090,-

Repo Solar Beteili-
gungs GmbH & Co.
Solarpark 1. KG ./.
CARPEVIGO Energy
GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb des einzigen Geschaftsan-
teils an der Tuttosole 3 S.r.L.

Tuttosole 3 S.r.L. ist Eigentimerin
einer Photovoltaik-Anlage in Tut-
tosole (Italien) mit einer Gesamt-
leistung von ca. 1,6 MW

Repo Solar Beteiligungs GmbH &
Co. Solarpark 1. KG gewahrt
CARPEVIGO Energy GmbH eine
Call-Option zum Erwerb des ein-
zigen Geschéftsanteils an der
Tuttosole 3 S.r.L. von nominal
EUR 10.000,-

Optionsfrist bis 15. Dezember
2012

Kaufpreis im Falle der Austbung
der Option: EUR 5.502.090,-

Solea AG ./.
CARPEVIGO Energy
GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb des einzigen Geschaftsan-
teils an der Solea Beteiligung 2
GmbH

Solea Beteiligung 2 GmbH ist
Eigentimerin von funf Betriebs-
gesellschaften (Medicina 1.-5.
S.r.L.) von Photovoltaik-Anlagen
in Medicina (ltalien) mit einer Ge-
samtleistung von ca. 4,49 MW

Solea AG gewahrt CARPEVIGO
Energy GmbH eine Call-Option
zum Erwerb des einzigen Ge-
schéftsanteils an der Solea Betei-
ligungs 2 GmbH von nominal
EUR 25.000,-

Optionsfrist bis 15. September
2012

Kaufpreis im Falle der Austibung
der Option: EUR 10.500.000,-
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Solea AG /.
CARPEVIGO Energy
GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb der Geschaftsanteile an der
Terramundus Operations S.r.L.

Terramundus Operations S.r.L.ist
Eigentimerin einer Photovoltaik-
Anlage in Ancarano (ltalien) mit
einer Gesamtleistung von ca.
2,29 MW

Solea AG gewahrt CARPEVIGO
Energy GmbH eine Call-Option
zum Erwerb des einzigen Ge-
schaftsanteils an der Terramun-
dus Operations S.r.I. von nominal
EUR 25.000,-

Optionsfrist bis 15. September
2012

Kaufpreis im Falle der Austbung
der Option: EUR 6.200.000,-

Solea AG ./.
CARPEVIGO Energy
GmbH

Call-Option zugunsten der CAR-
PEVIGO Energy GmbH zum Er-
werb des einzigen Kommanditan-
teils an der Solea Solarpark Tei-
sendorf GmbH & Co. KG

Solea  Solarpark  Teisendorf
GmbH & Co. KG ist Eigentimerin
einer Photovoltaik-Anlage in Tei-
sendorf (Deutschland) mit einer
Gesamtleistung von ca. 3,93 MW

Solea AG gewahrt CARPEVIGO
Energy GmbH eine Call-Option
zum Erwerb des einzigen Kom-
manditanteils an der Solarpark
Teisendorf GmbH & Co. KG von
nominal EUR 4.000.000,-

Optionsfrist bis 15. September
2012

Kaufpreis im Falle der Austbung
der Option: EUR 2.500.000,-

ImmoEnergolnvest UG
.. CARPEVIGO Energy
GmbH

Absichtserklarung der Im-
moEnergolnvest UG mit der
CARPEVIGO Energy GmbH zum
Abschluss einer Optionsvereinba-
rung Uber den Erwerb samtlicher
Gesellschaftsanteile an der Tirli
Sviluppo N.3 S.a.r.l. und der Tirli
Sviluppo N.5 S.a.r.l.

Tirli Sviluppo N.3 S.a.r.l. und Tirli
Sviluppo N.5 S.a.r.l. sind Eigen-
tumer von zwei Photovoltaik-
Anlagen in Tirli (Italien) mit einer
Gesamtleistung von ca. 2,57 MW

Neposo Beteiligungs
GmbH ./. drei Aktionare
der SOLEA AG

Kauf- und Abtretungsoptionsver-
einbarungen vom 30. Juni 2011
nebst Nachtragsvereinbarungen
vom 13./15. Juli 2011, 01. De-
zember 2011 und 13. Dezember
2011 uber 75 % der Aktien an der
SOLEA AG

Call-Option zum Erwerb von 75 %
der Aktien der SOLEA AG, befris-
tet bis zum 28. Februar 2012

Gesamtkaufpreis: EUR 12 Mio.

Put-Option von Aktiondren der
SOLEA AG, befristet bis zum 31.
Mérz 2012

Weder die Call- noch die Put-
Option wurde bis zum Ablauf der
jeweiligen Frist ausgelibt
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Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Nachfolgende Ubersicht enthalt ausgewéhlte Finanzinformationen aus dem gepriiften Rumpfge-
schaftsjahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 30. September 2011 sowie dem ungepriften
Halbjahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 31. Marz 2012. Die Emittentin wurde am 26. Mai
2011 gegriindet. Vergleichszahlen zum 31. Marz 2011 bestehen daher keine.

Zeitraum 26.05.2011-30.09.2011 01.10.2011-31.03.2012
TEUR TEUR
HGB HGB
(gepruft) (ungepruft)
Umsatzerldse 0 0
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatig- -668
keit -47
Jahresfehlbetrag -47 -668
Sonstige betriebliche Aufwendungen -47 -469
Betriebsergebnis****) -47 -469
Finanzergebnis***++* 0 199
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0
Ergebnis je Aktie in EUR " -0,94 -0,12
Stichtag 30.09.2011 31.03.2012
TEUR TEUR
HGB HGB
(gepruft) (ungeprift)
Finanzanlagen 5.317 5.459
Forderungen und sonstige Vermdgensge- 14.378
genstande 4
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstitu- 8
ten 49
Eigenkapital 3 4.794
Zur Durchfuhrung der beschlossenen Kapi- 0
talerhdhung geleistete Einlagen 5.317
Kurzfristige Verbindlichkeiten ™ 50 1.821
Langfristige Verbindlichkeiten ***) 0 13.230
Bilanzsumme 5.370 19.845
Eigenkapitalquote***** 0% 24,16%
Mitarbeiter im Durchschnitt 1 1

) Das Ergebnis je Aktie ist der Quotient aus dem Jahresfehlbetrag des Rumpfgeschéftsjahres bzw. des Halbjahresab-
schlusszeitraums vom 01.10.2011 bis 31.03.2012 und den zum Stichtag umlaufenden 50.000 bzw. 5.509.000 Stiickak-
tien, es ist jeweils selbst ermittelt und ungeprft.

" Als kurzfristige Verbindlichkeiten wurden die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung, gegenuber verbundenen
Unternehmen und sonstige Verbindlichkeiten sowie die Zinsabgrenzung der ausgegebenen Wandelanleihe zum
31.03.2012 und die sonstigen Ruckstellungen zusammengefasst (technische Rundungsdifferenz). Die Angaben sind folg-
lich ungeprift.

***)  Hierbei handelt es sich um die zum Stichtag ausgegebenen Wandelanleihen. Die Angabe ist ungeprtift.

**+x)  Das Betriebsergebnis besteht fur die beiden dargestellten Zeitraume aus den sonstigen betrieblichen Aufwendungen des
jeweiligen gepriften Rumpfgeschéftsjahresabschluss vom 26.05.2011-30.09.2011 bzw. des ungepriften Halbjahresab-
schlusses vom 01.10.2013-31.03.2012 und ist selbst jeweils ungepriift.

*eek Die Eigenkapitalquote wurde von der Emittentin auf Grundlage des gepruften Rumpfgeschéftsjahresabschlusses zum
30.9.2011 und des ungepriiften Halbjahresabschlusses zum 31.3.2012 selbst ermittelt und ist ungepruft. Sie wird als Quo-
tient aus Eigenkapital und der Bilanzsumme errechnet.

*reeeek Das Finanzergebnis besteht fur die beiden dargestellten ZeitrAume aus der Summe aus ,Sonstigen Zinsen und &hnliche
Ertrage” sowie ,Zinsen und &dhnliche Aufwendungen“ des jeweiligen gepruften Rumpfgeschéftsjahresabschluss vom
26.05.2011-30.09.2011 bzw. des ungepriiften Halbjahresabschlusses vom 01.10.2011-31.03.2012 und ist selbst jeweils
ungepruft.
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Trendinformationen

Wesentliches Ereignis auf Seiten der Carpevigo Holding AG war im Rumpfgeschaftsjahr zum
30. September 2011 die Einbringung der Aktien der CARPEVIGO AG in die Carpevigo Holding AG im
Wege einer Sachkapitalerhdhung. Die Sachkapitalerhhung wurde in H6he von EUR 5.317.000,-
durch Einbringung von 265.850 Aktien an der CARPEVIGO AG durchgefiihrt und am 17. November
2011 in das Handelsregister der Carpevigo Holding AG eingetragen. Im Rahmen einer weiteren durch
die Hauptversammlung am 26. Oktober 2011 beschlossenen Sachkapitalerh6hung haben drei Aktio-
nare der CARPEVIGO AG weitere 7.100 Aktien der CARPEVIGO AG in die Carpevigo Holding AG
gegen Gewahrung von 142.000 neuen Aktien an der Carpevigo Holding AG eingebracht. Die Durch-
fuhrung dieser weiteren Kapitalerhéhung wurde ebenfalls am 17. November 2011 in das Handelsre-
gister der Gesellschaft eingetragen.

Wesentliches Ereignis auf Seiten der Enkelgesellschaft Neposo Beteiligungs GmbH war der Ab-
schluss von Optionsvereinbarungen am 30. Juni 2011 nebst Nachtragsvereinbarungen vom
13./15. Juli 2011, 01. Dezember 2011 und 13. Dezember 2011 mit drei Aktiondren der SOLEA AG.
Diese umfassen insgesamt 75 % des Grundkapitals der SOLEA AG. Die in diesen Vertragen gewahr-
ten Call- bzw. Put-Optionen sind bis zum Ablauf der jeweils festgelegten Optionsfrist nicht ausgeubt
worden. Uber eine Verlangerung dieser Optionsvereinbarungen sowie einer darauf basierenden Aus-
Ubung einer Option ist zum Zeitpunkt dieses Prospekts noch nicht entschieden.

Ein weiteres wesentliches Ereignis seit dem 30. September 2011 war die Begebung von zwei Wan-
delanleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils bis zu EUR 15.000.000,- im Wege eines Private
Placements (4,5 % p.a. Wandelanleihe 2011/2015 sowie 7,0 % p. a. Wandelanleihe 2011/2015). Zum
Datum dieses Prospekts waren insgesamt ca. EUR 13 Mio. gezeichnet.

Die Carpevigo Holding AG ist seit 27. Februar 2012 im Marktsegment m:access im Freiverkehr der
Bdrse Miunchen gelistet.

Im Marz 2012 hat die Carpevigo-Gruppe im oberbayerischen Holzkirchen-Forstbauer auf einem Flur-
stiick entlang der Autobahn A8 den Solarpark Foching fertig gestellt. Die Anlage verfugt Gber eine
Leistung von ca. 1 MW. Die Carpevigo-Gruppe wird diese Anlage nach der Netzanbindung in den
eigenen Bestand Ubernehmen. Die Betriebsdauer ist mit 20 Jahren angesetzt. Der Pachtvertrag fur
das Areal sieht eine Verlangerungsoption um zusatzlich finf Jahre vor. Danach kann die Anlage in-
nerhalb kurzer Zeit riickgebaut werden.

Im Ubrigen sind seit Beginn des laufenden Geschéftsjahres am 01. Oktober 2011 keine wesentlichen
nachteiligen Verénderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.
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4. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Der Inhaber der Anleihe wird Glaubiger der Emittentin; er ist nicht an dem Unternehmen der Emittentin
als Gesellschafter beteiligt. Die Emittentin verpflichtet sich u.a., wahrend der Laufzeit die vereinbarten
Zinsen zu bezahlen und die Anleihe am Ende der Laufzeit zuriickzubezahlen. Die Erfillung der Zins-
verpflichtungen und der Verpflichtung zur Riickzahlung der Anleihe am Ende der Laufzeit ist abhéngig
von der Geschéaftstatigkeit und dem Erfolg des Unternehmens. Der Eintritt eines oder mehrerer wert-
papierbezogener oder unternehmensbezogener Risiken kann erhebliche Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und damit auf deren Féhigkeit, ihren Zins-
und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der hier angebotenen Anleihe nachzukommen. Unter Umstan-
den kénnten Anleger hierdurch das in Anleihen der Emittentin investierte Kapital ganz oder teilweise
verlieren.

Samtliche Ausfihrungen des vorliegenden Prospekts missen Grundlage einer Kaufentscheidung
sein. Nachfolgend werden die wesentlichen Risiken kurz dargestellt.

a) Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe

. Die Einhaltung der Zahlungsverpflichtungen durch die Emittentin ist von ihrer Bonitat ab-
hangig. Mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist generell das Risiko
des Teil- oder sogar Totalverlustes der Kapitalanlage und der Zinsanspriiche verbunden.

. Es besteht das Risiko, dass der Kurs der Teil-Schuldverschreibungen starken Schwan-
kungen unterliegt und Anleger bei der VerauRerung vor Ende der Laufzeit Verluste reali-
sieren.

o Die Veraulerbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdnnte stark eingeschrankt
oder nicht mdglich sein. Es ist nicht sichergestellt, dass nach Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bdrse Minchen ein liquider Sekun-
darmarkt besteht.

. Inhaber der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen haben keine Mitwirkungs-
rechte bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin.

. Die Anleihebedingungen kénnten durch Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger geén-
dert werden.

. Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die ge-
samte Hohe der Verbindlichkeiten, welche die Emittentin oder Unternehmen der Carpevi-
go-Gruppe aufnehmen dirfen. Jede Aufnahme zusatzlicher Verschuldung kann den Be-
trag reduzieren, den die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Falle einer
Liguidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten.

. Es besteht die Moglichkeit von zukinftigen nachteiligen Anderungen des Steuerrechts
oder eine Anderung der Auffassung der Finanzverwaltung. Dies kann sowohl fiir die
Emittentin als auch fiir die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fiihren.
Ferner kdnnen sich fur diejenigen Zeitrdume, fiir die noch keine steuerlichen Betriebspri-
fungen erfolgten, aufgrund von steuerlichen Auf3enprifungen Steuernachzahlungen er-
geben.

. Bei einer Anleihe mit einer vertraglich festgeschriebenen Laufzeit wie im vorliegenden
Fall besteht ein Inflationsrisiko, welches zur Folge haben kann, dass der Inhaber der An-
leihe moglicherweise hierdurch einen Wertverlust erleidet.

. Es bestehen keine Zahlstellen auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland. Fir Anleger
mit Wohnsitz oder mit Kontoverbindung im Ausland besteht daher das Risiko zusatzlicher
Kosten, Steuern oder Abgaben.

. Transaktionskosten kénnen die mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbundenen
Gewinnchancen mindern.
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b)

Bei Finanzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch Fremdmittel kann es pas-
sieren, dass der Anleger die Fremdmittel zuriickfiihren muss, obwohl er mit seiner Anlage
ganz oder teilweise ausfallt.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht durch ein Einlagensicherungssystem
gesichert.

Fallt der Treuhander gleich aus welchem Grund (z.B. aufgrund seiner Insolvenz) aus,
kann dies zu Nachteilen fir die Anleiheglaubiger fihren. Die Nachteile kdnnen darin lie-
gen, dass der Anleger die bestellte Sicherheit nicht oder nicht rechtzeitig geltend machen
kann und damit die Sicherheit zugunsten des Anlegers nicht oder nicht rechtzeitig ver-
wertet wird. Die Tatigkeit des Treuh&anders ist sowohl inhaltlich wie zeitlich beschrénkt.
Auch aus diesem Grund sind Fehler gleich welcher Art nicht ausgeschlossen und werden
gof. nicht rechtzeitig entdeckt, so dass es auch deshalb zu einem Totalverlust kommen
kann.

Eine Verwertung der Geschéftsanteile an der CARPEVIGO Energy GmbH kdnnte nicht
zur erstrebten vollstandigen Absicherung der Anleiheglaubiger fuhren.

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen
des Marktzinses fallen, so dass Anleger eine geringere Rendite erhalten kdnnten als von
ihnen erwartet. Auch kdnnten Anleger einen Verlust im Falle eines Verkaufs vor Ende der
Laufzeit erleiden.

Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Carpevigo-Gruppe

Es besteht das Risiko, dass das fir die Errichtung der Photovoltaik-Anlagen ausgewahlte
Gelande nicht oder nicht mehr fir den kostendeckenden Betrieb einer Photovoltaik-
Anlage und den Anschluss und die Einspeisung in das Netz geeignet ist. Bei Pachtver-
tradgen besteht ferner das Risiko, dass der Pachtvertrag insbesondere bei Insolvenz des
Verpachters vorzeitig gekindigt wird. Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass An-
lagen an Standorten gewahlt werden, die sich spéter als wenig ertragreich oder sogar
verlustbringend erweisen. In Deutschaland und Italien ist es schwierig, geeignete Frei-
oder Dachflachen zu finden und den Zugriff darauf zur Errichtung von Photovoltaik-
Anlagen zu erhalten.

Sollten Vertragspartner der jeweiligen Betriebsgesellschaft der Photovoltaik-Anlage mit
ihren geschuldeten Leistungen ausfallen oder es notwendig sein, bei einem Vertragsaus-
lauf neue Vertrage abzuschlie3en, so besteht das Risiko, neue Vertragspartner nicht
oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu kénnen. Die Insolvenz eines Ener-
gieversorgers oder Netzbetreibers kann zu Unterbrechungen der Erlészahlungen aus der
Stromeinspeisung und entsprechender Reduzierung der Ertrdge und Ausschiittungen
fahren.

Jede Verzogerung der Fertigstellung, insbesondere wegen der Verfugbarkeit der Anlage-
teile, aber auch aufgrund der Witterungsverhaltnisse, kdnnte zu einer Verzégerung der
Inbetriebnahme der Anlage durch die Carpevigo-Gruppe fuihren. Infolgedessen kdnnte
die gesetzlich geregelte Vergutung niedriger ausfallen oder gar ausfallen.

Es kdnnen Leistungsminderungen in den Solar-Modulen auftreten, die héher als die von
den Herstellern zugesagten Werte ausfallen, und die die Werte Uberschreiten, die bei der
Wirtschaftlichkeitsberechnung zugrunde gelegt wurden. Risiken ergeben sich aus der
Technik und Wartung der Photovoltaik-Anlagen. Ferner besteht das Risiko, dass die An-
lagen auf sonstige Weise, beispielsweise durch Witterung, Erdbeben, Diebstahl, Vanda-
lismus, Krieg, Blrgerkrieg, Verbrechen oder sonstige Gewalteinwirkung zerstort werden.

Falls es Verzégerungen oder sonstige Probleme bei Abschluss und/oder Durchfiihrung
der Einspeisevertrage mit dem/den Stromversorger/n und/oder ggf. den Netzbetreibern
geben sollte, kénnte dies die Rentabilitat der Carpevigo-Gruppe vermindern. Dieses Risi-
ko besteht insbesondere bei der Umsetzung von Photovoltaik-Anlagen im Ausland.
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. Im Fall einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation der Carpevigo-Gruppe oder
einer Verschlechterung der Férderbedingungen ist es mdglich, dass Banken ihre Kredite
nicht mehr aufrechterhalten wollen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Car-
pevigo-Gruppe die mit den Banken vereinbarten kreditvertraglichen Vereinbarungen hin-
sichtlich bestimmter Finanzkennzahlen nicht immer einhalten wird. Zudem kdnnte ein An-
steigen des Zinsniveaus die Refinanzierungskosten der Carpevigo-Gruppe erhdhen.

. Die Ausweitung der Geschéftstatigkeit der Carpevigo-Gruppe in andere Staaten kann
durch eine Reihe von Faktoren nachteilig beeinflusst werden, wie beispielsweise die all-
gemeinen politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerrechtlichen Rahmenbedin-
gungen, unerwartete Anderungen von regulatorischen Bedingungen und Tarifen, Rezes-
sionen, beschrankter Schutz geistigen Eigentums, Schwierigkeiten beim Besetzen und
Managen von Positionen in auslandischen Tochtergesellschaften oder staatlicher Sub-
ventionierung von Konkurrenzunternehmen. Des Weiteren kdnnen bei der Erschlieung
neuer Markte Anlaufverluste entstehen.

. Es besteht das Risiko, dass es der Carpevigo-Gruppe nicht gelingt, ihre internen Pla-
nungs-, Steuerungs- und Kontrollsysteme zeitig angemessen weiterzuentwickeln. Sollte
es zu Fehlern bei der Anpassung dieser Systeme kommen, besteht ferner das Risiko,
dass es zu unternehmerischen und administrativen Fehlentwicklungen oder Fehlent-
scheidungen kommt.

o Sowohl der Verlust des derzeitigen Vorstands Jens F. Neureuther als auch Schwierigkei-
ten bei einer etwa erforderlichen Suche nach neuen Vorstandsmitgliedern kdnnen sich
jeweils nachteilig auswirken.

. Wenn die Carpevigo-Gruppe Fuhrungskrafte oder technisches Fachpersonal in Schlis-
selpositionen verliert oder es ihm in der Zukunft nicht gelingt, entsprechendes Personal
zu gewinnen, kann sich dies nachteilig auf seine Wettbewerbsfahigkeit auswirken.

o Die geschéftlichen Aktivitaten der Carpevigo Holding AG beschrénken sich auf das aktive
Halten und Verwalten ihrer Tochtergesellschaften und mittelbar der Enkelgesellschaften.
Daher hangt der wirtschaftliche Erfolg der Carpevigo Holding AG maRgeblich von der
Vermogens- und Ertragslage sowie vom wirtschaftlichen Erfolg ihrer Tochter- und Enkel-
gesellschaften ab.

. Es besteht das Risiko, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht ausreichend ist.

. Das in den letzten Jahren rasante Wachstum im Markt flr Photovoltaik-Anlagen basiert
zu einem Grof3teil auf den regulatorischen Rahmenbedingungen und der Férderung von
Strom aus Photovoltaik-Anlagen. Ohne staatliche FérdermalBhahmen wére die Photovol-
taik, gegenwartig noch nicht mit den Stromkosten bei Nutzung konventioneller Energie-
trager wettbewerbsfahig. Damit ist auch die Geschéftstatigkeit der Carpevigo-Gruppe von
der Fortfihrung staatlicher FérdermaRnahmen der Photovoltaik abh&ngig. Dabei besteht
nicht nur das Risiko, dass FérdermalRnahmen fir kiinftige Projekte reduziert werden,
sondern auch, dass Férdermal3nahmen fur bereits gebaute oder geplante Projekte redu-
ziert oder durch Sonderabgaben kompensiert werden. Risiken bestehen auch im Falle
der Umgewichtung der Forderung einzelner (erneuerbarer) Energietrager.

o Eine Reduzierung der Marktpreise fur konventionelle Energietrager oder etwa eine Redu-
zierung der Strompreise aufgrund zunehmenden Wettbewerbs wegen einer Liberalisie-
rung des Strommarktes konnte die Energiegewinnung durch Photovoltaik-Anlagen als
wirtschaftlich weniger attraktive Alternative erscheinen lassen und zu einem Riickgang
der Nachfrage nach Photovoltaik-Anlagen fiihren.

. Die Stromerzeugung aus Photovoltaik steht teilweise schon jetzt und kénnte kinftig noch
starker im Wettbewerb mit anderen Verfahren zur Stromerzeugung aus sonstigen rege-
nerativen Energiequellen stehen.
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. Die in den Photovoltaik-Anlagen erzielten und eingespeisten Strommengen kénnten nied-
riger ausfallen als prognostiziert mit der Folge niedrigerer Stromeinnahmen.

. Schwankungen der Finanzmarkte kénnen eine sinkende Investitionsbereitschaft, insbe-
sondere auf Grund erschwerter Finanzierungsbedingungen, nach sich ziehen. Die Fi-
nanzkrise fuhrte auch dazu, dass sich bei Banken die Bearbeitungszeiten bei Kreditan-
tragen teils erheblich verlangern, Absagen wahrend des Prifungsprozesses erteilt wer-
den oder hohere Eigenkapitalquoten gefordert werden. Auch ist es zunehmend schwieri-
ger, bei Banken kleinere Projektfinanzierungen (etwa unter EUR 25 Mio.) zu erhalten.

. Photovoltaik-Anlagen werden in der Regel zu einem wesentlichen Teil durch Fremdkapi-
tal finanziert. Ein Anstieg des Zinsniveaus wirde durch héhere Fremdkapitalkosten die
Rentabilitdt von Photovoltaik-Anlagen reduzieren und somit die Nachfrage beintrachtigen.

. Es besteht das Risiko, dass Dritte die Unwirksamkeit gewéahrter Genehmigungen und
sonstiger Rechte der Carpevigo-Gruppe geltend machen. Je nach Sachlage und Jurisdik-
tion kann bei Unwirksamkeit der gewéahrten Genehmigung ein entstandener Schaden der
Carpevigo-Gruppe gegen staatliche Institutionen nicht oder nur teilweise geltend gemacht
werden.

. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass kiinftige Anderungen der Steuergesetze die
Finanzierungsmaglichkeiten fur Betreiber von Solaranlagen einschrénken. Das Interesse
der Anleger, in eine Betreibergesellschaft zu investieren, kdnnte deshalb abnehmen.

. Bei zukiinftigen Betriebspriifungen kénnte die bislang von der Gesellschaft vorgenom-
mene steuerliche Behandlung von Geschaftsvorfallen nicht anerkannt werden und es
dadurch zu Steuernachzahlungen kommen. Daneben kénnen sich bereits getétigte
Ruckstellungen fur Steuerverbindlichkeiten fiir die vergangenen Geschéftsjahre als nicht
ausreichend erweisen. Sollten die Finanzbehoérden im Zusammenhang mit abgegebenen
Steuererklarungen eine andere Auffassung vertreten, konnte dies zu Nachzahlungen fiih-
ren.
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II. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die Risiken dargestellt, die mégliche Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen berticksichtigen sollten. Die Realisierung eines oder mehrerer
dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin haben. Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich um Risiken, die
einen spezifischen Bezug zum Geschaftsbetrieb und zum Geschéaftsumfeld der Gesellschaft haben.
Allgemeine Risiken, denen jedes Unternehmen ausgesetzt ist, kdnnten ebenso wie Risiken und Unsi-
cherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind oder welche die Emittentin gegenwar-
tig fir unwesentlich erachtet, nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
haben. Die hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen eine Kreditgewahrung an
eine Aktiengesellschaft gegen eine Verzinsung dar. Das bedeutet, dass sich fur die Anleiheglaubiger
sowohl Risiken aus dem Bereich der Emittentin als auch Risiken in Bezug auf die Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen ergeben kénnen.

Bei den nachfolgend dargestellten Risiken handelt es sich um die wesentlichen Risiken. Die Abfolge,
in der die nachfolgend aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen
Eintritt der Risiken oder auf den Umfang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten séamtliche
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Erwagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Bera-
ter konsultieren.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe
1.1 Bonitatsrisiko

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist, Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50 Mio. ausgeben. Die Riickzah-
lung des Anleihebetrags und die Erfillung der Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen héangen davon
ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschaftlichen Aktivitdten die Mittel aus der Emission der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nach-
kommen und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen Laufzeit die mit diesen Anleihen
eingegangenen Verbindlichkeiten gegenuber den Zeichnern erfullen kann. Werden die Mittel aus der
Emission nicht in dieser Weise verwendet oder wird die Bonitat der Emittentin aus anderen Griinden
in Mitleidenschaft gezogen, besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der
Kapitaleinlagen der Anleger sowie der Zinsen.

1.2 Volatilitat des Borsenkurses

Da es sich bei der angebotenen Anleihe um eine Emission mit einem begrenzten Volumen handelt, ist
nicht auszuschlieBen, dass ungeachtet der Finanzlage der Emittentin oder der allgemeinen Zinsent-
wicklung erhebliche Preisschwankungen fiir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen eintreten. Es kann
keine Gewahr ubernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der Emittentin ergibt. Die allgemeine Kursvolatilitdt an den Borsen kdnnte
den Kurs der Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin ebenfalls beeintrachtigen, ohne dass
dies in einem direkten Zusammenhang mit der Emittentin oder ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage oder ihren Geschéftsaussichten steht. Die Kurse der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnten
daher aus den geschilderten Grinden erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht der wirt-
schaftlichen Lage der Emittentin entsprechen missen. Eine negative wirtschaftliche Entwicklung der
Emittentin konnte daruiber hinaus zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten und zu VerauRerungs-
verlusten der Anleger fuhren.

1.3 VeraulBerbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Die hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Zwar ist beabsichtigt,
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit in den Freiverkehr der Borse Miinchen
einbeziehen zu lassen. Zum Datum des Prospekts besteht eine solche Einbeziehung noch nicht. Soll-
te die Anleihe nicht in einen Handel an einer Borse einbezogen werden, wére ihre Veréul3erbarkeit
stark eingeschrankt oder gar nicht méglich. Im unginstigsten Fall muss der Anleger daher damit rech-
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nen, seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht verkaufen zu kdnnen, so dass er das Ende der
Laufzeit der Anleihe abwarten muss. AuBerdem wird in diesem Fall fur die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen keinen an der Bérse ermittelten Kurs geben.

Selbst bei der Einbeziehung der Inhaber-Teilschulverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Min-
chen ist nicht sichergestellt, dass ein liquider Sekundarmarkt besteht. Aufgrund der Tatsache, dass es
sich bei den angebotenen Schuldverschreibungen um eine relativ kleine Emission mit einem begrenz-
ten Volumen handelt, ist nicht auszuschlie3en, dass ungeachtet der Finanzlage der Emittentin sowie
der Zinsentwicklung und sonstiger in einem liquiden Markt preisbildender Faktoren aufgrund der llli-
quiditdt des Marktes fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen erhebliche Preisschwankungen bei
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen eintreten werden. Es kann daher nicht ausgeschlossen wer-
den, dass der Anleger seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht, nicht zum gewunschten Zeit-
punkt oder nur zu einem Preis verauf3ern kann, der deutlich unter dem Ausgabepreis liegt.

1.4 Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden Glaubiger der Emittentin und
stellen dieser einen Kredit zur Verfigung. Als Kreditgeber haben die Anleger ausschlie3lich schuld-
rechtliche Anspriiche auf Zinszahlung und Riickzahlung des Nominalbetrags gegen die Emittentin. Sie
besitzen keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Die Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen vermitteln insbesondere keine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Betei-
ligung. Sie sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei Mitgliedsrechte,
Geschaftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Unternehmerische Entscheidungen werden
immer vor dem Hintergrund bestimmter Annahmen uUber zukinftige Entwicklungen getroffen. Im
Nachhinein kann sich dann herausstellen, dass die Entwicklungen anders verlaufen sind und deshalb
die unternehmerische Entscheidung nicht die gewiinschte Auswirkung hatte oder sogar negative
Auswirkungen hat. Dies kdnnte negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin
haben mit der Folge, dass die Zinszahlungen sowie die Riickzahlung der Anleihe aufgrund fehlender
Zahlungsmittel nicht erfolgen kénnen.

1.5 Mehrheitsentscheidungen der Anleiheglaubiger

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, Gberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte zu verlie-
ren, wenn die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss gemaR den Regelungen des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen Anderungen der Anleihebedingungen beschlieRen.
Ein solcher Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger kann massive nachteilige Auswirkungen auf
Wert und Realisierbarkeit dieses Wertes bis hin zum Totalverlust der Anlage haben.

1.6 Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesamte Hohe
der Verbindlichkeiten, welche die Emittentin oder Unternehmen der Carpevigo-Gruppe aufnehmen
durfen. Weitere Verbindlichkeiten kénnen mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gleichrangig
oder ihnen gegeniiber sogar vorrangig sein. Jede Aufnahme zusétzlicher Verbindlichkeiten (Fremdka-
pital) erhdht die Verschuldung der Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin enthalten.
Gleichzeitig kann durch eine weitere Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Aufnahme von weite-
rem Fremdkapital und die Verpflichtung zur Riickzahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit
der Emittentin gemindert oder vollstandig beseitigt sein, die Anleihe sowie die Zinsen zuriickzubezah-
len.

1.7 Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des geltenden deutschen und des Osterreichischen Steuerrechts unterliegt einem
stetigen Wandel. Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die im Zeitpunkt der Prospekterstel-
lung geltenden steuerlichen Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausfihrung erlassenen steuerlichen
Verwaltungsanweisungen, Erlasse und Verordnungen in unveranderter Form wahrend der Gesamt-
laufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben
geben deshalb ausschliel3lich die derzeitige Rechtslage unter Berlicksichtigung der aktuellen Recht-
sprechung und Verwaltungsauffassung sowie von einschlagigen juristischen Kommentaren im Zeit-
punkt der Veréffentlichung des vorliegenden Prospekts wieder. Es besteht die Méglichkeit von zukinf-
tigen Anderungen des Steuerrechts oder einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Auch eine ge-
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anderte Rechtsprechung der Finanzverwaltung kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Ande-
rung der steuerlichen Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze kdnnen
sowohl die geschéftliche Tatigkeit der Carpevigo-Gruppe als auch die steuerlichen Bedingungen fir
die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden. Dies kann sowohl firr die Carpevigo-
Gruppe als auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fiihren. Fir die vom
Zeichner der Anleihe mit dem Kauf dieser Anleihe beabsichtigten oder geplanten steuerlichen Ziele ist
allein der Zeichner verantwortlich.

Fir die ZeitrAume, fur die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, kdnnen sich fur die
Emittentin oder auch deren Tochtergesellschaften aufgrund von steuerlichen Auf3enpriifungen Steu-
ernachzahlungen ergeben. Sollten die hierfiir gebildeten Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein,
kdnnten derartige Nachzahlungen die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

1.8 Inflationsrisiko

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern mit der Anleihe eingesetzten Kapi-
tals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschriebenen Laufzeit wie im vorlie-
genden Fall besteht ein Inflationsrisiko, das zur Folge haben kann, dass der Inhaber der Anleihe még-
licherweise hierdurch einen Verlust erleidet. Gleichzeitig kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Moglichkeiten der VerauRerung der Anleihe eingeschrankt sind, so dass der Anleger damit rechnen
muss, die Anleihe bis zum Ende der Laufzeit zu halten und damit einen Wertverlust durch die Inflation
in voller Hohe zu realisieren.

1.9 Angebotim Ausland

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und in der
Republik Osterreich offentlich angeboten. Zahlstellen auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland
bestehen nicht. Daher besteht fur Anleger mit Wohnsitz oder Kontoverbindung auf3erhalb der Bundes-
republik Deutschland das Risiko, dass fur den Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ein
neues Konto bei einer Bank mit internationalem Rang errichtet werden muss und héhere Buchungs-
kosten anfallen. Demnach kénnen mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen und der
Abwicklung der Zins- und Tilgungszahlung(en) hdhere Kosten verbunden sein. AuRerdem kann die
Besteuerung und Abgabenlast von Anlegern mit Wohnsitz oder mit einer Kontoverbindung im Ausland
aufgrund der jeweiligen nationalen Steuer- und sonstigen Gesetze einschlie3lich ihrer verwal-
tungstechnischen Anwendung hoher als fir die in der Bundesrepublik Deutschland ansassigen Anle-
ger sein.

1.10 Risiken im Zusammenhang mit Transaktions- und &hnlichen Kosten

Provisionen (z. B. der Banken) oder andere mit dem Erwerb oder Verkauf der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen verbundene Kosten kdnnen insbesondere in Kombination mit einem nied-
rigen Auftragswert je Transaktion, z. B. aufgrund vereinbarter Mindestgebuhren pro Transaktion, zu
erheblichen Kostenbelastungen fur den Anleiheglaubiger fiihren. Diese Kosten kénnen die mit der
Inhaber-Teilschuldverschreibung verbundenen Gewinnchancen insgesamt erheblich mindern. Der
potentielle Anleger sollte sich daher vor Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen tber alle mit
dem Kauf oder Verkauf anfallenden Kosten informieren.

1.11 Risiken im Zusammenhang mit einer Fremdfinanzierung der Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen

Anlegern steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also z. B. durch Bank-
darlehen, zu finanzieren. Hierbei erhdht sich das Risiko der Investitionen der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, da die aufgenommenen Fremdmittel einschlie3lich der hiermit verbunde-
nen Kosten (z. B. Darlehenszinsen) zuruckzufuhren sind, und zwar auch im Falle des vollstandigen
oder teilweisen Verlustes der Anspriche aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen und auch soweit
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen ggf. keine ausreichenden Ertrage abwerfen.
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1.12 Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Einlagensicherung fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fur die keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung (wie z. B. durch eine Einlagensicherung der Banken) besteht. Im Falle einer Insol-
venz der Emittentin sind die Anleger nach MaRRgabe der Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht
bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt. Das Vermoégen der Emittentin wird verwertet
und zur Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbind-
lichkeiten der Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleiheglaubiger besteht
nicht. Vor den Ansprichen der Anleiheglaubiger werden insbesondere dinglich besicherte Anspriiche
Dritter bedient. Es besteht auch keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust maglich.

1.13 Ausfall des Treuhanders / Inhaltlich und zeitlich beschréankte Tatigkeit des Treuhanders

Aufgrund der fir die Anleihe bestellten Sicherheit nimmt der Treuh&nder wichtige Aufgaben wahr. Fallt
der Treuhander gleich aus welchem Grund (z.B. aufgrund seiner Insolvenz) aus, kann dies zu Nach-
teilen fur die Anleiheglaubiger fiihren. Die Nachteile kdnnen darin liegen, dass der Anleger die bestell-
te Sicherheit nicht oder nicht rechtzeitig geltend machen kann (z.B. auch weil Glaubiger des Treuhan-
ders die Anspriiche des Anlegers als Treugeber nicht akzeptieren) und damit die Sicherheit zugunsten
des Anlegers nicht oder nicht rechtzeitig verwertet wird. Hierdurch kann es zu einem Totalverlust
kommen. Die Tatigkeit des Treuhanders ist sowohl inhaltlich wie zeitlich beschrankt. Auch aus diesem
Grund sind Fehler gleich welcher Art nicht ausgeschlossen und werden ggf. nicht rechtzeitig entdeckt,
so dass es auch deshalb zu einem Totalverlust kommen kann. Der Treuh&nder Ubernimmt keine Haf-
tung fur den Eintritt der von den Anleiheglaubigern mit der Zeichnung oder dem Erwerb der Anleihe
und der Stellung der Sicherheiten angestrebten wirtschaftlichen und steuerlichen Ergebnisse und we-
der eine Haftung fur die Bonitat der Anleiheschuldnerin noch fur die Werthaltigkeit der Sicherheiten.
Der Treuhander tbernimmt auch keine Haftung fur den Erfolg der von der Emittentin geplanten Inves-
titionen sowie fur den Eintritt der von den Anleiheglaubigern oder von der Anleiheschuldnerin verfolg-
ten Ziele. Insbesondere haftet der Treuhander nicht fir die Mangelfreiheit, Eignung, Zulassigkeit und
Ertragsfahigkeit der Investitionen und das Vorliegen ggf. erforderlicher Genehmigungen und Erlaub-
nisse sowie den termin- und fachgerechten Beginn der beabsichtigten Investitionen. Da die Zahlungs-
abwicklung tber Konten der Emittentin bzw. der CARPEVIGO Energy GmbH erfolgt, kann der Treu-
hander einen Schutz vor dem Zugriff von Glaubigern der Anleiheschuldnerin bzw. der CARPEVIGO
Energy GmbH nicht gewahrleisten. Es ist zudem nicht sichergestellt, dass die kontofuhrenden Kredit-
institute Weisungen der satzungsmaRigen Vertreter der Anleiheschuldnerin bzw. der CARPEVIGO
Energy GmbH zur Anderung der Verfigungsberechtigung tiber die Mittelfreigabekonten nicht Folge
leisten oder alleinige Verfligungen der Anleiheschuldnerin bzw. der CARPEVIGO Energy GmbH ohne
Mitwirkung des Treuhanders nicht zulassen. Der Treuhander ist auch nicht berechtigt und verpflichtet,
etwaige Gewinnausschittungen aus der CARPEVIGO Energy GmbH treuh&nderisch fur die Anleihe-
glaubiger zu verwahren, wie auch Fehlentscheidungen des Treuh&nders bei der Erfilllung seiner Auf-
gaben nicht ausgeschlossen werden kénnen. Des Weiteren ist die Haftung des Treuh&nders auch fur
Schadenersatzanspriiche der Anleiheglaubiger jeder Art, mit Ausnahme von Schaden aus der Verlet-
zung von Leben, Kérper und Gesundheit, nach den Bestimmungen des Treuhandvertrages bei einem
fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall entsprechend der Vorschrift des § 54 a Abs. 1 Nr. 2
WPO auf EUR 4 Mio. beschrankt. Zugleich handelt es sich bei dem Treuhdnder um eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, so dass auch insoweit nur das Gesellschaftsvermdgen des Treuhanders
haftet.

1.14 Ausfall von Sicherheiten

Im Hinblick auf die Sicherung der Zinszahlungsanspriiche sowie des Rickzahlungsanspruchs kann
nicht ausgeschlossen werden, dass im Rahmen einer Verwertung der Geschéftsanteile an der CAR-
PEVIGO Energy GmbH der besicherte Zins- und Anleihebetrag nicht erzielt wird. Uber die genannte
Verpfandung des Geschéaftsanteils an der CARPEVIGO Energy GmbH hinaus wurden und werden
keine weiteren Sicherheiten fur die Anleiheglaubiger bestellt.

1.15 Marktpreisdnderungen

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen konnte infolge von Anderungen des Marktzin-
ses fallen, so dass Anleger eine geringere Rendite erhalten kénnten als von ihnen erwartet. Falls An-
leger die Inhaber-Teilschuldverschreibungen vor der Falligkeit verauf3ern, besteht ein Risiko auf
Grund veranderter Zinssatze im Kapitalmarkt. Wahrend der Nominalzinssatz eines festverzinslichen
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Wertpapiers wahrend der Dauer der Laufzeit des Wertpapiers fest ist, andern sich die Marktzinsen
Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, andert sich der Marktpreis fir das Wertpapier.
Wenn der Marktzins steigt, fallt in aller Regel der Kurs fur ein festverzinsliches Wertpapier. Anderun-
gen des Marktzinses kénnen sich daher nachteilig auf den Marktwert (und damit auf den Erl6s, der bei
einem Verkauf fir die Anleihe zu erzielen wére) der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken
und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fir die Anleger fihren. Fir diejenigen
Anleger, die die angebotene Inhaber-Teilschuldverschreibung in einem Betriebsvermégen halten oder
die aus anderen Griinden Bicher mit einem (regelmafRigen) Vermdgensstatus (Bilanz) fihren mis-
sen, besteht das Risiko, dass der Wert der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit
sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe weiter halten, nicht liquiditdétswirksame Verluste infolge von
notwendig werdenden buchmafigen Abschreibungen ausweisen missen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Carpevigo-Gruppen
2.1 Risiken aus dem Standort der Photovoltaik-Anlage

Die Carpevigo-Gruppe betreibt Kraftwerke fir die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien im In-
und Ausland. Der Fokus des Unternehmens liegt hierbei auf der solaren photovoltaischen Stromer-
zeugung. Die Standortentwicklung umfasst die Verfugbarkeit und Beschaffenheit von geeignetem
Land sowie die Erfullung der gesetzlichen Voraussetzungen fir die Realisierung des jeweiligen Pro-
jekts. Rechtlich wird das fir die Freiflachenanlage benétigte unbebaute Land in der Regel gepachtet,
es kann aber auch erworben werden. Der Pachtvertrag erstreckt sich tber eine Laufzeit, die der wirt-
schaftlich erforderlichen Nutzungsdauer des Projekts entspricht. Es besteht das Risiko, dass das Ge-
lande nicht oder nicht mehr fir den kostendeckenden Betrieb einer Photovoltaik-Anlage und den An-
schluss und die Einspeisung in das Netz geeignet ist. Dies kann sowohl auf tatsachlichen Griinden —
insbesondere Bodeneigenschaften oder Minderung der Sonneneinstrahlung — als auch auf rechtli-
chen Griinden — etwa Erklarung des Standorts zu einem archaologischen oder Naturschutzgebiet —
beruhen. Bei Pachtvertragen besteht ferner das Risiko, dass der Pachtvertrag insbesondere bei Insol-
venz des Verpachters vorzeitig gekundigt wird. Wenn keine dingliche Sicherheit fur die Rechte der
Carpevigo-Gruppe aus dem Pachtvertrag besteht oder wenn sich die dingliche Sicherheit, mit der die
Rechte der Carpevigo-Gruppe aus einem Pachtvertrag gesichert ist, aus rechtlichen oder tatsachli-
chen Griinden als unwirksam erweist, wirden sich die Rechte der Carpevigo-Gruppe aus einem sol-
chen Vertrag als viel schwécher als geplant erweisen. Jeder der vorgenannten Umsténde kdnnte sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe und damit der Carpevigo
Holding AG auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass von dem Management der Carpevigo-Gruppe und den
hinzugezogenen Beratern Anlagen an Standorten gewahlt werden, die sich spéater als wenig ertrag-
reich oder sogar verlustbringend erweisen. Die Eignung und Werthaltigkeit der jeweils ausgewahlten
Photovoltaik-Anlage kdnnen nur auf Grundlage von Gutachten und Plausibilitatsprifungen geschatzt
werden. Diese Grundlagen konnten sich als falsch herausstellen, was zu negativen Ergebnisabwei-
chungen flihren kann.

Ursachlich dafur kdnnen neben einer unzutreffenden Beurteilung der bei der Investition bekannten
Sachverhalte eine unzureichende Aufklarung der gegebenen Sachverhalte sowie auch eine unzu-
reichende Ertragsgewinnung einer Anlage sein. Mdgliche Grunde hierfur kénnen Beurteilungs- und
Untersuchungsfehler der gegebenen Sachverhalte, interne Faktoren wie Fehlentscheidungen des
Managements oder ein Mangel an qualifizierten Mitarbeitern ebenso sein wie externe Faktoren in
Form substantieller Verdnderungen der meteorologischen, geologischen, betriebswirtschaftlichen,
technischen, rechtlichen oder steuerlichen Rahmenbedingungen oder deren fehlerhafte rechtliche und
steuerliche Beurteilung.

Im Zusammenhang mit der Standort der Photovoltaik-Anlage besteht dariiber hinaus das Risiko, dass
es schwierig geworden ist, in Deutschland und Italien geeignete Frei- und Dachflachen zu finden und
darauf Zugriff zu erhalten, um auf diesen eine rentable Photovoltaik-Anlage errichten zu kénnen.

2.2 Risiken aufgrund des Ausfalls wichtiger Vertragspartner
Sollten Vertragspartner der jeweiligen Betriebsgesellschaft der Photovoltaik-Anlage mit ihren geschul-

deten Leistungen ausfallen oder es notwendig sein, bei einem Vertragsauslauf neue Vertrdge abzu-
schlieRen, so besteht das Risiko, neue Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen
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verpflichten zu kdénnen. Diese Risiken kénnen zusatzliche, nicht prognostizierte Aufwendungen der
jeweiligen Betriebsgesellschaft zur Folge haben, was zu deutlich geringeren Investitionen und damit
entsprechend niedrigeren Erlésen fiihren kann. Die Insolvenz eines Energieversorgers oder Netzbe-
treibers kann zu Unterbrechungen der Erlészahlungen aus der Stromeinspeisung und entsprechender
Reduzierung der Ertrage und Ausschittungen fihren. Jeder der vorgenannten Umstéande kdnnte sich
negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.

2.3 Risiken aufgrund der Verzégerung der Fertigstellung von Photovoltaik-Anlagen

Die Carpevigo-Gruppe betreibt Kraftwerke fir die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien im In-
und Ausland. Der Fokus des Unternehmens liegt hierbei auf der solaren photovoltaischen Stromer-
zeugung. Die Verwertung erfolgt durch den Verkauf von elektrischem Strom an die 6rtlichen Energie-
versorger und Netzbetreiber.

Neue Photovoltaik-Anlagen kdnnten erst verzdgert fertig gestellt werden. So ist der Bau neuer Photo-
voltaik-Anlagen von der Verfugbarkeit der Anlagenteile abhangig. Aufgrund des Booms, den die So-
larbranche in den letzten Jahren erfahren hat, kam es bereits zu Lieferengpassen bei den einzelnen
Komponenten, was auch in der Zukunft vorkommen kann. DemgemaR sind auch kunftige Liefereng-
passe nicht auszuschliel3en. Die Lieferanten von Photovoltaikmodulen sind insbesondere an die Ver-
fugbarkeit von Silizium und dessen Rohstoffpreis gebunden. Sollten die benétigten Rohstoffe nicht
verfugbar sein, kann es auch deswegen zu Lieferausfallen oder verspateten Lieferungen kommen.
Kommt einer der Lieferanten (etwa wegen Insolvenz oder aus anderen Griinden) seinen Lieferver-
pflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig nach und gelingt es dem Erbauer der Photovoltaik-Anlage
nicht, rechtzeitig anderweitig Ersatz zu beschaffen, besteht das Risiko, dass die Carpevigo-Gruppe
erst verspatet die Photovoltaik-Anlage in Betrieb nehmen kann.

Fir die Montage von Photovoltaik-Anlagen sind auch hinreichend gute Witterungsverhéaltnisse eine
Voraussetzung. Kénnen aufgrund besonders schlechter Witterung die Photovoltaik-Anlagen nicht oder
nur verspatet montiert werden, kann sich dies auf die Geschéftstatigkeit der Carpevigo-Gruppe nega-
tiv auswirken.

Im Falle der Verzégerung der Aufnahme eines Betriebs einer neu errichteten Photovoltaik-Anlage
durch die Carpevigo-Gruppe kann der Termin fiir die gesetzlich geregelte Vergitung des von der Pho-
tovoltaik-Anlage produzierten Stroms Uberschritten sein mit der Folge, dass die gesetzlich geregelte
Einspeisevergitung aus diesem Grund ausfallt oder sich reduziert.

Jeder Verzdgerung bei der Inbetriebnahme der Photovoltaik-Anlage kdnnte sich damit erheblich nega-
tiv auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der technischen Leistungsfahigkeit der Photovoltaik-
Anlagen

Die aus der technischen Leistungsfahigkeit der Photovoltaik-Anlage resultierenden Risiken beruhen
darauf, dass die Solarmodule ihre Leistung uber die geplante Gesamtlaufzeit der Photovoltaik-
Anlagen vermindern. Es kdnnen Leistungsminderungen auftreten, die htéher als die von den Herstel-
lern zugesagten Werte ausfallen und die die Werte Uberschreiten, die bei der Wirtschaftlichkeitsbe-
rechnung zugrunde gelegt wurden. Leistungsminderungen bis hin zu einem totalen Ausfall kdnnen
sich auch daraus ergeben, dass Solarmodule durch Undichtigkeiten oder elektrische Fehler zerstort
werden. Die Lebensdauer von Solarmodulen ist begrenzt. Es ist daher im Laufe der Betriebszeit mit
Ausféallen von Solarmodulen und dem Austausch wesentlicher Komponenten oder ganzer Solarmodu-
le zu rechnen. Das Risiko besteht darin, dass die Aufwendungen und die dadurch bedingten Ertrags-
ausfalle nicht von den Gewahrleistungen gedeckt sind, sowie daraus, dass wichtige Vertragspartner,
etwa die Hersteller und die Lieferanten der Solarmodule, ihre Vertrage nicht mehr erfiillen kénnen.

Risiken im Betrieb ergeben sich aus der Technik und Wartung der Photovoltaik-Anlagen. Neben den
vorgenannten spezifischen technischen Problemen bei den Solarmodulen kénnen die Photovoltaik-
Anlagen wahrend des Betriebes verschiedenen Belastungen, Witterungs- und Umwelteinfliissen aus-
gesetzt sein. Die dadurch bedingte Instandhaltung durch Austausch von Teilen wie Solarmodulen
kann zu Aufwendungen filhren. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die Photovoltaik-Anlage oder
Teile davon die prognostizierte Betriebsdauer nicht erreichen. Im laufenden Betrieb ist mit technisch
bedingten Verlusten wie Netzstérungen, Abweichungen von Leistungsdaten der Solarmodule und der
Herstellerangaben und Verschmutzungen zu rechnen. Ferner besteht das Risiko, dass die Anlagen
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auf sonstige Weise, beispielsweise durch Witterung, Erdbeben, Diebstahl, Vandalismus, Krieg, Bur-
gerkrieg, Verbrechen oder sonstige Gewalteinwirkung zerstért werden. Dariiber hinaus kénnen tech-
nische Wartungen und die genannten weiteren Probleme zu Stillstandzeiten flihren, die gegebenen-
falls weder von der Gewabhrleistung des Herstellers bzw. Lieferanten noch von einer Betriebsunterbre-
chungsversicherung gedeckt sind.

2.5 Risiken im Zusammenhang mit dem (Netz-)Anschluss der Photovoltaik-Anlage

Falls es Verzdgerungen oder sonstige Probleme bei Abschluss und/oder Durchfiihrung der Einspeise-
vertrage mit dem/den Stromversorger/n und/oder ggf. den Netzbetreibern geben sollte, kénnte dies
die Rentabilitdt der Carpevigo-Gruppe vermindern. Grundséatzlich besteht das Risiko, dass durch Un-
regelmaRigkeiten in der allgemeinen Stromversorgung keine Einspeisung vergultungsfahigen Stroms
erfolgen kann und die betroffene Gesellschaft der Carpevigo-Gruppe keine oder nur eine der Hohe
nach begrenzte Entschadigung erhdlt. Dieses Risiko besteht insbesondere bei der Umsetzung von
Photovoltaik-Anlagen im Ausland. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser vorgenannten Risiken im
Zusammenhang mit dem Netzanschluss kénnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz
und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe haben.

2.6 Risiken aus der Abhangigkeit von Kreditgebern; Refinanzierungskosten

Die Carpevigo-Gruppe ist in erheblichem MaRRe auch durch Fremdkapital, insbesondere Bankdarlehen
finanziert. Im Fall einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation der Carpevigo-Gruppe oder
einer Verschlechterung der Forderbedingungen ist es Uberdies mdglich, dass Banken ihre Kredite
nicht mehr aufrechterhalten wollen. Dies ist auch ohne Eintritt objektiv negativer Entwicklungen hin-
sichtlich des Kreditnehmers moglich, da bereits in vergangenen Jahren beobachtet werden konnte,
dass auf Grund strategischer Entscheidungen bei einzelnen Banken die Kreditvergabe eingeschrankt
wurde. In den Kreditvertragen ist als Rechtsfolge fir die Verletzung von Bestimmungen in der Regel
ein aul3erordentliches Kindigungsrecht aus wichtigem Grund fir die Kredit gebenden Banken vorge-
sehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Carpevigo-Gruppe die mit den Kredit geben-
den Banken vereinbarten kreditvertraglichen Vereinbarungen hinsichtlich bestimmter Finanzkennzah-
len nicht immer einhalten wird. Die Carpevigo-Gruppe plant, das angestrebte Wachstum teilweise
Uber weiteres Fremdkapital zu finanzieren. Daher stellt auch die Nicht-Ausweitung bestehender Kre-
ditlinien ein Risiko zumindest hinsichtlich des Wachstums dar. Zudem kénnte ein Ansteigen des Zins-
niveaus die Refinanzierungskosten der Carpevigo-Gruppe erhtéhen. Dies wirde sowohl neu aufzu-
nehmende Kredite als auch solche mit einem variablen Zinssatz verteuern. Sollten sich Risiken ver-
wirklichen, die aus der Abhangigkeit von Kreditgebern erwachsen oder sich die Refinanzierungskos-
ten erhdhen, so kdnnte dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Carpevigo-Gruppe haben.

2.7 Risiken aus der Ausweitung der internationalen Geschéaftstatigkeit

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéftstatigkeit in anderen Landern aus- bzw. aufzubauen und
Photovoltaik-Anlagen in anderen Staaten zu betreiben. Die Ausweitung der Geschéaftstatigkeit der
Carpevigo-Gruppe in andere Staaten kann durch eine Reihe von Faktoren nachteilig beeinflusst wer-
den, wie beispielsweise die allgemeinen politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerrechtli-
chen Rahmenbedingungen, unerwartete Anderungen von regulatorischen Bedingungen und Tarifen,
Rezessionen, beschrankter Schutz geistigen Eigentums, Schwierigkeiten beim Besetzen und Mana-
gen von Positionen in auslandischen Tochtergesellschaften oder staatlicher Subventionierung von
Konkurrenzunternehmen. Des Weiteren kénnen bei der ErschlieBung neuer Markte Anlaufverluste
entstehen. Solche Faktoren kdnnen die Ausweitung des Geschéftsbetriebs der Carpevigo-Gruppe in
diesen Regionen erschweren oder unmdglich machen, was einen nachteiligen Einfluss auf das ge-
plante Wachstum und damit auf die allgemeine Geschaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Carpevigo-Gruppe haben konnte. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich
erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.

2.8 Risiken im Zusammenhang mit der Organisation

Eine kontinuierliche Weiterentwicklung interner Organisationsstrukturen und Management-Prozesse
stellt die Carpevigo-Gruppe vor neue Herausforderungen und bindet einen erheblichen Teil ihrer Ma-
nagement-Ressourcen. Die bei der Carpevigo-Gruppe vorhandenen Systeme zur Planung, Steuerung
und Kontrolle der Geschéftstatigkeit entsprechen derzeit nur eingeschrankt den Anforderungen und
der Organisation, die fur die beabsichtigte Grof3e und Geschéftstatigkeit angemessen waren. Insofern
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missen diese Systeme aufgebaut oder — soweit sie vorhanden sind — angepasst und erweitert wer-
den.

Es besteht das Risiko, dass es der Carpevigo-Gruppe nicht gelingt, ihre internen Planungs-, Steue-
rungs- und Kontrollsysteme zeitig angemessen weiterzuentwickeln. Sollte es zu Fehlern bei der An-
passung dieser Systeme kommen, besteht ferner das Risiko, dass es zu unternehmerischen und ad-
ministrativen Fehlentwicklungen oder Fehlentscheidungen kommt, die nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe zur Folge haben.

2.9 Risiken aus der Abhangigkeit von dem derzeitigen Vorstand Jens F. Neureuther

Die Umsetzung der Geschaftsstrategie und Unternehmensziele und damit die Entwicklung der Carpe-
vigo Holding AG basiert insbesondere auf den Kenntnissen, Fahigkeiten und Erfahrungen des derzei-
tigen Vorstands Jens F. Neureuther. Es besteht das Risiko, dass es der Carpevigo Holding AG nicht
gelingen wird, Herrn Neureuther im Unternehmen zu halten oder erforderlichenfalls neue Vorstands-
mitglieder zu gewinnen. Sollte Herr Neureuther das Unternehmen verlassen und/oder zu Mitbewer-
bern wechseln, besteht die Gefahr, dass wertvolle Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen fur die
Carpevigo Holding AG verloren gehen und/oder Mitbewerbern zuganglich gemacht werden. Ferner
besteht die Gefahr, dass sich Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten neuen Mitgliedern des
Vorstands auf die Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens auswirken und dementsprechend mit
nachteiligen Folgen fur die wirtschaftliche Entwicklung der Carpevigo Holding AG verbunden sind.
Sowohl der Verlust von Herrn Neureuther als auch Schwierigkeiten bei einer etwa erforderlichen Su-
che nach neuen Vorstandsmitgliedern kénnen sich jeweils nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der
Carpevigo Holding AG und damit deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

2.10 Risiken aus der Abhangigkeit von Fihrungspersonal

Die erfolgreiche Umsetzung der Unternehmensziele der Carpevigo-Gruppe ist in hohem MalRe abhan-
gig von der Féahigkeit, hochqualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten. Der Wettbewerb um
Fachkrafte ist in der Photovoltaikbranche intensiv. Der Carpevigo-Gruppe kann es moglicherweise
nicht gelingen, neue qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen. AuRerdem kann der Wechsel von Fih-
rungskraften oder sonstigem Fachpersonal zu einem Wettbewerber dazu fiihren, dass sich dieser
Wettbewerber das Know-how der Carpevigo-Gruppe zu Nutze macht. Im Zusammenhang mit dem
geplanten Wachstum ist die Carpevigo-Gruppe darauf angewiesen, zusatzliche Fuhrungskrafte und
zuséatzliches Fachpersonal zu rekrutieren, um z.B. in neuen Zielméarkten erfolgreich operieren zu kon-
nen. Wenn die Carpevigo-Gruppe Fuhrungskrafte oder technisches Fachpersonal in Schliusselpositio-
nen verliert oder es ihm in der Zukunft nicht gelingt, entsprechendes Personal zu gewinnen, kann sich
dies nachteilig auf seine Wettbewerbsféahigkeit auswirken. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser vor-
genannten Risiken kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der
Emittentin haben.

2.11 Risiken aus Holdingtatigkeit

Die geschéftlichen Aktivitaten der Carpevigo Holding AG beschréanken sich auf das aktive Halten und
Verwalten ihrer Tochtergesellschaften und mittelbar der Enkelgesellschaften. Der Umsatz wird in den
operativ tatigen Tochter- und Enkelgesellschaften erwirtschaftet. Daher hangt der wirtschaftliche Er-
folg der Carpevigo Holding AG malfgeblich von der Vermdgens- und Ertragslage sowie vom wirt-
schaftlichen Erfolg ihrer Tochter- und Enkelgesellschaften ab. Beim Ausbleiben von Gewinnausschut-
tungen aus Tochtergesellschaften bzw. von Enkelgesellschaften tber Tochtergesellschaften an die
Carpevigo Holding AG oder bei notwendigen Wertberichtigungen auf Beteiligungsbuchwerte der ge-
haltenen Unternehmen kdnnte sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo Holding
AG verschlechtern.

2.12 Risiken aufgrund fehlenden oder nicht zu angemessen Konditionen verfigbaren Versi-
cherungsschutzes

Es besteht das Risiko, fiir bestimmte Risiken ein adaquater Versicherungsschutz nicht oder nicht zu
angemessenen Konditionen verflgbar ist. Insbesondere besteht bei Photovoltaik-Anlagen ein Vanda-
lismus- und Diebstahlrisiko, das zu einem Ertragsausfall fiihren kann. Sollten der Carpevigo-Gruppe
Schaden entstehen, gegen die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht, kann
dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft nachteilig beeintrachtigen.
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2.13 Risiken aus der Abhéangigkeit von den regulatorischen Rahmenbedingungen und staatli-
chen Fordermalinahmen fir die Photovoltaik-Branche

Die Carpevigo-Gruppe betreibt Anlagen und Kraftwerke fir die Erzeugung von Strom aus erneuerba-
ren Energien. Der Schwerpunkt liegt auf der solaren Stromerzeugung. Die Carpevigo-Gruppe ist da-
her maRgeblich von der wirtschaftlichen Entwicklung im Markt fiir Photovoltaik-Anlagen abhangig. Das
in den letzten Jahren rasante Wachstum in diesem Markt basiert zu einem Grof3teil auf den regulatori-
schen Rahmenbedingungen und der Forderung in Deutschland und anderen Landern. Ohne staatliche
FordermalRnahmen wére die Photovoltaik, insbesondere im Bereich der netzgekoppelten Anlagen,
gegenwartig noch nicht mit den Stromkosten bei Nutzung konventioneller Energietrager (z.B. Kern-
kraft, Kohle, Gas) wettbewerbsféhig. Damit ist auch die Geschéaftstatigkeit der Carpevigo-Gruppe von
der Fortfihrung staatlicher Fordermal3nahmen der Photovoltaik abh&ngig. Dabei besteht nicht nur das
Risiko, dass Fordermalinahmen fir kinftige Projekte reduziert werden, sondern auch, dass Forder-
malinahmen fur bereits betriebene Projekte reduziert oder durch Sonderabgaben kompensiert wer-
den.

So sehen die aktuellen Regulierungen in wichtigen Markten, unter anderem in Deutschland und Ita-
lien, eine regelmaRige Absenkung der Forderung vor. In verschiedenen Landern, u. a. Deutschland,
wurden in der Vergangenheit auch auf3erhalb der reguldren Termine aul3erordentliche Verringerungen
der Forderung durchgefihrt und sind auch in Zukunft zu erwarten. Es kann keine Gewahr daflr Gber-
nommen werden, dass zu den jeweiligen Zeitpunkten der Markt fir Solaranlagen so stabil ist und die
Kosten der Produktion soweit reduziert wurden, dass die Herabsetzung der Férderung kompensiert
werden kann und damit der Erwerb von Solaranlagen wirtschaftlich attraktiv bleibt. Diese vorgenann-
ten Risiken hatten zur Folge, dass der erzeugte Strom zu einem niedrigeren Tarif vergutet wird bzw.
Uberhaupt nicht vergutet wird und ausschlieBlich am freien Markt verkauft werden kann. Dadurch wer-
den mit dem produzierten Strom weniger Erlése erzielt als urspringlich geplant, was sich letztlich
negativ auf den Ertrag der Photovoltaik-Anlage auswirken wirde. Im Hinblick auf die Photovoltaik-
Anlagen in Italien besteht dariiber hinaus das Risiko, dass aufgrund tblicher Verwaltungspraxis in
Italien es notig ist, dem italienischen Fiskus fur erstattete Vorsteuern aus dem Erwerb der Photovolta-
ik-Anlagen funf Jahre lang Sicherheiten fiir einen evtl. Ruckforderungsanspruch zu stellen. Hierfur
kénnen Avale von Kreditinstituten verwendet werden, wofiir diese im Regelfall den garantierten Betrag
als Bardepots hinterlegt haben wollen. Alternativ dazu kann die Vorsteuer auch tber eine Bank finan-
ziert werden, wodurch entsprechende Zinsen anfallen. Sollte der Anteil der zu besichernden Vorsteu-
ern hoher als in der Planrechnung kalkuliert ausfallen oder tber einen langeren Zeitraum vorgehalten
werden missen, kénnten mehr Mittel oder diese langer gebunden bleiben, oder hdher bzw. langer
Zinsen bezahlt werden. In diesem Zusammenhang besteht auch das Risiko, dass das Kreditinstitut,
bei welchem die Gelder als Sicherheiten hinterlegt wurden, Insolvenzantrag stellt und die Mittel damit
verloren gehen kdnnten.

Wird die Anlage verspatet fertiggestellt oder die Meldung der Fertigstellung und Betriebsaufnahme
verspatet vorgenommen, so senkt dies tUber die gesamte Laufzeit der Anlage den Ertrag aus der Ein-
speisevergitung, gegebenenfalls in erheblichem Maf3e. Eine solche verspatete Fertigstellung kann
auch auf Umstanden beruhen, die von der Carpevigo-Gruppe nicht beeinflusst werden kénnen.

Ein weiteres Risiko in Italien resultiert daraus, dass die Stromvergitung nicht mehr oder nur in verrin-
gertem Mal3 gezahlt wird, wenn die Abnehmer, insbesondere die ENEL S.p.A. und die TERNA S.p.S.
als Netzbetreiber und die Gestore dei Servizi Elettrici (kurz GSE), eine Behdorde des italienischen
Wirtschafts- und Finanzministeriums, als Zahlungsverpflichtete, aus jedwelchen Griinden ihren ver-
traglichen bzw. gesetzlichen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen oder nicht mehr nachkommen
kbénnen.

In allen Markten ist es méglich, dass die staatliche finanzielle Férderung regenerativer Energien ge-
richtlich Gberpruft, als rechtswidrig angesehen oder aus anderen Grinden reduziert oder aufgehoben
wird. Eine Unwirksamkeit, Aufhebung oder nachteilige Anderung der gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen, gof. auch riickwirkende Anderungen bzw. Riicknahme bereits erfolgter Zusagen oder das Unter-
bleiben der Umsetzung geplanter Gesetzgebungsvorhaben zur Férderung von Photovoltaik-Anlagen
kénnte zu einer Reduzierung der Nachfrage nach Photovoltaik-Anlagen und zu negativen Auswirkun-
gen auf die von der Carpevigo-Gruppe geplanten und bereits realisierten Projekte fiihren.

Die Geschaftstatigkeit der Carpevigo-Gruppe ist nicht nur von der Fortfiihrung staatlicher Férdermal3-
nahmen fur Photovoltaik abhangig, sondern auch von der staatlichen Forderung regenerativer Ener-
gietrédger insgesamt. Denn nicht nur aus dem Wegfall des staatlichen Foérderregimes, sondern auch
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aus einer Umgewichtung der Forderung einzelner (erneuerbarer) Energietrager kénnen sich unmittel-
bare Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Carpevigo-Gruppe ergeben.

Die Verwirklichung einzelner oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe haben.

2.14 Risiken aus einem denkbaren Preisriickgang fur konventionelle Energietrager

Die gegenwartig starke Nachfrage nach Photovoltaik-Anlagen ist zu einem Teil darauf zurtickzufiihren,
dass die Preise fir konventionelle Energietrager in der Vergangenheit stark angestiegen sind. Je ho-
her der Preis fir die aus der Verwertung konventioneller Energietrager gewonnene Energie ist, desto
wirtschaftlich attraktiver erscheint die alternative Energiegewinnung durch Photovoltaik-Anlagen. Eine
Reduzierung der Marktpreise fiir konventionelle Energietrager wie Erddl oder Erdgas oder etwa eine
Reduzierung der Strompreise aufgrund zunehmenden Wettbewerbs wegen einer Liberalisierung des
Strommarktes kdnnten umgekehrt die Energiegewinnung durch Photovoltaik-Anlagen als wirtschaftlich
weniger attraktive Alternative erscheinen lassen und zu einem Rickgang der Nachfrage nach Photo-
voltaik-Anlagen fuhren. Ein solcher Nachfrageriickgang kdnnte im Bereich der Photovoltaik-Produkte
zu erheblichem Preisdruck fuhren und das Umsatzvolumen des Marktes reduzieren. Ein Ruckgang
der Preise fur konventionelle Energietrédger kdnnte erheblich negative Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit der Carpevigo-Gruppe haben. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.

2.15 Risiken aus Wettbewerb mit Stromerzeugern aus anderen regenerativen Energiequellen

Die Stromerzeugung aus Photovoltaik steht teilweise schon jetzt und kénnte kiinftig noch starker im
Wettbewerb mit anderen Verfahren zur Stromerzeugung aus sonstigen regenerativen Energiequellen
stehen, wie etwa Windkraft, Biomasse oder Geothermie. Diese anderen Verfahren kdnnten einen
hohen Konkurrenzdruck auf die Photovoltaik austben, etwa wenn sich diese durch technischen Fort-
schritt als wirtschaftlicher erweisen oder aus politischen Erwagungen eine starkere regulatorische
Forderung erhalten. Dies kdonnte das weitere Wachstum der Photovoltaik-Branche beeintrachtigen
oder auch zu einem Rickgang der Nachfrage nach Photovoltaikprodukten fiihren. Jeder der vorge-
nannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Carpevigo-Gruppe auswirken.

2.16 Risiken im Zusammenhang mit der Erzeugung des elektrischen Stromes

Die Ertrage der Betreiber von Photovoltaik-Anlagen hangen fast ausschlie3lich von der Menge des
produzierten Stromes und vom jeweiligen erzielten Strompreis ab. Der Stromertrag ist wiederum ab-
hangig von der tatséchlich vorherrschenden Sonneneinstrahlung und dem Leistungsverhalten der
Photovoltaik-Anlagen unter Berilicksichtigung der gesamten Verfiigbarkeit dieser Anlagen. In den Er-
tragswertgutachten wird der langfristig zu erwartende Energieertrag unter Bertcksichtigung der spezi-
fischen Konfiguration der Anlagen auf Basis der Globaleinstrahlung in horizontaler Ebene und in Mo-
dulebene ermittelt. Es besteht daher das Risiko, dass die tatséchliche Energieertragslage erheblich
von den langfristigen Erwartungswerten dieser Gutachten und somit auch der darauf basierenden
Prognoserechnung abweichen. Es besteht das Risiko, dass die verwendeten Photovoltaik-Module
geringere Leistungswerte als die von den Produzenten genannten haben oder, dass die Leistung im
Zeitablauf stérker sinkt, als gemafl Gutachten kalkuliert. Weiterhin kénnen die Leistungsmerkmale von
Anlagekomponenten sinken, z.B. auch durch aulRergewthnliche Verschmutzungen, besondere Um-
welt- und Klimabedingungen und/oder unerwartete Verschattung der Anlage.

Erlésausfalle kbnnen auch aufgrund von Stillstanden der Photovoltaik-Anlagen, z.B. durch administra-
tive MalBnahmen, Ausfélle des Stromnetzes oder Abschaltungen, Betriebsunterbrechungen aufgrund
schadhafter Anlagenteile, unvorhergesehene Ereignisse und aufgrund héherer Gewalt entstehen.

Netzbetreiber kdnnen die Leitungsverluste héher ansetzen, der Eigenverbrauch der Anlagen kdnnte
hoher als angenommen sein. Die in den Photovoltaik-Anlagen erzielten und eingespeisten Strommen-
gen konnten also niedriger ausfallen als prognostiziert mit der Folge niedrigerer Stromeinnahmen. Der
Eintritt der genannten Risiken kdnnte dazu fihren, dass tatsachlich tempore oder auch dauerhaft nied-
rigere Energieertrdge erzielt werden, als prognostiziert. Jeder der vorgenannten Umstande konnte
sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.
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2.17 Risiken im Zusammenhang mit Schwankungen der Finanzmarkte

Schwankungen der Finanzmarkte kdnnen eine sinkende Investitionsbereitschaft, insbesondere auf
Grund erschwerter Finanzierungsbedingungen, nach sich ziehen. Eine sinkende Investitionsbereit-
schaft kénnte sich aus der unsicheren Wirtschaftslage und einer damit verbundenen Zurtickhaltung
bei Investitionen ergeben. Ferner kann die Investitionsbereitschaft dadurch sinken, dass Banken bei
der Vergabe von Krediten zuriickhaltend agieren. Jeder dieser Faktoren kann sich negativ auf das
Bestreben der Emittentin auswirken, Anlagen fiir die Erzeugung von Strom, insbesondere aus dem
Bereich der Photovoltaik, erwerben und betreiben zu kdnnen. Schwankungen der Finanzmarkte kon-
nen dazu fuhren, dass die Carpevigo-Gruppe bestimmte Vorhaben nicht finanzieren und damit auch
nicht durchfiihren kann. Dies kann zu rucklaufigen Umséatzen und Ergebnissen fiihren und sich nega-
tiv auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.

Die Finanzkrise fuhrte auch dazu, dass sich bei Banken die Bearbeitungszeiten bei Kreditantrdgen
teils erheblich verlangern, Absagen wahrend des Priufungsprozesses erteilt werden oder héhere Ei-
genkapitalquoten gefordert werden. Auch ist es zunehmend schwieriger geworden, bei Banken kleine-
re Projektfinanzierungen (etwa unter EUR 25 Mio.) zu erhalten.

2.18 Risiken aus erhthten Finanzierungskosten fiir Kunden bei Zinssteigerungen

Photovoltaik-Anlagen werden in der Regel zu einem wesentlichen Teil durch Fremdkapital finanziert.
Das im historischen Vergleich immer noch niedrige Zinsniveau und die daraus resultierenden niedri-
gen Fremdkapitalkosten haben die Rentabilitdt von Photovoltaik-Anlagen positiv beeinflusst und damit
einen wesentlichen Beitrag zum Anstieg der Nachfrage geleistet. Ein Anstieg des Zinsniveaus wirde
durch héhere Fremdkapitalkosten die Rentabilitét von Photovoltaik-Anlagen reduzieren und somit die
Nachfrage beintrachtigen. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.

2.19 Risiken im Falle der Unwirksamkeit gewéahrter Genehmigungen

Es besteht das Risiko, dass Dritte die Unwirksamkeit gewahrter Genehmigungen und sonstiger Rech-
te der Carpevigo-Gruppe geltend machen, z.B. ein Betroffener wegen Verfahrensfehlern bei der Ertei-
lung der Baugenehmigung eines Kraftwerks klagt. Das Einreichen eines derartigen Rechtsmittels
konnte die Leistungserbringung der Carpevigo-Gruppe verzogern oder verhindern. Es kann nicht aus-
geschlossen werden, dass bei negativem Verfahrensergebnis einzelne Projekte nur eingeschrankt
realisiert werden kdnnen oder ganz scheitern. Je nach Sachlage und Jurisdiktion kann bei Unwirk-
samkeit der gewéhrten Genehmigung ein entstandener Schaden der Carpevigo-Gruppe gegen staatli-
che Institutionen nicht oder nur teilweise geltend gemacht werden. Dies kdnnte nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe haben.

2.20 Risiken aus der Abhéngigkeit der Nachfrage von Steuergesetzen

Die Carpevigo-Gruppe betreibt Anlagen und Kraftwerke fiir die Erzeugung von Strom aus erneuerba-
ren Energien. Die Finanzierung der Betreibergesellschaften von Solaranlagen erfolgt haufig in Form
von Publikumsfonds in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft, in die private oder institutionelle
Anleger investieren. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass kiinftige Anderungen der Steuerge-
setze die Finanzierungsmoglichkeiten fir Betreiber von Solaranlagen einschranken. Das Interesse der
Anleger, in eine Betreibergesellschaft zu investieren, kdnnte deshalb abnehmen. Dies kénnte sich
negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe auswirken.

2.21 Risiken aus Steuernachzahlungen

Die Gesellschaften der Carpevigo-Gruppe sind fiir die Veranlagungszeitraume bis 2008 einer steuerli-
chen Betriebspriifung durch die Finanzbehtrden unterzogen worden. Bei zukiunftigen Betriebsprufun-
gen koénnte die bislang von der Gesellschaft vorgenommene steuerliche Behandlung von Geschéfts-
vorfallen nicht anerkannt werden und es dadurch zu Steuernachzahlungen kommen. Daneben kénnen
sich bereits getétigte Rickstellungen fir Steuerverbindlichkeiten fiir die vergangenen Geschaftsjahre
als nicht ausreichend erweisen. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Carpevigo-Gruppe haben.
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Die Gesellschaften der Carpevigo-Gruppe sind der Ansicht, dass die mit den Steuerberatern erstellten
Steuererklarungen fiir die Jahre 2009 und 2010 vollstéandig und korrekt abgegeben wurden. Sollten
die Finanzbehérden in dem einen oder anderen Fall jedoch eine andere Auffassung vertreten, kénnte
dies zu Nachzahlungen und damit zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der betreffenden Gesellschaft der Carpevigo-Gruppe fiihren.
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lll. Allgemeine Information

1. Verantwortung fir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Prospekt angebotenen Anleihe ist die Carpevigo Holding AG
mit Sitz in Holzkirchen, Landkreis Miesbach (Geschéftsadresse: Marktplatz 20, 83607 Holzkirchen,
Landkreis Miesbach, Bundesrepublik Deutschland). Die Emittentin Gbernimmt gemald 85 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts und erklart hiermit, dass
ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

2. Hinweise zu Zahlenangaben und Euroangaben

Die Finanzangaben der Emittentin beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders angegeben,
auf die nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) fur die Emittentin erstellten und
gepriften Jahresabschluss sowie der Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung
fur das Rumpfgeschéftsjahr zum 30. September 2011 sowie den ungepriften Halbjahresabschluss
zum 31. Marz 2012. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt
kdnnen kaufmé&nnisch gerundet sein. In Tabellen addieren sich solche kaufméannisch gerundeten Zah-
lenangaben unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle ggf. gleichfalls enthaltenen Gesamt-
summen.

3. Hinweise zu Quellen der Branchen, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus Branchen-
berichten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhéltlichen Information und kommerziellen Veroffent-
lichungen entnommen sind (nachfolgend ,externe Daten”). Externe Daten wurden insbesondere fir
Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet. Der Prospekt enthalt dariiber hinaus Schét-
zungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen, die weder aus Veréffentlichungen von
Marktforschungsinstituten noch aus anderen unabh&ngigen Quellen entnommen werden kdnnen.
Diese Informationen beruhen auf internen Schatzungen der Emittentin, die auf der langjéhrigen Erfah-
rung ihrer Know-how-Trager, Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesu-
che, Fachgesprache) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen und kénnen daher von den Ein-
schatzungen der Wettbewerber der Emittentin oder von zukinftigen Erhebungen durch Marktfor-
schungsinstitute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen. Es wurden — soweit es der Emitten-
tin bekannt ist und sie dies aus den von Quellen veréffentlichte Informationen ableiten konnte — keine
Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestal-
ten wirden. Die von Seiten Dritter Ubernommenen Angaben wurden korrekt wiedergegeben; soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ab-
leiten konnte, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkor-
rekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

4. Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen
zukiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstande, die keine historischen Tatsachen sind.
Dies gilt insbesondere fur Aussagen in diesem Prospekt Uber die zukinftige finanzielle Ertragsféahig-
keit der Emittentin, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft der Emittentin, Gber Wachstum
und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist
sowie in Bezug auf allgemeine und branchenspezifische Marktentwicklungen und sonstige fir die
Geschaftstatigkeit relevante Rahmenbedingungen. Solche Aussagen basieren auf der gegenwartigen,
nach bestem Wissen vorgenommenen, Einschatzung der Emittentin hinsichtlich zukunftiger Ereignis-
se zum gegenwartigen Zeitpunkt. Sie unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten, deren Eintritt
bzw. Ausbleiben dazu fiihren kann, dass tatséachliche Ergebnisse, die Finanzlage und die Profitabilitat
der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in
diesen Aussagen ausdrucklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Entsprechendes
gilt for die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Aussagen und Prognosen aus
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Studien Dritter. Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die Verpflichtung tbernimmt,
derartige zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren und an zukinftige Ereignisse oder Entwicklun-
gen anzupassen. Die Verpflichtung der Emittentin nach § 16 WpPG bleibt unberihrt.

5. Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wéhrend der Gilltigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf ei-
nes Jahres nach der Veroffentlichung (voraussichtlich bis zum 28. Juni 2013), bei der Carpevigo Hol-
ding AG in Papierform zur Verfiigung und kénnen in den Geschéaftsraumen der Gesellschaft, Markt-
platz 20, 83607 Holzkirchen, Landkreis Miesbach, wéhrend der Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen
werden:

" Satzung der Gesellschaft

" Jahresabschluss der Carpevigo Holding AG nach HGB fur das Rumpfgeschaftsjahr zum
30. September 2011 nebst Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

" Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung der Carpevigo Holding AG nach

HGB fur das Rumpfgeschéftsjahr zum 30. September 2011 nebst Bescheinigung des Ab-
schlussprufers

" Ungeprifter Halbjahresabschluss der Carpevigo Holding AG nach HGB zum 31. Méarz 2012
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IVV. Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Nachfolgende Ubersicht enthalt ausgewéhlte Finanzinformationen aus dem gepriiften Rumpfge-
schaftsjahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 30. September 2011 sowie dem ungepriften
Halbjahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 31. Méarz 2012. Die Emittentin wurde am 26. Mai
2011 gegriindet. Vergleichszahlen zum 31. M&rz 2011 bestehen daher keine.

Zeitraum 26.05.2011-30.09.2011 01.10.2011-31.03.2012
TEUR TEUR
HGB HGB
(gepruft) (ungepruft)
Umsatzerldse 0 0
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatig- -668
keit -47
Jahresfehlbetrag -47 -668
Sonstige betriebliche Aufwendungen -47 -469
Betriebsergebnis****) -47 -469
Finanzergebnis****+* 0 -199
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0
Ergebnis je Aktie in EUR " -0,94 -0,12
Stichtag 30.09.2011 31.03.2012
TEUR TEUR
HGB HGB
(gepruft) (ungeprift)
Finanzanlagen 5.317 5.459
Forderungen und sonstige Vermdgensge- 14.378
genstande 4
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstitu- 8
ten 49
Eigenkapital 3 4.794
Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapi- 0
talerh6hung geleistete Einlagen 5.317
Kurzfristige Verbindlichkeiten ™ 50 1.821
Langfristige Verbindlichkeiten ***) 0 13.230
Bilanzsumme 5.370 19.845
Eigenkapitalquote***** 0% 24,16%
Mitarbeiter im Durchschnitt 1 1

) Das Ergebnis je Aktie ist der Quotient aus dem Jahresfehlbetrag des Rumpfgeschéaftsjahres bzw. des Halbjahresab-
schlusszeitraums vom 01.10.2011 bis 31.03.2012 und den zum Stichtag umlaufenden 50.000 bzw. 5.509.000 Stiickak-
tien, es ist jeweils selbst ermittelt und ungepruft.

" Als kurzfristige Verbindlichkeiten wurden die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung, gegenuber verbundenen
Unternehmen und sonstige Verbindlichkeiten sowie die Zinsabgrenzung der ausgegebenen Wandelanleihe zum
31.03.2012 und die sonstigen Ruckstellungen zusammengefasst (technische Rundungsdifferenz) Die Angaben sind folg-
lich ungeprift.

***)  Hierbei handelt es sich um die zum Stichtag ausgegebenen Wandelanleihen. Die Angabe ist ungeprift.

**+x)  Das Betriebsergebnis besteht fur die beiden dargestellten Zeitraume aus den sonstigen betrieblichen Aufwendungen des
jeweiligen gepriften Rumpfgeschéftsjahresabschluss vom 26.05.2011-30.09.2011 bzw. des ungepriften Halbjahresab-
schlusses vom 01.10.2011-31.03.2012 und ist selbst jeweils ungepriift.

*eek Die Eigenkapitalquote wurde von der Emittentin auf Grundlage des gepruften Rumpfgeschéftsjahresabschlusses zum
30.9.2011 und des ungepriiften Halbjahresabschlusses zum 31.3.2012 selbst ermittelt und ist ungepruft. Sie wird als Quo-
tient aus Eigenkapital und der Bilanzsumme errechnet.

*reeekk Das Finanzergebnis besteht fur die beiden dargestellten ZeitrAume aus der Summe aus ,Sonstigen Zinsen und &hnliche
Ertréage” sowie ,Zinsen und &dhnliche Aufwendungen“ des jeweiligen gepruften Rumpfgeschéftsjahresabschluss vom
26.05.2011-30.09.2011 bzw. des ungepriiften Halbjahresabschlusses vom 01.10.2011-31.03.2012 und ist selbst jeweils
ungepruft.
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V. Angaben Uber die Emittentin

1. Firma, Sitz und Handelsregisterdaten

Die Firma der Emittentin lautet ,Carpevigo Holding AG"“. Daneben tritt die Gesellschaft nicht unter
einer kommerziellen Bezeichnung auf.

Sitz der Gesellschaft ist Holzkirchen, Landkreis Miesbach.

Die Emittentin ist unter der Nummer HRB 193885 beim Amtsgericht Miinchen im Handelsregister ein-
getragen.

2. Abschlussprifer

Der Jahresabschluss der Carpevigo Holding AG fur das Rumpfgeschéftsjahr zum 30. September 2011
(HGB) wurde durch die Muller Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Waisengasschen 11,
86150 Augsburg, geprift und mit dem in diesem Wertpapierprospekt wiedergegebenen uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Miller Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft hat ebenso die Kapitalflussrechnung sowie die Eigenkapitalveranderungsrechnung der Carpe-
vigo Holding AG firr das Rumpfgeschaftsjahr zum 30. September 2011 (HGB) geprift und mit der in
diesem Wertpapierprospekt wiedergegebenen Bescheinigung versehen.

Die Miiller Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer.
3. Land und Datum der Grundung, Rechtsordnung und Existenzdauer

Die Carpevigo Holding AG wurde am 26. Mai 2011 mit Nachtrag vom 30. August 2011 unter der Fir-
mierung ,Carpevigo Holding AG* mit Sitz in Holzkirchen, Landkreis Miesbach, und einem Grundkapital
in Hohe von EUR 50.000.- gegriindet (URNr. 2724/2011 und URNr. 4755/2011 des Notars Dr. Hans-
Frieder Krauf3, Notar in Minchen) und am 01. September 2011 in das Handelsregister des Amtsge-
richts Minchen unter HRB 193885 eingetragen. Grinder waren Herr Stefan Wullinger und Herr Jens
F. Neureuther.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und wurde in der Bundesrepublik
Deutschland gegriindet.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

4. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformation

Gegenstand des Unternehmens ist nach § 2 der Satzung der Carpevigo Holding AG der Erwerb, das
Halten, die Verwaltung sowie die VerauRerung von Beteiligungen an Gesellschaften, vor allem im

Bereich der erneuerbaren Energien.

Die Geschéftsanschrift lautet Marktplatz 20, 83607 Holzkirchen, Landkreis Miesbach. Telefonisch ist
die Gesellschaft unter +49 (0) 8024 608383-0 erreichbar.

5. Grundkapital und Geschéaftsjahr

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 5.509.000,- und ist eingeteilt in 5.509.000 auf
den Inhaber lautende Stlckaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,- je Aktie. Samtliche ausgegebenen 5.509.000 Aktien sind voll eingezahlt.

Samtliche Aktien der Carpevigo Holding AG sind Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft.

Das Geschéftsjahr beginnt am 01. Oktober und endet am 30. September des darauf folgenden Jah-
res.
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6. Ereignisse aus jungster Zeit

Die Carpevigo Holding AG ist seit dem 27. Februar 2012 im Marktsegment m:access im Freiverkehr
der Borse Minchen gelistet.

Wesentliches Ereignis war dartber hinaus die Grindung der CARPEVIGO Energy GmbH mit einem
Stammkapital in Hohe von EUR 25.000.- durch die CARPEVIGO Holding AG am 26. April 2012. Die
CARPEVIGO Energy GmbH wurde am 16. Mai 2012 in das Handelsregister beim Amtsgericht Mun-
chen unter HRB 198786 eingetragen.

7. Aktionarsstruktur der Carpevigo Holding AG

Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle ersicht-
lich:

Aktienverteilung vor
Kapitalerhéhung

Aktionar Aktien %
(gerundet)

Stephan Wullinger 1.775.000 32,22
Jens F. Neureuther* 1.125.000 20,42
Infina Partners AG** 663.000 12,04
Streubesitz

(sonstige Aktionare mit 1.946.000 35,32
jeweils weniger als 5%)

Gesamtaktienanzahl 5.509.000 100,00

* Jens F. Neureuther ist alleiniger Vorstand der Carpevigo Holding AG.
** Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Sandra Raumsauer ist Mitglied des Verwaltungsrats der Infina Partners AG.
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8. Organisationsstruktur und Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

8.1 Darstellung der Carpevigo-Gruppe

Die Carpevigo Holding AG ist Holdinggesellschaft der Carpevigo-Gruppe:

CARPEVIGO AG

CARPEVIGO Holding AG

100 % |

CARPEVIGO Energy GmbH

100 % 100 % 100 %
CARPEVIGO CARPEVIGO CARPEVICO
Development Bau Management

GmbH CGmbH GmbH
PROJEKT- PLANUNG SERVICE UND
ENTWICKLUNG UND BAU VERWALTUNG

100 %

100 %

100 %

100 %

CARPEVIGD
Finanzierungs
GmbH & Co. KG

CARPEVIGD
Finanzierungs
GmbH & Co.
2.KG

CARPEVIGO
Finanzierungs
CmbH & Co.
3. KG

CARPEVIGO
Finanzierungs
GmbH & Co.
4. KG

FINANZIERUNG
UND VERTRIEB

100 %

100 %

CARPEVICD
Beteiligungs
GmbH & Co. KG

CARPEVIGO

Beteiligungs

GmbH & Co.
Deutschland KG

100 %

CARPEVIGO
Beteiligungs
GmbH & Co.
Faching KG

ASSET
MANAGEMENT

100 % |

70 %

Neposo
Beteiligungs
GmbH

L4U %o
ES Energy,

LLC

CARPEVIGO CZ
s.1.0.

BETEILIGUNGEN

Die CARPEVIGO Italia Uno S.r.l., die im Rahmen der Darstellung der wesentlichen Vertrage (siehe
Kapitel V. 12) genannt ist, gehort nicht zur Unternehmensgruppe der Emittentin.

8.2 Stellung der Emittentin innerhalb der Carpevigo-Gruppe

Innerhalb der Carpevigo-Gruppe lbernimmt die Emittentin die folgenden Aufgaben:

- Ubernahme zentraler Verwaltungsaufgaben der Carpevigo-Gruppe (Buchhaltung, Controlling,

Recht);
- Finanzierung von Beteiligungsunternehmen;

- Marketing- und Vertriebsaufgaben
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8.3 CARPEVIGO Energy GmbH

Die Carpevigo Holding AG griindete am 26. April 2012 die CARPEVIGO Energy GmbH mit Sitz in
Holzkirchen und einem Stammkapital in Héhe von EUR 25.000,-. Die Carpevigo Holding AG beab-
sichtigt, die Mittel aus der Anleihe in die CARPEVIGO Energy GmbH zu investieren. Die CARPEVIGO
Energy GmbH ihrerseits hat Vertrdge tGber den unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb von insgesamt

15 Bestandsanlagen von Photovoltaik-Kraftwerken in Deutschland und Italien abgeschlossen.

Das nachfolgende Schaubild gibt die wesentlichen Angaben Uber die CARPEVIGO Energy GmbH

wieder:
Firma: CARPEVIGO Energy GmbH
Geschaftssitz: Holzkirchen

Grindung:

Stammkapital:

Geschaftstatigkeit:

Geschaftsfuhrer:

Beteiligungsquote:

Handelsregister und Nummer:

Amtsgericht Miinchen, HRB 198786
26. April 2012

EUR 25.000,-

Finanzierung von Projekten und Beteiligung an
Unternehmen im Bereich erneuerbarer Energien

Jens F. Neureuther

100 %
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9. Geschéftstatigkeit
9.1 Haupttatigkeitsbereiche

Gegenstand des Unternehmens ist nach § 2 der Satzung der Carpevigo Holding AG der Erwerb, das
Halten, die Verwaltung sowie die VeraufRerung von Beteiligungen an Gesellschaften, vor allem im
Bereich der erneuerbaren Energien.

Die Carpevigo-Gruppe plant, baut und betreibt Kraftwerke fiir die Stromerzeugung aus erneuerbaren
Energien im In- und Ausland. Der Fokus des Unternehmens liegt hierbei seit der Griindung im Jahr
2006 auf der solaren photovoltaischen Stromerzeugung. Die Verwertung erfolgt durch den Verkauf
von elektrischem Strom an die 6rtlichen Energieversorger und Netzbetreiber.

Die Carpevigo-Gruppe operiert in vier Geschéaftsfeldern: Projektierung & Bau, Management & Opera-
tions, Stromerzeugung sowie Handel mit Anlagen und Kraftwerken. Dies umfasst Leistungen im
Spektrum von der Identifikation geeigneter Kraftwerksstandorte weltweit, der Beschaffung von Kom-
ponenten, der schliisselfertigen Bauausfihrung bis zur Netzanbindung und Inbetriebnahme (ber die
kaufmannische und technische Betriebsflilhrung von Anlagen bis zur Verwertung des erzeugten
Stroms durch Verkauf an Versorger oder Netzbetreiber. Das Geschaftsfeld Handel mit Anlagen und
Kraftwerken umfasst Anlagen, die bereits in Betrieb sind sowie baureife Projekte mit abgeschlossener
Planung und allen Genehmigungen.

Die Mittel aus der Anleihe sollen tber die Tochtergesellschaft CARPEVIGO Energy GmbH in beste-
hende Photovoltaik-Anlagen investiert werden, um so wieder einen eigenen Bestand an Photovoltaik-
Anlagen aufzubauen und sich als unabh&ngiger Stromlieferant zu positionieren. Im Fokus stehen
hierbei Photovoltaik-Anlagen kleinerer und mittlerer Grof3e in Deutschland und Italien. Zur Absiche-
rung dieser Zielrichtung mit Mitteln aus der Anleihe hat die CARPEVIGO Energy GmbH Optionsver-
trage zum Erwerb von Uber den unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb von insgesamt 15 Bestandsan-
lagen von Photovoltaik-Kraftwerken in Deutschland und Italien abgeschlossen. Diese Photovoltaik-
Anlagen verfiigen uber eine Gesamtleistung in H6he von 25.682,53 kWp, umfassen eine Flache von
ca. 80 ha und haben ein Gesamtinvestitionsvolumen von ca. EUR 77,8 Mio.

Die Carpevigo-Gruppe konzentriert inre Geschéftstatigkeit auf Lander mit langfristig stabilen, gesetz-
lich garantierten Rahmenbedingungen. Im Fokus der Anleihe stehen Photovoltaik-Anlagen in Deutsch-
land und Italien.

9.2 Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen bestehen nicht.
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10. Investitionen
10.1 Die wichtigsten Investitionen seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses

Die Emittentin selbst hat seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses zum 30. September 2011
keine wichtigen Investitionen getatigt.

Die wichtigste mittelbar tber die Enkelgesellschaft CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Fdching
KG durchgefuhrte Investition seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses zum 30. September
2011 war die Errichtung eines Photovoltaik-Kraftwerks in Foching/Deutschland mit einer Gesamtinves-
titonssumme von ca. EUR 1,96 Mio. Die Photovoltaik-Anlage wurde im Méarz 2012 fertig gestellt.

Weitere wichtige Investitionen wurden auch auf Seiten der Carpevigo-Gruppe seit dem 30. September
2011 nicht getatigt.

10.2 Die wichtigsten kunftigen Investitionen

Wichtige kiinftige Investitionen, die bereits verbindlich beschlossen wurden, bestehen keine.

11. Marktumfeld und Wettbewerb
11.1 Wettbewerbsposition

Wie zuvor in Kapitel 9. (,Geschéftstatigkeit*) naher dargestellt, plant, baut und betreibt die Carpevigo-
Gruppe Kraftwerke fur die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien. Im Gegensatz zu anderen
Gesellschaften im Bereich der Photovoltaik beabsichtigt die Carpevigo-Gruppe, die mit Mitteln der
Anleihe Uber die Tochtergesellschaft CARPEVIGO Energy GmbH erworbenen Photovoltaik-Anlagen
in den eigenen Bestand zu nehmen. Die Carpevigo-Gruppe versteht sich daher zuvorderst als
Stromlieferant. Die Carpevigo-Gruppe sieht hierin zu anderen am Markt aktiven Gesellschaften, die
Photovoltaik-Anlagen projektieren, ein Alleinstellungsmerkmal. Am Markt bekannte Projektierer von
Photovoltaik-Anlagen (z. B. Phonix Solar AG, juwi Holding AG, Gehrlicher Solar AG, COLEXON Ener-
gy AG) haben - in unterschiedlicher Auspragung - ihren Schwerpunkt mehr in dem Bau und/oder der
zligigen VerauflRerung von Photovoltaik-Anlagen. Zahlreiche Gesellschaften im Bereich der Photovol-
taik haben auch im Gegensatz zur Carpevigo-Gruppe ihren Schwerpunkt im Handel von Komponen-
ten fur Photovoltaik-Anlagen.

11.2 Marktumfeld
Weltweit

Weltweit gilt der Ausbau bzw. die Entwicklung regenerativer Energietréger als wichtiger Beitrag zum
Klimaschutz. Ausgangspunkt fur die Entwicklung dieses Marktes war die politische Diskussion zur
Reduzierung des CO2-bedingten Treibhauseffekts. Diese Diskussion fuhrte zu erheblichen Verande-
rungen des regulatorischen Umfelds fiir regenerative Energien, insbesondere zur Einfilhrung staatli-
cher FérdermaBnahmen in zahlreichen Landern. Die weltweite Bedeutung erneuerbarer Energien
wachst vor dem Hintergrund eines weltweit steigenden Energiebedarfs und zunehmender 6kologi-
scher Sensibilisierung. Damit steigt auch die Nachfrage nach Photovoltaik-Anlagen.

Der weltweite Photovoltaikmarkt ist dabei in den letzten Jahren stetig gewachsen, wie aus folgender
Graphik ersichtlich ist:
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Weltmarkt Photovoltaik 2000 bis 2010
kumuliere, installierte Leistung

in MWp
59.529
40.000 -
35.000 M Japan
. Nordamerika
30.000
Rest der Welt
et D APEC-Staaten *
] VR China
20,000 i
15.000
10.000
5.000

1459 1790 2261

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

* Mitglieder der Asiatisch-Pazifischen Wirtschaftlichen Zusammenarbeit (APEC) sind: Australien, Brunei,
Kanada, Indonesien, Stdkorea, Malaysia, Neuseeland, Philipdinen, Singapur, Thailand, USA, Panama,
Taiwan, Hongkong, Mexiko, Papua-Neuguinea, Chile, Peru, Russland, Vietnam sowie China und Japan, die
hier gesondert dargestellt werden.

Eigene Darstellung in Anlehnung an: European Photovoltaik Industry Association (EPIA): , Global Market Outlook for
Photovoltaics until 2015", BMU / Brigitte Hiss;
Stand: Mai 2011; Angaben vorlaufig

Zu finden auch unter: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit, Entwicklung der erneu-
erbaren Energien in Deutschland im Jahr 2010, Stand Juli 2011, Seite 26
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Die folgende Ubersicht zeigt die 15 groRten Lander im Bereich der Photovoltaik in 2011:

Land 2011 Neu angeschlossene 2011Kumulierte Kapazitat
Kapazitat (MW) (MW)
1 Italien 9,000 12,500
2 Deutschland 7,500 24,700
3 China 2,000 2,900
4 USA 1,600 4,200
5 Frankreich 1,500 2,500
6 Japan 1,100 4,700
7 Australien 700 1,200
8 GroRbritan- 700 750
nien
9 Belgien 550 1,500
10 Spanien 400 4,200
11 Griechenland 350 550
Slowakei 350 500
13 Kanada 300 500
Indien 300 450
15 Ukraine 140 140

(Quelle: European Photovoltaic Industry Association — EIPA -, Market Report 2011, zu finden unter
http://www.epia.org/publications/epiapublications.html)

Am 15. November 2011 veroffentlichte das Marktforschungsunternehmen IMS Research (Welling-
borough, England) eine Studie, laut der die weltweiten Photovoltaik- Installationen im Jahr 2011 eine
Nennleistung von 24 GW  erreichen werden  (Quelle: IMS  Research unter
http://www.pvmarketresearch.com/pressrelease/Global_PV_Installations_to Hit 24 GW_in_2011 Pr
edicts_IMS_Research/5). Die Studie “Q4 2011 PV Demand Database” prognostiziert au3erdem, dass
der europdische Photovoltaik-Zubau im Jahr 2011 um drei Prozent steigen wird und dass Italien
Deutschland als weltweit grof3ten Photovoltaik-Markt ablésen wird. Laut IMS werden in der zweiten
Halfte des Jahres 2011 weltweit PV-Anlagen mit einer Nennleistung von 15 GW installiert (Quelle:
http://www.pvmarketresearch.com/report/PV_Demand_Database Quarterly Q411).

Am 04. April 2012 verdéffentlichte das Marktforschungsunternehmen IMS Research eine neue Studie,
wonach die weltweiten Photovoltaik- Installationen im Jahr 2012 eine Nennleistung von 32.6 GW er-
reichen werden nach 27,8 GW in 2011 (Quelle: IMS Research unter http://imsresearch.com/news-
events/press-template.php?pr_id=2741). Auch wird Deutschland nach Schatzung von IMS Research
der wichtigste Markt fiir Photovoltaik-Leistungen bleiben, vor China und Italien (siehe Quelle zuvor).

Europa

Am 25. Juni 2009 ist die Richtlinie 2009/28/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Kraft
getreten. Diese neue EU-Richtlinie zur Férderung erneuerbarer Energien ist Teil des Europaischen
Klima- und Energiepakts, mit dem die Beschliisse des Frihjahrsgipfels der Staats- und Regierungs-
chefs vom 09. Marz 2007 umgesetzt werden. Verbindliches Ziel der Richtlinie ist es, den Anteil der
erneuerbaren Energien am gesamten Bruttoendenergieverbrauchs in der EU von 8,5 % im Jahr 2005
auf 20 % bis 2020 zu steigern. In der Richtlinie wird das EU-Ziel von 20 % auf differenzierte nationale
Gesamtziele der Mitgliedsstaaten fiir den Anteil von erneuerbaren Energien am Bruttoendenergiever-
brauch im Jahr 2010 aufgeteilt. Zur nationalen Zielerreichung baut die Richtlinie in erster Linie auf die
nationalen Férdermechanismen. Im Rahmen der nationalen Umsetzung der EU-Richtlinie 2009/28/EG
legten die Mitgliedstaaten in 2010 ihre Nationalen Aktionspléane flir erneuerbare Energie mit Maf3nah-
men und Ausbaupfaden zur Erreichung der verbindlichen nationalen Ziele vor.

Die Ausgestaltung der nationalen FérdermalRnahmen, wie z.B. die Regelungen zur Einspeisevergu-
tung nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz-EEG in Deutschland, haben das Marktwachstum der
vergangenen Jahre ermdglicht. Staatliche FérdermaRnahmen waren und sind der wesentliche Treiber
fur das Wachstum des Marktes. So wurden 86 % der bis Ende 2009 EU-weitinstallierten Kapazitat von
Windenergie an Land und beinahe 100 % der installierten Kapazitdt von Photovoltaik durch Einspei-
sesysteme realisiert (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit, Er-
neuerbare Energien in Zahlen, Juli 2011, S. 81).
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Im Rahmen der EU ist bei der Photovoltaik in den letzten zehn Jahren eine exponentielle Entwicklung
zu beobachten. Insgesamt waren Ende 2010 geschéatzte 29,3 GW an Photovoltaik-Leistung in der EU
installiert. Der Zubau im Jahr 2010 lag bei rund 13 GW (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Natur-
schutz und Reaktorsicherheit, Erneuerbare Energien in Zahlen, Juli 2011, S. 65). Uber 50 % dieser
neu installierten Leistung entfallen hierbei auf den Markt in Deutschland (Quelle: Européischer Photo-
voltaik-Industrieverband EPIA, Studie ,2015 Global Market Outlook for Photovoltaiks until 2015,
S. 11). Global nimmt die EU in Bezug auf die installierte Gesamtleistung als auch den Marktanteil
2010 die Spitzenposition ein (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicher-
heit, Erneuerbare Energien in Zahlen, Juli 2011, S. 65).

In Europa ist insbesondere Italien ein Markt fir Photovoltaik-Anlagen, der sich dynamisch entwickelt.
Wegen der dortigen héheren Solarstrahlungen liegen monetére Ertrédge im Mittel etwa um 50 % héher
als in Deutschland. Die italienische Regierung hat zudem ein hohes Ausbauziel von 23.000 MW bis
2017 bei einem Gesamtbestand zum 31. Dezember 2010 von ca. 3.500 MW.

Deutschland im Speziellen

Der am 4. August 2010 vom Bundeskabinett beschlossene Nationale Aktionsplan fiir erneuerbare
Energie gemaf der Richtlinie 2009/28/EG zur Forderung der Nutzung von Energie aus erneuerbaren
Quellen zeigt u.a. den von der Bundesregierung erwarteten Entwicklungspfad der erneuerbaren Ener-
gien bis zum Jahr 2020 auf. Die Bundesregierung geht davon aus, einen Anteil von 18 % erneuerba-
rer Energien am Bruttoendenergieverbrauch im Jahr 2020 zu erreichen und erwartet, dass es mit ei-
nem Anteil von 19,6 % sogar Ubertroffen werden kann. Fir den Stromanteil der erneuerbaren Ener-
gien wurden im Jahr 2020 rund 38,6 % abgeschétzt.

Bei der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien war im Jahr 2011 ein sprunghafter Anstieg zu
verzeichnen, die gegeniber dem Vorjahr um 17 % zunahm und mit knapp 122 Mrd. Kilowattstunden
(2010: 104 Mrd. kWh) einen Anteil von 20,0 % am gesamten Stromverbrauch erreichte (2010:
17,1 %). Den grof3ten Anteil an der Steigerung hatten die Windenergie und die Photovoltaik (Quelle:
Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit, Erneuerbare Energien 2011,
Stand 08. Marz 2012, S. 3).

Die rasante Entwicklung am deutschen Photovoltaikmarkt hat sich auch im Jahr 2011 fortgesetzt. Mit
7.500 MW neu installierter Leistung war der Zubau etwa genauso hoch wie schon im Vorjahr. Ende
2011 waren damit Photovoltaikanlagen mit einer Gesamtleistung von mehr als 24,8 GW installiert. Mit
rund 19 Mrd. kWh erreichte Photovoltaikstrom bereits einen Anteil von 3,1 % (2010: 1,9 %) am ge-
samten Stromverbrauch (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit,
Erneuerbare Energien 2011, Stand 08. Marz 2012, S. 7).

Die Entwicklung und Bedeutung der erneuerbaren Energien in Deutschland wird aus folgenden Dar-
stellungen ersichtlich:
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Anteil erneuerbarer Energien am End-Energieverbrauch in Deutschland
im Jahr 2011

GESAMT: 8.685 PJ ™

| 0.8% Wasserkraft
] l 1,9% Windenergie

[ 0,8% Photovoltaik
8,2% Biomasse

fossile Energietrager
(Steinkohle, Braunkohle,
Mineralél, Erdgas) und
Kernenergie: 87,8 %

Anteile EE 2011:
12,2%

.

0,5% Solarthermie/
Geothermie

(1) Quelle: Energy Environment Forecast Analysis (EEFA) GmbH & Co KG

(2) Feste und flussige Biomasse, Biogas, Deponie- und Klargas, biogener Anteil des Abfalls, Biokraftstoffe
Anmerkungen:

EE =Erneuerbare Energien

1PJ=10"Joule

Abweichungen in den Summen durch Rundungen

Eigene Darstellung in Anlehnung an: BMU-KI IIl 1 nach Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik (AGEE-Stat) und ZSW,

unter Verwendung von Angaben der Arbeitsgemeinschaft Energiebilanzen e.V. (AGEB);
Stand: Mdrz 2012; Angaben vorlaufig

Zu finden auch unter: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit; Entwicklung der erneu-
erbaren Energien in Deutschland im Jahr 2011, S. 2

Struktur der End-Energiebereitstellung aus erneuerbaren Energien in Deutschland
im Jahr 2011

Windenergie:
GESAMT: 294,6 TWH 15,8%
biogene Brennstoffe / Strom:

12,5%
Wasserkraft:

6,6%

Photovoltaik:

6,4%
biogene Kraftstoffe: Solarthermie:
1,6% 1,9%

Geothermie:

biogene Brennstoffe / Warme:
2,2%

42,9%

Anmerkungen:

Gesamte Biomasse inkl. biogene Kraftstoffe = Feste und fliissige Biomasse, Biogas, Deponie- und Kldrgas, biogener Anteil des Abfalls
1TWh =1 Mrd. kWh

Abweichungen in den Summen durch Rundungen

Eigene Darstellung in Anlehnung an: BMU-KI lll 1 nach Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik (AGEE-Stat);
Stand: Marz 2012; Angaben vorldufig
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Zu finden auch unter: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit; Entwicklung der erneu-
erbaren Energien in Deutschland im Jahr 2011, S. 10

biogener Anteil am

Anteil Brutto-

Wasser- Wind- Bio- des Summe Stromer- strom-

kraft energie  masse? Abfalls® Photovoltaik Geothermie zeugung verbrauch

GWh GWh GWh GWh GWh GWh GWh %

1990 15.580 71 221 1.213 1 0,0 17.086 3,1
1991 15.402 100 260 1.211 2 0,0 16.974 3,0
1992 18.091 275 296 1.262 3 0,0 19.927 3,7
1993 18.526 600 433 1.203 6 0,0 20.768 3,9
1994 19.501 909 569 1.306 8 0,0 22.293 4,2
1995 20.747 1.500 665 1.348 11 0,0 24.271 4,5
1996 18.340 2.032 759 1.343 16 0,0 22.490 4,1
1997 18.453 2.966 880 1.397 26 0,0 23.722 4,3
1998 18.452 4.489 1.642 11.618 32 0,0 26.233 4,7
1999 20.686 5.528 1.849 1.740 42 0,0 29.845 54
2000 24.867 7.550 2.893 1.844 64 0,0 37.218 6,4
2001 23.241 10.509 3.348 1.859 76 0,0 37.033 6,7
2002 23.662 15.786 4.089 1.949 162 0,0 45.648 7,8
2003 17.722 18.713 6.086 2.161 313 0,0 44.995 7,5
2004 19.910 25.509 7.960 2.117 556 0,2 56.052 9,7
2005 19.576 27.229 10.978 3.047 1.282 0,2 62.112 10,1
2006 20.042 30.710 14.841 3.844 2.220 04 71.657 11,6
2007 21.169 39.713 9.760 4521 3.075 04 88.238 14,3
2008 20.446 40.574 22.872 4.659 4.420 17,6 92.989 15,1
2009 19.036 38.639 25.989 4.352 6.583 18,8 94.618 16,4
2010 20.956 37.793 29.085 4.781 11.683 27,7 104.326 17,1
2011 19.500 46.500 31.920 5.000 19.000 18,8 121.939 20,0

Anmerkung; bis einschlielich 1999 (Klargas: 1997) beinhalten die Angaben zur Stromerzeugung aus Biomasse
nur die Stromerzeugung der Kraftwerke der allgemeinen Versorgung sowie die Einspeisung privater Erzeuger,
der eigen genutzte Strom der Industrie wurde nicht erfasst.

1) Bei Pumpspeicherkraftwerken nur Stromerzeugung aus naturlichem Zufluss

2) Feste und flissige Biomasse, Biogas, Deponie- und Klargas

3) Anteil des biogenen Abfalls zu 50% angesetzt
Quelle: BMU-KI Ill 1 nach Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik (AGEE-Stat);
Stand: Méarz 2012; Angaben vorlaufig

Zu finden auch unter: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit; Entwicklung der erneu-
erbaren Energien in Deutschland im Jahr 2011, S. 11
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Entwicklung der Strombereitstellung und installierten Leistung von Photovoltaik-
anlagen in Deutschland von 1990 bis 2011

@ installierte Lei-
stunginin MWp

Bl Energiebereit-
stellung in GWh

1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 20m

1991
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Anmerkungen:
1 GWh = 1 Mio. kWh

1 MW =1 Mio. Watt
1 MWp = 1 Mio. Watt peak

Eigene Darstellung in Anlehnung an: BMU-KI Il 1 nach Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik (AGEE-Stat);
Stand: Mérz 2012; Angaben vorlaufig

Zu finden auch unter: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit; Entwicklung der erneu-
erbaren Energien in Deutschland im Jahr 2011, S. 23

Der Deutsche Bundestag hat am 29. Marz 2012 eine Anpassung der Vergutung fir Solarstrom im
EEG beschlossen mit dem Ziel, den Ausbau der Photovoltaik auf einen 6kologisch und 6konomisch
verniinftigen Ausbaupfad von rd. 2.500 bis 3.500 Megawatt pro Jahr zu filhren und zugleich die
Marktintegration der Erneuerbaren Energien voranzubringen.

Die Vergitung soll hiernach zum 1. April 2012 abgesenkt und an die gesunkenen Anlagenpreise an-
gepasst werden. Die Vergitung verringert sich fir kleine Dachanlagen von jetzt 24,43 auf 19,50
ct/kwh (bis 10 kW) und fur gréRere Dachanlagen von derzeit 21,98 auf 16,50 ct/kWh und fur Freifla-
chenanlagen von derzeit 17,94 auf 13,50 ct/kWh.

Damit wirden die nach dem geltenden EEG zum 1. Juli 2012 vorgesehene Absenkung von 15 % vor-
gezogen.

Zugleich soll dem Vertrauensschutz dadurch Rechnung getragen werden, dass Dachanlagen die Ver-
gutung nach altem Recht erhalten, wenn vor dem 24. Februar 2012 ein Netzanschlussbegehren ge-
stellt wurde und die Inbetriebnahme bis 30. Juni 2012 erfolgt. Anlagen auf Freiflachen erhalten die
Vergltung nach altem Recht, wenn ein Planungsverfahren vor dem 1. Marz 2012 begonnen wurde
und die Inbetriebnahme bis 30. Juni 2012 erfolgt. Anlagen auf Konversionsflachen erhalten die Vergu-
tung nach altem Recht, wenn sie bis zum 30. September 2012 in Betrieb genommen werden.

Auch soll die Degression der Einspeisevergitung von jahrlichen auf monatliche Schritte umgestellt
werden. Damit sollen Vorzieheffekte vermieden und der Ausbau verstetigt werden. Die Basisdegressi-
on betragt 1 % pro Monat und damit (abgezinst) 11,4 % im Jahr. Die monatliche Degression erhoht
sich, wenn der Zielkorridor Uberschritten wird und betragt maximal 2,8 % im Monat bzw. 29 % im Jahr,
wenn mehr als 7.500 Megawatt im Jahr installiert werden.

GroRBe Anlagen mit einer Leistung von mehr als 1 MW sollen weiterhin 100% der eingespeisten
Strommenge vergiitet erhalten. Freiflachenanlagen bis 10 MW werden ebenfalls zu 100 % vergitet.

Das Gesetzgebungsverfahren ist zum Zeitpunkt dieses Prospekts noch nicht abgeschlossen.
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Marktaussichten

Das Marktumfeld fur Photovoltaik wird nach Einschatzung der Gesellschaft kiinftig von folgenden Fak-
toren wesentlich beeinflusst sein:

Weltweit steigender Energiebedarf
Zunahme der Bedeutung der erneuerbaren Energien
Teilweise starke Reduktion der Einspeiseverguitung

Die Gesellschaft geht davon aus, dass sinkende Férderungen durch geregelte Einspeisever-
gUtungen zumindest in Teilen durch riicklaufige Gestehungskosten und bessere Leistungspa-
rameter fur Komponenten von Photovoltaik-Anlagen kompensiert werden kénnen.

Stockende Projektfinanzierung durch Bankenmarkt

Uberangebot an Komponenten (Module, Wechselrichter) und damit fallende Komponenten-
preise

Zunehmende Bedeutung der Wachstumsmarkte USA, China und Indien

Die Photovoltaik gewinnt eine zunehmende Bedeutung in Markten wie den USA, China und
Indien. Wahrend die Nachfrage in Europa und insbesondere in Deutschland langfristig eher
sinken wird, da es hier an der Ausweisung geeigneter Flachen fur Photovoltaik-Anlagen zu-
nehmend mangelt, bestehen diese Probleme in anderen Regionen nicht. So kann nach An-
sicht der Bank Sarasin & Cie. AG bis 2015 durch neue Absatzmarkte und zusétzliche Anwen-
dungen fir Solarstrom ein durchschnittliches Wachstum bei der neu installierten Photovoltaik-
Leistung von 18 % pro Jahr erzielt werden. In 2012 werde nach Ansicht des Bankhauses der
Photovoltaik-Markt speziell in Europa in einer schwierigen Ubergangsphase verharren. Global
gesehen, kénnte die Nachfrage im kommenden Jahr mit Hilfe der boomenden Markte USA,
China und Japan trotzdem um 20 % wachsen. Von 2010 bis 2015 wachsen die globalen In-
stallationen voraussichtlich mit durchschnittlich 18 % pro Jahr. Europas Zubau nimmt in die-
sem Zeitraum rund 3 % pro Jahr ab. Am starksten entwickelt sich Indien: Dort rechnet die
Bank Sarasin mit einem jahrlichen Wachstum von 101 %. Die breitere geografische Verteilung
der Neuinstallationen setzt sich in den néchsten Jahren verstarkt fort. Bis 2013 erreichen ins-
gesamt mehr als zehn Photovoltaik-Markte einen jahrlichen Zubau von mindestens 500 Me-
gawatt (MW). Die Photovoltaik-Markte werden nicht nur geografisch, sondern auch im Hinblick
auf die Anwendungen der Solaranlagen diversifizierter. Zukiinftig sind Unternehmen gefragt,
die Gber den Verkauf von Solarmodulen hinaus neue Produkte und Dienstleistungen entwi-
ckeln und anbieten kénnen (Quelle: Bank Sarasin & Cie AG, Medienmitteilung vom 21. No-
vember 2011 zur Nachhaltigkeitsstudie zur Solarindustrie, zu finden im Internet unter
http://www.sarasin.ch/internet/iech/index_iech/sustainability _iech.htm).
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12. Wesentliche Vertrage

Im Nachfolgenden sind die auRerhalb der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossenen wesentlichen
Vertrage zusammengefasst, die fir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentiber den
Anleiheglaubigern in Bezug auf die Anleihe nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung sind, wobei
die Emittentin selbst keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen hat:

Vereinbarung einer Call-Option der CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Deutschland KG mit der
CARPEVIGO Energy GmbH i.G. iiber den einzigen Kommanditanteil an der CARPEVIGO Beteili-
qungs GmbH & Co. Féching KG vom 14. Mai 2012

Die CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Deutschland KG hat der CARPEVIGO Energy GmbH
i.Gr. mit Vereinbarung vom 14. Mai 2012 eine Call-Option zum Erwerb des einzigen Kommanditanteils
in Héhe von nominal EUR 741.711,- an der CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Fdching KG ein-
geraumt. Die CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Foching KG ist Eigentimerin einer Photovoltaik-
Anlage in Foching (Deutschland) mit einer Gesamtleistung von ca. 1 MW, die seit Frihjahr 2012 an
das Stromnetz der E.ON Bayern angeschlossen ist. Die Call-Option kann bis zum 15. Dezember 2012
ausgeiibt werden. Im Falle der Ausiibung der Call-Option kommt ein Kauf- und Ubertragungsvertrag
Uber den vorbezeichneten Kommanditanteil zustande. Der Verkauf erfolgt zum Verkehrswert der Be-
teiligung per 15. August 2012. Fir die Gewéhrung der Option wird kein Bindungsentgelt geschuldet.

Vereinbarung einer Call-Option der CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Italien KG mit der CAR-
PEVIGO Energy GmbH iiber 87,5 % der Geschéftsanteile an der CARPEVIGO ltalia Uno S.r.I. vom
14. Mai 2012

Die CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Italien KG hat der CARPEVIGO Energy GmbH mit Ver-
einbarung vom 14. Mai 2012 eine Call-Option zum Erwerb von 87,5 % der Geschéftsanteile an der
CARPEVIGO ltalia Uno S.r.I. mit Sitz in Bozen eingerdaumt. Die CARPEVIGO ltalia Uno S.r.l. ist Eigen-
tumerin von zwei Photovoltaik-Anlagen in Brindisi (ltalien) mit einer Gesamtleistung von ca. 2 MW
eingeraumt. Die Call-Option kann bis zum 15. Dezember 2012 ausgeiibt werden. Im Falle der Aus-
Ubung der Call-Option kommt ein Kauf- und Ubertragungsvertrag tiber die zwei Photovoltaik-Anlagen
in Brindisi zum Kaufpreis von EUR 9.086.000,- zustande. Fur die Gewéahrung der Option wird kein
Bindungsentgelt geschuldet.

Vereinbarung einer Call-Option _der Repo Solar Beteiligungs GmbH & Co. Solarpark 2. KG mit der
CARPEVIGO Energy GmbH lber den einzigen Geschéftsanteil an der Solarpark Wisselsing GmbH
vom 08. Juni 2012

Die Repo Solar Beteiligungs GmbH & Co. Solarpark 2. KG hat der CARPEVIGO Energy GmbH mit
Vereinbarung vom 08. Juni 2012 eine Call-Option zum Erwerb des einzigen Geschéftsanteils in Héhe
von nominal EUR 25.000,- an der Solarpark Wisselsing GmbH eingeraumt (URNr. E 1116/2012 des
Notars Dr. Thomas Engel mit Amtssitz in Miinchen). Die Solarpark Wisselsing GmbH ist Eigentiimerin
einer Photovoltaik-Anlage in Wisselsing (Deutschland) mit einer Gesamtleistung von ca. 6,27 MW. Die
Call-Option kann bis zum 15. Dezember 2012 ausgetibt werden. Im Falle der Ausiibung der Call-
Option kommt ein Kauf- und Ubertragungsvertrag tiber den vorbezeichneten Geschaftsanteil zum
Kaufpreis von EUR 6.629.765,- zustande. Fur die Gewahrung der Option wird kein Bindungsentgelt
geschuldet.

Vereinbarung einer Call-Option der Repo Solar Beteiligungs GmbH & Co. Solarpark 1. KG mit der
CARPEVIGO Energy GmbH Uber den einzigen Gesellschaftsanteil an der Tuttosole 4 S.r.I. vom 14.
Mai 2012

Die Repo Solar Beteiligungs GmbH & Co. Solarpark 1. KG hat der CARPEVIGO Energy GmbH mit
Vereinbarung vom 14. Mai 2012 eine Call-Option zum Erwerb des einzigen Gesellschaftsanteils in
Héhe von nominal EUR 10.000,- an der Tuttosole 4 S.r.L. eingerdumt. Die Tuttosole 4 S.r.L. ist Eigen-
timerin einer Photovoltaik-Anlage in Tuttosole (Italien) mit einer Gesamtleistung von ca. 1,6 MW. Die
Call-Option kann bis zum 15. Dezember 2012 ausgelbt werden. Im Falle der Ausiibung der Call-
Option kommt ein Kauf- und Ubertragungsvertrag iiber den vorbezeichneten Gesellschaftsanteil zum
Kaufpreis von EUR 5.502.090,- zustande. Fir die Gewahrung der Option wird kein Bindungsentgelt
geschuldet.



Carpevigo Holding AG -50 -

Vereinbarung einer Call-Option der Repo Solar Beteiligungs GmbH & Co. Solarpark 1. KG mit der
CARPEVIGO Energy GmbH Uber den einzigen Gesellschaftsanteil an der Tuttosole 3 S.r.l. vom 14.
Mai 2012

Die Repo Solar Beteiligungs GmbH & Co. Solarpark 1. KG hat der CARPEVIGO Energy GmbH mit
Vereinbarung vom 14. Mai 2012 eine Call-Option zum Erwerb des einzigen Gesellschaftsanteils in
Hohe von nominal EUR 10.000,- an der Tuttosole 3 S.r.L. eingerdumt. Die Tuttosole 3 S.r.L. ist Eigen-
tumerin einer Photovoltaik-Anlage in Tuttosole (Italien) mit einer Gesamtleistung von ca. 1,6 MW. Die
Call-Option kann bis zum 15. Dezember 2012 ausgetbt werden. Im Falle der Auslbung der Call-
Option kommt ein Kauf- und Ubertragungsvertrag uiber den vorbezeichneten Gesellschaftsanteil zum
Kaufpreis von EUR 5.502.090,- zustande. Fur die Gewéhrung der Option wird kein Bindungsentgelt
geschuldet.

Vereinbarung einer Call-Option der Solea AG mit der CARPEVIGO Energy GmbH Uber den einzigen
Geschéftsanteil an der Solea Beteiligung 2 GmbH vom 25. Juni 2012

Die Solea AG hat der CARPEVIGO Energy GmbH mit Vereinbarung vom 25. Juni 2012 eine Call-
Option zum Erwerb des einzigen Geschéftsanteils in Hohe von nominal EUR 25.000,- an der Solea
Beteiligung 2 GmbH eingerdumt. Die Solea Beteiligung 2 GmbH ist Eigentiimerin von flnf Betriebsge-
sellschaften (Medicina 1.-5. S.r.L.) von Photovoltaik-Anlagen in Medicina (Italien) mit einer Gesamt-
leistung von ca. 4,49 MW. Die Call-Option kann bis zum 15. September 2012 ausgelbt werden. Im
Falle der Ausiibung der Call-Option kommt ein Kauf- und Ubertragungsvertrag tber den vorbezeich-
neten Geschéftsanteil zum Kaufpreis von EUR 10.500.000,- zustande. Fur die Gewéahrung der Option
wird kein Bindungsentgelt geschuldet.

Vereinbarung einer Call-Option der Solea AG mit der CARPEVIGO Energy GmbH Uber den einzigen
Gesellschaftsanteil an der Terramundus Operations S.r.L. vom 25. Juni 2012

Die Solea AG hat der CARPEVIGO Energy GmbH mit Vereinbarung vom 25. Juni 2012 eine Call-
Option zum Erwerb des einzigen Gesellschaftsanteils in Héhe von nominal EUR 25.000,- an der Ter-
ramundus Operations S.r.L. eingerdumt. Die Terramundus Operations S.r.L. ist Eigentimerin einer
Photovoltaik-Anlage in Ancarano (ltalien) mit einer Gesamtleistung von ca. 2,29 MW. Die Call-Option
kann bis zum 15. September 2012 ausgetibt werden. Im Falle der Ausubung der Call-Option kommt
ein Kauf- und Ubertragungsvertrag tiber den vorbezeichneten Gesellschaftsanteil zum Kaufpreis von
EUR 6.200.000,- zustande. Fur die Gewahrung der Option wird kein Bindungsentgelt geschuldet.

Vereinbarung einer Call-Option der Solea AG mit der CARPEVIGO Energy GmbH Uber den einzigen
Kommanditanteil an der Solea Solarpark Teisendorf GmbH & Co. KG vom 25. Juni 2012

Die Solea AG hat der CARPEVIGO Energy GmbH mit Vereinbarung vom 25. Juni 2012 eine Call-
Option zum Erwerb des einzigen Kommanditanteils in Héhe von nominal EUR 4.000.000,- an der Sol-
ea Solarpark Teisendorf GmbH & Co. KG eingerdumt. Die Solea Beteiligung 2 GmbH ist Eigentiimerin
einer Photovoltaik-Anlage in Teisendorf (Deutschland) mit einer Gesamtleistung von ca. 3,93 MW. Die
Call-Option kann bis zum 15. September 2012 ausgeubt werden. Im Falle der Ausiibung der Call-
Option kommt ein Kauf- und Ubertragungsvertrag iiber den vorbezeichneten Kommanditanteil zum
Kaufpreis von EUR 2.500.000,- zustande. Fur die Gewéhrung der Option wird kein Bindungsentgelt
geschuldet.

Absichtserklarung der ImmoEnergolnvest UG mit der CARPEVIGO Energy GmbH Uber den Ab-
schluss einer Optionsvereinbarung tber samtliche Gesellschaftsanteile an der Tirli Sviluppo N.3
S.a.r.l. und der Tirli Sviluppo N.5 S.a.r.l. vom 25. Juni 2012

Die ImmoEnergolnvest UG hat mit der CARPEVIGO Energy GmbH am 25. Juni 2012 eine Absichts-
erklarung Uber den Abschluss einer Optionsvereinbarung tber die Geschéftsanteile an der Tirli Svi-
luppo N.3 S.a.r.l. und der Tirli Sviluppo N.5 S.a.r.l. abgeschlossen. Die Tirli Sviluppo N.3 S.a.r.l. und
der Tirli Sviluppo N.5 S.a.r.I sind Eigentimer von zwei Photovoltaik-Anlagen in Tirli (Italien) mit einer
Gesamtleistung von ca. 2,57 MW.
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Kauf- und Abtretungsoptionsvereinbarungen der Neposo Beteiligungs GmbH mit drei Aktionaren der
SOLEA AG vom 30. Juni_ 2011 nebst Nachtragsvereinbarungen vom 13./15. Juli 2011 und
01. Dezember 2011

Drei Aktionare der SOLEA AG und die Neposo Beteiligungs GmbH haben am 30. Juni 2011 mit Nach-
tragsvereinbarungen vom 13./15. Juli 2011, 01. Dezember 2011 und 13. Dezember 2011 Vertrage
Uber wechselseitige “Kauf- und Abtretungsoptionen” tiber 75 % der Aktien der SOLEA AG (Call- und
Put-Optionen) nebst Anlagen zu dem im Falle der Austibung einer Option zustande kommenden Kauf-
, Abtretungs- und/oder Einbringungsvertragen geschlossen. Die in diesen Vertrdgen gewéhrten Call-
bzw. Put-Optionen sind bis zum Ablauf der jeweils festgelegten Optionsfrist (28. Februar 2012 fir die
Call-Option; 31. Marz 2012 fir die Put-Option) nicht ausgetibt worden. Uber eine Verlangerung dieser
Optionsvereinbarungen sowie einer darauf basierenden Auslibung einer Option ist zum Zeitpunkt
dieses Prospekts noch nicht entschieden.

Dariiber hinaus bestehen keine wesentlichen Vertrége, die nicht im Rahmen der normalen Geschéfts-
tatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu fihren kénnten, dass jedes Mitglied der Carpevigo-
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiur die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die Anleihe nachzukommen, von we-
sentlicher Bedeutung ist.

13. Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane; Interessenkonflikte

Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Aufgaben-
felder dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung und in den Geschaftsordnungen des Vor-
stands und des Aufsichtsrats geregelt.

13.1 Vorstand
Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus einem Mitglied:

Jens F. Neureuther
- Vorstandsvorsitzender -

Herr Jens F. Neureuther begann seine berufliche Laufbahn nach Abschluss seines Studiums der Be-
triebswirtschaftslehre an der Fachhochschule Minchen 1994 bei der Germania Vermdgensanlagen
Vertriebs GmbH als Produktmanager. Hierbei konzipierte und vertrieb Herr Neureuther verschiedene
Finanzdienstleistungsprodukte fiir Banken, Versicherungen und freie Vertriebsgesellschaften. 1998
wechselte Herr Neureuther zur Generali Finanzservice GmbH, wo er bis 2003 tatig war. Er ibernahm
dort die Leitung des Projektmanagements und war Assistent der Geschéftsfiihrung. Von 2003 his
2006 war Herr Neureuther selbststandiger Unternehmensberater mit dem Schwerpunkt auf der Kon-
zeption, Realisierung und dem Vertrieb von Projekten der erneuerbaren Energien, insbesondere im
Bereich der Photovoltaik. Er ibernahm hierbei die Geschaftsfihrung und Gesellschafterstellung meh-
rerer Investitionsgesellschaften. Daneben war Herr Neureuther zugleich Generalbevollméchtigter der
EUKIA Immobilien- und Beratungs-GmbH. Hierbei sammelte Herr Neureuther umfangreiche Erfahrun-
gen in den Bereichen der Finanzdienstleistung und der Immobilienwirtschaft im In- und Ausland. Seit
2006 ist Herr Neureuther mit dem Aufbau der Carpevigo-Gruppe beschaftigt und bekleitet seither Fih-
rungspositionen innerhalb der Carpevigo-Gruppe. So ist Herr Neureuther insbesondere seit der Grin-
dung in 2006 Vorstand der CARPEVIGO AG.

Der Aufsichtsrat der Carpevigo Holding AG hat Herrn Neureuther mit Beschluss vom 26. Mai 2011 fur
die Dauer von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Herr Neureuther vertritt die Gesell-
schaft satzungsgemaR und ist von den Beschrankungen des § 181 BGB fur den Fall der Mehrvertre-
tung befreit.

Herr Neureuther war wéhrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

seit 11/2006  Vorstand der CARPEVIGO AG, Holzkirchen

seit 01/2007  Geschéftsfuhrer der Blue Energy Development GmbH, Holzkirchen

seit 08/2007  Geschéftsfuhrer der CARPEVIGO Bau GmbH, Holzkirchen

seit 03/2007  Geschéftsfiihrer der CARPEVIGO Management GmbH, Holzkirchen

seit 03/2007  Geschéftsfuhrer der Bartimo Development SL, Spanien (im Konkursverfahren)
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seit 07/2010  Mitglied des Verwaltungsrats der Carpevigo Renewable Energy AG, Vaduz, Liechten-
stein
seit 04/2012  Geschéftsfiihrer der CARPEVIGO Energy GmbH, Holzkirchen

Herr Neureuther halt derzeit unmittelbar 1.125.000 Aktien an der Gesellschaft. Optionen auf Aktien
der Emittentin halt Herr Neureuther nicht.

Das Vorstandsmitglied ist unter der Geschéftsanschrift der Gesellschaft, Marktplatz 20, 83607 Holz-
kirchen, Landkreis Miesbach, erreichbar.

13.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern.

Rainer Hoffmann
- Aufsichtsratsvorsitzender -

Herr Rainer Hoffmann studierte an der Technischen Universitat Miinchen Informatik und Theoretische
Medizin und absolvierte an der Henley University Westlondon seinen Master of Business Administrati-
on Programm, bevor er seine berufliche Laufbahn bei der Nixdorf AG im Bereich Expertensystem
begann. Nach der Zusammenlegung der Nixdorf AG mit der Siemens AG war er Uiber mehrere Jahre
in unterschiedlichen operativen Aufgaben tatig. Schwerpunkt war der Bereich Management von inter-
nationalen Risikoprojekten. Dabei durchlief Herr Hoffmann Sanierungsaufgaben in einem internationa-
len Umfeld, u.a. in Malaysia, USA, GroRbritannien, Danemark und Russland.

Sodann wechselte Herr Hoffmann zur Siemens Unternehmensberatung. Nach Projekten im Bereich
Industrie, im Energiesektor sowie im Kommunikationsumfeld griindete Herr Hoffmann 1997 zusam-
men mit Herrn Dr. Thomas Zachau die h&z Unternehmensberatung AG mit Sitzen in Miinchen, Dus-
seldorf, Paris, Zirich und Wien und ist deren Vorstand. Mit ca. 80 Beratern konzentriert sich die h&z
Unternehmensberatung AG auf die Optimierung operativer Geschaftsprozesse Uber die gesamten
Wertschopfungsketten fir Konzerngesellschaften und grof3e Mittelstandsunternehmen. Herr Hoffmann
arbeitet hierbei mit Fokus auf den Branchen Energied Products, Telekommunikation, Luft- und Raum-
fahrt, Schiffsbau, Transportation und Automotive.

Herr Hoffmann war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Managements- oder
Aufsichtsorgan bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

seit 2000 Vorstand der h&z Unternehmensberatung AG, Miinchen

seit 2005 Geschéftsfiuhrer der Solstein GmbH, Miinchen

seit 2008 Mitglied des Aufsichtsrats der CARPEVIGO AG, Holzkirchen, Deutschland
seit 2009 Préasident der h&z Business Consulting SAS, Paris

seit 2011 Geschaftsfihrer der 3H Investments GmbH, Minchen

Samtliche vorgenannten Mandate bestehen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts fort.

Fritz Keller
- Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender -

Herr Fritz Keller begann seine berufliche Laufbahn nach Abschluss einer kaufmannischen Lehre bei
der Rid, Blass & Cie. mit Sitz in Zirich, ehe er von 1968 his 1970 in der Bérsenabteilung und im Bor-
sen-Back-Office bei der Banque Pasch S.A. mit Sitz in Genf tatig war. Von 1970 bis 1981 war Herr
Keller bei der Schweizerischen Depositen- und Kreditbank tatig, zuletzt als Ringhéndler sowie Chef
der Administration, Emissionen-Gesamtbank und der Bérsenabrechnung. Von 1981 bis 1983 war Herr
Keller bei der Allgemeinen Elsassischen Bankgesellschaft SOGENAL mit Sitz in Zurich im Bereich des
Borsenringhandels, der Emissionen sowie im Back-Office beschéftigt. Im Anschluss hieran war Herr
Keller bis 2000 bei der AMRO Bank Schweiz mit Sitz in Zirich als Ringhéndler, im Bereich des Back-
Office sowie als Boérsenchef Schweizer-Borse tatig. Hierbei wurde er zusatzlich 1987 zum Vize-
Direktor sowie Borsenchef der Auslandsbdrsen ernannt, 1994 zum stellvertretenden Direktor, 1995
Head of Sales. Von 2000 bis 2002 war Herr Keller war bei der Maerki Baumann & Co. im Bereich
Private Banking als stellvertretender Bankdirektor tatig und daneben Manager fiir die Beteiligungsge-
sellschaft ASSELSA AG. Seit 2003 ist Herr Keller als selbsténdiger Finanzberater und Asset Manager
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fur institutionelle Anleger und Banken tatig und griindete hierzu die Einzelfirma Frédéric Keller Consul-
ting sowie die FASaC Financial Advisory Support and Consulting GmbH.

Herr Keller war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Managements- oder Auf-
sichtsorgan bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

seit 01/2005 Vorsitzender der Geschéftsfuhrer der FASaC Financial Advisory Support
and Consulting GmbH, Uerikon, Schweiz

seit 03/2008 Mitglied des Aufsichtsrats der CARPEVIGO AG, Holzkirchen, Deutschland

seit 05/2008 Prasident des Verwaltungsrats und Geschéftsfuhrer der SIM Invest AG,
Zurich, Schweiz

seit 02/2009 Geschaftsfihrer der New Energy Development GmbH, Zirich, Schweiz

seit 03/2010 Mitglied des Aufsichtsrats der SSI WEALTH MANAGEMENT AG, Béach,
Schweiz

seit 07/2010 Vorsitzender des Verwaltungsrats der Carpevigo Renewable Energy AG,

Vaduz, Liechtenstein
Samtliche vorgenannten Mandate bestehen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts fort.

Dr. Sandra Ramsauer
- Mitglied des Aufsichtsrats -

Frau Dr. Ramsauer schloss das Studium der Naturwissenschaften an der Universitat Zurich 2001 mit
einem Master ab und absolvierte wahrend ihres Studiums auch ein Auslandssemester an der San
Diego State University. Im Anschluss an das Studium promovierte Frau Dr. Ramsauer an der Univer-
sitét Zurich im Bereich der Naturwissenschaften. Von 2008 bis 2009 besuchte Frau Dr. Ramsauer die
Private Hochschule Wirtschaft Zirich mit dem Schwerpunkt auf dem Bereich International Finance &
Banking. Frau Dr. Ramsauer ist seit 2006 bei der Infina Partners AG als Direktorin in der Anlagebera-
tung und Vermogensverwaltung tatig und ist seit 2009 auch Mitglied des Verwaltungsrats. 2008 griin-
dete Frau Dr. Ramsauer die Ingenium Central Invest, ein Aktien- und Obligationenfonds bei der
Banque de Luxembourg. Dartber hinaus griindete Frau Dr. Ramsauer 2011 die Sustainable Energy
Partners AG mit Sitz in Zug und die Sustainable Energy One, Luxemburg, zur Betreibung von Solar-
anlagen in Europa. Frau Dr. Ramsauer ist verheiratet und hat eine Tochter.

Frau Dr. Ramsauer war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Managements-
oder Aufsichtsorgan bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

seit 08/2007 Stiftungsratin der Stiftung Monte Mediterraneo, Chur, Schweiz

seit 06/2008 Mitglied des Verwaltungsrats der Société Suisse de Laboratoire SA, Zolli-
kon, Schweiz

seit 03/2009 Mitglied des Verwaltungsrats der Swiss Automotive Management SA, Zolli-
kon, Schweiz

seit 07/2009 Mitglied des Verwaltungsrats der Infina Partners AG, Zollikon, Schweiz

seit 12/2010 Mitglied des Aufsichtsrats der CARPEVIGO AG, Holzkirchen, Deutschland

seit 01/2011 Mitglied des Verwaltungsrats der Société de Laboratoires de Zurich SA,
Zirich, Schweiz

seit 05/2011 Mitglied des Verwaltungsrats der AquaFlow SA, Zollikon, Schweiz

Samtliche vorgenannten Mandate bestehen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts fort.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats wurden im Rahmen der Griindung der Carpevigo Holding AG
gewahlt. Gemal § 30 Abs. 3 Satz 1 AktG kdnnen die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats nicht fir l1an-
gere Zeit als bis zur Beendigung der Hauptversammlung bestellt werden, die Uber die Entlastung fir
das erste Voll- oder Rumpfgeschéftsjahr beschliel3t.

Das Aufsichtsratsmitglied Rainer Hoffmann hélt derzeit 34.000 Aktien an der Carpevigo Holding AG,
das Aufsichtsratsmitglied Fritz Keller 50.000 Aktien. Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Ramsauer hélt der-
zeit keine Aktien an der Carpevigo Holding AG. Optionen auf Aktien der Carpevigo Holding AG beste-
hen auf Seiten der Mitglieder des Aufsichtsrats nicht.
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Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Geschéaftsanschrift der Gesellschaft, Marktplatz 20, 83607
Holzkirchen, Landkreis Miesbach, erreichbar.

13.3 Potentielle Interessenkonflikte

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art beste-
hen wie nachfolgend dargestellt:

Der derzeitige Alleinvorstand Jens F. Neureuther halt unmittelbar ca. 20,42 % der Aktien der Emitten-
tin. Aufgrund dieser Konstellation kdnnen sich mdglicherweise Interessenkonflikte bei ihm zwischen
seinen Verpflichtungen als Organmitglied der Emittentin einerseits und seinen Interessen als Aktionar
andererseits ergeben. Beispielsweise kdnnte auf Seiten der Aktiondre ein erhéhtes Interesse an der
Ausschuttung einer (mdglichst hohen) Dividende bestehen, wahrend es im Interesse der Emittentin
und der Anleiheglaubiger liegen kdnnte, Gewinne zu thesaurieren. Auch hat Herr Neureuther aufgrund
seiner Stellung als einer der wesentlichen Aktionare der Emittentin ein grof3es, auch privates Interesse
an dem wirtschaftlichen Erfolg.

Daruber hinaus bestehen bei den in Ziffer 13.1 und 13.2 genannten Personen keine weiteren potenti-
ellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen und ihren Verpflichtungen gegeniber der
Emittentin.

14. Praktiken der Geschaftsfuhrung

Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft lediglich aus drei Mitgliedern besteht, wurden bisher keine Aus-
schiisse, insbesondere kein Auditausschuss, gebildet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht
auf Seiten der Emittentin nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat der Carpevigo Holding AG unterliegen nicht der Verpflichtung nach § 161
AktG zur Abgabe einer jahrlichen Erklarung, inwieweit den Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex* entsprochen wurde und wird, da die Gesellschaft nicht bor-
sennotiert im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG ist. Vorstand und Aufsichtsrat der Carpevigo Holding AG
haben daher bislang keine Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG abgegeben und werden kiinftig
auch keine abgeben.

15. Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfah-
ren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten) bestanden
im Zeitraum der letzten 12 Monate mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Verfahren nicht und
wurden auch nicht innerhalb der letzten 12 Monate abgeschlossen. Mit Ausnahme der nachfolgend
beschriebenen Verfahren bestehen auch keine Interventionen oder Verfahren, die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitat der Carpevigo-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt
haben.

Klage der Carpevigo Finanzierungs GmbH & Co. KG gegen die Treukanzlei Steuerberatungs GmbH
vor dem Landgericht Miinchen |

Die Carpevigo Finanzierungs GmbH & Co. KG hat vor dem Landgericht Miinchen | mit Schriftsatz vom
18. November 2010 eine Klage gegen die Treukanzlei Steuerberatungs GmbH im Wesentlichen auf
Zahlung eines Betrages von EUR 160.000,00 eingereicht (Az. 12 HKO 21604/10). Die Treukanzlei
Steuerberatungs GmbH hat mit Schriftsatz vom 26. Juli 2011 die Klageforderung anerkannt. Das Teil-
Anerkenntnisurteil hinsichtlich der Klageforderung ist zu Gunsten der Carpevigo Finanzierungs GmbH
& Co. KG am 10. August 2011 ergangen. Am 10. November 2011 entschied das Landgericht Min-
chen |, die Kosten des Verfahrens der Treukanzlei Steuerberatungs GmbH aufzuerlegen. Die zwi-
schenzeitlich gegen die Entscheidung vom 10. November 2011 eingelegte Berufung ist vom OLG
Miinchen am 18. April 2012 zurtickgewiesen worden. Damit sind das Teil-Anerkenntnisurteil vom 10.
August 2011 und die Entscheidung vom 10. November 2011 rechtskraftig.
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Klage der Carpevigo AG gegen die Gehrlicher Solar AG vor dem Landgericht Miinchen I/ Klage der
Gehrlicher Solar AG gegen die Carpevigo AG vor den Landgericht Minchen |

Die Carpevigo AG hat vor dem Landgericht Minchen | mit Schriftsatz vom 04. Marz 2011 eine Klage
gegen die Gehrlicher Solar AG auf Zahlung eines Betrages von EUR 2,0 Mio. eingereicht (Az. 6 O
4653/11).

Die Gehrlicher Solar AG hat vor dem Landgericht Miinchen | mit Schriftsatz vom 06. Juni 2011 eine
Klage gegen die Carpevigo AG auf Zahlung eines Betrages in Hohe von EUR 4.485.603,23 einge-
reicht (Az. 20 O 12059/11).

Beide Parteien verhandelten aul3ergerichtlich. Die Einigung mit dem Inhalt, dass beide Parteien ihre
jeweiligen Klagen vor dem Landgericht Minchen | zuriicknehmen, erfolgte am 10./11. November
2011. Die Klagen wurden in Folge dessen zuriickgenommen.

Klage der Familie Moleon gegen die Bartimo Development SL vor dem Gericht in Badajoz, Spanien/
Widerklage der Bartimo Development SL gegen die Familie Moleon vor dem Gericht in Badajoz, Spa-
nien

Familie Moleon hat vor dem Gericht in Badajoz, Spanien, mit Schriftsatz vom 23. Februar 2009 Klage
gegen die Bartimo Development SL wegen eines Solaranlagenprojektes in Badajoz auf Zahlung von
Schadenersatz eingereicht. Die Bartimo Development SL hat mit Schriftsatz vom 16. Juni 2009 gegen
Familie Moleon eine Widerklage auf Zahlung von Schadensersatz eingereicht. An der Bartimo Deve-
lopment SL war die CARPEVIGO AG und damit eine Tochtergesellschaft der Emittentin seit Griindung
Zu 75 % im Jahr 2007 beteiligt. Die Bartimo Development SL hat im Jahr 2008 in ein Photovoltaik-
Projekt in Spanien investiert, das aufgrund verlorener Rechtstreitigkeiten dieser Gesellschaft nicht von
von der Bartimo Development SL realisiert werden konnte. Der Geschéaftsgegenstand sah die Ent-
wicklung, den Bau sowie den Verkauf der fertiggestellten Anlage vor.

Das Gericht in Badajoz hat mit Urteil vom 30. Juli 2010 der Klage der Familie Moleon in Héhe von
EUR 10.357.374,00 stattgegeben und die Widerklage der Bartimo Development SL abgewiesen. Nach
einer Berufung gegen das Urteil durch die Bartimo Development SL hat das Berufungsgericht mit Ur-
teil vom 04. Februar 2011 die Berufung zurtickgewiesen und das angefochtene Urteil aufrechterhal-
ten.

Die Bartimo Development SL hat am 28. Marz 2011 beim Obersten Gerichtshof in Madrid Revision
gegen die Urteile des Gerichts in Badajoz eingereicht. Die Annahme der Revision ist am
08. November 2011 erfolgt.

Die Bartimo Development SL hat am 13. Juli 2011 aufgrund des Berufungsurteils des Gerichts in
Badajoz vom 04. Februar 2011 vor dem Gericht in Barcelona Konkursantrag gestellt. Das Gericht in
Barcelona hat am 08. September 2011 den Beschluss uber die Er6ffnung des Konkursverfahrens
gefasst und am 22. Marz 2012 die Beendigung des Konkursverfahrens beschlossen. Die Gesellschaft
Bartimo Development SL besteht seither nicht mehr.

16. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Carpevigo-Gruppe

Seit Abschluss des letzten Rumpfgeschaftsjahres haben sich keine wesentlichen Veranderungen der
Finanzlage oder der Handelsposition der Carpevigo-Gruppe ergeben.



Carpevigo Holding AG -56 -

VI. Grunde fir das Angebot und Verwendung des Emissionserlo-
ses

Der Emittentin flie3t im Rahmen des Angebots ein Bruttoemissionserlds in Héhe von bis zu EUR 50
Mio. abzlglich der von der Emittentin zu tragenden Vertriebs-, Konzeptions- und Verwaltungskosten
zu. Diese Emissionskosten belaufen sich im Falle der Vollplatzierung auf bis zu ca. 6 % des Emissi-
onserloses. Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoerlds (im Falle der Platzierung aller Teilschuldver-
schreibungen ca. EUR 47 Mio.) ausschlieRlich Uber die hierzu gegrindete Tochtergesellschaft CAR-
PEVIGO Energy GmbH in unmittelbar oder mittelbar von dieser zu haltenden Photovoltaik-
Kraftwerken zu investieren. Die Carpevigo Holding AG zielt hierbei auf Anlagen kleinerer und mittlerer
Grolie (ca. 1 MW bis ca. 6 MW) in Deutschland und Italien. Die Mittel aus der Anleihe sollen aus-
schlieflich in bereits am Netz angeschlossene Photovoltaik-Anlagen investiert werden. Die Emittentin
positioniert sich so als unabhangiger Stromlieferant. Die Verwertung des in diesen Photovoltaik-
Anlagen erzeugten Stroms erfolgt durch den Verkauf an die drtlichen Energieversorger und Netzbe-
treiber zu Festpreisen, die fiir 20 Jahre ab Inbetriebnahme der jeweiligen Anlage festgeschrieben sind.
Die Emittentin beabsichtigt, die Erlése aus der Anleihe der CARPEVIGO Energy GmbH insbesondere
als Darlehen zur Verfugung zu stellen. Daneben schlief3t die Emittentin nicht aus, dass sie aus steuer-
lichen Grunden Mittel aus der Anleihe auch zu einem geringen Teil als Eigenkapital in die CARPEVI-
GO Energy GmbH investiert.

Zur Vorbereitung dieses Verwendungszwecks hat die Tochtergesellschaft CARPEVIGO Energy
GmbH Optionsvertrage ber den unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb von insgesamt 15 Bestands-
anlagen von Photovoltaik-Kraftwerken in Deutschland und Italien abgeschlossen. Diese Photovoltaik-
Anlagen sind bereits in Betrieb und verfiigen tber eine Gesamtleistung in Hohe von 25.682,53 kWp,
umfassen eine Flache von ca. 80 ha und haben eine Gesamtinvestitionssumme von ca. EUR 77,8
Mio.

Einzelheiten zu den Photovoltaik-Anlagen, die Gegenstand der Optionsvereinbarungen sind, sind aus
folgender Tabelle ersichtlich:
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Standort Leistung in kWp Flache in ha Netzanschluss |Gesamtinvestition in EUR
Deutschland / Féching 979,20 2,57 03/2012 2.256.711,00
Deutschland / Teisendorf 3.929,60 15,40 09-12/2008 13.100.000,00
Deutschland / Wisselsing 6.267,98 15,07 09-12/2010 20.046.026,00
Italien / Nicoletto | + 11 1.994,94 6,62 09/2011 4.543.000,00
Italien / Tuttosole 3 1.542,60 7,02 07/2011 5.502.090,00
Italien / Tuttosole 4 1.620,00 7,34 08/2011 5.502.090,00
Italien / Medicina 4.487,56 11,86 10-12/2011 10.500.000,00
Italien / Ancarano 2.294,01 4,95 09/2010 6.200.000,00
Italien / Tirli 2.566,20 8,60 01-06/2012 5.602.260,00
Summe 25.682,09 79,43 77.795.177,00

Auf Seiten der Emittentin besteht zum Zeitpunkt dieses Prospekts noch keine Entscheidung dariber,
in welcher Reihenfolge die vorgenannten Optionen ausgeiibt werden. Damit besteht noch keine Prio-
risierung, in welche Photovoltaik-Anlagen bevorzugt investiert werden soll. Soweit die Gesamtinvesti-
tionssumme der Photovoltaik-Projekte die Erlése aus der Anleihe lbersteigt, beabsichtigt die Emitten-
tin, eine Finanzierung Uber Fremdkapital, insbesondere Bankdarlehen, sicherzustellen.

Daneben behélt sich die Emittentin vor, tGber die Tochtergesellschaft CARPEVIGO Energy GmbH im
Einzelfall auch in andere Photovoltaik-Kraftwerke zu investieren, wenn sich aufgrund neuerer Entwick-
lung zeigen sollte, dass die Auslibung der vorgenannten Optionen wirtschaftlich nicht mehr sinnvoll
erscheint (z.B. Insolvenz eines Energieversorgers oder Netzbetreibers; Leistungsabfall einer Photovol-
taik-Anlage). Die Emittentin wird die Mittel aus der Anleihe aber Uber die Tochtergesellschaft CARPE-
VIGO Energy GmbH nur in solche Photovoltaik-Kraftwerke investieren, bei denen die Stromeinspei-
sungen bereits vergiitet werden oder bei denen wenigstens bereits ein Netzanschlussvertrag mit dem
ortlichen Energieversorger oder Netzbetreiber vorliegt.
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VII. Angaben zur Anleihe

1. Allgemeine Information

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter Form.
Es handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit einem Anlagevo-
lumen von insgesamt bis zu EUR 50 Mio.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabh&ngige Dividende, sondern ein fester Zins-
satz fir die gesamte Laufzeit gezahlt. Daruber hinaus sind die Zeichner der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpa-
piere auf dem Kapitalmarkt angewiesen; der Anspruch auf Riickzahlung des Kapitals am Ende der
Laufzeit zum Nennwert unterliegt insoweit auch keinem Kursrisiko.

Die Konditionen der Anleihe ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die unter Ziff. VII. 16 in die-
sem Prospekt abgedruckt sind, und die die Rechtsgrundlage einer Zeichnung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen darstellen.

Das vorliegende offentliche Angebot erfolgt ausschlieZlich in der Bundesrepublik Deutschland und in
der Republik Osterreich. Ein Angebot der Teil-Schuldverschreibung findet insbesondere in den Verei-
nigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Weiterhin werden mdglicher-
weise die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Rahmen von Privatplatzierungen bei ausgewahlten
institutionellen Investoren in der Bundesrepublik Deutschland sowie in ausgewahlten européaischen
Staaten angeboten.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuld-
verschreibungen kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Personen,
die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen diese Beschréankungen berlicksichtigen. Die
Emittentin hat bei der BaFin beantragt, dass die BaFin der zustandigen Behérde in der Republik Os-
terreich eine Bescheinigung Uber die Billigung des Prospekts tibermittelt, aus der hervorgeht, dass der
Prospekt gemafl dem deutschen Wertpapierprospektgesetz, welches die Prospektrichtlinien in deut-
sches Recht umsetzt, erstellt wurde (Notifizierung). Dariiber hinaus wird bei Veroffentlichung dieses
Prospekts die Emittentin keine MalRBnahmen ergriffen haben, die ein Angebot der Teilschuldverschrei-
bungen auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich zuldssig machen
wirden.

Voraussetzung fur den Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein
solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut eingerichtet werden. Uber Gebiihren der
Depotfihrung und weitere Transaktionskosten sollte sich der Anleger vorab bei dem jeweiligen Kredit-
institut informieren.

Jeder einzelne moégliche Anleger sollte selbst oder mit Hilfe von Finanzberatern priifen, ob eine Anla-
ge in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen angesichts seiner jeweiligen persénlichen Umstande fir
ihn zweckmaRig ist. Insbesondere sollte jeder Anleger selbst oder mit Hilfe von Finanzberatern dazu
in der Lage sein, die in diesem Prospekt enthaltenen oder durch Verweis in Bezug genommenen In-
formationen und insbesondere die Anleihebedingungen zu verstehen, um auf dieser Basis eine aus-
sagekraftige Bewertung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen und der Chancen und Risiken der
Anlage in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen vornehmen zu kdnnen. Jeder Anleger oder sein
Finanzberater sollte Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Analysemethoden haben, um im Kon-
text der jeweiligen finanziellen Situation des Anlegers, seiner personlichen Risikoneigung und der von
dem Anleger verfolgten konkreten Anlageziele die Anlage in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
beurteilen zu kénnen. Dazu gehdrt auch der Einfluss, den die Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf
das gesamte Anlageportfolio des Anlegers ausiiben werden. Jeder Anleger sollte selbst oder mit der
Hilfe von Finanzberatern dazu in der Lage sein, moégliche Entwicklungen der gesamtwirtschaftlichen
Lage und der Konjunktur der Branchen und Sektoren, in denen die Emittentin tatig ist, des Zinssatzes,
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie weiterer Faktoren, die die Anlage be-
einflussen kdnnen und seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, zu beurteilen. Jeder
Anleger sollte Gber ausreichende finanzielle Reserven und Liquiditat verfigen, um alle mit der Anlage
in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleichen zu kénnen.
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2. Rechtsgrundlage fur die Emission der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht. Rechtsgrundlage fiir die Bege-
bung der Inhaber-Teilschuldverschreibung ist § 793 BGB (Rechte aus der Schuldverschreibung auf
den Inhaber).

Die Vorschrift des § 793 BGB lautet wie folgt:

»(1) Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine
Leistung verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber
von ihm die Leistung nach Maligabe des Versprechens verlangen, es sei denn,
dass er zur Verfugung Uber die Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird je-
doch auch durch die Leistung an einen nicht zur Verfigung berechtigten Inhaber
befreit.

(2) Die Gultigkeit der Unterzeichnung kann durch eine in die Urkunde aufgenommene
Bestimmung von der Beobachtung einer besonderen Form abhéngig gemacht
werden. Zur Unterzeichnung geniigt eine im Wege der mechanischen Vervielfalti-
gung hergestellte Namensunterschrift.”

Der Inhalt einer Inhaber-Teilschuldverschreibung ist nur in den Grundzigen in den 88 793 ff. BGB
gesetzlich ndher definiert. Es bieten sich einem Emittenten vielfaltige Mdglichkeiten, die jeweiligen
Anleihekonditionen zu gestalten. Eine Schuldverschreibung ist ein Wertpapier, mit dem die Leistung
einer bestimmten Geldsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird. Im Gegenzug fir die
Leistung erhalt der Anleger als Anleiheglaubiger einen festen Zins. Zudem hat der Anleger das Recht
auf die volle Rickzahlung des Anleihekapitals zu einem festgelegten Datum. Die Emittentin als Emit-
tentin haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fir die versprochenen Zinszahlungen und die Rickzah-
lung des Anleihekapitals. Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wird der Kaufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich
nicht um eine unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht mit
Stimmrecht ausgestattet und gewahren keinerlei Geschaftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte
und keine Teilnahmerechte an den Gesellschafterversammlungen. Der Anleiheglaubiger hat einen
schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin zum Zeitpunkt der Félligkeit auf Zahlung der Zinsen
sowie der Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals.

Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin haben am 07. Mai 2012 die Begebung der Anleihe beschlos-
sen.

3. Wertpapiertyp; ISIN, WKN; Bdrsenkurzel

Die Anleihe wird als Schuldverschreibung ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Die International Security ldentification Number (ISIN) lautet DEOOOALPGWY5, die Wertpapier-
Kennnummer (WKN) A1PGWY. Das Boérsenkirzel lautet CV3A.

4. Das Angebot

Das Angebot besteht aus bis zu 50.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu einem Nennbetrag von
je EUR 1.000,- als Teil einer Anleihe der Emittentin in Hohe eines Gesamtnennbetrages von bis zu

EUR 50 Mio. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nach-
rangige und dinglich besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.
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Das Angebot besteht aus

. einem offentlichen Angebot Uber die Emittentin. Anleger kénnen bei der Emittentin unter der
Telefaxnummer +49 8024-6083839 oder unter Carpevigo Holding AG, Markplatz 20, 83607
Holzkirchen, oder unter www.carpevigo.de einen Zeichnungsantrag erhalten. Dieser muss un-
terzeichnet an die Emittentin unter 0.g. Telefaxnummer oder Adresse geschickt werden;

. einem offentlichen Angebot im 6ffentlichen Abverkauf. Die Emittentin wird ab Einbeziehung der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Bdrse Miinchen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nach freiem Ermessen lber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin
im Freiverkehr der Bdrse Miinchen verkaufen. Die Emittentin wird Uber die Zahlstelle als Fi-
nanzkommissionarin  Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr der Borse Minchen eingestellt werden, anneh-
men. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, entsprechende Erwerbsangebo-
te anzunehmen. Dieses offentliche Angebot erfolgt in der Bundesrepublik Deutschland und der
Republik Osterreich;

o einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland und in aus-
gewahlten europdaischen Staaten.

Das offentliche Angebot zum Erwerb der Teilschuldverschreibungen richtet sich an jedermann in der
Bundesrepublik Deutschland und in der Republik Osterreich. Die angebotenen Teilschuldverschrei-
bungen kdnnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen und sonstigen rechtsfahigen
Personenvereinigungen erworben werden. Eine Aufteilung der Teilschuldverschreibungen in Tranchen
ist nicht vorgesehen.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fir das 6ffentliche Ange-
bot und die Privatplatzierung. Auch gibt es keine festen Tranchen innerhalb des 6ffentlichen Angebots
im Hinblick auf die unterschiedlichen Zeichnungsmdglichkeiten. Anleger kénnen Zeichnungsangebote
jeglicher Hohe beginnend ab dem Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung abgeben.

5. Angebotszeitraum / Schliefungs- und Kirzungsmaoglichkeiten / Emissionstermin

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden 6ffentlich angeboten
e (ber die Zahlstelle vom 9. Juli 2012 bis 15. Juli 2012, langstens bis zur Vollplatzierung der Anleihe;

e (ber die Emittentin vom 9. Juli 2012 bis zur Vollplatzierung der Anleihe, langstens aber bis zum
Ablauf von 12 Monaten ab Veréffentlichung dieses Prospekts und

e (ber den offentlichen Abverkauf ab Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den
Handel im Freiverkehr der Bérse Miinchen bis zur Vollplatzierung der Anleihe, langstens aber bis
zum Ablauf von 12 Monaten ab Veroffentlichung dieses Prospekts.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verkirzen oder zu verlangern.
Jede Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitraums sowie die Beendigung des 6ffentlichen
Angebots der Inhaber-Teilschuldverschreibungen — und auch jede weitere Mitteilung in Bezug auf das
Angebot — wird auf der Internetseite der Emittentin (www.carpevigo.de) und der Bdrse Minchen
(www.boerse-muenchen.de) bekannt gegeben. Auf den vorgenannten Internetseiten werden auch die
Ergebnisse des Angebots, d.h. der Umfang der tatséachlich begebenen Teilschuldverschreibungen,
innerhalb von funf Bankarbeitstagen nach Ende des Angebotszeitraums veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen vorzei-
tig zu beenden. Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt, ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungen
zu kirzen oder abzulehnen. Im Falle der Kiirzung oder Ablehnung von Zeichnungen wird die zu viel
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gezahlte Kaufsumme unverziiglich durch Uberweisung auf das von dem Anleger im Zeichnungsantrag
benannte Konto erstattet.

Emissionstermin ist der 16. Juli 2012.
6. Erwerb und Lieferung der Anleihe

Nach Zuteilung von Kaufantrdgen durch die Emittentin wird die Zahistelle die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, fur die Kaufantrage gestellt und zugeteilt wurden, im Sinne eines Finanz-
kommissionars fiur Rechnung der Emittentin Gbernehmen. Die Zahlstelle wird die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, fur die Erwerbsangebote im 6ffentlichen Abverkauf angenommen wurden,
ebenfalls im Sinne eines Finanzkommissionars fir Rechnung der Emittentin bernehmen. Die Zahl-
stelle hat sich verpflichtet, die Ubernommenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen an die zeichnenden
bzw. erwerbenden Anleger entsprechend der Zuteilung bzw. der angenommenen Erwerbsangebote
im offentlichen Abverkauf Giber die jeweilige Depotbank zu tibertragen. Die Ubertragung von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen durch Einbuchung in das Bankdepot des Anlegers (Lieferung) erfolgt un-
verziglich nach Zuteilung bzw. nach Annahme der Erwerbsangebote im 6ffentlichen Abverkauf Zug
um Zug gegen Zahlung des Ausgabepreises fir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Die Zahlstelle
ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und Gebiihren an die Emitten-
tin weiterzuleiten. Die Lieferung sémtlicher Inhaber-Teilschuldverschreibungen an die Anleger erfolgt
entsprechend der Zuteilung bzw. der angenommenen Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf,
sobald die Zahlstelle die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Form der Globalurkunde zur Wei-
teribertragung von der Emittentin erhalten hat.

Die bis zum 15. Juli 2012 (einschliefZlich) im Rahmen dieses 6ffentlichen Angebots gezeichneten In-
haber-Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich am 17. Juli 2012 geliefert und abgerechnet.
Die spater begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden bei Zeichnung tber die Emittentin
voraussichtlich 5 Bankarbeitstage nach Zahlungseingang und Vorliegen der Zeichnungserklarung bei
der Emittentin bzw. beim Abverkauf Uber die Bérse 2 Bankarbeitstage nach dem Kaufdatum gegen
Zahlung des Ausgabebetrages zzgl. der Ublichen Effektenprovision und Bérsengebiihren geliefert.

Effektive Stlicke werden nicht geliefert. Vielmehr erhalt der Anleiheglaubiger anteilig seiner Beteili-
gung Miteigentum an der Globalurkunde, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt ist.

Nach Erwerb der Anleihe ist eine Reduzierung der gezeichneten Stiicke nur durch WeiterveraufR3erung
oder bei Ruckkauf durch die Emittentin moglich. Ein Rickkauf liegt in der freien Entscheidung der
Emittentin.

Im Rahmen der wertpapiertechnischen Abwicklung dieses 6ffentlichen Angebots wird die Bankhaus
Gebr. Martin AG, Kirchstraf3e 35, 73033 Goppingen, Bundesrepublik Deutschland, als Zahlstelle fun-
gieren.

Sollte die gesamte mit diesem Wertpapierprospekt angebotene Anleihe platziert sein oder die Zeich-
nung zu einem friiheren Zeitpunkt geschlossen werden, wird dies auf der Internetseite der Emittentin
(www.carpevigo.de) und der Bérse Minchen (www.boerse-muenchen.de) bekannt gegeben. Auf den
vorgenannten Internetseiten werden auch die Ergebnisse des Angebots, d.h. der Umfang der tatsach-
lich begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen, innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach Ende
des Angebotszeitraums veroffentlicht.

Bei Anlegern in der Republik Osterreich, deren Depotbank nicht iiber einen unmittelbaren Zugang zur
Clearstream Banking AG verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicklung uber die von der Depotbank zu
beauftragenden Korrespondenzbank, die Uber einen solchen Zugang zur Clearstream Banking AG
verfugt.
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7. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis entspricht

e his zur Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der Bérse
Munchen 100 % des Nennwertes,

e nach der Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der
Bdrse Minchen bei einer Zeichnung tber die Emittentin dem Schlusskurs der Anleihe im Freiver-
kehr am letzten Borsenhandelstag an der Bérse Miinchen vor dem Zugang des Zeichnungsantrags
bei der Gesellschaft und bei einem 6ffentlichen Abverkauf im Freiverkehr der Borse Munchen dem
fur das jeweilige Verkaufsgeschéaft im Handelssystem der Borse Miinchen ermittelten anwendbaren
Kurs, jeweils zuzliglich Stiickzinsen

Fir den Zeichner der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fallt kein Ausgabeaufschlag (Agio) an.

8. Stlckzinsen

Die Anleihe wird ab dem 16. Juli 2012 mit 7,25 % p.a. verzinst. Daher fallen fur Zeichnungen, die ab
dem 16. Juli 2012 eingehen, Stiickzinsen fur den Verzinsungszeitraum ab dem 16. Juli 2012 an.
Wenn Anleiheglaubiger die Anleihe nach dem 16. Juli 2012 kaufen, dann erhalten sie am 16. Januar
2013 die Zinsen fur den gesamten Zeitraum vom 16. Juli 2012 bis zum 15. Januar 2013 (jeweils ein-
schlief3lich), d. h. fur ein ganzes Kalenderhalbjahr. Dem Anleiheglaubiger stehen aber die Zinsen nur
ab dem Zeitpunkt der Einzahlung zu. Die Zinsen, die dem Anleiheglaubiger beim Kauf der Anleihe
nicht zustehen, werden beim Kauf der Anleihe mitbezahilt.

Die Vorauszahlung dieser sog. Stuckzinsen ist fuir den Anleger kein Verlust, da beim néchsten Zins-
zahlungstermin die Zinsen fiir ein gesamtes Kalenderhalbjahr auf das angegebene Konto Uberwiesen
werden.

Eine Stickzinstabelle ist wahrend des Angebotszeitraums auf der Webseite der Emittentin
(www.carpevigo.de) in der Rubrik Anleihe abrufbar.

Bei Zeichnungen, die wahrend des Angebotszeitraums vom 09. Juli 2012 an bis 15. Juli 2012 (ein-
schlieRlich) erfolgen, fallen keine Stiickzinsen an

9. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Die Aktionére der Emittentin haben ein Interesse an der Emission, da sie im Falle einer positiven Ent-
wicklung der Emittentin Gewinnausschittungen erhalten kénnen und eine Wertsteigerung der Emit-
tentin erfolgen wirde. Die beteiligten Vertriebsstellen haben ein eigenes Interesse an der Erlangung
von Kommissionen, welche sie fir erfolgreiche Vertriebstatigkeit erhalten. Es gibt im Ubrigen keine
Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die fur die Emission/das Angebot von
wesentlicher Bedeutung sind.

10. Ubertragbarkeit / Verkauf / Vererbung der Anleihen

Der Anleiheglaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit
ohne Zustimmung der Emittentin ganz oder teilweise an Dritte Ubertragen, abtreten, belasten oder
vererben. Die Ubertragbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist nicht beschrankt. Geman
den Geschéftsbedingungen der Clearstream Banking AG koénnen die Anleiheglaubiger die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen frei Ubertragen. Dabei werden jeweils die entsprechenden Miteigentums-
rechte an der Globalurkunde auf den Erwerber Ubertragen.
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11. Verbriefung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clear-
stream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt
wird. Aufgrund der Globalverbriefung ist ein Anspruch auf Ausdruck oder Auslieferung effektiver Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausge-
schlossen.

12. Einbeziehung in den Bdrsenhandel

Die Emittentin plant, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen voraussichtlich ab dem 16. Juli 2012 in
den Freiverkehr der Borse Miinchen einzubeziehen.

Die Emittentin plant keine Zulassung oder Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum
Handel an einem organisierten Markt, behalt sich aber eine entsprechende Zulassung oder Einbezie-
hung vor.

13. Rendite

Die jahrliche Rendite der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabepreises von
100 % des Nennbetrags und Riickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht unter Berlcksichtigung der
Nominalverzinsung in Hohe von 7,25 % und der halbjahrlichen Zinszahlung effektiv 7,31 %.

14. Rating

Ein Rating der Emittentin oder der Anleihe liegt nicht vor.

15. Voraussichtlicher Zeitplan der Emission

Fur das offentliche Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

29. Juni 2012 Billigung _des Pro;pekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

29. Juni 2012 Veroffentlichung des gebllllgten Prospekts auf der Internetseite der Ge-
sellschaft www.carpevigo.de

09. Juli 2012 Beginn des Angebotszeitraums

16. Juli 2012 Beginn der Laufzeit der Anleihe

. Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe zum Handel in den Freiverkehr

16. Juli 2012 der Borse Miinchen

28 Juni 2013 Ende des Angebotszeitraums (sofern Emittentin das Angebot nicht vorzei-
tig beendet)

15. Juli 2017 Ende der Laufzeit der Anleihe

Der Prospekt wird ab dem 29. Juni 2012 bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe erhaltlich sein.
Der Prospekt wird auBerdem ab dem 29. Juni 2012 auf der Internetseite der Emittentin unter
www.carpevigo.de verdffentlicht.
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16. Sicherungskonzept der Anleihe
16.1. Sicherung des Riickzahlungsanspruchs und der Zinszahlungsanspriiche

Die Ruckzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen am Ende der Laufzeit sowie die Zahlung von
Zinsen werden durch Bestellung eines Pfandrechts durch die Anleiheschuldnerin an dem von ihr ge-
haltenen Geschéftsanteil im Nennbetrag von EUR 25.000,- an der CARPEVIGO Energy GmbH sowie
allen zuklnftigen Geschéftsanteilen an dieser Gesellschaft, die etwa durch eine Kapitalerhbéhung aus
Gesellschaftsmitteln erworben werden, gesichert.

Das vorgenannte Pfandrecht wird zugunsten der Anleiheglaubiger von einem Treuhander verwaltet.
Zum Treuhander wurde die Dornbach GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft-Steuerberatungs-
gesellschaft, Arnulfstral3e 39, 80636 Miinchen, bestellt. Die einzelnen Rechte und Pflichten ergeben
sich aus dem nachfolgend unter Ziff. 16.2 beigefligten und am 24. Mai 2012 abgeschlossenen Treu-
hand- und Verpfandungsvertrag (URNr. 2647/2012 des Notars Dr. Hans-Frieder Krauf3 mit Amtssitz in
Minchen).

16.2. Treuhand- und Verpfandungsvertrag
» Treuhand- und Verpfandungsvertrag
Praambel

(A). Die Anleiheschuldnerin begibt eine auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen (nachstehend ,Anleihe”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
50.000.000,00 mit einer Laufzeit vom 15.07.2012 bis zum 14.07.2017. Grundlage der Anleihe
sind die jeweils geltenden Anleihebedingungen, die wesentlicher Bestandteil dieses Treuhand-
und Verpfandungsvertrags sind. Die derzeit geltenden Anleihebedingungen sind als Anlage 1
diesem Vertrag beigefugt, die Anlage 1 wurde vom Notar verlesen.

(B) Als Sicherheit fir die Rickzahlung der Anleihe sowie fiir die Zinsen der Anleihe bestellt die
Anleiheschuldnerin im AuRenverhdltnis fir den Treuhander eine Sicherheit, die in der Verpfan-
dung des der Anleiheschuldnerin gehdrenden Geschéftsanteil an der Gesellschaft und dem
verbundenen Nebenrechten (nachfolgend gemeinsam auch ,Sicherheiten®) besteht.

(C) Die Sicherheiten werden nur im Aul3enverhaltnis fir den Treuhander bestellt. Im Innenverhaltnis
nimmt der Treuhander die Rechte aus den im Aul3enverhdltnis fur ihn bestellten Sicherheiten
ausschlief3lich zugunsten der Inhaber der Teilschuldverschreibungen (nachfolgend auch ,An-
leiheglaubiger®) entsprechend den Regelungen des nachfolgenden Treuhandvertrages wahr.

(D) Der Treuhander soll dariiber hinaus eine zeitlich und inhaltlich eingeschrankte Mittelfreigabe-
kontrolle hinsichtlich der Emissionserlése entsprechend der Regelungen des nachfolgenden
Treuhandvertrages vornehmen. Am Stammkapital der Gesellschaft ist die Anleiheschuldnerin
als alleinige Gesellschafterin Inhaberin des einzigen Geschéftsanteils im Nennbetrag von EUR
25.000. Die Stammeinlage ist in voller Hohe in bar eingezahlt, eine Nachschusspflicht besteht
nicht.

I. Treuhandvertrag

§1
Gegenstand des Treuhandvertrages

(1) Gegenstand des Treuhandvertrages ist die Ubernahme und Verwaltung der Sicherheiten fiir die
Riickzahlung und fir die Zinsen der Anleihe und die Vornahme einer zeitlich und inhaltlich ein-
geschrankten Mittelfreigabekontrolle.

(2) Die Sicherheiten bestehen in der Verpfandung des einzigen Geschéftsanteils an der Gesell-
schaft nebst bestimmter Nebenrechte entsprechend Abschnitt Il § 1 des nachfolgenden Ver-
pfandungsvertrages.
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1)

)

®3)

(4)

§2
Aufgaben des Treuhanders

Der Treuhander nimmt fiir die Anleiheglaubiger alle zur Ubernahme und Verwaltung der Sicher-
heiten erforderlichen MalRnahmen wahr. Er bt nach MaRgabe dieses Treuhandvertrages die
Glaubigerrechte und -pflichten gegentiber der Anleiheschuldnerin aus.

Der Treuhander hat sowohl die Sicherheiten wie auch einen etwaigen Verwertungserlés im Fall
einer Verwertung der Sicherheiten als Treuhandvermdgen getrennt von seinem sonstigen Ver-
mdogen zu halten und zu verwalten.

Der Treuhéander Ubt zudem eine zeitlich und inhaltlich eingeschrankte Mittelfreigabekontrolle
dergestalt aus, dass

0] der gesamte Emissionserlds aus der Begebung der Anleihe (ohne etwaig erhaltene
Stiickzinsen) abziglich von bis zu 6 % Emissionskosten bezogen auf den Nennbetrag
der ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von der Anleiheschuldnerin der Gesell-
schaft zur Verfugung gestellt wird und

(ii) die Gesellschaft die gemal (i) erhaltenen Emissionserlése abziglich Emissionskosten
sukzessive entsprechend der vorliegenden Investitionsmdglichkeiten vollstandig entwe-
der unmittelbar oder mittelbar durch von ihr beherrschte Unternehmen in bestehende
Photovoltaik-Anlagen investiert und dies dem Treuhander nachweist. Der Nachweis gilt
als erbracht, wenn dem Treuhander folgende Unterlagen vorgelegt werden:

(a) ein oder mehrere Kaufvertrage Uber eine oder mehrere Photovoltaik-Anlagen oder
ein oder mehrere Kaufvertrdge Uber Gesellschaftsanteile an eine oder mehrere
Photovoltaik-Anlagen haltende Besitzgesellschaften;

(b) Einspeisevergiltungsabrechnung eines —bezogen auf die Photovoltaik-Anlage —
ortlichen Energieversorgers oder Netzbetreibers, gerichtet an die Gesellschaft oder
die Besitzgesellschaft, aus der sich ergibt, dass die in den Kaufvertrdgen bezeich-
nete Photovoltaik-Anlage oder bezeichneten Photovoltaik-Anlagen seit mindestens
einem Monat Stromeinspeisungen vergitet erhalten oder alternativ zur Einspeise-
vergitungsabrechnung der Netzanschlussvertrag zwischen dem 6rtlichen Energie-
versorger oder Netzbetreiber und der Gesellschaft oder Besitzgesellschaft. Italieni-
sche Dokumente sind in deutscher Sprache Ubersetzt vorzulegen, der Inhalt ist
nach Aufforderung durch den Treuhander durch einen italienischen Rechtsanwalt
Zu bestatigen.

Eine Vorlage der Unterlagen in Kopie ist ausreichend. Der Treuh&nder ist nicht ver-
pflichtet, sich andere Nachweise oder Dokumente vorlegen zu lassen und auch nicht
berechtigt, weitere Angaben oder Unterlagen anzufordern. Der Treuhander ist insbe-
sondere nicht verpflichtet, zu Giberpriifen, ob s&mtliche fir den Erwerb und den Betrieb
sowie die Einspeisung der Photovoltaik-Anlagen erforderliche Vertrage, Genehmigun-
gen und/oder Nutzungsrechte vorliegen und ob die vorgelegten Kaufvertrage rechtlich
wirksam, bindend und durchfiihrbar oder etwaige darin enthaltene Auflagen und Vorbe-
halte erfullt sind, seine Tatigkeit beschrankt sich also ausschlief3lich auf die Kontrolle
der vorstehend unter (i) und (ii) aufgefiihrten Punkte. Die Emissionskosten selbst unter-
liegen keiner Mittelfreigabekontrolle durch den Treuhander. Die Mittelfreigabetatigkeit
des Treuhanders ist folglich sowohl zeitlich als auch inhaltlich nach MaRgabe dieses
Absatzes und des nachfolgenden Abschnitt I. 8 2 Abs. (4) beschrankt.

Die Anleiheschuldnerin stellt sicher, dass die Emissionserlése ausschliellich auf das folgende
Konto der Anleiheschuldnerin einzuzahlen sind, das der Mittelfreigabekontrolle unterliegt (,Mit-
telfreigabekonto Anleiheschuldnerin®): Bankhaus Gebr. Martin, BLZ 61030000, Kto.-
Nr.51296. Des Weiteren wird die Gesellschaft ebenfalls ein Konto einrichten, das der Mittelfrei-
gabekontrolle unterliegt (,Mittelfreigabekonto Gesellschaft”), auf das der gesamte Emissi-
onserlés aus der Begebung der Anleihe (ohne etwaig erhaltene Stiickzinsen) abziglich von bis
Zu 6 % Emissionskosten bezogen auf den Nennbetrag der ausgegebenen Teilschuldverschrei-
bungen von der Anleiheschuldnerin an die Gesellschaft transferiert wird. Die Anleiheschuldnerin
kann jederzeit verlangen, dass neue Mittelfreigabekonten eingerichtet werden, die zu dem vor-
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1)

)

®3)

@)

)

stehend bezeichneten Mittelfreigabekonto hinzugefiigt werden oder dieses ersetzen. Die Ver-
einbarungen dieses Vertrages gelten fur neue Mittelfreigabekonten analog.

Die Vertretungsberechtigung aller Mittelfreigabekonten ist zum Zweck der Mittelfreigabekontrol-
le so auszugestalten, dass Anleiheschuldnerin und Treuh&nder nur gemeinsam zeichnungs-
und damit verfigungsberechtigt sind. Die Anleiheschuldnerin hat der kontofiihrenden Bank an-
zuzeigen, dass Anderungen dieser Regelung sowie Anderungen der Zeichnungsberechtigung
der schriftlichen Zustimmung des Treuhanders bedirfen. Die kontofiihrende Bank erhalt eine
Kopie dieses Vertrages und hat den Eingang dieser Anzeige zu bestétigen.

Die Mittelfreigabekontrolle durch den Treuhander endet mit der erstmaligen Freigabe geman
den vorstehenden Abschnitt I. § 2 Abs. (3) (i) und (ii). FUr etwaige Ausschittungen, Einlagen-
rickzahlungen, Darlehensmittel, VerauRerungserlose, o.a. (,Ruckflisse) beispielsweise aus
Investitionen in Photovoltaik-Anlagen richtet die Anleiheschuldnerin bzw. die Gesellschaft ge-
sonderte Konten (,Rlckflusskonten) ein. Die Rickflusskonten unterliegen nicht der Mittelfrei-
gabekontrolle.

Der Treuh&ander ist berechtigt, Untervollmachten zu erteilen oder sich zur Ausfihrung der ihm
Ubertragenen Aufgaben geeigneter Erfullungsgehilfen zu bedienen.

§3
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin

Die Anleiheschuldnerin tragt die Kosten der Treuhandtatigkeit des Treuhanders entsprechend
Abschnitt |. § 10 dieses Vertrages.

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich ausschlie3lich gegeniuber dem Treuh&nder, der Gesell-
schaft den gesamten Emissionserlés aus der Begebung der Anleihe (ohne etwaige erhaltene
Stlickzinsen) abzuglich von bis zu 6 % Emissionskosten bezogen auf den Nennbetrag der aus-
gegebenen Teilschuldverschreibungen zur Verfugung zu stellen und dies dem Treuh&nder
nachzuweisen.

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, sicherzustellen, dass die Emissionserldse ausschliel3-
lich auf ein der Mittelfreigabekontrolle unterliegendes ,Mittelfreigabekonto Anleiheschuldne-
rin“ eingezahlt werden. Sie verpflichtet sich zudem, die Vertretungsberechtigung aller Mittelfrei-
gabekonten zum Zweck der Mittelfreigabekontrolle so auszugestalten, dass Anleiheschuldnerin
und Treuhander nur gemeinsam zeichnungs- und damit verfligungsberechtigt sind. Die Anlei-
heschuldnerin hat der kontofiihrenden Bank anzuzeigen, dass Anderungen dieser Regelung
sowie Anderungen der Zeichnungsberechtigung der schriftlichen Zustimmung des Treuh&nders
bedirfen. Die kontofiihrende Bank erhalt eine Kopie dieses Vertrages und hat den Eingang die-
se Anzeige zu bestatigen. Die Anleiheschuldnerin stellt sicher, dass sich der Treuhander jeder-
zeit Uber die Kontostande der Mittelfreigabekonten informieren kann und ihm die Kontobewe-
gungen soweit maglich elektronisch durch die kontofiihrende Bank zur Verfiigung gestellt wer-
den.

§4
Verpflichtungen der Gesellschaft

Die Gesellschaft verpflichtet sich, dem Treuhander nach Aufforderung mitzuteilen, ob die Anlei-
heschuldnerin ihre Pflicht zur Zurverfiigungstellung des gesamten Emissionserléses abzlglich
von bis zu 6 % Emissionskosten bezogen auf den Nennbetrag der ausgegebenen Teilschuld-
verschreibungen in die Gesellschaft erfillt hat.

Die Gesellschaft verpflichtet sich ausschlie3lich gegenlber dem Treuhénder, den erhaltenen
Emissionserlos aus der Begebung der Anleihe sukzessive entsprechend der vorliegenden In-
vestitionsmdglichkeiten vollstdndig entweder unmittelbar oder mittelbar durch von ihr beherrsch-
te Unternehmen in bestehende Photovoltaik-Anlagen zu investieren und dies dem Treuhander
nachzuweisen.

Der Nachweis gilt als erbracht, wenn dem Treuhander folgende Unterlagen vorgelegt werden:
(@) ein oder mehrere Kaufvertrage Uber eine oder mehrere Photovoltaik-Anlagen oder ein

oder mehrere Kaufvertrage liber Gesellschaftsanteile an eine oder mehrere Photovoltaik-
Anlagen haltende Besitzgesellschaften;
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®)

1)

)

®3)

(b)  Einspeisevergitungsabrechnung eines — bezogen auf die Photovoltaik-Anlage — ortlichen
Energieversorgers oder Netzbetreibers, gerichtet an die Gesellschaft oder die Besitzge-
sellschaft, aus der sich ergibt, dass die in den Kaufvertragen bezeichnete Photovoltaik-
Anlage oder bezeichneten Photovoltaik-Anlagen seit mindestens einem Monat Stromein-
speisungen vergitet erhalten oder alternativ zur Einspeisevergitungsabrechnung der
Netzanschlussvertrag zwischen dem ortlichen Energieversorger oder Netzbetreiber und
der Gesellschaft oder Besitzgesellschaft. Italienische Dokumente sind in deutscher Spra-
che Ubersetzt vorzulegen, der Inhalt ist nach Aufforderung durch den Treuhander durch
einen italienischen Rechtsanwalt zu bestatigen.

Die Gesellschaft verpflichtet sich, ein ,Mittelfreigabekonto Gesellschaft* einzurichten, auf
dem die Vertretungsberechtigung zum Zweck der Mittelfreigabekontrolle so ausgestaltet ist,
dass Gesellschaft und Treuhdnder nur gemeinsam zeichnungs- und damit verfligungsberechtigt
sind. Die Gesellschaft hat der kontofiihrenden Bank anzuzeigen, dass Anderungen dieser Re-
gelung sowie Anderungen der Zeichnungsberechtigung der schriftlichen Zustimmung des Treu-
handers bedurfen. Die kontofihrende Bank erhélt eine Kopie dieses Vertrages und hat den
Eingang diese Anzeige zu bestéatigen. Die Gesellschaft stellt sicher, dass sich der Treuhander
jederzeit Uber die Kontostande der Mittelfreigabekonten informieren kann und ihm die Kontobe-
wegungen soweit moéglich elektronisch durch die kontofiihrende Bank zur Verfiigung gestellt
werden.

§5
Verwertung der Sicherheit fur die Riickzahlung der Anleihe

Der Treuhander hat die Sicherheit entsprechend der Regelungen in Abschnitt Il. § 4 zu verwer-
ten, wenn folgende Voraussetzungen kumulativ vorliegen:

(&) die Anleihe ist zur Riickzahlung fallig;

(b)  die Anleiheschuldnerin ist mit der Zahlung des Riickzahlungsbetrages und/oder der falli-
gen Zinsen mehr als 14 Tage in Verzug; und

(c) ein Anleiheglaubiger hat dem Treuhander schriftlich mitgeteilt, dass sein Anspruch aus
der Anleihe auf Zahlung von Kapital und/oder der Zinsen bei Falligkeit nicht erfullt wurde
(nachfolgend auch: ,Zahlungsausfallbenachrichtigung®).

Der Zahlungsausfallbenachrichtigung missen folgende Unterlagen beigefiigt sein:

(@) Nachweis, der durch Bescheinigung des depotfilhrenden Kreditinstitutes des Anlei-
heglaubigers gefihrt werden kann, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihe-
glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Mitteilung Inhaber der betreffenden Schuldver-
schreibung ist, und

(b) eine schriftliche Bestatigung der Zahlstelle im Sinne der Anleihebedingungen, dass die
Zahlung des Rickzahlungsbetrags oder von Zinsen nicht erfolgt ist.

Die Verwertungserlose abziglich der Verwertungskosten und der Treuhandervergiitung nach
Abschnitt . § 10 Abs. (2) dieses Vertrages stehen den Anleiheglaubigern entsprechend der Ho-
he ihres Anleihekapitals im Verhaltnis zum Gesamtnennbetrag der Anleihe zu.

86
Vertraulichkeit

Anderen Personen als der Anleiheschuldnerin und den Anleiheglaubigern sowie den gesetzlich zur
Berufsverschwiegenheit verpflichteten Notaren und Beratern der Anleiheschuldnerin und der Anleihe-
glaubiger darf der Treuh&nder nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Anleiheschuldnerin das Beste-
hen der Sicherheiten offen legen, soweit er nicht gesetzlich hierzu verpflichtet ist oder eine Verwer-
tung der Sicherheiten eine Offenlegung erfordert.
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87
Dauer des Treuhandvertrages

Der Treuhandvertrag endet entweder nach vollstandiger Rickzahlung der Anleihe nebst den
Zinsen oder nach vollstandiger Auskehrung der Erldse aus der Verwertung der Sicherheiten.

Die Parteien kdnnen diesen Vertrag grundsatzlich nur aus wichtigem Grund kiindigen.

Der Treuhander ist jedoch berechtigt, den Vertrag zu kiindigen, wenn eventuelle Konflikte be-
zlglich seiner sonstigen beruflichen Tatigkeit und der Tatigkeit als Treuhander entstehen kénn-
ten.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung dieses Vertrages hat die Anleiheschuldnerin sicherzustel-
len, dass mit Ausscheiden des Treuhanders ein geeigneter Nachfolger in diesen Vertrag mit
samtlichen Rechten und Pflichten eintritt. Die Anleiheschuldnerin hat die Anleiheglaubiger tber
einen Wechsel des Treuhanders unverziglich zu informieren.

§8
Haftung des Treuhanders

Die Haftung des Treuhanders fiir Schadenersatzanspriiche der (i) Anleiheschuldnerin, (ii) der
Gesellschaft und (iii) mit diesen Gesellschaften verbundenen Unternehmen und (iv) der Anlei-
heglaubiger jeder Art, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, ist bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall entsprechend der
Vorschrift des § 54 a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf EUR 4 Mio. beschrénkt.

Diese Haftungsbeschrankung gilt ausdrucklich auch dann, wenn eine Haftung gegenuber einer
anderen Person als den unter Abs. 1 genannten Personen und Gesellschaften begriindet sein
sollte.

Ein einzelner Schadensfall ist auch beziglich eines aus mehreren Pflichtverletzungen stam-
menden einheitlichen Schadens gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst sémtliche Folgen
einer Pflichtverletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schéaden in einem oder in mehreren aufei-
nander folgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger
Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche Pflichtverletzung, wenn die be-
treffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang
stehen. In diesem Fall kann der Treuhénder nur bis zur Hohe von EUR 5 Mio. in Anspruch ge-
nommen werden.

Ein Schadenersatzanspruch gegentber dem Treuh&nder kann nur innerhalb einer Ausschluss-
frist von einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte von dem
Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis erlangt hat, spatestens aber
innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt,
wenn nicht innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatz-
leistung Klage erhoben wird und der Anspruchsteller auf diese Folge hingewiesen wurde. Das
Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberihrt.

89
Hinweise des Treuhanders

Der Treuh&@nder weist ausdriicklich auf Folgendes hin:

1)

)

®3)

Der Treuhander Ubernimmt keine Haftung fiir den Eintritt der von den Anleiheglaubigern mit der
Zeichnung oder dem Erwerb der Anleihe und der Stellung der Sicherheiten angestrebten wirt-
schaftlichen und steuerlichen Ergebnisse.

Der Treuh&nder Ubernimmt weder eine Haftung fur die Bonitat der Anleiheschuldnerin noch fur
die Werthaltigkeit der Sicherheiten.

Der Treuhander tGbernimmt keine Haftung fiir die Erfolge der von der Anleiheschuldnerin ge-
planten Investitionen sowie fiir den Eintritt der von den Anleiheglaubigern oder von der Anleihe-
schuldnerin verfolgten Ziele. Insbesondere haftet der Treuhéander nicht fir die Méangelfreiheit,
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(6)
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(8)

9)

@)
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Eignung, Zulassigkeit und Ertragsfahigkeit der Investitionen und das Vorliegen ggf. erforderli-
cher Genehmigungen und Erlaubnisse sowie den termin- und fachgerechten Beginn der beab-
sichtigten Investitionen. Er haftet ferner nicht fur die Erflllung der Verpflichtungen, die die An-
leiheschuldnerin gegentiber den Anleiheglaubigern sowie Vertragspartnern gegenuber der An-
leiheschuldnerin haben.

Der Treuhander hat an der Konzeption und Erstellung eines der Begebung der Anleihe zugrun-
de liegenden Verkaufsprospektes nicht mitgewirkt und diesen auch nicht auf dessen Uberein-
stimmung mit den tatsachlichen Gegebenheiten Uberprift. Die Anleiheschuldnerin erkennt an,
dass der Treuhander zu einer solchen Prifung auch nicht verpflichtet war.

Die Aufgaben und Pflichten des Treuhanders aus dem Treuhandverhéltnis sind in diesem Treu-
handvertrag abschlieRend geregelt. Weitere Aufgaben und Pflichten treffen den Treuhander
nicht. Der Treuhandvertrag ist also inhaltlich und zeitlich eingeschrankt. Der Treuhander hat
insbesondere auf die Geschéaftstatigkeit, auf GeschaftsfihrungsmaRnahmen, erforderliche Ge-
nehmigungen und Erlaubnisse und somit den Erfolg oder Misserfolg der Anleiheschuldnerin,
der Gesellschaft und deren beteiligten Unternehmen keinen Einfluss; er ist demzufolge weder
fir Gewinne noch fir Verluste der Anleiheglaubiger, die diese aus ihrer Investition in die Anleihe
erzielen bzw. erleiden, verantwortlich.

Da die Zahlungsabwicklung tber Konten der Anleiheschuldnerin bzw. der Gesellschaft erfolgt,
kann die Mittelfreigabekontrolle einen Schutz vor dem Zugriff von Glaubigern der Anleihe-
schuldnerin bzw. der Gesellschaft bzw. im Falle der Insolvenz der Anleiheschuldnerin bzw. der
Gesellschaft nicht gewahrleisten. Sie bietet auch keinen Schutz vor vertragswidriger Abwicklung
des Zahlungsverkehrs durch die Anleiheschuldnerin bzw. die Gesellschaft Uber nicht der Mittel-
freigabekontrolle unterliegende Konten bzw. in sonstiger Weise. Es ist zudem nicht sicherge-
stellt, dass die kontoflihrenden Kreditinstitute Weisungen der satzungsmaRigen Vertreter der
Anleiheschuldnerin bzw. der Gesellschaft zur Anderung der Verfiigungsberechtigung tber die
Mittelfreigabekonten nicht Folge leisten oder alleinige Verfugungen der Anleiheschuldnerin bzw.
der Gesellschaft ohne Mitwirkung des Treuhdnders nicht zulassen.

Der Anleiheschuldnerin stehen bis zur Félligkeit der Anleihe sdmtliche Gewinnausschiittungen
der Gesellschaft zu. Der Treuhander ist daher nicht berechtigt und verpflichtet, etwaige Ge-
winnausschittungen treuhanderisch fir die Anleiheglaubiger zu verwahren.

Der Treuhander weist ausdricklich darauf hin, dass tber die genannten Verpfandung des Ge-
schaftsanteils an der Gesellschaft und bestimmte, diesbezligliche Nebenrechte hinaus keine
weiteren Sicherheiten fir die Anleiheglaubiger bestellt wurden und werden. Die Werthaltigkeit
der Sicherheiten wird daher durch die Werthaltigkeit der Gesellschaft bestimmt. Hierbei ist zu
beachten, dass die Gesellschaft oder die von ihr gehaltenen Besitzgesellschaften in der Regel
Kredite zur Finanzierung von Photovoltaik-Anlagen aufnehmen und die Stromeinspeisungsver-
gutung sowie die Photovoltaik-Anlagen selbst in der Regel an die Kreditgeber zur Sicherheit
abgetreten oder verpfandet wurden oder zukinftig werden.

Der Treuhander weist ausdriicklich auf die vereinbarte Haftungsbeschrankung fur Schadener-
satzanspruche nach Abschnitt I. § 8 hin. Diese gilt nicht nur fur etwaige Schadenersatzanspri-
che der Anleihegléaubiger, der Anleiheschuldnerin und deren verbundenen Unternehmen son-
dern auch fiir solche Anspriiche Dritter.

8§10
Vergutung, Kostenerstattung

Der Treuhander erhalt fur die Wahrnehmung seiner Aufgaben eine Vergitung. Diese betragt
0,25 % des platzierten Teils der Anleihe zuzuglich der jeweils gltigen gesetzlichen Umsatz-
steuer. Die Vergutung fur den Treuhander entsteht monatlich auf Basis der Platzierung der An-
leihe in diesem Monat und wird nachschissig mit Rechnungsstellung fallig.

Im Falle der Verwertung der Sicherheit erhalt der Treuhénder eine zusétzliche Vergitung. Diese
betragt 0,25 % des zu diesem Zeitpunkt platzierten Teils der Anleihe zuzlglich der jeweils gilti-
gen gesetzlichen Umsatzsteuer.
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(3) Die Vergutungen sowie die Kosten des Treuhanders fur die Wahrnehmung seiner Aufgaben
werden von der Anleiheschuldnerin getragen. Der Treuhander ist jedoch gegentuiber den Anlei-
heglaubigern berechtigt, seine Vergutung aus einem etwaigen Erlos aus der Verwertung der Si-
cherheit vorab zu entnehmen.

Il. Verpfandungsvertrag

§1
Verpfandung eines Geschaftsanteils und weiterer Rechte

1) Die Anleiheschuldnerin verpfandet hiermit dem Treuh&nder den von ihr gehaltenen Geschéfts-
anteil im Nennbetrag von EUR 25.000 sowie alle zukiinftigen Geschéftsanteile an der Gesell-
schaft, die etwa durch eine Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln erworben werden (zu-
sammen nachfolgend auch die ,verpféandeten Geschéftsanteile®). Die Verpfandung wird hiermit
der Gesellschaft geméaR § 1280 BGB angezeigt und die Anzeige entgegengenommen.

Mitverpfandet sind bzw. werden:

(@) alle mit den verpfandeten Geschéftsanteilen verbundenen gegenwartigen oder zukiinfti-
gen Anspriche auf Auseinandersetzungsguthaben, Abfindungsanspriiche aufgrund von
Einziehung, Anspriiche auf Riickzahlung von Stammkapital im Falle von Kapitalherabset-
zungen, Anspriiche auf Rickzahlung von einbezahlten Nachschlissen, soweit sie nicht
zur Deckung des Verlustes von Stammkapital erforderlich sind, Anspriiche auf Entscha-
digung im Falle einer Kiindigung bzw. eines Austritts aus der Gesellschaft, Anspriiche auf
einen Uberschuss im Falle einer Preisgabe;

(b) alle gegenwartigen oder zukinftigen Anspriiche auf Ausschittung von Gewinnen auf die
verpfandeten Geschéftsanteile;

(c) alle Bezugsrechte auf nach Abschluss dieses Vertrages ausgegebene Geschéftsanteile
sowie

(d) alle sonstigen mit den verpfandeten Geschéftsanteilen verbundenen geldwerten Anspri-
che und Rechte.

(2)  Aufgrund der Verpfandung nach diesem Vertrag erwirbt der Treuhéander ein Pfandrecht an den
verpfandeten Geschéftsanteilen und den vorgenannten Rechten.

(3) Der Geschéftsanteil und Rechte, an denen nach Abschnitt Il. § 1 Abs. (1) Pfandrechte bestellt
werden, werden zusammenfassend nachfolgend auch als die ,Sicherheiten“ bezeichnet. Die
nach Abschnitt Il. § 1 bestellten Pfandrechte werden zusammenfassend nachfolgend auch als
-Pfandrechte” bezeichnet.

§2
Sicherungszweck
Die Verpfandung erfolgt zur Sicherung der Anspriche der Anleiheglaubiger auf Rickzahlung der In-

haber-Teilschuldverschreibungen nach 8 3 Abs. 1 der Anleihebedingungen sowie auf Zahlung von
Zinsen gemal § 2 der Anleihebedingungen (nachfolgend auch ,gesicherte Anspriiche").

g3
Gewinnverwendung, Ausibung der Stimmrechte

(1) Mitverpfandet ist das Gewinnbezugsrecht aus dem verpfandeten Geschéftsanteil.

(2)  Der Anleiheschuldnerin ist berechtigt, die mit den verpfandeten Geschéftsanteilen verbundenen
Mitgliedschaftsrechte, insbesondere das Stimmrecht, selbst auszutiben.
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§4
Verwertung

Der Treuh&nder ist berechtigt, die verpfandeten Geschéaftsanteile ohne vollstreckbaren Titel zu
verwerten, wenn

(@) die Anleihe zur Rickzahlung fallig ist und die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages und/oder der falligen Zinsen mehr als 14 Tage in Verzug ist und

(b)  der Treuhander der Anleiheschuldnerin die Verwertung der verpfandeten Geschéaftsantei-
le unter Setzung einer Frist von nicht weniger als vier Wochen angedroht hat und

(c) diese Frist abgelaufen ist, ohne dass die Anleiheschuldnerin die Erfiillung der Rickzah-
lung nebst der Zinsen nachgewiesen hat

Der Zeitpunkt, ab dem der Treuh&nder zur Verwertung der verpfandeten Geschéftsanteile be-
rechtigt ist, wird nachfolgend auch als der ,Verwertungsfall* bezeichnet.

Im Verwertungsfall ist der Treuhander berechtigt,

(@) die nach diesem Vertrag verpfandeten Geschéaftsanteile (oder Teile davon) durch 6ffentli-
che Versteigerung in der Bundesrepublik Deutschland oder, falls ein Markt- oder Borsen-
preis besteht, nach seiner Wahl durch freihandigen Verkauf — auch mit Unterstiitzung der
Anleiheschuldnerin — zu verwerten, ohne dass es einer weiteren Androhung in Bezug auf
die Versteigerung oder den Verkauf bedarf; und

(b)  samtliche Unterlagen der Anleiheschuldnerin Uber die Sicherheiten heraus zu verlangen.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten vorbehaltlich zwingend entgegen stehenden Vorschrif-
ten der Insolvenzordnung.

Die Anspriche auf Gewinnausschiittungen, Abfindung und Liquidationserlds und sonstige Zah-
lungsanspriiche nach Abschnitt Il. § 1 Abs. 1 lit.(a) bis (d) wird der Treuhander im Verwertungs-
fall durch Einziehung verwerten. Der Treuhander ist fur diese Zwecke berechtigt und von Anlei-
heglaubiger bevollméachtigt, die Gesellschaft vom Vorliegen des Verwertungsfalls zu informie-
ren.

Die angemessenen Kosten der Verwertung der nach diesem Verpfandungsvertrag gewahrten
Sicherheiten tragt die Anleiheschuldnerin.

Der Treuhander wird eine Verwertung nur in dem Umfang vornehmen, in dem dies zur Befriedi-
gung der ruckstandigen gesicherten Anspriche erforderlich ist. Der bei der Verwertung der Si-
cherheiten erzielte Erlés — abziglich etwaiger Umsatzsteuer — wird zuerst zur Begleichung (i)
der im Zusammenhang mit der Verwertung entstehenden Kosten und Auslagen und (i) der
Vergltungen des Treuhanders nach Abschnittl. § 10 Abs. (2) verwandt. Der danach verblei-
bende Erlds wird entsprechend der gesetzlich vorgesehenen Befriedigungsreihenfolge verwen-
det. Einen etwa noch verbleibenden Uberschuss wird der Treuhander an die Anleiheschuldnerin
— bzw., soweit der Treuhander zur Herausgabe an einen Dritten verpflichtet ist, an diesen — auf
Kosten der Anleiheschuldnerin auskehren.

Die Anleiheschuldnerin ist im Verwertungsfall ohne Zurtickbehaltungsrecht verpflichtet, auf ei-
gene Kosten alle Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen, die zur Realisierung
der nach diesem Verpfandungsvertrag bestellten Pfandrechte erforderlich oder zweckmafig
sind.

§5
Gewinnverwendung bis zum Eintritt der Féalligkeit der Rickzahlung der Anleihe

Solange die Riickzahlung der Anleihe nicht fallig ist, ist die Anleiheschuldnerin zum Empfang und zur
Einbehaltung samtlicher in Bezug auf die verpfandeten Gesellschaftsanteile ausgekehrten Gewinn-
ausschittungen berechtigt.
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8§86
Sicherheitenfreigabe

Nach endguiltiger, vollstédndiger und unwiderruflicher Erfullung der durch diese Verpfandung gesicher-
ten Anspriiche erldschen die Pfandrechte von Gesetzes wegen. Der Treuhander hat auf Verlangen
der Anleiheschuldnerin dieser zu bestatigen, dass die Pfandrechte erloschen sind und zu erklaren,
dass die Sicherheiten freigegeben sind. Dies gilt nicht, wenn die Pfandrechte kraft Gesetzes auf einen
anderen Ubergehen.

87
Auskunfts- und Einsichtsrecht

Dem Treuhé&nder stehen gegenuber der Gesellschaft die gleichen Auskunfts- und Einsichtsrechte zu,
die einem Gesellschafter nach § 51a Abs. 1 GmbHG zustehen.

§8
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin

Bis eine Sicherheitenfreigabe erfolgt ist oder die gesicherten Anspriiche erloschen sind, ist die Anlei-
heschuldnerin verpflichtet,

(1) nicht tber die Sicherheiten zu verfligen, ohne die vorherige schriftliche Zustimmung des Treu-
handers keine anderen Sicherungsrechte oder Rechte Dritter an den Sicherheiten zu bestellen
oder solchen Rechten zuzustimmen sowie ferner keine Handlungen vorzunehmen oder zu un-
terlassen, die darauf gerichtet sind oder zur Folge haben kénnen, dass die Sicherheiten oder
die in diesem Vertrag an den Sicherheiten bestellten Pfandrechte nicht mehr bestehen oder in
irgendeiner Weise belastet sind, die in diesem Vertrag nicht vorgesehen ist;

(2) unverzuglich alle Zahlungen vorzunehmen, die sie jeweils der Gesellschaft oder einem Dritten
im Hinblick auf die verpfandeten Sicherheiten oder im Zusammenhang damit schuldet sowie si-
cherzustellen, dass sdmtliche zukiinftigen Geschéftsanteile vollstandig einbezahlt werden und
keine Nachschusspflicht in Bezug auf die zukiinftigen Geschéftsanteile besteht;

(3) dem Treuhander unverziiglich Anderungen ihrer jeweiligen Anschrift schriftlich anzuzeigen;

(4) dem Treuhander unverziiglich alle von der Anleiheschuldnerin zukiinftig gehaltenen Geschéafts-
anteile an der Gesellschaft schriftlich anzuzeigen;

(5) dem Treuhander unverziglich anzuzeigen, wenn die Rechte des Treuhdnders an den Sicher-
heiten durch Pfandung oder sonstige MalRnahmen Dritter beeintrachtigt oder gefahrdet werden.
Im Falle einer Pfandung ist die Anleiheschuldnerin verpflichtet, dem Treuh&nder unverziglich
eine Abschrift des Pfandungsbeschlusses, des Uberweisungsbeschlusses und aller sonstigen
fur die Abwehr der Pfandung erforderlichen Dokumente zu tbermitteln. Die Anleiheschuldnerin
ist verpflichtet, den pfandenden Glaubiger unverziiglich von den Rechten des Treuhanders an
den Sicherheiten in Kenntnis zu setzen. Kosten oder Auslagen fur alle Interventionsmaf3nah-
men tragt die Anleiheschuldnerin; und

(6) den Treuhander unverziglich schriftlich Uber jede Gesellschafterversammlung in Kenntnis zu
setzen, auf der ein Beschluss vorgeschlagen wird, der sich voraussichtlich wesentlich nachteilig
auf die Pfandrechte oder die Sicherheiten auswirken wirde, und dem Treuhdnder oder seinem
Vertreter die Teilnahme an der Gesellschafterversammlung zu gestatten. Ab Eintritt eines Ver-
wertungsfalles ist die Anleiheschuldnerin verpflichtet, den Treuhander unverzuglich unter Uber-
sendung der Tagesordnung Uber jede Gesellschafterversammlung in Kenntnis zu setzen und
dem Treuhander oder einem Vertreter des Treuhanders die Teilnahme an der Gesellschafter-
versammlung zu gestatten.

lll. Gemeinsame Regelungen
(1)  Anderungen sowohl des Treuhand- als auch des Verpfandungsvertrages bedirfen der Schrift-

form, sofern nicht zwingend eine strengere Form vorgeschrieben ist. Dies gilt auch fiir einen
Verzicht auf das Schriftformerfordernis gemar diesem Absatz 1.
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)

®3)

Sollte eine Bestimmung des Treuhand- und des Verpfandungsvertrages ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so berihrt dies nicht die Wirksamkeit der Ub-
rigen Bestimmungen des Treuhand- und des Verpfandungsvertrages. An die Stelle der unwirk-
samen oder undurchfiihrbaren Bestimmungen soll eine andere wirksame oder durchfiihrbare
Bestimmung treten, welche die Parteien im Hinblick auf Sinn und Zweck des betreffenden Ver-
trags vereinbart hatten, wenn sie bei Abschluss die Unwirksamkeit oder die Undurchfiihrbarkeit
der jeweiligen Bestimmung bedacht hatten und welche den Absichten der Parteien im Hinblick
auf Sinn und Zweck des Treuhand und des Verpfandungsvertrags entspricht. Zur formgerech-
ten Vereinbarung dieser Ersatzregelung sind sich die Parteien wechselseitig verpflichtet. Die
vorstehende Bestimmung findet entsprechend Anwendung, falls der Treuhand- und/oder der
Verpfandungsvertrag eine Liicke enthalten sollte.

Die infolge des Abschlusses und der Durchfiihrung dieses Vertrags entstehenden Kosten und
Steuern, einschlieBlich der Notarkosten und etwaiger Verkehrssteuern, tragt im Innenverhéltnis
der Parteien allein die Anleiheschuldnerin. Die auf die Treuhandvergitung entfallenden Ertrag-
steuern tragt der Treuhander.”
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17. Anleihebedingungen

Anleihebedingungen
7,25 %-Anleihe 2012/2017
der
Carpevigo Holding AG, Holzkirchen

»Carpevigo Energy Bond I*

ISIN DEOOOALIPGWY 5 - WKN A1PGWY

§1
Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Ubertragung, Zeichnung, Riickerwerb

1. Die Carpevigo Holding AG (nachstehend ,Anleiheschuldnerin®) begibt eine Anleihe in Form
einer Inhaber-Teilschuldverschreibung (nachstehend auch ,Anleihe*) mit einem Gesamtnenn-
betrag von bis zu EUR 50 Mio. (in Worten: Euro flnfzig Millionen) zu den nachfolgenden Bedin-
gungen. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 50.000 auf den Inhaber lautende und untereinander
gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,-
(nachstehend auch ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen®).

2. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen einschliel3lich der Zinsanspriche sind fir die gesamte
Laufzeit der Anleihe in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird, bis alle Verpflichtungen der Anleihe-
schuldnerin aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfillt sind. Ein Anspruch auf Ausdruck
und Auslieferung effektiver Stiicke oder Zinsscheinen ist wahrend der gesamten Laufzeit der
Anleihe ausgeschlossen. Die Globalurkunde tragt die eigenhéndigen oder faximilierten Unter-
schriften der zur gesetzlichen Vertretung der Anleiheschuldnerin berechtigten Personen.

3. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaR den
Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar sind.

4. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen (auch Uber beauftrag-
te Dritte) am Markt oder in sonstiger Weise zu erwerben oder zu verauf3ern. Zuriickerworbene
Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder wieder verauf3ert werden.

§2
Verzinsung

1. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden vom Beginn der Laufzeit gemaf § 3 Abs. 1 der
Anleihebedingungen (einschlief3lich) an bis zum 15. Juli 2017 (einschlieRlich) bezogen auf ihren
Nennbetrag mit 7,25 % pro Jahr (Nominalzins) verzinst. Der erste Zinslauf beginnt am 16. Juli
2012,

2. Die Zinsen sind halbjéahrlich nachtraglich jeweils am 16. Januar und 16. Juli zur Zahlung fallig
(Zinszahlungstage). Die erste Zinszahlung ist am 16. Januar 2013 fallig. Fallt ein Zinszah-
lungstag auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so ist Zinszahlungstag der nachstfolgende
Bankarbeitstag.

3. Sind Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen (ein ,Zinsberech-
nungszeitraum*), so werden diese taggenau, d. h. nach der Methode ,Act./Act.” (der sog. IC-
MA-Methode 251), berechnet. Dabei wird die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberech-
nungszeitraum durch die tatsachliche Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsjahr geteilt.

4. Bankarbeitstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonn-
tag), an dem die Clearstream Banking AG und die Geschéftsbanken in Minchen Zahlungen
abwickeln.
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§3
Laufzeit, Falligkeit, Rickzahlung

1. Die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen beginnt am 16. Juli 2012 und endet mit
Ablauf des 15. Juli 2017. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen am 17. Juli 2017 (der ,Félligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickzu-
zahlen, soweit die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickbezahlt oder angekauft und entwertet wurden.

2. Soweit die Anleiheschuldnerin die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht am Falligkeitstag
zurlickzahlt, werden diese ab dem Falligkeitstag (einschlie3lich) bis zum Tag der tatsachlichen
Ruckzahlung (ausschlieBlich) mit dem Zinssatz gemafl § 2 der Anleihebedingungen verzinst.
Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger, insbesondere Anspriiche auf einen Verzugs-
schaden sind ausgeschlossen.

§4
Zahlstelle, Zahlungen

1. Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe mindestens
eine Zahlstelle zu benennen, die ihren Sitz in Deutschland hat (nachfolgend auch ,Zahlstelle®).
Erste Zahlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraRe 35, 73033 GOppingen.

2. Die Anleiheschuldnerin behéalt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahlstelle zu
verandern oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusatzliche Zahlstellen zu benennen. Den An-
leiheglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und deren angegebene Ge-
schaftsstelle umgehend gemaR § 10 bekanntgemacht. Die Anleiheschuldnerin wird daftr sor-
gen, dass stets eine Zahlstelle ernannt ist.

3. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage in frei verfugbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland an die Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendba-
rer gesetzlicher Vorschriften, von den Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erkla-
rung oder die Erfullung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden darf.

4, Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der Clearstream Banking AG zur Zahlung an die
Anleiheglaubiger Uberweisen. Die Zahlstelle Ubernimmt Zahlungen nur soweit ihr die entspre-
chenden Betrage von der Anleiheschuldnerin zur Verfiigung gestellt wurden. Samtliche Zahlun-
gen der Anleiheschuldnerin tGber die Zahlstelle an die Clearstream Banking AG befreien die An-
leiheschuldnerin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen gegeniiber den Anleiheglaubigern.

5. Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden zu den je-
weils zum Ausschittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen ausgezahlt.

6. Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlie3lich als Beauftragte der Anlei-
heschuldnerin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu den Anleiheglau-
bigern.

85
Boérsennotierung

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Anleihe in den Freiverkehr einer deutschen Wertpapierborse
zu beantragen. Die Bdrsenzulassung der Anleihe an einem regulierten Markt ist zum heutigen Zeit-
punkt nicht geplant.



Carpevigo Holding AG -76 -

§6
Rang, Negativverpflichtung

1. Die Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern stellen unmittelbare, unbedingte und
dinglich besicherte Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen im gleichen Rang
mit allen anderen, derzeitigen und kiinftigen Kreditverbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, so-
fern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.

2. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, solange Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausste-
hen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen der Zahlstelle
zur Verfugung gestellt worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte, Belastungen oder
sonstigen Sicherungsrechte (die ,Sicherheiten”) in Bezug auf ihren gesamten oder teilweisen
Geschéftsbetrieb, ihr Vermogen oder ihre Einkinfte, jeweils gegenwartig oder zukunftig, zur Si-
cherung von anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zur Siche-
rung einer von der Anleiheschuldnerin oder einer ihrer Tochtergesellschaften gewahrten Garan-
tie oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarktverbindlichkeit einer anderen Person zu bestel-
len oder fortbestehen zu lassen, und ihre Tochtergesellschaften zu veranlassen, keine solchen
Sicherheiten zu bestellen oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig oder zuvor fir alle un-
ter den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in gleicher Weise und in glei-
chem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fiir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage solch eine andere Sicherheit zu bestellen, die von einer unabhéngigen, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflichtung gilt jedoch nicht, sofern
die Anleiheschuldnerin zur Stellung der Sicherheit gesetzlich verpflichtet ist.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit” jede gegenwartige
oder zukinftige Verbindlichkeit hinsichtlich der Riickzahlung geliehener Geldbetrage, die durch
() besicherte oder unbesicherte Schuldverschreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapiere,
die an einer Borse oder in einem anderen anerkannten Wertpapier- oder auf3erbérslichen Markt
zugelassen sind, notiert oder gehandelt werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt werden
kénnen, oder durch (ii) einen deutschem Recht unterliegenden Schuldschein verbrieft, verkor-
pert oder dokumentiert sind.

Ein nach diesem 8§ 6 Abs. 2 zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten der Person
eines Treuhénders der Anleiheglaubiger bestellt werden.

87
Steuern

1. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, erfolgen unter
Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Gebihren, soweit die Anleihe-
schuldnerin oder die Zahlstelle zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist.
Weder die Anleiheschuldnerin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleiheglaubigern zu-
satzliche Betrage als Ausgleich fir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrage zu
zahlen.

2. Soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Ein-
behaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.
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§8
Kundigungsrechte

1. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fir die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldne-
rin nicht vorzeitig ordentlich kiindbar.

2. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen aus den Inhaber-
Teilschulverschreibungen durch auf3erordentliche Kundigung mit sofortiger Wirkung fallig zu
stellen und Ruckzahlungen zum Nennbetrag einschlie3lich bis zum Kiindigungszeitpunkt aufge-
laufener Zinsen zu verlangen, wenn:

a) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit
bekannt gibt;

b) gegen die Anleiheschuldnerin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das nicht
innerhalb von 60 Tagen nach dessen Eréffnung aufgehoben oder ausgesetzt wird oder
die Anleiheschuldnerin selbst ein solches Verfahren beantragt oder ihre Zahlungen ein-
stellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger anbietet oder
durchfuhrt;

c) die Anleiheschuldnerin in Liguidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen wird und diese Ge-
sellschaft anstelle der Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedin-
gungen tbernimmt;

d) bei der CARPEVIGO Energy GmbH eine Gewinnausschiittung beschlossen wird und
hierbei nicht zugleich wenigstens EUR 1 Mio. pro Jahr thesauriert wird, wobei dieser
Kindigungsgrund entfallt, wenn bei der CARPEVIGO Energy GmbH wéahrend der Lauf-
zeit der Anleihe insgesamt EUR 3 Mio. im Rahmen der Gewinnverwendung thesauriert
wurden (Ausschittungssperre). Dies gilt nicht fir Gewinnausschittungen mit dem Ziel
der Erfullung von Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin nach diesen Anleihebedingun-
gen.

3. Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechtes weggefal-
len ist oder geheilt wurde.

4. Eine Kindigung ist vom Anleiheglaubiger durch eingeschriebenen Brief ausschlie3lich an die
Adresse der Anleiheschuldnerin zu richten und wird mit Zugang bei dieser wirksam. Der Kindi-
gung muss ein nach deutschem Recht wirksamer Eigentumsnachweis (z. B. aktueller Depot-
auszug) in deutscher Sprache beigefiigt sein.

§9
Ausgabe weiterer Anleihen

1. Die Anleiheschuldnerin behélt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weite-
re Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung oder anderer Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusammengefasst
werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der
Begriff ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhdhung auch die
zusatzlich begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

2. Die Anleiheschuldnerin ist ohne Einschrankungen durch die diesen Bedingungen unterliegende
Anleihe berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (einschlieRlich solcher, die mit Options- oder
Wandlungsrechten ausgestattet sind) oder andere Schuldtitel sowie Finanzprodukte zu bege-
ben.
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§10
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Anleiheschuldnerin erfolgen ausschlie3lich im Bundesanzeiger, soweit ge-
setzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Anleihe-
glaubiger bedarf es nicht. Sofern die Anleiheglaubiger der Anleiheschuldnerin namentlich bekannt
sind, darf die Anleiheschuldnerin statt einer Vero6ffentlichung im Bundesanzeiger Erklarungen und
Bekanntmachungen per eingeschriebenen Brief an die Anleiheglaubiger richten.

§11
Besicherung der Anleihe

1. Die Anspriche der Anleiheglaubiger auf Rickzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
gemal 8§ 3 Abs. 1 der Anleihebedingungen sowie auf Zahlung von Zinsen gemaf § 2 der Anlei-
hebedingungen werden durch Bestellung eines Pfandrechts an dem von der Anleiheschuldnerin
gehaltenen Geschéftsanteil im Nennbetrag von EUR 25.000,- an der CARPEVIGO Energy
GmbH mit Sitz in Holzkirchen, eintragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter
HRB [...], besichert. Das Pfandrecht erstreckt sich auch auf neue Anteile an der CARPEVIGO
Energy GmbH, die etwa durch eine Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln erworben wur-
den. Von der Verpfandung umfasst sind alle sonstigen vermdgensrechtlichen Anspriiche aus
diesem oder aus zukinftigen Geschaftsanteilen, insbesondere Dividendenanspriiche, Bezugs-
rechte und Abfindungsleistungen.

2. Die mit den jeweiligen verpfandeten Geschaftsanteilen verbundenen Verwaltungsrechte, insbe-
sondere das Stimmrecht, verbleiben bei der Anleiheschuldnerin.

3. Die nach Abs. 1 bestellten Pfandrechte werden zugunsten der Anleiheglaubiger von einem
Treuh&nder verwaltet.

4. Im Rahmen der Bestellung der Pfandrechte geméaR Abs. 1 ist sicherzustellen, dass der Treu-
hander die Verwertung der Pfandrechte ohne Zustimmung Dritter und ohne vollstreckbaren Titel
freihdndig mit Unterstiitzung der Anleiheschuldnerin oder durch offentliche Versteigerung ver-
werten kann.

5. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, Dritten kein gleichwertiges oder vorrangiges Pfand-
recht an Geschéftsanteilen der CARPEVIGO Energy GmbH gegeniiber dem in Abs. 1 genann-
ten Pfandrecht zugunsten der Anleiheglaubiger einzurdaumen.

6. Die Anleiheschuldnerin ist nur dann zu einer Ubertragung von Geschéaftsanteilen an der CAR-
PEVIGO Energy GmbH berechtigt, wenn sie zuvor zugunsten der Anleiheglaubiger eine gleich-
wertige Sicherheit bestellt hat. Der Treuhander ist weder berechtigt noch verpflichtet, die
Gleichwertigkeit der Sicherheit zu Uberprifen. Die Anleiheschuldnerin muss vielmehr dem
Treuhander unter Vorlage eines Gutachtens eines Wirtschaftsprifers oder einer Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft die Werthaltigkeit der Sicherheit nachweisen. Der Treuh&nder ist hierbei we-
der verpflichtet noch berechtigt, das Gutachten des Wirtschaftspriifers zu Uberprifen.

8§12
Treuhander

1. Die Anleiheschuldnerin hat nach MaRRgabe eines gesondert abgeschlossenen Treuhandvertra-
ges einen Treuhander bestellt, dessen Aufgabe es ist, die in § 11 der Anleihebedingungen ge-
nannten Verpflichtungen wahrzunehmen, sie im Interesse der Anleiheglaubiger zu verwalten
sowie, falls die Voraussetzungen hierfur vorliegen, freizugeben oder zu verwerten. Treuhénder
fur die Anleihe ist die Dornbach GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Arnulfstrae 39, 80636 Minchen. Sollte das Treuhandverhéltnis vorzeitig beendet wer-
den, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt und verpflichtet, einen neuen Treuhander zu bestel-
len.

2. Die schuldrechtlichen und dinglichen Sicherungsrechte werden von der Anleiheschuldnerin
bestellt. Der Treuhander wird im AufRenverhaltnis Inhaber der schuldrechtlichen und dinglichen
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Sicherungsrechte, verwaltet diese im Innenverhéltnis jedoch ausschliel3lich fir die Anleiheglau-
biger.

3. Die Einzelheiten der Aufgaben des Treuhanders und die Einzelheiten der Rechtsbeziehungen
zwischen der Anleiheschuldnerin und dem Treuhander richten sich alleine nach dem zwischen
der Anleiheschuldnerin und dem Treuhander abgeschlossenen Treuhandvertrag. Die Anleihe-
schuldnerin und der Treuhénder sind berechtigt, den Treuhandvertrag einvernehmlich zu an-
dern, sofern keine wesentlichen Rechte der Anleiheglaubiger nach diesen Anleihebedingungen
betroffen sind.

§13
Vorlegefrist, Verjahrung

Die in &8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen auf funf Jahre verkirzt. Die Verjéahrungsfrist fir Anspriche aus den Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, be-
tragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

§14
Anleiheglaubigerversammlung

1. Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Anleiheschuldnerin oder dem gemeinsamen
Vertreter der Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren
Teilschuldverschreibungen zusammen 5 % der ausstehenden Teilschuldverschreibungen errei-
chen, dies schriftlich mit der Begriindung verlangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter
bestellen oder abberufen, sie wollten nach § 5 Abs. 5 Satz 2 SchVG Uber das Entfallen der Wir-
kung der Kundigung beschlie3en oder sie hétten ein sonstiges besonderes Interesse an der
Einberufung.

2. Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Anleiheschuldnerin spatestens einen Monat vor
dem Versammlungstag durch Bekanntmachung gem&nR § 10 dieser Anleihebedingungen einbe-
rufen. Die Versammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen Wertpa-
pierbérse statt. Die Einberufung muss Zeit und Ort der Versammlung sowie die Bedingungen
angeben, von denen die Teilnahme an der Versammlung und die Austibung des Stimmrechts
abhangen. Der Wortlaut der vorgesehenen Anderung ist dabei bekannt zu machen.

3. Beschliisse der Anleiheglaubigerversammliung sind durch notarielle Niederschriften in entspre-
chender Anwendung der 8§ 130 Abs. 2 bis 4 AktG zu beurkunden.

4.  Soweit in den Anleihebedingungen nichts anderes geregelt ist, gelten fiir das Verfahren und die
Beschlussfassung in der Anleiheglaubigerversammlung die gesetzlichen Vorschriften des

SchVG.
8§15
Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger
1. Beschlisse der Anleiheglaubigerversammlung gemaR § 5 SchvG werden auf der Anleihegléau-

bigerversammlung mit einfacher Mehrheit gefasst.

2. Die Anleiheglaubiger kdnnen mit einer Mehrheit von 75 % der teilnehmenden Stimmrechte ins-
besondere folgenden Malnahmen zustimmen:

a) der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
b) der Verldngerung der Laufzeit;

C) der Verringerung der Hauptforderung;
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d) dem Nachrang der Forderung aus der Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren der
Anleiheschuldnerin;

e) der Umwandlung oder dem Umtausch der Teilschuldverschreibung in Gesellschaftsantei-
le, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

f) der Anderung der Wahrung der Anleihe;

Q) dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Beschrankun-
gen;

h) der Schuldnerersetzung.

§16
Anderungen der Anleihebedingungen

1. Die Anleiheschuldnerin ist ausschlieBlich in den folgenden Fallen berechtigt, die Anleihebedin-
gungen durch einseitige Willenserklarung zu andern bzw. anzupassen:

a) Anderung der Fassung, wie z.B. Wortlaut und Reihenfolge;

b) Anderungen, die fir eine Zulassung oder Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem organisierten Markt oder einem privat-
rechtlich organisierten Markt erforderlich sind, insbesondere die Einteilung der Anleihe
bezogen auf die Anzahl und den Nennbetrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen;

C) Anderung des Gesamtnennbetrags und der Einteilung der Inhaber-
Teilschuldverschreibung, sofern weitere Anleihen oder andere Schuld- und/oder Finan-
zierungstitel gemaf § 9 der Anleihebedingungen ausgegeben werden.

2. Anderungen der Anleihebedingungen kénnen durch Rechtsgeschéft nur durch einen gleichlau-
tenden Vertrag mit sdmtlichen Anleiheglaubigern erfolgen.

3. Anderungen der Anleihebedingungen sind ferner mit Zustimmung der Anleiheglaubigerver-
sammlung durch Mehrheitsbeschluss nach MalRRgabe des § 15 der Anleihebedingungen mog-
lich.

§17
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Inhaber-Teilschulverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der An-
leiheglaubiger und der Anleiheschuldnerin bestimmen sich ausschlieRlich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Erfullungsort ist der Sitz der Anleiheschuldnerin.

3. Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen oder im Zu-
sammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist — soweit gesetzlich zuldssig — der Sitz der An-
leiheschuldnerin.

4. Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen in diesen Anleihebedingungen unwirksam sein
oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon unberuhrt. Die un-
wirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der Anleiheschuldnerin nach billigem Er-
messen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die den von der Anleiheschuldnerin und
den Anlageglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am ndchsten kommt. Sollten
sich diese Anleihebedingungen als liickenhaft erweisen, so gilt im Wege der ergdnzenden Aus-
legung fir die Ausfiillung der Lucke ebenfalls eine solche Bestimmung als vereinbart, die den
von der Anleiheschuldnerin und den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkun-
gen am nachsten kommt.
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VIII.Besteuerung
1. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
1.1 Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfiihrungen betreffen einzelne fur Privatanleger wesentliche steuerliche Eckda-
ten auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe giltigen Steuerrechts. Hierbei ist
zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers individuell unterschiedlich ist. Die Ausfih-
rungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, vielmehr geben sie lediglich einen
Uberblick. Anlegern wird daher empfohlen, sich durch eigene steuerliche Berater im Hinblick auf die
steuerrechtlichen Folgen des Kaufs, des Besitzes und der Veréduferung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen beraten zu lassen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfolgt ausschlie3lich durch die die Kapitaler-
trage auszahlende Stelle (Depotbank).

Die nachfolgenden Angaben basieren auf dem Rechtsstand vom Datum des Prospekts.
1.2 Im Inland anséassige Anleger

Fur ab dem 1. Januar 2009 zuflieBende Kapitalertrdge wurde mit dem Unternehmenssteuerreformge-
setz 2008 in der Bundesrepublik Deutschland die so genannte Abgeltungssteuer eingefihrt. Private
Kapitalertrage unterliegen danach grundsatzlich einem einheitlichen abgeltenden Steuersatz in Héhe
von 25 % zuzlglich des hierauf berechnenden Solidaritatszuschlags von derzeit 5,5 % und ggf. zu-
zuglich Kirchensteuer. Fir betrieblich beteiligte Anleger gelten davon abweichende Regelungen.

a) Besteuerung von ihm Privatvermdgen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermégen eines in der Bundes-
republik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus resultierende Zinsen so-
wie Ertrage aus einer Einlosung oder VerduRerung des Wertpapiers als Kapitalertrage im Sinne des
§ 20 Einkommensteuergesetz (EStG) zu versteuern.

Bei Zufluss unterliegen die Kapitalertrage (Zinsen) sowie aus einer Einlésung oder VerauRerung der
Inhaber-Teilschuldverschreibung — soweit der Anleger keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt
— der Kapitalertragsteuer durch die auszahlende Stelle. Ausgezahlt wird an den Anleger daher nur ein
Betrag nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer.

Bemessungsgrundlage fur die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der sich ergebende Zinsbetrag.
Bei einer VerauRRerung oder Einldsung der Inhaber-Teilschuldverschreibung ist Bemessungsgrundlage
fur die Kapitalertragsteuer der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der Veréuf3erung
oder Einldsung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit
dem Veraulierungsgeschéft stehen, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibung, von der die Kapitaler-
trdge auszahlenden Stelle erworben oder veraufRert und seit dem verwahrt oder verwaltet worden
sind, und den Anschaffungskosten. Kénnen entsprechende Anschaffungskosten nicht nachgewiesen
werden, sind nach gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der Einnahmen aus der VeraufRerung oder
Einlésung Bemessungsgrundlage fir die Ermittlung des vorzunehmenden Kapitalertragsteuerabzugs.
Durch entsprechenden Nachweis kann diese pauschale Bemessungsgrundlage im Rahmen der Ein-
kommensteuerveranlagung durch den tatsachlichen Verauf3erungsgewinn ersetzt werden.

Der anzuwendende Kapitalertragsteuersatz betragt einschlieRlich Solidaritatszuschlag 26,375 %. Be-
steht eine Kirchensteuerpflicht und beantragt der Steuerpflichtige bei der auszuzahlenden Stelle
schriftlich die Berlcksichtigung der Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs, belauft
sich der Gesamtsteuersatz auf 27,99 % (bei einem Kirchensteuersatz von 9 %) bzw. auf 27,82 % (bei
einem Kirchensteuersatz von 8 %, wie er in den Bundeslandern Bayern und Baden-Wirttemberg An-
wendung findet). Erwerben Ehegatten die Inhaber-Teilschuldverschreibung gemeinsam, ist ein Uber-
einstimmender Antrag notwendig, wenn die Kirchensteuer bereits im Abzugsverfahren bericksichtigt
werden soll. Sind die Inhaber-Teilschuldverschreibungen mehreren Beteiligten zuzurechnen, ohne



Carpevigo Holding AG -82-

dass Betriebsvermégen vorliegen wirde, ist ein Antrag auf Kirchensteuereinbehalt nur unter der Vo-
raussetzung moglich, dass alle Beteiligten derselben Religionsgemeinschaft angehéren.

Fir Kapitalertrage, die ab 01. Januar 2014 zuflieRen, ist ein automatisiertes Abzugsverfahren bei der
Kirchensteuer vorgesehen.

Aufgrund der abgeltenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundsatzlich mit Abfihrung der Kapital-
ertragsteuer (inkl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) hinsichtlich dieser Einkiinfte abgegol-
ten. Eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einkunfte in die Einkommensteuererklarung besteht daher
grundsatzlich nicht.

Nach dem Systemwechsel zur Abgeltungssteuer kdnnen jedoch die im Zusammenhang mit den Kapi-
taleinkinften entstandenen tatsachlichen Werbungskosten keine steuerliche Beriicksichtigung finden.
Als Ausgleich kann bei der Ermittlung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen nur ein Sparerpauschbetrag
in Hohe von EUR 801,- (bzw. EUR 1.602,- bei zusammenveranlagten Ehegatten) als Werbungskosten
abgezogen werden. Bei Vorlage eines entsprechenden Freistellungsauftrags kénnen diese Pauschbe-
trage auch bereits beim Kapitalertragsteuerabzug beriicksichtigt werden.

Verluste aus Kapitalvermdégen werden grundsétzlich innerhalb dieser Einkunftsart im Rahmen des
Kapitalertragsteuerabzugs von der auszahlenden Stelle verrechnet. Nach Verrechnung verbleibende
Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres kein
Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das nachste Jahr vorgetragen. Verluste
aus Kapitalvermdgen durfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen bzw. von
diesen abgezogen werden. Wenn der auszahlenden Stelle ein Antrag auf Verlustbescheinigung vor-
gelegt wird, sind die Verluste im Rahmen der Steuerveranlagung zu bericksichtigen.

Auf Antrag des Steuerpflichtigen kénnen die Einkinfte aus Kapitalvermdégen auch im Rahmen der
Steuererklarung bericksichtigt werden, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fuhrt (sog.
Gunstiger-Prufung). Der Antrag kann fiir den jeweiligen Veranlagungszeitraum aber nur einheitlich fur
samtliche Kapitalertrage des Jahres gestellt werden. Von der auszahlenden Stelle ist dem Steuer-
pflichtigen dazu Uber die im Abzugswege einbehaltenen Steuerbetrage und die Hohe der noch nicht
ausgeglichenen Verluste eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster auszustellen.

Die im Abzugswege einbehaltene Kapitalertragsteuer sowie der Solidaritatszuschlag und ggf. die Kir-
chensteuer werden im Fall der Einbeziehung der Kapitaleinkiinfte in die Einkommensteuererklarung
als Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des in Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen
angerechnet. Zuviel einbehaltene Betrédge berechtigen die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreib-
ungen zur Rickerstattung im Rahmen deren Steuerveranlagung.

b) Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Falls die Inhaber-Teilschuldverschreibungen von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder
natirlichen Personen im steuerlichen Betriebsvermdgen gehalten werden, sind die vorstehend erorter-
ten Regelungen zur Abgeltungssteuer nicht anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Gewinne einer
evtl. VeraulRerung oder Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibung der Kérperschaftsteuer bzw.
Einkommensteuer (jeweils zuziiglich Solidaritatszuschlag) — und soweit anwendbar — auch der Ge-
werbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundsétzlich als
Betriebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer sowie Solidaritatszu-
schlag einzubehalten. Die Zinsen und Gewinne aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung sind daher
im Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrage kdnnen unter bestimmten
Voraussetzungen bei der Steuerveranlagung angerechnet werden.

1.3 Nichtin der Bundesrepublik Deutschland anséssiger Anleger

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit der Anleihe
richtet sich jeweils nach dem fiir den Zinsempfanger geltenden nationalen Steuerrecht. Unter Um-
stéanden findet fir beschrankt Steuerpflichtige auch das deutsche Steuerrecht Anwendung. Auch kén-
nen sich steuerliche Auswirkungen aus Doppelbesteuerungsabkommen der Bundesrepublik Deutsch-
land mit dem jeweiligen Staat auslandischer Anleiheglaubiger ergeben. Auslandische Anleihezeichner
werden gebeten, bei diesbezlglichen Fragen zur Besteuerung fachmannischen Rat einzuholen. Die
Emittentin selbst beabsichtigt nicht, die Anleihe auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland und der
Republik Osterreich anzubieten.
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1.4 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen von Todes wegen sowie die Schenkung der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen unterliegen der Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der Erblasser
oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte oder sonstige Erwerber zur Zeit der Vermdgensiibernahme
in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt hatte oder deutscher Staatsan-
gehdriger ist und gewisse weitere Voraussetzungen vorliegen (z. B. friherer Wohnsitz in Deutsch-
land). Fur Familienangehorige und Verwandte kommen Freibetrdge in unterschiedlicher Héhe zur
Anwendung.

1.5 Andere Steuern

Der Erwerb, das Halten und die VeraufRerung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind umsatz-
steuerfrei. Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zur Zeit keine Bdrsenumsatz-, Gesell-
schaftsteuer, Stempelabgabe oder &hnliche Steuern auf die Ubertragung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

2. Besteuerung in der Republik Osterreich
2.1 Allgemeiner Hinweis

Im Folgenden ist ein Uberblick tiber die wichtigsten Gesichtspunkte des Gsterreichischen Steuerrechts
dargestellt, die im Rahmen des Erwerbs und des Haltens von Schuldverschreibungen fiir den Anleger
von Bedeutung sein kdnnen. Diese Darstellung ist nicht als umfassende Erlauterung samtlicher steu-
errechtlicher Aspekte zu verstehen, die flr eine Entscheidung zur Investition in die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen relevant sein kénnten. Es handelt sich vielmehr lediglich um wesentliche
Teilaspekte. Ferner bertcksichtigt die Darstellung naturgemafld keine Tatsachen, die aufgrund der
besonderen persdnlichen Verhaltnisse ggf. fir bestimmte Anleger maRgebend sein kénnten.

Die Darstellung gibt den Rechtsstand in der Republik Osterreich zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts wider. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass dieser Rechtsstand sich je-
doch — moglicherweise auch rickwirkend — &ndern kann. Es wird dartber hinaus empfohlen, sich im
Hinblick auf die personlichen steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauRRerung
bzw. der unentgeltlichen Ubertragung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch eigene steuerli-
che Berater informieren und beraten zu lassen. Dies gilt auch im Hinblick auf das ggf. einzuleitende
Verfahren zur moglichen Erstattung deutscher Kapitalertragsteuer als Quellensteuer. Nur die zur
Steuerberatung zugelassenen Personen vermdégen die personlichen steuerlichen Einzelheiten des
Anlegers und die sich daraus ergebenden steuerlichen Folgen vollumfassend zu beurteilen. Die Dar-
stellung geht davon aus, dass die Schuldverschreibungen offentlich angeboten werden. Die Emittentin
Ubernimmt keinerlei Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

2.2 In Osterreich ansassige Anleger

Soweit natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich oder Korper-
schaften mit Sitz oder Geschaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen beziehen, unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung ge-
mal den Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG) oder des Kdrperschaftsteuergeset-
zes (KStG).

Aufgrund des Budgetbegleitgesetzes 2011, BGBI. | 2010/111 gilt fir ab dem 01. April 2012 entgeltlich
erworbene Schuldverschreibungen ab dem 01. April 2012 folgendes: Neben Zinsen unterliegen auch
Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer
in Hohe von 25 %, und zwar unabh&ngig von der Haltedauer. Zu den Einkinften aus Kapitalvermogen
zéhlen dann u.a. Einklnfte aus einer VeraufRerung, Einldsung oder sonstigen Verfigung (z. B. Ab-
schichtung) der Schuldverschreibungen. Ublicherweise ist die steuerliche Bemessungsgrundlage der
Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduRRerungserldés, dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag
und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stiickzinsen. Es kommt zum Wegfall des
Systems der Gutschriften der Kapitalertragsteuer und zur Erfassung von Stiickzinsen im Wege der
Erh6hung von Anschaffungskosten und VerauRerungserldsen. Im Rahmen der Einkommensermittlung
durfen Aufwendungen und Ausgaben nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einkiinften, die dem
besonderen Steuersatz von 25 % unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang ste-
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hen. Fir im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen sind die Anschaffungskosten ohne
Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Schuldverschreibungen
mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein Durchschnitts-
preis anzusetzen.

Die Einkommensteuer wird im Wege des Abzugs der Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % erhoben,
soweit eine inlandische depotfilhrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt und
diese die Zahlung abwickelt. Der KESt-Abzug entfaltet beim Privatanleger Endbesteuerungswirkung,
sofern der Investor der depotfihrenden Stelle die tatséchlichen Anschaffungskosten der Schuldver-
schreibungen nachgewiesen hat. Kérperschaften, die Betriebseinnahmen aus den Schuldverschrei-
bungen beziehen, kdnnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung
vermeiden. Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug) gelten fur Privatstiftungen.

Entnahmen gelten auch als Veraul3erung sowie das sonstige Ausscheiden von Schuldverschreibun-
gen aus dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfillt sind wie z. B. die Ubertragung auf ein
Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen inlandischen Bank, wenn
der Depotinhaber die Gibertragende Bank (depotfiihrende Stelle) beauftragt, der ilbernehmenden Bank
die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die
Ubertragende Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, dem zustandigen Finanzamt innerhalb eines
Monats eine Mitteilung zu tibermitteln oder, falls die Ubertragung von einer auslandischen depotfiih-
renden Stelle erfolgt, wenn der Anleiheglaubiger selbst innerhalb eines Monats eine solche Mitteilung
an das zustandige Finanzamt tibermittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung auf das Depot eines
anderen Steuerpflichtigen muss der Anleiheglaubiger der depotfihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit
der Ubertragung nachweisen oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilen oder
selbst eine solche Mitteilung innerhalb eines Monats an das Finanzamt tibermitteln, falls die Ubertra-
gung von einer auslandischen depotfuhrenden Stelle erfolgt.

Sonderregelungen (Wegzugsbesteuerung mit der Mdglichkeit eines Steueraufschubs bei Wegzug in
EU-Mitgliedsstaaten oder bestimmte EWR-Staaten) gelten im Falle der Verlegung des Wohnsitzes
des Steuerpflichtigen in das Ausland.

Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfiihrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen erzielte Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemal den Best-
immungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25 % liegt, kdnnen einen Antrag auf Regelbe-
steuerung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf séamtliche dem besonderen 25
%-igen Steuersatz unterliegenden Einkunfte beziehen. Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit end-
besteuerten oder mit dem 25 %-igen Sondersteuersatz zu versteuernden Kapitalertrdgen in Zusam-
menhang stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht abzugsféahig.

Beim Privatanleger kdnnen Verluste aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen nur mit anderen Einkinf-
ten aus Kapitalvermégen (mit Ausnahme von u.a. Zinsertragen aus Einlagen bei Banken und sonsti-
gen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgegli-
chen werden. Ein Verlustausgleich ist nur im Rahmen der Veranlagung méglich. Ein Verlustvortrag ist
nicht moglich.

In der Regel unterliegen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen erzielte Einkunfte auch im Be-
triebsvermdgen dem im Weg des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25 %-igen Steuersatz, wobei
jedoch eine Aufnahme in die Steuererklarung zu erfolgen hat. Abschreibungen auf den niedrigeren
Teilwert und Verluste aus der VeréduR3erung, Einlésung oder sonstigen Verfligung (z. B. Abschichtung)
von Schuldverschreibungen (auch von vor dem 01. April 2012 erworbenen Schuldverschreibungen)
sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von
Finanzinstrumenten zu verrechnen. Ein verbleibender Verlust darf nur zur Halfte mit anderen betriebli-
chen Einklnften ausgeglichen oder vortragen werden.

Gegenwartig existieren zur kiinftigen Rechtslage unter dem Budgetbegleitgesetz 2011 weder Judika-
tur noch Richtlinien oder Verordnungen des Finanzministeriums noch eine gesicherte Anwendungs-
praxis der auszahlenden und/oder depotfiihrenden Stellen, so dass sich aus der tatsachlichen Umset-
zung und der Praxis dazu Anderungen gegeniiber der dargestellten Rechtslage ergeben kénnen.
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2.3 Nichtin Osterreich ansassige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftslei-
tung haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Osterreich nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich
unten).

Soweit  Kapitalertrage einschlieRlich  realisierter ~ Wertsteigerungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Osterreich bezogen werden (inlandische auszahlenden oder depotfiih-
rende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der Investor der Stelle seine
Auslandereigenschaft nach den Bestimmungen der 0Osterreichischen Einkommensteuerrichtlinien
nachweist. Der Anleger hat fir einbehaltene Kapitalertragsteuer die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des
funften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zusténdigen 6sterreichischen
Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteuer zu beantragen.

2.4 Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Osterreich

Im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen sieht die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 03. Juni
2003 (EU-Zinsrichtlinie) einen Informationsaustausch zwischen den Behorden der Mitgliedsstaaten
Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedsstaats an in einem
anderen Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhangigen Gebieten steuerlich ansassige
natirliche Personen vor.

Mit dem EU-Quellensteuergesetz hat Osterreich die EU-Zinsrichtlinie umgesetzt, das anstelle eines
Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU-Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen
im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine inldndische Zahlstelle an eine in einem anderen
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhangigen Gebieten anséssige naturliche Person
(wirtschaftlicher Eigentimer der Zinszahlung) zahlt. Die EU-Quellensteuer betragt derzeit 35 %. Hat
der Anleger einen Wohnsitz in Osterreich, wird Osterreichische Kapitalertragsteuer statt EU-
Quellensteuer abgezogen und durch die entsprechende zinsauszahlende oder depotfiihrende Stelle
abgefuhrt. Die Emittentin Gbernimmt hierfir keine Verantwortung.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei VerauRRerung
der Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Schuldverschreibungen auf
ein Depot auBerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus
des Investors abzuziehen. Soweit der Anleger (wirtschaftlicher Eigentiimer) der Zahlstelle eine vom
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausge-
stellte Bescheinigung vorlegt, ist eine EU-Quellensteuer nicht abzuziehen. Diese Bescheinigung muss
Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen,
Geburtsdatum und Geburtsort des Investors, Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Konto-
nummer des Anlegers oder die Wertpapierkennnummer der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ent-
halten. Die Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung und ist durch die
Zabhlstelle ab Vorlage zu beriicksichtigen.
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1. Jahresabschluss der Carpevigo Holding AG nach HGB fur das Rumpfgeschafts-

jahr zum 30. September 2011 (gepruft)

Bilanz

AKTIVA
EUR

EUR

A. ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Vermogensgegenstande 4.076,85

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 48.655,69

5.317.000,00

52.732,54

5.369.732,54
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PASSIVA
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 50.000,00
II. Rumpfgeschéaftsjahresfehlbetrag -46.698,40
3.301,60
B. ZUR DURCHFUHRUNG DER BESCHLOSSENEN
KAPITALERHOHUNG GELEISTETE EINLAGEN 5.317.000,00
C. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen 25.000,00
D. VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.430,94

5.369.732,54
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Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

3. Rumpfgeschéftsjahresfehlbetrag

EUR

EUR

-46.728,60

30,20

-46.698,40

-89 -
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Anhang

l. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Rumpfgeschaftsjahresabschluss wurde gemal §§ 242 ff. und §§ 264 ff.
HGE sowie nach den einschlagigen Vorschriften des AKIG und der Satzung aufgestellt. Es
gelten die Vorschriften fir kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 264 ff. i.v.m. § 267
Abs. 1 HGB. Der Anhang wurde gemalt § 285 iV.m. § 288 HGB erstellt. Die Gesellschaft
nimmt gralenabhidngige Ereichterungen flr kleine Gesellschaften im Sinne des § 267
Abs, 1 HGB in Anspruch. Die Zulassung zum Handel von Wertpapieren bzw. die Ausgabe
von Wertpapieren an elnem organisierten Markt ist nicht geplant.

Die Gesellschaft wurde am 26.05.2011 gegrindel, so dass es sich bel dem vorliegenden
Jahresabschluss zum 30.09.2011 um ein Rumpfgeschaftsjahr handell, Vorjahreswerte exis-
tieren folglich nicht.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden malgebend:

Die als Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu
Anschaffungskosten mit ihrem Sacheinlagewert angesetzt. Die unter der aufschiebenden
Bedingung der Ubertragung und Zeichnung erfolgte Ubernahme der Anteile bis zum 11, Ok-
tober 2011 wurde unter wirtschaftlicher Betrachtungsweise bereits zum Bilanzstichtag im
Jahresabschluss in Htéhe von EUR 5317.000,00 erfasst. Ohne diese wirischaftliche Be-
trachtungsweise wéren zum 30. September 2011 lediglich EUR 700.000,00 zu bilanzieren

gewesen.
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Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind zum Nennwert bilanziert,
die Kasse sowie Guthaben bei Kreditinstituten entsprechen den jeweiligen Nominal-
werten. Die Rickstellungen werden mit dem nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung

notwendigen Erfullungsbetrag, Verbindlichkeiten mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

1. Finanzanlagen

Die Zusammensetzung des Anteilsbesitz zum 30. September 2011 gem. § 286 Nr. 11 HGB

ist folgender Aufstellung zu entnehmen:

Anteilam  Eigenkapital Ergebnis
Kapital
% TEUR TEUR

Direkte Beteiligungen
CARPEVIGO AG, Holzkirchen 97,3 7.2791) 1.780 1)
Indirekte Beteiligungen
Uber CARPEVIGO AG, Holzkirchen
CARPEVIGO Bau GmbH, Holzkirchen 100,0 251) 2)
CARPEVIGO Management GmbH, Holzkirchen 100,0 251) 2)
CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Deutschland KG, Holzkirchen 100,0 1.4391) 4.7391)
CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Spanien KG, Holzkirchen 100,0 -131) -31)
CARPEVIGO Finanzierungs GmbH & Co. KG, Holzkirchen 100,0 1.0851) 41)
CARPEVIGO Finanzierungs GmbH & Co. 2 KG, Holzkirchen 100,0 1.6301) -3701)
CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co.

Tschechische Republik KG, Holzkirchen 100,0 11 o
Neposo Beteiligungs GmbH, Holzkirchen 100,0 - 6) - 6)
Blue Energy Development GmbH, Holzkirchen 75,0 191) 111)
CARPEVIGO CZ S.r.o., Prag (Tschechische Republik) 70,0 -144 1) 3) -344 1) 3)
Uber Neposo Beteiligungs GmbH
ES Energy LLC., Phoenix (USA) 35,2 -6) - 6)

1) Werte zum 31. Dezember 2010

2) Ergebnisabfuhrungsvertrag

3) ausgewiesen in CZK (Tschechische Kronen)

4) ausgewiesen sind die Werte zum 31.12.2009 bzw. fiir 2009, der Jahresabschluss 2010 liegt noch nicht vor
5) § 286 Abs. 3 Nr. 2 HGB

6) es liegen noch keine Werte vor

2. Guthaben bei Kreditinstituten

Der Finanzmittelbestand der Gesellschaft beinhaltet Bankguthaben, auf die kurzfristig zu-

rickgegriffen werden kann.
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Das voll einbezahite Grundkapital belduft sich auf EUR 50.000,00 und ist eingeteilt in 50.000
Stuckaktien. Das Eigenkapital setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

30.00.2011

EUR

Grundkapital 50.000,00
Rumpfgeschaftsjahresfehlbetrag -46.698,40
Eigenkapital 3.301,80

Die Hauptversammiung vom 30.09.2011 hat die Erhéhung des Grundkapitals gegen
Sacheinlagen auf bis zu EUR 5.512.000,00 beschlossen. Die Erhdhung des Grundkapitals
ist den Aktionaren der CARPEVIGO AG zur Zeichnung angeboten worden, die dafir mit
Wirkung zum 30,09.2011 ihre Aktien an der CARPEVIGO AG auf die Gesellschaft als Sach-
einlage Ubertragen Kkonnten. Die unter wirtschaftlicher Betrachtungsweise bereits zum
30.09.2011 Ubertragenen Aktien, die nach Eintragung der Kapitalerhéhung im Handelsregis-
ter in das Grundkapital umgebucht werden, werden unter dem Posten _zur Durchfllhrung der
beschlossenan Kapitalerhshung geleisteten Einlagen” ausgewiesen (vgl. auch unsere Erlau-

terungen zu den Finanzanlagen).

Daneben hat die Hauptversammlung ebenfalls am 30.09.2011 die Schaffung eines geneh-
migten Kapitals in Hohe von EUR 2.750.000,00 beschlossen. Der Vorstand ist ermachtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 29.09.2016 um insgesamt bis
zu EUR 2.750.000,00 zu erhéhen.

4. Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

IV. Sonstige Angaben

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Haftungsverhalitnisse.
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2. Organe der Gesellschaft

Seit Grindung ist Herr Jens Neureuther, Diplom-Betriebswirt, Holzkirchen zum \orstand
barufen.

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates sind seit Grindung bestellt:
Herr Rainer Hoffmann, Manchen, Dipl.-Informatiker, Vorsitzender
Herr Fritz Keller, Uerikon-Stafa/Schweiz, Finanzberzater, stellvertretender Vorsitzender
Frau Dr. Sandra Ramsauer, Zurich/Schweiz, Finanzberaterin

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschéftsjahr einschlieblich des Vorstandes einen Mitar-
beiter.

4. Ergebnisverwendung

Der Rumpfgeschaftsjahresfehlbetrag in Héhe von EUR 46.698,40 wird auf neue Rechnung
vargetragen.

Holzkirchen, 14.

(

er Vorstand
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Bestatigungsvermerk

An die Carpevigo Holding AG

Wir haben den Rumpfgeschéftsjahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfilhrung der Carpevigo Holding AG, Holzkirchen,
fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 26. Mai bis zum 30. September 2011 geprift. Die Buchfuhrung und
die Aufstellung des Rumpfgeschafts-jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihr-
ten Prufung eine Beurteilung tber den Rumpfgeschaftsjahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Rumpfgeschaftsjahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriiffer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Rumpfgeschéftsjahresabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfluhrung vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdégliche Fehler
berlcksichtigt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Rumpf-
geschaftsjahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Rumpfgeschéftsjahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen
der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft.

Augsburg, den 21. Oktober 2011

Miller Treuhand GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Muller
Wirtschaftsprifer



Carpevigo Holding AG

Kapitalflussrechnung

Jahresfehlbetrag

Zunahme / Abnahme Ubrige Aktiva

Zunahme / Abnahme kurzfristige Rickstellungen
Zunahme / Abnahme der Lieferverbindlichkeiten

Mittelzufluss / -abfluss aus Ifd. Geschéftstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands
Flissige Mittel am Anfang der Periode

Flissige Mittel am Ende der Periode

-05 -

26.05.-
30.09.2011

TEUR

-47
-4
25
24
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Stand 26.05.2011 (Grindung)

Rumpfgeschéatftsjahres-
fehlbetrag 2011

Stand 30.09.2011

-06 -

gezeichnets Bilanz- Eigen-
Kapital verlust kapital
EUR EUR EUR
50.000,00 0,00 50.000,00
-46.698,40 -46.698,40

50.000,00 -46.698,40 3.301,60
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Bescheinigung

An die Carpevigo Holding AG, Holzkirchen

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Rumpfgeschéftsjahresabschluss sowie der zu Grunde
liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung fir
die Zeit vom 26. Mai bis 30. September 2011 geprift. Die Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalver-
anderungsrechnung ergéanzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufge-
stellten Rumpfgeschaftsjahresabschluss der Gesellschaft fir das Rumpfgeschéftsjahr 2011 und ist
dieser Bescheinigung als Anlage beigefugt.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung fur das Rumpfge-
schaftsjahr 2011 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschatft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dariiber abzuge-
ben, ob die Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung ordnungsgemafi aus dem
Rumpfgeschéftsjahresabschluss 2011 sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrags ist die
Prufung des zu Grunde liegenden Rumpfgeschéftsjahresabschlusses sowie der zu Grunde liegenden
Buchfuhrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priufungshinweises: Prifung von zusétzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung aus dem Rumpfge-
schéftsjahresabschluss sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapital-
flussrechnung und Eigenkapitalverédnderungsrechnung ordnungsgemaR aus dem Rumpfgeschaftsjah-
resabschluss fiir die Zeit vom 26. Mai bis 30. September 2011 sowie der zu Grunde liegenden Buch-
fuhrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Augsburg, 21. Oktober 2011

Muller Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Muller
Wirtschaftsprufer
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2. Halbjahresabschluss der Carpevigo Holding AG zum 31. Marz 2012 (ungepruft)

Halbjahres-Bilanz zum 31. Marz 2012

AKTIVA
EUR EUR

A. ANLAGEVERMOGEN

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 5.459.000,00
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.006.214,70
Sonstige Vermogensgegenstande 13.371.699,71

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 8.315,39
14.386.229,80

19.845.229,80



Carpevigo Holding AG

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital

II. Verlustvortrag
[ll. Halbjahresfehlbetrag

B. ZUR DURCHFUHRUNG DER BESCHLOSSENEN
KAPITALERHOHUNG GELEISTETE EINLAGEN

C. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen
D. VERBINDLICHKEITEN
Anleihen
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

P wnh e

- 99 -

EUR EUR
5.509.000,00
-46.698,40
-668.376,45

4.793.925,15

0,00

56.000,00

13.463.246,71
2,94
408.000,00
1.124.055,00

14.995.304,65

19.845.229,80
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Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1.

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

3. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

4. Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

6. Halbjahresfehlbetrag

- 100 -

Oktober 2011 bis zum 31. Méarz 2012

EUR EUR

-468.808,44

102.271,21

-301.797,03

-668.334,26

-42,19

-668.376,45
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Anhang fir das Halbjahr vom 01.10.2011 bis 31.03.2012

I. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Rumpfgeschéftsjahresabschluss wurde gemaR 88 242 ff. und 8§ 264 ff. HGB
sowie nach den einschlagigen Vorschriften des AktG und der Satzung aufgestellt. Es gelten
die Vorschriften fir kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 264 ff. i.V.m. § 267 Abs. 1
HGB. Der Anhang wurde gemaR 8§ 285 i.V.m. § 288 HGB erstellt. Die Gesellschaft nimmt
groRenabhangige Erleichterungen fur kleine Gesellschaften im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB
in Anspruch. Die Zulassung zum Handel von Wertpapieren bzw. die Ausgabe von Wertpapie-

ren an einem organisierten Markt ist nicht geplant.

Die Gesellschaft wurde am 26. Mai 2011 gegriindet, so dass Vorjahreswerte fiir den selben

Halbjahreszeitraum folglich nicht existieren.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

I1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Be-

wertungsmethoden maligebend:

Die als Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu An-

schaffungskosten mit ihrem Sacheinlagewert angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bilanziert, die
Kasse sowie Guthaben bei Kreditinstituten entsprechen den jeweiligen Nominalwerten.
Die Ruckstellungen werden mit dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-

digen Erflllungsbetrag, Verbindlichkeiten mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.
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I11. Erlauterungen zur Bilanz

1. Finanzanlagen

Die Zusammensetzung des Anteilsbesitz zum 31. Marz 2012 gem. § 286 Nr. 11 HGB ist fol-

gender Aufstellung zu entnehmen:

Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital
% TEUR TEUR

Direkte Beteiligungen
CARPEVIGO AG, Holzkirchen 99,9 7.219 Y 1.780 Y
Indirekte Beteiligungen
Uber CARPEVIGO AG, Holzkirchen
CARPEVIGO Bau GmbH, Holzkirchen 100,0 25 Y 0?
CARPEVIGO Management GmbH, Holzkirchen 100,0 25 Y 0?
CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Deutschland KG, Holzkirchen 100,0 1439 4739 Y
CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co. Spanien KG, Holzkirchen 100,0 a3 3
CARPEVIGO Finanzierungs GmbH & Co. KG, Holzkirchen 100,0 1.085 Y 4V
CARPEVIGO Finanzierungs GmbH & Co. 2 KG, Holzkirchen 100,0 163 Y 370 Y
CARPEVIGO Beteiligungs GmbH & Co.

Tschechische Republik KG, Holzkirchen 100,0 1Y 0¥
Neposo Beteiligungs GmbH, Holzkirchen 100,0 - -
Blue Energy Development GmbH, Holzkirchen 100,0 199 1Y
CARPEVIGO CZ S.r.0., Prag (Tschechische Republik) 70,0 144 V3 344 V'3
CARPEVIGO Finanzierungs GmbH & Co. 3. KG, Holzkirchen 100,0 _ 4 _4
CARPEVIGO Finanzierungs GmbH & Co. 4. KG, Holzkirchen 100,0 Y -9

Uber Neposo Beteiligungs GmbH

ES Energy LLC, Phoenix (USA) 35,2 - -
1) Werte zum 31. Dezember 2010 bzw. fiir 2010, Werte zum 31. Dezember 2011 bzw. 31. Mérz 2012 liegen nicht vor.

2) Ergebnisabfilhrungsvertrag

3) ausgewiesen in CZK (Tschechische Kronen)

4) Es handelt sich um Neugriindungen, fiir die Jahresabschliisse noch nicht vorliegen.

2. Guthaben bei Kreditinstituten

Der Finanzmittelbestand der Gesellschaft beinhaltet Bankguthaben, auf die kurzfristig zu-

rickgegriffen werden kann.
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3. Eigenkapital

Das voll einbezahlte Grundkapital belduft sich auf EUR 5.509.000,00 und ist eingeteilt in
5.509.000 Stuckaktien. Das Eigenkapital setzt sich zum Halbjahresstichtag wie folgt zusam-

men:
31.03.2012

EUR

Grundkapital 5.509.000,00
Verlustvortrag -46.698,40
Halbjahresfehlbetrag -668.376,45
Eigenkapital 4.793.925,15

Die Hauptversammlung vom 26.10.2011 hat die Erhéhung des Grundkapitals gegen Sach-
einlagen auf EUR 5.509.000,00 beschlossen.

Daneben hat die Hauptversammlung am 30.09.2011 die Schaffung eines genehmigten Kapi-
tals in Hohe von EUR 2.600.000,00 beschlossen. Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundka-
pital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 29.09.2016 um insgesamt bis zu EUR
2.600.000,00 zu erhohen.

4. Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben mit Ausnahme der ausgegebenen Wandelanleihe eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr. Die zum Stichtag ausgegebene Wandelanleihe in Héhe von
TEUR 13.230 (VJ TEUR 0) hat eine Restlaufzeit von tber einem Jahr und unter finf Jahren.
Die ebenfalls unter der Position ,,Anleihen* ausgewiesene Zinsabgrenzung zum Stichtag hat

eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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IV. Sonstige Angaben

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Stichtag bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

2. Organe der Gesellschaft

Seit Grindung ist Herr Jens Neureuther, Diplom-Betriebswirt, Holzkirchen zum Vorstand

berufen.

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates sind seit Griindung bestellt:

Herr Rainer Hoffmann, Minchen, Dipl.-Informatiker, VVorsitzender

Herr Fritz Keller, Uerikon-Stafa/Schweiz, Finanzberater, stellvertretender \Vorsitzender

Frau Dr. Sandra Ramsauer, Zirich/Schweiz, Finanzberaterin

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschéaftsjahr einschlieRlich des Vorstandes 1 Mitarbeiter.

4. Ergebnisverwendung

Der Halbjahresfehlbetrag in Hohe von EUR 668.376,45 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Holzkirchen, 11. Mai 2012

Der Vorstand
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X. Trendinformationen

Wesentliches Ereignis der Carpevigo Holding AG im Rumpfgeschaftsjahr zum 30. September 2011
war die Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 30. September 2011 (ber die Erhéhung des
Grundkapitals gegen Sacheinlagen zum Zwecke der Einbringung der Aktien der CARPEVIGO AG in
die Carpevigo Holding AG. Die Sachkapitalerhéhung wurde in Hohe von EUR 5.317.000,- durch Ein-
bringung von 265.850 Aktien an der CARPEVIGO AG durchgefiihrt und am 17. November 2011 in das
Handelsregister der Carpevigo Holding AG eingetragen. Im Rahmen einer weiteren durch die Haupt-
versammlung am 26. Oktober 2011 beschlossenen Sachkapitalerhbhung haben drei Aktionare der
CARPEVIGO AG weitere 7.100 Aktien der CARPEVIGO AG in die Carpevigo Holding AG gegen Ge-
wahrung von 142.000 neuen Aktien an der Carpevigo Holding AG eingebracht. Die Durchfuihrung
dieser weiteren Kapitalerhéhung wurde ebenfalls am 17. November 2011 in das Handelsregister der
Gesellschaft eingetragen.

Ein wesentliches Ereignis seit dem 30. September 2011 war die Begebung von zwei Wandelanleihen
im Gesamtnennbetrag von jeweils bis zu EUR 15.000.000,- (4,5 % p.a. Wandelanleihe 2011/2015
sowie 7,0 % p. a. Wandelanleihe 2011/2015), die der Vorstand der Gesellschaft am 27. Oktober 2011
mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 27. Oktober 2011 beschlossen hat. Die Begebung dieser
Wandelschuldverschreibungen erfolgte ausschlie3lich im Rahmen einer Privatplatzierung an qualifi-
zierte Anleger mit einem Mindestbetrag in Héhe von EUR 50.000,- pro Anleger. Zum Datum dieses
Prospekts waren insgesamt ca. EUR 13 Mio. gezeichnet.

Die Carpevigo Holding AG ist seit 27. Februar 2012 im Marktsegment m:access im Freiverkehr der
Bdrse Miunchen gelistet.

Im Mérz 2012 hat die Carpevigo-Gruppe im oberbayerischen Holzkirchen-Forstbauer auf einem Flur-
stick entlang der Autobahn A8 den Solarpark Foching fertig gestellt. Die Anlage verfugt Uber eine
Leistung von ca. 1 MW. Die Carpevigo-Gruppe wird diese Anlage nach der Netzanbindung in den
eigenen Bestand tUbernehmen. Die Betriebsdauer ist mit 20 Jahren angesetzt. Der Pachtvertrag fur
das Areal sieht eine Verlangerungsoption um zusatzlich finf Jahre vor. Danach kann die Anlage in-
nerhalb kurzer Zeit riickgebaut werden.

Von Bedeutung ist darliber hinaus die Griindung der CARPEVIGO Energy GmbH mit einem Stamm-
kapital in Hohe von EUR 25.000.- durch die CARPEVIGO Holding AG am 26. April 2012. Die CAR-
PEVIGO Energy GmbH wurde am 16. Mai 2012 in das Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen
unter HRB 198786 eingetragen. Uber die CARPEVIGO Energy GmbH sollen die Mittel aus der Anlei-
he in bestehen Photovoltaik-Anlagen investiert werden.

Im Ubrigen sind seit Beginn des laufenden Geschéftsjahres am 01. Oktober 2011 keine wesentlichen
nachteiligen Verédnderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.
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Xl. Glossar

1. Allgemeines Glossar

Abs.
AG

Agio

AktG

Angebotsfrist

Anleihe

Anleihegléaubiger

AStG
BaFin

BilMoG

BorsG
Emittentin
EStG

Freiverkehr

i.Gr.
Gesellschaft
GewStG
HGB

ISIN

KStG

Nennwert
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Absatz
Aktiengesellschaft

Aufgeld, Ausgabeaufschlag. Betrag, um den der Preis den
Nennwert eines Wertpapiers Ubersteigt.

Aktiengesetz

Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgelegter Wertpapiere
moglich ist.

Sammelbezeichnung fir alle Schuldverschreibungen mit vor
Ausgabe festgelegter Verzinsung, Laufzeit und Rickzahlung.

Anleiheanleger, Kaufer, Inhaber von Anleihen, welche die Rechte
daraus gegeniber der Emittentin geltend machen kdnnen. Ver-
tragspartner der Emittentin.

AuR3ensteuergesetz

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz vom 25. Mai 2009 (BGBI. | S.
1102)

Bdrsengesetz
Carpevigo Holding AG
Einkommensteuergesetz

Handelssegment an deutschen Wertpapierbérsen mit geringen
Zulassung- und Zulassungsfolgepflichten

in Grindung

Carpevigo Holding AG

Gewerbesteuergesetz

Handelsgesetzbuch

Abkirzung fir International Security Identification Number. Die
ISIN dient der eindeutigen internationalen Identifikation von
Wertpapieren. Sie besteht aus einem zweistelligen Landercode
(zum Beispiel DE fir Deutschland), gefolgt von einer zehnstelli-
gen numerischen Kennung.

Koérperschaftsteuergesetz

Nennbetrag. Nominalwert einer Aktie, Anleihe usw. Der Nomi-

nalwert entspricht dem Anlage-Riickzahlungsbetrag eines Wert-
papiers.
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Private Placement

Prospekthaftung

UmwG

WpPG

WpUG
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Ein Private Placement ist ein privater, nicht offentlicher Verkauf
(Platzierung) von Vermdgensgegenstanden (hier: Anleihen)
Haftung der Emittentin fiir absichtlich oder fahrlassig unrichtig
oder unvollstandig erteilte Angaben in Verkaufs-, Wertpapier- o-
der Bérsenprospekten.
Umwandlungsgesetz

Wertpapierprospektgesetz

Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

2. Branchenbezogenes Glossar

Conto Energia

EEG

GSE

GW
kw

kWp

MW

™™

Watt

Das Conto Energia regelt die Einspeisevergutung fur Photovolta-
ikstrom in Italien (derzeit aktuelle Fassung: Conto Energia V)

Gesetz fur den Vorrang erneuerbarer Energien (kurz: Erneuerba-
re-Energien-Gesetz)

Der GSE ist eine Behorde des italienischen Wirtschafts- und Fi-
nanzministeriums, die bei der Foérderung von Erneuerbarer
Energie eine zentrale Rolle spielt: Sie stellt u.a. die griinen Zerti-
fikate aus und Uberwacht das Zertifikatssystem, stellt Herkunfts-
nachweise aus, nimmt Energie ab und verkauft diese am Elektri-
zitatsmarkt. Der GSE kontrolliert und beaufsichtigt die forderfahi-
gen Anlagen.

Abkurzung fur Gigawatt; 1 Gigawatt = 1.000.000.000 Watt
Abkurzung fur Kilowatt; 1 kW = 1.000 Watt

Abkirzung fur Kilowatt Peak (Spitzenleistung), maximale Leis-
tung eines Photovoltaik-Moduls bzw. einer Solarstromanlage. Ein

kWp = 1.000 Watt peak.

Abkirzung fur Megawatt, 1 MW = 1.000.000 Watt

Abkurzung fur Terrawatt, 1 TW = 1 Billion Watt Eine Wattstunde
entspricht der Energie, welche eine Maschine mit einer Leistung
von einem Watt in einer Stunde aufnimmt oder abgibt.

Watt ist die Einheit fiir die Angabe von Energie pro Zeit
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Holzkirchen, Landkreis Miesbach, den oi':)l CG) /\Q

Carpevigo Holding AG

Jens F. Neureuther
- Vorstand -
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CARPEVIGO

nutze die kraft erneuerbarer energie
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