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Konzernbilanz

HGB-Konzernbilanz der Windreich AG, Wolfschlugen

zum 31. Dezember 2010

Aktiva

w NP -

I

rprowonvpPk =0

Anlagevermdogen

Entgeltlich erworbene immaterielle
Vermogensgegenstande
Projektrechte

Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte

Sachanlagen

Grundstiicke

Technische Anlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Anteile Global Tech | Offshore Wind GmbH
Wertpapiere des Anlagevermdgens

Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermdégen
Vorréate

Unfertige Erzeugnisse
Windkraftanlagen
Geleistete Anzahlungen
Erhaltene Anzahlungen

. Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Stand am
31.12.2010
€

3.663.816,98

589.165,00

Stand
31.12.2009
€

4.252.981,98

50.000.000,00

68.989,00

41.000,00
29.711.766,00

5.014.637,00

0,00

50.068.989,00

34.767.403,00

0,00
37.021.950,00

8.882.085,31

5.014.172,05

31.428.813,04
1.146.367,06
750,00
11.859.922,66
25.850.056,58
236.289,41

50.918.207,36

70.522.198,75

4.044.202,25
96.039.106,39
12.010,00
91.450,66
45.608.391,77
236.289,41

3.521.079,93
11.354.689,83
2.436.628,22
0,00

146.031.450,48

17.312.397,98

0,00
10.447.040,57
3.209.884,06
-2.469.250,00

29.122.839,42
43.585.675,68

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht
Forderungen gegen Gesellschafter
Sonstige Vermdgensgegenstande

. Wertpapiere

Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten

12.802,31
51.377.847,26
113.667.877,84

11.187.674,63

237.767.042,51

9.300.093,70
7.888.577,08

0,00
105.830.745,31
19.854.342,35

3.619.097,46

142.873.758,44

43.816.878,82

3.279.147,13
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C. Rechnungsabgrenzungsposten 762.593,41 1.133.018,81
D. Aktive latente Steuern 2.780.004,19 0,00
415.600.598,10 439.931.819,49
Passiva Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009
€ €
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 10.000.000,00 25.000,00
Il. Kapitalruckage 1.388.861,88 0,00
I11. Gewinnricklagen
1. Gesetzliche Riicklage 218.509,59 0,00
2. Andere Gewinnrucklagen 127.358.234,90 117.935.822,24
IV. Bilanzgewinn 2.036.046,07 13.632.368,92
V. Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 0,00 36.402.239,73
VI. Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter 700.112,92 3.762.646,76
141.701.765,36 171.758.077,65
B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 548.979,80 1.169.837,00
2. Sonstige Riickstellungen 4.025.223,67 5.838.323,00
4.574.203,47 7.008.160,00
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 58.954.000,00 0,00
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 156.564.828,10 160.215.790,28
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 14.847.160,53 7.573.748,10
4. Verbindlichkeiten ggu. verbundenen Unternehmen 2.678.067,39 109.613,87
5. Verbindlichkeiten ggu. Stillem Gesellschafter 11.095.745,69 10.006.902,34
6. Sonstige Verbindlichkeiten 21.503.757,27 65.482.306,25
265.643.558,98 243.388.360,84
D Passive latente
" Steuern 3.681.070,29 17.777.221,00
415.600.598,10 439.931.819,49
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

HGB-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

der Windreich AG, Wolfschlugen

Umsatzerlose
andere aktivierte Eigenleistungen
sonstige betriebliche Ertrage
- davon aus Wahrungsumrechnung T€ 23 (Vj. T€ 408)
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und flr bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Personalaufwand
a) Lo6hne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstiitzung
- davon flr Altersversorgung T€ 78 (Vj. T€ 47)
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tblichen
Abschreibungen uberschreiten
Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon aus Wahrungsumrechnung: T€ 5.044 (Vj. T€ 154)
Ausgleichsposten fur in der Kapitalkonsolidierung
berticksichtigtes Jahresergebnis
Ertrége aus Beteiligungen
Ertrége aus assoziierten Unternehmen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
- davon aus Auf-/Abzinsung: T€ 8 (Vj. T€ 0)
- davon aus verbundenen Unternehmen T€ 145 (Vj. T€ 21)
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
- davon aus Auf-/Abzinsung: T€ 36 (Vj. T€ 0)
- davon an verbundene Unternehmen T€ 70 (Vj. T€ 6)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

AuRerordentliche Ertrdge = AulBerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon latente Steuern: -T€ 1.224 (Vj. -T€ 1.378)
Sonstige Steuern

Abgefiihrte Gewinne Stiller Gesellschafter

Jahresiiberschuss
Auf andere Gesellschafter entfallender
Gewinn (-)

Konzernjahrestiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Einstellung in gesetzliche Ricklage
Bilanzgewinn

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

€ € € €

120.833.621,29 91.917.101,46

100.000,00 0,00

29.306.824,07 21.287.588,86
-75.103.576,32 -77.218.143,19

-869.730,33 -75.973.306,65 0,00 -77.218.143,19
-4.732.899,03 -2.681.307,66

-475.917,78 -5.208.816,81 -158.116,68 -2.839.424,34
-3.142.260,91 -3.043.106,28

-860.000,00 -4.002.260,91 0,00 -3.043.106,28

-43.835.824,48 -12.182.974,92

0,00 2.966,71

367.776,09 6.135,48

255.612,88 0,00

3.594.330,82 4.217.719,79 2.091.904,14

-12.808.265,92 -110.000,00

-9.873.314,05 -6.628.088,50

2.756.376,33 13.283.959,42

237.425,84 621.547,58

456.309,12 529.120,21

-10.214,72 -5.544,80

-1.124.993,75 -9.375,00

2.314.902,82 14.419.707,41

-60.347,16 -787.338,49

2.254.555,66 13.632.368,92

0,00 0,00

-218.509,59 0,00

2.036.046,07 13.632.368,92
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11.
12.

13.
14,
15.
16.

17.

+/-

+/-

+/-

Konzernkapitalflussrechnung

Konzernkapitalflussrechnung
der Windreich AG, Wolfschlugen,
fur das Geschéaftsjahr 2010

Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteile

von Minderheitsgesellschaftern)

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdégesn
Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande

Finanzanlagen

Cash flow |

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen

Korrektur Veranderung erfolgsneutral gebildete Riickstellung Latente Steuern
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage

(Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren des Umlaufvermégens, Wéh-

rungsdifferenzen, Auflésung Unterschiedsbetrag)
(At-Equity-Ergebnisse)

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstédnden

des Sachanlagevermdgens

des Finanzanlagevermdgens

Cash flow |

Zunahme / Abnahme der Vorrate

Zunahme / Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme / Abnahme sonstige Aktiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme / Abnahme der erhaltenen Anzahlungen

Zunahme / Abnahme der Vbl gegenlber verbundenen Unternehmen
Zunahme / Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten

sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden

des Sachanlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden

des immateriellen Anlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Einzahlungen aus dem Verkauf/Abgang von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschaftseinheiten

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen

und sonstigen Geschaftseinheiten
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2010 2009
I€ T€
2.315 13.798
3.143 3.043
12.808 110
18.266 16.951
-2.561 17.048
0 -15.000

4.632 -124
-256 0
-75 -4.431
-23.154 -14.974
-3.148 -530
-3.992 13.778
-19.823 226
-2.085 -60.074
7.953 -8.851

0 -7.092

2.568 -205
10.336 3.500
0 0
-8.191 -59.248
9.992 15
-3.961 -6.534
-622 -76
3.517 25.530
-39.034 -11.591
-176 0
-2.435 -45



18.

19.

20.
21.

22.

23.

24,
25.
26.

217.

28.
29.

+/-

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhdhungen,
Verkauf eigener Anteile , usw.)

Einzahlungen aus Kapitalzufiihrung Stiller Gesellschafter
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
(Dividenden, Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen,
andere Ausschittungen, Entnahmen saldiert mit Zinsgutschriften)
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der

Aufnahme von (Finanz-) krediten

Auszahlungen fiir die Tilgung von Anleihen und (Finanz-) krediten
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes
(ziffern 9, 20, und 25)

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periode
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0 110

-340 -407
-33.059 7.002
0 10.000

0 -3.700
58.954 72.195
-8.344 -26.880
50.610 51.615
9.360 -631
17 0
34.440 35.071
43.817 34.440




Konzerneigenkapitalspiegel

Konzerneigenkapitalspiegel der Windreich AG, Wolfschlugen, fiir das Geschaftsjahr 2010

kumuliertes
Gezeichnetes | Kapital- | Erwirtschaftetes tbriges Unterschieds- Eigenkapital | Minderheiten- | Konzerneigen-
Kapital ricklage | Konzerneigen- Konzernergebnis betrag aus der des Mutter- kapital kapital
kapital Muttergesellschaft | Kapitalkonsolidierung | unternehmens
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€

Stand 1. Januar 2009 25 0| 121.568 0 2.072 | 123.665 2.975| 126.640
Ausschuttungen -3.700 -3.700 -3.700
Anderungen des
Konsolidierungskreises 34.952 34.952 34.952
Aufldsung Unterschiedsbetrag -622 -622 -622
Zuschreibung Equity-Wert 68 68 68
Konzernjahrestiiberschuss 13.632 0 13.632 788 14.420
Stand 31. Dezember 2009 25 0] 131.500 68 36.402 | 167.995 3.763 | 171.758
Stand 1. Januar 2010 25 0| 131.500 68 36.402 | 167.995 3.763| 171.758
BilMoG 1.1.2010

Umwidmung Unterschieds-
betrag 1.389 -36.402 | -35.013 -35.013

aktive latente Steuer 2.002 2.002 2.002
Einlage Anteile FCW 25 3.738 3.763 -3.763 0
Kapitalerh6hung aus Rickla-
gen 9.950 -9.950 0 0
Erstkonsolidierung NATENCO
LLC. 0 640 640
Zuschreibung Equity-Wert 0 0
Konzernjahrestiiberschuss 2.255 2.255 60 2.315
Stand 31. Dezember 2010 10.000 | 1.389 129.545 68 0| 141.002 700 | 141.702
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A.

Konzernanhang

Konzern-Anhang
fur das Geschéftsjahr2010
der Windreich AG (ehem. Windreich GmbH), Wolfschlugen

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des HGB — erstmals in der
Fassung nach Inkrafttreten des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) — in Verbindung
mit rechtsformspezifischen Sondervorschriften des AktG aufgestellt mit der Ausnahme, dass in die
Bilanz unter Aktiva A. I11. die Position “3. Anteile Global Tech I Offshore Wind GmbH* eingefuigt
wurde.

Die erstmalige Anwendung der durch das BilMoG geédnderten Vorschriften fiihrt zu einer Durch-
brechung der Darstellungs- und Methodenstetigkeit. Eine Anpassung der Vorjahreszahlen ist in
Einklang mit den gesetzlichen Ubergangsvorschriften des Art. 67 Abs. 8 EGHGB nicht erfolgt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind,
soweit gesetzlich zuldssig, in den Anhang Gbernommen.

Die Vorschriften des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) wurden grundsatzlich inso-
weit nicht angewandt, wie diese gesetzliche Wahlrechte des HGB einschrénken

. Konsolidierungskreis

Neben der Windreich AG als Mutterunternehmen sind im Rahmen der Vollkonsolidierung gem.
8 300 ff. HGB uber direkte Beteiligungen sieben inlandische Tochterunternehmen sowie ein aus-
landisches Tochterunternehmen einbezogen worden.

Die Wahlmdglichkeit nach § 296 HGB zum Verzicht auf die Einbeziehung wurde teilweise in An-
spruch genommen. Drei inldndische Tochterunternehmen wurden wegen untergeordneter Bedeu-
tung gem. 8 296 Abs. 2 HGB nicht einbezogen. Fir sechs Enkelunternehmen wurde ebenfalls das
Wahlrecht des 8 296 Abs. 2 HGB (untergeordnete Bedeutung) zum Verzicht auf die Einbeziehung
in Anspruch genommen. Keine dieser Gesellschaften entfaltet wesentliche wirtschaftliche Aktivita-
ten. Dartiiber hinaus sind keine wesentlichen Vermdgenswerte in diesen Gesellschaften enthalten.

Der Konsolidierungskreis im Rahmen der Vollkonsolidierung umfasst daher neben dem Mutterun-
ternehmen im Berichtsjahr insgesamt sechs (Vorjahr: funf) Tochterunternehmen sowie zwei (Vor-
jahr: null) Enkelunternehmen.

Im Berichtsjahr wurde aullerdem ein Gemeinschaftsunternehmen im Rahmen der Quotenkonsoli-
dierung des § 310 HGB bis zum 30. September 2010 anteilsmaRig einbezogen. Aufgrund des er-
folgten Verkaufs erfolgte am 30. September 2010 die Endkonsolidierung.

148



Zum 31. Dezember 2010 werden unverandert zwei inléndische assoziierte Unternehmen gem.
8 311 HGB ,,at equity in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Erstkonsolidierung von FC Windpark Betriebsgesellschaft mbH, Wolfschlugen, Wetfeet
GmbH, Wolfschlugen, und NATENCO LLC, Wilmington/Delaware, USA, hatten keinen wesentli-
chen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die Endkonsolidierung der Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolfschlugen, zum 30. September
2010 hatte folgende Effekte auf die Konzernbilanz:

Bilanzposition Anderung (T€)
Aktiva
Immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens
Projektrechte -50.000
Geleistete Anzahlungen -2

Sachanlagen

Geleistete Anzahlungen -7.029
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 5.145
Sonstige Vermdgensgegensténde -82
Liquide Mittel -134
Aktiva gesamt -52.102
Passiva
Eigenkapital -34.776
Sonstige Rickstellungen -68
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -533

Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern -696

Sonstige -1.029
Passive latente Steuern -15.000
Passiva gesamt -52.102

111. Konsolidierungs- und Bewertungsqrundsétze

Dem Konzernabschluss liegen die nach den deutschen Rechnungslegungsvorschriften des HGB er-
stellten Jahresabschliisse der einbezogenen Unternehmen zugrunde.
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Bei sdmtlichen in den Konzernabschluss im Rahmen der Voll- oder Teilkonsolidierung einbezoge-
nen Unternehmen entspricht der Stichtag des Einzelabschlusses dem Stichtag des Konzernab-
schlusses zum 31. Dezember 2010.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sowie die tbrigen Beteiligungen sind in
einer separaten Anlage 3c detailliert aufgefihrt. Die Aufstellung des Anteilsbesitzes ist integraler
Bestandteil des Konzernanhangs.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung der voll und quotal einbezogenen Tochtergesellschaften und Gemein-
schaftsunternehmen erfolgte gem. 8 301 HGB nach der Erwerbsmethode, die zwischen Erst- und
Folgekonsolidierung differenziert.

Die Konsolidierung erfolgte ausnahmslos nach der Neubewertungsmethode gem. § 301 Abs. 1
Satz 2 HGB. Bei der Erstkonsolidierung werden die Beteiligungsbuchwerte der Muttergesellschaft
gegen die zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung neubewerteten Eigenkapitalanteile aufgerechnet.
Bei den im Berichtsjahr neu zugegangenen Gesellschaften wurde als Erstkonsolidierungszeitpunkt
der Zeitpunkt des Erwerbs gewahlt. Bei den bereits zu Beginn des Geschéftsjahrs vorhandenen Be-
teiligungen wurde als Erstkonsolidierungszeitpunkt mit einer Ausnahme, der Beginn des Ge-
schéftsjahrs, der 1. Januar 2009, gewdhlt. Bei einem Gemeinschaftsunternehmen wurde die an-
teilsmélige Kapitalkonsolidierung zum Ende des Geschaftsjahrs des Konzerns vorgenommen. In
diesem Fall war fiir das in der Gewinn- und Verlustrechnung des Tochterunternehmens voll enthal-
tene Jahresergebnis ein ,,Ausgleichsposten fur in der Kapitalkonsolidierung bericksichtigtes Jah-
resergebnis® zu bilden.

Der sich aus der Konsolidierung nach der Neubewertungsmethode gem. § 301 Abs. 1 Satz 2 HGB
zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung ergebende passive Unterschiedsbetrag hat Eigenka-
pitalcharakter, da er auf wahrend der Konzernzugehdrigkeit, aber vor dem gewahlten Erstkonsoli-
dierungszeitpunkt gebildete stille Reserven zurtickzufiihren ist. Der Ausweis erfolgt daher unter
dem Eigenkapital als separater Posten. Der erfolgsneutral im Rahmen der Erstkonsolidierung ge-
bildete passive Unterschiedsbetrag wurde im Berichtsjahr in Héhe von € 61.415,81 ertragswirksam
aufgeldst, da er insoweit einem realisierten Gewinn entspricht. Aktive Unterschiedsbetrdge aus der
Kapitalkonsolidierung haben sich nicht ergeben. Zum 31. Dezember 2010 verbleibt nach der End-
konsolidierung der Beteiligung an der Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolfschlugen, mit €
34.951.962,04 ein passiver Unterschiedsbetrag von € 1.388.861,88, der gem. § 309 Abs. 2 Nr. 2
HGB erst dann aufgeldst werden darf, soweit am Abschlussstichtag feststeht, dass er einem reali-
sierten Gewinn entspricht.

Durch die Folgekonsolidierung zum 31. Dezember 2010 gehen die nach dem Stichtag der Erst-
konsolidierung erwirtschafteten Ergebnisse der Tochterunternehmen in das Konzernergebnis ein.

Der Ausgleichsposten flir Anteile anderer Gesellschafter wurde auf Basis des neubewerteten Ei-
genkapitals einer Tochtergesellschaft unter Berlcksichtigung der konzerneinheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden gebildet und enthélt das auf die anderen Gesellschafter entfallen-
de anteilige Jahresergebnis 2010 in Héhe von € 60.347,16.

Assoziierte Unternehmen (§ 311 HGB), bei denen das Mutterunternehmen einen mafRgeblichen
Einfluss auf die Geschafts- und Finanzpolitik austben kann, werden nach § 312 HGB mit dem Be-
trag angesetzt, der dem anteiligen Kapital des assoziierten Unternehmens geméall dem letzten vor-

150



liegenden Jahresabschluss entspricht, sofern sich daraus ein positiver Wert ergibt. Bei der Werter-
mittlung kam die Buchwertmethode des 8 312 Abs. 1 HGB zur Anwendung. Aktive oder passive
Unterschiedsbetrdge sind dabei nicht entstanden.

Zwei Unternehmen, die sowohl die Kriterien flr assoziierte Unternehmen als auch die Kriterien des
8 310 HGB fiir die anteilsmaRige Konsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen erfiillen, wurden
in Verzicht auf die anteilsméaRige Konsolidierung ebenfalls nach den Grundsatzen des 8§ 311 ff.
HGB in den Konzernabschluss einbezogen.

Schuldenkonsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Unternehmen wurden gegenein-
ander aufgerechnet. Ergebniswirksame Aufrechnungsdifferenzen ergaben sich dabei nicht.

Fremdwahrungsverbindlichkeiten und — forderungen werden nach Mal3gabe des Wechselkur-
ses zum Entstehungstag bewertet, soweit nicht ein gednderter Wechselkurs zum Bilanzstichtag eine
Hoherbewertung der Verbindlichkeit erforderlich macht.

Die Umrechnung von in Fremdwéahrung erstellten Jahresabschliissen erfolgte fiir die Bilanz zum
Stichtagskurs am 31. Dezember 2010 und fir die Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Durch-
schnittskurs fur 2010. Grundlage hierfur bilden die Euro foreign exchange reference rates der Eu-
ropéischen Zentralbank. Die Eigenkapitalfortschreibung erfolgt zu historischen Kursen. Eine Fort-
schreibung von Werten des Anlagevermdgens war nicht erforderlich.

Zwischenergebniseliminierung

Aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr ergaben sich zu eliminierenden Zwi-
schenergebnisse (T€ 3.400).

Aufwands- und Ertragskonsolidierung
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden die Erldse aus Innenumsétzen sowie andere

konzerninterne Ertrdge mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Latente Steuern

Die Ermittlung der latenten Steuern bei der Erstkonsolidierung sowie bei der Folgekonsolidierung
wurde mit einem einheitlichen Konzernsteuersatz von 30 % vorgenommen. Die sich ergebenden
aktiven und passiven latenten Steuern werden unverrechnet angesetzt.

1V. Rechnungslegungsgrundsatze

1. Grundsatzliches

Die jeweiligen Einzelabschlisse wurden grundsétzlich nach den deutschen Bilanzierungs- und Be-
wertungsvorschriften fur Kapitalgesellschaften aufgestellt. Anpassungen an die konzerneinheitliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren — abgesehen von geringfiigigen Ausweisanderun-
gen - grundsatzlich nicht vorzunehmen. Erforderliche Anpassungen werden grundsatzlich in der
Handelsbilanz 11 vorgenommen. Fir Zwecke der Neubewertung im Rahmen der Erstkonsolidierung
wird bei Bedarf eine Handelsbilanz I11 aufgestellt; die Werte werden im Rahmen der Folgekonsoli-
dierung fortgeschrieben.
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Die Gliederungsschemata von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung wurden bei Bedarf um
konzernspezifische Sonderposten ergénzt, die Forderungen gegen und Verbindlichkeiten gegeniber
Gesellschafter werden in einem separaten Gliederungspunkt erfasst.

Fur die nicht dem Mutterunternehmen gehdrenden Anteile an einem Tochterunternehmen wurde im
Vorjahr ein Ausgleichsposten fuir Anteile anderer Gesellschafter gebildet. Der andere Gesell-
schafter war identisch mit dem Alleingesellschafter des Mutterunternehmens. Diese Anteile wur-
den in 2010 in die Windreich AG, Wolfschlugen eingelegt. Der Ausgleichsposten wurde entspre-
chend in die Gewinnriicklage umgegliedert. Fir eine neu in den Konzernabschluss aufgenommene
Gesellschaft wurde in 2010 ein neuer Ausgleichsposten fiir die anderen Gesellschafter gebildet.

Der Jahresuiberschuss umfasst das Gesamtergebnis des laufenden Geschaftsjahrs des Konzerns
einschlieflich der Ergebnisanteile anderer Gesellschafter. Die Ergebnisanteile anderer Gesell-
schafter wurden nach dem Jahrestiberschuss als separater Posten mit der Bezeichnung ,,Auf ande-
re Gesellschafter entfallender Gewinn (-)/Verlust (+)“ ausgewiesen. Als Konzernjahresiiberschuss
wird der verbleibende Anteil am Jahresiberschuss, der dem Konzern zuzurechnen ist, bezeichnet.

Im Berichtsjahr wurde der Jahresuiberschuss aufgrund der Einstellung in die gesetzliche Riicklage
teilweise verwendet, so dass ein Bilanzgewinn ausgewiesen ist.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden maligebend.

Bei der Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden wurde von der Fortfiihrung des Un-
ternehmens ausgegangen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilan-
ziert und werden, soweit sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer bzw.
auf die Laufzeit der zugrunde liegenden Vertrage um lineare Abschreibungen vermindert.

Die Zugénge zum Sachanlagevermdégen werden generell zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten bewertet. Im Zuge der Konsolidierung nach der Neubewertungsmethode des 8§ 301 Abs. 1 Satz
2 HGB wurden stille Reserven aufgedeckt und den einzelnen Vermégensgegenstanden zugeordnet.

Die beweglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig
linear abgeschrieben. Die Abschreibung der Zugénge des Geschaftsjahres erfolgt pro rata temporis.
Vermogensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten bis zu € 150,00 werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben. Zugange mit Anschaffungskosten zwischen € 150,00 und € 1.000,00 werden in ei-
nen Sammelposten eingestellt und tiber eine Laufzeit von fiinf Jahren abgeschrieben.

Die Finanzinstrumente in Form von Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem
niedrigeren am Abschlussstichtag beizulegenden Wert angesetzt. Der beizulegende Wert ergibt
sich aus aktuellen Borsenkursen bzw. ertragswertorientierten Bewertungsverfahren.

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden mit dem anteiligen Kapital des assoziierten
Unternehmens It. dem letzten Jahresabschluss angesetzt, sofern dieser Betrag positiv ist.

152



Die Wertpapiere des Anlagevermogens werden zum Nennwert bzw. zum niedrigeren Stichtags-
wert angesetzt.

Bei Wertpapieren, die im Girosammeldepot verwahrt werden, kommt die Durchschnittsmethode
unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips zum Ansatz.

Soweit der nach vorstehenden Grundsétzen ermittelte Wert von Gegenstdnden des Anlagevermo-
gens Uber dem am Bilanzstichtag beizulegenden Wert liegt, wird eine auBerplanméRige Abschrei-
bung vorgenommen. Stellt sich in einem spéteren Geschéftsjahr heraus, dass die Griinde hierfir
nicht mehr bestehen, so wird der Abschreibungsbetrag im Umfang der Werterhdhung unter Be-
ricksichtigung der planmaRigen Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren,
zugeschrieben.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt, Zinsen werden nicht ak-
tiviert.

Die geleisteten Anzahlungen werden zu Nettowerten (ohne Umsatzsteuer) bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde sind zu Nennwerten oder dem am Bilanz-
stichtag niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit
erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertberichtigungen vorgenommen, unein-
bringliche Forderungen werden ausgebucht.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren
Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag angesetzt.

Die liquiden Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Aktive latente Steuern werden auf steuerliche Verlustvortrage gebildet. Die sich danach ergebe-
nen aktiven latenten Steuern werden unsaldiert mit passiven latenen Steuern angesetzt.

Passive latente Steuern werden aus Unterschiedsbetragen durch die Neubewertung im Zuge der
Konsolidierung gebildet.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Geldausgénge vor dem Bilanzstichtag ausge-
wiesen, soweit diese Aufwendungen erst fir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstel-
len. Die hierin enthaltenen Disagien werden linear tber den Zeitraum der Zinsbindung der entspre-
chenden Darlehen abgeschrieben.

Die Steuer- und sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen. Sie sind nach vernilnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Er-
fullungsbetrag bewertet.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfillungsbetrag passiviert.

3. Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

AKTIVA

a) Anlagevermdgen
Die in Anlage 3a gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist integraler Be-
standteil des Anhangs.
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Beim Finanzanlagevermdgen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen, Betei-
ligungen und Wertpapieren des Anlagevermdgens, die grundsatzlich zu Anschaffungskosten
angesetzt wurden. Aufgrund einer Wertminderung wurden die Aktien der Theolia S.A. sowie
Aktien der Viachovouni S.A. auf einen niedrigeren Kurswert abgeschrieben.

Als verbundene Unternehmen werden in Anwendung des § 271 Abs. 2 HGB die unmittelba-
ren und mittelbaren Tochterunternehmen der Gesellschaft bezeichnet. Unternehmen, die dem
Gesellschafter des Mutterunternehmens zuzurechnen sind, sind keine Tochtergesellschaften der
Windreich AG im Sinne von § 290 HGB und werden auch nicht als verbundene Unternehmen
bezeichnet. Die Bewertung der in Auslibung der Wahlrechte des § 296 HGB nicht in den Kon-
solidierungskreis einbezogenen verbundenen Unternehmen erfolgt zu Anschaffungskosten bzw.
zum niedrigeren beizulegenden Wert.

b) Vorrate
Die unter den fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Waren ausgewiesenen Windkraftan-
lagen des Vorratsvermdgens werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet. Die ermit-
telten Wertansatze werden retrograd fur Zwecke der verlustfreien Bewertung tberprift.

¢) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind im Wesentlichen Forderungen gegen die Glo-
bal Tech I Offshore Wind GmbH (ehem. Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) in Hohe von
T€ 13.875 (Vorjahr: T€ 4.508), ein Darlehen an die Financial Consulting GmbH mit T€ 6.069
(Vorjahr. T€ 5.536), ein Darlehen an die FC Immobilien-Vermittlung & Verwaltung GmbH mit
T€ 6.371 (Vorjahr: T€ 3.512), ein Darlehen an die Northern Energy Holding GmbH mit T€
43.938 (Vorjahr: T€ 351 sowie ein Darlehen an die GAIA 1l GmbH mit T€ 1.246 (Vorjahr: T€
0) sowie eine Kaufpreisforderung an die Financial Consulting GmbH mit T€ 30.000 und Steu-
ererstattungsanspriiche mit T€ 674 (Vorjahr: T€ 900) enthalten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben alle eine Restlaufzeit von unter ei-
nem Jahr.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von T€ 32.111 (Vorjahr: T€ 3.822) enthalten.

In den sonstigen Vermdégensgegenstanden sind Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr i. H. v. T€ 60.147 (Vorjahr: T€ 7.191) enthalten.

d) Liquide Mittel
Die liquiden Mittel enthalten den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten.

e) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt aktivierte Disagiobetrége i. H. v. T€ 431 (Vor-
jahr: T€ 484).

f) Aktivische latente Steuern
Zum Abschlussstichtag verfligt die Gesellschaft tiber einen nicht genutzten korperschaftsteuerli-
chen Verlustvortrag sowie ber einen nicht genutzten vortragsfahigen Gewerbeverlust. In den
nachsten flinf Geschéftsjahren wird mit einer vollstdndigen Nutzung der steuerlichen Verlust-
vortrége gerechnet. Hieraus resultierende aktive latente Steuern wurden aktiviert.

PASSIVA
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a) Eigenkapital
Die Aktiengesellschaft ist entstanden durch formwechselnde Umwandlung zum 2. Januar 2010
der Gesellschaft mit beschrénkter Haftung “Windreich GmbH*, Wolfschlugen gem. § 190 ff.
UmweG.

Anteilseigner ist Herr Willi Balz, Dipl. Wirt. Ing. (FH), mit insgesamt Anteilen von T€ 10.000
oder 100%. Es handelt sich um Namensaktien mit einem Nennwert pro Aktie € 1,00.

Genehmigtes Kapital 2010:

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Januar 2010 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats, bis zum 31. Dezember 2014 das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu T€ 5.000 gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen.

In die gesetzliche Ricklage wurde vom ausgewiesenen Jahresiberschuss der Windreich AG in
Hohe von T€ 4.370 entsprechend § 150 Abs. 2 AktG, ein Betrag in Hohe von 5 % des Jahres-
uberschusses, somit T€ 218, in die gesetzliche Ricklage eingestellt.

In die anderen Gewinnricklagen wurden zum Bestand des Vorjahres von T€ 117.936, der
Konzernbilanzgewinn des Vorjahres von T€ 13.632 sowie in Hohe von T€ 3.738 eine Einlage
der Anteile der FC Windenergy GmbH eingestellt. Zudem erfolgte eine Anpassung aufgrund
der BilMoG-Umstellung (aktive latente Steuern) von T€ 2.002. Im Berichtsjahr wurde aufgrund
der im Berichtsjahr erfolgten Kapitalerhéhung ein Betrag von T€ 9.950 aus den Gewinnrickla-
gen entnommen.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 2. Januar 2010 wurde das Kapital von € 25.000,00 um
€ 25.000,00 auf € 50.000,00 erhéht. Die Erhéhung erfolgt mittels Sacheinlage einer GmbH-
Beteiligung.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Januar bzw. 15. Februar 2010 wurde die Erho-
hung des Gezeichneten Kapitals von € 50.000,00 auf € 10.000.000,00 beschlossen. Die Eintra-
gung im Handelsregister erfolgte am 18. Februar 2010. Hierzu wurden aus den Gewinnriickla-
gen € 9.950.000,00 entnommen.

Die in der Konzernbilanz ausgewiesene Rucklage zuziiglich des Bilanzgewinns sind in Hohe
von T€ 2.780 ausschuttungsgesperrt. Die Ausschiittungssperre resultiert aus der Aktivierung der
aktivierten latenten Steuer von T€ 2.780.

Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung hat im Wesentlichen Eigenkapital-
charakter. Der bisherige Ausweis im Eigenkapital wurde daher beibehalten (neu: Kapitalriickla-

ge).

b) Rickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen T€ 600 (Vorjahr T€ 2.756) noch an-
fallende Aufwendungen fur bereits abgerechnete Projekte, T€ 1.393 (Vorjahr: T€ 1.500) fiir die

noch ausstehende Burokostenumlage, T€ 947 (Vorjahr: T€ 849) fiir Personalkosten, T€ 587 fur
ausstehende Eingangsrechnungen und T€ 498 (Vorjahr: T € 434) tbrige Ruckstellungen.

c) Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Stand
bis 1bisb5 mehr 31.12.2010
zu 1 Jahr Jahre als 5 Jahre Gesamtbetrag
T€ T€ T€ T€
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Anleihen

Verhindlichkeiten
gegenuber Kredit-
instituten

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

Verhindlichkeiten
ggu. verbundenen
Unternehmen

Verbindlichkeiten
ggu. stillem
Gesellschafter

Sonstige Verbind-
lichkeiten

0 58.954 0 58.954
(Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 0)
100.712 4.071 51.782 156.565

(Vj. 100.358) (Vj. 4017)  (Vj.55.841)  (Vj. 160.216)
14.847 0 0 14.847

(Vj. 7.574) (Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 7.574)
2.678 0 0 2.678

(Vj. 109) (Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 109)
11.096 0 0 11.096
(Vi.7)  (Vj. 10.000) (Vj.0)  (Vj.10.007)
20.839 665 0 21.504
(Vj.52.394)  (Vj. 12.588) (Vj.500)  (Vj. 65.482)
150.172 63.690 51.782 265.644
(Vj.160.442)  (Vj.26.605)  (Vj.56.341)  (Vj. 243.388)

Die Anleihen wurden zum 1. Mérz 2010 in drei verschiedenen Tranchen ausgegeben. Die
Abwicklung wird vom Bankhaus Gebrtider Martin AG durchgefuhrt.

Davon

Laufzeit Ausgabewert Zinssatz ausgegeben
Anleihe 1 01.03.2015 25.000.000,00 6,25%  1.223.000,00
Anleihe 2 01.03.2015 50.000.000,00 6,50 % 35.131.000,00
Anleihe 3 01.03.2015 50.000.000,00 6,75 % 22.600.000,00
125.000.000,00 58.954.000,00

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von T€ 156.565 wurden insbe-
sondere durch Sicherungslbereignungen von Windkraftanlagen, durch Verpfandung der
Geldmarktkonten und Wertpapierdepots abgesichert.

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen bei einzelnen Ge-
sellschaften teilweise branchentbliche Eigentumsvorbehalte.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009
T€ T€

Verbindlichkeiten aus Steuern 8.061 4.885
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 8 1
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 13.435 60.596

Insgesamt 21.504 65.482
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Die passiven Latenten Steuern aus der Neubewertung und aus Konsolidierungsmanahmen wer-
den unter Zugrundelegen eines einheitlichen Konzernsteuersatzes von 30 % ermittelt. Der Passiv-
posten fiir passive Latente Steuern i. H. v. T€ 3.681 (Vorjahr: T€ 17.777) betrifft in voller Hohe
latente Steuern aus der Ermittlung der neubewerteten Betrége fiir die Bewertungsposten.

4. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
a) Umsatzerlose
Der Schwerpunkt der Umsatztatigkeit lag auch in diesem Jahr bei den Verkdufen von Wind-

kraftanlagen. Die Zusammensetzung der wesentlichen Umsatzpositionen ist nachfolgend darge-
stellt:

2010 2009

T€ T€
Erlose aus Verkaufen von Windkraftanlagen und Projektge- 85.392 86.347
sellschaften
Projektentwicklungserlose 23.000 0
Einspeiserldse Windkraftanlagen 4.962 5.134
Sonstige 7.480 436

120.834,00 91.917,00

b) Periodenfremde Ertrage und Aufwendungen / aulerplanmaRige Abschreibungen
Periodenfremde Ertréage sind in folgenden Posten enthalten:

In den sonstigen betrieblichen Ertragen von T€ 29.307 (Vorjahr: T€ 21.288) sind T€ 27.267
(Vorjahr: T€ 19.514) Ertrage aus dem Abgang von Sachanlagen/Finanzanlagen enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag i. H. v. T€ 456 (Ertrag) (Vorjahr: T€ 529, Er-
trag) enthalten T€ 27 erstattete Korperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag fir Vorjahre sowie
T€ 1.224 Ertrage aus der Abgrenzung von latenten Steuern.

Bei dem aufRerordentlichen Ergebnis von T€ 237 (Vorjahr: T€ 622) handelt es sich um perio-
denfremde Ertrége aus der Aufldsung des passiven Unterschiedsbetrags aus Erstkonsolidierung
bzw. aus der Endkonsolidierung des Anteils an der Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolf-
schlugen.

Periodenfremde Aufwendungen sind in folgenden Posten enthalten:

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von insgesamt T€ 43.836 (Vorjahr: T€ 12.183)
beinhalten T€ 872 (Vorjahr: T€ 1.066) periodenfremde Forderungsverluste und Wertberichti-
gungen, T€ 3.673 (Vorjahr: T€ 125) Verluste aus dem Abgang von Finanz- und Sachanlage-
vermogen, Kaufpreisminderungen T€ 1.500, Abfindung stiller Gesellschafter T€ 1.096 und Ver-
luste aus den Abgang von Umlaufvermdgen T€ 162.
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AuBerplanméaBige Abschreibungen auf Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens

Auf Vermdgensgegenstande des Finanzanlagevermdgens wurde wegen voraussichtlicher dau-
ernder Wertminderung eine auBerplanmélige Abschreibung von T€ 12.808 (Vorjahr: T€ 110)
vorgenommen.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position enthélt im Wesentlichen Ertrdge aus dem Abgang von Finanzanlagevermégen
mit T€ 27.267 (Vorjahr: € 20 Mio), Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von
T€ 283 (Vorjahr: T€ 956), Ertrdge aus Kursdifferenzen in Héhe von T€ 23 (Vorjahr: T€ 409)
sowie Ertrdge aus der Veraulerung von Wertpapieren des Umlaufvermégens in Héhe von T€
224 (Vorjahr: T€ 180) und fremde Stromerlése mit T€ 1.797 (Vorjahr: T€ 0).

d) Personalaufwand

e)

f)

9)

h)

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung enthalten
Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von T€ 78 (Vorjahr: T€ 47).

Verbundene Unternehmen

Die Zinsaufwendungen beinhalten Zinsen aus nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen
in Hohe von T€ 70 (Vorjahr: T€ 6), in den Zinsertrdgen sind Zinsen von nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen von T€ 145 (Vorjahr: T€ 21) enthalten.

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter

Die Ergebnisanteile der anderen Gesellschafter Gber T€ 60 entfallen in voller Hohe auf den an-
teiligen Jahresiiberschuss der Natenco LLC, Wilmington, USA (Vorjahr: T€ 787 betreffend FC
Windenergy GmbH).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag i. H. v. T€ 456 (Ertrag) (Vorjahr: T€ 529 Ertrag) bein-
halten Ertrdge aus der Abgrenzung von latenten Steuern i. H. v. T€ 1.224 (Vorjahr: T€ 1.378)
sowie Aufwand aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag i.H.v. T€ 768 (Vorjahr:
T€ 849). Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen in voller H6he das Ergebnis
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.

Abschreibungen
Es wurde eine Abschreibung wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung i. H. v.

T€ 12.808 (Vorjahr: T€ 110) auf Anteile an Unternehmen vorgenommen. Der Uberwiegende
Teil entfiel auf Wertpapiere des Anlagevermdgens bei der Windreich AG.
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B.

SONSTIGE ANGABEN

1. Vorstand

Vorstande der Gesellschaft sind

Herr Willi Balz, Dipl.-Wirt.-Ing. (FH), Kaufmann, Vorstandsvorsitzender, Wolfschlugen
(seit 2. Januar 2010, Eintragung ins Handelsregister am 29. Januar 2010)

Herr Martin Geiger, Dipl.-Oec., Kaufmann, Finanzvorstand, Aichtal
(vom 2. Januar 2010 bis zum 13. Oktober 2010 Eintragung ins Handelsregister am
29. Januar 2010, Léschung im Handelsregister am 21. Dezember 2010)

Herr Tim Kittelhake, Kaufmann, Technischer VVorstand, Neckartenzlingen
(vom 11. Januar 2010 bis zum 4. Dezember 2010, Eintragung ins Handelsregister am
18. Februar 2010, Loschung im Handelsregister am 17. Februar 2011)

Herr Dr. Walter Doring, Wirtschaftsminister a.D., stellvertretender Vorstandsvorsitzender,
Schwabisch Hall

(mit Beschluss vom 12. Juni 2010 mit Wirkung ab 1. Juni 2010, Eintragung ins
Handelsregister am 9. Februar 2011)

Herr Heiko Rof3, Technischer Vorstand, Cuxhaven
(mit Beschluss vom 8. November 2010 mit Wirkung ab 1. November 2010, Eintragung ins
Handelsregister am 9. Februar 2011)

Herr Matthias Hassels, Finanzvorstand, Bad Krozingen
(mit Beschluss vom 4. Dezember 2010 mit Wirkung vom 1. Dezember 2010, Eintragung ins
Handelsregister am 9. Februar 2011)

2. Aufsichtsrat
Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind
Aufsichtsratsvorsitzender:
Herr Prof. Dr.-Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult.
Hans-Jorg Bullinger, Miinchen, (seit 12. Juni 2010), Prasident der Fraunhofer-Gesellschaft,
Minchen
Herr Dr. Walter Doring, Wirtschaftsminister a.D., stellvertretender Vorstandsvorsitzender,
Schwaébisch Hall
(seit 2. Januar 2010 bis 12. Juni 2010),

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender:

Herr Dr. Dipl.-Ing. Eberhard A. Veit, Goppingen,(seit 12. Juni 2010),
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Vorstandsvorsitzender der Festo AG, Esslingen
Herr Prof. Dr.-Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult.

Hans-Jorg Bullinger, Minchen, (vom 6. Mérz 2010 bis 12. Juni 2010), Président der
Fraunhofer-Gesellschaft, Miinchen

Herr Ralf Birk, Nirtingen (vom 2. Januar 2010 bis 6. Mérz 2010),
Geschéaftsfiihrer der StidwestWind GmbH, Filderstadt

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrates:
Herr Milan Cibak, Waldenbuch,(seit 2. Januar 2010), Selbsténdig,

Herr Ralf Birk, Nurtingen, (seit 21. September 2010),
Geschaftsfiihrer der StidwestWind GmbH, Filderstadt

Herr Dr. Reiner Specht, Kiinzelsau, (seit 13. September 2010), Mitglied der Konzernfuhrung der

Wiirth Gruppe, Kinzelsau

Herr Dr.-Ing. Axel Muller, Heilbronn, (seit 13. September 2010), Geschaftsfihrer der Transporter

Industry International GmbH, Heilbronn

Mit Beschluss vom 13. September 2010 wurde die Zahl der
Aufsichtratsmitglieder von drei auf sechs erhoht.

3. Vorschisse und Kredite an Geschaftsfihrer und Vorstande

Die an die Geschéaftsfuhrer gewéhrten Vorschisse und Kredite betragen zum
31. Dezember 2010 T€ 51.378 (Vorjahr: T€ 60.611). Die Verzinsung betragt 2 % p. a. Fir einen
Teil der Darlehen wurden Sicherheiten in Form von tberlassenen Kfz-Briefen bestellt.

An die Vorstande wurden Vorschiisse von T€ 27 und Kredite von T€ 761 ausgezahlt. Die Kredi-
te sind zu 2% p.a. verzinst. Sicherheiten bestehen keine.

4. Beteiligungen

Die Gesellschaft hélt Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen an den in Anla-
ge 3c: ,,Aufstellung des Anteilshesitzes* separat aufgefiihrten Gesellschaften. Die Aufstellung des
Anteilsbesitzes ist integraler Bestandteil des Anhangs.

5. Gesamthonorar des Konzernabschlussprufers

Das im Konzernabschluss enthaltene vom Konzernabschlussprifer berechnete Gesamthonorar
teilt sich wie folgt auf:

2010 2009
_T€ _T€
Abschlusspriifungsleistungen 391 128
-davon Konzernabschluss T€ 192
-davon Mutterunternehmen  T€ 94
-davon Tochtergesellschaften T€ 105
Steuerberatungsleistungen 562 119
Sonstige Leistungen 303 124
Gesamtsumme 1.256 371
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6. Gesamtbeziige der Vorstande und Aufsichtsrat

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen im Berichtsjahr T€ 2.463 (Vorjahr: T€ 2.084), fir
den Aufsichtsrat T€ 227 sowie fur frihere Vorstdnde T€ 500.

7. Haftungsverhaltnisse

Im Rahmen des Verkaufs von Geschaftsanteilen an der Global Tech I Offshore Wind GmbH
(vormals Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) wurden im Anteilskaufvertrag Kaufpreisanpas-
sungen im Zusammenhang mit kinftigen Windertrdgen sowie den endgultigen Baukosten des
Windparks getroffen. Die Hohe eventueller Anpassungsbetrage steht erst nach Fertigstellung und
Inbetriebnahme des Windparks fest. Die Fertigstellung ist fir 2012 geplant.

Gegeniber der Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, hat die FC Windenergy GmbH die
Birgschaft fur zwei an Arthur Wind Farm LP, Canada, ausgereichte Darlehen tibernommen. Die
Darlehen valutieren zum Bilanzstichtag mit T€ 15.750.

Mit einer Inanspruchnahme war bis zum Bilanzstichtag nicht zu rechnen, da die Gesellschaft in
der Vergangenheit ihre Verpflichtungen fristgerecht erfillt hat.

8. Aullerbilanzielle Geschafte/Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende finanzielle Verpflichtungen:

31.12.2010 31.12.2009

T€ T€
Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und Leasingvertragen 984 357
Eigenkapitalausstattung 6.118 0
Biirokostenumlage 600 0
7.702 357
davon fallig innerhalb eines Jahres 7.702 357
davon gegentiiber verbundenen Unternehmen 6.118

Zu: Y Es bestehen unbefristete Vertrage

Mit Gesellschafterbeschluss vom 6. Dezember 2010 wurde das Stammkapital der Global Tech |
Offshore Wind GmbH um bis zu € 3.300.000,00 auf € 7.800.000,00 erhéht (Kapitalerhéhung I1).
Die Stammeinlage wurde bis zum 31. Dezember 2010 noch nicht eingezahlt. Die Eintragung der
Kapitalerh6hung in das Handelsregister wurde noch nicht beantragt. Die Windreich AG hat dem
Gesellschafterbeschluss nicht zugestimmt. Bei Teilnahme an der Kapitalerhéhung wirde sich die
Verpflichtung auf T€ 14.257 belaufen.

Im Zuge der Vergabe der Darlehen an Arthur Wind Farm LP, Canada wurde die FC Windenergy
GmbH verpflichtet, die Arthur Wind Farm LP, Canada, mit einem Eigenkapital in Hohe von
CAD 8.150.000 auszustatten.

Es bestehen des Weiteren nicht bilanzierte Verpflichtungen aus der Errichtung von Windenergie-
anlagen in nicht konsolidierten Projektgesellschaften.
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8. Beschaftigtenzahl

Im Berichtsjahr wurden bei den im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen Konzerngesell-
schaften durchschnittlich 26 Angestellte (Vorjahrl5 Angestellte) beschéftigt. Bei den Gemein-
schaftsunternehmen waren keine Mitarbeiter beschaftigt.

9. Geschafte mit nahe stehenden Personen

Im Geschéftsjahr 2010 sind keine wesentlichen Geschafte zu nicht marktiblichen Bedingungen
zustande gekommen.

Wolfschlugen, 20. Mai 2011

Windreich AG
(vormals FC Holding GmbH)
vertreten durch die Vorstande

Matthias Hassels
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Konzernlagebericht

Windreich AG
Konzernlagebericht Geschaftsjahr 2010

1. Konzerngesellschaften und Konsolidierungskreis

Im ersten Geschaftsjahr 2010 als Aktiengesellschaft trugen neben der Muttergesellschaft
Windreich AG die nachfolgenden Tochterunternehmen und unmittelbaren sowie mittelba-
ren Beteiligungen zum Konzernerfolg der Windreich AG mit Sitz in Wolfschlugen bei.

In den Vollkonsolidierungskreis fir das Geschaftsjahr 2010 sind im Einzelnen folgende Ge-
sellschaften mit einbezogen,

Deutschland

- WKU- Windkraft Union GmbH, Wolfschlugen (am 21.02.2011 umfirmiert in AG)

- WKU Service GmbH, Wolfschlugen

- NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH, Wolfschlugen

- Wetfeet GmbH, Wolfschlugen (vormals SSE Renewables Germany Holding GmbH)

- FC Windenergy GmbH, Wolfschlugen

- Natenco Windkraftanlagen GmbH, Wolfschlugen (vormals FC Windenergy Service
GmbH)

- FC Windpark Betriebsgesellschaft GmbH, Wolfschlugen

Fiir das Geschéaftsjahr 2010 ist erstmalig die Wetfeet GmbH, Wolfschlugen in die Vollkonsoli-
dierung einbezogen. Die Gesellschaft wurde per 31.10.2010 durch die FC Windenergy GmbH
zu 100 % erworben. Die Gesellschaft ist zur Entwicklung, Errichtung und Betrieb von Projek-
ten im Bereich erneuerbaren Energien sowie die Erbringung hiermit im Zusammenhang ste-
hender Dienstleistungen berechtigt.

USA
- Natenco LLC, Wilmington/Delaware

Die Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolfschlugen, wurde wegen Veraulierungsabsichten aus
der Konsolidierung des Konzernabschlusses herausgenommen.

Die bisher als assoziierte Unternehmen geltenden Northern Energy GAIA I. GmbH, Westerholt,
bis Northern Energy GAIA V. GmbH, Westerholt, wurden durch die RiickverauRerung mit gleich-
zeitigem vertraglich vereinbartem Optionsrecht aus der Konsolidierung eliminiert

Weiterhin als assoziierte Unternehmen gelten die Unternehmen

- Moving Terrain Air Navigations Systems AG, Sulzberg
- StidwestWind GmbH, Bonlanden

Die lbrigen Gesellschaften, die als Beteiligungen gehalten werden, sind einzeln und zusammen
betrachtet von untergeordneter Bedeutung bzw. es wird kein maBgeblicher Einfluss auf die Ge-
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schéafts- und Finanzpolitik ausgelibt, so dass sie nur mit lhrem Beteiligungsbuchwert im Konzern-
abschluss Beriicksichtigung finden.

2. Geschaftspolitische Rahmenbedingungen

Nach dem Krisenjahr 2009 haben sich die Rahmenbedingungen in Deutschland und der globalen
Wirtschaft deutlich verbessert. In Deutschland lag das reale Bruttoinlandsprodukt um rund 3,6 %
hoher als im Vorjahr. Basis flir dieses Wachstum war der Export - traditionell der Motor der
deutschen Konjunktur.

Die Sicherstellung einer zuverldssigen wirtschaftlichen und umweltvertraglichen Energie-
versorgung ist eine der groRten Aufgaben des 21. Jahrhunderts. Die Bundesrepublik Deutschland
soll zu einer der energieeffizientesten und umweltschonendsten Volkswirtschaften mit wettbe-
werbsfahigen Energiepreisen und hohem Wohlstandsniveau werden. Bis 2020 ist eine Reduzie-
rung der Treibhausgase von 40 % und bis 2050 um 80 % das ehrgeizige Ziel. Diese Zielsetzung
unterstreicht die langfristige Ausrichtung der Strategie bei der nachhaltigen Energieversorgung
der Bundesrepublik Deutschland. Die tragende Saule hierbei ist der Ausbau von erneuerbaren
Energien fir die zukiinftige Energieversorgung bei gleichzeitiger Sicherstellung einer leistungsfa-
higen Netzinfrastruktur.

Die Energieversorgung mit regenerativer Energie soll von derzeit 17% auf 80% bis 2050 erhoht
werden. Dabei kommt der Windkraft auf See (Offshore) eine besondere Bedeutung zu. Die zent-
rale Rolle der Windenergie beim Ausbau der erneuerbaren Energien unterstreicht die Bundesre-
gierung mit einem eigenen Kreditprogramm ,, Offshore Windenergie” tiber 5 Mrd. €, das seitens
der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) fiir insgesamt zehn Windparks auf hoher See aufgelegt
wird. Mit dem verabschiedeten Energiekonzept zeigt die Bundesregierung, dass sie fest ent-
schlossen ist eine zukunftsorientierte, klimafreundliche, nachhaltige und sichere Energieversor-
gung fiir die Bundesrepublik Deutschland sicherzustellen.

Die Grundlage dieser ehrgeizigen Ziele bildet das Erneuerbare—Energien-Gesetz (EEG). Die Bun-
desregierung garantiert hierin Anfangsvergiitungen fiir Offshore Windparks von 13,0 Cent je
Kilowattstunde sowie bei Errichtung vor dem 31.12.2015 einen zusatzlichen Sprinter-Bonus von
weiteren 2,0 Cent pro kWh auf die Anfangsverglitung. Zudem wird erwartet, dass in der bereits
in Vorbereitung befindlichen nachsten EEG-Novellierung weitere verbesserte Rahmenbedingun-
gen im Bereich Anfangsverglitung und Laufzeit gewahrt werden.

Dass die Windenergie die wichtigste Energiequelle fir die Zukunft darstellt, bestatigt sich ein-
drucksvoll auch an den weltweit in 2010 neu installierten Megawattzahlen. So kann weltweit ein
Wachstum von lber 22 % an neuer Windleistung gegenliber 2009 verzeichnet werden. Am Ende
des Jahres 2010 waren lber 194 GW an Windenergieleistung weltweit in Betrieb. Die hochsten
Wachstumsraten absolut an Windkraftenergie verzeichnete wie bereits in 2009 China mit einer
neu installierten Kapazitat von 16,5 GW. China ist somit weltweit mit (iber 42 GW vor der USA
mit 40 GW und Deutschland mit 27,2 GW fiihrend in der Gewinnung von Stromenergie aus
Windkraft (vgl. Global Wind Report 2010).

In Europa hat wie in 2009 Spanien die Flihrungsrolle bei den neu installierten Windkraftanlagen

von rund 1,5 GW behauptet. Insgesamt konnte in Europa 9,9 GW an neuer Windenergie auf jetzt
86,1 GW bereit gestellt werden. Davon fallt auf Deutschland ein Anteil von 27,2 GW.
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In Deutschland kamen im Jahr 2010 754 neue Windkraftanlagen hinzu (vgl. Bundesverband
WindEnergie e.V. (BWE)). Davon konnten 80 Windkraftanlagen durch Repowering und 33 Offs-
hore Windkraftanlagen in Betrieb genommen werden. Insgesamt sind in Deutschland nun 21.607
Windkraftanlagen am Netz. Dabei geht der Trend zu héheren Naben und mehr Leistung pro An-
lage in kW. Die Spitzenposition konnte sich wie im Vorjahr das Land Niedersachsen mit 5.365
Windkraftanlagen gefolgt von Brandenburg mit 2.952 WKA und Nordrhein-Westfalen mit 2.820
WKA sichern.

2.1. Marktposition und Strategie

Die Windreich AG und ihre Tochtergesellschaften sind vorrangig im Projektgeschaft und auf dem
Gebiet des Vertriebs von Windkraftanlagen, der schlisselfertigen Errichtung von Windparks so-
wie der Betriebsfiihrung von Windkraftanlagen tatig. Das bisher dominierende Onshore-
Geschéft, also die Errichtung, der Vertrieb und die Betriebsfiihrung von Windkraftanlagen an
Land, wird in den kommenden Jahren durch den Ausbau des Offshore-Geschafts in der deut-
schen Nordsee wesentlichen erganzt. Das Offshore-Geschaft wird in der strategischen Ausrich-
tung der Windreich AG zukiinftig eine dominierende Rolle einnehmen und angesichts des zu
erwartenden Investitionsvolumens die Ertrags-, Finanz-, und Vermogenslage der Windreich AG
maRgeblich bestimmen.

Die derzeit bearbeiteten Geschaftssegmente umfassen die Bereiche Onshore, Offshore und Be-
teiligungen. Im Bereich Onshore liegt das Hauptaugenmerk darauf, die erfolgreiche Entwicklung
seit der Griindung der Windreich Gruppe vor zwolf Jahren fortzusetzen. In dieser Zeit hat sich die
Windreich AG im Zuge der allgemeinen Entwicklung der Erneuerbaren Energien konsequent auf
den Ausbau der Marktanteile im Bereich der Windenergie fokussiert.

Mehr als 1000 Windkraftanlagen mit einer Nennleistung von tber 1.800 MW wurden installiert.
Die Rahmenbedingungen fiir eine erfolgreiche Fortsetzung dieses Wachstumskurses im Onshore-
Bereich sind positiv und haben sich durch die jingsten politischen Beschliisse und weltweiten
Ereignisse weiter verbessert. Die Windenergie spielt im angestrebten Energiemix der Bundesre-
gierung in den kommenden Jahren die dominierende Rolle, was dem Onshore-Geschaft weiteres
Wachstum eroffnet. Diese Rahmenbedingungen verbunden mit dem Ausweis zusatzlicher Vor-
ranggebiete fir den Bau von Windkraftanlagen geben uns die Moglichkeit, das Geschaft mit
Windkraftanlagen kontinuierlich und ertragsreich auszubauen. Die Windreich AG sicherte sich
Uber lhr Tochterunternehmen FC Windenergy GmbH im letzten Quartal 2010 neben kleineren
Windparks, auch eine gréRere Pipeline im Bundesland Bayern, wodurch mehrere 100 Menschen
zukiinftig mit erneuerbarer Energie versorgt werden kénnen.

Nachdem sich das Geschaftsfeld mit Onshore Windparks in den letzten zehn Jahren erfolgreich
etabliert hat, hat inzwischen auch die Entwicklung des Offshore-Geschafts bei der Entwicklung
des Marktes fir Erneuerbare Energien stark an Gewicht gewonnen. Hinsichtlich der energiepoli-
tischen Bedeutung und der finanziellen Implikation st6Rt man in diesem Segment in ganz neue
Dimensionen. Fiir die Windreich AG spielt dieses Offshore Geschaft eine zunehmend dominante
Rolle in der Geschéaftsentwicklung. Ausgehend von der momentan verfligbaren Flachen in der
Deutschen Nordsee, hat sich die Windreich AG bereits rund 50 % dieser Flachen direkt oder indi-
rekt Gber Tochterunternehmen und Beteiligungen gesichert.

Das erste von uns initiierte Offshore Projekt Global Tech I, an welchem die Windreich AG mo-
mentan 8,05 % halt, geht planmaRig voran und steht kurz vor dem Financial Close. Damit sind
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alle wesentlichen Voraussetzungen erfillt, damit die Errichtungsphase beginnen kann und die
ersten Anlagen dieses Offshore-Windparks wie geplant ab Ende 2012 an das 6ffentliche Strom-
netz angeschlossen werden kdnnen.

Parallel dazu konnte die Windreich AG im Geschéftsjahr 2010 lhre Beteiligung an der Nordsee
Offshore MEG | GmbH von 33,3 % auf 100 % erhdhen. In dieser Gesellschaft wird das zweite
Offshoreprojekt neben Global Tech | vorangetrieben. Dieses Projekt besteht ebenfalls aus 80
Windkraftanlagen der 5 MW-Klasse. Im 4. Quartal 2010 konnte ein weiterer wichtiger Meilen-
stein mit der bedingten Netzanschlusszusage durch die Bundesnetzagentur am 2. November im
Projektplan erreicht werden. Die unbedingte Netzanschlusszusage wird Anfang des 2. Quartals
2011 erwartet.

Dieser zweite Offshore-Windpark der Windreich Gruppe wird bis Ende 2013 errichtet sein und
mit Anschluss an das 6ffentliche Netz (iber eine Million Menschen mit erneuerbarer und um-
weltfreundlicher Energie versorgen. Damit gehen zwei der drei ersten Offshore-Windparks in der
Deutschen Nordsee auf die Projektarbeit der Windreich AG zurlick.

Die Windreich AG sieht sich gemessen an den Wachstumszahlen in Asien, Nordamerika und Eu-
ropa in lhrer globalen Strategie bestatigt. Die Windreich AG konnte sich auch in 2010 weitere
Standorte in Canada und USA (iber die Natenco LLC, ein Tochterunternehmen der FC Windener-
gy GmbH sichern. Stolz schaut die Windreich AG dabei auf die erstmalige Inbetriebnahme von
funf Windkraftanlagen in Toronto, Canada mit einer Nennleistung von 10 MW.

2.2. Umsatz- und Auftragsentwicklung

Die Windreich AG kann im Geschaftsjahr 2010 zum ersten Mal die Umsatzmarke von 100 Mio. €
Uberschreiten. Zu diesem Erfolg tragt die gute Marktposition, ein positiver Branchentrend und
ein hoher Bekanntheitsgrad -nach kurzer Zeit- der Windreich AG bei. Mit dem Ablauf des Ge-
schaftsjahres kann zum dritten Mal in Folge der Umsatz deutlich gesteigert werden. In den ein-
zelnen Geschaftssegmenten konnte ein Umsatz beim Onshorevertrieb von rund 93 Mio. €, bei
Stromerlésen von 5 Mio. € und bei sonstigen Erlésen von lber 20 Mio. € (Onshorebetriebsfiih-
rung und Projektarbeiten im Offshorebereich) erzielt werden.

2.3. FinanzierungsmafRnahmen

Die Windreich AG finanziert sich im Geschaftsjahr 2010 aus der begebenen Publikumsanleihe mit
Listing an der Stuttgarter Bérse BondM in Hohe von 35,1 Mio. €, die Ende Februar 2011 mit
50,59 Mio. € vollstandig platziert werden konnte. Neben der Publikumsanleihe konnte man ein
Volumen von rund 23,8 Mio. € aus der ersten und dritten Tranche der Windreich AG Anleihe
auBerhalb der Boérse platzieren.

Daneben bestehen langjahrige Geschaftsbeziehungen zu verschiedenen Kreditinstituten und
Sparkassen bei denen laufende Kreditlinien im ungekiindigten Verhaltnis gefiihrt werden. Eine
Intensivierung der Geschaftsbeziehung erfolgte mit der Bank Sarasin AG, die die bereitgestellten
Kreditlinien im Zusammenhang mit der Projektzunahme sukzessive ausgedehnt und die Finanzie-
rung wichtiger Schliisselprojekte ibernommen hat.
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Das im Zusammenhang mit dem Ausbau des Offshore-Geschéafts zu erwartende Umsatzwachs-
tum wird liquiditatsmaéssig in engem Zusammenhang mit der Projektfinanzierung gesteuert und
Uberwacht, so dass eine jederzeitige Zahlungsbereitschaft und Erflllung der falligen Verbindlich-
keiten gewahrleistet werden kann.

2.4. Personal- und Sozialbereich

Als wachstumsstarkes Unternehmen konnte die Windreich AG in 2010 wiederum auf ihr bewahr-
tes und hoch qualifiziertes Stammpersonal aus den handwerklichen, technischen und kaufman-
nischen Bereichen bauen. Mit dem Umsatzwachstum und dem ErschlieSen neuer Projekte im
Onshore- und Offshorebereich entschloss man sich weiteres Fachpersonal an die Unterneh-
mensgruppe zu binden. Im Geschéftsjahr 2010 kann man auf einen Personalstamm von 35 Voll-
zeitkraften und 8 geringfligig Beschaftigte zdhlen. Der Erhalt und Ausbau einer qualitativ und
charakterlich hochstehenden Mitarbeiterschaft ist einer der zentralen Erfolgsfaktoren fiir die
erfolgreiche Entwicklung unseres Geschaftsmodells. Weiteres hoch qualifiziertes Personal wurde
im ersten Quartal 2011 eingestellt, sodass sich die Mitarbeiterzahl von 49 zum Jahresende auf 69
zum Ende des I. Quartals 2011 nochmals erhéhte.

3. Darstellung der Vermégens, Finanz- und Ertragslage

3.1. Vermogenslage
Die Bilanzsumme liegt im Geschaftsjahr 2010 bei 415,6 Mio. €.

Die Finanzanlagen gingen um 75,5 Mio. € zuriick. Dieser Riickgang ist im Wesentlichen auf den
Verkauf von Anteilen an Gesellschaften mit Offshorerechten zuriick zu fiihren. Ebenfalls wurden
Wertpapiere des Anlagevermogens in Hohe von rund 19,8 Mio. € verduRert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhdhten sich geschaftsbedingt um 19,8 Mio. €
auf 29,1 Mio. €.

Die Forderungen gegen Gesellschafter sind um 54,4 Mio. € auf 51,4 Mio. € abgebaut. Die sonsti-
gen Vermogensgegenstande sind von 19,9 Mio. € auf 113,7 Mio. € gestiegen. Hintergrund hier-
fiir ist im Wesentlichen die kurzfristige Darlehensvergabe an Projektgesellschaften sowie Kauf-
preisforderungen.

Die Wertpapiere sind mit 3,6 Mio. € nahezu unverandert. Die Liquiden Mittel konnten um
9,4 Mio. € auf 43,8 Mio. € erhoht werden. Die Veranderung ist in der Kapitalflussrechnung dar-
gestellt.

Das Eigenkapital liegt im Geschaftsjahr bei 141,7 Mio. €. Der Riickgang ist im Wesentlichen durch
die Endkonsolidierung verursacht.

Die Riickstellungen gingen um 2,4 Mio. € auf 4,6 Mio. € zuriick. Die passiven latenten Steuern

gingen von 17,8 Mio. € auf 3,7 Mio. € zurlick, was auf die Endkonsolidierung zurtickzufiihren ist
(Abgang von T€ 15.000).
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Mit der Platzierung der Windreich AG Anleihe entsteht Uber alle drei Tranchen eine Verbindlich-
keit von T€ 58.954. Der noch offene Betrag wurde Anfang 2011 erfolgreich platziert.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten konnten von 160,2 Mio. € auf 156,6 Mio. € und
die sonstigen Verbindlichkeiten von 65,4 Mio. € auf 21,5 Mio. € abgebaut werden.

3.2. Finanzlage

Die Finanzlage der Windreich AG ist im Geschaftsjahr 2010 geordnet. Der Finanzmittelbestand
betragt Ende 2010 43,8 Mio. €. Das Vorantreiben von Onshore- und Offshoreprojekten kann
durch temporare Projektfinanzierungen im Onshore, sowie durch Investoren im Offshorebereich
weiter getatigt werden.

Die einzelnen Kredite und Kreditlinie sind ungekiindigt und stehen der Windreich AG zur vollen
Verfligung.

3.3 Ertragslage

Die Windreich AG schlieBt |hr Geschaftsjahr 2010 mit einem Konzernjahresiiberschuss in Héhe
von 2,3 Mio. € ab. Der Materialaufwand ging leicht von 77,2 Mio. € auf 76,0 Mio. € zurlick. Nach
Abzug der gestiegenen Personalaufwendungen (von 2,8 Mio. € auf 5,2 Mio. €), den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (43,8 Mio. €) und den weiteren Aufwandspositionen wird ein Er-
gebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit von 2,8 Mio. € erzielt.

4. Voraussichtliche Entwicklung unter Chancen/ Risikoabwigung

Eine nachhaltig positive Geschafts- und Gewinnentwicklung hangt davon ab, dass es der Wind-
reich-Gruppe nachhaltig gelingt, attraktive Projektstandorte zu akquirieren und entsprechende
Windkraftanlagen erfolgreich zu realisieren bzw. wirtschaftlich interessante Projektrechte zu
erwerben und die Projekte im Anschluss daran erfolgreich zu finanzieren, zu bauen und schliel3-
lich zu verkaufen.

Flr die Windreich AG ist es von grolRer Bedeutung, dass der inlandische wie auch der internatio-
nale Windkraftmarkt politisch wie auch gesetzlich geeignete Rahmenbedingungen erhalt, um
neben einem starken Heimatmarkt auch die globalen Potentiale im Windenergiesektor systema-
tisch erschlielen zu kénnen. Am deutschen Markt tragt die Novellierung des EEG hierzu bereits
wesentlich bei.

Die Windreich AG hat sich zur zielgerichteten ErschlieBung dieser Potentiale organisatorisch neu
aufgestellt. Wie zu Beginn bereits erwahnt wurde mit notariell beurkundetem Gesellschafterbe-
schluss vom 2. Januar 2010 die Windreich GmbH (ehem. FC Holding GmbH) in die Windreich AG
umgewandelt. Gleichzeitig wurden die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
neu strukturiert, indem das Unternehmensportfolio klar auf On- und Offshore-Windaktivitdten
ausgerichtet wurde. Die Anteile an nicht windorientierten Unternehmen sind entsprechend ver-
duBert oder ausgegliedert worden. Mit dieser klaren Struktur und der Fokussierung auf das
Thema Wind ist die Etablierung einer angemessenen Flhrungsstruktur und einer geeigneten
Kapitalbeschaffung deutlich erleichtert.
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Die neue Struktur der Windreich AG und deren Tochterunternehmen erlaubt es, sich zukiinftig
auf die strategischen Geschaftsfelder

Offshore-Windparks,
Onshore-Windparks sowie
Projektentwicklung, Betrieb und Anlagenbau

zu konzentrieren.

Die Gesamtverantwortung fiir das konzernlibergreifende Risikomanagement tragt der Vorstand
der Windreich AG. Er legt Regeln und Mindeststandards fest und definiert Obergrenzen fir die
aggregierten Markt- und Kreditrisiken. Zudem entscheidet er (iber Transaktionen, die Risiken mit
sich bringen kénnen.

Die Organisation des Risikomanagements wurde in 2010 in den Bereichen Kontrolle, Steuerung
und Koordination des Risikomanagement neu strukturiert und weiterentwickelt. Diese Organisa-
tionseinheit berichtet dem Vorstand regelmaRig liber die Risikolage der Windreich Gruppe.

Fiir das operative Management finanzwirtschaftlicher Risiken ist der Bereich Finanzen zustandig.
Zu dessen Aufgaben gehort die Berichterstattung Gber Wahrungs-, Zins- und Liquiditatsrisiken.
Uber die strategische Verwaltung von Finanzanlagen entscheidet der Gesamtvorstand. Dabei
wagt er Ertragschancen und —Risiken gegeneinander ab und trifft darauf die Entscheidung.

Das Risikomanagement ist als kontinuierlicher Vorgang in unseren betrieblichen Ablaufen integ-
riert. Risiken und Chancen werden bei der Windreich Gruppe friihzeitig identifiziert und klassifi-
ziert. Die Risiken werden nach ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und der moglichen Schadenshéhe
bewertet. Das Risiko wird nach Nennung von eventuell bereits eingeleiteten GegenmaBnahmen
angegeben. Die mogliche Schadenshohe wird dem Eigenkapital und dem betrieblichen Ergebnis
gegenlbergestellt. Risiken mit hoher Eintrittwahrscheinlichkeit werden durch operative Mal-
nahmen begrenzt bzw. durch die Bildung von Riickstellungen wird bilanzielle Vorsorge getroffen.

Der standige Wandel des politischen, rechtlichen und gesellschaftlichen Umfelds kann die Er-
tragslage der Windreich AG in starkem MaRe beeinflussen.

Einzelne Gesellschaften der Windreich Gruppe sind durch ihren Geschaftsbetrieb oder durch
Unternehmenskdufe in Gerichtsprozesse und Schiedsverfahren involviert. Hierfiir wurde ent-
sprechende Vorsorge getroffen.

Schwankungen von Wahrungs-, Zins- und Aktienkursen kénnen unser Ergebnis ebenfalls beein-
flussen. Die internationale Prasenz, kann auch Risiken bei Wechselkursen hervorrufen. Die Erho-
hung des Zinsniveaus kann dazu flihren, dass die Kurse von gehaltenen Wertpapieren sinken. Auf
der anderen Seite erhdhen sich mit der Zinssteigerung die Finanzierungskosten.

Daneben kénnen Risiken in der Bonitdt von Geschéaftspartnern auftreten. Die Windreich Gruppe
versucht durch sorgfaltiges priifen entgegenzusteuern. Weitere Risiken kdnnen in der Unter-
nehmensstrategie, in Form von Akquisitationen, bei Personal, IT- Sicherheit und durch duBere
Einflisse, wie Wetter, Materialfehler und Verzogerungen bei Genehmigungsverfahren auftreten.
Diesen Risiken versucht die Windreich Gruppe durch hohe Sicherheitsstandards und regelmaRige
Prif-, Wartung und Instandhaltungsarbeiten sowie Versicherungen zu minimieren.
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Mit der Umfirmierung in die Windreich AG wurde der Vorstand und Aufsichtsrat ergdnzt und
entsprechende Wechsel in den Gremien vollzogen. Den Vorsitz im Aufsichtsrat ibernahm Herr
Prof. Dr. Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult. Hans-Jorg Bullinger (Prasident Fraunhofer-
Gesellschaft) ab 13. Juni 2010 mit dem Wechsel von Herrn Dr. Walter Déring (Wirtschaftsminis-
ter a.D.) in den Vorstand. Der Aufsichtrat wird durch Herrn Dr. Dipl. —Ing. Eberhard A. Veit (Vor-
standsvorsitzender Fest AG & Co. KG, Esslingen), Herrn Dr. Reiner Specht (Mitglied der Fiih-
rungskonferenz der Wirth Gruppe), Herrn Dr. Ing. Axel Miiller (Geschéaftsfiihrer Transporter In-
dustry International GmbH), Herrn Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Milan Cibak und Herrn Ralf Birk ergédnzt.

Als Pionier und Firmengriinder steht Herr Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz als Vorstandsvorsitzen-
der an der Spitze der Windreich AG. Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands ist Herr Dr.
Walther Doéring. Der Vorstand wird durch Herrn Matthias Hassels (Finanzvorstand) und Herrn
Heiko Ross (technischer Vorstand) komplettiert.

5. Ausblick

Die Aussichten der Windreich AG sind unverandert herausragend. Der von der Bundesregierung
fiir Deutschland geplante Ausbau der Energieversorgung aus erneuerbaren Energien stellt exzel-
lente Rahmenbedingungen fir ein prosperierendes Wachstum dar. Insbesondere die Positionie-
rung der Windreich AG im Offshore-Geschaft kristallisiert sich zunehmend als wichtigster Erfolgs-
faktor heraus. Hier hat sich die Windreich AG zur Marktflhrerin im Offshore-Geschaft in der
Deutschen Nordsee entwickelt. Gestiitzt auf die eigene Projekt-Pipeline und flankiert durch wei-
tere Zukaufe liegt der Marktanteil inzwischen bei rund 50 %. Unsere Mittelfristplanung sieht vor,
dass wir kiinftig ein Offshore-Projekt pro Jahr in der 400 MW-Klasse zur Genehmigungsreife fiih-
ren und erganzt um die Netzzusage in diesem Reifegrad an Investoren verdauRern. Ferner ist ge-
plant, dass unsere Tochtergesellschaft WKU AG, die als Generalunternehmerin die schlisselferti-
ge Errichtung von Offshore-Windparks durchfiihrt, als Dienstleisterin die erfolgreiche Umsetzung
unserer Pipeline-Projekte gewdhrleistet. Die Kapazitdten werden so ausgerichtet, dass die WKU
AG Uber einen rollierenden Zyklus durchschnittlich 1,5 Offshore-Windparks pro Jahr errichten
kann. Als drittes Standbein im Offshore-Geschaft kommt der WKU-Service GmbH, einer weiteren
Tochtergesellschaft der Windreich AG, eine wichtige Rolle zu. Diese Gesellschaft wird die kauf-
mannische und technische Betriebsfilhrung der Windparks tGbernehmen und angesichts der
Uberdurchschnittlich wachsenden Stromproduktion stark wachsende Umsatze erzielen.

Vor diesem Hintergrund darf erwartet werden, dass sich die finanzielle Entwicklung der Wind-

reich AG sehr erfreulich gestalten wird. Die Planungen des Managements gehen davon aus, dass
bei Umsatz und Gewinn mit zweistelligen Wachstumsraten zu rechnen ist.

Wolfschlugen, 20. Mai 2011

Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Windreich AG, Wolfschlugen, aufgestellten Konzernab-
schluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfluss-
rechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaéRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger
Buchfuhrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der VVermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse uber die
Geschaftstatigkeit und tuber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsregelungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise Uber die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beur-
teilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermit-
telt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Stuttgart, 20. Mai 2011

BW PARTNER

Bauer Wulf Schatz Hasenclever Stiefelhagen Partnerschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Bw. (FH) Norbert Bauer
Wirtschaftsprifer

Bei der Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses und/oder des Konzernlageberichts in ei-
ner von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) be-
darf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf un-

sere Priifung hingewiesen wird; wir weisen auf § 328 HGB hin.
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Windreich AG
Esslinger Strafle 11-15
D-72649 Wolfschlugen

Telefon 07022/953060
Fax07022/54820

info@windreich.ag
www.windreich.ag
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