Vom 3. Dezember 2010
mm

Durr Aktiengesellschaft
Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland

Prospekt
Gemal § 5 Wertpapierprospektgesetz

von bis zu EUR 75 Millionen
7,25 % Schuldverschreibungen 2010/2015

(aus der Aufstockung der am 28. September 2010 begebenen EUR 150 Millionen 7,25%
Schuldverschreibungen 2010/2015 um bis zu EUR 75 Millionen auf bis zu EUR 225 Millionen)

Ausgabekurs: 104,90%

Die Schuldverschreibungen werden im Nennbetrag von je EUR 1.000,- begeben und sind
anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die ,vorlaufige Globalurkunde”) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in
den festgelegten Stickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
,Dauerglobalurkunde” und zusammen mit der vorlaufigen Globalurkunde jeweils eine
,Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Jede Globalurkunde wird von der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, verwahrt.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-
Wirttembergischen Bérse in Stuttgart sowie die zeitgleiche Einbeziehung in das
Handelssegment Bondm, ein Segment fiir mittelstdndische Unternehmensanleihen mit
erhdhter Transparenz- und Publizitatsverpflichtung, wurde beantragt.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOALEWNJ6
Wertpapierkennnummer (WKN): ALIEWNJ

(Die ISIN bzw. WKN der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich im Januar/Februar 2011
in die ISIN/WKN der bestehenden Anleihe mit der ISIN DEOOOALIEWGX1 bzw. mit der WKN
A1EWGX Uberfiihrt)

Global Coordinator (Institutionelle Investoren)

Close Brothers Seydler Bank AG, Frankfurt am Main
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfihrung zu diesem Prospekt (der
.Prospekt”) zu verstehen und beinhaltet ausgewahlte Informationen Gber die nach Ansicht
der Durr Aktiengesellschaft (die ,Emittentin” oder ,Dirr AG” und gemeinsam mit ihren
konsolidierten Tochterunternehmen die ,Dirr-Gruppe®, die ,Gruppe“ oder ,Durr")
wesentlichen Merkmale der Emittentin, der Schuldverschreibungen (wie nachstehend
definiert) und der damit verbundenen Risiken. Potenzielle Anleger sollten ihre
Anlageentscheidung deshalb auf die Prifung des gesamten Prospekts, einschlie3lich der
darin enthaltenen Anleihebedingungen, stiitzen. Potenziellen Anlegern wird zum vollen
Verstandnis dieser Schuldverschreibungen zudem empfohlen, die Anleihebedingungen sowie
die steuerlichen und anderen fiir ihre Anlageentscheidung wichtigen Gesichtspunkte
sorgféltig zu prifen und sich gegebenenfalls von einem Rechts-, Steuer-, und/oder
Finanzberater diesbezlglich beraten zu lassen. Dabei sollten potenzielle Anleger fir ihre
Entscheidung, ob die Anleihe eine fiir sie geeignete Anlage ist, insbesondere den Abschnitt
.Risikofaktoren” auf den Seiten 12 ff. dieses Prospekts sorgfaltig durchlesen, welcher
bestimmte, mit der Anlage in die Anleihe verbundene Risiken hervorhebt.

Die Emittentin Gbernimmt fir den Inhalt dieser Zusammenfassung die Verantwortung und
kann daflr haftbar gemacht werden. Dies gilt jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Ferner sollten potenzielle Anleger, die vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
machen, beachten, dass sie nach den jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates des Europaischen Wirtschaftsraums verpflichtet sein
konnen, vor Prozessbeginn die Kosten fiir eine gegebenenfalls erforderliche Ubersetzung des
Prospekts zu tragen.

Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Emittentin: Durr AG, Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland

Zahlstelle: Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033
Goppingen

Anzahl und Nennbetrag: Die Durr AG begibt bis zZu 75.000

Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000,- zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
75.000.000 (die ,Schuldverschreibungen®). Durch das
Angebot wird die bereits im September 2010 platzierte
Anleihe (die ,Altanleihe®) auf bis zu 225.000.000 EUR
aufgestockt. =~ Abgesehen von dem  geé&nderten
Emissionsvolumen sowie dem Begebungstag und der
damit verbundenen Anderung des Ausgabekurses und
der Pflicht zur Zahlung von Stiickzinsen durch den
Anleger haben die Schuldverschreibungen identische
Bedingungen wie die Altanleihe.

Ausgabekurs: 104,90% zuzilglich Stlickzinsen

Angebotsfrist: Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich vom
6. bis 17. Dezember 2010 6ffentlich angeboten. Die Frist
fur das offentliche Angebot endet jedoch vorzeitig, wenn
im Rahmen dieses Angebots insgesamt
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 75.000.000 veraufRert wurden. Mit dem Ende der
Angebotsfrist  werden  keine  weiteren Verkdufe
vorgenommen.

Jedwede  Verkirzung oder Verldngerung  der
Angebotsfrist  sowie  die Festlegung  weiterer




Offentliches Angebot:

Zuteilung:

Lieferung der
Schuldverschreibungen:

Falligkeit der
Schuldverschreibungen:

Form der Schuldverschreibungen:

Angebotsfristen oder die Beendigung des o6ffentlichen
Angebots der Schuldverschreibungen wird auf der
Webseite der Emittentin bekannt gegeben.

Die Schuldverschreibungen werden o6ffentlich zum Kauf
im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Borse
in Stuttgart angeboten. Anleger, die die
Schuldverschreibungen erwerben méchten, missen
wahrend der Angebotsfrist Gber ihre jeweilige Depotbank
einen Kaufauftrag fiur die Schuldverschreibungen
abgeben. Das Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirch-
straRe 35, 73033 Goppingen (,Martinbank®) wird im
eigenen Namen, aber fir Rechnung der Durr AG die
Schuldverschreibungen zu einem Kurs von 104,90%
zuziglich Stickzinsen im Freiverkehr verauf3ern.

Institutionelle Investoren haben zudem die Mdoglichkeit,
ab dem 8. Dezember 2010 Kaufauftrage tber die Close
Brothers Seydler Bank AG, Frankfurt am Main,
abzugeben, welche die Schuldverschreibungen im
Auftrag dieser Investoren Uber den Freiverkehr der
Bdrse Stuttgart erwirbt.

VerauBert werden Schuldverschreibungen bis zum
Gesamtnennbetrag von EUR 75.000.000 grundsétzlich
an jeden Anleger, der innerhalb der Angebotsfrist einen
unlimitierten  bzw. mindestens zum Ausgabekurs
limitierten Kaufauftrag in das Handelssystem des
Freiverkehrs der Boérse Stuttgart einstellen lasst. Sollte
zum Handelsbeginn am 6. Dezember 2010 die
Nachfrage das Angebot bereits tibersteigen, erfolgt eine
Rationierung, das heif3t die Anleger erhalten eine quotale
Zuteilung. Die Veraul3erung erfolgt in jeder Hinsicht nach
den Regularien des Freiverkehrs der Bdorse Stuttgart.

Die Schuldverschreibungen werden zwei
Bdrsengeschéftstage nach dem Datum des jeweiligen
Kaufs an den Investor geliefert (das ,Settlement-
Datum®*)

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder zurtickgekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen zZu ihrem
Rickzahlungsbetrag am 28. September 2015
zuriickgezahlt. Der Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf
jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag
der Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine

vorlaufige Globalurkunde (die Lvorlaufige
Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
vorlaufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in den festgelegten

Stuckelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
.Dauerglobalurkunde” wund zusammen mit der
vorlaufigen Globalurkunde jeweils eine
.Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind,
ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriften
ordnungsgemaln bevollméchtigter ~ Vertreter  der
Emittentin. Einzelurkunden und Zinsscheine werden




Status der Schuldverschreibungen:

Zinsen:

Stiickzinsen

Besteuerung:

Negativerklarung:

nicht ausgegeben.

Jede Globalurkunde wird von der Clearstream Banking
AG, Neue Bodrsenstralle 1, 60487 Frankfurt am Main,
verwabhrt.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag verzinst, und zwar vom 28. September 2010
(einschlielich) bis zum Datum der Falligkeit der
Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) mit jahrlich
7,25 %. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am
28. September eines jeden Jahres zahlbar.

Die vom 28. September 2010, dem Zinslaufbeginn der
Schuldverschreibungen bis zum Kalendertag vor dem
Settlement-Datum  aufgelaufenen  Stiickzinsen  der
Schuldverschreibung werden gemeinsam mit dem
Kaufpreis fur die Schuldverschreibungen abgerechnet
und erhdhen diesen insoweit.

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwaértigen oder zukiinftigen Steuern
oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten,
die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur
deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer
politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder
in der Bundesrepublik Deutschland an der Quelle
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist
ein solcher Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben, so wird
die Emittentin diejenigen zuséatzlichen Betrage zahlen,
die erforderlich sind, damit die den Anleiheglaubigern
zuflieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder
Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen
solchen Einbehalt oder Abzug von den
Anleiheglaubigern empfangen worden waren; dies gilt
vorbehaltlich der in den  Anleihebedingungen
aufgefihrten Ausnahmen.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange
Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu
dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und
Zinsen der Zahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind,
keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder sonstige
dingliche Sicherungsrechte (jedes solches
Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht”) in Bezug auf
inren gesamten Geschéftsbetrieb oder ihr gesamtes
Vermobgen, jeweils gegenwartig oder zukinftig, oder
Teile davon zur Sicherung von anderen
Kapitalmarktverbindlichkeiten oder zur Sicherung einer
von der Emittentin oder eines ihrer Tochterunternehmen
gewahrten Garantie oder Freistellung bezlglich einer
Kapitalmarktverbindlichkeit einer anderen Person zu




Vorzeitige Riickzahlung aus
steuerlichen Grinden:

Ruckzahlung:

Kontrollwechsel:

Kindigungsgrinde:

Anwendbares Recht:

bestellen, und ihre Tochterunternehmen (soweit rechtlich
mdoglich und zul&ssig) zu veranlassen, keine solchen
Sicherungsrechte zu bestellen, ohne gleichzeitig fur alle
unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage
dasselbe Sicherungsrecht zu bestellen oder fir alle unter
den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage solch ein
anderes Sicherungsrecht zu bestellen, das von einer
unabhangigen, international anerkannten
Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertig
anerkannt wird. Dies gilt vorbehaltlich bestimmter in den
Anleihebedingungen genannten Ausnahmen.

Die vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
aus steuerlichen Grinden ist insgesamt, jedoch nicht
teilweise, zuldssig, falls als Folge einer am oder nach
dem 28. September 2010 wirksam werdenden Anderung
oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze oder
Vorschriften  (einschlieRlich jeder Anderung oder
Ergdnzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften) der
Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehérden, die Emittentin
zur  Zahlung  zuséatzlicher  Betrdge auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet ist, wie im Einzelnen
in den Anleihebedingungen beschrieben.

Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden
Schuldverschreibungen ab dem vierten Jahr nach dem
Begebungstag insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
einer Kindigungsfrist von mindestens 30 und héchstens
60 Tagen gegenuber den Anleiheglaubigern nach ihrer
Wahl vorzeitig zu kiindigen und diese zum vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie in den Anleihebedingungen
definiert) zurtick zu zahlen (Call Option).

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Ruickzahlungsbetrag
am 28. September 2015  zurlckgezahlt. Der
Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen.

Jeder  Anleiheglaubiger hat im  Falle eines
Kontrollwechsels bei der Emittentin, wie in den
Anleihebedingungen definiert, das Recht, seine
Schuldverschreibungen zu kiindigen.

In  bestimmten Féllen sind die Glaubiger der
Schuldverschreibungen berechtigt, ihre
Schuldverschreibungen  zu  kindigen und die
unverzigliche Rickzahlung zuziglich etwaiger Zinsen
zu verlangen. Kiindigungsgriinde sind unter anderem die
Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen, die Verletzung
von Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern,
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin oder eines
wesentlichen  Tochterunternehmens (wie in  den
Anleihebedingungen definiert).

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem
Recht.




Gerichtsstand: Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur samtliche im
Zusammenhang mit den  Schuldverschreibungen
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ist
Stuttgart.

Zulassung zum Handel: Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen
in den Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen Bérse
in Stuttgart sowie auf zeitgleiche Aufnahme in das
Handelssegment Bondm, ein Segment far
mittelstndische Unternehmensanleihen mit erhohter
Transparenz- und  Publizitatsverpflichtung, wurde
gestellt.

Wertpapierkennnummer (WKN): Die WKN der Schuldverschreibungen ist anfénglich
A1EWNJ und wird voraussichtlich im Januar/Februar
2011 in die WKN der Altanleihne ALTEWGX uberfihrt

International Securities Die ISIN der Schuldverschreibungen ist anfénglich

Identification Number (ISIN): DEOOOALEWNJ6 und wird voraussichtlich im
Januar/Februar 2011 in die ISIN der Altanleihe
DEOOOALEWGX1 uberfuhrt.

Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin

Informationen Uber die Dirr-Gruppe

Durr ist ein fihrender Maschinen- und Anlagenbaukonzern, der tber 80% seines Umsatzes
im Geschaft mit Automobilherstellern und -zulieferern erzielt. Zu den Kunden z&hlen
international tatige Automobilkonzerne wie zum Beispiel Volkswagen, Daimler, BMW,
Renault-Nissan, Peugeot-Citroén, General Motors, Ford, Fiat und Hyundai-Kia. Auch zu den
expandierenden Autobauern aus Emerging Markets wie China und Indien werden enge
Geschaftsbeziehungen unterhalten; Beispiele sind SAIC, FAW, Changan, Chery oder
Brillance (alle China) sowie Tata und Mahindra & Mahindra aus Indien. Zudem wird auch die
japanische Automobilindustrie beliefert.

Uber die Automobilindustrie hinaus kommt die Produktionstechnik von Dirr auch im
Flugzeug- und Maschinenbau, in der Chemie-, Pharma- und Elektroindustrie sowie in der
Energiewirtschaft zum Einsatz. Rund 55% des Geschafts entfallen auf den Anlagenbau, rund
45% auf den Maschinenbau. Mit 48 Standorten in 21 Landern werden nicht nur die
traditionellen Markte Nordamerikas und Westeuropas abgedeckt, sondern auch die Emerging
Markets (Mexiko, Brasilien, Osteuropa, Asien ohne Japan). Dort wurden im Jahr 2009 51%
des Auftragseingangs erzielt und zum 30. September 2010 26,6% der Belegschaft
beschéaftigt. Zum Stichtag 30. September 2010 waren 2.940 Mitarbeiter in Deutschland
angestellt.

Das operative Geschaft wird in den beiden Unternehmensbereichen Paint and Assembly
Systems und Measuring and Process Systems gebiindelt. Paint and Assembly Systems ist —
mit Ausnahme der Applikationstechnik — im Anlagenbau aktiv, wahrend Measuring and
Process Systems dem Maschinenbaugeschaft zuzurechnen ist. Den beiden
Unternehmensbereichen sind insgesamt sechs Geschéftsbereiche zugeordnet. Die Dirr AG
nimmt als Management-Holding konzernibergreifende Aufgaben wahr.

Der Unternehmensbereich Paint and Final Assembly plant und realisiert schlisselfertige
Lackierereien und Endmontagelinien fir die Automobilindustrie. Als Systempartner tibernimmt
Durr die komplette Projektabwicklung von der Layout- und Detailplanung bis zur
Inbetriebnahme.

Der Geschéftsbereich Application Technology ist auf Ldsungen fiir den automatischen
Spruhauftrag von Lack spezialisiert. Zu den Kernprodukten zahlt neben der




Lackierroboterserie EcoRP die Zerstiubertechnik. Weitere Produktfelder von Application
Technology sind so genannte Sealing (Versiegelungs-)Anwendungen in der Lackiererei (zum
Beispiel Schweil3nahtversiegelung, Unterbodenschutz) sowie Klebeanwendungen flr
Automobilendmontage und -rohbau.

Der Geschéftsbereich Environmental and Energy Systems bietet umwelttechnische Anlagen
zur Beseitigung von Schadstoffen in der Abluft industrieller Fertigungsprozesse. Urspriinglich
auf die Abluftreinigung in Automobillackierereien spezialisiert, werden heute rund 80% des
Umsatzes mit anderen Branchen erzielt, vor allem mit Chemie und Pharma, aber auch mit
Holzverarbeitung und Kohlefaserherstellung.

Der Geschéftsbereich Aircraft and Technology Systems bindelt die weltweiten Aktivitaten von
Durr in der Lackier- und Montagetechnik fir die Flugzeugindustrie. Kernkompetenzen von
Durr in diesem Bereich sind die Entwicklung und der Bau schliisselfertiger Anlagen zum
Lackieren, Positionieren und Fligen vormontierter Flugzeugbauteile.

Im zweiten Unternehmensbereich Measuring and Process Systems hat der Geschaftsbereich
Balancing and Assembly Products zwei Standbeine: Auswucht- und Diagnoseprodukte fir
eine Vielzahl von Industrien sowie Montage-, Prif- und Befilltechnikprodukte fir die
Automobilendmontage.

Der Geschéftsbereich Cleaning and Filtration Systems ist nach Kenntnis von Duirr der einzige
weltweit tatige Anbieter von industrieller Reinigungstechnik, Filtrationssystemen und
Automationstechnik zur Verkettung von Bearbeitungszentren und Reinigungsstationen.
Neben dem Produktgeschéaft mit Einzelmaschinen wird die Systemintegration kompletter
Motoren- und Getriebelinien angeboten.

Zu der von den Unternehmensbereichen der Gruppe angebotenen Service-Palette zéhlen
Planung, Umbau, Modernisierung, Optimierung und Verlagerung von Anlagen und
Maschinen, Software-Updates, Schulungen, Reparaturen und der Austausch von Teilen.

Die Dirr AG ist seit 1996 in der jetzigen Rechtsform als ,Durr Aktiengesellschaft* unter der
Handelsregisternummer HRB 13677 im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart
eingetragen. Kommerzieller Name der Gesellschaft ist abgekirzt ,Dirr AG". Die
Hauptverwaltung der Gesellschaft befindet sich in der Carl-Benz-StraRe 34, 74321
Bietigheim-Bissingen, Bundesrepublik Deutschland. Die Telefonnummer der Emittentin lautet
+49 (0)7142 78-0.

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.
Mitglieder des Vorstands sind Ralf Dieter (Vorsitzender des Vorstands) und Ralph Heuwing
(Finanzvorstand). Mitglieder des Aufsichtsrats sind Dr.-Ing. E.h. Heinz Dirr (Vorsitzender),
Prof. Dr. Norbert Loos, Hayo Raich (beide stellvertretende Vorsitzende), Mirko Becker, Dr. Dr.
Alexandra Diirr, Benno Eberl, Dr. Glnter Fenneberg, Thomas Hohmann, Erich Horst, Guido
Lesch, Joachim Schielke und Prof. Dr.-Ing. Klaus Wucherer.

Ausgewadhlte Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefihrten ausgewdhlten Finanzinformationen sind den gepriften
Konzernabschliissen der Emittentin fur die zum 31. Dezember 2008 und 2009 endenden
Geschaftsjahre, die auf der Grundlage der International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den erganzend nach
8§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt wurden, sowie
dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss der Emittentin flr die ersten neun Monate
2010, der auf der Grundlage der IFRS fir Zwischenberichterstattung (IAS 34) erstellt wurde,
enthommen, mit Ausnahme der abweichend gekennzeichneten Information, welche sich aus
den gepriften Konzernlageberichten der Emittentin fur die zum 31. Dezember 2008 und 2009
endenden Geschéftsjahre sowie dem ungepriften Konzernlagebericht fir die ersten neun
Monate 2010 ergeben.




Angaben in Mio. EUR 9 Monate 9 Monate
2010 2009 2009 2008
(soweit nicht anders angegeben) | (ungepruft) | (ungepruft) | (gepruft) (geprift)
Umsatzerlose 854,5 813,0 1.077,6 1.602,8
Bruttoergebnis vom Umsatz 161,8 166,2 221,1 285,2
Rttt BT SR B TR
EBT (Ergebnis vor Ertragsteuern) -3,3 -5,3 -12,2 46,4
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -9,9 -145 -25,7 33,7
Ergebnis je Aktie in EUR -0,60 -0,90 -1,55 1,81
Dividende je Aktie in EUR - - - 0,70
Investitionen (Sachanlagen, 15,0* 19,0* 26,7 24.3

immaterielle Vermégenswerte)

30. September

30. September

31. Dezember

31. Dezember

2010 2009 2009 2008
(ungepruft) | (ungeprift) (geprift) (geprift)

Langfristige Vermégenswerte 460,4 451,7 4527 4435

Kurzfristige Vermégenswerte 693,1 527.,6 515,5 644,5
davon Zahllung_smlﬁtel und 1933 78.4 103,9 84.4
Zahlungsmittelaquivalente

Eigenkapital (mit nlt_:ht beherrschenden 294.4 3154 3014 3414
Anteilen)

Langfristige Verbindlichkeiten 256,0 199,0 201,1 201,3
davon RUcksteI]ungen fur 66,5 58.4 551 522
Pensionsverpflichtungen

Kurzfristige Verbindlichkeiten 603,2 464,9 465,6 545.,4

Bilanzsumme 1.153,5 979,2 968,1 1.088,0
Mitarbeiter 5.825 5.783 5.712 6.143

* Angaben aus den jeweiligen Konzernlageberichten

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf die
Emittentin und in Bezug auf die Schuldverschreibungen ausgesetzt. Der Eintritt eines oder
mehrerer branchen- und/oder unternehmensspezifischer Risiken kann sich méglicherweise




erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit
auf den Wert der Schuldverschreibungen und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von
Zinsen und/oder zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen auswirken. Potenzielle Anleger
koénnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder
vollstéandig verlieren.

Nachfolgend findet sich eine Zusammenfassung der Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Diirr
AG, ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, nachteilig
beeinflussen kdnnten:

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Emittentin

Aus der Geschéftstatigkeit der Dirr-Gruppe ergeben sich die nachfolgend aufgefiihrten
Risiken, welche sich im Wesentlichen in markt- und branchenspezifische sowie
unternehmensspezifische Risiken unterteilen lassen:

Die Folgen der Finanzmarktkrise sowie die Verschuldungssituation vieler
Industrielander und Privathaushalte kénnten zu einer Verschlechterung der Auftrags-
und Ertragslage fiihren und weitere nachteilige Folgen zeitigen.

Durr ist allgemeinen operativen Risiken ausgesetzt.

Durr ist von der konjunkturellen Entwicklung, hauptsachlich im Automobilsektor,
abhangig.

Far Durr besteht weltweit ein intensiver Wettbewerb mit erhéhten Absatzrisiken.
Die Dirr-Gruppe ist einem hohen Preisdruck ausgesetzt.
Durr ist stark von der Entwicklung der Emerging Markets abhangig.

Die Produkte der Diirr-Gruppe sowie die Markte, in denen die Gruppe tétig ist,
unterliegen einem raschen technologischen Wandel.

Durr ist im Automobilsektor von einer Reihe von Grof3kunden abhangig.
Durr ist Wahrungs- und Rohstoffpreisschwankungen ausgesetzt.

Die Gruppe ist von qualifiziertem Personal abhéngig. In der Gruppe und
insbesondere in den Emerging Markets besteht das Risiko, dass Know-how- und
Leistungstrager das Unternehmen verlassen.

Die Dirr-Gruppe ist erheblichen Standort- und Lé&nderrisiken ausgesetzt. Dazu
zahlen Logistikrisiken, Risiken bzgl. der Lieferfahigkeit, politische Risiken und Risiken
aufgrund unterschiedlicher Rechts- und Steuersysteme.

Die Gruppe ist bei der Produktion auf die Zulieferung von Teilen, Produkten und
Dienstleistungen in einem qualitativ einwandfreien Zustand angewiesen; die
Abhangigkeit von Lieferanten kdnnte sich negativ auf die Geschaftstatigkeit
auswirken.

Es konnen Risiken aus Akquisitionen oder Joint Ventures entstehen, sofern die
Erwartungen im Hinblick auf Ertragspotenzial, Profitabilitat und
Wachstumsmdglichkeiten nicht erfillt werden.

Die Dirr-Gruppe konnte Gewahrleistungs-, Schadenersatz oder sonstigen
Haftungsanspriichen ausgesetzt sein.

Es bestehen Risiken im Hinblick auf Steuernachzahlungen.
Es bestehen verschiedene Finanzierungsrisiken in der Gruppe.

Die Dirr-Gruppe kdnnte bestehende Umweltgesetzgebungen verletzen bzw. bei der
Produktion die Umwelt belasten.

Es bestehen Risiken aus der Vertragsverletzung/Verletzung allgemeiner gesetzlicher
Bestimmungen.
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Wettbewerber koénnten die Produkte und Verfahren der Durr-Gruppe kopieren; Durr
kénnte unbewusst Patente von Wettbewerbern verletzen.

Stérungen und Systemausfalle in der IT kdnnten zu Datenverlusten sowie zu
Verzdgerungen im Projektablauf und der Produkterstellung fihren; dies kdnnte
Schadensersatzforderungen von Kunden nach sich ziehen.

Storungen der von der Dirr-Gruppe  hergestellten  Maschinen  und
Produktionsanlagen kénnen bei Kunden zu Betriebsunterbrechungen und
Produktionsausféallen mit hohen Schaden fiihren, die méglicherweise nicht vollstandig
durch Versicherungen gedeckt sind.

Mogliche Compliance-VerstoRe koénnten zukiinftig zu behérdlichen Ermittlungen,
Steuernachzahlungen, Schadensersatzanspriichen und der Beendigung von
Lieferbeziehungen durch Kunden fiihren.

Das Risikomanagementsystem der Durr-Gruppe konnte sich teilweise oder
insgesamt als unzureichend herausstellen.

Die Durr-Gruppe verfugt tber erhebliche Pensions- und Leasingverpflichtungen, die
die Liquiditatslage beeintrachtigen kénnen.

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Anleihe

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit bestimmten Risiken im Zusammenhang mit
den Merkmalen von Schuldverschreibungen verbunden. Diese Risiken kénnten zu
erheblichen Verlusten fiihren, die die Anleiheglaubiger zu tragen hatten, wenn sie ihre
Schuldverschreibungen verkaufen oder wenn Verluste im Zusammenhang mit der Zahlung
von Zinsen oder der Riickzahlung entstehen.

Nachfolgend sind die spezifischen Risiken bezlglich der Schuldverschreibungen
zusammengefasst:

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet.
Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Es gibt keine Beschrankung fir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig
aufnehmen darf.

Eine weitere Aufstockung der Anleihe kdnnte sich nachteilig auf deren Marktwert
auswirken.

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses, aufgrund verschlechterter Unternehmensperspektiven oder sonstiger
unvorhergesehener Ereignisse, die mit dem Unternehmen verbunden sind, fallen.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kbnnte es mangels bestehender
Einlagensicherung fir die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen.

Es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen fortbestehen wird.
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RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen markt- und branchenspezifischen sowie unternehmensspezifischen
Risiken in Bezug auf die Emittentin und in Bezug auf die Schuldverschreibungen ausgesetzt.
Potenzielle Anleger sollten daher vor der Entscheidung tiber den Kauf der in diesem Prospekt
beschriebenen Schuldverschreibungen der Emittentin die nachfolgend aufgefiihrten
Risikofaktoren und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen
und bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten markt- und
branchenspezifischen und/oder unternehmensspezifischen Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umsténden, die Geschéftstatigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben. Diese Auswirkungen kdnnten auch die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder zur
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen in erheblichem Mafe negativ beeinflussen. Anleger
koénnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder
vollstandig verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kdnnten sich zudem riickwirkend
betrachtet als nicht abschlieend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin
aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschéatzt werden, kénnten
ebenfalls die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich beeintrachtigen
und sich negativ auf die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen auswirken.

Die gewahlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt weder eine Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Bedeutung und Schwere der darin genannten
Risiken oder das Ausmalf} potenzieller Beeintrachtigungen des Geschafts und der finanziellen
Lage der Emittentin dar. Die genannten Risiken kdnnen sich einzeln oder kumulativ
verwirklichen.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Folgen der Finanzmarktkrise sowie die Verschuldungssituation vieler
Industrielander und Privathaushalte kdnnten zu einer Verschlechterung der Auftrags-
und Ertragslage fihren und weitere nachteilige Folgen zeitigen.

Die Folgen der Finanzmarktkrise sowie die Verschuldungssituation vieler Industrielander und
Privathaushalte kénnen zu einer konjunkturellen Beeintrachtigung fihren. Dadurch kann sich
bei Durr die Auftrags- und Ertragslage deutlich schwécher darstellen als erwartet. Zudem
konnte hierdurch der Ausweis der aktivierten latenten Steuern beeintrachtigt werden, ein
erhdhter Abschreibungsbedarf entstehen und die Ausfallrisiken bei Kunden und Lieferanten
deutlich ansteigen, wodurch die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Dirr AG
wesentlich nachteilig beeinflusst werden kénnte.

Durr ist allgemeinen operativen Risiken ausgesetzt.

Durr ist allgemeinen operativen Risiken ausgesetzt. Dies beinhaltet Risiken in Verbindung mit
der Geschaftserweiterung sowie Risiken aus gewerblichen Betriebsstérungen und sonstigen
Betriebsunterbrechungen. Dies konnte erhebliche Nachteile fir das Ergebnis und die
Finanzlage der Dirr-Gruppe nach sich ziehen.

Durr ist von der konjunkturellen Entwicklung, hauptséchlich im Automobilsektor,
abhangig.

Durr tatigt Gber 80% seiner Umsatze mit der Automobilindustrie. Daher ist Durr von der

konjunkturellen  Entwicklung, hauptséachlich im  Automobilsektor, abhéngig. Die
Automobilindustrie zeigt ein wesentlich zyklischeres Investitionsverhalten als die meisten
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anderen Industrien. Im letzten Abschwung 2008/2009 hat sie die Investitionen sehr kurzfristig
schlagartig reduziert. Dadurch entstehende Nachfrageriickgange konnen erhebliche
Umsatzriickgange in allen Geschaftsbereichen zur Folge haben und sich somit negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Dirr-Gruppe auswirken.

Fir DuUrr besteht weltweit ein intensiver Wettbewerb mit erhdhten Absatzrisiken.

Die weltweiten Markte fir die Produkte und Dienstleistungen der Durr-Gruppe sind durch
einen intensiven Wettbewerb gepragt. Dies gilt insbesondere fiir die Entwicklungs- und
Markteinfihrungszeiten sowie fiir neu entwickelte Produkte, bei denen sich ein erhdhtes
Ertragsrisiko durch Absatzrisiken und hohen Aufwand fir Entwicklung, Markteinfihrung und
Marktdurchdringung ergibt. Es besteht das Risiko, dass die Fahigkeit der Gruppe zur
erfolgreichen Umsetzung der Geschéftsstrategie durch diesen Wettbewerb eingeschrankt
wird, was sich erheblich nachteilig auf die Wettbewerbsposition und das Ergebnis der Diirr-
Gruppe auswirken kdnnte.

Die Diirr-Gruppe ist einem hohen Preisdruck ausgesetzt.

Der Preisdruck, welchem die Dirr-Gruppe ausgesetzt ist, kann unter Umstanden zum Verlust
von neuen Auftrdgen bzw. von Nachfolgeauftragen fiihren; das Auftreten neuer lokaler
Wettbewerber kann zusétzlichen Preisdruck nach sich ziehen. Die Automobil- und
Nutzfahrzeughersteller Gben generell einen hohen Preisdruck aus. Im Zuge der mit der
Finanzkrise einhergehenden Verringerung des Absatzes im Jahr 2009 hat sich der Preisdruck
intensiviert und besteht insbesondere in den Industrieldndern unvermindert fort. In einigen
Regionen versuchen regionale Anbieter zudem verstarkt, in den Markt einzutreten, wodurch
sich der Preisdruck zum Teil noch verstarkt. Ein anhaltender oder sich noch verstarkender
Preisdruck kdnnte sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Durr-Gruppe auswirken.

Durr ist stark von der Entwicklung der Emerging Markets abhéangig.

Durr ist stark von der Entwicklung der Emerging Markets, darunter insbesondere Mexiko,
Brasilien, Osteuropa sowie Asien ohne Japan, abhangig: Die Gruppe hat 2009 Uber 50% des
Auftragseingangs in den Emerging Markets erzielt und baut dementsprechend ihre dortigen
Kapazitaten aus. Ein konjunktureller Rickschlag, vor allem in China, wiirde sich bei Dirr in
einem deutlich reduzierten Umsatz sowie in einer geringeren Auslastung und einem
ricklaufigen Ergebnis niederschlagen.

Die Produkte der Dirr-Gruppe sowie die Markte, in denen die Gruppe tatig ist,
unterliegen einem raschen technologischen Wandel.

Die Produkte der Dirr-Gruppe sowie die Markte, in denen die Gruppe tatig ist, unterliegen
einem raschen technologischen Wandel. Es besteht die Gefahr, dass Wettbewerber durch
neue Entwicklungen und Erkenntnisse einen Vorsprung erzielen. Sollten Wettbewerber die
Durr-Gruppe technologisch Uberholen, wiirde die Gruppe moglicherweise ihre derzeitige
Marktposition verlieren und somit erhebliche Umsatz- und ErtragseinbufRen erleiden.

Allgemein sind die Markte, in denen Dirr tatig ist, durch rasche Veradnderungen der
Anforderungen und Préferenzen von Anwendern und Kunden, durch haufige
Neueinfihrungen von Produkten sowie durch die Weiterentwicklung technischer Standards
gekennzeichnet. Der zukinftige Erfolg der Gruppe wird von ihrer Fahigkeit abhangen,
bestehende Produkte kontinuierlich zu verbessern, zeitgerecht neue Produkte zu
wettbewerbsfahigen Preisen zu entwickeln und einzufiihren. Ausschlaggebend ist ferner,
dass sich die neuen Produkte an den immer komplexeren und unterschiedlicheren
Bedirfnissen der Abnehmer und Kunden orientieren und dem technologischen Fortschritt
sowie der Weiterentwicklung technischer Standards Rechnung tragen. Insbesondere kdnnten
Marktentwicklungen, im Zuge derer Konkurrenten Produkte mit vergleichbarer oder teilweise
vergleichbarer Funktionalitat in hoher Marktverbreitung anbieten, die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.
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Die Entwicklung eigener Technologien bringt erhebliche technische, wirtschaftliche und
rechtliche Risiken mit sich, erfordert Investitionen, Kapital sowie Personalaufwand und eine
bedeutende Vorlaufzeit. Fir den Fall, dass die Dirr-Gruppe aus technischen, rechtlichen,
finanziellen oder sonstigen Griinden nicht imstande sein sollte, sich rechtzeitig auf
Veranderungen der Marktbedingungen oder der Kundennachfrage einzustellen, kénnte dies
ihre Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich nachteilig beeinflussen.

Durr ist im Automobilsektor von einer Reihe von GroRkunden abhangig.

Durr erwirtschaftet den Gberwiegenden Teil der Umsatzerlése mit mehreren Einzelkunden, in
erster Linie groBen Automobilherstellern sowie -zulieferern. Diese Kunden haben damit eine
wesentliche Bedeutung fir die geschéftliche Entwicklung der Dirr-Gruppe. Im Jahr 2009
entfielen rund 43,6 % des Umsatzes auf die funf grol3ten Kunden, wobei sich die Gruppe der
fanf grol3ten Kunden von Jahr zu Jahr aus unterschiedlichen Unternehmen zusammensetzte.
Im Jahr 2009 entfiel auf den grof3ten Einzelkunden ein Umsatzanteil von deutlich tiber 10%.

Sollte es nicht gelingen, diese wichtigen Kunden zu halten oder einen erheblichen
Absatzriickgang mit ihnen durch die Gewinnung neuer Kunden oder den Ausbau des
Geschafts mit anderem Kunden auszugleichen, hétte die Dirr-Gruppe negative
Ergebnisauswirkungen zu verzeichnen. Daneben besteht das Risiko eines
Forderungsausfalls aufgrund moglicher Vergleichs- und Insolvenzverfahren auf Seiten der
Kunden.

Durr ist Wahrungs- und Rohstoffpreisschwankungen ausgesetzt.

Die Durr-Gruppe betreut Kunden bzw. produziert mit ortsansassigen Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften in ganz Europa, Nord- und Siidamerika, Asien sowie Nord- und
Sudafrika. Darlber hinaus exportiert Dirr insbesondere aus Deutschland Maschinen in alle
Regionen. Damit unterliegt die Durr-Gruppe den Risiken aus internationalen Geschaften.
Dazu gehdren auch Wahrungskursrisiken, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gruppe auswirken kénnten.

Der Materialaufwand gemessen am Umsatz betrug bei Dirr in den letzten Jahren rund 60%.
Der Materialaufwand teilt sich vorwiegend in die Positionen Rohstoffe und -material sowie
Kaufteile und Dienstleistungen auf. Die Rohstoffe und -materialien weisen erhebliche
Preisschwankungen auf. Durch diese Einkaufspreisschwankungen kénnen erhebliche
Ergebnisrisiken entstehen, auch wenn Dirr nach Erhalt eines Projektauftrags mit den
Lieferanten Fixpreise fur die gesamte Projektdauer aushandelt und so das Risiko begrenzt.
Aufgrund des intensiven Wettbewerbs kdnnen die Preisschwankungen oftmals nicht an die
Kunden weitergegeben werden.

Die Gruppe ist von qualifiziertem Personal abhangig. In der Gruppe und insbesondere
in den Emerging Markets besteht das Risiko, dass Know-how- und Leistungstrager das
Unternehmen verlassen.

Die Gruppe ist von qualifiziertem Personal abhéngig. In der gesamten Gruppe besteht die
Gefahr, dass Know-how- und Leistungstrager das Unternehmen verlassen. Insbesondere in
den Emerging Markets besteht das Risiko, dass sich die Mitarbeiterfluktuation stark ausweitet
und dies die Lieferfahigkeit in diesen Markten beeintrachtigt. Der wirtschaftliche Erfolg der
Durr-Gruppe wird auch zukinftig unter anderem davon abh&ngen, dass qualifizierte
Mitarbeiter zur Verfigung stehen. Sollte es in Zukunft nicht gelingen, qualifiziertes Personal in
ausreichendem Male zu marktgerechten Gehaltern zu gewinnen und zu halten, kénnte dies
die Fahigkeit des Unternehmens vermindern, das Geschaftsmodell der Geschéftsbereiche
erfolgreich umzusetzen und anzupassen. Dies kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe haben.
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Die Durr-Gruppe ist erheblichen Standort- und Landerrisiken ausgesetzt. Dazu zahlen
Logistikrisiken, Risiken bzgl. der Lieferfahigkeit, politische Risiken und Risiken
aufgrund unterschiedlicher Rechts- und Steuersysteme.

Als stark international ausgerichtete Gruppe ist Durr erheblichen Standort- und Landerrisiken
ausgesetzt, zum Beispiel Logistikrisiken, Risiken bzgl. der Lieferfahigkeit, politischen Risiken
und Risiken aus unterschiedlichen Rechts- und Steuersystemen. Dirr ist weltweit mit 48
Standorten in 21 Landern vertreten. Die Standortpolitik wird zum einen von den Bedurfnissen
der Kunden bestimmt, zum anderen aber auch durch standigen Preis- und Kostendruck.

Da Kunden von Dirr ihre Produktion regional verlagern, muss Dirr diese Abnehmer Uber
mehrere Grenzen hinweg beliefern. Dirr ist in verschiedenen Produktionslandern politischen
Risiken ausgesetzt (z. B. Gefahr von Terroranschlagen). Des Weiteren besteht in diesen
Landern eine vergleichsweise mangelhafte Infrastruktur, die zu logistischen Risiken fiihren
kann. Daneben besteht das Risiko, dass Dirr die fir den Auf- und Ausbau eingesetzten
Investitionen sowie die Produktionsstandorte selbst aufgrund von politischen Unruhen,
Kriegen oder Naturkatastrophen in benachbarten Landern und im Produktionsland selbst
ganz oder teilweise verlieren konnte. Die Produktionskapazitdt grof3er Standorte mit
mehreren hundert Mitarbeitern kann in einem solchen Fall von hoéherer Gewalt nicht
kurzfristig ersetzt werden. Dies konnte die Lieferbereitschaft von Dirr gefahrden, die
Produktion bei den Kunden voriibergehend unterbrechen und weit reichende
Schadensersatzforderungen gegeniber der Diirr-Gruppe nach sich ziehen, die erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe haben
kdnnten.

Durr ist in neu erschlossenen L&andern zudem mit unterschiedlichen Rechtssystemen
konfrontiert. Somit kann nicht ausgeschlossen werden, dass die fiir den Betrieb der Standorte
in diesen Landern bendtigten Konzessionen, Lizenzen und behdrdlichen Genehmigungen
nicht rechtzeitig zur Inbetriebnahme vorliegen oder entzogen werden. Dadurch besteht das
Risiko, dass die Produktionsstandorte bis zur endgiltigen Erteilung der erforderlichen
Genehmigungen durch die ortlichen Behdrden ihren Betrieb nicht aufnehmen oder zeitweise
nicht fortfihren kdnnen bzw. vorlaufig geschlossen werden muissen. Sollte ein Standort
seitens der zustandigen Behorden nicht plnktlich genehmigt oder vorlaufig geschlossen
werden, kdnnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Diirr-Gruppe haben.

Die Gruppe ist bei der Produktion auf die Zulieferung von Teilen, Produkten und
Dienstleistungen in einem qualitativ einwandfreien Zustand angewiesen; die
Abhangigkeit von Lieferanten kdnnte sich negativ auf die Geschéftstatigkeit
auswirken.

Die Durr-Gruppe ist bei der Produktion auf die Zulieferung von Teilen, Produkten und
Dienstleistungen in einem qualitativ einwandfreien Zustand angewiesen. Die daraus
resultierende Abhangigkeit von Lieferanten kdnnte sich negativ auf die Geschéftstatigkeit
auswirken. Sollten die erforderlichen Mengen oder Qualitaten nicht verfligbar sein bzw. ein
wichtiger Lieferant ausfallen, kdnnte die Weiterverarbeitung durch die Durr-Gruppe bzw. die
Versorgung von Baustellen des Kunden mit Teilen und Produkten nicht mehr gewahrleistet
werden, was zu Stillstdnden im Produktionsablauf oder einer verspateten Fertigstellung des
Projekts und damit zu Regressansprichen gegeniber der Gruppe fiihren kann. Die Dirr-
Gruppe ist in Bezug auf einige wesentliche Komponenten, die sie fur den Bau ihrer
Maschinen und Anlagen bendtigt, von einzelnen Lieferanten abhangig. Diese Abhangigkeiten
ergeben sich daraus, dass es in bestimmten Fallen keine oder wenige Alternativlieferanten
gibt. Bei einem Ausfall einzelner Zulieferer oder der Lieferung mangelhafter oder qualitativ
minderwertiger Ware kdnnte die Durr-Gruppe aufgrund der bestehenden Abhangigkeiten
aulerstande sein, in einem angemessenen Zeitraum wirtschaftlich vergleichbare
Alternativiésungen zu finden. Auch wenn im Einzelfall alternative Zulieferer verfiigbar sind, ist
es moglich, dass die Durr-Gruppe auf diese alternativen Zulieferer kurzfristig nicht
zurtickgreifen kann oder diese den Ausfall nicht vollstandig kompensieren kénnen. Ein
Ruckgriff auf alternative Lieferanten birgt zudem das Risiko des Erwerbs qualitativ
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minderwertiger Komponenten oder von Plagiaten, was sich negativ auf die Qualitat der
Produkte und Anlagen der Dirr-Gruppe auswirken und/oder zu Schadenersatzforderungen
von Kunden fiihren kann. Bei einzelnen Zulieferern der Dirr-Gruppe sind in der
Vergangenheit Lieferungsverzogerungen aufgetreten, und auch zukiinftig kann es zu solchen
Verzdgerungen kommen. Jeder der vorstehenden Faktoren kann sich erheblich nachteilig auf
die Geschéftstatigkeit der Durr-Gruppe auswirken und wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Durr-Gruppe haben.

Es kdnnen Risiken aus Akquisitionen oder Joint Ventures entstehen, sofern die
Erwartungen im Hinblick auf Ertragspotenzial, Profitabilitdt und Wachstumsmdéglich-
keiten nicht erfullt werden.

Der Erwerb von Beteiligungen stellt ein nicht unerhebliches unternehmerisches Risiko dar. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Risiken, die mit einer Akquisition verbunden sind,
nicht erkannt oder falsch eingeschéatzt werden und sich nach dem Erwerb zeigt, dass die
Kompetenz des Managements des tibernommenen Unternehmens falsch eingeschatzt wurde
bzw. die Integration nicht erfolgreich war und den Erwartungen von Diirr nicht gerecht wird
oder Durr die Marktstellung, das Ertragspotenzial, die Profitabilitdt und die
Wachstumsmdglichkeiten des Unternehmens oder andere wesentliche Faktoren falsch
eingeschéatzt hat. Derartige Fehleinschatzungen kdnnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der
der jeweiligen Akquisition bzw. dem Joint Venture zugrunde gelegten Strategie beziehen. In
einem solchen Fall wéare nicht nur die Erreichung der von Durr mit der Akquisition bzw. dem
Joint Venture angestrebten Ziele, sondern auch der Wert der Beteiligung als Ganzes
erheblich gefahrdet. Dies kann die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
und der Gruppe insgesamt entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Dirr-Gruppe konnte Gewahrleistungs-, Schadensersatz oder sonstigen
Haftungsanspriichen ausgesetzt sein.

Es besteht das Risiko, dass Produkte und Anlagen mit Mangeln behaftet sind und die Gruppe
Gewahrleistungs- und/oder Schadensersatzanspriichen ausgesetzt ist. Ferner bestehen
Haftungsrisiken aus Liefervertragen (Haftungsregelungen in Vertrdgen mit Kunden),
Vertragsrisiken aus Haftung flr Verspatungen bei Produktionsanlaufen sowie
Projektabwicklungsrisiken. Sollte es Durr nicht gelingen, Produktionsanlaufe zukinftiger
GroRRprojekte  termingerecht und den Anforderungen der Kunden entsprechend
sicherzustellen, und sollte Dirr dadurch die Produktion bei den Kunden gefahrden, kdnnte
dies zu Kostenerhthungen und Regressanspriichen gegeniiber der Gruppe bzw. zu einem
Verlust der Auftrage fiihren und somit nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gruppe haben. Das Projektabwicklungsrisiko stellt eines der groéRten
operativen Risiken der Durr-Gruppe dar. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft und der Gruppe insgesamt entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es bestehen Risiken im Hinblick auf Steuernachzahlungen.

Die Dirr AG sowie die wesentlichen deutschen Tochtergesellschaften sind bis einschlief3lich
2004 steuerlich geprift. Entsprechende Betriebsprifungsergebnisse sind nach Abschluss der
Betriebsprifungen verarbeitet worden. Fir die Folgejahre haben noch keine
Betriebsprifungen begonnen. Fir den Zeitraum, der noch keiner steuerlichen
Betriebsprifung unterlag, kénnen sich fir Dlrr im Zuge einer steuerlichen AuRenprifung
erfahrungsgemal Feststellungen ergeben, die zu Steuernachzahlungen fiihren kénnen.
Darliber hinaus konnen sich auch bei ausléandischen Standorten und Gesellschaften
Nachzahlungsrisiken aus Steuerprifungen fir vergangene Zeitrdume ergeben. Sollten die
hierfir gebildeten Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, kénnten derartige
Nachzahlungen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe negativ beeinflussen.
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Es bestehen verschiedene Finanzierungsrisiken in der Gruppe.

Durr steht derzeit mit seinem Bankenkonsortium in Verhandlungen, um den bis Mitte 2011
laufenden Konsortialkreditvertrag um weitere drei Jahre bis 2014 zu verlangern bzw.
abzulésen. Die Verhandlungen sollen bis Juni 2011 abgeschlossen sein. Wird die
angebotene Anleihe nur in geringem Umfang gezeichnet, kann sich dies auf die laufenden
Konsortialkreditverhandlungen negativ auswirken und zu Verzégerungen fihren. Dadurch
koénnte Dirr in die Situation kommen, alternative Anschlussfinanzierungen sicher stellen zu
missen. Der hohe Zinsaufwand und die finanziellen Auflagen des Konsortialkreditvertrags
(sog. Covenants) schranken den finanziellen und operativen Handlungsspielraum der Durr-
Gruppe stark ein. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und
der Gruppe insgesamt entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Durr-Gruppe kénnte bestehende Umweltgesetzgebungen verletzen bzw. bei der
Produktion die Umwelt belasten.

Die Geschaftstatigkeit der Durr-Gruppe unterliegt im Bereich des Umweltschutzes Gesetzen,
Rechtsverordnungen, Richtlinien, Konventionen und Abkommen. Diese Rechtsvorschriften
regeln u. a. Emissionen in die Luft, Abwéasser, den Gebrauch sowie den Umgang mit und die
Beseitigung von gefahrlichen Substanzen, den Schutz von Pflanzen, Tieren, Boden und
Grundwasser sowie die Gesundheit und Sicherheit der Menschen, speziell der Arbeitnehmer.
Wer Umweltgesetze verletzt, kann zivil-, straf- oder &ffentlichrechtlich belangt werden; ferner
kénnen gegen ihn einstweilige Verfligungen ergehen und Rechtsstreitigkeiten durch Dritte
angestrengt werden mit dem Ziel, Umweltrecht durchzusetzen. Schlielich kann von ihm
verlangt werden, MalRnahmen zur Kontrolle und Beseitigung von Umweltverschmutzungen
oder zur Nachriistung vorhandener Maschinen und Anlagen zu ergreifen.

An den weltweiten Produktionsstandorten von Durr besteht die Gefahr, dass Schadstoffe in
den Boden gelangen oder anderweitig die Umwelt belasten kénnten. Dies konnte fiir die
Gruppe Haftungsrisiken und erhebliche Kosten infolge behordlicher Auflagen oder
Anordnungen zur Sanierung zur Folge haben. Diese Folgen kdnnten auch eintreten, wenn
Grundstiicke, die von Durr genutzt werden oder im Eigentum der Gruppe stehen, mit Altlasten
behaftet sind, fir deren Beseitigung Dirr unabhangig von der Verursachung einzustehen hat.
Dies kann die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der Gruppe
insgesamt entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es bestehen Risiken aus der Vertragsverletzung oder der Verletzung allgemeiner
gesetzlicher Bestimmungen.

Durr betreibt Standorte in 21 Landern. Bei nicht ausreichender Beachtung der in diesen
Landern gultigen Rechtsnormen kann es zu Gerichtsprozessen und erheblichen Strafen
kommen. Es ist ferner moglich, dass Dirr einzelne oder mehrere Bestimmungen aus mit
Kunden oder Lieferanten geschlossenen Vertragen verletzt. Insbesondere die Kunden von
Durr aus der Automobilindustrie verfiigen Uber starke Verhandlungspositionen und kénnen
erheblichen Einfluss auf die Vertragsgestaltung nehmen. Dies kann zu nachteiligen
Regelungen fir Dirr fihren. Die Verletzung von Vertragen und allgemeinen rechtlichen
Bestimmungen kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe negativ
beeinflussen.

Wettbewerber kénnten die Produkte und Verfahren der Dirr-Gruppe kopieren; Dirr
kénnte unbewusst Patente von Wettbewerbern verletzen.

Die Wettbewerbsfahigkeit der Dirr-Gruppe hangt auch von der Sicherung ihrer
technologischen Innovationen ab. Um dies zu gewahrleisten, erwirbt die Diurr-Gruppe Patente
fur eigene Erfindungen und bemiht sich um die Bewahrung ihrer Betriebsgeheimnisse.
Dennoch besteht die Gefahr, dass Dritte versuchen kdnnten, Produkte und Verfahren von
Durr ganz oder teilweise zu kopieren oder Betriebsgeheimnisse zu erlangen und zu nutzen.
Ferner kdnnte es Wettbewerbern gelingen, Produkte oder Technologien zu entwickeln oder
zu gestalten, die den Produkten von Dirr &hnlich sind und daher in Konkurrenz zu ihnen
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treten konnen. Dies konnte negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gruppe haben.

Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass Durr unbewusst Patente seiner
Wettbewerber verletzt, was insbesondere auch aus einem unterschiedlichen Verstandnis
Uber den Inhalt des mit dem Patent geschiitzten geistigen Eigentums resultieren kann. Sollte
es zu einer Patentstreitigkeit kommen, in deren Verlauf das Patentgericht zu einer anderen
Auffassung Uber den schutzwirdigen Inhalt eines Patents gelangt als Dirr und somit eine
Schutzrechtsverletzung gerichtlich festgestellt wird, ist nicht auszuschliel3en, dass einzelne
Tochter- und/oder Beteiligungsgesellschaften zu Regresszahlungen verpflichtet werden, die
unter Umstanden auch zu wirtschaftlich nicht akzeptablen Bedingungen eingegangen werden
missen. Des Weiteren besteht das Risiko von Unterlassungsanspriichen, in deren Folge es
zum Verlust von Auftragen bei einzelnen Tochter- und Beteiligungsgesellschaften kommen
kann. Dies kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der gesamten Gruppe haben.

Stérungen und Systemausfalle in der IT koénnten zu Datenverlusten sowie zu
Verzdgerungen im Projektablauf und in der Produkterstellung fihren; dies kdnnte
Schadensersatzforderungen von Kunden nach sich ziehen.

Die Steuerung eines weltweit operierenden Unternehmens mit 48 Standorten in 21 Landern
ist nur mit Hilfe komplexer IT-Systeme mdglich. Die operativen Tatigkeiten im Anlagenbau
und im Maschinenbau bedirfen einer standigen Verfuigbarkeit von IT-Systemen und Daten.
Stoérungen wie Systemausfalle oder Datenverluste kénnen die Lieferbereitschaft der Gruppe
gefahrden, die Produktion bei den Abnehmern und Kunden voribergehend zum Erliegen
bringen und somit weitreichende Schadensersatzforderungen nach sich ziehen, die
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe
haben kdnnten.

Stérungen der von der Diurr-Gruppe hergestellten Maschinen und Produktionsanlagen
kénnen bei Kunden zu Betriebsunterbrechungen und Produktionsausféllen mit hohen
Schéaden fuhren, die moglicherweise nicht vollstandig durch Versicherungen gedeckt
sind.

Die von der Dirr-Gruppe hergestellten Maschinen und Produktionsanlagen sind wichtige
Bestandteile im Produktionsprozess der Kunden, insbesondere bei Automobilherstellern.
Kommt es zu Stérungen bei diesen Anlagen und Maschinen, kann dies zu
Betriebsunterbrechungen und Produktionsausféllen mit hohen Schaden fiihren. Solche
Schaden sind nicht vollstandig durch Versicherungen gedeckt und kdnnen deshalb zu
Verlusten der Dirr-Gruppe fuhren. Funktionsprobleme bei von der Dirr-Gruppe gelieferten
Maschinen und Anlagen koénnten zudem die Marktakzeptanz der Produkte beeintrachtigen.
Der Eintritt dieser vorgenannten Risiken kdnnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Dirr-Gruppe fiihren.

Mogliche Compliance-VerstoRe konnten zukilnftig zu behérdlichen Ermittlungen,
Steuernachzahlungen, Schadensersatzanspriichen und der Beendigung von
Lieferbeziehungen durch Kunden fihren.

Die Dirr-Gruppe umfasst weltweit zahlreiche Gesellschaften, die sich insbesondere im
Unternehmensbereich Paint and Final Assembly um grol3volumige Auftrage bewerben. Dies
birgt die Gefahr, dass gegen anwendbare rechtliche Vorschriften verstol3en wird, um beim
Wettbewerb um Auftrage und bei der Auftragsanbahnung einen Vorteil zu erlangen. Derartige
Verhaltensweisen koénnen zu Strafen, Sanktionen, gerichtlichen Verfiigungen bezlglich
zukunftigen Verhaltens, der Herausgabe von Gewinnen, dem Ausschluss aus bestimmten
Geschéaften, dem Verlust von Gewerbekonzessionen oder zu anderen Restriktionen fuhren.
Dies kann die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der Gruppe
insgesamt entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.
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Das Risikomanagementsystem der Dirr-Gruppe kdnnte sich teilweise oder insgesamt
als unzureichend herausstellen.

Trotz Bestehens eines Risikomanagementsystems kdnnen maoglicherweise unbekannte oder
unerkannte Risiken fur die Durr-Gruppe bestehen, und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass das Risikomanagementsystem sich teilweise oder insgesamt als unzureichend
herausstellt oder versagt und sich solche Risiken im Rahmen der Geschéftstatigkeit der Durr-
Gruppe verwirklichen oder nicht schnell genug erkannt werden. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kdnnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Diirr-Gruppe haben.

Die Diirr-Gruppe verfligt Gber erhebliche Pensions- und Leasingverpflichtungen, die
die Liquiditatslage beeintrachtigen kénnen.

Die Dirr-Gruppe unterliegt erheblichen Pensions- und Leasingverpflichtungen, die die
Liquiditatslage beeintrachtigen kénnen. Zum 30. September 2010 bestanden Riickstellungen
fur Pensionsverpflichtungen in Hohe von insgesamt EUR 60,0 Mio. und kinftige
Mindestzahlungen aus Operating-Leasing-Vertragen von EUR 119,7 Mio. In den beiden
vergangenen Jahren betrugen die Nettopensionsaufwendungen EUR 5,6 Mio. (2009) bzw.
EUR 5,0 Mio. (2008) und die Leasingaufwendungen aus Operating Leases EUR 21,9 Mio.
(2009) bzw. EUR 21,3 Mio. (2008). Diese Verpflichtungen miissen aus dem Cashflow aus
laufender Geschéftstatigkeit beglichen werden.

Die Hohe der Rickstellungen fir Pensionsverpflichtungen basiert auf bestimmten
versicherungsmathematischen Annahmen, beispielsweise beziglich Diskontierungsfaktoren,
Lebenserwartung sowie erwarteter Verzinsung des Planvermbégens aus der
Ruckdeckungsversicherung. Wenn die tatsachlichen Ergebnisse insbesondere in Bezug auf
die Diskontierungsfaktoren von diesen Annahmen abweichen, konnte dies zu einer
erheblichen bilanziellen Erhéhung der Pensionsverpflichtungen und damit zu hoéheren
Zufiihrungen zu den Pensionsrickstellungen fiihren und den Gewinn der Dirr-Gruppe
reduzieren. Sollten sich extern finanzierte Versorgungssysteme nicht wie geplant entwickeln
oder gebildete Ruckstellungen nicht ausreichen, miisste die Durr AG ihre Ruckstellungen
auch fur in der Vergangenheit verdiente Anwartschaften erhéhen.

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen fur Geb&aude, Einrichtungen, Blroraume
und Fahrzeuge sind signifikant und stellen hohe fixe Kosten dar. Diese Kosten kdnnen bei
einer starken Umsatz- und Ergebnisabschwachung nicht angepasst werden. Der Eintritt eines
oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Diirr-Gruppe haben.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet.

Potenzielle Anleger sollten prifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen angesichts
ihrer jeweiligen Umstande zweckmaRig ist, und sollten mit ihren Rechts-, Wirtschafts- und
Steuerberatern Ricksprache halten, um zu klaren, welche Folgen eine Anlage in die
Schuldverschreibungen hétte, und um sich ein eigenes Bild von der Anlage zu machen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur flir Anleger geeignet,

(@) die Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfigen, um die Chancen und Risiken einer
Anlage in die Schuldverschreibungen abzuschéatzen,

(b) die in der Lage sind, das mit einer Anlage in Schuldverschreibungen
verbundene wirtschaftliche Risiko auf unbestimmte Zeit zu tragen;

(c) die die Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken, nicht
zum Zwecke des Weiterverkaufs, des Vertriebs oder einer anderweitigen
Verfigung erwerben (vorbehaltlich geltendem Recht, das verlangt, dass dem

19



Anleger die Verfigungsgewalt tiber sein Vermdgen zustehen muss); und

(d) denen Kklar ist, dass eine Ubertragung der Schuldverschreibungen
gegebenenfalls fir einen erheblichen Zeitraum oder sogar Uberhaupt nicht
mdglich sein wird.

Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die  Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin  entsprechend den
Anleihebedingungen vorzeitig gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung zum
Nennbetrag zuzilglich aufgelaufener Zinsen vor dem Tag der Riickzahlung. Wenn die
Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen ausiibt, kénnten
die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist
insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen reinvestieren
kdnnen.

Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig
aufnehmen darf.

Es gibt keine Beschrankung fir die Héhe der Verschuldung, die die Emittentin gleichrangig
mit den Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Diese Verbindlichkeiten kdnnen mit den
Schuldverschreibungen gleichrangig oder ihr gegenliber sogar vorrangig sein. Jede
Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapital) erhoht die Verschuldung der
Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im
Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten.

Eine weitere Aufstockung der Anleihe kdnnte sich nachteilig auf deren Marktwert
auswirken.

Sollten nach Maligabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen begeben
werden, kdnnte dies zur Folge haben, dass die bisher emittierten Schuldverschreibungen
aufgrund des damit verbundenen grof3eren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses, aufgrund verschlechterter Unternehmensperspektiven oder sonstiger
unvorhergesehener Ereignisse, die mit dem Unternehmen verbunden sind, fallen

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rickzahlung fest verzinslich. Der Inhaber von fest
verzinslichen Wertpapieren unterliegt insbesondere dem Risiko, dass sich der Kurs fiir die
Wertpapiere infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt
(,Marktzins"“) verandert. Wahrend der Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers
wahrend der Dauer des Wertpapiers fest ist, andern sich die Marktzinsen Ublicherweise
taglich. Wenn sich der Marktzins andert, andert sich der Marktpreis fur das Wertpapier in die
entgegengesetzte Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Gblicherweise der Kurs des
Wertpapiers. Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerweise der Kurs fir ein festverzinsliches
Wertpapier. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses
nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs
vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fir die Inhaber der Schuldverschreibungen filhren kénnen.
Wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende
ihrer Laufzeit halt, sind die Anderungen im Marktzins fir ihn ohne Bedeutung, da die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Fur Anleger, die die angebotenen Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermdgen halten
oder die aus anderen Griinden Blcher mit einem (regelméfRigen) Vermdégensstatus (Bilanz)
fihren mussen, besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer
Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe weiter halten, nicht liquiditatswirksame
Verluste infolge von notwendig werdenden buchmaRigen Abschreibungen ausweisen
mussen.
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Der  Marktpreis der  Schuldverschreibungen hangt auch stark von der
unternehmensspezifischen Entwicklung ab. Sofern sich die Unternehmensperspektiven
verschlechtern, kann sich dies nachhaltig negativ auf den Kurswert der Anleihe auswirken.
Auch sonstige unvorhergesehene Ereignisse, die mit dem Unternehmen verbunden sind,
kénnen sich negativ auf den Marktpreis der Anleihe auswirken.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin koénnte es mangels bestehender
Einlagensicherung fiir die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen.

Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen hangt davon ab, dass es der Emittentin gelingt,
im Rahmen ihres Geschéaftsbetriebes oder durch RefinanzierungsmaRnahmen ausreichende
liquide Mittel zu generieren. Es kann keine Gewahr fiir den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele
und Erwartungen der Gesellschaft gegeben werden. Unternehmensanleihen wie die hier
angebotene unterliegen keiner gesetzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung. Deshalb
besteht das Risiko eines partiellen oder sogar vollstandigen Verlustes der Kapitaleinlagen
und der Zinsen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Mafl3gabe der
geltenden Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der
Emittentin gleichgestellt. Das Vermdgen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung
der jeweiligen Glaubiger im Verhéltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der
Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht.

Es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen fortbestehen wird.

Die im September 2010 begebene Altanleihe wird derzeit im Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierbérse und im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
gehandelt. Es ist geplant, die WKN und die ISIN der Schuldverschreibungen voraussichtlich
im Januar/Februar 2011 in die WKN und die ISIN der Altanleihe zu Uberfihren und damit mit
der Altanleihe fungibel zu machen. Bis dahin gibt es keine Gewissheit, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbestehen wird. Auch hinsichtlich der Altanleihe besteht keine
Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fortbestehen wird. Die Tatsache, dass die
Schuldverschreibungen im Freiverkehr gehandelt werden, fihrt nicht unbedingt zu einer
héheren Liquiditdt im Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen. Falls
Schuldverschreibungen nicht 6ffentlich gehandelt werden, kénnen Preisinformationen fir die
Schuldverschreibungen  schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der
Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann. In einem illiquiden Markt kénnte es
sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht
jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann. Die Moglichkeit zum Verkauf
der Schuldverschreibungen kann darliber hinaus aus landerspezifischen Griinden
eingeschrankt sein.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die DlUrr AG mit Sitz in Stuttgart und der Geschaftsanschrift Carl-Benz-Stral3e 34, 74321
Bietigheim-Bissingen, Gbernimmt gemafl § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz (,WpPG") die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts und erklart gemafld § 5 Abs. 4 WpPG, dass
ihres Wissens nach die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen worden sind sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses
Prospekts wahrscheinlich verandern koénnen. Nach Kenntnis der Emittentin hat keine
Person, die an dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt ist, ein wesentliches
eigenes Interesse an dem Angebot.

Unbeschadet von 8§16 WpPG ist die Emittentin nach Maligabe der gesetzlichen
Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren. Fir den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts sind die im Rahmen der Aufstockung der 7,25%
Schuldverschreibungen der Dirr AG vom September 2010 mit einer Laufzeit bis 2015
angebotenen Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 75.000.000.

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittenten gleichrangig sind, mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen
und Ereignisse beziehen. Dies gilt Gberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukiinftige
finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft der Emittentin,
Uber Wachstum und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen der
Emittent ausgesetzt ist, enthalt. Angaben unter Verwendung der Worte ,sollen”, ,dirfen*,
werden“, ,glaubt’, ,geht davon aus", ,erwartet’, ,nimmt an“, ,schatzt, ,plant®, st der
Ansicht®, ,nach Kenntnis*, ,nach Einschatzung“ oder ahnliche Formulierungen deuten auf
solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen
beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und
Annahmen der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf
Annahmen und Faktoren und unterliegen Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt
dazu fuhren kann, dass die tatsachlichen Verhaltnisse einschlieflich der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer als die-
jenigen ausfallen, die in diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen oder
beschrieben werden. Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen kénnen sich, obwohl sie zum
derzeitigen Zeitpunkt angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. Die Geschaftstatigkeit der
Emittentin unterliegt zudem einer Reihe von erheblichen Risiken und Unsicherheiten, die
ebenfalls dazu fuhren kénnten, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder
Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten die Anleger unbedingt die Kapitel
.Zusammenfassung des Prospekts”, ,Risikofaktoren” und ,Angaben Uber die Emittentin”
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lesen, die eine ausfuihrliche Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die auf die
Geschaftsentwicklung der Emittentin und den Markt Einfluss haben, in dem diese tétig ist. In
Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem Prospekt
erwahnten zukinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihr Vorstand kénnen
daher nicht fiir den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Im
Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin keine Verpflichtung tibernimmt, tber
ihre gesetzliche Verpflichtung (insbesondere zur Veroffentlichung von Nachtragen geman
§ 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an
zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts konnen Kopien folgender Unterlagen in
Papierform wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Emittentin, Carl-Benz-StralRe 34,
74321 Bietigheim-Bissingen, sowie auf deren Internet-Seite (www.durr.de) eingesehen
werden:

die Satzung der Emittentin;

der geprifte Konzernabschluss der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2008
endende Geschéftsjahr 2008;

der geprifte Konzernabschluss der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2009
endende Geschéftsjahr 2009;

der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2009
endende Geschéftsjahr 2009; und

der ungepriifte Konzernzwischenabschluss der Emittentin fir die zum 30. September
2010 endenden ersten neun Monate 2010.

23


http://www.durr.de

VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Emittentin erhalt aus dem Verkauf der Schuldverschreibungen einen voraussichtlichen
Bruttoerlés von bis zu EUR 75 Millionen. Abziglich der von der Gesellschaft zu tragenden
Kosten, welche sich auf circa EUR 0,5 Millionen belaufen, wird der Nettoerlds voraussichtlich
EUR 74,5 Millionen betragen (unter der Annahme vollstandiger Platzierung der
Schuldverschreibungen).

Die Erlése aus der Aufstockung der Altanleihe sollen vor allem fiir den Ausbau des Geschéfts
mit Umwelt- und Energietechnik sowie zur Starkung des Kerngeschéafts verwendet werden. In
diesen Bereichen prift Dlrr zurzeit verschiedene Akquisitionsméglichkeiten. Zudem sollen
die Bar- und Avallinien des syndizierten Kredits reduziert werden.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Allgemeine Informationen tber die Durr AG

Grundung, Historie

Die Durr AG fuhrt ihren Ursprung auf eine 1921 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung zuriick. Nach mehrfachen Anderungen des Gesellschaftsvertrags und des
Firmennamens wurde diese Gesellschaft am 27. Juni 1985 unter der Firma DURR
Beteiligungs-GmbH in das Handelsregister eingetragen. Durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung vom 4. November 1989 wurde die DURR Beteiligungs-GmbH
durch Anderung der Rechtsform in die Durr Beteiligungs-Aktiengesellschaft umgewandelt. Die
Umfirmierung in ,Dirr Aktiengesellschaft* wurde am 13. August 1996 in das Handelsregister
eingetragen. Letztlich wurde die Firmengruppe im Jahre 1895 von Paul Albert Diirr ins Leben
gerufen: In Cannstatt bei Stuttgart griindete er eine Bauflaschnerei, die 1911 den Titel des
.Koniglich-Wirttembergischen Hofflaschnermeisters* erwarb. 1932 richtete der Sohn Otto
Durr ein Konstruktionsbiro ein. 1950 wurde Durr zum Anlagenbauer. Eine Anlage fir
chemische Oberflachenbehandlung wurde fertig gestellt und im gleichen Jahr zum Patent
angemeldet. 1963 installierte Dirr im Ford-Werk in Genk die erste Anlage zur so genannten
elektrophoretischen Tauchlackierung.

Name, Handelsregistereintragung, Sitz der Emittentin, Satzung

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland errichtete
Aktiengesellschaft. Sie ist als ,Dirr Aktiengesellschaft* unter der Handelsregisternummer
HRB 13677 im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart eingetragen und unter dieser
Bezeichnung im Rechtsverkehr tatig. Kommerzieller Name der Gesellschaft ist abgekirzt
,Durr AG*.

Sitz der Emittentin ist Stuttgart, die inlandische Geschéftsanschrift ist Carl-Benz-Stralle 34,
74321 Bietigheim-Bissingen, die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 7142 78-0 zu
erreichen.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand der Emittentin ist gemaf § 2 der Satzung, im Inland und Ausland Beteiligungen
an Unternehmen jeder Art zu erwerben, zu halten, zu verwalten und zu verwerten. Die Dirr
AG ist zur Forderung des Geschaftszweckes auch berechtigt, im In- und Ausland
Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen zu errichten, zu pachten und sich an ihnen
in jeder Form zu beteiligen sowie Kooperations- und ahnliche Vertrage abzuschliel3en. Die
Durr AG ist ferner berechtigt, alle Geschéafte zu betreiben, die geeignet sind, dem
Gegenstand des Unternehmens mittelbar und unmittelbar zu dienen.

Geschaéftsjahr
Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.
Grundkapital

Das Grundkapital der Dirr AG betragt EUR 44.289.331,20 und setzt sich aus 17.300.520 auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je EUR 2,56 zusammen. Jede Stammaktie gewahrt ein
Stimmrecht. Das Kapital ist voll einbezahlt. Die Hauptversammlung vom 30. April 2009 hat
den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30.
April 2014 um bis zu EUR 22.144.665,60 gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder
mehrmals durch die Ausgabe von bis zu 8.650.260 Inhaber-Stiickaktien zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital). Die Hauptversammlung vom 30. April 2010 hat den Vorstand
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ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 29. April 2015 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechte, Gewinnschuldverschreibungen oder Kombinationen dieser Instrumente mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag bis zu EUR 221.446.656,00 zu
begeben. Zu diesem Zweck ist das Grundkapital um bis zu EUR 22.144.665,60 durch
Ausgabe von bis zu 8.650.260 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien in Form von
Stammaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital).

Organisationsstruktur

Die Dirr AG ist die Holdinggesellschaft der Dirr-Gruppe. Das nachfolgende Schaubild zeigt —
vereinfacht — die Organisationsstruktur der Dirr-Gruppe zum 30. September 2010.

Stuttgart (D)

Durr Aktiengesellschaft

Carl Schenck AG
Darmstadt (D)

Durr International GmbH
Stuttgart (D)

Durr Systems GmbH
Stuttgart (D)

unter anderem

Schenck RoTec GmbH
Darmstadt (D)

Durr Somac GmbH
Stollberg (D) (94,5 %)

Schenck Technologie- und
Industriepark GmbH, Darmstadt (D)

Dirr Assembly Products GmbH
Puttlingen (D)

Dirr Ecoclean GmbH
Filderstadt (D)

Dirr Ecoclean S.A.S., Loué (F) |

Dirr Ecoclean spol.s.r.o., Oslavany (CZ) |

Schenck S.A.S. |
Cergy-Pontoise (F)

Datatechnic S.A.S., Uxegney (F) |

Carl Schenck Machines en Installaties B.V.
Rotterdam (NL)

Schenck Italia S.r.l.
Paderno Dugnano (1)

Schenck Limited
Warwick (GB)

Noida (U.P.) (IND)

Schenck Shanghai Machinery Corp. Ltd.
Schanghai (CN) (99 %)

INERRR RN

Schenck Industrie-Beteiligungen AG

Schenck RoTec India Ltd. |
Glarus (CH) |

21,19 % N
-- Schenck Corporation, Deer Park/N.Y. (USA) (78,81 %) |

UCM AG, Rheineck (CH) |

Nagahama Seisakusho Ltd.,Osaka (J) (50 %) |

Dirr Ecoclean Inc., Auburn Hills/ Mich. (USA) |

Schenck Trebel Corporation, Deer Park/N.Y.(USA) |

Schenck RoTec Corp., Auburn Hills/Mich. (USA) |

26

unter anderem

—
—
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Dirr Systems Wolfsburg GmbH
Wolfsburg (D) (100 %)

Dirr EDAG Aircraft Systems GmbH
Fulda (D) (50 %)

Dirr Anlagenbau Ges.m.b.H.
Zistersdorf (A) (99 %)

Dirr Brasil Ltda. Sao Paulo
(BR) (86,42 %)

Dirr Paintshop Systems Engineering (Shanghai)
Co. Ltd., Schanghai (CN)

Durr India Private Ltd.
Chennai (IND)

Durr de México S.A. de C.V.
Querétaro (MEX)

Diirr Poland Sp. z 0.0. |
Radom (PL)

San Sebastian (E)

Durr Systems S.A.S.

Dirr Systems Spain S.A. |
Guyancourt (F) |

Diirr Systems Ltd. Sirketi |
Istanbul (TR) (95 %)

OOO Dirr Systems RUS
Moskau (RUS)

Olpidiirr S.p.A. |
Novegro di Segrate (1) (65 %)

CPM S.pA. |

Beinasco (1) (51%)

Verind S.p.A.
Rodano (1) (50 %)

Dirr Systems Slovakia spol. sr.0.
Bratislava (SK) (98 %)

Durr Inc. Plymouth, Michigan (USA) |

HDU[T Systems Inc., Plymouth, Mich., (USA)|

Durr Ltd.
Warwick (GB)

Dirr Korea Inc.
Seoul (ROK)
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Dirr South Africa (Pty.) Ltd.
Port Elizabeth (ZA)




Die Durr AG héalt als Konzernobergesellschaft (Holding) direkte 100 %-Beteiligungen an der
Carl Schenck AG, der Dirr Systems GmbH und der Durr International GmbH. Diese drei
Gesellschaften sind ihrerseits direkt oder indirekt an allen weiteren 48 Gesellschaften der
Gruppe beteiligt. In der Regel handelt es sich um 100 %-Beteiligungen.

Ausgewadhlte Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefihrten ausgewdhlten Finanzinformationen sind den gepriften
Konzernabschliissen der Emittentin fir die zum 31. Dezember 2008 und 2009 endenden
Geschaftsjahre, die auf der Grundlage der International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt wurden, sowie
dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss der Emittentin fir die ersten neun Monate
2010, der auf der Grundlage der IFRS fir Zwischenberichterstattung (IAS 34) erstellt wurde,
entnommen, mit Ausnahme der abweichend gekennzeichneten Information, welche sich aus
den gepriften Konzernlageberichten der Emittentin fur die zum 31. Dezember 2008 und 2009
endenden Geschéftsjahre sowie dem ungepriften Konzernlagebericht fir die ersten neun

Monate 2010 ergeben.

Angaben in Mio. EUR 9 Monate 9 Monate
2010 2009 2009 2008
(soweit nicht anders angegeben) | (ungepruft) | (ungepruft) | (gepruft) (gepriift)
Auftragseingang* 1100,7 845.,8 1.184,7 1.464,0
Umsatzerlose 854,5 813,0 1.077,6 1.602,8
Bruttoergebnis vom Umsatz 161,8 166,2 221,1 285,2
RGBT R B TR
EBT (Ergebnis vor Ertragsteuern) -3,3 -5,3 -12,2 46,4
EBIT (Ergebnis vor Finanzergebnis und 143 77 57 727
Steuern)
Free Cashflow*, ** -55,1 -24,2 63,7 -145
Eigenkapitalrendite*, *** - - -8,5% 9,9%
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -9,9 -145 -25,7 33,7
Ergebnis je Aktie in EUR -0,60 -0,90 -1,55 1,81
Dividende je Aktie in EUR - - - 0,70
mmaterielé Vemnagenswert) 150" 196" 267 243
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30. Juni 2010 | 30. Juni 2009 31. Dezember [31. Dezember
(ungepruft) | (ungeprift) 2009 2008
(geprift) (geprift)
Langfristige Vermégenswerte 460,4 451,7 4527 4435
Kurzfristige Vermégenswerte 693,1 527.,6 515,5 644.,5
davon Zahllung_smlﬁtel und 1933 78.4 103,9 84.4
Zahlungsmittelaquivalente
Eigenkapital (mit nlt_:ht beherrschenden 294.4 3154 3014 3414
Anteilen )
Eigenkapitalquote* 25,5%*** 32.2% 31,1% 31,4%
Langfristige Verbindlichkeiten 256,0 199,0 201,1 201,3
davoq RUcksteI]ungen fur 66,5 58.4 551 522
Pensionsverpflichtungen
Kurzfristige Verbindlichkeiten 603,4 464,9 465,6 545.,4
Bilanzsumme 1.153,5 979,2 968,1 1.088,0
Mitarbeiter 5.825 5.783 5.712 6.143

* Angaben aus den jeweiligen Konzernlageberichten

** Free Cashflow: Operativer Cashflow abziiglich Investitionen und abzuglich des Saldos aus gezahlten
und erhaltenen Zinsen.

*** Eigenkapitalrendite: Jahrestiberschuss im Verhaltnis zum Eigenkapital.

**** Die bereinigte Eigenkapitalquote betragt 27,9%. In diesem Wert ist der Ende Oktober 2010 erfolgte
Ruckkauf der Anleihe aus dem Jahr 2004 bereits beriicksichtigt.

Abschlusspriifer

Seit dem Geschaftsjahr 1998 ist die Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Stuttgart, bzw. ihre Vorgangergesellschaften (,Ernst & Young“) Abschlussprifer der Durr
AG. Ernst & Young ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Berlin. Ernst & Young hat die
Konzernabschliisse sowie die Jahresabschlisse der Diurr AG fur die am 31. Dezember 2008
und 2009 endenden Geschéftsjahre nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  (IDW)  festgestellten  deutschen  Grundsétze  ordnungsmagiger
Abschlussprifung geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Uberblick tiber die Geschéftstatigkeit

Uberblick

Durr ist ein fihrender Maschinen- und Anlagenbaukonzern, der tber 80% seines Umsatzes
im Geschaft mit Automobilherstellern und -zulieferern erzielt. Zu den Kunden z&hlen
international tétige Automobilkonzerne wie zum Beispiel Volkswagen, Daimler, BMW,
Renault-Nissan, Peugeot-Citroén, General Motors, Ford, Fiat und Hyundai-Kia. Auch zu den
expandierenden Autobauern aus Emerging Markets wie China und Indien unterhalt die
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Gruppe enge Geschaftsbeziehungen; Beispiele sind SAIC, FAW, Changan, Chery oder
Brillance (alle China) sowie Tata und Mahindra & Mahindra aus Indien. Zudem beliefert Dlrr
die japanische Automobilindustrie, wenngleich das Geschaftsvolumen — insbesondere im
japanischen Mutterland — geringer ist, da die japanischen Autohersteller traditionell noch stark
auf inlandische Lieferanten setzen.

Uber die Automobilindustrie hinaus kommt die Produktionstechnik von Dirr auch im
Flugzeug- und Maschinenbau, in der Chemie-, Pharma- und Elektroindustrie sowie in der
Energiewirtschaft zum Einsatz. Rund 55% des Geschafts entfallen auf den Anlagenbau, rund
45% auf den Maschinenbau. Dirr ist ein ausgepragt internationaler Konzern: Mit 48
Standorten in 21 Landern werden nicht nur die traditionellen Markte Nordamerika und
Westeuropa abgedeckt, sondern auch die Emerging Markets (Asien ohne Japan, Mexiko,
Brasilien, Osteuropa). Dort erzielte Dirr zuletzt 51% des Auftragseingangs und beschéftigte
zum 30. September 2010 26,6% der Belegschaft. Zum 30. September 2010 waren 2.940
Mitarbeiter in Deutschland angestellt.

Unternehmensorganisation

Durr biindelt sein operatives Geschaft in den beiden Unternehmensbereichen Paint and
Assembly Systems und Measuring and Process Systems. Paint and Assembly Systems ist —
mit Ausnahme der Applikationstechnik — im Anlagenbau aktiv, wahrend Measuring and
Process Systems dem Maschinenbaugeschaft zuzurechnen ist. Den beiden
Unternehmensbereichen sind insgesamt sechs Geschéftsbereiche zugeordnet. Die Dirr AG
nimmt als Management-Holding konzerniibergreifende Aufgaben wabhr; ihr rechtlicher
Firmensitz ist Stuttgart.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Unternehmensorganisation der Duirr-Gruppe.

Management-Holding Durr AG

Unternehmensbereiche Paint and Assembly Measuring and Process

(berichtspflichtige Segmente) Systems Systems

Geschéaftsbereiche Paint and Final Assembly Balancing and Assembly
Systems Products

Application Technology

Environmental and Energy Cleaning and Filtration
Systems Systems

Aircraft and Technology
Systems

Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems

Paint and Final Assembly Systems

Paint and Final Assembly Systems plant und realisiert schliisselfertige Lackierereien und
Endmontagelinien fir die Automobilindustrie. Als Systempartner Gbernimmt der
Geschaftsbereich die komplette Projektabwicklung von der Layout- und Detailplanung bis zur
Inbetriebnahme. In der Lackieranlagentechnik bietet Paint and Final Assembly Systems Hard-
und Software-Losungen fir alle Prozessstufen. Wichtige Produkte sind Anlagen fir
Vorbehandlung und Tauchlackierung, in denen die Karosserie gereinigt, vorbehandelt und
dann mit einer Korrosionsschutzschicht versehen wird. Hinzu kommen Lackierkabinen fiir den
Auftrag von Fiiller-, Basis- und Klarlack, Steuerungs- und Leittechnik sowie Trockner und
Fordertechnik.
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Application Technology

Application Technology ist auf Lésungen fur den automatischen Sprihauftrag von Lack
spezialisiert. Zu den Kernprodukten zéhlen neben der Lackierroboterserie ,EcoRP* auch die
Durr-Zerstauber, die entscheidend fir einen effizienten Lackauftrag sind. Entsprechend
bedeutend war fur Durr die Einfihrung der neuen Hochrotationszerstauber-Generation
.EcoBell3* Anfang 2010. Weitere Hard- und Software-Lésungen aus dem Programm von
Application Technology dienen zum Bespiel der Farbversorgung sowie der Prozesssteuerung
und -auswertung.

Environmental and Energy Systems

Environmental and Energy Systems bietet umwelttechnische Anlagen zur Beseitigung von
Schadstoffen in der Abluft industrieller Fertigungsprozesse. Urspringlich auf die
Abluftreinigung in Automobillackierereien spezialisiert, erwirtschaftet der Geschéftsbereich
heute rund 80% seines Umsatzes mit anderen Branchen, vor allem Chemie und Pharma,
aber auch Holzverarbeitung und Kohlefaserherstellung. Das Angebotsspektrum umfasst alle
gangigen Verfahren zur Abluftreinigung. Environmental and Energy Systems entwickelt
verstarkt Konzepte zur Energierlickgewinnung. Sie erlauben einerseits eine effizientere
Nutzung der Primarenergie, die bei der Abluftreinigung eingesetzt wird; andererseits machen
sie die Energie nutzbar, die bei der Schadstoffverbrennung freigesetzt wird. Auch die
Stromgewinnung aus der Abwarme von Produktionsprozessen ist ein Geschéftsfeld, das
zukinftig deutlich ausgebaut wird.

Aircraft and Technology Systems

Aircraft and Technology Systems — Anfang 2008 gegriindet und damit der jlngste
Geschéaftsbereich — biundelt die weltweiten Durr-Aktivitdéten in der Lackier- und
Montagetechnik fir die Flugzeugindustrie. Der Ausbau dieses ehemals peripheren
Geschaftsfelds wurde als Teil der Strategie ,Dirr 2010 beschlossen. Chancen sieht Dirr vor
allem, weil die Flugzeugindustrie ihre Lieferantenbasis konsolidiert und verstarkt groRere
Auftragspakete an Systempartner vergibt. Zudem finden erprobte Techniken aus der
hochautomatisierten ~ Automobilproduktion  immer  haufiger Anwendung in  der
Flugzeugfertigung. Die Kernkompetenzen von Aircraft and Technology Systems sind die
Entwicklung und der Bau schlisselfertiger Anlagen zum Lackieren, Positionieren und Fiigen
vormontierter Flugzeugbauteile.

Unternehmensbereich Measuring and Process Systems

Balancing and Assembly Products

Balancing and Assembly Products hat zwei Standbeine: Auswucht- und Diagnoseprodukte fur
eine Vielzahl von Industrien sowie Montage-, Prif- und Befilltechnikprodukte fir die
Automobilendmontage. Die derzeit wichtigsten Produkte sind Auswuchtanlagen fir Turbinen
und Generatoren, fiur den allgemeinen Maschinenbau und fiir die Luftfahrtindustrie. Im April
2009 wurde das franzésische Technologieunternehmen Datatechnic S.A. erworben, um das
Produktspektrum im Segment Auswuchten von Turboladern zu komplettieren. Die
gefragtesten Produkte im Segment Montage-, Prif- und Befilltechnikprodukte fur die
Automobilendmontage sind Prifstande fir Fahrwerkgeometrie, Bremsen und Elektronik, so
genannte Hochzeitsstationen sowie Systeme zur Beflllung von Fahrzeugen mit
betriebsnotwendigen Medien (zum Beispiel Klimamittel, Getriebedl, Bremsflissigkeit).

Cleaning and Filtration Systems
Cleaning and Filtration Systems ist ein weltweit tatiger Anbieter von industrieller
Reinigungstechnik, Filtrationssystemen und Automationstechnik zur Verkettung von

Bearbeitungszentren und Reinigungsstationen. Neben dem Produktgeschaft mit
Einzelmaschinen Ubernimmt Cleaning and Filtration Systems auch die Systemintegration
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kompletter Motoren- und Getriebelinien. Durch seine internationale Aufstellung ist der
Geschaftsbereich in der Lage, Automobilwerke eines Kunden in verschiedenen Landern mit
einheitlicher Technik auszuriisten (Common Tooling). Die derzeitigen Kernprodukte sind das
roboterbasierte System ,EcoCFlex“, die Transferreinigungsanlage ,EcoCTrans", die
Einkammeranlage ,EcoCMax“ und die Kompaktanlage ,EcoCBase“. Zum 1. Januar 2010
wurde die UCM AG (Schweiz) erworben, die auf Anlagen zur Feinstreinigung von
Werkstlicken spezialisiert ist. Die UCM-Anlagen kommen in Branchen wie Medizintechnik und
Prazisionsoptik zum Einsatz.

Schenck Technologie- und Industriepark GmbH (TIP)

Neben den Geschéftsbereichen Balancing and Assembly Products und Cleaning and
Filtration Systems gehort auch die Schenck Technologie- und Industriepark GmbH (TIP) zum
Unternehmensbereich Measuring and Process Systems, ohne jedoch einen eigenen
Geschéftsbereich darzustellen. Als Immobiliendienstleister vermarktet TIP am Schenck-
Zentralstandort Darmstadt Birros, Produktionshallen und Lagerflachen. Auf 105.000 m? Grund
und Boden werden 134.000 m* Nutzflache vermietet; davon entfallen circa 53% auf Biiros.

Service

Die sechs Geschéftsbereiche der Gruppe bieten ihren Kunden eine umfangreiche Service-
Palette an. Dazu z&hlen Planung, Umbau, Modernisierung, Optimierung und Verlagerung von
Anlagen und Maschinen, Software-Updates, Schulungen, Reparaturen und der Austausch
von Teilen. Im Konzerndurchschnitt erzielte Dirr im Geschaftsjahr 2009 24,4% des Umsatzes
im Service-Geschéaft. Zum Jahresende 2009 waren 778 Mitarbeiter im Service-Bereich
beschaftigt, das entspricht einem Anteil von 13,6% an der Konzernbelegschaft. Durr unterhalt
weltweit 43 so genannte Antennas. Dabei handelt es sich um kleine Service-
Niederlassungen, die in der Regel auf dem Werksgeléande des Kunden angesiedelt sind.

Markt und Wettbewerb

Die Durr AG setzt Uber 80% des Umsatzes mit der Automobilindustrie um, so dass sie in
erheblichem MaRe von den Investitionsentscheidungen der Automobilindustrie abhangig ist.
Diese orientieren sich nicht allein an aktuellen Produktionszahlen, sondern vor allem an den
langfristigen Absatzerwartungen und den strategischen Zielen der Automobilindustrie. Dazu
zahlen zum Beispiel die ErschlieBung neuer Regionalmarkte, der Ausbau von Marktanteilen,
die langfristige Ausrichtung der Modellpalette und Programme zur Kostensenkung.

Die Emerging Markets, insbesondere die BRIC-Staaten, sind fur Dirr von zunehmender
Bedeutung. Dort werden die Automobilhersteller ihre Kapazitaten weiter ausbauen, um mit
Blick auf das langfristige Mobilitadtswachstum Marktanteile zu verteidigen oder zu gewinnen.
In Westeuropa stehen Modernisierungsinvestitionen im Vordergrund, um bestehende
Autofabriken flexibler, produktiver und energieeffizienter zu gestalten. In Nordamerika
erwartet Durr  in  den nachsten Jahren neben einem sich belebenden
Modernisierungsgeschaft auch eine wieder anziehende Nachfrage nach Neubauten,
nachdem in den letzten beiden Jahren Kapazitaten geschlossen wurden.

Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems

Zusammen mit dem Geschéftsbereich Application Technology ist der Geschaftsbereich Paint
and Final Assembly Systems nach eigenen Angaben der weltweit einzige Systemanbieter,
der Lackieranlagentechnik und Applikationstechnik aus einer Hand bietet. Als
Weltmarktfiihrer akquiriert der Geschéaftsbereich nach eigener Einschatzung tber 40% des
weltweiten Auftragsvolumens. Die beiden gréRten Wettbewerber stammen aus Deutschland
und Japan. Ferner gibt es einige regional agierende Anbieter aus Italien, den USA, China und
Japan, die deutlich kleiner sind als Durr.

Mit rund 50% Weltmarktanteil ist der Geschéaftsbereich Application Technology nach eigenen
Angaben mit Abstand die Nummer eins in der Lackapplikationstechnik. Hauptwettbewerber
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sind Anbieter von Standardrobotern. Wachstumsfelder von Application Technology sind so
genannte Sealing (Versiegelungs) -Anwendungen in der Lackiererei (zum Beispiel
Schweil3nahtversiegelung, Unterbodenschutz) sowie Klebeanwendungen far
Automobilendmontage und -rohbau. Im Bereich der Klebetechnik wurden zuletzt die
Aktivitdten zweier kleinerer Unternehmen Ubernommen, die in Deutschland fihrende
Marktpositionen einnehmen: den Geschéftsbetrieb der Klaus Kleinmichel GmbH, die auf
Klebe-Equipment fir die Fahrzeugendmontage spezialisiert ist (Erwerb 01/2010), und die
Helmuth Rickert GmbH (Erwerb 07/2010), die vor allem Klebetechnik fir den
Karosserierohbau anbietet.

Das Wettbewerbsumfeld in der allgemeinen Umwelttechnik ist fragmentiert. Nach eigenen
Angaben erreicht Diirr Environmental and Energy Systems rund 13% Marktanteil und gehort
damit zu den weltweit fihrenden Anbietern.

Vor dem Hintergrund des Konsolidierungsprozesses auf der Lieferantenseite ist das
Wettbewerbsumfeld der Lackier- und Montagetechnik fiir die Flugzeugindustrie in Bewegung;
derzeit liegen die Marktanteile aller Anbieter nach Einschatzung der Durr-Gruppe im
einstelligen Prozentbereich.

Unternehmensbereich Measuring and Process Systems

In der Auswuchttechnik hat der Geschaftsbereich Balancing and Assembly Products nach
eignen Angaben einen Weltmarktanteil von rund 35% und sieht sich damit als mit Abstand
grof3ten Anbieter. Dabei profitiert er von seinem internationalen Produktions-, Vertriebs- und
Service-Verbund. Im Geschaft mit Montage-, Prif- und Befilltechnik gibt Balancing and
Assembly Products seinen Marktanteil mit Gber 20% an und sieht sich damit ebenfalls unter
den international flhrenden Anbietern.

Cleaning and Filtration Systems ist nach eigenen Angaben der einzige weltweit tatige
Anbieter von industrieller Reinigungstechnik, Filtrationssystemen und Automationstechnik zur
Verkettung von Bearbeitungszentren und Reinigungsstationen. Mit einem Weltmarktanteil von
rund 35% beansprucht Dirr auch in diesem Geschéftsfeld die Marktfihrerschaft.

Standorte

Der groRte Standort der Dirr-Gruppe ist Bietigheim-Bissingen bei Stuttgart. Die dort
vorhandenen Flachen und Geb&dude wurden von 2007 bis Mitte 2009 zum neuen
Zentralstandort der Gruppe erweitert. So entstand der Dirr-Campus, ein moderner Biro- und
Technologiekomplex, in dem rund 1.500 Mitarbeiter tatig sind, darunter rund 900, die zuvor in
Stuttgart beschéaftigt waren. Auf dem Dirr-Campus wurden die Deutschland-Aktivitaten in der
Lackier-, Montage- und Umwelttechnik gebiindelt und verwandte Arbeitsbereiche raumlich
zusammengefihrt, um die Arbeitsprozesse und die Kommunikation zwischen den
Mitarbeitern zu verbessern.

Der Diurr-Campus fungiert als Drehscheibe der internationalen Aktivititen des
Unternehmensbereichs Paint and Assembly Systems und als Kompetenzzentrum fir
Applikationstechnik. Der Standort Darmstadt ist das Kompetenzzentrum fiir Auswuchttechnik,
wahrend Monschau der Hauptstandort fiir industrielle Reinigungstechnik ist. Der gréfte
Auslandsstandort ist mittlerweile Schanghai mit rund 550 Mitarbeitern; von dort aus betreut
Durr Kunden aus China und Sidostasien. Auch an den weiteren Emerging-Markets-
Standorten Chennai (Indien), Querétaro (Mexiko) und Sao Paulo (Brasilien) wurden seit 2006
zusatzliche Kapazitaten und Kompetenzen aufgebaut. Beispielsweise wurde in Chennai ein
Engineering Center fir den gesamten Geschaftsbereich Paint and Final Assembly
eingerichtet. Im Gro3raum Detroit beschéftigt die Gruppe rund 350 Mitarbeiter, nachdem die
Kapazitaten in den vergangenen Jahren kontinuierlich verringert wurden.

Im internationalen Durr-Netzwerk ist die Zusammenarbeit der Konzerngesellschaften bei
landeribergreifenden Systemprojekten klar geregelt. So liegt die Projektfihrerschaft bei
GroRauftragen im Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems grundsétzlich beim
System Center Bietigheim-Bissingen. Die Auslandsgesellschaften sind fiur Vertrieb und
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Service vor Ort zustéandig und unterstitzen die Auftragsabwicklung, zum Beispiel in
Konstruktion, Einkauf und Fertigung.

Investitionen

Aufgrund eines niedrigen Eigenfertigungsanteils ist der Bedarf an Sachinvestitionen bei Dirr
vergleichsweise gering. Im Jahr 2009 stiegen die Sachanlageinvestitionen allerdings um
EUR 1,0 Mio. auf EUR 11,8 Mio., da EUR 5,9 Mio. (Vorjahr: EUR 0,5 Mio.) fur das
Energiekonzept ,Campus Energy 21" auf dem Dirr-Campus anfielen. Ohne diese Position
gingen die Sachanlageinvestitionen im Jahr 2009 zuriick und wurden auf die notwendigsten
Ersatzbeschaffungen begrenzt. Die Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte erhdhten
sich um EUR 1,4 Mio. auf EUR 14,9 Mio., da bei der Akquisition der Datatechnic S.A. im April
2009 ein Geschafts- oder Firmenwert von EUR 5,3 Mio. anfiel. Gemal den IFRS waren
auRerdem Kosten fiir die Anpassung des Vertrags tber den syndizierten Kredit zu aktivieren.
Bei Abschreibungen von EUR 22,6 Mio. (Vorjahr: EUR 14,4 Mio.) ergab sich im Jahr 2009
eine Investitionsdeckung von 84,6% (Vorjahr: 59,3%).

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte reduzierten sich in den
ersten neun Monaten 2010 um EUR 5,0 Mio. auf EUR 15,0 Mio. Eine wichtige
Einzelinvestition war der Erwerb des Klebetechnikunternehmens Klaus Kleinmichel GmbH.
Die zweite wichtige Einzelinvestition war die des Klebetechnikspezialisten Helmuth Rickert
GmbH, der insbesondere im Karosseriebau einen hervorragenden Ruf hat. In der Summe
bewirkten beide Akquisitionen einen Anlagenzugang von EUR 5,0 Mio., davon entfielen
EUR 5,0 Mio. auf den Geschéfts- oder Firmenwert.

Die Investitionen in Sachanlagen wurden in den ersten neun Monaten 2010 auf EUR 7,0 Mio.
begrenzt; sie entfielen vor allem auf kleinere IT-Investitionen, Erhaltungsinvestitionen und
Ersatzbeschaffungen. Mit EUR 8,0 Mio. gingen auch die Investitionen in immaterielle
Vermdgenswerte zuriick, nachdem im Vorjahresvergleichszeitraum EUR 10,9 Mio. angefallen
waren.

Mitarbeiter

Zum 30. September 2010 waren im Durr-Konzern 5.825 Mitarbeiter beschéftigt; das sind 113
Personen mehr als am Jahresende 2009. Durch die erstmalige Einbeziehung der UCM AG,
der Klaus Kleinmichel GmbH und der Helmut Rickert GmbH kamen 77 neue Mitarbeiter
hinzu. In den etablierten Mérkten, insbesondere in Frankreich und den USA, aber auch in
Deutschland, hat die Durr-Gruppe die Mitarbeiterzahl auf vergleichbarer Basis verringert. Die
Belegschaft in den Emerging Markets — allen voran in China — vergréerte die Durr-Gruppe
gegeniber dem Jahresende 2009 um 168 Personen auf 1.552 Mitarbeiter. |hr Anteil an der
Gesamtmitarbeiterzahl im Konzern betragt mittlerweile 26,6%.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die
Aufgabenfelder dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung und in den
Geschaftsordnungen des Vorstands und Aufsichtsrats geregelt.

Vorstand

Der Vorstand der Dirr AG besteht nach § 6 (1) der Satzung aus mindestens zwei Mitgliedern,
die vom Aufsichtsrat, der auch ihre Zahl bestimmt, bestellt werden. Fur den Vorstand besteht
eine vom Aufsichtsrat erlassene Geschaftsordnung. Zurzeit setzt sich der Vorstand wie folgt
zusammen:

Ralf Dieter, Stuttgart, Vorsitzender des Vorstands, Arbeitsdirektor geman
Mitbestimmungsgesetz, zustandig fur die Unternehmensbereiche Paint and Assembly
Systems und Measuring and Process Systems und die zentralen Funktionen
Qualitatsmanagement, Forschung und Entwicklung, Personal, Interne Revision und
Unternehmenskommunikation. Nach Abschluss seines Studiums der Volkswirtschaftslehre
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trat Ralf Dieter in die DAT AG, Ratingen, ein, wo er verschiedene Fuhrungspositionen
innehatte. Ab 1995 arbeitete er als Manager bei IBM in Deutschland und Frankreich. 1999
wurde er Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der Carl Zeiss Industrielle Messtechnik GmbH,
Oberkochen. Im Mai 2003 trat Ralf Dieter als Vorstandsvorsitzender der Tochtergesellschaft
Carl Schenck AG (Darmstadt) in die Dirr-Gruppe ein. In dieser Funktion verantwortete er die
tiefgreifende Restrukturierung der Schenck-Gruppe. Ralf Dieter ist seit 1. Januar 2005
Mitglied des Vorstands der Durr AG und seit 1. Januar 2006 dessen Vorsitzender.

Ralph Heuwing, Stuttgart: Finanzvorstand, zustandig fir den Bereich Consulting und die
zentralen Funktionen Finanzen und Controlling, Investor Relations, Risikomanagement,
Recht und Patente, Informationstechnologie und Global Sourcing. Der Diplom-Ingenieur fir
Maschinenbau und Master of Business Administration (MBA) trat 1990 in die Boston
Consulting Group ein (BCG). Bis 1996 arbeitete Ralf Heuwing als Consultant und Projektleiter
in Minchen und Frankfurt. 1996 folgte ein Auslandsaufenthalt als Geschéaftsfiihrer und
Partner fir die BCG in Mumbai, Indien. 2001 kehrte er nach Deutschland zuriick und war bis
zu seinem Wechsel zu Dirr bei der BCG in Minchen als Geschéftsfihrer und Partner tatig.
Ralph Heuwing gehért dem Vorstand der Dirr AG seit dem 14. Mai 2007 an.

Gemal § 8 der Satzung wird die Dirr AG durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann
auch bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der Gesellschaft
befugt sind. Der Aufsichtsrat hat von dieser Méglichkeit bisher keinen Gebrauch gemacht.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsadresse der Dirr AG (Carl-Benz-
StralBe 34, 74321 Bietigheim-Bissingen) erreichbar.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Durr AG besteht gemafl § 10 der Satzung aus zwolf Mitgliedern, von
denen sechs Mitglieder von den Aktiondren und sechs Mitglieder entsprechend den
Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes 1976 von den Arbeitnehmern gewahlt werden.
Fur den Aufsichtsrat besteht eine Geschaftsordnung.

Der Aufsichtsrat setzt sich seit dem 9. Mai 2010 aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Dr.-Ing. E.h. Heinz Dirr (Vorsitzender): Unternehmer, wohnhaft in Berlin. Mitglied des
Aufsichtsrats der ADC Krone GmbH, Berlin (Vorsitzender), und Mitglied im Verwaltungsrat
der Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart.

Prof. Dr. Norbert Loos (stellvertretender Vorsitzender): Geschéftsfihrender
Gesellschafter der Loos-Beteiligungs-GmbH, wohnhaft in  Mannheim. Mitglied des
Aufsichtsrats der BHS tabletop AG, Selb (Vorsitzender), Hans R. Schmid Holding AG,
Offenburg (Vorsitzender), LTS Lohmann Therapie-Systems AG, Andernach (Vorsitzender),
MVV Energie AG, Mannheim; Mitglied in vergleichbaren Kontrollgremien der LTS Corp., USA
(Vorsitzender), Mannheimer Kongress- und Touristik GmbH, Mannheim, Stadt Mannheim
Beteiligungsgesellschaft mbH, Mannheim.

Hayo Raich (stellvertretender Vorsitzender): Arbeitnehmervertreter, Vorsitzender des
Konzernbetriebsrats der Dirr AG, wohnhaft in Wiernsheim. Mitglied des Aufsichtsrats der
Durr Systems GmbH, Stuttgart (stellvertretender Vorsitzender).

Mirko Becker, Arbeitnehmervertreter: Betriebsratsmitglied der Durr Systems GmbH am
Standort Bietigheim-Bissingen, wohnhaft in Korntal-Miinchingen.

Dr. Dr. Alexandra Durr: Oberarztin an der Neurogenetischen Klinik des Département de
Génétique, Hbpital de la Salpétriere, Paris, wohnhaft in Paris.

Benno Eberl, Arbeitnehmervertreter:  Gewerkschaftssekretdar der IG  Metall
(Verwaltungsstelle Stuttgart), wohnhaft in Stuttgart. Mitglied des Aufsichtsrats der
ThyssenKrupp Elevator AG, Dusseldorf (stellvertretender Vorsitzender), Alcatel-Lucent AG,
Stuttgart (stellvertretender Vorsitzender), Alcatel-Lucent Holding GmbH, Stuttgart.
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Dr. Gunter Fenneberg: Vorsitzender der Geschéftsfihrung der Schmidt-Seeger GmbH,
Beilngries, wohnhaft in Kempten. Mitglied in einem vergleichbaren Kontrollgremium der
Sommer Fassadensysteme — Stahlbau — Sicherheitstechnik GmbH & Co. KG, Dohlau.

Thomas Hohmann, Arbeitnehmervertreter: Personalleiter der Durr Systems GmbH,
wohnhaft in Korntal-Minchingen.

Erich Horst, Arbeitnenmervertreter: Vorsitzender des Betriebsrats der Dirr Ecoclean
GmbH am Standort Monschau, wohnhaft in Monschau.

Guido Lesch, Arbeitnehmervertreter: Zweiter Bevollméachtigter der I1G Metall
(Verwaltungsstelle Volklingen), wohnhaft in Beckingen. Mitglied des Aufsichtsrats der Saar
Schmiede GmbH Freiformschmiede, Voélklingen.

Joachim Schielke: Vorsitzender des Vorstands der Baden-Wirttembergischen Bank,
wohnhaft in Backnang. Mitglied des Aufsichtsrats der Paul Hartmann AG, Heidenheim a. d.
Brenz, ICS Informatik Consulting Systems AG, Stuttgart, Wiistenrot & Wirttembergische AG,
Stuttgart. Mitglied in vergleichbaren Kontrollgremien der Allgaier Werke GmbH, Uhingen,
Behr Verwaltung GmbH, Stuttgart, Berthold Leibinger GmbH, Ditzingen, BWK GmbH
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft, Stuttgart (Vorsitzender), Kaufland Stiftung & Co. KG,
Neckarsulm, LBBW Equity Partners GmbH, Miinchen, LBBW Equity Partners Verwaltungs-
GmbH, Minchen, LHI Leasing GmbH, Minchen (Vorsitzender), Lidl Stiftung & Co. KG,
Neckarsulm, MKB Mittelrheinische Bank GmbH, Koblenz (Vorsitzender), MMV Leasing
GmbH, Koblenz (Vorsitzender), Trumpf GmbH & Co. KG, Ditzingen.

Prof. Dr.-Ing. Klaus Wucherer: Geschaftsfihrer der innovations & technologie Beratungs
GmbH, Winkelhaid, wohnhaft in Winkelhaid. Mitglied des Aufsichtsrats der Infineon
Technologies AG, Neubiberg (Vorsitzender), Leoni AG, Nirnberg, und der SAP AG, Walldorf.

Die Geschéftsadresse der Mitglieder des Aufsichtsrats entspricht der Geschéftsadresse der
Durr AG (Carl-Benz-StraRe 34, 74321 Bietigheim-Bissingen).

Potenzielle Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenskonflikte der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Emittentin zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin und
ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Durr AG findet nach § 16 der Satzung am Sitz der Gesellschaft,
in einer Stadt mit mindestens 20.000 Einwohnern in Wdirttemberg, am Sitz einer
Niederlassung oder Tochtergesellschaft der Durr AG oder am Sitz einer deutschen
Wertpapierborse statt. Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht
Monate eines jeden Geschéftsjahres statt und wird vom Vorstand einberufen. Zur Teilnahme
an der Hauptversammlung und zur Ausibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktionare
berechtigt, die sich gemaR § 17 der Satzung rechtzeitig bei der Gesellschaft angemeldet und
ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des
Stimmrechts nachgewiesen haben. Zum Nachweis hierflr ist ein besonderer Nachweis des
Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut erforderlich, aber auch ausreichend.

Praktiken der Geschéaftsfiihrung

Vorstand

Der Vorstand der Dirr AG fihrt als Leitungsorgan die Geschéfte, entwickelt die strategische
Ausrichtung und setzt diese in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat um. Dabei ist er an das
Interesse und die geschéftspolitischen Grundséatze des Unternehmens gebunden. Der
Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaflig und umfassend Uber Geschéaftsverlauf,
Strategie und Risiken. Eine vom Aufsichtsrat formulierte Geschéaftsordnung bestimmt die
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Ressortzustandigkeiten, die Modalitdten der Beschlussfassung und weitere Aspekte der
Vorstandsarbeit.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand. Herrscht bei Abstimmungen im
Aufsichtsrat Stimmengleichheit, zahlt das Votum des Vorsitzenden doppelt. Besonders
eilbedirftige Beschliisse kann der Aufsichtsrat in einem schriftichen Umlaufverfahren fassen.
Der Aufsichtsrat der Durr AG hat aus seiner Mitte vier Ausschiisse gebildet. Sie bereiten
Beschlisse und Themen vor, Uber welche die Ausschussvorsitzenden anschlieBend im
Plenum berichten.

Der Personalausschuss befasst sich vor allem mit Fragen der Bestellung und Vergiitung der
Vorstandsmitglieder und bereitet die entsprechenden Plenumsbeschliisse vor.

Schwerpunkte im  Prifungsausschuss sind die  Themen  Rechnungslegung,
Risikomanagement, internes Kontrollsystem und interne Revision. Auf3erdem kontrolliert er
die Compliance, das heif3t die Einhaltung interner und externer Regeln durch den Vorstand.
Der Ausschuss prift die Konzern- und Jahresabschlisse und bereitet die entsprechenden
Plenumsbeschliisse vor. Mitglieder des Priiffungsausschusses sind Prof. Dr. Norbert Loos
(Vorsitzender), Erich Horst, Guido Lesch und Joachim Schielke.

Der Vermittlungsausschuss  tritt zusammen, sollte es im  Aufsichtsrat zu
Meinungsverschiedenheiten bei der Bestellung oder Abberufung von Vorstandsmitgliedern
kommen.

Der Nominierungsausschuss schlagt dem Aufsichtsrat geeignete Kandidaten fur die Wahl der
Anteilseignervertreter durch die Hauptversammlung vor.

Mit Ausnahme des Nominierungsausschusses, der aus drei Vertretern der Anteilseigner
besteht, setzen sich alle Ausschiisse paritatisch aus vier Mitgliedern zusammen.

Corporate Governance

Die Durr AG entspricht samtlichen Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 18. Juni 2009 mit Ausnahme der beiden
nachfolgenden Empfehlungen entsprechend der Erklarung des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Dirr AG vom 16. Dezember 2009:

Selbstbehalt bei der D&O-Versicherung (Ziffer 3.8 Absatz 2 (Fassung 2008) bzw.
Ziffer 3.8 Absétze 2 und 3 (Fassung 2009))

Fur die Mitglieder des Vorstands besteht bislang noch eine D&O-Versicherung ohne
Selbstbehalt. Grund hierfir ist, dass es sich um eine Gruppenversicherung fir
Fuhrungskrafte im In- und Ausland handelt, bei der eine Differenzierung zwischen
Organmitgliedern und Mitarbeitern nicht vorgenommen wird. Diese Versicherung wird
zum 1. Juli 2010 auf eine solche umgestellt, die einen Selbstbehalt entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen beinhaltet.

Fur die Mitglieder des Aufsichtsrats bestand und besteht eine D&O-Versicherung
ohne Selbstbehalt (Gruppenversicherung). Die Einfiihrung eines Selbstbehalts fir
Mitglieder des Aufsichtsrats ist nicht geplant, weil Dirr nicht der Auffassung ist, dass
das Engagement und die Verantwortung, mit der die Mitglieder des Aufsichtsrats ihre
Aufgaben wahrnehmen, durch Vereinbarung eines Selbstbehalts verbessert werden.
Zudem ist zu berlcksichtigen, dass fir die sechs Arbeitnehmervertreter des
paritatisch besetzten Aufsichtsrats der Durr AG die personliche Versicherung des
verbleibenden Restrisikos (in Hohe des Selbstbehalts) auf eigene Kosten
unverhaltnismafig teuer ware.

Altersgrenze fur Mitglieder des Aufsichtsrats (Ziffer 5.4.1 Satz 2 (Fassungen 2008
und 2009))
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Eine Altersgrenze ist fur Mitglieder des Aufsichtsrats bislang nicht vorgesehen, weil
nach Auffassung von Durr die Leistungsfahigkeit der Aufsichtsratsratsmitglieder nicht
vom Erreichen einer unflexiblen Altersgrenze abhangig ist. Dartiber hinaus wird sich
Durr auch in Zukunft nicht pauschal auf starre Altersgrenzen festlegen, weil die
Gesellschaft hierdurch der Méoglichkeit beraubt wirde, herausragend geeignete
Personlichkeiten, die die Altersgrenze bereits Uiberschritten haben oder wahrend der
Laufzeit ihres Mandats Uberschreiten werden, fir die Mitarbeit im Aufsichtsrat zu
gewinnen.

Diese Erklarungen beziehen sich fiir den Zeitraum 16. Dezember 2008 bis 4. August 2009 auf
die Kodexfassung vom 6. Juni 2008 (,Fassung 2008“) und seit dem 5. August 2009 auf die
Fassung vom 18. Juni 2009 (,Fassung 2009).

Wesentliche Aktionére
Auf Grundlage der bei der Dirr AG nach den 88 21 ff. WpHG eingegangenen Mitteilungen

sowie nach Angaben der jeweiligen Aktiondre halten die folgenden Aktionare — direkt oder
indirekt — zum 1. November 2010 wesentliche Aktienbestande der Dirr AG:

Aktionar Stimmrechtsanteil
Familie Heinz Dirr insgesamt 31,8%
Heinz Dirr GmbH, Berlin 28,3%

Heinz und Heide Durr Stiftung | 3,5%
GmbH, Stuttgart

ATON GmbH, Fulda 24,9%
Harris Associates L.P, Chicago, lllinois 7,9%
Sud-Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH, | 5,0%
Stuttgart

Andere Aktionare 30,4%

Wesentliche Vertréage
Finanzierung

Kreditvertrage

Die Fremdkapitalfinanzierung besteht im Wesentlichen aus einer syndizierten
EUR 400.000.000 Betriebsmittel- und Avalkreditlinie, die am 10. September 2008 mit einer
Laufzeit bis 30. Juni 2011 abgeschlossen wurde, und einer im September 2010 begebenen
Unternehmensanleihe mit einer Laufzeit bis 28. September 2015. Hinzu kommen in kleinerem
Umfang bilaterale Kredite sowie Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing und gegeniber
.at equity” bilanzierten Unternehmen. Die Kreditlinien wurden wéahrend der Laufzeit des
Vertrages zweimal an das niedrigere Geschaftsvolumen und an das héhere ausstehende
Anleihevolumen angepasst. Derzeit betragt die syndizierte Kreditlinie EUR 300.000.000 und
besteht aus einer EUR 130.000.000 Betriebsmittelkreditlinie und einer EUR 170.000.000
Avallinie. Von der Betriebsmittelkreditlinie kdnnen Barmittellinien abgezweigt werden. Die
Betriebsmittelkreditlinie kann neben EUR in USD und anderen frei konvertierbaren
Wahrungen gezogen werden und wird mit 6,25% Uber dem jeweiligen Referenzzinssatz
(EURIBOR bzw. LIBOR) verzinst. Unter der Avallinie ausgelegte Avale werden mit einer
Gebihr von 3,125% bis 4,375% vergiitet, abhangig vom Verwendungszweck.

Der syndizierte Kredit enthalt eine Reihe von ublichen Zusicherungen und Handlungs- und
Unterlassungspflichten der Durr AG und ihrer verbundenen Unternehmen. Diese
Beschrankungen umfassen insbesondere Beschrankungen der Gewahrung von Darlehen,
Sicherheiten oder Garantien, des Verkaufs von Wirtschaftsgitern, des Eingehens neuer
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Verbindlichkeiten, der Anderung der hauptsichlichen Geschaftstatigkeit und des Erwerbs
neuer Unternehmen. Des Weiteren sind unter dem syndizierten Kredit eine Reihe von
Finanzkennzahlen einzuhalten: Fir das Jahr 2010 sind dies absolute Werte der
Gesamtverschuldung, des EBITDA und des Unternehmenswertes, fir 2011 sind dies die
Zinsdeckungsquote, der Verschuldungsgrad und der Unternehmenswert.

Ein Verstol3 gegen diese Zusicherungen, Auflagen oder Finanzkennzahlen kann, ebenso wie
eine Reihe von weiteren Umstédnden wie ein Kontrollwechsel, zur Reduzierung der
verflgbaren Kreditlinien und/oder zur Kiindigung der Darlehen unter dem syndizierten Kredit
fuhren.

Zurzeit verhandelt Dirr mit dem Bankenkonsortium die weitere dreijahrige Verlangerung des
bestehenden syndizierten Kredits bis 2014, der wieder eine Barkreditlinie und eine Avallinie
vorsehen soll. Dirr geht davon aus, dass die Vertragsverlangerung bis Juni 2011
abgeschlossen wird.

Der bestehende syndizierte Kredit ist auf erstrangiger Basis durch Sicherheiten an Anteilen
an sowie Grundvermdgen und geistigen Eigentumsrechten von deutschen Tochter- und
Enkelgesellschaften und Sicherheiten am Forderungsbestand von deutschen und
auslandischen Tochter- und Enkelgesellschaften besichert. Diese Sicherheitenstruktur wird
voraussichtlich beibehalten.

Auch soweit der syndizierte Kredit aus dem Erlds aus der Begebung der
Schuldverschreibungen zurlickgefiihrt wird, ist nicht gesichert, dass in gleichem Umfang
Sicherheiten freigegeben werden oder, soweit Sicherheiten freigegeben werden, dass diese
nicht fir zukinftige andere Finanzierungen verwendet werden.

Unternehmensanleihe 2004

Die im Jahr 2004 begebene Unternehmensanleihe wurde mit 9,75% verzinst und am 29.
Oktober 2010 mit dem zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Volumen von EUR 100.000.000
vollstéandig zurlickgekauft. Hierflr wurde der Erlds aus der Anleiheemission vom September
2010 Uberwiegend verwendet.

Unternehmensanleihe 2010/2015

Im September 2010 hat die Dirr AG eine EUR 150.000.000 Unternehmensanleihe mit
Laufzeit bis zum 28. September 2015 begeben. Die Anleihe ist mit 7,25% verzinst und in den
Bedingungen identisch mit den diesem Prospekt zugrundeliegenden Schuldverschreibungen,
abgesehen von dem geédnderten Emissionsvolumen, dem Begebungstag und der damit
verbundenen Anderung des Ausgabekurses und der Pflicht zur Zahlung von Stiickzinsen.

Sonstige Vertrage

Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrage

Die Emittentin hat als Konzernobergesellschaft Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrage oder reine Gewinnabfiihrungsvertrage mit Konzerngesellschaften
abgeschlossen. Durch diese Vertrdge werden die Tochtergesellschaften verpflichtet, ihren
Gewinn an die Durr AG abzufiihren. Andererseits verpflichtet sich die Dirr AG zum Ausgleich
von Jahresfehlbetragen, die wahrend der Laufzeit der Vertrage entstehen. Der
Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag zwischen der Durr AG und der Durr
International GmbH wurde im Jahr 2002 abgeschlossen. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der Dirr AG und der Dirr Systems GmbH datiert aus
dem Jahr 2004, der Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der Durr AG und der Carl Schenck
AG stammt aus dem Jahr 2008.

Diese Gesellschaften wiederum haben mit einem Grof3teil ihrer inl&ndischen
Beteiligungsgesellschaften Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage oder reine
Gewinnabfihrungsvertrage abgeschlossen, so dass letztlich die Gewinne der deutschen
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Konzerngesellschaften an die Dirr AG ,durchgereicht® werden. Umgekehrt werden die
Ergebnisse der drei zuvor genannten Gesellschaften gegebenenfalls durch die Verpflichtung
zum Ausgleich von etwaigen Verlusten belastet.

Cash-Pooling-Vereinbarungen

Uber ein Cash-Pooling-System, an dem die wesentlichen Konzerngesellschaften im In- und
Ausland teilnehmen, werden der Dirr AG Uberschissige flissige Mittel konzernintern zur
Verfigung gestellt. So kann der Liquiditatsbedarf einzelner Konzerngesellschaften durch
Uberschiisse anderer Konzerntochter abgedeckt und der Zinsaufwand in der Gruppe
insgesamt verringert werden.

IT-Vertrage

Die Diirr Systems GmbH hat im Jahr 2009 einen Rahmenvertrag mit einem deutschen IT-
Dienstleister fir die Gesellschaften der Gruppe auf unbestimmte Zeit geschlossen.
Bestandteile des Vertrags sind der Betrieb des SAP-Systems von Dirr und der
Bilanzierungssoftware ~ sowie  die  elektronische  Archivierung. Die  jeweiligen
.Leistungsscheine” kdnnen einzeln gekiindigt werden. Mit einem anderen Dienstleister wurde
ebenfalls im Jahr 2009 ein Vertrag Uber den Betrieb einer IT-Hotline geschlossen, an die sich
die Mitarbeiter von Dirr wenden kdnnen. Auch dieser Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit und
kann — mit unterschiedlich langen Kindigungsfristen fir Durr und den Dienstleister —
ordentlich gekiindigt werden. Beide Vertrage sehen fur den Fall ihrer Beendigung zwingende
Regelungen vor, wonach der bisherige Dienstleister Unterstiitzung bei der Ubergabe der
Leistung auf einen neuen Dienstleister gewahren muss.

Neben diesen Vertragen besteht fir den Standort Darmstadt (Carl Schenck AG, Schenck
RoTec GmbH und Schenck Technologie- und Industriepark GmbH) ein Vertrag Uber die
Erbringung von Leistungen auf dem Gebiet der Informationsverarbeitung mit einem weiteren
deutschen IT-Dienstleister, datierend auf den 13. Mai 2003. Dieser Vertrag hat eine Laufzeit
bis Ende 2011. Der Leistungsumfang geht in einigen Punkten iber denjenigen, den die Dirr
Systems GmbH fir die (brigen Standorte mit den zuvor genannten Dienstleistern
abgeschlossen hat, hinaus. Es wird angestrebt, ab 1. Januar 2012 IT-Dienstleistungen
einheitlich fur die Gruppe zu beziehen.

Rechtsstreitigkeiten

Weder die Dirr AG noch eine ihrer Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften ist in staatliche
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren fiir den Zeitraum der letzten zwolf Monate
involviert (einschlieBlich der Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind
oder eingeleitet werden konnten), und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdét der Emittentin und/oder der Dirr-Gruppe auswirken bzw. in jlingster Zeit
ausgewirkt haben.

Patente, Marken, Urheberrechte

Das Patentportfolio von Dirr verkdrpert einen wesentlichen Teil des geistigen Eigentums
(Intellectual Property, IP) der Durr-Gruppe auf technischem Gebiet. Es flankiert insbesondere
die Durr-Verkaufsaktivitdten, indem Wettbewerber durch Patente und Patentanmeldungen
von einer Nachahmung wesentlicher Entwicklungsleistungen der Geschéftsbereiche von Dirr
abgehalten werden kénnen.

Die Gruppe besitzt derzeit ca. 500 aktive Patentfamilien mit durchschnittlich jeweils 4 bis 5
Einzelschutzrechten in unterschiedlichen Landern. Es ergeben sich somit (ber 2300
Einzelschutzrechte weltweit. Etwa 20% der Patentfamilien sind noch nicht veréffentlicht und
daher vom Wettbewerb nicht einsehbar, wahrend ca. 25% der Patentfamilien eines oder
mehrere erteilte Patente beinhalten. Uber 30% der Patentfamilien sind relevant fur die Praxis,
weil sie Produkte von Durr unmittelbar schitzen.
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Derzeit wendet die Dirr-Gruppe ein jahrliches Budget von Uber EUR 2 Mio. fir das
Patentportfolio auf (Erwerb, Aufrechterhaltung, Pflege und Verteidigung der Schutzrechte
weltweit). Allein in den formellen Aufbau des Patentportfolios (ohne Schaffung des
technischen Inhalts) wurden Gber EUR 20 Mio. investiert.

Das Diurr-Markenportfolio verkérpert einen weiteren Teil des geistigen Eigentums der Duirr-
Gruppe auf kaufmannischem, marketingstrategischem Gebiet. Es flankiert die Durr-
Verkaufsaktivitdten, indem Kunden mit Hilfe der Marken weltweit ein klarer Hinweis auf
qualitativ hochwertige Produkte aus dem Hause Dirr bzw. aus Konzerngesellschaften wie
Carl Schenck AG oder Schenck Rotec GmbH etc. gegeben wird. Dazu halt die Dirr-Gruppe
derzeit Gber 50 Markenfamilien mit jeweils zwischen einem und 45 Einzelschutzrechten. Dazu
gehoren beispielsweise die Marken ,DURR®, ,SCHENCK*, ,BEHR", ,FAStplant*, ,REECO",
-HENRY*“ usw. Die jahrlichen Anmelde- und Aufrechterhaltungskosten belaufen sich auf iber
EUR 250 Tsd.

Ein weiteres geistiges Eigentum (Intellectual Property, IP) der Dirr-Gruppe sind die
Urheberrechte an allen aus dem Hause Dirr stammenden Software-Tools, technischen
Zeichnungen und Design-Schdpfungen sowie das betriebsgeheime technische Wissen
(Know-How). Das weitere IP ist ebenso wie der technische Wert der Patente und der
Goodwill der Marken wertmafig schwierig zu erfassen, stellt jedoch ein wesentlichen
Vermdgenswert der Gruppe dar.

Jingste Entwicklung

Konjunkturentwicklung seit Jahresbeginn 2010

Die gesamtwirtschaftliche Lage hat sich im Verlauf der ersten neun Monate 2010 zunehmend
stabilisiert, allerdings war im dritten Quartal eine Wachstumsverlangsamung zu verzeichnen.
MaRgeblich dafiir war, dass viele Unternehmen den Wiederaufbau ihrer Lagerbestande
abgeschlossen  haben. AuBerdem machte sich das Auslaufen staatlicher
Konjunkturprogramme bemerkbar — zunachst in den USA, danach in China und Japan und
zuletzt in Europa.

Entwicklung der wichtigsten Kundenbranchen seit Jahresbeginn 2010

Die Automobilmérkte haben sich im Jahresverlauf 2010 starker erholt als die
Gesamtwirtschaft, nachdem sie im Zuge der Wirtschafts- und Finanzkrise auch deutlicher
eingebrochen waren. Dirr erwartet fir 2010 einen Zuwachs von rund 20% im weltweiten
Produktionsvolumen an Pkw und leichten Nutzfahrzeugen. Grundlagen fir die
Produktionszuwéachse sind die starke Nachfrage in den Emerging Markets und die
Aufwartsbewegung in Japan und den USA In China legte der Automobilabsatz zwischen
Januar und September 2010 gegenilber dem Vorjahreszeitraum um 38% zu; selbst im
September betrug der Zuwachs im grof3ten Automobilmarkt der Welt noch 22% (Quelle: VDA
Meldung vom 15. Oktober 2010). Der indische Markt wuchs im Herbst kréaftig, nachdem er im
zweiten Quartal eine vortbergehenden Konsolidierungsphase durchlaufen hatte; nach den
ersten neun Monaten 2010 betragt der Zuwachs hier 32% (Quelle: VDA). Der Autoabsatz in
den USA erholt sich seit Jahresbeginn stetig mit zweistelligen Raten (Quelle: VDA). In Japan
gingen die Verkaufe nach Auslaufen der Abwrackpramie im September zurtick (Quelle: VDA).
Dagegen wachst der russische Markt infolge staatlicher UnterstiitzungsmaRnahmen fir die
Autoindustrie kraftig (Quelle: VDA). Die europaischen Absatzmarkte zeigten sich im dritten
Quartal in eher schwacherer Verfassung, besonders die Verkaufszahlen in Deutschland sind
vom Wegfall der Abwrackpramie gepragt (Quelle: VDA). Die Flugzeugindustrie und ihr Umfeld
werden derzeit von Veranderungen gepréagt: Die Lieferantenseite, zu der auch Dirr gehort,
durchlauft einen Konsolidierungsprozess. Auf der Herstellerseite wird das Duopol von Airbus
und Boeing im Passagiermaschinensektor von Anbietern aus China, Russland und anderen
Landern angegriffen. Durr stuft diese Entwicklung als positiv fir sich ein, da sich dadurch
zusatzliche Absatzmdoglichkeiten ergeben und die Abhangigkeit von den Investitionszyklen
einzelner Hersteller sinkt.
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Auch in der allgemeinen Industrie setzt sich der seit Ende 2009 zu beobachtende
Aufwartstrend fort. Der Verband des Deutschen Maschinen- und Anlagenbaus (VDMA)
meldete fir die Monate Juli bis September 2010 ein Auftragsplus von 40% gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum.

Im Zuge der steigenden Produktions- und Absatzzahlen hat die Automobilindustrie ihre
Investitionen in den ersten neun Monaten 2010 wieder deutlich erhdht. Vor diesem
Hintergrund wuchs der Auftragseingang der Dirr-Gruppe gegeniiber den ersten drei
Quartalen 2009 um 30,1% auf EUR 1.100,7 Mio. Im dritten Quartal 2010 lag der
Auftragseingang mit EUR 363,6 Mio. um 7,3% Uber dem Wert der Vorjahresperiode. Die
Zuwachse beim Auftragseingang gingen vor allem auf die gestiegene Nachfrage in China,
Brasilien und anderen Wachstumsmarkten der Automobilindustrie zuriick; insgesamt entfielen
60,4% des Konzernauftragseingangs auf die Wachstumsmarkte (Asien ohne Japan, Brasilien,
Mexiko, Osteuropa). Zudem belebten sich im zweiten und dritten Quartal 2010 auch das
Service-Geschaft und das Maschinenbaugeschéft der Diirr-Gruppe.

Die Umsatzerholung setzt sich im Jahr 2010 zeitversetzt zum Auftragseingang in
beschleunigter Form fort: Nach dem Umsatztiefpunkt von EUR 230,3 Mio. im ersten Quartal
stiegen die Erlése im zweiten Quartal auf EUR 287,6 Mio. und im dritten Quartal auf
EUR 336,6 Mio. Bezogen auf den Zeitraum Januar bis September 2010 betrug das
Umsatzplus gegeniiber dem Vorjahreszeitraum 5,1%. 20,7% des Umsatzes stammten in den
ersten neun Monaten 2010 aus Deutschland, wahrend die weiteren europédischen Lander
25,7% beisteuerten. Auf Asien (inkl. Afrika und Australien) entfielen 31,8%, was eine
deutliche Ausweitung gegeniiber dem Vorjahreszeitraum darstellt. Nord- und Siidamerika
steuerten 21,8% zum Umsatz bei. Der Auftragsbestand stieg zum 30.09.2010 auf EUR
1.257,3 Mio. (30.9.2009: EUR 927,2 Mio.), was rechnerisch rund einem Jahresumsatz
entspricht. Das Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT) erreichte in den ersten drei
Quartalen 2010 EUR 14,3 Mio. Nach EUR 1,1 Mio. im ersten Halbjahr 2010 verbesserte sich
das EBIT im dritten Quartal 2010 auf EUR 13,2 Mio.

Seit dem 30. September 2010 bis zum Datum dieses Prospekts sind keine wesentlichen
Anderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Diirr AG eingetreten.

Trendinformation

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2009) haben sich
keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

Ausblick bis zum Jahresende 2010

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben sich in den ersten neun Monaten 2010
deutlich stabilisiert, obwohl die Verschuldungskrise insbesondere in Europa kurzfristig zu
Verwerfungen fuhrte. Aufgrund schwéacherer Frihindikatoren verdichten sich jedoch die
Anzeichen dafir, dass die konjunkturelle Erholung an Fahrt verliert; auch in China dirfte sich
das Wachstum etwas abschwéachen. Die Hauptrisiken liegen unverandert in der
Staatsverschuldung, der hohen Arbeitslosigkeit und der Fragilitdit des Bankensektors in
einigen Landern.

Die Automobilindustrie hat sich in den ersten drei Quartalen 2010 besser entwickelt als
erwartet und konnte ihre Ertragslage teils stark verbessern. Vor diesem Hintergrund ist auch
die Investitionsbereitschaft spirbar gestiegen, was der Dirr AG als Ausrister zugute kommt.
Analog zur etwas skeptischeren Sicht auf die weitere Konjunkturentwicklung fallen
mittlerweile auch einige Einschatzungen zum Fortgang der Erholung in den
Automobilmarkten zuriickhaltender aus. Dabei spielen auch Basiseffekte eine Rolle. Sollte
das weltweite BIP aber tatsachlich um 3,5% oder mehr zulegen, spricht vieles fur eine
Fortsetzung des starken Aufwartstrends beim weltweiten Automobilabsatz.

Durr erwartet nunmehr fir das Jahr 2010, dass der Konzernumsatz den Wert des Jahres
2009 zwischen 9% und 12% Ubertrifft, bisher war ein Wachstum von mindestens 7%
unterstellt. Vor dem Hintergrund der wieder erstarkten Nachfrage aus der Automobilindustrie
rechnet die Gruppe fir das Gesamtjahr 2010 mittlerweile mit einem Auftragseingangsplus von
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15% bis 20%. Das Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT) wird sich im Jahr 2010
voraussichtlich deutlich verbessern. Wichtige Grundlagen hierfir sind die im Zuge der
Wirtschafts- und Finanzkrise umgesetzten Optimierungs- und Kostensenkungsmafnahmen
sowie das Anziehen des Service- und Maschinenbaugeschéfts seit dem Ende des ersten
Quartals 2010. Beim Ergebnis nach Steuern ist aus heutiger Sicht mit einem leicht positiven
Wert zu rechnen. Im Zuge des steigenden Geschéaftsvolumens wird ein Anstieg des
Nettoumlaufvermégens bis zum Jahresende 2010 erwartet. Infolgedessen geht Dirr davon
aus, dass der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit im Jahr 2010 zwar unter das relativ
hohe Vorjahresniveau sinkt, aber noch positiv ausfallen wird. Die Investitionen in
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte sollen im Jahr 2010 eine GroRRenordnung
von voraussichtlich EUR 20 Mio. erreichen; der Schwerpunkt wird auf Ersatzinvestitionen
liegen. Darlber hinaus plant Dirr weitere kleinere Arrondierungsakquisitionen, um sein
Technologiespektrum zu ergénzen, insbesondere im Bereich Umwelttechnik/Energieeffizienz.
Die Eigenkapitalquote wird am Jahresende 2010 voraussichtlich knapp 30% betragen. Ferner
erwartet die Gruppe bis zum Ende des Geschaftsjahres 2010 eine leicht ansteigende
Mitarbeiterzahl gegeniiber dem Jahresende 2009.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Nachfolgend ist der Wortlaut der Anleihebedingungen wiedergegeben:

1)

()
3)

(4)

()

(6)

§1

WAHRUNG, NENNBETRAG, STUCKELUNG, FORM, BESTIMMTE DEFINITIONEN

Waéhrung, Gesamtnennbetrag, Festgelegte Stiickelung. Die auf Euro (,EUR”)
lautenden Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen”) der Dirr AG,
Carl-Benz-Stral3e 34, 74321 Bietigheim-Bissingen (die ,Emittentin”), begeben am
6. Dezember 2010 (der ,Begebungstag”) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 75.000.000 sind eingeteilt in bis zu 75.000 Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000,- (die ,festgelegte Stiickelung”).

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
Vorlaufige Globalurkunde. — Austausch:

(@) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde (die ,vorlaufige Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft.
Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in den
festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
,Dauerglobalurkunde” und zusammen mit der vorlaufigen Globalurkunde
jeweils eine ,Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht.
Die vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die
Unterschriften ordnungsgemaR bevollmachtigter Vertreter der Emittentin.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,Austauschtag”) gegen
die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem
Begebungstag der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen liegt. Der Austauschtag darf nicht weniger als 40 Tage
nach dem Begebungstag liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage
von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen tber
solche Finanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit den Regeln und
Verfahren des Clearing Systems. Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede solche
Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag
nach dem Tag der Ausgabe der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorlaufige  Globalurkunde gemafld dieses 81 (3)(b) auszutauschen.
Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufige Globalurkunde geliefert
werden, dirfen nur auRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 1 (6) definiert)
geliefert werden.

Clearing System. Jede Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Neue
Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main (das ,Clearing System*), verwahrt.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. ,Anleiheglaubiger” bedeutet jeder Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder anderen vergleichbaren Rechts an den
Schuldverschreibungen.

Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet
.vereinigte Staaten” die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlief3lich
Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und
Northern Mariana Islands).
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1)

()

1)

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG

Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen
ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und
Zinsen der Zahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind, keine Grundpfandrechte,
Pfandrechte oder sonstige dingliche Sicherungsrechte (jedes solches
Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht”) in Bezug auf ihren gesamten
Geschaftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermaogen, jeweils gegenwartig oder zukinftig,
oder Teile davon zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten oder zur
Sicherung einer von der Emittentin oder eines ihrer Tochterunternehmen gewahrten
Garantie oder Freistellung beziglich einer Kapitalmarktverbindlichkeit einer anderen
Person zu bestellen, und ihre Tochterunternehmen (soweit rechtlich méglich und
zulassig) zu veranlassen, keine solchen Sicherungsrechte zu bestellen, ohne
gleichzeitig fir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage dasselbe
Sicherungsrecht zu bestellen oder fiir alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage solch ein anderes Sicherungsrecht zu bestellen, das von einer
unabhéngigen, international anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird.

Die Verpflichtung nach diesem Absatz (2) besteht jedoch nicht fir solche
Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich vorgeschrieben sind, oder (i) die als
Voraussetzung fir staatliche Genehmigungen verlangt werden, oder (iii) die von
einem Tochterunternehmen an Forderungen bestellt werden, die ihm aufgrund der
Weiterleitung von aus dem Verkauf von Kapitalmarktverbindlichkeiten erzielten
Erlédsen gegen die Emittentin, einem Tochterunternehmen oder sonstige Dritte
gegenwartig oder zuklnftig zustehen, sofern solche Sicherungsrechte der
Besicherung von Verpflichtungen aus den jeweiligen Kapitalmarktverbindlichkeiten
des Tochterunternehmens dienen, oder (iv) die eine Kapitalmarktverbindlichkeit
besichern, die eine Verpflichtung der Emittentin oder der Gruppe infolge einer
zukinftigen Akquisition wird, sofern diese Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im
Hinblick auf diese zukiinftige Akquisition begriindet wurde.

Ein nach diesem Absatz (2) zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten der
Person eines Treuhénders der Anleihegléaubiger bestellt werden.

Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit”
jede Verbindlichkeit hinsichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
entweder durch (i) einen deutschem Recht unterliegenden Schuldscheindarlehen
oder durch (ii) Schuldverschreibungen, Anleihen oder ahnliche Wertpapiere, die an
einer Bdrse oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder
gehandelt werden oder werden kdnnen, verbrieft, verkdrpert oder dokumentiert sind.
.Tochterunternehmen” bezeichnet jedes voll konsolidierte Tochterunternehmen der
Emittentin.

§3
ZINSEN

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom 28. September 2010 (einschlieRlich) (der
LZinsbeginn”) bis zum Falligkeitstag (wie in §5 (1) definiert) (ausschlieBlich) mit
jahrlich 7,25 %. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 28. September eines jeden
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Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag”).

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen vom Tag der
Falligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen in
Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen. Der gesetzliche
Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte iber dem jeweils von der
Deutschen Bundesbank verdffentlichten Basiszinssatz, 88§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1
Birgerliches Gesetzbuch (,BGB").

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

Zinstagequotient. ,Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung
eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der
.Zinsberechnungszeitraum”) die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist.

§4
ZAHLUNGEN

Zahlungen auf Kapital und von Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug
auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MalRgabe des nachstehenden
Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MafRgabe des nachstehenden Absatzes (2)
an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafier
Bescheinigung geman § 1 (3)(b).

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen in Euro.

Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung
auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem né&chsten Zahltag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Fur diese Zwecke bezeichnet ,Zahltag” jeden Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem das Clearing System sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
(TARGET2) (,TARGET") betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen
weiterzuleiten.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen
auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrdge ein: den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in 85 (1)
definiert); den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Put) (wie in 8§ 5 (3) definiert); den
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Call) (wie in 8§85 (4) definiert); sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf die
Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, samtliche gemaR § 7 zahlbaren
Zuséatzlichen Betrage einschlieRen.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht
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Stuttgart Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zw6lf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erléschen die diesbeziiglichen Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
zu ihrem Rickzahlungsbetrag am 28. September 2015 (der ,Falligkeitstag”)
zuriickgezahlt. Der ,Rickzahlungsbetrag” in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

Vorzeitige Rlckzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen
kdénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer
Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gemaR § 12
gegeniber den Anleiheglaubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nennbetrag zuziiglich
bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung
der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland
oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden oder als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Erganzung wird am
oder nach dem Begebungstag wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in
8 3 (1) definiert) zur Zahlung von Zusatzlichen Betragen (wie in 8§ 7 definiert)
verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verninftiger,
der Emittentin zur Verfligung stehender MalRnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem
frihstmoglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wéare, solche
Zusétzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen
dann féllig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von Zusatzlichen Betragen nicht
mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten
Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger bei einem Kontrollwechsel.

(@ Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend definiert) eintritt, hat jeder
Anleiheglaubiger das Recht, aber nicht die Verpflichtung, von der Emittentin die
Ruckzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner
Schuldverschreibungen durch die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch
einen Dritten) zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend
definiert) insgesamt oder teilweise zu verlangen (die ,Rickzahlungsoption”).
Eine solche Austibung der Rickzahlungsoption wird jedoch nur dann wirksam,
wenn innerhalb des Rickzahlungszeitraums (wie nachstehend definiert)
Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens
50% des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt
ausstehenden Schuldverschreibungen erklart haben. Diese Rickzahlungs-
option ist wie nachstehend unter § 5 (3)(b) bis (c) beschrieben auszutben.

Ein ,Kontrollwechsel” liegt vor, wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt:

0] Die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dass eine Person oder
gemeinsam handelnde Gruppe von Personen im Sinne von §2 Abs. 5
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (jeweils ein ,Erwerber”) der
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(4)

rechtliche oder wirtschaftliche Eigentiimer von mehr als 50% der Stimmrechte
der Emittentin geworden ist; oder

(i) die Verschmelzung der Emittentin mit einer oder auf eine dritte
Person (wie nachfolgend definiert) oder die Verschmelzung einer dritten
Person mit oder auf die Emittentin, oder der Verkauf aller oder im
Wesentlichen aller Vermdogensgegenstande (konsolidiert betrachtet) der
Emittentin an eine dritte Person, aufler im Zusammenhang mit
Rechtsgeschéften, in deren Folge (A) im Falle einer Verschmelzung die
Inhaber von 100% der Stimmrechte der Emittentin wenigstens die Mehrheit
der Stimmrechte an dem Uberlebenden Rechtstrager unmittelbar nach einer
solchen Verschmelzung halten und (B) im Fall des Verkaufs von allen oder im
Wesentlichen allen Vermoégensgegenstéanden der erwerbende Rechtstrager
ein Tochterunternehmen der Emittentin ist oder wird und Garantin beziglich
der Schuldverschreibungen wird; ,dritte Person” im Sinne dieses
8§ 5 (3)(a)(ii) ist jede Person aulRer einem Tochterunternehmen der Emittentin;

.Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (Put)” bedeutet far jede
Schuldverschreibung 101% des Nennbetrags der Schuldverschreibung,
zuzlglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum nachfolgend
definierten Riickzahlungstag (ausschlieRlich).

(b)  Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emittentin unverziglich nachdem sie
hiervon Kenntnis erlangt den Anleiheglaubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel
gemal § 12 machen (eine ,Riickzahlungsmitteilung”), in der die Umsténde
des Kontrollwechsels sowie das Verfahren fir die Ausiibung der in diesem
8§ 5 (3) genannten Riickzahlungsoption angegeben sind.

(c) Die Ausibung der Rickzahlungsoption durch einen Anleiheglaubiger ist
innerhalb eines Zeitraums (der ,Rickzahlungszeitraum”) von 30 Tagen,
nachdem die Rickzahlungsmitteilung verdffentlicht wurde, gegeniiber der
depotfihrenden Stelle des Anleiheglaubigers schriftlich zu erklaren (die
»JAuslbungserklarung”). Die Emittentin wird nach ihrer Wahl die
maRgebliche(n) Schuldverschreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des
Ruckzahlungszeitraums (der ,Rickzahlungstag”) zuriickzahlen oder erwerben
(bzw. erwerben lassen), soweit sie nicht bereits vorher zurlickgezahlt oder
erworben und entwertet wurde(n). Die Abwicklung erfolgt tUber das Clearing
System. Eine einmal gegebene Ausilbungserklarung ist fir den
Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden Schuldverschreibungen ab dem
vierten Jahr nach dem Begebungstag insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit einer
Kindigungsfrist von mindestens 30 und hoéchstens 60 Tagen gemal § 12 gegeniiber
den Anleiheglaubigern nach ihrer Wahl vorzeitig zu kindigen und diese zum
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert) zuriick zu zahlen.

Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung
zu, deren Rickzahlung bereits der Anleiheglaubiger in Ausiibung seines Wahlrechts
nach § 5 (3) verlangt hat.

Der ,Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Call)” einer Schuldverschreibung entspricht
der Summe aus:

(i) dem Nennbetrag der zurtickzuzahlenden Schuldverschreibung; und

(i) etwaigen bis zum Tag der Rickzahlung aufgelaufenen und nicht
gezahlten Zinsen.
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§6
DIE ZAHLSTELLE

@ Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren
bezeichnete Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Bankhaus Gebr. Martin AG
KirchstrafRe 35
73033 Goppingen.

Die Zahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichneten Geschaftsstellen
durch eine andere Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

@3] Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
oder zusétzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahistelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (au3er im Insolvenzfall, in dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 12
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

3 Erfullungsgehilfe(n) der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlie3lich als
Erfullungsgehilfen der Emittentin und ibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber
den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen
ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder
fur deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland an der Quelle auferlegt oder
erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
Ist ein solcher Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben, so wird die Emittentin diejenigen
zusatzlichen Betrage (die ,Zuséatzlichen Betrage”) zahlen, die erforderlich sind, damit die
den Anleiheglaubigern zuflieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils
den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Anleiheglaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher
Zusétzlichen Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(@ von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als
dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von
Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder frilheren personlichen oder geschéftlichen
Beziehung des Anleiheglaubigers zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen
sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(¢) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union
betreffend die Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland
oder die Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift,
die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt,
abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(d) aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage
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nach Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn
dies spater erfolgt, ordnungsgemalfier Bereitstellung aller félligen Betrage und
einer diesbeziglichen Bekanntmachung gemaf § 12 wirksam wird; oder

(e) im Fall der Ausgabe von Einzelurkunden, von der oder einer anderen Zahistelle
einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zabhlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug héatte vorgenommen werden kénnen.

Zur Klarstellung: Die gegenwartig in der Bundesrepublik Deutschland erhobene
Kapitalertragsteuer und der darauf jeweils anfallende Solidaritatszuschlag sind keine Steuer
oder sonstige Abgabe im oben genannten Sinn, fir die Zusatzliche Betrdge seitens der
Emittentin zu zahlen wéren.

§8
VORLEGUNGSFRIST; VERJAHRUNG

Die in 8801 Abs.1 Satz1l BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuld-
verschreibungen auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

§9
KUNDIGUNG

@ Kindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zu kindigen und deren sofortige Riickzahlung zu ihrem
Nennbetrag zuzlglich (etwaiger) bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener
Zinsen zu verlangen, falls:

(@ (Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen.) die Emittentin Kapital, Zinsen oder
sonstige auf die Schuldverschreibungen zahlbare Betrdge nicht innerhalb von
30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitsdatum zahlt; oder

(b) (Verletzung der Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern bei
Kontrollwechsel.) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erflllung ihrer
Verpflichtungen nach § 5 (3) im Fall eines Kontrollwechsels unterl&asst; oder

(¢) (Verletzung einer sonstigen Verpflichtung.) die Emittentin die ordnungsgemafie
Erfillung einer anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die
Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von einem Anleiheglaubiger erhalten
hat; oder

(d) (Zahlungseinstellung.) die Emittentin oder ein Wesentliches
Tochterunternehmen (wie nachstehend definiert) ihre Zahlungsunféahigkeit
bekannt gibt oder ihre Zahlungen allgemein einstellt; oder

(e) (Insolvenz u.a.) ein Gericht ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der
Emittentin oder eines Wesentlichen Tochterunternehmens eréffnet, oder die
Emittentin oder ein Wesentliches Tochterunternehmen ein solches Verfahren
einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten
ihrer  Anleiheglaubiger anbietet oder trifft, oder ein Dritter ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin  oder ein  Wesentliches
Tochterunternehmen beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer
Frist von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist; oder

()  (Liquidation.) die Emittentin oder ein Wesentliches Tochterunternehmen in
Liquidation tritt (es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, sofern
die andere oder neue Gesellschaft oder gegebenenfalls die anderen oder
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neuen Gesellschaften im Wesentlichen alle Aktiva und Passiva der Emittentin
oder des Wesentlichen Tochterunternehmens Gibernimmt oder tibernehmen).

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts
geheilt wurde.

~Wesentliches Tochterunternehmen” bezeichnet ein konsolidiertes
Tochterunternehmen der Emittentin, (i) dessen Umsatzerlése 10% der konsolidierten
Umsatzerlése der Emittentin Ubersteigen, wobei dies anhand der Daten in dem
jeweils letzten gepriften oder, im Fall von Halbjahreskonzernabschliissen,
ungepriften Konzernabschluss der Emittentin und in dem jeweils letzten gepriiften
(soweit verfligbar) oder (soweit nicht verfligbar) ungepriften nicht konsolidierten
Abschlusses des betreffenden Tochterunternehmens nach IFRS zu ermitteln ist, oder
(i) dessen Bilanzsumme 10% der konsolidierten Bilanzsumme der Emittentin
Ubersteigt, wobei dies anhand der Daten in dem jeweils letzten gepriiften oder, im
Fall von Halbjahreskonzernabschliissen, ungepriften Konzernabschluss der
Emittentin und in dem jeweils letzten gepriften (soweit verfligbar) oder (soweit nicht
verfigbar) ungepriften nicht konsolidierten Abschluss des betreffenden
Tochterunternehmens zu ermitteln ist. Fir den Fall dass, ungeachtet des
Vorstehenden, ein Bericht der Wirtschaftsprifer der Emittentin bestimmt, dass ein
konsolidiertes Tochterunternehmen zu einem bestimmten Zeitpunkt ein Wesentliches
Tochterunternehmen ist oder war, so ist, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt, diese Bestimmung fiir alle Beteiligten maf3geblich und bindend.

Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlie3lich einer Kiindigung der
Schuldverschreibungen gemafl Absatz (1) (,Kindigungserklarung”), ist entweder
(a) schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniuiber der Emittentin zu
erklaren und zusammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der
Depotbank (wie in § 13 (3) definiert) oder in einer anderen geeigneten Weise, dass
der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benachrichtigung ein Anleiheglaubiger der
betreffenden Schuldverschreibung ist, personlich oder per Einschreiben an die
Emittentin zu Ubermitteln oder (b) bei seiner Depotbank zur Weiterleitung an die
Emittentin Gber das Clearing System zu erklaren.

Quorum. In den Fallen gemaR Absatz (1)(a), (b), (c) oder (f) wird eine
Kindigungserklarung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer der in
Absatz (1)(d) oder (e) bezeichneten Kindigungsgriinde vorliegt, erst wirksam, wenn
bei der Emittentin Kiindigungserklarungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von
mindestens 10% des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt
ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§10
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANKAUF

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung  (gegebenenfalls mit  Ausnahme des Begebungstags, des
Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass
sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen koénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden.

§11
BESCHLUSSE DER ANLEIHEGLAUBIGER — ANDERUNGEN DER
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Grundsatz. Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der
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(6)
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Anleihebedingungen durch die Emittentin zustimmen. Eine Verpflichtung zur Leistung
kann fur die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden.

Verbindlichkeit. Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger sind fir alle
Anleiheglaubiger gleichermalBen verbindlich. Ein  Mehrheitsbeschluss der
Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist
unwirksam, es sei denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer
Benachteiligung ausdriicklich zu.

Beschlussgegenstande. Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss
insbesondere folgenden MaRnahmen zustimmen:

(@) der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem
Ausschluss der Zinsen;

(i) der Veranderung der Féalligkeit der Hauptforderung;
(iii) der Verringerung der Hauptforderung;

(iv) dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im
Insolvenzverfahren der Emittentin;

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

(vi) dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten;
(vii) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;

(vii)  dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder
dessen Beschrankung;

(ix) die Bestellung oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der
Anleiheglaubiger; und

(x) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der
Schuldverschreibungen.

Mehrheitsprinzip. Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. In den Fallen dieses § 11 (3)(i) bis (iii),
(v) und (vii) bedirfen Beschliisse zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens
85 % der teilnehmenden Stimmrechte. Andere Beschlisse, durch welche der
wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geandert wird, insbesondere in den Fallen
dieses 8 11 (3)(iv), (vi), (viii) und (ix), bedlrfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens 75 % der teilnehmenden Stimmrechte.

Abstimmungsmethode. Die Anleiheglaubiger beschlieBen im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger
nach MalRgabe des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung
an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die
Schuldverschreibungen der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen
(8 271 Abs. 2 Handelsgesetzbuch) zustehen oder fur Rechnung der Emittentin oder
eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin darf
Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuiiben; dies gilt auch fiir ein
mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu dem
in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck austben.

Kein Versprechen von Vorteilen. Niemand darf dafir, dass eine stimmberechtigte
Person nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung
anbieten, versprechen oder gewéahren.

Kein Fordern von Vorteilen. Wer stimmberechtigt ist, darf daftr, dass er nicht oder in
einem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern,
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(11)
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()

sich versprechen lassen oder annehmen.

Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters. Die Anleiheglaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
(der ,Gemeinsame Vertreter”) fur alle Anleiheglaubiger bestellen. Zum
Gemeinsamen Vertreter kann jede geschéftsfahige Person oder eine sachkundige
juristische Person bestellt werden. Eine Person, welche

(@) Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder
eines ahnlichen Organs, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter der Emittentin
oder eines mit dieser verbundenen Unternehmens ist;

(i) am Stamm- oder Grundkapital der Emittentin oder eines mit dieser
verbundenen Unternehmens mit mindestens 20% beteiligt ist;

(iii) Finanzglaubiger der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen
Unternehmens mit einer Forderung in Hohe von mindestens 20% der
ausstehenden Schuldverschreibungen oder Organmitglied, Angestellter oder
sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist; oder

(iv) auf Grund einer besonderen personlichen Beziehung zu den in den
Nummern (i) bis (iii) aufgefihrten Personen unter deren bestimmenden
Einfluss steht,

muss den Anleiheglaubigern vor ihrer Bestellung zum Gemeinsamen Vertreter die
maRgeblichen Umstande offen legen. Der Gemeinsame Vertreter hat die
Anleiheglaubiger unverziglich in geeigneter Form dartiber zu unterrichten, wenn in
seiner Person solche Umsténde nach der Bestellung eintreten.

Aufgaben und Befugnisse. Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den Anleiheglaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. Er hat die Weisungen der Anleiheglaubiger
zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger
ermachtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss
sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tétigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den
Anleiheglaubigern zu berichten.

Haftung. Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als
Gesamtglaubiger fur die ordnungsgemafRe Erfillung seiner Aufgaben; bei seiner
Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters
anzuwenden. Die Haftung des Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der
Anleiheglaubiger  beschrankt  werden. Uber die Geltendmachung von
Ersatzansprichen der Anleiheglaubiger gegen den Gemeinsamen Vertreter
entscheiden die Anleiheglaubiger.

Abberufung. Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit
ohne Angabe von Griinden abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von
der Emittentin verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die zur Erflllung der ihm
Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die durch die Bestellung eines
Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschlieRlich
einer angemessenen Vergltung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

§12
MITTEILUNGEN

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen erfolgen
durch elektronische Publikation (i) im elektronischen Bundesanzeiger und, soweit
darUber hinaus rechtlich erforderlich, in den weiteren gesetzlich bestimmten Medien,
und (i) auf der Internetseite der Emittentin (www.durr.de). Jede Mitteilung gilt am
dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam erfolgt.

Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Anleiheglaubiger gemacht werden,
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mussen schriftlich erfolgen und zusammen mit der oder den betreffenden
Schuldverschreibung(en) per Kurier oder per Einschreiben an die Emittentin geleitet
werden.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG; SPRACHE

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte
und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht.

Gerichtsstand. Nicht-auschlieBlicher Gerichtsstand fiir samtliche im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ist
Stuttgart.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist
berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in
dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen
oder geltend zu machen: (i) Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der
er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den
vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleiheglaubigers enthélt, (b)
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum
der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind, und (c) bestatigt, dass die
Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben
hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und (ii)
er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des
Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der
die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich ware. Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger
ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlie3lich des
Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine
Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder
geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

Sprache. Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Etwaige
Ubersetzungen in andere Sprachen sind unverbindlich.
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BESTEUERUNG

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung der kapitalertragsteuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen basiert auf dem zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung des Prospektes
maRgeblichen deutschen Steuerrecht. Die Emittentin weist darauf hin, dass die
Besteuerungsfolgen von den personlichen Verhaltnissen der Anleger abhéangig sind und
durch zukiinftige Anderungen der gesetzlichen Vorschriften beriihrt werden kénnen. Obwohl
die Darstellung die Beurteilung durch die Emittentin widerspiegelt, darf sie nicht als
steuerrechtliche Beratung und auch nicht als Garantie in einem nicht abschlief3end geklarten
Bereich missverstanden werden.

Bei im Inland anséssigen Anlegern unterliegen auf die Schuldverschreibungen gezahlte
Zinsen der Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% (zuztglich 5,5% Solidaritatszuschlag darauf
und ggf. Kirchensteuer), wenn die Schuldverschreibungen durch ein inléandisches
Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut (einschliellich der inlandischen
Niederlassung eines auslandischen Instituts), ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank (die
Jnlandische Depotstelle) verwahrt werden. Bei im Inland anséassigen Privatanlegern (die
die Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten) unterliegt dariiber hinaus auch der
Gewinn aus der VerduRerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen der
Kapitalertragsteuer, sofern die Schuldverschreibungen durch eine inlandische Depotstelle
verwahrt werden.

Bei inlandischen Kapitalgesellschaften und anderen inlandischen gewerblichen Anlegern wird
im Fall der VerauRerung bzw. Einlésung grundsétzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten
(bei diesen Anlegern unterliegen daher grundsatzlich nur auf die Schuldverschreibungen
gezahlte Zinsen der Kapitalertragsteuer).

Bei im Ausland ansassigen Anlegern unterliegen unter den Schuldverschreibungen gezahlte
Zinsen und Gewinne aus der VerauRerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen in
Deutschland grundsétzlich nicht der Kapitalertragsteuer. Dies gilt selbst dann, wenn die
Schuldverschreibungen durch eine inlandische Depotstelle verwahrt werden. Ausnahmen
gelten z.B. dann, wenn die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen einer inlandischen
Betriebstatte des Anlegers gehalten werden.

Gezahlte Stickzinsen sind grundséatzlich im Jahr der Anschaffung der Schuldverschreibungen
unter bestimmten Umsténden bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer in Abzug zu bringen.
Es ist nicht abschlieBend geklart, wie die Stickzinsen, die auf die Zeit zwischen dem
28. September 2010 und der Emission der Schuldverschreibungen entfallen, steuerlich
behandelt werden. Sofern diese als Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen
eingestuft werden, werden sie mdglicherweise erst bei VeraufRerung oder Einldsung der
Schuldverschreibungen berlicksichtigt, obwohl der entsprechende Betrag der ersten
Zinszahlung moglicherweise zur Kapitalertragsteuer herangezogen wird.

Die Emittentin ist nach deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer auf
geleistete Zinsen bzw. Gewinne aus der Einlésung bzw. VerdauRerung der
Schuldverschreibungen einzubehalten.

Anlegern wird ferner empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen
Auswirkungen der Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

EU-Zinsrichtline

Gemal der EG-Richtlinie 2003/48/EG (die ,EU-Zinsrichtlinie*) muss jedes EU-Mitglied den
zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedsstaates Einzelheiten tber die Zahlung von
Zinsen und ahnlichen Betragen durch eine Zahlstelle (wie in der Richtlinie definiert) in seinem
Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigentimer solcher Betrdge in dem anderen
Mitgliedsstaat ansassig ist. Wahrend einer Ubergangszeit konnen Osterreich und Luxemburg
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sich dafur entscheiden, stattdessen bei Zinszahlungen i.S.d. EU-Zinsrichtlinie in den ersten
drei Jahren nach dem Inkrafttreten der Richtlinie 15 % Quellensteuer einzubehalten, in den
darauf folgenden drei Jahren 20 % und ab dem siebten Jahr nach Inkrafttreten der Richtlinie
35 %. Fur Belgien gilt dieselbe Ubergangszeit. Belgien hat sich aber dafiir entschieden, ab
1. Januar 2010 zum Informationsaustausch nach der Zinsrichtlinie Uberzugehen statt
Quellensteuer einzubehalten.

Die deutsche Bundesregierung hat die EU-Zinsrichtlinie mit der Zinsinformationsverordnung
vom 26. Januar 2004 umgesetzt. Diese Bestimmungen gelten ab dem 1. Juli 2005.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE ANLEIHE

Wertpapierkennnummer, International Securities Identification Number

Die International Securities Identification Number (ISIN) flr die Schuldverschreibungen lautet:
DEOOOALEWNJG6; die Wertpapierkennnummer (WKN): ALEWNJ. Die ISIN bzw. WKN der
Schuldverschreibungen wird im Januar/Februar 2011 in die ISINWKN der Altanleihe mit der
ISIN DEOOOALEWGX1 bzw. mit der WKN AIEWGX Uberfiihrt.

Beschlisse, Ermachtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

Die Begebung der Schuldverschreibungen wurde vom Vorstand der Emittentin am
29. Oktober 2010 und am 30. November 2010 und vom Aufsichtsrat der Emittentin am
6. Oktober 2010 beschlossen.

Bedingungen des Angebots

Das Angebot

Die Emittentin bietet bis Zu 75.000 nicht-nachrangige, unbesicherte
Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,- zum Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 75.000.000 an. Durch das Angebot wird die bereits im September 2010
platzierte Altanleihe von EUR 150.000.000 auf bis zu EUR 225.000.000 aufgestockt.
Abgesehen von dem geénderten Emissionsvolumen sowie dem Begebungstag und der damit
verbundenen Anderung des Ausgabekurses und der Pflicht der Anleger zur Zahlung von
Stiickzinsen haben die Schuldverschreibungen mit der Altanleihe identische Bedingungen.

Die Schuldverschreibungen werden 6ffentlich zum Kauf im Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Borse in Stuttgart angeboten. Anleger, die die Schuldverschreibungen
erwerben moéchten, missen wahrend der Angebotsfrist Gber ihre jeweilige Depotbank einen
Kaufauftrag fiur die Schuldverschreibungen abgeben. Das Bankhaus Gebr. Martin AG,
KirchstraBe 35, 73033 Goppingen (,Martinbank“) wird im eigenen Namen, aber fir
Rechnung der Dirr AG die Schuldverschreibungen zu einem Kurs von 104,90% zuzlglich
Stiickzinsen im Freiverkehr verau3ern.

Institutionelle Investoren haben zudem die Mdoglichkeit, ab dem 8. Dezember 2010
Kaufauftrage Uber die Close Brothers Seydler Bank AG, Frankfurt am Main, abzugeben,
welche die Schuldverschreibungen im Auftrag dieser Investoren Uber den Freiverkehr der
Borse Stuttgart erwirbt.

Ein Angebot von Schuldverschreibungen auRerhalb Deutschlands und insbesondere in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan findet nicht statt.

Fur das offentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemaR den Vorschriften des
Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung erstellt.

Frist des offentlichen Angebots

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich vom 6. bis 17. Dezember 2010 6ffentlich
angeboten. Die Frist fir das offentliche Angebot endet jedoch vorzeitig, wenn im Rahmen
dieses Angebots insgesamt Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 75.000.000 verauRRert wurden. Mit dem Ende der Angebotsfrist werden keine weiteren
Verkaufe vorgenommen.

Jedwede Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer
Angebotsfristen oder die Beendigung des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen
wird auf der Webseite der Emittentin bekannt gegeben.

56



Zuteilung

VerauRert werden Schuldverschreibungen bis zum Gesamtnennbetrag von EUR 75 Milllionen
grundsatzlich an jeden Anleger, der innerhalb der Angebotsfrist einen unlimitierten bzw.
mindestens zum Ausgabekurs limitierten Kaufauftrag in das Handelssystem des Freiverkehrs
der Borse Stuttgart einstellen lasst. Sollte zum Handelsbeginn am 6. Dezember 2010 die
Nachfrage das Angebot bereits Ubersteigen, erfolgt eine Rationierung, das heil3t die Anleger
erhalten eine quotale Zuteilung. Die VerauRerung erfolgt in jeder Hinsicht nach den
Regularien des Freiverkehrs der Bérse Stuttgart.

Ausgabekurs

Der Ausgabekurs fir die Schuldverschreibungen betragt EUR 1049,- (zuziiglich Stlickzinsen)
und entspricht 104,90 % des Nennbetrags.

Stiickzinsen

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom
28. September 2010 (einschlie3lich) bis zum Tag der Falligkeit der Schuldverschreibungen
(ausschlief3lich) mit jahrlich 7,25 %. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich am 28. September
eines jeden Jahres zahlbar.

Die vom 28. September 2010 bis zum Kalendertag vor dem Settlement-Datum aufgelaufenen
Stlickzinsen der Schuldverschreibung werden gemeinsam mit dem Kaufpreis fir die
Schuldverschreibungen abgerechnet und erhéhen diesen insoweit.

Begebung, Ubernahme, Ergebnis des Angebots

Die an jedem Tag Uber den Freiverkehr der Boérse Stuttgart verdulRerten
Schuldverschreibungen werden zwei Borsengeschéftstage nach dem Datum dieses Kaufs
geliefert (Settlement-Datum). Das Gesamtergebnis des Angebots der Schuldverschreibungen
wird voraussichtlich bis zum 17. Dezember 2010 auf der Webseite der Emittentin
verdffentlicht.

Die Martinbank hat sich mit Vertrag vom 1. Dezember 2010 gegeniiber der Emittentin
verpflichtet, die Schuldverschreibungen an die Anleger zu verkaufen und den erhaltenen
Kaufpreis nach Abzug von Kosten und Transaktionsentgelten an die Emittentin weiterzuleiten.
Hierzu wird sie die Schuldverschreibungen zunachst von der Emittentin ibernehmen.

Kosten im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Anleger
sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschliefdlich der Transaktionsentgelte der
Borse Stuttgart sowie etwaiger Geblhren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem
Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabekurses von
104,90 % des Nennbetrages betragt ca. 6,0 %, berechnet nach der ,actual/actual“-Methode.

Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils
glltigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Schuldverschreibungen sind und werden weder
gemal dem United States Securities Act von 1933 (der ,Securities Act“) noch nach dem
Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und durfen
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten
einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten
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noch verkauft werden, es sei denn dies erfolgt gemaR3 einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats der
Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten
Bestimmungen nicht unterworfen ist. Dieses Dokument ist nicht flr Personen in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien oder Japan bestimmt. Die
Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrankt.

Zulassung zum Handel

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-
Wirttembergischen Bérse in Stuttgart sowie auf zeitgleiche Aufnahme in das
Handelssegment Bondm, ein Segment fir mittelstandische Unternehmensanleihen mit
erhdhter Transparenz- und Publizitatsverpflichtung, wurde gestellt. Die Wertpapiere werden
voraussichtlich am 6. Dezember in den Freiverkehr der Borse Stuttgart sowie in das
Handelssegment Bondm, ein Segment fir mittelstdandische Unternehmensanleihen mit
erhohter Transparenz- und Publizitatsverpflichtung einbezogen.

Im Freiverkehr an der Borse Stuttgart wird voraussichtlich die EUWAX Aktiengesellschatft,
Borsenstr. 4, 70174 Stuttgart als als sog. Quality Liquidity Provider (QLP) durch Eigen- und
Aufgabengeschéfte nach MaRRgabe der Geschéftsbedingungen der Borse Stuttgart Liquiditat
zur Verfigung stellen.

Clearing und Abwicklung

Die Schuldverschreibungen sind fur das Clearing durch die Clearstream Banking AG, Neue
Borsenstralle 1, 60487 Frankfurt am Main, akzeptiert.

Die Abwicklung der Kaufauftrage der Investoren erfolgt nach den Regularien des Freiverkehrs
der Borse Stuttgart. Die Schuldverschreibungen werden zwei Borsengeschéftstage nach dem
Datum des jeweiligen Kaufs an den Investor geliefert.

Rating

Die Dirr AG hat im Oktober 2010 den Vertrag mit den Ratingagenturen Standard & Poor’s
Financial Services LLC (S&P) und Moody’s Investors Service, Inc. (Moody’s) gekindigt. Es
existiert derzeit weder ein aktuelles Unternehmensrating noch ein aktuelles Rating fir die
Schuldverschreibungen. Es besteht auch keine Absicht, ein Unternehmensrating oder
Schuldverschreibungsrating zu veranlassen.

Die Dirr AG wurde bis zur Vertragskiindigung von S&P mit dem Rating ,B“ (Ausblick negativ)
und von Moody’s mit dem &quivalenten Rating ,B2“ (Ausblick negativ) bewertet. Bei beiden
Ratings handelt es sich um Unternehmensratings.

S&P definiert ein Rating der Note “B* wie folgt: ,Eine mit 'B' eingestufte Verbindlichkeit weist
ein héheres Zahlungsausfallrisiko auf als eine mit 'BB' eingestufte Verbindlichkeit. Allerdings
ist der Schuldner gegenwatrtig in der Lage, seine finanziellen Verplichtungen beziglich der
Verbindlichkeit zu erfillen. Widrige Geschéfts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen werden
die Fahigkeit oder die Bereitschaft des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen
bezuglich der Verbindlichkeit zu erflllen, wahrscheinlich beeintrachtigen.” Die von S&P
verwendete Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien und
reicht von ,AAA", welche die Kategorie hochster Bonitat bezeichnet, Uber die Kategorien
LAAY LAY ,BBBY, BB, B, ,CCC ,CC" ,C"bis zur Kategorie ,D“, welche kennzeichnet, dass
Zahlungsstorungen eingetreten sind. Den Kategorien ,AA" bis ,CCC" kann jeweils ein Plus-
.+ oder Minuszeichen (,—) hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der
Kategorie zu verdeutlichen.

Moody’s umschreibt ein Rating mit ,B* wie folgt: ,Mit 'B' eingestufte Verbindlichkeiten sind als
spekulativ anzusehen und Gegenstand hoher Kreditrisiken“. Die von Moody’s verwendete
Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien und reicht von
LAaa“, welche die Kategorie hochster Qualitdt mit minimalen Kreditrisiken bezeichnet, Uber
die Kategorien ,Aa“, ,A", ,Baa‘, ,Ba"“, ,B", ,Caa"“, ,Ca" bis zur untersten Kategorie ,C", welche
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Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen Zahlungsstérungen typischerweise eingetreten sind
und eine geringe Aussicht auf Rickzahlung von Kapital und Zahlung von Zinsen besteht.
Moody’s verwendet innerhalb der Kategorien ,Aa“ bis ,Caa“ numerische Zuséatze (1, 2 und 3).
Der Zusatz 1 weist darauf hin, dass die jeweiligen Verbindlichkeiten zum oberen Bereich der
jeweiligen Rating-Kategorie gehort, wahrend der Zusatz 2 auf eine Klassifizierung im mittleren
Bereich und der Zusatz 3 auf eine solche im unteren Bereich hinweist.

Zahlstelle

Zabhlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstra3e 35, 73033 Goppingen.
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Applikationstechnik

Auswucht- und
Diagnosetechnik

Bandende

Befilltechnik

BRIC-Staaten

Downsizing

Engineering

ERP-System

Feinstreinigung

Fertigungstiefe

Filtrationstechnik(Kuhl-
schmierstoffaufbereitung)

Handling-Roboter
Hochzeit
Industrielle

Reinigungstechnik

Kathodische
Tauchlackierung

Klebetechnik

GLOSSAR

Oberbegriff fur alle Produkte rund um den Auftrag von Lack
und Dickstoff, zum Beispiel Lackierroboter, Lackzerstauber
und Farbwechselsysteme.

Rotierende Bauteile wie Rader und Turbinen missen auf
Unwuchten dberprift werden. die Unwuchten werden
ausgeglichen, da sie zu Vibrationen oder Schwingungen
fuhren.

Abschlussbereich in der Fahrzeugmontage, in dem fertig
montierte Autos eingestellt, gepruft und fir den Versand
vorbereitet werden.

Anlagen, die Fahrzeuge in der Endmontage mit
betriebsnotwendigen  Medien  befillen (zum  Beispiel
Bremsflissigkeit, Kaltemittel).

Abkirzung fir die Emerging Markets Brasilien, Russland,
Indien und China.

Die Entwicklung sparsamer Verbrennungsmotoren, die trotz
kleineren Hubraums eine &hnliche Leistung erreichen wie
groRere Aggregate.

Entwicklung und Konstruktion von Maschinen und Anlagen.
Bei Dirr haufig die Entwicklung technischer Lésungen, die
speziell auf das Produktionsziel des Kunden abgestimmt sind.

(Enterprise  Resource Planning) Anwendungssoftware zur
Unterstiitzung der Ressourcenplanung im Unternehmen. Ein
ERP-System sollte alle Geschéftsprozesse abdecken.

Reinigungsprozess, der minimale Restverschmutzungen bis
in den einstelligen pm-Bereich (Mikrometer-Bereich) entfernt.

Der von einem Unternehmen selbst erbrachte Anteil an der
Herstellung eines Produkts oder einer Anlage.

Kihlschmierstoffe werden bei der mechanischen Bearbeitung
von Werkstiicken eingesetzt. Sie kihlen Werkstiick und
Werkstoff, reduzieren Reibung und Verschleild und binden
Spane. In Aufbereitungs- oder Filtrationsanlagen wird der
gebrauchte Kihlschmierstoff abgekihlt und von Spénen
befreit, sodass er wieder eingesetzt werden kann.

Roboter, die in der Lackierstation Hauben und Tiren von
Karosserien 6ffnen, halten und schliel3en.

Zusammenfiigen und Verschrauben von Antriebsstrang,
Fahrwerk und Karosserie in der Fahrzeugendmontage.

Reinigungsanlagen befreien Werkstiicke von Schmutz, der
bei der mechanischen Bearbeitung entsteht.

Verfahren zum Aufbringen der ersten Grundierungsschicht,
die vor Korrosion schiitzt. Um auch die Innenbereiche zu
beschichten, wird die Karosserie getaucht. Die Grundierung
wird mithilfe eines elektrischen Feldes erzeugt. da die
Karosserie dabei als Kathode geschaltet ist, wird der Prozess
als ,kathodisch* bezeichnet.

Fertigungsverfahren, bei dem Teile, zum Beispiel die Bleche
eines Autos, mit Klebstoff verbunden werden.
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Leittechnik

Light Vehicles
Pruftechnik

Quality Liquidity Provider

Sealing

Trockner

Turnkey

Vorbehandlung

Zentrales Computersystem zur Steuerung und Kontrolle einer
kompletten Produktionsanlage.

Pkws und leichte Nutzfahrzeuge.

Auf Prifstanden werden die Funktionen fertig montierter
Fahrzeuge getestet, zum Beispiel von Scheinwerfern und
ABS.

Quality Liquidity Provider sind zugelassene
Handelsteilnehmer im elektronischen Handel der Borse
Stuttgart (einschlieBlich Freiverkehr), die die Preisermittlung
im elektronischen Handel unterstitzen, indem sie durch
Eigen- und Aufgabengeschafte nach MalRgabe der
Geschaftsbedingungen der Bérse Stuttgart Liquiditat zur
Verfigung stellen. Das Stuttgarter Marktmodell sieht einen
Quality Liquidity Provider pro Handelssegment vor.

Verfahren zur Versiegelung vor allem von Schweinéhten, die
beim Zusammenfiigen von Karosserieteilen entstehen. Zum
Sealing gehort auch das Aufbringen eines
Unterbodenschutzes gegen Steinschlag.

Tunnelartige Systeme zum Ausharten frisch aufgetragener
Lackschichten.

Schlisselfertige, sprich komplette Erstellung eines Werks
durch einen Generalunternehmer.

Erste Station im Lackierprozess. Die aus dem Rohbau
kommende Karosserie wird gereinigt, entfettet und zumeist
mit einer Phosphatierung fir die nachfolgende Beschichtung
vorbereitet. Bei der Phosphatierung entsteht eine
korrosionshemmende Konversionsschicht (nichtmetallische
Kristallstruktur), auf der spater aufgetragene Lackschichten
besser haften.
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Geprifter Konzernabschluss der Durr AG fir das am 31. Dezember 2009
endende Geschaftsjahr

Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht haben wir folgenden
Bestatigungsvermerk erteilt:

-Wir haben den von der Dirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den ergadnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mdgliche
Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
PrGfung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend
dar.”
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Stuttgart, 3. Marz 2010

Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ulrich Skirk Andrea Rometsch

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Angaben in Tsd. €

Umsatzerldse

Umsatzkosten

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten

Allgemeine Verwaltungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten
Sonstige betriebliche Ertrédge

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis aus Restrukturierung/belastenden Vertragen

Ergebnis aus auBerplanmé&Biger Abschreibung /
Zuschreibung

Ergebnis vor Beteiligungsergebnis,
Zinsen und ahnlichen Ertragen, Zinsen und
ahnlichen Aufwendungen und Ertragsteuern

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgefiihrten
Aktivitaten

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten

Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten
Ergebnis des Diirr-Konzerns
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Anhang 2009 2008
(8) 1.077.632  1.602.773
9) -856.544  -1.317.538
221.088 285.235
(10) -93.448 -98.257
(11) -77.985 -86.775
-25.605 -25.528
(14) 72.132 37.627
(14) -74.675 -41.089
21.507 71.213
(15) -14.334 -3.294
(15) -1.447 4.741
5.726 72.660
(16) 985 3.040
(17) 2.208 4.767
(17) -21.145 -34.080
-12.226 46.387
(18) -13.514 -12.661
-25.740 33.726
(6) - 12.556
-25.740 46.282




Ergebnisanteil fremder Gesellschafter
fortgeflhrte Aktivitaten

Ergebnisanteil fremder Gesellschafter
nicht fortgefihrte Aktivitaten

Ergebnisanteil fremder Gesellschafter Diirr-Konzern

Ergebnisanteil der Aktionéare der Diirr
Aktiengesellschaft fortgefiihrte Aktivitaten

Ergebnisanteil der Aktionéare der Diirr
Aktiengesellschaft nicht fortgefiihrte Aktivitaten

Ergebnisanteil der Aktionare der Diirr
Aktiengesellschaft im Dirr-Konzern

Ergebnis je Aktie in € (unverwéassert und verwéassert)

Fortgefiihrte Aktivitaten
Nicht fortgeflihrte Aktivitaten

Durr-Konzern
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1.142

1.142

-26.882

-26.882

(7)
-1,55

-1,55

3.853

3.853

29.873

12.556

42.429

1,81
0,76
2,57



Konzern-Gesamtergebnisrechnung

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Angaben in Tsd. €

Ergebnis des Diirr-Konzerns

Ergebnisneutrale Bestandteile des Gesamtergebnisses

Im Eigenkapital erfasste Veradnderung des beizulegenden Zeitwerts

von zu Sicherungszwecken eingesetzten Finanzinstrumenten

Gewinne/Verluste aus der Veranderung des beizulegenden
Zeitwerts von zur VerauBerung verfigbaren Wertpapieren

Neubewertung aus der Aufdeckung stiller Reserven
resultierend aus Konsolidierungskreisanderungen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Tochterunternehmen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer at equity bilanzierter Unternehmen

Gewinn/Verluste aus langfristigen Vermdgenswerten,
die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus leistungs-
orientierten Pensionszusagen und &hnlichen Verpflichtungen

Latente Steuern auf ergebnisneutrale Bestandteile des
Gesamtergebnisses

Ergebnisneutrale Bestandteile des Gesamtergebnisses
nach Steuern

Gesamtergebnis nach Steuern

davon Anteile fremder Gesellschafter

davon Anteil der Aktionére der Diirr Aktiengesellschaft
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2009 2008
-25.740 46.282
707 46
7 -
- 2.348
3.500 -6.560
-585 2.446
- 2.800
-4.745 -451
83 -970
-1.033 -341
-26.773 45.941
1.103 4.665
-27.876 -41.276



Konzernbilanz

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, zum 31.

Angaben in Tsd. €

Aktiva

Geschéfts- oder Firmenwert
Sonstige immaterielle Vermbégenswerte
Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen

Ubrige Finanzanlagen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerforderungen

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Vermbgenswerte

Latente Steuern

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Langfristige Vermégenswerte

Vorrate und geleistete Anzahlungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerforderungen

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Vermbgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Kurzfristige Vermégenswerte

Summe Aktiva Diirr-Konzern
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Dezember 2009

Anhang 31. 31.
Dezember  Dezember
2009 2008

(19, 42) 271.264 265.974
(19, 42) 36.978 36.131
(19, 42) 88.851 89.005
(19) 20.475 21.019
(20, 42) 9.636 13.040
(42) 4.510 342
(22) 2.592 2.803
(18) 101 116
(23) 5.214 5.801
(24) 74 149
(18) 5.336 4.716
7.625 4.383
452.656 443.479
(21) 62.511 77.923
(22) 323.277 443.810
(18) 4.562 6.377
(23) 9.641 13.586
(24) 8.669 15.708
103.897 84.385
2.932 2.745
515.489 644.534
968.145 1.088.013




Passiva

Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage
Gewinnrlcklagen

Kumuliertes Ubriges Eigenkapital

Eigenkapital ohne Anteile im Fremdbesitz

Anteile im Fremdbesitz

Eigenkapital mit Anteilen im Fremdbesitz

Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen
Ubrige Riickstellungen

Anleihe

Ubrige Finanzverbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Langfristige Verbindlichkeiten

Ubrige Riickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Finanzverbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Summe Passiva Diirr-Konzern
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(26)

44.289 44.289
200.186 200.186
92.237 130.557
-41.797 -40.782
294.915 334.250
6.488 7.199
301.403 341.369
55.144 52.222
6.295 8.575
98.141 96.917
4.483 6.854
5.875 6.939
126 123
7.440 9.250
22.880 19.513
748 895
201.132 201.288
46.063 56.663
330.850 372.179
1.333 18.834
21.878 18.413
7.733 15.601
57.052 63.253
701 413
465.610 545.356
968.145 1.088.013




Konzern-Kapitalflussrechnung

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Angaben in Tsd. Euro

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuerzahlungen

Zinsergebnis

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Dividenden von at equity bilanzierten Unternehmen
Abschreibungen auf langfristige Vermdgenswerte
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermégen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Verénderungen der betrieblichen Aktiva und Passiva
Vorrate
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte
Rickstellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Verbindlichkeiten (nicht gegeniiber Kreditinstituten)

Sonstige Aktiva und Passiva

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten

Erwerb von Sachanlagen

Erwerb at equity bilanzierter Unternehmen

Erwerb von sonstigen Finanzanlagewerten

Erlése aus dem Verkauf langfristiger Vermbgenswerte
Firmenerwerbe abzlglich erhaltener flissiger Mittel

VerauBerung nicht fortgefihrter Aktivitaten
abziglich abgegangener flissiger Mittel

Erhaltene Zinseinnahmen

Cashflow aus Investitionstéatigkeit
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Anhang
(34)

2009 2008
-12.226 46.387
-16.274 -11.875
18.937 29.313

-985 -3.040
3.816 504
19.857 14.421
-36 -3.870
-19 -1.608
15.776 -15.849

126.231 -37.915
14.252 -10.213
-15.361 -2.371
-47.152 31.601

-8.113 194
-3.303 -4.795
95.400 30.884
-5.552 -8.255
-11.837 -10.808
-13 -
-4.156 -
1.110 12.207
-6.832 -
- -201

1.486 4.451
-25.794 -2.606




Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten
Tilgung langfristiger Finanzverbindlichkeiten
Tilgung der Anleihe

Zahlungen fUr Finanzierungsleasing

Aufnahme Finanzverbindlichkeiten gegentber
at equity bilanzierten Unternehmen

Erhéhung gezeichnetes Kapital
Erhéhung Kapitalriicklage

Gezahlte Dividenden an die Aktionare
der Diirr Aktiengesellschaft

Gezahlte Dividenden an fremde Gesellschafter

Geleistete Zinsausgaben

Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit

Einfluss von Wechselkursanderungen

Konsolidierungskreisbedingte Anderungen
des Finanzmittelfonds

Veréanderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zum Periodenanfang

Zum Periodenende
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-18.546 -971
-2.152 -1.060
- -100.000

-885 -826

- 17

- 4.025

- 39.727
-12.110 -6.291
-1.827 -36
-15.739 -30.727
-51.259 -96.142
1.165 -3.487

- 8.247
19.512 -63.104
84.385 147.489
103.897 84.385
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

der Diirr Aktiengesellschaft , Stuttgart, 1.

in Tsd. €
1. Januar 2008

Jahreslberschuss
Kumuliertes Ubriges
Eigenkapital
Gesamtergebnis
nach Steuern

Kapitalerhdhung Durr
Aktiengesellschaft

Dividenden
Verkaufsoption
Minderheiten

Ubrige Veranderungen
31. Dezember 2008

Jahresfehlbetrag
Kumuliertes Ubriges
Eigenkapital
Gesamtergebnis
nach Steuern

Dividenden
Verkaufsoption
Minderheiten

Ubrige Veranderungen

31. Dezember 2009

Januar bis 31. Dezember 2009

(25) (25) (25) (25) (25) (25) (25) (25) (25) (25) (26)
Kumuliertes libriges Eigenkapital
Unreali-
sierte Aus zur
Gewinne/ . VerauBer-
Unreali- Verluste Ander- Unreali- ung
sierte aus zur ungen sierte gehaltenen Eigen-
Gewinne/ VerauB- Konsoli- versicher- Kumu- Vermégens kapital Eigen-
Verluste erung dierungs- ungsmathe- liertes -werten ohne kapital mit
Gezeich- aus verfug- kreis / matische  Wahrungs- libriges resul- Anteile Anteile Anteilen
netes Kapital- Gewinn- Cashflow baren Wert- Umgliede- Gewinne/ umrech- Eigen- tierende im Fremd- im Fremd- im Fremd-
Kapital riicklage ricklagen Hedges papieren rung Verluste nung kapital Betridge besitz besitz besitz

40.264 160.459 94.446 -901 -18 - -5.911 -29.999 -36.829 -2.800 255.540 1.569 257.109
- - 42.429 - - - - - - 42.429 3853 46.282
- - - 96 - 822 -757 -4.114 -3.953 2.800 -1.153 812 -341
- - 42.429 96 - 822 -757 -4.114 -3.953 2.800 41.276 4.665 45.941
4.025 39.727 - - - - - - - 43.752 - 43.752
- - -6.291 - - - - - - -6.291 -36 -6.327
- - -792 - - - - - - -792 -1.677 -2.469
- - 765 - - - - - - 765 2.598 3.363
44.289 200.186 130.557 -805 -18 822 -6.668 -34.113 -40.782 - 334.250 7.119 341.369
- - -26.882 - - - - - - -26.882 1.142 -25.740
- - - 501 7 - -4.417 2.915 -994 -994 -39 -1.033
- - -26.882 501 7 - -4.417 2.915 -994 - -27.876 1.103 -26.773
- - -12.110 - - - - - - -12.110 -1.827 -13.937
- - 651 - - - - - - 651 93 744

- - 21 - - -21 - - -21 -
44.289 200.186 92.237 -304 -1 801 -11.085 -31.198 -41.797 - 294.915 6.488 301.403




Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009
Grundlagen und Methoden

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Das Unternehmen

Die Durr Aktiengesellschaft (,Dirr AG* oder ,die Gesellschaft”) hat ihren juristischen
Firmensitz in Stuttgart, Deutschland; der Sitz der Geschaftstétigkeit ist in der Carl-Benz-
StraBe 34 in 74321 Bietigheim-Bissingen. Der Dirr-Konzern (,Dirr* oder ,der Konzern®)
besteht aus der Dirr AG und ihren Tochtergesellschaften. Dirr ist ein Maschinen- und
Anlagenbaukonzern, der in nahezu allen seinen Téatigkeitsfeldern an der Spitze des
Weltmarkts steht und rund 85% seines Umsatzes im Geschéft mit der Automobilindustrie
erwirtschaftet. Darlber hinaus werden Branchen wie die Flugzeugindustrie, der
Maschinenbau, die Energiewirtschaft sowie die Chemie- und Pharmaindustrie mit
Produktionstechnik beliefert. Durr agiert mit zwei Unternehmensbereichen am Markt: Paint
and Assembly Systems bietet Produktions- und Lackiertechnik, vor allem fir
Automobilkarosserien. Maschinen und Systeme von Measuring and Process Systems
kommen unter anderem im Motoren- und Getriebebau und in der Endmontage zum Einsatz.

Rechnungslegungsmethoden

Der Konzernabschluss wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der Européischen Union (EU) zum Abschlussstichtag anzuwenden waren, und den
erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundséatzlich den
im Vorjahr angewandten Methoden. Darlber hinaus hat der Konzern die neuen
beziehungsweise Uberarbeiteten Standards angewandt, die fir das am 1. Januar 2009
beginnende Geschéftsjahr verbindlich sind.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ergaben sich aus der Anwendung
der folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards:

Anderungen von IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben®: Im Méarz 2009 veréffentlichte das
International Accounting Standards Board (IASB) Anderungen des IFRS 7, die erweiterte
Angaben zur Bewertung des beizulegenden Zeitwerts sowie zum Liquiditatsrisiko von
Finanzinstrumenten vorsehen. Die Anderungen des IFRS 7 sind eine Reaktion des IASB auf
die Finanzmarktkrise und beriicksichtigen die Empfehlung der G20 sowie Diskussionen des
Expert Advisory Panel des IASB. Die Anderungen des IFRS 7 sind fiir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Fir das erste
Anwendungsjahr werden jedoch noch keine Vorjahreszahlen verlangt. Dulrr hat die
geforderten Anhangsangaben vollstandig dargestellt.
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IFRS 8 ,Geschéftssegmente”: IFRS 8 ersetzt International Accounting Standard (IAS) 14
~Segmentberichterstattung”. IFRS 8 fordert die Angabe von finanziellen und beschreibenden
Informationen bezliglich so genannter ,berichtspflichtiger Segmente“. Berichtspflichtige
Segmente sind entweder operative Segmente oder Zusammenfassungen von operativen
Segmenten, die bestimmten Kriterien gentigen. Operative Segmente stellen Komponenten
eines Unternehmens dar, Uber die Finanzinformationen verfugbar sind und die regelmé&Big
durch die Hauptentscheidungstrdger des operativen Bereichs Uberprift werden, um zu
entscheiden, wie Ressourcen verteilt und Leistungen beurteilt werden. Im Allgemeinen
missen Finanzinformationen auf Basis der internen Steuerungskonzeption berichtet werden,
die bei der Beurteilung der operativen Segmente verwendet wird (Management Approach).
Der Standard ist anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnen. Die Anwendung des neuen Standards hatte geringfligige Auswirkungen auf die Art
der Veréffentlichung von Finanzinformationen Uber die Unternehmensbereiche des Konzerns.

Anderungen von IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*: Eine wesentliche Anderung
gegeniber der bisherigen Fassung ist die Darstellung der Veranderungen des Eigenkapitals.
IAS 1 sieht nun vor, dass samtliche Veranderungen, die nicht auf Transaktionen mit den
Anteilseignern zurlckzuflihren sind, entweder in einer Unternehmensergebnisrechnung oder
in zwei separaten Ubersichten darzustellen sind. Durr hat sich fir die Darstellung in zwei
Tabellen entschieden. Zudem legt IAS 1 fest, dass fiir jeden einzelnen Bestandteil des
Unternehmensgesamtergebnisses separat die korrespondierende Steuer vom Einkommen
und vom Ertrag sowie Anpassungen aufgrund von Umgliederungen angegeben werden
mussen. Ferner werden durch IAS 1 die Begriffe der einzelnen Abschlussbestandteile
geéndert. Die Begriffe sind allerdings nicht zwingend zu verwenden. Die Uberarbeitete
Fassung von IAS 1 ist verpflichtend anzuwenden fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2009 beginnen. Die Anwendung des geédnderten Standards hatte Auswirkungen auf
die Art der Verdffentlichung von Finanzinformationen des Konzerns.

Anderungen von IAS 23 ,Fremdkapitalkosten“: Im Marz 2007 hat das IASB den ge&nderten
Standard IAS 23 herausgegeben. Danach sind Fremdkapitalkosten zu aktivieren, die direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugeordnet
werden kénnen. Die bisherige Méglichkeit zur sofortigen aufwandswirksamen Erfassung von
Fremdkapitalkosten wurde abgeschafft. Der geénderte Standard ist verpflichtend
anzuwenden auf Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Die
Anwendung des gednderten Standards flhrte im Zusammenhang mit der langfristigen
Auftragsfertigung dazu, dass entsprechende Finanzierungsaufwendungen in den
Umsatzkosten erfasst wurden.

Anderungen von IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung*: Im Februar 2008 veréffentlichte
das IASB den Uberarbeiteten Standard, der nunmehr erlaubt, kiindbare Finanzinstrumente
unter bestimmten Bedingungen als Eigenkapital zu klassifizieren. Der geé&nderte Standard,
der auch Anderungen des IAS 1 nach sich zieht, ist verpflichtend anzuwenden auf
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Die Anwendung des
geénderten IAS 32 hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft.

Anderungen von IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung® und IFRS 7
»~Finanzinstrumente: Angaben®: Im Oktober 2008 veréffentlichte das IASB Anderungen zu IAS
39 und IFRS 7. Die Anderungen waren eine Reaktion auf die Finanzmarktkrise und
ermdglichen den Unternehmen in bestimmten Féllen eine Umklassifizierung von einzelnen
Finanzinstrumenten der Bewertungskategorie  ,Finanzielle  Vermdgenswerte, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden® und der Bewertungskategorie
~Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte® in andere Bewertungskategorien.
Die Anderungen des IFRS 7 sehen zusatzliche Anhangsangaben bei vorgenommenen
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Umklassifizierungen zwischen den Bewertungskategorien vor. Die Anderungen traten
rickwirkend zum 1. Juli 2008 in Kraft. Im Jahr 2009 wurden zudem eine Klarstellung
hinsichtlich Zeitpunkt des Inkrafttretens sowie Ubergangsvorschriften veréffentlicht. Aus den
Anderungen ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss, da Durr keine
entsprechenden Umgliederungen vorgenommen hat.

Anderungen von IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung® und International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) 9 ,Neubeurteilung eingebetteter
Derivate”: Im Marz 2009 veréffentlichte das IASB Anderungen, die eine Klarstellung der
Bilanzierung von eingebetteten Derivaten im Falle einer Umklassifizierung von hybriden
Finanzinstrumenten bieten. Die Anderungen sind rickwirkend fir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 30. Juni 2009 enden, anzuwenden. Die Anderungen hatten mangels
Anwendungsbereich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Jahrliches Anderungsverfahren: Am 22. Mai 2008 verdffentlichte das IASB im Rahmen des
ersten jahrlichen Anderungsverfahrens den ersten finalen Standard mit Anderungen zu
bestehenden IFRS (,Omnibus-Standard®). Das jahrliche Anderungsverfahren ist ein jéhrliches
Projekt, durch das nicht eilige, aber notwendige Anderungen in Standards vorgenommen
werden. Uberwiegend handelt es sich bei den Anderungen um die Beseitigung von
Inkonsistenzen und um Klarstellungen. Die Anderungen traten in Kraft fir Geschéftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Insbesondere seien folgende Anderungen
genannt, deren Anwendung jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Gesellschaft hatte:

» IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses®: Es wurde klargestellt, dass Finanzinstrumente, die
als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert werden, in der Bilanz nicht
zwingendermalfen als kurzfristige Vermdgenswerte oder Schulden auszuweisen sind. Die
Einstufung als ,kurzfristig® hat sich allein nach den Abgrenzungskriterien in IAS 1 zu
richten.

» IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer*: Neben der Uberarbeitung mehrerer Definitionen
wird klargestellt, dass Plananderungen, die in einer Reduzierung der Leistungen fir in
kinftigen Perioden zu erbringende Arbeitsleistungen resultieren, als Plankirzung zu
bilanzieren sind. Planadnderungen, bei denen sich die Leistungskiirzung auf die bereits
erbrachte  Arbeitsleistung  bezieht, sind dagegen als nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand zu erfassen.

» |AS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen®: Da der im Buchwert eines Anteils an einem
assoziierten Unternehmen eingeschlossene Geschéfts- oder Firmenwert nicht getrennt
ausgewiesen wird, wird er auch nicht separat auf eine etwaige Wertminderung geprift.
Stattdessen wird der gesamte Buchwert des Anteils als ein einziger Vermdgenswert dem
Wertminderungstest unterworfen und bei Bedarf wertgemindert. Es wird nunmehr
klargestellt, dass auch eine Wertaufholung vom ehemals wertberichtigten Anteil an einem
assoziierten Unternehmen insgesamt als Erhéhung dieses Anteils zu erfassen und nicht
auf einen darin enthaltenen Geschéfts- oder Firmenwert zu verteilen ist.

» |AS 36 ,Wertminderung von Vermdégenswerten®: Die Angabepflichten zur Bestimmung des
Nutzungswerts und zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich
VerauBerungskosten, der auf Basis des Discounted-Cashflow-Modells ermittelt wird,
wurden vereinheitlicht.

» IFRS 5 ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschéftsbereiche™ Es wurde klargestellt, dass auch dann samtliche Vermdgenswerte
und Schulden eines Tochterunternehmens, dessen geplante VerauBerung den Verlust der
Beherrschung dieses Tochterunternehmens zur Folge hat, als zur VerauBerung gehalten
einzustufen sind, wenn das Unternehmen nach der VerauBerung eine nichtbeherrschende
Beteiligung an diesem ehemaligen Tochterunternehmen behalten wird.
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IFRIC 14 ,IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung®: IFRIC 14 regelt anhand
allgemeiner Leitlinien die Ermittlung des Uberschussbetrags des angesammelten
Planvermdgens Uber den Wert der leistungsorientierten Verpflichtung, der nach IAS 19
sLeistungen an Arbeitnehmer® entsprechend den Regelungen zur Vermbgenswertobergrenze
(asset ceiling) als Vermdgenswert angesetzt werden kann. Des Weiteren beinhaltet die
Interpretation Erklarungen zu den mdglichen Auswirkungen gesetzlicher oder vertraglicher
Mindestfinanzierungsvorschriften auf Vermégenswerte oder Schulden eines Plans. IFRIC 14
ist verpflichtend fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2008
beginnen, wobei die EU-Kommission eine verzégerte Anwendung ab dem 1. Januar 2009
erlaubt hat. Die Anwendung des IFRIC 14 hatte keine Auswirkungen auf die Bilanzierung der
Pensionsverpflichtungen im Konzernabschluss der Gesellschaft.

IFRIC 16 ,Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéaftsbetrieb:
IFRIC 16 regelt Einzelfragen, die in Verbindung mit der Sicherung der Nettoinvestition in
einen auslandischen Geschaftsbetrieb entstanden sind. IFRIC 16 ist flir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Oktober 2008 beginnen. Die Anwendung des IFRIC
16 hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft.

Der Konzern hat Standards und IFRIC-Interpretationen, die bereits herausgegeben wurden,
jedoch noch nicht in Kraft getreten sind, nicht vorzeitig angewendet. Dirr beabsichtigt
grundsatzlich, alle Standards zum Zeitpunkt der erstmaligen verpflichtenden Anwendung zu
berlcksichtigen.

Folgende von der EU im Rahmen des Komitologieverfahrens ubernommenen IFRS und
IFRIC-Interpretationen sind noch nicht in Kraft getreten:

Anderungen von IAS 27 ,Konzern- und Einzelabschlisse® und IFRS 3
,Unternehmenszusammenschlisse”: Im Januar 2008 verdffentlichte das IASB diese beiden
Uberarbeiteten Standards. Wesentliche Neuerungen ergeben sich bei den Themen Kosten
des Unternehmenserwerbs, Full-Goodwill-Method, Bilanzierung von  sukzessiven
Anteilserwerben, Bilanzierung von Anderungen der Anteilsquote an Tochterunternehmen
ohne Kontrollverlust sowie beim Anwendungsbereich des IFRS 3. Die Uberarbeiteten
Fassungen von |AS 27 sowie IFRS 3 sehen eine verpflchtende Anwendung fir
Geschaftsjahre vor, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die geadnderten Standards
werden Auswirkungen auf die Bilanzierung kinftiger Unternehmenserwerbe haben und sind
daher erst in diesem Fall vollstandig einschatzbar.

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“: Im Juli 2008 veréffentlichte das IASB
eine Ergénzung zu IAS 39. Die entsprechenden Neuregelungen konkretisieren die Prinzipien
zur Abbildung von Sicherungsbeziehungen hinsichtlich zweier spezieller Fragestellungen. Die
Anderungen an IAS 39 sind anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli
2009 beginnen. Diese Ergédnzung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Gesellschaft haben.
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IFRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentimer“: Die Interpretation regelt insbesondere die
Bilanzierung und Bewertung einer Verpflichtung zur Sachdividendenausschittung, die zu
dem Zeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert anzusetzen ist, ab dem die Ausschittung
nicht mehr im Ermessen des Unternehmens steht. IFRIC 17 ist fir Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, und wird voraussichtlich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben, da keine Sachdividenden
zu erwarten sind.

IFRIC 18 ,Ubertragung von Vermégenswerten durch einen Kunden“: Diese Interpretation ist
insbesondere im Versorgungssektor relevant. Durch IFRIC 18 werden die IFRS-Regelungen
fir Vereinbarungen klargestellt, in denen ein Unternehmen von einem Kunden einen Posten
des Sachanlagevermdgens erhélt, den das Unternehmen entweder nutzen muss, um den
Kunden an ein Netz anzuschlieBen oder um dem Kunden dauerhaften Zugang zur
Versorgung mit Gitern oder Dienstleistungen zu gewahren. IFRIC 18 ist fiir Geschéaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Diese Interpretation wird mangels
Anwendungsbereich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

IFRS und IFRIC-Interpretationen, die noch nicht in Kraft getreten sind und von der EU noch
nicht im Rahmen des Komitologieverfahrens Gbernommen wurden:

IFRS 9 ,Finanzinstrumente*: Im November 2009 verbffentlichte das IASB den neuen
Standard IFRS 9 zur Kategorisierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten. Die
Veroffentlichung von IFRS 9 schlieBt Phase 1 des dreiteiligen IASB-Projekts zur vollstandigen
Uberarbeitung der Bilanzierung von Finanzinstrumenten und somit von IAS 39 ab. GemaB
IFRS 9 regelt ein neuer, weniger komplexer Ansatz die Kategorisierung und Bewertung von
finanziellen Vermdgenswerten. Demnach gibt es nunmehr nur noch zwei anstatt vier
Bewertungskategorien fir aktivische Finanzinstrumente. Die Erstanwendung von IFRS 9 ist
ab 1. Januar 2013 verpflichtend vorzunehmen. In Einklang mit den Forderungen der G20 ist
allerdings eine freiwillige vorzeitige Anwendung bereits fiir Geschéaftsjahre, die 2009 oder
spater enden, zuladssig. Durr hat die Analyse moglicher Auswirkungen auf den
Konzernabschluss noch nicht abgeschlossen.

IAS 24 ,Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen®: Im
November 2009 veréffentlichte das IASB den Uberarbeiteten IAS 24. Durch die Uberarbeitung
werden zunachst die Berichtspflichten von Unternehmen, an denen der Staat beteiligt ist (so
genannte state-controlled entities), vereinfacht. DarGber hinaus wurde die Definition der nahe
stehenden Unternehmen und Personen grundlegend Uberarbeitet. Der gednderte Standard ist
fir Geschéftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2011
beginnen. Dirr hat die Analyse mdglicher Auswirkungen auf den Konzernabschluss noch
nicht abgeschlossen.

Jéhrliches A_nderungsverfahren: Am 16. April 2009 veréffentlichte das IASB im Rahmen des
jahrlichen Anderungsverfahrens den zweiten finalen Standard mit Anderungen zu
bestehenden IFRS (,Omnibus-Standard®). Durch das Annual Improvement Project 2007 —
2009 werden kleinere Anderungen an insgesamt zwolf Standards vorgenommen. Die
verabschiedeten Anderungen sind fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2010
beginnen, anzuwenden; mit Ausnahme der Anderungen von IFRS 2, IAS 38, IFRIC 9 und
IFRIC 16, die bereits fir Geschaftsjahre beginnend am oder nach dem 1. Juli 2009
anzuwenden sind. Insbesondere seien folgende Anderungen genannt, deren Anwendung
jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben
wird:
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» IFRS 5 ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschaftsbereiche®: Klarstellung, dass andere IFRS-Standards neben IFRS 5 fir
Offenlegungspflichten nur einschlagig sind, wenn sie spezielle Angaben flr zur
VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder aufgegebene
Geschéftsbereiche vorsehen.

» IFRS 8 ,Geschaftssegmente”: Angaben zum Segmentvermdgen sind nur dann zu
machen, wenn diese intern berichtet werden.

» IAS 7 Kapitalflussrechnungen®: Klarstellung, dass nur Investitionen, die zum Ansatz eines
Vermdégenswerts flhren, im investiven Cashflow zu erfassen sind.

» IAS 36 ,Wertminderung von Vermdgenswerten®: Die Anderung betrifft die Ebene, auf der
der Goodwill-Impairment-Test durchgefiihrt wird.

» |AS 38 ,Immaterielle Vermdgenswerte*: Klarstellungen bezlglich der Zusammenfassung
von immateriellen Vermdgenswerten, die im Rahmen von Unternehmenserwerben
erworben wurden. Zukiinftig ist es ausreichend, wenn ein immaterieller Vermégenswert
zusammen mit einem Vertrag, einem Vermdgenswert oder einer Schuld separierbar ist.
Des Weiteren wurden die Bewertungsmethoden fur immaterielle Vermdgenswerte, die im
Rahmen von Unternehmensakquisitionen erworben wurden, klargestellt beziehungsweise
erganzt.

» IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung®: Klarstellung, dass im Eigenkapital
erfasste Fair-Value-Anderungen des Sicherungsinstruments aus Cashflow Hedges von
geplanten Transaktionen, die zu dem Ansatz eines Finanzinstruments flhren (zum
Beispiel geplante Fremdwahrungsumsétze), und bilanzierten Finanzinstrumenten in die
Gewinn- und Verlustrechnung umzubuchen sind (so genanntes reclassification
adjustment), wenn das Grundgeschéft in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird.

Anderung von IFRIC 14 LIAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten
Vermégenswertes, Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre  Wechselwirkung®:  Im
November 2009 verdffentlichte das IFRIC eine Anderung des IFRIC 14, die von Relevanz ist,
wenn ein  Unternehmen, das im Zusammenhang mit seinen Pensionsplanen
Mindestdotierungsverpflichtungen zu erfillen hat, Vorauszahlungen auf diese leistet. Die
Anderung ist flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen,
anzuwenden. Die Anwendung des geadnderten IFRIC 14 wird keine Auswirkungen auf die
Bilanzierung der Pensionsverpflichtungen im Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

IFRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapitalinstrumenten“: Die
Interpretation enthalt Leitlinien zur Behandlung solcher auch als ,Debt for Equity Swaps*
bezeichneter Transaktionen. Sie verdeutlicht die Anforderungen in den IFRS, wenn ein
Unternehmen die Bedingungen einer finanziellen Verbindlichkeit mit dem Glaubiger neu
aushandelt und der Glaubiger dabei Aktien oder andere Eigenkapitalinstrumente des
Unternehmens zur vollen oder partiellen Tilgung der finanziellen Verbindlichkeit akzeptiert.
IFRIC 19 ist fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen.
Diese Interpretation wird mangels Anwendungsbereich voraussichtlich keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

Nachfolgend aufgelistete Neuregelungen sind auf den Konzern nicht anwendbar und werden
daher keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns haben:
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» Anderungen von IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standards” (Uberarbeitet 2008 und 2009)

» Anderungen von IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung* (iiberarbeitet 2008 und 2009)

» Anderung von IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung® - Klassifizierung von Bezugs-
rechten

» IFRIC 12 ,Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen®

» IFRIC 15 ,Vereinbarungen Uber die Errichtung von Immobilien*

Die Anforderungen der angewandten Standards wurden vollstédndig erfiillt. Der Abschluss
vermittelt damit ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage und der Cashflows des Konzerns.

Das Geschéftsjahr von Dirr entspricht dem Kalenderjahr. Der Konzernabschluss wird in
Euro aufgestellt; alle Betrdge werden in Tausend Euro (Tsd. €) angegeben, soweit nichts
anderes vermerkt ist.

Alle Vermdgenswerte und Schulden sind mit historischen beziehungsweise fortgeflihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Eine Ausnahme bilden die derivativen
Finanzinstrumente sowie die finanziellen Vermbgenswerte, die als zur VerduBerung verfligbar
klassifiziert sind. Diese sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden als kurzfristig behandelt, sofern sie innerhalb
eines Zeitraums von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert oder erfillt werden.

Freigabe und Vero6ffentlichung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009

Der vom Vorstand zum 31. Dezember 2009 aufgestellte Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht der Dirr AG wurden in der Vorstandssitzung am 3. Marz 2010 zur
Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben und werden voraussichtlich am 17. Marz 2010
verodffentlicht.

2. Konsolidierungsgrundsétze

Grundlage fir den Konzernabschluss von Dirr sind die nach einheitlichen Regeln zum
31. Dezember 2009 erstellten und von unabhdngigen Abschlussprifern gepriiften IFRS-
Abschliisse der Dirr AG sowie ihrer einbezogenen Tochtergesellschaften und at equity
bilanzierten Unternehmen.
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Fir erstmals in den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesellschaften wird die
Kapitalkonsolidierung gemaB IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse® nach der
Erwerbsmethode durchgefiihrt. Dabei werden die Anschaffungskosten der erworbenen
Anteile mit dem anteiligen Eigenkapital der Tochtergesellschaften aufgerechnet. Die
erworbenen Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten gehen vollsténdig
zum Anschaffungszeitpunkt in die Konzernbilanz ein, dabei werden stille Reserven und
Lasten berlcksichtigt. Verbleibende positive Unterschiedsbetrdge werden als Geschéfts- oder
Firmenwerte ausgewiesen. Bei der Entkonsolidierung wird der Geschéfts- oder Firmenwert
erfolgswirksam aufgelést. Negative Unterschiedsbetrdge werden sofort erfolgswirksam
erfasst.

Unternehmen, auf die ein maBgeblicher Einfluss ausgelbt werden kann (assoziierte
Unternehmen), werden nach der Equity-Methode bewertet; dies ist grundséatzlich bei einem
Stimmrechtsanteil von 20% bis 50% der Fall. Die Equity-Methode findet auch auf
Gemeinschaftsunternehmen Anwendung, bei denen Diirr gemeinsam mit anderen Partnern
wirtschaftliche Tatigkeiten unter gemeinschaftlicher Fuhrung durchfiihrt. Vorhandene
Geschéfts- oder Firmenwerte werden unter den Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen ausgewiesen. Alle Ubrigen Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten
bilanziert, da Marktwerte nicht zur Verfligung stehen und Zeitwerte auch anderweitig nicht
zuverldssig ermittelt werden kénnen.

Umsatzerlése, sonstige Ertrdge und Aufwendungen sowie Forderungen, Verbindlichkeiten
und Rduckstellungen zwischen konsolidierten Gesellschaften werden eliminiert. Ergebnisse
zwischen konsolidierten Gesellschaften (Zwischenergebnisse), die nicht durch VerduBerung
an konzernfremde Dritte realisiert wurden, werden herausgerechnet.

3. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 sind neben der Dirr AG die in- und
auslandischen Gesellschaften einbezogen, bei denen die Dirr AG unmittelbar oder mittelbar
die Mdglichkeit eines beherrschenden Einflusses hat (Control-Verhaltnis). Die Gesellschaften
werden ab dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, an dem die Mdglichkeit der
Beherrschung erlangt wird. Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierte Unternehmen
werden ab dem Zeitpunkt nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen, ab
dem die gemeinschaftliche Fihrung beziehungsweise die Mdglichkeit des maBgeblichen
Einflusses besteht.

Die nachfolgende Tabelle zeigt, wie viele Gesellschaften der Konsolidierungskreis neben der
Dirr AG als Mutterunternehmen umfasst.
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3.6 Konsolidierungskreis

Anzahl der vollkonsolidierten Gesellschaften 2009 2008
Inland 9 10
Ausland 42 39

51 49
Anzahl der at equity bilanzierten Gesellschaften 2009 2008
Inland 3 2
Ausland 1 1

4 3

Der Konzernabschluss enthélt vier (31.12.2008: vier) Gesellschaften, an denen Minderheits-
gesellschafter beteiligt sind.

4. Veranderungen des Konsolidierungskreises

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2009 wurde am 29. April 2009 die Drr
Grundstiicks-GmbH, Stuttgart, auf die Diirr Systems GmbH, Stuttgart, verschmolzen.

Mit Wirkung zum 2. April 2009 wurde die Datatechnic S.A., Uxegney, Frankreich,
Ubernommen. Damit komplettiert Durr sein Produktspekirum fir das Auswuchten von
Turboladern. Fir detaillierte Informationen zum Unternehmenserwerb wird auf Textziffer 19
verwiesen.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden die Gesellschaften UCM Holding AG mit Sitz in Rheineck,
Schweiz, und Darr Systems Maroc sarl au mit Sitz in Tanger, Marokko, gegriindet.

Am 23. September 2008 haben die Dirr Systems GmbH, eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Dirr AG, und die EDAG SIGMA Concurrent Engineering GmbH den
Grindungsvertrag fur das Gemeinschaftsunternehmen Dirr EDAG Aircraft Systems GmbH
unterzeichnet. Das Joint Venture, an dem Dirr und EDAG mit jeweils 50% beteiligt sind, soll
die Vermarktung des gemeinsamen Produki- und Leistungsangebots fur die
Flugzeugindustrie forcieren. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 25. Mai 2009. Die
Diarr EDAG Aircraft Systems GmbH wird im Konzernabschluss als Gemeinschafts
unternehmen at equity bilanziert.
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5. Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der in fremder Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse der einbezogenen
Tochtergesellschaften erfolgt auf der Grundlage des Konzepts der funktionalen Wahrung
gemas IAS 21 ,Auswirkungen von Wechselkurs&dnderungen® in Euro. Bei allen ausléndischen
Tochtergesellschaften des Konzerns ist die funktionale Wahrung die jeweilige
Landeswahrung, da die Gesellschaften ihre Geschéfte in finanzieller, wirtschaftlicher und
organisatorischer Hinsicht selbstédndig betreiben. Entsprechend werden die Vermdgenswerte
und Schulden mit den Stichtagskursen am Konzernabschlussstichtag, die Aufwendungen und
Ertrdge grundsatzlich mit den Durchschnittskursen umgerechnet. Die hieraus entstehenden
Wahrungsumrechnungsdifferenzen  werden erfolgsneutral im  kumulierten  (brigen
Eigenkapital erfasst.

In den Einzelabschlissen der Darr AG und ihrer Tochtergesellschaften werden
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten zum Anschaffungskurs bewertet; laufende
Geschéftsvorfalle werden zum Tageskurs umgerechnet. Zum Bilanzstichtag eingetretene
Kursgewinne und -verluste werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
berlcksichtigt. FUr eine betragsméBige Darstellung der erfolgswirksamen Kursgewinne und -
verluste wird auf Textziffer 14 verwiesen.

3.7 MaBgebende Wechselkurse

(im Verhaltnis zu einem Euro) Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.12.2009 31.12.2008 2009 2008
US-Dollar 1,4303 1,3977 1,3955 1,4741
Britisches Pfund 0,8932 0,9600 0,8907 0,8038
Indische Rupie 66,8570 68,4300 67,4647 64,3776
Tschechische Krone 26,4110 26,5850 26,4944 24,9833
Brasilianischer Real 2,4994 3,2843 2,7626 2,6881
Chinesischer Renminbi Yuan 9,7660 9,6090 9,5279 10,2301
Koreanischer Won 1.675,1088 1.775,0000 1.770,8065 1.621,5000
Polnischer Zloty 4,1320 4,1823 4,3516 3,5383
Mexikanischer Peso 18,6376 19,3500 18,8839 16,4258

In den Einzelabschliissen der auslandischen Tochtergesellschaften werden die Geschéfts-
oder Firmenwerte mit dem Kurs am Konzernabschlussstichtag umgerechnet. Geschafts-
oder Firmenwerte, die nicht in den auslandischen Einzelabschlissen der
Tochtergesellschaften bilanziert sind und bereits zum 1. Januar 2005 vorhanden waren,
werden unter Anwendung der Ubergangsregelung des IAS 21.59 weiterhin zum
Konzernabschlussstichtag zu historischen Kursen (Kurs zum Zeitpunkt des Erwerbs)
bilanziert. Die aus Akquisitionen aufgedeckten stillen Reserven werden in Euro bilanziert, da
diese ausschlieBlich bei Gesellschaften angefallen sind, die als Landeswahrung den Euro
besitzen.

F-21



6. Nicht fortgeflhrte Aktivitdten / Als zur VerduBerung gehalten klassifizierte
Vermdgenswerte

Ein Vermégenswert ist als zur VerduBerung gehalten zu klassifizieren, wenn der zugehérige
Buchwert Uberwiegend durch ein VerduBerungsgeschéaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Nach IFRS 5 ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermodgenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche* wird ein Unternehmensbestandteil
(beziehungsweise eine Aktivitdt) ab dem Zeitpunkt als nicht fortgeflihrt eingestuft, ab dem
diese Aktivitat die Kriterien fir eine Klassifizierung als zur VerauBerung gehalten erfllt oder
tatsachlich aufgegeben wurde. Eine solche Aktivitat stellt einen gesonderten, wesentlichen
Geschaftszweig oder geografischen Geschéaftsbereich dar, ist Teil eines einzelnen,
abgestimmten Plans zur VerduBerung eines gesonderten, wesentlichen Geschéftszweigs
oder geografischen Geschéftsbereichs oder ist eine Tochtergesellschaft, die ausschlieBlich
mit der Absicht einer WeiterverduBerung erworben wurde.

Nicht fortgefiihrte Aktivitdten

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2009 enthdlt keine Effekte aus nicht
fortgeflihrten Aktivitdten, wohingegen im entsprechenden Vorjahreszeitraum nachgelagerte
Effekte aus den im Geschéftsjahr 2005 getatigten VerauBerungen der Geschaftsbereiche
Services, Development Test Systems (DTS) sowie Measuring and Process Technologies
(MPT) enthalten waren.

3.8 Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitédten

Angaben in Tsd. € 2009 2008

Ertrége - 459
Aufwendungen - -110
Ergebnis vor Steuern - 349
Ertragsteuerertrag - 12.207
Gewinn nach Steuern - 12.556

Im Berichtsjahr wurden keine nicht fortgeflhrten Aktivitadten verauBert.

In 2008 resultierten Zahlungsmittelabflisse von 201 Tsd. € aus den im Geschéftsjahr 2005
getatigten VerduBerungen der Geschéaftsbereiche Services (13 Tsd. €), Development Test
Systems (22 Tsd. €) sowie Measuring and Process Technologies (166 Tsd. €). Die Abflisse
sind auf den Verbrauch von Ruckstellungen zurlckzufihren.

Im Zusammenhang mit der VerduBerung des Geschéftsbereichs Measuring and Process
Technologies im Jahr 2005 hatte die Carl Schenck AG eine Rickstellung von 12.207 Tsd. €
fir Ertragsteuern in Australien gebildet. Aufgrund der jingsten Rechtsprechung in Australien
geht die Gesellschaft davon aus, dass das Risiko einer Inanspruchnahme erheblich gesunken
ist. Die Rickstellung wurde daher im Geschéftsjahr 2008 ertragswirksam aufgeldst.
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7. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermégenswerte sind Geschéfts- oder Firmenwerte, Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte sowie aktivierte Entwicklungskosten. Erworbene und
selbst geschaffene immaterielle Vermégenswerte werden unter den Voraussetzungen des
IAS 38 ,Immaterielle Vermdgenswerte” aktiviert. Neben anderen Kriterien muss mit der
Nutzung des Vermdgenswerts ein zuklinftiger wirtschaftlicher Vorteil wahrscheinlich sein;
zudem missen die Kosten des Vermdgenswerts zuverlassig bestimmbar sein.

Immaterielle Vermdgenswerte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt.
Die Amortisation von immateriellen Vermégenswerten mit bestimmter Nutzungsdauer erfolgt
planm&Big linear Uber die Nutzungsdauer, soweit keine auBerplanmé&Bige Wertminderung
vorliegt. Geschéfts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermdgenswerte mit
unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht planmaBig abgeschrieben.

Im Konzern werden Entwicklungskosten als selbst geschaffene immaterielle Vermégenswerte
nur unter den Voraussetzungen des IAS 38 aktiviert. Danach missen unter anderem die
folgenden Kriterien erfillt sein:

- technische Realisierbarkeit der Fertigstellung zur Nutzung oder zum Verkauf,
- mit der Nutzung des Vermdgenswerts muss ein zukiinftiger wirtschaftlicher Vorteil wahr-
scheinlich sein,

- Fahigkeit, die Ausgaben wéahrend der Entwicklung verlasslich bewerten zu kénnen.

Die Herstellungskosten umfassen alle direkt zurechenbaren Kosten ab dem Zeitpunkt, an
dem die Ansatzkriterien erstmals erfillt werden. Entwicklungskosten, die diese Kriterien nicht
erfullen, sowie Forschungskosten werden sofort als Aufwand erfasst. Die Abschreibungen auf
aktivierte Entwicklungskosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
Forschungs- und Entwicklungskosten ausgewiesen.

3.9 Nutzungsdauer immaterielle Vermégenswerte (geschétzt)

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 1 bis 10 Jahre

Aktivierte Entwicklungskosten 1 bis 8 Jahre
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Sachanlagen

Die Bilanzierung von Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmé&Bige lineare Abschreibungen (ber die Nutzungsdauer. Die
Herstellungskosten umfassen alle direkten Kosten des Herstellungsprozesses.

3.10 Nutzungsdauer Sachanlagen (geschétzt)

EDV-Hardware 3 bis 5 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung 1 bis 20 Jahre
Maschinen und Ausriistungen 1 bis 21 Jahre
Gebaude, Um- und Einbauten 5 bis 60 Jahre

Weitere Erlauterungen zur Bilanzposition Sachanlagen finden sich unter Textziffer 19.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten fiir Sachanlagen enthalten grdBere
Aufwendungen fir Ersatzbeschaffungen, die die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
verlangern oder die Kapazitdt erhéhen. Bei verkauften und verschrotteten Anlagegutern
werden die historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und die kumulierten
Abschreibungen ausgebucht. Die aus der Ausbuchung des Vermdgenswerts resultierenden
Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen den NettoverauBerungserlésen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wird,
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige betriebliche Ertrdge oder
Aufwendungen erfasst. Instandhaltungen und kleinere Reparaturen werden sofort
erfolgswirksam erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Bewertung zu
fortgeflhrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieBlich Nebenkosten bewertet.
Der Buchwert enthdlt die Kosten fir Ersatzinvestitionen einer bestehenden, als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie zum Zeitpunkt des Anfalls dieser Kosten, sofern die
Ansatzkriterien erflllt sind. Der Buchwert beinhaltet nicht die Kosten der taglichen
Instandhaltung dieser Immobilien. Im Rahmen der Folgebewertung werden die als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien zu ihren fortgefihrten Anschaffungskosten
angesetzt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie verduBert werden
oder wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen
bei ihrer VerduBerung erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus der Stilllegung oder der
VerduBerung einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden im Jahr der Stilllegung
oder der VerauBerung erfasst.

Immobilien werden dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien zugeordnet,

wenn eine Nutzungsénderung vorliegt, die durch das Ende der Selbstnutzung oder den
Beginn eines Operating-Leasingverhaltnisses mit einer anderen Partei belegt wird.
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Wertminderungsprifung

Bei allen immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer, bei
immateriellen Vermdgenswerten, die noch nicht nutzungsbereit sind, sowie bei Geschéfts-
oder Firmenwerten wird die Werthaltigkeit des Buchwerts am Ende jedes Geschéftsjahres
Uberprift. Bei den weiteren immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen wird eine
Wertminderungsprifung dann durchgefiihrt, wenn Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
Vermogenswert wertgemindert sein koénnte, das heiBt, dass der Buchwert des
Vermdgenswerts nicht erzielbar ist. Uberwiegend fremdvermietete, als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien werden ebenfalls einer Wertminderungsprifung unterzogen.

Eine Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst, soweit der erzielbare Betrag des
Vermdgenswerts den Buchwert unterschreitet. Der erzielbare Betrag ist der héhere Betrag
aus  NettoverauBerungspreis und  Nutzungswert des  Vermdgenswerts. Der
NettoverauBerungspreis ist der aus einem Verkauf eines Vermdgenswerts zu marktiblichen
Bedingungen erzielbare Betrag abzliglich der VerduBerungskosten. Der Nutzungswert ist der
Kapitalwert der geschatzten kinftigen Cashflows, die aus der fortgesetzten Nutzung eines
Vermdgenswerts und seiner VerduBerung am Ende der Nutzungsdauer zu erwarten sind. Der
erzielbare Betrag wird fir jeden Vermdgenswert einzeln oder, falls dies nicht méglich ist, fur
die zahlungsmittelgenerierende Einheit, der er zugeordnet ist, ermittelt. Fiir im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen erworbene Geschafts- oder Firmenwerte entsprechen
aufgrund der internen Berichtsstrukturen die relevanten zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten den Geschaftsbereichen des Dirr-Konzerns. Zur Ermittlung der erwarteten
Cashflows jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit missen Grundannahmen getroffen
werden. Diese beinhalten Annahmen hinsichtlich der Finanzpldne sowie der zur Abzinsung
herangezogenen Zinssatze.

Frihere Wertminderungen werden erfolgswirksam revidiert, soweit sie nicht mehr bestehen
oder sich verringert haben. Die Werterhéhung beziehungsweise die Verringerung der
Wertminderung eines Vermdgenswerts wird jedoch nur so weit erfasst, wie sie den Buchwert
nicht Obersteigt, der sich unter Beriicksichtigung der Abschreibungseffekte ergeben hatte,
wenn in den vorherigen Jahren keine Wertminderung erfasst worden ware. Wertaufholungen
bei Geschafts- oder Firmenwerten dirfen nicht vorgenommen werden.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der o6ffentlichen Hand werden gemaB IAS 20 ,Bilanzierung und Darstellung
von Zuwendungen der Offentlichen Hand” nur erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit
daflir besteht, dass die damit verbundenen Bedingungen erfiillt und die Zuwendungen
gewahrt werden. Sofern die Zuwendungen eine Investition betreffen, werden sie vom
Buchwert des geférderten Vermdgenswerts abgesetzt. Erfolgsbezogene Zuwendungen
werden passivisch abgegrenzt und dann periodengerecht aufgelést.

F-25



Leasingvereinbarungen

Die Gesellschaften des Durr-Konzerns sind Leasingnehmer von Grundstlicken, Bauten sowie
Betriebs- und Geschéaftsausstattung. Die Mehrheit der Leasingvertrdge wird als Operating-
Leasingverhaltnis eingestuft.

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Chancen und Risiken an dem (bertragenen Vermdgenswert auf den Konzern
Ubertragen werden, flhren zur Aktivierung des Leasinggegenstands zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Leasingverhéltnisses zum beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstands
oder zum Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist.
Leasingzahlungen werden so in Finanzaufwendungen und den Tilgungsanteil der Restschuld
aufgeteilt, dass Uber die Periode ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Leasingschuld
entsteht. Finanzaufwendungen werden sofort erfolgswirksam erfasst. Gleichzeitig wird eine
Verbindlichkeit in gleicher Hohe gebildet. Der Leasinggegenstand wird tber den kiirzeren der
beiden Zeitrdume — geschatzte Nutzungsdauer oder Laufzeit des Leasingverhéltnisses —
abgeschrieben.

Leasingzahlungen innerhalb eines Operating-Leasingverhéltnisses werden als Aufwand in
der Gewinn- und Verlustrechnung Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfasst.

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen

In den Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen werden Unternehmen erfasst, bei
denen Dirr entweder einen maBgeblichen Einfluss ausiben kann oder bei denen Durr
gemeinsam mit anderen Partnern wirtschaftliche Tatigkeiten unter gemeinschaftlicher
FOhrung durchfiihrt. Anteilige Gewinne und Verluste werden in der Konzernbilanz als
Veranderung des Buchwerts und in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns unter der
Position Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen ausgewiesen. Unmittelbar im
Eigenkapital des at equity bilanzierten Unternehmens erfasste Anderungen werden vom
Konzern in Hohe der Beteiligungsquote des at equity bilanzierten Unternehmens ebenfalls
unmittelbar im Eigenkapital erfasst und in die Aufstellung Uber Veranderungen des
Eigenkapitals aufgenommen. Erhaltene Dividenden mindern den Buchwert.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der bei einem Unternehmen zur Entstehung eines
finanziellen Vermdgenswerts und gleichzeitig bei einem anderen Unternehmen zur
Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fihrt.
Finanzinstrumente werden gemaB IAS 39 in die folgenden Kategorien eingeteilt:

- zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte,
- bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen,
- vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen,

- zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte,
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- finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet
werden und

- finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden.

Kéufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten werden am Handelstag bilanziert.

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte mit festgelegten oder bestimmbaren Zahlungen und festen
Laufzeiten, die das Unternehmen bis zur Endfélligkeit zu halten beabsichtigt und halten kann,
ausgenommen nach IAS 39 vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen,
werden als bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen klassifiziert. Finanzielle
Vermdgenswerte, die hauptsachlich erworben wurden, um einen Gewinn aus der kurzfristigen
Wertentwicklung zu erzielen, werden als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermdgenswerte klassifiziert. Alle sonstigen finanziellen Vermdgenswerte, ausgenommen
nach IAS 39 vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen, werden als zur
VerduBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte eingestuft.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen werden unter den langfristigen
Vermdgenswerten bilanziert. Dies gilt nicht, wenn sie innerhalb eines Jahres nach dem
Bilanzstichtag féllig sind. Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte werden
unter den kurzfristigen Vermdgenswerten bilanziert. Zur VerduBerung verfigbare finanzielle
Vermdgenswerte werden als kurzfristige Vermdgenswerte ausgewiesen, wenn die
Unternehmensleitung die Absicht hat, sie innerhalb von zw6lf Monaten ab dem Bilanzstichtag
zu verduBern.

Bei der erstmaligen Erfassung eines finanziellen Vermégenswerts wird dieser mit den
Anschaffungskosten angesetzt. Diese setzen sich aus dem Zeitwert der Gegenleistung und —
mit Ausnahme der zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte — den
Transaktionskosten zusammen.

Verédnderungen des beizulegenden Zeitwerts von zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermdgenswerten werden erfolgswirksam erfasst. Als Zeitwert eines Finanzinstruments gilt
der Betrag, der im Geschaftsverkehr zwischen vertragswilligen und unabhangigen
Vertragspartnern unter aktuellen Marktbedingungen erzielt werden kann.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen werden mit ihren fortgeflhrten
Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode bewertet. Ist es wahrscheinlich, dass bei
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Vermdgenswerten eine
Wertminderung eintritt, so wird diese erfolgswirksam erfasst. Eine zuvor aufwandswirksam
erfasste Wertminderung wird ertragswirksam korrigiert, wenn eine Wertaufholung objektiv auf
einen nach der urspriinglichen Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zuriickgeflhrt
werden kann. Eine Werterhéhung wird nur insoweit erfasst, wie sie denjenigen Betrag der
fortgefihrten Anschaffungskosten nicht Gbersteigt, der sich ohne Wertminderung ergeben
hatte.

Vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen, die nicht zu Handelszwecken
gehalten werden, werden zu ihren fortgefihrten Anschaffungskosten oder dem am
Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
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Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte werden zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Unrealisierte Gewinne und Verluste werden abzlglich eines Steueranteils
im kumulierten Obrigen Eigenkapital ausgewiesen. Die erfolgswirksame Auflésung der
Ruicklage erfolgt entweder mit der VerduBerung oder bei Vorliegen einer Wertminderung.

Von der Mdoglichkeit, finanzielle Vermdgenswerte bei ihrem erstmaligen Ansatz als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermdgenswerte
("Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss") zu designieren, hat Dirr bislang
keinen Gebrauch gemacht.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten begrinden regelméaBig einen Rickgabeanspruch in
Zahlungsmitteln oder einem anderen finanziellen Vermdégenswert. Darunter fallen
insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten, Anleihen, derivative finanzielle Verbindlichkeiten und andere
Verbindlichkeiten.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
werden nach der erstmaligen Erfassung unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, enthalten zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten. Derivate werden als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, es
sei denn, sie werden als Sicherungsinstrument designiert und sind als solches effektiv.
Gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten
werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten hat der Konzern von dem Wahlrecht, diese bei ihrer
erstmaligen bilanziellen Erfassung als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu
bewertende finanzielle Verbindlichkeiten ("Financial Liabilities at Fair Value through Profit or
Loss") zu designieren, bisher keinen Gebrauch gemacht.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschéfte

Dirr setzt derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und
Zins-/Wahrungsswaps ein, um sich gegen Zins- und Wéahrungsrisiken abzusichern.

Derivative Finanzinstrumente werden bei erstmaliger Bilanzierung und in Folgeperioden zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Um dessen Veradnderungen zu erfassen, sei es
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgsneutral im Eigenkapital, ist
entscheidend, ob das derivative Finanzinstrument in eine wirksame Sicherungsbeziehung
gemaB IAS 39 eingebunden ist oder nicht. Sind die Voraussetzungen des IAS 39, die die
Anwendung der Spezialvorschriften zum Hedge Accounting erméglichen, nicht erflllt, werden
die Veranderungen der Zeitwerte erfolgswirksam erfasst.
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Nach Art des abgesicherten Grundgeschéafts werden Sicherungsinstrumente wie folgt
klassifiziert:

e als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, wenn es darum geht, das Risiko einer
Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines erfassten Vermdgenswerts, einer Schuld,
einer noch nicht in der Bilanz angesetzten festen Verpflichtung oder eines
identifizierbaren Teils solcher Vermégenswerte, Schulden oder festen Verpflichtungen
abzusichern, das Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben kdnnte (Fair Value
Hedge);

e als Absicherung der Cashflows, wenn das Risiko von Cashflow-Schwankungen
abgesichert wird, das einem erfassten Vermdgenswert, einer erfassten Schuld oder einer
vorhergesehenen Transaktion zugeordnet werden kann und Auswirkungen auf das
Periodenergebnis haben kénnte (Cashflow Hedge); oder

e als Absicherung der Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb (Hedge of a
Net Investment in a Foreign Operation).

Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge Accounting)

Bei Absicherung des beizulegenden Zeitwerts wird der Buchwert eines gesicherten
Grundgeschéfts erfolgswirksam um den Gewinn oder Verlust angepasst, der dem
abgesicherten Risiko zuzurechnen ist. Ferner wird das derivative Finanzinstrument mit
seinem beizulegenden Zeitwert neu bewertet; Gewinne oder Verluste, die sich daraus
ergeben, werden ebenfalls in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei einem perfekten
Hedge gleichen sich die ergebniswirksam erfassten Zeitwertschwankungen des Grund- und
des Sicherungsgeschéafts nahezu aus. Bei Sicherungsgeschéaften zur Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts, die sich auf zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzte
Grundgeschafte beziehen, werden die Buchwertanpassungen ergebniswirksam Uber die
Laufzeit des Buchwerts bis zur Falligkeit aufgeldst. Jede Anpassung des Buchwerts eines
gesicherten Finanzinstruments wird ergebniswirksam aufgelést. Dabei wird die
Effektivzinsmethode angewandt. Die Aufldésung kann beginnen, sobald eine Anpassung
vorgenommen wird. Sie muss aber spatestens dann beginnen, wenn das Grundgeschéft nicht
mehr um die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts angepasst wird, die auf das
abzusichernde Risiko zurlckzuflhren sind. Wird das Grundgeschéaft ausgebucht, wird der
nicht amortisierte beizulegende Zeitwert sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wird eine bilanzunwirksame feste Verpflichtung als Grundgeschéaft designiert, so wird die
nachfolgende kumulierte Anderung ihres beizulegenden Zeitwerts, die auf das gesicherte
Risiko zuriickzuflihren ist, als Vermdgenswert oder Schuld mit einem entsprechenden
Gewinn oder Verlust im Periodenergebnis erfasst. Die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts des Sicherungsinstruments werden ebenfalls im Periodenergebnis erfasst. Dies ist
allerdings nicht der Fall, wenn es sich um die Absicherung des Wahrungsrisikos handelt, da
dieses als Absicherung der Cashflows behandelt wird. Die Bilanzierung eines
Sicherungsgeschafts zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts wird eingestellt, wenn das
Sicherungsinstrument auslauft, verauBert, fallig oder ausgelbt wird oder die
Voraussetzungen fir die Bilanzierung als Sicherungsgeschéft nicht weiter erflllt.

Absicherung von Cashflows (Cashflow Hedge Accounting)

Bei der Absicherung des Risikos von Cashflow-Schwankungen wird der effektive Teil des
Gewinns oder Verlusts aus einem Sicherungsinstrument direkt im Eigenkapital ausgewiesen.
Der ineffektive Teil wird dagegen erfolgswirksam erfasst. Die im Eigenkapital erfassten
Betrage werden in derjenigen Periode in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert, in
der die abgesicherte Transaktion das Periodenergebnis beeinflusst. Handelt es sich bei dem
abgesicherten Grundgeschaft um die Anschaffungskosten eines nichtfinanziellen

F-29



Vermdgenswerts oder einer nichtfinanziellen Schuld, so werden die Betrdge, die im
Eigenkapital erfasst werden, im Zugangszeitpunkt Teil der Anschaffungskosten des
nichtfinanziellen Vermdgenswerts beziehungsweise der nichtfinanziellen Schuld. Wird mit
dem Eintritt der vorhergesehenen Transaktion nicht langer gerechnet, werden die Betrége,
die zuvor im Eigenkapital erfasst wurden, in das Periodenergebnis umgegliedert. Wenn das
Sicherungsinstrument auslauft, verduBert oder beendet wird, verbleiben die zuvor
ausgewiesenen Betrdge so lange als gesonderter Posten im Eigenkapital, bis die
vorhergesehene Transaktion eingetreten ist. Dasselbe gilt, wenn das Sicherungsinstrument
ohne Ersatz oder ohne Uberrollen in ein anderes Sicherungsinstrument ausgelibt wird und
wenn die Voraussetzungen fir ein Cashflow Hedge Accounting nicht mehr vorliegen. Wird mit
dem Eintritt der erwarteten Transaktion nicht mehr gerechnet, so wird der Betrag
ergebniswirksam erfasst. Weitere Ausfiihrungen zu derivativen Finanzinstrumenten enthalt
Textziffer 39.

Sonstige Finanzanlagen

Die unter den sonstigen Finanzanlagen ausgewiesenen marktgéngigen Wertpapiere
enthalten als zur VerduBerung verfigbar eingestufte Papiere, die am Bilanzstichtag zum
Marktwert bewertet werden, sowie als bis zur Endfalligkeit gehalten eingestufte Papiere, die
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden. Die zur VerduBerung verflgbaren
Wertpapiere hatten zum 31. Dezember 2009 einen beizulegenden Zeitwert von 323 Tsd. €
(Vorjahr: 316 Tsd. €).

Vorrite und geleistete Anzahlungen

Vorrate an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, unfertige Erzeugnisse aus Kleinserienfertigung
und Fertigerzeugnisse werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder dem am
Bilanzstichtag niedrigeren NettoverauBerungswert angesetzt. Wertberichtigungen werden fir
veraltete Vorrate sowie Bestédnde mit geringer Umschlagshaufigkeit vorgenommen.

Die Herstellungskosten umfassen Material- und Fertigungseinzelkosten sowie samtliche
produktionsbezogenen Gemeinkosten und Abschreibungen. Fremdkapitalkosten werden nicht
einbezogen, sofern sie nicht qualifizierte Vermbégenswerte betreffen.

Langfristige Fertigungsauftrage

Durr erwirtschaftet seine Umsatzerlése Uberwiegend aus langfristigen Fertigungsauftragen.
Umsatzerlése aus langfristigen Fertigungsauftrdgen werden grundsatzlich nach der
Percentage-of-Completion-Methode (POC-Methode) gemaB IAS 11 ,Fertigungsauftrage”
ausgewiesen. Dabei werden die Umsatzerldse und die geplante Marge entsprechend des
Fertigstellungsgrads eines Auftrags bilanziert. Der Fertigstellungsgrad berechnet sich auf der
Basis der entstandenen Kosten im Verhéltnis zu den insgesamt erwarteten Kosten eines
Auftrags. Durch diese Bilanzierungsmethode werden sowohl Umsatzerlése als auch die
zugehorigen Kosten periodengerecht realisiert.
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Die Zero-Profit-Methode (ZP-Methode) wird bei solchen Auftrdgen angewandt, bei denen die
bis zur Fertigstellung eines Auftrags anfallenden Kosten nicht verlasslich geschéatzt werden
kénnen, die Erstattung der angefallenen Kosten jedoch wahrscheinlich ist. Bei dieser
Methode werden Umsatzerlése und zugehdrige Kosten bis zum Abschluss des Auftrags in
gleicher HOhe realisiert. Das Ergebnis wird damit erst mit Abschluss des Auftrags
erfolgswirksam.

Die Uibrigen Umsatzerlése werden in Ubereinstimmung mit IAS 18 ,Ertrage* erfasst, wenn die
malBgeblichen Chancen und Risiken Ubertragen wurden. Dies ist Gblicherweise der Zeitpunkt,
an dem die Erzeugnisse oder Waren geliefert beziehungsweise die Leistungen erbracht
wurden.

An Kunden gestellte Teilabrechnungen und von Kunden erhaltene Zahlungen werden
erfolgsneutral mit den kinftigen Forderungen aus Fertigungsauftrdgen verrechnet oder unter
den erhaltenen Anzahlungen fir noch nicht erbrachte Leistungen erfasst.

Soweit aufgelaufene Auftragskosten entsprechend den vertraglichen Regelungen noch nicht
an den Kunden fakturiert werden kdnnen, werden sie zusammen mit den geschatzten
Teilgewinnen als ,klnftige Forderungen aus Fertigungsauftrdgen” unter den Forderungen
ausgewiesen. Die Fakturierung dieser Betrdge ist vom Erreichen vertraglich festgelegter
GréBen (Meilensteine) abhangig. Die noch nicht abgerechneten kiinftigen Forderungen aus
Fertigungsauftragen enthalten unmittelbar zurechenbare Einzelkosten (Material- und
Personalkosten  sowie  Fremdleistungen) sowie in  angemessenem  Umfang
produktionsbezogene Gemeinkosten und den anteiligen Gewinn.

In den kiinftigen Forderungen aus Fertigungsauftragen sind auch Betrdge enthalten, die auf
von Kunden zu vertretenden Anderungen oder Fehlern hinsichtlich des Projektumfangs, auf
nachtraglichen, hinsichtlich Preis und Umfang noch nicht endgdltig vereinbarten
Anderungswiinschen oder auf sonstigen von Kunden verursachten, nicht vorhersehbaren
Zusatzaufwendungen und Anpassungen beruhen und die Durr diesen Kunden oder sonstigen
Dritten zu berechnen beabsichtigt. Diese Betrdge werden mit den zu erwartenden Werten
angesetzt, sofern ihre Realisierung wahrscheinlich ist und sie hinreichend zuverlassig
geschatzt werden kdnnen. Zusatzlich zu den aufgelaufenen Kosten werden keine Gewinne
ausgewiesen. Noch nicht endgiltig vereinbarte Auftragsdnderungen erfordern die
Verwendung von Schatzwerten. Dabei kann eine spatere Anpassung der geschétzten Ertrdge
aus den oben genannten Sachverhalten erforderlich werden.

Die POC-Methode und die ZP-Methode basieren auf Schatzungen. Aufgrund der hierbei
gegebenen Unsicherheiten ist es méglich, dass die Schatzungen der bis zur Fertigstellung
erforderlichen Aufwendungen einschlieBlich der Aufwendungen fir Vertragsstrafen und
Gewabhrleistungen nachtraglich berichtigt werden mussen. Derartige Berichtigungen von
Aufwendungen und Ertrdgen werden in der Periode ausgewiesen, in der der
Anpassungsbedarf festgestellt wird. Rickstellungen fir drohende Verluste werden in der
Periode bericksichtigt, in der die Verluste erkennbar werden.
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen werden mit den fortgefihrten Anschaffungskosten beziehungsweise mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Der Konzern bewertet die Einbringlichkeit
von Forderungen auf Grundlage einer Kombination von mehreren Faktoren. Fir den Fall,
dass Sachverhalte bekannt sind, die die Fahigkeit eines bestimmten Kunden, seinen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, mindern kdénnten, verbucht Durr eine
Einzelwertberichtigung bezlglich der falligen Betrdge und setzt die erfassten
Nettoforderungen auf den Betrag herab, der angemessenerweise als einbringbar erscheint.
Die Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden unter
Verwendung von Wertberichtigungskonten verbucht. Forderungen werden ausgebucht,
sobald sie uneinbringlich sind.

Die Einschatzung einzelner debitorischer Konten als Uberféllig beziehungsweise in Verzug
erfolgt durch das Management. Fir samtliche andere Kunden bildet der Konzern auf
Grundlage des Zeitraums, in dem die Forderungen Uberféllig sind, des aktuellen
Geschéftsumfelds und von Vergangenheitswerten pauschalierte Wertberichtigungen auf
zweifelhafte Forderungen. Den Risiken eines Forderungsausfalls wird durch ein zentrales
Monitoring und ein dezentrales Inkassomanagement begegnet. Es umfasst regelmaBige
Bonitatspriifungen, den Abschluss von Kreditversicherungen und - besonders im
Exportgeschéft - die Einrdumung von Akkreditiven.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bargeld, Sichteinlagen sowie andere
kurzfristige hochliquide finanzielle Vermdgenswerte mit einer urspriinglichen Falligkeit von
weniger als drei Monaten ab Erwerb und werden zum Nennwert angesetzt.

Kumuliertes lbriges Eigenkapital

In dieser Position werden erfolgsneutrale Verédnderungen des Eigenkapitals ausgewiesen,
soweit sie nicht auf Kapitaltransaktionen mit Anteilseignern (zum Beispiel Kapitalerhéhungen
oder Ausschittungen) beruhen. Hierzu zahlen der Unterschiedsbetrag aus der
Wahrungsumrechnung, aufgelaufene versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aus der Bewertung von Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen sowie unrealisierte
Gewinne und Verluste aus der Bewertung von zur VerauBerung verfigbaren Wertpapieren
sowie von derivativen Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert.

Fremdkapitalkosten im Zusammenhang mit der Finanzierung des Konzerns

GemaB IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” wurden die durch die Begebung
einer Anleihe entstandenen Fremdkapitalkosten in der Konzernbilanz passivisch von der
Anleihe gekirzt ausgewiesen. Die Amortisation der Fremdkapitalkosten — berechnet nach der
Effektivzinsmethode — erfolgt tber die Laufzeit der Anleihe.
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Die Kosten im Zusammenhang mit dem syndizierten Kredit werden in der Konzernbilanz als
sonstiger immaterieller Vermdgenswert ausgewiesen und entsprechend der Laufzeit des
syndizierten Kredits amortisiert.

Ruckstellungen

Die Altersversorgung erfolgt im Konzern auf Basis von Leistungs- und Beitragszusagen. Bei
den Beitragszusagen (,Defined Contribution Plans®) zahlt das Unternehmen aufgrund
gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen beziehungsweise auf freiwilliger Basis Beitrdge
an staatliche oder private Rentenversicherungstrager. Nach Zahlung der Beitrdge bestehen
for das Unternehmen keine weiteren Leistungsverpflichtungen.

Der (Uberwiegende Teil der betrieblichen Altersversorgungssysteme basiert auf
Leistungszusagen (,Defined Benefit Plans”), die den Beglnstigten grundsétzlich eine
lebenslang zahlbare monatliche Altersrente garantieren. Die Leistungszusagen sind sowohl
unternehmens- als auch mitarbeiterfinanziert.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen erfolgt nach dem in IAS 19
.Leistungen an Arbeithehmer® vorgeschriebenen versicherungsmathematischen Anwart-
schaftsbawertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode). Hierbei werden die zuklnftigen
Verpflichtungen auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen
Leistungsanspriiche bewertet. Bei der Bewertung werden Trendannahmen (zum Beispiel
beziiglich Gehaltsentwicklungen) fir die relevanten GréBen berlcksichtigt, die sich auf die
Leistungshdhe auswirken.

Bereits seit dem Geschéftsjahr 2005 wendet Dirr bei der Bewertung der
Pensionsverpflichtungen [AS 19 (lberarbeitet) an. Danach werden versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste ergebnisneutral und nach Abzug latenter Steuern im
Eigenkapital erfasst. Rickstellungen fur rickgedeckte Pensionsverpflichtungen werden nach
den Kriterien des I1AS 19 (Uberarbeitet) mit dem Planvermdgen saldiert.

Sonstige Ruckstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis
resultierende Verpflichtung gegeniber Dritten besteht, die Vermdgensabfliisse erwarten lasst
und zuverlassig ermittelbar ist. Sie stellen ungewisse Verpflichtungen dar, die mit bestmdglich
geschéatzten Betrdgen angesetzt werden. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von Uber
einem Jahr werden mit Marktzinssatzen abgezinst, die dem Risiko und dem Zeitraum bis zur
Erflllung entsprechen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingvertrdgen werden zu Leasingbeginn mit dem
Zeitwert des Leasinggegenstands oder mit dem niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen angesetzt (wir verweisen auf die vorgenannten Erlauterungen zu
den Leasingvereinbarungen); die dbrigen Verbindlichkeiten werden zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bilanziert.
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Latente Steuern

Latente Steuern werden auf Grundlage der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode nach
IAS 12 ,Ertragsteuern” gebildet. Danach werden latente Steuern grundsétzlich fir sémtliche
temporaren Bilanzierungs- und Bewertungsunterschiede zwischen den Wertansatzen nach
IFRS und den steuerlichen Wertansatzen gebildet. Sie werden nicht gebildet, wenn die
temporare Differenz aus einem Geschafts- oder Firmenwert oder aus dem erstmaligen
Ansatz anderer Vermdgenswerte und Schulden in einer Transaktion (soweit sie kein
Unternehmenszusammenschluss ist) entsteht, die sich weder auf das steuerliche noch auf
das handelsrechtliche Ergebnis auswirkt. Latente Steuerschulden werden fir zu versteuernde
temporéare Differenzen gebildet, die aus Anteilen an Tochtergesellschaften oder assoziierten
Unternehmen sowie aus Anteilen an Joint Ventures entstehen, es sei denn, die
Muttergesellschaft kann die Umkehrung der temporaren Differenz steuern und die temporére
Differenz wird sich in absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht umkehren. Dariiber hinaus werden
aktive latente Steuern flr kinftige Vermdgensvorteile aus steuerlichen Verlustvortrdgen und
nicht genutzten Steuergutschriften berlcksichtigt, wenn ihre Nutzung in hohem MaBe
gesichert erscheint.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt unter Berlicksichtigung der jeweiligen nationalen
Ertragsteuerséatze, die zum Realisierungszeitpunkt erwartet werden, auf Basis des geltenden
Steuerrechts beziehungsweise von sicher einzuschétzenden Steuerrechtsdnderungen.
Wertberichtigungen auf aktivische latente Steuern werden dann gebildet, wenn ein Verfall des
steuerlichen Vorteils wahrscheinlicher ist als dessen Nutzung.

Aktive und passive latente Steuern werden saldiert, wenn ein einklagbares Recht besteht,
tatsachliche Steuererstattungsanspriiche gegen tatséachliche Steuerschulden aufzurechnen,
und die latenten Steuern sich auf dasselbe Steuersubjekt und dieselbe Steuerbehdrde
beziehen. Latente Steuern werden als Steuerertrag oder -aufwand in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie betreffen erfolgsneutral unmittelbar im Eigenkapital
erfasste Posten; in diesem Fall werden die latenten Steuern ebenfalls erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst.

Eventualverbindlichkeiten

Als Eventualverbindlichkeiten werden Verbindlichkeiten ausgewiesen, die aus einer
moglichen Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses resultieren und deren
Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kinftiger
Ereignisse bedingt ist, die nicht vollstdndig in der Kontrolle des Unternehmens stehen.
Eventualverbindlichkeiten kbnnen auch aus einer gegenwartigen Verpflichtung entstehen, die
auf vergangenen Ereignissen beruht, jedoch nicht erfasst wurde, weil

- der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen mit der Erfillung dieser
Verpflichtung nicht wahrscheinlich ist oder

- die Héhe der Verpflichtung nicht ausreichend zuverlassig geschatzt werden kann.

Wenn der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftichem Nutzen fir die Gesellschaft
unwahrscheinlich ist, wird keine Eventualverbindlichkeit offengelegt.
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Forschungs- und nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten

Die Forschungs- und die nicht aktivierungsféhigen Entwicklungskosten werden zum Zeitpunkt
ihrer Entstehung erfolgswirksam erfasst.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 ,Ergebnis je Aktie” ermittelt. Es resultiert aus der
Division des Ergebnisanteils der Aktionare der Dirr AG durch den gewogenen Durchschnitt
der Zahl der ausgegebenen Aktien. Die Berechnung ist in nachfolgender Ubersicht
dargestellt. In den Geschéftsjahren 2009 und 2008 gab es keine Verwasserungseffekte.

3.11 Ergebnis je Aktie

Angaben in Tsd. € (ausgenommen Angaben je Aktie) 2009 2008

Ergebnisanteil auf Anteilseigner der Dirr AG entfallend -26.882 42.429
davon fortgefUhrte Aktivitaten -26.882 29.873
davon nicht fortgefiihrte Aktivitaten - 12.556
Ausgegebene Aktienzahl in Tsd. (gewogener Durchschnitt) 17.300,5 16.535,8
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) -1,55 2,57
davon fortgeflhrte Aktivitaten -1,55 1,81
davon nicht fortgefihrte Aktivitaten - 0,76

Verwendung von Schatzungen und Ermessensentscheidungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses gemaf den IFRS-Regelungen macht Annahmen und
Schatzungen erforderlich, die die bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, die Angabe
von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrdgen und
Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatséchlichen Betrdge kénnen
von den Schatzungen abweichen.
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Ermessensentscheidungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat die
Unternehmensleitung folgende Ermessensentscheidungen getroffen, die die Betrdge im
Abschluss wesentlich beeinflussen:

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen — Konzern als Leasinggeber

Der Konzern hat Leasingvertrdge zur gewerblichen Vermietung seiner als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien abgeschlossen. Dabei wurde festgestellt, dass alle maBgeblichen
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum dieser im Rahmen von Operating-
Leasingverhaltnissen vermieteten Immobilien verbunden sind, im Konzern verbleiben.

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen — Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat Leasingvertrage zur Anmietung von Immobilien geschlossen. Dabei wurde
festgestellt, dass die mit dem Eigentum an diesen im Rahmen von Operating-
Leasingverhaltnissen angemieteten Immobilien verbundenen maBgeblichen Chancen und
Risiken bei den vermietenden Zweckgesellschaften verbleiben.

Konsolidierung von Zweckgesellschaften

Zur  Durchfihrung der vorstehend genannten Leasingvertrdge wurden  zwei
Objektgesellschaften gegriindet. Dirr verfligt bei keiner der Objektgesellschaften Uber die
Mdglichkeit, die Finanz- und Geschaftspolitik zu bestimmen. Auch aufgrund der Chancen-
und Risiken-Strukturen der Zweckgesellschaften scheidet eine Konsolidierung aus.

Schétzungen und Annahmen

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende
wesentliche Quellen von Schéatzungsunsicherheiten, aufgrund derer sich im néchsten
Geschaftsjahr das Risiko einer Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und
Schulden ergeben kdnnte, werden nachstehend erlautert.

Kinftige Forderungen aus Auftragsfertigung

Kundenspezifische Fertigungsauftrage machen den GroBteil des Geschéafts von Dirr aus. Die
Umsatzrealisierung und die Bilanzierung von Forderungen aus Fertigungsauftradgen erfolgen
in der Regel gemaB dem Leistungsfortschritt (Percentage-of-Completion-Methode).
Wesentlich hierbei ist die préazise Einschatzung des Fertigstellungsgrads. Zu den
maBgeblichen Schétzgr6Ben zahlen vor allem die Gesamtauftragserlése und -kosten, die
weiteren bis zur Fertigstellung anfallenden Kosten sowie Auftragsrisiken. Diese Schatzungen
werden kontinuierlich Uberprift und angepasst.

Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jéhrlich, ob der Geschéfts- oder Firmenwert
wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung der Nutzungswerte der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet
ist. Dazu muss die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kinftigen Cashflows der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten schatzen und dariiber hinaus einen angemessenen
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Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Der Buchwert des
Geschafts- oder Firmenwerts betrug zum 31. Dezember 2009 271.264 Tsd. € (Vorjahr:
265.974 Tsd. €). Fir weitere Informationen wird auf Textziffer 19 verwiesen.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen wird anhand versicherungsmathematischer
Berechnungen ermittelt. Diese erfolgen auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf
Abzinsungssédtze, erwartete Ertrdge aus Planvermdgen, kinftige Lohn- und
Gehaltssteigerungen, Sterblichkeit und kinftige Rentensteigerungen. Die angesetzten
Abzinsungssatze basieren auf den Renditen flr erstrangige festverzinsliche
Unternehmensanleihen. Die erwartete langfristige Verzinsung des Fondsvermdgens wird auf
der Grundlage historischer langfristiger Renditen und der Struktur des Portfolios festgelegt.
Entsprechend der langfristigen Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche Annahmen
wesentlichen Unsicherheiten. Die Riickstellung fir Pensionsverpflichtungen betrug zum 31.
Dezember 2009 55.144 Tsd. € (Vorjahr: 52.222 Tsd. €). Fir weitere Informationen wird auf
Textziffer 27 verwiesen.

Entwicklungskosten

Entwicklungskosten werden entsprechend der unter Texiziffer 7 dargestellten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethode aktiviert. Zur Ermittlung der zu aktivierenden Betrdge hat die
Unternehmensleitung Annahmen Uber die Hb6he der erwarteten kinftigen Cashflows aus
Vermdgenswerten, lber die anzuwendenden Zinssatze und lber den Zeitraum des Zuflusses
von erwarteten zuklnftigen Cashflows, die die Vermdgenswerte generieren, vorzunehmen.
Der Buchwert der aktivierten Entwicklungskosten betrug zum 31. Dezember 2009 13.812
Tsd. € (Vorjahr: 14.963 Tsd. €).

Verkaufsoption (dber die im Besitz der Minderheitsgesellschafter  befindlichen
Geschéftsanteile der CPM S.p.A.

Im Rahmen der erstmaligen Vollkonsolidierung der CPM S.p.A. im Geschéftsjahr 2007 wurde
eine Verkaufsoption der Minderheitsgesellschafter Uber deren Geschaftsanteile nach IAS 32
zum Zeitwert bewertet und als sonstige Verbindlichkeit bilanziert. Der Zeitwert wird zu jedem
Bilanzstichtag ermittelt. Dies erfordert eine Schatzung der zukinftigen Ertrdge der CPM
S.p.A. Zum 31. Dezember 2009 betrug der Zeitwert der Option 5.650 Tsd. € (Vorjahr: 6.394
Tsd. €).

Schétzungen und Annahmen sind zudem erforderlich fir die Bilanzierung und Bewertung von
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen (wir verweisen auf Textziffer 39) sowie far
Eventualverbindlichkeiten und sonstige Ruckstellungen; ferner bei der Bestimmung des
beizulegenden Werts langlebiger Sachanlagen und immaterieller Vermdgenswerte sowie
beim Ansatz latenter Steuern auf steuerliche Verlustvortrédge (wir verweisen auf Textziffer 18).
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Erlauterungen der Abschlussposten

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

8. Umsatzerlose

3.12 Umsatzerlése

Angaben in Tsd. € 2009 2008

Umsatzerlése aus Auftragsfertigung 763.201 1.158.057
Erlése aus Service- und Dienstleistungsgeschaft 263.292 395.934
Ubrige Umsatzerlése 51.139 48.782

1.077.632 1.602.773

9. Umsatzkosten

Die Umsatzkosten umfassen die gesamten Anschaffungs- und Herstellungskosten, die flr die
verkauften Produkte und Dienstleistungen anfallen. Sie betrugen im Geschéftsjahr 2009
856.544 Tsd. € (Vorjahr: 1.317.538 Tsd. €), was in einer Bruttomarge von 20,5% (Vorjahr:
17,8%)  resultiert. In  den Umsatzkosten  sind  im Berichtsjahr ~ zudem
Finanzierungsaufwendungen in Héhe von 682 Tsd. € enthalten, die im Rahmen der
Anwendung des IAS 23 ,Fremdkapitalkosten® erfasst wurden. Weitere Informationen hierzu
sind unter Textziffer 35 dargestellt.

10. Vertriebskosten

Die  Vertriebskosten  umfassen alle  verursachten  Vertriebseinzelkosten  und
Vertriebsgemeinkosten. Darunter fallen grundsatzlich alle Personal-, Material- und
Abschreibungsaufwendungen sowie sonstige Aufwendungen des Vertriebsbereichs. Zudem
sind in den Vertriebskosten Aufwendungen fir Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen enthalten. Die Vertriebskosten betrugen im Geschéftsjahr 2009
93.448 Tsd. € (Vorjahr: 98.257 Tsd. €).

11. Allgemeine Verwaltungskosten

Die allgemeinen Verwaltungskosten umfassen die Personal- und Sachkosten der zentralen
Verwaltungsbereiche, die nicht mit Auftragsabwicklung, Produktion, Vertrieb oder Forschung
und Entwicklung in Verbindung stehen. Sie betrugen im Geschéftsjahr 2009 77.985 Tsd. €
(Vorjahr: 86.775 Tsd. €).
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12. Personalaufwendungen

In den Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung sind die folgenden
Personalaufwendungen enthalten:

3.13 Personalaufwendungen

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Léhne und Gehalter 275.268 310.077
Sozialaufwendungen 61.145 67.018
336.413 377.095
davon Altersversorgung 6.320 6.743

In den Personalaufwendungen sind pauschalierte Erstattungen der Bundesagentur fir Arbeit
in Héhe von 506 Tsd. € (Vorjahr: 0 Tsd. €) enthalten. Diese Erstattungen erfolgten flr die von
Darr zu tragenden Aufwendungen zur Sozialversicherung im Rahmen der Kurzarbeit bei
diversen deutschen Gesellschaften. GemaB IAS 20 ,Bilanzierung und Darstellung von
Zuwendungen der Ooffentlichen Hand“ werden diese Erstattungen mit den jeweiligen
Aufwendungen saldiert ausgewiesen.

13. Materialaufwendungen

In Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung sind Materialaufwendungen von
622.604 Tsd. € (Vorjahr: 1.038.221 Tsd. €) enthalten.
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14. Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

3.14 Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Sonstige betriebliche Ertrage
Wéhrungsgewinne 21.790 21.952
Ertrdge aus der Weiterbelastung von Aufwendungen fir das
Neubauprojekt Campus 45.248 4.856
Auflésung von Riickstellungen 7 867
Buchgewinne aus dem Abgang von Anlagevermdgen 477 4157
Ertrdge aus dem Verkauf bzw. der Liquidation von
Gesellschaften - 117
Ubrige 4.610 5.678
72.132 37.627
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Wahrungsverluste 22.482 26.086
Aufwendungen fiir das Neubauprojekt Campus 48.524 6.966
Buchverluste aus dem Abgang von Anlagevermbgen 441 287
Wertminderung von sonstigen kurzfristigen Vermégenswerten 39 12
Ubrige 3.189 7.738
74.675 41.089
15. Ergebnis aus Restrukturierung/belastenden Vertrdgen und auBerplanmaBiger

Abschreibung/Zuschreibung

Ergebnis aus Restrukturierung

Aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Lage wurde im Geschéftsjahr 2009 entschieden, diverse
RestrukturierungsmaBnahmen durchzufihren. Davon waren beide Unternehmensbereiche
betroffen. Flr entsprechende MaBnahmen fielen im Berichtsjahr Aufwendungen in Héhe von
15.944 Tsd. € an. Gegenlaufig wirkte sich die Auflésung einer Drohverlustriickstellung in
Hoéhe von 1.391 Tsd. € bei der Schenck Technologie- und Industriepark GmbH aus. Grund
hierflir war eine deutlich verbesserte Vermietungssituation.

Aus dem im Jahr 2007 abgeschlossenen Konzernprogramm FOCUS resultieren im
Berichtsjahr lediglich Verbrduche oder Auflésungen der in Vorjahren gebildeten
Verbindlichkeiten.
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Im Geschéftsjahr 2008 wurde entschieden, den defizitdren Bereich Endmontage-
Fordertechnik zu redimensionieren. Fir die eingeleiteten Kapazitatsreduzierungen in
Frankreich und den USA fielen im Jahr 2008 Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von
4.391 Tsd. € an.

Der Saldo aus Restrukturierungsaufwendungen einerseits und dem Ertrag aus der Auflésung
nicht mehr benétigter Verbindlichkeiten fir RestrukturierungsmaBnahmen andererseits belief
sich im Berichtsjahr auf -14.334 Tsd. € (Vorjahr: -3.294 Tsd. €). Von diesem Betrag entfallen
Aufwendungen in Hohe von 6.206 Tsd. € auf bereits im Geschéaftsjahr 2009 umgesetzte
MaBnahmen. Die restlichen Aufwendungen und Ertrage resultieren aus der Veranderung der
sonstigen Verbindlichkeiten.

3.15 Entwicklung der Verbindlichkeiten fiir RestrukturierungsmafBnahmen

Angaben in Tsd. € Paint and Measuring Ddirr-
Assembly and Process Konzern
Systems Systems
Stand 1. Januar 2008 3.450 5.733 9.183
Umgliederungen -71 71 -
Wahrungsdifferenz -31 -3 -34
Verbrauch 1.303 505 1.808
Auflésung 737 377 1.114
Zugang 3.543 4 3.547
Stand 31. Dezember 2008 4.851 4.923 9.774
Wahrungsdifferenz - -2 -2
Verbrauch 3.351 478 3.829
Auflésung 72 1.538 1.610
Zugang 8.907 831 9.738
Stand 31. Dezember 2009 10.335 3.736 14.071

Ergebnis aus auBerplanméBiger Abschreibung/Zuschreibung

Im Berichtsjahr schrieb die Durr Ecoclean S.A.S., Loué, Frankreich eine Immobilie
auBerplanmaBig um 1.240 Tsd. € auf den Marktwert ab. Die Ermittlung dieses Werts basierte
auf einer Marktpreisanalyse vergleichbarer Industrieimmobilien in dieser Region. Die Ubrigen
auBerplanmaBigen Wertberichtigungen in H&he von insgesamt 207 Tsd. € betreffen
verschiedene Vermdgenswerte des Anlagevermdgens in Deutschland und den USA.

Von den auBerplanmaBigen Abschreibungen entfallen 84 Tsd. € auf den
Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems und 1.363 Tsd. € auf den
Unternehmensbereich Measuring and Process Systems.
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Durch den Zugang weiterer Gebaude sowie den Abgang eines Geb&udes hat sich bei den als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien der Schenck Technologie- und Industriepark GmbH
in Darmstadt, die dem Unternehmensbereich Measuring and Process Systems zugerechnet
wird, im Geschaftsjahr 2008 die Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
geandert. Aufgrund der fortgesetzt positiven Vermietungssituation im Jahr 2008 ging die
Gesellschaft von einer dauerhaften Werterh6hung aus. Vor diesem Hintergrund waren die
Grunde fir den friheren Abwertungsbedarf nicht mehr gegeben; folglich nahm die
Gesellschaft im Vorjahr eine Zuschreibung in Héhe von 4.324 Tsd. € auf den Buchwert vor,
der unter Berlicksichtigung planmaBiger Abschreibungen bestimmt worden ware, ware keine
auBerplanméaBige  Abschreibung durchgefihrt worden. Gegenlaufig wurde eine
auBerplanmaBige Abschreibung von 33 Tsd. € auf eine Magnettraverse vorgenommen.

Des Weiteren ergab die Berechnung des Nutzungswerts eines Gebdudes am Standort
Darmstadt, das als Finanzierungsleasing bilanziert ist, dass der Grund fir die im Jahr 2005
vorgenommene auBerplanmaBige Abschreibung nicht mehr gegeben ist. Folglich hat die
Gesellschaft im Geschéftsjahr 2008 eine Zuschreibung in Héhe von 562 Tsd. € auf den
Buchwert vorgenommen, der unter Berlicksichtigung planmaBiger Abschreibungen bestimmt
worden ware, ware keine auBerplanméaBige Abschreibung durchgefiihrt worden.

Im Geschaftsjahr 2007 fihrte die weitere Nutzbarkeit von im Jahr 2005 abgeschriebenen
Mietereinbauten in einer Lagerhalle in Polen zu einer Wertaufholung von 131 Tsd. €. Im
Geschaftsjahr 2008 wurde entschieden, die Mietvertrdge fiir die Lagerhalle vorzeitig zu
kiindigen. Daher erfolgte 2008 eine auBerplanmaBige Abschreibung der Mietereinbauten in
Héhe von 112 Tsd. €.

Bei einer Aufteilung des saldierten Aufwands aus Restrukturierung/belastenden Vertragen
sowie des Ergebnisses aus auBerplanmaBiger Abschreibung/Zuschreibung auf die einzelnen
Funktionskosten ergébe sich folgender Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung:
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3.16 Gewinn- und Verlustrechnung (bereinigt)

Angaben in Tsd. €

Umsatzerlése
(2008)
Umsatzkosten
(2008)

Bruttoergebnis vom
Umsatz

(2008)
Vertriebskosten
(2008)

Allgemeine
Verwaltungskosten

(2008)

Forschungs- und Entwick-
lungskosten

(2008)

Sonstige betriebliche
Ertrége

(2008)

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

(2008)

(2008)

Ergebnis aus Restrukturie-

rung/belastenden Vertragen

(2008)

Ergebnis aus
auBerplanmaBiger

Abschreibung/Zuschreibung

(2008)
EBIT
(2008)

Gewinn-und Ergebnis aus Ergebnis aus Gewinn- und

Verlustrech-  Restrukturie-  auBerplan- Verlust-

nung (wie rung/belas- maBiger Ab- rechnung
berichtet) tenden schreibung/  (Ubergeleitet)

Vertragen Zuschrei-
bung

1.077.632 - - 1.077.632
(1.602.773) - - (1.602.773)
-856.544 -9.008 -1.290 -866.842
(-1.317.538) (-2.321) (4.179)  (-1.315.680)
221.088 -9.008 -1.290 210.790
(285.235) (-2.321) (4.179) (287.093)
-93.448 -3.325 - -96.773
(-98.257) (-541) (-) (-98.798)
-77.985 -1.838 -73 -79.896
(-86.775) (-432) (562) (-86.645)
-25.605 -163 -84 -25.852
(-25.528) (-) (-) (-25.528)
72132 - - 72132
(37.627) (-) (-) (37.627)
-74.675 - - -74.675
(-41.089) (-) (-) (-41.089)
21.507 -14.334 -1.447 5.726
(71.213) (-3.294) (4.741) (72.660)
-14.334 14.334 - -
(-3.294) (3.294) (-) (-)
-1.447 - 1.447 -
(4.741) (-) (-4.741) (-)
5.726 - - 5.726
(72.660) () () (72.660)
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16. Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

Das Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen betrug 985 Tsd. € (Vorjahr: 3.040 Tsd.
€). Es beinhaltet die Ergebnisanteile aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode.
Fremdwahrungseffekte wurden im kumulierten Gbrigen Eigenkapital erfolgsneutral erfasst.

17. Zinsergebnis

3.17 Zinsergebnis

Angaben in Tsd. €

Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
davon:

PlanmaBige Amortisation von Transaktionskosten /
Disagio aus Begebung einer Anleihe und Aufnahme
eines syndizierten Kredits

Einmalige Effekte durch vorzeitige Ablésung des
syndizierten Kredits sowie Teilrlickzahlung der Anleihe

Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing
Sonstige Zinsaufwendungen

Zinsergebnis

davon aus Finanzinstrumenten der Bewertungskategorien
geman IAS 39:

Kredite und Forderungen (fortgefihrte Anschaffungskosten)
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten

2009 2008
2.208 4.767
-21.145 -34.080
-4.014 -3.050
- -9.388
-310 -392
-16.821 -21.250
-18.937 -29.313
2.187 4.750
21 17
-21.051 -33.998

Die sonstigen Zinsaufwendungen enthalten zudem den Nettozinsaufwand von 245 Tsd. €
(Vorjahr: 82 Tsd. €) aus den Zins-/Wahrungsswaps, die zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert werden. Einzelheiten zur Finanzierungsstruktur des Konzerns sind unter Textziffer

29 dargestellt.
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Der Zinsaufwand wurde im Berichtsjahr im Rahmen der Anwendung des I|AS 23
.Fremdkapitalkosten® um Finanzierungsaufwendungen im Zusammenhang mit der
langfristigen  Auftragsfertigung in  Héhe wvon 682 Tsd. € verringert. Diese
Finanzierungsaufwendungen wurden in den Umsatzkosten erfasst. Der zugrunde gelegte
Finanzierungssatz betragt fir das Geschéftsjahr 2009 11,23 %. Weitere Informationen hierzu
sind unter Textziffer 35 dargestellt.

18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag umfassen die inldndische Kérperschaftsteuer
einschlieBlich Solidaritatszuschlag, die Gewerbeertragsteuer sowie vergleichbare Steuern der
ausléndischen Tochtergesellschaften. Der Steuerertrag fir die nicht fortgefihrten Aktivitadten
wird unter Textziffer 6 erldutert.

Fir die Berechnung der inlandischen latenten Steuern wird ein Steuersatz von 29,9%
(Vorjahr: 29,9%) herangezogen.

3.18 Zusammensetzung des Ertragsteueraufwands

Angaben in Tsd. € 2009 2008

Tatséchliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ertragsteueraufwand Berichtsjahr 12.366 15.620
Anpassung Steueraufwand Vorjahre -2.114 -14.034
Im Eigenkapital verrechnete Steuern auf Transaktionskosten - 118
10.252 1.704
Latente Steuern
Entstehung und Umkehrung temporéarer Differenzen 3.262 -1.250
Gesamtsteueraufwand 13.514 454
Abzlglich Steuerertrag aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten - -12.207
Ausgewiesener Steueraufwand 13.514 12.661

Ein latenter Steueranspruch fir den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verlustvortrage
ist nach IAS 12 nur in dem Umfang zu bilanzieren, in dem es wahrscheinlich ist, dass
zukinftig zu versteuerndes Ergebnis zur Verflgung stehen wird, gegen das die noch nicht
genutzten steuerlichen Verluste verrechnet werden kénnen. Dirr geht dabei von einem
Planungshorizont von drei Jahren aus und berlcksichtigt die in Deutschland anzuwendende
Mindestbesteuerung bei der Bestimmung der Verlustnutzungsmaéglichkeiten. Dieser Ansatz
fohrt im Inland zu einer Wertberichtigung auf Verlustvortrage von 3.792 Tsd. €, wahrend im
Vorjahr ein Ertrag von 3.312 Tsd. € bilanziert wurde. In weiteren Steuergebieten werden
aufgrund kumulativer Verluste der letzten drei Jahre nach wie vor keine latenten Steuern auf
Verlustvortrage aktiviert.
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Zudem bestehen weitere Wertberichtigungen auf aktive latente Steuern in Héhe von 4.072
Tsd. €, die hauptsachlich bei amerikanischen Tochtergesellschaften vorgenommen wurden.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden erstmalig Wechselkurseffekte auf latente Steuern separat
ausgewiesen. Der Ausweis fir 2008 wurde entsprechend angepasst.

Die folgende Tabelle leitet den theoretischen Ertragsteueraufwand auf den tatsachlich
ausgewiesenen Steueraufwand Uber. Die Uberleitung basiert auf der inldndischen
Gesamtsteuerbelastung von 29,9% (Vorjahr: 29,9%).

3.19 Uberleitung Ertragsteueraufwand

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgeflihrten Aktivitaten -12.226 46.387
Ergebnis vor Ertragsteuern aus nicht fortgefihrten - 349
Aktivitaten

Ergebnis vor Ertragsteuern -12.226 46.736

Theoretischer Ertragsteuerertrag/-aufwand in

Deutschland von 29,9% -3.656 13.974
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen laufenden

und latenten Steuern -2.223 -14.035
Steuerlich nicht abzugsféhige Betriebsausgaben 4.602 4.345
Besteuerungsunterschied Ausland -181 -240
Nicht aktivierte latente Steuern insbesondere auf

Verlustvortrage 7.242 5.632
Nutzung von nicht bilanzierten Verlustvortragen - -6.352
Veranderung der Wertberichtigung auf aktive latente

Steuern 7.864 561
Nachaktivierung von latenten Steuern auf Verlustvortrage - -3.312
Steuerfreie Ertrage -680 -429
Sonstiges 546 310
Effektiver Ertragsteueraufwand des Diirr-Konzerns 13.514 454

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Ertragsteueraufwand 13.514 12.661

Nicht fortgefiihrten Aktivitdten zuzurechnende
tatséchliche Ertragsteuern - -12.207
13.514 454
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3.20 Aktive und passive latente Steuern

Angaben in Tsd. €

Latente
Ertragsteueranspriiche

Bilanzierung von
immateriellen
Vermdgenswerten

Neubewertungder
Grundstlicke und Gebaude

Neubewertung von
Finanzanlagen

Wertberichtigungen auf
Forderungen

Zins-/Wahrungsgeschéfte

Langfristige
Auftragsfertigung

Pensionen

Restrukturierungen,
steuerlich nicht zuléssige
Rickstellungen

Steuerliche Zins- und
Verlustvortrage

Summe aktive latente
Ertragsteueranspriiche vor
Wertberichtigungen

Wertberichtigungen

Summe aktive latente
Steueranspriiche

Saldierungen

Alle aktiven latenten Steuern

Konzernbilanz

2009 2008
1.782 306
96 774
1.370 1.321
397 606
1.026 1.300
3.216 1.622
8.032 6.371
1.313 1.449
16.635 24.723
33.867 38.472
-18.265 -10.401
15.602 28.071
-10.266 -23.355
5.336 4.716

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

2009

1.476

-678

49

-209

1.594
1.372

-136

-8.088

-7.864

2008

-141

66

171
617

49
1.856

-766

5.226

-561
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Latente
Ertragsteuerschulden

Bilanzierung von
immateriellen
Vermdgenswerten

Aktivierte
Entwicklungskosten

Steuerlich absetzbare
Abschreibungen auf
Geschéfts- oder
Firmenwerte

Neubewertung der
Grundstiicke und Gebaude

Neubewertung von
Finanzanlagen

Langfristige
Auftragsfertigung
Amortisation der Kosten fir

Anleihe und syndizierten
Kredit

Summe passive latente
Steuern

Saldierungen

Alle passiven latenten
Steuern

Wéhrungseffekte, die im
Eigenkapital ausgewiesen
werden

-557

-2.994

-1.769

-986

-3.328

-1.411

-33.146

-42.868

10.266

23.355

-22.880

-19.513

429

334

-1.353

-151

-269

11.090

-358

-432

-518

-3.130

1.089

-3.397

173

591

Latenter
Ertragsteueraufwand

-3.262

1.250

Die Wahrungseffekte von -432 Tsd. € (Vorjahr: 591 Tsd. €) korrigieren die rechnerischen
Differenzen der in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen latenten Steuern.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden latente Steuern in H6he von 83 Tsd. € (Vorjahr: -970 Tsd. €)

erfolgsneutral erfasst.

Eine Verrechnung latenter Steueranspriiche und -schulden erfolgt, wenn eine Aufrechnung
tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden einklagbar ist.
Ferner missen sich die Steueranspriiche und
Steuersubjekts beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden.
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Die Verlustvortrage, fir die keine aktiven latenten Steuern bilanziert wurden, betrugen
200.367 Tsd. € (Vorjahr: 161.019 Tsd. €). Die Erhéhung entféllt im Wesentlichen auf erhéhte
laufende Verluste. Davon verfallen Verlustvortrage in H6he von 695 Tsd. € (Vorjahr: 6.011
Tsd. €) innerhalb der nachsten finf Jahre und in Héhe von 81.239 Tsd. € innerhalb der
nachsten 20 Jahre (Vorjahr: 67.313 Tsd. €). Die restlichen Verlustvortrdge sind zur Zeit
unverfallbar.

Die ausschuttbaren Ruicklagen auslédndischer Tochtergesellschaften beliefen sich zum
31. Dezember 2009 auf rund 71.754 Tsd. € (Vorjahr: 92.939 Tsd. €). Da die Durr AG
beabsichtigt, diese Gewinne auf unabsehbare Zeit zu reinvestieren, wurden keine
steuerlichen  Konsequenzen aus  mdglichen  Ausschittungen  beziehungsweise
Dividendenzahlungen  ausléndischer  Tochtergesellschaften im  Konzernabschluss
berlcksichtigt.

Die Auswirkungen aufgrund der Nachversteuerung und der Anpassung des Korperschaft-
steuerguthabens fuhren saldiert zu einem Ertrag von 15 Tsd. € (Vorjahr: Aufwand von 53 Tsd.
€).
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Erlduterungen zur Konzernbilanz: Aktiva

19. Immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen

Einzelheiten zu Veranderungen der immateriellen Vermdgenswerte und Sachanlagen des
Konzerns sind aus der Entwicklung der langfristigen Konzernvermdgenswerte unter Textziffer
42 ersichtlich.

Die geleisteten Anzahlungen betreffen ausschlieBlich Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte sowie Sachanlagen. Als Anlagen im Bau sind
Sachanlagen aktiviert, fir deren Herstellung bereits Kosten aus Eigen- und/oder
Fremdleistung angefallen sind, die bis zum Bilanzstichtag aber noch nicht fertig gestellt
wurden.

Die planméaBigen Abschreibungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in folgenden
Funktionskosten ausgewiesen:

3.21 PlanméaBige Abschreibungen

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Summe Summe
Immate- plan- Immate- plan-
rielle Ver- maBige rielle Ver- maBige
mogens- Sach-  Abschrei- mobgens- Sach-  Abschrei-
werte  anlagen bung werte  anlagen bung
Umsatzkosten 789 6.503 7.292 789 6.162 6.951
Vertriebskosten 198 566 764 122 549 671
Allgemeine
Verwaltungskosten 2.931 2.997 5.928 2.638 2.268 4.906
Forschungs- und
Entwicklungskosten 3.658 705 4.363 3.356 1.252 4.608
Sonstige betriebliche
Aufwendungen 7 56 63 15 41 56
Zinsaufwendungen 2.790 - 2.790 1.970 - 1.970
10.373 10.827 21.200 8.890 10.272 19.162

Im Berichtsjahr wurden auBerplanmé&Bige Abschreibungen in Hbéhe von 1.447 Tsd. €
vorgenommen, die in Héhe von 1.240 Tsd. € auf ein Grundstick und Geb&ude bei der Diirr
Ecoclean S.A.S. in Frankreich entfielen. Die Ubrigen auBerplanmaBigen Wertberichtigungen
in H6he von 207 Tsd. € betreffen verschiedene Vermdgenswerte des Anlagevermdgens in
Deutschland und den USA.

Im Vorjahr wurden auBerplanmaBige Abschreibungen sowie Zuschreibungen auf den
erzielbaren Betrag der betroffenen Vermdgenswerte vorgenommen. Der erzielbare Betrag
wurde grundsatzlich auf Basis der Nutzungswerte und auf Ebene der
zahlungsmittelgenerierenden  Einheit ermittelt. Lediglich bei der Ermittlung des

F-50



Zuschreibungsbedarfs bei den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurde der
erzielbare Betrag auf Basis der Zeitwerte ermittelt. Um den Einblick in die Ertragslage zu
verbessern, wurde ein gesonderter Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung
vorgenommen. Flr weitere Informationen verweisen wir auf Textziffer 15.

Werthaltigkeitstest von Geschéfts- oder Firmenwerten

Der im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbene Geschéfts- oder
Firmenwert wird zur Uberprifung der Werthaltigkeit den zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet. Als zahlungsmittelgenerierende Einheiten hat Dirr die
Geschaftsbereiche innerhalb der Unternehmensbereiche Paint and Assembly Systems und
Measuring and Process Systems definiert. Das Berechnungsschema ist far alle
zahlungsmittelgenerierende Einheiten identisch, da die wesentlichen Parameter alle
Geschaftsbereiche gleichermaBen betreffen.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird durch die Berechnung
eines Nutzungswerts ermittelt. Diese Berechnung basiert auf Cashflow-Prognosen, die auf
von der Geschéftsfihrung fir einen Zeitraum von drei Jahren genehmigten Finanzpléanen
beruhen. Der fiir die Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz vor Steuern lag im
Berichtsjahr zwischen 10,49% und 10,74% (Vorjahr: 10,00% bis 10,17%). Cashflows nach
dem Zeitraum von drei Jahren werden mit einer Wachstumsrate von 1,5% (Vorjahr: 1,5%)
extrapoliert, die sich an der langfristigen Wachstumsrate der Geschéaftsbereiche orientiert.

Geplante Bruttogewinnmargen

Die geplanten Bruttogewinnmargen werden im Rahmen der Bottom-up-Planung durch die
Tochtergesellschaften und Geschaftsbereiche ermittelt. Sie basieren auf den im
vorangegangenen Geschéftsjahr ermittelten Werten unter Berlcksichtigung erwarteter
Effizienzsteigerungen.

Kapitalkosten (Abzinsungssatz)

Die Kapitalkosten ergeben sich aus dem gewogenen Mittel der Fremd- und
Eigenkapitalkosten vor Steuern. Im Rahmen der Berechnung der Eigenkapitalkosten wird ein
Betafaktor berlcksichtigt, der sich aus Kapitalmarktdaten und der Kapitalstruktur
vergleichbarer Unternehmen von Darr ergibt. Die Fremdkapitalkosten basieren auf einem
Basiszinssatz fur quasisichere Anleihen und einem Aufschlag, der aus dem Kredit-Rating
vergleichbarer Unternehmen ermittelt wird.

Preissteigerung von Rohstoffen

Zur Bestimmung der Preissteigerung von Rohstoffen werden die prognostizierten Preisindizes
der Lander zugrunde gelegt, aus denen die Rohstoffe durch die jeweiligen
Tochtergesellschaften bezogen werden.
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Steigerung von Gehaltskosten

Die deutschen Tochtergesellschaften haben fiir die Dreijahresplanung Gehaltssteigerungen
ab 2011 von 2,5% beziehungsweise 3,5% p.a. (Vorjahr: 4,5% p.a.) unterstellt. Alle
auslandischen Tochtergesellschaften haben flr die jeweilige Planungsperiode ihre jeweiligen
nationalen Steigerungsraten verwendet.

Sensitivititsanalyse von Geschafts- oder Firmenwerten

Aufgrund der konjunkturellen Abschwachung in der Automobil- beziehungsweise
Zulieferindustrie hat Durr Sensitivitditsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen aus
Verminderungen der geplanten Ergebnisse vor Zinsen und Steuern (EBIT) in allen Planjahren
ab 2010 um 10% gegendber den verabschiedeten Unternehmensplanungen, die
Auswirkungen aus einem um weitere 0,5 Prozentpunkte erhdhten Abzinsungssatz sowie die
Auswirkungen aus einer Verringerung der Wachstumsrate auf 1,0% auf die Werthaltigkeit der
Geschéfts- oder Firmenwerte in den Geschaftsbereichen untersuchen.

Die Sensitivitditsanalysen haben ergeben, dass aus heutiger Sicht auch dann kein
Wertminderungsbedarf bei den Geschéfts- oder Firmenwerten besteht, wenn eine deutlich
schwéachere wirtschaftliche Entwicklung eintreten wirde, als derzeit in den Planungen von
Duirr abgebildet oder sich die Zinserwartungen so entwickelt hatten, dass von einem hdheren
Abzinsungssatz hatte ausgegangen werden mussen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Geschafts- oder Firmenwerte nach
Geschafts- und Unternehmensbereichen. Zum Jahresbeginn 2008 wurde das
Produktgeschéft mit Montage-, Beflll- und Priftechnik aus dem zwischenzeitlich aufgelésten
Geschaftsbereich Factory Assembly Systems ausgegliedert, der Bestandteil des
Unternehmensbereichs Paint and Assembly Systems war. Gemeinsam mit dem bisherigen
Geschaftsbereich Balancing and Diagnostic Systems (Auswucht- und Diagnosetechnik) bildet
es nun den neu formierten Geschéaftsbereich Balancing and Assembly Products, der Teil des
Unternehmensbereichs Measuring and Process Systems ist. Die betreffenden Geschéfts-
oder Firmenwerte wurden entsprechend umgegliedert.
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3.22 Entwicklung der Geschéfts- oder Firmenwerte

Buch- Umglie- Ande- Wah- | Buchwert Wah- Zugénge Buchwert
wert zum derungen rungen rungs- zum 31. rungs- zum 31.
1. Januar Konsoli- | differenz | Dezember differenz Dezember
2008 dierungs- 2008 2009
kreis
Paint and Final
Assembly
Systems 79.586 9.591 - -1.057 88.120 363 - 88.483
Application
Technology 55.178 - 2.027 -70 57.135 221 - 57.356
Environmental and
Energy Systems 4.920 - - 260 5.180 -118 - 5.062
Aircraft and
Technology
Systems - 7.563 - - 7.563 - - 7.563
Factory Assembly
Systems 81.307 -81.307 - - - - - -
Paint and
Assembly
Systems 220.991 -64.153 2.027 -867 157.998 466 - 158.464
Balancing and
Assembly
Products 27.978 64.153 - 971 93.102 -191 5.316 98.227
Cleaning and
Filtration Systems 14.211 - - 663 14.874 -301 - 14.573
Measuring and
Process Systems 42.189 64.153 - 1.634 107.976 -492 5.316 112.800
Diirr-Konzern 263.180 - 2.027 767 265.974 -26 5.316 271.264

Die Verédnderungen des Geschéfts- oder Firmenwerts werden nachfolgend erldutert.

Firmenerwerbe

Geschéftsjahr 2009

Datatechnic S.A.

Zum 2. April 2009 wurden 100% der Anteile an der Datatechnic S.A., Uxegney, Frankreich,
erworben. Die Datatechnic S.A. ist ein fihrender Hersteller von Auswuchtmaschinen fir
Turbolader.

Die  Erstkonsolidierung der  Datatechnic S.A.  erfolgte gema&B IFRS 3
,Unternehmenszusammenschlisse* unter Anwendung der Erwerbsmethode. Die Ergebnisse
der erworbenen Gesellschaft wurden beginnend mit dem Erwerbszeitpunkt in den
Konzernabschluss einbezogen. Der Ergebnisbeitrag nach Steuern der Datatechnic S.A. vom
Erwerbszeitpunkt bis zum 31. Dezember 2009 belauft sich auf 566 Tsd. €; die in diesem
Zeitraum enthaltenen Umsatzerlése mit Externen belaufen sich auf 964 Tsd. €. Ware die
Datatechnic S.A. bereits zum 1. Januar 2009 in den Konsolidierungskreis einbezogen
worden, hatten die konsolidierten Umsatzerldse fiir das Geschéftsjahr 2009 1.079.580 Tsd. €
sowie das Periodenergebnis des Konzerns -25.114 Tsd. € betragen.
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Das erworbene Nettovermdgen und der Geschéfts- oder Firmenwert aus der Akquisition der
Datatechnic S.A. ermitteln sich wie folgt:

3.23 Geschéfts- oder Firmenwert Datatechnic S.A.

Angaben in Tsd. € 2. April 2009
Kaufpreis fur die Akquisition 7.000
Direkt der Akquisition zurechenbare Kosten 142
Gesamtkaufpreis 7.142
Beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens 1.826
Geschifts- oder Firmenwert 5.316

Der Gesamtkaufpreis wurde den erworbenen Vermdgenswerten und Schulden wie folgt
zugerechnet:

3.24 Kaufpreisallokation Datatechnic S.A.

Angaben in Tsd. € Buchwert Anpassung Buchwert
vor nach
Akquisition Akquisition
Immaterielle Vermdgenswerte 7 1.364 1.371
Sachanlagen 270 -11 259
Aktive latente Steuern - 157 157
Vorréte 2.240 -1.946 294
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 1.951 1.305 3.256
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 310 - 310
Langfristige Verbindlichkeiten -10 - -10
Passive latente Steuern - -598 -598
Kurzfristige Verbindlichkeiten -4.485 1.272 -3.213
Nettovermogen 283 1.543 1.826

Die Buchwerte nach Akquisition entsprechen den beizulegenden Zeitwerten zum
Erwerbszeitpunkt. Die wesentlichen Anpassungen erfolgten bei den immateriellen
Vermogenswerten, bei denen im Rahmen der Kaufpreisallokation ein Wettbewerbsverbot
sowie eine Kundenbeziehung aktiviert wurden. Im Rahmen des Ubergangs auf die
Wertansatze, die unter Anwendung von IAS 11 ,Fertigungsauftrdge® nach der Percentage-of-
Completion-Methode ermittelt werden, wurden die Vorrate sowie die Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen angepasst.
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Die Anschaffungskosten fir die Geschéaftsanteile belaufen sich auf 7.142 Tsd. €; der
Kaufpreis wurde in bar beglichen. Der Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von 5.316 Tsd. €
spiegelt Technologie- und Kostensynergien zwischen der Auswucht- und Ausgleichstechnik
sowie die positiven Ertragsaussichten der Datatechnic S.A. wider. Der Geschéfts- oder
Firmenwert wurde dem Geschéftsbereich Balancing and Assembly Products zugeordnet.

3.25 Nutzungsdauer der erworbenen immateriellen Vermdgenswerte

Beizulegender Nutzungsdauer
Zeitwert (in (in Jahren)
Tsd. €)
Wettbewerbsverbot 249
Kundenbeziehung 1.115 10
1.364

Geschaftsjahr 2008:

Zum 30. November 2008 wurde die Gesellschaftervereinbarung mit der Verind S.p.A.,
Rodano, ltalien, dahingehend geéndert, dass die Dirr Systems GmbH, Stuttgart, fortan die
Mdoglichkeit der Beherrschung der Verind S.p.A. besitzt (so genanntes Control-Verhéltnis).
Die Verind S.p.A. wird daher seit dem 1. Dezember 2008 als vollkonsolidiertes Unternehmen
in den Konzernabschluss einbezogen. Der Geschéafts- oder Firmenwert von 2.027 Tsd. € war
bislang im Beteiligungsbuchwert enthalten und wurde im Rahmen der Vollkonsolidierung der
Verind S.p.A. in die Bilanzposition Geschéfts- oder Firmenwert umgegliedert. Bei der
Erstkonsolidierung wurden stille Reserven auf Grundstiicke und Gebaude in Héhe von 2.348
Tsd. € aufgedeckt, die unter Berlcksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral in die
Neubewertungsricklage nach IFRS 3 eingestellt wurden, wovon 822 Tsd. € den Anteilen im
Fremdbesitz zugerechnet wurden.

Zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung hatte die Verind S.p.A. folgende Positionen bilanziert:

3.26 Bilanzpositionen Verind S.p.A.

Angaben in Tsd. € 1. Dezember 2008
Langfristige Vermbgenswerte 1.880
Kurzfristige Vermdgenswerte 23.701

davon Zahlungsmittel und Zahlungs-

mittelaquivalente 8.247
Langfristige Verbindlichkeiten 1.641
Kurzfristige Verbindlichkeiten 18.745
Eigenkapital 5.195
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Der Ergebnisbeitrag der Verind S.p.A. belief sich seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung
auf 2.342 Tsd. €. Hatte diese bereits zum 1. Januar 2008 stattgefunden, hatten sich die
Umsatzerlése des Konzerns auf 1.611.178 Tsd. € und das Ergebnis aus fortgeflhrten
Aktivitdten auf 34.130 Tsd. € belaufen.

Grundstiicke und Gebdude

Im Geschéftsjahr 2008 wurden Grundstlicke und Geb&ude der Diirr Systems Inc., Plymouth,
USA, sowie der Dirr Ecoclean Inc., Wixom, USA, verauBert. Sie wurden in einer Sale-and-
lease-back-Transaktion verkauft und im Rahmen eines Operating-Leasingverhaltnisses
zurtickgemietet, wodurch im Geschéftsjahr 2008 ein VerduBerungsertrag von 3.906 Tsd. €
realisiert wurde.

Im Berichtsjahr waren ein Gebaude in GroBbritannien sowie zwei Gebdude in Deutschland
als Finanzierungsleasing aktiviert; Dlrr ist nicht rechtlicher Eigentimer dieser Gebdude. Die
Abschreibungen auf diese Gebdude sind in den Abschreibungen auf das
Sachanlagevermdégen enthalten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die in den Sachanlagen enthaltenen Anschaffungskosten und
kumulierten Abschreibungen fir die als Finanzierungsleasing aktivierten Gebaude.

3.27 Als Finanzierungsleasing aktivierte Gebdude

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Historische Anschaffungskosten 17.032 16.829
Kumulierte Abschreibungen 9.635 8.902
Restbuchwert 7.397 7.927

Im Rahmen der bestehenden Konzernfinanzierung wurden Gesamtbuchgrundschulden
ausgewahlter Durr-Gesellschaften als Sicherheiten gewéhrt. Zum 31.Dezember 2009 betrug
der Buchwert der Vermdgenswerte 45.999 Tsd. €.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Dirr unterscheidet zwischen Uberwiegend fremd- und eigengenutzten Immobilien. Eine
Uberwiegende Fremdnutzung liegt vor, wenn die Immobilie zu mehr als 90% von
konzernfremden Unternehmen gemietet wird. Dlrr bewertet diese als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien nach dem Anschaffungskostenmodell. Bei diesen Immobilien handelt
es sich um eine Gruppe von Gebauden sowie anteilige Infrastrukturflichen der Schenck
Technologie- und Industriepark GmbH in Darmstadt. Im Geschéftsjahr 2005 wurde erstmalig
eine zahlungsmittelgenerierende Einheit gebildet. Im Geschaftsjahr 2008 wurde die Gruppe

F-56



aufgrund eines veranderten Vermietungsstands bei einzelnen Geb&uden neu
zusammengesetzt. Mit diesen Immobilien wurden im Geschéftsjahr 2009 Mieteinnahmen in
Hohe von 2.583 Tsd. € (Vorjahr: 2.798 Tsd. €) erldst. Die kinftigen Mieteinnahmen auf Basis
der bestehenden Vertrage setzen sich wie folgt zusammen:

3.28 Kiinftige Mieteinnahmen

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Innerhalb eines Jahres 2.481 2.676
Zwischen einem und flinf Jahren 3.481 5.956
Uber fiinf Jahre 182 547

6.144 9.179

Die direkt zurechenbaren Aufwendungen betrugen 1.478 Tsd. € (Vorjahr: 1.521 Tsd. €). Auf
leer stehende Immobilien entfielen direkt zurechenbare Aufwendungen von 119 Tsd. €
(Vorjahr: 46 Tsd. €).

Die Gebaude werden planmé&Big linear tber gebaudespezifische Nutzungsdauern zwischen
20 und 50 Jahren abgeschrieben. Im Geschéaftsjahr 2005 wurden die Uberwiegend
fremdvermieteten Immobilien einer Wertminderungsprifung unter Hinzuziehung eines
externen Sachverstandigen unterzogen. Basierend auf dem Gutachten des Sachverstandigen
wurde in 2005 eine auBerplanmé&Bige Abschreibung von 5.471 Tsd. € auf den beizulegenden
Zeitwert durchgefihrt. Durch den Zugang von weiteren Gebauden sowie den Abgang eines
Gebdudes hat sich bei den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien die
Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten gedndert. Aufgrund der
fortgesetzt positiven Vermietungssituation im Jahr 2008 ging die Gesellschaft nunmehr von
einer dauerhaften Werterh6hung aus. Vor diesem Hintergrund sind die Grinde fir den
friheren Abwertungsbedarf nicht mehr gegeben; folglich nahm die Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2008 eine Zuschreibung in Héhe von 4.324 Tsd. € auf denjenigen Buchwert
vor, der sich unter Bericksichtigung planmaBiger Abschreibungen ergeben hatte, ware keine
auBerplanméaBige Abschreibung durchgeflihrt worden.

Damit liegt der beizulegende Zeitwert zum 31. Dezember 2009, unter Beriicksichtigung des
Zugangs der nachtrédglichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten, bei rund 20,5 Mio. €
(Vorjahr: rund 21,0 Mio. €). Der Zeitwert wird anhand der kapitalisierten Ertrage der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt; Basis hierfiir sind die Marktmieten unter
Beriicksichtigung regional Ublicher Risikoabschlage. Fir die Berechnung wurden eine
Leerstandsquote von 15% und ein Liegenschaftszins von 7,5% zugrunde gelegt. Die
kumulierten Anschaffungswerte der Grundstiicke und Gebaude betrugen zum 1. Januar 2009
35.901 Tsd. € und zum 31. Dezember 2009 36.139 Tsd. €. Die kumulierten Abschreibungen
einschlieBlich aller Wertminderungen beziehungsweise Zuschreibungen erhéhten sich von
14.882 Tsd. € zum 1. Januar 2009 auf 15.664 Tsd. € zum 31. Dezember 2009.

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt die Entwicklung des Buchwerts der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, die dem Unternehmensbereich Measuring and
Process Systems zugeordnet sind, zu Beginn und zum Ende der Berichtsperiode.
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3.29 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Angaben in Tsd. €

Stand 1. Januar
Zugang Gebaude

Zugange aus nachtraglichen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten

Abgange Anschaffungs- oder Herstellungskosten
PlanmaBige Abschreibungen

Abgénge kumulierte Abschreibungen
Zuschreibungen

Stand 31. Dezember

20. Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen

3.30 Angaben zu at equity bilanzierten Unternehmen

Angaben in Tsd. €

Bilanzsumme

Langfristige Vermbgenswerte
Kurzfristige Vermdgenswerte
Langfristige Schulden
Kurzfristige Schulden
Umsatzerlése

Periodenergebnis

2009 2008
21.019 13.575
- 2.811

258 657
-20 -258
-800 -223
18 133

- 4.324
20.475 21.019
2009 2008
90.492 91.259
51.388 27.853
39.104 63.406
22.118 6.759
41.085 58.030
41.004 76.587
1.998 4.824

Ein assoziiertes Unternehmen hat den Abschlussstichtag 30. September und wird auf Basis
seiner Abschlussdaten in die Equity-Bewertung einbezogen. Wesentliche Effekte zwischen

diesem Stichtag und dem 31. Dezember werden berlcksichtigt

Die Ertrdge der at equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen betrugen 13.601 Tsd. €
(Vorjahr: 43.713 Tsd. €), die Aufwendungen 13.855 Tsd. € (Vorjahr: 42.425 Tsd. €). Die

Eventualverbindlichkeiten flir die Gemeinschaftsunternehmen setzen sich wie

Zusammen:
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3.31 Eventualverbindlichkeiten fiir Gemeinschaftsunternehmen

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Burgschaften fiir Gemeinschaftsunternehmen 3.069 14.066
Haftungsbeitritt Partnerunternehmen -1.705 -7.909
Stand 31. Dezember 1.364 6.157

Fir weitere Informationen zu den einbezogenen Unternehmen verweisen wir auf die
Textziffern 3 und 4.

21. Vorrate und geleistete Anzahlungen

3.32 Vorréte und geleistete Anzahlungen

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 44.339 54.289
abziglich Wertberichtigungen -6.728 -6.720
Unfertige Erzeugnisse aus Kleinserienfertigung 8.896 11.729
abzlglich Wertberichtigungen -763 -573
Fertigerzeugnisse 8.013 7.321
abziglich Wertberichtigungen -872 -636
Geleistete Anzahlungen 9.626 12.513
62.511 77.923

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden in Héhe von 41.253 Tsd. € (Vorjahr: 50.861 Tsd. €)
zu den durchschnittlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und in Héhe von
3.086 Tsd. € (Vorjahr: 3.428 Tsd. €) nach der FIFO-Methode (,first in, first out) bewertet. Die
Summe der  Wertberichtigungen  erhéhte  sich  nach  Berlcksichtigung  von
Wechselkursdifferenzen sowie Verbrauchen auf 8.363 Tsd. € (Vorjahr: 7.929 Tsd. €). Die
Zufihrung zu den Wertberichtigungen im Berichtsjahr von 4.868 Tsd. € (Vorjahr: 4.507 Tsd.
€) wurde erfolgswirksam erfasst.
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22. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

3.33 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Angaben in Tsd. €

Kinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen (L&L) gegen Dritte

Forderungen aus L&L gegen at equity

bilanzierte Unternehmen

31.12.2009 31.12.2008
Summe Kurz- Lang- Summe Kurz- Lang-
fristig fristig fristig fristig
139.127 139.127 - 197.440 197.440 -
186.475 183.883 2.592 248.614  245.811 2.803
267 267 - 559 559 -
325.869  323.277 2.592 446.613 443.810 2.803

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Falligkeitsanalyse der bilanzierten nicht wertgeminderten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

3.34 Fiélligkeitsanalyse Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Angaben in Tsd. €

Zum Abschlussstichtag
weder wertgemindert noch
Uberfallig

Zum Abschlussstichtag nicht
wertgemindert und in den
folgenden Zeitbandern
Uberfallig

weniger als 3 Monate

zwischen 3 und 6
Monaten

zwischen 6 und 9
Monaten

zwischen 9 und 12
Monaten

mehr als 12 Monate
Gesamt

Einzelwertberichtigte
Forderungen (netto)

Buchwert (netto)

Kinftige Forderungen aus Forderungen aus
Forderungen aus Lieferungen und L&L gegen at equity
Fertigungsauftragen Leistungen (L&L) bilanzierte

gegen Dritte Unternehmen

31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2009 2008 2009 2008 2009 2008
139.127 197.440 141.634 165.760 267 529
- - 27.176 41.658 - 30
- - 9.076 15.257 - -
- - 1.856 5.705 - -
- - 1.595 2.473 - -
- - 3.336 7.708 - -

43.039 72.801 - -

1.802 10.053 - -

139.127  197.440

186.475 248.614 267 559

F-60



Bei den weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen deuteten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin,
dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

In den Geschéftsjahren 2009 und 2008 wurden keine Vertragsbedingungen neu verhandelt,
bei denen die zugrunde liegenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ansonsten

wertberichtigt oder Uberfallig gewesen wéren.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte sowie

gegen at equity bilanzierte Unternehmen haben sich wie folgt entwickelt:

3.35 Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen

Angaben in Tsd. €

1. Januar

Anderungen Konsolidierungskreis
Wahrungsdifferenz

Verbrauch

Auflésung

Zugang (Aufwendungen fir Wertberichtigungen)

31. Dezember

Im Geschéftsjahr 2009 wurden Forderungen von 2.361 Tsd. € (Vorjahr: 838 Tsd. €)
ausgebucht, wovon 1.616 Tsd. € (Vorjahr: 752 Tsd. €) bereits im Vorjahr wertberichtigt waren.
Die Ausbuchung der restlichen 745 Tsd. € (Vorjahr: 86 Tsd. €) wurde im Geschaftsjahr 2009

aufwandswirksam.

2009 2008
8.816 8.485
- 193

59 -45
1.616 752
1.926 2.176
2.387 3.111
7.720 8.816

3.36 Zusammensetzung der kinftigen Forderungen

erhaltenen Anzahlungen

Angaben in Tsd. €

aus Fertigungsauftrdgen sowie

Aktivischer Ausweis

Aufgelaufene Kosten ein-
schlieBlich Teilgewinnen

Abzlglich fakturierter
Betrage

Kiinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen

31.12.2009 31.12.2008
Summe Kurzfristig  Lang Summe Kurzfristig Lang-
fristig fristig
516.586 516.586 - 665.995 665.995 -
377.459 377.459 - 468.555 468.555 -
1389.127 139.127 - 197.440 197.440 -
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Passivischer Ausweis

Aufgelaufene Kosten ein-
schlieBlich Teilgewinnen

Abzlglich fakturierter
Betrage

Erhaltene Anzahlungen fiir
noch nicht erbrachte
Leistungen

Total

Aufgelaufene Kosten ein
schlieBlich Teilgewinnen

Abzlglich fakturierter
Betrage

Kiinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen

Erhaltene Anzahlungen fiir
noch nicht erbrachte
Leistungen

Diese Betrdge sind je Auftrag saldiert entweder in den kinftigen Forderungen aus
Fertigungsauftragen (aktivischer Ausweis) oder in den Verbindlichkeiten (passivischer

485.001 485.001 630.127 630.127
674.902 674.902 772.035 772.035
189.901 189.901 141.908 141.908
1.001.587 1.001.587 1.296.122  1.296.122
1.052.361 1.052.361 1.240.590 1.240.590
- - 55.532 55.532

50.774 50.774 - -

Ausweis) enthalten; wir verweisen auch auf Textziffer 30.

283. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

3.37 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Angaben in Tsd. €

Derivative finanzielle
Vemdgenswerte

Mietkautionen und sonstige
hinterlegte Sicherheiten

Ubrige sonstige finanzielle
Vermdgenswerte

In den Gbrigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerten sind unter anderem Guthaben bei
Lieferanten in Héhe von 737 Tsd. € (Vorjahr: 1.967 Tsd. €) und Forderungen gegen

31.12.2009 31.12.2008
Summe Kurz-  Langfri Summe Kurz- Lang-
fristig stig fristig fristig
4.647 2.258 2.389 5.486 4.338 1.148
4.414 1.962 2.452 6.137 2.416 3.721
5.794 5.421 373 7.764 6.832 932
14.855 9.641 5.214 19.387 13.586 5.801

Mitarbeiter in Hohe von 1.737 Tsd. € (Vorjahr: 1.946 Tsd. €) enthalten.
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In den sonstigen finanziellen Vermégenswerten sind 10.208 Tsd. € (Vorjahr: 13.901 Tsd. €)
enthalten, die in den entsprechenden Anhangsangaben nach IFRS 7 unter Textziffer 33
dargestellt werden.

3.38 Fiélligkeitsanalyse sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Angaben in Tsd. €
31.12.2009 31.12.2008

Zum Abschlussstichtag weder
wertgemindert noch Uberféllig 14.462 19.068

Zum Abschlussstichtag nicht
wertgemindert und in den
folgenden Zeitbandern Uberfallig

weniger als 3 Monate - -
zwischen 3 und 6 Monaten - -
zwischen 6 und 9 Monaten 74 -
zwischen 9 und 12 Monaten - -
mehr als 12 Monate 319 319
Gesamt 393 319

Einzelwertberichtigte finanzielle
Vermdgenswerte (netto) - -

Buchwert (netto) 14.855 19.387

Hinsichtlich der weder wertgeminderten noch (berfalligen sonstigen finanziellen
Vermdgenswerte deuten keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Die Wertberichtigungen auf sonstige finanzielle
Vermdgenswerte haben sich wie folgt entwickelt:

3.39 Entwicklung der Wertberichtigungen auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Angaben in Tsd. € 2009 2008
1. Januar 319 292
Wahrungsdifferenz - -
Verbrauch - -
Auflésung - -
Zugang (Aufwendungen fir Wertberichtigungen) 74 27
31. Dezember 393 319

Im laufenden Geschéftsjahr wurden 74 Tsd. € (Vorjahr: 27 Tsd. €) aufwandswirksam den
Wertberichtigungen auf sonstige finanzielle Vermégenswerte zugefihrt.
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24. Sonstige Vermdgenswerte

3.40 Sonstige Vermdgenswerte

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Summe Kurz-  Langfri Summe Kurz- Lang-
fristig stig fristig fristig
Sonstige Vermdgenswerte 8.743 8.669 74 15.857 15.708 149
8.743 8.669 74 15.857 15.708 149

Die sonstigen Vermégenswerte enthalten vor allem Steuererstattungsanspriiche, die nicht
Ertragsteuern betreffen, in Héhe von 8.280 Tsd. € (Vorjahr: 14.161 Tsd. €).
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Erlduterungen zur Konzernbilanz: Passiva

25. Eigenkapital ohne Anteile im Fremdbesitz

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Dirr AG betrug zum 31. Dezember 2009 44.289 Tsd. € (Vorjahr:
44289 Tsd. €) und setzte sich aus 17.300.520 Aktien (Vorjahr: 17.300.520 Aktien)
zusammen. Im zweiten Quartal des Vorjahres wurden auf der Grundlage einer Erméachtigung
durch die Hauptversammlung vom 24. Mai 2006 im Rahmen einer Kapitalerhéhung 1.572.500
auf den Inhaber lautende Stammaktien (knapp 10% des Grundkapitals) in einem Accelerated-
Bookbuilding-Verfahren Uberwiegend bei institutionellen Anlegern platziert. Bei einem
Platzierungspreis von 28,00 € betrug der Nettoerlds fur die Dirr AG 43.752 Tsd. €. Dabei
wurden Transaktionskosten von 396 Tsd. € abzlglich darauf entfallender Ertragsteuern von
118 Tsd. € direkt in der Kapitalriicklage erfasst. Jede Aktie reprasentiert einen Anteil am
gezeichneten Kapital in Hohe von 2,56 € und lautet auf den Inhaber. Die ausgegebenen
Aktien waren zu jedem Bilanzstichtag vollstandig eingezahilt.

Genehmigtes Kapital (Dirr AG)

Die Hauptversammlung vom 30. April 2009 hat den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. April 2014 um bis zu 22.145 Tsd. € gegen
Sach- oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals durch die Ausgabe von bis zu 8.650.260
Inhaber-Stlckaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital). Das von der Hauptversammlung vom
24. Mai 2006 beschlossene genehmigte Kapital wurde durch die im Jahr 2008 durchgefihrte
Kapitalerhéhung teilweise genutzt und im Zuge der Neufestlegung aufgehoben.

Bedingtes Kapital (Diirr AG)

Die Hauptversammlung vom 2. Mai 2008 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 30. April 2013 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte, Gewinn-
schuldverschreibungen oder Kombinationen dieser Instrumente mit oder ohne Laufzeit-
begrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu 201.318 Tsd. € zu begeben. Zu diesem Zweck
ist das Grundkapital um bis zu 20.132 Tsd. € durch Ausgabe von bis zu 7.864.000 neuen auf
den Inhaber lautenden Stickaktien in der Form von Stammaktien bedingt erhéht (Bedingtes
Kapital).

Kapitalriicklage (Diirr AG)

Die Kapitalriicklage enthélt die Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien und betrug zum
31. Dezember 2009 wie zum Vorjahresstichtag 200.186 Tsd. €. Die Kapitalricklage unterliegt
den Verfligungsbeschrankungen des § 150 AktG.

F-65



Gewinnriicklagen

Die Gewinnrlicklagen enthalten die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, soweit sie nicht ausgeschuttet wurden, und
betrugen zum 31. Dezember 2009 92.237 Tsd. € (Vorjahr: 130.557 Tsd. €). Die Veranderung
resultierte im Wesentlichen aus der Einstellung des Jahresergebnisses sowie der
Dividendenzahlung. Die Gewinnriicklagen unterliegen nach § 285 Nr. 28 HGB in H6he von
931 Tsd. € einer Ausschittungssperre, da geman dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilIMoG) im handelsrechtlichen Einzelabschluss der Dirr AG Vermdgensgegenstande zum
beizulegenden Zeitwert aktiviert wurden.

Dividende

Nach dem deutschen Aktiengesetz bemisst sich die ausschittungsféhige Dividende nach
dem Bilanzgewinn, den die Dirr AG in ihrem gemaB den Vorschriften des deutschen
Handelsgesetzbuchs aufgestellten Jahresabschluss (Einzelabschluss) ausweist. Im
Geschéftsjahr 2009 schiittete die Dirr AG eine Dividende in Héhe von 12.110 Tsd. € (0,70 €
je Aktie) aus dem Bilanzgewinn des Jahres 2008 an ihre Aktiondre aus. Aufgrund der
gegenwartigen Ertragslage im Konzern schlagt der Vorstand dem Aufsichtsrat vor, auf die
Ausschttung einer Dividende fir das Geschéaftsjahr 2009 zu verzichten und das Ergebnis der
Dirr AG auf neue Rechnung vorzutragen. Ein entsprechender Vorschlag wird der
Hauptversammlung unterbreitet.

Kumuliertes lbriges Eigenkapital

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung des kumulierten ibrigen Eigenkapitals und
der damit verbundenen Steuereffekte aus ergebnisneutralen Bestandteilen des
Gesamtperiodenerfolgs unter Berlicksichtigung der Veranderung der Positionen ,Aus zur
VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerten resultierende Betrage“ sowie ,Anteile im
Fremdbesitz“.

F-66



3.41 Kumuliertes Ubriges Eigenkapital

Angaben in Tsd. € 2009 2008

vor Steuer- Netto vor Steuer-
Steuern effekt Steuern effekt

Netto

Nettogewinne/Nettoverluste (-) aus
Derivaten zur Absicherung von
Zahlungsstrémen 707 -206 501 46 50

Gewinne/Verluste aus der Veranderung
des beizulegenden Zeitwerts von zur
VerauBerung verfligbaren Wertpapieren 7 - 7 - -

Neubewertung aus der Aufdeckung
stiller Reserven resultierend aus
Konsolidierungskreisanderungen - - - 2.348 -704

Unterschiedsbetrag aus der Wahrungs-
umrechnung 3.500 - 3.500 -6.560 -

Unterschiedsbetrag aus der Wahrungs-
umrechnung von at equity bilanzierten
Unternehmen -585 - -585 2.446 -

Nettogewinne/Nettoverluste (-) aus

langfristigen Vermégenswerten, die als

zur VerauBerung gehalten klassifiziert

werden - - - 2.800 -

Verénderung der versicherungs-
mathematischen Nettogewinne und -
verluste aus Pensionsverpflichtungen -4.745 289 -4.456 -451 316

96

1.644

-6.560

2.446

2.800

-767

Veranderung des kumulierten librigen
Eigenkapitals -1.116 83 -1.033 629 -970

-341

Angaben zum Kapitalmanagement

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung ist es, die operative Geschéaftstatigkeit zu unterstitzen,
eine angemessene Eigenkapitalquote sicherzustellen und den Unternehmenswert zu
steigern.

Durr Gberwacht sein Kapital auf monatlicher Basis mithilfe des so genannten Gearing Ratio.
Dabei handelt es sich um eine Kapitalausstattungskennzahl, die das Verhaltnis von Netto-
finanzstatus zur Summe aus Eigenkapital und Nettofinanzstatus wiedergibt. Gem&B den
konzerninternen Richtlinien soll die Kennzahl keinen gréBeren Wert als 30% annehmen.
Dieser Wert wurde am Bilanzstichtag 2009 mit -1,0% (Vorjahr: 9,2%) signifikant
unterschritten, da ein Nettofinanzguthaben anstelle einer Nettofinanzverschuldung bestand.
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3.42 Gearing Ratio

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 103.897 84.385
Anleihe -98.141 -96.917
Finanzverbindlichkeiten gegentber at equity bilanzierten Unternehmen -1.081 -1.081
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, langfristig -1.169 -3.177
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, kurzfristig -483 -17.619
Nettofinanzstatus 3.023 -34.409
Eigenkapital 301.403 341.369
Nettofinanzstatus und Eigenkapital 298.380 375.778
Gearing Ratio -1,0% 9,2%

Das Eigenkapital flieBt in die Berechnung eines Total Net Worth Covenants ein, den der
Vertrag fir den syndizierten Kredit vorsieht. Dabei darf der Total Net Worth Covenant einen
bestimmten Wert nicht unterschreiten. Diese Anforderung war in den Geschéftsjahren 2009
und 2008 stets erf(llt.

26. Anteile im Fremdbesitz

Die Anteile im Fremdbesitz beinhalten Ausgleichsposten aus der Kapitalkonsolidierung fir
Anteile fremder Gesellschafter am konsolidierungspflichtigen Kapital sowie die ihnen
zustehenden Gewinne und Verluste. In den Konzernabschluss sind vier (Vorjahr: vier)
Gesellschaften einbezogen, an denen Minderheitsgesellschafter beteiligt sind.

3.43 Zusammensetzung der Anteile im Fremdbesitz

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Olpidurr S.p.A., Novegro di Segrate, Italien 2.445 2.681
Verind S.p.A., Rodano, Italien 4.021 4.417
CPM S.p.A., Beinasco, Italien - -
Stimas Engineering S.r.l., Paderno Dugnano, Italien 22 21

6.488 7.119
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Entsprechend IAS 32 ,Finanzinstrumente: Ausweis” wurde die Verkaufsoption der CPM-
Minderheitsgesellschafter zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und in den sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Damit wird der vollstandige Erwerb der
Minderheiten durch Durr unterstellt. Somit erfolgt kein Ausweis mehr unter der Position
Anteile im Fremdbesitz.

27. Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen

Die Altersversorgung erfolgt im Konzern auf Basis von Beitrags- und Leistungszusagen.

Beitragsorientierte Pensionszusagen

Den Mitarbeitern der deutschen Diirr-Gesellschaften steht im Rahmen der Altersversorgung
ein der Tarifgruppe entsprechendes Lebensversicherungsprogramm (BZV) zur Verfligung, far
das die Gesellschaft Beitrdge von 753 Tsd. € (Vorjahr: 752 Tsd. €) als Aufwand erfasst hat.
Dariber hinaus hat Dirr Beitrdge von 15.398 Tsd. € (Vorjahr: 15.823 Tsd. €) in das deutsche
Rentenversicherungssystem  eingezahlt, das ebenfalls einen beitragsorientierten
Versorgungsplan darstellt. Die US-Tochtergesellschaften entrichten fiir die einer
Gewerkschaft angehdérenden Arbeitnehmer Beitrdge in externe Pensionsfonds. Die
Pensionsaufwendungen flr diese Arbeitnehmer betrugen im Berichtsjahr 996 Tsd. € (Vorjahr:
2.466 Tsd. €).

Darr hat fir seine US-Tochtergesellschaften dariber hinaus einen Gewinnbeteiligungsplan
nach dem Regelwerk ,401(k)* fiir bestimmte Beschaftigte eingerichtet. Grundlage fir die
Gewinnbeteiligung sind die geleisteten Dienstjahre und die Hoéhe der Vergltung der
Angestellten. Der Konzern leistet hierzu Beitrdge nach seinem Ermessen, die durch die
Geschaftsleitung jahrlich festgelegt werden. Die Aufwendungen betrugen im Berichtsjahr rund
358 Tsd. € (Vorjahr: 1.356 Tsd. €).

Leistungsorientierte Pensionszusagen

Gegenlber einzelnen ehemaligen Vorstandsmitgliedern der Dirr AG sowie den
Vorstandsmitgliedern und Geschéftsfiihrern der deutschen Tochtergesellschaften bestehen
Pensionszusagen, die sich nach den zuletzt bezogenen Festgehaltern und der Dauer der
Betriebszugehdrigkeit richten.

Zudem besteht fir die Beschaftigten der deutschen Dirr-Gesellschaften die Méglichkeit, eine
arbeitnehmerfinanzierte Versorgungszusage in Anspruch zu nehmen. Dabei kdnnen die
Berechtigten bestimmte Teile ihrer kinftigen Beziige in eine Anwartschaft auf betriebliche
Zusatzleistungen umwandeln. Zur Absicherung und Finanzierung der daraus resultierenden
Verpflichtung hat Dirr eine Rickdeckungsversicherung auf das Leben der Berechtigten
abgeschlossen. Die daraus resultierenden Leistungen stehen ausschlieBlich Durr zu. Die
Hohe der Altersrente entspricht der Leistung aus der von Durr abgeschlossenen
Rickdeckungsversicherung, die sich aus einer garantierten Rente sowie den vom Versicherer
zugeteilten  Uberschussanteilen ~ zusammensetzt. Die  Verpflichtung aus  der
Versorgungszusage bilanziert Duarr saldiert mit dem Planvermégen aus der
Rickdeckungsversicherung, wobei sich durch versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste eine Uber- beziehungsweise Unterdeckung ergeben kann.
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Bei den deutschen Diirr-Tochtergesellschaften haben die zum Zeitpunkt der Ubernahme
beschéftigten Mitarbeiter der Standorte Wyhlen und Filderstadt sowie der Schenck-
Gesellschaften Pensionszusagen. Grundlage dafiir sind die geleisteten Dienstjahre. Die nach
den Pensionsplanen vorgesehenen Zahlungen bestehen aus fixen Betrdgen zuzliglich einer
Komponente, die von den geleisteten Dienstjahren abhangt.

Bei den US-amerikanischen Durr-Tochtergesellschaften bestehen fir die nicht
gewerkschaftlich organisierten Mitarbeiter Pensionsplane. Grundlage der zuklnftigen
Pensionszahlungen sind die durchschnittlich verdienten Gehalter der letzten finf Jahre vor
dem Renteneintritt.

3.44 Verdnderung des Anwartschaftsbarwerts

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Veranderung des Anwartschaftsbarwerts

Anwartschaftsbarwert zu Beginn des Geschéftsjahres 71.378 71.180
Anderungen Konsolidierungskreis 71 1.283
Auswirkung der Wahrungsumrechnung -260 1.163
Dienstzeitaufwand 2.293 2.138
Aufzinsung der erwarteten Pensionsverpflichtungen 4.300 3.929
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 5.135 -3.042
Pensionszahlungen fir unmittelbare und mittelbare Versorgungs-

verpflichtungen -4.707 -4.763
Kirzung von Pensionszusagen -118 -375
Sonstiges -29 -135
Anwartschaftsbarwert am Ende des Geschiftsjahres 78.063 71.378
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3.45 Verdnderung des Fondsvermdégens

Angaben in Tsd. €

Veranderung des Fondsvermégens

Fondsvermdgen zum Zeitwert zu Beginn des Geschéftsjahres
Anderungen Konsolidierungskreis

Auswirkung der Wahrungsumrechnung

Erwartete Ertrage des Fondsvermégens
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
Zuwendungen durch den Arbeitgeber

Pensionszahlungen fir unmittelbare und mittelbare Versorgungs-
verpflichtungen

Fondsvermdgen aus Rickdeckungsversicherung

Fondsvermdgen zum Zeitwert am Ende des Geschéfisjahres

Finanzierungsstatus™

3.46 Finanzierungsstatus

Angaben in Tsd. €

Anwartschaftsbarwert der Uber einen Fonds finanzierten Ver-
pflichtungen

Fondsvermdgen zum Zeitwert

Das Fondsvermdgen Ubersteigende Leistungsverpflichtungen

Anwartschaftsbarwert der nicht Uber einen Fonds finanzierten
Verpflichtungen

Finanzierungsstatus™

* ) Differenz zwischen dem Anwartschaftsbarwert und dem Fondsvermdgen
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31.12.2009 31.12.2008
20.043 21.609

89 -

-230 1.077

885 1.132

390 -3.493

614 673

-1.007 -1.411
2.248 456
23.032 20.043
55.031 51.335
31.12.2009 31.12.2008
35.459 24.555
23.032 20.043
12.427 4.512
42.604 46.823
55.031 51.335



3.47 Bilanzpositionen bei der Bilanzierung der Pensionsverpflichtungen

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 113 887
Pensionsriickstellungen 55.144 52.222

55.031 51.335

Kumuliertes tbriges Eigenkapital (inklusive Differenzen aus
Wahrungsumrechnung) -10.564 -6.066

Zum 31. Dezember 2009 war das Fondsvermdgen in diversifizierten Portfolios angelegt, die
hauptsachlich aus festverzinslichen Wertpapieren und Aktien bestanden. Der beizulegende
Zeitwert des Fondsvermégens setzte sich zum Ende des Geschéftsjahres wie folgt
zusammen:

3.48 Zusammensetzung des Fondsvermdégens

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Aktien 6.254 4.877
Festverzinsliche Wertpapiere 16.434 14.245
Immobilien 291 374
Sonstiges 53 547

23.032 20.043

Das Fondsvermégen der deutschen Gesellschaften beinhaltet im Wesentlichen
Rickdeckungsversicherungen und deckt die erworbenen Pensionsanspriche. Diese
Rickdeckungsversicherungen sind Uberwiegend in festverzinslichen Wertpapieren (darunter
Bundesanleihen und Pfandbriefe) angelegt. Bei der Auswahl der Emittenten werden unter
anderem das individuelle Rating durch internationale Agenturen sowie die
Eigenkapitalausstattung der Emittenten beriicksichtigt.

Grundsatzlich werden die erwarteten Gesamtertrage aus Fondsvermdgen auf der Basis der
zu diesem Zeitpunkt gangigen Marktpreise berechnet. Diese gelten fir den Zeitraum, Uber
den die Verpflichtung erfillt wird. Die Investitionsstrategie zielt einerseits auf einen
langfristigen Kapitalzuwachs ab, andererseits auf laufende Zinseinnahmen. Dies fuhrt zu
einer leicht héheren Volatilitdt. Im Rahmen eines ausgewogenen Ansatzes sieht der Portfolio-
Mix fremdkapital- und eigenkapitalverbriefte Wertpapiere vor. Der langfristige Kapitalzuwachs
soll vor allem Uber Aktienanlagen erreicht werden. Einen ebenso wichtigen Anteil am
Anlageportfolio bilden festverzinsliche Wertpapiere, die laufende Zinseinnahmen sicherstellen
sollen. Bei den beiden wesentlichen Pensionsplanen in den USA liegen die geplanten
langfristigen Renditen aus dem Planvermégen zwischen 6,5% und 7,75%. Je nach
Investitionsstrategie belauft sich der Aktienanteil am Portfolio auf 11% beziehungsweise 61%.

F-72



Fir das Geschéftsjahr 2010 werden Zuwendungen zu den Pléanen in H6he von 629 Tsd. €

erwartet.

3.49 Zusammensetzung der Nettopensionsaufwendungen

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Dienstzeitaufwand 2.293 2.138
Aufzinsung der erwarteten Pensionsverpflichtungen 4.300 3.929
Erwartete Ertrage des Fondsvermdgens -885 -1.132
Kirzung von Pensionszusagen -118 375
Sonstiges - -323
5.590 4.987

Die tatsachlichen Ertrage des Fondsvermégens betrugen im Geschéftsjahr 2009 1.275 Tsd. €

(Vorjahr: -2.361 Tsd. €).

Die Nettopensionsaufwendungen sind in den folgenden Positionen der Gewinn- und

Verlustrechnung enthalten:

3.50 Nettopensionsaufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Umsatzkosten 637 608
Vertriebskosten 221 183
Allgemeine Verwaltungskosten 4.669 4.149
Forschungs- und Entwicklungskosten 15 15
Sonstige betriebliche Aufwendungen 48 32
5.590 4.987

Der Stichtag fir die Bewertung der Pensionsverpflichtungen und des Fondsvermégens ist der
31. Dezember; der Bewertungsstichtag fir die Pensionsaufwendungen ist der 1. Januar.
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3.51 Durchschnittliche Faktoren zur Berechnung der Pensionsverpflichtungen

Angaben in % 2009 2008
Abzinsungsfaktor 5,28 5,92
Langfristige Gehaltssteigerungen 2,17 2,68
3.52 Durchschnittliche Faktoren zur Berechnung der Pensionsaufwendungen

Angaben in % 2009 2008
Abzinsungsfaktor 5,92 5,57
Erwartete langfristige Verzinsung des Fondsvermdgens 6,92 7,85
Langfristige Gehaltssteigerungen 2,68 2,14

Die Annahmen zur langfristigen Verzinsung des Fondsvermdgens basieren auf der Analyse
historischer und erwarteter Renditen und Volatilitdten der einzelnen Portfoliobestandteile.

Dabei werden die Ublichen Benchmarks berlcksichtigt.

3.53 Betrédge der laufenden und vorangegangenen Berichtsperioden

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Anwartschaftsbarwert 78.063 71.378 71.180 81.848 88.296
Fondsvermdgen zum Zeitwert 23.032 20.043 21.609 21.185 20.558
Uberdeckung/Unterdeckung (-) -55.031 -51.335 -49.571 -60.663 -67.738
Erfahrungsbedingte Anpassung

der Pensionsverpflichtungen 885 348 2.611 1.416 -2.735
Erfahrungsbedingte Anpassung

des Fondsvermdgens 390 -2.192 244 158 -518
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28. Ubrige Riickstellungen

3.54 Ubrige Riickstellungen

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Summe Kurzfristig ~ Langfristig Summe Kurzfristig  Langfristig
Auftragsrickstellungen 38.217 36.680 1.537 49.258 47.484 1.774
Personalriickstellungen 10.691 6.045 4.646 10.629 4.068 6.561
Sonstige Rickstellungen 3.450 3.338 112 5.351 5111 240
52.358 46.063 6.295 65.238 56.663 8.575

Die  Auftragsrickstellungen  enthalten im  Wesentlichen Ruickstellungen  for
Nachtragsaufwendungen, Garantien und drohende Verluste im Auftragsbestand. Die
Personalriickstellungen umfassen hauptsachlich Riickstellungen fur Verpflichtungen aus der
Altersteilzeit sowie fir Jubildumsaufwendungen. Die sonstigen Riickstellungen betreffen
unterschiedliche erkennbare Einzelrisiken und ungewisse Verpflichtungen.

Die als kurzfristig eingestuften Ubrigen Rickstellungen werden voraussichtlich innerhalb des
nachfolgenden Geschéftsjahres in Anspruch genommen. Die Auszahlungen fir langfristige
Ruckstellungen werden voraussichtlich innerhalb der nachsten zwei bis finf Jahre anfallen.

3.55 Entwicklung der tbrigen Rlickstellungen im Berichtsjahr

Angaben in Tsd. € Auftrags- Personal- Sonstige

rickstellungen rickstellungen Rickstellungen

Stand 1. Januar 2009 49.258 10.629 5.351
Anderungen Konsolidierungskreis 562 - -
Wahrungsdifferenz 201 1 -9
Verbrauch 41.312 2.858 2.682
Aufldsung 2.036 97 851
Zufihrung 31.544 3.016 1.641
Stand 31. Dezember 2009 38.217 10.691 3.450
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29. Anleihe und Ubrige Finanzverbindlichkeiten

Unter der Anleihe und den dbrigen Finanzverbindlichkeiten werden alle verzinslichen
Verpflichtungen des Konzerns ausgewiesen.

3.56 Finanzverbindlichkeiten

Angaben in Tsd. € Summe  Kurzfristig Summe Mittelfristig  Langfristig
Anleihe 98.141 - 98.141 98.141 -
(2008) (96.917) (-) (96.917) (96.917) (-)
Verbindlichkeiten

gegenlber

Kreditinstituten 1.652 483 1.169 1.106 63
(2008) (20.796) (17.619) (3.177) (1.718) (1.459)

Finanzielle Verbindlich-
keiten gegenulber at
equity bilanzierten Un-

ternehmen 1.081 161 920 - 920
(2008) (1.081) (161) (920) (-) (920)
Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing 3.083 689 2.394 2.203 191
(2008) (3.811) (1.054) (2.757) (2.399) (358)
31. Dezember 2009 103.957 1.333 102.624 101.450 1.174
(31. Dezember 2008) (122.605) (18.834) (103.771) (101.034) (2.737)

Bei einer Restlaufzeit zwischen einem und flnf Jahren erfolgt der Ausweis als mittelfristig;
anderenfalls als kurz- oder langfristig.

Am 6. Juli 2004 hat die Durr AG eine festverzinsliche Anleihe mit einem Gesamtvolumen von
200.000 Tsd. €, einem Kupon von 9,75% und einer Laufzeit von sieben Jahren begeben. Die
Anleihe dient der langfristigen Finanzierung des Konzerns. Am 15. Oktober 2008 hat Dirr die
Halfte, also 100.000 Tsd. €, zu einem Kurs von 105,25% vorzeitig zurlickbezahlt.

Im September 2008 hat die Durr AG mit einem Bankenkonsortium einen Vertrag Uber einen
neuen syndizierten Kredit in H6he von 440.000 Tsd. € abgeschlossen. Konsortialfiihrer sind
Baden-Wirttembergische Bank, Commerzbank, UniCredit (vormals Bayerische Hypo- und
Vereinsbank) und Deutsche Bank; insgesamt sind sieben Banken beteiligt. Der
Mehrwahrungs-Konsortialkredit mit einer urspriinglichen Laufzeit von drei Jahren (bis
September 2011) teilte sich auf in eine revolvierende Barkreditlinie mit 200.000 Tsd. € und
eine Avalkreditlinie mit 240.000 Tsd. €. Im Geschéaftsjahr 2009 wurde zweimal mit den
Konsortialbanken vereinbart, die Financial Covenants an die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen anzupassen. Dem Bedarf entsprechend wurden sowohl die Barlinie als
auch die Avallinie um jeweils 20.000 Tsd. € auf nunmehr 180.000 Tsd. € beziehungsweise
220.000 Tsd. € reduziert, die Gesamtkreditlinie belduft sich folglich auf 400.000 Tsd. €. Die
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Vertragslaufzeit wurde um drei Monate verkirzt und endet damit am 30. Juni 2011. Die
Barkreditlinie kann wahrend der Laufzeit flexibel in Anspruch genommen werden, um
unterjahrige Finanzierungserfordernisse abzudecken. Auf die Avalkreditlinie greift Durr
zurick, um Burgschaften und Garantien fir von Kunden erhaltene Anzahlungen und andere
Verpflichtungen zu leisten. Die Kosten des Vertrags werden Uber die Laufzeit verteilt.

Zum Bilanzstichtag wurden die Barlinie in H6he von 0 Tsd. € (Vorjahr: 10.000 Tsd. €) und die
Avallinie in Héhe von 112.001 Tsd. € (Vorjahr: 105.593 Tsd. €) in Anspruch genommen. Eine
vorzeitige Kindigung durch das Bankenkonsortium ist nur bei Verletzung vereinbarter
Financial Covenants und einer Zweidrittelmehrheit der kreditgew@hrenden Banken madglich.
Nach den Berechnungen des Vorstands wurden die vereinbarten Financial Covenants zum
Bilanzstichtag und zu allen weiteren Stichtagen eingehalten. Die Verzinsung erfolgt in Héhe
des wahrungsabhangigen und laufzeitkongruenten Refinanzierungssatzes (EURIBOR,
LIBOR) zuziglich einer fest vereinbarten Marge.

Als Sicherheit fir die Anleihe und den syndizierten Kredit waren zum Bilanzstichtag Anteile an
Tochtergesellschaften verpféandet. Darliber hinaus wurden im Rahmen der Anpassung der
Financial Covenants weitere Sicherheiten aus dem Anlage- und dem Umlaufvermdgen mit
einem Buchwert von 181.132 Tsd. € zum 31.12.2009 bestellt.

Zusétzlich bestehen bei verschiedenen Kreditinstituten und Versicherungen bilaterale
Barkreditlinien in Héhe von 10.540 Tsd. € zur Betriebsmittelfinanzierung, Avallinien von
186.597 Tsd. € sowie weitere betragsmaBig untergeordnete Kreditlinien. Diese haben eine
Laufzeit von bis zu finf Jahren und werden halb- beziehungsweise vierteljahrlich verzinst
(0,9% bis 4,2% p.a.).

3.57 Kredit- und Avallinien

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008

Gesamtbetrag der zur Verfligung stehenden

Kredit- und Avallinien 597.306 704.936
Gesamtbetrag der in Anspruch genommenen

Kredite/Avale 199.689 294.605

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 172.584 256.618

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 27.105 37.987

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind ausschlieBlich in Euro zahlbar. Der
gewichtete durchschnittliche Zinssatz betrug im Jahr 2009 4,77% (Vorjahr: 5,10%) fir
kurzfristige Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und 3,54% (Vorjahr: 4,04%) fur
langfristige Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten.
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30. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3.58 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Angaben in Tsd. € Summe Kurzfristig = Summe Mittel-
fristig

Lang-
fristig

Erhaltene Anzahlungen fiir noch

nicht erbrachte Leistungen

(aus Kleinserienfertigung

resultierend) 10.558 10.558 - -

(2008) (15.424) (15.424) (-) (-)

Erhaltene Anzahlungen fiir noch
nicht erbrachte Leistungen
(aus Auftragsfertigung

resultierend) 189.901 189.901 - -
(2008) (141.908) (141.908) (-) (-)
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 130.391 130.391 - -
(2008) (214.847) (214.847) (-) (-)

Verbindlichkeiten gegeniber
at equity bilanzierten

Unternehmen - - - - -
(2008) ) ) ) ) )
31. Dezember 2009 330.850 330.850 - - -
(31. Dezember 2008) (372.179)  (372.179) (-) (-) (-)

Bei einer Restlaufzeit zwischen einem und finf Jahren erfolgt der Ausweis als mittelfristig,

andernfalls als kurz- oder langfristig.
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31. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

3.59 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Angaben in Tsd. €

Derivative finanzielle Verbind-
lichkeiten

(2008)

Verbindlichkeiten aus Zinsab-
grenzung

(2008)

Verpflichtung aus einer
Verkaufsoption

(2008)

Verbindlichkeiten aus dem Fac-
toring von Teilabrechungen

(2008)

Ubrige finanzielle Verbindlich-
keiten

(2008)
31. Dezember 2009
(31. Dezember 2008)

Summe Kurzfristig Summe Mittel- Lang-
fristig fristig

921 913 8 8 -
(4.977) (4.743) (234) (234) (-)
5.725 5.725 - - -
(4.550) (4.550) (-) () (-)
5.650 - 5.650 5.650 -
(6.394) (-) (6.394) (6.394) (-)
6.145 6.145 - - -
) ) ) ) )
9.312 9.095 217 96 121
(9.431) (9.120) (311) (261) (50)
27.753 21.878 5.875 5.754 121
(25.352) (18.413) (6.939) (6.889) (50)

Bei einer Restlaufzeit zwischen einem und flnf Jahren erfolgt der Ausweis als mittelfristig,

andernfalls als kurz- oder langfristig.

Die Verpflichtung aus einer Verkaufsoption betrifft die im Besitz der Minderheitsgesellschafter
befindlichen Geschéftsanteile der CPM S.p.A.

In den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten sind 26.832 Tsd. € (Vorjahr: 20.375 Tsd. €)
erfasst, die in den entsprechenden Anhangsangaben nach IFRS 7 unter Textziffer 33

dargestellt werden.

F-79



32. Steuerverbindlichkeiten und Gbrige Verbindlichkeiten

3.60 Steuerverbindlichkeiten und lbrige Verbindlichkeiten

Angaben in Tsd. € Summe Kurzfristig Summe Mittel- Lang-

fristig fristig
Steuerverbindlichkeiten 7.859 7.733 126 126 -
(2008) (15.724) (15.601) (123) (123) (-)
Sonstige Verbindlichkeiten 64.492 57.052 7.440 7.440 -
(2008) (72.503) (63.253) (9.250) (9.250) ()
31. Dezember 2009 72.351 64.785 7.566 7.566 -
(31. Dezember 2008) (88.227) (78.854) (9.373) (9.373) (-)

Bei einer Restlaufzeit zwischen einem und finf Jahren erfolgt der Ausweis als mittelfristig,
andernfalls als kurz- oder langfristig.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Positionen enthalten:
Steuerverbindlichkeiten, die nicht Ertragsteuern betreffen, in H6he von 14.510 Tsd. €
(Vorjahr: 16.684 Tsd. €), Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Hé6he von
3.447 Tsd. € (Vorjahr: 4.526 Tsd. €), Verpflichtungen gegeniber Mitarbeitern in H6he von
31.475 Tsd. € (Vorjahr: 39.545 Tsd. €). Ferner sind Verpflichtungen aus
RestrukturierungsmaBnahmen in Héhe von 14.071 Tsd. € (Vorjahr: 9.774 Tsd. €) enthalten,
die unter Textziffer 15 erlautert werden.

33. Sonstige Angaben zu den Finanzinstrumenten

Bewertung der Finanzinstrumente nach Kategorien

Aus der nachfolgenden Tabelle sind, ausgehend von den relevanten Bilanzposten, die
Zusammenhéange zwischen den Kategorien nach IAS 39, der Klassifikation nach IFRS 7 und
den Wertansatzen der Finanzinstrumente ersichtlich.
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3.61 Bewertung der Finanzinstrumente nach Kategorien

Wertansatz
Angaben in Tsd. € Buchwert Anschaf- Fortge- Beizu- Beizu-
31.12.2009 fungs- fihrte legender legender
kosten Anschaf- Zeitwert Zeitwert
fungs- (erfolgs- (erfolgs-
kosten neutral) wirksam)
Aktiva
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 103.897 - 103.897 - -
Kinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen ! 139.127 - - - -
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen Dritte 186.475 - 186.475 - -
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen at equity bilanzierte
Unternehmen 267 - 267 - -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 10.208 - 10.208 - -
Sonstige originare Finanzinstrumente
Bis zur Endfélligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen 29 - 29 - -
Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte 325 2 - 323 -
Derivative finanzielle Vermdgenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung 606 - - 606
Derivate mit Hedge-Beziehung 4.041 - - 4.022 19
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 130.391 - 130.391 - -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 26.832 - 26.832 - -
Anleihe 98.141 - 98.141 - -
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 1.652 - 1.652 - -
Finanzverbindlichkeiten gegenlber at
equity bilanzierten Unternehmen 1.081 - 1.081 - -
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 3.083 - 3.083 - -
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung 121 - - - 121
Derivate mit Hedge-Beziehung 800 - - 578 222
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Davon agagregiert nach
Bewertungskategorien geméan IAS 39:

Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte

Kredite und Forderungen

Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen

Zur VerauBerung verflgbare
finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden

Angaben in Tsd. €

Aktiva

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Kinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen Dritte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen at equity bilanzierte
Unternehmen

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige originare Finanzinstrumente

Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen

Zur VerauBerung verflugbare
finanzielle Vermdgenswerte

Derivative finanzielle Vermdgenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

606 - - - 606

439.974 - 300.847 - -

29 - 29 - -

325 2 - 323 -

121 - - - 121

261.180 - 261.180 - -
Wertansatz

Buchwert Anschaf- Fortge- Beizu- Beizu-

31.12.2008 fungs- fihrte legender legender

kosten Anschaf- Zeitwert Zeitwert

fungs- (erfolgs- (erfolgs-

kosten neutral) wirksam)

84.385 - 84.385 - -

197.440 - - - -

248.614 - 248.614 - -

559 - 559 - -

13.901 - 13.901 - -

24 - 24 - -

318 2 - 316 -

1.297 - - - 1.297

4.189 - - 4.105 84
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Passiva

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 214.847 - 214.847 -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 20.375 - 20.375 -
Anleihe 96.917 - 96.917 -
Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 20.796 _ 20.796 _
Finanzverbindlichkeiten gegeniber at
equity bilanzierten Unternehmen 1.081 ) 1.081 i}
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 3.811 - 3.811 -
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung 1.122 - - -
Derivate mit Hedge-Beziehung 3.855 - - 3.350
Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien geman I1AS 39:
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte 1.297 - - -
Kredite und Forderungen 544.899 - 347.459 -
Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen 24 - 24 -
Zur VerauBerung verflugbare
finanzielle Vermdgenswerte 318 2 - 316
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden 1.122 - - -
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden 357.827 - 357.827 -

' Die kinftigen Forderungen aus Fertigungsauftraigen werden nach IAS 11
LFertigungsauftrdge” bilanziert und fallen damit nicht unter die aufgefiihrten Wertansatze.

Um die Verlasslichkeit der Bewertungen von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert
vergleichbar darzustellen, wurde in den IFRS eine Fair-Value-Hierarchie mit folgenden drei
Stufen eingeflhrt:
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- Notierte (unbereinigte) Werte in aktiven Mérkten flr identische Vermdgenswerte oder

Verbindlichkeiten (Stufe 1);

- Andere Input-Werte als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, fir die entweder
direkt oder indirekt bezogen auf den entsprechenden Vermdégenswert oder die
entsprechende Verbindlichkeit beobachtbare Marktdaten zur Verfligung stehen (Stufe

2);

- Input-Werte, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stufe 3).

Die von Dirr zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente teilen sich
folgendermaBen auf die Fair-Value-Hierarchien auf:

3.62 Zuordnung zu Fair-Value-Hierarchien

Angaben in Tsd. €

Aktiva zum beizulegenden
Zeitwert — erfolgsneutral

Zur VerauBerung verflgbare
finanzielle Vermbgenswerte

Derivate mit Hedge-Beziehung

Aktiva zum beizulegenden
Zeitwert — erfolgswirksam

Derivate ohne Hedge-Beziehung
Derivate mit Hedge-Beziehung

Passiva zum beizulegenden
Zeitwert — erfolgsneutral

Derivate mit Hedge-Beziehung

Passiva zum beizulegenden
Zeitwert — erfolgswirksam

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

31.12.2009

4.

323
022

606
19

578

121
222

Fair-Value-Hierarchien

Stufe 1

323

Stufe 2

4.022

606
19

578

121
222

Stufe 3

Im Geschéftsjahr 2009 fanden keine Umgliederungen zwischen einzelnen Fair-Value-

Hierarchien statt.

Aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert fir die zum 31. Dezember 2009 im Bestand
befindlichen Finanzinstrumente der Stufe 1 und 2 sind folgende Gesamtertrdge und -

aufwendungen entstanden:
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3.63 Gesamtertrdge und —aufwendungen von Vermdgenswerten

Angaben in Tsd. € 31.12.2009
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst -
Derivate in Sicherungsbeziehung 893
Im Eigenkapital erfasst

Zur VerauBerung verflugbare finanzielle Vermdgenswerte 7

Derivate in Sicherungsbeziehung 2.794
3.64 Gesamtertrdge und —aufwendungen von Verbindlichkeiten

Angaben in Tsd. € 31.12.2009
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst -
Derivate in Sicherungsbeziehung -208
Im Eigenkapital erfasst

Derivate in Sicherungsbeziehung -397

Beizulegende Zeitwerte von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten
Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte der zu Anschaffungskosten
beziehungsweise zu  fortgeflhrten  Anschaffungskosten  bilanzierten  finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten. Die beizulegenden Zeitwerte der nicht zu
fortgefihrten  Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumente entsprechen den
Buchwerten (mit Ausnahme von zur VerauBerung verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten,
die zu Anschaffungskosten bewertet werden, da deren beizulegender Zeitwert nicht
zuverlassig ermittelbar ist).
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3.65 Beizulegende Zeitwerte bilanzierter Finanzinstrumente

31.12.2009 31.12.2008
Angaben in Tsd. € Beizulegender Buchwert Beizulegender Buchwert
Zeitwert Zeitwert

Aktiva
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 103.897 103.897 84.385 84.385
Klnftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen 139.127 139.127 197.440 197.440
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen Dritte 186.475 186.475 248.614 248.614
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen at equity bilanzierte
Unternehmen 267 267 559 559
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 10.208 10.208 13.901 13.901
Sonstige originare Finanzinstrumente

Bis zur Endfalligkeit gehaltene

Finanzinvestitionen 29 29 24 24
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 130.391 130.391 214.847 214.847
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen gegeniber at equity
bilanzierte Unternehmen - - - -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 26.832 26.832 20.375 20.375
Anleihe 105.090 98.141 101.000 96.917
Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 1.652 1.652 20.796 20.796
Finanzverbindlichkeiten gegenlber at
equity bilanzierten Unternehmen 1.081 1.081 1.081 1.081
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 3.768 3.083 4.472 3.811
Davon aggregiert nach Bewer-
tungskategorien geman 1AS 39:
Kredite und Forderungen 439.973 439.973 544.899 544.899
Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen 29 29 24 24
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungs-kosten
bewertet werden 268.814 261.180 362.571 357.827
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Ubrige Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
Verbindlichkeiten sowie Kontokorrentkredite haben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher
entsprechen deren Buchwerte zum Bilanzstichtag naherungsweise dem beizulegenden
Zeitwert.

Fir zu Anschaffungskosten bewertete Eigenkapitalanteile konnten keine beizulegenden
Zeitwerte ermittelt werden, da Bdrsen- oder Marktwerte aufgrund fehlender aktiver Markte
nicht vorhanden waren. Hierbei handelt es sich um Anteile an zwei nicht bérsennotierten
Unternehmen, bei denen infolge nicht zuverldssig bestimmbarer Zahlungsflisse auf eine
Bewertung mittels Diskontierung von erwarteten Zahlungsfliissen verzichtet wurde. In diesem
Fall wurde angenommen, dass der beizulegende Zeitwert dem Buchwert entspricht.

Der Zeitwert der langfristigen Schulden beruht auf den derzeitigen Zinssatzen fir
Fremdkapitalaufnahmen mit vergleichbarem Falligkeits- und Bonitatsprofil. Der Zeitwert des
Fremdkapitals weicht derzeit — mit Ausnahme der Anleihe — kaum vom Buchwert ab. Der
beizulegende Zeitwert der Anleihe entspricht dem Nominalwert multipliziert mit der
Kursnotierung zum Bilanzstichtag. Zum 31. Dezember 2009 notierte die Anleihe mit 105,09
%, was einem Marktwert von 105.090 Tsd. € entspricht (Vorjahr: 101,00%; 101.000 Tsd. €).

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien

3.66 Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien

Angaben in Tsd. € aus aus der Folgebewertung aus Netto-
Zinsen Abgang ergebnis
zum Wah- Wert-
beizu- rungs- berichti-
legenden umrech- gung
Zeitwert nung
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte - 1.372 - - - 1.372
(2008) (-) (1.656) (-) (-) (-) (1.656)
Kredite und Forderungen 2.187 - -2 -459 -745 981
(2008) (4.750) (-) (626) (-937) (-86) (4.353)
Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte 21 - - - - 21
(2008) (17) () () () () (17)
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet werden - -1.399 - - - -1.399
(2008) (-) (-1.329) (-) (-) (-) (-1.329)
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden -21.144 - 1.285 - - -19.859
(2008) (-34.080) (-) (-4.645) (-) (-) (-38.725)
2009 -18.936 -27 1.283 -459 -745 -18.884
(2008) (-29.313) (327) (-4.019) (-937) (-86) (-34.028)
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Aus der Bewertung der zur VerauBerung verfliigbaren Wertpapiere wurden 7 Tsd. € (Vorjahr:
0 Tsd. €) erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet.

Zum Bilanzstichtag waren finanzielle Vermbgenswerte in Héhe von 0,7 Mio. € (Vorjahr: 2,5
Mio. €) als Sicherheit fiir verkaufte Forderungen sowie langfristige Bankverbindlichkeiten
verpfédndet. Zudem wurden im Rahmen der bestehenden Konzernfinanzierung finanzielle
Vermoégenswerte ausgewahlter Dirr-Gesellschaften weltweit in Héhe von 135,1 Mio. € als
Sicherheit verpfandet.

34. Erlauterung der Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung des Konzerns zeigt, wie sich die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente durch Mittelzuflisse und -abflisse im Berichtsjahr verandert
haben. Entsprechend IAS 7 ,Kapitalflussrechnungen® wird zwischen Zahlungsstrémen aus
laufender  Geschéaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und aus  Finanzierungstéatigkeit
unterschieden.

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Finanzmittelfonds umfasst alle in der Bilanz
ausgewiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, das heiBt Kassenbesténde,
Schecks und Guthaben bei Kreditinstituten, soweit sie eine urspringliche Falligkeit von
weniger als drei Monaten haben. Aufgrund gesetzlicher Regelungen in einigen asiatischen
Landern ist ein Betrag von 49,5 Mio. Euro (Vorjahr: 24,0 Mio. Euro) eingeschrankt verfugbar.

Die Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden zahlungsbezogen
ermittelt. Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit wird ausgehend vom Ergebnis vor
Ertragsteuern indirekt abgeleitet. Dabei werden die beriicksichtigten Veranderungen von
Bilanzpositionen im Zusammenhang mit der laufenden Geschéftstétigkeit um Effekte aus der
Wéhrungsumrechnung und aus Konsolidierungskreisanderungen bereinigt. Daher bestehen
Unterschiede im Vergleich zu den Verdnderungen der betreffenden Positionen in der
Konzernbilanz. Fir Informationen zu Zahlungsmittelflissen aus Firmenerwerben und -
verkdufen verweisen wir auf die Textziffer 19.

Die in der Konzern-Kapitalflussrechnung ausgewiesenen Abschreibungen wurden um 2.790
Tsd. € reduziert, da diese Abschreibungen bereits im Zinsergebnis enthalten sind.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit enthalt Effekte aus Factoring und
Forfaitierung, die zum Bilanzstichtag 11,9 Mio. € (Vorjahr: 15,0 Mio. €) beziehungsweise 0
Mio. € (Vorjahr: 67,6 Mio. €) betrugen.
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Sonstige Angaben

35. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wurde nach IFRS 8 ,Geschéaftssegmente” erstellt.
Entsprechend der internen Berichts- und Organisationsstruktur des Konzerns werden
einzelne  Konzernabschlussdaten nach  Unternehmensbereichen  dargestellt. Die
Segmentierung soll die Ertragskraft sowie die Vermdgens- und Finanzlage einzelner
Aktivitaten darstellen.

Die Berichterstattung basiert auf den Unternehmensbereichen des Konzerns. Der Diirr-
Konzern besteht aus einer Management-Holding und zwei nach Produkt- und
Leistungsspektrum differenzierten Unternehmensbereichen, die die weltweite Verantwortung
fur ihre Produkte und ihr Ergebnis tragen. Das Corporate Center umfasst im Wesentlichen die
Dirr AG.

Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems

Paint and Assembly Systems entwickelt und baut Lackierereien und Endmontagelinien fir die
Automobilindustrie. Zum Angebotsspektrum gehéren auBerdem Abluftreinigungssysteme fir
unterschiedliche Industrien sowie Montage- und Lackiersysteme fiir den Flugzeugbau.

Unternehmensbereich Measuring and Process Systems

Measuring and Process Systems bietet Auswucht- und Diagnosetechnik, Priif-, Beflll- und
Montagetechnik sowie industrielle Reinigungs- und Filtrationstechnik. Neben der
Automobilindustrie bedient der Unternehmensbereich Branchen wie den Maschinenbau, die
Elektroindustrie oder die Luft- und Raumfahrt.

Das EBIT (Ergebnis vor Beteiligungsergebnis, Zinsen und Steuern) der beiden
Unternehmensbereiche wird vom Management einzeln Gberwacht, um Entscheidungen (ber
die Verteilung der Ressourcen zu féllen, um die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen
sowie die Entwicklung der Segmente zu bewerten. Da die Segmentberichterstattung nach
IFRS 8 auf der internen Berichterstattung basiert (Management Approach), kann die
Ermittlung des EBIT vom Konzernabschluss abweichen. Die Konzernfinanzierung
(einschlieBlich Finanzaufwendungen und -ertrdge) sowie die Ertragsteuern werden
konzerneinheitlich gesteuert und nicht den einzelnen Geschéaftssegmenten zugeordnet.
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3.67 Segmentberichterstattung

Angaben in Tsd. €

2009
Umsatzerldse mit konzernfremden Dritten

Umsatzerldse mit anderen
Unternehmensbereichen

Summe Umsatzerlése

Ergebnis aus Restrukturierung/belastenden
Vertragen

EBIT

Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen

PlanméaBige Abschreibungen
AuBerplanmaBige Abschreibungen
Zuschreibungen

Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrége und
Aufwendungen

Sachinvestitionen

Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen

Vermdgen
Schulden
Beschéftigte (zum 31.12.)

Angaben in Tsd. €

2008
Umsatzerldse mit konzernfremden Dritten

Umsatzerlése mit anderen
Unternehmensbereichen

Summe Umsatzerlése

Ergebnis aus Restrukturierung/belastenden
Vertrdgen

EBIT

Ergebnis aus at equity
bilanziertenUnternehmen

PlanmaBige Abschreibungen
AuBerplanmaBige Abschreibungen
Zuschreibungen

Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrédge und
Aufwendungen

Sachinvestitionen

Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen

Vermdgen
Schulden
Beschéftigte (zum 31.12.)

Measuring
Paint and and . Summe
Assembly Process Summe Uber- Diirr-
Systems Systems Segmente leitung Konzern
752.688 324.944 1.077.632 - 1.077.632
722 13.285 14.007 -14.007 -
753.410 338.229 1.091.639 -14.007 1.077.632
-12.217 -2.117 -14.334 - -14.334
2.319 10.697 13.016 -7.290 5.726
-113 1.098 985 - 985
-11.004 -7.075 -18.079 -3.121 -21.200
-84 -1.363 -1.447 - -1.447
183 -81 102 -83 19
9.500 2.281 11.781 56 11.837
393 9.243 9.636 - 9.636
492.902 373.480 866.382 -21.769 844.613
392.382 128.899 521.281 7.872 529.153
3.283 2.381 5.664 48 5.712
Measuring
Paint and and B Summe
Assembly Process Summe Uber- Diirr-
Systems Systems Segmente leitung Konzern
1.191.587 411.186 1.602.773 - 1.602.773
816 29.347 30.163 -30.163 -
1.192.403 440.533 1.632.936 -30.163 1.602.773
-3.667 373 -3.294 - -3.294
48.569 30.833 79.402 -6.742 72.660
975 2.065 3.040 - 3.040
-10.611 -6.256 -16.867 -2.295 -19.162
-112 -33 -145 - -145
- 4.886 4.886 - 4.886
366 -257 109 1.499 1.608
4.742 6.059 10.801 7 10.808
493 12.547 13.040 - 13.040
609.657 407.088 1.016.745 -37.366 979.379
444140 147.790 591.930 -5.519 586.411
3.595 2.499 6.094 49 6.143
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Die in der Uberleitungsspalte ausgewiesenen Beschaftigten, planmaBigen Abschreibungen,
Sachinvestitionen sowie nicht zahlungswirksamen Ertrdge und Aufwendungen betreffen das

Corporate Center.

3.68 Uberleitungsrechnung von Segmentwerten auf die Werte des Diirr-Konzerns

Angaben in Tsd. €

EBIT der Segmente

EBIT Corporate Center

Erfassung Fremdkapitalkosten geman IAS 23
Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen

EBIT fortgefiihrte Aktivitaten

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgefiihrten Aktivitaten
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten

Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) der nicht
fortgeflhrten Aktivitaten

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag aus nicht
fortgefUhrten Aktivitaten

Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten

Segmentvermégen

Vermodgen Corporate Center

Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Steuerforderungen

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Aktive latente Steuern

Bruttovermdgen des Diirr-Konzerns
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2009 2008
13.016 79.402
-6.134 -6.609

-682 -

-474 -133

5.726 72.660
985 3.040
2.208 4.767
-21.145 -34.080
-12.226 46.387
-13.514 -12.661
-25.740 33.726
- 349

- 12.207

- 12.556
866.382 1.016.745
499.971 496.536
-521.740 -533.902
103.897 84.385
4.663 6.493
9.636 13.040
5.336 4.716
968.145 1.088.013




Segmentschulden 521.281 591.930
Schulden Corporate Center 18.060 20.186
Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen -10.188 -25.705
Anleihe 98.141 96.917
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.652 20.796
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 3.083 3.811
Steuerverbindlichkeiten 7.859 15.724
Sonstige Steuern 3.974 3.472
Passive latente Steuern 22.880 19.513
Bruttoschulden des Diirr-Konzerns*) 666.742 746.644

* Konzernbilanzsumme abziiglich Eigenkapital mit Anteilen im Fremdbesitz

Nach dem uberarbeiteten 1AS 23 ,Fremdkapitalkosten® sind Fremdkapitalkosten, die direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugeordnet
werden konnen, zu aktivieren; die bislang bestehende Mdglichkeit zur sofortigen
aufwandswirksamen Erfassung von Fremdkapitalkosten wurde abgeschafft. Im Abschluss
von Duarr fihrt dies dazu, dass Finanzierungsaufwendungen, die der langfristigen
Auftragsfertigung nach IAS 11 ,Fertigungsauftrdge” zuzurechnen sind, in den Umsatzkosten
erfasst werden. Da die auf dem EBIT basierende interne Steuerung ohne Berlicksichtigung
der Finanzierungsaufwendungen erfolgt, sind die Fremdkapitalkosten nicht in den
Segmentergebnissen enthalten.

In der regionalen Betrachtung werden die Umsatzerlése auf der Grundlage des Standorts des
Kunden zugewiesen. Die Vermdgenswerte des Konzerns werden auf der Grundlage des
Standorts der jeweiligen Tochtergesellschaft zugeordnet, die diese Vermdgenswerte
ausweist. Sie beinhalten geméaB IFRS 8.33 alle langfristigen Vermégenswerte des Konzerns
mit Ausnahme von Finanzinstrumenten und latenten Steueranspriichen.

3.69 Regionale Aufteilung

Angaben in Tsd. € Sonstige
euro- Nord- Asien/
Deutsch- paische /Zentral- Siid- Afrika/ Diirr-
land Lander amerika amerika  Australien Konzern
2009

Umsatzerldse mit konzern-

fremden Dritten 180.688 358.530 221.987 57.408 259.019 1.077.632
Sachinvestitionen 9.725 828 628 27 629 11.837
Langfristige Vermégens-

werte 213.511 130.549 75.431 9.094 6.345 434.930
Beschaftigte (zum 31.12.) 2.969 1.051 598 112 982 5.712
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Angaben in Tsd. € Sonstige

euro- Nord- Asien/
Deutsch- paische /Zentral- Sid- Afrika/ Diirr-
land Lander amerika amerika Australien Konzern

2008
Umsatzerldse mit konzern-
fremden Dritten 294.853 615.461 323.693 48.062 320.704 1.602.773
Sachinvestitionen 5.488 1.808 1.688 468 1.356 10.808
Langfristige Vermdgens-
werte 208.181 128.513 79.727 7.057 6.190 429.668
Beschaftigte (zum 31.12.) 3.059 1.177 826 121 960 6.143

Die Umsatzerlése mit dem gréBten Kunden des Konzerns betrugen im Geschaftsjahr 2009
16,8% und im Vorjahr 15,1% der konsolidierten Nettoumsatzerlése und entfielen auf die
Unternehmensbereiche Paint and Assembly Systems und Measuring and Process Systems.
Die Anteile des zweit- und drittgr6Bten Kunden beliefen sich auf 11,0% (Vorjahr: 8,6%) und
6,3% (Vorjahr: 7,5%) und entfielen ebenfalls auf beide Unternehmensbereiche. Unternehmen,
von denen bekannt ist, dass sie unter einheitlicher Kontrolle stehen, werden als ein Kunde
betrachtet.

36. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien

Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Durr ist Aufsichtsratsvorsitzender der Dirr AG und der Dirr Systems
GmbH. Fir diese Tatigkeiten erhielt er eine Vergltung von 69 Tsd. € (Vorjahr: 121 Tsd. €).
Dariber hinaus ist Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Durr Mitglied des Verwaltungsrats der
Landesbank Baden-Wirttemberg. Aus der Erstattung fiir Buro- und Reisekosten im Rahmen
der Aufsichtsratstatigkeit sowie fiir Kostenerstattungen fir das Durr-Hauptstadtbiro Berlin
und sonstige Kosten sind Aufwendungen in Héhe von 255 Tsd. € (Vorjahr: 267 Tsd. €)
gegenlber der Heinz Dirr GmbH, Berlin, angefallen, in der Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Darr als
Geschaftsfihrer tatig ist. Ferner hat im Geschéftsjahr 2008 die Heinz Durr GmbH fir die Dirr
AG Beratungsleistungen in Hdhe von 31 Tsd. € inklusive Umsatzsteuer im Rahmen
gesellschaftsrechtlicher und steuerrechtlicher Fragestellungen beauftragt und die
entsprechenden Kosten an die Dirr AG weiterbelastet. Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Dirr hat for
seine ehemalige Geschéaftsflhrertatigkeit Leistungen aus der Versorgungszusage (vom 2.
April 1978, mit Ergdnzung vom 21. Dezember 1988) in Hohe von 229 Tsd. € (Vorjahr: 218
Tsd. €) erhalten.

Herr Joachim Schielke ist Aufsichtsratsmitglied der Dirr AG, Mitglied des Vorstands der
Landesbank Baden-Wdirttemberg und Vorsitzender des Vorstands der Baden-
Wirttembergischen Bank. Aus laufender Geschaftsbeziehung bestanden zum Bilanzstichtag
ein Guthaben bei der Baden-Wirttembergischen Bank von 5.397 Tsd. € (Vorjahr: 4.025
Tsd. €) sowie Verbindlichkeiten aus der Inanspruchnahme der Barlinie des syndizierten
Kredits von 0 Tsd. € (Vorjahr: 2.500 Tsd. €). Aus Transaktionen mit der Baden-
Wirttembergischen Bank resultierten im Berichtsjahr Zinsaufwendungen in Héhe von 1.609
Tsd. € (Vorjahr: 458 Tsd. €). Die von der Baden-Wirttembergischen Bank im Auftrag von
Darr herausgelegten Biirgschaften und Garantien beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 13.869
Tsd. € (Vorjahr: 21.209 Tsd. €).

Weitere Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats der Dirr AG kdnnen Textziffer 41
entnommen werden.
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Die Devisentermingeschafte und Zinssicherungsgeschéafte werden im Wesentlichen Uber die
Baden-Wirttembergische Bank und die Deutsche Bank AG abgewickelt. Bezlglich der
Devisentermin- und Zinssicherungsgeschéfte verweisen wir auf Textziffer 39.

Der Vorstand bestatigt, dass alle oben beschriebenen Transaktionen mit nahe stehenden
Parteien zu Bedingungen ausgefihrt wurden, wie sie dem Konzern auch von fremden Dritten
gewdéhrt worden wéren.

Die Mitglieder des Vorstands haben im Jahr 2008 von der Heinz Dirr GmbH, Berlin,
insgesamt 70.000 Aktien der Diirr AG erworben, davon 40.000 Aktien zu einem Kaufpreis von
18,00 € je Aktie sowie 30.000 Aktien zu 20,00 € je Aktie. Die Heinz Dirr GmbH hat den
Mitgliedern des Vorstands zur Finanzierung eines Teils des Kaufpreises ein jederzeit
rickzahlbares Darlehen zu marktiblichen Konditionen gewahrt; der Gbrige Kaufpreis wurde
durch die Mitglieder des Vorstands privat finanziert. Der ausstehende Rickzahlungsbetrag
des Darlehens in Héhe von 3.108 Tsd. € (Vorjahr: 3.105 Tsd. €) ist fir langstens funf Jahre
nach Vertragsschluss gestundet. Der Vorstand hat die erworbenen Aktien zur Sicherung des
Darlehens an die Heinz Dirr GmbH verpfandet.

37. Haftungsverhéltnisse

3.70 Haftungsverhéltnisse

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008

Verbindlichkeiten aus Birgschaften, Wechsel- und

Scheckbilrgschaften 1.961 5.832
Sonstige 15.288 21.086
17.249 26.918

In den sonstigen Haftungsverhaltnissen sind Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 12.207
Tsd. € (Vorjahr: 12.207 Tsd. €) enthalten, die im Zusammenhang mit der VerduBerung des
Geschaftsbereichs Measuring and Process Technologies im Jahr 2005 in Australien stehen
(wir verweisen auf Textziffer 6).

Im Vorjahr wurden Gewahrleistungs- und Vertragserfillungsgarantien in Héhe von 46.801
Tsd. € korrigiert. Die Gesellschaft geht davon aus, dass aus diesen Haftungsverhaltnissen
keine Schulden und damit keine Zahlungsmittelabflisse entstehen werden.
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38. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Miet- und Leasingvertrdge (Operating-Leasingverhéltnisse)

Neben Verbindlichkeiten, Ruckstellungen und Haftungsverhéltnissen bestehen sonstige
finanzielle Verpflichtungen insbesondere aus Miet- und Leasingvertrdgen fir Gebaude,
Einrichtungen, Birordume und Fahrzeuge. Die kinftigen Mindestzahlungen bis zum ersten
mdglichen Kiindigungstermin setzen sich wie folgt zusammen:

3.71 Kiinftige Mindestzahlungen fiir Operating-Leasingvertrdge

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Innerhalb eines Jahres 18.777 24.987
Zwischen einem und fiinf Jahren 47.868 54.078
Uber fiinf Jahre 61.218 68.676

127.863 147.741

Im Geschaftsjahr 2009 wurden Aufwendungen von 21.872 Tsd. € (Vorjahr: 21.258 Tsd. €) fir
Operating-Leasingverhaltnisse in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzierungs-Leasingverhalinisse

Der Konzern hat fir verschiedene Sachanlagen Finanzierungs-Leasingverhéltnisse
abgeschlossen. Die kinftigen Mindestleasingzahlungen daraus kénnen auf den Barwert wie
folgt Gbergeleitet werden:

3.72 Finanzierungs-Leasingverhéltnisse

Angaben in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Zinsauf- Zinsauf-
wand wand
Mindestle aufgrund Mindestle aufgrund
asingzahl Abzins- asingzahl Abzins-
ungen ung Barwert ungen ung Barwert
Innerhalb eines
Jahres 943 254 689 1.346 292 1.054
Zwischen einem
und fiinf Jahren 2.871 668 2.203 3.095 696 2.399
Uber fiinf Jahre 228 37 191 458 100 358
4.042 959 3.083 4.899 1.088 3.811
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Andere finanzielle Verpflichtungen

Nachfolgend sind die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aufgefihrt, die nicht aus Miet-
und Leasingvertragen resultieren.

3.73 Andere finanzielle Verpflichtungen

Angaben in Tsd. € 2010 2011 2012 2013 2014 Danach Gesamt

Verbindlichkeiten aus
sonstigen Dauer-
schuldverhaltnissen 5.728 4.630 691 674 674 4.043 16.440

39. Risikomanagement und derivative Finanzinstrumente

Der Konzern betreibt Geschafte in Landern, in denen politische und wirtschaftliche Risiken
bestehen. Im Berichtsjahr hatten diese Risiken keine Auswirkungen auf den Konzern. Durr
kann im Zuge seiner gewdhnlichen Geschéftstatigkeit in Rechtsstreitigkeiten einschlieBlich
Fragen der Produkthaftung verwickelt werden. Gegenwartig bestehen nach Einschatzung des
Vorstands im Hinblick auf das Geschaft des Konzerns und seine Finanzlage keine
wesentlichen Risiken dieser Art. Erwartete Prozesskosten wurden zurlickgestellt. DUrr ist
grundsatzlich finanzwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Darunter fallen insbesondere
Bonitatsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie Zinsanderungs- und Wa&hrungsrisiken. Die
Regelungen fir die konzernweite Risikopolitik sind in konzerninternen Richtlinien festgelegt.

Bonitats- oder Ausfallrisiko

Das Bonitats- oder Ausfallrisiko ergibt sich aus der Gefahr, dass Geschaftspartner bei einem
Geschaft mit einem originaren oder derivativen Finanzinstrument ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kdnnen und dadurch Vermdgensverluste entstehen werden. Bei Neukunden
werden Bonitatsanalysen getatigt. Bestandskunden werden laufend anhand ihres
Zahlungsverhaltens analysiert.

Da Durr mit seinen Kunden keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen trifft, stellt die
Gesamtheit der in der Bilanz angesetzten finanziellen Vermdgenswerte (einschlieBlich
derivativer Finanzinstrumente mit positivem Marktwert) gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko
dar. Fir eine betragsmaBige Darstellung verweisen wir auf Textziffer 33. Zum
Abschlussstichtag lagen keine wesentlichen, das maximale Ausfallrisiko mindernde
Vereinbarungen vor (wie zum Beispiel Aufrechnungsvereinbarungen, Garantien).

Im Zusammenhang mit der Anlage von liquiden Mitteln sowie dem Bestand an derivativen
finanziellen Vermdgenswerten ist der Konzern Verlusten aus Kreditrisiken ausgesetzt, sofern
Finanzinstitute ihre Verpflichtungen nicht erfillen. Durr steuert die daraus entstehende
Risikoposition durch Diversifizierung und sorgféltige Auswahl der Kontrahenten. Gegenwartig
sind keine liquiden Mittel oder derivativen finanziellen Vermdgenswerte aufgrund von
Ausfallen Uberfallig oder wertberichtigt.
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Konzentration des Geschéfts auf wenige Kunden

Die Entwicklung von Dirr héangt in hohem MaBe von der Investitionsbereitschaft der
Automobilbranche ab. Ein erheblicher Teil der Umsatzerlése wird mit einer Gberschaubaren
Zahl von Kunden erwirtschaftet, da im weltweiten Automobilmarkt vergleichsweise wenige
Hersteller aktiv sind. Ein GroBteil der Forderungen des Konzerns besteht gegeniber
Automobilherstellern. Diese Forderungen sind in der Regel nicht durch Bankbirgschaften
oder sonstige Sicherheiten besichert. Zum 31. Dezember 2009 entfielen 51,9% (Vorjahr:
53,2%) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf sieben (Vorjahr: sechs)
Kunden. Der ausgewiesene Gesamtbestand an Forderungen enthalt Wertberichtigungen fir
risikobehaftete Forderungen in Héhe von 7.720 Tsd. € (Vorjahr: 8.816 Tsd. €). Trotz der
Verteilung des Geschafts auf verhaltnismaBig wenige Kunden sieht Darr aufgrund der
Konzernstruktur seiner Kunden mit internationalen Tochterunternehmen keine Konzentration
von Ausfallrisiken aus Geschéaftsbeziehungen zu einzelnen Schuldnern beziehungsweise
Schuldnergruppen.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn der Konzern nicht in der Lage
ist, seine Verpflichtungen bei Félligkeit oder zu einem angemessenen Preis zu erflllen.

Die Liquiditatsversorgung wird durch vorhandene Finanzmittelbestande sowie dem Konzern
zur Verfigung stehende Kreditlinien sichergestellt. Sie wird durch eine auf einen
Planungshorizont von 18 Monaten ausgerichtete Liquiditatsplanung und eine kurzfristige
Liquiditatsvorschau tberwacht und gesteuert.

Zudem fuhrt der Einsatz von lénderiibergreifenden Cash-Pooling-Strukturen durch eine
Liquiditdtskonzentration ~zu  einer  verbesserten  Bilanzstruktur, zu  reduzierten
Fremdfinanzierungsvolumina und dadurch zu einem verbesserten Finanzergebnis.
Gleichzeitig ergibt sich eine erhéhte Transparenz der Liquiditatssituation. Zudem werden
Liquiditétstiberschiisse einzelner Konzerngesellschaften zur internen Finanzierung des
Mittelbedarfs anderer Konzerngesellschaften genutzt. Fir weitere Informationen verweisen
wir auf Textziffer 29.

Der Vertrag =zur Unternehmensanleihe enthalt bestimmte Beschrédnkungen und
Verpflichtungen. Sollten diese nicht eingehalten werden, kénnten Anleihebetrag und
aufgelaufene Zinsen fallig gestellt werden. Im Geschaftsjahr 2009 wurden alle
Beschrankungen eingehalten.

Der Vertrag zum syndizierten Kredit, der im Geschéftsjahr 2009 zweimal an die veranderten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen angepasst wurde, kann bei Verletzung bestimmter
Kennzahlen (Financial Covenants) durch das Bankenkonsortium vorzeitig gekiindigt werden.
Die Financial Covenants beinhalten bestimmte Zielgr6Ben wie Nettofinanzstatus, Total Net
Worth und eine absolute Ergebniskomponente (EBITDA). Im Geschaftsjahr 2009 wurden die
jeweils giltigen Financial Covenants zu jedem Berechnungsstichtag eingehalten. Fir die
Financial Covenants besteht ein rollierender Berechnungszeitraum von zwdlf Monaten. Fir
weitere Informationen verweisen wir auf Textziffer 29.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglich vereinbarten (nicht diskontierten) Zins- und
Tilgungszahlungen fir origindre und derivative finanzielle Verbindlichkeiten.
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3.74 Zins- und Tilgungszahlungen fir origindre finanzielle Verbindlichkeiten
derivative Finanzinstrumente

Angaben in Tsd. €

Originére finanzielle
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus L&L

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Anleihe

Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten

Finanzverbindlichkeiten
gegenuber at equity
bilanzierten Unternehmen

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
ohne Hedge-Beziehung

Devisentermingeschéfte mit

Hedge-Beziehung

Angaben in Tsd. €

Originére finanzielle
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus L&L

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Anleihe

Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten

Finanzverbindlichkeiten
gegenuber at equity
bilanzierten Unternehmen

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
ohne Hedge-Beziehung

Devisentermingeschéfte
mit Hedge-Beziehung

Buchwert

31.12.2009

130.391

26.832
98.141

1.652

1.081

3.083

121

800

Buchwert

31.12.2008

214.847

20.375
96.917

20.796

1.081

3.811

1.122

3.855

sowie fur
Cashflows
2010 2011 2012 2013 2014 und
spater
130.391 - - - -
20.965 31 15 5.666 155
9.750 104.875 - - -
530 323 314 287 315
209 48 48 47 1.113
943 921 840 653 685
121 - - - -
792 8 - - -
Cashflows
2009 2010 2011 2012 2013 und
spater
214.847 - - - -
13.670 132 18 37 6.518
9.750 9.750 104.875 - -
17.800 568 547 530 2172
161 - - - 920
1.346 900 773 803 1.077
1.122 - - - -
3.621 203 31 - -
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Wahrungsrisiko

Wahrungsrisiken bestehen insbesondere, wenn Forderungen oder Verbindlichkeiten in einer
anderen als der funktionalen Wahrung der Gesellschaft existieren beziehungsweise bei
planmaBigem Geschéaftsverlauf entstehen werden. Risiken aus Fremdwéahrungen werden
gesichert, soweit sie die Zahlungsflisse des Konzerns beeinflussen. Fremdwahrungsrisiken,
die die Zahlungsflisse des Konzerns nicht beeinflussen (das heiB3t, die Risiken, die aus der
Umrechnung von Bilanzpositionen auslandischer Unternehmenseinheiten in die Konzern-
Berichterstattungswahrung Euro resultieren), bleiben hingegen grundsétzlich ungesichert. Zur
Absicherung der Wahrungsrisiken aus dem Zahlungsmittelzufluss und -abfluss erwarteter
Einkaufs- und Verkaufstransaktionen wurden Devisentermingeschéafte mit Laufzeiten von bis
zu 36 Monaten (Vorjahr: 30 Monate) abgeschlossen.

Zudem bestehen Fremdwahrungsrisiken, die aus Darlehen in Fremdwahrung resultieren, die
zur Finanzierung an Konzerngesellschaften ausgereicht werden. Diese wurden durch
Devisentermingeschafte und Zins-/Wahrungsswaps abgesichert. Die Laufzeiten liegen
zwischen einem Monat und 20 Monaten.

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitdtsanalysen, die die Auswirkungen
hypothetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen auf Ergebnis und Eigenkapital
zeigen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen
Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente zum
Abschlussstichtag bezogen werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand zum
Abschlussstichtag repréasentativ fur das Gesamtjahr ist. W&hrungsrisiken im Sinne von IFRS
7 entstehen durch monetédre Finanzinstrumente, die in einer von der funktionalen Wahrung
abweichenden Waéhrung denominiert sind; wechselkursbedingte Differenzen aus der
Umrechnung von Abschlissen in die Konzernwéhrung bleiben unbericksichtigt. Als relevante
Risikovariablen gelten grundsétzlich alle nicht funktionalen Wahrungen, in denen Durr
Finanzinstrumente eingeht.

Wesentliche origindre monetare Finanzinstrumente, aus denen fir Dirr Wé&hrungsrisiken
bestehen, sind Zahlungsmittel, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen Konzerngesellschaften, die
eine unterschiedliche funktionale Wahrung haben. Konzerninterne Darlehen, aus denen
Wahrungsrisiken resultieren  kdnnten, werden in der Regel durch derivative
Finanzinstrumente gesichert, die mit Ausnahme der oben genannten Zins-/Wahrungsswaps
als Fair Value Hedges bilanziert werden.

Bei den Wahrungssensitivitdtsanalysen wurden die fir Dlrr wesentlichsten Wéhrungspaare
betrachtet: EUR/USD, EUR/GBP, EUR/CNY, EUR/MXN, EUR/BRL, EUR/CHF, EUR/CZK
sowie USD/KRW. Grundlage fir die Berechnung waren die durchschnittlichen Volatilitdten
der einzelnen Wahrungen im Jahr 2009. Unterstellt man eine Aufwertung des Euro
gegenlber US-Dollar, Britischem Pfund, Chinesischem Renminbi Yuan, Mexikanischem
Peso, Brasilianischem Real, Schweizer Franken und Tschechischer Krone von 9%, 6%, 9%,
8%, 14%, 3% beziehungsweise 8% und eine gleichzeitige Aufwertung des US-Dollar
gegenlber Koreanischem Won von 8%, so ware das Ergebnis von Durr 1,7 Mio. € geringer
ausgefallen (Vorjahr: 1,1 Mio. € hdher). Bei Abwertungen von Euro und US-Dollar in
derselben GrdBenordnung und Konstellation ware das Ergebnis 0,6 Mio. € hdher gewesen
(Vorjahr: 1,3 Mio. € geringer).
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Des Weiteren bestehen W&hrungsrisiken durch den Einsatz von Derivaten, die in eine
wirksame Cashflow-Hedge-Beziehung zur Absicherung wechselkursbedingter
Zahlungsschwankungen nach IAS 39 eingebunden sind. Kursanderungen der Wé&hrungen,
die diesen Geschéaften zugrunde liegen, haben Auswirkungen auf die Sicherungsricklage im
Eigenkapital und auf den beizulegenden Zeitwert der Sicherungsgeschéfte. Hierzu wurden
folgende Sensitivitaten berechnet: Ware der Euro gegenliber US-Dollar, Britischem Pfund,
Brasilianischem Real und Tschechischer Krone um 9%, 6%, 14% beziehungsweise 8%
gestiegen, wére die Sicherungsricklage im Eigenkapital um 6,1 Mio. € gesunken (Vorjahr: 3,4
Mio. € Anstieg). Im Fall einer entsprechenden Abwertung des Euro in derselben
GroBenordnung hatte die Sicherungsriicklage im Eigenkapital 4,6 Mio. € mehr betragen
(Vorjahr: 4,1 Mio. € weniger).

Zinsrisiko

Zinsrisiken ergeben sich aus Zinssatzdnderungen, die negative Auswirkungen auf die
Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns haben kénnten. Zinsschwankungen fiihren zu
Verdnderungen des Zinsergebnisses sowie der Bilanzwerte der verzinslichen
Vermdgenswerte. Zinssatzanderungen von origindren Finanzinstrumenten mit fester
Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden
Zeitwert bewertet sind. Da Durr alle origindren Finanzinstrumente zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewertet, unterliegen diese keinen Zinsédnderungsrisiken im Sinne von
IFRS 7. Den variabel verzinsten Verbindlichkeiten von Dirr stehen variabel verzinste
Bankguthaben in ahnlicher H6he gegeniiber. Hieraus ergibt sich ein natdrlicher Hedge,
sodass kein wesentliches Zinsrisiko besteht und demzufolge keine weiteren derivativen
Instrumente zur Zinssicherung zum Einsatz kommen. Lediglich aus als Cashflow Hedge
bilanzierten Zins-/Wahrungsswaps unterliegt Diirr einem Zinsédnderungsrisiko. Diese werden
zum beizulegenden Wert bilanziert, wobei Verdnderungen der Markiwerte erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst werden. Dieses Risiko wird nach IFRS 7 mittels einer
Sensitivitdtsanalyse dargestellt, der Annahmen zur Verdnderung der EUR- und USD-
Zinskurven zugrunde liegen. Die folgende Tabelle =zeigt die Veradnderungen der
Sicherungsriicklage im  Eigenkapital, die sich aufgrund der hypothetischen
Marktwertveranderungen der Zins-/Wahrungsswaps ergeben wiirden.

3.75 Sensitivitdtsanalyse der Zins-/Wéahrungsswaps

Zinsanderung Veranderung Veranderung
(in Basispunkten) Eigenkapital per Eigenkapital per
31.12.2009 31.12.2008
(in Tsd. €) (in Tsd. €)

EUR ush
+0 + 100 408 704
+0 -100 -418 -728
+ 100 +0 -439 -712
-100 +0 450 736
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Sonstige Preisrisiken

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung von Marktrisiken auch Angaben zu den
Auswirkungen hypothetischer Anderungen von Risikovariablen auf die Preise von
Finanzinstrumenten. Als Risikovariablen kommen insbesondere Bdrsenkurse oder Indizes
infrage.

Zum 31. Dezember 2009 hatte die Gesellschaft keine wesentliche als zur VerduBerung
verfligbar kategorisierte Beteiligung im Bestand, weshalb sonstige Preisrisiken bei Dirr nur
eine untergeordnete Rolle spielen.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Der Konzern verwendet Finanzderivate zur Minimierung der Auswirkungen von Wechselkurs-
und Zinssatzanderungen auf Zahlungsstrome sowie von Anderungen des Zeitwerts der
Forderungen und Verbindlichkeiten. Dirr tragt fir den Fall, dass die Geschéftspartner
(Kreditinstitute) bei den nachfolgend beschriebenen Finanzinstrumenten ihre Verpflichtungen
nicht erflllen, das Wiedereindeckungsrisiko. Alle Finanzderivate sowie die zugrunde
liegenden Grundgeschéafte unterliegen einer regelméaBigen internen Kontrolle und Bewertung
im Rahmen einer Vorstandsrichtlinie. Der Abschluss derivativer Finanzinstrumente ist auf die
wirtschaftliche Absicherung des operativen Geschéfts begrenzt.

Zu Beginn einer Sicherungsbeziehung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die
Risikomanagementzielsetzungen und -strategien im Hinblick auf die Absicherung formal
festgelegt und dokumentiert. Diese Dokumentation enthélt die Festlegung des
Sicherungsinstruments, des Grundgeschéfts oder der abgesicherten Transaktion und die Art
des abzusichernden Risikos sowie eine Beschreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit
des Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows des gesicherten Grundgeschéfts ermitteln wird.
Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation
der Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows als in hohem
MaBe wirksam eingeschatzt. Sie werden fortlaufend dahingehend beurteilt, ob sie tatsachlich
wahrend der gesamten Berichtsperiode, fir die die Sicherungsbeziehung designiert wurde,
hochwirksam waren.

In Abhangigkeit vom Marktwert am Bilanzstichtag werden derivative Finanzinstrumente als
sonstiger finanzieller Vermégenswert (bei positivem Marktwert) oder als sonstige finanzielle
Verbindlichkeit (bei negativem Marktwert) ausgewiesen.
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3.76 Umfang und Zeitwert der Finanzinstrumente

Angaben in Tsd. € Nominalwert Positiver Marktwert Negativer Marktwert

2009 2008 2009 2008 2009

2008

Zins-/Wahrungsswaps in
Verbindung mit Cashflow
Hedges 27127 27127 2.341 1.086 -

Devisenterminkontrakte 141.161 176.867 2.306 4.400 921

davon in Verbindung mit
Cashflow Hedges 61.748 75.939 1.681 3.019 578

davon in Verbindung mit
Fair Value Hedges 43.169 6.723 19 84 222

davon ohne Hedge-
Beziehung 36.244 94.205 606 1.297 121

Der Zeitwert der Finanzinstrumente wurde auf Basis der folgenden Methoden und Annahmen
ermittelt:

Bei Devisentermingeschaften wurden die Zeitwerte als Barwert der Zahlungsstréme unter
Bericksichtigung der jeweiligen vertraglich vereinbarten Terminkurse und des Terminkurses
am Bilanzstichtag ermittelt. Die Zeitwerte der Zinssicherungskontrakte ergeben sich aus den
erwarteten  abgezinsten  zukinftigen  Zahlungsstromen basierend auf aktuellen
Marktparametern.

Bilanzierung und Ausweis von derivativen Finanzinstrumenten und Cashflow Hedge
Accounting

Wéhrungssicherungskontrakte sowie Zins-/Wahrungsswaps, die eindeutig der Absicherung
zuklnftiger Cashflows aus Fremdwahrungstransaktionen zugeordnet werden kénnen und die
Anforderungen des IAS 39 hinsichtlich Dokumentation und Effektivitat erflllen, werden als
Cashflow Hedge bilanziert. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Die Hedge-effektiven Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte werden
bis zum Realisationszeitpunkt des gesicherten Grundgeschéfts erfolgsneutral direkt im
kumulierten Ubrigen Eigenkapital erfasst. Bei Realisierung der zukiinftigen Transaktion
(Grundgeschaft) werden die im Eigenkapital kumulierten Effekte erfolgswirksam aufgeldst und
in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Umsatzerlésen oder Umsatzkosten
(Devisentermingeschéfte) oder in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen
(Zins-/Wahrungsswaps) erfasst.

Im Geschéaftsjahr 2009 wurde im kumulierten Ubrigen Eigenkapital ein unrealisiertes Ergebnis
ausgewiesen. Es resultiert aus der ergebnisneutralen Verbuchung von Schwankungen der
beizulegenden Zeitwerte aus Devisentermingeschaften in Héhe von 24 Tsd. € (Vorjahr: -178
Tsd. €). Aus den Zins-/Wahrungsswaps sowie den Fremdwahrungsdarlehen wurde ein
Ergebnis von 683 Tsd. € (Vorjahr: 224 Tsd. €) erfolgsneutral erfasst.
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Des Weiteren wurden im Berichtsjahr infolge der unterjdhrigen Realisation von
Grundgeschéaften 1.935 Tsd. € (Vorjahr: 2.285 Tsd. €) aus dem kumulierten Ubrigen
Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert und dort erfolgsmindernd in
den Umsatzerlésen sowie den Umsatzkosten ausgewiesen. Die im folgenden Geschéftsjahr
erwarteten Ergebnisauswirkungen (vor Steuern) aus den zum Bilanzstichtag im kumulierten
Ubrigen Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Werten betragen 298 Tsd. €. Im Geschéftsjahr
2011 werden Ergebnisauswirkungen von 315 Tsd. € und im Geschéftsjahr 2012 von 0 Tsd. €
erwartet.

In den Geschéftsjahren 2009 und 2008 ergaben sich keine Ergebniseffekte aufgrund von
Ineffektivitaten.

Aus derivativen Finanzinstrumenten, die als Fair Value Hedges klassifiziert waren, wurde ein
Aufwand von 464 Tsd. € (Vorjahr: Aufwand 592 Tsd. €) in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Aus der Stichtagsbewertung der gesicherten Grundgeschéfte resultierte ein Ertrag in
gleicher Hoéhe.

Die Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte aller derivativen Finanzinstrumente, die
nicht die Anforderungen an ein Hedge Accounting gemaB IAS 39 erfiillen, werden zum
Bilanzstichtag erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

40. Zusétzliche Offenlegungserfordernisse

Inanspruchnahme der Erleichterungen nach § 264 Abs. 3 HGB

Unter Bezugnahme auf § 264 Abs. 3 HGB wird auf die Offenlegung der Jahresabschliisse

der folgenden inlandischen Tochtergesellschaften verzichtet:

- Diirr Systems GmbH, Stuttgart

- Dirr International GmbH, Stuttgart

- DOrr Somac GmbH, Stollberg

- Carl Schenck AG, Darmstadt

- DUrr Ecoclean GmbH, Filderstadt

- Schenck Rotec GmbH, Darmstadt

- Schenck Technologie- und Industriepark GmbH, Darmstadt
- Darr Assembly Products GmbH, Puttlingen

- Schenck Atis GmbH, Darmstadt

- Dlrr EES GmbH, Stuttgart
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41. Weitere Angaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zum 25. Januar 2010 hat Dirr Uber die Dirr Systems GmbH, Stuttgart, die Vermégenswerte
und Mitarbeiter der Klaus Kleinmichel GmbH, Bernried, Gbernommen. Kleinmichel ist auf
Klebetechnik fir den Automobilbau und die allgemeine Industrie spezialisiert und ergénzt das
vorhandene Angebotsspekirum des Dirr-Konzerns in diesem Bereich. Zum Kundenkreis des
1984 gegrindeten und technologisch flihrenden Unternehmens zahlen alle deutschen
Automobilhersteller. Durch die Ubernahme ist Dirr in der Lage, Ldsungen fir alle
Klebeprozesse im Automobilbau anzubieten und sich in diesem Geschéaftsfeld zum fihrenden
Anbieter zu  entwickeln. Auch auBerhalb der Automobilindustrie  bestehen
Einsatzmdglichkeiten fur das automatisierte Kleben, zum Beispiel in der Solartechnik und der
Produktion von Elektrokomponenten. Die Klaus Kleinmichel GmbH beschaftigte rund 30
Mitarbeiter und erzielte in den vergangenen Jahren einen durchschnittlichen Umsatz von 7
Mio. €. Aufgrund von Finanzierungsproblemen befand sich das Unternehmen zum
Erwerbszeitpunkt in der Insolvenz. Eine Ermittlung der Angaben nach IFRS 3.67 war bis zur
Freigabe des Abschlusses praktisch nicht durchfiihrbar.

Weitere Ereignisse, die die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wesentlich
beeinflussten oder beeinflussen kdénnten, sind zwischen dem Beginn des laufenden
Geschaftsjahres und dem 3. Méarz 2010 nicht eingetreten.

Deutscher Corporate Governance Kodex/Erkldrung nach § 161 AkiG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung haben Vorstand und Aufsichtsrat der Dirr
AG am 16. Dezember 2009 in Bietigheim-Bissingen abgegeben und den Aktionéren durch die
Veréffentlichung im Internet zuganglich gemacht.

Durchschnittliche Beschaftigtenzahl

3.77 Beschiéftigte im Jahresdurchschnitt

2009 2008

Gewerbliche Mitarbeiter 2.230 2.339
Angestellte 3.308 3.432
Praktikanten/Auszubildende 347 289
5.885 6.060

Durr beschéftigte zum 31. Dezember 2009 5.712 Mitarbeiter (Vorjahr: 6.143).
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Honorarvolumen des Konzernabschlusspriifers

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des Konzernabschlussprifers teilt sich
wie folgt auf:

3.78 Honorar des Abschlusspriifers

Angaben in Tsd. € 2009 2008
Abschlussprifung 677 646
Sonstige Bestatigungsleistungen 28 -
Steuerberatungsleistungen 21 125

Sonstige Leistungen, die fur das Mutterunternehmen oder
Tochterunternehmen erbracht wurden 207 419
933 1.190
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Mitglieder des Vorstands

Ralf W. Dieter
Vorsitzender
Vorstandsvorsitzender Carl Schenck AG (bis 31.01.2010)

=  Unternehmenskommunikation, Personal (Arbeitsdirektor), Forschung & Entwicklung,
Qualitatsmanagement, Interne Revision

= Paint and Assembly Systems
= Measuring and Process Systems

e Carl Schenck AG, Darmstadt* (seit 03.02.2010, Vorsitzender)
e ThyssenKrupp Technologies AG, Essen (bis 12.10.2009)

o Ddrr, Inc., Plymouth, USA* (Vorsitzender)
o Olpidirr S.p.A., Novegro di Segrate, Italien* (17.04.2009 bis 01.01.2010)

Ralph Heuwing

Finanzen/Controlling, Investor Relations, Risikomanagement, Recht/Patente,
Informationstechnologie, Corporate Real Estate

Duirr Consulting

e Carl Schenck AG, Darmstadt* (bis 03.02.2010 Vorsitzender)
e MCH Management Capital Holding AG, Minchen

o Ddrr, Inc., Plymouth, USA*
o Drr India Pvt. Ltd., Chennai, Indien* (seit 11.09.2009)

Ressortverteilung der Vorstandsmitglieder
Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten

@)

Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und ausléndischen Kontrollgremien

*

Konzernmandat
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Die Gesamtbezlige der Vorstandsmitglieder betrugen im Berichtsjahr 1.602 Tsd. € (Vorjahr:
2.374 Tsd. €) und setzten sich aus kurzfristig falligen Leistungen in Héhe von 1.382 Tsd. €
(Vorjahr: 2.211 Tsd. €) sowie der Zufuhrung zu den Pensionsriickstellungen fur diesen
Personenkreis in Héhe von 220 Tsd. € (Vorjahr: 163 Tsd. €) zusammen.

An friihere Mitglieder des Vorstands wurden im Geschaftsjahr 2009 Pensionsbezlige in Héhe
von 803 Tsd. € (Vorjahr: 792 Tsd. €) bezahlt. Die Pensionsriickstellungen fir diesen
Personenkreis betrugen zum 31. Dezember 2009 12.861 Tsd. € (Vorjahr: 12.305 Tsd. €).
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr.-Ing. E.h. Heinz Diirr 1.4.9)

Unternehmer, Berlin

Vorsitzender

e  Dirr Systems GmbH, Stuttgart (Vorsitzender)

e  Dussmann AG & Co. KGaA, Berlin (bis 29.04.2009, Vorsitzender)
e Dussmann Verwaltungs AG, Berlin (bis 29.04.2009, Vorsitzender)
e ADC Krone GmbH, Berlin (Vorsitzender)

o Landesbank Baden-Wiurttemberg, Stuttgart (Mitglied im Verwaltungsrat)

Prof. Dr. Norbert Loos '#**)

Geschaftsfihrender Gesellschafter der Loos Beteiligungs-GmbH, Stuttgart

Stv. Vorsitzender

e  BHS tabletop AG, Selb (Vorsitzender)

e Hans R. Schmid Holding AG, Offenburg (Vorsitzender)

e LTS Lohmann Therapie-Systeme AG, Andernach (Vorsitzender)
. MVV Energie AG, Mannheim

o LTS Corp., West Caldwell, New Jersey, USA (Vorsitzender)
o Mannheimer Kongress- und Touristik GmbH, Mannheim

o  Stadt Mannheim Beteiligungsgesellschaft mbH, Mannheim

Hayo Raich %%

Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der Diirr AG, Stuttgart

Stv. Vorsitzender

e Durr Systems GmbH, Stuttgart (Stv. Vorsitzender)

Mirko Becker 3)

Stv. Betriebsratsvorsitzender der Durr Systems GmbH, Stuttgart, am Standort Bietigheim-
Bissingen
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Dr. Dr. Alexandra Diirr 5)

Oberéarztin an der Neurogenetischen Klinik des Département de Génétique, Hépital
de la Salpétriére, Paris, Frankreich

Benno Eberl 1.3)

Gewerkschaftssekretar der IG Metall, Verwaltungsstelle Stuttgart

ThyssenKrupp Elevator AG, Dusseldorf (Stv. Vorsitzender)
Alcatel-Lucent AG, Stuttgart (Stv. Vorsitzender)
Alcatel-Lucent Holding GmbH, Stuttgart

o

ThyssenKrupp Aufziige GmbH, Stuttgart (bis 30.09.2009, Stv. Vorsitzender)

Dr. Glinter Fenneberg
(seit 27.10.2009)

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der Schmidt-Seeger GmbH, Beilngries

o  Sommer Fassadensysteme — Stahlbau — Sicherheitstechnik GmbH & Co. KG, Déhlau

Prof. Dr.-Ing. Holger Hanselka

(bis 17.10.2009)

Professor fir Systemzuverlédssigkeit und Maschinenakustik im Fachbereich Maschinenbau an
der Technischen Universitat (TU) Darmstadt

Leiter des Fraunhofer-Instituts fur Betriebsfestigkeit und Systemzuverlassigkeit LBF,
Darmstadt

e Harmonic Drive AG, Limburg

Thomas Hohmann %)

Personalleiter der Diirr Systems GmbH, Stuttgart

Erich Horst 2,3.4)

Vorsitzender des Betriebsrats der Diirr Ecoclean GmbH, Filderstadt, am Standort Monschau

Stv. Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der Diirr AG, Stuttgart
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Giinter Lorenz 23)

Erster Bevollm&chtigter der IG Metall, Verwaltungsstelle Darmstadt (bis 31.12.2009)

Joachim Schielke 2)

Vorsitzender des Vorstands der Baden-Wirttembergischen Bank, Stuttgart

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-W irttemberg, Stuttgart

. Paul Hartmann AG, Heidenheim an der Brenz
e |CS Informatik Consulting Systems AG, Stuttgart

e  Siud KB Unternehmensbeteiligungsgesellschaft GmbH & Co. KGaA, Stuttgart
(bis 29.07.2009, Stv. Vorsitzender)

e Waistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart

o  Allgaier Werke GmbH, Uhingen
o  Behr Verwaltung GmbH, Stuttgart

o  Berthold Leibinger GmbH, Ditzingen (seit 05.03.2009 Mitglied des Aufsichtsrats,
seit 04.03.2009 Mitglied des Verwaltungsrats)

o  BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft, Stuttgart (Vorsitzender)

o  Kaufland Stiftung & Co. KG, Neckarsulm (seit 01.03.2009)

o  LBBW Equity Partners GmbH & Co. KG, Minchen

o  LBBW Equity Partners Verwaltungs-GmbH, Miinchen

o  LHI Leasing GmbH, Minchen (Vorsitzender)

o  Lidl Stiftung & Co. KG, Neckarsulm (seit 01.03.2009)

o  MKB Mittelrheinische Bank GmbH, Koblenz (Vorsitzender)

o MMV Leasing GmbH, Koblenz (Vorsitzender des Beirats)

o  Trumpf GmbH & Co. KG, Ditzingen (seit 04.03.2009 Mitglied des Verwaltungsrats)
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Dr. Hans Michael Schmidt-Dencker
(bis 21.10.2009)

Geschaftsfihrer der Siddeutsche Beteiligung GmbH, Stuttgart (bis 28.02.2010);
Rechtsanwalt

Schuler AG, Gdppingen
Sltdwestbank AG, Stuttgart

o

Loba GmbH & Co. KG, Ditzingen (Vorsitzender des Beirats)
Schwabische Werkzeugmaschinen GmbH,
Schramberg-Waldmdssingen (bis 28.02.2010, Vorsitzender)

o

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Inq. E.h. Klaus Wucherer
(seit 27.10.2009)

Geschaftsfihrer der Dr. Klaus Wucherer Innovations- und Technologieberatung GmbH,
Erlangen

e Infineon Technologies AG, Neubiberg (seit 11.02.2010 Vorsitzender)
. Leoni AG, Nirnberg
e  SAP AG, Walldorf

Mitglied Prasidium und Personalausschuss
Mitglied Prifungsausschuss

Vertreter der Arbeitnehmer

Mitglied Vermittlungsausschuss

Mitglied Nominierungsausschuss

e Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten
Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien
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Aus Transparenzgrinden hat sich Durr entschieden, beginnend mit dem Geschéftsjahr 2009
die individuellen Vergitungen aufgegliedert nach Bestandteilen auszuweisen

3.79 Aufsichtsratsvergitungen 2009

Vergiitung
Grund- . Aus- Variable
Angaben in € vergu- Sltz:||1dgs- schuss- Vergu- Gesamt
tung g mitglied- tung **
schaft
Dr.-Ing. E. h. Heinz Darr
Vorsitzender 49.300 3.100 11.250 5.443 69.093
Prof. Dr. Norbert Loos
Stellvertretender Vorsitzender 22.500 2.500 22.500 2.722 50.222
Hayo Raich*
Stellvertretender Vorsitzender 25.800 3.100 5.000 2.122 36.622
Mirko Becker* 15.000 2.500 1.814 19.314
Dr. Dr. Alexandra Durr 15.000 2.500 2.500 1.814 21.814
Benno Eberl* 15.000 2.000 5.000 1.814 23.814
Dr. Glnter Fenneberg
(seit 27.10.2009) 2500 500 i i 3.000
Prof. Dr.-Ing. Holger Hanselka )
(bis 17.10.2009) 12.500 2.000 1.814 16.314
Thomas Hohmann* 15.000 2.500 - 1.814 19.314
Erich Horst* 15.000 2.000 7.500 1.814 26.314
Giinter Lorenz* 15.000 2.000 7.500 1.814 26.314
Joachim Schielke 15.000 2.000 7.500 1.814 26.314
Dr. Hans Michael Schmidt-
Dencker (bis 21.10.2009) 12.500 2.000 - 1.814 16.314
Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h.
Klaus Wucherer 2.500 500 - - 3.000
(seit 27.10.2009)
Gesamt 232.600 29.200 68.750 27.213 357.763

* Arbeitnehmervertreter

** Anteil der variablen Vergltung fiir 2008, der im Geschéftsbericht 2008 nicht angegeben
war, da die entsprechende Rulckstellung in 2008 nicht in ausreichender Héhe gebildet worden
war.

Im Vorjahr betrugen die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats 545 Tsd. €.
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42. Entwicklung der langfristigen Konzernvermdgenswerte

3.80 Immaterielle Vermdgenswerte

Angaben in Tsd. € Geschafts- Konzes- Aktivierte Geleistete Fortge-
oder sionen, Entwick-  Anzahlungen fihrte
Firmenwerte  gewerbliche lungs- auf imma- Aktivitaten
Schutz- kosten terielle
rechte und Vermdgens-
ahnliche werte
Rechte
Kumulierte Anschaffungswerte
zum 1. Januar 2008 263.180 62.949 21.131 468 347.728
Wéhrungsdifferenz 767 -152 300 -82 833
Anderungen Konsolidierungskreis 2.027 181 - - 2.208
Zugange - 9.740 3.131 647 13.518
Abgange - -3.715 -451 - -4.166
Umgliederungen - 850 - -404 446
Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2008 265.974 69.853 24111 629 360.567
Waéhrungsdifferenz -26 253 -137 56 146
Anderungen Konsolidierungskreis - 1.371 - - 1.371
Zugange 5.316 5.073 2.457 2.019 14.865
Abgange - -4.999 -548 -21 -5.568
Umgliederungen - 1.478 - -469 1.009
Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2009 271.264 73.029 25.883 2.214 372.390
Kumulierte Abschreibungen zum
1. Januar 2008 - 46.614 6.268 - 52.882
Wéhrungsdifferenz - -123 196 - 73
Anderungen Konsolidierungskreis - 166 - - 166
Zugéange planmaBiger - 5.968 2.922 - 8.890
Abschreibungen
Abgange - -3.702 -238 - -3.940
Umgliederungen - 391 - - 391
Kumulierte Abschreibungen zum
31. Dezember 2008 - 49.314 9.148 - 58.462
Wéhrungsdifferenz - 215 -101 - 114
Anderungen Konsolidierungskreis - - - - -
Zugéange planmaBiger - 7.116 3.257 - 10.373
Abschreibungen
Abgange - -4.990 -233 - -5.223
Umgliederungen - 422 - - 422
Kumulierte Abschreibungen zum
31. Dezember 2009 - 52.077 12.071 - 64.148
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Restbuchwerte zum

31. Dezember 2009 271.264
Restbuchwerte zum
31. Dezember 2008 265.974
Restbuchwerte zum
1. Januar 2008 263.180
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20.539

16.335

13.812

14.963

14.863
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3.81 Sachanlagen

Angaben in Tsd. €

Kumulierte
Anschaffungswerte zum
1. Januar 2008

Wahrungsdifferenz

Anderungen
Konsolidierungskreis

Zugange
Abgéange
Umgliederungen

Kumulierte
Anschaffungswerte zum
31. Dezember 2008

Wahrungsdifferenz

Anderungen
Konsolidierungskreis

Zugange
Abgéange
Umgliederungen

Kumulierte
Anschaffungswerte zum
31. Dezember 2009

Grund- Als Tech- Andere Geleistete Fort-
stlicke, Finanz- nische Anlagen,  Anzahlun gefuhrte
grund- investition Anlagen  Betriebs- gen und Aktivi-
stlicks-  gehaltene und Ma- und Anlagen taten
gleiche Immo- schinen Geschéfts im Bau
Rechte bilien -aus-
und stattung
Bauten
einschlie3
-lich der
Bauten
auf
fremden
Grund-
stiicken
116.501 30.057 35.383 68.888 3.343 254,172
-884 - 391 -473 -2 -968
4.761 - 336 568 - 5.665
2.004 657 2.201 5.267 679 10.808
-1.184 -258 -2.127 -4.580 -638 -8.787
-3.192 5.445 445 -435 -2.709 -446
118.006 35.901 36.629 69.235 673 260.444
765 - 95 215 -2 1.073
- - 177 82 - 259
3.264 258 1.579 5.874 862 11.837
-453 -20 -3.895 -14.724 - -19.092
490 - -5.161 4.298 -636 -1.009
122.072 36.139 29.424 64.980 897 253.512
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Kumulierte
Abschreibungen zum 1.

Januar 2008 50.841 16.482 28.297 55.175 - 150.795
Wahrungsdifferenz -199 - 280 -250 - -169
Anderungen

Konsolidierungskreis 1.381 - 297 436 - 2.114
Zugéange planmaBiger

Abschreibungen 3.450 223 1.886 4.713 - 10.272
Zugange

auBerplanmaBiger

Abschreibungen 112 - - 33 - 145
Zuschreibungen -562 -4.324 - - - -4.886
Abgange -973 -133 -1.878 -4.476 - -7.460
Umgliederungen -2.634 2.634 104 -495 - -391
Kumulierte

Abschreibungen zum

31. Dezember 2008 51.416 14.882 28.986 55.136 - 150.420
Wahrungsdifferenz 87 - 81 109 - 277
Zugange planmaBiger

Abschreibungen 3.603 800 1.872 4.552 - 10.827
Zugénge

auBerplanmasBiger

Abschreibungen 1.249 - 143 55 - 1.447
Abgange -455 -18 -3.595 -14.295 - -18.363
Umgliederungen 75 - -4.003 3.506 - -422
Kumulierte

Abschreibungen zum

31. Dezember 2009 55.975 15.664 23.484 49.063 - 144.186
Restbuchwerte zum

31. Dezember 2009 66.097 20.475 5.940 15.917 897 109.326
Restbuchwerte zum

31. Dezember 2008 66.590 21.019 7.643 14.099 673 110.024
Restbuchwerte zum

1. Januar 2008 65.660 13.575 7.086 13.713 3.343 103.377
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3.82 Finanzanlagen

Angaben in Tsd. €

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 1. Januar 2008

Wéhrungsdifferenz

Anderungen Konsolidierungskreis
Zugange

Abgéange

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2008

Wahrungsdifferenz
Zugénge
Abgéange

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2009

Kumulierte Abschreibungen
zum 1. Januar 2008

Anderungen Konsolidierungskreis

Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember 2008

Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember 2009

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2009

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2008

Restbuchwerte zum
1. Januar 2008

Anteile an Beteili- Sonstige Wert- Fort-

verbun-  gungen an Beteili- papiere des geflhrte

denen at equity gungen Anlage- Aktivitaten
Unter-  bilanzierten vermo-
nehmen Unter- gens

nehmen

12.569 29 348 12.946

- 2.509 - -6 2.503

- -4.475 - - -4.475

- 2.941 - - 2.941

- -504 - -2 -506

13.040 29 340 13.409

- -586 - 5 -581

4.156 1.111 - 7 5.274

- -3.929 - - -3.929

4.156 9.636 29 352 14.173

732 27 - 759

- -732 - - -732

- - 27 - 27

- - 27 - 27

4.156 9.636 2 352 14.146

- 13.040 2 340 13.382

11.837 2 348 12.187
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43. Aufstellung des Anteilsbesitzes zum Konzernabschluss

3.83 Aufstellung des Anteilsbesitzes zum Konzernabschluss

Name und Sitz Anteil am
Kapital
in %
Deutschland
Diirr Systems GmbH, Stuttgart "2 100
Diirr Ecoclean GmbH, Filderstadt "2 100
Diirr International GmbH, Stuttgart "2 100
Diirr Somac GmbH, Stollberg 2 100
Carl Schenck AG, Darmstadt "2 100
Schenck RoTec GmbH, Darmstadt "2 100
Schenck Atis GmbH, Darmstadt 2 100
Schenck Technologie- und Industriepark GmbH, Darmstadt "2 100
Diirr Assembly Products GmbH, Piittlingen 2 100
Prime Contractor Consortium FAL China, Stuttgart ® 50
Diirr GmbH & Co. Campus KG, Packing 100
Fludicon GmbH, Darmstadt ¥ 1
Unterstiitzungseinrichtung der Carl Schenck AG, Darmstadt, GmbH, Darmstadt * 100
Diirr EES GmbH, Stuttgart ¥ (vormals Diirr Consulting GmbH) 100
Diirr EDAG Aircraft Systems GmbH, Fulda ¥ 50
Andere EU-Lédnder
Diirr Anlagenbau Ges. m.b.H., Zistersdorf / Osterreich ? 100
Dirr Ltd., Warwick / GroBbritannien 2 100
Schenck Ltd., Warwick / GroBbritannien 2 100
Schenck Test Automation Ltd., Warwick / GroBbritannien 2 100
Dirr Ecoclean S.A.S., Loué / Frankreich 2 100
Diirr Systems S.A.S., Guyancourt / Frankreich ? 100
Schenck S.A.S., Cergy-Pontoise / Frankreich ? 100
Datatechnic S.A., Uxegney / Frankreich ® 100
Diirr Systems Spain S.A., San Sebastian / Spanien 100
Olpidurr S.p.A., Novegro di Segrate / ltalien 2 65
Verind S.p.A., Rodano / Italien ? 50
CPM S.p.A., Beinasco / Italien ? 51
Schenck ltalia S.r.l., Paderno Dugnano / ltalien 2 100
Stimas Engineering S.r.l., Turin / ltalien ? 51
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Carl Schenck Machines en Installaties B.V., Rotterdam / Niederlande 2
Dirr Poland Sp. z 0.0., Radom / Polen 2
Dirr Ecoclean spol. s r.0., Oslavany / Tschechische Republik 2

Dirr Systems Slovakia spol. s r.o., Bratislava / Slowakei 2

Sonstige europédische Liander

Schenck Industrie-Beteiligungen AG, Glarus / Schweiz 3
UCM Holding AG, Rheineck / Schweiz?

UCM AG, Rheineck / Schweiz 4

Diirr Systems Ltd. Sirketi, Istanbul / Ttrkei?

00O Duirr Systems RUS, Moskau / Russland ?

Nordamerika / Zentralamerika

Dirr, Inc., Plymouth, Michigan / USA 2

Dirr Systems Inc., Plymouth, Michigan / USA 2

Darr Ecoclean Inc., Auburn Hills, Michigan / USA 2

Schenck Corporation, Deer Park, New York / USA?
Schenck RoTec Corporation, Auburn Hills, Michigan / USA?
Schenck Trebel Corporation, Deer Park, New York / USA?
Dirr Canada Corp., Halifax, Nova Scotia / Kanada 2

Dirr Systems Canada Inc., Windsor, Ontario / Kanada 2
Diirr de México, S.A. de C.V., Querétaro / Mexiko 2

Silidamerika
Diirr Brasil Ltda., Sdo Paulo / Brasilien?

Irigoyen 330 S.A., Cap. Fed. Buenos Aires / Argentinien 2

Afrika / Asien / Australien

Dirr Systems Maroc sarl au, Tanger / Marokko 2

Durr South Africa (Pty.) Ltd., Port Elizabeth / Stidafrika 2
Dirr India Private Ltd., Chennai / Indien 2

Schenck RoTec India Limited, Noida / Indien *

Diirr Korea Inc., Seoul / Stidkorea 2

Schenck Shanghai Machinery Corporation Ltd., Schanghai / V. R. China?
Diirr Paintshop Systems Engineering (Shanghai) Co. Ltd., Schanghai / V. R. China?

Durr Japan K.K., Yokohama / Japan 3
Nagahama Seisakusho Ltd., Osaka / Japan 3
Dirr Pty. Ltd., Adelaide / Australien 2
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") Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der jeweiligen Obergesellschaft
# Vollkonsolidiertes Unternehmen im Diirr-Konzern
% At equity bilanziertes Unternehmen im Diirr-Konzern

* Nicht konsolidiertes Unternehmen im Diirr-Konzern

Bietigheim-Bissingen, den 3. Marz 2010
Durr Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ralf W. Dieter Ralph Heuwing
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Gepriufter Konzernabschluss der Durr AG
flir das am 31. Dezember 2008
endende Geschaftsjahr
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Geprifter Konzernabschluss der Dirr AG fiir das am 31. Dezember 2008
endende Geschaftsjahr

Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht haben wir folgenden
Bestatigungsvermerk erteilt:

-Wir haben den von der Dirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung,
Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen und Eigenkapitalspiegel — sowie den
Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 geprUft. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben. Wir haben
unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  (IDW)  festgestellten  deutschen  Grundsatze  ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mdgliche
Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend
dar.”
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Stuttgart, 4. Marz 2009

Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Elkart Baierl
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, fiir das Geschaftsjahr 2008

Angaben in Tsd. €

Umsatzerlose

Umsatzkosten

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten
Allgemeine Verwaltungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Ergebnis aus Restrukturierung / belastenden Vertragen

Ergebnis aus auBerplanmé&Biger Abschreibung /
Zuschreibung

Ergebnis vor Beteiligungsergebnis,
Zinsen und dhnlichen Ertragen, Zinsen und
ahnlichen Aufwendungen und Ertragsteuern

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

davon einmalige Aufwendungen von -9.388 Tsd. € durch vorzeitige
Ablésung des syndizierten Kredits sowie Teilrlickzahlung der Anleihe

(2007: 0 Tds. €)

Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgefiihrten
Aktivitaten

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten

Ergebnis des Diirr-Konzerns

Ergebnisanteil fremder Gesellschafter
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Anhang 2008 2007
(8) 1.602.773  1.476.641
-1.317.538 -1.236.662
285.235 239.979
-98.257 -95.110
-86.775 -87.675
-25.528 -20.471
(11) -3.462 17.980
71.213 54.703
(12) -3.294 886
(12) 4.741 131
72.660 55.720
(13) 3.040 1.924
(14 4.767 3.805
(14 -34.080 -26.690
46.387 34.759
(15) -12.661 -13.565
33.726 21.194
(6) 12.556 981
46.282 22.175
3.853 265



fortgeflhrte Aktivitaten

Ergebnisanteil fremder Gesellschafter
nicht fortgefiihrte Aktivitaten

Ergebnisanteil fremder Gesellschafter Diirr-Konzern

Ergebnisanteil der Aktionéare der Diirr
Aktiengesellschaft fortgefiihrte Aktivitaten

Ergebnisanteil der Aktionéare der Diirr
Aktiengesellschaft nicht fortgefiihrte Aktivitaten

Ergebnisanteil der Aktionéare der Diirr
Aktiengesellschaft
im Diirr-Konzern

Ergebnis je Aktie in € (unverwéassert und verwéassert)

Fortgefiihrte Aktivitaten
Nicht fortgeflihrte Aktivitaten

Durr-Konzern
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3.853

29.873

12.556

42.429

(7)
1,81
0,76
2,57

265

20.929

981

21.910

1,33
0,06
1,39



Konzernbilanz

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, zum 31. Dezember 2008

Angaben in Tsd. €

Aktiva

Geschéfts- oder Firmenwert

Sonstige immaterielle Vermbégenswerte
Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Ubrige Finanzanlagen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerforderungen

Ubrige Forderungen und sonstige Vermégenswerte
Latente Steuern

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Langfristige Vermégenswerte

Vorrate und geleistete Anzahlungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerforderungen

Ubrige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Langfristige Vermbgenswerte, die als zur VerauBerung
gehalten klassifiziert werden

Kurzfristige Vermégenswerte

Summe Aktiva Diirr-Konzern
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31. 31.

Dezember Dezember

Anhang 2008 2007
(16, 37) 265.974 263.180
(16, 37) 36.131 31.666
(16, 37) 89.005 89.802
(16) 21.019 13.575
(17, 38) 13.040 11.837
(38) 342 350
(19) 2.803 2.706
(15) 116 156
(20) 5.950 6.787
(15) 4.716 3.666
4.383 445
443.479 424.170
(18) 77.923 57.966
(19) 443.810 405.357
(15) 6.377 10.099
(20) 29.294 20.283
84.385 147.489
2.745 2.624
644.534 643.818
(6) - 6.782
644.534 650.600
1.088.013 1.074.770




Passiva

Gezeichnetes Kapital (21) 44.289 40.264
Kapitalricklage (21) 200.186 160.459
Gewinnrlcklagen (21) 131.814 94.911
Kumuliertes Ubriges Eigenkapital (21) -42.039 -37.294
Direkt im Eigenkapital erfasste Betrage aus langfristigen

Vermdgenswerten, die als zur VerduBerung gehalten

klassifiziert werden - -2.800
Eigenkapital ohne Anteile im Fremdbesitz 334.250 255.540
Anteile im Fremdbesitz (22) 7.119 1.569
Eigenkapital mit Anteilen im Fremdbesitz 341.369 257.109
Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen (23) 52.222 50.007
Ubrige Riickstellungen (24) 8.575 6.180
Anleihe (25) 96.917 191.699
Ubrige Finanzverbindlichkeiten (25) 6.854 7.831
Ertragsteuerverbindlichkeiten (27) 123 15.609
Sonstige Verbindlichkeiten (27) 16.189 14.289
Latente Steuern (15) 19.513 18.152
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 895 1.205
Langfristige Verbindlichkeiten 201.288 304.972
Ubrige Riickstellungen (24) 56.663 59.626
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen " (26) 372.179 335.771
Finanzverbindlichkeiten (25) 18.834 15.054
Ertragsteuerverbindlichkeiten (27) 15.601 15.842
Sonstige Verbindlichkeiten R (27) 81.666 85.446
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 413 950
Kurzfristige Verbindlichkeiten 545.356 512.689
Summe Passiva Diirr-Konzern 1.088.013 1.074.770

" Anpassung der Vorjahresbetrage; vgl. Textziffer 27 im Konzernanhang
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

der Diirr Aktiengesellschaft , Stuttgart, fiir das Geschéftsjahr 2008

(21) (21) (21) (21) (21) (21) (21) (21) (21) (21) (21) (22)
Kumuliertes libriges Eigenkapital
Unreali- Aus zur
sierte VerauB-
Gewinne/ erung
Verluste Unreali- gehal-
Unreali- aus zur Unreali- sierte tenen
sierte VerauB- B sierte versiche- Vermo- Eigen-
Gewinne/ erung Ander- Gewinne/ rungs- Kumu- gens- kapital Eigen-
Verluste verfiig- ungen Verluste mathe- Waébhr- liertes werten ohne kapital mit
Gezeich- aus baren Konsoli- aus einer  matische ungs- libriges result- Anteile Anteileim  Anteilen
netes Kapital- Gewinn- Cashflow Wert- dierungs- Verkaufs- Gewinne/ umrech- Eigen- ierende im Fremd- Fremd- im Fremd-
in Tsd. € Kapital riicklage  riicklagen Hedges papieren kreis option Verluste nung kapital Betrage besitz besitz besitz
1. Januar 2007 40.264 160.459 73.021 -392 -9 - - -12.796 -16.060 -29.257 -495 243.992 1.708 245.700
Kumuliertes Gbriges
Eigenkapital - - - -509 -9 - -465 6.885 -13.939 -8.037 -2.305 -10.342 -199 -10.541
Jahrestiiberschuss - - 21.910 - - - - - - - - 21.910 265 22.175
Gesamtergebnis - - 21.910 -509 -9 - -465 6.885 -13.939 -8.037 -2.305 11.568 66 11.634
Ubrige Veranderungen - - 20 - - - - - - - - 20 205 225
31. Dezember 2007 40.264 160.459 94.911 -901 -18 - -465 -5.911 -29.999 -37.294 -2.800 255.540 1.569 257.109
Kumuliertes Ubriges
Eigenkapital - - - 96 - 822 -792 -757 -4.114 -4.745 2.800 -1.945 -865 -2.810
JahresUberschuss - - 42.429 - - - - - - - - 42.429 3.853 46.282
Gesamtergebnis - - 42.429 96 - 822 =792 -757 -4.114 -4.745 2.800 40.484 2.988 43.472
Kapitalerhdhung Durr
Aktiengesellschaft 4.025 39.727 - - - - - - - - - 43.752 - 43.752
Dividenden - - -6.291 - - - - - - - - -6.291 -36 -6.327
Ubrige Veranderungen - - 765 - - - - - - - - 765 2.598 3.363
31. Dezember 2008 44.289 200.186 131.814 -805 -18 822 -1.257 -6.668 -34.113 -42.039 - 334.250 7.119 341.369




Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, fiir das Geschaftsjahr 2008

Angaben in Tsd. €

Im Eigenkapital erfasste Veranderung des beizulegenden Zeitwerts

von zu Sicherungszwecken eingesetzten Finanzinstrumenten

Im Eigenkapital erfasste Veréanderung des beizulegenden
Zeitwerts von zur VerduBerung verfligbaren Wertpapieren

Neubewertung aus der Aufdeckung stiller Reserven
resultierend aus Konsolidierungskreisanderungen

Im Eigenkapital erfasste Verdnderung des beizulegenden
Zeitwerts einer Verkaufsoption

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Tochterunternehmen

Direkt im Eigenkapital erfasste Betrage aus langfristigen
Vermdgenswerten, die als zur VerauBerung gehalten
klassifiziert werden

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus leistungs-
orientierten Pensionszusagen und &hnlichen Verpflichtungen

Latente Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete
Wertanderungen

Im Eigenkapital direkt erfasste Wertdnderungen
davon Anteile fremder Gesellschafter
davon Anteil der Aktionére der DUrr Aktiengesellschaft
Jahresiiberschuss des Diirr-Konzerns
davon Anteile fremder Gesellschafter

davon Anteil der Aktionare der Diirr Aktiengesellschaft

Summe aus Jahresiiberschuss und erfolgsneutral erfassten

Werténderungen des Jahres
davon Anteile fremder Gesellschafter

davon Anteil der Aktionére der Dlrr Aktiengesellschaft
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2008 2007
46 -507

- -9
2.348 -
-2.469 -680
4114 -13.939
2.800 -2.305
-451 10.755
-970 -3.856
-2.810 -10.541
-865 199
-1.945 -10.342
46.282 22.175
3.853 265
42.429 21.910
43.472 11.634
2.988 66
40.484 11.568



Konzern-Kapitalflussrechnung

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, fiir das Geschaftsjahr 2008

Angaben in Tsd. Euro

Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgefihrten Aktivitaten
Ertragsteuerzahlungen

Zinsergebnis

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Dividenden von at equity bilanzierten Unternehmen
Abschreibungen auf langfristige Vermdgenswerte
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermégen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Verénderungen der betrieblichen Aktiva und Passiva
Vorrate
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte
Rickstellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Verbindlichkeiten (nicht gegeniiber Kreditinstituten)

Sonstige Aktiva und Passiva

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten

Erwerb von Sachanlagen

Erwerb at equity bilanzierter Unternehmen

Erlése aus dem Verkauf langfristiger Vermbgenswerte
Firmenerwerbe abzlglich erhaltener flissiger Mittel

VerduBerung nicht fortgefuhrter Aktivitaten
abziglich abgegangener flissiger Mittel

Erhaltene Zinseinnahmen

Cashflow aus Investitionstéatigkeit
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2008 2007
46.387 34.759
-11.875 -5.779
29.313 22.885

-3.040 -1.924
504 155
14.421 17.816
-3.870 -7.124
-1.608 -47
-15.849 -8.487
-37.915 3.113
-10.213 264
-2.371 -4.104
31.601 42.338
194 -7.321
-4.795 -667
30.884 85.877
-8.255 -15.098
-10.808 -10.806
- -10
12.207 14.237
- 100

-201 -3.148
4.451 3.561
-2.606 -11.164




Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten
Aufnahme langfristiger Finanzverbindlichkeiten
Tilgung langfristiger Finanzverbindlichkeiten
Tilgung der Anleihe

Zahlungen fUr Finanzierungsleasing

Aufnahme (Tilgung) Finanzverbindlichkeiten gegenuber
at equity bilanzierten Unternehmen

Verkauf von Wertpapieren

Erhdhung gezeichnetes Kapital

Erhéhung Kapitalricklage

Gezahlte Dividenden an die Aktionare der Dirr Aktiengesellschaft
Gezahlte Dividenden an fremde Gesellschafter

Geleistete Zinsausgaben

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Einfluss von Wechselkursanderungen

Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Verédnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zum Periodenanfang

Zum Periodenende
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-971 2.659
- 179

-1.060 -932
-100.000 -
-826 -881

17 29

- 23

4.025 -
39.727 -
-6.291 -
-36 -
-30.727  -22.967
-96.142  -21.890
-3.487 -6.816
8.247 -
-63.104 46.007
147.489  101.482
84.385  147.489



Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2008

Grundlagen und Methoden

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Das Unternehmen

Die Durr Aktiengesellschaft (,Dirr AG“ oder ,die Gesellschaft®) hat ihren Firmensitz in
Stuttgart, Deutschland. Der Dirr-Konzern (,Diirr* oder ,der Konzern®) besteht aus der Durr
AG und ihren Tochtergesellschaften. Dirr ist ein Maschinen- und Anlagenbaukonzern, der in
nahezu allen seinen Tatigkeitsfeldern an der Spitze des Weltmarkts steht und rund 85%
seines Umsatzes im Geschéaft mit der Automobilindustrie erwirtschaftet. Darliber hinaus
werden Branchen wie die Flugzeugindustrie, der Maschinenbau sowie die Chemie- und
Pharmaindustrie mit Produktionstechnik beliefert. Darr agiert mit  zwei
Unternehmensbereichen am Markt: Paint and Assembly Systems bietet Produktions- und
Lackiertechnik, vor allem fiir Automobilkarosserien. Maschinen und Systeme von Measuring
and Process Systems kommen unter anderem im Motoren- und Getriebebau und in der
Endmontage zum Einsatz.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der Européischen Union (EU) zum Abschlussstichtag anzuwenden waren, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundséatzlich den
im Vorjahr angewandten Methoden. Darlber hinaus hat der Konzern die neuen
beziehungsweise Uberarbeiteten Standards angewandt, die fir das am 1. Januar 2008
beginnende Geschéftsjahr verbindlich sind.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ergaben sich aus der Anwendung
der folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards:

International Accounting Standard (IAS) 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ /
IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben®: Am 13. Oktober 2008 veréffentlichte das International
Accounting Standards Board (IASB) Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7. Die Anderungen sind
eine Reaktion auf die Finanzmarkikrise und ermdglichen den Unternehmen in bestimmten
Fallen eine Umklassifizierung von einzelnen Finanzinstrumenten der Bewertungskategorie
.Finanzielle Vermdégenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden® und der Bewertungskategorie ,Zur VerauBerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte in andere Bewertungskategorien. Die Anderungen des IFRS 7 sehen
zusatzliche Anhangsangaben bei vorgenommenen Umklassifizierungen zwischen den
Bewertungskategorien vor. Die Anderungen traten riickwirkend zum 1. Juli 2008 in Kraft. Aus
den Anderungen ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss, da Dirr keine
entsprechenden Umgliederungen vorgenommen hat.
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International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) 11 ,Konzerninterne
Geschafte und Geschafte mit eigenen Aktien nach IFRS 2“IFRIC 11 erklart, wie IFRS 2
LAktienbasierte Vergltung“ auf aktienbasierte Zahlungsvereinbarungen anzuwenden ist, die
unternehmenseigene Eigenkapitalinstrumente oder Eigenkapitalinstrumente eines anderen
Unternehmens desselben Konzerns beinhalten. IFRIC 11 tritt fir Geschéftsjahre in Kraft, die
am oder nach dem 1. Méarz 2007 beginnen. Die Anwendung des IFRIC 11 hatte keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Der Konzern hat Standards und IFRIC-Interpretationen, die bereits herausgegeben wurden,
jedoch noch nicht in Kraft getreten sind, nicht vorzeitig angewendet. Dirr beabsichtigt
grundsatzlich, alle Standards zum Zeitpunkt der erstmaligen verpflichtenden Anwendung zu
berlcksichtigen.

Folgende von der EU im Rahmen des Komitologieverfahrens ubernommenen IFRS und
IFRIC-Interpretationen sind noch nicht in Kraft getreten:

Anderungen von IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*: Eine wesentliche Anderung
gegeniber der bisherigen Fassung ist die Darstellung der Veranderungen des Eigenkapitals.
IAS 1 sieht nun vor, dass samtliche Veranderungen, die nicht auf Transaktionen mit den
Anteilseignern zuriickzuflihren sind, entweder in einer Unternehmenserfolgsrechnung oder
auf Grundlage von zwei separaten Darstellungen zu erfolgen haben. Die Erfassung von
einzelnen Bestandteilen des Unternehmensgesamterfolgs innerhalb der
Eigenkapitalveranderungsrechnung ist nicht mehr erlaubt. Zudem legt IAS 1 fest, dass fir
jeden einzelnen Bestandteil des Unternehmensgesamterfolgs die korrespondierende Steuer
vom Einkommen und vom Ertrag sowie Anpassungen aufgrund von Umgliederungen separat
angegeben werden muissen. Zudem werden durch IAS 1 die Begriffe der einzelnen
Abschlussbestandteile geandert, die allerdings nicht zwingend verwendet werden mussen.
Die Uberarbeitete Fassung von IAS 1 sieht eine verpflichtende Anwendung fiir Geschéftsjahre
vor, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Der neue Standard wird Einfluss auf die
Art der Ver6ffentlichung von Finanzinformationen des Konzerns haben, jedoch nicht auf den
Ansatz und die Bewertung von Vermdgenswerten und Schulden im Konzernabschluss.

Anderungen von IAS 23 ,Fremdkapitalkosten®: Im Mé&rz 2007 hat das IASB den geénderten
Standard IAS 23 herausgegeben. Danach sind Fremdkapitalkosten zu aktivieren, die direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswertes zugeordnet
werden koénnen. Die aktuell bestehende Mdglichkeit zur sofortigen aufwandswirksamen
Erfassung von Fremdkapitalkosten wurde abgeschafft. Der gednderte Standard ist
verpflichtend anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnen. Der gednderte IAS 23 st grundsatzlich prospektiv anzuwenden. Im
Zusammenhang mit der langfristigen Auftragsfertigung wird es zu einer Aktivierung der
Fremdkapitalkosten kommen. Der Konzern hat die Analyse der betragsmaBigen
Auswirkungen zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses noch nicht
abgeschlossen.

Anderungen von IAS 32 ,Finanzinstrumente — Darstellung®: Im Februar 2008 verdffentlichte
das IASB den Uberarbeiteten Standard, der nunmehr erlaubt, kiindbare Finanzinstrumente
unter bestimmten Bedingungen als Eigenkapital zu klassifizieren. Der geénderte Standard,
der auch Anderungen des IAS 1 nach sich zieht, ist verpflichtend anzuwenden auf
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Diese Anderungen werden
voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.
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IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS" und IAS 27 ,Konzern- und separate
Einzelabschlisse nach IFRS": Im Mai 2008 verdéffentlichte das IASB Anderungen, welche im
Wesentlichen darauf abzielen, die Methode anzupassen, die bei der Bestimmung der
Anschaffungskosten einer Beteiligung bei erstmaliger Anwendung der IFRS anzuwenden ist.
Die geéanderten Standards sind verpflichtend anzuwenden auf Geschéaftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Diese Anderungen werden mangels Anwendungsbereich
keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

IFRS 2 ,Aktienbasierte Vergitung“: Im Januar 2008 verfffentlichte das IASB eine
Uberarbeitete Fassung des IFRS 2, die Klarstellungen =zur Qualifizierung von
Auslbungsbedingungen sowie zur vorzeitigen Beendigung von Vergltungsplanen enthalt.
Der geanderte Standard ist verpflichtend anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2009 beginnen. Diese Anderungen werden mangels Anwendungsbereich
voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

IFRS 8 ,Geschéaftssegmente”: IFRS 8 ersetzt IAS 14 ,Segmentberichterstattung“. IFRS 8
fordert die Angabe von finanziellen und beschreibenden Informationen beziglich sogenannter
soerichtspflichtiger Segmente”. Berichtspflichtige Segmente sind entweder operative
Segmente oder Zusammenfassungen von operativen Segmenten, die bestimmten Kriterien
genligen. Operative Segmente stellen Komponenten eines Unternehmens dar, Uber die
Finanzinformationen verfligbar sind und die regelmaBig durch die Hauptentscheidungstréager
des operativen Bereichs Uberprift werden, um zu entscheiden, wie Ressourcen verteilt und
Leistungen beurteilt werden. Im Allgemeinen muassen Finanzinformationen auf Basis der
internen Steuerungskonzeption berichtet werden, die bei der Beurteilung der operativen
Segmente verwendet wird (Management Approach). Der Standard ist anzuwenden fir
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung
ist erlaubt. Der neue Standard wird Einfluss auf die Art der Ver6ffentlichung von
Finanzinformationen Uber die Unternehmensbereiche des Konzerns haben, jedoch nicht auf
den Ansatz und die Bewertung von Vermdgenswerten und Schulden im Konzernabschluss.

Jéhrliches Anderun_gsverfahren: Am 22. Mai 2008 verbffentlichte das IASB im Rahmen des
ersten jahrlichen Anderungsverfahrens den ersten finalen Standard mit Anderungen zu
bestehenden IFRS (,Omnibus-Standard®). Das jahrliche Anderungsverfahren ist ein jahrliches
Projekt, durch das nicht eilige, aber notwendige Anderungen in Standards vorgenommen
werden. Uberwiegend handelt es sich bei den Anderungen um die Beseitigung von
Inkonsistenzen und um Klarstellungen. Die Anderungen sind anzuwenden flr Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Insbesondere seien folgende Anderungen
genannt, die jedoch voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Gesellschaft haben werden:

» IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses®: Es wurde klargestellt, dass Finanzinstrumente, die
als zu Handelszwecken gehalten Kklassifiziert werden, in der Bilanz nicht
zwingendermalfen als kurzfristige Vermdgenswerte oder Schulden auszuweisen sind. Die
Einstufung als ,kurzfristig® hat sich allein nach den Abgrenzungskriterien in IAS 1 zu
richten.

» IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer*: Neben der Uberarbeitung mehrerer Definitionen
wird klargestellt, dass Planadnderungen, die in einer Reduzierung der Leistungen fir in
kinftigen Perioden zu erbringender Arbeitsleistungen resultieren, als Planklrzung zu
bilanzieren sind. Plandnderungen, bei denen sich die Leistungskiirzung auf die bereits
erbrachte  Arbeitsleistung  bezieht, sind dagegen als nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand zu erfassen.
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» |AS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen®: Da der im Buchwert eines Anteils an einem
assoziierten Unternehmen eingeschlossene Geschéfts- oder Firmenwert nicht getrennt
ausgewiesen wird, wird er auch nicht separat auf eine etwaige Wertminderung geprift.
Stattdessen wird der gesamte Buchwert des Anteils als ein einziger Vermdgenswert dem
Wertminderungstest unterworfen und bei Bedarf wertgemindert. Es wird nunmehr
klargestellt, dass auch eine Wertaufholung vom ehemals wertberichtigten Anteil an einem
assoziierten Unternehmen insgesamt als Erhéhung dieses Anteils zu erfassen und nicht
auf einen darin enthaltenen Geschéfts- oder Firmenwert zu verteilen ist.

» IAS 36 ,Wertminderung von Vermdgenswerten“: Die Angabepflichten zur Bestimmung des
Nutzungswerts und zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich
VerauBerungskosten, der auf Basis des Discounted-Cashflow-Modells ermittelt wird,
wurden vereinheitlicht.

» IFRS 5 ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschéftsbereiche” Es wurde klargestellt, dass auch dann samtliche Vermdgenswerte
und Schulden eines Tochterunternehmens, dessen geplante VerduBerung den Verlust der
Beherrschung dieses Tochterunternehmens zur Folge hat, als zur VerauBerung gehalten
einzustufen sind, wenn das Unternehmen nach der VerauBerung eine nichtbeherrschende
Beteiligung an diesem ehemaligen Tochterunternehmen behalten wird.

IFRIC 13 ,Kundenbonusprogramme®: IFRIC 13 regelt die Bilanzierung von
Kundenbonusprogrammen, die von den Herstellern beziehungsweise
Dienstleistungsanbietern selbst oder durch Dritte betrieben werden. IFRIC 13 ist fir
Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen, und wird mangels
Anwendungsbereich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

IFRIC 14 ,IAS 19 — Die Begrenzung des Ansatzes von Vermdgenswerten, Verpflichtung zu
Mindestbeitragszahlungen und ihr Zusammenspiel*: IFRIC 14 regelt anhand allgemeiner
Leitlinien die Ermittlung des Uberschussbetrags des angesammelten Planvermégens (ber
den Wert der leistungsorientierten Verpflichtung, der nach IAS 19 ,Leistungen an
Arbeitnehmer” entsprechend den Regelungen zur Vermdgenswertobergrenze (asset ceiling)
als Vermdgenswert angesetzt werden kann. Des Weiteren beinhaltet die Interpretation
Erklarungen zu den mdéglichen Auswirkungen gesetzlicher oder vertraglicher
Mindestfinanzierungsvorschriften auf Vermdgenswerte oder Schulden eines Plans. IFRIC 14
ist verpflichtend fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2008
beginnen, wobei die EU-Kommission eine verzégerte Anwendung ab dem 1. Januar 2009
erlaubt. IFRIC 14 wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf die Bilanzierung der
Pensionsverpflichtungen haben.

IFRS und IFRIC-Interpretationen, die noch nicht in Kraft getreten sind und von der EU noch
nicht im Rahmen des Komitologieverfahrens Gbernommen wurden:

Anderungen von IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS* und IFRS 3
,Unternehmenszusammenschlisse”: Im Januar 2008 veroffentlichte das IASB diese beiden
Uberarbeiteten Standards. Wesentliche Neuerungen ergeben sich bei den Themen Kosten
des Unternehmenserwerbs, Full-Goodwill-Method, Bilanzierung von  sukzessiven
Anteilserwerben, Bilanzierung von Anderungen der Anteilsquote an Tochterunternehmen
ohne Kontrollverlust sowie beim Anwendungsbereich des IFRS 3. Die Uberarbeiteten
Fassungen von |AS 27 sowie IFRS 3 sehen eine verpflchtende Anwendung fir
Geschaftsjahre vor, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die geadnderten Standards
werden Auswirkungen auf die Bilanzierung kinftiger Unternehmenserwerbe haben und sind
daher erst in diesem Fall vollstandig einschétzbar.
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IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“: Im Juli 2008 ver6ffentlichte das |IASB
eine Ergénzung zu IAS 39. Die entsprechenden Neuregelungen konkretisieren die Prinzipien
zur Abbildung von Sicherungsbeziehungen hinsichtlich zweier spezieller Fragestellungen. Die
Anderungen an IAS 39 sind rickwirkend anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Juli 2009 beginnen. Diese Erganzung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS": Im November 2008 verdffentlichte das IASB den
Uberarbeiteten Standard, der lediglich redaktionelle Anderungen und eine Neustrukturierung
umfasst. Der Standard ist fur Geschéftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2009 beginnen. Der Standard richtet sich an IFRS-Erstanwender und hat
daher keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft.

IFRIC 12 ,Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen*: Der Anwendungsbereich von
IFRIC 12 beschréankt sich auf die Bilanzierung von Dienstleistungslizenzen (beispielsweise fir
das Betreiben von Autobahnen oder Krankenhdusern) aus Sicht des Lizenznehmers und
behandelt ausschlieBlich Vereinbarungen mit 6ffentlichen Lizenzgebern. IFRIC 12 ist flr
Geschéftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen,
und wird mangels Anwendungsbereich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
Gesellschaft haben.

IFRIC 15 ,Vereinbarungen Uber die Herstellung von Immobilien“: IFRIC 15 regelt die
Bilanzierung von Immobilienverkdufen, bei denen der Vertragsabschluss mit dem Erwerber
bereits vor Fertigstellung der Bauarbeiten erfolgt. IFRIC 15 ist flir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, und wird mangels
Anwendungsbereich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

IFRIC 16 ,Absicherung von Nettoinvestitionen in einen auslandischen Geschéaftsbetrieb®:
IFRIC 16 regelt Einzelfragen, die in Verbindung mit der Sicherung der Nettoinvestition in
einen auslandischen Geschaftsbetrieb entstanden sind. IFRIC 16 ist flir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Oktober 2008 beginnen, und wird mangels
Anwendungsbereich voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
Gesellschaft haben.

IFRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentimer“: Die Interpretation regelt insbesondere die
Bilanzierung und Bewertung einer Verpflichtung zur Sachdividendenausschittung, die zu
dem Zeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert anzusetzen ist, ab dem die Ausschittung
nicht mehr im Ermessen des Unternehmens steht. IFRIC 17 ist fir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, und wird voraussichtlich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben, da keine Sachdividenden
zu erwarten sind.

IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermdégenswerten von Kunden“: Diese Interpretation ist
insbesondere im Versorgungssektor relevant. Durch IFRIC 18 werden die IFRS-Regelungen
fir Vereinbarungen klargestellt, in denen ein Unternehmen von einem Kunden einen Posten
des Sachanlagevermdgens erhélt, den das Unternehmen entweder nutzen muss, um den
Kunden an ein Netz anzuschlieBen oder um dem Kunden dauerhaften Zugang zur
Versorgung mit Gitern oder Dienstleistungen zu gewahren. IFRIC 18 ist fiir Geschéaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Diese Interpretation wird mangels
Anwendungsbereich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.
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Die Anforderungen der angewandten Standards wurden vollstédndig erfiillt. Der Abschluss
vermittelt damit ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage und der Cashflows der Gesellschaft.

Das Geschaftsjahr von Dirr entspricht dem Kalenderjahr. Der Konzernabschluss wird in
Euro aufgestellt; alle Betrdge werden in Tausend Euro (Tsd. €) angegeben, soweit nichts
anderes vermerkt ist.

Alle Vermdgenswerte und Schulden sind mit historischen beziehungsweise fortgefiihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Eine Ausnahme bilden die derivativen
Finanzinstrumente sowie die finanziellen Vermdgenswerte, die als zur VerauBerung verfligbar
klassifiziert sind. Diese sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden als kurzfristig behandelt, sofern sie innerhalb
eines Zeitraums von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert oder erfillt werden.

Freigabe des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2008

Der vom Vorstand zum 31. Dezember 2008 aufgestellte Konzernabschluss und
Konzernlagebericht der Dirr AG wurden in der Vorstandssitzung am 4. Marz 2009 zur
Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben.

2. Konsolidierungsgrundsétze

Grundlage fir den Konzernabschluss von Durr sind die nach einheitlichen Regeln zum
31. Dezember 2008 erstellten und von unabhéngigen Abschlussprifern gepriften IFRS-
Abschlisse der Dirr AG und ihrer einbezogenen Tochtergesellschaften und at equity
bilanzierten Unternehmen.

Fir erstmals in den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesellschaften wird die
Kapitalkonsolidierung gemaB IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse® nach der
Erwerbsmethode durchgefiihrt. Dabei werden die Anschaffungskosten der erworbenen
Anteile mit dem anteiligen Eigenkapital der Tochtergesellschaften aufgerechnet. Die
erworbenen Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten gehen vollstandig
zum Anschaffungszeitpunkt in die Konzernbilanz ein, dabei werden stille Reserven und
Lasten berlcksichtigt. Verbleibende positive Unterschiedsbetrdge werden als Geschéfts- oder
Firmenwerte ausgewiesen. Bei der Entkonsolidierung wird der Geschéfts- oder Firmenwert
erfolgswirksam aufgeldést. Negative Unterschiedsbetrage werden sofort erfolgswirksam
erfasst.

Unternehmen, auf die ein maBgeblicher Einfluss ausgelbt werden kann (assoziierte
Unternehmen), werden nach der Equity-Methode bewertet; dies ist grundséatzlich bei einem
Stimmrechtsanteil von 20% bis 50% der Fall. Die Equity-Methode findet auch auf
Gemeinschaftsunternehmen Anwendung, bei denen Dirr gemeinsam mit anderen Partnern
wirtschaftliche Tatigkeiten unter gemeinschaftlicher Fihrung durchfiihrt. Vorhandene
Geschafts- oder Firmenwerte werden unter den Beteiligungen an at equity bilanzierten
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Unternehmen ausgewiesen. Alle Ubrigen Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten
bilanziert, da Marktwerte nicht zur Verfligung stehen und Zeitwerte auch anderweitig nicht
zuverlassig ermittelt werden kénnen.

Umsatzerlése, sonstige Ertrdge und Aufwendungen sowie Forderungen, Verbindlichkeiten
und Ruckstellungen zwischen konsolidierten Gesellschaften werden eliminiert. Ergebnisse
zwischen konsolidierten Gesellschaften (Zwischenergebnisse), die nicht durch VerduBerung
an konzernfremde Dritte realisiert wurden, werden herausgerechnet.

3. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 sind neben der Dirr AG die in- und
auslandischen Gesellschaften einbezogen, bei denen die Dirr AG unmittelbar oder mittelbar
die Mdglichkeit eines beherrschenden Einflusses hat (Control-Verhaltnis). Die Gesellschaften
werden ab dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, an dem die Mdglichkeit der
Beherrschung erlangt wird. Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierte Unternehmen
werden ab dem Zeitpunkt nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen,
seit dem die gemeinschaftliche Flhrung beziehungsweise die Mdglichkeit des maBgeblichen
Einflusses besteht.

Die nachfolgende Tabelle zeigt, wie viele Gesellschaften der Konsolidierungskreis neben der
Durr AG als Mutterunternehmen umfasst.

Anzahl der vollkonsolidierten Gesellschaften 2008 2007
Inland 10 10
Ausland 39 40
49 50
Anzahl der at equity bilanzierten Gesellschaften 2008 2007
Inland 2
Ausland 1
3

Der Konzernabschluss enthdlt vier (31.12.2007: drei) Gesellschaften, an denen
Minderheitsgesellschafter beteiligt sind.
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4. Veranderungen des Konsolidierungskreises

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2008 wurde die Behr Industrial Systems Inc.,
Windsor, Ontario, Kanada, auf die Dirr Acco Canada Inc., Windsor, Ontario, Kanada,
verschmolzen. Die Gesellschaft firmiert seither unter Diirr Systems Canada Inc.

Am 23. September 2008 haben die Dirr Systems GmbH und die EDAG SIGMA Concurrent
Engineering GmbH den Grindungsvertrag fir das Gemeinschaftsunternehmen Dirr EDAG
Aircraft Systems GmbH unterzeichnet. Das Joint Venture, an dem Diirr und EDAG mit jeweils
50% beteiligt sind, soll die Vermarktung des gemeinsamen Produkt- und Leistungsangebots
fur die Flugzeugindustrie forcieren. Nachdem die kartellrechtliche Genehmigung erteilt wurde,
wird derzeit die Anmeldung der Gesellschaft zum Handelsregister vorbereitet. Nach
Eintragung wird die Gesellschaft im Konzernabschluss als Gemeinschaftsunternehmen at
equity bilanziert werden.

Zum 30. September 2008 wurde die Dulrr Ecoclean S.A., Barcelona, Spanien, liquidiert.

Zum 30. November 2008 wurde die Gesellschaftervereinbarung mit Verind S.p.A., Rodano,
Italien, dahingehend geédndert, dass die Dirr Systems GmbH fortan die Mdéglichkeit der
Beherrschung der Verind S.p.A. besitzt (sogenanntes Control-Verhéltnis). Die Verind S.p.A.
wird daher seit dem 1. Dezember 2008 als vollkonsolidiertes Unternehmen in den
Konzernabschluss einbezogen.

5. Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der in fremder Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse der einbezogenen
Tochtergesellschaften erfolgt auf der Grundlage des Konzepts der funktionalen Wé&hrung
gemaB IAS 21 ,Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse® in Euro. Bei allen
ausléandischen Tochtergesellschaften des Konzerns ist die funktionale Wahrung die jeweilige
Landeswahrung, da die Gesellschaften ihre Geschéafte in finanzieller, wirtschaftlicher und
organisatorischer  Hinsicht  selbststdndig  betreiben.  Entsprechend werden die
Vermoégenswerte und Schulden mit den Stichtagskursen am Konzernabschlussstichtag, die
Aufwendungen und Ertrdge grundsatzlich mit den Durchschnittskursen umgerechnet. Die
hieraus entstehenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden erfolgsneutral im
kumulierten Ubrigen Eigenkapital erfasst.

In den Einzelabschlissen der Darr AG und ihrer Tochtergesellschaften werden
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten zum Anschaffungskurs bewertet; laufende
Geschéftsvorfalle werden zum Tageskurs umgerechnet. Zum Bilanzstichtag eingetretene
Kursgewinne und -verluste werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
berlcksichtigt. Fir eine betragsmaBige Darstellung der erfolgswirksamen Kursgewinne und -
verluste wird auf Textziffer 11 verwiesen.
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Folgende Wechselkurse waren im Wesentlichen fir die Wahrungsumrechnung im Konzern
maBgebend (im Verhéltnis zu einem Euro):

Stichtagskurs Durchschnittskurs

31.12.2008 31.12.2007 2008 2007
US-Dollar 1,3977 1,4716 1,4741 1,3790
Britisches Pfund 0,9600 0,7346 0,8038 0,6873
Indische Rupie 68,4300 57,9500 64,3776 56,6800
Kanadischer Dollar 1,7160 1,4440 1,5655 1,4651
Brasilianischer Real 3,2843 2,6205 2,6881 2,6604
Chinesischer Renminbi Yuan 9,6090 10,7400 10,2301 10,4424
Koreanischer Won 1.775,0000 1.377,0000  1.621,5000 1.278,7500
Polnischer Zloty 4,1823 3,5928 3,5383 3,7834
Mexikanischer Peso 19,3500 16,0700 16,4258 15,0650

In den Einzelabschliissen der auslandischen Tochtergesellschaften werden die Geschéfts-
oder Firmenwerte mit dem Kurs am Konzernabschlussstichtag umgerechnet. Geschafts-
oder Firmenwerte, die nicht in den auslandischen Einzelabschllissen der
Tochtergesellschaften bilanziert sind und bereits zum 1. Januar 2005 vorhanden waren,
werden unter Anwendung der Ubergangsregelung des IAS 21.59 weiterhin zum
Konzernabschlussstichtag zu historischen Kursen (Kurs zum Zeitpunkt des Erwerbs)
bilanziert. Die aus Akquisitionen aufgedeckten stillen Reserven werden in Euro bilanziert, da
diese ausschlieBlich bei Gesellschaften angefallen sind, die als Landeswahrung den Euro
besitzen.

6. Nicht fortgeflhrte Aktivitdten / Als zur VerduBerung gehalten Kklassifizierte
Vermdgenswerte

Ein Vermbgenswert ist als zur VerduBerung gehalten zu klassifizieren, wenn der zugehérige
Buchwert Uberwiegend durch ein VerduBerungsgeschéaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Nach IFRS 5 ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche® wird ein Unternehmensbestandteil
(beziehungsweise eine Aktivitdt) ab dem Zeitpunkt als nicht fortgeflihrt eingestuft, ab dem
diese Aktivitat die Kriterien fir eine Klassifizierung als zur VerauBerung gehalten erfllt oder
tatsachlich aufgegeben wurde. Eine solche Aktivitat stellt einen gesonderten, wesentlichen
Geschaftszweig oder geografischen Geschéaftsbereich dar, ist Teil eines einzelnen,
abgestimmten Plans zur VerduBerung eines gesonderten, wesentlichen Geschéftszweigs
oder geografischen Geschéftsbereichs oder ist eine Tochtergesellschaft, die ausschlieBlich
mit der Absicht einer WeiterverduBerung erworben wurde.
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Nicht fortgefiihrte Aktivitdten

In den Abschlissen der Geschéaftsjahre 2008 sowie 2007 sind nachgelagerte Effekte aus den
im Geschaftsjahr 2005 getéatigten VerduBerungen der Geschaftsbereiche Services,
Development Test Systems (DTS) sowie Measuring and Process Technologies (MPT)
enthalten.

Das Ergebnis der nicht fortgefliihrten Aktivitaten setzt sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. € 2008 2007

Ertrage 459 1.807
Aufwendungen 110 724
Ergebnis vor Steuern 349 1.083
Ertragsteueraufwand / -ertrag (-) -12.207 102
Gewinn nach Steuern 12.556 981

Im Berichtsjahr wurden keine nicht fortgefUhrten Aktivitdten verduBert. Jedoch resultierten
Zahlungsmittelabfliisse von 201 Tsd. € (Vorjahr: 3.148 Tsd. €) aus den im Geschéftsjahr 2005
getatigten VerduBerungen der Geschéaftsbereiche Services (13 Tsd. €; Vorjahr: 602 Tsd. €),
Development Test Systems (22 Tsd. €; Vorjahr: 2.385 Tsd. €) sowie Measuring and Process
Technologies (166 Tsd. €; Vorjahr: 161 Tsd. €). Die Abflisse sind auf den Verbrauch von
Ruckstellungen zurlickzufiihren.

Im Zusammenhang mit der VerduBerung des Geschéftsbereichs Measuring and Process
Technologies im Jahr 2005 hatte die Carl Schenck AG eine Rickstellung von 12.207 Tsd. €
far Ertragsteuern in Australien gebildet. Aufgrund der neuesten Rechtsprechung in Australien
geht die Gesellschaft davon aus, dass das Risiko einer Inanspruchnahme erheblich gesunken
ist. Die Ruckstellung wurde daher ertragswirksam aufgeldst.

Als zur VerduBerung gehalten klassifizierte Vermdgenswerte

Zum 31. Dezember 2007 wurden die Buchwerte von Grundstiicken und Geb&uden der Dirr
Systems Inc., Plymouth, USA, sowie der Dirr Ecoclean Inc., Wixom, USA, von 6.782 Tsd. €
in der Bilanzposition ,Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerduBerung gehalten
klassifiziert werden“ ausgewiesen. Von diesem Betrag entfielen 3.578 Tsd. € auf den
Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems und 3.204 Tsd. € auf den
Unternehmensbereich Measuring and Process Systems. Diese Grundstliicke und Gebaude
wurden in einer Sale-and-lease-back-Transaktion verkauft und im Rahmen eines Operating-
Leasingverhaltnisses  zurlckgemietet, wodurch im  Geschéftsjahr 2008  ein
VerauBerungsertrag von 3.906 Tsd. € realisiert wurde.

Im Geschaftsjahr 2007 wurde die Schenck Shanghai Testing Machinery Corporation Ltd.,
Schanghai, V. R. China, verduBert. Zum 31. Dezember 2006 wurde der Buchwert dieser
Beteiligung von 903 Tsd. € in der Bilanzposition ,Langfristige Vermdgenswerte, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert werden® ausgewiesen. Bis zur VerduBerung wurde die
Gesellschaft als assoziiertes Unternehmen nach den Vorschriften des IFRS 5 ,Zur
VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche” in
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den Konzernabschluss einbezogen. Der VerduBerungserfolg ist in der Position ,Sonstige
betriebliche Ertrage und Aufwendungen® enthalten. Die VerduBerung fihrte nach Abzug von
Transaktionskosten und Steuern zu einem Zahlungsmittelzufluss von 2.280 Tsd. €.

Des Weiteren wurde im Geschéftsjahr 2007 ein Gebaude der Dirr Ecoclean S.A., Barcelona,
Spanien, verauBert, das im Zuge der Umstrukturierung dieser Gesellschaft zum Verkauf
stand. Der Buchwert zum 31. Dezember 2006 von 226 Tsd. € wurde bis zur VerauBerung in
der Bilanzposition ,Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerduBerung gehalten
klassifiziert werden“ ausgewiesen. Der VeraduBerungserfolg ist in der Position ,Sonstige
betriebliche Ertrage und Aufwendungen® enthalten.

7. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Immaterielle Verm&genswerte

Immaterielle Vermégenswerte sind Geschéfts- oder Firmenwerte, Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte sowie aktivierte Entwicklungskosten. Erworbene und
selbst geschaffene immaterielle Vermbgenswerte werden unter den Voraussetzungen des
IAS 38 ,Immaterielle Vermdgenswerte” aktiviert. Neben anderen Kriterien muss mit der
Nutzung des Vermdégenswerts ein zuklnftiger wirtschaftlicher Vorteil wahrscheinlich sein;
zudem missen die Kosten des Vermdgenswerts zuverlassig bestimmbar sein.

Immaterielle Vermdgenswerte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt.
Die Amortisation von immateriellen Vermégenswerten mit bestimmter Nutzungsdauer erfolgt
planmaBig linear Uber die Nutzungsdauer, soweit keine auBerplanmaBige Wertminderung
vorliegt. Geschéfts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermdgenswerte mit
unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht planmaBig abgeschrieben.

Im Konzern werden Entwicklungskosten als selbst geschaffene immaterielle Vermégenswerte
nur unter den Voraussetzungen des IAS 38 aktiviert. Danach missen unter anderem die
folgenden Kriterien erflllt sein:

- technische Realisierbarkeit der Fertigstellung zur Nutzung oder zum Verkauf,
- mit der Nutzung des Vermdgenswerts muss ein zukiinftiger wirtschaftlicher Vorteil wahr-
scheinlich sein,

- Fahigkeit, die Ausgaben wéhrend der Entwicklung verlasslich bewerten zu kénnen.

Die Herstellungskosten umfassen alle direkt zurechenbaren Kosten ab dem Zeitpunkt, an
dem die Ansatzkriterien erstmals erfillt werden. Entwicklungskosten, die diese Kriterien nicht
erfullen, sowie Forschungskosten werden sofort als Aufwand erfasst. Die Abschreibungen auf
aktivierte Entwicklungskosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
Forschungs- und Entwicklungskosten ausgewiesen.
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Die Nutzungsdauer der immateriellen Vermégenswerte wurde wie folgt geschatzt:

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 1 bis 10 Jahre

Aktivierte Entwicklungskosten 1 bis 8 Jahre

Sachanlagen

Die Bilanzierung von Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmé&Bige lineare Abschreibungen (ber die Nutzungsdauer. Die
Herstellungskosten umfassen alle direkten Kosten des Herstellungsprozesses.

Die Nutzungsdauer der Sachanlagen wurde wie folgt geschétzt:

EDV-Hardware 3 bis 5 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung 1 bis 25 Jahre
Maschinen und Ausriistungen 1 bis 21 Jahre
Geb&ude, Um- und Einbauten 4 bis 60 Jahre

Weitere Erlauterungen zur Bilanzposition Sachanlagen finden sich unter Textziffer 16.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten fiir Sachanlagen enthalten gréBere
Aufwendungen fur Ersatzbeschaffungen, welche die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
verlangern oder die Kapazitdt erhéhen. Bei verkauften und verschrotteten Anlagegitern
werden die historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und die kumulierten
Abschreibungen ausgebucht. Die aus der Ausbuchung des Vermdégenswerts resultierenden
Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen den NettoverauBerungserlésen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wird,
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige betriebliche Ertrdge oder
Aufwendungen erfasst. Instandhaltungen und kleinere Reparaturen werden sofort
erfolgswirksam erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Bewertung zu
fortgeflhrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieBlich Nebenkosten bewertet.
Der Buchwert enthédlt die Kosten fir Ersatzinvestitionen einer bestehenden, als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie zum Zeitpunkt des Anfalls dieser Kosten, sofern die
Ansatzkriterien erflllt sind. Der Buchwert beinhaltet nicht die Kosten der taglichen
Instandhaltung dieser Immobilien. Im Rahmen der Folgebewertung werden die als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien zu ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten
angesetzt.
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie verduBert werden
oder wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen
bei ihrer VerduBerung erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus der Stilllegung oder der
VerduBerung einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden im Jahr der Stilllegung
oder der VerauBerung erfasst.

Immobilien werden dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien zugeordnet,

wenn eine Nutzungsénderung vorliegt, die durch das Ende der Selbstnutzung oder den
Beginn eines Operating-Leasingverhaltnisses mit einer anderen Partei belegt wird.

Wertminderungsprifung

Bei allen immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer, bei
immateriellen Vermégenswerten, die noch nicht nutzungsbereit sind, sowie bei Geschafts-
oder Firmenwerten wird die Werthaltigkeit des Buchwerts am Ende jedes Geschéftsjahres
Uberprift. Bei den weiteren immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen wird eine
Wertminderungsprifung dann durchgefihrt, wenn Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass ein
Vermégenswert  wertgemindert sein konnte, das heiBt, dass der Buchwert des
Vermdgenswerts nicht erzielbar ist. Uberwiegend fremdvermietete, als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien werden ebenfalls einer Wertminderungsprifung unter Hinzuziehung
externer Sachversténdiger unterzogen.

Eine Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst, soweit der erzielbare Betrag des
Vermdgenswerts den Buchwert unterschreitet. Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag
aus  NettoverduBerungspreis und  Nutzungswert des  Vermdgenswerts.  Der
NettoverauBerungspreis ist der aus einem Verkauf eines Vermdgenswerts zu marktiblichen
Bedingungen erzielbare Betrag abzlglich der VerduBerungskosten. Der Nutzungswert ist der
Kapitalwert der geschatzten kinftigen Cashflows, die aus der fortgesetzten Nutzung eines
Vermdgenswerts und seiner VerduBerung am Ende der Nutzungsdauer zu erwarten sind. Der
erzielbare Betrag wird fir jeden Vermdgenswert einzeln oder, falls dies nicht mdglich ist, far
die zahlungsmittelgenerierende Einheit, der er zugeordnet ist, ermittelt. Fir im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen erworbene Geschéafts- oder Firmenwerte entsprechen
aufgrund der internen Berichtsstrukturen die relevanten zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten den Geschaftsbereichen des Dirr-Konzerns. Zur Ermittlung der erwarteten
Cashflows jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit missen Grundannahmen getroffen
werden. Diese beinhalten Annahmen hinsichtlich der Finanzplane sowie der zur Abzinsung
herangezogenen Zinsséatze.

Frihere Wertminderungen werden erfolgswirksam revidiert, soweit sie nicht mehr bestehen
oder sich verringert haben. Die Werterhéhung beziehungsweise die Verringerung der
Wertminderung eines Vermdgenswerts wird jedoch nur soweit erfasst, wie sie den Buchwert
nicht Ubersteigt, der sich unter Berlcksichtigung der Abschreibungseffekte ergeben hatte,
wenn in den vorherigen Jahren keine Wertminderung erfasst worden wére. Wertaufholungen
bei Geschafts- oder Firmenwerten dirfen nicht vorgenommen werden.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden gemaB IAS 20 ,Bilanzierung und Darstellung
von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand“ nur erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit
daflir besteht, dass die damit verbundenen Bedingungen erfiillt und die Zuwendungen
gewahrt werden. Sofern die Zuwendungen eine Investition betreffen, werden sie vom
Buchwert des geférderten Vermdgenswerts abgesetzt. Erfolgsbezogene Zuwendungen
werden passivisch abgegrenzt und dann periodengerecht aufgeldst.
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Leasingvereinbarungen

Die Gesellschaften des Dirr-Konzerns sind Leasingnehmer von Grundstlicken, Bauten sowie
Betriebs- und Geschéaftsausstattung. Die Mehrheit der Leasingvertrdge wird als Operating-
Leasingverhaltnis eingestuft.

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Chancen und Risiken an dem (bertragenen Vermdgenswert auf den Konzern
Ubertragen werden, fihren zur Aktivierung des Leasinggegenstands zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Leasingverhéltnisses zum beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstands
oder zum Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist.
Leasingzahlungen werden so in Finanzaufwendungen und den Tilgungsanteil der Restschuld
aufgeteilt, dass Uber die Periode ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Leasingschuld
entsteht. Finanzaufwendungen werden sofort erfolgswirksam erfasst. Gleichzeitig wird eine
Verbindlichkeit in gleicher Héhe gebildet. Der Leasinggegenstand wird Uber den kiirzeren der
beiden Zeitrdume — geschatzte Nutzungsdauer oder Laufzeit des Leasingverhéltnisses —
abgeschrieben.

Leasingzahlungen innerhalb eines Operating-Leasingverhéltnisses werden als Aufwand in
der Gewinn- und Verlustrechnung Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfasst.

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen

In den Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen werden Unternehmen erfasst, bei
denen Dirr entweder einen maBgeblichen Einfluss ausiben kann oder bei denen Durr
gemeinsam mit anderen Partnern wirtschaftliche Tatigkeiten unter gemeinschaftlicher
FOhrung durchfiihrt. Anteilige Gewinne und Verluste werden in der Konzernbilanz als
Veranderung des Buchwerts und in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns unter der
Position Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen ausgewiesen. Unmittelbar im
Eigenkapital des at equity bilanzierten Unternehmens erfasste Anderungen werden vom
Konzern in Hohe der Beteiligungsquote des at equity bilanzierten Unternehmens ebenfalls
unmittelbar im Eigenkapital erfasst und in die Aufstellung Uber Veranderungen des
Eigenkapitals aufgenommen. Erhaltene Dividenden mindern den Buchwert.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der bei einem Unternehmen zur Entstehung eines
finanziellen Vermdgenswerts und gleichzeitig bei einem anderen Unternehmen zur
Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fihrt.
Finanzinstrumente werden gemaB IAS 39 in die folgenden Kategorien eingeteilt:
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- zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermbgenswerte,
- bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen,

- vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen,
- zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte,

- finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefliihrten Anschaffungskosten
bewertet werden und

- finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden.

Kéaufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten werden am Handelstag bilanziert.

Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte mit festgelegten oder bestimmbaren Zahlungen und festen
Laufzeiten, die das Unternehmen bis zur Endfélligkeit zu halten beabsichtigt und halten kann,
ausgenommen nach IAS 39 vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen,
werden als bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen Kklassifiziert. Finanzielle
Vermodgenswerte, die hauptsachlich erworben wurden, um einen Gewinn aus der kurzfristigen
Wertentwicklung zu erzielen, werden als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermdgenswerte Klassifiziert. Alle sonstigen finanziellen Vermbgenswerte, ausgenommen
nach IAS 39 vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen, werden als zur
VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte eingestuft.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen werden unter den langfristigen
Vermdgenswerten bilanziert. Dies gilt nicht, wenn sie innerhalb eines Jahres nach dem
Bilanzstichtag féllig sind. Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte werden
unter den kurzfristigen Vermdgenswerten bilanziert. Zur VerduBerung verfugbare finanzielle
Vermdgenswerte werden als Kkurzfristige Vermobgenswerte ausgewiesen, wenn die
Unternehmensleitung die Absicht hat, sie innerhalb von zwdélf Monaten ab dem Bilanzstichtag
zu verduBern.

Bei der erstmaligen Erfassung eines finanziellen Vermégenswerts wird dieser mit den
Anschaffungskosten angesetzt. Diese setzen sich aus dem Zeitwert der Gegenleistung und —
mit Ausnahme der zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte — den
Transaktionskosten zusammen.

Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermdgenswerten werden erfolgswirksam erfasst. Als Zeitwert eines Finanzinstruments gilt
der Betrag, der im Geschaftsverkehr zwischen vertragswilligen und unabhéngigen
Vertragspartnern unter aktuellen Marktbedingungen erzielt werden kann.

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen werden mit ihren fortgeflhrten
Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode bewertet. Ist es wahrscheinlich, dass bei
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Vermdgenswerten eine
Wertminderung eintritt, so wird diese erfolgswirksam erfasst. Eine zuvor aufwandswirksam
erfasste Wertminderung wird ertragswirksam korrigiert, wenn eine Wertaufholung objektiv auf
einen nach der urspringlichen Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zuriickgefhrt
werden kann.
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Eine Werterhdhung wird nur insoweit erfasst, wie sie denjenigen Betrag der fortgeflhrten
Anschaffungskosten nicht libersteigt, der sich ohne Wertminderung ergeben héatte.

Vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen, die nicht zu Handelszwecken
gehalten werden, werden zu ihren fortgeflhrten Anschaffungskosten oder dem am
Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Zur VeraduBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte werden zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Unrealisierte Gewinne und Verluste werden abzlglich eines Steueranteils
im kumulierten Obrigen Eigenkapital ausgewiesen. Die erfolgswirksame Auflésung der
Ricklage erfolgt entweder mit der VerduBerung oder bei Vorliegen einer Wertminderung.

Von der Moglichkeit, finanzielle Vermdgenswerte bei ihrem erstmaligen Ansatz als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermdgenswerte
("Financial Assets at Fair value through profit or loss") zu designieren, hat Dirr bislang keinen
Gebrauch gemacht.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten begriinden regelmaBig einen Rickgabeanspruch in
Zahlungsmitteln oder einem anderen finanziellen Vermoégenswert. Darunter fallen
insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten, Anleihen, derivative finanzielle Verbindlichkeiten und andere
Verbindlichkeiten.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
werden nach der erstmaligen Erfassung unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, enthalten zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten. Derivate werden als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, es
sei denn, sie werden als Sicherungsinstrument designiert und sind als solches effektiv.
Gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten
werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten hat der Konzern von der Anwendung des Wabhlrechts,
diese bei ihrer erstmaligen bilanziellen Erfassung als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertende finanzielle Verbindlichkeiten ("Financial Liabilities at Fair value
through profit or loss") zu designieren, bisher keinen Gebrauch gemacht.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschéfte

Dirr setzt derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und
Zins-/Wahrungsswaps ein, um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern.

Derivative Finanzinstrumente werden bei erstmaliger Bilanzierung und in Folgeperioden zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Um dessen Veradnderungen zu erfassen, sei es
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgsneutral im Eigenkapital, ist
entscheidend, ob das derivative Finanzinstrument in eine wirksame Sicherungsbeziehung
gemanB IAS 39 eingebunden ist oder nicht.
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Sind die Voraussetzungen des IAS 39, welche die Anwendung der Spezialvorschriften zum
Hedge Accounting ermdglichen, nicht erfiillt, werden die Veranderungen der Zeitwerte
erfolgswirksam erfasst.

Nach Art des abgesicherten Grundgeschéafts werden Sicherungsinstrumente wie folgt
klassifiziert:

e als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, wenn es darum geht, das Risiko einer
Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines erfassten Vermégenswerts, einer Schuld,
einer noch nicht in der Bilanz angesetzten festen Verpflichtung oder eines
identifizierbaren Teils solcher Vermégenswerte, Schulden oder festen Verpflichtungen
abzusichern, das Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben kdnnte (Fair Value
Hedge);

e als Absicherung der Cashflows, wenn das Risiko von Cashflow-Schwankungen
abgesichert wird, das einem erfassten Vermdgenswert, einer erfassten Schuld oder einer
vorhergesehenen Transaktion zugeordnet werden kann und Auswirkungen auf das
Periodenergebnis haben kénnte (Cashflow Hedge); oder

e als Absicherung der Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb (Hedge of a
Net Investment in a Foreign Operation).

Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge Accounting)

Bei Absicherung des beizulegenden Zeitwerts wird der Buchwert eines gesicherten
Grundgeschéfts erfolgswirksam um den Gewinn oder Verlust angepasst, der dem
abgesicherten Risiko zuzurechnen ist. Ferner wird das derivative Finanzinstrument mit
seinem beizulegenden Zeitwert neu bewertet; Gewinne oder Verluste, die sich daraus
ergeben, werden ebenfalls in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei einem perfekten
Hedge gleichen sich die ergebniswirksam erfassten Zeitwertschwankungen des Grund- und
des Sicherungsgeschéafts nahezu aus. Bei Sicherungsgeschéften zur Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts, die sich auf zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzte
Grundgeschafte beziehen, werden die Buchwertanpassungen ergebniswirksam Uber die
Laufzeit des Buchwerts bis zur Falligkeit aufgeldst. Jede Anpassung des Buchwerts eines
gesicherten Finanzinstruments wird ergebniswirksam aufgeldést. Dabei wird die
Effektivzinsmethode angewandt. Die Auflésung kann beginnen, sobald eine Anpassung
vorgenommen wird. Sie muss aber spatestens dann beginnen, wenn das Grundgeschaft nicht
mehr um die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts angepasst wird, die auf das
abzusichernde Risiko zurlckzuflhren sind. Wird das Grundgeschéaft ausgebucht, wird der
nicht amortisierte beizulegende Zeitwert sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wird eine bilanzunwirksame feste Verpflichtung als Grundgeschaft designiert, so wird die
nachfolgende kumulierte Anderung ihres beizulegenden Zeitwerts, die auf das gesicherte
Risiko zuriickzuflihren ist, als Vermdgenswert oder Schuld mit einem entsprechenden
Gewinn oder Verlust im Periodenergebnis erfasst. Die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts des Sicherungsinstruments werden ebenfalls im Periodenergebnis erfasst. Dies ist
allerdings nicht der Fall, wenn es sich um die Absicherung des Wahrungsrisikos handelt, da
dieses als Absicherung der Cashflows behandelt wird. Die Bilanzierung eines
Sicherungsgeschafts zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts wird eingestellt, wenn das
Sicherungsinstrument auslauft, verauBert, fallig oder ausgelbt wird oder die
Voraussetzungen fir die Bilanzierung als Sicherungsgeschéft nicht weiter erflllt.
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Absicherung von Cashflows (Cashflow Hedge Accounting)

Bei der Absicherung des Risikos von Cashflow-Schwankungen wird der effektive Teil des
Gewinns oder Verlusts aus einem Sicherungsinstrument direkt im Eigenkapital ausgewiesen.
Der ineffektive Teil wird dagegen erfolgswirksam erfasst. Die im Eigenkapital erfassten
Betrdge werden in derjenigen Periode in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert, in
der die abgesicherte Transaktion das Periodenergebnis beeinflusst. Handelt es sich bei dem
abgesicherten Grundgeschaft um die Anschaffungskosten eines nicht-finanziellen
Vermdégenswerts oder einer nicht-finanziellen Schuld, so werden die Betrdge, die im
Eigenkapital erfasst werden, im Zugangszeitpunkt Teil der Anschaffungskosten des nicht-
finanziellen Vermbgenswerts beziehungsweise der nicht-finanziellen Schuld. Wird mit dem
Eintritt der vorhergesehenen Transaktion nicht langer gerechnet, werden die Betrage, die
zuvor im Eigenkapital erfasst wurden, in das Periodenergebnis umgegliedert. Wenn das
Sicherungsinstrument auslauft, verduBert oder beendet wird, verbleiben die zuvor
ausgewiesenen Betrdge so lange als gesonderter Posten im Eigenkapital, bis die
vorhergesehene Transaktion eingetreten ist. Dasselbe gilt, wenn das Sicherungsinstrument
ohne Ersatz oder ohne Uberrollen in ein anderes Sicherungsinstrument ausgelibt wird und
wenn die Voraussetzungen fiir ein Cashflow Hedge Accounting nicht mehr vorliegen. Wird mit
dem Eintritt der erwarteten Transaktion nicht mehr gerechnet, so wird der Betrag
ergebniswirksam erfasst. Weitere Ausflihrungen zu derivativen Finanzinstrumenten enthalt
Textziffer 34.

Sonstige Finanzanlagen

Die unter den sonstigen Finanzanlagen ausgewiesenen marktgéngigen Wertpapiere
enthalten als zur VerduBerung verfligbar eingestufte Papiere, die am Bilanzstichtag zum
Marktwert bewertet werden, sowie als bis zur Endfélligkeit gehalten eingestufte Papiere, die
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden. Die zur VerauBerung verflgbaren
Wertpapiere hatten zum 31. Dezember 2008 und 2007 jeweils einen beizulegenden Zeitwert
von 316 Tsd. €.

Vorrate und geleistete Anzahlungen

Vorrate an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, unfertige Erzeugnisse aus Kleinserienfertigung
und Fertigerzeugnisse werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder dem am
Bilanzstichtag niedrigeren NettoverauBerungswert angesetzt. Wertberichtigungen werden fir
veraltete Vorrate sowie Bestédnde mit geringer Umschlagshaufigkeit vorgenommen.

Die Herstellungskosten umfassen Material- und Fertigungseinzelkosten sowie samtliche
produktionsbezogenen Gemeinkosten und Abschreibungen. Fremdkapitalkosten werden nicht
einbezogen.

Langfristige Fertigungsauftrage

Dirr erwirtschaftet seine Umsatzerlose Uberwiegend aus langfristigen Fertigungsauftragen.
Umsatzerlése aus langfristigen Fertigungsauftrigen werden grundsatzlich nach der
Percentage-of-Completion-Methode (POC-Methode) gemaB IAS 11 ,Fertigungsauftrage”
ausgewiesen. Dabei werden die Umsatzerldse und die geplante Marge entsprechend des
Fertigstellungsgrads eines Auftrags bilanziert. Der Fertigstellungsgrad berechnet sich auf der
Basis der entstandenen Kosten im Verhéltnis zu den insgesamt erwarteten Kosten eines
Auftrags. Durch diese Bilanzierungsmethode werden sowohl Umsatzerldse als auch die
zugehorigen Kosten periodengerecht realisiert. Die Zero-Profit-Methode (ZP-Methode) wird
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bei solchen Auftrdgen angewandt, bei denen die bis zur Fertigstellung eines Auftrags
anfallenden Kosten nicht verlasslich geschatzt werden kdnnen, die Erstattung der
angefallenen Kosten jedoch wahrscheinlich ist. Bei dieser Methode werden Umsatzerlése und
zugehorige Kosten bis zum Abschluss des Auftrags in gleicher Héhe realisiert. Das Ergebnis
wird damit erst mit Abschluss des Auftrags erfolgswirksam.

Die Uibrigen Umsatzerlése werden in Ubereinstimmung mit IAS 18 ,Ertrage* erfasst, wenn die
malBgeblichen Chancen und Risiken Ubertragen wurden. Dies ist Gblicherweise der Zeitpunkt,
an dem die Erzeugnisse oder Waren geliefert beziehungsweise die Leistungen erbracht
wurden.

An Kunden gestellte Teilabrechnungen und von Kunden erhaltene Zahlungen werden
erfolgsneutral mit den kinftigen Forderungen aus Fertigungsauftrdgen verrechnet oder unter
den erhaltenen Anzahlungen fir noch nicht erbrachte Leistungen erfasst.

Soweit aufgelaufene Auftragskosten entsprechend den vertraglichen Regelungen noch nicht
an den Kunden fakturiert werden kdnnen, werden sie zusammen mit den geschatzten
Teilgewinnen als ,klnftige Forderungen aus Fertigungsauftrdgen” unter den Forderungen
ausgewiesen. Die Fakturierung dieser Betrage ist vom Erreichen vertraglich festgelegter
GroBen (Meilensteine) abhangig. Die noch nicht abgerechneten kiinftigen Forderungen aus
Fertigungsauftrdgen enthalten unmittelbar zurechenbare Einzelkosten (Material- und
Personalkosten  sowie  Fremdleistungen) sowie in  angemessenem  Umfang
produktionsbezogene Gemeinkosten und den anteiligen Gewinn.

In den kinftigen Forderungen aus Fertigungsauftragen sind auch Betrége enthalten, die auf
von Kunden zu vertretenden Anderungen oder Fehlern hinsichtlich des Projektumfangs, auf
nachtraglichen, hinsichtlich Preis und Umfang noch nicht endgiltig vereinbarten
Anderungswiinschen oder auf sonstigen von Kunden verursachten, nicht vorhersehbaren
Zusatzaufwendungen und Anpassungen beruhen und die Durr diesen Kunden oder sonstigen
Dritten zu berechnen beabsichtigt. Diese Betrdge werden mit den zu erwartenden Werten
angesetzt, sofern ihre Realisierung wahrscheinlich ist und sie hinreichend zuverlassig
geschatzt werden kdnnen. Zusatzlich zu den aufgelaufenen Kosten werden keine Gewinne
ausgewiesen. Noch nicht endgiltig vereinbarte Auftragsdnderungen erfordern die
Verwendung von Schatzwerten. Dabei kann eine spatere Anpassung der geschétzten Ertrdge
aus den oben genannten Sachverhalten erforderlich werden.

Die POC-Methode und die ZP-Methode basieren auf Schatzungen. Aufgrund der hierbei
gegebenen Unsicherheiten ist es méglich, dass die Schatzungen der bis zur Fertigstellung
erforderlichen Aufwendungen einschlieBlich der Aufwendungen fir Vertragsstrafen und
Gewahrleistungen nachtraglich berichtigt werden mussen. Derartige Berichtigungen von
Aufwendungen und Ertrdgen werden in der Periode ausgewiesen, in welcher der
Anpassungsbedarf festgestellt wird. Rickstellungen fir drohende Verluste werden in der
Periode bericksichtigt, in der die Verluste erkennbar werden.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen werden mit den fortgefihrten Anschaffungskosten beziehungsweise mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Der Konzern bewertet die Einbringlichkeit
von Forderungen auf Grundlage einer Kombination von mehreren Faktoren. Fir den Fall,
dass Sachverhalte bekannt sind, welche die Fahigkeit eines bestimmten Kunden, seinen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, mindern kdénnten, verbucht Durr eine
Einzelwertberichtigung beziglich der félligen Betrdge und setzt die erfassten Netto-
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forderungen auf den Betrag herab, der angemessenerweise als einbringbar erscheint. Die
Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden unter
Verwendung von Wertberichtigungskonten verbucht. Forderungen werden ausgebucht,
sobald sie uneinbringlich sind.

Die Einschéatzung einzelner debitorischer Konten als Uberféllig beziehungsweise in Verzug
erfolgt durch das Management. Fir samtliche andere Kunden bildet der Konzern auf
Grundlage des Zeitraums, in dem die Forderungen Uberféllig sind, des aktuellen
Geschéftsumfelds und von Vergangenheitswerten pauschalierte Wertberichtigungen auf
zweifelhafte Forderungen. Den Risiken eines Forderungsausfalls wird durch ein zentrales
Monitoring und ein dezentrales Inkassomanagement begegnet. Es umfasst regelmaBige
Bonitatsprufungen, den Abschluss von Kreditversicherungen und - besonders im
Exportgeschéft - die Einrdumung von Akkreditiven.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente

Alle kurzfristigen liquiden Kapitalanlagen mit einer urspriinglichen Félligkeit von weniger als
drei Monaten ab Erwerb werden als Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum
Nennwert angesetzt.

Kumulierte direkt im Eigenkapital erfasste Aufwendungen und Ertrége

In dieser Position werden erfolgsneutrale Verédnderungen des Eigenkapitals ausgewiesen,
soweit sie nicht auf Kapitaltransaktionen mit Anteilseignern (zum Beispiel Kapitalerhéhungen
oder Ausschittungen) beruhen. Hierzu zahlen der Unterschiedsbetrag aus der
Wahrungsumrechnung, aufgelaufene versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aus der Bewertung von Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen sowie unrealisierte
Gewinne und Verluste aus der Bewertung von zur VerduBerung verfligbaren Wertpapieren
sowie von derivativen Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert.

Fremdkapitalkosten im Zusammenhang mit der Neufinanzierung des Konzerns

GemaB IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” wurden die durch die Begebung
einer Anleihe entstandenen Fremdkapitalkosten in der Konzernbilanz passivisch von der
Anleihe gekurzt ausgewiesen. Die Amortisation der Fremdkapitalkosten — berechnet nach der
Effektivzinsmethode — erfolgt Gber die Laufzeit der Anleihe.

Die Kosten im Zusammenhang mit dem syndizierten Kredit werden in der Konzernbilanz als
sonstiger immaterieller Vermdgenswert ausgewiesen und entsprechend der Laufzeit des
syndizierten Kredits amortisiert.

Ruickstellungen

Die Altersversorgung erfolgt im Konzern auf Basis von Leistungs- und Beitragszusagen. Bei
den Beitragszusagen (,Defined Contribution Plans®) zahlt das Unternehmen aufgrund
gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen beziehungsweise auf freiwilliger Basis Beitrage
an staatliche oder private Rentenversicherungstrager. Nach Zahlung der Beitrdge bestehen
for das Unternehmen keine weiteren Leistungsverpflichtungen.
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Der (Uberwiegende Teil der betrieblichen Altersversorgungssysteme basiert auf
Leistungszusagen (,Defined Benefit Plans”), die den Beglnstigten grundsétzlich eine
lebenslang zahlbare monatliche Altersrente garantieren. Die Leistungszusagen sind sowohl
unternehmens- als auch mitarbeiterfinanziert.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen erfolgt nach dem in IAS 19
.Leistungen an Arbeitnehmer®  vorgeschriebenen versicherungsmathematischen
Anwartschaftsbarwertverfahren  (Projected-Unit-Credit-Methode).  Hierbei werden die
zukinftigen Verpflichtungen auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen
Leistungsanspriiche bewertet. Bei der Bewertung werden Trendannahmen (zum Beispiel
beziiglich Gehaltsentwicklungen) fir die relevanten GréBen berlcksichtigt, die sich auf die
Leistungshdhe auswirken.

Bereits seit dem Geschaftsjahr 2005 wendet Dirr bei der Bewertung der
Pensionsverpflichtungen IAS 19 (Uberarbeitet) an. Danach werden
versicherungsmathematische Gewinne und Verluste ergebnisneutral und nach Abzug latenter
Steuern im Eigenkapital erfasst. Rlckstellungen fir riickgedeckte Pensionsverpflichtungen
werden nach den Kriterien des IAS 19 (Uberarbeitet) mit dem Planvermdgen saldiert.

Sonstige Ruckstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis
resultierende Verpflichtung gegeniber Dritten besteht, die Vermdgensabfliisse erwarten lasst
und zuverlassig ermittelbar ist. Sie stellen ungewisse Verpflichtungen dar, die mit bestmdglich
geschéatzten Betrdgen angesetzt werden. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von Uber
einem Jahr werden mit Marktzinssatzen abgezinst, die dem Risiko und dem Zeitraum bis zur
Erflllung entsprechen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen werden zu Leasingbeginn mit dem
Zeitwert des Leasinggegenstands oder mit dem niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen angesetzt (wir verweisen auf die vorgenannten Erlduterungen zu
den Leasingvereinbarungen); die dbrigen Verbindlichkeiten werden zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bilanziert.

Latente Steuern

Latente Steuern werden auf Grundlage der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode nach
IAS 12 ,Ertragsteuern” gebildet. Danach wurden latente Steuern grundsétzlich fir samtliche
temporaren Bilanzierungs- und Bewertungsunterschiede zwischen den Wertansatzen nach
IFRS und den steuerlichen Wertansatzen gebildet. Sie werden nicht gebildet, wenn die
temporare Differenz aus einem Geschafts- oder Firmenwert oder aus dem erstmaligen
Ansatz anderer Vermdgenswerte und Schulden in einer Transaktion (soweit sie kein
Unternehmenszusammenschluss ist) entsteht, die sich weder auf das steuerliche noch auf
das handelsrechtliche Ergebnis auswirkt. Latente Steuerschulden werden fir zu versteuernde
temporéare Differenzen gebildet, die aus Anteilen an Tochtergesellschaften oder assoziierten
Unternehmen sowie aus Anteilen an Joint Ventures entstehen, es sei denn, die
Muttergesellschaft kann die Umkehrung der temporaren Differenz steuern und die temporére
Differenz wird sich in absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht umkehren.
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Dariber hinaus werden aktive latente Steuern fir kinftige Vermdgensvorteile aus
steuerlichen Verlustvortrdgen und nicht genutzten Steuergutschriften beriicksichtigt, wenn
ihre Nutzung in hohem MaBe gesichert erscheint.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt unter Berlicksichtigung der jeweiligen nationalen
Ertragsteuerséatze, die zum Realisierungszeitpunkt erwartet werden, auf Basis des geltenden
Steuerrechts beziehungsweise von sicher einzuschatzenden Steuerrechtsénderungen.
Wertberichtigungen auf aktivische latente Steuern werden dann gebildet, wenn ein Verfall des
steuerlichen Vorteils wahrscheinlicher ist als dessen Nutzung.

Aktive und passive latente Steuern werden saldiert, wenn ein einklagbares Recht besteht,
tatséchliche Steuererstattungsanspriiche gegen tatséchliche Steuerschulden aufzurechnen,
und die latenten Steuern sich auf dasselbe Steuersubjekt und dieselbe Steuerbehérde
beziehen. Latente Steuern werden als Steuerertrag oder -aufwand in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie betreffen erfolgsneutral unmittelbar im Eigenkapital
erfasste Posten; in diesem Fall werden die latenten Steuern ebenfalls erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst.

Eventualverbindlichkeiten

Als Eventualverbindlichkeiten werden Verbindlichkeiten ausgewiesen, die aus einer
moglichen Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses resultieren und deren
Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kinftiger
Ereignisse bedingt ist, die nicht vollstdndig in der Kontrolle des Unternehmens stehen.
Eventualverbindlichkeiten kénnen auch aus einer gegenwartigen Verpflichtung entstehen, die
auf vergangenen Ereignissen beruht, jedoch nicht erfasst wurde, weil

- der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen mit der Erflllung dieser
Verpflichtung nicht wahrscheinlich ist oder

- die Héhe der Verpflichtung nicht ausreichend zuverlassig geschéatzt werden kann.

Wenn der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftichem Nutzen fir die Gesellschaft
unwahrscheinlich ist, wird keine Eventualverbindlichkeit offengelegt.

Forschungs- und nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten

Die Forschungs- und die nicht aktivierungsféahigen Entwicklungskosten werden zum Zeitpunkt
ihrer Entstehung erfolgswirksam erfasst.
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Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 ,Ergebnis je Aktie” ermittelt. Es resultiert aus der
Division des Ergebnisanteils der Aktionare der Dirr AG durch den gewogenen Durchschnitt
der Zahl der ausgegebenen Aktien. Die Berechnung ist in nachfolgender Ubersicht
dargestellt. In den Geschaftsjahren 2008 und 2007 gab es keine Verwasserungseffekte.

Angaben in Tsd. € (ausgenommen Angaben je Aktie) 2008 2007

Ergebnisanteil auf Anteilseigner der Dirr AG

entfallend 42.429 21.910
davon fortgefUhrte Aktivitaten 29.873 20.929
davon nicht fortgefiihrte Aktivitaten 12.556 981
Ausgegebene Aktienzahl in Tsd. (gewogener Durchschnitt) 16.535,8 15.728,0
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 2,57 1,39
davon fortgeflihrte Aktivitaten 1,81 1,33
davon nicht fortgefihrte Aktivitaten 0,76 0,06

Verwendung von Schatzungen und Ermessensentscheidungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses gemaf den IFRS-Regelungen macht Annahmen und
Schatzungen erforderlich, welche die bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, die
Angabe von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrdgen und
Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatséchlichen Betrdge kénnen
von den Schatzungen abweichen.

Ermessensentscheidungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat die Unternehmens-
leitung folgende Ermessensentscheidungen getroffen, welche die Betrdge im Abschluss
wesentlich beeinflusst:

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen — Konzern als Leasinggeber

Der Konzern hat Leasingvertrdge zur gewerblichen Vermietung seiner als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien abgeschlossen. Dabei wurde festgestellt, dass alle maBgeblichen
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum dieser im Rahmen von Operating-
Leasingverhéltnissen vermieteten Immobilien verbunden sind, im Konzern verbleiben.
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Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen — Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat Leasingvertrage zur Anmietung von Immobilien geschlossen. Dabei wurde
festgestellt, dass die mit dem Eigentum an diesen im Rahmen von Operating-
Leasingverhaltnissen angemieteten Immobilien verbundenen maBgeblichen Chancen und
Risiken bei den vermietenden Zweckgesellschaften verbleiben.

Konsolidierung von Zweckgesellschaften

Zur  Durchfihrung des vorstehend genannten Leasingvertrags wurden  zwei
Objektgesellschaften gegriindet. Dlrr verfligt bei keiner der Objektgesellschaften Uber die
Mdoglichkeit, die Finanz- und Geschaftspolitik zu bestimmen. Auch aufgrund der Chancen-
und Risiken-Strukturen der Zweckgesellschaften scheidet eine Konsolidierung aus.

Schétzungen und Annahmen

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende
wesentliche Quellen von Schéatzungsunsicherheiten, aufgrund derer sich im né&chsten
Geschaftsjahr das Risiko einer Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und
Schulden ergeben kdnnte, werden nachstehend erlautert.

Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jéhrlich, ob der Geschéfts- oder Firmenwert
wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung der Nutzungswerte der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet
ist. Dazu muss die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kinftigen Cashflows der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten schatzen und dariiber hinaus einen angemessenen
Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Der Buchwert des
Geschéfts- oder Firmenwerts betrug zum 31. Dezember 2008 265.974 Tsd. € (Vorjahr:
263.180 Tsd. €). Flur weitere Informationen wird auf Textziffer 16 verwiesen.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen wird anhand versicherungsmathematischer
Berechnungen ermittelt. Diese erfolgen auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf
Abzinsungssatze, erwartete Ertrdge aus Planvermdgen, kinftige Lohn- und
Gehaltssteigerungen, Sterblichkeit und kinftige Rentensteigerungen. Entsprechend der
langfristigen Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche Annahmen wesentlichen
Unsicherheiten. Die Ruickstellung fir Pensionsverpflichtungen betrug zum 31. Dezember
2008 52.222 Tsd. € (Vorjahr: 50.007 Tsd. €). Fir weitere Informationen wird auf Textziffer 23
verwiesen.

Entwicklungskosten

Entwicklungskosten werden entsprechend der unter Texiziffer 7 dargestellten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethode aktiviert. Zur Ermittlung der zu aktivierenden Betrdge hat die
Unternehmensleitung Annahmen Uber die Hb6he der erwarteten kinftigen Cashflows aus
Vermdgenswerten, Uber die anzuwendenden Zinssatze und lber den Zeitraum des Zuflusses
von erwarteten zuklnftigen Cashflows, die die Vermdgenswerte generieren, vorzunehmen.
Der Buchwert der aktivierten Entwicklungskosten betrug zum 31. Dezember 2008 14.963
Tsd. € (Vorjahr: 14.863 Tsd. €).
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Verkaufsoption iUber die im Besitz der Minderheitsgesellschafter  befindlichen
Geschdftsanteile der CPM S.p.A.

Im Rahmen der erstmaligen Vollkonsolidierung der CPM S.p.A. im Geschéftsjahr 2007 wurde
eine Verkaufsoption der Minderheitsgesellschafter Uber deren Geschaftsanteile nach IAS 32
zum Zeitwert bewertet und als sonstige Verbindlichkeit bilanziert. Der Zeitwert wird zu jedem
Bilanzstichtag ermittelt. Dies erfordert eine Schatzung der zukinftigen Ertrdge der CPM
S.p.A. Zum 31. Dezember 2008 betrug der Zeitwert der Option 6.394 Tsd. € (Vorjahr: 3.925
Tsd. €).

Schétzungen und Annahmen sind zudem erforderlich fur die Bilanzierung und Bewertung
kinftiger Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung, flir Wertberichtigungen auf
zweifelhafte Forderungen (wir verweisen auf Textziffer 34 sowie die entsprechenden
Ausfihrungen zu Chancen und Risiken im Konzernlagebericht) sowie flr
Eventualverbindlichkeiten und sonstige Ruckstellungen; ferner bei der Bestimmung des
beizulegenden Werts langlebiger Sachanlagen und immaterieller Vermdgenswerte sowie
beim Ansatz latenter Steuern auf steuerliche Verlustvortrédge (wir verweisen auf Textziffer 15).
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Erlauterungen der Abschlussposten

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

8. Umsatzerlése

Angaben in Tsd. € 2008 2007

Umsatzerlése aus Auftragsfertigung 1.158.057 1.046.417

Erlése aus Dienstleistungsgeschaft 395.934 383.726

Ubrige Umsatzerlése 48.782 46.498
1.602.773 1.476.641

9. Personalaufwendungen

In  Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung sind die folgenden
Personalaufwendungen enthalten:

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Léhne und Gehalter 310.077 305.956
Sozialaufwendungen 67.018 62.830

377.095 368.786
davon Altersversorgung 6.743 6.659
10. Materialaufwendungen

In Aufwandspositionen der Gewinn- und Verlustrechnung sind Materialaufwendungen von
1.038.221 Tsd. € (Vorjahr: 1.050.177 Tsd. €) enthalten.
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11. Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Sonstige betriebliche Ertrage
Wéhrungsgewinne 21.952 5.113
Ertrdge aus der Weiterbelastung von Aufwendungen fir das
Neubauprojekt Campus 4.856 0
Auflésung von Ruckstellungen 867 2.274
Buchgewinne aus dem Abgang von Anlagevermdgen 4157 7.474
Ertrdge aus dem Verkauf bzw. der Liquidation von
Gesellschaften 117 5.464
Versicherungs- und sonstige Entschadigungszahlungen - 5.912
Vertriebsvereinbarung - 725
Ubrige 5.678 6.130
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Wahrungsverluste 26.086 5.060
Aufwendungen fir das Neubauprojekt Campus 6.966 -
Buchverluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen 287 350
Wertminderung von Forderungen und anderen
kurzfristigen Vermdgenswerten 12 136
Ubrige 7.738 9.566
-3.462 17.980
12. Ergebnis aus Restrukturierung/belastenden Vertrdgen und auBerplanmaBiger

Abschreibung/Zuschreibung

Ergebnis aus Restrukturierung

Im Rahmen des Konzernprogramms FOCUS, das 2007 abgeschlossen wurde, hat Dirr den
Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems und den Geschéaftsbereich Cleaning and
Filtration Systems restrukturiert. Der gréBte Teil des Restrukturierungsaufwands entfiel auf
den Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems. Aus FOCUS resultieren im
Berichtsjahr lediglich Verbrduche oder Auflésungen der in Vorjahren gebildeten
Verbindlichkeiten.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde entschieden, den defizitdren Bereich Endmontage-
Fordertechnik zu redimensionieren. Fir die eingeleiteten Kapazitatsreduzierungen in
Frankreich und den USA fielen Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von 4.391 Tsd. € an.
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Der Saldo aus Restrukturierungsaufwendungen einerseits und dem Ertrag aus der Auflésung
nicht mehr benétigter Verbindlichkeiten fiir RestrukturierungsmaBnahmen andererseits belief
sich im Berichtsjahr auf -3.294 Tsd. € (Vorjahr: Ertrag 886 Tsd. €). Es entfielen
Aufwendungen von 861 Tsd. € auf bereits im Geschaftsjahr 2008 umgesetzte MaBnahmen,
die restlichen Aufwendungen und Ertrédge resultieren aus der Verdnderung der sonstigen
Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten flr RestrukturierungsmaBnahmen haben sich wie
folgt entwickelt:

Angaben in Tsd. € Paint and Measuring Diirr-
Assembly and Process Konzern
Systems Systems
1. Januar 2007 8.681 10.695 19.376
Anderungen Konsolidierungskreis 225 - 225
Wahrungsdifferenz 61 -15 46
Verbrauch 4.747 4.525 9.272
Auflésung 791 422 1.213
Zugang 21 - 21
31. Dezember 2007 3.450 5.733 9.183
Umgliederung -71 71 -
Wahrungsdifferenz -31 -3 -34
Verbrauch 1.303 505 1.808
Auflésung 737 377 1.114
Zugang 3.543 4 3.547
31. Dezember 2008 4.851 4.923 9.774

Ergebnis aus auBerplanmaBiger Abschreibung/Zuschreibung

Durch den Zugang weiterer Geb&ude sowie den Abgang eines Gebaudes hat sich bei den als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien der Schenck Technologie- und Industriepark GmbH
in Darmstadt, die dem Unternehmensbereich Measuring and Process Systems zugerechnet
wird, die Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit geandert. Aufgrund der
fortgesetzt positiven Vermietungssituation im Jahr 2008 geht die Gesellschaft nunmehr von
einer dauernden Werterhéhung aus. Vor diesem Hintergrund sind die Grinde fir den
frheren Abwertungsbedarf nicht mehr gegeben; folglich hat die Gesellschaft im Berichtsjahr
eine Zuschreibung in Héhe von 4.324 Tsd. € auf den Buchwert vorgenommen, der unter
Beriicksichtigung planmé&Biger Abschreibungen bestimmt worden ware, wére keine
auBerplanméaBige  Abschreibung durchgefiihrt  worden. Gegenlaufig wurde eine
auBerplanmaBige Abschreibung von 33 Tsd. € auf eine Magnettraverse vorgenommen.

Des Weiteren ergab die Berechnung des Nutzungswerts eines Gebdudes am Standort
Darmstadt, das als Finanzierungsleasing bilanziert ist, dass der Grund fir die im Jahr 2005
vorgenommene auBerplanmaBige Abschreibung nicht mehr gegeben ist. Folglich hat die
Gesellschaft im Berichtsjahr eine Zuschreibung in Héhe von 562 Tsd. € auf den Buchwert
vorgenommen, der unter Berlcksichtigung planméaBiger Abschreibungen bestimmt worden
ware, ware keine auBerplanmaBige Abschreibung durchgefiihrt worden.
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Im Geschaftsjahr 2007 fihrte die weitere Nutzbarkeit von im Jahr 2005 abgeschriebenen
Mietereinbauten in einer Lagerhalle in Polen zu einer Wertaufholung von 131 Tsd. €. Im
Geschéftsjahr 2008 wurde entschieden, die Mietvertrage flr die Lagerhalle vorzeitig zu
kindigen. Daher erfolgte eine auBerplanmaBige Abschreibung der Mietereinbauten in Héhe
von 112 Tsd. €.

Bei einer Aufteilung des saldierten Aufwands aus Restrukturierung/belastenden Vertragen
sowie des Ergebnisses aus auBerplanmaBiger Abschreibung/Zuschreibung auf die einzelnen

Funktionskosten ergabe sich folgender Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung:

Angaben in Tsd. € Gewinn- Ergebnis Ergebnis Gewinn-
und Verlust- aus aus aufBler- und Verlust-
rechnung Restrukturie plan- rechnung
(wie rung/belas- maBiger Ab- (tber-
berichtet) tenden schreibung/ geleitet)
Vertragen Zuschrei-
bung
Umsatzerlése 1.602.773 - - 1.602.773
(2007) (1.476.641) - - (1.476.641)
Umsatzkosten -1.317.538 -2.321 4179  -1.315.680
(2007) (-1.236.662) (147) (131) (-1.236.384)
Bruttoergebnis vom Umsatz 285.235 -2.321 4179 287.093
(2007) (239.979) (147) (131) (240.257)
Vertriebskosten -98.257 -541 - -98.798
(2007) (-95.110) (1086) (-) (-95.004)
Allgemeine Verwaltungskosten -86.775 -432 562 -86.645
(2007) (-87.675) (618) (-) (-87.057)
Forschungs- und
Entwicklungskosten -25.528 - - -25.528
(2007) (-20.471) (15) (-) (-20.456)
Sonstige betriebliche Ertrédge
und Aufwendungen -3.462 - - -3.462
(2007) (17.980) - - (17.980)
71.213 -3.294 4.741 72.660
(2007) (54.703) (886) (131) (55.720)
Ergebnis aus Restrukturierung/
belastenden Vertragen -3.294 3.294 - -
(2007) (886) (-886) (-) (-)
Ergebnis aus auBerplanmaBi-
ger Abschreibung/Zuschreibung 4.741 - -4.741 -
(2007) (131) - (-131) -
EBIT 72.660 - - 72.660
(2007) (55.720) - - (55.720)
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13. Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

Das Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen betrug 3.040 Tsd. € (Vorjahr: 1.924
Tsd. €). Es beinhaltet die Ergebnisanteile aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode.

Fremdwahrungseffekte wurden innerhalb des kumulierten Ubrigen Eigenkapitals
erfolgsneutral erfasst.
14. Zinsergebnis
Angaben in Tsd. € 2008 2007
Zinsen und &hnliche Ertrage 4.767 3.805
Zinsaufwendungen -34.080 -26.690
davon:
PlanmaBige Amortisation von Transaktionskosten /
Disagio aus Begebung einer Anleihe und Aufnahme
eines syndizierten Kredits -3.050 -2.598
Einmalige Effekte durch vorzeitige Ablésung des
syndizierten Kredits sowie Teilrlickzahlung der Anleihe -9.388 -
Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing -392 -490
Sonstige Zinsaufwendungen -21.250 -23.602
Zinsergebnis -29.313 -22.885
davon aus Finanzinstrumenten der Bewertungskategorien
geman IAS 39:
Kredite und Forderungen (fortgefihrte Anschaffungskosten) 4.750 3.791
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte 17 14
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefihrten
Anschaffungskosten -33.998 -26.448

Die sonstigen Zinsaufwendungen enthalten zudem den Nettozinsaufwand aus den
Zins-/Wahrungsswaps, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, von 82 Tsd. €
(Vorjahr: 242 Tsd. €). Einzelheiten zur Finanzierungsstruktur des Konzerns sind unter
Textziffer 25 dargestellt.
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15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag umfassen die inldndische Koérperschaftsteuer
einschlieBlich Solidaritadtszuschlag, die Gewerbeertragsteuer sowie vergleichbare Steuern der
ausléndischen Tochtergesellschaften. Der Steueraufwand fiir die nicht fortgeflihrten
Aktivitdten wird unter Textziffer 6 erlautert.

Fir die Berechnung der inlandischen latenten Steuern wird ein Steuersatz von 29,9%
(Vorjahr: 29,9%) herangezogen.

Der Ertragsteueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. € 2008 2007

Tatséchliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ertragsteueraufwand Berichtsjahr 15.029 9.986
Anpassung Steueraufwand Vorjahre -14.034 -375
Im Eigenkapital verrechnete Steuern auf Transaktionskosten 118 -

1.113 9.611

Latente Steuern

Entstehung und Umkehrung temporérer Differenzen -659 4.056

Gesamtsteueraufwand 454 13.667

Abzlglich Steuerertrag/-aufwand aus nicht fortgefihrten
Aktivitaten -12.207 102

Ausgewiesener Steueraufwand 12.661 13.565

Ein latenter Steueranspruch fir den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verlustvortrage
ist nach IAS 12 nur in dem Umfang zu bilanzieren, in dem es wahrscheinlich ist, dass
zukinftiges zu versteuerndes Ergebnis zur Verfigung stehen wird, gegen das die noch nicht
genutzten steuerlichen Verluste verrechnet werden kénnen. Dirr geht dabei von einem
Planungshorizont von drei Jahren aus und berlcksichtigt die in Deutschland anzuwendende
Mindestbesteuerung bei der Bestimmung der Verlustnutzungsmdéglichkeiten. Aufgrund des
Wegfalls der Situation kumulativer Verluste im Inland hat Dirr zusatzliche aktive latente
Steuern auf Verlustvortrdge in einer Héhe von 3.312 Tsd. € bilanziert. In weiteren
Steuergebieten werden aufgrund kumulativer Verluste der letzten drei Jahre nach wie vor
keine latenten Steuern auf Verlustvortrage aktiviert.

Die folgende Tabelle leitet den theoretischen Ertragsteueraufwand Gber auf den tatséchlich
ausgewiesenen  Steueraufwand. Die Uberleitung basiert auf der inléandischen
Gesamtsteuerbelastung von 29,9% (Vorjahr: 39,0%).
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Angaben in Tsd. €

Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortgefihrten Aktivitaten

Ergebnis vor Ertragsteuern aus nicht fortgefihrten
Aktivitaten

Ergebnis vor Ertragsteuern

Theoretischer Ertragsteueraufwand in Deutschland von
29,9% (Vorjahr: 39,0%)

Anpassungen von in Vorjahren angefallenen laufenden
und latenten Steuern

Steuerlich nicht abzugsféhige Betriebsausgaben
Besteuerungsunterschied Ausland

Steuersatzunterschied (Auswirkungen
Unternehmensteuerreform)

Nicht aktivierte latente Steuern insbesondere auf
Verlustvortrage

Nutzung von nicht bilanzierten Verlustvortragen

Veranderung der Wertberichtigung auf aktive latente
Steuern

Nachaktivierung von latenten Steuern auf Verlustvortrage
Steuerfreie Ertrage
Sonstiges

Effektiver Ertragsteueraufwand des Konzerns

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Ertragsteueraufwand/-ertrag

Nicht fortgefiihrten Aktivitdten zuzurechnende
tatsachliche Ertragsteuern

Nicht fortgefihrten Aktivitdten zuzurechnende latente
Ertragsteuern
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2008 2007
46.387 34.759
349 1.083
46.736 35.842
13.974 13.978
-14.035 1.715
4.345 5.089
-240 -2.294
- -1.830
5.632 798
-6.352 -4.099
561 4.495
-3.312 -1.467
-429 -3.206
310 488
454 13.667
12.661 13.565
-12.207 41
- 61
454 13.667




Die aktiven und passiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. €

Latente Ertragsteueranspriiche

Bilanzierung von immateriellen
Vermdgenswerten

Neubewertung der Grundstiicke und
Gebaude

Neubewertung von Finanzanlagen
Wertberichtigungen auf Forderungen
Zins-/Wa&hrungsgeschéfte
Langfristige Auftragsfertigung
Pensionen

Restrukturierungen, steuerlich nicht
zulassige Ruckstellungen

Sonstige Vermégenswerte
Steuerliche Zins- und Verlustvortrage

Summe aktive latente Ertragsteuer
anspriiche vor Wertberichtigungen

Wertberichtigungen

Summe aktive latente Steueranspriiche
Saldierungen

Alle aktiven latenten Steuern

Latente Ertragsteuerschulden

Bilanzierung von immateriellen
Vermdgenswerten

Aktivierte Entwicklungskosten

Steuerlich absetzbare Abschreibungen auf
Firmenwerte

Neubewertung der Grundstlicke und
Gebéaude

Neubewertung von Finanzanlagen
Langfristige Auftragsfertigung

Amortisation der Kosten fiir Anleihe und
syndizierten Kredit

Summe passive latente Steuern
Saldierungen
Alle passiven latenten Steuern

Latenter Ertragsteueraufwand

Konzernbilanz

2008 2007

306 331
774 915
1.321 1.255
606 435
1.300 633
1.622 1573
6.371 4.831
1.449 2.215
24.723 19.497
38.472 31.685
-10.401 -9.840
28.071 21.845
-23.355 -18.179
4716 3.666
-986 -936
-3.328 -2.810
-9.561 -6.431
-11.887 12272
-2.361 -2.361
-13.334 -9.937
-1.411 -1.584
-42.868 -36.331
23.355 18.179

19513 -18.152

2008

-141
66
171
617
49
1.856

-766

5.226

-561

-518

-3.130

1.089

-3.397

173

659

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

2007

-649

292
-154

73
-416
-1.734

-332
-325
-6.628

-4.495

1.537
501

1.489

2.973
1.889
1.183

790

-4.056
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Im Geschéftsjahr 2008 wurden latente Steuern in H6he von 970 Tsd. € (Vorjahr: 3.856 Tsd.
€) erfolgsneutral erfasst.

Eine Verrechnung latenter Steueranspriiche und -schulden erfolgt, wenn eine Aufrechnung
tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden einklagbar ist.
Ferner missen sich die Steueranspriiche und -schulden auf Ertragsteuern desselben
Steuersubjekts beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden.

Die Verlustvortrage, fir die keine aktiven latenten Steuern bilanziert wurden, betrugen
161.019 Tsd. € (Vorjahr: 179.924 Tsd. €). Die Reduzierung entféllt im Wesentlichen auf
genutzte Verlustvortrdge und auf Nachaktivierungen. Davon kénnen Verlustvortrage in Héhe
von 6.011 Tsd. € bis spatestens 2011 (Vorjahr: 2011: 9.068 Tsd. €), in Héhe von 12.425 Tsd.
€ bis spatestens 2024 und in Héhe von 54.888 Tsd. € bis spatestens 2025 (Vorjahr: 2024:
11.810 Tsd. € und 2025: 34.058 Tsd. €) genutzt werden.

Die ausschuttbaren Ruicklagen auslédndischer Tochtergesellschaften beliefen sich zum
31. Dezember 2008 auf rund 92.939 Tsd. € (Vorjahr: 88.813 Tsd. €). Da die Durr AG
beabsichtigt, diese Gewinne auf unabsehbare Zeit zu reinvestieren, wurden keine
steuerlichen  Konsequenzen aus  mdglichen  Ausschittungen  beziehungsweise
Dividendenzahlungen  ausléndischer  Tochtergesellschaften im  Konzernabschluss
berlcksichtigt.

Die Auswirkungen aufgrund der Nachversteuerung und der Anpassung des
Kérperschaftsteuerguthabens flhren saldiert zu einem Aufwand von 53 Tsd. € (Vorjahr: 148
Tsd. €).
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Erlduterungen zur Konzernbilanz: Aktiva

16. Immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen

Einzelheiten zu Veranderungen der immateriellen Vermdgenswerte und Sachanlagen des
Konzerns sind aus der Entwicklung der langfristigen Konzernvermdgenswerte unter Textziffer
37 ersichtlich.

Die geleisteten Anzahlungen betreffen ausschlieBlich Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte sowie Sachanlagen. Als Anlagen im Bau sind
Sachanlagen aktiviert, fir deren Herstellung bereits Kosten aus Eigen- und/oder
Fremdleistung angefallen sind, die bis zum Bilanzstichtag aber noch nicht fertig gestellt
wurden.

Die planméaBigen Abschreibungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in folgenden
Funktionskosten ausgewiesen:

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Umsatzkosten 6.951 7.434
Vertriebskosten 671 890
Allgemeine Verwaltungskosten 4.906 3.976
Forschungs- und Entwicklungskosten 4.608 3.845
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 56 1.024
Zinsaufwendungen 1.970 775
19.162 17.944

Im Berichtsjahr wurden auBerplanméaBige Abschreibungen sowie, wie auch im Vorjahr,
Zuschreibungen auf den erzielbaren Betrag der betroffenen Vermégenswerte vorgenommen.
Der erzielbare Betrag wurde grundsatzlich auf Basis der Nutzungswerte und auf Ebene der
zahlungsmittelgenerierenden  Einheit ermittelt. Lediglich bei der Ermittlung des
Zuschreibungsbedarfs bei den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurde der
erzielbare Betrag auf Basis der Zeitwerte ermittelt. Um den Einblick in die Ertragslage zu
verbessern, wurde ein gesonderter Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung
vorgenommen. Flr weitere Informationen verweisen wir auf Textziffer 12.

Werthaltigkeitstest von Geschéfts- oder Firmenwerten

Der im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbene Geschéfts- oder
Firmenwert wird zur Uberprifung der Werthaltigkeit den zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet. Als zahlungsmittelgenerierende Einheiten hat Dirr die
Geschaftsbereiche innerhalb der Unternehmensbereiche Paint and Assembly Systems und
Measuring and Process Systems definiert. Das Berechnungsschema ist fir alle
zahlungsmittelgenerierende Einheiten identisch, da die wesentlichen Parameter alle
Geschaftsbereiche gleichermaBen betreffen.
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Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird durch die Berechnung
eines Nutzungswerts ermittelt. Diese Berechnung basiert auf Cashflow-Prognosen, die auf
von der Geschéftsfihrung fir einen Zeitraum von drei Jahren genehmigten Finanzpléanen
beruhen. Der fir die Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz vor Steuern lag im
Berichtsjahr zwischen 10,00% und 10,17% (Vorjahr: 10,43% bis 10,58%). Cashflows nach
dem Zeitraum von drei Jahren werden mit einer Wachstumsrate von 1,5% (Vorjahr: 1,5%)
extrapoliert, die sich an der langfristigen Wachstumsrate der Geschéaftsbereiche orientiert.

Geplante Bruttogewinnmargen

Die geplanten Bruttogewinnmargen werden im Rahmen der Bottom-up-Planung durch die
Tochtergesellschaften und Geschéftsbereiche ermittelt. Sie basieren auf den im
vorangegangenen Geschéaftsjahr ermittelten Werten unter Beriicksichtigung erwarteter
Effizienzsteigerungen.

Kapitalkosten (Abzinsungssatz)

Die Kapitalkosten ergeben sich aus dem gewogenen Mittel der Fremd- und
Eigenkapitalkosten vor Steuern. Die Fremdkapitalkosten basieren auf dem Kreditrating und
dem Rating fur die im Jahr 2004 begebene Anleihe. Fir die Berechnung der
Eigenkapitalkosten wird ein Betafaktor unterstellt, der sich aus Kapitalmarktdaten
vergleichbarer Unternehmen und der Kapitalstruktur von Dirr ergibt.

Preissteigerung von Rohstoffen

Zur Bestimmung der Preissteigerung von Rohstoffen werden die prognostizierten Preisindizes
der Lander zugrunde gelegt, aus denen die Rohstoffe durch die jeweiligen
Tochtergesellschaften bezogen werden.

Steigerung von Gehaltskosten

Die deutschen Tochtergesellschaften haben fir die Dreijahresplanung jahrliche
Gehaltssteigerungen von 4,5% (Vorjahr:  2,75%) unterstellt. Alle ausléandischen
Tochtergesellschaften haben flr die jeweilige Planungsperiode ihre jeweiligen nationalen
Steigerungsraten verwendet.

Sensitivitatsanalyse von Geschéfts- oder Firmenwerten

Aufgrund der aktuellen konjunkturellen Abschwachung in der Automobil- beziehungsweise
Zulieferindustrie hat DuUrr Sensitivitditsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen aus
Verminderungen der geplanten Ergebnisse vor Zinsen und Steuern (EBIT) in den Jahren
2009 und 2010 auf die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte in den
Geschéftsbereichen untersuchen. Die Sensitivitditsanalysen haben ergeben, dass aus
heutiger Sicht auch dann kein Wertminderungsbedarf der Geschéfts- oder Firmenwerte
besteht, wenn eine deutlich schwachere wirtschaftliche Entwicklung eintreten wiirde, als
derzeit in den Planungen von Durr abgebildet.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Geschéafts- oder Firmenwerte nach
Geschéfts- und Unternehmensbereichen. Zum Jahresbeginn 2008 wurde das
Produktgeschéft mit Montage-, Beflll- und Priftechnik aus dem zwischenzeitlich aufgelésten
Geschaftsbereich Factory Assembly Systems ausgegliedert, der Bestandteil des
Unternehmensbereichs Paint and Assembly Systems war. Gemeinsam mit dem bisherigen
Geschaftsbereich Balancing and Diagnostic Systems (Auswucht- und Diagnosetechnik) bildet
es nun den neu formierten Geschéaftsbereich Balancing and Assembly Products, der Teil des
Unternehmensbereichs Measuring and Process Systems ist. Die betreffenden Firmenwerte

wurden entsprechend umgegliedert.

Buch- Ande- | Wah- | Zu-| Ab-| Buch- Um- | Ande- | Wah- | Buch-
wert rungen | rungs- | gan- | gan- wert gliede- run- | rungs- wert
zum 1. Konsoli- diffe- ge ge zum rungen gen diffe- | zum 31.
Januar die- renz 31. Konso renz De-
2007 rungs- Dez- -lidie- zember
kreis ember rungs- 2008
2007 kreis

Paint and

Final

Assembly

Systems 81.987 - | -2.401 - - 79.586 9.591 -| -1.057 | 88.120

Application

Technology 55.472 - -294 - - 55.178 -| 2.027 -70 | 57.135

Environ-

mental and

Energy

Systems 5.493 - -573 - - 4.920 - - 260 5.180

Aircraft and

Technology

Systems - - - - - - 7.563 - - 7.563

Factory

Assembly

Systems 75.939 5.154 42 172 -| 81.307 | -81.307 - - -

Paint and

Assembly

Systems 218.891 5.154 | -3.226 172 - | 220.991 | -64.153 | 2.027 -867 | 157.998

Balancing and

Assembly

Products 27.733 - - 245 - 27.978 64.153 - 971 93.102

Cleaning and

Filtration

Systems 15.672 - | -1.461 - - 14.211 - - 663 14.874

Measuring and

Process

Technologies - - - 125 | -125 - - - - -

Measuring

and Process

Systems 43.405 - | -1.461 370 | -125 | 42.189 64.153 -| 1.634 | 107.976

Diirr-Konzern | 262.296 5.154 | -4.687 | 542 | -125 | 263.180 - | 2.027 767 | 265.974

Die Veréanderungen des Geschéfts- oder Firmenwerts werden nachfolgend erlédutert.
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Firmenerwerbe

Geschaftsjahr 2008:

Zum 30. November 2008 wurde die Gesellschaftervereinbarung mit der Verind S.p.A.,
Rodano, ltalien, dahingehend geéndert, dass die Dirr Systems GmbH, Stuttgart, fortan die
Mdglichkeit der Beherrschung der Verind S.p.A. besitzt (sogenanntes Control-Verhaltnis). Die
Verind S.p.A. wird daher seit dem 1. Dezember 2008 als vollkonsolidiertes Unternehmen in
den Konzernabschluss einbezogen. Der Geschéfts- oder Firmenwert von 2.027 Tsd. € war
bislang im Beteiligungsbuchwert enthalten und wurde im Rahmen der Vollkonsolidierung der
Verind S.p.A. in die Bilanzposition Geschafts- oder Firmenwert umgegliedert. Im Rahmen der
Erstkonsolidierung wurden stille Reserven auf Grundstiicke und Gebaude in Héhe von 2.348
Tsd. € aufgedeckt, die unter Berlcksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral in die
Neubewertungsricklage nach IFRS 3 eingestellt wurden, wovon 822 Tsd. € den Anteilen im
Fremdbesitz zugerechnet wurden.

Zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung hatte die Verind S.p.A. folgende Positionen bilanziert:

Angaben in Tsd. €

Langfristige Vermbgenswerte 1.880
Kurzfristige Vermdgenswerte 23.701
davon Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente 8.247
Langfristige Verbindlichkeiten 1.641
Kurzfristige Verbindlichkeiten 18.745
Eigenkapital 5.195

Der Ergebnisbeitrag der Verind S.p.A. belief sich seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung
auf 2.342 Tsd. €. Héatte diese bereits zum 1. Januar 2008 stattgefunden, hatten sich die
Umsatzerlése des Konzerns auf 1.611.178 Tsd. € und das Ergebnis aus fortgeflhrten
Aktivitaten auf 34.130 Tsd. € belaufen.

Geschaftsjahr 2007:

Im Geschaftsjahr 2007 hat Dirr gegen eine Zahlung von 93 Tsd. € ein weiteres Prozent der
Anteile an der CPM S.p.A., Beinasco, Italien, erworben. Damit befinden sich 51% der
Geschaftsanteile der CPM S.p.A. im Besitz von Durr. Bis zu diesem Erwerb wurde die
Beteiligung an der CPM S.p.A. im Rahmen der Equity-Methode als assoziiertes Unternehmen
bilanziert. Des Weiteren wurde im Rahmen der erstmaligen Vollkonsolidierung der CPM
S.p.A. eine bestehende Verkaufsoption der Minderheitsgesellschafter (ber deren
Geschéftsanteile nach IAS 32 zum Zeitwert bewertet und als sonstige Verbindlichkeit
bilanziert. Die Option kann von den Minderheitsgesellschaftern frihestens im Mai 2013
ausgelbt werden.

Durch die erstmalige Vollkonsolidierung der CPM S.p.A. wird auch die Stimas Engineering
S.r.l., Turin, Italien, an der die CPM S.p.A. 51% der Anteile hélt, fortan als vollkonsolidiertes
Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.
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Aus der Transaktion resultierte eine Erhdhung des Geschéfts- oder Firmenwerts um
5.154 Tsd. €. Darin sind im Wesentlichen Synergien im Vertrieb und bei der Marktbearbeitung
berlcksichtigt, insbesondere im Geschéft mit den italienischen Automobilherstellern. Des
Weiteren reflektiert er eine Effizienzsteigerung in der Beschaffung, Abwicklung und Technik.

Zum Zeitpunkt der Ubernahme hatte die CPM S.p.A. folgende Positionen bilanziert:

Angaben in Tsd. €

Langfristige Vermbgenswerte 630
Kurzfristige Vermdgenswerte 13.519
davon Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente 393
Langfristige Verbindlichkeiten 2.022
Kurzfristige Verbindlichkeiten 11.600
Eigenkapital 527

Der Ergebnisbeitrag der CPM S.p.A. seit dem Erwerbszeitpunkt im Jahr 2007 belief sich auf
835 Tsd. €. Hatte der Erwerb bereits zum 1. Januar 2007 stattgefunden, hatten sich die
Umsatzerlése des Konzerns im Geschéftsjahr 2007 auf 1.477.935 Tsd. €, das Ergebnis aus
fortgeflhrten Aktivitaten auf 21.191 Tsd. € belaufen.

Die Schenck S.A.S., Cergy-Pontoise, Frankreich, hat im Geschaftsjahrjahr 2007 von der
CAMM Services S.A.S, Houilles, Frankreich, den Geschaftsbetrieb ,Equilibrage Service®
erworben. Dieser wuchtet im Auftrag des Kunden (Reparaturwerkstatten und
Produktionsstétten) Werksticke aus und Ubernimmt die Instandsetzung rotierender Bauteile.
Der Erwerb erfolgte als Asset Deal. Der Kaufpreis betrug 200 Tsd. €, wovon 25 Tsd. €
Ubernommener Betriebs- und Geschéftsausstattung zugeordnet wurden. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente wurden nicht erworben. Durch die Akquisition werden vor allem
Synergien in Vertrieb und Produktion erzielt; daraus resultierte ein Firmenwert in Héhe von
175 Tsd. €.

Das seit 2004 anhangige Spruchverfahren im Nachgang zum Squeeze-out der
Minderheitsaktionare der Carl Schenck AG wurde im Geschéftsjahr 2007 durch Beschluss
des Landgerichts Frankfurt a.M. in erster Instanz beendet. Der Gerichtsbeschluss
verpflichtete Dirr zur Zahlung von insgesamt 367 Tsd. € an die Minderheitsaktionare der Carl
Schenck AG. Dieser Betrag wurde nachtraglich als Firmenwert aktiviert, 125 Tsd. € davon
wurden dem verduBerten Geschéftsbereich Measuring and Process Technologies
zugeordnet. Der daraus resultierende Firmenwertabgang von 125 Tsd. € wurde
erfolgswirksam im Ergebnis aus nicht fortgefuhrten Aktivitdten erfasst.
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Grundstiicke und Gebaude

Geschaftsjahr 2008:

Im Berichtsjahr wurden Grundstliicke und Geb&ude der Dirr Systems Inc., Plymouth, USA,
sowie der Diirr Ecoclean Inc., Wixom, USA, verduBert. Diese waren zum 31. Dezember 2007
in Hohe von 6.782 Tsd. € als ,Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert werden” ausgewiesen worden. Sie wurden in einer Sale-and-lease-back-
Transaktion verkauft und im Rahmen eines Operating-Leasingverhaltnisses zurlickgemietet,
wodurch im Geschéaftsjahr 2008 ein VerauBerungsertrag von 3.906 Tsd. € realisiert wurde.

Geschaftsjahr 2007:

Im Vorjahr wurde ein Gebaude der Diirr Ecoclean S.A., Barcelona, Spanien, verauBert, das
bereits zum 31. Dezember 2006 in der Bilanzposition ,Langfristige Vermdgenswerte, die als
zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden* ausgewiesen worden war.

Des Weiteren wurde 2007 ein Gebaude der Dirr Systems Spain S.A., San Sebastian,
Spanien, im Rahmen eines Sale-and-lease-back-Vertrags verduBert. Das Gebaude wird
weiterhin von der Gesellschaft genutzt und wurde im Rahmen eines Operating-
Leasingverhaltnisses zurlickgemietet.

Im Rahmen des Neubauprojekts Campus und der Betriebsverlagerung nach Bietigheim-
Bissingen haben im Geschéftsjahr 2007 die Dirr Systems GmbH, Stuttgart, zwei
Grundstiicke sowie die DUrr Grundstiicks-GmbH, Stuttgart, ein Grundstiick verauBert.

Im Berichtsjahr waren ein Gebaude in GroBbritannien sowie zwei Gebaude in Deutschland
als Finanzierungsleasing aktiviert; Dirr ist nicht rechtlicher Eigentimer dieser Gebaude. Die
Abschreibungen auf diese Gebdude sind in den Abschreibungen auf das
Sachanlagevermdégen enthalten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die in den Sachanlagen enthaltenen Anschaffungskosten und
kumulierten Abschreibungen fir die als Finanzierungsleasing aktivierten Gebaude.

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Historische Anschaffungskosten 16.829 16.606
Kumulierte Abschreibungen 8.902 9.294
Restbuchwert 7.927 7.312
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Dirr unterscheidet zwischen Uberwiegend fremd- und eigengenutzten Immobilien. Eine
Uberwiegende Fremdnutzung liegt vor, wenn die Immobilie zu mehr als 90% von
konzernfremden Unternehmen gemietet wird. DUrr bewertet diese als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien nach dem Anschaffungskostenmodell. Bei diesen Immobilien handelt
es sich um eine Gruppe von Gebauden sowie anteilige Infrastrukturflichen der Schenck
Technologie- und Industriepark GmbH in Darmstadt. Die Zusammensetzung der
infolgedessen im Geschéftsjahr 2005 gebildeten zahlungsmittelgenerierenden Einheit blieb in
den Geschéftsjahren 2006 und 2007 unveréandert, da es nur zu geringfligigen Anderungen bei
der Nutzung kam. Im laufenden Geschéaftsjahr wurde die Gruppe aufgrund von geénderten
Verhaltnissen im Vermietungsstand bei einzelnen Gebduden neu zusammengesetzt. Mit
diesen Immobilien wurden im Geschéftsjahr 2008 Mieteinnahmen in Héhe von 2.798 Tsd. €
(Vorjahr: 2.223 Tsd. €) erldst. Die kinftigen Mieteinnahmen auf Basis der bestehenden
Vertrége setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Innerhalb eines Jahres 2.676 2.053
Zwischen einem und funf Jahren 5.956 3.497
Uber funf Jahre 547 661

9.179 6.211

Die direkt zurechenbaren Aufwendungen betrugen 1.521 Tsd. € (Vorjahr: 1.299 Tsd. €). Auf
leer stehende Immobilien entfielen direkt zurechenbare Aufwendungen von 46 Tsd. €
(Vorjahr: 217 Tsd. €).

Die Gebaude werden planméaBig linear tber gebaudespezifische Nutzungsdauern zwischen
20 und 50 Jahren abgeschrieben. Im Geschéaftsjahr 2005 wurden die Uberwiegend
fremdvermieteten Immobilien einer Wertminderungsprifung unter Hinzuziehung eines
externen Sachverstandigen unterzogen. In seinem Gutachten ging der Sachverstandige von
einer durchschnittlichen Restnutzungsdauer von 20 Jahren fiir alle Gebaude aus. Er schitzte
fir jedes Gebaude die diesem Zeitraum zugrunde zu legenden Mieteinnahmen und
Ausgaben und passte bei Vorliegen entsprechender Vertrdge die Mieteinnahmen in seinem
Gutachten an aktuelle Vertragsverhaltnisse an. Im Geschéaftsjahr 2005 wurde basierend auf
dem Gutachten des Sachverstandigen eine auBerplanméaBige Abschreibung von 5.471 Tsd. €
auf den beizulegenden Zeitwert durchgefiihrt. Durch den Zugang von weiteren Geb&auden
sowie den Abgang eines Gebdudes hat sich bei den als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien die Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten geéndert.
Aufgrund der fortgesetzt positiven Vermietungssituation im Jahr 2008 geht die Gesellschaft
nunmehr von einer dauernden Werterh6hung aus. Vor diesem Hintergrund sind die Griinde
fir den friiheren Abwertungsbedarf nicht mehr gegeben; folglich hat die Gesellschaft im
Berichtsjahr eine Zuschreibung in Héhe von 4.324 Tsd. € auf den Buchwert vorgenommen,
der unter Berlicksichtigung planmaBiger Abschreibungen bestimmt worden ware, ware keine
auBerplanméaBige Abschreibung durchgeflihrt worden.

Damit liegt der beizulegende Zeitwert zum 31. Dezember 2008, unter Beriicksichtigung des
Zugangs der nachtraglichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten, bei rund 21,0 Mio. €.
Dieser wird anhand kapitalisierter Ertrdge aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
basierend auf Marktmieten unter Berlcksichtigung entsprechender Risikoabschlage ermittelt.
Die kumulierten Anschaffungswerte der Grundstiicke und Gebdude betrugen zum 1. Januar
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2008 30.057 Tsd. € und zum 31. Dezember 2008 35.901 Tsd. €. Die kumulierten
Abschreibungen einschlieBlich aller Wertminderungen beziehungsweise Zuschreibungen
reduzierten sich von 16.482 Tsd. € zum 1. Januar 2008 auf 14.882 Tsd. € zum 31. Dezember
2008.

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt die Entwicklung des Buchwerts der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, die dem Unternehmensbereich Measuring and
Process Systems zugeordnet sind, zu Beginn und zum Ende der Berichtsperiode.

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Stand 1. Januar 13.575 13.269
Zugang Gebaude 2.811 -
Zugange aus nachtraglichen Anschaffungs- oder

Herstellungskosten 657 820
Abgénge Anschaffungs- oder Herstellungskosten -258 -150
PlanmaBige Abschreibungen -223 -501
Abgéange kumulierte Abschreibungen 133 137
Zuschreibungen 4.324 -
Stand 31. Dezember 21.019 13.575
17. Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen

Einzelheiten zu den at equity bilanzierten Unternehmen sind aus nachfolgender Tabelle
ersichtlich.

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Bilanzsumme 91.259 64.955
Langfristige Vermbgenswerte 27.853 3.966
Kurzfristige Vermdgenswerte 63.406 60.989
Langfristige Schulden 6.759 6.445
Kurzfristige Schulden 58.030 37.272
Umsatzerlése 76.587 84.646
Periodenergebnis 4.824 3.897

Ein assoziiertes Unternehmen hat den Abschlussstichtag 30. September und wird auf Basis
seiner Abschlussdaten in die Equity-Bewertung einbezogen. Wesentliche Effekte zwischen
diesem Stichtag und dem 31. Dezember werden berlcksichtigt. Fir weitere Informationen zu
den einbezogenen Unternehmen verweisen wir auf die Textziffern 3 und 4.
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18. Vorrate und geleistete Anzahlungen

Angaben in Tsd. €

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
abziglich Wertberichtigungen

Unfertige Erzeugnisse aus Kleinserienfertigung

abziglich Wertberichtigungen

Fertigerzeugnisse

abziglich Wertberichtigungen

Geleistete Anzahlungen

31.12.2008 31.12.2007
54.289 44.261
-6.720 -7.028
11.729 9.188

-573 -619
7.321 7.091
-636 -1.007
12.513 6.080
77.923 57.966

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden in Héhe von 50.861 Tsd. € (Vorjahr: 40.977 Tsd. €)
zu den durchschnittlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und in Héhe von
3.428 Tsd. € (Vorjahr: 3.284 Tsd. €) nach der FIFO-Methode (first in, first out) bewertet. Die
Summe der Wertberichtigungen reduzierte sich nach  Berlcksichtigung von
Wechselkursdifferenzen sowie Verbrauchen auf 7.929 Tsd. € (Vorjahr: 8.654 Tsd. €). Die
Zufihrung zu den Wertberichtigungen im Berichtsjahr von 4.507 Tsd. € (Vorjahr: 2.581 Tsd.
€) wurde erfolgswirksam erfasst.

19. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Summe Kurz- Lang- Summe Kurz- Lang-
fristig fristig fristig fristig
Kinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen 197.440 197.440 - 134.880 134.880 -
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (L&L) gegen Dritte 248.614 245.811 2.803 267.028 264.402 2.626
Forderungen aus L&L gegen at
equity bilanzierte Unternehmen 559 559 - 6.155 6.075 80
446.613 443.810 2.803 408.063 405.357 2.706

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Falligkeitsanalyse der bilanzierten nicht wertgeminderten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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Angaben in Tsd. €

Zum Abschlussstichtag weder
wertgemindert noch Uberféllig

Zum Abschlussstichtag nicht
wertgemindert und in den
folgenden Zeitbandern
Uberfallig

weniger als 3 Monate
zwischen 3 und 6 Monaten
zwischen 6 und 9 Monaten

zwischen 9 und 12
Monaten

mehr als 12 Monate
Gesamt

Einzelwertberichtigte
Forderungen (netto)

Buchwert (netto)

Klnftige
Forderungen aus
Fertigungsauftragen

31. Dezember

Forderungen aus

Lieferungen und

Leistungen (L&L)
gegen Dritte

31. Dezember

Forderungen aus L&L
gegen at equity

bilanzierte

Unternehmen

31. Dezember

2008 2007 2008 2007 2008 2007
197.440 134.880 165.760 195.565 529 5.263
- - 41.658 53.945 30 717

- - 15.257 6.678 - 55

- - 5.705 1.370 - 16

- - 2.473 2.951 - 24

- - 7.708 4.599 - 80

- - 72.801 69.543 - 892

- - 10.053 1.920 - -
197.440 134.880 248.614 267.028 559 6.155

Bei den weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen deuteten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin,
dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

In den Geschéftsjahren 2008 und 2007 wurden keine Vertragsbedingungen neu verhandelt,
bei denen die zugrunde liegenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ansonsten
wertberichtigt oder Uberfallig gewesen wéren.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte sowie
gegen at equity bilanzierte Unternehmen haben sich wie folgt entwickelt:

Angaben in Tsd. €

1. Januar

Anderungen Konsolidierungskreis

Wahrungsdifferenz
Verbrauch

Auflésung

Zugang (Aufwendungen fir Wertberichtigungen)

31. Dezember
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8.485 10.173
193 72
-45 -142
752 2.655
2.176 1.539
3.111 2.576
8.816 8.485




Im Geschaftsjahr 2008 wurden Forderungen von 838 Tsd. € (Vorjahr: 2.853 Tsd. €)
ausgebucht, wovon 752 Tsd. € (Vorjahr: 2.655 Tsd. €) bereits im Vorjahr wertberichtigt waren.
Die Ausbuchung der restlichen 86 Tsd. € (Vorjahr: 198 Tsd. €) wurde im Geschéftsjahr 2008
erfolgswirksam.

Die klnftigen Forderungen aus Fertigungsauftrdgen sowie die erhaltenen Anzahlungen fir
noch nicht erbrachte Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Summe  Kurzfristig Langfristig Summe Kurzfristig

Aktivischer Ausweis

Aufgelaufene Kosten ein-

Lang-
fristig

schlieBlich Teilgewinnen 665.995 665.995 - 638.068 638.068 -
Abzliglich fakturierter Betrage 468.555 468.555 - 503.188 503.188 -
Kiinftige Forderungen aus

Fertigungsauftragen 197.440 197.440 - 134.880 134.880 -

Passivischer Ausweis

Aufgelaufene Kosten ein-
schlieBlich Teilgewinnen 630.127 630.127 - 386.738 386.738

Abzlglich fakturierter Betrage 772.035 772.035 - 505.266 505.266

Erhaltene Anzahlungen fiir
noch nicht erbrachte

Leistungen 141.908 141.908 - 118.528 118.528 -
Total

Aufgelaufene Kosten ein-

schlieBlich Teilgewinnen 1.296.122 1.296.122 - 1.024.806 1.024.806 -
Abziiglich fakturierter Betrage 1.240.590 1.240.590 - 1.008.454 1.008.454 -

Kinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen 55.5632 55.5632 - 16.352 16.352

Diese Betrdge sind je Auftrag saldiert entweder in den kinftigen Forderungen aus
Fertigungsauftrdgen (aktivischer Ausweis) oder in den Verbindlichkeiten (passivischer
Ausweis) enthalten; wir verweisen auch auf Textziffer 26.
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20. Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Summe Kurz-  Langfri Summe Kurz- Lang-
fristig stig fristig fristig
Sonstige Vermdgenswerte 35.244 29.294  5.950 27.070 20.283 6.787
35.244 29.294  5.950 27.070 20.283 6.787

Die sonstigen Vermdgenswerte enthalten unter anderem Steuererstattungsanspriiche, die
nicht Ertragsteuern betreffen, in Héhe von 14.161 Tsd. € (Vorjahr: 8.811 Tsd. €), zu
Zeitwerten erfasste Devisentermingeschéfte in Hohe von 5.486 Tsd. € (Vorjahr: 5.155 Tsd. €),
Guthaben bei Lieferanten in Hohe von 1.967 Tsd. € (Vorjahr: 1.236 Tsd. €), Forderungen
gegen Mitarbeiter in Hohe von 1.946 Tsd. € (Vorjahr: 1.154 Tsd. €) sowie Mietkautionen und
sonstige hinterlegte Sicherheiten von 6.137 Tsd. € (Vorjahr: 5.008 Tsd. €).

In den UObrigen Forderungen und sonstigen Vermégenswerten sind 13.901 Tsd. € (Vorjahr:
12.490 Tsd. €) enthalten, die finanzielle Vermdgenswerte betreffen und in den
entsprechenden Anhangsangaben nach IFRS 7 unter Textziffer 28 dargestellt werden.
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Erlduterungen zur Konzernbilanz: Passiva

21. Eigenkapital ohne Anteile im Fremdbesitz

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Dirr AG betrug zum 31. Dezember 2008 44.289 Tsd. € (Vorjahr:
40.264 Tsd. €) und setzte sich aus 17.300.520 Aktien (Vorjahr: 15.728.020 Aktien)
zusammen. Auf der Grundlage einer Ermé&chtigung durch die Hauptversammlung vom 24.
Mai 2006 wurden im zweiten Quartal 2008 im Rahmen einer Kapitalerhéhung 1.572.500 auf
den Inhaber lautende Stammaktien (knapp 10% des Grundkapitals) in einem Accelerated-
Bookbuilding-Verfahren Gberwiegend bei institutionellen Anlegern platziert. Die jungen Aktien
sind voll dividendenberechtigt. Bei einem Platzierungspreis von 28,00 € betrug der Nettoerlds
for die Darr AG 43.752 Tsd. €. Dabei wurden Transaktionskosten von 396 Tsd. € abzlglich
darauf entfallender Ertragsteuern von 118 Tsd. € direkt in der Kapitalriicklage erfasst. Jede
Aktie reprasentiert einen Anteil am gezeichneten Kapital in Héhe von 2,56 € und lautet auf
den Inhaber. Die ausgegebenen Aktien waren zu jedem Bilanzstichtag vollstandig eingezahilt.

Genehmigtes Kapital (Dirr AG)

Die Hauptversammlung vom 24. Mai 2006 hat den Vorstand erm&chtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 23. Mai 2011 um bis zu 20.132 Tsd. € gegen Sach-
oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals durch die Ausgabe von bis zu 7.864.000 Inhaber-
Stiickaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital). Durch die Ausgabe von 1.572.500
Stammaktien im Rahmen der oben beschriebenen Kapitalerh6hung wurde ein Teil des
genehmigten Kapitals genutzt. Zum 31. Dezember 2008 ist der Vorstand daher erméchtigt,
das Grundkapital um bis zu 16.106 Tsd. € gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder
mehrmals durch die Ausgabe von bis zu 6.291.500 Inhaber-Stlickaktien zu erhéhen.

Bedingtes Kapital (Diirr AG)

Die Hauptversammlung vom 2. Mai 2008 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 30. April 2013 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte,
Gewinnschuldverschreibungen oder Kombinationen dieser Instrumente mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu 201.318 Tsd. € zu begeben. Zu diesem
Zweck ist das Grundkapital um bis zu 20.132 Tsd. € durch Ausgabe von bis zu 7.864.000
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien in der Form von Stammaktien bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital). Das von der Hauptversammlung vom 18. Mai 2007 beschlossene
bisherige Bedingte Kapital wurde aufgehoben.

Kapitalriicklage (Diirr AG)

Durch die Kapitalerhéhung stieg die Kapitalricklage zum 31. Dezember 2008 auf 200.186
Tsd. € (Vorjahr: 160.459 Tsd. €). Die Kapitalriicklage unterliegt den
Verfligungsbeschréankungen des § 150 AktG.
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Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen betrugen zum 31. Dezember 2008 131.814 Tsd. € (Vorjahr: 94.911
Tsd. €). Die Veradnderung resultierte im Wesentlichen aus der Einstellung des
Jahresergebnisses, der Dividendenzahlung sowie Effekten aus Erst- beziehungsweise
Entkonsolidierungen von Gesellschaften.

Dividende

Vorstand und Aufsichtsrat haben beschlossen, der Hauptversammlung fir das Geschéftsjahr
2008 eine Dividende von 0,70 € je Aktie vorzuschlagen. Gemessen am Jahresiberschuss
ergibt sich eine Ausschittungsquote von 26%. Bei Ausschittung der Dividende werden
Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag in Héhe von insgesamt 3,2 Mio. € einzubehalten
sein.

Kumuliertes lbriges Eigenkapital

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung des kumulierten Gibrigen Eigenkapitals und
der damit verbundenen Steuereffekte unter Berlicksichtigung der Verénderung der Positionen
~Aus zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerten resultierende Betrage” sowie ,Anteile im
Fremdbesitz“.

Angaben in Tsd. € 2008 2007

vor Steuer- Netto vor  Steuer-
Steuern effekt Steuern effekt

Netto

Nettogewinne/Nettoverluste (-) aus
Deriva-ten zur Absicherung von
Zahlungsstromen 46 50 96 -507 -2

Veranderung der unrealisierten

Gewinne/Verluste (-) aus zur

VerauBerung verfligbaren finanziellen

Vermdgenswerten - - - -9 -

Neubewertung aus der Aufdeckung stiller
Reserven resultierend aus Konsolidie-
rungskreisdnderungen 2.348 -704 1.644 - -

Veranderung der unrealisierten
Gewinne/Verluste (-) aus einer
Verkaufsoption -2.469 - -2.469 -680 -

Unterschiedsbetrag aus der
Wahrungsumrechnung -4.114 - -4.114 -13.939 -

Direkt im Eigenkapital erfasste Betrage

aus langfristigen Vermdgenswerten, die

als zur VerauBerung gehalten klassifiziert

werden 2.800 - 2.800 -2.305 -

Veranderung der versicherungsmathe-
matischen Nettogewinne und -verluste
aus Pensionsverpflichtungen -451 -316 -767 10.755 -3.854

-509

-680

-13.939

-2.305

6.901

Veranderung des kumulierten Ubrigen
Eigenkapitals -1.840 -970 -2.810 -6.685 -3.856

-10.541
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22. Anteile im Fremdbesitz

Die Anteile im Fremdbesitz beinhalten Ausgleichsposten aus der Kapitalkonsolidierung fir
Anteile fremder Gesellschafter am konsolidierungspflichtigen Kapital sowie die ihnen
zustehenden Gewinne und Verluste. In den Konzernabschluss sind vier (Vorjahr: drei)
Gesellschaften einbezogen, an denen Minderheitsgesellschafter beteiligt sind. Die folgende
Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Anteile im Fremdbesitz.

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Olpidurr S.p.A., Novegro di Segrate, Italien 2.681 1.562
Verind S.p.A., Rodano, Italien 4.417 -
CPM S.p.A., Beinasco, Italien - -
Stimas Engineering S.r.l., Paderno Dugnano, Italien 21 7

7.119 1.569
23. Ruickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen

Die Altersversorgung erfolgt im Konzern auf Basis von Beitrags- und Leistungszusagen.

Beitragsorientierte Pensionszusagen

Den Mitarbeitern der deutschen Diirr-Gesellschaften steht im Rahmen der Altersversorgung
ein der Tarifgruppe entsprechendes Lebensversicherungsprogramm (BZV) zur Verfligung, far
das die Gesellschaft Beitrdge von 752 Tsd. € (Vorjahr: 716 Tsd. €) als Aufwand erfasst hat.
Darber hinaus hat Dirr Beitrdge von 15823 Tsd. € in das deutsche
Rentenversicherungssystem  eingezahlt, das ebenfalls einen beitragsorientierten
Versorgungsplan darstellt. Die US-Tochtergesellschaften entrichten fiir die einer
Gewerkschaft angehdérenden Arbeitnehmer Beitrdge in externe Pensionsfonds. Die
Pensionsaufwendungen fir diese Arbeitnehmer betrugen im Berichtsjahr 2.466 Tsd. €
(Vorjahr: 1.437 Tsd. €).

Dirr hat fir seine US-Tochtergesellschaften dariiber hinaus einen Gewinnbeteiligungsplan
nach dem Regelwerk ,401(k)* fur bestimmte Beschéftigte eingerichtet. Grundlage flr die
Gewinnbeteiligung sind die geleisteten Dienstjahre und die Hohe der Vergltung der
Angestellten. Der Konzern leistet hierzu Beitrdge nach seinem Ermessen, die durch die
Geschaftsleitung jahrlich festgelegt werden. Die Aufwendungen betrugen im Berichtsjahr rund
1.356 Tsd. € (Vorjahr: 461 Tsd. €).
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Leistungsorientierte Pensionszusagen

Gegenlber einzelnen ehemaligen Vorstandsmitgliedern der Dirr AG sowie den
Vorstandsmitgliedern und Geschéftsfiihnrern der deutschen Tochtergesellschaften bestehen
Pensionszusagen, die sich nach den zuletzt bezogenen Festgehéltern und der Dauer der
Betriebszugehdrigkeit richten.

Zudem besteht fur die Beschéftigten der deutschen Dirr-Gesellschaften die Méglichkeit, eine
arbeitnehmerfinanzierte Versorgungszusage in Anspruch zu nehmen. Dabei kdnnen die
Berechtigten bestimmte Teile ihrer klnftigen Beziige in eine Anwartschaft auf betriebliche
Zusatzleistungen umwandeln. Zur Absicherung und Finanzierung der daraus resultierenden
Verpflichtung hat Dirr eine Rickdeckungsversicherung auf das Leben der Berechtigten
abgeschlossen. Die daraus resultierenden Leistungen stehen ausschlieBlich Dirr zu. Die
Hohe der Altersrente entspricht der Leistung aus der von Durr abgeschlossenen
Rickdeckungsversicherung, die sich aus einer garantierten Rente sowie den vom Versicherer
zugeteilten  Uberschussanteilen =~ zusammensetzt.  Die  Verpflichtung aus  der
Versorgungszusage bilanziert Duarr saldiert mit dem Planvermégen aus der
Riickdeckungsversicherung, wobei sich durch versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste eine Uber- beziehungsweise Unterdeckung ergeben kann.

Bei den deutschen Diirr-Tochtergesellschaften haben die zum Zeitpunkt der Ubernahme
beschéftigten Mitarbeiter der Standorte Wyhlen und Filderstadt sowie der Schenck-
Gesellschaften Pensionszusagen. Grundlage daflr sind die geleisteten Dienstjahre. Die nach
den Pensionsplanen vorgesehenen Zahlungen bestehen aus fixen Betragen zuziiglich einer
Komponente, die von den geleisteten Dienstjahren abhangt.

Bei den US-amerikanischen Durr-Tochtergesellschaften bestehen fir die nicht
gewerkschaftlich organisierten Mitarbeiter Pensionsplane. Grundlage der zuklnftigen
Pensionszahlungen sind die durchschnittlich verdienten Gehalter der letzten flnf Jahre vor
dem Renteneintritt.

Die folgende Tabelle zeigt Informationen zu den Pensionsplénen.

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Verdnderung des Anwartschaftsbarwerts

Anwartschaftsbarwert zu Beginn des Geschéftsjahres 71.180 81.848
Veranderungen Konsolidierungskreis 1.283 1.148
Auswirkung der Wahrungsumrechnung 1.163 -2.006
Dienstzeitaufwand 2.138 2.309
Aufzinsung der erwarteten Pensionsverpflichtungen 3.929 3.815
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -3.042 -11.011
Pensionszahlungen fir mittelbare und unmittelbare Versorgungs-

verpflichtungen -4.763 -4.861
Kirzung von Pensionszusagen -375 -39
Sonstige -135 -23
Anwartschaftsbarwert am Ende des Geschéftsjahres 71.378 71.180
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Angaben in Tsd. €

Veranderung des Fondsvermégens

Fondsvermdgen zum Zeitwert zu Beginn des Geschéftsjahres
Veranderung Konsolidierungskreis

Auswirkung der Wahrungsumrechnung

Erwartete Ertrage des Fondsvermdbgens
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
Zuwendungen durch den Arbeitgeber

Pensionszahlungen fir unmittelbare und mittelbare Versorgungs-
verpflichtungen

Fondsvermdgen aus Rickdeckungsversicherung

Fondsvermdgen zum Zeitwert am Ende des Geschéftsjahres

Finanzierungsstatus™

Angaben in Tsd. €

Anwartschaftsbarwert der tiber einen Fonds finanzierten
Verpflichtungen

Fondsvermégen zum Zeitwert

Das Fondsvermdgen Ubersteigende Leistungsverpflichtungen

Anwartschaftsbarwert der nicht Gber einen Fonds finanzierten
Verpflichtungen

Finanzierungsstatus™

* ) Differenz zwischen dem Anwartschaftsbarwert und dem Fondsvermdgen

31.12.2008 31.12.2007
21.609 21.185

- 306

1.077 -1.657
1.132 1.136
-3.493 -256

673 1.604

-1.411 -1.076

456 367
20.043 21.609
51.335 49.571
31.12.2008 31.12.2007
24.555 23.498
20.043 21.609
4.512 1.889
46.823 47.682
51.335 49.571

Folgende Bilanzpositionen sind von der Bilanzierung der Pensionsverpflichtungen betroffen:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 887 436

Pensionsrickstellungen 52.222 50.007
51.335 49.571

Kumuliertes Ubriges Eigenkapital (inklusive Differenzen aus

Wahrungsumrechnung) -6.066 -5.176
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Zum 31. Dezember 2008 war das Fondsvermdgen in diversifizierten Portfolios angelegt, die
hauptsachlich aus festverzinslichen Wertpapieren und Aktien bestanden. Der beizulegende
Zeitwert des Fondsvermégens setzte sich zum Ende des Geschéftsjahres wie folgt
zusammen:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Aktien 4.877 7.396
Festverzinsliche Wertpapiere 14.245 13.781
Immobilien 374 401
Sonstiges 547 31

20.043 21.609

Das Fondsvermégen der deutschen Gesellschaften beinhaltet im Wesentlichen
Rickdeckungsversicherungen und deckt die erworbenen Pensionsanspriche. Diese
Rickdeckungsversicherungen sind Uberwiegend in festverzinslichen Wertpapieren (darunter
Bundesanleihen und Pfandbriefe) angelegt. Bei der Auswahl der Emittenten werden unter
anderem das individuelle Rating durch internationale Agenturen sowie die
Eigenkapitalausstattung der Emittenten beriicksichtigt.

Grundsatzlich werden die erwarteten Gesamtertrage aus Fondsvermdgen auf der Basis der
zu diesem Zeitpunkt gangigen Marktpreise berechnet. Diese gelten fir den Zeitraum, Uber
den die Verpflichtung erfillt wird. Die Investitionsstrategie zielt einerseits auf einen
langfristigen Kapitalzuwachs ab, andererseits auf laufende Zinseinnahmen. Dies fuhrt zu
einer etwas hoheren Volatilitdt. Im Rahmen eines ausgewogenen Ansatzes sieht der
Portfolio-Mix fremdkapital- und eigenkapitalverbriefte Wertpapiere vor. Der langfristige
Kapitalzuwachs soll vor allem Uber Aktienanlagen erreicht werden. Einen ebenso wichtigen
Anteil am Anlageportfolio bilden festverzinsliche Wertpapiere, die laufende Zinseinnahmen
sicherstellen sollen. Bei den beiden wesentlichen Pensionspldnen in den USA liegen die
geplanten langfristigen Renditen aus dem Planvermdgen zwischen 6,75% und 7,75%. Je
nach Investitionsstrategie beléduft sich der Aktienanteil am Portfolio auf 20% beziehungsweise
54%.

Die erfahrungsbedingten Anpassungen der Pensionsverpflichtungen und des Fonds-
vermdgens werden in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt.

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Pensionsverpflichtungen 348 2.611
Fondsvermdgen -2.192 244

Fir das Geschéftsjahr 2009 werden Zuwendungen zu den Pléanen in H6he von 604 Tsd. €
erwartet.
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Die Nettopensionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Dienstzeitaufwand 2.138 2.309
Aufzinsung der erwarteten Pensionsverpflichtungen 3.929 3.815
Erwartete Ertrage des Fondsvermdgens -1.132 -1.136
Kurzung von Pensionszusagen 375 39
Sonstige -323 -59
4.987 4.968

Die tatséchlichen Ertrage des Fondsvermdgens betrugen im Geschaftsjahr 2008 -2.361 Tsd.

€ (Vorjahr: 880 Tsd. €).

Die Nettopensionsaufwendungen sind in den folgenden Positionen der Gewinn- und

Verlustrechnung enthalten:

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Umsatzkosten 608 467
Vertriebskosten 183 337
Allgemeine Verwaltungskosten 4.149 4112
Forschungs- und Entwicklungskosten 15 19
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 32 33
4.987 4.968

Der Stichtag firr die Bewertung der Pensionsverpflichtungen und des Fondsvermégens ist der
31. Dezember; der Bewertungsstichtag fir die Pensionsaufwendungen ist der 1. Januar.

Fiar die Berechnung der Pensionsverpflichtungen wurden die folgenden durchschnittlichen

Faktoren verwendet:

Angaben in % 2008 2007
Abzinsungsfaktor 5,92 5,57
Langfristige Gehaltssteigerungen 2,68 2,14

F-184



Fir die Berechnung der Pensionsaufwendungen wurden die folgenden durchschnittlichen
Faktoren verwendet:

Angaben in % 2008 2007

Abzinsungsfaktor 5,57 4,70
Erwartete langfristige Verzinsung des Fondsvermdgens 7,85 7,67
Langfristige Gehaltssteigerungen 2,14 2,29

Die Annahmen zur langfristigen Verzinsung des Fondsvermdgens basieren auf der Analyse
historischer und erwarteter Renditen und Volatilitdten der einzelnen Portfoliobestandteile.
Dabei werden die tblichen Benchmarks berlcksichtigt.

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen Berichtsperioden stellen sich wie folgt
dar:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Anwartschaftsbarwert 71.378 71.180 81.848 88.296 67.784
Fondsvermdgen zum Zeitwert 20.043 21.609 21.185 20.558 14.228
Uberdeckung/Unterdeckung (-) -51.335 -49.571 -60.663 -67.738 -53.556
Erfahrungsbedingte Anpassung
der Pensionsverpflichtungen 348 2.611 1.416 -2.735 -
Erfahrungsbedingte Anpassung
des Fondsvermégens -2.192 244 158 -518 -
24, Ubrige Riickstellungen
Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Summe Kurzfristig ~ Langfristig Summe Kurzfristig ~ Langfristig
Auftragsrickstellungen 49.258 47.484 1.774 51.272 49.617 1.655
Personalriickstellungen 10.629 4.068 6.561 10.726 6.201 4.525
Sonstige Ruckstellungen 5.351 5.111 240 3.808 3.808 -
65.238 56.663 8.575 65.806 59.626 6.180

Die  Auftragsrickstellungen  enthalten im  Wesentlichen Rickstellungen  fir
Nachtragsaufwendungen, Garantien und drohende Verluste im Auftragsbestand. Die
Personalriickstellungen beinhalten hauptsachlich Rickstellungen fir Verpflichtungen aus der
Altersteilzeit sowie fir Jubildumsaufwendungen. Die sonstigen Riickstellungen betreffen
unterschiedliche erkennbare Einzelrisiken und ungewisse Verpflichtungen.
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Die als kurzfristig eingestuften Ubrigen Rickstellungen werden voraussichtlich innerhalb des
nachfolgenden Geschéftsjahres in Anspruch genommen. Die Auszahlungen fir langfristige
Ruickstellungen werden voraussichtlich innerhalb der nédchsten zwei bis funf Jahre anfallen

Die Ubrigen Rickstellungen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Angaben in Tsd. €

Auftrags-

rickstellungen

Personal-

rickstellungen

Sonstige

Ruckstellungen

Stand am 1. Januar 2008 51.272 10.726 3.808
Anderungen Konsolidierungskreis 2.827 - 66
Wahrungsdifferenz -693 -29 103
Verbrauch 31.734 3.390 1.193
Aufldsung 9.628 160 592
Zufiihrung 37.214 3.482 3.159
Stand am 31. Dezember 2008 49.258 10.629 5.351
25. Anleihe und Ubrige Finanzverbindlichkeiten

Unter der Anleihe und den (brigen Finanzverbindlichkeiten werden alle verzinslichen
Verpflichtungen des Konzerns ausgewiesen. Sie unterteilen sich wie folgt:

Angaben in Tsd. €

Anleihe
(2007)

Verbindlichkeiten
gegenlber
Kreditinstituten

(2007)

Finanzielle Verbindlich-
keiten gegenulber at
equity bilanzierten Un-
ternehmen

(2007)

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing

(2007)
31. Dezember 2008

(31. Dezember 2007)

Summe Kurzfristig Summe  Mittelfristig Langfristig
96.917 - 96.917 96.917 -
(191.699) (-)  (191.699) (191.699) (-)
20.796 17.619 3.177 1.718 1.459
(16.510) (12.879) (3.631) (1.845) (1.786)
1.081 161 920 - 920
(1.064) (1.064) (-) (-) (-)
3.811 1.054 2.757 2.399 358
(5.311) (1.111) (4.200) (3.278) (922)
122.605 18.834 103.771 101.034 2.737
(214.584) (15.054) (199.530) (196.822) (2.708)
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Bei einer Restlaufzeit zwischen einem und finf Jahren erfolgt der Ausweis als mittelfristig;
anderenfalls als kurz- oder langfristig.

Am 6. Juli 2004 hat die Dirr AG eine festverzinsliche Anleihe mit einem Gesamtvolumen von
200.000 Tsd. €, einem Kupon von 9,75% und einer Laufzeit von sieben Jahren begeben. Die
Anleihe dient der langfristigen Finanzierung des Konzerns. Am 15. Oktober 2008 hat Dirr die
Halfte, also 100.000 Tsd. €, zu einem Kurs von 105,25% vorzeitig zurlickbezahlt.

Ferner bestand bis September 2008 mit einem Bankenkonsortium ein syndizierter Kredit
Uber 271.000 Tsd. €, der sich in eine revolvierende Barlinie und eine Avallinie aufteilt. Im
September 2008 hat die Dirr AG mit einem Bankenkonsortium einen Vertrag Uber einen
neuen syndizierten Kredit in H6he von 440.000 Tsd. € abgeschlossen. Konsortialfiihrer sind
Baden-Wirttembergische Bank, Commerzbank, HypoVereinsbank und Deutsche Bank;
insgesamt sind sieben Banken beteiligt.

Der Mehrwéahrungs-Konsortialkredit mit einer Laufzeit von drei Jahren (bis September 2011)
teilt sich auf in eine revolvierende Barkreditlinie mit 200.000 Tsd. € und eine Avalkreditlinie
mit 240.000 Tsd. €. Die Barkreditlinie kann wéahrend der Laufzeit flexibel in Anspruch
genommen werden, um unterjdhrige Finanzierungserfordernisse abzudecken. Auf die
Avalkreditlinie greift Dirr zurlick, um Burgschaften und Garantien fir von Kunden erhaltene
Anzahlungen und andere Verpflichtungen zu leisten. Die Gebihren des Vertrags werden Uber
die Laufzeit verteilt.

Zum Bilanzstichtag wurde die Barlinie in H6he von 10.000 Tsd. € und die Avallinie in Héhe
von 105593 Tsd. € in Anspruch genommen. Eine vorzeitige Kindigung durch das
Bankenkonsortium ist nur bei Verletzung vereinbarter Kennzahlenrelationen und einer
Zweidrittelmehrheit der kreditgewdhrenden Banken mdéglich. Nach den Berechnungen des
Vorstands wurden die vereinbarten Kennzahlenrelationen zum Bilanzstichtag eingehalten.
Die Verzinsung erfolgt in Hbéhe des wahrungsabhangigen und laufzeitkongruenten
Refinanzierungssatzes (EURIBOR, LIBOR) zuziglich einer Marge, die vom Verhéltnis von
Nettogesamtverschuldung zu EBITDAR (operatives Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern
und Aufwendungen aus Operating-Leasingverhaltnissen) abhangig ist.

Als Sicherheit fiir die Anleihe und den syndizierten Kredit waren zum Bilanzstichtag Anteile an
Tochtergesellschaften verpfandet.

Zusétzlich bestehen bei verschiedenen Kreditinstituten und Versicherungen bilaterale
Kreditlinien (19,9 Mio. €) zur Betriebsmittelfinanzierung, Avallinien (244,0 Mio. €) sowie
weitere betragsmaBig untergeordnete Kreditlinien. Diese haben eine Laufzeit von bis zu 12
Jahren und werden halb- beziehungsweise vierteljahrlich verzinst (2,73% bis 7,86% p.a. oder
basierend auf dem 3-Monats-EURIBOR beziehungsweise 1-Wochen-USD-LIBOR zuziglich
einer bankiblichen Marge). Eine Sicherung dieser Kreditlinien durch Grundpfandrechte
(Vorjahr: 595 Tsd. €) bestand zum Abschlussstichtag nicht mehr.
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Die gesamten Kredit- und Avallinien setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Gesamtbetrag der zur Verfligung stehenden Kredit-

und Avallinien 704.936 494.901

Gesamtbetrag der in Anspruch genommenen

Kredite/Avale 294.605 229.027
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 256.618 182.977
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 37.987 46.050

1.861 Tsd. € (Vorjahr: 1.903 Tsd. €) der Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind in
US-Dollar zahlbar, der verbleibende Anteil in Euro. Der gewichtete durchschnittliche Zinssatz
betrug im Jahr 2008 fur kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 5,10%
(Vorjahr: 5,91%) und fir langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4,04%

(Vorjahr: 4,26%).

26. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Angaben in Tsd. € Summe  Kurzfristig Summe Mittel-
fristig

Lang-
fristig

Erhaltene Anzahlungen fiir noch

nicht erbrachte Leistungen (aus

Kleinserienfertigung

resultierend) 15.424 15.424 -

(2007) (10.917) (10.917) )

Erhaltene Anzahlungen fir noch
nicht erbrachte Leistungen (aus

Auftragsfertigung resultierend) 141.908 141.908 -
(2007) (118.528) (118.528) (-)
Verbindlichkeiten aus Lieferun-

gen und Leistungen 214.847 214.847 -
(2007) (203.203) (203.203) (-)

Verbindlichkeiten gegentiber at
equity bilanzierten

Unternehmen - - - - -
(2007) (3.123) (3.123) () ) )
31. Dezember 2008 372.179 372.179 - - -
(31. Dezember 2007) (335.771) (335.771) (-) (-) (-)

Bei einer Restlaufzeit zwischen einem und finf Jahren erfolgt der Ausweis als mittelfristig,

andernfalls als kurz- oder langfristig.
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27. Steuerverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

Angaben in Tsd. € Summe Kurzfristiy ~ Summe Mittel- Lang-

fristig fristig
Steuerverbindlichkeiten 15.724 15.601 123 123 -
(2007) (31.451) (15.842) (15.609) (15.609) (-)
Sonstige Verbindlichkeiten 97.855 81.666 16.189 16.139 50
(2007) (99.735) (85.446) (14.289) (14.289) (-)
31. Dezember 2008 113.579 97.267 16.312 16.262 50
(31. Dezember 2007) (131.186) (101.288) (29.898) (29.898) (-)

Bei einer Restlaufzeit zwischen einem und finf Jahren erfolgt der Ausweis als mittelfristig,
andernfalls als kurz- oder langfristig.

Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzung in Héhe von 4.550 Tsd. € werden im Geschéftsjahr
2008 erstmalig unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der Vorjahresausweis in
Hohe von 8.992 Tsd. € (damals unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen)
wurde entsprechend angepasst. Des Weiteren sind in den sonstigen Verbindlichkeiten
folgende wesentliche Positionen enthalten: Steuerverbindlichkeiten, die nicht Ertragsteuern
betreffen, in Hohe von 16.684 Tsd. € (Vorjahr: 19.874 Tsd. €), Verbindlichkeiten im Rahmen
der sozialen Sicherheit in H6he von 4.526 Tsd. € (Vorjahr: 4.566 Tsd. €), Verpflichtungen
gegenlber Mitarbeitern in Héhe von 39.545 Tsd. € (Vorjahr: 37.871 Tsd. €), derivative
Finanzinstrumente in Héhe von 4.977 Tsd. € (Vorjahr: 2.060 Tsd. €) sowie die Verpflichtung
aus einer Verkaufsoption Uber die im Besitz der Minderheitsgesellschafter befindlichen
Geschéftsanteile der CPM S.p.A. von 6.394 Tsd. € (Vorjahr: 3.925 Tsd. €). Ferner sind
Verpflichtungen aus RestrukturierungsmaBnahmen in Héhe von 9.774 Tsd. € (Vorjahr: 9.183
Tsd. €) enthalten, die unter Textziffer 12 erlautert werden.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind 20.375 Tsd. € (Vorjahr: 24.258 Tsd. €) enthalten, die
finanzielle Verbindlichkeiten betreffen und in den entsprechenden Anhangsangaben nach
IFRS 7 unter Textziffer 28 dargestellt werden.

28. Sonstige Angaben zu den Finanzinstrumenten

Bewertung der Finanzinstrumente nach Kategorien

Aus der nachfolgenden Tabelle sind, ausgehend von den relevanten Bilanzposten, die
Zusammenhéange zwischen den Kategorien nach IAS 39, der Klassifikation nach IFRS 7 und
den Wertanséatzen der Finanzinstrumente ersichtlich.
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Angaben in Tsd. €

Aktiva

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Kiinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen !

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen Dritte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen at equity
bilanzierte Unternehmen

Ubrige finanzielle Forderungen
Sonstige originare Finanzinstrumente

Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen

Zur VerauBerung verflugbare
finanzielle Vermdgenswerte

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

Passiva

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Anleihe

Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten

Finanzverbindlichkeiten gegenlber at
equity bilanzierten Unternehmen

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

Wertansatz

Buchwert Anschaf- Fortge- Beizu- Beizu-
31.12. fungs- flhrte legender legender
2008 kosten Anschaf- Zeitwert Zeitwert
fungs- (erfolgs- (erfolgs-

kosten neutral) wirksam)

84.385 - 84.385 - -
197.440 - - - -
248.614 - 248.614 - -
559 - 559 - -
13.901 - 13.901 - -
24 - 24 - -

318 2 - 316 -
1.297 - - - 1.297
4,189 - - 4105 84
214.847 - 214.847 - -
20.375 - 20.375 - -
96.917 - 96.917 - -
20.796 - 20.796 - -
1.081 - 1.081 - -
3.811 - 3.811 - -
1.122 - - - 1.122
3.855 - - 3.350 505
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Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien geman IAS
39:

Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte

Kredite und Forderungen

Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen

Zur VerauBerung verflugbare
finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden

Angaben in Tsd. €

Aktiva

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Kinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen !

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen Dritte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen at equity
bilanzierte Unternehmen

Ubrige finanzielle Forderungen
Sonstige originare Finanzinstrumente

Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

1.297 - - - 1.297

544.899 - 347.459 - -

24 - 24 - -

318 2 - 316 -

1.122 - - - 1.122

357.827 - 357.827 - -
Wertansatz

Buchwert Anschaf- Fortge- Beizu- Beizu-

31.12. fungs- fahrte legender legender

2007 kosten Anschaf- Zeitwert Zeitwert

fungs- (erfolgs- (erfolgs-

kosten neutral) wirksam)

147.489 - 147.489 - -

134.880 - - - -

267.028 - 267.028 - -

6.155 - 6.155 - -

12.490 - 12.490 - -

32 - 32 - -

318 2 - 316 -

258 - - - 258

4.897 - - 4.347 550
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Passiva

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen gegeniiber at equity
bilanzierten Unternehmen

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Anleihe

Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten

Finanzverbindlichkeiten gegenlber at
equity bilanzierten Unternehmen

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Derivate mit Hedge-Beziehung

Davon aggregiert nach Be-
wertungskategorien geman IAS 39:

Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte

Kredite und Forderungen

Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen

Zur VerauBerung verflugbare
finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden

' Die kinftigen Forderungen

Beizulegende Zeitwerte von zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanzierten

aus

203.203

3.123

24.258
191.699

16.510

1.064

5.311

273
1.787

258
568.042

32

318

273

445.168

Fertigungsauftragen
sFertigungsauftrage” bilanziert und fallen damit nicht unter die aufgefiihrten Wertanséatze.

203.203

3.123

24.258
191.699

16.510

1.064

5.311

433.162

32

445.168

werden

nach

Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte der zu Anschaffungskosten
beziehungsweise zu  fortgefihrten

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten.
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Die beizulegenden Zeitwerte der nicht zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanzierten
Finanzinstrumente entsprechen den Buchwerten (mit Ausnahme von zur VerdufBerung
verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten, die zu Anschaffungskosten bewertet werden, da

deren beizulegender Zeitwert nicht zuverlassig ermittelbar ist).

31.12.2008 31.12.2007
Angaben in Tsd. € Beizulegender Buchwert Beizulegender Buchwert
Zeitwert Zeitwert

Aktiva
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 84.385 84.385 147.489 147.489
Kiinftige Forderungen aus
Fertigungsauftragen 197.440 197.440 134.880 134.880
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen Dritte 248.614 248.614 267.028 267.028
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen at equity
bilanzierte Unternehmen 559 559 6.155 6.155
Ubrige finanzielle Forderungen 13.901 13.901 12.490 12.490
Sonstige originare
Finanzinstrumente

Bis zur Endfalligkeit gehaltene

Finanzinvestitionen 24 24 32 32
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 214.847 214.847 203.203 203.203
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen gegentiber at equity
bilanzierte Unternehmen - - 3.123 3.123
Sonstige Verbindlichkeiten 20.375 20.375 24.258 24.258
Anleihe 101.000 96.917 210.900 191.699
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 20.796 20.796 16.510 16.510
Finanzverbindlichkeiten gegenlber
at equity bilanzierten Unternehmen 1.081 1.081 1.064 1.064
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 4.472 3.811 6.119 5.311
Davon aggregiert nach Be-
wertungskategorien geman IAS 39:
Kredite und Forderungen 544.899 544.899 568.042 568.042
Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen 24 24 32 32
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden 362.571 357.827 465.177 445.168
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Ubrige Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
Verbindlichkeiten sowie Kontokorrentkredite haben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher
entsprechen deren Buchwerte zum Bilanzstichtag naherungsweise dem beizulegenden
Zeitwert.

Fir zu Anschaffungskosten bewertete Eigenkapitalanteile konnten keine beizulegenden
Zeitwerte ermittelt werden, da Bdrsen- oder Marktwerte aufgrund fehlender aktiver Markte
nicht vorhanden waren. Hierbei handelt es sich um Anteile an zwei nicht bérsennotierten
Unternehmen, bei denen infolge nicht zuverldssig bestimmbarer Zahlungsflisse auf eine
Bewertung mittels Diskontierung von erwarteten Zahlungsfliissen verzichtet wurde. In diesem
Fall wurde angenommen, dass der beizulegende Zeitwert dem Buchwert entspricht.

Der Zeitwert der langfristigen Schulden beruht auf den derzeitigen Zinssatzen fir
Fremdkapitalaufnahmen mit vergleichbarem Falligkeits- und Bonitatsprofil. Der Zeitwert des
Fremdkapitals weicht derzeit — mit Ausnahme der Anleihe — kaum vom Buchwert ab. Der
beizulegende Zeitwert der Anleihe entspricht dem Nominalwert multipliziert mit der
Kursnotierung zum Bilanzstichtag. Zum 31. Dezember 2008 notierte die Anleihe mit 101,00%,
was einem Marktwert von 101.000 Tsd. € entspricht (Vorjahr: 105,45%; 210.900 Tsd. €).

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien

Angaben in Tsd. € aus Zinsen aus der Folgebewertung aus Netto-
Ab-  ergebnis
gang
zum Wahrungs- Wert-
beizu- umrechnung berich-
legenden tigung
Zeitwert

Zu Handelszwecken
gehaltene finanzielle

Vermdgenswerte - 1.656 - - - 1.656
(2007) () (448) () () () (448)
Kredite und Forderungen 4.750 - 626 -937 -86 4.353
(2007) (3.791) (-) (585) (-1.034) (-198) (3.144)
Zur VerauBerung verflugbare

finanzielle Vermdgenswerte 17 - - - - 17
(2007) (14) ) () () () (14)
Finanzielle Verbindlichkeiten,

die erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertet werden - -1.329 - - - -1.329
(2007) ) (-981) ) ) ) (-981)
Finanzielle Verbindlichkeiten,

die zu fortgefiihrten Anschaf-

fungskosten bewertet werden -34.080 - -4.645 - - -38.725
(2007) (-26.690) (-) (-1.097) (-) (-) (-27.787)
2008 -29.313 327 -4.019 -937 -86 -34.028
(2007) (-22.885) (-533) (-512) (-1.034) (-198) (-25.162)
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Aus der Bewertung der zur VerduBerung verfigbaren Wertpapiere wurden im Jahr 2008
keine Betrage erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet (Vorjahr: -9 Tsd. €).

Zum Bilanzstichtag waren finanzielle Vermbgenswerte in Héhe von 2,5 Mio. € (Vorjahr: 2,1
Mio. €) als Sicherheit fiir verkaufte Forderungen sowie langfristige Bankverbindlichkeiten
verpféndet.

29. Erlauterung der Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung des Konzerns zeigt, wie sich die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente durch Mittelzuflisse und -abflisse im Berichtsjahr verandert
haben. Entsprechend IAS 7 ,Kapitalflussrechnungen” wird zwischen Zahlungsstromen aus
laufender  Geschéaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und aus  Finanzierungstatigkeit
unterschieden.

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Finanzmittelfonds umfasst alle in der Bilanz
ausgewiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, das heiBt Kassenbesténde,
Schecks und Guthaben bei Kreditinstituten, soweit sie eine urspriingliche Félligkeit von
weniger als drei Monaten haben.

Die Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden zahlungsbezogen
ermittelt. Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit wird demgegeniiber ausgehend vom
Ergebnis vor Ertragsteuern indirekt abgeleitet. Dabei werden die berlcksichtigten
Veranderungen von Bilanzpositionen im Zusammenhang mit der laufenden Geschéaftstatigkeit
um Effekte aus der Wahrungsumrechnung und aus Konsolidierungskreisdnderungen
bereinigt. Daher bestehen Unterschiede im Vergleich zu den Veranderungen der betreffenden
Positionen in der Konzernbilanz. Fur Informationen zu Zahlungsmittelflissen aus
Firmenerwerben und -verkdufen verweisen wir auf die Textziffern 6 und 16.

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit enthalt Effekte aus Factoring und
Forfaitierung, die zum Bilanzstichtag 15,0 Mio. € (Vorjahr: 14,2 Mio. €) beziehungsweise 67,6
Mio. € (Vorjahr: 20,8 Mio. €) betrugen.
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Sonstige Angaben

30. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wurde nach IAS 14 ,Segmentberichterstattung” erstellt.
Entsprechend der internen Berichts- und Organisationsstruktur des Konzerns werden
einzelne Konzernabschlussdaten nach Unternehmensbereichen und Regionen dargestellt.
Die Segmentierung informiert Uber die Ertragskraft, die Vermdgens- und Finanzlage sowie die
regionale Aufgliederung einzelner Aktivitaten.

Die primére Berichterstattung basiert auf den Unternehmensbereichen des Konzerns. Der
Dirr-Konzern besteht aus einer Management-Holding und zwei Unternehmensbereichen,
welche die weltweite Verantwortung far ihr Ergebnis tragen.

Unternehmensbereich Paint and Assembly Systems

Paint and Assembly Systems entwickelt und baut Lackierereien und Endmontagelinien fir die
Automobilindustrie. Zum Angebotsspekirum gehéren auBerdem Abluftreinigungssysteme fir
unterschiedliche Industrien sowie Montage- und Lackiersysteme fiir den Flugzeugbau.

Unternehmensbereich Measuring and Process Systems

Measuring and Process Systems bietet Auswucht- und Diagnosetechnik, Prif-, Befill- und
Montagetechnik sowie industrielle Reinigungs- und Filtrationstechnik. Neben der
Automobilindustrie bedient der Unternehmensbereich Branchen wie den Maschinenbau, die
Elektroindustrie oder die Luft- und Raumfahrt.

Einzelheiten zu den im Berichtsjahr nicht fortgefihrten Aktivitditen kdnnen Textziffer 6
entnommen werden. Das Corporate Center umfasst im Wesentlichen die Diirr AG.

Zum Jahresbeginn 2008 wurde das Produktgeschéaft mit Montage-, Beflll- und Priftechnik
aus dem zwischenzeitlich aufgeldsten Geschéftsbereich Factory Assembly Systems
ausgegliedert, der Bestandteil des Unternehmensbereichs Paint and Assembly Systems war.
Gemeinsam mit dem bisherigen Geschéaftsbereich Balancing and Diagnostic Systems
(Auswucht- und Diagnosetechnik) bildet es nun den neu formierten Geschéftsbereich
Balancing and Assembly Products, der Teil des Unternehmensbereichs Measuring and
Process Systems ist. Die Vorjahreswerte wurden auf Ebene der Unternehmensbereiche
entsprechend angepasst.

Die fir das Management-Reporting und -Controlling angewandten Grundsatze des Konzerns
entsprechen denen des IFRS-Konzernabschlusses. Dirr misst die Leistung seiner
Unternehmensbereiche anhand des Ergebnisses vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT), das
sich aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ergibt. Transaktionen zwischen den
Unternehmensbereichen erfolgen zu geschéftsiblichen Preisen. In der regionalen
Betrachtung werden die Umsatzerlése auf der Grundlage des Standorts des Kunden
zugewiesen. Die Vermdgenswerte der Unternehmensbereiche werden auf der Grundlage des
Standorts der jeweiligen Tochtergesellschaft zugeordnet, die diese Vermdgenswerte
ausweist.
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Angaben in Tsd. €

2008
Umsatzerlése mit kon-
zernfremden Dritten

Umsatzerlése mit anderen
Unternehmensbereichen

Summe Umsatzerldse

Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT)

Ergebnis aus at equity
bilanzierten Unternehmen

PlanméaBige Abschreibun-
gen

AuBerplanmaBige Ab-
schreibungen

Zuschreibungen

Sonstige nicht zahlungs-
wirksame Ertrage
undAufwendungen

Sachinvestitionen

Beteiligungen an at equity
bilanzierten Unternehmen

Vermdgen
Schulden
Beschéftigte (zum 31.12.)

Angaben in Tsd. €

2007
Umsatzerlése mit kon-
zernfremden Dritten

Umsatzerlése mit anderen
Unternehmensbereichen

Summe Umsatzerldse

Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT)

Ergebnis aus at
equitybilanzierten
Unternehmen

Abschreibungen
Zuschreibungen

Sonstige nicht zahl-
ungswirksame Ertrdge und
Aufwendungen

Sachinvestitionen

Beteiligungen an at equity
bilanzierten Unternehmen

Vermdgen
Schulden
Beschaftigte (zum 31.12.)

Mea- Nicht
suring fortge- Summe
Paint and and Fort- fiihrte Unter-
Assembly Process Corporate Konsolidi gefiihrte Aktivi-  nehmens-
Systems Systems Center erung Aktivitaten taten bereiche
1.191.587 411.186 - - 1.602.773 - 1.602.773
816 29.347 - -30.163 - - -
1.192.403 440.533 - -30.163 1.602.773 - 1.602.773
48.569 30.833 -6.609 -133 72.660 349 73.009
975 2.065 - - 3.040 - 3.040
-10.611 -6.256 -2.295 - -19.162 - -19.162
-112 -33 - - -145 - -145
- 4.886 - - 4.886 - 4.886
-366 257 -1.499 - -1.608 - -1.608
4.742 6.059 7 - 10.808 - 10.808
493 12.547 - - 13.040 - 13.040
609.657 407.088 496.536  -533.902 979.379 - 979.379
444140 147.790 20.186 -25.705 586.411 - 586.411
3.595 2.499 49 - 6.143 - 6.143
Nicht
Measu- fortge- Summe
Paintand ring and Fort- fiihrte Unter-
Assembly Process Corporate Konsoli- gefiihrte Aktivitd- nehmens-
Systems  Systems Center dierung Aktivitaten ten bereiche
1.088.944 387.697 - - 1.476.641 - 1.476.641
1.555 20.553 - -22.108 - - -
1.090.499 408.250 - -22.108 1.476.641 - 1.476.641
32.678 23.247 -376 171 55.720 1.087 56.807
797 1.127 - - 1.924 - 1.924
-9.993 -6.456 -1.498 - -17.947 - -17.947
131 - - - 131 - 131
75 -28 - - 47 - 47
5.150 5.589 92 - 10.831 - 10.831
3.864 7.973 - - 11.837 - 11.837
545.953 393.309 494.096  -538.617 894.741 - 894.741
411.413 138.252 22.086 -20.521 551.230 - 551.230
3.551 2.338 47 - 5.936 - 5.936
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Das Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten leitet sich
und Ertragsteuern (EBIT) wie folgt ab:

Angaben in Tsd. €

Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) der
fortgeflhrten Aktivitaten

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis aus fortgefihrten Aktivitaten

Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) der nicht

fortgeflhrten Aktivitaten
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten

ausgehend vom Ergebnis vor Zinsen

2008 2007
72.660 55.720
3.040 1.924
4.767 3.805
-34.080 -26.690
-12.661 -13.565
33.726 21.194
349 1.087
- -4
12.207 -102
12.556 981

Das Bruttovermégen und die Bruttoschulden der fortgefiihrten Aktivitaten leiten sich aus dem
Segmentvermdgen und den Segmentschulden wie folgt ab:

Angaben in Tsd. €

Segmentvermdgen der fortgefiihrten Aktivitaten
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Steuerforderungen

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Aktive latente Steuern

Langfristige Vermbgenswerte, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert werden

Bruttovermdgen der fortgefihrten Aktivitaten
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31.12.2008 31.12.2007
979.379 894.741
84.385 147.489
6.493 10.255
13.040 11.837
4.716 3.666

- 6.782
1.088.013 1.074.770




Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Segmentschulden der fortgeflhrten Aktivitaten 586.411 551.230
Anleihe 96.917 191.699
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 20.796 16.510
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 3.811 5.311
Steuerverbindlichkeiten 15.724 31.451
Sonstige Steuern 3.472 3.308
Passive latente Steuern 19.513 18.152
Bruttoschulden der fortgefiihrten Aktivitaten ) 746.644 817.661

* Konzernbilanzsumme abziiglich Eigenkapital mit Anteilen im Fremdbesitz

Angaben in Tsd. € Sonstige
euro- Nord/ Asien/
Deutsch- paische Zentral- Sid- Afrika/  Fortgefiihrte
land Lander amerika amerika Australien Aktivitaten
2008
Umsatzerlése mit konzern-
fremden Dritten 294.853 615.461 323.693 48.062 320.704 1.602.773
Sachinvestitionen 5.488 1.808 1.688 468 1.356 10.808
Vermdgen 434.017 293.578 164.105 26.514 61.165 979.379
Beschaftigte (zum 31.12.) 3.059 1.177 826 121 960 6.143
Angaben in Tsd. € Sonstige
euro- Nord/ Asien/
Deutsch- paische Zentral- Sid- Afrika/  Fortgefiihrte
land Lander amerika amerika Australien Aktivitaten

2007
Umsatzerldse mit konzern-
fremden Dritten 273.993 578.983 289.604 38.831 295.230 1.476.641
Sachinvestitionen 4.778 2.117 1.486 1.333 1.117 10.831
Vermdgen 379.344 239.039 203.533 21.680 51.145 894.741
Beschaéftigte (zum 31.12.) 3.040 1.125 886 97 788 5.936

Die Umsatzerlése mit dem gréBten Kunden des Konzerns betrugen im Geschaftsjahr 2008
15,1% und im Vorjahr 9,4% der konsolidierten Nettoumsatzerlése. Die Anteile des zweit- und
drittgréBten Kunden beliefen sich auf 8,6% (Vorjahr: 8,4%) und 7,5% (Vorjahr: 7,9%).
Unternehmen, von denen bekannt ist, dass sie unter einheitlicher Kontrolle stehen, werden
als ein Kunde betrachtet.
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31. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien

Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Durr ist Aufsichtsratsvorsitzender der Darr AG und der Dirr Systems
GmbH. Zudem war er bis zum 19. Marz 2007 Aufsichtsratsvorsitzender der Carl Schenck AG.
Fir diese Tatigkeiten erhielt er eine Vergitung von 121 Tsd. € (Vorjahr: 127 Tsd. €). Dariiber
hinaus ist Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Durr Mitglied des Verwaltungsrats der Landesbank Baden-
Wirttemberg. Aus der Erstattung fir Biro- und Reisekosten im Rahmen der
Aufsichtsratstatigkeit sowie fir Kostenerstattungen fir das Dirr-Hauptstadtbiro Berlin sind
Aufwendungen in Héhe von 267 Tsd. € (Vorjahr: 344 Tsd. €) gegenlber der Heinz Dirr
GmbH, Berlin, angefallen, in der Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Dirr als Geschéaftsfihrer tatig ist.
Ferner hat die Heinz Dirr GmbH fir die Dirr AG Beratungsleistungen in Héhe von 32 Tsd. €
(inklusive Umsatzsteuer) im Rahmen gesellschaftsrechtlicher und steuerrechtlicher
Fragestellungen beauftragt und die entsprechenden Kosten an die Dirr AG weiterbelastet. Im
Geschaftsjahr 2007 wurden der Heinz Darr GmbH, Berlin, fir die Dirr AG verauslagte Kosten
fir Personalberatung in H6he von 200 Tsd. € erstattet. Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Diirr hat fOr
seine ehemalige Geschéaftsfihrertatigkeit Leistungen aus der Versorgungszusage (vom 2.
April 1978, mit Ergdnzung vom 21. Dezember 1988) in H6he von 218 Tsd. € (Vorjahr: 212
Tsd. €) erhalten.

Herr Joachim Schielke ist Aufsichtratsmitglied der Dirr AG, Mitglied des Vorstands der
Landesbank Baden-Wdirttemberg und Vorsitzender des Vorstands der Baden-
Wirttembergischen Bank. Aus laufender Geschaftsbeziehung bestanden zum Bilanzstichtag
ein Guthaben bei der Baden-Wrttembergischen Bank von 4.025 Tsd. € (Vorjahr: 57.492
Tsd. €) sowie Verbindlichkeiten aus der Inanspruchnahme der Barlinie des syndizierten
Kredits von 2.500 Tsd. €. Aus Transaktionen mit der Baden-Wirttembergischen Bank
resultierten im Berichtsjahr Zinsaufwendungen in H6he von 458 Tsd. € (Vorjahr: 525 Tsd. €).
Die von der Baden-Wdirttembergischen Bank im Auftrag von Dirr herausgelegten
Birgschaften und Garantien beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 21.209 Tsd. € (Vorjahr:
19.650 Tsd. €).

Weitere Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats der Dirr AG kdnnen Textziffer 36
entnommen werden.

Die Devisentermingeschéafte und Zinssicherungsgeschafte werden im Wesentlichen Uber die
Baden-Wirttembergische Bank und die Deutsche Bank AG abgewickelt. Bezlglich der
Devisentermin- und Zinssicherungsgeschéfte verweisen wir auf Textziffer 34.

Der Vorstand bestéatigt, dass alle oben beschriebenen Transaktionen mit nahe stehenden
Parteien zu Bedingungen ausgefihrt wurden, wie sie dem Konzern auch von fremden Dritten
gewahrt worden wéren.

Die Mitglieder des Vorstands haben im Jahr 2008 von der Heinz Dirr GmbH, Berlin
insgesamt 70.000 Aktien der Diirr AG erworben, davon 40.000 Aktien zu einem Kaufpreis von
18,00 € je Aktie sowie 30.000 Aktien zu 20,00 € je Aktie (Vorjahr: 134.000 Aktien zu 23,25 €
je Aktie). Die Heinz Dirr GmbH hat den Mitgliedern des Vorstands zur Finanzierung eines
Teils des Kaufpreises ein jederzeit rlickzahlbares Darlehen zu marktiblichen Konditionen
gewahrt; der Ubrige Kaufpreis wurde durch die Mitglieder des Vorstands privat finanziert. Der
ausstehende Rickzahlungsbetrag des Darlehens in Héhe von 3.105 Tsd. € (Vorjahr: 2.256
Tsd. €) ist fir langstens finf Jahre nach Vertragsschluss gestundet. Der Vorstand hat die
erworbenen Aktien zur Sicherung des Darlehens an die Heinz Diirr GmbH verpféndet.
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32. Haftungsverhéltnisse

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Verbindlichkeiten aus Blrgschaften, Wechsel- und

Scheckblrgschaften 38.881 31.683
Sonstige 34.838 32.135
73.719 63.818

In den sonstigen Haftungsverhéltnissen sind Eventualschulden in Héhe von 12.207 Tsd. €
enthalten, die im Zusammenhang mit der VerduBerung des Geschaftsbereichs Measuring
and Process Technologies im Jahr 2005 in Australien stehen (wir verweisen auf Textziffer 6).
Im Vorjahresbetrag wurden innerkonzernliche Haftungsverhélinisse ausgewiesen; der
Ausweis der Haftungsverhéltnisse wurde von 155.295 Tsd. € auf 63.818 Tsd. € angepasst.
Die Gesellschaft geht davon aus, dass aus diesen Haftungsverhéltnissen keine Schulden und
damit keine Zahlungsmittelabfliisse entstehen werden.

33. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Miet- und Leasingvertrdge (Operating-Leasingverhéltnisse)

Neben Verbindlichkeiten, Ruckstellungen und Haftungsverhéltnissen bestehen sonstige
finanzielle Verpflichtungen insbesondere aus Miet- und Leasingvertrdgen fiir Gebaude,
Einrichtungen, Birordume und Fahrzeuge. Die kinftigen Mindestzahlungen bis zum ersten
maoglichen Kiindigungstermin setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Innerhalb eines Jahres 24.987 19.931
Zwischen einem und flinf Jahren 54.078 54.444
Uber fiinf Jahre 68.676 71.146

147.741 145.521

Im Geschaftsjahr 2008 wurden Aufwendungen von 21.258 Tsd. € (Vorjahr: 19.866 Tsd. €) fur
Operating-Leasingverhaltnisse in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Finanzierungs-Leasingverhaltnisse

Der Konzern hat fur verschiedene Sachanlagen Finanzierungs-Leasingverhéltnisse
abgeschlossen. Die kiinftigen Mindest-Leasingzahlungen daraus kdnnen auf den Barwert wie
folgt Ubergeleitet werden:

Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Zinsauf-
Zinsauf- wand
Mindest- wand Mindest- aufgrund
leasingzah aufgrund leasing- Abzin-
lungen Abzinsung Barwert zahlungen sung Barwert
Innerhalb eines
Jahres 1.346 292 1.054 1.523 412 1.111
Zwischen einem und
finf Jahren 3.095 696 2.399 4.351 1.073 3.278
Uber fiinf Jahre 458 100 358 1.184 262 922
4.899 1.088 3.811 7.058 1.747 5.311

Andere finanzielle Verpflichtungen

Nachfolgend sind die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aufgefihrt, die nicht aus Miet-
und Leasingvertragen resultieren.

Angaben in Tsd. € 2009 2010 2011 2012 2013 Gesamt

Verbindlichkeiten aus
sonstigen Dauer-
schuldverhaltnissen 7.788 5.316 5.266 327 - 18.697

34. Risikomanagement und derivative Finanzinstrumente

Der Konzern betreibt Geschafte in Landern, in denen politische und wirtschaftliche Risiken
bestehen. Im Berichtsjahr hatten diese Risiken keine Auswirkungen auf den Konzern. Durr
kann im Zuge seiner gewdhnlichen Geschéftstatigkeit in Rechtsstreitigkeiten einschlieBlich
Fragen der Produkthaftung verwickelt werden. Gegenwartig bestehen nach Einschatzung des
Vorstands im Hinblick auf das Geschaft des Konzerns und seine Finanzlage keine
wesentlichen Risiken dieser Art. Erwartete Prozesskosten wurden zurlickgestellt. DUrr ist
grundsatzlich finanzwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Darunter fallen insbesondere
Bonitatsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie Zinsanderungs- und Wa&hrungsrisiken. Die
Regelungen fiir die konzernweite Risikopolitik sind in konzerninternen Richtlinien festgelegt.
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Bonitats- oder Ausfallrisiko

Das Bonitats- oder Ausfallrisiko ergibt sich aus der Gefahr, dass Geschéftspartner bei einem
Geschaft mit einem originaren oder derivativen Finanzinstrument ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kénnen und dadurch Vermdgensverluste entstehen werden. Bei Neukunden
werden Bonitatsanalysen getatigt. Bestandskunden werden laufend anhand ihres
Zahlungsverhaltens analysiert.

Da Durr mit seinen Kunden keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen trifft, stellt die
Gesamtheit der in der Bilanz angesetzten finanziellen Vermdgenswerte (einschlieBlich
derivativer Finanzinstrumente mit positivem Marktwert) gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko
dar. Fir eine betragsmaBige Darstellung verweisen wir auf Texiziffer 28. Eine Konzentration
von Ausfallrisiken aus Geschéftsbeziehungen zu einzelnen Schuldnern beziehungsweise
Schuldnergruppen ist nicht erkennbar. Zum Abschlussstichtag lagen keine wesentlichen, das
maximale  Ausfallrisiko  mindernde  Vereinbarungen vor (wie zum  Beispiel
Aufrechnungsvereinbarungen, Garantien).

Im Zusammenhang mit der Anlage von liquiden Mitteln sowie dem Bestand an derivativen
finanziellen Vermdgenswerten ist der Konzern Verlusten aus Kreditrisiken ausgesetzt, sofern
Finanzinstitute ihre Verpflichtungen nicht erfillen. Durr steuert die daraus entstehende
Risikoposition durch Diversifizierung und sorgféltige Auswahl der Kontrahenten. Gegenwartig
sind keine liquiden Mittel oder derivativen finanziellen Vermdgenswerte aufgrund von
Ausfallen Gberféllig oder wertberichtigt.

Konzentration des Geschéfts auf wenige Kunden

Die Entwicklung von Dirr héngt in hohem MaBe von der Investitionsbereitschaft der
Automobilbranche ab. Ein erheblicher Teil der Umsatzerlése wird mit einer Gberschaubaren
Zahl von Kunden erwirtschaftet, da im weltweiten Automobilmarkt vergleichsweise wenige
Hersteller aktiv sind. Ein GroBteil der Forderungen des Konzerns besteht gegeniber
Automobilherstellern. Diese Forderungen sind in der Regel nicht durch Bankbirgschaften
oder sonstige Sicherheiten besichert. Zum 31. Dezember 2008 entfielen 53,2% (Vorjahr:
51,4%) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf sechs (Vorjahr: sieben)
Kunden. Die Forderungen und Vorleistungen, die aus laufenden Projekten mit den US-
Automobilherstellern General Motors, Ford und — in sehr geringem Umfang — Chrysler
resultieren, werden auf wochentlicher Basis weltweit Uberwacht. Zuséatzlich wurden die
internen Genehmigungsprozesse fir neue Auftragsvergaben verschérft. Die Gesellschaft
geht momentan nicht von Zahlungsausféllen bei diesen Kunden aus. Der ausgewiesene
Gesamtbestand an Forderungen enthalt Wertberichtigungen fiir risikobehaftete Forderungen
in Héhe von 8.816 Tsd. € (Vorjahr: 8.485 Tsd. €).

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn der Konzern nicht in der Lage
ist, seine Verpflichtungen bei Falligkeit oder zu einem angemessenen Preis zu erflllen.

Die Liquiditatsversorgung wird durch vorhandene Finanzmittelbestande sowie dem Konzern
zur Verfigung stehende Kreditlinien sichergestellt. Sie wird durch eine auf einen
Planungshorizont von 18 Monaten ausgerichtete Liquiditdtsvorschau und eine kurzfristige
Liquiditatsplanung Gberwacht und gesteuert.

Zudem fiihrt der Einsatz von landeriibergreifenden Cash-Pooling-Systemen durch eine
Liquiditdtskonzentration ~zu  einer  verbesserten  Bilanzstruktur, zu  reduzierten
Fremdfinanzierungsvolumina und dadurch zu einem verbesserten Finanzergebnis.
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Gleichzeitig ergibt sich eine erhdhte Transparenz der Liquiditétssituation. Zudem werden
Liquiditatsiiberschiisse einzelner Konzerngesellschaften zur internen Finanzierung des
Mittelbedarfs anderer Konzerngesellschaften genutzt. Fir weitere Informationen verweisen
wir auf Textziffer 25.

Der Vertrag =zur Unternehmensanleihe enthalt bestimmte Beschrédnkungen und
Verpflichtungen. Sollten diese nicht eingehalten werden, kénnten Anleihebetrag und
aufgelaufene Zinsen féllig gestellt werden. Im Geschéaftsjahr 2008 wurden keine
Beschrankungen verletzt.

Auch der im September 2008 abgeschlossene syndizierte Kredit kann bei Verletzung
bestimmter Kennzahlenrelationen (Covenants) durch das Bankenkonsortium vorzeitig
geklindigt werden. Im Geschéaftsjahr 2008 wurden die jeweils giltigen Covenants zu jedem
Berechnungsstichtag eingehalten. Fir die Covenants besteht ein rollierender
Berechnungszeitraum von zwdlf Monaten. Fir weitere Informationen verweisen wir auf
Textziffer 25.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglich vereinbarten (nicht diskontierten) Zins- und
Tilgungszahlungen far origindre finanzielle Verbindlichkeiten sowie fiir derivative
Finanzinstrumente. Bei den Devisentermingeschaften entsprechen die angegebenen
Zahlungsflisse den Marktwerten per 31. Dezember 2008. Der negative Wert unter den Zins-
/Wéhrungsswaps im Jahr 2011 entspricht einem Finanzmittelzufluss.

Cashflows
Angaben in Tsd. € Buchwert 2009 2010 2011 2012 2013 und
31.12.2008 spater
Originére finanzielle
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus L&L 214.847 214.847 - - - -
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 20.375 13.670 132 18 37 6.518
Anleihe 96.917 9.750 9.750 104.875 - -
Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 20.796 17.800 568 547 530 2172
Finanzverbindlichkeiten
gegenuber at equity
bilanzierten Unternehmen 1.081 161 - - - 920
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 3.811 1.346 900 773 803 1.077

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

ohne Hedge-Beziehung 1.122 1.122 - - -
Devisentermingeschafte mit
Hedge-Beziehung 3.855 3.621 203 31 -
Derivative finanzielle
Vermdbgenswerte

Zins-/Wahrungsswaps  mit
Hedge-Beziehung 1.086 280 280 -1.806 -
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Cashflows

Angaben in Tsd. € Buchwert 2008 2009 2010 2011
31.12.2007

Originére finanzielle
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus L&L 203.203 203.203 - - -

Verbindlichkeiten aus L&L
gegeniber at equity

bilanzierten Unternehmen 3.123 3.123 - - -
Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten 24.258 20.151 4.045 62 -
Anleihe 191.699 19.500 19.500 19.500 219.500
Verbindlichkeiten

gegeniber Kreditinstituten 16.510 13.122 634 614 596

Finanzverbindlichkeiten
gegenuber at equity

bilanzierten Unternehmen 1.064 1.064 - - -
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 5.311 1.523 1.495 1.047 920

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéafte
ohne Hedge-Beziehung 273 273 - - -

Devisentermingeschéfte mit
Hedge-Beziehung 1.787 1.784 3 - -

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte

Zins-/Wé&hrungsswaps mit
Hedge-Beziehung 2.122 123 123 123 -3.221

Wéhrungsrisiko

Wahrungsrisiken bestehen insbesondere, wenn Forderungen oder Verbindlichkeiten in einer
anderen als der funktionalen Wahrung der Gesellschaft existieren beziehungsweise bei
planmaBigem Geschéaftsverlauf entstehen werden. Risiken aus Fremdwé&hrungen werden
gesichert, soweit sie die Zahlungsflisse des Konzerns beeinflussen. Fremdwahrungsrisiken,
die die Zahlungsflisse des Konzerns nicht beeinflussen (das heiB3t, die Risiken, die aus der
Umrechnung von Bilanzpositionen auslandischer Unternehmenseinheiten in die Konzern-
Berichterstattungswahrung Euro resultieren), bleiben hingegen grundsatzlich ungesichert. Zur
Absicherung der Wahrungsrisiken aus dem Zahlungsmittelzufluss und -abfluss erwarteter
Einkaufs- und Verkaufstransaktionen wurden Devisentermingeschéfte mit Laufzeiten von bis
zu 30 Monaten (Vorjahr: 35 Monate) abgeschlossen.

Zudem bestehen Fremdwahrungsrisiken, die aus Darlehen in Fremdwahrung resultieren, die
zur Finanzierung an Konzerngesellschaften ausgereicht werden. Diese wurden durch
Devisentermingeschafte und Zins-/Wahrungsswaps abgesichert. Die Laufzeiten liegen
zwischen einem Monat und 31 Monaten.
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Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitdtsanalysen, welche die
Auswirkungen hypothetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen auf Ergebnis und
Eigenkapital zeigen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die
hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente zum
Abschlussstichtag bezogen werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand zum
Abschlussstichtag reprasentativ fir das Gesamtjahr ist. Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS
7 entstehen durch monetére Finanzinstrumente, die in einer von der funktionalen Wahrung
abweichenden W&hrung denominiert sind; wechselkursbedingte Differenzen aus der
Umrechnung von Abschlissen in die Konzernwéhrung bleiben unbericksichtigt. Als relevante
Risikovariablen gelten grundsétzlich alle nicht funktionalen Wahrungen, in denen Dirr
Finanzinstrumente eingeht.

Wesentliche origindre monetare Finanzinstrumente, aus denen fir Dirr Wahrungsrisiken
bestehen, sind Zahlungsmittel, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen Konzerngesellschaften, die
eine unterschiedliche funktionale Wahrung haben. Konzerninterne Darlehen, aus denen
Wahrungsrisiken resultieren  kénnten, werden in der Regel durch derivative
Finanzinstrumente gesichert, die mit Ausnahme der oben genannten Zins-/Wahrungsswaps
als Fair Value Hedges bilanziert werden.

Bei den Wahrungssensitivitdtsanalysen wurden die fir Dlrr wesentlichsten Wéhrungspaare
betrachtet: EUR/USD, EUR/GBP, EUR/RUB, USD/MXN sowie USD/CNY. Grundlage fir die
Berechnung waren die durchschnittlichen Volatilitditen der einzelnen Wahrungen im Jahr
2008. Unterstellt man eine Aufwertung des Euro gegeniiber US-Dollar, Britischem Pfund und
Russischem Rubel von 13%, 10% beziehungsweise 5% und eine gleichzeitige Aufwertung
des US-Dollar gegentber Mexikanischem Peso und Chinesischem Renminbi Yuan von 16%
beziehungsweise 3%, so ware das Ergebnis von Dirr 1,2 Mio. € héher ausgefallen (Vorjahr:
2,9 Mio. €). Bei Abwertungen von Euro und US-Dollar in derselben GréBenordnung und
Konstellation wére das Ergebnis 1,5 Mio. € geringer gewesen (Vorjahr: 3,6 Mio. €).

Des Weiteren bestehen Wa&hrungsrisiken durch den Einsatz von Derivaten, die in eine
wirksame Cashflow-Hedge-Beziehung zur Absicherung wechselkursbedingter
Zahlungsschwankungen nach IAS 39 eingebunden sind. Kursanderungen der Wahrungen,
die diesen Geschaften zugrunde liegen, haben Auswirkungen auf die Sicherungsricklage im
Eigenkapital und auf den beizulegenden Zeitwert der Sicherungsgeschéfte. Hierzu wurden
folgende Sensitivitdten berechnet: Wére der Euro gegentber US-Dollar und Russischem
Rubel um 13% beziehungsweise 5% gestiegen, ware die Sicherungsriicklage im Eigenkapital
4,0 Mio. € héher gewesen (Vorjahr: 3,1 Mio. €). Im Fall einer entsprechenden Abwertung des
Euro gegenliber den beiden Wahrungen hétte die Sicherungsriicklage im Eigenkapital 4,9
Mio. € weniger betragen (Vorjahr: 4,0 Mio. €).

Zinsrisiko

Zinsrisiken ergeben sich aus Zinssatzdnderungen, die negative Auswirkungen auf die
Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns haben kénnten. Zinsschwankungen fihren zu
Veranderungen des Zinsergebnisses sowie der Bilanzwerte der verzinslichen
Vermdgenswerte. Zinssatzdnderungen von origindren Finanzinstrumenten mit fester
Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden
Zeitwert bewertet sind. Da Durr alle origindren Finanzinstrumente zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet, unterliegen diese keinen Zinsénderungsrisiken im Sinne von
IFRS 7. Den variabel verzinsten Verbindlichkeiten von Dirr stehen variabel verzinste
Bankguthaben in &ahnlicher H6he gegeniber. Hieraus ergibt sich ein natdrlicher Hedge,
sodass kein wesentliches Zinsrisiko besteht und demzufolge keine weiteren derivativen
Instrumente zur Zinssicherung zum Einsatz kommen. Lediglich aus als Cashflow Hedge
bilanzierten Zins-/Wahrungsswaps unterliegt Diirr einem Zinsédnderungsrisiko. Diese werden
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zum beizulegenden Wert bilanziert, wobei Veranderungen der Markiwerte erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst werden. Dieses Risiko wird nach IFRS 7 mittels einer
Sensitivitdtsanalyse dargestellt, welcher Annahmen zur Veranderung der EUR- und USD-
Zinskurven zugrunde liegen. Die folgende Tabelle =zeigt die Veradnderungen der
Sicherungsriicklage im  Eigenkapital, die sich aufgrund der hypothetischen
Marktwertveranderungen der Zins-/Wahrungsswaps ergeben wirden.

Zinsanderung Veranderung Veranderung
(in Basispunkten) Eigenkapital per Eigenkapital per
31.12.2008 31.12.2007
(in Tsd. €) (in Tsd. €)

EUR usDbD
+0 + 100 704 871
+0 -100 -728 -908
+100 +0 -712 -941
-100 +0 736 981

Sonstige Preisrisiken

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung von Marktrisiken auch Angaben zu den
Auswirkungen hypothetischer Anderungen von Risikovariablen auf die Preise von
Finanzinstrumenten. Als Risikovariablen kommen insbesondere Boérsenkurse oder Indizes
infrage.

Zum 31. Dezember 2008 hatte die Gesellschaft keine wesentliche als zur VerduBerung
verfigbar kategorisierte Beteiligung im Bestand, weshalb sonstige Preisrisiken bei Durr nur
eine untergeordnete Rolle spielen.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Der Konzern verwendet Finanzderivate zur Minimierung der Auswirkungen von Wechselkurs-
und Zinssatzédnderungen auf Zahlungsstrome sowie von Anderungen des Zeitwerts der
Forderungen und Verbindlichkeiten. Dirr tragt fir den Fall, dass die Geschéftspartner
(Kreditinstitute) bei den nachfolgend beschriebenen Finanzinstrumenten ihre Verpflichtungen
nicht erfillen, das Wiedereindeckungsrisiko. Alle Finanzderivate sowie die zugrunde
liegenden Grundgeschéafte unterliegen einer regelméaBigen internen Kontrolle und Bewertung
im Rahmen einer Vorstandsrichtlinie. Der Abschluss derivativer Finanzinstrumente ist auf die
wirtschaftliche Absicherung des operativen Geschéfts begrenzt.

Zu Beginn einer Sicherungsbeziehung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die
Risikomanagementzielsetzungen und -strategien im Hinblick auf die Absicherung formal
festgelegt und dokumentiert. Diese Dokumentation enthélt die Festlegung des
Sicherungsinstruments, des Grundgeschéfts oder der abgesicherten Transaktion und die Art
des abzusichernden Risikos sowie eine Beschreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit
des Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows des gesicherten Grundgeschéfts ermitteln wird.
Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation
der Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows als in hohem
MaBe wirksam eingeschéatzt. Sie werden fortlaufend dahingehend beurteilt, ob sie tatsachlich
wahrend der gesamten Berichtsperiode, fir die die Sicherungsbeziehung designiert wurde,
hochwirksam waren.
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In Abhangigkeit vom Marktwert am Bilanzstichtag werden derivative Finanzinstrumente als
sonstiger Vermdgenswert (bei positivem Marktwert) oder als sonstige Verbindlichkeit (bei
negativem Marktwert) ausgewiesen.

Der Umfang und der Zeitwert der Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2008 stellen sich wie
folgt dar:

Angaben in Tsd. € Nominalwert Positiver Marktwert = Negativer Marktwert

2008 2007 2008 2007 2008

2007

Zins-/W&hrungsswaps in
Verbindung mit Cashflow

Hedges 27.127 27.127 1.086 2.122 -
Devisenterminkontrakte 176.867 98.267 4.400 3.033 4977

davon in Verbindung mit

Cashflow Hedges 75.939 52.639 3.019 2.225 3.350

davon in Verbindung mit Fair

Value Hedges 6.723 21.410 84 550 505

davon ohne Hedge-Beziehung 94.205 24.218 1.297 258 1.122

Der Zeitwert der Finanzinstrumente wurde auf der Basis der folgenden Methoden und
Annahmen ermittelt:

Bei Devisentermingeschaften wurden die Zeitwerte als Barwert der Zahlungsstréme unter
Beriicksichtigung der jeweiligen vertraglich vereinbarten Terminkurse und des Terminkurses
am Bilanzstichtag ermittelt. Die Zeitwerte der Zinssicherungskontrakte ergeben sich aus den
erwarteten  abgezinsten  zukiinftigen  Zahlungsstrébmen basierend auf aktuellen
Marktparametern.

Bilanzierung und Ausweis von derivativen Finanzinstrumenten und Cashflow Hedge
Accounting

Wahrungssicherungskontrakte sowie Zins-/Wé&hrungsswaps, die eindeutig der Absicherung
zukinftiger Cashflows aus Fremdwahrungstransaktionen zugeordnet werden kénnen und die
Anforderungen des IAS 39 hinsichtlich Dokumentation und Effektivitat erflllen, werden als
Cashflow Hedge bilanziert. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Die Hedge-effektiven Verdnderungen der beizulegenden Zeitwerte werden
bis zum Realisationszeitpunkt des gesicherten Grundgeschéfts in den kumulierten, direkt im
Eigenkapital erfassten Ertrdgen und Aufwendungen erfasst. Bei Realisierung der zukdinftigen
Transaktion (Grundgeschéft) werden die im Eigenkapital kumulierten Effekte erfolgswirksam
aufgelést und in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Umsatzerldsen oder Umsatzkosten
(Devisentermingeschéafte) oder in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen
(Zins-/Wahrungsswaps) erfasst.

Im Geschéaftsjahr 2008 wurde in den kumulierten, direkt im Eigenkapital erfassten Ertragen
und Aufwendungen ein unrealisiertes Ergebnis, das auf die ergebnisneutrale Verbuchung von
Schwankungen der beizulegenden Zeitwerte aus Devisentermingeschéften zurlickzuflihren
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ist, in H6he von -178 Tsd. € erfasst (Vorjahr: -66 Tsd. €). Aus den Zins-/W&hrungsswaps
sowie den Fremdwéahrungsdarlehen wurde ein Ergebnis von 224 Tsd. € (Vorjahr: -441 Tsd. €)
erfolgsneutral erfasst.

Des Weiteren wurden im Berichtsjahr infolge der unterjdhrigen Realisation von
Grundgeschéften 2.285 Tsd. € aus den kumulierten, direkt im Eigenkapital erfassten Ertragen
und Aufwendungen in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert und dort
erfolgsmindernd in den Umsatzerldsen sowie den Umsatzkosten ausgewiesen. Die im
folgenden Geschéftsjahr erwarteten Ergebnisauswirkungen (vor Steuern) aus den zum
Bilanzstichtag im kumulierten Ubrigen Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Werte betragen
258 Tsd. €. Im Geschaftsjahr 2010 werden Ergebnisauswirkungen von -468 Tsd. € und im
Geschaftsjahr 2011 von -998 Tsd. € erwartet.

In den Geschéftsjahren 2008 und 2007 ergaben sich keine Ergebniseffekte aufgrund von
Ineffektivitaten.

Aus derivativen Finanzinstrumenten, die als Fair Value Hedges klassifiziert waren, wurde ein
Aufwand von 592 Tsd. € (Vorjahr: Ertrag 171 Tsd. €) in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Aus der Stichtagsbewertung der gesicherten Grundgeschéfte resultierte ein Ertrag in
gleicher Hoéhe.

Die Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte aller derivativen Finanzinstrumente, die
nicht die Anforderungen an ein Hedge Accounting gemaB IAS 39 erfillen, werden zum
Bilanzstichtag erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es, sicherzustellen, dass er zur
Unterstiitzung seiner Geschéaftstatigkeit und zur Maximierung des Shareholder Value ein
hohes Bonitatsrating und eine gute Eigenkapitalquote aufrechterhalt.

Darr Uberwacht sein Kapital auf monatlicher Basis mithilfe des sogenannten Gearing Ratio.
Dabei handelt es sich um eine Kapitalausstattungskennzahl, die das Verhéltnis von Netto-
Finanzschulden zur Summe aus Eigenkapital und Netto-Finanzschulden wiedergibt. GemaB
den konzerninternen Richtlinien soll die Kennzahl keinen grdBeren Wert als 30% annehmen.
Dieser Wert wird im Geschéftsjahr 2008 mit 9,2% (Vorjahr: 19,4%) aufgrund des deutlich
gestarkten Eigenkapitals und der reduzierten Netto-Finanzverschuldung signifikant
unterschritten.
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Angaben in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 84.385 147.489
Anleihe -96.917 -191.699
Finanzverbindlichkeiten gegentber at equity bilanzierten Unternehmen -1.081 -1.064
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, langfristig -3.177 -3.631
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, kurzfristig -17.619 -12.879
Netto-Finanzverschuldung -34.409 -61.784
Eigenkapital 341.369 257.109
Netto-Finanzverschuldung und Eigenkapital 375.778 318.893
Gearing Ratio 9,2% 19,4%

Das Eigenkapital flieBt auBerdem in die Berechnung eines Net-Worth-Covenants ein, den der
Vertrag fir den syndizierten Kredit vorsieht. Dabei darf der Net-Worth-Covenant einen
bestimmten Wert nicht unterschreiten. Dies war in den Geschéftsjahren 2008 und 2007 stets
erflllt.

35. Zusétzliche Offenlegungserfordernisse

Inanspruchnahme der Erleichterungen nach § 264 Abs. 3 HGB

Unter Bezugnahme auf § 264 Abs. 3 HGB wird auf die Offenlegung der Jahresabschliisse der
folgenden inléandischen Tochtergesellschaften verzichtet:

- Diirr Systems GmbH, Stuttgart

- Dirr International GmbH, Stuttgart

- Dlrr Somac GmbH, Stollberg

- Carl Schenck AG, Darmstadt

- DUrr Ecoclean GmbH, Filderstadt

- Schenck Rotec GmbH, Darmstadt

- Schenck Technologie- und Industriepark GmbH, Darmstadt
- Darr Assembly Products GmbH, Puttlingen

- Schenck Atis GmbH, Darmstadt
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36. Weitere Angaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Januar 2009 hat Durr einen Kooperationsvertrag mit dem japanischen Anlagenbauer
Parker Engineering Co., Ltd. geschlossen. Ziel ist der gemeinsame Ausbau des
Lackiertechnikgeschafts mit der japanischen Automobilindustrie. Die Zusammenarbeit
umfasst sowohl Vertrieb und Planung als auch Bau und Service von Lackieranlagen fur
japanische Automobilhersteller in Japan und anderen asiatischen Markten.

Im ersten Quartal 2009 hat Darr aufgrund der Auftragsverschiebungen im Volumen von rund
200 Mio. € fir circa 400 Mitarbeiter Kurzarbeit angemeldet.

Deutscher Corporate Governance Kodex/Erkldrung nach § 161 AkiG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung haben Vorstand und Aufsichtsrat der Dirr
AG am 15. Dezember 2008 in Stuttgart abgegeben und den Aktiondren durch die
Verdéffentlichung im Internet zugénglich gemacht.

Durchschnittliche Beschaftigtenzahl

Die Zahl der Beschaftigten setzte sich im Jahresdurchschnitt wie folgt zusammen:

2008 2007

Gewerbliche Mitarbeiter 2.339 2.215
Angestellte 3.432 3.301
Praktikanten/Auszubildende 289 293
6.060 5.809

Durr beschéftigte zum 31. Dezember 2008 6.143 Mitarbeiter (Vorjahr: 5.936).

Honorarvolumen des Konzernabschlusspriifers

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des Konzernabschlusspriifers teilt sich
wie folgt auf:

Angaben in Tsd. € 2008 2007
Abschlussprifung 646 666
Steuerberatungsleistungen 125 158

Sonstige Leistungen, die fur das Mutterunternehmen oder
Tochterunternehmen erbracht wurden 419 235
1.190 1.059
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Mitglieder des Vorstands

Ralf W. Dieter
Vorsitzender

Vorstandsvorsitzender Carl Schenck AG

=  Paint and Assembly Systems

=  Measuring and Process Systems

= Unternehmenskommunikation, Personal (Arbeitsdirektor), Forschung und Entwicklung,
Qualitatsmanagement, Interne Revision

e ThyssenKrupp Technologies AG (seit 08.09.2008)

o Ddrr, Inc.” (Vorsitzender)

Ralph Heuwing

= Dirr Consulting

=  Finanzen/Controlling, Investor Relations, Risikomanagement, Recht/Patente,
Informationstechnologie, Corporate Real Estate

e Carl Schenck AG * (Vorsitzender)
e MCH Management Capital Holding AG

o  Ddrr, Inc.” (seit 03.01.2008)

= Ressortverteilung der Vorstandsmitglieder
e Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten

O Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien

Konzernmandat

Der Gesamtaufwand flr die Beziige der Vorstandsmitglieder betrug im Berichtsjahr 2.374
Tsd. € (Vorjahr: 1.902 Tsd. €) und setzte sich aus kurzfristig falligen Leistungen in Héhe von
2.211 Tsd. € (Vorjahr: 1.842 Tsd. €) sowie der Zuflhrung zu den Pensionsrickstellungen fur
diesen Personenkreis in Héhe von 163 Tsd. € (Vorjahr: 60 Tsd. €) zusammen.

An friihere Mitglieder des Vorstands wurden im Geschaftsjahr 2008 Pensionsbezlige in Héhe
von 792 Tsd. € (Vorjahr: 780 Tsd. €) bezahlt. Die Pensionsrlckstellungen fur diesen
Personenkreis betrugen zum 31. Dezember 2008 12.305 Tsd. € (Vorjahr: 12.524 Tsd. €).
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr.-Ing. E.h. Heinz Diirr"*®

Unternehmer, Berlin

Vorsitzender

e  Diirr Systems GmbH (Vorsitzender)

e  Dussmann AG & Co. KGaA (seit 03.07.2008 Vorsitzender)

e Dussmann Verwaltungs AG (seit 11.01.2008, seit 30.10.2008 Vorsitzender)
e ADC Krone GmbH (Vorsitzender)

o  Landesbank Baden-Wirttemberg (Mitglied im Verwaltungsrat)

Prof. Dr. Norbert Loos "">*°

Geschéftsfihrender Gesellschafter der Loos Beteiligungs-GmbH, Stuttgart

Stv. Vorsitzender

e  BHS-tabletop AG (Vorsitzender)

e Hans R. Schmid Holding AG (Vorsitzender)

e LTS Lohmann Therapie-Systeme AG (Vorsitzender)
e MVV Energie AG

o LTS Corp., USA (Vorsitzender)
o Mannheimer Kongress- und Touristik GmbH

o  Stadt Mannheim Beteiligungsgesellschaft mbH

Hayo Raich %%

Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der Diirr AG, Stuttgart

Stv. Vorsitzender

e  Diirr Systems GmbH (Stv. Vorsitzender)
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Mirko Becker 3)

Stv. Betriebsratsvorsitzender der Dirr Systems GmbH am Standort Bietigheim-Bissingen

Dr. Dr. Alexandra Diirr 5)

Oberéarztin an der Neurogenetischen Klinik des Département de Génétique, Hépital
de la Salpétriére, Paris, Frankreich

Benno Eberl 1.3)

Gewerkschaftssekretér der IG Metall, Verwaltungsstelle Stuttgart

e  ThyssenKrupp Elevator AG (Stv. Vorsitzender)
e Alcatel-Lucent AG (seit 18.04.2008, Stv. Vorsitzender)
e  Alcatel-Lucent Holding GmbH

o  ThyssenKrupp Aufzige GmbH (Stv. Vorsitzender)

Prof. Dr.-Ing. Holger Hanselka

Professor fiir Systemzuverlassigkeit und Maschinenakustik im Fachbereich
Maschinenbau an der Technischen Universitat (TU) Darmstadt

Leiter des Fraunhofer-Instituts fir Betriebsfestigkeit und Systemzuverlassigkeit LBF,
Darmstadt

e Harmonic Drive AG (seit 08.04.2008)

Thomas Hohmann 3)

Personalleiter der Diirr Systems GmbH, Stuttgart

Erich Horst 2%

Vorsitzender des Betriebsrats der Diirr Ecoclean GmbH am Standort Monschau

Stv. Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der Dirr AG, Stuttgart
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Gilnter Lorenz ™

2,3)

Erster Bevollmé&chtigter der IG Metall, Verwaltungsstelle Darmstadt

Joachim Schielke >

)

Vorsitzender des Vorstands der Baden-Wiirttembergischen Bank, Stuttgart

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-Wurttemberg, Stuttgart

Paul Hartmann AG (seit 30.04.2008)

ICS Informatik Consulting Systems AG

LRP Landesbank Rheinland-Pfalz (bis 30.06.2008, Stv. Mitglied des Verwaltungsrats)
Landesbank Sachsen AG (bis 31.03.2008, Stv. Vorsitzender)

Sid KB Unternehmensbeteiligungsgesellschaft GmbH & Co. KGaA (Stv. Vorsitzender)
Woistenrot & Wirttembergische AG

Allgaier Werke GmbH

Behr Verwaltung GmbH

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft (Vorsitzender)
LBBW Equity Partners GmbH & Co. KG (seit 11.09.2008)

LBBW Equity Partners Verwaltungs-GmbH (seit 11.09.2008)

Leitz GmbH Verwaltungen (bis 18.07.2008)

Leitz Metalworking Technologies GmbH & Co. KG (bis 18.07.2008)
LHI Leasing GmbH (Vorsitzender)

MKB Mittelrheinische Bank GmbH (Vorsitzender)

MMV Leasing GmbH (Vorsitzender des Beirats)

Dr. Hans Michael Schmidt-Dencker

Geschéftsfihrer der Stiddeutsche Beteiligung GmbH, Stuttgart

Schuler AG (seit 10.04.2008)
Sidwestbank AG (seit 12.09.2008)

Aebi-Schmidt Holding (bis 06.06.2008)

LOBA GmbH & Co. KG (Vorsitzender des Beirats)

Schmidt Holding GmbH (bis 15.02.2008, Vorsitzender)

Schwabische Werkzeugmaschinen GmbH (seit 30.09.2008, Vorsitzender)
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Mitglied Prasidium und Personalausschuss
Mitglied Prifungsausschuss

Vertreter der Arbeitnehmer

Mitglied Vermittlungsausschuss

Mitglied Nominierungsausschuss

®  Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten
Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien

Die Gesamtbezlge des Aufsichtsrats betrugen im Berichtsjahr 545 Tsd. € (Vorjahr: 493 Tsd.
€).
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37. Entwicklung der langfristigen Konzernvermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte

Angaben in Tsd. €

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 1. Januar 2007

Wéhrungsdifferenz

Veranderung Konsolidierungskreis
Zugéange

Abgéange

Umbuchungen

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2007

Wéhrungsdifferenz

Veranderung Konsolidierungskreis
Zugange

Abgéange

Umbuchungen

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2008

Kumulierte Abschreibungen
zum 1. Januar 2007

Wéhrungsdifferenz
Veranderung Konsolidierungskreis

Zugange planmaBiger
Abschreibungen

Abgéange
Umbuchungen

Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember 2007

Wahrungsdifferenz
Veranderung Konsolidierungskreis

Zugange planmaBiger
Abschreibungen

Abgéange
Umbuchungen

Kumulierte Abschreibungen zum
31. Dezember 2008

Geschéfts- Konzes- Aktivierte Geleistete  Fortgefiihrte
oder sionen, Entwick- Anzah- Aktivitaten
Firmen-  gewerbliche lungs- lungen auf
werte Schutz- kosten imma-
rechte und terielle
ahnliche Vermdgens-
Rechte werte
262.296 49.884 17.315 3.170 332.665
-4.687 -418 -705 -26 -5.836
5.154 330 - - 5.484
542 9.958 4.710 430 15.640
-125 -266 -189 - -580
- 3.461 - -3.106 355
263.180 62.949 21.131 468 347.728
767 -152 300 -82 833
2.027 181 - - 2.208
- 9.740 3.131 647 13.518
- -3.715 -451 - -4.166
- 850 - -404 446
265.974 69.853 24111 629 360.567
- 44.084 3.918 - 48.002
- -408 -352 - -760
- 288 - - 288
- 2.571 2.840 - 5.411
- -261 -138 - -399
- 340 - - 340
- 46.614 6.268 - 52.882
- -123 196 - 73
- 166 - - 166
- 5.968 2.922 - 8.890
- -3.702 -238 - -3.940
- 391 - - 391
- 49.314 9.148 - 58.462
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Restbuchwerte zum 31. Dezember

2008 265.974 20.539 14.963 629 302.105
Restbuchwerte zum 31. Dezember

2007 263.180 16.335 14.863 468 294.846
Restbuchwerte zum 1. Januar 2007 262.296 5.800 13.397 3.170 284.663
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Sachanlagen

Angaben in Tsd. €

Kumulierte Anschaffungs-
werte zum 1. Januar 2007

Wahrungsdifferenz

Veranderung
Konsolidierungskreis

Zugéange
Abgéange
Umbuchungen

Umgliederung in zur
VerduBerung gehaltene
Vermbgenswerte

Kumulierte Anschaffungs-
werte zum 31. Dezember
2007

Wahrungsdifferenz

Verénderung
Konsolidierungskreis

Zugange
Abgéange
Umbuchungen

Kumulierte Anschaffungs-
werte zum 31. Dezember
2008

Grund- Als Techni- Andere  Geleistete Fort-
stlicke, Finanzin- sche Anlagen,  Anzahlun- gefuhrte
grund- vestition Anlagen Betriebs- genund  Aktivitdten
stlicks-  gehaltene und und Anlagen
gleiche Immobilien Maschi- Geschéafts- im Bau
Rechte nen ausstat-
und tung
Bauten
einschlie3-
lich der
Bauten auf
fremden
Grund-
stlicken
142.477 29.387 37.264 71.580 789 281.497
-4.009 - -1.636 -1.970 -13 -7.628
- - 1.163 867 - 2.030
960 820 1.026 5.252 2.773 10.831
-6.051 -150 -2.458 -6.663 -5 -15.327
- - 24 -178 -201 -355
-16.876 - - - - -16.876
116.501 30.057 35.383 68.888 3.343 254,172
-884 - 391 -473 -2 -968
4.761 - 336 568 - 5.665
2.004 657 2.201 5.267 679 10.808
-1.184 -258 -2.127 -4.580 -638 -8.787
-3.192 5.445 445 -435 -2.709 -446
118.006 35.901 36.629 69.235 673 260.444
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Kumulierte Abschreibungen
zum 1. Januar 2007

Wéhrungsdifferenz

Veranderung
Konsolidierungskreis

Zugéange planmaBiger
Abschreibungen

Zuschreibungen
Umbuchungen
Abgéange

Umgliederung in zur
VerduBerung gehaltene
Vermdgenswerte

Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember 2007

Wahrungsdifferenz

Verénderung
Konsolidierungskreis

Zugange planmaBiger
Abschreibungen

Zugéange auBerplanmaBiger
Abschreibungen

Zuschreibungen
Umbuchungen
Abgéange

Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember 2008

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2008

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2007

Restbuchwerte zum
1. Januar 2007

59.265
-2.012

4.648
-131

-835

-10.094

50.841
-199

1.381

3.450

112
-562
-2.634
-973

51.416

66.590

65.660

83.212

16.118

501

-137

16.482

223

-4.324
2.634
-133

14.882

21.019

13.575

13.269
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28.810
-1.173

839

2121

78
-2.378

28.297
280

297

1.886

104
-1.878

28.986

7.643

7.086

8.454

57.496
-1.542

696

5.263

-418
-6.320

55.175
-250

436

4.713

33

-495
-4.476

55.136

14.099

13.713

14.084

673

3.343

789

161.689
-4.727

1.535

12.533

-131

-340

-9.670

-10.094

150.795
-169

2.114

10.272

145
-4.886
-391
-7.460

150.420

110.024

103.377

119.808



Finanzanlagen

Angaben in Tsd. €

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 1. Januar 2007

Wéhrungsdifferenz

Veranderung Konsolidierungskreis
Zugange

Abgéange

Umbuchungen

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2007

Wahrungsdifferenz

Veranderung Konsolidierungskreis
Zugange

Abgéange

Kumulierte Anschaffungswerte
zum 31. Dezember 2008

Kumulierte Abschreibungen
zum 1. Januar 2007

Veranderung Konsolidierungskreis

Zugange auBerplanmaBiger
Abschreibungen

Abgéange

Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember 2007

Veranderung Konsolidierungskreis

Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember 2008

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2008

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2007

Restbuchwerte zum
1. Januar 2007

Beteiligungen Sonstige Wert- Sonstige Fortge-
an at equity Beteili- papiere Ausleihun- fihrte
bilanzierten gungen des gen  Aktivitaten

Unternehmen Anlage-

ver-

mdgens
16.384 29 367 4.966 21.746
-382 - -1 33 -350
-4.022 - - 28 -3.994
1.857 - - - 1.857
-1.263 -5 -18 -5.027 -6.313
-5 5 - - -
12.569 29 348 - 12.946
2.509 - -6 - 2.503
-4.475 - - - -4.475
2.941 - - - 2.941
-504 - -2 - -506
13.040 29 340 - 13.409
3.403 27 - 114 3.544
-1.697 - - - -1.697
- - - 3 3
-974 - - -117 -1.091
732 27 - - 759
-732 - - - -732
- 27 - - 27
13.040 2 340 - 13.382
11.837 2 348 - 12.187
12.981 2 367 4.852 18.202
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38.

Name und Sitz

Deutschland

Diirr Systems GmbH, Stuttgart 2

Diirr Ecoclean GmbH, Filderstadt "2

Diirr Grundstiicks-GmbH, Stuttgart?

Duirr International GmbH, Stuttgart "2

Diirr Somac GmbH, Stollberg 2

Carl Schenck AG, Darmstadt " ?

Schenck RoTec GmbH, Darmstadt '

Schenck Atis GmbH, Darmstadt %

Schenck Technologie- und Industriepark GmbH, Darmstadt %
Diirr Assembly Products GmbH, Pattlingen 2
Prime Contractor Consortium FAL China, Stuttgart 3
Dirr GmbH & Co. Campus KG, Pécking

Fludicon GmbH, Darmstadt *

Unterstiitzungseinrichtung der Carl Schenck AG, Darmstadt, GmbH, Darmstadt 4

Diirr Consulting GmbH, Stuttgart

Andere EU-Lénder

Dirr Anlagenbau Ges. m.b.H., Zistersdorf / Osterreich ?
Dirr Ltd., Warwick / GroBbritannien 2

Schenck Ltd., Warwick / GroBbritannien 2

Schenck Test Automation Ltd., Warwick / GroBbritannien 2
Diirr Ecoclean S.A.S., Loué / Frankreich ?

Dirr Systems S.A.S., Montigny-le-Bretonneux / Frankreich 3
Schenck S.A.S., Cergy-Pontoise / Frankreich ?

Diirr Systems Spain S.A., San Sebastian / Spanien ?

Olpidurr S.p.A., Novegro di Segrate / ltalien 2

Verind S.p.A., Rodano / Italien ?

CPM S.p.A., Beinasco / Italien ?

Schenck ltalia S.r.l., Paderno Dugnano / ltalien 2

Stimas Engineering S.r.l., Turin / ltalien ?

Carl Schenck Machines en Installaties B.V., Rotterdam / Niederlande 2
Dirr Poland Sp. z 0.0., Radom / Polen 2

Dirr Ecoclean spol. s r.0., Oslavany / Tschechische Republik 2

Dirr Systems Slovakia spol. s r.o., Bratislava / Slowakei 2
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Aufstellung des Anteilsbesitzes zum Konzernabschluss

Anteil am
Kapital

in %

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
50

100

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
65

50

51

100
51

100
100
100
100



Sonstige européische Liander
Schenck Industrie-Beteiligungen AG, Glarus / Schweiz ?
Diirr Systems Ltd. Sirketi, Istanbul / Ttrkei?

OOO Dirr Systems RUS, Moskau / Russland 2

Nordamerika / Zentralamerika

Dirr Inc., Plymouth, Michigan / USA 2

Dirr Systems Inc., Plymouth, Michigan / USA 2

Darr Ecoclean Inc., Wixom, Michigan / USA 2

Schenck Corporation, Deer Park, New York / USA?
Schenck RoTec Corporation, Troy, Michigan / USA?
Schenck Trebel Corporation, Deer Park, New York / USA 2
Dirr Canada Corp., Halifax, Nova Scotia / Kanada 2

Dirr Systems Canada Inc., Windsor, Ontario / Kanada 2
Diirr de México, S.A. de C.V., Querétaro / Mexiko 2

Silidamerika
Diirr Brasil Ltda., Sdo Paulo / Brasilien®

Irigoyen 330 S.A., Cap. Fed. Buenos Aires / Argentinien 2

Afrika / Asien / Australien

Durr South Africa (Pty.) Ltd., Port Elizabeth / Stidafrika 2
Dirr India Private Ltd., Chennai / Indien 2

Schenck RoTec India Limited, Noida / Indien *

Diirr Korea Inc., Seoul / Stidkorea 2

Schenck Shanghai Machinery Corporation Ltd., Schanghai / V. R. China?
Diirr Paintshop Systems Engineering (Shanghai) Co. Ltd., Schanghai / V. R. China?

Dirr Japan K.K., Yokohama / Japan 3
Nagahama Seisakusho Ltd., Osaka / Japan 3
Dirr Pty. Ltd., Adelaide / Australien 2

") Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der jeweiligen Obergesellschaft
2 Vollkonsolidiertes Unternehmen im Diirr-Konzern
% At equity bilanziertes Unternehmen im Diirr-Konzern

4 Nicht konsolidiertes Unternehmen im Diirr-Konzern
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100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100
100
100
100
99

100
100
50

100



Stuttgart, den 4. Marz 2009

Duirr Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ralf W. Dieter Ralph Heuwing
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Ungeprifter Konzernzwischenabschluss
der Durr AG
far die am 30. September 2010
endende Berichtsperiode
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Ungeprufter Konzernzwischenabschluss der Dirr AG fur die am
30. September 2010 endende Berichtsperiode

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der Durr Aktiengesellschaft, Stuttgart, 1. Januar bis 30. September 2010

Angaben in Tsd. €

Umsatzerlose

Umsatzkosten

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten

Allgemeine Verwaltungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten
Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis aus Restrukturierung/
belastenden Vertragen

Ergebnis aus auBerplanméBiger
Abschreibung / Zuschreibung

Ergebnis vor Beteiligungsergebnis,
Zinsen und dhnlichen Ertragen, Zinsen und
ahnlichen Aufwendungen und Ertragsteuern

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis des Diirr-Konzerns

Davon entfallen auf
Nicht beherrschende Anteile

Aktionéare der Diirr Aktiengesellschaft

Ergebnis je Aktie in € (unverwéssert und verwassert)
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9 Monate 9 Monate 3. Quartal 3. Quartal
2010 2009 2010 2009
854.514 813.034 336.586 241.526
-692.698 -646.854 -276.333 -190.074
161.816 166.180 60.253 51.452

-71.202 -72.073 -23.964 -21.979
-57.319 -59.915 -18.623 -18.129
-18.960 -18.963 -6.256 -6.254
21.149 46.727 7.293 29.659
-21.553 -49.603 -6.977 -31.296
13.931 12.353 11.726 3.453
302 -4.687 1.455 -1.922

21 - - -
14.254 7.666 13.181 1.531
108 985 -29 184
854 1.154 15 226
-18.532 -15.087 -7.219 -5.513
-3.316 -5.282 5.948 -3.572
-6.621 -9.256 -2.519 -4.322
-9.937 -14.538 3.429 -7.894
422 1.048 238 467
-10.359 -15.586 3.191 -8.361
-0,60 -0,90 0,18 -0,48



Konzern-Gesamtergebnisrechnung
der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, 1. Januar bis 30. September 2010

9 Monate 9 Monate 3. Quartal 3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2010 2009 2010 2009

Ergebnis des Diirr-Konzerns -9.937 -14.538 3.429 -7.894

Ergebnisneutrale Bestandteile des
Gesamtergebnisses

Im Eigenkapital erfasste Verdnderung des
beizulegenden Zeitwerts von zu Sicherungs-
zwecken eingesetzten Finanzinstrumenten -638 2.493 2.498 1.358

Gewinne/Verluste aus der Veranderung des
beizulegenden Zeitwerts von zur VerauBerung
verfligbaren Wertpapieren -21 - -21 -

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Tochterunternehmen 7.775 -1 -11.409 -3.002

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer at equity bilanzierter Unternehmen 1.497 -433 -563 408

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
aus leistungsorientierten Pensionszusagen und
ahnlichen Verpflichtungen -5.471 490 -2.533 -490

Latente Steuern auf ergebnisneutrale Bestandteile des
Gesamtergebnisses 1.555 -868 -82 -249

Ergebnisneutrale Bestandteile des
Gesamtergebnisses nach Steuern 4.697 1.681 -12.110 -1.975

Gesamtergebnis nach Steuern -5.240 -12.857 -8.681 -9.869

Davon entfallen auf
Nicht beherrschende Anteile 422 1.048 238 467
Aktionére der Diirr Aktiengesellschaft -5.662 -13.905 -8.919 -10.336
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Konzernbilanz
der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, zum 30. September 2010

Angaben in Tsd. €

Aktiva

Geschéfts- oder Firmenwert

Sonstige immaterielle Vermdégenswerte
Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Ubrige Finanzanlagen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerforderungen

Sonstige finanzielle Vermégenswerte
Sonstige Vermdgenswerte

Latente Steuern

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Langfristige Vermégenswerte

Vorréte und geleistete Anzahlungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerforderungen

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Kurzfristige Vermégenswerte

Summe Aktiva Diirr-Konzern
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30. 31.
September Dezember
2010 2009

280.278 271.264
34.096 36.978
90.667 88.851
21.154 20.475
11.312 9.636
452 4.510
2.489 2.592
90 101
6.058 5.214
58 74
6.366 5.336
7.393 7.625
460.413 452.656
87.981 62.511
379.312 323.277
7.853 4.562
9.949 9.641
10.508 8.669
193.337 103.897
4.186 2.932
693.126 515.489
1.153.539 968.145




Passiva

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Kumuliertes Ubriges Eigenkapital

Summe Eigenkapital der Aktionéare der Diirr Aktiengesellschaft

Nicht beherrschende Anteile

Summe Eigenkapital

Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen
Ubrige Riickstellungen

Anleihe

Ubrige Finanzverbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Langfristige Verbindlichkeiten

Ubrige Riickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Anleihe

Finanzverbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Summe Passiva Diirr-Konzern
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44.289 44.289
200.186 200.186
80.941 92.237
-37.116 -41.797
288.300 294.915
6.066 6.488
294.366 301.403
60.018 55.144
6.515 6.295
147.506 98.141
5.846 4.483
7175 5.875
183 126
6.249 7.440
21.840 22.880
627 748
255.959 201.132
49.785 46.063
371.794 330.850
99.782 -
1.381 1.333
18.438 21.878
4.420 7.733
57.098 57.052
516 701
603.214 465.610
1.153.539 968.145




Konzern-Kapitalflussrechnung

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, 1. Januar bis 30. September 2010

Angaben in Tsd. Euro

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuerzahlungen

Zinsergebnis

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
Abschreibungen auf langfristige Vermdgenswerte
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdégen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége

Veranderungen der betrieblichen Aktiva und Passiva
Vorréte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige Verbindlichkeiten (nicht gegeniiber Kreditinstituten)

Sonstige Aktiva und Passiva

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten

Erwerb von Sachanlagen

Erwerb at equity bilanzierter Unternehmen

Erwerb von sonstigen Finanzanlagewerten

Erlése aus dem Verkauf langfristiger Vermbgenswerte
Firmenerwerbe abzlglich erhaltener flissiger Mittel

Erhaltene Zinseinnahmen

Cashflow aus Investitionstatigkeit
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9 Monate 9 Monate
2010 2009
-3.316 -5.282
-14.289 -9.427
17.678 13.933
-108 -985
13.845 15.667
-25 -97
-18 -22
-22.833 9.545
-43.310 99.019
-2.719 8.700
1.258 -9.102
26.987 -96.867
-5.408 -18.699
-1.122 -5.043
-33.380 1.340
-2.490 -3.426
-5.269 -8.994
- -13
-100 -
465 402
-6.840 -6.832
831 1.077
-13.403 -17.786




Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten
Tilgung langfristiger Finanzverbindlichkeiten
Aufnahme einer Anleihe

Zahlungen fUr Finanzierungsleasing

Aufnahme / Tilgung Finanzverbindlichkeiten gegenlber at equity
bilanzierten Unternehmen

Gezahlte Dividenden an die Aktionare der Dlirr Aktiengesellschaft
Gezahlte Dividenden an nicht beherrschende Anteilsinhaber

Geleistete Zinsausgaben

Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit

Einfluss von Wechselkursanderungen

Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zum Periodenanfang

Zum Periodenende
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483 39.503
-203 -334
147.506 -
-1.157 -689
8 1

- -12.110

-639 1317
-14.645 -14.209
131.353 10.845
4.812 -411
58 -
89.440 -6.012
103.897 84.385
193.337 78.373



¢ced

Konzern-Eigenkapitalspiegel
der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, 1. Januar bis 30. September 2010

Angaben in Tsd. €

1. Januar 2009

Periodenergebnis
Kumuliertes Ubriges
Eigenkapital

Gesamtergebnis
nach Steuern

Dividenden
Verkaufsoption nicht
beherrschender
Anteilsinhaber

Ubrige Veranderungen

30. September 2009

1. Januar 2010

Periodenergebnis
Kumuliertes Gbriges
Eigenkapital

Gesamtergebnis
nach Steuern

Dividenden
Verkaufsoption nicht
beherrschender
Anteilsinhaber

Ubrige Veranderungen

30. September 2010

Kumuliertes lbriges Eigenkapital

Unrealisierte

Gewinne/ Summe

Verluste aus Unrealisierte Eigen-

Unrealisierte  zur Verdaus- Anderungen versicher- kapital der

Gewinne/Ver  serung ver- Konsoli- ungsmathe- Aktionare Nicht
Gezeich- luste aus figbaren dierungs- matische Kumuliertes der Diirr beherr-

netes Kapital- Gewinn- Cashflow Wertpa- kreis/Umglie Gewinne/  Wahrungs- libriges Aktien- schende Summe
Kapital ricklage ricklagen Hedges pieren -derungen Verluste umrechnung Eigenkapital gesellschaft Anteile Eigenkapital
44.289 200.186 130.557 -805 -18 822 -6.668 -34.113 -40.782 334.250 7.119 341.369
- - -15.586 - - - - - - -15.586 1.048 -14.538
- - - 1.772 - - 343 -434 1.681 1.681 - 1.681
- - -15.586 1.772 - - 343 -434 1.681 -13.905 1.048 -12.857
- - -12.110 - - - - - - -12.110 -1.317 -13.427
- - 757 - - - - - - 757 -448 309
- - 25 - - 25 - - -25 - - -
44.289 200.186 103.643 967 -18 797 -6.325 -34.547 -39.126 308.992 6.402 315.394
44.289 200.186 92.237 -304 -11 801 -11.085 -31.198 -41.797 294.915 6.488 301.403
- - -10.359 - - - - - - -10.358 422 -9.937
- - - -428 -16 - -4.131 9.272 4.697 4.697 - 4.697
- - -10.359 -428 -16 - -4.131 9.272 4.697 -5.662 422 -5.240
- - - - - - - - - - -639 -639
- - -953 - - - - - - -953 -205 -1.158
- - 16 - - -16 - - -16 - - -
44.289 200.186 80.941 -732 =27 785 -15.216 -21.926 -37.116 288.300 6.066 294.366




Konzernanhang 1. Januar bis 30. September 2010

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Das Unternehmen

Die Durr Aktiengesellschaft (,Dirr AG“ oder ,die Gesellschaft”) hat ihren juristischen
Firmensitz in Stuttgart, Deutschland; der Sitz der Geschéftstétigkeit ist in der Carl-Benz-
StraBe 34 in 74321 Bietigheim-Bissingen. Der Durr-Konzern (,Durr“ oder ,der Konzern®)
besteht aus der Dirr AG und ihren Tochtergesellschaften. Dirr ist ein Maschinen- und
Anlagenbaukonzern, der in nahezu allen seinen Tatigkeitsfeldern an der Spitze des
Weltmarkts steht und rund 80% seines Umsatzes im Geschéft mit der Automobilindustrie
erwirtschaftet. Darlber hinaus werden Branchen wie die Flugzeugindustrie, der
Maschinenbau, die Energiewirtschaft sowie die Chemie- und Pharmaindustrie mit
Produktionstechnik beliefert. Dirr agiert mit zwei Unternehmensbereichen am Markt: Paint
and Assembly Systems bietet Produktions- und Lackiertechnik, vor allem fir
Automobilkarosserien. Maschinen und Systeme von Measuring and Process Systems
kommen unter anderem im Motoren- und Getriebebau und in der Endmontage zum Einsatz.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernzwischenabschluss wurde nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) zum Abschlussstichtag anzuwenden waren,
und den erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellt.

Die beigefligte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung fir die ersten neun Monate und das dritte Quartal 2010 und 2009, die
Konzernbilanz zum 30. September 2010 sowie die Konzern-Kapitalflussrechnung und der
Konzern-Eigenkapitalspiegel fiir die ersten neun Monate 2010 und 2009 und der Anhang, der
zur Erlauterung dient, wurden fir den Konzernzwischenabschluss erstellt. Dieser
Konzernzwischenabschluss ist verkiirzt und wurde in Ubereinstimmung mit International
Accounting Standard (IAS) 34 ,Zwischenberichterstattung” erstellt.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2010 wurde keiner priferischen
Durchsicht oder Prifung im Sinne des § 317 HGB unterzogen.

Im Rahmen der Erstellung eines Konzernabschlusses zur Zwischenberichterstattung in
Ubereinstimmung mit IAS 34 muss der Vorstand Beurteilungen und Schatzungen vornehmen
sowie Annahmen treffen, die die Anwendung von Rechnungslegungsgrundséatzen im Konzern
und den Ausweis der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und
Aufwendungen beeinflussen. Die tatsachlichen Betrage kénnen von diesen Schéatzungen
abweichen.
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Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundséatzlich den
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 angewandten Methoden; wir verweisen hierzu
auf den Geschaftsbericht 2009. Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
ergaben sich in den ersten neun Monaten 2010 im Wesentlichen aus der Beriicksichtigung
der folgenden neuen oder (berarbeiteten Standards, die seit dem 1. Januar 2010
verpflichtend anzuwenden sind:

Anderungen von IAS 27 ,Konzern- und Einzelabschlisse® und IFRS 3
,Unternehmenszusammenschlisse“: Die Uberarbeiteten Standards sind fir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die Standards fiihren
Anderungen in der bilanziellen Behandlung von Unternehmenszusammenschlissen ein, die
sich auf die Ansatzhdhe des Geschafts- oder Firmenwerts, auf die Ergebnisse des
Berichtszeitraums, in dem ein Unternehmenserwerb erfolgt ist, und auf kiinftige Ergebnisse
auswirken werden. In Ubereinstimmung mit den Anderungen wurden die im Rahmen der
Akquisitionen angefallenen Kosten ergebniswirksam erfasst. Die Héhe der entstandenen
Geschéfts- oder Firmenwerte ist dementsprechend geringer.

Aufwendungen, die unregelmaBig wahrend des Geschéftsjahres anfallen, wurden in den
Fallen abgegrenzt, in denen am Ende des Geschéftsjahres ebenfalls eine Abgrenzung
erfolgen wirde.

Der Ertragsteueraufwand in den Zwischenabschlissen wird auf Grundlage der erwarteten
Ertragsteuerquote fir die einzelnen Gesellschaften fir das Gesamtjahr ermittelt.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt; alle Betrdge werden in Tausend Euro
(Tsd. €) angegeben, soweit nichts anderes vermerkt ist.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 30. September 2010 sind neben der Dirr AG die in- und
auslandischen Gesellschaften einbezogen, bei denen die Dirr AG unmittelbar oder mittelbar
die Mdglichkeit eines beherrschenden Einflusses hat (Control-Verhaltnis). Die Gesellschaften
werden ab dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, an dem die Mdglichkeit der
Beherrschung erlangt wird. Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierte Unternehmen
werden ab dem Zeitpunkt nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen, ab
dem die gemeinschaftliche Fihrung beziehungsweise die Mdglichkeit des maBgeblichen
Einflusses besteht.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt, wie viele Gesellschaften der Konsolidierungskreis neben der
Durr AG als Mutterunternehmen umfasst.

Anzahl der vollkonsolidierten Gesellschaften 30. 31.
September Dezember
2010 2009
Inland 10 9
Ausland 42 42
52 51
Anzahl der at equity bilanzierten Gesellschaften 30. 31.
September Dezember
2010 2009
Inland 3 3
Ausland 1 1
4 4

Der Konzernabschluss enthalt vier (31.12.2009: vier) Gesellschaften, an denen Inhaber nicht
beherrschender Anteile beteiligt sind.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2010 wurde die UCM AG, Rheineck, Schweiz, erstkonsolidiert.
Zum 21. Juni 2010 wurde die UCM Holding AG, Rheineck, Schweiz, auf die UCM AG
verschmolzen.

Am 30. Juli 2010 wurde der Erwerb der Helmuth Rickert GmbH mit Sitz in Wolfsburg
vollzogen und die Gesellschaft erstkonsolidiert.

3. Unternehmenserwerbe

UCM AG

Zum 1. Januar 2010 wurde die UCM AG, Rheineck, Schweiz, erstkonsolidiert. Diirr hatte
100% der Anteile an der Gesellschaft mit Kaufvertrag vom 9. Dezember 2009 erworben. Die
UCM AG ist auf Anlagen zur Feinstreinigung von Werkstlicken spezialisiert. Dadurch erganzt
Darr sein Portfolio in einem Geschéftsfeld, das wachstumsstarke Branchen wie
Medizintechnik und Prazisionsoptik bedient.

Die Erstkonsolidierung der UCM AG erfolgte gemaB IFRS 3 ,Unternehmenszusammen-
schlisse” unter Anwendung der Erwerbsmethode. Die Ergebnisse der erworbenen Gesell-
schaft wurden beginnend mit dem Erstkonsolidierungszeitpunkt in den Konzernabschluss
einbezogen.
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Der Kaufpreis der UCM AG in Hohe von 4.156 Tsd. € setzt sich zusammen aus einem
Grundpreis von 2.240 Tsd. € sowie zwei vom Geschaftsergebnis (Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen - EBITDA) der Geschéftsjahre 2010 und 2011 abhangigen
Basisraten. Flr den bedingten Anteil des Kaufpreises wurden zum Erwerbszeitpunkt 1.916
Tsd. € passiviert. Die zwei Basisraten erh6hen oder verringern sich im Verhaltnis der
Abweichung des erwarteten EBITDA zum EBITDA gem&B Jahresabschluss. Die Anderungen
der beiden Basisraten zusammen diirfen 672 Tsd. € nicht Ubersteigen (Cap). Der maximale
Kaufpreis betragt 4.635 Tsd. €, der minimale Kaufpreis betragt 3.291 Tsd. €. Sofern das
tatsachliche EBITDA fir die Geschéftsjahre 2010 und 2011 zusammen mindestens 1.441
Tsd. € betragt, wird die zweite Basisrate um zusatzliche 269 Tsd. € erhdht. Der Geschéfts-
oder Firmenwert in Hohe von 1.525 Tsd. € spiegelt Technologie- und Kostensynergien in der
Feinstreinigungstechnik sowie die positiven Ertragsaussichten der UCM AG wider.

Kleinmichel

Zum 25. Januar 2010 wurden im Rahmen eines Asset Deals Vermdgenswerte aus der
Insolvenzmasse der Klaus Kleinmichel GmbH, Bernried, (bernommen. Kleinmichel ist auf
Klebetechnik fir den Automobilbau und die allgemeine Industrie spezialisiert. Die
Erstkonsolidierung der erworbenen Vermédgenswerte erfolgte gemaB IFRS 3
LUnternehmenszusammenschlisse unter Anwendung der Erwerbsmethode. Der Kaufpreis
for die Vermdgenswerte betrug 2.500 Tsd. €. Der Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von
1.603 Tsd. € spiegelt Technologie- und Kostensynergien in der Klebetechnik wider.

Die Klaus Kleinmichel GmbH hat im Jahr 2010 bis zu ihrer Insolvenz im Januar keine
Umsatzerlése erzielt. Da die erworbenen Vermdgenswerte im Abschluss der erwerbenden
Gesellschaft Dirr Systems GmbH, Stuttgart, vollstdndig aufgehen, ist eine getrennte
Darstellung der Ergebnisse und Umsatze seit dem Erwerbszeitpunkt nicht durchfihrbar.

Helmuth Rickert GmbH

Im Rahmen des am 27. Mai 2010 unterzeichneten Kaufvertrags hat Dirr 100% der Anteile an
der Helmuth Rickert GmbH, Wolfsburg, zum 30. Juli 2010 erworben. Vor Vollzug des
Kaufvertrags wurde deren Tochtergesellschaft I.N.T.-Rickert GmbH, ebenfalls mit Sitz in
Wolfsburg, auf die Helmuth Rickert GmbH verschmolzen. Rickert entwickelt und liefert
insbesondere Klebetechnik flir den Automobil-Rohbau und zahlt in Deutschland zu den
flihrenden Anbietern von Produkten flr das Kleben von Karosserieteilen im Rohbau. Durch
den Erwerb von Rickert erweitert Dlrr seine Aktivitaten in der Klebetechnik.

Die Erstkonsolidierung der Helmuth Rickert GmbH (nach dem Vollzug des Kaufvertrags in
Darr Systems Wolfsburg GmbH umfirmiert) erfolgte gemaB IFRS 3 ,Unternehmens-
zusammenschlisse® unter Anwendung der Erwerbsmethode. Die Ergebnisse der erworbenen
Gesellschaft wurden beginnend mit dem Erstkonsolidierungszeitpunkt in den Konzern-
abschluss einbezogen.

Der Kaufpreis der Helmuth Rickert GmbH in H6he von 5.400 Tsd. € setzt sich zusammen aus
einem bar beglichenem Grundpreis von 5.400 Tsd. € sowie einem vom durchschnittlichen
Geschéftsergebnis (handelsrechtliches Ergebnis vor Zinsen und Steuern - EBIT) der
Geschaftsjahre 2010 bis 2014 abhangigen Anteil. Fir den bedingten Anteil des Kaufpreises
wurden zum Erwerbszeitpunkt 0 Tsd. € passiviert. Der ergebnisabhangige Anteil des
Kaufpreises darf 0 Tsd. € nicht unterschreiten und 1.200 Tsd. € nicht (bersteigen. Der
maximale Kaufpreis betragt damit 6.600 Tsd. €, der minimale Kaufpreis 5.400 Tsd. €. Der
Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von 3.370 Tsd. € spiegelt Technologie- und
Kostensynergien in der Klebetechnik sowie vertriebliche Synergieeffekte und die
Ertragsaussichten der Helmuth Rickert GmbH wider.
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Der Ergebnisbeitrag nach Steuern der UCM AG und der Dirr Systems Wolfsburg GmbH
(vormals Helmuth Rickert GmbH) von den Erstkonsolidierungszeitpunkten bis zum 30.
September 2010 belduft sich auf -428 Tsd. €; die in diesem Zeitraum enthaltenen
Umsatzerlése mit Externen belaufen sich auf 2.893 Tsd. €.

Ware die Dirr Systems Wolfsburg GmbH (vormals Helmuth Rickert GmbH) bereits zum 1.
Januar 2010 in den Konsolidierungskreis einbezogen worden, hatten die Umsatzerlése mit
Externen fir die ersten neun Monate 2010 858.767 Tsd. € sowie das Periodenergebnis des
Konzerns -11.395 Tsd. € betragen.

Das erworbene Nettovermdgen und die Geschéfts- oder Firmenwerte aus den Akquisitionen
der UCM AG, der Helmuth Rickert GmbH und von Kleinmichel ermitteln sich wie folgt:

Angaben in Tsd. €

Kaufpreis fur die Akquisitionen 12.056
Beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens -5.558
Geschafts- oder Firmenwert 6.498

Der Gesamtkaufpreis wurde den erworbenen Vermdgenswerten und Schulden wie folgt
zugerechnet:

Angaben in Tsd. € Buchwert vor  Anpassung Buchwert
Akquisition nach
Akquisition

Immaterielle Vermdégenswerte 8 2.997 3.005
Sachanlagen 2.420 -55 2.365
Aktive latente Steuern - 234 234
Vorréte 1.460 -425 1.035
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 4.389 -518 3.871
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.119 -1 1.118
Langfristige Verbindlichkeiten 869 43 912
Passive latente Steuern 255 638 893
Kurzfristige Verbindlichkeiten 4.976 -711 4.265
Nettovermdgen 3.296 2.262 5.558
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Die Buchwerte nach Akquisition entsprechen den beizulegenden Zeitwerten zum
Erstkonsolidierungszeitpunkt. Der vertragliche Bruttobetrag der erworbenen Forderungen und
sonstigen Vermdgenswerte entspricht nahezu dem beizulegenden Zeitwert. Die wesentlichen
Anpassungen erfolgten bei den immateriellen Vermdgenswerten, bei denen im Rahmen der
Kaufpreisallokation technologisches Know-how sowie Kundenbeziehungen aktiviert wurden.
Ein der Helmuth Rickert GmbH gehdrendes bebautes Grundstlick und ein Anbau auf
fremdem Grundstiick sowie ein der UCM AG gehérendes Gebdude wurden zum Marktwert
bewertet. Im Rahmen des Ubergangs auf die Wertansatze, die unter Anwendung von IAS 11
"Fertigungsauftrdge" nach der Percentage-of-Completion-Methode ermittelt werden, wurden
die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen angepasst. Des
Weiteren erfolgte eine Wertberichtigung der erworbenen Vorrate.

Die Nutzungsdauern der erworbenen immateriellen Vermégenswerte stellen sich wie folgt
dar:

Beizulegender Nutzungsdauer

Zeitwert (in (in Jahren)
Tsd. €)
Technologisches Know-how 1.557
Kundenbeziehung 1.440 10
2.997

Die Geschafts- oder Firmenwerte wurden den Geschéaftsbereichen Cleaning and Filtration
Systems und Application Technology zugeordnet und sind in Héhe von 1.603 Tsd. €
steuerlich absetzbar.

4. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 ,Ergebnis je Aktie” ermittelt. Es resultiert aus der
Division des Ergebnisanteils der Aktionare der Dirr AG durch den gewogenen Durchschnitt
der Anzahl der ausgegebenen Aktien. Die Berechnung ist in nachfolgender Ubersicht
dargestellt. In den Perioden 1. Januar bis 30. September 2010 und 2009 gab es keine
Verwasserungseffekte.

9 Monate 9 Monate

2010 2009
Ergebnisanteil auf Anteilseigner der
Durr Aktiengesellschaft entfallend Tsd. € -10.359 -15.586
Anzahl ausgegebener Aktien (gewogener Durchschnitt) Tsd. 17.300,5 17.300,5
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) € -0,60 -0,90
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5. Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen der Berichtsperiode enthalten im
Wesentlichen Wé&hrungsgewinne und -verluste. Die deutlich héheren Aufwendungen und
Ertrage in der Vorperiode resultierten aus Aufwendungen fir das Neubauprojekt Campus und
Ertragen aus der Weiterbelastung dieser Aufwendungen.

In der Vorperiode wurde eine Umgliederung zwischen sonstigen betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen vorgenommen.

6. Zinsergebnis

Die nachfolgende Ubersicht stellt das Zinsergebnis und die darin enthaltenen Einmaleffekte
aus der vorzeitigen Riickzahlung der im Jahr 2004 begebenen Anleihe dar.

Angaben in Tsd. € 9 Monate 9 Monate

2010 2009
Zinsen und &hnliche Ertrage 854 1.154
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -18.532 -15.087
davon:

PlanmaBige Amortisation von Transaktionskosten /
Disagio aus Begebung einer Anleihe und Aufnahme eines

syndizierten Kredits -3.870 -2.670
Einmalige Effekte durch vorzeitige Rickzahlung der Anleihe -723 -
Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing -269 -229
Sonstige Zinsaufwendungen -13.670 -12.188
Zinsergebnis -17.678 -13.933
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7. Steuerliche Effekte aus ergebnisneutralen Bestandteilen des
Gesamtergebnisses

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die ergebnisneutralen Bestandteile des Gesamtergebnisses
und die damit verbundenen Steuereffekte unter Berlicksichtigung der Ver&nderung der
Position ,Nicht beherrschende Anteile®.

Angaben in Tsd. € 9 Monate 2010 9 Monate 2009

vor Steuern Steuer- Netto vor Steuer- Netto

effekt Steuern effekt

Nettogewinne/Nettoverluste (-) aus
Derivaten zur Absicherung von
Zahlungsstréomen -638 210 -428 2.493 -721 1.772
Gewinne/Verluste (-) aus der Veranderung
des beizulegenden Zeitwerts von zur
VerauBerung verfligbaren Wertpapieren -21 5 -16 - - -
Unterschiedsbetrag aus der
Wéhrungsumrechnung 7.775 - 7.775 -1 - -1
Unterschiedsbetrag aus der
Wahrungsumrechnung von at equity
bilanzierten Unternehmen 1.497 - 1.497 -433 - -433
Veranderung der versicherungsmathema-
tischen Nettogewinne und -verluste aus
Pensionsverpflichtungen -5.471 1.340  -4.131 490 -147 343
Ergebnisneutrale Bestandteile des
Gesamtergebnisses 3.142 1.555 4.697 2.549 -868 1.681

Der Anstieg der wahrungsabhangigen  ergebnisneutralen Bestandteile  des
Gesamtergebnisses ist im Wesentlichen auf die Schwankung des Euro gegentiber US-Dollar,
Chinesischem Renminbi Yuan, Brasilianischem Real und Japanischem Yen zuriickzufihren.

8. Anleihe

Am 28. September 2010 hat die Dirr AG eine festverzinsliche Anleihe mit einem
Gesamtvolumen von 150.000 Tsd. €, einem Kupon von 7,25% und einer Laufzeit von fiinf
Jahren begeben. Die Anleihe dient der langfristigen Finanzierung des Konzerns und |6st die
bisherige Anleihe mit einem Restbetrag in H6he von 100.000 Tsd. € und einem Kupon von
9,75% ab. Die bei der Emission angefallenen Transaktionskosten wurden mit der Anleihe
verrechnet und werden Uber die Laufzeit amortisiert.

Aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung der bisherigen Anleihe zum 29. Oktober 2010 wurde
die Restlaufzeit der bisherigen Anleihe reduziert. Die Restlaufzeit der noch zu
amortisierenden Transaktionskosten aus der Emission der Anleihe im Jahr 2004 wurde
entsprechend angepasst. Dadurch entstand ein Sondereffekt in Héhe von 723 Tsd. €, der als
Zinsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurde (siehe auch Textziffer 6).
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9. Verbindlichkeiten aus RestrukturierungsmaBnahmen

Die Verbindlichkeiten aus RestrukturierungsmaBnahmen haben sich gegeniber dem
31. Dezember 2009 um 6.194 Tsd. € auf 7.877 Tsd. € verringert. Dies resultiert vor allem aus
dem Verbrauch in Héhe von 4.420 Tsd. € und der Auflésung in Héhe von 2.928 Tsd. € von in
Vorperioden ergebniswirksam gebildeten Verbindlichkeiten. Gegenlédufig erfolgte in den
ersten neun Monaten 2010 eine Zufiihrung von 1.136 Tsd. €.

10. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wurde nach IFRS 8 ,Geschéaftssegmente” erstellt.
Entsprechend der internen Berichts- und Organisationsstruktur des Konzerns werden
einzelne  Konzernabschlussdaten nach  Unternehmensbereichen  dargestellt.  Die
Segmentierung soll die Ertragskraft sowie die Vermdgens- und Finanzlage einzelner
Aktivitaten darstellen.

Die Berichterstattung basiert auf den Unternehmensbereichen des Konzerns. Der Dirr-
Konzern besteht aus einer Management-Holding (Dirr AG) und zwei nach Produkt- und
Leistungsspektrum differenzierten Unternehmensbereichen, die die weltweite Verantwortung
far ihre Produkte und ihr Ergebnis tragen. Das Corporate Center umfasst im Wesentlichen die
Darr AG.

Das EBIT (Ergebnis vor Beteiligungsergebnis, Zinsen und Steuern) der beiden
Unternehmensbereiche wird vom Management einzeln Gberwacht, um Entscheidungen (ber
die Verteilung der Ressourcen zu féllen, um die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen
sowie um die Entwicklung der Segmente zu bewerten. Da die Segmentberichterstattung nach
IFRS 8 auf der internen Berichterstattung basiert (Management Approach), kann die
Ermittlung des EBIT vom Konzernabschluss abweichen. Die Konzernfinanzierung
(einschlieBlich Finanzaufwendungen und -ertrdge) sowie die Ertragsteuern werden
konzerneinheitlich gesteuert und nicht den einzelnen Geschéaftssegmenten zugeordnet.

Angaben in Tsd. € Measuring
Paint and and . Summe
Assembly Process Summe Uber- Diirr-
Systems Systems Segmente leitung Konzern

9 Monate 2010

Umsatzerlése mit

konzernfremden Dritten 620.225 234.289 854.514 - 854.514
Umsatzerlése mit anderen

Unternehmensbereichen 765 5.510 6.275 -6.275 -
Summe Umsatzerlése 620.990 239.799 860.789 -6.275 854.514
EBIT 15.453 1.169 16.622 -2.368 14.254
Vermdgen (zum 30.09.) 576.074 391.062 967.136 -32.555 934.581
Beschéftigte (zum 30.09.) 3.379 2.402 5.781 44 5.825
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Angaben in Tsd. € Measuring

Paint and and . Summe
Assembly Process Summe Uber- Diirr-
Systems Systems Segmente leitung Konzern
9 Monate 2009
Umsatzerlése mit
konzernfremden Dritten 565.729 247.305 813.034 - 813.034
Umsatzerldse mit anderen
Unternehmensbereichen 450 10.770 11.220 -11.220 -
Summe Umsatzerlése 566.179 258.075 824.254 -11.220 813.034
EBIT 9.851 588 10.439 -2.773 7.666
Vermdgen (zum 31.12.) 492.902 373.480 866.382 -21.769 844.613
Beschéftigte (zum 30.09.) 3.315 2.418 5.733 50 5.783

Die folgende Tabelle stellt die Uberleitungsrechnung der Segmentwerte auf die Werte des

Durr-Konzerns dar.

Angaben in Tsd. €

EBIT der Segmente

EBIT Corporate Center

Erfassung Fremdkapitalkosten geman IAS 23
Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen

EBIT des Diirr-Konzerns

Segmentvermégen

Vermégen Corporate Center

Eliminierungen aus Konsolidierungsbuchungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Steuerforderungen

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Aktive latente Steuern

Bruttovermdgen des Diirr-Konzerns

9 Monate 9 Monate
2010 2009
16.622 10.439
-2.419 -1.745
-85 -584
136 -444
14.254 7.666
30. 31.
September Dezember
2010 2009
967.136 866.382
500.784 499.971
-533.339 -521.740
193.337 103.897
7.943 4.663
11.312 9.636
6.366 5.336
1.153.539 968.145

Bei den in der Uberleitungsspalte ausgewiesenen Beschéftigten handelt es sich um die

Mitarbeiter des Corporate Center.
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Nach dem uberarbeiteten 1AS 23 ,Fremdkapitalkosten® sind Fremdkapitalkosten, die direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswertes zugeordnet
werden kdnnen, zu aktivieren; die bislang bestehende Méglichkeit zur sofortigen
aufwandswirksamen Erfassung von Fremdkapitalkosten wurde abgeschafft. Im Abschluss
von Duarr fihrt dies dazu, dass Finanzierungsaufwendungen, die der langfristigen
Auftragsfertigung nach IAS 11 ,Fertigungsauftrdge” zuzurechnen sind, in den Umsatzkosten
erfasst werden. Da die auf dem EBIT basierende interne Steuerung ohne Berlicksichtigung
der Finanzierungsaufwendungen erfolgt, sind die Fremdkapitalkosten nicht in den
Segmentergebnissen enthalten. In den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2010
wurden -85 Tsd. € Fremdkapitalkosten (Vorjahr: -584 Tsd. €) gemaB IAS 23 erfasst.

11. Angaben zu nahe stehenden Parteien

Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Diirr ist Aufsichtsratsvorsitzender der Dirr AG und war bis zum 15.
Marz 2010 Aufsichtsratsvorsitzender der Diirr Systems GmbH. Fir diese Tatigkeiten erhielt er
in der Berichtsperiode eine VerglUtung von 38 Tsd. € (Vorjahr: 52 Tsd. €). Darlber hinaus ist
Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Dirr Mitglied des Verwaltungsrats der Landesbank Baden-
Wirttemberg. Aus der Erstattung fir Biro- und Reisekosten im Rahmen der
Aufsichtsratstatigkeit sowie flir Kostenerstattungen flr das Dirr-Hauptstadtbiro Berlin und fir
sonstige Kosten sind Aufwendungen in H6he von 168 Tsd. € (Vorjahr: 199 Tsd. €) gegenlber
der Heinz Dirr GmbH, Berlin, angefallen, in der Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Dirr als
Geschaftsfihrer tatig ist. Ferner hat Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Diirr in der Berichtsperiode far
seine ehemalige Geschéaftsfihrertatigkeit Leistungen aus der Versorgungszusage (vom 2.
April 1978, mit Ergdnzung vom 21. Dezember 1988) in H6he von 180 Tsd. € (Vorjahr: 284
Tsd. €) erhalten.

Herr Joachim Schielke ist Aufsichtratsmitglied der Dirr AG, Mitglied des Vorstands der
Landesbank Baden-Wirttemberg und Vorsitzender des Vorstands der Baden-Wirttem-
bergischen Bank. Aus laufender Geschéaftsbeziehung bestanden zum Bilanzstichtag ein
Guthaben bei der Baden-Wirttembergischen Bank von 5.424 Tsd. € (31.12.2009: 5.397 Tsd.
€) sowie Verbindlichkeiten aus der Inanspruchnahme der Barlinie des syndizierten Kredits
von 0 Tsd. € (31.12.2009: 0 Tsd. €). Aus Transaktionen mit der Baden-Wirttembergischen
Bank resultierten in der Berichtsperiode Zinsaufwendungen in Hdhe von 1.364 Tsd. €
(Vorjahr: 1.171 Tsd. €). Die von der Baden-Wirttembergischen Bank im Auftrag von Durr
herausgelegten Biirgschaften und Garantien beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 18.078 Tsd.
€ (31.12.2009: 13.869 Tsd. €).

Der Vorstand bestéatigt, dass alle oben beschriebenen Transaktionen mit nahe stehenden
Parteien zu Bedingungen ausgefihrt wurden, wie sie dem Konzern auch von fremden Dritten
gewahrt worden wéren.
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12. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Angaben in Tsd. € 30. 31.
September Dezember
2010 2009

Verbindlichkeiten aus Blrgschaften, Wechsel- und

Scheckbirgschaften 509 1.961
Sonstige 24.598 15.288
Haftungsverhaltnisse 25.107 17.249
Miet- und Leasingvertrage (Operating-Leasingverhaltnisse) 119.704 127.863
Verbindlichkeiten aus sonstigen Dauerschuldverhaltnissen 11.242 16.440
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 130.946 144.303

Der Anstieg der sonstigen Haftungsverhaltnisse ist Uberwiegend auf Eventualverbindlich-
keiten im Zusammenhang mit anhangigen Steuerverfahren in Brasilien zurlickzufihren.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass aus diesen Haftungsverhéltnissen keine Schulden und
damit keine Zahlungsmittelabfliisse entstehen werden.

Als Sicherheit fir die im Jahr 2004 begebene Anleihe und den syndizierten Kredit waren zum
Bilanzstichtag Anteile an Tochtergesellschaften verpfandet. Darlber hinaus wurden im
Rahmen der Anpassung der Financial Covenants im Jahr 2009 Sicherheiten aus dem
Anlage- und dem Umlaufvermégen mit einem Buchwert von 162.916 Tsd. € zum
30. September 2010 (31.12.2009: 181.132 Tsd. €) bestellt.

Fir Gemeinschaftsunternehmen bestehen die nachfolgend aufgefiihrten Eventualverbindlich-
keiten.

Angaben in Tsd. € 30. 31.
September Dezember
2010 2009
Birgschaften fir Gemeinschaftsunternehmen 3.069 3.069
Haftungsbeitritt Partnerunternehmen -1.705 -1.705
1.364 1.364
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13. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 29. Oktober 2010 wurde der Anleihebetrag der am 29. September 2010 gekiindigten
Anleihe aus dem Jahr 2004 in Héhe von 100.000 Tsd. € zu einem Kurs von 100,00%
zuzlglich der aufgelaufenen Zinsen in Héhe von 2.817 Tsd. € zurickgezahlt. Flr den
Rickkauf nutzte Dirr einen Teil der Erlése in H6he von 150.000 Tsd. €, die dem
Unternehmen am 28. September 2010 aus der Emission der neuen Anleihe mit einer Laufzeit
bis 2015 zugeflossen sind.
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Gepriufter Jahresabschluss der Diirr AG
flir das am 31. Dezember 2009
endende Geschaftsjahr
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Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht haben wir folgenden Bestatigungsvermerk
erteilt:

+Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Durr
Aktiengesellschaft, Stuttgart, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009
geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdéBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in
Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen
Entwicklung zutreffend dar.*

Stuttgart, 3. Marz 2010

Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ulrich Skirk Andrea Rometsch

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Geprifter Jahresabschluss der Durr AG fir das am 31. Dezember 2009

endende Geschaftsjahr

Bilanz

der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, zum 31. Dezember 2009

AKTIVA

A. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermbgensgegenstande

Il. Sachanlagen

lll. Finanzanlagen

B. Umlaufvermdgen

I. Vorréate

1. Unfertige Erzeugnisse
2. Geleistete Anzahlungen
3. Erhaltene Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

IV. Flissige Mittel

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus
Vermdgensverrechnung

Summe AKTIVA

PASSIVA

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalricklage

[l. Bilanzgewinn

B. Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten

Summe PASSIVA

Anhang
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5.411
1.227
-5.213

31.12. 31.12.

2009 2008
1.073 1.328
145 122
490.208 490.317
491.426 491.767
6.419
16.796
1.425 -6.282
41.773 20.935
21.594 14.078
64.792 51.946
1.063 1.722
600 -
557.881 545.435
44.289 44.289
200.464 200.464
42.588 20.122
287.341 264.875
19.138 17.185
251.402 263.375
557.881 545.435




Gewinn- und Verlustrechnung
der Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, fiir das Geschéftsjahr 2009

in Tsd. €

1. Ertrédge aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

2. Ertrage aus Beteiligungen

3. Bestandsveranderung

4. Sonstige betriebliche Ertrage

5. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

6. Personalaufwand

7. Abschreibungen

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

9. Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

10. Zinsergebnis
11. Ergebnis der gewéhnlichen Geschiftstatigkeit

12. AuBerordentliches Ergebnis

13. Steuern
14. Jahresiiberschuss
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

16. Bilanzgewinn
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Anhang

(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)

(23)
(24)

2009 2008
21.414 66.150
58.000 -

-1.008 4.642
73.181 25.345
-45.199 -4.642
-5.447 -7.164
-331 -325
-23.338 -31.880
-19.089 -3
-17.253 -29.336
40.930 22,787
-628 -
-5.725 -3.505
34.577 19.282
8.011 840
42.588 20.122




Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart, Anhang fiir das Geschaftsjahr 2009

l. Grundlagen und Methoden

Der Jahresabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften der §§ 242 ff. und
§§ 264 ff. HGB und den ergénzenden Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt. Die
Gesellschaft nimmt das Wahlrecht fir die Vorschriften des Handelsgesetzbuches in der
Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) vom 25. Mai 2009 nach Art. 66
Absatz 3 letzter Satz des Einflhrungsgesetzes zum Handelsgesetzbuch in der gulltigen
Fassung fur nach dem 31.12.2008 beginnende Geschéftsjahre wahr. Im Interesse einer
besseren Ubersichtlichkeit sind in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung einzelne
Posten zusammengefasst. Diese Posten werden im Anhang gesondert aufgefthrt und
erlautert.

Von der Méglichkeit des Artikel 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB, die gemaB § 265 Abs. 2 Satz 1
HGB anzugebenden Vorjahreszahlen bei erstmaliger Anwendung des HGB in der Fassung
des BilMoG nicht an die gednderten Bewertungsmethoden anzupassen, wurde Gebrauch
gemacht.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die ausgewiesenen Vermoégensgegenstdnde und Verbindlichkeiten sind nach den
handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung der Rechtsédnderungen durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz bilanziert.

1. Erlduterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem Anhang als Anlage A beigefiigt. Die
Aufstellung des Anteilsbesitzes ist als Anlage B beigefligt.

Immaterielles Anlagevermdgen

Die erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten aktiviert
und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer voraussichtlichen
Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
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Sachanlagen

Zugange zu Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert.
Den planmé&Bigen Abschreibungen liegt die lineare Abschreibungsmethode zugrunde. Die
Nutzungsdauer ist den amtlichen Abschreibungstabellen entnommen.

Geringwertige Anlageglter bis zu einem Netto-Einzelwert von 150,00 € sind im Jahr des
Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst worden; ihr sofortiger Abgang wurde
unterstellt. Fir AnlagegUter mit einem Netto-Einzelwert von mehr als 150,00 € bis 1.000,00 €,
die nach dem 31. Dezember 2007 angeschafft worden sind, wurde der jahrlich steuerlich zu
bildende Sammelposten aus Vereinfachungsgriinden in die Handelsbilanz ibernommen und
pauschalierend jeweils 20 Prozent p.a. im Zugangsjahr und den vier darauf folgenden Jahren
abgeschrieben.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren
beizulegenden Wert bewertet.

Langfristige verzinsliche Ausleihungen werden mit ihrem Nominalbetrag bzw. mit ihrem
Sicherungskurs bewertet. Der als Ausleihungen ausgewiesene Betrag betrifft, wie im Vorjahr,
ausschlieBlich Ausleihungen an verbundene Unternehmen.

(2) Vorrite

In die Herstellungskosten der unfertigen Erzeugnisse wurden die bezogenen Leistungen im
Zusammenhang mit den Generalibernehmervertrdgen aktiviert. Die erhaltenen bzw.
geleisteten Anzahlungen sind zum Nennwert angesetzt.

(3) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 38.807 12.379
Sonstige Vermdgensgegenstande 2.966 8.556

41.773 20.935

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert unter Abzug
gebotener Wertberichtigungen bilanziert. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung
angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.
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Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind innerhalb eines Jahres fallig.
Soweit in den Forderungen Fremdwahrungsforderungen enthalten sind, sind diese mit dem
Stichtagskurs bewertet. Auf die Anpassung auf den Stichtagskurs wird bei Kurssicherung
durch ein Devisentermingeschéft verzichtet.

Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen in Héhe von 95 Tsd. € ausgewiesen.

(4) Fliissige Mittel

Die Position enthélt neben dem Kassenbestand die Guthaben bei Kreditinstituten. Guthaben
bei Kreditinstituten in Fremdwahrung wurden zum Stichtagskurs umgerechnet.

(5) Aktive Rechnungsabgrenzung

Hier ist insbesondere ein Disagio in H6he von 984 Tsd. € (2008: 1.632 Tsd. €) aus der in
2004 begebenen Anleihe enthalten. Der Restbuchwert des Disagios wird planm&Big Gber die
verbleibende Restlaufzeit der Anleihe abgeschrieben. In Bezug auf weitere Erlauterungen zu
der von DUrr begebenen Anleihe wird auf Textziffer 12 verwiesen. Darlber hinaus werden im
Voraus entrichtete Betrédge periodengerecht abgegrenzt.

(6) Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermdgensverrechnung

Der aktive Unterschiedsbetrag resultiert aus der Saldierung nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB
von Altersversorgungsverpflichtungen mit Vermdégensgegenstédnden, die ausschlieBlich der
Erflllung der Altersversorgungsverpflichtungen dienen und dem Zugriff aller Gbrigen
Glaubiger entzogen sind (Deckungsvermégen i.S.d. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB). Bei den
Vermdgensgegenstanden handelt es sich um Rickdeckungsversicherungen.

Angaben zur Verrechnung nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB:

in Tsd. €

Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden 703
Anschaffungskosten der Vermdgensgegenstéande 1.186
Beizulegender Zeitwert der Vermbgensgegenstande 1.303
Verrechnete Ertrége 326
Verrechnete Aufwendungen 129

Der beizulegende Zeitwert eines Rickdeckungsversicherungsanspruchs besteht aus dem
sogenannten geschéftsplanméaBigen Deckungskapital des Versicherungsunternehmens
zuziglich eines etwa vorhandenen Guthabens aus Beitragsriickerstattungen (sog.
Uberschussbeteiligung).
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(7) Gezeichnetes Kapital

Grundkapital

Das Grundkapital der Dirr AG betragt zum 31. Dezember 2009 44.289 Tsd. € (2008: 44.289
Tsd. €) und setzt sich aus 17.300.520 Aktien (2008: 17.300.520 Aktien) zusammen. Auf der
Grundlage einer Erméachtigung durch die Hauptversammlung vom 24. Mai 2006 wurden im
zweiten Quartal 2008 im Rahmen einer Kapitalerhéhung 1.572.500 auf den Inhaber lautende
Stammaktien (knapp 10% des Grundkapitals) in einem Accelerated-Bookbuilding-Verfahren
Uberwiegend bei institutionellen Anlegern platziert. Die jungen Aktien sind voll
dividendenberechtigt. Jede Aktie reprasentiert einen Anteil am gezeichneten Kapital in Héhe
von 2,56 € und lautet auf den Inhaber.

Die ausgegebenen Aktien waren zu jedem Bilanzstichtag vollstdndig eingezahlt.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 30. April 2009 hat den Vorstand erméachtigt, das Grundkapital
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. April 2014 um bis zu 22.145 Tsd. € gegen
Sach- oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals durch die Ausgabe von bis zu 8.650.260
Inhaber-Stlckaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital). Das von der Hauptversammlung vom
24. Mai 2006 beschlossene genehmigte Kapital wurde bereits durch die im Jahr 2008
durchgefiinrte Kapitalerhéhung teilweise ausgenutzt und im Zuge der Neufestlegung
aufgehoben.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 2. Mai 2008 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 30. April 2013 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte, Gewinn-
schuld-verschreibungen oder Kombinationen dieser Instrumente mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu 201.318 Tsd. € zu begeben. Zu diesem
Zweck ist das Grundkapital um bis zu 20.132 Tsd. € durch Ausgabe von bis zu 7.864.000
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien in der Form von Stammaktien bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital).

(8) Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage betrdgt zum 31. Dezember 2009 200.464 Tsd. € (2008: 200.464 Tsd. €).
Die Kapitalricklage beinhaltet das Agio aus den in Vorjahren durchgefiihrten MaBnahmen der
Kapitalbeschaffung und unterliegt den Verfligungsbeschrankungen des § 150 AktG.
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9) Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn hat sich wie folgt entwickelt:

in Tsd. €

Bilanzgewinn am 31. Dezember 2008 20.122
Dividendenausschiittung fir 2008 12.111
Gewinnvortrag 8.011
Jahreslberschuss 2009 34.577
Bilanzgewinn am 31. Dezember 2009 42.588

(10) Ausschiittungs-, Abfithrungs- und Enthahmesperre (vgl. § 285 Nr. 28 HGB)

Aus der Aktivierung von Vermdgensgegenstanden zum beizulegenden Zeitwert ergibt sich
eine Ausschuttungssperre in Héhe von 931 Tsd. €.

(11) Rickstellungen

in Tsd. € 31.12.2009 31.12.2008
Ruckstellungen fir Pensionen 4.586 6.624
Steuerrlickstellungen 5.697 1.827
Sonstige Ruckstellungen 8.855 8.734
19.138 17.185

Pensionsverpflichtungen

Die Pensionsverpflichtungen und Jubildumsverpflichtungen wurden nach dem Projected-Unit-
Credit (PUC) Verfahren berechnet. Bei der Festlegung des laufzeitkongruenten
Rechnungszinssatzes wurde von dem Wabhlrecht nach § 253 Abs. 2 S. 2 HGB Gebrauch
gemacht. Dabei dirfen Rickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen oder
vergleichbare langfristig fallige Verpflichtungen pauschal mit einem durchschnittlichen
Marktzinssatz abgezinst werden, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren ergibt.

Der Berechnung der Pensionsverpflichtungen liegen die Wahrscheinlichkeitswerte nach den
~Richttafeln 2005 G“ von Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde.
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Die Betrdge aus der erstmaligen Anwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
wurden vollstdndig im Berichtsjahr dem auBerordentlichen Ergebnis zugefihrt.
Vermdgensgegenstande, die dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen, unbelastet und
insolvenzsicher sind, sowie ausschlieBlich zur Erflillung von Schulden aus
Pensionsverpflichtungen dienen (Planvermdgen) wurden gemaB § 246 Abs. 2 S. 2 HGB
unmittelbar mit den korrespondierenden Schulden verrechnet.

a) Herkdmmliche Pensionsverpflichtungen

Der verwendete Rechnungszinssatz betragt 5,27%.

Bei den Bewertungen wurde bericksichtigt, dass ein begiinstigter Mitarbeiter vor Eintritt eines
Versorgungsfalls aufgrund einer Arbeitnehmer- oder Arbeitgeberkiindigung ausscheiden
kann. In die Berechnungen mit eingeflossen ist daher eine unternehmensspezifische
Fluktuationsrate von 4,3%.

Bei den gehaltsabhangigen Versorgungszusagen wurden in die Berechnung langfristig
erwartete Gehaltsentwicklungen mit einbezogen, die von diversen Kriterien (Inflation,
Produktivitdt, Karriere u.a.) abh&ngen. Als unternehmensspezifischer Parameter fir die
langfristige Gehaltssteigerung wurde eine Rate von 3% verwendet.

Des Weiteren ist eine Rentenanpassungsrate von 2,0% in die Berechnung der
Pensionsverpflichtung mit eingeflossen.

Der Erhdhungsbetrag fir Pensionsverpflichtungen (Differenzbetrag zwischen der Bewertung
nach bisheriger Rechnungslegung und nach BilMoG) wurde auf Basis des 01.01.2009 unter
Verwendung des PUC-Verfahrens ermittelt. Als Parameter flr den Rechnungszins zum
01.01.2009 wurde 6,00%, fir die Fluktuationsrate 2,81% und fir die Rentenanpassungsrate
2,5% verwendet.

Fir die Pensionsverpflichtungen ergab sich ein Erhéhungsbetrag von 1.087 Tsd. €.

Angaben zur Verrechnung nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB:

in Tsd. €

Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden 8.235
Anschaffungskosten der Vermdgensgegenstande 2.441
Beizulegender Zeitwert der Vermdgensgegenstande 3.648
Verrechnete Ertrége 868

Der beizulegende Zeitwert eines Rlckdeckungsversicherungsanspruchs besteht aus dem
sogenannten geschéftsplanmaBigen Deckungskapital des Versicherungsunternehmens
zuzuglich eines etwa vorhandenen Guthabens aus Beitragsriickerstattungen (sog.
Uberschussbeteiligung).
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b) VORaB-Programm

Die Gesellschaft hat ihren Beschéftigten die Maoglichkeit angeboten, eine
arbeitnehmerfinanzierte Versorgungszusage (VORaB-Programm) in Anspruch zu nehmen.
Dabei kdnnen die Berechtigten bestimmte Teile ihrer kiinftigen Bezlige in eine Anwartschaft
auf betriebliche Zusatzleistungen umwandeln. Zur Absicherung und Finanzierung der daraus
resultierenden Verpflichtung hat die Gesellschaft eine Rickdeckungsversicherung auf das
Leben der Berechtigten abgeschlossen. Die daraus resultierenden Leistungen stehen
ausschlieBlich der Gesellschaft zu. Die H6he der Altersrente entspricht der Leistung aus der
von der Gesellschaft abgeschlossenen Rickdeckungsversicherung, die sich aus einer
garantierten Rente sowie den vom Versicherer zugeteilten Uberschussanteilen
zusammensetzt. Die Verpflichtung aus der Versorgungszusage bilanziert die Gesellschaft
saldiert mit dem Planverm6gen aus der Rickdeckungsversicherung, wobei sich durch
versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste eine Uber- bzw. Unterdeckung ergeben
kann.

Der verwendete Rechnungszinssatz betragt 5,26%.

Des Weiteren ist eine Rentenanpassungsrate von 2,0% in die Berechnung der
Pensionsverpflichtung mit eingeflossen.

Der Erhdhungsbetrag fir die Pensionsverpflichtung (Differenzbetrag zwischen der Bewertung
nach bisheriger Rechnungslegung und nach BilMoG) wurde auf Basis des 01.01.2009 unter
Verwendung des PUC-Verfahrens ermittelt. Als Rechnungszins zum 01.01.2009 wurde
5,25% und als Rentenanpassungsrate 2,25% verwendet.

Fir das VORaB-Programm ergab sich ein Erhéhungsbetrag von 432 Tsd. €.

Es ergibt sich ein aktiver Unterschiedsbetrag, siehe dazu die Ausflihrungen unter Punkt (6).

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen berlcksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und sind nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet worden (d.
h. einschlieBlich zukiinftiger Kosten- und Preissteigerungen). Sie betreffen im Wesentlichen
die noch zu erwartenden Kosten aus Tantiemezahlungen, Riickstellungen fir ausstehende
Rechnungen, Jahresabschluss-, Prifungs- und Beratungskosten, Zinsabgrenzungen,

betriebliche Wertguthaben sowie Kosten der Hauptversammlung bzw. des Geschéaftsberichts.

Ruickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden abgezinst.

Im laufenden Geschéftsjahr betrdgt der Stand der Insolvenzsicherung betrieblicher
Wertguthaben 112 Tsd. €. GemaB den Vorschriften nach § 246 Abs. 2 HGB wird der Wert
saldiert ausgewiesen. Die Ruickstellungen haben sich aufgrund der erstmaligen Abzinsung
infolge BilMoG vermindert.

Angaben zur Verrechnung nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB fir betriebliche Wertguthaben:
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in Tsd. €

Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden 118
Anschaffungskosten der Vermégensgegensténde 108
Beizulegender Zeitwert der Vermdgensgegenstande 112
Verrechnete Ertrage 2

(12) Verbindlichkeiten

davon mit einer

in Tsd. € Restlaufzeit
tber 1 bis
Gesamt bis 1 Jahr 5 Jahre

Anleihen 100.000 - 100.000
(2008) (100.000) - (100.000)
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten - - -
(2008) (10.000) (10.000) (-)
Erhaltene Anzahlungen - - -
(2008) (18.266) (18.266) (-)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.681 1.681 -
(2008) (24) (24) (-)
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen 149.337 149.337 -
(2008) (134.550) (134.550) (-)
Sonstige Verbindlichkeiten 384 384 -
(2008) (535) (535) (-)

davon aus Steuern 222 222 -
(2008) (492) (492) (-)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit - - -

(2008) ) () )

31. Dezember 2009 251.402 151.402 100.000

31. Dezember 2008 (263.375) (163.375) (100.000)

Samtliche Verbindlichkeiten sind zum Erfillungsbetrag bewertet. Soweit in den
Verbindlichkeiten Fremdwahrungsverbindlichkeiten enthalten sind, sind diese grundsétzlich
mit dem Stichtagskurs bewertet.

Auf die Anpassung auf den Stichtagskurs wird bei Kurssicherung durch ein
Devisentermingeschaft verzichtet.
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Anleihe

Am 6. Juli 2004 hat die Durr AG eine festverzinsliche Anleihe mit einem Gesamtvolumen von
200.000 Tsd. €, einem Kupon von 9,75% und einer Laufzeit von sieben Jahren begeben. Die
Anleihe dient der langfristigen Finanzierung des Konzerns. Am 15. Oktober 2008 hat die Dirr
AG 100.000 Tsd. € zu einem Kurs von 105,25% zurilickbezahlt. Als Sicherheit fir die
begebene Anleihe sind Anteile an Tochter- bzw. Enkelgesellschaften verpfandet.

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Mit einem Bankenkonsortium bestand bis September 2008 ein syndizierter Kredit Gber
271.000 Tsd. €; aufgeteilt auf eine revolvierende Barlinie und eine Avallinie. Im September
2008 hat die DlUrr AG mit einem Bankenkonsortium einen Vertrag Uber einen neuen
syndizierten Kredit in H6he von 440.000 Tsd. € abgeschlossen. Konsortialfihrer sind Baden-
Wirttembergische Bank, Commerzbank, UniCredit und Deutsche Bank; insgesamt sind
sieben Banken beteiligt. Im Jahr 2009 wurde mit den Konsortialbanken zweimal vereinbart,
die Financial Covenants an das wirtschaftliche Umfeld anzupassen. Des Weiteren wurden
sowohl die Barlinie als auch die Avallinie um jeweils 20.000 Tsd. € auf nunmehr 180.000 Tsd.
€ beziehungsweise 220.000 Tsd. € reduziert, d.h. die Gesamtkreditlinie belduft sich auf
400.000 Tsd. €. Die Vertragslaufzeit wurde um drei Monate verkiirzt und endet damit am 30.
Juni 2011. Zum Bilanzstichtag wurde die Barlinie in Héhe von 0 Tsd. € und die Avallinie in
H6he von 112.001 Tsd. € in Anspruch genommen.

Die Barkreditlinie kann wahrend der Laufzeit flexibel in Anspruch genommen werden, um
unterjahrige Finanzierungserfordernisse abzudecken. Auf die Avalkreditlinie von 220.000 Tsd.
€ kann Dirr zugreifen, um Buirgschaften und Garantien fir von Kunden erhaltene
Anzahlungen und andere Verpflichtungen zu leisten.

Als Sicherheit fiir die Anleihe und den syndizierten Kredit waren zum Bilanzstichtag Anteile an
Tochter- bzw. Enkelgesellschaften verpféandet. DarGber hinaus wurden im Rahmen der
Vertragsanpassung des syndizierten Kredites im September 2009 weitere Sicherheiten aus
dem Anlage- und dem Umlaufvermdgen bestellt.

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen

Bei den Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen handelt es sich um die sich
aus dem Liquiditdtsmanagement ergebenden Salden.

F-258



(13) Latente Steuern

in Tsd. € 31.12.2009

Aktive latente Steuern

Sonstige Ruickstellungen 3.767
Sonstige Vermégensgegenstande 3.873
Sonstige Ausleihungen 1.666
Wertpapiere des Anlagevermégens 866
Verlustvortrag 8.667
Summe aktive latente Steuern 18.839

Passive latente Steuern

Geschéfts- und Firmenwerte 1.229
Pensionsrickstellungen 69
Langzeitkonten 1.632
Summe passive latente Steuern 2.930
Total latente Steuern 15.909
Nicht angesetzte latente Steuern -15.909

Bilanzausweis -

Die Dirr AG bilanziert samtliche latenten Steuern ihrer Organgesellschaften. Fir die
Berechnung der latenten Steuern wird ein Steuersatz von 29,9% flir Koérperschaftsteuer,
Solidaritadtszuschlag und Gewerbesteuer zugrunde gelegt. Die latenten Steuern auf
Verlustvortrage sind in der Hohe bewertet, in der mit einer Nutzung innerhalb der n&chsten 5
Jahre gerechnet werden kann.
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\'A Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach § 275 Abs. 2 HGB (Gesamtkostenverfahren) mit
folgenden Ausnahmen (Anwendung § 265 Abs. 6 und Abs. 7 HGB) gegliedert:

Dem Charakter der Dirr Aktiengesellschaft als Holdinggesellschaft entsprechend wurde die
Reihenfolge der Positionen "Ertrdge aus Ergebnisabflihrungsvertrdgen" und "Ertrdge aus
Beteiligungen" in der Gewinn- und Verlustrechnung umgestellt.

(14)  Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

Zum Ausweis kommen die Anspriiche aus den Ergebnisabflihrungen fir das Geschéftsjahr
2009. Far weitere Angaben wird auf die Liste des Anteilsbesitzes verwiesen, die integraler
Bestandteil des Anhangs ist.

(15) Ertrage aus Beteiligungen

Diese Position beinhaltet die Ausschittung freier Ricklagen der Dirr Systems GmbH.

(16) Bestandsveranderung

Diese Position umfasst die aktivierten Kosten im Vorratsvermégen aus den geschlossenen
Generallbernehmervertragen fir den Neubau in Bietigheim-Bissingen. Die Kosten werden
bis zur Fertigstellung und Abnahme des Neubaus den Leasing-Objektgesellschaften in Form
von Anzahlungen weiterbelastet.

(17)  Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position beinhaltet unter anderem die Ertrdge aus einem Generallbernehmervertrag
zur Fertigstellung des ersten Bauabschnitts des Neubaus in Bietigheim-Bissingen (46.207
Tsd. €), einen Kostenersatz verbundener Unternehmen in Héhe von 10.071 Tsd. € (2008:
9.226 Tsd. €), Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung von 16.413 Tsd. € (2008: 13.609 Tsd.
€), Ertrage aus der Rickstellungsauflésung von 107 Tsd. € (2008: 648 Tsd. €) sowie sonstige
Ertréage.

(18)  Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Zum Ausweis kommen entstandene Kosten im Zusammenhang mit dem Neubau in
Bietigheim-Bissingen.

F-260



(19) Personalaufwand

in Tsd. € 2009 2008
Gehalter 5.289 6.372
Soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversorgung 158 792
davon fur Altersversorgung (-395) (246)
5.447 7.164

Die Aufwendungen flr Altersversorgung im Jahr 2009 beinhalten erstmals die Verrechnung
der Aufwendungen und Ertrége in Folge des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes.

Im Jahresdurchschnitt wurden 42 Angestellte (2008: 40 Angestellte) beschéftigt.

(20) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position beinhaltet im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten, EDV-
Dienstleistungen sowie Kosten flr die Inanspruchnahme weiterer Dienstleistungen. Dartber
hinaus werden Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung von 13.559 Tsd. € (2008:
16.545 Tsd. €) ausgewiesen. Des Weiteren sind Aufwendungen in Héhe von 4.728 Tsd. €
(2008: 3.323 Tsd. €) im Zusammenhang mit dem Neubau und dem Umzug nach Bietigheim-
Bissingen (,Projekt Campus®) enthalten, die nicht Bestandteil des
Generalibernehmervertrags sind. Diese werden teilweise an die Dirr Systems GmbH,
Stuttgart, weiterbelastet.

(21) Aufwendungen aus Ergebnisabfithrungsvertragen

Zum Ausweis kommen die Belastungen aus den Ergebnisabfiihnrungen fir das Geschéftsjahr
2009. Far weitere Angaben wird auf die Liste des Anteilsbesitzes verwiesen, die integraler
Bestandteil des Anhangs ist.
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(22) Zinsergebnis

in Tsd. € 2009 2008
Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlage-
vermobgens 3.131 2.754
davon aus verbundenen Unternehmen 3.131 2.754
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 2.147 2.843
davon aus verbundenen Unternehmen 2.029 1.016
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -22.531 -34.933
davon aus verbundenen Unternehmen -1.134 -7.136
davon aus Abzinsungen -423 349
-17.253 -29.336

(23)  AuBerordentliches Ergebnis

in Tsd. € 2009 2008

AuBerordentliche Ertrage 1.601 -

AuBerordentliche Aufwendungen -2.229 -
-628 -

Das auBerordentliche Ergebnis enthalt Ertrdge und Aufwendungen aus der Anderung der
Bewertungsmethoden zum 01.01.2009 nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
(BilMoG). Darin enthalten sind Aufwendungen aus dem VORaB-Programm und anderen
Pensionsverpflichtungen in Héhe von 2.228 Tsd. € und Ertrdge aus den zugehdrigen
Rickdeckungsversicherungen in Héhe von 1.573 Tsd. €. Aus der Abzinsung der Riickstellung
fir Langzeitkonten ergab sich ein Ertrag von 28 Tsd. €, aus der Bewertung der
Jubildumsrickstellung ein Aufwand von 1 Tsd. €.

(24) Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die ausgewiesenen Steuern beinhalten anrechenbare ausléandische Quellensteuern in Héhe
von -1.344 Tsd. € (2008: -1.173 Tsd. €) sowie laufende inlandische Ertragsteuern in Héhe
von -4.381 Tsd. € (2008: -2.332 Tsd. €). Auf das auBerordentliche Ergebnis entfielen keine
Steuern.
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V. Sonstige Angaben

1. Haftungsverhéltnisse

Von den der Durr AG gewéhrten Kredit- und Avallinien kdnnen Teilbetrdge unter
gesamtschuldnerischer Mithaftung der Darr AG durch Tochter- bzw.
Beteiligungsgesellschaften in Anspruch genommen werden. Zum Bilanzstichtag betragt die
Inanspruchnahme der Gesamtlinie durch die Tochtergesellschaften 112.001 Tsd. €.

Des Weiteren stehen Linien in Hdhe von 158.189 Tsd. € zur Exportfinanzierung zur
Verfligung. Zum Bilanzstichtag wurden hiervon 78.253 Tsd. € in Anspruch genommen.

Aus dem Projektgeschaft der  Tochtergesellschaften ist die Dirr AG
Vertragserfillungsgarantien und &hnliche Verpflichtungen eingegangen, die sich zum
Bilanzstichtag auf 109.847 Tsd. € beliefen. AuBerdem wurden weitere
Vertragserfillungsgarantien ohne Nennbetrag flr Tochtergesellschaften gegeniber Kunden
abgegeben.

Dartber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag Blrgschaften gegenuber Banken fiur
Tochtergesellschaften in Hbhe von 46.043 Tsd. €. Zum Bilanzstichtag betragt die
Inanspruchnahme der Linien durch die Tochtergesellschaften, fir welche die Durr AG birgt,
8.069 Tsd. €.

Ferner haftet die Dirr AG im Rahmen des Konzern-Cash-Poolings gesamtschuldnerisch mit
den eingebundenen Tochtergesellschaften fur Sollsalden gegeniiber der finanzierenden
Bank.

Am 17. Dezember 2003 bzw. 29. Oktober 2008 wurden zwischen mehreren Schenck-
Gesellschaften bzw. der Dirr Ecoclean GmbH, Filderstadt, und der SidFactoring GmbH,
Stuttgart, vertragliche Vereinbarungen Uber den regresslosen Ankauf von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen getroffen. Die Carl Schenck AG, Darmstadt, und die Dirr AG,
Stuttgart, garantieren fur alle Verbindlichkeiten aus diesem Vertrag, insbesondere fur die
Veritat der Forderungen in Hohe von 11.929 Tsd. € aus dem Factoring von verbundenen
Unternehmen.

Die Dirr AG hat sich ferner dazu verpflichtet, fir Verbindlichkeiten aus ausstehenden
Mietzahlungen von Tochtergesellschaften gegenlber drei Leasing-Objektgesellschaften zu
haften.

Das Risiko einer Inanspruchnahme aus Blrgschaften fir die Tochtergesellschaften wird
aufgrund deren guter Vermdgens-, Finanz- und Ertragslagen als gering eingestuft.
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2. AuBerbilanzielle Geschéfte

Die Gesellschaft erstellt als Generallibernehmer Neubauten in Bietigheim-Bissingen, die an
Leasinggesellschaften verauBert werden. Uber dieselben Immobilien wurden von der Dirr AG
gleichzeitig Mietvertrage geschlossen, fur die Mietzahlungen in Héhe von 177 Tsd. € p.a.
Uber die Dirr Systems GmbH, Stuttgart, zu leisten sind. Zweck dieser Transaktion ist die
Beschaffung liquider Mittel zur Finanzierung des Investitionsprojekts der Grundstiicke und
Gebaude am Standort Bietigheim-Bissingen bei gleichzeitiger Risikominimierung. Die Risiken
verbleiben beim Leasinggeber.

3. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Leasingvertrdgen in H6he von 93 Tsd. €
fir das Geschéftsjahr 2010, 67 Tsd. € flr das Geschéftsjahr 2011 und 25 Tsd. € fir das
Geschaftsjahr 2012.

4, Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Geschidfte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen zu nicht marktiblichen
Konditionen liegen nicht vor.

5. Finanzderivate

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument oder ein anderer Vertrag, der alle der drei folgenden
Merkmale aufweist:

1.) Sein Wert andert sich infolge einer Anderung eines bestimmten Zinssatzes, Preises
eines Finanzinstruments, Rohstoffpreises, Wechselkurses, Preis- oder Zinsindexes,
Bonitatsratings oder Kreditindexes oder einer anderen Variablen;

2.) es erfordert keine Anschaffungsauszahlung oder eine, die im Vergleich zu anderen
Vertragsformen, von denen zu erwarten ist, dass sie in &hnlicher Weise auf Anderungen
der Marktbedingungen reagieren, geringer ist und

3.) es wird zu einem spéteren Zeitpunkt beglichen.

Die Gesellschaft setzt derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise
Devisenterminkontrakte ein, um sich gegen Zins - und W&hrungsrisiken abzusichern. Es
handelt sich bei diesen Derivaten um Finanztitel die ausschlieBlich auBerhalb der Bérse
zwischen Diirr und Kreditinstituten abgewickelt werden (so genannte Over-the-counter (OTC)
- Produkte).

Der Zeitwert der Finanzinstrumente wurde auf Basis der folgenden Methoden und Annahmen
ermittelt:
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Bei Devisentermingeschaften wurden die Zeitwerte als Barwert der Zahlungsstréme unter
Bericksichtigung der jeweiligen vertraglich vereinbarten Terminkurse und des Terminkurses
am Bilanzstichtag ermittelt. Die Zeitwerte der Zinswahrungssicherungskontrakte ergeben sich
aus den erwarteten abgezinsten zuklnftigen Zahlungsstrémen basierend auf aktuellen

Marktparametern.

Wéhrungs-
bezogene
Geschifte:

Cross-currency-
Swaps

Devisentermin-
geschéfte

Mit Banken

Mit verbundenen

Unternehmen

e .Positiver Negativer Buchwert in Bilan;po:s,ten
betrag beléulggender belzulggender (sofern (sofern in Bilanz
eitwert Zeitwert vorhanden) erfasst)

35.000 kUSD 2.340 Tsd. € - - -
260 kAUD - 12 Tsd. € - -
1.596 kCZK 2Tsd. € - - -
3.276 kCZK - 6 Tsd. € - -
9.564 kGBP 92 Tsd. € - - -
538 kGBP - 17 Tsd. € - -
10.773 kJPY - - - -
Sonstige
139.926 kMXN - 38 Tsd. € - 38 Tsd. €| Ruckstellungen
19.000 kUSD 115 Tsd. € - - _
1.048 kUSD 24 Tsd. € - - -
1.557 kUSD 35 Tsd. € - - -
13.141 kUSD - 192 Tsd. € - -
16.284 kJPY - 6 Tsd. € - -
6.843 kUSD 48 Tsd. € - - _
7.004 kUSD - 97 Tsd. € - -
738 KMXN - - - -
260 kAUD 12 Tsd. € - - -
1.596 kCZK - 2Tsd. € - -
3.276 kCZK 6 Tsd. € - - -
538 kGBP 17 Tsd. € - - -
10.773 kJPY - - - -
1.048 kUSD - 24 Tsd. € - -
1.557 kUSD - 35 Tsd. € - -
13.141 kUSD 192 Tsd. € - - -
16.284 kJPY 6 Tsd. € - - -
6.843 kUSD - 48 Tsd. € - -
7.004 kUSD 97 Tsd. € - - -
738 KMXN - - - -
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Der Betrag der Wertdnderung eines Derivates wird in dem Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung berichtet, in dem auch die Wertadnderung des Grundgeschéfts erfasst wurde.

Wenn keine Bewertungseinheit gebildet wurde, sind Derivate maximal zu den
Anschaffungskosten bilanziert. Sofern der Zeitwert unter den Anschaffungskosten lag,
erfolgte eine Abwertung auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert, bei negativem
beizulegenden Zeitwert wurde eine Ruckstellung fir drohende Verluste gebildet.

6. Bewertungseinheiten

Die von der Gesellschaft verwendeten Sicherungsgeschafte bilden zusammen mit den
dazugehdrigen Grundgeschéften eine Bewertungseinheit im Sinne des § 254 HGB n.F. In
Bewertungseinheiten einbezogene Vermégensgegenstéande und Schulden:

Betrag Bilanzposition abgggghe;nen Bewérr:lfrfgrsein G\eliiﬂ:ﬁétnes
Risiken heit
Ausleihungen
Bilanzwirksame verbundene Zins- und
Geschéfte 27.127 Tsd. €| Unternehmen | Wahrungsrisiken | Micro Hedge 35.000 KUSD
Bilanzunwirksame
Geschéfte
Mit Banken 150 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 260 KAUD
62 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 1.596 kCZK
130 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 3.276 kCZK
623 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 538 kGBP
82 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 10.773 kJPY
10.830 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 15.746 kUSD
184 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 16.284 kJPY
1.059 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 13.847 kUSD
56 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 738 kMXN
Mit verbundenen
Unternehmen 150 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 260 kAUD
62 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 1.596 kCZK
130 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 3.276 kCZK
623 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 538 kGBP
82 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 10.773 kJPY
10.830 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 15.746 kUSD
184 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 16.284 kJPY
1.059 Tsd. € Wéhrungsrisiko Micro Hedge 13.847 kUSD
56 Tsd. € Wahrungsrisiko Micro Hedge 738 kMXN
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Alle Finanzderivate sowie die zugrunde liegenden Grundgeschéafte unterliegen einer
regelmaBigen internen Kontrolle und Bewertung im Rahmen einer Vorstandsrichtlinie. Der
Abschluss derivativer Finanzinstrumente ist auf die wirtschaftliche Absicherung des
operativen Geschéfts begrenzt.

Zu Beginn einer Sicherungsbeziehung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die
Risikomanagementzielsetzungen und -strategien im Hinblick auf die Absicherung formal
festgelegt und dokumentiert. Diese Dokumentation enthalt die Festlegung des
Sicherungsinstruments, des Grundgeschéfts oder der abgesicherten Transaktion und die Art
des abzusichernden Risikos sowie eine Beschreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit
des Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows des gesicherten Grundgeschéfts ermitteln wird.
Derartige Sicherungsbeziehungen werden hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation
der Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows als in hohem
MaBe wirksam eingeschéatzt. Sie werden fortlaufend dahingehend beurteilt, ob sie tatsachlich
wahrend der gesamten Berichtsperiode, fiir die die Sicherungsbeziehung designiert wurde,
hochwirksam waren.

Die Gesellschaft verwendet zur Risikoabsicherung ausschlieBlich Micro Hedges bei dem ein
aus einem einzelnen Grundgeschaft resultierendes Risiko mittels eines einzelnen
Sicherungsinstruments abgesichert wird.

Der Zeitwert der Finanzinstrumente wurde auf Basis der folgenden Methoden und Annahmen
ermittelt:

Bei Devisentermingeschaften wurden die Zeitwerte als Barwert der Zahlungsstréme unter
Bericksichtigung der jeweiligen vertraglich vereinbarten Terminkurse und des Terminkurses
am Bilanzstichtag ermittelt. Die Zeitwerte der Zinswahrungssicherungskontrakte ergeben sich
aus den erwarteten abgezinsten zuklnftigen Zahlungsstrémen basierend auf aktuellen
Marktparametern.

Bis zum Abschlussstichtag haben sich die gegenlaufigen Wertdnderungen und
Zahlungsstrome aus Grund- und Sicherungsgeschéaft vollstdndig ausgeglichen. Auch
zukinftig werden sich bei den jeweilig abgesicherten Risiken die gegenlaufige
Wertentwicklung voraussichtlich weitestgehend ausgleichen, da laut Konzernrisikopolitik,
Risikopositionen (Grundgeschéft) unverziglich nach Entstehung in betraglich gleicher Héhe
in derselben Wé&hrung und Laufzeit durch Devisentermingeschéfte abgesichert werden.

Zur Messung der Effektivitdt der Sicherungsbeziehung wird die ,Critical-Term-Match-
Methode“ verwendet. Der Ausgleich der gegenldufigen Wertdnderungen erfolgt je nach
Falligkeit der Grundgeschafte in einem Zeitraum von 1 - 19 Monaten.

Teilweise schlieBt die Durr AG kurzfristige Devisentermingeschéafte im Auftrag von
Tochtergesellschaften ab und leitet die Konditionen entsprechend weiter, sodass eine
Bewertungseinheit zwischen dem externen und internen Devisentermingeschéft vorliegt und
somit fir diese Geschéfte auf die Bildung einer Riickstellung fir drohende Verluste verzichtet
wird.
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7. Organe

Im Berichtsjahr wurden Aufsichtsratsvergtitungen in Héhe von 349 Tsd. € sowie Verglitungen
an den Vorstand in H6he von 1.602 Tsd. € gewahrt.

Auf die personenbezogene Angabe der Vorstandsbezlige wird nach § 286 Abs. 5 HGB
verzichtet.

An frihere Mitglieder des Vorstandes wurden Pensionsbezige in Héhe von 362 Tsd. €
bezahlt. Die Pensionsrickstellungen fiir diesen Personenkreis betragen 7.705 Tsd. €.

8. Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahresabschluss der Dulrr Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2009 weist einen
Bilanzgewinn von 42.588 Tsd. € aus. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den
Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

9. Konzernabschluss

Die Gesellschaft stellt zum 31. Dezember 2009 einen Konzernabschluss nach § 315a HGB
auf. Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft erhéltlich und wird im elektronischen
Bundesanzeiger sowie im Internet unter www.durr.de verdffentlicht.

10. Deutscher Corporate Governance Kodex / Erklarung nach § 161 AktG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung haben Vorstand und Aufsichtsrat der Dlrr
AG am 16. Dezember 2009 in Bietigheim-Bissingen abgegeben und den Aktionéren durch die
Veréffentlichung im Internet zuganglich gemacht.

11. Abschlusspriiferhonorar

Das Abschlusspriferhonorar wird im Konzernabschluss der Dirr AG angegeben.
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12. Mitglieder des Vorstandes

Ralf W. Dieter
Vorsitzender
Vorstandsvorsitzender Carl Schenck AG (bis 31.01.2010)

Unternehmenskommunikation, Personal (Arbeitsdirektor), Forschung &
Entwicklung, Qualitditsmanagement, Interne Revision

=  Paint and Assembly Systems
=  Measuring and Process Systems

e Carl Schenck AG, Darmstadt* (seit 03.02.2010, Vorsitzender)
e ThyssenKrupp Technologies AG, Essen (bis 12.10.2009)

o Ddrr, Inc., Plymouth, MI, USA* (Vorsitzender)
o Olpidirr S.p.A., Novegro di Segrate (MI), Italien* (17.04.2009 bis 01.01.2010)

Ralph Heuwing

=  Finanzen/Controlling, Investor Relations, Risikomanagement,
Recht/Patente, Informationstechnologie, Corporate Real Estate

= Darr Consulting

e  Carl Schenck AG, Darmstadt* (bis 03.02.2010, Vorsitzender)
MCH Management Capital Holding AG, Minchen

o

Dirr, Inc., Plymouth, MI, USA*
Dirr India Pvt. Ltd., Chennai, Indien* (seit 11.09.2009)

o

= Ressortverteilung der Vorstandsmitglieder
e  Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten

o  Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und ausléndischen Kontrollgremien

Konzernmandat
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13. Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr.-Ing. E.h. Heinz Diirr" *°

Unternehmer, Berlin

Vorsitzender

e  Dirr Systems GmbH, Stuttgart (Vorsitzender)

. Dussmann AG & Co. KGaA, Berlin (bis 29.04.2009, Vorsitzender)
. Dussmann Verwaltungs AG, Berlin (bis 29.04.2009, Vorsitzender)
e ADC Krone GmbH, Berlin (Vorsitzender)

o  Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (Mitglied im Verwaltungsrat)

Prof. Dr. Norbert Loos'?*®

Geschaftsfihrender Gesellschafter der Loos Beteiligungs-GmbH, Stuttgart

Stv. Vorsitzender

e  BHS tabletop AG, Selb (Vorsitzender)

e Hans R. Schmid Holding AG, Offenburg (Vorsitzender)

e LTS Lohmann Therapie-Systeme AG, Andernach (Vorsitzender)
. MVV Energie AG, Mannheim

o LTS Corp., West Caldwell, New Jersey, USA (Vorsitzender)
o Mannheimer Kongress- und Touristik GmbH, Mannheim

o  Stadt Mannheim Beteiligungsgesellschaft mbH, Mannheim

Hayo Raich'**

Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der Diirr AG, Stuttgart

Stv. Vorsitzender

e Durr Systems GmbH, Stuttgart (Stv. Vorsitzender)

Mirko Becker®

Stv. Betriebsratsvorsitzender der Durr Systems GmbH, Stuttgart,
am Standort Bietigheim-Bissingen
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Dr. Dr. Alexandra Diirr®

Oberarztin an der Neurogenetischen Klinik des Département de Génétique,
Hopital de la Salpétriére, Paris, Frankreich

Benno Eberl'®

Gewerkschaftssekretér der IG Metall, Verwaltungsstelle Stuttgart

ThyssenKrupp Elevator AG, Dusseldorf (Stv. Vorsitzender)
Alcatel-Lucent AG, Stuttgart (Stv. Vorsitzender)
Alcatel-Lucent Holding GmbH, Stuttgart

o

ThyssenKrupp Aufziige GmbH, Stuttgart (bis 30.09.2009, Stv. Vorsitzender)

Dr. Glinter Fenneberg
(seit 27.10.2009)

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der Schmidt-Seeger GmbH, Beilngries

o  Sommer Fassadensysteme—Stahlbau—Sicherheitstechnik GmbH & Co. KG,
Déhlau

Prof. Dr.-Ing. Holger Hanselka
(bis 17.10.2009)

Professor  fir  Systemzuverlassigkeit und  Maschinenakustik im  Fachbereich
Maschinenbau an der Technischen Universitat (TU) Darmstadt

Leiter des Fraunhofer-Instituts fir Betriebsfestigkeit und Systemzuverlassigkeit LBF,
Darmstadt

. Harmonic Drive AG, Limburg

Thomas Hohmann®

Personalleiter der Diirr Systems GmbH, Stuttgart

Erich Horst***
Vorsitzender des Betriebsrats der Diirr Ecoclean GmbH, Filderstadt, am Standort Monschau

Stv. Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der Dirr AG, Stuttgart
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Giinter Lorenz*®

Erster Bevollmachtigter der |G Metall, Verwaltungsstelle Darmstadt (bis 31.12.2009)

Joachim Schielke®
Vorsitzender des Vorstands der Baden-Wirttembergischen Bank, Stuttgart

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-W irttemberg, Stuttgart

. Paul Hartmann AG, Heidenheim an der Brenz
e |CS Informatik Consulting Systems AG, Stuttgart

e  Sid KB Unternehmensbeteiligungsgesellschaft GmbH & Co. KGaA,
Stuttgart (bis 29.07.2009, Stv. Vorsitzender)

e  Waistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart

o  Allgaier Werke GmbH, Uhingen
o  Behr Verwaltung GmbH, Stuttgart

o  Berthold Leibinger GmbH, Ditzingen
(seit 05.03.2009 Mitglied des Aufsichtsrats, seit 04.03.2009 Mitglied des
Verwaltungsrats)

o  BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft, Stuttgart (Vorsitzender)

o  Kaufland Stiftung & Co. KG, Neckarsulm (seit 01.03.2009)

o  LBBW Equity Partners GmbH & Co. KG, Miinchen

o  LBBW Equity Partners Verwaltungs-GmbH, Miinchen

o  LHI Leasing GmbH, Minchen (Vorsitzender)

o  Lidl Stiftung & Co. KG, Neckarsulm (seit 01.03.2009)

o  MKB Mittelrheinische Bank GmbH, Koblenz (Vorsitzender)

o MMV Leasing GmbH, Koblenz (Vorsitzender des Beirats)

o  Trumpf GmbH & Co. KG, Ditzingen (seit 04.03.2009 Mitglied des Verwaltungsrats)

Dr. Hans Michael Schmidt-Dencker
(bis 21.10.2009)
Geschaftsflhrer der Stiddeutsche Beteiligung GmbH, Stuttgart

e  Schuler AG, Géppingen
e  Sldwestbank AG, Stuttgart

o Loba GmbH & Co. KG, Ditzingen (Vorsitzender des Beirats)

o  Schwabische Werkzeugmaschinen GmbH, Schramberg-Waldmdssingen
(bis 28.02.2010, Vorsitzender)
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Prof. Dr.-Ing. Dr.-Inq. E.h. Klaus Wucherer
(seit 27.10.2009)

Geschaftsfihrer der Dr. Klaus Wucherer Innovations- und Technologieberatung GmbH,
Erlangen

Infineon Technologies AG, Neubiberg (seit 11.02.2010 Vorsitzender)

Leoni AG, Nirnberg
SAP AG, Walldorf

Mitglied Prasidium und Personalausschuss
Mitglied Prifungsausschuss

Vertreter der Arbeitnehmer

Mitglied Vermittlungsausschuss

Mitglied Nominierungsausschuss

o Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrédten
o Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien
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14. Offenlegungspflichtige Mitteilungen liber Beteiligungen geméan
§ 21 Abs. 1 WpHG

Folgende Mitteilungen wurden europaweit verdffentlicht:

Deutsche Gesellschaft fiir Ad-hoc-Publizitit (DGAP) Stimmrechtsmitteilung vom
18.04.2007

Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Dirr hat den Vorstand der Dirr AG am 17.04.2007 wie folgt
informiert:

Herr Dr.-Ing. E. h. Heinz Durr, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
am 13. April 2007 die Abstimmung des Verhaltens der Heinz Diarr GmbH, der Heinz und
Heide Darr Stiftung GmbH und der Sid-Kapitalbeteiligungs-Gesellschaft mbH in Bezug auf
die Ausibung der Stimmrechte an der Dirr AG mit dem Sitz in Stuttgart, Otto-Duirr-StraBe 8,
70435 Stuttgart (ISIN DE0005565204, WKN 556520) aufgrund der am 19. Dezember 2001
geschlossenen Pool-Vereinbarung endete. Im Hinblick auf diesen Sachverhalt gibt Herr Dr.-
Ing. E. h. Durr folgende Mitteilung ab:

Herrn Dr.-Ing. E.h. Dirr werden ab dem 13. April 2007 keine Stimmrechte mehr nach § 22
Abs. 2 WpHG zugerechnet und sein Stimmrechtsanteil an der Dirr AG hat am 13. April 2007
die Schwelle von 50 % unterschritten und betrdgt nun 41,232% (6.485.006 Stimmrechte).
Davon ist Herrn Dr. E. h. Darr gemaB § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG der Stimmrechtsanteil der
Heinz Darr GmbH in Héhe von 41,232% der Stimmrechte an der Diurr AG (6.485.006
Stimmrechte) zuzurechnen.

DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 18.04.2007

Die Heinz Dirr GmbH hat den Vorstand der Dirr AG am 17.04.2007 wie folgt informiert:

Die Heinz Dirr GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
am 13. April 2007 die Abstimmung ihres Verhaltens mit der Heinz und Heide Diirr Stiftung
GmbH und der Sud-Kapitalbeteiligungs-Gesellschaft mbH in Bezug auf die Ausibung der
Stimmrechte an der Dirr AG mit dem Sitz in Stuttgart, Otto-Diirr-StraBe 8, 70435 Stuttgart
(ISIN DE0005565204, WKN 556520) aufgrund der am 19. Dezember 2001 geschlossenen
Pool-Vereinbarung endete. Im Hinblick auf diesen Sachverhalt gibt die Heinz Dirr GmbH
folgende Mitteilung ab:

Der Heinz Dirr GmbH mit Sitz in Berlin, Deutschland, werden ab dem 13. April 2007 keine
Stimmrechte mehr nach § 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet und der Stimmrechtsanteil der Heinz
Darr GmbH an der Dirr AG hat am 13. April 2007 die Schwelle von 50% unterschritten und
betragt nun 41,232% (6.485.006 Stimmrechte) und Uberschreitet damit die Schwelle von 30%
weiterhin.
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DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 18.04.2007

Die Heinz und Heide Durr Stiftung GmbH hat den Vorstand der Dirr AG am 17.04.2007 wie
folgt informiert:

Die Heinz und Heide Durr Stiftung GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass am 13. April 2007 die Abstimmung ihres Verhaltens mit der Heinz Dirr
GmbH und der Siid-Kapitalbeteiligungs-Gesellschaft mbH in Bezug auf die Auslibung der
Stimmrechte an der Dirr AG mit dem Sitz in Stuttgart, Otto-Dirr-StraBe 8, 70435 Stuttgart
(ISIN DE0005565204, WKN 556520) aufgrund der am 19. Dezember 2001 geschlossenen
Pool-Vereinbarung endete. Im Hinblick auf diesen Sachverhalt gibt die Heinz und Heide Dirr
Stiftung GmbH folgende Mitteilung ab:

Der Heinz und Heide Durr Stiftung GmbH mit Sitz in Berlin, Deutschland, werden ab dem 13.
April 2007 keine Stimmrechte mehr nach § 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet und der
Stimmrechtsanteil der Heinz und Heide Dirr Stiftung GmbH an der Dirr AG hat am 13. April
2007 die Schwellen von 50%, 30%, 25%, 20%, 15%, 10% und 5% unterschritten und betragt
nunmehr 3,815% (600.000 Stimmrechte) und Uberschreitet damit die Schwelle von 3%
weiterhin.

DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 24.09.2007

Die LBBW hat den Vorstand der Dirr AG am 21.09.2007 wie folgt informiert:

LHiermit teilen wir lhnen gem. § 21 Abs. 1 WpHG mit, dass mit der uns am 14.09.2007
zugestellten Eintragungsnachricht des Amtsgerichts Mannheim vom 10.09.2007 unsere
bisherige Tochtergesellschaft LBBW Spezialprodukte-Holding GmbH, Stuttgart, Deutschland,
mit Eintragung im Handelsregister am 05.09.2007 mit unserer Tochtergesellschaft Bensel
Verwaltungs- und Beratungs-Gesellschaft fir Vermégensanlagen mbH, Mannheim,
Deutschland, als aufnehmende Gesellschaft verschmolzen wurde. Der Stimmrechtsanteil der
Landesbank Baden-Wirttemberg an der Dirr AG hat am 05.09.2007 5,03% (790.945
Stimmrechte) betragen. Davon sind der Landesbank Baden-Wirttemberg 5,03% (790.445
Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die der Landesbank Baden-Wdirttemberg zugerechneten Stimmrechte werden dabei Uber
folgende von ihr kontrollierte Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Dirr AG jeweils
5,08% (790.445 Stimmrechte) betragt, gehalten:

e Bensel Verwaltungs- und Beratungs-Gesellschaft fir Vermdgensanlagen mbH,
Mannheim, Deutschland
e  Sud-Kapitalbeteiligungs-Gesellschaft mbH, Stuttgart, Deutschland

Hiermit teilen wir lhnen gem. § 21 Abs. 1 WpHG i.V.m. § 24 WpHG mit, dass der
Stimmrechtsanteil der Bensel  Verwaltungs- und  Beratungs-Gesellschaft  fir
Vermoégensanlagen mbH an der Dirr AG am 05.09.2007 die Schwellen von 3% und 5%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 5,03% (790.445 Stimmrechte) betragen hat.
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Diese Stimmrechte sind der Bensel Verwaltungs- und Beratungs-Gesellschaft fir
Vermoégensanlagen mbH in vollem Umfang nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG
zuzurechnen. Die der Bensel Verwaltungs- und Beratungs-Gesellschaft fir
Vermdgensanlagen mbH zugerechneten Stimmrechte werden dabei Uber folgendes von ihr
kontrolliertes Unternehmen, dessen Stimmrechtsanteil an der Dirr AG 5,03% (790.445
Stimmrechte) betragt, gehalten:

e  Sld-Kapitalbeteiligungs-Gesellschaft mbH, Stuttgart, Deutschland

Hiermit teilen wir lhnen gem. § 21 Abs. 1 WpHG i.V.m. § 24 WpHG mit, dass der
Stimmrechtsanteil der Sid-Kapitalbeteiligungs-Gesellschaft mbH an der Durr AG am
05.09.2007 5,03% (790.445 Stimmrechte) betragen hat.”

DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 25.02.2008

Prudential plc., London, United Kingdom, informed us on February 22, 2008 according to Sec.
21 in connection with Sec. 24 WpHG as follows:

“Below, we, Prudential plc., Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, United Kingdom,
would like to make the following notifications regarding the holding of voting rights held in
Duerr AG, Otto-Duerr-StraBe 8, 70435 Stuttgart, Germany, according to § 21, 22 WpHG in
our own name as well as in the names and on behalf of the following companies:

e  M&G Investment Funds (1)
e  M&G Securities Limited, the authorised corporate director for M&G Investment Funds (1)

All the above listed companies have the address of Laurence Pountney Hill, London, EC4R
OHH, UK.

1 Notification of voting rights in the name and on behalf of M&G Investment Funds (1)
pursuant to Sec. 21 para. WpHG:

On 20" February 2008, M&G Investment Funds (1) fell below the 3% threshold of
section 21 para. 1 WpHG and now holds 2,999% (471,630 shares held with voting
rights) of the voting rights in Duerr AG.

2 Notification of voting rights in the name and on behalf of M&G Investment Ltd:

On 20" February 2008, M&G Securities Limited fell below the 3% threshold of section
21 para. 1 WpHG and now holds 2,999% (471,630 shares held with voting rights) of
the voting rights in Duerr AG. It was attributed these 2,999% (471,630 shares held
with voting rights) of the voting rights in Duerr AG pursuant to § 22 para. 1 sent. 1 no.
6 WpHG. Voting rights attributed to us by M&G Investment Funds (1) who held
directly 2,999% at this date.”
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DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 19.06.2008

Hermes Administration Services Limited informed us on June 18, 2008 as follows:

“Notification of voting rights according to §§ 21, 22 WpHG regarding the holding of voting
rights in Durr AG, Otto-Durr-StraBe 8, 70435 Stuttgart, Germany (the "Company"):

Below, we Hermes Administration Services Limited as the authorised administration agent on
behalf of BT Pension Scheme Trustees Limited, of Lloyds Chambers, London, England
("BTPSTL") would like to make the following notifications regarding the holding of voting rights
held in the Company according to §§ 21, 22 para. 1 WpHG in the name of BTPSTL and its

subsidiaries:

° BriTel Fund Nominees Limited, Lloyds Chambers, London, England (“BFNL");

e  BriTel Fund Trustees Limited, Lloyds Chambers, London, England (“BFTL");

. Hermes Fund Managers Limited, Lloyds Chambers, London, England ("HFML");
[ ]

Hermes Equity Ownership Services Limited, Lloyds Chambers, London, England
("HEOS").

Notification of voting rights for BTPSTL

On 17 June 2008 the voting interest held by BTPSTL in the Company exceeded the
3% threshold of § 21 para. 1 WpHG and amounted to 3.162% of the voting rights (i.e.
497,382 shares with voting rights) on that day.

All of these 3.162% of the voting rights in the Company were attributed to BTPSTL
pursuant to § 22 para. 1 sent. 1 no. 6 WpHG in connection with § 22 para. 1 sent. 2
WpHG. 2.976% of the voting rights in the Company (i.e. 468,144 shares with voting
rights) were attributed according to § 22 para. 1 sent. 1 no. 1 WpHG and were directly
held by BFNL.

Notification of voting rights in the name of BFNL

On 17 June 2008 the voting interest held by BFNL in the Company exceeded the 3%
threshold of § 21 para. 1 WpHG and amounted to 3.162% of the voting rights (i.e.
497,382 shares with voting rights) on that day.

BFNL held 2.976% of the voting rights (i.e. 468.144 shares with voting rights) in the
Company directly. It was attributed a further 0.186% of the voting rights (i.e. 29,238
shares with voting rights) pursuant to §22 para. 1 sent. 1 no. 6 in connection with § 22
para. 1 sent. 2 WpHG.
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Notification of voting rights in the name of BFTL

On 17 June 2008 the voting interest held by BFTL in the Company exceeded the 3%
threshold of § 21 para. 1 WpHG and amounted to 3.162% of the voting rights (i.e.
497,382 shares with voting rights) on that day.

All of these 3.162% of the voting rights in the Company were attributed to BFTL
pursuant to § 22 para. 1 sent. 1 no. 6 WpHG in connection with § 22 para. 1 sent. 2
WpHG. 2.976% of the voting rights in the Company (i.e. 468,144 shares with voting
rights) were attributed according to § 22 para. 1 sent. 1 no. 1 were directly held by
BFNL.

Notification of voting rights in the name of HFML

On 17 June 2008 the voting interest held by HFML in the Company exceeded the 3%
threshold of § 21 para. 1 WpHG and amounted to 3.162% of the voting rights (i.e.
497.382 shares with voting rights) on that day.

All of these 3.162% of the voting rights in the Company were attributable to HFML
pursuant to §22 para. 1 sent. 1 no. 6 WpHG in connection with § 22 para. 1 sent. 2
WpHG.

Notification of voting rights in the name and on behalf of HEOS

On 17 June 2008 the voting interest held by HEOS in the Company exceeded the 3%
threshold of § 21 para. 1 WpHG and amounted to 3.162% of the voting rights (i.e.
497,382 shares with voting rights) on that day.

All of these 3.162% of the voting rights in the Company were attributable to HEOS
pursuant to § 22 para. 1 sent. 1 no. 6 WpHG.

DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 11.07.2008

Prudential plc, London, United Kingdom, informed us on July 10, 2008 in the name and on
behalf of M&G Investment Management Limited, M&G Limited and M&G Group Limited as

follows:

“Notification of voting rights (Stimmrechtsmitteilung) pursuant to section 21, 22 WpHG:

Below, we, Prudential plc., London, United Kingdom, would like to make the following
notifications regarding the holding of voting rights held in Duerr AG, Otto-Duerr-Stra3e 8,
70435 Stuttgart, Germany, according to section 21, 22 WpHG in the name and on behalf of
the following companies:
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e  M&G Investment Management Limited
e M&G Limited
e  M&G Group Limited

All the above listed companies have the address of London, United Kingdom. We, Prudential
Plc, are the parent holding company of M&G Investment Management Limited, M&G Limited

and M&G Group Limited.

Notification of voting rights in the name and on behalf of M&G Investment
Management Limited pursuant to Sec. 21 WpHG:

On 8th July 2008, M&G Investment Management Limited fell below the 3% threshold
of section 21 para. 1 WpHG and now holds 2,917% (504,685 shares held with voting
rights) of the voting rights in Duerr AG. It was attributed these 2,917% (504,685
shares held with voting rights) of the voting rights in Duerr AG pursuant section 22
para.1 sent.1 no. 6 WpHG.

Notification of voting rights in the name and on behalf of M&G Limited pursuant to
Sec. 21 WpHG:

On 8th July 2008, M&G Limited fell below the 3% threshold of section 21 para. 1
WpHG and now holds 2,917% (504,685 shares held with voting rights) of the voting
rights in Duerr AG. It was attributed these 2,917% (504,685 shares held with voting
rights) of the voting rights in Duerr AG pursuant section 22 para.1 sent.1 no. 6 in
connection with section 22 para. 1 sent. 2 WpHG.

Notification of voting rights in the name and on behalf of M&G Group Limited
pursuant to Sec. 21 WpHG:

On 8th July 2008, M&G Group Limited fell below the 3% threshold of section 21 para.
1 WpHG and now holds 2,917% (504,685 shares held with voting rights) of the voting
rights in Duerr AG. It was attributed these 2,917% (504,685 shares held with voting
rights) of the voting rights In Duerr AG pursuant section 22 para.1 sent.1 no. 6 in
connection with section 22 para. 1 sent. 2 WpHG.”

DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 29.10.2008

Prudential plc, London, United Kingdom, informed us on October 28, 2008 in their own name:

“Notification of voting rights (Stimmrechtsmitteilung) pursuant to section 21, 22 WpHG:

Below, we, Prudential plc., London, United Kingdom, would like to make the following
notification regarding the holding of voting rights held in Duerr AG, Otto-Duerr-StraBe 8,

70435 Stuttgart, Germany according to section 21, 22 WpHG in our own name.
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Notification of voting rights in our own name

On 26" October 2008, Prudential plc. fell below the 3% threshold of section 21 para. 1 WpHG
and now holds 2,443% (422,766 shares held with voting rights) of the voting rights in Duerr
AG. It was attributed those 2,443% (422,766 shares held with voting rights) of the voting
rights in Duerr AG pursuant section 22 para. 1 sent. 1 no 6 in connection with section 22 para.
1 sent. 2 WpHG."

DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 15.09.2009
Harris Associates Inc., Chicago, USA, informed us on September 4, 2009 as follows:
“Notification of voting rights (Stimmrechtsmitteilung) in Duerr AG pursuant to §§ 21, 22 WpHG

In the name and on behalf of our client Harris Associates Inc., Chicago, USA, we hereby give
notice pursuant to Sec. 21 para. 1 WpHG that on 21 March 2008 the voting interest held by
Harris Associates Inc. in Duerr AG, Carl-Benz-Strasse 34, 74321 Bietigheim-Bissingen,
Germany, fell below the 5% and the 3% threshold of Sec. 21 para. 1 WpHG and at that date
amounted to 0,00% of the voting rights (i.e. 0 shares with voting rights) in Duerr AG.”

Note:

This notification is based on the fact that Harris Associates Inc. fulfils the requirements of § 32
InvG. Harris Associates L.P. continues to hold a voting interest of over 5% in Durr AG.

DGAP Stimmrechtsmitteilung vom 12.10.2009

Die ATON GmbH, Fulda, Deutschland, hat gemaB § 21 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Dirr Aktiengesellschaft am 08.10.2009 die Schwellen von 20% und
25% Uberschritten hat und zu diesem Tag 25,47% (4.405.541 Stimmrechte) betragt.

Herr Dr. med. Lutz M. Helmig, Deutschland, hat uns gemaB § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Dirr Aktiengesellschaft am 08.10.2009 die Schwellen von
20% und von 25% Uberschritten hat und zu diesem Tag 25,47% (4.405.541 Stimmrechte)
betragt. Diese Stimmrechte sind Herrn Dr. med. Lutz M. Helmig in vollem Umfang nach § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG (ber die Aton GmbH, Fulda, Deutschland, zuzurechnen.
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Bietigheim-Bissingen, den 3. Marz 2010

Duirr Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ralf W. Dieter Ralph Heuwing
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Anlage A

Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart,

Entwicklung des Anlagevermoégens im Geschaftsjahr 2009

Kumulierte
Anschaffungs-
werte zum

1. Januar 2009

Zugéange
Abgéange

Kumulierte
Anschaffungs-
werte zum

31. Dezember 2009

Kumulierte
Abschreibungen
zum 1. Januar 2009

Abschreibungen

Abgéange

Kumulierte
Abschreibungen
zum 31. Dezember
2009

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2009

Restbuchwerte zum
31. Dezember 2008

*k

Neuanwendung

des

Entgelt-
lich
erwor-
bene
Konzes-
sionen,
gewerb-
liche
Schutz-
rechte
und
ahnliche
Rechte

7.630

43
-4.261

3.412

6.302
298

-4.261

2.339

1.073

1.328

Passivposten verrechnet.

Sach-
anlagen*

375

56
-17

414

253
33

-17

269

145

122

Anteile
an
verbun-
denen
Unter-
nehmen

463.081

463.081

463.081

463.081
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Ausleih-
ungen

27.127

27.127

27.127

27127

mit

Wert-
papiere
des
Anlage-
vermo-
gens**

31

Die Sachanlagen beinhalten ausschlieBlich Betriebs- und Geschéftsausstattung.

dem entsprechenden

Sonstige
Ausleih-
ungen**

78

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens und die sonstigen Ausleihungen wurden im Rahmen der
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes

Gesamt

498.322

99
-4.387

494.034

6.555
331

-4.278

2.608

491.426

491.767



Anlage B

Diirr Aktiengesellschaft, Stuttgart,
Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31.12.2009

Die Angaben gemaB § 285 Nr. 11 HGB wurden fiir die Beteiligungen, die ihren Sitz in
aufgestellten
Jahresabschliissen entnommen. Fir alle Gbrigen Gesellschaften stellten die nach den
Vorschriften der IFRS aufgestellten Abschliisse (Reporting Packages) die Grundlage fir

Deutschland haben, aus den nach handelsrechtlichen

diese Angabe dar.

Name und Sitz

Deutschland

Diirr Systems GmbH, Stuttgart "2
Diirr Ecoclean GmbH, Filderstadt "
Duirr International GmbH, Stuttgart 2
Diirr Somac GmbH, Stollberg "

Carl Schenck AG, Darmstadt 2
Schenck RoTec GmbH, Darmstadt " ?
Schenck Atis GmbH, Darmstadt "

Schenck Technologie- und Industriepark GmbH, Darmstadt "2

Diirr Assembly Products GmbH, Pittlingen "2

Dirr EES GmbH, Stuttgart ¥

Prime Contractor Consortium FAL China, Stuttgart ¥
Durr GmbH & Co. Campus KG, Pdcking

Unterstltzungseinrichtung der Carl Schenck AG, Darmstadt, GmbH,

Darmstadt *

Diirr EDAG Aircraft Systems GmbH, Fulda

Andere EU-Lénder

Durr Anlagenbau Ges. m.b.H., Zistersdorf / Osterreich @
Duirr Ltd., Warwick / GroBbritannien 2

Schenck Ltd., Warwick / GroBbritannien 2

Schenck Test Automation Ltd., Warwick / GroBbritannien ?
Diirr Ecoclean S.A.S., Loué / Frankreich

Durr Systems S.A.S., Guyancourt / Frankreich ?
Schenck S.A.S., Cergy-Pontoise / Frankreich ?
Datatechnic S.A., Uxegney / Frankreich ®

Diirr Systems Spain S.A., San Sebastian / Spanien ?

Olpidiirr S.p.A., Novegro di Segrate / Italien
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Vorschriften

Anteil am
Kapital
in %

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
50

100

100

50

100
100
100
100
100
100
100
100
100
65

Eigen-
kapital*
in Tsd. €

145.363
46.617
68

513
93.979
9.226
512
12.540
5.981
25

33
1.084

25

2.326
4.810
4.481

134
4.962
7.055
2.690
7.504
5.705
6.993

Jahres-
ergebnis*
in Tsd. €

1.169
20

95
500
251

-7.118
-5.850
156
566
855
976



Verind S.p.A., Rodano / Italien *

CPM S.p.A., Beinasco / Italien ?

Schenck ltalia S.r.I., Paderno Dugnano / ltalien ?
Stimas Engineering S.r.I., Turin / ltalien ?

Carl Schenck Machines en Installaties B.V., Rotterdam /
Niederlande ?

Durr Poland Sp. z 0.0., Radom / Polen ®
Diirr Ecoclean spol. s r.0., Oslavany / Tschechische Republik ?

Diirr Systems Slovakia spol. s r.0., Bratislava / Slowakei *

Sonstige européische Liander

Schenck Industrie-Beteiligungen AG, Glarus / Schweiz ¥
UCM Holding AG, Rheineck / Schweiz ?

UCM AG, Rheineck / Schweiz **

Durr Systems Ltd. Sirketi, Istanbul / Tiirkei ?

00O Durr Systems RUS, Moskau / Russland ?

Nordamerika / Zentralamerika

Diirr, Inc., Plymouth, Michigan / USA?

Durr Systems Inc., Plymouth, Michigan / USA?

Durr Ecoclean Inc., Auburn Hills, Michigan / USA?

Schenck Corporation, Deer Park, New York / USA?
Schenck RoTec Corporation, Auburn Hills, Michigan / USA?
Schenck Trebel Corporation, Deer Park, New York / USA?
Durr Canada Corp., Halifax, Nova Scotia / Kanada

Diirr Systems Canada Inc., Windsor, Ontario / Kanada
Diirr de México, S.A. de C.V., Querétaro / Mexiko

Siidamerika
Durr Brasil Ltda., Sdo Paulo / Brasilien®

Irigoyen 330 S.A., Cap. Fed. Buenos Aires / Argentinien ?

Afrika / Asien / Australien

Diirr Systems Maroc sarl au, Tanger / Marokko 2

Diirr South Africa (Pty.) Ltd., Port Elizabeth / Siidafrika ?
Diirr India Private Ltd., Chennai / Indien

Schenck RoTec India Limited, Noida / Indien ®

Diirr Korea Inc., Seoul / Stidkorea ?

Schenck Shanghai Machinery Corporation Ltd.,
Schanghai / V. R. China?

Dirr Paintshop Systems Engineering (Shanghai) Co. Ltd., Schanghai /
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50
51
100
51

100

100
100
100

100
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100
100
100
100
100

99

100

8.038
4.211
366
30

1.243

1.632
314
144

16.297
52

-55
281

33.317
36.183
7.283
52.344
34
13.297

6.955

14.864
403

18
877
4.671
2.183
5.017

9.741

8.372

774
841
27

20

166
-342
58

3.371
-15

-263
-228

-1.570
-6.039
-6.439
545
-917
-183
14
-10
3.304

2.394
61

167
3.199
211
1.371

1.709

2.4583



V. R. China?

Diirr Japan K.K., Yokohama / Japan ? 100
Nagahama Seisakusho Ltd., Osaka / Japan ? 50
Diirr Pty. Ltd., Adelaide / Australien 100

" Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der jeweiligen
Obergesellschaft

2 vollkonsolidiertes Unternehmen im Durr-Konzern
% At equity bilanziertes Unternehmen im Diirr-Konzern
* Nicht konsolidiertes Unternehmen im Diirr-Konzern

® Angaben zur UCM AG lagen zum Berichtszeitpunkt nicht
vollstéandig vor

"Deutsche Gesellschaften HGB-Werte,
auslandische Gesellschaften IFRS-Werte
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UNTERSCHRIFTENSEITE

Bietigheim-Bissingen, 3. Dezember 2010

Durr Aktiengesellschaft

gez. Ralf Dieter gez. Ralph Heuwing

(Vorsitzender des Vorstands) (Mitglied des Vorstands)
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