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Die SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland, (nachfolgend die "Emittentin"
oder "SIC" oder die "Gesellschaft" und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die
"SIC-Gruppe") begibt nach Maligabe dieses Prospektes bis zu Euro 100.000.000 Inhaberschuldver-
schreibungen fillig am 1. Mérz 2016 (die "Schuldver schreibungen™).

Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine oder mehrere vorldufige Dauerglobalurkun-
de(n) (die "vorlaufige(n) Dauerglobalurkunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige(n)
Globalurkunde(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrdgen, die durch eine
oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauer globalurkunde(n)" und die vorldufige(n) Dauerglo-
balurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Globalurkunden") ohne Zinsschein
verbrieft sind, ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen jeweils die eigenhdndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und werden von der
Zahlstelle mit einer Kontrollunterschrift versehen. Ein Recht der Anleiheglédubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht. Die Globalurkunden werden so lange
von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") oder jeder Rechtsnachfolger.

Es wurde ein Antrag auf Billigung des Prospekts gemil3 § 13 Absatz 1 WpPG bei der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), der zustdndigen Behorde nach Richtlinie 2003/71/EG
(die "Prospektrichtlinie™), gestellt. "Billigung" bedeutet die positive Handlung bei Abschluss der
Vollstindigkeitspriifung des Prospekts durch die BaFin — einschlieBlich der Kohédrenz und Verstind-
lichkeit der vorgelegten Informationen. Ferner wurde ein Antrag auf Notifizierung des Prospekts ge-
miB §§ 17, 18 WpPG nach Osterreich gestellt.

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehrseg-
ment "Bondm" an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse zu beantragen.

SiC GmbH
Hirschau, Deutschland
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die Informationen in dem Abschnitt "Zusammenfassung des Prospekts" umfasst eine Zusammenfas-
sung der folgenden Abschnitte des Prospekts:

1.  "Bedingungen der Schuldverschreibungen"
2. "Beschreibung der SiC Processing GmbH" und
3. "Risikofaktoren".

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") der we-
sentlichen Merkmale und Risiken der Emittentin und der Schuldverschreibungen dar. Diese Zusam-
menfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden. Jede Entscheidung eines
Anlegers zu einer Anlage in die Schuldverschreibungen sollte sich auf die Priifung des gesamten Pros-
pektes stiitzen. Fiir den Fall, dass ein Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend macht, konnte dieser Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums verpflichtet sein, die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen. Die SiC Processing GmbH,
die diese Zusammenfassung einschlieBlich ihrer Ubersetzung als Verantwortliche vorgelegt und publi-
ziert hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiih-
rend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts
gelesen wird.

1. Zusammenfassung der Bedingungen der Schuldverschreibungen

Emittentin: SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland
(nachfolgend die "Emittentin" oder "SiC" oder die "Gesellschaft" und
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "SiC-
Gruppe").

Schuldverschreibungen:  Die Emittentin begibt am Emissionsdatum (wie nachstehend definiert)
Inhaberschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 100.000.000.

Verbriefung: Die Schuldverschreibungen sind anfinglich durch eine oder mehrere
vorldufige Dauerglobalurkunde(n) (die "vorlidufige(n) Dauerglobalur-
kunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige(n) Globalurkun-
de(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrigen,
die durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauerglobal-
urkunde(n)" und die vorldufige(n) Dauerglobalurkunde(n) und die
Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Globalurkunden") ohne Zins-
schein verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorldufige(n) Globalurkunde(n)
und die Dauerglobalurkunde(n) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemél bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin und werden von der Zahlstelle mit einer Kon-
trollunterschrift versehen. Ein Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe
und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die vorldufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden an einem Tag (der
"Austauschtag") gegen die Dauerglobalurkunde(n) ausgetauscht, der
nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen liegt. Der Austauschtag wird nicht weniger als 40 Tage
nach dem Tag der Begebung liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach



Verzinsung:

Anleihegliubiger und
Ubertragbarkeit:

Steuern:

Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaft-
lichen Eigentiimer der Schuldverschreibungen keine U.S. Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Solange die
Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere vorldufige Globalur-
kunde(n) verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage sol-
cher Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
fiir jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorldufige(n) Globalurkunde(n) gemil3 des vorherigen Absatzes auszu-
tauschen. Schuldverschreibungen, die im Austausch fiir die vorldufi-
ge(n) Globalurkunde(n) geliefert werden, diirfen nur auBerhalb der Ver-
einigten Staaten geliefert werden.

Die Globalurkunden werden so lange von einem oder im Namen eines
Clearing Systems verwahrt werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearing Sys-
tem" bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
oder jeder Rechtsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Gesamtnennbe-
trag  verzinst, und zwar ab dem 1. Mirz 2011
(der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) mit jdhrlich 7,125 %. Die
Zinsen sind nachtrdglich am 1. Méarz eines jeden Jahres zu zahlen (je-
weils ein "Zinszahlungstag"), erstmals am 1. Mérz 2012.

"Anleihegldubiger" bezeichnet jeden Inhaber einer Schuldverschrei-
bung. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an den Glo-
balurkunden zu, die gemél anwendbarem Recht und den jeweils gelten-
den Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems iibertragen werden
konnen.

Kapital und Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug durch die Emitten-
tin an der Quelle von oder wegen irgendwelchen gegenwértigen oder
zukiinftigen Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder regierungsseitigen
Gebiihren gleich welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder von oder in der Republik Osterreich oder fiir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behorde auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden ("Quellensteuern"), zu zahlen, es sei denn, die
Emittentin ist zu einem solchen Einbehalt oder Abzug gesetzlich ver-
pflichtet. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen
Betrige (die "zusitzlichen Betrige") zahlen, die erforderlich sind, um
die Zahlung von Zinsen und Kapital zum jeweiligen vollen Betrag an die
Anleihegldubiger sicherzustellen. Die Emittentin ist jedoch nicht zur
Zahlung zusétzlicher Betrdge wegen solcher Quellensteuern verpflichtet,

(a) die auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt durch die
Emittentin bzw. die Garantin an der Quelle aus Zahlungen von
Kapital oder Zinsen zu entrichten sind; oder

(b) denen der Anleihegldubiger aus irgendeinem anderen Grund als
allein der bloBen Tatsache, dass er Anleihegldaubiger oder Emp-
fanger von Kapital oder Zinsen aus den Schuldverschreibungen



Gesamtnennbetrag:

Nennbetrag pro Schuld-
verschreibung:

ist, unterliegt, und zwar insbesondere wenn der Anleihegldubiger
aufgrund einer personlichen unbeschriankten oder beschriankten
Steuerpflicht derartigen Steuern, Gebiihren oder Abgaben unter-
liegt, oder wenn der Anleihegldubiger fiir die Zwecke der betref-
fenden Steuergesetze als gebietsansédssige natiirliche oder juristi-
sche Person in einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen
Union angesehen wird; oder

(¢) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen
Union betreffend die Besteuerung von Zinsertridgen oder (ii) einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung iiber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Republik Osterreich
oder die Europdische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzli-
chen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinba-
rung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;
oder

(d) wegen einer gegenwartigen oder fritheren personlichen oder ge-
schéftlichen Beziehung des Anleihegldubigers zur Bundesrepublik
Deutschland oder zur Republik Osterreich zu zahlen sind, und
nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland oder der Re-
publik Osterreich stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so
behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(e) wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30
Tage nach Filligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies spa-
ter erfolgt, ordnungsgeméfer Bereitstellung aller félligen Betridge
und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméal § 11 wirksam
wird.

Vorausgesetzt, die Schuldverschreibungen wurden nicht zuvor gemal3
dem Kiindigungsrecht der Emittentin oder aufgrund eines Kontrollwech-
sels oder wegen FEintritt eines Kiindigungsgrundes gekiindigt, kdnnen
die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tagen durch eine Mitteilung an die Anleihegldubiger
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin infolge einer Ande-
rung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften
der Bundesrepublik Deutschland oder der Republik Osterreich oder de-
ren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder infolge
einer Anderung oder Ergiinzung der Anwendung oder der amtlichen
Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Ande-
rung oder Ergdnzung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuld-
verschreibungen begeben werden, wirksam) am néchstfolgenden Zins-
zahlungstag zur Zahlung von Zusitzlichen Betrdgen verpflichtet sein
wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen der Emittentin
zur Verfiigung stehender zumutbarer MaBinahmen vermieden werden
kann.

Bis zu EUR 100.000.000

EUR 1.000



Wihrung:

Angebotszeitraum:

Emissionsdatum:

Ausgabepreis:

Falligkeitstag:

Status:

Kiindigungsgriinde:

Kiindigungsrecht der
Emittentin (Call):

Euro ("EUR")

Die Schuldverschreibungen werden in Deutschland und Osterreich vom
16. Februar 2011 (einschlieBlich) bis zum 6. Februar 2012 (einschlieB3-
lich) vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung des Angebotszeitraumes
im Ermessen der Emittentin 6ffentlich angeboten.

Im Fall einer Uberzeichnung der Schuldverschreibungen behilt sich die
Emittentin die Art des Verfahrens zur Zuteilung der Schuldverschrei-
bungen vor und wird dieses nach Zuteilung auf ihrer Internetseite be-
kannt geben.

1. Mérz 2011

(1) Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betrigt bis zu dem
Tag (einschlieBlich) der Einbeziehungen der Schuldverschreibungen
in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse, 100% des Nennbetrages (EUR 1.000 pro Schuld-
verschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000). Die zuvor bezeich-
nete Einbeziehung der Schuldverschreibungen erfolgt voraussicht-
lich am oder um den 1. Mirz 2011.

(ii)) Ab dem Tag (einschlieBlich), der der Einbeziehung der Schuldver-
schreibungen in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse (d.h. nach Handelserdffnung)
unmittelbar folgt (einschlieBlich), entspricht der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen dem im elektronischen Handelssystem der
Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse ermittelten Schlusskurs
von dem Tag, der dem Tag, an dem die Zeichnung erfolgt, unmittel-
bar vorausgeht, zuziiglich etwaiger Stiickzinsen. Kosten und Steuern
werden dem Zeichner durch die Emittentin bei Zeichnung nicht in
Rechnung gestellt.

1. Mérz 2016

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang einge-
rdumt wird.

Kiindigungsgriinde im Rahmen der Schuldverschreibungen sind unter
anderem 7 Tage andauernde Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen, die
Verletzung sonstiger wesentlicher Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen (sofern diese Verletzung nicht innerhalb von 14 Tagen
geheilt wird) sowie bestimmte Ereignisse im Zusammenhang mit einer
Insolvenz oder Abwicklung der Emittentin.

Die Emittentin kann, nach ordnungsgeméfer Kiindigung ohne Grund,
die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise am malgeblichen
Wahlriickzahlungstag zum Wahlriickzahlungsbetrag nebst etwaigen bis
zum Wabhlriickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zu-
riickzahlen (Kiindigungsrecht der Emittentin (Call)).



Kiindigungsrecht des
Anleihegliubigers bei
Kontrollwechsel:

Einbeziehung in den
Handel:

Gesetz iiber Schuldver-
schreibungen

aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungs-
gesetz):

Clearing System:

Zahlstelle:

Notifizierung:

Wertpapierkennnum-
mern:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Tritt ein Kontrollwechsel ein, hat jeder Anleihegldaubiger das Recht, die
Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin am
Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag zu ihrem Nennbetrag, zuziig-
lich bis zum Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen, zu verlangen (Kiindigungsrecht der Anleihegldu-
biger bei einem Kontrollwechsel der Emittentin).

Es ist beabsichtigt, die Einbeziechung der Schuldverschreibungen in den
Handel im  Freiverkehrsegment "Bondm" an der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierbdrse zu beantragen.

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Gesetz {iber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen ("Schuldverschreibungsgesetz"
oder "SchVG"), welches unter anderem die Moglichkeit der Anleihe-
gldubiger vorsieht, durch Mehrheitsentscheidung mit Zustimmung der
Emittentin die Anleihebedingungen zu dndern und einen gemeinsamen
Vertreter zur Wahrnehmung ihrer Rechte zu ernennen.

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Neue Borsenstra3e 1,
60487 Frankfurt am Main

Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Goppingen,
Deutschland.

Die Emittentin hat bei der BaFin einen Antrag auf Notifizierung des
Prospekts gemiB §§ 17, 18 WpPG nach Osterreich gestellt.

ISIN: DEOOOATH3HQ1

Wertpapierkennnummer: ATH3HQ

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in

diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

2. Zusammenfassung der Beschreibung der SiC Processing GmbH

Zusammenfassung der Geschiiftstitigkeit von SiC

Geschdftstdtigkeit

SiC ist nach eigener Einschédtzung der weltweit fiihrende Dienstleister im Bereich der nassmechani-
schen Trenntechnik flir die Waferindustrie einschlieBlich logistischer Losungen. Teilweise gestiitzt auf
ein patentiertes Verfahren hat sich die SiC-Gruppe auf die Aufbereitung von polyethylenglykolbasier-
ter Sdgesuspension, die bei der Waferherstellung fiir die Photovoltaik- sowie fiir die Halbleiterindust-
rie verwendet wird, spezialisiert. Mit diesem Verfahren gewinnt SiC die in der Suspension enthaltenen
Wertstoffe Polyethylenglykol ("Glykol") und Siliziumcarbid zuriick, bereitet diese auf und liefert sie
wieder an den Kunden. Bei Bedarf mischt SiC daraus (unter Beimischung zusétzlicher Neuware) ge-
mél den Spezifikationen des Kunden auch wieder neue, unmittelbar verwendbare Sidgesuspension.
Dartiber hinaus erbringt SiC in diesem Bereich neben der eigentlichen Riickgewinnungs- und Aufbe-



reitungsleistung auch umfassende weitere Logistikdienstleistungen im Bereich des Sdgesuspensions-
managements fiir die Waferhersteller. Dies umfasst insbesondere den Transport, die Lagerung und den
Einkauf von Grundstoffen sowie die Entsorgung von Reststoffen.

SiC betreibt derzeit sechs Aufbereitungsstandorte in China, Deutschland, Norwegen und den USA und
verfligt insgesamt (einschlieBlich der ihr von einem Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfii-
gung gestellten Aufbereitungsvolumina von 12.000 t) iiber eine jdhrliche Aufbereitungskapazitit von
rund 214.500 t. Weitere Aufbereitungsanlagen, insbesonderen an einem neuen Standort in China, sind
derzeit im Bau und sollen Ende des Jahres 2011 bzw. Anfang 2012 in Betrieb genommen werden. Die
Kunden der SiC-Gruppe sind iiberwiegend Hersteller von Wafern fiir die Photovoltaik-, und in sehr
geringem Mafe auch die Halbleiterindustrie. Zum Stichtag 30. September 2010 bestand die SiC-
Gruppe aus 13 Gesellschaften und beschiftigte insgesamt 649 Mitarbeiter (vollzeitdquivalent).

Zusammenfassung weiterer wesentlicher Angaben iiber die Gesellschaft

Sitz: Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hirschau und ist unter
HRB 4730 im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg
eingetragen.

Die Hauptverwaltung der Gesellschaft befindet sich in
Dienhof 26, 92242 Hirschau. Die Telefonnummer der
Gesellschaft lautet +49 (0)96 22 70 39-0.

Geschiiftsjahr: Das Geschiftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalen-
derjahr.
Geschiiftsfiihrer: Thomas Heckmann

Dirk A. Miiller

Beirat: Dr. Sonke Baéstlein (Vorsitzender)
Daniel Nothelfer
Johannes Heckmann
Peter Hansson
Jiirgen Ruttmann

Abschlusspriifer fiir die Geschiiftsjah- Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-

re 2008 und 2009: schaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miinchen
Abschlusspriifer fiir das Geschiifts- AWT Horwath GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
jahr 2007: Leonhard-Moll-Bogen 10, 81373 Miinchen
Stammkapital: € 20.844.222,00 eingeteilt in 20.844.222 Geschéftsanteile

mit einem Nennwert von je € 1

Wesentliche Gesellschafter: Die folgenden Gesellschafter verfiigen iiber eine Beteili-
gung von 5 % oder mehr an der Gesellschaft (,,Wesentli-
che Gesellschafter*):

Gesellschafter Anteil
Cidron Silicon Two S.a.r.l., Luxemburg 67,1 %

AKW Apparate + Verfahren Holding 24,0 %
GmbH u. Co. KG, Hirschau'
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Mitarbeiter: Zum Stichtag 30. September 2010 beschiftigte die SiC-
Gruppe 649 Mitarbeiter. Zum Stichtag 31. Dezember
2010 hat sich die Zahl der Mitarbeiter auf 674 erhoht,
wobei sich die Zahl der Mitarbeiter seit diesem Datum
nicht mehr wesentlich gedndert hat.

1 Die AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG, Hirschau, ist die Holdinggesellschaft der AKW A+V-
Gruppe, einer in der Mineralienaufbereitung titigen Unternehmensgruppe. Kommanditisten der AKW Appara-
te + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG sind zu jeweils 50 % der Geschéftsfiihrer Thomas Heckmann und sein Bru-
der, das Beiratsmitglied Johannes Heckmann. Komplementirin der AKW Apparate + Verfahren Holding
GmbH u. Co. KG ist die AKW Apparate + Verfahren Verwaltungs-GmbH, Hirschau, deren Geschéftsanteile zu 100 %
von der AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG gehalten werden.

Ausgewiihlte Finanz- und Geschiftsinformationen

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen sind den gepriiften Konzernabschliissen
von SiC fiir die am 31. Dezember 2007 ("Geschéftsjahr 2007"), 31. Dezember 2008 ("Geschiftsjahr
2008") und 31. Dezember 2009 ("Geschiftsjahr 2009") endenden Geschiftsjahre, dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss der Gesellschaft fiir den am 30. September 2010 endenden Neunmonats-
zeitraum ("Neunmonatszeitraum 2010") sowie weiteren internen Unterlagen der Gesellschaft ent-
nommen. Diese Konzernabschliisse (einzeln der "Konzernabschluss 2007", der "Konzernabschluss
2008" bzw. der "Konzernabschluss 2009" und gemeinsam die "Konzernabschliisse") und der Kon-
zernzwischenabschluss zum 30. September 2010 ("Konzernzwischenabschluss") sind in den Anhén-
gen A bis C zu diesem Prospekt abgedruckt.

Die Konzernabschliisse und der Konzernzwischenabschluss wurden geméf3 den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der jeweiligen Rechnungslegungsperiode in der Europédischen Union
anzuwenden waren ("IFRS"), und den ergidnzend nach § 315a Absatz 3 Handelsgesetzbuch ("HGB")
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Anwendung des Gesamtkostenverfahrens auf-
gestellt. Der Konzernabschluss 2009, der Konzernabschluss 2008 und die entsprechenden Konzernla-
geberichte wurden von der Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen,
gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen. Der Konzernab-
schluss 2007 und der entsprechende Konzernlagebericht wurden von der AWT Horwath GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, gepriift und mit einem uneingeschrénkten Bestétigungsver-
merk versehen. Der Konzernzwischenabschluss wurde nicht gepriift. Der Konzernzwischenabschluss
lasst keine Riickschliisse auf die kiinftige Finanz- und Ertragslage von SiC oder die Betriebsergebnisse
fiir einen anderen Zeitraum (einschlieBlich des am 31. Dezember 2010 endenden Geschéftsjahres) zu.

Die Priifung des Konzernabschlusses 2008 durch die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft flihrte zu einer Anpassung bestimmter Vergleichszahlen fiir das Geschéftsjahr 2007 im
Verhiltnis zum von der AWT Horwath GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriiften Konzernab-
schluss 2007. Diese Anpassungen wurden im urspriinglich von der Deloitte & Touche GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft gepriiften Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2008 beriicksichtigt.
Auf Basis dieser neuen Kenntnisse entschied sich der Vorstand der damaligen SiC Processing AG, den
Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2007 zu dndern. Der gednderte Konzernabschluss 2007 wurde
durch die AWT Horwath GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft einer Nachtragspriifung unterzogen
und mit einem uneingeschrankten Bestitigungsvermerk versehen. In der Folge wurde der Konzernab-
schluss 2008 angepasst und durch die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft einer
Nachtragspriifung unterzogen, wodurch im gednderten Konzernabschluss 2008 die Hinweise auf die
Anpassung der Vergleichszahlen fiir das Geschiftsjahr 2007 entfielen. Sofern in diesem Prospekt auf
den Konzernabschluss 2007 bzw. den Konzernabschluss 2008 abgestellt wird, handelt es sich jeweils
um die einer Nachtragspriifung unterzogenen gednderten Konzernabschliisse. Die in dem Konzernab-
schluss 2009 verwendeten Vergleichszahlen fiir das Geschéftsjahr 2008 beziehen sich auf den geén-
derten Konzernabschluss 2008.



Gewinn- und Verlustrechnung

UmSALZErlOSe ..o.vovevevererieieieieeereeeveeeseeins

Verédnderung des Bestandes an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen ............cccccceeeverueueuennne
Andere aktivierte Eigenleistungen ..................

Sonstige betriebliche Ertrage ........c..cccoceeeeuneee

Gesamtleistung

Materialaufwand ..........cccocoveevverieirieeniennens
Personalaufwand ...........cccoceveniniiiniieiie

Sonstige betriebliche Aufwendungen .............

EBITDA '

Abschreibungen .........cocceeeevevivenieeneeneene

EBIT'

Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung ........
Zinsen und dhnliche Ertrage ........c..ccccoeoeenee

Zinsen und dhnliche Aufwendungen ..............

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Finanzergebnis

EBT

Ertragsteuern .........c.coeeeevecnecencnineneecneenne
Konzernperiodeniiberschuss ........coceceeueueene

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter

davon Anteil der Gesellschafter des

Mutterunternehmens ..........ccoceeevevvervennennen.
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Neunmonatszeitraum
endend am

30. September
2010 2009

Geschiftsjahr
endend am

31. Dezember
2009 2008

(in T€, sofern nicht anders angegeben)

(ungepriift)
115416 70.910
58 1.788
132 0
3.340 333
118.946 73.032
41.803 29.212
20.807 12.704
20.532 14.035
35.805 17.080
12.325 4.409
23.480 12.671
1.131 934
475 506
-6.079 -3.733
0 0
-4.472 -2.293
19.008 10.378
6.043 3.436
12.965 6.942
0 235
12.965 6.706

(gepriift)
100.312 67.995
2.149 -877
227 188
528 4.045
103.218 71.350
39.111 29.303
18.338 11.155
19.761 12.586
26.008 18.306
8.469 4.615
17.539 13.691
1.581 -1.739
627 2.203
-4.395 -3.326
0 0
-2.187 -2.862
15.353 10.829
5.227 2.259
10.126 8.569
340 704
9.786 7.865

2007

42.355
1.146

1.932
45.433
23.015

7.159

6.156

9.103

3.210

5.893

-838
348
-2.498
-53
-3.041

2.853

1.333

1.519

340

1.179

EBITDA umfasst den Ertrag vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Ertragsteuern. EBIT umfasst das EBITDA abziiglich der

Abschreibungen. EBITDA und EBIT sind keine Kenngrofen gemaf3 IFRS. Die Art und Weise, in der die SiC-Gruppe EBITDA und
EBIT berechnet, stimmt moglicherweise nicht mit der Methode fiir diese oder @hnliche Kenngréflen mit dhnlichen Bezeichnungen
anderer Unternehmen iiberein. Daher sind EBITDA und EBIT der SiC-Gruppe mdglicherweise nicht mit diesen Kenngrofen oder
ahnlichen Kenngrofen mit dhnlichen Bezeichnungen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.

Zum
30. September
2010
(ungepriift)
Bilanz
Aktiva
Immaterielle VErmoOgenSwerte ..........cocooeevueerreenrecrienereneseeeenes 811
SAChANIAZEN .....oviieiiiciiieceeeee e 166.127
Finanzielle Vermogenswerte ...........c.oeoeeerirenineneeneeneeneenne 859

Latente STEUCTI .....ccveveviiiieecieete ettt enaens 530

Zum
31. Dezember

2009 2008
(in TE)
(gepriift)
701 376
105.854 51.875
458 449
533 2.052

2007

452
45.169
403
1.082
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Zum
30. September

2010

(ungepriift)
168.328

Summe Langfristige Vermogenswerte

VOITALE .ottt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ................
Ertragsteuerforderungen ..........ccccoeeevecenenneneeneennne
Sonstige Vermogenswerte ..........cooeeeeeerereeueveerrereenenenene

Zahlungsmittel .........cccoveieueininirieieiireee e

........... 7.498
........... 17.206

84.494

Summe Kkurzfristige Vermogenswerte

Summe Aktiva

252.821

Passiva

Gezeichnetes Kapital ..........cccooveeiinniencinnncccene
Kapitalrlicklage ......cccovvveveeininneeineccceecce
GewinnrickIagen ..........ccoeoeveirenineneneieeeeeeseees
Sonstige Riicklagen ..o
Ubriges kumuliertes Eigenkapital ............ccccccveveruerunrnnn.

Minderheitenanteile ............ccocvevvevievienienenenesecieeeeens

Summe Eigenkapital

........... 20.844
........... 39.058
........... 1.269
........... 2.386
........... 24.881
........... 0

88.438

Finanzverbindlichkeiten ..............cccccoeoeeinnnniiiccenne.
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ...................
Sonstige Verbindlichkeiten ...........cccooceeeiennnccocninnnne

Latente StEUCTN ..c..ocvevvevvireiiieiieieieeeseseeee e

Summe langfristiges Fremdkapital

........... 41.676
........... 69.333
........... 391
........... 3.110

114.510

Finanzverbindlichkeiten ...........c..ccccevevieveniieeieieiens
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ...................

RUCKStEIUNGEN ...t

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ertragsteuerverbindlichkeiten ...........cocovecccennnneccnnee

Sonstige Verbindlichkeiten .........c..cccceovevvinecncccneene

........... 18.353
........... 3.811
........... 1.641
........... 9.236
........... 3.472
........... 13.359

49.873

Summe Kkurzfristiges Fremdkapital

Summe Passiva

252.821

Zum
31. Dezember
2009 2008
(in TE)
(gepriift)
107.546 54.752
7.884 4.061
18.857 13.541
0 <1
6.186 6.722
37.519 41.917
70.447 66.241
177.993 120.994
20.844 20.844
35.928 35.508
1.853 1.856
-1.137 -2.016
11.916 2.480
2.073 1.846
71.478 60.518
30.331 14.508
30.307 6.173
439 595
3.040 2.771
64.117 24.047
12.321 19.039
5.787 1.457
1.667 644
14.471 8.941
3.891 1.114
4.260 5.234
42.397 36.428
177.993 120.994

2007

47.106
4.676
5.071
1.043
7.326

39.909

58.024

105.130

20.844
35.595
1.247

-4.776
958
53.839
8.625
7.694
842
1.306
18.467
17.317
1.213
392
5915

1
7.988
32.825
105.130
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Neunmonatszeitraum Geschiftsjahr
endend am endend am
30. September 31. Dezember
2010 2009 2009 2008 2007
(in TE)
(ungepriift) (gepriift)
Kapitalflussrechnung
Konzernperiodentiberschuss ...........cccovveeeeccnnennenes 12.965 6.942 10.126 8.569 1.519
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit ...........c.cccc...... 40.129 12.843 23.030 11.736 3.434
Cashflow aus Investitionstatigkeit .............cccoeueueuene -21.087 -20.987 -28.087 -12.788 -17.348
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ............c.coceueuene -2.814 -4.422 -2.279 5.083 46.214
Nettoverdnderung der Zahlungsmittel ...............c..... 16.228 -12.565 -7.336 4.032 32.300
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und 1.693 1.764
bewertungsbedingte Anderungen ........c.coccceceecnenennee 2.938 -2.024 175
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode ............... 37.519 41917 41.917 39.909 7.434
Finanzmittelfonds am Ende der Periode .................. 55.440 31.117 37.519 41.917 39.909
Allgemeine Geschiftsinformationen '
Neunmonatszeitraum Geschiiftsjahr zum
endend am

Aufbereitungskapazitit? und aufbereitete Siigesuspension (in
tausend Tonnen)

Aufbereitungskapazitit fiir Autbereitung von Sdgesuspension (im
Periodendurchschnitt, einschlieBlich der von einem Produktionspartner
in Italien exklusiv zur Verfiigung gestellten Aufbereitungsvolumina) ...

Aufbereitete Sdgesuspension fiir Kunden der Solarindustrie ...........
Aufbereitete Sagesuspension fiir Kunden der Halbleiterindustrie ...

Aufbereitungskapazitit fiir Aufbereitung von Sdgesuspension (zum
Ende der jeweiligen Periode) ..........c.ccccoveiccinininiciccninnccccneeeeene

Umsatz (in Mio. €)

davon Deutschland ...........ccooevveeiieiiieieeeeeee e

EBITDA * (in Mio. €)

davon Deutschland .........c.cocoeveieieiiiieeeeeceee e

30. September

2010 2009
(ungepriift)
136,8 68,3
107,6 58,5
3,6 2,4
210,0 110,3
115,4 70,9
25,0 23,7
9,2 7,6
54,0 30,6
22,5 6,7
4,8 23
35,8 17,1
5,5 7,0
1,2 0,8
17,4 7,7
13,7 2,9

-1,9

-1,3

31. Dezember
2009 2008 2007

(ungepriift,
sofern nicht anders angegeben)

103,5 76,9 63,7
82,8 58,0 438
3,5 3,6 4,0
162,8 77,8 67,8
100,3° 68,0 ° 492.4°
30,9° 28,8° 17,2
10,4° 10,5° 7,9
4533 20,2° 11,8
10,6° 6,6° 4,7
32° 1,87 0,7
26,0° 18,3° 9,1°
10,9° 10,73 59
1,0° 09° 0,6
10,6° 4,53 1,9
533 3,1° 1,9
-1,7° 08° -1,1
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Allgemeine Geschiftsinformationen '

Neunmonatszeitraum Geschiiftsjahr zum
endend am
30. September 31. Dezember
2010 2009 2009 2008 2007
(ungepriift) (ungepriift,

sofern nicht anders angegeben)

Mitarbeiter (Anzahl im Durchschnitt der Berichtsperiode, ohne A
Geschiiftsfiihrer) 580 416 433° 267° 196°

' Die Angaben wurden den Konzernabschliissen, den Konzernlageberichten sowie internen Geschiftsunterlagen der

heutigen SiC Processing GmbH fiir den jeweiligen Zeitraum entnommen. Die Konzernlageberichte sind nicht in den

Anhéngen A bis C zu diesem Prospekt abgedruckt.

Bei 24 Stunden-Betrieb an sieben Tagen in der Woche. "Aufbereitungskapazitit" bezeichnet hierbei 85 % der theoretisch

zur Verfigung stehenden Maximalkapazitdt und beriicksichtigt damit einen Sicherheitsabschlag fiir Ausfallzeiten wie

etwa fiir Wartungsintervalle, Reinigungsmafnahmen oder etwa erforderliche Reparaturen ("Aufbereitungskapazitit").

Gepriifte Angabe.

4 EBITDA ist keine Kenngrofie gemiB IFRS. Die Art und Weise, in der die SiC-Gruppe EBITDA berechnet, stimmt mog-
licherweise nicht mit der Methode fiir diese oder dhnliche KenngréBen mit dhnlichen Bezeichnungen anderer Unterneh-
men iiberein. Daher ist EBITDA der SiC-Gruppe mdglicherweise nicht mit diesen Kenngrofien oder dhnlichen Kenngro-
Ben mit dhnlichen Bezeichnungen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.

3. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden und nur fiir solche Investo-
ren geeignet, die iiber das Wissen und die Erfahrung in Finanz- und Geschiftsangelegenheiten
verfiigen, die erforderlich sind, um die Risiken einer Investition in die Schuldverschreibungen
einzuschitzen. Potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen sollten alle in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen unter Beriicksichtigung ihrer finanziellen Verhiiltnisse und ihrer
Anlageziele sorgfiltig priifen, bevor sie eine Entscheidung iiber den Erwerb der Schuldver-
schreibungen treffen.

Potenzielle Investoren sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die mit dem Kauf der Schuld-
verschreibungen verbundenen Risiken (1) einen Einfluss auf die Fihigkeit der Emittentin zur
Erfiillung ihrer jeweiligen Pflichten gemél3 der Bedingungen der Schuldverschreibungen haben
konnen und/oder (2) zu einer Volatilitit und/oder Minderung des Marktwertes der Schuldver-
schreibungen fiihren konnen dergestalt, dass der Marktwert hinter den Erwartungen (finanziel-
ler oder sonstiger Art) der Investoren nach dem Kauf der Schuldverschreibungen zuriickbleibt.
Die folgenden Risikofaktoren stellen nach Ansicht der Emittentin die wesentlichen Risikofakto-
ren dar.

Nicht ausgeschlossen ist, dass sich mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken in einem Fall
kumulieren. Im Extremfall konnen nachstehend bezeichnete Risiken auch zur Insolvenz der
Emittentin und zum Totalverlust der Anlage fiihren.

Dieser Prospekt ersetzt nicht eine Beratung vor der Kaufentscheidung durch eine Bank oder
einen Finanzberater der potenziellen Investoren.

Potentielle Investoren sollten drei Hauptrisikokategorien, welche folgend zusammengefasst sind, be-
riicksichtigen: (a) "Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen" und (b) "Risiken im
Zusammenhang mit der Emittentin":
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(a) Zusammenfassung der Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
Allgemein

Eine Anlage in Schuldverschreibungen ist nur fiir potentielle Investoren geeignet, die (i) iiber die er-
forderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und Geschéiftswesen verfiigen, um die Vorteile
und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die Informationen, die im Prospekt oder
anderen mafgeblichen Zusatzdokumenten enthalten oder durch Verweis aufgenommen werden, ein-
schétzen zu konnen, (ii) iiber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen Analyseinstrumenten zur
Bewertung dieser Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der individuellen Finanzlage des Anle-
gers sowie zur Einschitzung der Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen auf das
Gesamtportfolio des potentiellen Investors verfiigen, (iii) die Bedingungen der Schuldverschreibungen
géinzlich verstanden haben (iv) das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die Schuldverschreibungen
bis zu deren Filligkeit tragen konnen und (v) zur Kenntnis nehmen, dass eine VerduBerung der
Schuldverschreibungen iiber einen erheblichen Zeitraum, sogar bis zur Filligkeit, eventuell nicht mog-
lich ist.

Der Kdufer von Schuldverschreibungen als Gldaubiger / allgemeine Risiken von Schuldverschreibun-
gen / Ausfallrisiko

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen wird der
Kéufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich nicht um eine unternehmerische
Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und gewéhren keiner-
lei Geschéftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den Hauptver-
sammlungen.

Der Anleihegléubiger tragt das Risiko, dass sich seine Anlage anders entwickelt als erwartet. Im un-
giinstigsten Fall, z.B. von Wertminderungen oder Insolvenzen von Unternehmen, an denen die Emit-
tentin mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, oder durch eine Insolvenz der Emittentin selbst, kann der
Anleihegldubiger einen teilweisen oder vollstindigen Verlust seines investierten Kapitals und der An-
spriiche auf Verzinsung erleiden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster Wertpapiere. Das Zinsniveau an den Geld-
und Kapitalmérkten kann tiglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der Wert der Schuldver-
schreibungen téglich verindern kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im Hinblick auf
die kiinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus. Der Anstieg des Marktzinsniveaus kann eine Wert-
minderung der Schuldverschreibungen zur Folge haben. Im Allgemeinen verstirken sich die Auswir-
kungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Wiederanlagerisiko

Fiir die Anleihegldubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der Wiederanlage liquider Mittel,
die aus einer Schuldverschreibung freigesetzt werden. Der Ertrag, den der Glaubiger aus einer Schuld-
verschreibung erhilt, hangt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung der Schuldverschrei-
bung ab, sondern auch davon, ob die wéihrend der Laufzeit der Schuldverschreibung generierten Zin-
sen zu einem gleich hohen oder hoheren Zinssatz als dem der Schuldverschreibungen wiederangelegt
werden konnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wéihrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibung unter den Zinssatz des Wertpapiers féllt, wird als Wiederanlagerisiko bezeichnet.

Fehlen eines offentlichen Marktes fiir die hier angebotenen Anleihen

Die Liquiditdt im Handel mit den Schuldverschreibungen hédngt u. a. von der zum Zeitpunkt des ge-
wiinschten Kaufs bzw. des gewlinschten Verkaufs vorliegenden Angebots- und Nachfragesituation
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sowie einem entsprechenden Handelsvolumen ab. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass iiber
einen langeren Zeitraum keine Nachfrage bzw. kein Angebot oder nur eine Nachfrage bzw. ein Ange-
bot zu einem Preis deutlich unter bzw. deutlich iiber dem Preis zu dem der Anleger verkaufen bzw.
kaufen will, besteht, mit der Folge, dass kein oder nur ein eingeschréinkter 6ffentlicher Markt besteht.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen
anfallen, konnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kostenbelas-
tungen fiihren, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene mogliche Entwicklung des Kapitals
vermindern konnen.

Inanspruchnahme von Krediten

Potenzielle Investoren sollten beachten, dass, wenn sie den Erwerb der Schuldverschreibungen mit
Kredit finanzieren, sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hin-
nehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen miissen. Dadurch erhoht sich das Ver-
lustrisiko erheblich.

Wiihrungsrisiko

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen konnten ein Wahrungsrisiko fiir einen Anleiheglaubi-
ger darstellen, wenn der Euro fiir den betreffenden Anleihegldubiger eine Fremdwahrung ist; auf3er-
dem konnten Regierungen und zustindige Behorden kiinftig Devisenkontrollen verhédngen.

Schuldverschreibungsgesetz

Fiir einen Anleihegldubiger besteht das Risiko, dass er iiberstimmt wird und gegen seinen Willen
Rechte gegeniiber der Emittentin verliert, falls Anleihegldubiger mit einer Stimmenmehrheit geméaf
dem Schuldverschreibungsgesetz ihre Zustimmung zu Anderungen der Anleihebedingungen erteilen.
Im Falle der Ernennung eines gemeinsamen Vertreters aller Anleihegldubiger besteht das Risiko, dass
ein einzelner Anleihegldaubiger ganz oder teilweise die Mdglichkeit verliert, seine Rechte gegeniiber
der Emittentin unabhéngig von den anderen Anleihegldaubigern durchzusetzen und geltend zu machen.

Da die Global-Inhaber-Schuldverschreibung, die die Schuldverschreibungen verbrieft (wie im Ab-
schnitt "Zusammenfassung des Prospekts — Form" ausgefiihrt) von oder namens des Clearing Systems
gehalten werden, gelten fiir Investoren die mafigeblichen Verfahren fiir Ubertragungen, Zahlungen
und die Kommunikation mit der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen werden durch Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden
bei dem Clearing System hinterlegt. Investoren sind nicht berechtigt, die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen zu verlangen. Das Clearing System fiihrt einen Nachweis {liber das wirtschaft-
liche Eigentum an den Globalurkunden. Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft
sind, konnen Investoren ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch das Clearing System iibertragen.

Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind, wird die Emittentin durch Zahlung
an das Clearing System zur Weiterleitung an die Kontoinhaber von ihrer Zahlungsverpflichtung be-
freit.

Inflation, steuerliche Risiken, rechtliche Risiken

Ein Inflationsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden, so dass der Anleihegldubiger moglicherweise
hierdurch einen Wertverlust erleidet. Die Inflationsrate bestimmt, bei einem festen Zinskupon der
Schuldverschreibung, den erzielten Realzins. Bei steigender Inflationsrate sinkt der Realzins. Im un-
giinstigsten Fall erzielt der Anleger mdglicherweise einen negativen Realzins aus der Anleihe.
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Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Zeitpunkt des Datums des Prospekts gelten-
den steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unverénderter Form wéhrend der Gesamt-
laufzeit fortbestehen.

Im Falle der Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen kdnnen die geschiftlichen Aktivititen
der Emittentin gegebenenfalls negativ beeinflusst werden.

(b) Zusammenfassung der Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin
Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die SiC-Gruppe ist von der Photovoltaikindustrie abhéngig. Sollte die Nachfrage nach den Produkten
dieser Branche zuriickgehen — etwa wegen des Wegfalls oder der fortgesetzten Reduzierung von For-
derungen aus 6ffentlicher Hand oder einer geringeren Investitionstétigkeit von Kapitalanlegern in Pho-
tovoltaik-Anlagen, oder sollte sich das erwartete Wachstum der Photovoltaikindustrie auf Grund von
Rohstoffengpéssen oder einer nicht ausreichenden Wettbewerbsfahigkeit der Photovoltaikbranche
gegeniiber Anbietern anderer erneuerbarer bzw. herkommlicher Energien nicht manifestieren, oder
sollten die im Markt erzielbaren Preise fiir Solarmodule wegen eines die Nachfrage {ibersteigenden
Angebots fallen, konnte dies die Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe beeintrachtigen
oder zu Preissenkungen fiihren.

Die SiC-Gruppe ist derzeit einem moderaten Wettbewerb ausgesetzt, der sich in Zukunft verschérfen
und zu einer fallenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und einem damit einher-
gehenden erhohten Preisdruck fiir die SiC-Gruppe flihren konnte.

Die Nachfrage nach den von der SiC-Gruppe erbrachten Dienstleistungen kdnnte durch einen unvor-
hergesehenen technologischen Wandel der Aufbereitung von Sigesuspension abnehmen.

Die Verwendung alternativer Sdgesuspension und die mogliche Anwendung alternativer Sdgetechni-
ken durch Kunden und potenzielle Kunden der SiC-Gruppe konnte dazu fiihren, dass die Nachfrage
nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe abnimmt oder die SiC-Gruppe unter moglichen zunehmen-
den Preisdruck gerdt. Sollten die Anschaffungskosten von neuer Sidgesuspension oder die Kosten der
Entsorgung von gebrauchter Ségesuspension sinken, konnte dies zu einem Riickgang der Nachfrage
nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und zu Preissenkungen fiihren.

Der Einsatz alternativer Technologien bei Waferabnehmern konnte zu einem Riickgang der Waferpro-
duktion und damit zu einer abnehmenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe fiih-
ren.

Die anhaltende Volatilitit der Finanzmérkte und ungiinstige Entwicklungen der globalen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen konnten einen nachteiligen Einfluss auf die Geschiftstitigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Ein deutlicher Riickgang der Preise fiir Siliziumcarbid und Glykol kénnte die Nachfrage nach den
Dienstleistungen der SiC-Gruppe reduzieren.

Eine Verschirfung von Vorschriften im Bereich des Umwelt- und Gesundheitsschutzes konnte die
Geschiéftsaussichten der SiC-Gruppe beeintrachtigen.

Die SiC-Gruppe ist Zinsdnderungsrisiken ausgesetzt, die im Falle von steigenden Marktzinsen zu er-
hohten Finanzierungskosten fiir die SiC-Gruppe flihren kdnnten. Sollten die zukiinftigen Investitionen
der SiC-Gruppe in erheblichem Mafle durch variabel verzinsliche Darlehen finanziert werden, kdnnten
sich die Zinsdnderungsrisiken fiir die SiC-Gruppe in Zukunft verschérfen.
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Unternehmensbezogene Risiken

Die SiC-Gruppe ist von einer begrenzten Anzahl von GroBkunden abhingig. Der Wegfall eines wich-
tigen Kunden oder eine wesentliche Verschlechterung der Geschéftsbeziehungen zu einzelnen oder
mehreren GrofSkunden konnte die Geschéftstitigkeit der SiC-Gruppe stark beeintrachtigen.

Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, vor dem Hintergrund ihres erheblichen internationalen
Wachstums in den letzten Jahren bzw. ihres fiir die kommenden Jahre geplanten weiteren Wachstums
ihre internen Organisationsstrukturen und Managementprozesse entsprechend anzupassen bzw. ent-
sprechende Controlling- und Risk Management-Systeme einzurichten und aufrechtzuerhalten, konnten
Fehlentwicklungen nicht rechtzeitig erkannt werden und zu gegebener Zeit keine angemessenen Ge-
genmafinahmen eingeleitet werden.

Die SiC-Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit der Ausweitung ihrer internationalen Aktivititen
ausgesetzt. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, sich im Zuge ihrer internationalen Aktivititen an
die unterschiedlichen ortlichen Rahmenbedingungen anzupassen, kann dies die erfolgreiche Umset-
zung der Geschiftsstrategie der SiC-Gruppe fiir das relevante Land verhindern sowie im Falle von
Verstoflen gegen Gesetze oder regulatorische Vorschriften zu Sanktionen oder Einschriankungen der
Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe fiihren.

Die SiC-Gruppe konnte bei unzureichenden Aufbereitungskapazititen nicht in der Lage sein, ihre ver-
traglichen Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden zu erfiillen, was zu erheblichen Mehrkosten fiir
die SiC-Gruppe fiithren konnte.

Die SiC-Gruppe ist Risiken im Zusammenhang mit der Errichtung von neuen Aufbereitungsanlagen
ausgesetzt. Sollten erforderliche Genehmigungen nicht, nicht rechtzeitig oder nur unter Auflagen und
Befristungen erteilt werden, konnte dies die Inbetriebnahme der Anlagen hinauszdégern oder verhin-
dern und damit die Wirtschaftlichkeit der neuen Anlagen beeintrdchtigen.

Investitionen fiir den Ausbau der Aufbereitungskapazititen konnten sich nachtréglich als Fehlinvesti-
tionen herausstellen. Dariiber hinaus kann nicht gewéhrleistet werden, dass Investitionen zu den dafiir
vorgesehenen Kosten bzw. im geplanten Zeitraum abgeschlossen werden konnen. Sollten sich die von
der SiC-Gruppe aus der Errichtung einer Anlage erwarteten Umsétze nicht realisieren, kann die Einbe-
ziehung von anderen Kunden an weiter entfernten Standorten aufgrund zusitzlicher Logistikkosten
dazu fithren, dass die jeweilige Anlage nur auf einer fiir die SiC-Gruppe weniger profitablen Basis
betrieben werden kann.

Die SiC-Gruppe konnte nicht in der Lage sein, ihre geplanten Investitionen zu wirtschaftlich sinnvol-
len Konditionen zu finanzieren, was das Wachstum und die Wettbewerbsfahigkeit der SiC-Gruppe
einschrianken konnte.

Die SiC-Gruppe ldsst ihre Aufbereitungsanlagen derzeit ausschlieBlich von der AKW A+V-Gruppe,
die liber spezielles Know-how in diesem Bereich verfiigt, errichten. Sollte die AKW A+V-Gruppe
nicht in der Lage sein, bereits geplante oder zukiinftig zu planende neue Anlagen im Auftrag der SiC-
Gruppe zu errichten, konnte die SiC-Gruppe gezwungen sein, zu ungiinstigeren Konditionen auf dritte
Anlagenbauer zuriickzugreifen.

Die Erbringung von fehlerhaften Dienstleistungen konnte zu Haftungsrisiken und einer Beeintréchti-
gung der Marktakzeptanz und damit der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe fiihren.
Die SiC-Gruppe ist dem Risiko von Betriebsunfillen in ihren Aufbereitungsanlagen und daraus ent-
stehenden Personen- und Sachschiaden bzw. Stérungen und Ausfillen des Aufbereitungsprozesses
ausgesetzt.

Die SiC-Gruppe konnte einer Haftung fiir Umweltverunreinigungen ausgesetzt sein oder zukiinftig
ausgesetzt werden.
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Der Erfolg der SiC-Gruppe ist von qualifizierten Fiithrungskréften und qualifiziertem technischen Per-
sonal abhéngig. Sind ausreichend qualifizierte Fiihrungskrifte oder qualifiziertes technisches Personal
nicht verfiigbar, konnte dies die Entwicklung der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es konnte der SiC-Gruppe nicht gelingen, ihr technologisches Wissen, das nur teilweise durch Patente
bzw. Patentanmeldungen geschiitzt ist, effektiv zu schiitzen. Die SiC-Gruppe ist ferner dem Risiko
ausgesetzt, durch geistige Eigentumsrechte Dritter — insbesondere im Ausland — in der Weiter- und
Neuentwicklung von Produkten und Dienstleistungen eingeschrinkt zu werden.

Der fiir die SiC-Gruppe bestehende Versicherungsschutz konnte fiir verschiedene mit der Geschéftsta-
tigkeit verbundene Risiken nicht ausreichend sein. Auch konnte kiinftig kein ausreichender Versiche-
rungsschutz zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen erhéltlich sein.

Die SiC-Gruppe konnte zur Riickzahlung von staatlichen Zuwendungen und Investitionszulagen ver-
pflichtet sein. Ferner ist es nicht sicher, dass der SiC-Gruppe auch in Zukunft staatliche Férdermittel
gewidhrt werden. Dies konnte die Féhigkeit der SiC-Gruppe, notwendige Betriebsmittel sowie For-
schungs- und Entwicklungsprojekte zu finanzieren, negativ beeinflussen.

Die SiC-Gruppe ist durch die zunehmende Internationalisierung ihrer Geschéftstétigkeit zunehmenden
Wiahrungsrisiken ausgesetzt. Fine Eingrenzung von Wihrungsrisiken durch Sicherungsgeschifte
konnte fehlschlagen und zu Verlusten der SiC-Gruppe fiihren.

Steuerliche und sozialversicherungsrechtliche Nachforderungen konnten negative Auswirkungen auf
die SiC-Gruppe haben.

Der SiC-Gruppe konnen Risiken sowohl aus der Einhaltung als auch aus der Verletzung der Bedin-
gungen bestehender und zukiinftiger Kreditvertrdge entstehen. Der Ausfall eines wesentlichen Anteils
der Fremdfinanzierungen konnte sich negativ auf die SiC-Gruppe auswirken.

Das Compliance-System der SiC-Gruppe kénnte vor dem Hintergrund der zunehmenden Internationa-
lisierung ihrer Geschéftstitigkeit bzw. ihres erheblichen Wachstums in den letzten Jahren nicht ausrei-
chend sein, um Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken.
Die Integration von zukiinftig zu erwerbenden Unternehmen oder Unternehmensteilen in die SiC-
Gruppe und die Realisierung der Geschéftsplanung der SiC-Gruppe kénnten fehlschlagen. Die SiC-
Gruppe konnte Risiken in Verbindung mit zukiinftigen Unternehmenserwerben falsch einschétzen.
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RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden und nur fiir solche Investo-
ren geeignet, die iiber das Wissen und die Erfahrung in Finanz- und Geschiftsangelegenheiten
verfiigen, die erforderlich sind, um die Risiken einer Investition in die Schuldverschreibungen
einzuschitzen. Potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen sollten alle in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen unter Beriicksichtigung ihrer finanziellen Verhiiltnisse und ihrer
Anlageziele sorgfiltig priifen, bevor sie eine Entscheidung iiber den Erwerb der Schuldver-
schreibungen treffen.

Potenzielle Investoren sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die mit dem Kauf der Schuld-
verschreibungen verbundenen Risiken (1) einen Einfluss auf die Fahigkeit der SiC Processing
GmbH (nachfolgend die "Emittentin" oder "SiC" oder die "Gesellschaft" und zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "SiC-Gruppe'") zur Erfiillung ihrer jeweiligen
Pflichten gemifl der Bedingungen der Schuldverschreibungen haben kinnen und/oder (2) zu
einer Volatilitit und/oder Minderung des Marktwertes der Schuldverschreibungen fiihren kon-
nen dergestalt, dass der Marktwert hinter den Erwartungen (finanzieller oder sonstiger Art) der
Investoren nach dem Kauf der Schuldverschreibungen zuriickbleibt. Die folgenden Risikofakto-
ren stellen nach Ansicht der Emittentin die wesentlichen Risikofaktoren dar.

Nicht ausgeschlossen ist, dass sich mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken in einem Fall
kumulieren. Im Extremfall konnen nachstehend bezeichnete Risiken auch zur Insolvenz der
Emittentin und zum Totalverlust der Anlage fiihren.

Dieser Prospekt ersetzt nicht eine Beratung vor der Kaufentscheidung durch eine Bank oder
einen Finanzberater der potenziellen Investoren.

1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
Allgemein

Jeder potentielle Investor sollte priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen im Hinblick auf
die jeweiligen besonderen Umstinde angemessen ist. Eine Anlage in die Schuldverschreibungen er-
fordert ein tief greifendes Verstindnis von der Art der entsprechenden Transaktion. Potentielle Inves-
toren sollten Erfahrungen mit Kapitalanlagen haben und sich der Risiken im Zusammenhang mit einer
solchen Anlage bewusst sein.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir potentielle Investoren geeignet, die

- Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und Geschiftswesen verfiigen,
um die Vorteile und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die Informationen,
die im Prospekt oder anderen mafBgeblichen Zusatzdokumenten enthalten oder durch Verweis
aufgenommen werden, einschitzen zu kdnnen,

- lber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen Analyseinstrumenten zur Bewertung dieser
Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der individuellen Finanzlage des potentiellen Investors
sowie zur Einschéitzung der Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen auf das
Gesamtportfolio des Anlegers verfiigen,

- die Bedingungen der Schuldverschreibungen génzlich verstanden haben,

- das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die Schuldverschreibungen bis zu deren Falligkeit
tragen konnen und
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- zur Kenntnis nehmen, dass eine Verduerung der Schuldverschreibungen iiber einen erheblichen
Zeitraum, sogar bis zur Filligkeit, eventuell nicht mdglich ist.

Der Markt fiir Schuldtitel wie die Schuldverschreibungen kann Schwankungen unterliegen und durch
zahlreiche Ereignisse beeintrachtigt werden.

Der Kiufer von Schuldverschreibungen als Gliubiger / allgemeine Risiken von Schuldverschrei-
bungen / Ausfallrisiko

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen wird der
Kéufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich nicht um eine unternehmerische
Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und gewahren keiner-
lei Geschiftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den Hauptver-
sammlungen. Der Anleiheglédubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin zum
Zeitpunkt der Filligkeit auf Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst laufender Zinszahlung.

Der Anleihegléubiger trégt das Risiko, dass sich seine Anlage anders entwickelt als erwartet. Im un-
giinstigsten Fall, z. B. von Wertminderungen oder Insolvenzen von Unternehmen, an denen die
Emittentin mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, oder durch eine Insolvenz der Emittentin
selbst, kann der Anleiheglidubiger einen teilweisen oder vollstiindigen Verlust seines investierten
Kapitals und der Anspriiche auf Verzinsung erleiden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster Wertpapiere. Das Zinsniveau an den Geld-
und Kapitalmérkten kann tiglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der Wert der Schuldver-
schreibungen téglich verindern kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im Hinblick auf
die kiinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus. Der Anstieg des Marktzinsniveaus kann eine Wert-
minderung der Schuldverschreibungen zur Folge haben. Im Allgemeinen verstirken sich die Auswir-
kungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Das Marktzinsniveau wird in starkem Mafle von der staatlichen Haushaltspolitik, der Geldpolitik der
Zentralbanken, der allgemeinen Wirtschaftsentwicklung und den Inflationsraten sowie durch das
Zinsniveau im Ausland und die Wechselkursprognosen beeinflufit. Die Bedeutung der einzelnen Fak-
toren kann jedoch nicht beziffert werden und sich im Laufe der Zeit verdandern.

Das Zinsrisiko kann wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Kursschwankungen verursa-
chen. Je langer die Restlaufzeit von Schuldtiteln, wie den Schuldverschreibungen, und je niedriger
deren Verzinsung, desto stérker sind die Kursschwankungen.

Konkret spiegelt sich das Zinsrisiko darin wider, dass planméBige Zinszahlungen mdoglicherweise
verspatet oder gar nicht erfolgen.

Wiederanlagerisiko

Fiir die Anleihegldubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der Wiederanlage liquider Mittel,
die aus den Schuldverschreibungen freigesetzt werden. Der Ertrag, den der Anleiheglédubiger aus einer
Schuldverschreibung erhilt, hangt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung der Schuldver-
schreibung ab, sondern auch davon, ob die wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibung generierten
Zinsen zu einem gleich hohen oder hoheren Zinssatz als dem der Schuldverschreibung wiederangelegt
werden konnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wéahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibung unter den Zinssatz des Wertpapiers fallt, wird als Wiederanlagerisiko bezeichnet.
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Fehlen eines dffentlichen Marktes fiir die hier angebotenen Anleihen

Die Liquiditit im Handel mit den Schuldverschreibungen héngt u. a. von der zum Zeitpunkt des ge-
wiinschten Kaufs bzw. des gewlinschten Verkaufs vorliegenden Angebots- und Nachfragesituation
sowie einem entsprechenden Handelsvolumen ab. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass iiber
einen langeren Zeitraum keine Nachfrage bzw. kein Angebot oder nur eine Nachfrage bzw. ein Ange-
bot zu einem Preis deutlich unter bzw. deutlich {iber dem Preis zu dem der Anleger verkaufen bzw.
kaufen will, besteht, mit der Folge, dass kein oder nur ein eingeschriankter 6ffentlicher Markt besteht.

Eine negative Entwicklung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der SiC Gruppe, unerwartete
Verluste oder gar eine Insolvenz, konnen starke Auswirkungen auf den Kurs der Schuldverschreibun-
gen haben.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibun-
gen anfallen, kdnnen — insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu Kos-
tenbelastungen fiihren, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene mégliche Entwicklung
des Kapitals vermindern konnen. Potenzielle Investoren sollten sich deshalb vor Erwerb von
Schuldverschreibungen iiber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallenden
Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Krediten

Potenzielle Investoren sollten beachten, dass, wenn sie den Erwerb der Schuldverschreibungen mit
Kredit finanzieren, sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hin-
nehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen miissen. Dadurch erhoht sich das Ver-
lustrisiko erheblich. Potenzielle Investoren sollten nicht darauf setzen, den Kredit aus Ertrigen der
Schuldverschreibungen zu verzinsen und zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr sollten potenzielle Inves-
toren vor dem kreditfinanzierten Erwerb von Schuldverschreibungen ihre wirtschaftlichen Verhéltnis-
se daraufhin tiberpriifen, ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kre-
dits auch dann in der Lage sind, wenn statt der von ihnen erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Wiihrungsrisiko

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen konnten ein Wahrungsrisiko fiir einen Anleiheglaubi-
ger darstellen, wenn der Euro fiir den betreffenden Anleihegldubiger eine Fremdwahrung ist; auf3er-
dem konnten Regierungen und zustindige Behorden kiinftig Devisenkontrollen verhédngen.

Schuldverschreibungsgesetz

Fiir einen Anleihegldubiger besteht das Risiko, dass er iiberstimmt wird und gegen seinen Willen
Rechte gegeniiber der Emittentin verliert, falls Anleihegldaubiger mit einer Stimmenmehrheit gemaf
dem Schuldverschreibungsgesetz ihre Zustimmung zu Anderungen der Anleihebedingungen erteilen.
Im Falle der Ernennung eines gemeinsamen Vertreters aller Anleihegldubiger besteht das Risiko, dass
ein einzelner Anleihegldubiger ganz oder teilweise die Moglichkeit verliert, seine Rechte gegeniiber
der Emittentin unabhéngig von den anderen Anleihegldubigern durchzusetzen und geltend zu machen.

Da die Globalurkunden, die die Schuldverschreibungen verbriefen, von oder namens des Clearing
Systems gehalten werden, gelten fiir Investoren die mafgeblichen Verfahren fiir Ubertragungen,
Zahlungen und die Kommunikation mit der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen werden durch Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden
bei dem Clearing System hinterlegt. Investoren sind nicht berechtigt, die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen zu verlangen. Das Clearing System fiihrt einen Nachweis iiber das wirtschaft-
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liche Eigentum an den Globalurkunden. Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft
sind, konnen Investoren ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch das Clearing System iibertragen.

Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind, wird die Emittentin durch Zahlung
an das Clearing System zur Weiterleitung an die Kontoinhaber von ihrer Zahlungsverpflichtung be-
freit. Wirtschaftliche Eigentiimer der Globalurkunden sind hinsichtlich des Empfangs von Zahlungen
unter den Schuldverschreibungen auf das Verfahren des Clearing Systems angewiesen. Die Emittentin
iibernimmt keine Verantwortung und Haftung fiir die Richtigkeit des Nachweises des wirtschaftlichen
Eigentums oder die ordnungsgeméfe Zahlung an die wirtschaftlichen Eigentiimer.

Inflation, steuerliche Risiken, rechtliche Risiken

Ein Inflationsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden, so dass der Anleihegldubiger mdglicherweise
hierdurch einen Wertverlust erleidet. Die Inflationsrate bestimmt, bei einem festen Zinskupon der
Schuldverschreibung, den erzielten Realzins. Bei steigender Inflationsrate sinkt der Realzins. Im un-
giinstigsten Fall erzielt der Anleger mdglicherweise einen negativen Realzins aus der Anleihe.

Die Emittentin bzw. Garantin hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Zeitpunkt des Datums des
Prospekts geltenden steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unverdnderter Form wéh-
rend der Gesamtlaufzeit fortbestehen.

Im Falle der Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen konnen die geschiftlichen Aktivititen
der Emittentin bzw. Garantin gegebenenfalls negativ beeinfluit werden. Fiir die vom Anleiheglaubiger
beabsichtigten oder geplanten steuerlichen Vergiinstigungen und/oder steuerlichen Ziele ist allein der
Anleiheglidubiger verantwortlich.

2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin
Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die SiC-Gruppe ist von der Photovoltaikindustrie abhiingig. Sollte die Nachfrage nach den Produk-
ten dieser Branche zuriickgehen — etwa wegen des Wegfalls oder der fortgesetzten Reduzierung von
Forderungen aus offentlicher Hand oder einer geringeren Investitionstitigkeit von Kapitalanlegern
in Photovoltaik-Anlagen, oder sollte sich das erwartete Wachstum der Photovoltaikindustrie auf
Grund von Rohstoffengpiissen oder einer nicht ausreichenden Wetthewerbsfihigkeit der Photovol-
taikbranche gegeniiber Anbietern anderer erneuerbarer bzw. herkommlicher Energien nicht mani-
festieren, oder sollten die im Markt erzielbaren Preise fiir Solarmodule wegen eines die Nachfrage
itbersteigenden Angebots fallen, konnte dies die Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-
Gruppe beeintrichtigen oder zu Preissenkungen fiihren.

Die Gesellschaft bietet ihre Dienstleistungen derzeit ganz iiberwiegend Herstellern von Wafern fiir die
Photovoltaikindustrie an. In den meisten Regionen und Léndern kann Strom mittels Photovoltaik der-
zeit nicht zu Preisen erzeugt werden, die mit den Kosten fiir die Stromerzeugung aus herkémmlichen
Energietrigern wettbewerbsféhig sind und werden deshalb durch rahmenpolitische Vorgaben gefor-
dert. Daher ist die SiC-Gruppe mittelbar von der Férderung erneuerbarer Energien durch rahmenpoli-
tische Vorgaben wie beispielsweise in Deutschland dem Gesetz fiir den Vorrang erneuerbarer Ener-
gien ("EEG") abhéngig. Das EEG verpflichtet Stromnetzbetreiber zur Abnahme der Energie, die
Betreiber von Photovoltaik-Anlagen erzeugen. Das Gesetz sieht einen langfristig garantierten Min-
destpreis fiir diese Abnahme vor. Hierdurch wird die Erzeugung von Solarstrom und dadurch mittelbar
die Herstellung von Solarzellen und Wafern als deren Ausgangsprodukt gefordert. Dariiber hinaus
wird die Solarindustrie durch Investitionskostenzuschiisse, verbilligte Darlehen und Steuervergiinsti-
gungen gefordert. Die von der deutschen Bundesregierung im Koalitionsvertrag 2009 vereinbarte und
inzwischen in Kraft getretene Kiirzung der EEG-Solarstromvergiitung fiir neu in Betrieb genommene
Photovoltaik-Anlagen seit dem Sommer 2010 verbunden mit einer erhdhten jéhrlichen Degression der
Vergiitungssitze konnte, ebenso wie mogliche weitere Anderungen in der Zukunft, erhebliche Aus-
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wirkungen auf die wirtschaftliche Situation vieler Kunden der Gesellschaft und auf die Nachfrage
nach Leistungen der Gesellschaft haben. Ahnliches gilt fiir die Kiirzung oder den Wegfall von Forder-
programmen fiir erneuerbare Energien im Ausland.

Dartiber hinaus begiinstigt das derzeit niedrige Zinsniveau die Investitionstétigkeit von Kapitalanle-
gern in Photovoltaik-Anlagen, die eine grole Nachfrage bei den Waferherstellern ausgeldst hat. Ein
Anstieg der Zinsen konnte dazu fithren, dass Kapitalanleger zuriickhaltend in Photovoltaik-Anlagen
investieren oder sich aus diesen Geschéftsfeldern ganz zuriickziehen und damit Waferhersteller einen
Nachfrageriickgang verzeichnen. Dadurch konnten Waferhersteller einen geringeren Bedarf an Sége-
suspension und den Dienstleistungen der SiC-Gruppe haben.

Die Photovoltaikbranche ist einem intensiven Wettbewerb mit Anbietern anderer erneuerbarer Ener-
gien und herkdmmlicher Energien (insbesondere aus Kohle, Gas und Atomkraft) ausgesetzt. Sollte
sich die Photovoltaikenergie am Markt nicht durchsetzen, konnte das erwartete Wachstum der Photo-
voltaikbranche ausbleiben und Investitionen in neue Photovoltaik-Anlagen zuriickgehen. Dies konnte
die Nachfrage nach Wafern aus dieser Branche beeintrichtigen und mittelbar zu einem Riickgang der
Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe fiihren.

Der Markt fiir Solarmodule ist derzeit durch ein die Nachfrage iibersteigendes Angebot gekennzeich-
net. Sollte sich das Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage auf diesem Markt weiter ver-
schérfen, beispielsweise aufgrund eines Riickgangs der Nachfrage nach Solarmodulen aus einem der
oben erwihnten Griinde, konnte dies zu einem Verfall der Preise fiir Solarmodule fiihren, was wieder-
um zu einem Riickgang der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und einem steigen-
den Preisdruck bei der SiC-Gruppe fiihren konnte. Die Photovoltaikindustrie ist dariiber hinaus sehr
stark von der Belieferung mit dem Rohstoff Reinsilizium fiir die Herstellung von Siliziumblocken, die
in Wafer zersigt werden (Ingots) abhingig. In den vergangenen Jahren konnten die Hersteller von
Reinsilizium und Ingots die stark wachsende Nachfrage nur unzureichend befriedigen. Diese haben
zwar im Jahr 2009 ihre Kapazititen deutlich ausgebaut, um die derzeitige Nachfrage befriedigen zu
konnen. Sollten die Hersteller von Reinsilizium ihre Kapazititen jedoch nicht in ausreichendem Um-
fang weiter ausbauen, um mit den zukiinftigen Bediirfnissen der Photovoltaikindustrie Schritt zu hal-
ten, konnte dies das Wachstum der Photovoltaikindustrie behindern. Dies konnte die Nachfrage nach
den Dienstleistungen der Gesellschaft beeintrachtigen.

Alle diese Entwicklungen konnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die SiC-Gruppe ist derzeit einem moderaten Wetthewerb ausgesetzt, der sich in Zukunft verschiir-
fen und zu einer fallenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und einem damit
einhergehenden erhéohten Preisdruck fiir die SiC-Gruppe fiihren konnte.

Derzeit sieht sich die SiC-Gruppe aufgrund einer begrenzten Anzahl von Konkurrenten auf dem Markt
fiir die Aufbereitung fiir Sdgesuspension fiir die Waferindustrie einem moderaten Wettbewerb ausge-
setzt. Der Markt befindet sich jedoch in einer Wachstumsphase, und die Gesellschaft rechnet damit,
dass das Wachstum weiter anhalten wird. Die derzeitigen Wettbewerber kdnnten ihre Leistungen und
Angebote verbessern oder neue Technologien entwickeln, und neue Wettbewerber konnten in den
Markt eintreten. Dabei ist zu beachten, dass die konkurrierende Technologie zur Aufbereitung von
Ségesuspension (Zentrifugentechnik) nach Kenntnis der Gesellschaft nicht patentrechtlich geschiitzt
und daher neuen Anbietern frei zuginglich ist. Wettbewerber der SiC-Gruppe konnten in der Lage
sein, eine aggressivere Preispolitik zu betreiben sowie den Kunden giinstigere Bedingungen zu bieten
als die Gesellschaft. Dies gilt insbesondere fiir Wettbewerber, die in einen Konzernverbund eingebun-
den sind und daher die Finanzkraft und das Vertriebsnetz ihres Konzerns nutzen konnten.

Es ist nicht gewéhrleistet, dass sich die Gesellschaft in dem gegenwértigen oder kiinftig noch zuneh-
menden Wettbewerb erfolgreich behaupten kann. Sollte sich die SiC-Gruppe im Wettbewerb gegen
derzeitige und potenzielle Wettbewerber nicht behaupten kénnen, konnte dies zu einer fallenden



-25-

Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und in der Folge zu einem erhdhten Preisdruck
fiir die SiC-Gruppe fiihren. Diese Entwicklungen konnten die Geschéftstdtigkeit sowie die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Nachfrage nach den von der SiC-Gruppe erbrachten Dienstleistungen konnte durch einen un-
vorhergesehenen technologischen Wandel der Aufbereitung von Siigesuspension abnehmen.

Der Markt fiir die Aufbereitung von Sidgesuspension fiir die Waferindustrie und angrenzende Dienst-
leistungen ist ein junger Markt. Es ist moglich, dass er in Zukunft einem unvorhergesehenen technolo-
gischen Wandel unterliegt, insbesondere durch Einfithrung verbesserter oder neuer Aufbereitungsab-
laufe und Dienstleistungen, die verdnderten Kundenanforderungen entgegenkommen oder kostengiins-
tiger angeboten werden kdnnen.

Der Erfolg der SiC-Gruppe hédngt entscheidend davon ab, neue Trends, Entwicklungen und Kunden-
bediirfnisse fiir ihre Dienstleistungen rechtzeitig vorherzusehen, das Know-how stindig weiterzuent-
wickeln und das Leistungsangebot den technologischen Entwicklungen anzupassen. Wettbewerber
konnten einen Vorsprung erzielen und zum Beispiel neue Produkte, Aufbereitungsabldufe oder Dienst-
leistungen zeitlich frither bzw. preisgiinstiger als die Gesellschaft einfithren oder sich exklusive Rechte
in Bezug auf neue Technologien sichern und dadurch die Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft er-
heblich beeintriachtigen. Sollte die SiC-Gruppe zukiinftig nicht oder nicht rechtzeitig die vom Markt
geforderte technologische Weiterentwicklung erkennen, umsetzen und in ihre Dienstleistungen unter
entsprechender Beachtung betriebswirtschaftlicher Grundsitze integrieren konnen, konnte dies die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Verwendung alternativer Sdagesuspension und die mégliche Anwendung alternativer Ségetech-
niken durch Kunden und potenzielle Kunden der SiC-Gruppe konnte dazu fiihren, dass die Nach-
frage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe abnimmt oder die SiC-Gruppe unter moglichen
zunehmenden Preisdruck geriit. Sollten die Anschaffungskosten von neuer Siigesuspension oder die
Kosten der Entsorgung von gebrauchter Sigesuspension sinken, kénnte dies zu einem Riickgang
der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und zu Preissenkungen fiihren.

Das Geschéftsmodell der SiC-Gruppe basiert auf der bei der Waferherstellung heute ganz iiberwie-
gend angewandten Drahtsdgetechnik, bei der zum groBten Teil Sdgesuspension aus Polyethylenglykol
("Glykol") und Siliziumcarbid zum Einsatz kommen. Neben glykolbasierter Suspension kdnnen be-
stimmte Drahtsdgen auch mit 61- oder wasserbasierter Sdgesuspension betrieben werden, flir die das
von der SiC-Gruppe angewandte Verfahren nicht nutzbar ist. Auch sind bereits heute andere Techni-
ken bekannt, bei denen keine oder andere Ségesuspension verwendet werden. Die heute am weitesten
entwickelte alternative Sdgetechnik ist die Diamantdrahtségetechnik, bei der ein mit Diamanten be-
setzter Sdgedraht das Silizium ségt. Eine glykolbasierte Ségesuspension ist bei der Diamantdrahtsige-
technik nicht erforderlich, was dazu fiihrt, dass Waferhersteller, die diese Technik anwenden, die
Dienstleistungen der SiC-Gruppe nicht benétigen wiirden. Bislang haben sich die Diamantdrahtsége-
technik und die sonstigen alternativen Drahtsdgen und Techniken, fiir die das von der SiC-Gruppe
angewandte Verfahren nicht nutzbar ist, aus technologischen und wirtschaftlichen Griinden auf dem
Markt fiir die Herstellung von Wafern nicht durchgesetzt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die technologischen und wirtschaftlichen Herausforderungen bei der Diamantdrahtsdgetech-
nik oder sonstigen alternativen Drahtsdgen und Techniken in den kommenden Jahren iiberwunden
werden und diese Techniken eine immer groflere Rolle bei der Waferherstellung spielen konnten.
Daneben ist es moglich, dass der technologische Fortschritt im Bereich der Sagetechnik einen Riick-
gang des Sdgesuspensionsbedarfs der Waferhersteller allgemein oder eine Umstellung auf andersartige
Suspension, die die SiC-Gruppe nicht aufbereiten kann, bewirkt. All dies kdnnte dazu fiihren, dass die
Waferhersteller keine oder weniger Sdgesuspension aus Glykol und Siliziumcarbid verwenden und die
SiC-Gruppe daher ihre Dienstleistungen nicht mehr im jetzigen Umfang oder nicht mehr zu den der-
zeitigen Konditionen verkaufen kann.
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Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass die Anschaffungskosten von Sidgesuspension oder die
Kosten der Entsorgung gebrauchter Sdgesuspension sinken und daher der wirtschaftliche Anreiz fiir
die Waferhersteller zur Aufbereitung gebrauchter Ségesuspension verloren geht. Dies konnte zu einem
Riickgang der Nachfrage und zu Preissenkungen bei den Dienstleistungen der Gesellschaft fithren.
Jede der vorgenannten Entwicklungen konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-
Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Der Einsatz alternativer Technologien bei Waferabnehmern konnte zu einem Riickgang der Wa-
ferproduktion und damit zu einer abnehmenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-
Gruppe fiihren.

Durch den Einsatz alternativer Technologien im Bereich der nachgelagerten Solarzellen- oder der
Halbleiterherstellung konnte die Waferproduktion zuriickgehen. Ein Beispiel fiir eine solche alternati-
ve Technologie aus der Photovoltaikindustrie ist die bereits seit geraumer Zeit angewandte Diinn-
schichttechnologie, bei der die Solarzellenhersteller das photovoltaische Material unmittelbar auf mit
halbleitendem Material beschichtete Triger aus Glas-, Metall oder Plastik auftragen. Bei diesen Ver-
fahren werden keine Siliziumwafer benotigt und daher ist fiir die Herstellung einer Diinnschichtsolar-
zelle folglich auch kein Sdgeprozess unter Verwendung von Sigesuspension erforderlich.

Die Bedeutung der Diinnschichttechnologie und deren zukiinftiges Wachstum bleibt unklar. Die
Diinnschichtsolarzelle ist einerseits aufgrund des Wegfalls der Kosten der Silizium- und Waferproduk-
tion billiger, andererseits ist aber ihre Stromausbeute geringer als die einer Silizium-Solarzelle. Daher
ist nach heutigem Stand der Technik zur Erreichung einer vergleichbaren Stromerzeugungsleistung
mit Diinnschichtsolarzellen eine deutlich groBere Flache erforderlich als dies bei der Verwendung von
Silizium-Solarzellen der Fall ist.

Es ist dennoch moglich, dass die Diinnschichttechnologie oder andere alternative Solarzellentechnolo-
gien deutlich an Bedeutung gewinnen und die Silizium-Solarzelle teilweise verdriangen. Solche Ent-
wicklungen konnten sich wesentlich nachteilig auf die Geschéftstitigkeit sowie die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswirken.

Die anhaltende Volatilitit der Finanzmdrkte und ungiinstige Entwicklungen der globalen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen konnten einen nachteiligen Einfluss auf die Geschiiftstiitigkeit
und die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die globale Konjunkturflaute in den letzten Jahren hat sich aus der Krise in den Kreditmérkten, einem
allgemein negativen wirtschaftlichen Ausblick sowie einem negativen Geschéfts- und Konsumklima
ergeben. Die Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe konnte durch die derzeit unsichere konjunkturelle
Lage negativ beeinflusst werden, sofern diese zu einem anhaltenden Abschwung in der Photovoltaik-
branche bzw. der Waferherstellungsindustrie fiihrt. Sollten die Volatilitdt der Finanzmérkte und un-
giinstige Entwicklungen der globalen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen die Entwicklung der Pho-
tovoltaikbranche und der Waferherstellungsindustrien erheblich beeintriachtigen, konnte dies die Nach-
frage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe reduzieren, zu einem steigenden Preisdruck bei der
Verldngerung von Vertrigen mit Kunden, die nach moglichen Kosteneinsparungen suchen, und zu
Zahlungsausfillen bei einem oder mehreren Kunden fiihren. Jede dieser Entwicklungen konnte erheb-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Ein deutlicher Riickgang der Preise fiir Siliziumcarbid und Glykol kénnte die Nachfrage nach den
Dienstleistungen der SiC-Gruppe reduzieren.

Die Dienstleistungen der SiC-Gruppe flihren zu erheblichen Einsparungen bei Kunden, da die Kosten
fiir durch die SiC-Gruppe aufbereitete Sdgesuspension wesentlich geringer sind als die Kosten fiir eine
vergleichbare Menge neuer Siagesuspension. Die Hauptkomponenten der Sdgesuspension sind Silizi-
umcarbid und Glykol. Es lésst sich nicht ausschlieen, dass die Preise fiir Siliziumcarbid und Glykol
in der Zukunft deutlich sinken konnten. Sollte dies zur Folge haben, dass die Preise fiir aufbereitete
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und neue Ségesuspension nicht mehr deutlich differieren, wiirde die Aufbereitung von Ségesuspension
wirtschaftlich weniger attraktiv werden, was zu einem Riickgang der Nachfrage nach den Dienstleis-
tungen der SiC-Gruppe und zu einem steigenden Preisdruck fiir die SiC-Gruppe fiihren konnte. Dies
konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-
Gruppe haben.

Eine Verschiirfung von Vorschriften im Bereich des Umwelt- und Gesundheitsschutzes kénnte die
Geschiftsaussichten der SiC-Gruppe beeintriichtigen.

Die SiC-Gruppe unterliegt einer Vielzahl sich laufend dndernder, sténdig fortentwickelnder Vorschrif-
ten im Umwelt- und Gesundheitsschutz, deren Umsetzung zunehmend aufwendiger wird. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Vorschriften im Bereich des Umwelt- und Gesundheitsschutzes
kiinftig Investitionen erfordern, um den insoweit geltenden gesetzlichen Bestimmungen zu geniigen.
Dies gilt insbesondere dann, wenn die von der SiC-Gruppe zu beachtenden Vorschriften erheblich
verschirft werden. Auch konnte eine Verschiarfung der Vorschriften des Umwelt- und Gesundheits-
schutzes, wie zum Beispiel im Zusammenhang mit der Umsetzung der REACH-Verordnung (Verord-
nung (EG) Nr. 1907/2006 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2006), zu
hoheren Kosten fiir den Geschéftsbetrieb der SiC-Gruppe fiihren. Es kann nicht gewahrleistet werden,
dass es der SiC-Gruppe gelingen wiirde, ihren Geschéftsbetrieb zeitnah anzupassen und weiterhin im
gegenwirtigen Umfang zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen aufrecht zu erhalten. Dies konnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe
haben.

Die SiC-Gruppe ist Zinsinderungsrisiken ausgesetzt, die im Falle von steigenden Marktzinsen zu
erhohten Finanzierungskosten fiir die SiC-Gruppe fiihren konnten. Sollten die zukiinftigen Investi-
tionen der SiC-Gruppe in erheblichem Mafie durch variabel verzinsliche Darlehen finanziert wer-
den, kénnten sich die Zinséinderungsrisiken fiir die SiC-Gruppe in Zukunft verschirfen.

Die Gesellschaft finanziert derzeit ihre Investitionen teilweise iiber variabel verzinsliche Bankkredite
mit fester Laufzeit. Zum 30. September 2010 hatte die SiC-Gruppe variabel verzinsliche Darlehen in
Hohe von € 31,8 Mio. in Anspruch genommen; im Neunmonatszeitraum 2010 fielen fiir diese Darle-
hen Zinsaufwendungen bei der SiC-Gruppe in Héhe von € 0,97 Mio. an. Die Hohe der Zinsaufwen-
dungen, die sich auf variabel verzinsliche Kredite beziehen, konnte in den kommenden Jahren deutlich
steigen, sollte die SiC-Gruppe ihre geplanten Investitionen in erheblichem Mal3e durch weitere varia-
bel verzinsliche Kredite finanzieren. Dies wiirde zu einer Verschirfung der Zinsdnderungsrisiken fiir
die SiC-Gruppe fithren. Zum 30. September 2010 sicherte die SiC-Gruppe ca. 26 % ihrer variabel
verzinslichen Darlehen durch Sicherungsgeschifte (unter anderem Zins-Swaps) ab. Soweit es der SiC-
Gruppe nicht gelingen sollte, Zlnsschwankungen durch geeignete Sicherungsgeschifte aufzufangen
konnte eine Anderung des Zinsniveaus in Zukunft zur Verteuerung bestehender und zukiinftiger varia-
bel verzinslicher Fremdfinanzierungen bzw. der Refinanzierung der Gesellschaft fiihren. Die Ande-
rung des Zinsniveaus am Kapitalmarkt konnte sich daher wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswirken.

Unternehmensbezogene Risiken

Die SiC-Gruppe ist von einer begrengten Anzahl von Grofkunden abhdngig. Der Wegfall eines
wichtigen Kunden oder eine wesentliche Verschlechterung der Geschiiftsbeziehungen zu einzelnen
oder mehreren Grofikunden konnte die Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe stark beeintrichtigen.

Die SiC-Gruppe hat mit ihren jeweils fiinf gréofiten Kunden im Geschéftsjahr 2009 77,9 % des Umsat-
zes, im Geschéftsjahr 2008 76,7 % des Umsatzes und im Geschéftsjahr 2007 65,1 % des Umsatzes
erwirtschaftet. In dem Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2010 belief sich der Anteil der fiinf
groBBten Kunden am Gesamtumsatz der SiC-Gruppe auf 73,5 %. Mit ihrem groBten Kunden, der REC
Wafer Norway AS, Sandvika (Norwegen), erzielte die SiC-Gruppe im Geschéftsjahr 2009 54,4 % des
Umsatzes, im Geschéftsjahr 2008 43,4 % des Umsatzes und im Geschéftsjahr 2007 28,4 % des Um-
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satzes. Aufgrund dieser Abhéngigkeit konnten die Preise fiir die Dienstleistungen der SiC-Gruppe
trotz vertraglicher Vereinbarungen unter Druck geraten.

Diese Abhingigkeit kdnnte sich noch verschérfen, sollten sich zwei GroBkunden zusammenschlie3en
bzw. ein Kunde von einem anderen Kunden iibernommen werden. In diesem Fall konnte der bereits
bestehende Preisdruck fiir die SiC-Gruppe als Folge der erhdhten Verhandlungsmacht des Kunden
steigen. Zudem konnte ein wichtiger Kunde wegfallen (etwa wegen einer Insolvenz oder aber als Fol-
ge eines Zusammenschlusses mit einem anderen Unternehmen, das nicht Kunde der SiC-Gruppe ist)
oder zahlungsunfahig werden, und die Geschéftsbeziehungen zu einzelnen oder mehreren GroBkunden
konnten sich wesentlich verschlechtern. Jede der vorgenannten Entwicklungen konnte sich wesentlich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswirken.

Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, vor dem Hintergrund ihres erheblichen internationalen
Wachstums in den letzten Jahren bzw. ihres fiir die kommenden Jahre geplanten weiteren Wachs-
tums ihre internen Organisationsstrukturen und Managementprozesse entsprechend anzupassen
bzw. entsprechende Controlling- und Risk Management-Systeme einzurichten und aufrechtzuerhal-
ten, konnten Fehlentwicklungen nicht rechtzeitig erkannt werden und zu gegebener Zeit keine an-
gemessenen Gegenmafinahmen eingeleitet werden.

Die SiC-Gruppe ist in den letzten Jahren durch die Errichtung von neuen bzw. die Erweiterung von
bestehenden Aufbereitungsanlagen im In- und Ausland stark gewachsen. In Umsetzung ihrer Ge-
schiftsstrategie beabsichtigt die Gesellschaft eine Fortsetzung dieses Wachstums. So plant die Gesell-
schaft, in den kommenden Jahren neue Anlagen in verschiedenen Léndern — insbesondere in China
und anderen asiatischen Léndern — zu errichten und in Betrieb zu nehmen. Im Zusammenhang mit
threm internationalen Wachstum hat die SiC-Gruppe zudem mehrere ausldndische Tochtergesellschaf-
ten gegriindet, und es konnten in Zukunft weitere Tochtergesellschaften in weiteren Landern gegriin-
det werden.

Das in der jiingsten Vergangenheit erfolgte und das geplante weitere Wachstum der SiC-Gruppe stellt
die Gesellschaft vor neue Herausforderungen und bindet Managementressourcen. Insbesondere erfor-
dert das Wachstum eine entsprechende Ausrichtung der Organisationsstruktur und Personalplanung
der Gesellschaft. Unter anderem muss qualifiziertes Personal insbesondere im kaufménnischen sowie
im technischen Bereich rekrutiert und ausgebildet werden. Dariiber hinaus ist eine kontinuierliche
Weiterentwicklung angemessener interner Managementprozesse erforderlich, die mit dem Wachstum
der SiC-Gruppe Schritt halten. Die SiC Processing GmbH als Konzernobergesellschaft ist unter ande-
rem auf ein funktionierendes Controlling und funktionierende Risk Management-Systeme angewiesen,
um ihre Konzernleitungsfunktion wahrzunehmen. Hierzu muss der Informationsfluss zwischen der
SiC Processing GmbH und den operativen Einheiten gewéhrleistet sein, um Transparenz zu schaffen
und Planungssicherheit zu gewinnen und auch unterjihrig auf Planabweichungen reagieren zu kdnnen.
Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, die erforderlichen Anpassungen rechtzeitig und im erforder-
lichen Umfang vorzunehmen bzw. entsprechende Systeme einzurichten und aufrechtzuerhalten, konn-
ten Fehlentwicklungen nicht rechtzeitig erkannt werden und zu gegebener Zeit keine angemessenen
Gegenmalinahmen eingeleitet werden, was wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe zur Folge haben konnte.

Die SiC-Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit der Ausweitung ihrer internationalen Aktiviti-
ten ausgesetzt. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, sich im Zuge ihrer internationalen Aktivitii-
ten an die unterschiedlichen értlichen Rahmenbedingungen anzupassen, kann dies die erfolgreiche
Umsetzung der Geschiiftsstrategie der SiC-Gruppe fiir das relevante Land verhindern sowie im Fal-
le von Verstoffen gegen Gesetze oder regulatorische Vorschriften zu Sanktionen oder Einschriin-
kungen der Geschiifistitigkeit der SiC-Gruppe fiihren.

Der Schwerpunkt der Geschéftstitigkeit der SiC-Gruppe lag bis vor wenigen Jahren in Deutschland
und Italien, wobei aus diesen Ldndern auch Kunden in Norwegen und den USA beliefert wurden. Ab
dem Jahr 2005 hat die Gesellschaft Aufbereitungskapazititen auch in Norwegen, den USA und in
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China aufgebaut. Die SiC-Gruppe plant fiir die Jahre 2010 bis 2012 den Aufbau von Aufbereitungs-
stdtten in weiteren Landern in Asien. Aus der bereits vollzogenen und der weiteren Internationalisie-
rung konnen sich eine Reihe von Risiken ergeben. Dazu zdhlen vor allem Risiken durch die in den
verschiedenen Léndern herrschenden allgemeinen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rah-
menbedingungen, unerwartete regulatorische Anderungen sowie die Notwendigkeit der Einhaltung
einer Vielzahl auslidndischer Gesetze und Vorschriften. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, ihre
internationalen Aktivititen an die ortlichen Rahmenbedingungen anzupassen, kann dies operativ und
wirtschaftlich die erfolgreiche Umsetzung der Geschéftsstrategie der SiC-Gruppe fiir das relevante
Land beeintrachtigen sowie im Falle von Versto3en gegen nationale oder lokale Gesetze oder regula-
torische Vorschriften zu Sanktionen oder Einschrinkungen der Geschéftstatigkeit der SiC-Gruppe in
dem relevanten Land fiihren. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Faktoren bzw. Ande-
rungen dieser Faktoren einen wesentlich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der SiC-Gruppe haben konnten.

Die SiC-Gruppe kénnte bei unzureichenden Aufbereitungskapazititen nicht in der Lage sein, ihre
vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden zu erfiillen, was zu erheblichen Mehrkos-
ten fiir die SiC-Gruppe fiithren konnte.

Die SiC-Gruppe hat mit ihren Kunden teilweise langfristige Liefervereinbarungen getroffen, aufgrund
derer die SiC-Gruppe zur Durchfiihrung ihrer Aufbereitungsdienstleistungen und zur Lieferung aufbe-
reiteten Siliziumcarbids und Glykols verpflichtet ist. Kapazititsengpasse konnten sich beispielsweise
aus dem verspiteten Anlaufen einer neuen Anlage oder dem Ausfall einer oder mehrerer Aufberei-
tungsanlagen aufgrund von Betriebsunfillen ergeben. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, stets
ausreichende Aufbereitungskapazititen fiir die Erfiillung ihrer Lieferverpflichtungen vorzuhalten,
konnte sie zum Ausgleich einer Fehlkapazitit zum Zukauf von neuem Siliziumcarbid und Glykol ge-
zwungen sein. Der Preis von neuem Siliziumcarbid und Glykol liegt erheblich iiber dem Preis, den die
SiC-Gruppe mit ihren Kunden fiir die Aufbereitung von Siliziumcarbid und Glykol iiblicherweise
vereinbart und den die SiC-Gruppe folglich fiir zum Ausgleich von Fehlkapazititen erworbenes neues
Material ihren Kunden berechnen kann. Daher miisste die SiC-Gruppe im Falle einer Fehlkapazitit
Neumaterial zu einem geringeren Preis als dem Einkaufspreis an ihre Kunden abgeben. Eine etwaige
Fehlkapazitit kann daher die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die SiC-Gruppe ist Risiken im Zusammenhang mit der Errichtung von neuen Aufbereitungsanla-
gen ausgesetzt. Sollten erforderliche Genehmigungen nicht, nicht rechtzeitig oder nur unter Aufla-
gen und Befristungen erteilt werden, konnte dies die Inbetriebnahme der Anlagen hinauszogern
oder verhindern und damit die Wirtschaftlichkeit der neuen Anlagen beeintréichtigen.

Die SiC-Gruppe investiert regelméfig in den Ausbau ihrer Aufbereitungskapazititen, unter anderem
durch die Errichtung neuer Anlagen im In- und Ausland. Seit dem Jahr 2007 hat die SiC-Gruppe er-
hebliche Investitionen fiir die Errichtung bzw. Erweiterung von Aufbereitungsanlagen in Deutschland,
Norwegen und China getétigt. Im Geschiftsjahr 2009 wurden € 61,1 Mio., im Geschéftsjahr 2008
€ 14,1 Mio. und im Geschiftsjahr 2007 € 17,2 Mio. in Sachanlagevermdgen — hauptsichlich fiir die
Errichtung neuer Anlagen — investiert, davon im Geschéftsjahr 2009 € 33,6 Mio. im Wege des Finan-
zierungsleasings. Im Jahr 2010 wurden neue Anlagen in Norwegen und China in Betrieb genommen.
Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zukunft weitere Anlagen an aus Sicht der Gesellschaft strategisch
wichtigen Standorten zu errichten.

Fiir die Errichtung und den Betrieb von neuen Aufbereitungsanlagen sind eine Vielzahl von Genehmi-
gungen, wie zum Beispiel bau- und immissionsschutzrechtliche Genehmigungen, erforderlich. Die
erforderlichen Genehmigungen konnten nicht, nicht rechtzeitig oder nur unter Auflagen und Befris-
tungen erteilt werden, was die Inbetriebnahme solcher Anlagen erheblich hinauszdgern oder gar ver-
hindern koénnte. Etwaige Auflagen und Befristungen kdnnten die Wirtschaftlichkeit der neuen Anlagen
erheblich beeintrichtigen. Der Eintritt eines jeden der vorgenannten Umstdnde konnte dazu fiihren,
dass die zukiinftig zu errichtenden Aufbereitungsanlagen nicht oder nicht wirtschaftlich betrieben
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werden konnen, was zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe fithren konnte.

Investitionen fiir den Ausbau der Aufbereitungskapazitiiten konnten sich nachtréiglich als Fehlin-
vestitionen herausstellen. Dariiber hinaus kann nicht gewdihrleistet werden, dass Investitionen zu
den dafiir vorgesehenen Kosten bzw. im geplanten Zeitraum abgeschlossen werden kénnen. Sollten
sich die von der SiC-Gruppe aus der Errichtung einer Anlage erwarteten Umsiitze nicht realisieren,
kann die Einbeziehung von anderen Kunden an weiter entfernten Standorten aufgrund zusiitzlicher
Logistikkosten dazu fiihren, dass die jeweilige Anlage nur auf einer fiir die SiC-Gruppe weniger
profitablen Basis betrieben werden kann.

Die SiC-Gruppe baut ihre Aufbereitungskapazititen durch die Errichtung zusétzlicher und den Ausbau
bestehender Aufbereitungsanlagen laufend aus und arbeitet an der Verbesserung des Verfahrens zur
Autbereitung von Sidgesuspension. Dies ist mit nicht unerheblichen finanziellen Investitionen verbun-
den. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich einzelne Entwicklungsprojekte nicht realisieren
lassen bzw. keine wirtschaftlich zufriedenstellenden Ergebnisse liefern und die mit diesen Projekten
verbundenen Investitionen somit vergeblich sind, was dazu fiihren kann, das aktivierte Vermogensge-
genstinde abgeschrieben werden miissen. Dariiber hinaus kann nicht in jedem Fall gewihrleistet wer-
den, dass Investitionen zu den dafiir vorgesehenen Kosten bzw. im geplanten Zeitraum abgeschlossen
werden konnen. Etwaige Mehrkosten konnten sich eventuell nicht durch die aus dem Betrieb der be-
troffenen Anlage zu realisierenden Umsatzerlose vollstindig ausgleichen lassen, und Verzégerungen
bei der Fertigstellung von Anlagen kénnten zu einer Verschiebung der durch den Betrieb der betroffe-
nen Anlagen erwarteten Umsétze fiihren.

Die Errichtung von neuen Aufbereitungsanlagen kann ferner mit wirtschaftlichen Risiken behaftet
sein, sofern die mittel- oder langfristige Wirtschaftlichkeit der Investition nicht durch vertragliche
Vereinbarungen mit Kunden gesichert ist. Dies kann insbesondere Anlagen betreffen, die nicht an
einem an die Produktionsstitte eines Kunden grenzenden Standort errichtet werden (sogenannte ,,Off-
site Anlagen), da diese in der Regel vor dem Abschluss von langfristigen Kundenvertrdgen fiir die
Gesamtkapazitit der Anlagen errichtet werden. Bei einer sogenannten "On-site" Anlage, bei der typi-
scherweise ein Vertrag mit einem einzelnen Kunden mit einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren im Vor-
feld abgeschlossen wird, der den wirtschaftlichen Betrieb der Anlage tiber diesen Zeitraum sicherstel-
len soll, besteht das Risiko eines Ausfalls des Kunden. Sollten sich die von der SiC-Gruppe erwarteten
Umsitze — sowohl bei "Off-site" als auch bei "On-site" Anlagen — nicht realisieren, kann die Einbe-
ziehung von anderen Kunden an weiter entfernten Standorten aufgrund zusitzlicher Logistikkosten
dazu fiithren, dass die jeweilige Anlage nur auf einer fiir die SiC-Gruppe weniger profitablen Basis
betrieben werden kann.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die SiC-Gruppe konnte nicht in der Lage sein, ihre geplanten Investitionen zu wirtschaftlich sinn-
vollen Konditionen zu finanzieren, was das Wachstum und die Wetthewerbsfihigkeit der SiC-
Gruppe einschrinken kénnte.

Die geplanten Investitionen der SiC-Gruppe in den Ausbau ihrer internationalen Aufbereitungskapazi-
titen sowie fiir die Entwicklung verbesserter Verfahren zur Aufbereitung von Ségesuspension bedin-
gen einen nicht unerheblichen Finanzierungsaufwand. Es ist nicht gewihrleistet, dass die SiC-Gruppe
in der Lage sein wird, den erforderlichen Finanzierungsbedarf zu angemessenen Konditionen zu de-
cken. Sollten geplante Investitionen in neue Aufbereitungsanlagen mangels ausreichender Finanzie-
rung nicht durchgefiihrt werden konnen, wiirde dies das Wachstum der SiC-Gruppe einschrinken;
sollten geplante Aufwendungen fiir und Investitionen in Forschung und Entwicklung aus finanziellen
Griinden nicht moglich sein, konnte dies die Wettbewerbsfahigkeit der SiC-Gruppe negativ beeinflus-
sen.
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Die SiC-Gruppe lisst ihre Aufbereitungsanlagen derzeit ausschlieflich von der AKW A+V-Gruppe,
die iiber spezielles Know-how in diesem Bereich verfiigt, errichten. Sollte die AKW A+V-Gruppe
nicht in der Lage sein, bereits geplante oder zukiinftig zu planende neue Anlagen im Auftrag der
SiC-Gruppe zu errichten, konnte die SiC-Gruppe gezwungen sein, zu ungiinstigeren Konditionen
auf dritte Anlagenbauer zuriickzugreifen.

Die Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe besteht hauptsdchlich aus dem Betrieb ihrer Aufbereitungsan-
lagen. Die SiC-Gruppe errichtet die von ihr betriebenen Aufbereitungsanlagen nicht selbst sondern
erwirbt diese von Dritten. In der Vergangenheit hat die SiC-Gruppe ausschlieSlich Gesellschaften der
AKW A+V-Gruppe mit der Errichtung der Aufbereitungsanlagen beauftragt. Die SiC geht davon aus,
dass andere Anlagenbauer derzeit nur begrenzt das notwendige Know-how zur Errichtung der von der
SiC-Gruppe genutzten Anlagen haben, und auch die SiC-Gruppe selbst verfiigt nur eingeschriankt {iber
das zur Errichtung der Anlagen erforderliche Know-how.

Zwar haben die SiC, die AKW Apparate+Verfahren GmbH, die AKW A+V Projektentwicklungs- und
Anlagenbau GmbH, die AKW A+V Protec GmbH und die AKW Apparate+Verfahren Holding GmbH
& Co. KG (Gesellschaften der AKW A+V-Gruppe) im Jahr 2009 einen Vertrag mit einer Laufzeit
zundchst bis einschlieBlich 2015 geschlossen, der die AKW A+V-Gruppe verpflichtet, Anlagen nach
den von der SiC gelieferten Spezifikationen ausschlielich fiir die SiC-Gruppe und mit einer vertrag-
lich festgelegten Marge zu errichten. Es verbleibt aber das Risiko, dass die AKW A+V-Gruppe nicht
in der Lage sein konnte, die in diesem Vertrag {ibernommenen Verpflichtungen zu erfiillen, etwa auf-
grund einer Insolvenz. Dies kdnnte den Bau neuer Aufbereitungsanlagen fiir die SiC-Gruppe wesent-
lich erschweren oder sogar unmoglich machen, wenn dritte Anlagenbauer nicht in der Lage sind, die
speziellen Anforderungen der SiC-Gruppe zu erfiillen. Auch kénnte die SiC-Gruppe zum Einkauf von
Ingenieurleistungen bei dritten Anbietern zu ungiinstigeren Konditionen als bisher gezwungen sein,
was die Kosten fiir die Errichtung zukiinftiger Anlagen erhdhen wiirde. SchlieBlich gibt die SiC-
Gruppe bei jeder Auftragsvergabe zum Bau von Aufbereitungsanlagen Teile ihres Know-hows hin-
sichtlich der Anlagen an den Auftragnehmer weiter. Dies birgt die Gefahr einer unbefugten Weiterga-
be dieses Know-hows an Wettbewerber der SiC-Gruppe. Der Eintritt eines jeden der beschriebenen
Risiken konnte die Umsetzung der Wachstumsstrategie der SiC-Gruppe hindern und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe beeintrachtigen.

Die Erbringung von fehlerhaften Dienstleistungen konnte zu Haftungsrisiken und einer Beein-
triichtigung der Marktakzeptanz und damit der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-
Gruppe fiihren.

Sollten die Dienstleistungen der Gesellschaft fehlerhaft sein, konnte dies dazu fiihren, dass die SiC-
Gruppe Gewihrleistungs- und Schadensersatzanspriichen oder Anspriichen auf Zahlung von Vertrags-
strafen ausgesetzt sein konnte. Dies konnte auch eine Beeintrachtigung der Marktakzeptanz und damit
auch der Nachfrage nach diesen Dienstleistungen bei Kunden zur Folge haben. Dies gilt insbesondere
fiir den Fall, dass aufgrund vorsétzlichen oder fahrldssigen Fehlverhaltens von Mitarbeitern oder Be-
auftragten der SiC-Gruppe Folgeschdden wie beispielsweise Produktionsausfille oder Materialschidden
bei Kunden eintreten, deren Hohe den Wert der von der SiC-Gruppe erbrachten Dienstleistungen deut-
lich iibersteigen. Anspriiche aufgrund fehlerhafter Dienstleistungen konnten daher einen wesentlich
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die SiC-Gruppe ist dem Risiko von Betriebsunfiillen in ihren Aufbereitungsanlagen und daraus
entstehenden Personen- und Sachschiiden bzw. Storungen und Ausfiillen des Aufbereitungsprozes-
ses ausgesetzt.

Die SiC-Gruppe fiihrt in ihren Aufbereitungsanlagen Verfahrensschritte durch, bei denen gefahrliche
Stoffe entstehen. Ein Beispiel ist die Verwendung von Silizium, das in einer Reaktion mit der Luft-
feuchtigkeit Hitze und Wasserstoff freisetzt. Daher konnte es in den Fertigungsanlagen der SiC-
Gruppe zu Brinden oder Explosionen kommen. Beispielsweise brach am 1. Februar 2010 an einer der
zwei Filterpressen an einer der vier Linien im SiC-Werk Hergya I in Norwegen Feuer aus. Das Feuer
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verursachte keinerlei Personenschédden und nur begrenzte Schiden an der betroffenen Filterpresse,
woraus keine Engpisse bei der Aufbereitung entstanden. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass Briande oder andere Vorfille in Zukunft auftreten, bei denen Sachanlagen und Personen schweren
Schaden nehmen und gegebenenfalls Storungen oder ein kompletter Ausfall des Aufbereitungsprozes-
ses erfolgen konnte. Solche oder andere Unfélle konnten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
SiC-Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

Die SiC-Gruppe konnte einer Haftung fiir Umweltverunreinigungen ausgesetzt sein oder zukiinftig
ausgesetzt werden.

Im Rahmen der Aufbereitung von Sigesuspension trifft die SiC-Gruppe eine 6ffentlich-rechtliche
Verursacher-Umwelthaftung. Die SiC-Gruppe ist in den Landern, in denen sie tétig ist, Adressat einer
Vielzahl regulatorischer und umweltrechtlicher Vorschriften, die verschiedenste Anforderungen an
den ordnungsgemifBen Betrieb der Anlagen stellen. Im Falle der Nichterfiillung dieser Vorschriften
und daraus entstehender Schiden oder Nachteile haftet die SiC-Gruppe als Inhaberin und Betreiberin
der Anlagen sowohl offentlich-rechtlich als auch zivilrechtlich fiir die Nichteinhaltung 6ffentlich-
rechtlicher Vorschriften und daraus entstehende Schéden oder Nachteile. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es der Gesellschaft misslingen konnte, mit ihrem bestehenden Umweltmanagementsys-
tem die liickenlose Einhaltung aller umweltrechtlichen Vorschriften sicherzustellen. Trotz eines funk-
tionierenden Systems kann es aufgrund technischen oder menschlichen Versagens zu Umweltbelas-
tungen kommen, fiir die die Gesellschaft in Anspruch und/oder Regress genommen werden konnte.
Dies konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflus-
sen.

Der Erfolg der SiC-Gruppe ist von qualifizierten Fiihrungskriiften und qualifiziertem technischen
Personal abhiingig. Sind ausreichend qualifizierte Fiihrungskrifte oder qualifiziertes technisches
Personal nicht verfiighar, kénnte dies die Entwicklung der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beein-
flussen.

Der Erfolg der SiC-Gruppe héngt wesentlich von qualifizierten Fithrungskrédften und Mitarbeitern
einschlieBlich der Mitglieder der Geschiftsfithrung der SiC Processing GmbH — insbesondere Herrn
Thomas Heckmann als Griinder und Mitgesellschafter der SiC-Gruppe — sowie den Leitern der For-
schungs- und Entwicklungstitigkeiten der SiC-Gruppe und den Geschiftsfithrungen ihrer Tochterge-
sellschaften ab.

Die Aufbereitung von Sdgesuspension und der erfolgreiche Vertrieb der Dienstleistungen der SiC-
Gruppe wiederum erfordern qualifiziertes technisches Personal, um die Steuerung und Kontrolle der
Autbereitungsablidufe sowie eine sachgerechte Beratung iiber die Leistungsfahigkeit der von der SiC-
Gruppe angebotenen Dienstleistungen zu ermoglichen. Es besteht ein Wettbewerb um qualifiziertes
Personal. Gelingt es der SiC-Gruppe in Zukunft nicht, qualifiziertes Personal zu halten und weiteres
qualifiziertes Personal an bestehenden sowie neuen Standorten der SiC-Gruppe zu gewinnen, konnten
die strategischen und wirtschaftlichen Ziele der SiC-Gruppe moglicherweise nicht erreicht werden,
was die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe beeintrachtigen konnte.

Es konnte der SiC-Gruppe nicht gelingen, ihr technologisches Wissen, das nur teilweise durch Pa-
tente bzw. Patentanmeldungen geschiitzt ist, effektiv zu schiitzen. Die SiC-Gruppe ist ferner dem
Risiko ausgesetzt, durch geistige Eigentumsrechte Dritter — insbesondere im Ausland — in der Wei-
ter- und Neuentwicklung von Produkten und Dienstleistungen eingeschrinkt zu werden.

Fiir den geschiftlichen Erfolg der SiC-Gruppe ist der Schutz der Technologie und Anwendungstechnik
(Know-how) von wesentlicher Bedeutung.

Eines der zwei in den Aufbereitungsanlagen der SiC-Gruppe derzeit angewendeten Aufbereitungsver-
fahren ist durch ein Verfahrenspatent geschiitzt (geteilt mit MEMC Electronic Materials S. P. A., No-
vara (Italien)), und das zweite derzeit von der SiC-Gruppe angewendete Verfahren ist Gegenstand
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einer laufenden Verfahrenspatentanmeldung. Es ist nicht gewihrleistet, dass aufgrund der Verfahrens-
patentanmeldung spéter ein Patent gewahrt wird. Dariliber hinaus ist das Patent als solches zwar ein
geschiitztes Recht, dennoch ist nicht auszuschlieen, dass in einem Rechtsstreit mit einem Dritten ein
Gericht zu der Uberzeugung gelangt, dass das geschiitzte Verfahren nicht schutzféhig ist. SchlieBlich
ist zu beachten, dass Verfahrenspatente durch eine ausreichende Verdnderung des Verfahrens, die die
Wirkung desselben unberiihrt 1dsst, umgangen werden konnten. Weiteres von der SiC-Gruppe ange-
wendetes Know-how kann nicht durch gewerbliche Schutzrechte geschiitzt werden.

Aus solchen Beschrinkungen des Schutzes konnen sich Schutzliicken ergeben. Die Gesellschaft hat
mit Mitarbeitern und im Einzelfall auch mit Dritten Geheimhaltungsvereinbarungen und andere Ver-
einbarungen iiber den Schutz des geistigen Eigentums abgeschlossen. Solche Vereinbarungen kdnnen
allerdings nur begrenzten Schutz bieten. Insbesondere kdnnten das Ausscheiden wichtiger Know-how-
Tréager aus dem Unternehmen sowie Versdumnisse bei der Ergreifung der erforderlichen Mafinahmen
zum Schutz der Rechte am geistigen Eigentum eine Gefdhrdung der Wettbewerbsfahigkeit der Dienst-
leistungen der SiC-Gruppe zur Folge haben. Ferner konnte das internationale Wachstum der SiC-
Gruppe — insbesondere in China und anderen asiatischen Ladndern — zusétzliche Risiken hinsichtlich
des Missbrauchs des geistigen Eigentums der Gesellschaft nach sich ziehen. Es besteht das Risiko,
dass es der SiC-Gruppe auf Grund von Besonderheiten fremder Rechtsordnungen nicht gelingt, etwai-
ge Geheimhaltungsvereinbarungen und andere Vereinbarungen iiber den Schutz des geistigen Eigen-
tums gegeniiber ehemaligen Mitarbeitern und sonstigen konzernfremden Personen nach dem lokalen
Recht des jeweiligen Landes durchzusetzen bzw. VerstoBe gegen solche Vereinbarungen zu verhin-
dern.

Des Weiteren konnte auch die SiC-Gruppe ihrerseits geistige Eigentumsrechte, insbesondere Patente
Dritter, oder Geheimhaltungsvereinbarungen mit Dritten verletzen. Nach Ansicht der Gesellschaft
wird der Beachtung geistiger Eigentumsrechte Dritter im Zuge der weiteren technologischen Entwick-
lung kiinftig eine verstirkte Bedeutung zukommen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass
die geplante und fiir den weiteren geschéftlichen Erfolg erforderliche Weiter- und Neuentwicklung
von Produkten und Dienstleistungen kiinftig durch geistige Eigentumsrechte Dritter eingeschréinkt
wird oder nur nach Zahlung einer Lizenzgebiihr an die Inhaber dieser Rechte erfolgen kann.

Der Eintritt dieser Risiken konnte die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesent-
lich nachteilig beeinflussen.

Der fiir die SiC-Gruppe bestehende Versicherungsschut; kionnte fiir verschiedene mit der Ge-
schiiftstitigkeit verbundene Risiken nicht ausreichend sein. Auch konnte kiinftig kein ausreichen-
der Versicherungsschutz zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen erhdltlich sein.

Die SiC-Gruppe verfiigt iiber Versicherungsschutz fiir verschiedene mit ihrer Geschiftstétigkeit ver-
bundene Risiken. Die Gesellschaft entscheidet iiber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf
der Grundlage einer kaufminnischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus ihrer Sicht wesentlichen
Risiken abzudecken. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die SiC-Gruppe derzeit in angemessenem
Umfang gegen betriebliche Risiken versichert ist. Die Gesellschaft kann allerdings nicht gewéhrleis-
ten, dass ihr keine Verluste entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die {iber den Um-
fang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Zudem konnten die Versicherungskosten
im Falle von Schadensereignissen oder Grof3schidden ansteigen. Es ist nicht sicher, dass es der SiC-
Gruppe gelingen wird, auch kiinftig Versicherungen mit jeweils ausreichendem Versicherungsumfang
zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen abzuschlieBen. Sollten der SiC-Gruppe Schéden entstehen,
die nicht oder nur unzureichend versichert sind, konnte dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der SiC-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Die SiC-Gruppe konnte zur Riickzahlung von staatlichen Zuwendungen und Investitionszulagen
verpflichtet sein. Ferner ist es nicht sicher, dass der SiC-Gruppe auch in Zukunft staatliche For-
dermittel gewihrt werden. Dies konnte die Fihigkeit der SiC-Gruppe, notwendige Betriebsmittel
sowie Forschungs- und Entwicklungsprojekte zu finanzieren, negativ beeinflussen.
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Die SiC Processing (Deutschland) GmbH hat in der Vergangenheit staatliche Fordermittel fiir die Er-
richtung und Erweiterung ihrer Kapazititen erhalten. Es handelte sich hierbei um Zuschiisse nach der
Gemeinschaftsaufgabe ,,Verbesserung der regionalen Wirtschaftsstruktur (sogenannte GA-
Zuschiisse) sowie Investitionszulagen. Die GA-Zuschiisse wurden teilweise durch EU-Mittel mitfi-
nanziert. Die Vergabe staatlicher Férdermittel ist an Bedingungen gekniipft, die in der Regel fiir einen
Zeitraum von fiinf Jahren beachtet werden miissen. Teilweise erhielt die SiC Processing (Deutschland)
GmbH eine erhohte Forderung im Rahmen der Férderung von kleinen und mittleren Unternehmen.
Soweit die SiC diese Bedingungen nicht einhélt, besteht das Risiko, dass sie die Fordermittel zuriick-
erstatten muss.

Die Gesellschaft rechnet damit, dass auch in Zukunft die Geschéftstatigkeit der SiC-Gruppe zu einem
Teil aus Mitteln der 6ffentlichen Hand unterstiitzt werden kann. Es ist jedoch nicht absehbar, ob und in
welchem Umfang zukiinftig 6ffentliche Mittel bereitgestellt und von der SiC-Gruppe in Anspruch
genommen werden konnen. Sollte es zu einem Riickgang der staatlichen Férderung kommen, konnte
dies die Fahigkeit der SiC-Gruppe, notwendige Betriebsmittel sowie Forschungs- und Entwicklungs-
projekte zu finanzieren, negativ beeinflussen.

Die SiC-Gruppe ist durch die zunehmende Internationalisierung ihrer Geschiiftstitigkeit zuneh-
menden Wihrungsrisiken ausgesetzt. Eine Eingrenzung von Wiihrungsrisiken durch Sicherungs-
geschifte konnte fehlschlagen und zu Verlusten der SiC-Gruppe fiihren.

Infolge der zunehmenden Internationalisierung der Geschéftstitigkeit der SiC-Gruppe gewinnen
Wechselkursschwankungen fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe an Bedeu-
tung. Risiken fiir die SiC-Gruppe ergeben sich insbesondere dadurch, dass der Konzernabschluss in
Euro erstellt wird und ein Teil der Vermdgensgegenstiande, der Verbindlichkeiten, des Umsatzes sowie
der Erlose und Aufwendungen in Fremdwéhrungen denominiert sind. Bei der Erstellung des Konzern-
abschlusses miissen Finanzangaben, die in Fremdwihrungen denominiert sind, in Euro umgerechnet
werden. Dabei konnen insbesondere aufgrund von Wechselkursschwankungen Buchverluste entste-
hen. Dariiber hinaus bereitet die SiC-Gruppe Ségesuspension im Euro-Raum fiir Kunden in Léndern
mit anderen Wihrungen auf. Die Abwertung der jeweiligen Fremdwihrung des Kunden gegeniiber
dem Euro ist nachteilig fiir die Marge der SiC-Gruppe. Von Bedeutung sind hier insbesondere die
Wechselkurse des Euro zum US-Dollar, zum chinesischen Renminbi und zur norwegischen Krone.
Der Anteil der in diesen und anderen Fremdwéhrungen denominierten Ertrige und Aufwendungen
konnten in der Zukunft durch die geplante Expansion der SiC-Gruppe im Ausland (insbesondere in
Asien) deutlich steigen. Die SiC-Gruppe plant, bei Bedarf und soweit sinnvoll, Sicherungsgeschéfte
zur Eingrenzung von Wéhrungsrisiken einzugehen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Gesellschaft nicht rechtzeitig oder in angemessenem Umfang auf potentielle Wahrungsrisiken
reagieren und dadurch Verluste erleiden konnte. Diese Effekte konnen sich wesentlich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Steuerliche und sozialversicherungsrechtliche Nachforderungen konnten negative Auswirkungen
auf die SiC-Gruppe haben.

Die letzte korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche AuB3enpriifung der Gesellschaften der heuti-
gen SiC-Gruppe beriicksichtigt die Veranlagungszeitrdume bis einschlieBlich zum 31. Dezember 2004,
wobei eine Priifung der Jahre 2005 bis 2007 derzeit lauft. Die letzte Priifung durch Tréger der Renten-
versicherung erfasst die Zeitraume bis einschlieBlich zum 31. Dezember 2008. Die letzte lohnsteuerli-
che AuBlenpriifung erfasst die Zeitrdume bis einschlieBlich zum 31. Mai 2005; eine lohnsteuerliche
AuBenpriifung der Gesellschaft sowie der SiC Processing (Deutschland) GmbH fiir die Zeitrdume
Dezember 2005 bis Dezember 2009 lduft derzeit. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die von Ge-
sellschaften der SiC-Gruppe erstellten Steuererkldrungen und Sozialversicherungsmeldungen voll-
standig und korrekt abgegeben wurden. Gleichwohl konnte es im Nachhinein aufgrund unterschiedli-
cher Beurteilung von Sachverhalten zu Steuernachforderungen sowie zu Nachforderungen von Sozial-
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versicherungsabgaben fiir bereits veranlagte Zeitraume kommen. Diese Nachforderungen konnten sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Der SiC-Gruppe kénnen Risiken sowohl aus der Einhaltung als auch aus der Verletzung der Be-
dingungen bestehender und zukiinftiger Kreditvertriige entstehen. Der Ausfall eines wesentlichen
Anteils der Fremdfinanzierungen konnte sich negativ auf die SiC-Gruppe auswirken.

Die SiC-Gruppe finanziert ihre Investitionen in neue Aufbereitungsanlagen bzw. die Erweiterung von
bestehenden Anlagen in erheblichem Malle durch Gesellschafter-, Bank- und Kunden-Kredite. So
besteht seit dem 23. September 2010 eine Darlehensvereinbarung zwischen der SiC Processing GmbH
mit ihren Gesellschafterinnen Cidron Silicon Limited, Cleantech Europe I (A) L. P. und Cleantech
Europe I (B) L. P. als Darlehensgeberinnen {iber eine Kreditlinie in Hohe von insgesamt ca. € 75 Mio.,
die zum 31. Dezember 2010 in Hohe von € 25,5 Mio. valutierte. Seit Anfang 2008 hat die SiC-Gruppe
dartiber hinaus ein Darlehen von der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Miin-
chen (jetzt UniCredit Bank AG), und der HVB Banque Luxembourg Société Anonyme, Luxemburg
(jetzt UniCredit Luxembourg S. A.) in Héhe von insgesamt ca. € 31,7 Mio. (ausstehender Betrag zum
31. Dezember 2010: € 14,18 Mio.), von dem norwegischen Kunden Renewable Energy Corporation
ASA ("REC") in Hohe von NOK 120,0 Mio. (ausstehender Betrag zum 31. Mérz 2010: NOK 120,0
Mio.), und von DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH, Kéln ("DEG"),
einer Tochtergesellschaft der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau Anstalt 6ffentlichen Rechts und Mitglied
der KfW Bankengruppe, in Hohe von insgesamt ca. € 22,0 Mio. (zum 31. Dezember 2010 stand ledig-
lich ein Betrag in Hohe von € 12 Mio. aus, da das Darlehen im Ubrigen noch nicht valutiert) erhalten.
Die Kreditvertridge der SiC-Gruppe enthalten umfangreiche Informations-, Handlungs- und Unterlas-
sungspflichten sowie die Verpflichtung, bestimmte Finanzkennzahlen nicht zu unter- bzw. {iberschrei-
ten (sog. Financial Covenants). Eine Verletzung dieser Finanzkennzahlen oder der iibernommenen
Verpflichtungen der SiC-Gruppe kann unter Umstidnden zu einem auBerordentlichen Kiindigungsrecht
der Darlehensgeber fiihren, bei dessen Ausiibung sédmtliche Darlehen sofort féllig gestellt werden
konnten. Daneben bestehen sonstige Kiindigungsrechte der Darlehensgeber, beispielsweise wenn wei-
tere Finanzverbindlichkeiten iiber einen im Darlehensvertrag festgelegten Betrag hinaus in Anspruch
genommen werden oder wenn iiber Gegenstidnde des Anlagevermogens verfligt wird, deren Wert eine
im Darlehensvertrag festgelegte Mindestsumme iiberschreitet, sollte dies nach Auffassung des Darle-
hensgebers zu einer Erh6hung seiner Risikoposition fiihren. Sollte einer oder alle Kreditvertrdge durch
die Darlehensgeber gekiindigt werden, kann nicht sichergestellt werden, dass eine Refinanzierung der
SiC-Gruppe zu angemessenen Konditionen oder iiberhaupt gelingt. Der Ausfall eines wesentlichen
Anteils der der SiC-Gruppe zur Verfiigung stehenden Fremdfinanzierungen kénnte sich erheblich ne-
gativ auf die Geschéftstitigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswir-
ken.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Emissionserlos zur teilweisen Riickzahlung der oben beschriebenen
Bank-Kredite zu verwenden. Es ist jedoch davon auszugehen, dass weitere, in Zukunft aufgenommene
Kredite vergleichbare Auflagen enthalten werden.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Einhaltung der in den bestehenden sowie zukiinftigen Kreditver-
trigen iibernommenen Verpflichtungen einen negativen Einfluss auf die Geschéftstitigkeit der SiC-
Gruppe haben konnte, etwa weil beabsichtigte Investitionen oder Akquisitionen nicht durchgefiihrt
werden diirfen.

Das Compliance-System der SiC-Gruppe konnte vor dem Hintergrund der zunehmenden Internati-
onalisierung ihrer Geschiiftstiitigkeit bzw. ihres erheblichen Wachstums in den letzten Jahren nicht
ausreichend sein, um Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen auf-
zudecken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter, Beauftragte oder Handelsvertreter der SiC-
Gruppe — insbesondere an ihren internationalen Standorten — bei Vertragsverhandlungen gegen recht-
liche Verbote der Gewédhrung, Annahme oder des Versprechens von Vorteilen verstoen haben oder in
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Zukunft verstoBen werden. Im Falle eines solchen Verstofles konnten rechtliche Sanktionen, ein-
schlieBlich moglicherweise erheblicher Geldbullen, gegen die SiC-Gruppe, ihre Organmitglieder oder
Mitarbeiter und/oder die Geltendmachung von Schadenersatzanspriichen durch Dritte erfolgen. Durch
einen solchen Vorfall konnte die SiC-Gruppe zudem erhebliche Reputationsschidden erleiden. Es kann
nicht sichergestellt werden, dass die SiC-Gruppe durch ihr Compliance-System stets in der Lage sein
wird, derartige Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken.
Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Geschiftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die Integration von zukiinftig zu erwerbenden Unternehmen oder Unternehmensteilen in die SiC-
Gruppe und die Realisierung der Geschiiftsplanung der SiC-Gruppe kénnten fehlschlagen. Die
SiC-Gruppe konnte Risiken in Verbindung mit zukiinftigen Unternehmenserwerben falsch ein-
schiitzen.

Sollte die SiC-Gruppe in Zukunft Unternehmen oder Unternehmensteile erwerben, konnte die Integra-
tion der erworbenen Unternehmen oder Unternehmensteile fehlschlagen und ein erheblicher Abschrei-
bungsbedarf in der Folge entstehen, insbesondere falls die erworbenen immateriellen Vermdgenswerte
nicht werthaltig sind. Dariiber hinaus konnte sich die Geschéftsplanung der SiC-Gruppe im Zusam-
menhang mit dem Erwerb nicht realisieren lassen, und Risiken bei dem erworbenen Unternehmen
bzw. den erworbenen Unternehmensteilen konnten sich manifestieren, die fiir die Gesellschaft — trotz
sorgfiltiger Priifung vor Abschluss des Erwerbs — nicht erkennbar sind. Diese Risiken kdnnten ver-
schirft sein, sollte die Gesellschaft Erwerbe in Landern tétigen, in denen die Geschéftsfithrung der
Gesellschaft mit den jeweiligen nationalen Gegebenheiten nur eingeschrinkt vertraut ist. Jede dieser
Entwicklungen konnte sich im Falle von zukiinftigen Unternehmenserwerben durch die SiC-Gruppe
auf die Geschéftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich
nachteilig auswirken.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland, (nachfolgend die "Emittentin"
oder "SiC") libernimmt gemédl § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") die Verantwortung
fiir die Informationen in diesem Prospekt und die Emittentin erklért, dass die in diesem Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen sind.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Ausgabe des Prospektes
Dieser Prospekt wird zur kostenlosen Ausgabe bei der SiC Processing GmbH, Dienhof 26,
92242 Hirschau, Deutschland, bereitgehalten. Ferner wird der Prospekt auf der Website
www.sic-processing.com verdffentlicht.
Gegenstand des Prospektes
Gegenstand dieses Prospektes sind die bis zu EUR 100.000.000 Schuldverschreibungen 2011/2016 in
Form von bis zu 100.000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000 der Emittentin. Der Gesamtnennbetrag der Anleihe betrigt bis zu EUR 100.000.000.
Notifizierung des Prospekts

Die Emittentin hat bei der BaFin einen Antrag auf Notifizierung des Prospekts gemédB §§ 17, 18
WpPG nach Osterreich gestellt.

Beschluss der Emittentin zur Ausgabe der Schuldverschreibungen

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat am 2. Februar 2011 die Ausgabe der Schuldver-
schreibungen beschlossen. Die Geschéftsfithrung der Emittentin hat die Ausgabe der Schuldverschrei-
bungen am 7. Februar 2011 beschlossen.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Der Emittentin fliet im Rahmen des Angebots der Emissionserlds der Schuldverschreibungen abziig-
lich der von der Emittentin zu tragenden Emissionskosten zu. Der Einsatz des Nettoemissionserloses
erfolgt zunéchst zur Riickfiihrung der unter ,, — Wesentliche Vertrdge — Finanzierungsvereinbarungen
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Darlehensvertrag mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft Miinchen (jetzt UniC-
redit Bank AG)“ (Seite 109) beschriebenen Darlehen in Hohe von € 14,2 Mio. zzgl. € 2,9 Mio. aus der
dort beschriebenen Rahmenkreditlinie. Des Weiteren sollen die unter ,, Wesentliche Vertrige —
Finanzierungsvereinbarungen — Darlehensvertrag mit der Cidron Silicon Limited, der Cleantech Eu-
rope I (A) L. P. und der Cleantech Europe I (B) L. P.* (Seite 108) beschriebenen Gesellschafterdarle-
hen in Hohe von € 26,9 Mio. (davon € 1,4 Mio. aufgelaufene Zinsen) zuriickgefiihrt werden. Die
verbleibenden € 52 Mio. sollen fiir die erforderlichen Kapitalerh6hungen bei den Investitionsvorhaben
in China verwendet werden (siche dazu ,, - Investitionen “ (Seite 95)).

Kosten und Gebiihren

Die im Zusammenhang mit der Emission enstandenen Kosten beziehen sich iiberwiegend auf die
Prospekterstellung, die Rechtsberatung, den Druck von Dokumenten, die Vermarktung der Schuldver-
schreibung und auBerordentliche Personalaufwendungen. Insgesamt werden diese Kosten nach Ein-
schitzungen der Emittentin bei vollstindiger Platzierung der Schuldverschreibung etwa 6 % des Emis-
sionsvolumens von bis zu EUR 100.000.000 betragen.

Im Rahmen der Platzierungsunterstiitzung durch die beteiligten Vertriebsstellen erhalten diese gege-
benenfalls marktiibliche Gebiihren und/oder Kommissionen, die auf Anfrage von der Emittentin offen
gelegt werden.

Einsehbare Dokumente

Folgende Dokumente werden wihrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts (zwolf Monate ab Verof-
fentlichung) zur Einsicht wihrend der gewohnlichen Geschéftszeiten (Samstag und Sonntag ausge-

nommen) bei der SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland, bereitgehalten:

1. dieser Prospekt und jeder zukiinftige Nachtrag zu diesem Prospekt;

2. die Satzung der Emittentin;
3. der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 der Emittentin;
4. der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der Emittentin; und

5. der ungepriifte Q-3 Zwischenbericht zum 30. September 2010 der Emittentin.
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BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Das Angebot und Ausgestaltung der Schuldverschreibungen

Das Angebot umfasst bis zu 100.000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EUR 1.000 der SiC Processing GmbH.

Angebotszeitraum: Das offentliche Angebot findet ausschlielich in
Deutschland und Osterreich vom 16. Februar
2011 (einschlieBlich) bis zum 6. Februar 2012
(einschlieBlich), vorbehaltlich einer Verkiirzung
des Angebotszeitraumes im Ermessen der Emit-
tentin statt - weitere Informationen siehe nachfol-
gend unter dem Abschnitt "Informationen zur
Zeichnung und Abwicklung der Zeichnung".

Im Fall einer Uberzeichnung der Schuldver-
schreibungen behélt sich die Emittentin die Art
des Verfahrens zur Zuteilung der Schuldver-
schreibungen vor und wird dieses nach Zuteilung
bekannt geben.

Emissionsdatum: 1. Marz 2011

Die Globalurkunden werden voraussichtlich am
25. Februar 2011 bei der CBF hinterlegt.

Kategorien potenzieller Investoren: Das offentliche Angebot richtet sich an private
und institutionelle Investoren in Deutschland und
Osterreich.

Wahrung: Die Schuldverschreibungen lauten auf EUR.

Gesamtnennbetrag der Anleihe: Bis zu EUR 100.000.000

Nennbetrag pro Schuldverschreibung: EUR 1.000.

Anzahl der angebotenen Inhaber-

Schuldverschreibungen: Bis zu 100.000, jeweils im Nennbetrag von
EUR 1.000.

Ausgabepreis: (i) Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen

betrdgt bis zu dem Tag (einschlieBlich) der
Einbeziehungen der Schuldverschreibungen in
das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierbdrse, 100%
des Nennbetrages (EUR 1.000 pro Schuldver-
schreibung im Nennbetrag von EUR 1.000).
Die zuvor bezeichnete Einbezichung der
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich
am oder um den 1. Mirz 2011.

(i) Ab dem Tag (einschlieBlich), der der Einbe-
zichungen der Schuldverschreibungen in das
Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
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Stiickzinsen:

Mindestzeichnung / Reduzierung der Zeichnung /
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt /
Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung / Er-
gebnisse des Angebots / Verfahren fiir die Aus-
iibung eines Vorzugsrechtes:

Wiirttembergischen =~ Wertpapierborse  (d.h.
nach Handelser6ffnung) unmittelbar folgt
(einschlieBlich), entspricht der Ausgabepreis
der Schuldverschreibungen dem im elektroni-
schen Handelssystem der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse ermittel-
ten Schlusskurs von dem Tag, der dem Tag,
an dem die Zeichnung erfolgt, unmittelbar vo-
rausgeht, zuziiglich etwaiger Stiickzinsen.
Kosten und Steuern werden dem Zeichner
durch die Emittentin bei Zeichnung nicht in
Rechnung gestellt.

Soweit ein Investor sich dazu entschliefit, die
Schuldverschreibungen nach der Einbeziehung in
das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
Wiirttembergischen Borse zu zeichnen, werden
etwaige Stiickzinsen berechnet und dem Investor
in Rechnung gestellt. Diese Stiickzinsen werden
fir den Zeitraum vom Emissionsdatum (ein-
schlieBlich) bis zum zweiten Geschiftstag (ein-
schlieBlich), an dem der Investor sein kontofiih-
rendes Kreditinstitut anweist, den mafgeblichen
Preis fiir die Zeichnung der maf3geblichen Anzahl
an Schuldverschreibungen der Emittentin auf das
bei der Zahlstelle gefiihrte Konto zu {iberweisen,
vorangeht, berechnet. Stiickzinsen werden dem
Investor als Ausgleich dafiir in Rechnung gestellt,
dass er an dem vollen Zinslauf einer Zinsperiode
partizipert, obwohl er nicht von Beginn dieser
Zinsperiode Anleiheglaubiger ist. Stiickzinsen
werden auf der Grundlage der sogenannten Zins-
tagekonvention berechnet. Zinstagekonvention
hat die Bedeutung wie in § 3 Absatz 3 der Bedin-
gungen der Schuldverschreibung festgelegt.

Es besteht kein Mindest- oder Hochstbetrag fiir
eine Zeichnung der Schuldverschreibungen.

Eine Reduzierung des abgegeben Zeichnungsan-
trages kann nicht vorgenommen werden.

Das Zeichnungsangebot unterliegt keinen Bedin-
gungen.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt
wie nachfolgend unter "Informationen zur Zeich-
nung und Abwicklung der Zeichnung" dargestellt.

Dem Anleihegldubiger wird iiber seine Depotab-
rechnung bzw. die Bestitigung der Annahme des
Zeichnungsangebotes durch die Emittentin das
Ergebnis seiner Zeichnung der Schuldverschrei-
bungen mitgeteilt. Innerhalb von 14 Geschiftsta-
gen nach Ende des Angebotszeitraumes bzw.
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Verzinsung / Zinstermine:

Zinslauf:

Emissionsrendite:

Filligkeitstag:

Kiindigungsrecht der Emittentin
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nach erfolgter vollstindiger Zeichnung oder nach
vorzeitiger Beendigung des Angebots wird die
Emittentin die SchlieBung und das Ergebnis des
Angebots auf der Website  www.sic-
processing.com bekannt geben.

Mit den Schuldverschreibungen sind keine Vor-
zugsrechte verbunden, die ausgeiibt werden konn-
ten.

Sofern in diesem Prospekt Angaben von Dritten
iibernommen wurden, bestdtigt die Emittentin,
dass diese korrekt wiedergegeben wurden und,
dass — soweit der Emittentin bekannt und sie dies
aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Information ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestal-
ten wiirden.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Gesamtnennbetrag verzinst, und zwar ab
dem 1. Midrz 2011 (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) mit jahrlich 7,125 %. Die Zinsen
sind nachtridglich am 1. Mirz eines jeden Jahres
zu zahlen (jeweils ein "Zinszahlungstag"), erst-
mals am 1. Mirz 2012.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen beginnt
am Emissionsdatum (einschlieBlich) und endet
am Filligkeitstag (ausschlieBlich).

Die Emissionsrendite betrdgt 7.125 % per annum
(berechnet nach ICMA Methode). ICMA Metho-
de bedeut, dass die Berechnung der Emissions-
rendite unter Wahrung der Grundsétze der Inter-
national Capital Markets Association, London
(ICMA) vorgenommen wurde.

Die Emissionsrendite ist am Emissionsdatum auf
der Basis eines Ausgabepreises von 100% des
Nennbetrages berechnet, unter der Annahme, dass
keine vorzeitige Riickzahlung nach den Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen erfolgt. Die
Emissionsrendite ist keine Indikation fiir eine
Rendite in der Zukunft bzw. fiir eine Rendite bei
einem anderen Ausgabepreis als 100% des Nenn-
betrages.

1. Mérz 2016

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen (i) nach ordnungsgeméBer Kiindigung ohne Grund,
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insgesamt oder teilweise am maBgeblichen Wahlriickzahlungstag (§ 5 (2) der Bedingungen der
Schuldverschreibungen) zum Wabhlriickzahlungsbetrag (§ 5 (2) der Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen) nebst etwaigen bis zum Wabhlriickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen vorzeitig
zuriickzahlen (Kiindigungsrecht der Emittentin (Call)) oder (ii) gemél § 7 (3) (Steuern) der Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriick-
zuzahlen (Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden).

Erwerb durch die Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen und
verkaufen.

Kiindigungsrecht des Anleihegliubigers

1. Gemal § 8 der Bedingungen der Schuldverschreibungen:

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Riickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von sieben Tagen ab dem betreffenden Filligkeitstermin
gezahlt sind; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafle Erfiillung einer anderen wesentlichen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlédsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls
sie geheilt werden kann, ldnger als 14 Tage fortdauert, nachdem die Zahlstelle hieriiber eine Be-
nachrichtigung von einem Anleihegldubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdéffnet, oder die Emittentin ein sol-
ches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft, oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin be-
antragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
und diese Gesellschaft iibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang
mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder

(f) die Emittentin oder die Garantin ihre Geschéftstitigkeit ganz oder liberwiegend einstellt, oder
ihr gesamtes Vermogen oder den wesentlichen Teil ihres Vermdgens verdulert oder anderweitig
abgibt und (i) dadurch den Wert ihres Vermdgens wesentlich vermindert und (ii) es dadurch
wahrscheinlich wird, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anleihe-
glaubigern nicht mehr erfiillen kann.

2. GemaB § 5 (3) der Bedingungen der Schuldverschreibungen:

Tritt ein Kontrollwechsel (wie nachstehend definiert) ein, dann hat jeder Anleihegldubiger das Recht
(sofern nicht die Emittentin, bevor die nachstehend beschriebene Kiindigungsoptions- Mitteilung ge-
macht wird, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5 Absatz 2 angezeigt hat), die Riick-
zahlung seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin am Kontrollwechsel-Wahl-
Riickzahlungstag zu ihrem Nennbetrag, zuziiglich bis zum Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen, zu verlangen.Die Emittentin wird den Anleihegldaubigern un-
verziiglich, nachdem sie von dem Eintritt eines Kontrollwechsels Kenntnis erlangt hat, gemaf3 § 11
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Mitteilung von einem solchen Kontrollwechsel machen (eine "Kiindigungsoptions-Mitteilung"). Die
Kiindigungsoptions-Mitteilung gibt die Umstidnde des Kontrollwechsels sowie das Verfahren fiir die
Ausiibung des in diesem § 5 (3) genannten Wahlrechts an. Zur Ausiibung dieses Wahlrechts muss der
Anleiheglaubiger wahrend der iiblichen Geschéftszeiten innerhalb eines Zeitraums (der "Riickzah-
lungszeitraum") von 45 Tagen nach Vornahme der Kiindigungsoptions-Mitteilung eine ordnungsge-
maf ausgefiillte und unterzeichnete Ausiibungserklarung bei seiner Depotbank einreichen. In dieser
Austlibungserkldrung sind von dem jeweiligen ausiibenden Anleiheglédubiger (i) die Anzahl der
Schuldverschreibungen, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN der Schuldver-
schreibungen (d.h. ISIN DEOOOA1H3HQ1) anzugeben. Der Kiindigungserkldarung ist ein Nachweis
beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglédubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank gemall § 13(4) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden. Ein
so ausgeiibtes Wahlrecht kann nicht ohne vorherige Zustimmung der Emittentin widerrufen oder zu-
riickgezogen werden.

Ein "Kontrollwechsel" gilt immer dann als eingetreten, wenn eine Person oder mehrere Personen (die
"Relevante(n) Person(en)"), die im Sinne von § 22 Absatz 2 WpHG (entsprechend) abgestimmt han-
deln, oder ein oder mehrere Dritte(r), die im Auftrag der Relevanten Person(en) handeln, zu irgendei-
ner Zeit mittelbar oder unmittelbar (unabhéngig davon, ob das maB3gebliche Gremium der Emittentin
seine Zustimmung erteilt hat) mehr als 50 % der Stimmrechte der Emittentin hélt bzw. halten oder
erworben hat bzw. haben, wobei ein Kontrollwechsel dann nicht als eingetreten gilt, wenn alle Gesell-
schafter der Relevanten Person oder ein wesentlicher Teil von ihnen Gesellschafter der Emittentin sind
oder unmittelbar vor dem Ereignis, welches ansonsten einen Kontrollwechsel darstellen wiirde, waren
und dieselbe (oder im Wesentlichen dieselbe) Beteiligung am Stammbkapital der Relevanten Person
halten bzw. hielten wie am Stammbkapital der Emittentin.

"Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag" bezeichnet den Tag, der 90 Tage nach Vornahme der
Kiindigungsoptions-Mitteilung liegt.

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an dem Angebot der Schuldver-
schreibungen beteiligt sind

Es liegen seitens der natiirlichen und juristischen Personen, die an dem Angebot der Schuldverschrei-
bungen beteiligt sind, keine Interessen vor, die fiir das Angebot der Schuldverschreibungen von aus-
schlaggebender Bedeutung sind.

Platzierung

Die Schuldverschreibungen werden zunéchst ausschlieBlich von der Emittentin und, bis zur Einbezie-
hung der Schuldverschreibungen in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse, iiber die von der EUWAX AG, Stuttgart, im Handelssystem XONTRO bereitgestell-
te Zeichnungsfunktionalitdt (die "Zeichnungsbox"), zum Erwerb angeboten.

Fiir die angebotenen Schuldverschreibungen wurden von keiner Seite eine Zusage abgegeben, die
Emission der Schuldverschreibungen zu {ibernechmen. Gleiches gilt hinsichtlich der Platzierung.

Informationen zur Zeichnung und Abwicklung der Zeichnung

Die Zeichnung der Schuldverschreibungen ist iiber die Emittentin und, bis zur Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-Wiirttembergischen Wertpa-
pierborse, tiber die Zeichnungsbox moglich. Zeichnungsangebote konnen innerhalb des angegebenen
Angebotszeitraumes wie folgt abgegeben werden:

a) Gegeniiber der Emittentin in dem Zeitraum vom 16. Februar 2011 (einschlieBlich) bis zum 6. Feb-
ruar 2012 (ausschlieBlich), vorbehaltlich eines vorzeitigen Endes des Angebotszeitraumes im Ermes-
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sen der Emittentin: Um Schuldverschreibungen direkt bei der Emittentin zu erwerben, muss der Inves-
tor an die Emittentin einen vollstidndig ausgefiillten Kaufantrag in Form eines Zeichnungsscheins iiber
die genaue Anzahl an zu erwerbenden Schuldverschreibungen und den Kaufpreis auf das in dem
Zeichnungsschein angegebene Konto der Emittentin fristgerecht iiberweisen. Der Zeichnungsschein ist
auf der Website der Emittentin unter www.sic-processing.com erhéltlich. Auf dem Zeichnungsschein
ist angegeben, wie dieser an die Emittentin zu libermitteln ist (auf dem Postweg oder per Fax) und an
welche Adresse bzw. Faxnummer dieser zu schicken ist. Ferner kann der Investor seine Hausbank
beauftragen, ein Zeichnungsangebot bei der Emittentin abzugeben. Eine Zuteilung der im Zeichnungs-
schein angegebenen Schuldverschreibungen erfolgt vorbehaltlich der Annahme des von dem Investor
abgegebenen Zeichnungsangebotes durch die Emittentin und vorbehaltlich des fristgerechten Eingangs
der fiir die Zeichnung notwendigen Gelder auf dem Konto der Emittentin.

b) Zeichnung iiber die Zeichnungsbox vom 16. Februar 2011 (einschlieBlich) bis zum 24. Februar
2011 (einschlieBlich), vorbehaltlich eines vorzeitigcen Endes des Angebotszeitraumes: Bei Zeichnun-
gen iiber die Zeichnungsbox muss der Anleger iiber eine Depotbank, die bei der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse als Handelsteilnehmer zugelassen ist, iiber einen XONTRO-
Anschluss verfiigt und zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsbox "Bondm-Zeichnung" berechtigt
und in der Lage ist, einen Kaufantrag stellen. Bei Zeichnung {iber die Zeichnungsbox kommt der
Kaufvertrag durch Schlussnotenstellung zustande.

Bei Zeichnung vor dem 25. Februar 2011 erfolgt die Zuteilung der gezeichneten Schuldverschreibun-
gen unter Beriicksichtigung von Kiirzungen oder Nichtzuteilungen wegen Uberzeichnung zum Emis-
sionsdatum. Bei Zeichnung ab dem 28. Februar 2011 erfolgt die Zuteilung innerhalb von 5 Ge-
schéftstagen nach der Annahme des Zeichnungsantrages.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen erfolgt geméafl dem zeitlichen Zugang der malBgeblichen
Kaufantrige. Im Fall einer Uberzeichnung der Schuldverschreibungen behilt sich die Emittentin die
Art des Verfahrens zur Zuteilung der Schuldverschreibungen vor und wird dieses nach Zuteilung be-
kannt geben.

Verbriefung und Handelbarkeit

Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine oder mehrere vorldufige Dauerglobalurkun-
de(n) (die "vorlidufige(n) Dauerglobalurkunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige(n)
Globalurkunde(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrdgen, die durch eine
oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauerglobalurkunde(n)" und die vorldufige(n) Dauerglo-
balurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Globalurkunden") ohne Zinsschein
verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorldufige(n) Globalurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) tra-
gen jeweils die eigenhidndigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemil3 bevollméch-
tigter Vertreter der Emittentin und werden von der Zahlstelle mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die vorldufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden an einem Tag (der "Austauschtag") gegen die Dau-
erglobalurkunde(n) ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Begebung der
Schuldverschreibungen liegt. Der Austauschtag wird nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der
Begebung liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wo-
nach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der Schuldverschreibungen keine U.S. Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber
solche Finanzinstitute halten). Solange die Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere vorléufige
Globalurkunde(n) verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen
vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fiir jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Be-
scheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorldufige(n) Globalurkunde(n) gemif3 des
vorherigen Absatzes dieses § 1 (2) auszutauschen. Schuldverschreibungen, die im Austausch fiir die
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vorldufige(n) Globalurkunde(n) geliefert werden, diirfen nur auflerhalb der Vereinigten Staaten (wie in
§ 1 (7) der Bedingungen der Schuldverschreibung definiert) geliefert werden.

Die Globalurkunden werden so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt
werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.
"Clearing System" bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") oder jeder
Rechtsnachfolger.

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehrseg-
ment "Bondm" an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse zu beantragen.

Zahlstelle

Zahlstelle ist das Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstra3e 35, 73033 G6ppingen, Deutschland.
Kennnummern

Die Schuldverschreibungen haben die folgenden Kennnummern:

ISIN: DEOOOATH3HQI

Wertpapierkennnummer (WKN): ATH3HQ

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden im elektronischen Bundes-
anzeiger veroffentlicht. Fiir das Datum und die Rechtswirksamkeit simtlicher Bekanntmachungen ist
die erste Veroffentlichung maB3geblich.

Die Emittentin ist berechtigt, alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an CBF zur
Weiterleitung an die Anleiheglédubiger zu tibermitteln, sofern die Regularien der mafigeblichen Wert-
papierborse dies zulassen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland. Fiir Entscheidungen gemél §§ 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist ge-
miB § 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustindig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.

Fiir Entscheidungen iiber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglédubiger ist gemil3 § 20 Ab-
satz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustidndig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.
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BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNG

§1

Verbriefung und Nennbetrag

SiC Processing GmbH, Hirschau, Deutschland, (die "Emittentin") begibt auf den Inhaber lau-
tende festverzinsliche Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") im Gesamtnenn-
betrag von bis zu EUR 100.000.000, eingeteilt in Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000 (der "Nennbetrag" und zusammen die "Nennbetrige").

Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine oder mehrere vorldufige Dauerglobalur-
kunde(n) (die " vorldufige(n) Dauerglobalurkunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vor-
laufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrdgen,
die durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauerglobalurkunde(n)" und die
vorldufige(n) Dauerglobalurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Global-
urkunden") ohne Zinsschein verbrieft sind, ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen jeweils
die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemél bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin und werden von der Zahlstelle mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Ein Recht der Anleihegldubiger (wie nachstehend definiert) auf Ausgabe und Lieferung von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die vorldufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden an einem Tag (der "Austauschtag") gegen die
Dauerglobalurkunde(n) ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Begebung
der Schuldverschreibungen liegt. Der Austauschtag wird nicht weniger als 40 Tage nach dem
Tag der Begebung liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen
erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der Schuldverschreibungen keine
U.S. Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Solange die Schuldverschreibungen
durch eine oder mehrere vorldufige Globalurkunde(n) verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst
nach Vorlage solcher Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fiir
jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach
dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt
werden, diese vorldufige(n) Globalurkunde(n) gemil3 des vorherigen Absatzes dieses § 1 (2)
auszutauschen. Schuldverschreibungen, die im Austausch fiir die vorlaufige(n) Globalurkun-
de(n) geliefert werden, diirfen nur auBerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 1 (7) definiert)
geliefert werden.

Die Globalurkunden werden so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems ver-
wahrt werden, bis simtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
oder jeder Rechtsnachfolger. Den Inhabern von Schuldverschreibungen (jeweils ein "Anleihe-
gliubiger" und zusammen die "Anleihegliubiger") stehen Miteigentumsanteile an den Global-
urkunden zu, die geméf anwendbarem Recht und den jeweils geltenden Bestimmungen und Re-
geln des Clearing Systems {ibertragen werden konnen.

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen der Schuldverschreibungen bezeichnet "Vereinigte Staa-
ten" die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District
of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).
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§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

§3

Zinsen

(1)  Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag verzinst, und zwar ab
dem 1. Mérz 2011 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) mit jahrlich 7,125 %. Die Zinsen
sind nachtriglich am 1. Mérz eines jeden Jahres zu zahlen (jeweils ein "Zinszahlungstag"),
erstmals am 1. Mérz 2012.

(2) Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht einldst, erfolgt die Verzin-
sung der Schuldverschreibungen vom Tag der Filligkeit (einschlieBlich) bis zum Tag der tat-
sdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen'.

(3) Sind Zinsen fiir einen Zeitraum zu berechnen, der kiirzer als eine Zinsperiode ist oder einer
Zinsperiode entspricht, so werden die Zinsen auf der Grundlage der tatséchlichen Anzahl der
Tage in dem jeweiligen Zeitraum ab dem ersten Tag des jeweiligen Zeitraums (einschlieBlich)
bis zu dem letzten Tag des jeweiligen Zeitraums (ausschlieBlich), geteilt durch die Anzahl der
Tage in der Zinsperiode, in die der jeweilige Zeitraum fallt (einschlieBlich des ersten Tages,
aber ausschlieBlich des letzten), berechnet (Zinstagekonvention).

"Zinsperiode" bezeichnet jeden Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach ab jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis zu dem jeweils ndchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

§4
Riickzahlung bei Endfilligkeit

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag am 1. Mérz 2016 (der "Filligkeitstag") zurtickgezahlt.

§5
Vorzeitige Riickzahlung und Riickkauf

(1) Die Schuldverschreibungen konnen von der Emittentin nur gemédl § 5 (2) und/oder geméaf
§ 7(3) vorzeitig zuriickgezahlt werden. Die Anleiheglédubiger kdnnen die vorzeitige Riickzah-
lung der Schuldverschreibungen nur geméaB § 5 (3) und/oder geméalB § 8 (3) verlangen.

(2) (a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemidll Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldver-
schreibungen insgesamt oder teilweise am mafBgeblichen Wahlriickzahlungstag zum mafBgebli-
chen Wabhlriickzahlungsbetrag, wie nachfolgend angegeben, nebst etwaigen bis zum mafBigebli-
chen Wahlriickzahlungstag (ausschlie8lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. "Wahlriick-
zahlungstag" und "Wabhlriickzahlungsbetrag" bezeichnet das jeweilige nachfolgend in der
Tabelle unter der Spalte "Wahlriickzahlungstag" aufgefiihrte Datum bzw. den zu dem maBgebli-

1 Der gegenwirtig geltende gesetzliche Verzugszinssatz betrégt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutsche Bundesbank
von Zeit zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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chen Wahlriickzahlungstag gehorenden unter der Spalte "Wahlriickzahlungsbetrag" aufgefiihr-
ten Wahlriickzahlungsbetrag:

Wabhlriickzahlungstag Wabhlriickzahlungsbetrag
1. Mirz 2012 101,00 % des Nennbetrages
1. Mirz 2013 100,50 % des Nennbetrages
1. Mérz 2014 100,25 % des Nennbetrages
1. Mérz 2015 100,00 % des Nennbetrages

(b) Die Kiindigung ist den Anleihegldubigern durch die Emittentin gemal § 11 bekanntzugeben.
Sie muss die folgenden Angaben enthalten:

(1) eine Erkldrung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zuriickgezahlt werden
und im letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(i1) den Wahlriickzahlungstag, der nicht weniger als 30 und nicht héher als 60 Tage nach dem
Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den Anleihegldaubigern liegen darf; und

(iii)den Wabhlriickzahlungsbetrag, einschlieBlich etwaiger aufgelaufener Zinsen, zu denen die
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

Tritt ein Kontrollwechsel (wie nachstehend definiert) ein, dann hat jeder Anleiheglédubiger das
Recht (sofern nicht die Emittentin, bevor die nachstehend beschriebene Kiindigungsoptions-
Mitteilung gemacht wird, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5 (2) angezeigt
hat), die Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin am Kontrollwechsel-
Wahl-Riickzahlungstag zu ihrem Nennbetrag, zuziiglich bis zum Kontrollwechsel-Wahl-
Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen, zu verlangen.Die Emittentin wird den
Anleihegldubigern unverziiglich, nachdem sie von dem Eintritt eines Kontrollwechsels Kenntnis
erlangt hat, geméf § 11 Mitteilung von einem solchen Kontrollwechsel machen (eine "Kiindi-
gungsoptions-Mitteilung"). Die Kiindigungsoptions-Mitteilung gibt die Umstinde des Kon-
trollwechsels sowie das Verfahren fiir die Ausiibung des in diesem § 5 (3) genannten Wahl-
rechts an. Zur Ausiibung dieses Wahlrechts muss der Anleihegldubiger wihrend der iiblichen
Geschiftszeiten innerhalb eines Zeitraums (der "Riickzahlungszeitraum") von 45 Tagen nach
Vornahme der Kiindigungsoptions-Mitteilung eine ordnungsgemél ausgefiillte und unterzeich-
nete Ausiibungserklarung bei seiner Depotbank einreichen. In dieser Ausiibungserklarung sind
von dem jeweiligen ausiibenden Anleihegldubiger (i) die Anzahl der Schuldverschreibungen, fiir
die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN der Schuldverschreibungen (d.h. ISIN
DEOOOATH3HQI) anzugeben. Der Kiindigungserkliarung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem
sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichti-
gung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Be-
scheinigung der Depotbank gemidf3 § 13(4) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.
Ein so ausgeiibtes Wahlrecht kann nicht ohne vorherige Zustimmung der Emittentin widerrufen
oder zuriickgezogen werden.

Ein "Kontrollwechsel" gilt immer dann als eingetreten, wenn eine Person oder mehrere Perso-
nen (die "Relevante(n) Person(en)"), die im Sinne von § 22 Absatz 2 WpHG (entsprechend)
abgestimmt handeln, oder ein oder mehrere Dritte(r), die im Auftrag der Relevanten Person(en)
handeln, zu irgendeiner Zeit mittelbar oder unmittelbar (unabhéngig davon, ob das maBigebliche
Gremium der Emittentin seine Zustimmung erteilt hat) mehr als 50 % der Stimmrechte der
Emittentin hélt bzw. halten oder erworben hat bzw. haben, wobei ein Kontrollwechsel dann
nicht als eingetreten gilt, wenn alle Gesellschafter der Relevanten Person oder ein wesentlicher
Teil von ihnen Gesellschafter der Emittentin sind oder unmittelbar vor dem Ereignis, welches
ansonsten einen Kontrollwechsel darstellen wiirde, waren und dieselbe (oder im Wesentlichen
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dieselbe) Beteiligung am Stammkapital der Relevanten Person halten bzw. hielten wie am
Stammkapital der Emittentin.

"Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag" bezeichnet den Tag, der 90 Tage nach Vornahme
der Kiindigungsoptions-Mitteilung liegt.

Die Emittentin kann jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen
und verkaufen.

§6
Zahlungen

Zahlungen auf Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maf-
gabe des Absatzes 2 an CBF oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber von CBF.

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die vorldufige(n) Globalurkun-
de(n) verbrieft sind, erfolgen nach Mafigabe des Absatzes 2 an CBF oder dessen Order zur Gut-
schrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber von CBF, und zwar nach ordnungsgemafBer
Bescheinigung gemal § 1 (2).

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sontiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an CBF oder dessen Order von ihrer Zahlungs-
pflicht befreit.

Fillt der Félligkeitstermin einer Zahlung auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschiftstag ist, so hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten
Geschiftstag. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen. "Geschiiftstag" bezeichnet einen Tag (auBler einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System sowie alle fiir die Abwicklung von Zah-
lungen in Euro wesentlichen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer Systems 2 (TARGET) oder eines Nachfolgesystems betriebsbereit sind.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital oder Zinsen auf Schuldverschreibun-
gen schlieBen sdmtliche geméB § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége ein.

§7

Steuern

Kapital und Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug durch die Emittentin an der Quelle von oder
wegen irgendwelchen gegenwértigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder
regierungsseitigen Gebiihren gleich welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik Deutsch-
land oder von oder in der Republik Osterreich oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rech-
nung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behorde auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden ("Quellensteuern"), zu zahlen, es sei denn, die Emittentin ist
zu einem solchen Einbehalt oder Abzug gesetzlich verpflichtet. In diesem Fall wird die Emitten-
tin diejenigen zusétzlichen Betrdge (die "zusétzlichen Betrige") zahlen, die erforderlich sind,
um die Zahlung von Zinsen und Kapital zum jeweiligen vollen Betrag an die Anleihegldubiger
sicherzustellen. Die Emittentin ist jedoch nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge wegen solcher
Quellensteuern verpflichtet,

(a) die auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin an der Quelle
aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen zu entrichten sind; oder
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(b) denen der Anleihegldubiger aus irgendeinem anderen Grund als allein der bloBen Tatsa-
che, dass er Anleihegldubiger oder Empfénger von Kapital oder Zinsen aus den Schuld-
verschreibungen ist, unterliegt, und zwar insbesondere wenn der Anleihegldubiger auf-
grund einer personlichen unbeschriankten oder beschrankten Steuerpflicht derartigen Steu-
ern, Gebiihren oder Abgaben unterliegt, oder wenn der Anleihegldaubiger fiir die Zwecke
der betreffenden Steuergesetze als gebietsanséssige natiirliche oder juristische Person in
einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen Union angesehen wird; oder

(¢) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Be-
steuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung iiber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Republik Osterreich oder
die Europiische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzu-
behalten sind; oder

(d) wegen einer gegenwartigen oder fritheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Anleihegliubigers zur Bundesrepublik Deutschland oder zur Republik Osterreich zu zah-
len sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus
Quellen in der Bundesrepublik Deutschland oder in der Republik Osterreich stammen
(oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(e) wegen einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spiter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung oder, falls dies spéter erfolgt, ordnungsgeméBer Bereitstellung aller
falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméaf § 11 wirksam wird.

Im Falle einer Sitzverlegung der Emittentin in ein anderes Land oder Territorium oder Hoheits-
gebiet gilt jede in diesen Anleihebedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland fortan auf dieses andere Land, Territorium oder Hoheitsgebiet bezogen.

Vorausgesetzt, die Schuldverschreibungen wurden nicht zuvor gemiB § 5 (2) oder § 5 (3) oder
§ 8 (3) gekiindigt, konnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch eine Mitteilung an die Anleihegldubiger gemil § 11 vorzeitig gekiindigt und zu ih-
rem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin in-
folge einer Anderung oder Ergiinzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der
Bundesrepublik Deutschland oder der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliede-
rungen oder Steuerbehdrden oder infolge einer Anderung oder Ergéinzung der Anwendung oder
der amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder
Ergéinzung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben werden,
wirksam) am néichstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von Zusitzlichen Betrdgen ver-
pflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen der Emittentin zur Verfii-
gung stehender zumutbarer Mainahmen vermieden werden kann. Die Kiindigung darf nicht (i)
frither als 90 Tage vor dem frithestmdglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflich-
tet wire, solche zusitzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibun-
gen dann fillig sein wiirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung
erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen nicht mehr besteht. Die Kiin-
digung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und eine
Erklarung in zusammengefasster Form enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emit-
tentin begriindenden Umstéinde darlegt.
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§8
Kiindigung

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren so-
fortige Riickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von sieben Tagen ab dem betreffenden Filligkeits-
termin gezahlt sind; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméfBe Erfiillung einer anderen wesentlichen Verpflichtung
aus den Schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden
kann oder, falls sie geheilt werden kann, ldnger als 14 Tage fortdauert, nachdem die Zahl-
stelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Anleiheglédubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdftnet, oder die Emittentin ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu-
gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 60 Ta-
gen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Ge-
sellschaft und diese Gesellschaft ibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder

(f) die Emittentin ihre Geschéftstétigkeit ganz oder iiberwiegend einstellt, oder ihr gesamtes
Vermdgen oder den wesentlichen Teil ihres Vermdgens verduflert oder anderweitig abgibt
und (i) dadurch den Wert ihres Vermogens wesentlich vermindert und (ii) es dadurch
wahrscheinlich wird, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern nicht mehr erfiillen kann.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Kiindigung geméf § 8(1) ist von dem Anleihegléubiger schriftlich in deutscher Sprache
gegeniiber seiner Depotbank zu erklidren und dieser personlich oder per Einschreiben zu iiber-
mitteln. Der Kiindigungserkldrung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der
betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der
betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depot-
bank gemil § 13(4) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§9
Zahlstelle

Die Emittentin hat das Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstrale 35, 73033 Goppingen, Deutsch-
land, als Zahlstelle (die "Zahlstelle" und gemeinsam mit etwaigen von der Emittentin nach
§ 9(2) bestellten zusétzlichen Zahlstellen, die "Zahlstellen") bestellt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung einer Zahlstelle zu verdndern
oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusétzliche Zahlstellen zu ernennen. Den Anleihegléubi-
gern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstellen, deren angegebenen Geschiiftsstellen um-
gehend gemiB § 11 bekannt gemacht.
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(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und iibernehmen keine Ver-
pflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern; es wird kein Vertrags-, Auftrags- oder Treu-
handverhéltnis zwischen ihnen und den Anleiheglédubigern begriindet. Die Zahlstellen sind von
den Beschrinkungen des § 181 BGB und etwaigen Beschridnkungen anderer Léndern befreit.

§10
Weitere Emissionen

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Anleihegldaubiger weitere Schuldverschreibungen begeben,
die in jeder Hinsicht (oder in jeder Hinsicht mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Emissions-
preises, des Verzinsungsbeginns und der ersten Zinszahlung) die gleichen Bedingungen wie die
Schuldverschreibungen dieser Anleihe haben und die zusammen mit den Schuldverschreibungen die-
ser Anleihe eine einzige Anleihe bilden.

§11
Bekanntmachungen

(1) Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht. Fiir das Datum und die Rechtswirksamkeit sdmtlicher Bekannt-
machungen ist die erste Veroffentlichung mafigeblich.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an CBF
zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu tibermitteln, sofern die Regularien der mafigebli-
chen Borse(n) dies zulassen.

§12
Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleihegliubiger und Gemeinsamer
Vertreter

(1) Die Anleihebedingungen konnen mit Zustimmung der Emittentin aufgrund Mehrheits-
beschlusses nach MafB3gabe der §§ 5 ff. des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen ("SchVG") in seiner jeweiligen giiltigen Fassung gedndert werden. Die Anleihe-
gliubiger konnen insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen,
einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen Maflnahmen mit Ausnahme der Erset-
zung der Emittentin, die in § 10 abschlieBend geregelt ist, mit den in dem nachstehenden § 12(2)
genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsgeméf gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle
Anleihegldubiger verbindlich.

(2)  Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschlussféhig-
keit, beschlieBen die Anleiheglédubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teil-
nehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihe-
bedingungen, insbesondere in den Féllen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG, gedndert
wird, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstim-
mung teilnehmenden Stimmrechte (eine "qualifizierte Mehrheit").

(3) Beschliisse der Anleihegldaubiger werden im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach
§ 14(3)(b) SchVG getroften.

Beschliisse der Anleihegldaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden nach
§ 18 SchVG getroffen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt
die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstinde sowie die Vorschlige zur Beschlussfassung
den Anleihegldaubigern bekannt gegeben.
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Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemal3 § 13(4) und die Vorlage eines
Sperrvermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle fir den Ab-
stimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Anleihegléubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Uber-
tragung von Rechten der Anleihegldubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Be-
schrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines gemein-
samen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen gemif § 12(2) zuzustimmen.

Bekanntmachungen betreffend diesen § 12 erfolgen geméal3 den §§ 5ff. SchVG sowie nach § 11.

§13
Schlussbestimmungen

Die Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich nach dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingun-
gen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main, Bundesre-
publik Deutschland.

Fiir Entscheidungen gemal3 §§ 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist gemil3 § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustidndig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fiir
Entscheidungen iiber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubiger ist gemal § 20 Ab-
satz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustindig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren
Sitz hat.

Die Vorlegungsfrist geméfl § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkiirzt.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Jeder Anleihegldubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin im eigenen Namen
seine Rechte aus den ihm zustehenden Schuldverschreibungen geltend machen unter Vorlage
der folgenden Dokumente: (a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Anleihegldubigers bezeichnet, (ii) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser
Depotbank bestehenden Depot dieses Anleiheglédubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestitigt,
dass die Depotbank dem Clearing System und der Zahlstelle eine schriftliche Mitteilung zuge-
leitet hat, die die Angaben gemal (i) und (ii) enthdlt und Bestéitigungsvermerke des Clearing
Systems sowie des jeweiligen Clearing System-Kontoinhabers trigt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechtigten des Clearing Systems oder der Zahlstelle beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.
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STEUERN
Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthélt eine allgemeine Darstellung bestimmter steuerlicher Folgen im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Halten, der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung und der Schenkung
oder Vererbung von Schuldverschreibungen in Deutschland. Es handelt sich nicht um eine umfassende
und vollstdndige Darstellung aller moglicherweise relevanter steuerlichen Aspekte, die bei der Ent-
scheidung tiber den Erwerb von Schuldverschreibungen von Bedeutung sein konnen. Insbesondere
wird die individuelle Situation des einzelnen potentiellen Erwerbers nicht beriicksichtigt. Grundlage
der Zusammenfassung sind die zurzeit der Erstellung dieses Prospekts geltenden deutschen Gesetze
und deren Auslegung, die unter Umsténden auch riickwirkend gedndert werden kdnnen.

Interessierten Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Fol-
gen des Erwerbs, des Haltens, der Verduflerung, Abtretung oder Einlosung und der Schenkung oder
Vererbung von Schuldverschreibungen nach den deutschen Steuergesetzen und den Gesetzen eines
jeden Staates, in dem sie anséssig sind, zu konsultieren.

Steuerinlinder
Schuldverschreibungen im Privatvermégen
Zinsen und Verduferungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die Schuldverschreibungen im Privat-
vermogen halten und bei denen es sich fiir steuerliche Zwecke um in Deutschland Anséssige handelt,
(d. h., Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), gehdren
zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen und unterliegen geméf §§ 20, 32d Einkommensteuergesetz
grundsitzlich einem besonderen Steuersatz in Hohe von 25 Prozent (,,Abgeltungsteuer*) zzgl. Solida-
ritdtszuschlag darauf in Hohe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer.

Gewinne aus der VerduBerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen, einschlieBlich
etwaiger bis zur VerduBerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen aufgelaufener und getrennt
berechneter Zinsen ("Stiickzinsen"), gelten — unabhingig von einer Haltedauer — auch als Einkiinfte
aus Kapitalvermogen gemidfl § 20 Einkommensteuergesetz und werden ebenfalls in Hohe des Abgel-
tungsteuersatzes besteuert. VerduBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den
Erlosen aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung (nach Abzug der Kosten, die unmittelbar mit
der VerduBlerung, Abtretung oder Einlosung in Zusammenhang stehen) und dem Ausgabe- oder Kauf-
preis der Schuldverschreibungen.

Werbungskosten (andere als solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit der VerduBerung, Abtre-
tung oder Einldsung anfallen), die im Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der Ver-
duBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen stehen, sind — abgesehen von dem
Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammenveranlagten Ehepaaren) — nicht
abzugsfihig.

Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz in Héhe von 25 Prozent
(zzgl. darauf anfallenden Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer) liegt,
konnen die Kapitaleinkiinfte auf Antrag in ihrer personlichen Einkommensteuererkldrung angeben, um
eine niedrigere Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlo-
sung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen ein-
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schlielich Verduferungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert werden, nicht moglich ist, konnen diese Verluste nur in zukiinftige
Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermoge-
neinschlieflich VerduBerungsgewinnen, die in diesen zukiinftigen Veranlagungszeitriumen erzielt
werden, verrechnet werden. Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt
oder verwaltet, dass der Glaubiger bei einem inldndischen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschlieBlich einer inldndischen Zweigniederlassung eines solchen ausldndischen Instituts), einem
inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank (die
"Auszahlende Stelle", siche auch unten "Steuercinbehalt”) unterhilt, kann der Inhaber einer Schuld-
verschreibung bei der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres — anstelle des
Verlustiibertrags ins nichste Kalenderjahr — auch eine Bescheinigung nach amtlich vorgeschriebenem
Muster iiber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlusts beantragen, um diesen Verlust im Rahmen
der personlichen Einkommensteuererkldrung mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen zu ver-
rechnen. Verluste aus sog. privaten Verduflerungsgeschiften gemif § 23 Einkommensteuergesetz alte
Fassung, die vor dem 1. Januar 2009 realisiert wurden, konnen mit positiven Kapitaleinkiinften nach
den Regelungen zur Abgeltungsteuer noch bis zum 31. Dezember 2013 verrechnet werden.

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder verwaltet, das der Glau-
biger bei einer Auszahlenden Stelle unterhilt, wird die Abgeltungsteuer in Hohe von 25 Prozent (zzgl.
darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen
sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den Erldsen aus der VerduBerung, Abtretung
oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die unmittelbar mit der VerduBerung, Abtretung oder Einlo-
sung in Zusammenhang stehen) und dem Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen von der
Auszahlenden Stelle einbehalten, sofern die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung ununter-
brochen bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden. Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung
von Verlusten mit laufenden Einkiinften aus Kapitalvermdgenund VerduBerungsgewinnen aus anderen
Kapitalanlagen vornehmen. Hat das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und kdnnen
die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden, wird der Steuersatz in Hohe von 25 Prozent (zu-
ziiglich 5,5 Prozent Solidarititszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer) auf 30 Prozent der Erlose aus
VerduBlerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen erhoben. Im Zuge des Steuerein-
behalts durch die Auszahlende Stelle kdnnen auslédndische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vor-
schriften ~ angerechnet werden. Etwaige Quellensteuern, die im Zuge der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, kdnnen im Wege einer Steuergutschrift auf die deut-
sche Einkommensteuer angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden.

Werden die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt, fallt
Abgeltungsteuer auf Kapitalertrige an, die von einem inlédndischen Kreditinstitut, Finanzdienstleis-
tungsinstitut (einschlieBlich einer inldndischen Zweigniederlassung eines solchen auslidndischen Insti-
tuts), einem inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandels-
bank bei Vorlage eines Kupons — soweit relevant — oder der Schuldverschreibung an den Inhaber
eines solchen Kupons oder einer Schuldverschreibung (auBler einem auslidndischen Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut) gezahlt werden (Tafelgeschéft).

Die Abgeltungsteuer wird grundsitzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der Schuldverschreibungen
der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag vorlegt (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammenveranlagten Ehepaaren)), jedoch nur in dem
Umfang, in dem die Einkiinften aus Kapitalvermdgenden im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Be-
trag nicht ilibersteigen. Entsprechend wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle eine vom zustdndigen Finanzamt ausgestellte giiltige
Nichtveranlagungsbescheinigung iibergeben hat.

Fiir Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsitzlich definitiv. Privatanleger, deren
personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz liegt, konnen die Einkiinften aus Kapitalver-
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mogenauf Antrag in ihrer personlichen Einkommensteuererklirung angeben, um eine niedrigere Be-
steuerung zu erreichen.

Einkiinften aus Kapitalvermogen, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B. mangels Aus-
zahlender Stelle) miissen im Rahmen der personlichen Einkommensteuererklarung angegeben werden
und unterliegen im Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 Prozent (zuziiglich
5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der personliche Steuersatz des
Anlegers nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu diesem niedrigeren Steuersatz beantragt. Im
Zuge des Veranlagungsverfahrens konnen auslédndische Steuern auf Einkiinften aus Kapitalvermdge-
nim Rahmen der gesetzlichen Vorschriften bis zur Hohe der entsprechenden tariflichen Einkommens-
teuer angerechnet werden. Etwaige Quellensteuern, die im Zuge der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
einbehalten werden, konnen im Wege einer Steuergutschrift auf die deutsche Einkommensteuer ange-
rechnet oder gegebenenfalls erstattet werden.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen

Zinszahlungen auf die im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen und realisierte Ge-
winne aus der VerduBerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Stiickzinsen) unterliegen der Korperschaftsteuer beziechungsweise Einkommensteuer in Hohe des fiir
den betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes und miissen auch fiir Zwecke der Gewerbesteuer
beriicksichtigt werden. Verluste aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung der Schuldverschrei-
bungen sind steuerlich grundsitzlich berticksichtigungsféahig.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer einschlieBlich des Solidarititszuschlags hierauf werden als
Vorauszahlungen auf die deutsche Kdrperschaft- oder personliche Einkommensteuerschuld und den
Solidarititszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, d. h. ein Steuereinbehalt ist nicht
definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige Steuerschuld, wird der Unterschiedsbetrag er-
stattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundsétzlich nicht auf Gewinne aus der Verduferung, Ab-
tretung oder Einlésung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen von einer
Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse im Sinne von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Ein-
kommensteuergesetz gehalten werden, oder (ii) die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen Be-
triebseinnahmen eines inlédndischen Betriebs sind und der Glaubiger der Kapitalertridge dies gegeniiber
der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklért,§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2
Einkommensteuergesetz (Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug).

Auslindische Steuern konnen im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften auf die deutsche Einkom-
mensteuer angerechnet oder bei der Ermittlung der Einkiinfte abgezogen werden. Etwaige Quellen-
steuern, die im Zuge der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, kénnen im Wege einer
Steuergutschrift auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden.

Steuerauslinder

Zinszahlungen und VerduBerungsgewinne (einschlieBlich Stiickzinsen) unterliegen nicht der deutschen
Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen sind Teil des Betriebsvermdgens einer Be-
triebsstitte, einschlieBlich eines stdndigen Vertreters oder festen Einrichtung des Gldubigers in
Deutschland, oder (ii) die Zinseinkiinfte stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen
dar, oder (iii) die Schuldverschreibungen werden nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle
verwahrt und die Zinsen oder Erlése aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldver-
schreibungen werden von einem inldndischen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (einschlief3-
lich einer inlédndischen Zweigniederlassung eines solchen auslédndischen Instituts), einem inléndischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlindischen Wertpapierhandelsbank bei Vorlage eines
Kupons — soweit relevant — oder der Schuldverschreibung an den Inhaber eines solchen Kupons oder
einer Schuldverschreibung (auler einem auslédndischen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinsti-
tut) gezahlt (Tafelgeschift). In diesen Féllen gelten dhnliche Regeln wie im Abschnitt "Steuerinlander”
dargestellt.
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Steuerauslander sind grundsétzlich von der deutschen Abgeltungsteuer auf Zinsen und dem Solidari-
tatszuschlag darauf befreit. Sofern allerdings Zinsen, wie im vorstehenden Absatz beschrieben, der
deutschen Besteuerung unterliegen und Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlen-
den Stelle verwahrt werden, wird ein Steuereinbehalt — wie im Abschnitt "Steuerinldnder" oben be-
schrieben — vorgenommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt hinsichtlich der Schuldverschreibungen keine Erbschaft- oder Schen-
kungsteuer an, sofern im Fall der Erbschaftsteuer weder der Erblasser noch der Erwerber oder im Fall
der Schenkungsteuer weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland anséssig sind und die
Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebsstétte einschlieBlich eines
standigen Vertreters des Glaubigers in Deutschland sind. Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte
aufBlerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehorige (Auswanderer).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Begebung, Ubergabe oder Zeichnung der Schuldverschreibungen fallen
keine Stempelsteuer, Emissionssteuern, Anmeldesteuern oder dhnliche Steuern oder Abgaben in
Deutschland an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwértig nicht erhoben.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Deutschland hat die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) mit der Zinsinformationsverordnung (ZIV) in natio-
nales Recht umgesetzt. Beginnend ab dem 1. Juli 2005 hat Deutschland daher begonnen, iiber Zahlun-
gen von Zinsen und zinsdhnlichen Ertrdgen unter den Schuldverschreibungen an wirtschaftliche Ei-
gentiimer, die ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft haben,
Auskunft zu erteilen, wenn die Schuldverschreibungen bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt wer-
den.

EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass Zinsen, die eine inlédndi-
sche Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu des-
sen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Die Quel-
lensteuer betrédgt derzeit 20 Prozent. Ab 1. Juli 2011 wird sie auf 35 Prozent angehoben werden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstindnisses der Emit-
tentin betreffend einige wichtige Grundsitze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und
der VeriuBerung der Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusam-
menfassung erhebt nicht den Anspruch, simtliche steuerliche Uberlegungen vollstindig wieder-
zugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne potenzielle
Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur und hierin
nur zu Informationszwecken enthalten. Diese Ausfithrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusam-
menfassung nur auf solche Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschrinkten (Korperschaft-
)Steuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit giiltigen Osterreichischen Steuergesetzen, der
bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung
und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen
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auch riickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflus-
sen.

Potenziellen Kéufern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der VerduBerung der Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerli-
chen Berater zu konsultieren.

Das steuerliche Risiko aus den Schuldverschreibungen tragt der Kaufer. Es ist generell darauf hinzu-
weisen, dass die Finanzverwaltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche
Vorteile verbunden sein konnen, eine kritische Haltung einnimmt.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschriinkte Einkom-
mensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Oster-
reich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (be-
schriankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrinkte Kérperschafts-
teuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch ihren Sitz haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrinkte Kor-
perschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrénkten als auch der beschrdnkten Kérperschaftsteuer- oder Einkom-
mensteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsab-
kommen eingeschriankt werden.

Mit 1. Janner 2011 trat das Budgetbegleitgesetz 2011, das zu signifikanten Anderungen in der Besteu-
erung von Finanzinstrumenten fiihrt, in Kraft. Die folgende Darstellung der Besteuerung enthélt be-
reits die darin enthaltenen Anderungen.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben wer-
den

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich grundsitzlich um Forderungswertpapiere im Sinne des
§ 93 Abs 3 Einkommensteuergesetz (EStG).

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Forderungswertpapiere im Sinne
des § 93 Abs 3 EStG in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt
auch ein allfdlliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem FEinlésewert) der Einkommens-
teuer nach § 27 Abs 1 Z 4 und § 27 Abs 2 Z 2 EStG. Werden die Zinsen iiber eine inldndische kupon-
auszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %.
Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung), sofern die
Forderungswertpapiere zusitzlich an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Werden die Zinsen nicht iiber eine inldndische kuponauszahlende
Stelle ausbezahlt, dann unterliegen die Zinsen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %,
sofern die Forderungswertpapiere zusétzlich an einen in rechtlicher und tatsichlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden. Da in diesem Fall keine KESt einbehalten wird, miissen
die Zinsen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden. Wenn die Forderungs-
wertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis an-
geboten werden, dann miissen die Zinsen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben
werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis
zu 50 %, wobei eine allfdllige KESt auf die Steuerschuld anzurechnen ist.
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In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Forderungswertpapiere in einem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu z&hlt auch ein allfélliger Differenz-
betrag zwischen dem Ausgabe- und dem Einlosewert) der Einkommensteuer. Werden die Zinsen iiber
eine inldndische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von KESt von 25 %.
Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung), sofern die
Forderungswertpapiere zusitzlich an einen in rechtlicher und tatsédchlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Werden die Zinsen nicht iiber eine inldndische kuponauszahlende
Stelle ausbezahlt, dann unterliegen die Zinsen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %,
sofern die Forderungswertpapiere zusétzlich an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden. Da in diesem Fall keine KESt einbehalten wird, miissen
die Zinsen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden. Wenn die Forderungs-
wertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis an-
geboten werden, dann miissen die Zinsen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben
werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis
zu 50 %, wobei eine allféllige KESt auf die Steuerschuld anzurechnen ist.

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus For-
derungswertpapieren (dazu zéhlt auch ein allfélliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem
Einlosewert) der Korperschaftsteuer von 25 %. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt
es nicht zum Abzug von KESt.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz (PSG), welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 1
Korperschaftsteuergesetz (KStG) erfiillen und Forderungswertpapiere im Privatvermdgen halten, un-
terliegen mit den Zinsen daraus (dazu zéhlt auch ein allfdlliger Differenzbetrag zwischen dem Ausga-
be- und dem Einlosewert) der Zwischenbesteuerung von 25 %, unter der Voraussetzung, dass die For-
derungswertpapiere zusétzlich an einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Perso-
nenkreis angeboten werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tat-
sdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, dann unterliegen die Zinsen der
Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 25 %. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 11 EStG
kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011 erworben
werden

Mit der Verabschiedung des Budgetbegleitgesetzes 2011 beabsichtigte der Osterreichische Gesetzge-
ber eine umfassende Neuordnung der Besteuerung von Finanzinstrumenten, vor allem von Substanz-
gewinnen. GemiB der Neufassung des § 27 Abs 1 EStG gelten als Einkiinfte aus Kapitalvermogen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemiB § 27 Abs 2 EStG, dazu gehdren Gewinnanteile
und Zinsen aus Kapitalforderungen (wie auch der Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und
dem Einlosewert im Fall von Nullkuponanleihen);

e FEinkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemall § 27 Abs 3 EStG, dazu gehdren Einkiinfte aus
der VerduBerung, Einlosung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrdge
Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, sowie Stiickzinsen; und

e FEinkiinfte aus Derivaten gemall § 27 Abs 4 EStG, dazu gehoren Differenzausgleiche, Stillhalter-
pramien und Einkiinfte aus der VerduBerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéften
wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzerti-
fikaten.

Grundsitzlich gelten auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot als VerduBle-
rung; werden bestimmte Meldungen gemacht, fiihrt dies jedoch nicht zur Besteuerung.
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In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Schuldverschreibungen in ihrem
Privatvermodgen halten, unterliegen gemél § 27 Abs 1 EStG mit den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
daraus der Einkommensteuer. Inlédndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen — das sind im Allgemeinen
Einkiinfte, die iiber eine inlédndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle ausbezahlt werden — unter-
liegen der KESt von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht
(Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG). Ausldandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen miissen in der
Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden; in diesem Fall unterliegen sie einer Be-
steuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %. Spezielle Regelungen gelten fiir Anleihen, die nicht an
einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen daraus unterliegen nicht der KESt, sondern miissen in der Einkommens-
teuererklédrung des Anlegers angegeben werden (progressiver Einkommensteuertarif von bis zu 50 %).
Der Ausgleich von Verlusten ist nur eingeschrinkt moglich.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Schuldverschreibungen in ihrem
Betriebsvermogen halten, unterliegen gemal § 27 Abs 1 EStG mit den Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen daraus der Einkommensteuer. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermogen (wie oben beschrieben)
unterliegen der KESt von 25 %. Wéhrend die KESt Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften
aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und
Einkiinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (nichts-
destotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslidndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen miissen immer
in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (Sondersteuersatz von 25 %). Spe-
zielle Regelungen gelten fiir Anleihen, die nicht an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht un-
bestimmten Personenkreis angeboten werden. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen daraus unterliegen nicht
der KESt, sondern miissen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (pro-
gressiver Einkommensteuertarif von bis zu 50 %). Der Ausgleich von Verlusten ist nur eingeschriankt
moglich.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus Ka-
pitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen einer Besteuerung von 25 %. Inldndische Einkiinfte aus
Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Kdrperschafts-
teuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von vorn-
herein nicht zum Abzug von KESt.

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 3 Korperschaftsteuerge-
setz erfiillen und Schuldverschreibungen im Privatvermogen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinf-
ten aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus Derivaten der Zwischenbesteuerung von
25 %. Gemdl dem Gesetzeswortlaut unterliegen Zinsen aus Anleihen, die nicht an einen in rechtlicher
und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, nicht der Zwischenbesteu-
erung, sondern der Korperschaftsteuer von 25 %. Inlidndische Einkiinfte aus Kapitalvermogen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden
kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass Zinsen, die eine inlédndi-
sche kuponauszahlende Stelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist,
zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhidngigen und assoziierten Gebieten) hat
und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal § 10 EU-QuStG ist die EU-
Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der Zahlstelle eine vom Wohn-
sitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Be-
scheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Er-
mangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und An-
schrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer
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solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthilt. Eine solche Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum
von maximal drei Jahren. Die Quellensteuer betragt derzeit 20 %. Mit 1. Juli 2011 wird sie auf 35 %
angehoben werden.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Gsterreichische oder ausldndische) privatrechtliche Stif-
tungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangsteuer
na