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KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2011 bis 31.12.2011

German Pellets GmbH

Wismar

5.

6

. Umsatzerlose

. Erh6éhung des Bestands an fertigen und unfer-

tigen Erzeugnissen

. Andere aktivierte Eigenleistungen

. Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Be-

triebsstoffe und fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

7.

Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Altersversorgung und fur Unterstiitzung

. Abschreibungen
Auf immaterielle Vermégensgegenstande des

Anlagevermogens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus assoziierten Unternehmen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Aus-
leihungen des Finanzanlagevermégens

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermogens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftsta-
tigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Vergutung fur Genussrechtskapital

Jahrestiberschuss

Geschéftsjahr
Euro

286.091.711,17

5.814.690,37

1.018.997.48

Vorjahr
Euro

159.547.917,71

4.768.169,91

1.089.194,37

292.925.399,02

13.766.511,59

196.064.123,81
27.427.656,15

165.405.281,99

16.612.021,07

105.812.035,32
13.431.5083,12

223.491.779,96

11.111.581,09

2.136.989,04
13.248.570,13

14.224.792,15

40.321.858,94

119.243.538,44

6.909.651,75

1.299.098.52
8.208.750,27

12.306.453,82

29.636.791,09

11.692,61- 8.113,78
7.583,34 0,00
1.196.327,04 129.045,79
1.260,00 0,00
12.152.648.06 6.690.524,82
4.443.219,14 6.068.404,19
1.661.814,89 1.568.624,69
277.276,01 101.452,82
1.939.090,90 1.670.077,51
745.854,32 496.091,18
1.758.273,92 3.902.235,50
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Konzernanhang zum 31. Dezember 2011
I. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der German Pellets GmbH wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches aufgestellt. Er-
ganzend wurden die Vorschriften des deutschen GmbHG und des Gesellschaftsver-

trages beachtet.

Die im vorangegangenen Geschéaftsjahr angewendeten Bilanzierungs-, Bewertungs-

und Ausweismethoden wurden im Wesentlichen unverandert fortgefihrt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Nach den in § 293 Abs. 1 HGB angegebenen GrolRenklassen ist die Gesellschaft als
Mutterunternehmen verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebe-

richt zu erstellen.

[I. Abgrenzung des Konsolidierungskreises

Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember 2009 erstmals einen Konzernabschluss i. S.
d. 88290 ff HGB erstellt. Zum 31. Dezember 2011 sind folgende Gesellschaften

nach der Methode der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen wor-

den:
Anteile
am Kapital
Gesellschaft Sitz %
1. German Pellets Sachsen GmbH
(vormals: EPC GmbH European Pellets Torgau 100,00
2. French Pellets S.A.R.L. Colmar (Frankreich) 100,00
3. Finn Pellets OY Hameenlinna (Finnland) 100,00
4. German Pellets Genussrechte GmbH Wismar 100,00
5. German Pellets Beteiligungs GmbH Wismar 100,00
6. German Pellets Logistics GmbH Wismar 100,00
7. German Pellets Trading GmbH Wismar 100,00
8. German Horse Pellets GmbH Wismar 100,00
9. Sudpell GmbH Wismar 100,00
10. FireStixx Holz-Energie GmbH Vilsbiburg 100,00
11.Blieninger Holzspéane s.r.o. Klatovy (Tschechien) 100,00
12.German Pellets Holding USA Inc. Wilmington (USA) 100,00

13.German Pellets Texas LLC Woodville (USA) 100,00
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Die bisher vollkonsolidierte GP NRW Pellets GmbH, Erndtebriick wurde zum 1. Juli

2011 auf die German Pellets GmbH verschmolzen.

Die Gesellschaften ,zu 8. bis ,zu 13.“ sind 2011 erstmals in den Konzernabschluss

einbezogen.

Die Anteile an der German Pellets Sachsen GmbH (vormals: EPC GmbH European
Pellets Company), Torgau wurden in 2009 zu einem Kaufpreis von Euro 926.777 er-
worben. Die Kapitalkonsolidierung ist nach der Buchwertmethode durch Verrechnung
der Anschaffungskosten mit dem buchmaéaRigen Eigenkapital des Tochterunterneh-
mens zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung erfolgt. Daraus ergab sich ein passivi-
scher Unterschiedsbetrag i. H. v. Euro 9.260.469. In den Folgejahren hat sich der

Unterschiedsbetrag wie folgt entwickelt:

Euro Euro

Passiver Unterschiedsbetrag (Erstkonsolidierung) 9.260.468,71
Nachtragliche Anschaffungskosten in 2011 -455.955,00

8.804.513,71
Aufrechnung Verlust 2009 -615.387,85
Aufrechnung Verlust 2010 -1.486.986,73
Aufrechnung Verlust 2011 -1.144.578,11

-3.246.952,69

5.557.561,02

Die German Horse Pellets GmbH wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2011 erworben.
Nach Verrechnung der Anschaffungskosten mit den neubewerteten Vermégenswer-
ten und Schulden ergibt sich ein Goodwill i.H.v. rd. Euro 1.772.000 der Uber eine Nut-
zungsdauer von 5 Jahren linear abgeschrieben wird (Abschreibungen Ifd. Jahr:
TEuro 354).

Die Sudpell GmbH wurde mit notariellem Vertrag vom 3. Mai 2011 gegriindet. Die
Anschaffungskosten betragen Euro 25.000. Ein Unterschiedsbetrag hat sich nicht er-

geben.
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Die Sudpell GmbH erwarb mit Wirkung zum 1. Januar 2011 die Holzspéne Blieninger
GmbH, die FireStixx Holz-Energie GmbH, die Blieninger GmbH & Co. KG und die
Blieninger Beteiligungs GmbH (einschlielich der Tochter Blieninger Holzspane
s.r.o.; Klatovy (Tschechien)). Ruckwirkend zum 1. Juli 2011 wurden die drei Letzt-
genannten auf die Holzspane Blieninger GmbH verschmolzen. Gleichzeitig wurde die
Gesellschaft umfirmiert in FireStixx Holz-Energie GmbH. Nach Verrechnung der An-
schaffungskosten mit den neubewerteten Vermdgenswerten und Schulden ergibt
sich ein Goodwill i.H.v. rd. Euro 16.299.000, der Gber eine Nutzungsdauer von 8 Jah-
ren linear abgeschrieben wird (Abschreibungen Ifd. Jahr: TEuro 1.092). Die Nut-
zungsdauer berlcksichtigt insbesondere den voraussichtlichen Verwertungszeitraum
des Ubernommenen Markennamens ,FireStixx“ und die tbernommenen langjahrigen
Kundenbeziehungen. Der Markenname FireStixx ist national und international einge-
fuhrt und bekannt.

Die Blieninger Holzspane s.r.0., Tschechien als Tochtergesellschaft der FireStixx
Holz-Energie GmbH wurde zusammen mit der Blieninger-Gruppe erworben, ohne
dass zusatzliche Anschaffungskosten entstanden sind. Der sich ergebende passivi-
sche Unterschiedsbetrag i. H. v. Euro 626.283,65 ist in den Folgejahren erfolgswirk-

sam aufzuldsen.

Die German Pellets Holding USA Inc. wurde mit Vertrag vom 12. Mai 2011 gegrin-
det. Die Anschaffungskosten betragen USD 1.000,00 (d.s. Euro 691,80). Ein Unter-

schiedsbetrag hat sich nicht ergeben.

Die German Pellets Texas LLC wurde am 30. Juni 2011 gegriindet. Es sind bisher
keine Anschaffungskosten angefallen. Zum Erstkonsolidierungszeitpunkt bestand

kein Eigenkapital.

Durch die Erweiterung des Konsolidierungskreises ist die Vergleichbarkeit des lau-
fenden Abschlusses mit dem Vorjahreskonzernabschluss eingeschréankt.

Anteile Konzernfremder am Reinvermdgen der konsolidierten Tochterunternehmen

sind nicht vorhanden.

Die Beteiligung an der German Pellets Solutions GmbH, Wismar wird seit 2010 als
assoziiertes Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen. Die Gesellschaft ist
an dem Unternehmen mit 40 % beteiligt. Der urspringliche Goodwill i. H. v.
Euro 67.327 ist inzwischen abgeschrieben auf Euro 49.530 (AFA 2011: Euro 13.509).
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Mangels Einfluss auf die Geschéftsfuhrung sind folgende Beteiligungen nicht konsoli-

diert und werden folglich mit dem Buchwert der Beteiligung ausgewiesen:

Buchwert
Euro
NRW Pellets GmbH Wismar 2.170.200,00
German Pellets Denmark ApS Give (Danemark) 1.610,40
German Pellets Italia S.R.L. Bergamo (Italien) 4.000,00
FireStixx-Salzburg-Pellet-Produktion GmbH Abtenau (Osterreich) 110.000,00
Summe 2.285.810,40

lll. Konsolidierungsgrundsatze
1. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss ist unter Berlicksichtigung der 88§ 290 ff. HGB aufgestellt wor-
den.

Die German Pellets GmbH wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 1. Dezember 2005
gegrundet.

Der Konzernabschluss wird auf den Stichtag des Jahresabschlusses des Mutterun-
ternehmens aufgestellt. Dieser Stichtag entspricht auch dem jeweiligen Abschluss-
stichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogener Unternehmen. Zwischen-
abschlisse bei Tochterunternehmen waren damit nicht notwendig.

Die Aufstellung erfolgte gemaf den fir das Mutterunternehmen geltenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden. Sofern erforderlich, wurden die Jahresabschlisse
der Tochterunternehmen an die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Kon-

zerns angepasst.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden erfolgt entsprechend
§ 308 HGB bei konzerngleichen Sachverhalten einheitlich.
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2. Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der Abschliisse der auslandischen Tochtergesellschaften erfolgt flir
alle Positionen des Jahresabschlusses einheitlich mit dem Stichtagskurs zum Bilanz-
stichtag. Auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlich-
keiten aus der laufenden Geschéftstatigkeit und mit einer Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr werden mit dem Devisenkassamittelkurs vom Abschlussstichtag um-
gerechnet. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr werden das Realisa-

tions- bzw. das Imparitatsprinzip beachtet.

3. Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt fur Erstkonsolidierungen bis zum 31.12.2009 nach
der Buchwertmethode gemal § 301 Abs. 1 HGB (altes Recht). Die Anschaffungsko-
sten werden mit dem anteiligen und buchmafigen Eigenkapital der Tochterunterneh-

men zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet.

Fur Erstkonsolidierungen nach dem 1.1.2010 erfolgt die Kapitalkonsolidierung nach
der Neubewertungsmethode geméaR § 301 Abs. 1 HGB i. d. F. des BilMoG. Die An-
schaffungskosten werden mit dem anteiligen und neubewerteten Eigenkapital der
Tochterunternehmen zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet.

4. Sonstiges

Konzerninterne Salden und Transaktionen werden ebenso wie nicht realisierte Ge-

winne aus den konzerninternen Transaktionen vollumféanglich eliminiert.

Im Rahmen der Zwischenergebnis-Eliminierung werden Gewinne infolge konzernin-

terner Liefer- und Leistungsbeziehungen eliminiert.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die immateriellen Vermdgensgegenstande und das Sachanlagevermdgen werden
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten - und sofern sie der Abnutzung un-
terliegen vermindert um planmafige und ggf. auBerplanmafige Abschreibungen ge-
kirzt - ausgewiesen. Die planmafigen Abschreibungen wurden unter Beachtung der

voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande linear vorgenommen.

Die Beteiligung an assoziierten Unternehmen sind mit dem Equity-Wert i.S.d. § 312

HGB ausgewiesen.
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Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten bewertet.

Die Bewertung der Vorrate erfolgt grundsatzlich zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten. Soweit am Bilanzstichtag der beizulegende Wert niedriger war, ist dieser zum

Ansatz gekommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind mit dem Nominalwert

abzuglich notwendiger Wertberichtigungen ausgewiesen.

Die Ruckstellungen umfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlich-
keiten und sind mit dem Erflllungsbetrag bewertet, der nach verninftiger kaufman-
nischer Beurteilung notwendig ist. Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden unter Beachtung des Imparitatsprinzips mit dem Erfil-
lungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden zum Devisen-

kassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren i.S.d.
§ 275 Abs. 2 HGB erstellt.

V. Erlauterungen zur Konzernbilanz

Aufwendungen fir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschaftsbetriebs

Die Position ist im laufenden Geschéftsjahr planmafig in voller Hohe aufgeldst wor-
den.

Anlagevermdgen

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermégens ist aus dem als Anla-
ge 3 a beigefugten Brutto-Anlagenspiegel ersichtlich.
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Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die Position ,Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten“ setzt

sich wie folgt zusammen:

Euro
1. Summe aus Einzelabschlissen 1.256.168,42
Eliminierung konzerninterner Vorgéange -696.111,11
560.057,31
3. Aufdeckung stiller Reserven im Rahmen der
Neubewertung der erworbenen Beteiligung
FireStixx Holz-Energie GmbH betr. Patent
pelprotec (nach Abschreibungen von Euro 217.392) 4.782.608,00
Summe 5.342.665,31

Aus den Einzelabschlissen resultieren insbesondere ein Betriebsrecht und entgelt-
lich erworbene Software-Lizenzen, die zu Anschaffungskosten abzliglich planmafi-
ger linearer Abschreibungen bewertet werden.

Das aus der Neubewertung i.S.d. 8 301 Abs. 1 HGB resultierende Patent wird tber
eine voraussichtliche Nutzungsdauer von 11 Jahren abgeschrieben (zukunftige plan-
maRige Abschreibungen: p.a. TEuro 435).

Der ausgewiesene Geschéfts- oder Firmenwert beinhaltet die fortgefuhrten aktivi-

schen Unterschiedsbetrage aus der Verrechnung der jeweiligen Beteiligung der Mut-

tergesellschaft mit dem jeweils neu bewerteten Eigenkapital der Tochtergesellschaft.

Der Ausweis ergibt sich wie folgt:

Euro
Goodwill aus der Akquisition
- German Horse Pellets GmbH 1.772.152,06
- FireStixx Holz-Energie GmbH 16.299.256,32
18.071.408,38
Abschreibungen -1.373.135,38

16.698.273,00

Die Geschéfts- bzw. Firmenwerte werden Uber eine Nutzungsdauer von 5 bzw. 8
Jahren linear abgeschrieben (zukunftige planméaRige Abschreibungen: p.a.
TEuro 3.056 ). Auf die Erlauterungen in Abschnitt Il wird verwiesen.
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Sachanlagen
Die Sachanlagen setzen sich wie folgt zusammen:
Euro
1. Summe aus Einzelabschlissen 122.111.014,22
2. Aufdeckung stiller Reserven im Rahmen der Neubewertung
der erworbenen Beteiligung FireStixx Holz-Energie GmbH
betr. Gebaude, Maschinen und Fahrzeuge (nach
Abschreibungen i.H.v. Euro 84.837) 933.163,00
Summe 123.044.177,22

Die aus den Einzelabschlissen resultierenden Anlagegiter sind zu Anschaffungsko-
sten abzlglich planmaRiger linearer Abschreibungen bewertet. Wirtschaftsgtiter, de-
ren Anschaffungs- oder Herstellkosten einen Wert von Euro 150,00 nicht tberstei-

gen, werden im Jahr des Zugangs in voller Hohe abgeschrieben.

Wirtschaftsguter, deren Anschaffungs- oder Herstellkosten Euro 150,00 aber nicht
Euro 1.000,00 ubersteigen, werden in einem Sammelposten bertcksichtigt und tUber
funf Jahre, unabhéngig von Ihrem Abgang aus dem Sachanlagevermdogen, linear ab-
geschrieben.

Die aus der Neubewertung i.S.d. 8 301 Abs. 1 HGB resultierenden Positionen wer-
den Uber die Restnutzungsdauer der zugrundeliegenden Vermogensgegenstande li-

near abgeschrieben (zukinftige planméaRige Abschreibungen p.a. TEuro 170).

Finanzanlagen

Die Beteiligung an dem assoziierten Unternehmen hat sich wie folgt entwickelt:

Euro
Stand 1.1.2011 174.780,78
Nachtragliche Anschaffungskosten 3.000,00
Ergebnisanteil und Abschreibung Goodwill -11.692,61

Stand 31.12.2011 166.088,17
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Die mit den Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen setzen sich wie folgt zu-

sammen:

31.12.2011 31.12.2010

Euro Euro

NRW Pellets GmbH 2.170.200,00 2.170.200,00
German Pellets Denmark ApS 1.610,40 1.610,40
German Pellets Italia S.R.L. 4.000,00 0,00
FireStixx-Salzburg-Pellet-Produktion GmbH 110.000,00 0,00

2.285.810,40 2.171.810,40
Vorrate

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden zum Bilanzstichtag unter Beachtung des
Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis
bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse/Leistungen wurden unter Beachtung des
Niederstwertprinzips mit den Herstellungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis
bewertet. Die Herstellungskosten umfassen die direkt zurechenbaren Material- und
Lohnkosten sowie anteilige Gemeinkosten.

Die Handelswaren wurden zum Bilanzstichtag unter Beachtung des Niederstwertprin-
zips mit den Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis bewertet.

Konzerninterne Ergebnisse wurden bei der Ermittlung der Anschaffungs- oder Her-

stellungskosten eliminiert.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind Forderungen an Gesellschafter von
Euro 2.925.362 (i. Vj.: Euro 2.793.241) enthalten. Forderungen mit einer Restlaufzeit

von mehr als einem Jahr sind nicht enthalten (i. Vj.: Euro 224.062).
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Zahlungsmittel

Bargeld sowie alle Finanzmittel mit einer urspriinglichen Falligkeit von bis zu drei Mo-
naten werden als liquide Mittel ausgewiesen. Die Hohe der liquiden Mittel betrug zum
Bilanzstichtag rd. Euro 8.620.000 (i. Vj.: Euro 1.779.447).

Aktive Rechnungsabgrenzung

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet ein Disagio in Hohe von
Euro 200.088 (i. Vj.: Euro 300.694).

Eigenkapital

Das voll einbezahlte Stammkapital, die Kapitalriicklagen und die anderen Gewinn-
ricklagen haben sich nicht verandert. Die Zusammensetzung und Entwicklung des
Eigenkapitals ist aus dem als Anlage 5 beigefligten Konzerneigenkapitalspiegel er-
sichtlich.

Die Ricklage aus der Kapitalkonsolidierung enthalt ausschlie3lich das bei dem Toch-
terunternehmen German Pellets Genussrechte GmbH als Eigenkapital zu qualifizie-
rende und der German Pellets GmbH darlehensweise Uberlassenen Genussrechts-
kapital. Es handelt sich bei einer Stiickelung von Euro 250,00 um 41.642 Sttick (i.
Vj.: 34.355 Stick) Genussrechte. Die Genussrechte werden mit 8 % p.a. verzinst.
Die Laufzeit der Genussrechte ist unbestimmt. Eine ordentliche Kiindigung ist sowohl
durch den Genussrechtsinhaber als auch fir die Emittenten frihestens nach Ablauf
von 60 vollen Kalendermonaten méglich. Die Kiindigungsfrist betréagt 6 Monate.
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Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung
Der Unterschiedsbetrag hat sich wie folgt entwickelt:
Euro Euro
1. German Pellets Sachsen GmbH (vormals:
EPC GmbH European Pellets Company),
Torgau
Stand 1.1.2011 7.158.094,13
- Veranderung durch nachtragliche
Anschaffungskosten der Beteiligung -455.955,00
- Auflésung in Hohe des Jahresfehlbetrags
des Beteiligungsunternehmens (sonstige
betriebliche Ertrage) -1.144.578,11
Stand 31.12.2011 5.557.561,02
2. Blieninger Holzspéane s.r.o., Tschechien
Zugang in 2011 626.283,65
3. German Pellets Trading GmbH
Stand 1.1.2011 11.794,51
- Umgliederung in Gewinnrtcklagen -11.794,51
Stand 31.12.2011 0,00

6.183.844,67
Auf die Erlauterungen in Abschnitt II. wird verwiesen.

Sonderposten fir Zuschiisse und Zulagen

Erhaltene Investitionszuschisse und Investitionszulagen aus 6ffentlichen Mitteln (8§ 5
Nr. 4 Gesetz Uber die Gemeinschaftsaufgabe "Verbesserung der regionalen Wirt-
schaftsstruktur") werden in einem Passivposten abgegrenzt. Die Zuwendungen wer-
den planméaRig als Ertrag erfasst, und zwar im Verlauf der Perioden, die erforderlich
sind, um sie mit den entsprechenden Abschreibungsaufwendungen, die sie kompen-
sieren sollen, zu verrechnen. Im laufenden Jahr wurde der Posten um Euro 700.092

(i. Vj.: Euro 452.954) erfolgswirksam aufgelost.



Anlage 3
Seite 12
German Pellets GmbH
Am Torney 2a

23970 Wismar

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten:

31.12.2011  31.12.2010

rd. Euro rd. Euro
Zinsen Anleihe 4.350.000 0
Urlaub 460.289 237.000
Berufsgenossenschaft 49.000 23.508
Schwerbehindertenabgabe 16.000 16.000
Abschluss und Prifung 164.000 90.000
Aufbewahrung von Geschéaftsunterlagen 38.000 38.000
Sonstiges 321.987 2.079.916

Summe 5.399.276 2.484.424
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten und deren Restlaufzeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Anleihen

Vorjahr

Stille Beteiligung

Vorjahr

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten

Vorjahr

Erhaltene Anzahlungen
Vorjahr

Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen
Vorjahr

Verbindlichkeiten ggi. Unter-
nehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht
Vorjahr

Sonstige Verbindlichkeiten *)
Vorjahr

Gesamt

Vorjahr

*) davon aus Steuern

Vorjahr

Restlaufzeiten Arten
davon der
gesicherte Sicher-
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Betrage heiten
Euro Euro Euro Euro
6.000.000,00 84.000.000,00 0,00
0,00 10.000.000,00 0,00
2.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
2.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
1,23,
16.038.042,03 29.486.957,42 15.573.615,35 45.396.960,52 4,5,7
17.911.678,15 30.825.881,66 3.256.071,61
0,00 9.436.695,50 0,00
1.714.285,68 2.142.857,24 0,00
45.841.604,03 0,00 0,00 1.532.826,56 6
24.397.410,69 6.451.741,33 0,00
1.085.801,97 0,00 0,00
3.061.993,54 2.814.309,91 0,00
5.509.744,56 4.044.299,91 0,00 4.122.870,01 6,2
7.401.110,40 12.732.533,92 97.807,41

76.475.192,59
.486.478.4

*) davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

Vorjahr
*) davon an Genussrechtsgeber

Vorjahr

127.967.952,83
.967.324

487.663,74 Euro
257.033,97 Euro
10.009,00 Euro
2.354,46 Euro
820.313,76 Euro
0,00 Euro

Die Nummern der Sicherungsvermerke bedeuten:

1 = Buchgrundschuld

2 = Sicherungsubereignungen von Anlagevermégen
3 = Sicherungsabtretung an Uibertragbaren Rechten
4 = Sicherungsubereignung Vorrate

5 = Sicherheitsabtretung Forderungen

6 = Teilweise Ubliche Eigentumsvorbehalte

7 = Burgschaften durch Land Mecklenburg-Vorpommern und Privatpersonen

16.573.615,35
4.353.879.02

51.052.657,09
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Die Anleihen enthalten Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von Euro 90 Mio.
(i. Vj.: Euro 10 Mio.).

Passive latente Steuern

Die ausgewiesene latente Steuer resultiert aus dem unterschiedlichen Bilanzansatz
in den Handelsbilanzen 1, 1l oder lll bzw. der Konzernbilanz im Vergleich mit der

Steuerbilanz. Auf die Gesamtdifferenz wurde ein Steuersatz von 30 % angesetzt.

Der Ausweis setzt sich wie folgt zusammen:

Euro
Passive latente Steuern
- Summe aus Einzelabschlissen 97.620,00
- Neubewertung Akquisition FireStixx Holz-Energie GmbH 1.714.731,30
- Schuldenkonsolidierung 295.597,81
2.107.949,11

Aktive latente Steuern
- Zwischengewinneliminierungen -208.833,33

1.899.115,78

Bei zwei inlandischen Gesellschaften bestehen zum Bilanzstichtag korperschaft- und
gewerbesteuerliche Verlustvortrage i. H. v. insgesamt rd. Euro 4,4 Mio, auf die keine
latenten Steuern gebildet wurden.
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VI. Angaben zu der Konzerngewinn- und —Verlustrechnung
Die Umsatze gliedern sich wie folgt auf:
2011 2010
TEuro % TEuro %
Erlose Pellets 173.782 60,7 129.280 84,4
Handelsware 95.181 33,3 7.869 51
Erlose Tiereinstreu 11.734 4,1 6.567 4,3
Entschadigung Betriebsunterbrechung 0 0,0 9.523 6,2
Ubrige 5395 19 6.309 4,1
Gesamtumsatz 286.092 100,0 153.239 100,0

In den periodenfremden bzw. nicht laufenden Ertragen befinden sich insbesondere
die Auflésung des Sonderpostens fur Zuschiisse und Zulagen (Euro 700.092), steu-
erfreie Investitionszulagen (Euro 2.353.599), Auflésungen von Rickstellungen
(Euro 629.375) und Ertrage aus Wahrungsdifferenzen (Euro 536.685).

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fir Altersversorgung in Hohe von
Euro 29.770 (i. Vj.: Euro 15.302) enthalten.

Bezuglich der Abschreibungen der Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung wird
auf Abschnitt Il. bzw. Abschnitt V. verwiesen.

In den periodenfremden bzw. nicht laufenden Aufwendungen sind Wertberichtigun-
gen auf Forderungen (Euro 810.238) und Wahrungsdifferenzen (Euro 18.480) ent-

halten.
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VII. Erlauterungen zu der Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelbestand setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2011  31.12.2010

Euro Euro
Kasse, Bank 8.619.689 1.779.447
Lfd. Bankverbindlichkeiten -13.656.752 -10.968.293

-5.037.064 _ -9.188.846

Der Gesamtkaufpreis der in 2011 erworbenen Beteiligungen an den vollkonsolidier-
ten Tochtergesellschaften (einschlieBlich nachtraglicher Anschaffungskosten fr Zu-
gange Vorjahre) betragt Euro 27.897.018. Der Gesamtkaufpreis fur die sonstigen Be-
teiligungen betragt Euro 117.000.

Mit dem Erwerb der Tochtergesellschaften sind dem Konzern Zahlungsmittel (Kasse,
Guthaben bei Kreditinstituten) i.H.v. rd. Euro 5.712.589 zugeflossen.

VIIIl. Sonstige Angaben

Blrgschaften

Zusammen mit den Tochterunternehmen German Pellets Trading GmbH und der
German Horse Pellets GmbH besteht eine gesamtschuldnerische Haftung gegen-
Uber der ,Deutsche Factoring Bank®.
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Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende derivative Finanzinstrumente, die aus-
schlie3lich zur Absicherung von Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken eingesetzt

werden:

1. Devisentermingeschéfte;

Kurs Euro
2.859.000 USD 1,4090 2.029.099
420.000 CHF 1,0883 385.923
830.000 CHF 1,0853 764.766
3.179.788

2.  Zinsswaps Euro
2.877.000
1.653.750
480.938
1.260.000
6.271.688

Anzahl der Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt waren 247 (i. Vj.: 165) gewerbliche Arbeitnehmer, 153 (i. Vj.:
63) Angestellte und 13 (i. Vj.: 7) Auszubildende beschéftigt.

Abschlusspriiferhonorar

Das Gesamthonorar des Abschlussprifers im Jahr 2011 betragt Euro 571.658 (i. Vj.:
Euro 325.427). Hiervon entfallen auf Abschlussprifungsleistungen Euro 152.000 (i.
Vj.: 175.649 Euro), auf andere Bestatigungsleistungen Euro 21.060 (i. Vj.: Euro 0),
auf Steuerberatungsleistungen Euro 21.750 (i. Vj.: Euro 0) und sonstige Leistungen
Euro 376.848 (i. Vj.: Euro 149.778).

Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die nicht zu marktibli-

chen Konditionen zustande gekommen sind, liegen nicht vor.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Verpflichtungen:

2012 2013 - 2016 2017 ff.

p.a.
TEuro TEuro TEuro
Miet- und Leasingaufwand 1.305 3.299 360

Haftung als Komplementarin

Die Gesellschaft ist personlich haftender Gesellschafter der German Pellets Supply
GmbH & Co. KG, Wismar.

Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der German Pellets GmbH stellt sich zum 31. Dezember 2011 wie

folgt dar:

Anteil am Eigen-
Gesellschaften Kapital in  kapital in

% TEuro

German Pellets Genussrechte GmbH, Wismar 100 10.456
German Pellets Beteiligungs GmbH, Wismar 100 0
German Pellets Sachsen GmbH (vormals: EPC GmbH
European Pellets Company), Torgau 100 7.157
German Pellets Logistics GmbH, Wismar 100 31
German Pellets Trading GmbH, Wismar 100 71
German Horse Pellets GmbH, Wismar 100 488
Sudpell GmbH, Wismar 100 -556
FireStixx Holz-Energie GmbH, Vilsbiburg 100 5.464
German Pellets Holding USA Inc., Wilmington (USA) 100 1
French Pellets S.A.R.L., Colmar (Frankreich) 100 -36
Finn Pellets Oy, Hameenlinna (Finnland) 100 -819
German Pellets Ireland Limited, Cork (Ireland) 100 1)
Blieninger Holzspéne s.r.o., Klatovy Pila Luby
(Tschechien) 100 690
German Pellets Solutions GmbH, Magdeburg 40 291
German Pellets Texas LLC, Woodville (USA) 100 351

1) Es lagen noch keine Jahresabschlisse vor.
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Die Ertragskonsolidierung der FireStixx-Gruppe erfolgte erst ab dem 1. Juli 2011.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2012 ist die Gesellschaft mit 40 % an der German Pellets

Italia S.R.L., Bergamo (Italien) beteiligt.

Geschaftsfiihrung

Geschaftsfuhrer der Muttergesellschaft waren im Geschaftsjahr 2011:

— Herr Kaufmann Peter H. Leibold, Geschéftsfuhrer der German Pellets GmbH,
Wismar.

— Frau Anna-Kathrin Leibold, Geschéftsfuhrerin der German Pellets GmbH, Wismar
(bis 20. Juni 2012).

Beide Geschaftsfiihrer sind einzelvertretungsberechtigt und befugt, die Gesellschaft
bei der Vornahme von Rechtsgeschaften mit sich im eigenen Namen oder als Ver-

treter eines Dritten zu vertreten.

Die Angaben zu den Beziigen der GeschéaftsfUhrung wurden unter Berufung auf
§ 286 Abs. 4 HGB unterlassen.

German Pellets GmbH

Wismar, im Juli 2012

Geschaftsfuhrer
Herr Peter H. Leibold
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Konzernkapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember

2011
2011 Vorjahr
TE TE

A. Cash-Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit
1. Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten 1.758 3.902
2. Abschreibungen auf Anlagevermdgen 14.225 12.306
3. Verluste/Gewinne aus dem Abgang von

Gegenstanden des Anlagevermdgens 3 22
4. Verluste/Gewinne aus assoziierten Unternehmen 12 -8
5. Kursverluste/-gewinne im Finanzmittelbestand 0 0
6. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage

- Aufldsung Unterschiedsbetrag Kapitalkonsolidierung -1.145 -1.487

- Aufldsung Sonderposten mit Rucklageanteil 0 -403

- Aufldsung Sonderposten fiir Zuschiisse -700 -453

- Verénderung Disagio 101 106

Abnahme/Zunahme der Vorréate -11.660 -8.226
8. Abnahme/Zunahme der Forderungen und sonstigen Aktiva -42.650 -11.231
9. Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 3.246 2.590
10. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten sowie anderer

Passiva, die nicht der Finanztatigkeit zuzuordnen sind 6.205 16.152
= Erwirtschaftete Zahlungsmittel

aus laufender Geschaftstatigkeit -30.605 13.270
B. Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit
11. Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenstanden des

immateriellen Anlagevermodgens und des Sachanlage-

vermogens 547 12
12. Auszahlungen fir den Erwerb von Gegenstanden des

immateriellen Anlagevermégens und des Sachanlage-

vermogens -9.695 -41.826
13. Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlage-

vermdgen -8.198 -198
14. Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten

Unternehmen -27.640 -915
= Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit -44.,986 -42.927
C. Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit
15. Einzahlungen aus der Begebung von Genussrechten

(Erhéhung Riicklage aus der Kapitalkonsolidierung) 1.822 8.589
16. Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen 80.000 0
17. Einzahlungen aus der Begebung von (Finanz-) Krediten 9.086 22.316
18. Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -16.443 -12.581
= Mittelzufluss / - abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 74.465 18.324
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19. Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelbestandes -1.126 -11.333
20. Finanzmittelbestand am Periodenanfang -9.189 2.144
21. Konsolidierungskreisbedingte Anderungen
des Finanzmittelbestandes 5.278 0
22. Nicht realisierte Kursverluste/-gewinne im
Finanzmittelbestand 0 0
D. Finanzmittelbestand zum Periodenende -5.037 -9.189
Kasse, Bank 8.620 1.779
Lfd. Bankverbindlichkeiten -13.657 -10.968

-5.037 -9.189
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Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr 2011

1. Grundsatze

Im Lagebericht werden vergangenheitshezogene Fakten dargelegt und zudem vor-
ausschauende Aussagen getroffen. Dass die Vergangenheit beschreibende Daten-
material wird Uberwiegend aus dem Jahresabschluss des abgelaufenen Geschafts-
jahres hergeleitet. Vorausschauende Aussagen unterliegen Unsicherheiten und Risi-
ken, die jeweils auf den tatsachlichen Eintritt der dargestellten Sachverhalte Einfluss
nehmen koénnen. Insoweit werden diese Sachverhalte auch mit Konjunktiv beschrie-
benen Verben dargestellt. Die auf zukinftige Ereignisse ausgerichteten Aussagen
und Darlegungen wurden auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lagebe-
richts verfigbaren Daten und Informationen erstellt. Gleichwohl sind die zukunftsbe-
zogenen Aussagen mit den Risiken aller in die Zukunft gerichteten Betrachtungen

verbunden.

2. Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Branche

Neueste Marktstudien sehen in England den grof3ten Pelletsmarkt weltweit heran-
wachsen. Es wird von einem Bedarf an Pellets in Hohe von 10 bis 15 Mio. Tonnen
auf Sicht von drei bis finf Jahren ausgegangen, bis 2020 wird der Markt bis zu 40
Mio. Tonnen laut jingsten Marktstudien aufnehmen. Getragen wird das starke
Wachstum durch die im Juli 2012 geféllte Entscheidung des englischen Energiemi-
nisteriums, die Rahmenbedingungen fir die Energiegewinnung von Pellets zur suk-
zessiven Substitution von Kohle signifikant zu verbessern und gesetzlich langfristig

zu verankern.

Ab April 2013 erfolgt die Zuteilung des so genannten ROC (renewable obligation cer-
tificate) in Abhéngigkeit der verschiedenen Kraftwerkstypen und Anteil der eingesetz-
ten Holzpellets. Kohlekraftwerke, die Pellets zusammen mit Kohle verbrennen
(co-firing), erhalten bis zu 0,9 ROC/MWh, wahrend Kohlekraftwerke, die zu 100% auf
Pelletverfeuerung umstellen 1,0 ROC/MWh erhalten. Reine Biomassekraftwerke,
welche neu errichtet werden, erhalten bis zu 1,5 ROC/MWh. Zusétzlich kénnen die
Kraftwerksbetreiber 0,5 ROC/MWh erhalten, wenn neben der Verstromung der Pel-
lets auch die Warme gewerblich genutzt wird.
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Aufgrund der schwankenden Einspeiseleistung aus der Windenergie dient die Ener-
giegewinnung aus Pellets primar der Grundlastversorgung, insofern erhalten reine

Biomassekraftwerke die héchste Zuteilung an ROC.

Kurz nach der Veroéffentlichung der Entscheidung des Energieministeriums hat ein
grofRer britischer Energieversorger bereits bekanntgegeben, die Halfte seiner Kraft-
werke auf die Verbrennung von Holzpellets umzustellen. Der Bedarf wird mit 7-8 Mio.

Tonnen p.a. angegeben (Hawkins Wright, Juli 2012).

Die europaischen Pelletsverbande rechnen fir 2012 mit einem robusten Marktverlauf
fur die Pelletsbranche und beurteilen die Entwicklung fir das kommende Geschéfts-
jahr positiv. So rechnet beispielsweise der Deutsche Energieholz- und Pelletverband
(DEPV) mit einem Zuwachs von 40.000 neuen Pelletsfeuerungen (Einzeléfen und
Zentralheizungen) in Deutschland, so dass am Jahresende bundesweit von einem
Bestand von 290.000 Feuerungsanlagen in Privathaushalten ausgegangen werden
kann. Der dsterreichische Pelletsverband hatte in den Jahren 2010/11 einen jahrli-
chen Zuwachs von rund 10.000 Pelletkesseln dokumentiert. Zum Jahresende 2011
konnte Osterreich einen Bestand von 90.000 Kesseln ausweisen. Das Wachstum auf
dem dsterreichischen Markt hat sich in 2012 beschleunigt, der Absatz von Pelletkes-
seln nahm um 20% (Pelletkessel bis 30 kW) bzw. 38% (Pelletkessel ab 30 kW) zu.
Wie auch in Deutschland verstetigt sich der Trend zu Anlagen mit héheren Leistun-

gen und entsprechend héheren Verbrauchen.

Der italienische Verband geht wie im vergangenen Jahr von einem Zuwachs von bis
zu 200.000 Ofen aus. Die gute Stimmung in weiten Teilen des européischen Pellet-
marktes im Privatkundenbereich wird in dem Sonderheft der Stiftung Warentest
~Spezial Energie sparen“ (Mai 2012) deutlich. Hier schlagen in Bezug auf Klima-
schutz und Amortisationsdauer Pelletheizungen und Pelletéfen alle anderen Syste-

me.

Neben der weiter starken Nachfrage fir den Wohnungsbereich rechnet der Energie-
holz- und Pelletverband in Deutschland vor allem mit einer starken Dynamik bei ge-

werblichen Projekten aus energieintensiven Branchen.

Im Bereich der mittelgro3en Kunden in Deutschland, welcher sich im Wesentlichen in
die Bereiche Gemeinden/Kommunen, Stadtwerke, Contractoren, Wohnungsbauge-
sellschaften, Krankenh&user/Pflegeeinrichtungen und Gartenlandschaftsbetriebe auf-
teilt, haben sich die Aufforderungen zur Angebotsabgabe aus dem Vorjahr mehr als
verdoppelt. Laut dem DEPV hat sich in den letzten Jahren die Anzahl der Anlagen
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auf etwa 9.000 Holzpelletfeuerungsanlagen verdoppelt. Pelletsfeuerungen mit Leis-
tungen ab 50 kW amortisieren sich oft bereits nach 2 bis 3 Jahren. German Pellets
hat fir dieses Segment eine eigene Abteilung eingerichtet sowie im Laufe des Ge-
schéftsjahres weiter personell verstarkt. Lieferbeziehungen werden primar auf der
Liefersicherheit aufgebaut, welche German Pellets mit seinen Produktions- und La-
gerstandorten sowie dem Logistiknetz in Deutschland landesweit auf kurzen Wegen
garantieren kann. Auch nach Ablauf des Berichtsjahres hat sich das Segment weiter

belebt. Mit einem robusten Geschéftsverlauf wird auch 2012/2013 gerechnet.

Nicht nur die Entwicklung in England sorgt dafiir, dass beschleunigt Umstellungen
auf Erneuerbare Energien erfolgen und somit vermehrt europaische Kraftwerke auf
Pellets umgestellt werden. Entsprechend versuchen sich grof3e Rohstoffhandler und
Energieversorger bei den fihrenden Pelletproduzenten langfristig gro3e Mengen zu
sichern.

Begunstigt durch staatliche Rahmenbedingungen in den skandinavischen Landern,
den Benelux-Staaten sowie in England ist davon auszugehen, dass der Absatz von
Pellets fur End- wie Industrieverbraucher in Europa 2020 im oberen Bereich des Er-

wartungskorridors von bis zu 35 Mio. Tonnen liegen wird (Pdyry Studie 2011).

3. Entwicklung

Auf die vorstehend beschriebenen gesamtwirtschaftlichen und marktrelevanten Rah-
menbedingungen hat der Konzern im Wirtschaftsjahr 2011 durch eine adaquate An-
passung der Unternehmensstrategie reagiert. Die Unternehmensgruppe hat die An-
strengungen zur Etablierung der Marke ,German Pellets” verstarkt und inshesondere
die Marketingmaf3nahmen intensiviert. Die Aufwendungen fir Werbe- und Reiseko-
sten stiegen auf TEuro 3.591 (Vorjahr: TEuro 2.004), der relative Anteil an der Ge-

samtleistung nahm leicht ab.

Die Integration des im Juni 2011 Ubernommenen Unternehmens FireStixx Holz-Ener-
gie GmbH, Vilsbiburg, in den Konzern wurde erfolgreich abgeschlossen. Das Unter-
nehmen hat seine bedeutende Stellung im Handel mit Pellets vor allem in Deutsch-
land, Osterreich und lItalien auch nach der Ubernahme deutlich ausbauen kénnen

und plant weitere europaische Markte zu erschlieRen.

German Pellets agiert zunehmend als Marktplatz fir den europaweiten Handel von
Pellets. Getrieben von den Bedurfnissen der Kunden nach wenigen grof3volumigen

Lieferanten, welche regional lieferféhig sind, bieten kleine Pelletsproduzenten ihre
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Produktionsmengen den grof3en Akteuren am Markt an.

Werksldger

o 'Wismar (23966)
Oranienbaum (06785)

o Torgau (04860)

@O Leipriq (04158)

O Lobau (02708)

@ Osterfeld (06721)

@ Ermditebriick (57339}

© wilburgstetten (96134)

© Herbrechtingen (89542

@ vissbiburg (84137)

@ plartling (9a447)

@ prakirchen (84347)

@ Ettennheim (77955)

Sonstige Lagerstédtten

o Seehafen Wismar {23966)
@ Krassow (23992)
@ Northeim (37154)
@ suptitz (23002)
Gerstetten - Dettingen (89547)
G Giengen (89537)
€ Wunsiedel (95632)
€D Landshut (84028)
@ Bodenkirchen (84155)
Auslandsldger
& DK-7800Vils
& DK-4600 Koege
@ 1v-3401 Liepaja
3 cH-5040 Schofland
€D A-5230 Mattighofen
D A-4664 Oberweis/Gmunden

Grundlage hierfir ist ein landerlibergreifendes Lagernetzwerk, mit welchem sich das
Konzept der kurzen Wege in Mitteleuropa umsetzen lasst. Um diese Strategie auch
in Sud- wie Nordeuropa zu verstetigen, ist der Bau von Lagern in Norditalien sowie
Danemark/Norddeutschland geplant. Mittelfristig kénnen so auch Pellets aus den
USA in das Handelsnetzwerk von German Pellets integriert werden und die wachs-
tumsstarken Markte kostengunstig per Schiff bedient werden.

Im vierten Quartal 2011 hat die Gruppe die Zusammenarbeit mit der WUN Bioenegie
aufgenommen, einem mehrheitlich zu den Stadtwerken Wunsiedel gehérendem Un-
ternehmen. Dieses Unternehmen produziert Pellets und griinen Strom. Die Pellets

werden von German Pellets vermarktet.

Das Pelletgeschaft in Danemark wurde durch eine Beteiligung an einem fiihrenden
Handelshaus gestéarkt. Der Markenauftritt von German Pellets wird durch diesen wei-

teren Vertriebskanal verfestigt, die Vertriebswege ausgebaut.

Dem Ziel ,Steigerung der Wertschépfungsquote® dient auch die Ausweitung der Pro-
duktion von Tierhygiene-Produkten. Diese Produkte werden von der Tochtergesell-
schaft ,German Horse Pellets GmbH®, Wismar, unter dem gleichnamigen Markenna-
men vertrieben. Die Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr 2011 in den Konzern ein-

gegliedert.
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Im April 2011 hat die German Pellets GmbH zur Finanzierung des weiteren Wachs-
tums eine Anleihe an der Borse Stuttgart mit einem Volumen von TEuro 80.000 plat-
ziert. Die Anleihe mit einer Laufzeit von finf Jahren hat einen Kupon in Hohe von
7,25 %.

Das im Frihjahr 2010 durch die Konzerngesellschaft ,German Pellets Genussrechte
GmbH®, Wismar, aufgelegte Genussrechtsprogramm wurde weiter verstetigt. Bis

zum Bilanzstichtag konnten TEuro 10.410 Genussrechtskapital eingeworben werden.

Durch umfangreiche Erweiterungs- und Rationalisierungsinvestitionen in 2011 wurde

die Produktivitat im Gesamtkonzern gesteigert.

4. Darstellung des Geschéaftsverlaufes

Im Geschaftsjahr 2011 haben sich die Umsatzerlose um 79,3 % oder Euro 126,5
Mio. erhoht.

Der Anstieg der Umsatzerlése resultiert neben der allgemeine Absatzsteigerung im
Wesentlichen aus den erstmals in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften FireStixx Holz-Energie GmbH und German Horse Pellets GmbH.
Die Fire-Stixx Holz-Energie GmbH wurde zum 1. Juli 2011 in den Konzernabschluss
einbezogen. Das Handelsgeschéft hat ebenfalls deutlich zugelegt.

Den Umsatzerlésen stehen Materialaufwendungen in Hohe von Euro 223,5 Mio.
(Vorjahr: Euro 119,2 Mio.) gegeniiber. Die Wareneinsatzquote betragt in 2011 rund
76 % (Vorjahr: 72,1 %). Die Steigerung der Wareneinsatzquote ist im Wesentlichen
durch den Anstieg der Pelletshandelswaren begriindet.

Der Personalaufwand erreicht im Geschéftsjahr 2011 TEuro 13.249 und liegt damit
61,4 % Uber dem Vorjahr. Die Personalkostenquote betragt 4,5 % (Vorjahr: TEuro
8.209; 5,0 %).

Im Berichtszeitraum waren zum Teil deutliche Preissteigerungen auf den Energie-
und Rohstoffmarkten zu verzeichnen. Neben deutlichen Preisaufschlagen bei den
Frachtraten waren auch Preissteigerungen bei den Rohstoffen Ol, Kohle und Gas zu
verzeichnen. Das Unternehmen konnte aufgrund von Langfristvertrdgen die Strom-

kosten nahezu auf Vorjahresniveau halten und den Preis mittelfristig sichern.
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Die Abschreibungen belaufen sich im Geschéftsjahr 2011 auf TEuro 14.225 (Vorjahr:
TEuro 12.307). Ein wesentlicher Grund fur den Anstieg sind die Zugange bei dem
Geschéfts- oder Firmenwert aus dem Erwerb der German Horse Pellets GmbH und

der FireStixx Holz-Energie GmbH.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf TEuro 40.322 und sin-
ken auf einen relativen Anteil von 13,8 % an der Gesamtleistung (Vorjahr: TEuro
29.636; 17,9 %). Im Wesentlichen resultiert die Veranderung aus dem Anstieg der
Beratungskosten von TEuro 1.840 auf TEuro 4.566. Der Mehraufwand steht im Zu-
sammenhang mit Beratungsleistungen fiir die Vorbereitungen einer Produktion in
den USA. Die Fahrzeugkosten sind auf Grund der Ubernahme der FireStixx

Holz- Energie GmbH gestiegen.

Die Veranderungen des Zinsaufwandes im Vergleich zum Vorjahr sind der im Ge-
schéaftsjahr 2011 abgegrenzten Kuponzahlung in Hohe von TEuro 4.350 fir die Anlei-
he geschuldet.

Dennoch betragt das Ergebnis nach Abzug der Steuern TEuro 1.758 (Vorjahr TEuro
3.902).

Die Vermdgen- und Kapitalstruktur im Konzern stellt sich wie folgt dar:

31.12.2011 31.12.2010
TEuro % TEuro %
Aktiva
Anlagevermdgen 155.916 57,5 125.557 74,4
Umlaufvermdgen 97.135 35,8 40.939 24,3
Flussige Mittel 8.620 3,2 1.779 1,1
Rechnungsabgrenzungsposten 9.309 3,5 413 0,2
270.980 100,0 168.688 100,0
31.12.2011 31.12.2010
TEuro % TEuro %
Passiva
Eigenkapital 30.372 11,2 26.780 15,9
Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung 6.184 2,3 7.170 4,3
Sonderposten mit Rucklageanteil 3.298 1,2 3.998 2,3
Anleihe / stille Beteiligungen 94.000 34,7 14.000 8,3
Ruckstellungen 8.175 3,0 3.823 2,3
Verbindlichkeiten 127.016 46,9 112.807 66,8
Rechnungsabgrenzungsposten 36 0,0 0 0,0
latente Steuern 1.899 0,7 110 0,1

270.980 100,0 168.688 100.0
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Der Anstieg des Anlagevermogens ist im Wesentlichen auf den aktivierten Ge-
schafts- oder Firmenwert im Zusammenhang mit den in 2011 erworbenen Gesell-
schaften German Horse Pellets GmbH und FireStixx-Gruppe sowie auf Investitionen
in die bestehenden Werke zurlickzufiihren. Die FireStixx-Gruppe wurde zum 1. Juli
2011 verschmolzen und firmiert unter FireStixx Holz-Energie GmbH. Diese verfligt
Uber ein groRes Kunden- und Handlerportfolio sowie Uiber den etablierten Markena-

men ,FireStixx".

Die Entwicklung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stehen im We-
sentlichen im Zusammenhang mit dem Anstieg der Umsatzerlése und den Forde-

rungen der erstmals in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften.

Die bilanzielle Eigenkapitalquote betragt 11,2 % (Vorjahr: 15,9 %). Insgesamt stan-
den Euro 44,9 Mio. wirtschaftliches Eigenkapital (Il) zur Verfugung (Vorjahr: Euro
50,7 Mio.). Der Rickgang resultiert aus der anstehenden Rickfihrung von nachran-
gigen Beteiligungskapital.

Die Bilanzsumme erreicht eine Hohe von Euro 270,9 Mio. (Vorjahr: Euro 168,7 Mio.).

5. Finanzierung und Liquiditat

Die Gesamtverbindlichkeiten belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 220.972 TEuro
und verteilen sich wie folgt:

31.12.2011 31.12.2010

TEuro % TEuro %
Anleihe 90.000 40,7 10.000 7,9
stille Beteiligung 4.000 1,8 4.000 3,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ~ 61.125 27,7 51.994 41,0
Erhaltene Anzahlungen 9.437 4,3 3.857 3,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 45815 20,7 30.849 24,3
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 1.086 0,5 5.876 4,6
sonstige Verbindlichkeiten 9.509 43 20.231 16,0

220.972 100,0 126.807 100,0
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Die Zins- und Tilgungsbedingungen der Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten

sind marktublich. Sdmtliche vereinbarten Leistungen wurden fristgerecht erbracht.

In der Bilanzposition Anleihe ist die im laufenden Geschéaftsjahr an der Stuttgarter
Borse platzierte Anleihe in Hohe von Euro 80 Mio. sowie der in den Vorjahren ausge-

gebene Anleihe in H6he von Euro 10 Mio. enthalten.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um 48,5 % steht
im Zusammenhang mit den Umsatzsteigerungen um 79,3 % und dem daraus resul-

tierenden Anstieg des Materialaufwandes.

Die Entwicklung der Liquiditat wird durch die Konzernkapitalflussrechnung darge-
stellt, deren Eckpunkte nachfolgend abgebildet sind.

2011 2010

TEuro TEuro
Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten 1.758 3.902
Abschreibungen 14.225 12.306
Cash-Flow [ 15983 16.208

6. Beschaffung

Insgesamt war das Jahr 2011 gepragt durch eine gute Rohstoffversorgung der holz-
verarbeitenden Industrie. Hohe Rundholzpreise sorgten fir eine hohe Einschlagsté-
tigkeit der Forsten und in der Folge zu einer guten Versorgungslage der holzverarbei-
tenden Industrien. Die gute konjunkturelle Lage in Deutschland und speziell in der
Bauindustrie fuihrte zu einer verbesserten Auftragslage in der holzverarbeitenden In-
dustrie. In der Folge war die Verflugbarkeit an Sageresthdlzern verbessert, bei gleich-
zeitig rucklaufigem Verbrauch insbesondere in der Holzwerkstoffindustrie. Dies fuhrte
bereits im Verlauf des IV. Quartals zu tendenziell sinkenden Preisen.

Neben der guten Verfligbarkeit an Sagespanen und Hackschnitzeln wurde die gute
Verflgbarkeit an Rundholz genutzt, um den Industrieholzanteil deutlich auszuweiten.

Insgesamt wurden die Einkaufsziele im Jahr 2011 erreicht. Die Versorgung der Wer-
ke konnte jederzeit gewahrleistet werden. Zum Ende des Kalenderjahres konnten

Uberhange im Sagerestholzmarkt in Preisreduzierungen umgesetzt werden.
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7. Logistik

Der Logistik-Markt in Deutschland war im Jahr 2011 aufgrund der grundsétzlich posi-
tiven wirtschaftlichen Gesamtlage gekennzeichnet durch konstant hohe Transportvo-
lumina (Schittgut und Stlickgut) der Verlader im Markt. Der Konzern konnte trotz die-
ser Markteinflisse die Frachtraten flr den Transport seiner Produkte auf einem wirt-
schaftlich stabilen und darstellbaren Niveau halten. Zurtickzufihren ist dies im We-
sentlichen auf die inzwischen signifikante Marktrelevanz der Gruppe in Deutschland
und im mitteleuropédischen Ausland. Um der Marktrelevanz, dem Frachtaufkommen,
sowie dem weiteren Konzernwachstum in der Zukunft gewachsen zu sein, wurde die

Logistikabteilung im Geschaftsjahr 2011 ausgebaut und strukturell neu ausgerichtet.

Im Herbst 2011 wurde die Zusammenarbeit mit der Logistikplattform Transporeon er-
folgreich etabliert, es wurden Frachtvolumina auf Quartalsbasis europaweit ausge-
schrieben und kontraktiert sowie auch mit Logistikdienstleistern in der Region um die
Standorte der German Pellets Gruppe strategische Kooperationen geschlossen.
Weiterhin wurde ein Fuhrparkmanagement / -controlling eingeftihrt als auch der Be-
reich Beschaffung eigener Fahrzeuge (Pkw und Lkw) vor dem Hintergrund des inzwi-
schen signifikanten Umfangs der Flotte optimiert. Ergebnis dieser strukturellen Ver-
anderungen innerhalb der Logistik des Unternehmens sind Frachtpreisoptimierungen
im Vergleich zum Vorjahr von bis zu 10 % sowie von bis zu 4 % bei den variablen
Kosten der eigenen Flotte.

8. Sozialbericht

Der Konzern beschéftigte im Jahresdurchschnitt 400 Mitarbeiter (Vorjahr: 235), da-
von 153 Angestellte und 247 gewerbliche Arbeitnehmer. Im Jahresmittel waren zu-

satzlich 13 Auszubildende beschéftigt.

9. Forschung und Entwicklung

Der Konzern betreibt kontinuierlich Produktinnovation und -entwicklung. Wesentliche
Aktivitat in Forschung und Entwicklung ist dabei auch in Zukunft die Optimierung von
Produktionsprozessen, beginnend bei der Rohstoffbeschaffung und -aufbereitung,
Uber Fertigung, Verpackung und Logistik bis hin zum Endverbraucher im In- und
Ausland.
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Im Berichtszeitraum wurden die Bereiche der Rundholzaufbereitung sowie der Tier-

einstreuproduktion in Form von Pellets, Hobelspan und Granulat weiter ausgebaut.

Auch die Verpackungsmdoglichkeiten der Produkte in unterschiedlichen LosgréRen

und Verpackungsmaterialien wurden weiter entwickelt.

Um die Prasenz auf den Markten weiter zu erhéhen und die Bindung zu den Hand-
lern zu starken, wurde das Exklusiv-Partner Konzept ausgebaut und die Produktinno-

vation Power Plus eingeflhrt.

Power Plus ist ein Produktvorteil, welcher ein wesentliches Unterscheidungsmerkmal
gegenlber Wettbewerbsprodukten darstellt. Damit kann den Endabnehmern durch
eine lickenlose Qualitatssicherung von der Produktion tUber den Verkauf bis hin zur
Auslieferung eine konstant hohe Qualitdt garantiert werden. Durch gemeinsame
WerbemalRnahmen der Handler und des Konzerns wird die Auf3endarstellung als

Premiumanbieter unterstitzt.

10. Risikomanagement

Der Konzern geht nur solche Risiken ein, die im Hinblick auf die mogliche Schaffung
von Werten bzw. die Festigung und den Ausbau der Marktstellung unvermeidbar sind
und als kontrollierbar eingeschatzt werden. Durch regelméRige Analysen wesentli-
cher Kennzahlen sollen geeignete MaflRnahmen getroffen werden, um auftretenden
Fehlentwicklungen schnellstmoglich entgegenwirken zu kénnen
(Risikomanagementsystem).

Um dem Risiko der Roh- und Brennstoffpreisdnderungen entgegen zu wirken, wur-
den weitere langfristige Vertrage mit den Lieferanten abgeschlossen, Opportunitaten

kdnnen am Markt jederzeit genutzt werden.

Weiterhin wird FireStixx maRgeblich durch Lieferanten auerhalb des Konsolidie-
rungskreises bedient, auf Belieferung aus der Eigenproduktion wird angesichts des

Marktwachstums verzichtet.
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11. Konzernentwicklung nach dem Bilanzstichtag

Ruckwirkend zum 1. Januar 2012 wurde mit der Marke Hot'ts ein vor allem in Oster-
reich bedeutender Pelletproduzent und -handler tbernommen. Der Konzern baut mit
diesem Schritt seine Marktstellung in Mitteleuropa weiter aus und verstarkt sein Mar-
kenportfolio. Neben den Marken German Pellets, German Horse Pellets, FireStixx
zahlt nun auch Hot'ts dazu. Alle Konzernmarken agieren unabhangig am Markt. Da-
mit soll eine verbesserte Marktdurchdringung auch zu niedrigeren Logistikkosten flih-

ren, welche eine steigende Marge zur Folge haben.

Das Unternehmen hat in Italien die German Pellets Holding Italia mit dem Ziel ge-
grindet, die bereits vorhandenen Aktivitaten der Gruppe in Italien zu bindeln und
neue Markte, vor allem die Stromproduktion mittels Pelletsverfeuerung in Kleinkraft-
werken zu erschlief3en.

Durch die SchlieBung von Standorten vor allem der Holzwerkstoffindustrie konnten
die Konzernunternehmen ihre Beschaffungsmdglichkeiten im Bereich der Rohstoffe
weiter verbessern und langfristige Vertrage mit Sagewerken abschlieen. Allerdings
nimmt die Nachfrage nach Schnittholz in Europa ab, so dass davon ausgegangen
werden muss, dass die Sageindustrie den Einschnitt reduziert und dadurch maoglich-
erweise weniger Sagewerksnebenprodukte zur Verfligung stehen werden.

Das Unternehmen hat einen langlaufenden Liefervertrag tber 500.000 Tonnen Pel-

lets p.a. mit einem englischen Energieversorger geschlossen.

12. Berichterstattung tber Chancen und Risiken

Der Konzern sieht angesichts der weiter robusten Konjunktur in Deutschland und der

steigenden Preise fur fossile Energietrager gute Entwicklungsperspektiven.

Der européaische Pellet-Markt ist weiterhin von starkem Wachstum gezeichnet, nach-
dem neben Warme aus Pellets in Zukunft auch vermehrt Strom aus Pellets produ-

ziert wird.

Die Nachfrage europaischer Strom- und Wéarmeproduzenten hat sich deutlich belebt.
Diese Unternehmen stellen ihre Kraftwerke von Kohle auf Pellets um. Die Interes-

senslage liegt auf dem Bezug langfristig vertraglich gesicherter Mengen.

Im Privatkundensegment wurde durch die Ubernahme der Hot'ts Gruppe, A-Mattig-
hofen, der Marktanteil in Osterreich deutlich ausgebaut. Weiter fortgesetzt wurde die
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Strategie, durch ein breites Vertriebsnetz den Verbraucher auf kurzen Wegen kos-

tengunstig mit hochwertigen DIN-Pellets zu versorgen.

Zur Festigung und zum Ausbau der Marktanteile wird kinftig eine Mehr-Marken-Stra-
tegie am Pelletsmarkt verfolgt. Die Marken haben eine eigene voneinander unabhan-
gige Markengeschaftsfihrung, um die Handler in ihren Markten zu pflegen und die
gewachsenen individuellen Vorteile im jeweiligen regionalen Markt zu nutzen. Das
dichte Handlernetz ermdglicht es, dass alle relevanten Kunden erreicht werden kén-

nen.

Die stetige Nachfragesteigerung im Privatmarkt in Mitteleuropa gleicht die steigenden
Produktionskapazitaten derzeit aus. Diese Entwicklung lasst derzeit nur eine modera-

te Steigerung der Absatzpreise zu.

Eine mogliche Rohstoffverknappung und eine damit einhergehende Preissteigerung
stellen ein latentes Risiko dar. Der Konzern hat auf diese Risiken bereits vor vielen
Jahren reagiert und durch zum Teil langfristige Rohstoffliefervertrage eine sichere
Rohstoffbeschaffungsbasis erreicht. Auch die Investitionen in die Rundholzaufberei-
tung haben sich dabei bewahrt und machen den Konzern unabhéangiger von Markt-

schwankungen.

Unter Beachtung der beschriebenen Chancen und Risiken wird im Konzern eine Ge-
samtleistung fur das Jahr 2012 in Hohe von Euro 380 Mio. und fur 2013 eine Ge-
samtleistung in Héhe von Euro 480 Mio. erwartet. Auch aufgrund der Erweiterungsin-
vestitionen in den Werken konnte die Produktivitdt und Rohstoffverarbeitungskapa-
zitat weiter gesteigert werden. Im Konzern wird fiir die Geschéftsjahre 2012 und
2013 eine stabile EBITDA-Quote in vergleichbarer Hohe des Geschéftsjahres 2011

erwartet.
German Pellets GmbH

Wismar, den 17. Juli 2012

Herr Peter H. Leibold
Geschaftsfuhrer
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Ich habe den von der BTR - Dr. Welte, Hieke & Partner KG, Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Freiburg,in Auftrag der Geschéftsfiihrung der German Pellets GmbH auf-
gestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufga-
be ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
tiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Ich habe meine Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu pla-
nen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungs-
méRiger Buchfilhrung und durch den Konzernfagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschéftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen (iber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rah-
men der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzernlageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir meine Beurteilung bildet.

Meine Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diplom-Kaufmann
Hans-Dieter Alt Konigstrafle 19
Wirtschaftspriifer 36037 Fulda
Steuerberater



Anlage 7 3

Seite 2 1

German Pellets GmbH ‘
Am Torney 2a

23970 Wismar

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken

der zukinftigen Bhtwicklung zutreffend dar.

Diplom-Kaufmdn
ans-Dietegr
Wirtschaftspriifer
Steuerberater

Diplom-Kaufmann
Hans-Dieter Alt Konigstralte 19
Wirtschaftsprifer 36037 Fulda
Steuerberater
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