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Gunther Zamek Produktions- und HandelsgesellschafinbH & Co. KG
Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt
fur die

Emission von bis zu
EUR 35.000.000
7,75 % Schuldverschreibungen 2012 / 2017

Die Gunther Zamek Produktions- und HandelsgeselfschbH & Co. KG (die Emittentin “) wird vor-
aussichtlich am 15. Mai 2012 (deBegebungsta) bis zu 35.000 mit 7,75 % verzinsliche Inhaber-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR Q@ und im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 35.000.000 (dieSchuldverschreibungeri) begeben. Die Schuldverschreibungen werden ab dem
15. Mai 2012 (einschlieBlich) bis zum Datum dedigkéit am 15. Mai 2017 (ausschlie3lich) mit jabHi
7,75 % verzinst, zahlbar jeweils nachtraglich amMai eines jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgengicht besicherte Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die untereinander und mit allen anderen nbEgicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeite
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesenbiiedlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Be
stimmung ein Vorrang eingeraumt wird.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deivérkehr an der Borse Dusseldorf sowie die zeit-
gleiche Aufnahme in das Marktsegment ,der mitteldsamarkt* der Borse Disseldorf sowie in den Open
Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr an dankiurter Wertpapierborse) wurde beantragt.

Ausgabepreis: 10%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER
Close Brothers Seydler Bank AG

Dieses Dokument (derProspekt’) ist ein Prospekt zum Zwecke eines 6ffentlichemg@bots der Schuldverschreibungen in der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Lixxegiund der Republik Osterreich. Dieser Prospakide von der Lu-
xemburgischen Wertpapieraufsichtsbehér@erimission de Surveillance du Secteur FinancigESSF) genehmigt und an die
Bundesanstalt fur FinanzdienstleistungsaufsidBagjn“) und die Osterreichische FinanzmarktaufsicliMA “) gemaR Artikel 19
des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 200®ffetd den Prospekt Uber Wertpapiere notifizieie OSSF tUbernimmt ge-
manR Artikel 7 Absatz 7 des Luxemburgischen Gesetaes10. Juli 2005 betreffend den Prospekt Ubertpépiere keine Verant-
wortung fir die wirtschaftliche oder finanzielleagtitwiirdigkeit der Transaktion und die Qualitat tfghlungsfahigkeit der Emit-
tentin. Der gebilligte Prospekt kann auf der In&tseite der Emittentin (www.zamek.de), der Borsesdldorf (www.boerse-
duesseldorf.de) und der Bérse Luxemburg (www.boluseingesehen und heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrdeméafR dem United States Securities Act von 198@r jeweils geltenden
Fassung (deryS Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtetaaten von Amerika oder an oder fir Rechnung
oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Reglu&iamter dem US Securities Act definiert) wederednogen noch verkauft wer-
den, es sei denn dies erfolgt gemal einer Befreioangden Registrierungspflichten des US Securites Siehe den Abschnitt
»Allgemeine Angaben - Weitere Hinweise beziglickedi€®rospekts und des Angebatsweiteren Informationen uber berechtigte
Angebotsempfanger und Ubertragungsbeschrankungen.

Prospekt vom 30. April 2012
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ZUSAMMENFASSUNG

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfuhmundiesem Prospekt zu verstehen. Sie wird durch
die an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalténgaben erganzt und ist im Zusammenhang mit die-
sen weiteren Informationen zu lesen. Anleger soliteher ihre Anlageentscheidung auf die Prifung des
gesamten Prospekts stutzen. Die Gunther Zamek Riods- und Handelsgesellschaft mbH & Co. KG,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts&desrf unter der Nummer HRA 11659 mit Sitz in
Dusseldorf und der Geschaftsanschrift: Kappeler Biv-167, 40599 Dusseldorf (nachfolgend auch die
»Emittentin“ und zusammen mit ihren Tochtergesellschaftégamek” oder die ,Zamek-Gruppe"),
Ubernimmt gemal § 5 Absatz 2 S. 3 Nr. 4 Wertpapisgektgesetz WpPG*) und Artikel 9 des Lu-
xemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffiendProspekt Giber Wertpapiere die Verantwortung
fur den Inhalt dieser Zusammenfassung. Sie karocjeflir den Inhalt der Zusammenfassung nur haftbar
gemacht werden, falls die Zusammenfassung irrefithranrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospeletsegewird. Fur den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthatténformationen geltend gemacht werden, kdonnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung elarelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten &irlttiersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibgen

Emittentin: Gunther Zamek Produktions- und Handedstjschaft mbH & Co.
KG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgeribhitsseldorf
unter der Nummer HRA 11659 mit Sitz in Dusseldond wer
Geschaftsanschrift: Kappeler Str. 147-167, 40598sbidorf

Sole Global Coordinatarnd Book- Close Brothers Seydler Bank AG, eingetragen im ld&ndgister

runner: des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Numrhi&B
43507 mit Sitz in Frankfurt am Main und der Gestsdifschrift:
Schillerstralle 27-29, 60313 Frankfurt am Maigl¢se Broth-
ers’)

Hauptzahlstelle fur die Emittentin: WGZ BANK AG Wdsutsche Genossenschafts-Zentralbank,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts&lderf unter
der Nummer HRB 52363 mit Sitz in Disseldorf und de-
schaftsanschrift: Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Bdldorf (die
»Zahlstelle")

Gesamtnennbetrag (Emissionsvolu- Bis zu EUR 35.000.000,00, eingeteilt in bis zu 88.&chuldver-

men): schreibungen. Die endgultige Anzahl der zu emiétiden
Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angehit
raums gemafd den erhaltenen Zeichnungsangebotémimésind
wird in einer Mitteilung auf der Internetseite d&mittentin
(www.zamek.de) und mindestens in denselben Mediendweser
Prospekt, insbesondere voraussichtlich auch aufirdernetseite
der Borse Luxemburg (www.bourse.lu), am Tag derebegg der
Schuldverschreibungen verdffentlicht.

Nennbetrag (festgelegte Stiickelung) jEUR 1.000,00
Schuldverschreibung:

Begebungstag und Beginn der Verzint5. Mai 2012

sung:

Falligkeitstag: 15. Mai 2017

Ausgabepreis: 10%

Verzinsung und Rendite: Die Schuldverschreibungesrden vom 15. Mai 2012 (ein-

schlieflich) bis zum 15. Mai 2017 (ausschlief3licti) einem jahr-
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Status der Schuldverschreibungen:

Negativverpflichtung:

lichen Zinssatz von 7,75 % verzinst. Die Zinserdsiachtraglich
am 15. Mai eines jeden Jahres zahlbar. Die erstsezahlung auf
die Schuldverschreibungen erfolgt am 15. Mai 2@i&. Rendite
betragt 7,75 %.

Die Schuldvesgmimgen begrinden nicht nachrangige, nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, di¢ewainander und
mit allen anderen nicht besicherten und nicht rexxfigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,wsit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli@estimmun-
gen ein Vorrang eingerdumt wird.

In den Anleihebedingungenrstit die Emittentin — vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen — zu, keine Sicherheiten asidBerung
von Kapitalmarktverbindlichkeiten oder einer gewéhrGarantie
oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarktvadichkeit ei-
ner anderen Person zu bestellen oder fortbestehdaszen und
ihre Tochterunternehmen zu veranlassen, keine @olciche-
rungsrechte zu bestellen oder fortbestehen zuraséme gleich-
zeitig fur alle unter den Schuldverschreibungenlzien Betrage
entweder dieselben oder gleichwertige Sicherhaitestellen, wie
im Einzelnen in den Anleihebedingungen beschriehkapital-
marktverbindlichkeit ” bedeutet jede Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die entwedech (i)
einen deutschem Recht unterliegenden Schuldschagn adurch
(i) Schuldverschreibungen, Anleihen oder sonsiigertpapiere,
die an einer Borse oder an einem anderen anerkandtrtpa-
piermarkt notiert oder gehandelt werden oder wekde#men, ver-
brieft, verkorpert oder dokumentiert sind.

Verbriefung der SchuldverschreibunDie Schuldverschreibungen werden zunachst durah winlaufi-

gen:

ge Inhaber-Globalurkunde (dievqrlaufige Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Clearstr&anking AG
(,Clearstream") hinterlegt wird. Schuldverschreibungen, die
durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft siweerden gegen
Schuldverschreibungen, die durch eine Inhaber-Rpoigalur-
kunde (die Dauerglobalurkunde” und die vorlaufige Globalur-
kunde und die Dauerglobalurkunde, gemeinsam @mhalur-
kunde“) ohne Zinsscheine verbrieft sind, nicht friihes 4D Tage
nach dem Tag der Begebung gemaf den in den Antdivedun-
gen dargelegten Bestimmungen ausgetauscht. Ingbesorein
solcher Austausch und jegliche Zinszahlung auf ldlie vorlau-
fige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungenfiolgen
erst nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach desclaftli-
che Eigentimer der durch die vorlaufige Globaludeiwverbrief-
ten Schuldverschreibungen keine U.S.-Person ishaGeden Re-
gelungen und Betriebsverfahren von Clearstreamlufgken auf
die vorlaufige Globalurkunde erfolgen erst nach Iege solcher
Bescheinigungen. Es werden keine Einzelurkunden keide
Zinsscheine begeben.

Vorzeitige Rickzahlung bei Kontroll-Die Anleihebedingungen gewahren den Anleiheglaubiggas

wechsel (Put):

Besteuerung:

Recht, die vorzeitige Rickzahlung der Schuldveesbingen zu
100 % ihres Nennbetrags zuziiglich aufgelaufenesefininsge-
samt oder teilweise zu verlangen, sofern ein Kdmezhsel im
Zusammenhang mit der Emittentin stattfindet, wiebimzelnen in
den Anleihebedingungen beschrieben.

Samtliche auf die Schuldverschreiburme zahlenden Betrage
sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrundftiger
Steuern oder sonstiger Abgaben gleich welcher Atesten, die
von oder in der Bundesrepublik Deutschland oded&ren Rech-

8



Kindigungsgrunde:

Drittverzugsklausel (Cross Default):

Beschlisse der Anleiheglaubiger:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

nung oder von oder fiir Rechnung einer politischerelkgjliede-
rung oder Steuerbehérde an der Quelle auferlegt edwben
werden (die Quellensteuet), es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In eirsmichen Fall
wird die Emittentin, vorbehaltlich der in den Afiebedingungen
festgelegten Ausnahmen, diejenigen zusatzlichenaBetzahlen,
die erforderlich sind, damit die den Inhabern eihteigentums-
anteils oder anderen vergleichbaren Rechts an dénul&er-
schreibungen (jeweils eimnleiheglaubiger’) zuflieBenden Net-
tobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweitsBetragen
an Kapital und Zinsen entsprechen, die ohne einkhen Einbe-
halt oder Abzug empfangen worden waren.

Die Schuldverschreibungen setestiromte Kindigungsgrinde
vor, die die Anleiheglaubiger berechtigen, die uamugliche
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangée, im
Einzelnen in den Anleihebedingungen beschrieben.

Die Anleihebedingungen enthalten eine Cross-Defdlaltisel
(Drittverzugsklausel) in Bezug auf Finanzverbinkkeiten fir
geliehene Gelder in Hohe von insgesamt mehr als EUR
2.000.000,00. ,Finanzverbindlichkeit* bezeichne} Werpflich-
tungen aus der Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflimgen unter
Schuldverschreibungen, Schuldscheinen oder ahnliGwhuldti-
teln, (iii) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Weeldiskont-
und ahnlichen Krediten und (iv) Verpflichtungen emEinanzie-
rungsleasing und Sale und Leaseback Vereinbaruspeie Fac-
toring Vereinbarungen.

Im Einklang mind8esetz tiber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen von 31. Juli 2009 (Schuldverschngibgesetz —
SchVG) enthalten die Anleihebedingungen Regelungém,die
Anleiheglaubiger zur Anderung der Anleihebedingungkirch
Beschluss berechtigen, sowie zu weiteren Beschilgse Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen wie deBBestel-
lung oder Abberufung eines gemeinsamen VertretersAdleihe-
glaubiger. Ordnungsgemald durch Abstimmung ohne i
einer Versammlung gefasste Beschlisse der Anldihbiger sind
fur alle Anleiheglaubiger verbindlich, wobei jedo&eschliisse,
die nicht fir alle Anleiheglaubiger identische Beglingen vorse-
hen, unwirksam sind, es sei denn, dass die berilagtete Anlei-
heglaubiger ausdrtcklich einer solchen Benachteilig zustim-
men. In keinem Fall ist jedoch ein Beschluss zidgasturch den
ein Anleiheglaubiger verpflichtet wird, eine Zahfuader sonstige
Leistung zu erbringen. Im Einklang mit den Anleiadimgungen
ist fir Beschliisse iiber wesentliche AnderungenAtdeihebe-
dingungen eine Stimmenmehrheit von mindestens ragh zu
beschlielender MalRnahme — 75 % erforderlich. Bésshl tiber
alle anderen Anderungen bedirfen einer einfachemrigt.

Die Schuldverschreibungen uegemh deutschem Recht.
Nicht ausschlie3licher Gerichtssténdlle gerichtlichen Verfah-

ren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungtelrank-
furt am Main.

Kosten und Verwendung des Emissibie Kosten der Ausgabe der Schuldverschreibungendis Pro-

onserloses:

vision von Close Brothers im Zusammenhang mit demge®ot
belaufen sich auf bis zu rund 4,3 % des Gesamtretrags der
Schuldverschreibungen oder bis zu rund EUR 1,5 Nhosge-
hend von einer Vollplatzierung der Schuldverschraden in Ho-
he von EUR 35.000.000,00 und einschlieRlich der ridieme-



Zusammenfassung des Angebots

Angebot:

und Platzierungsprovision von Close Brothers).

Der Nettoemissionserlds aus der Ausgabe der Scénddhrei-
bungen wird zur Finanzierung des Wachstums der Ka@rappe,
insbesondere dem Ausbau der GeschéftsbereichetdPrivadel
und Food Ingredients, sowie zur Refinanzierungdiesider Ver-
bindlichkeiten verwendet.

Das Angebot besteht aus

. einem offentlichen Angebot in der Bundesrepublikui3eh-
land, der Republik Osterreich und dem GroRherzogtum
xemburg Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Bobses-
seldorf im HandelssystemXONTRO ") oder einem an des-
sen Stelle getretenen Handelssystem fiir die Sangmiand
Abwicklung von Zeichnungsauftragen (dieZgjchnungs-
funktionalitat “), das ausschlieBlich durch die Emittentin
durchgefiihrt wird (dasQffentliche Angebot’), sowie

. einer Privatplatzierung an qualifizierte Anlegerdar Bun-
desrepublik Deutschland sowie in bestimmten weitStaa-
ten aufBBerhalb Deutschlands, der Vereinigten Staaten
Amerika, Kanadas, Australiens und Japans (Bievatplat-
zierung) durch Close Brothers gemall den anwendbaren
Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzierungen.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlie3licbhddie Emit-
tentin offentlich in der Bundesrepublik Deutschlanigm GroR3-
herzogtum Luxemburg und der Republik Osterreicheaoten.
Close Brothers nimmt nicht an dem Offentlichen Amgteteil.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiieegaungen
fur das Offentliche Angebot und die Privatplatziegu Es gibt
keine Mindest- oder Hochstbetrage fur Zeichnungsbhatg fiir
Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungdaotg
jeglicher Hohe ab dem Nennbetrag einer Schuldvesgming
abgeben.

Zeichnung im Rahmen des OffentliDie Inhaberschuldverschreibungen werden offentlidher die

ches Angebots:

Zeichnungsfunktionalitdt angeboten. Anleger, dieRahmen des
Offentlichen Angebots Zeichnungsangebote fiir Solarsthrei-
bungen stellen méchten, mussen diese Uber ihrdlijgev®epot-

bank wahrend des Angebotszeitraums (wie nachstetiefimiert)

stellen. Dies setzt voraus, dass die DepotbanalgiHandelsteil-
nehmer an der Borse Dusseldorf zugelassen istidoareinen an
der Borse Dusseldorf zugelassenen Handelsteilnetdngang

zum Handel hat, (ii) Uber einen XONTRO-Anschlussfiigt und

(iii) zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsfunktionlitauf der
Grundlage der Nutzungsbedingungen der Borse Dims$elnb-

rechtigt und in der Lage ist (deandelsteilnehmer).

Der Handelsteilnehmer stellt fur den Anleger alsstam Aufforde-
rung Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfurdditén ein.
Zeichnungsangebote, die Uber die Zeichnungsfurddiign ge-
stellt werden, gelten als zugegangen, sobald dent8Kihrer im
Auftrag von Close Brothers eine Bestatigung abgegedimt, die
diese Zeichnungsangebote wéahrend des Angebotszegrde-
ricksichtigt.

Anleger, insbesondere in Luxemburg und Osterreighien De-
potbank kein Handelsteilnehmer ist, kdnnen tbez Depotbank
einen Handelsteilnehmer (wie vorstehend definibeuftragen,
der zusammen mit der Depotbank des Anlegers dashZiengs-
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Angebotszeitraum:

Zuteilung:

Lieferung und Abrechnung:

angebot abwickelt.

Der Angebotszeitraum, wahrerssele Anleger die Moglichkeit
erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben, beginatissichtlich
am 7. Mai 2012 und endet am 11. Mai 2012 um 12.60 (der
~Angebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung (wie nach-
stehend definiert) endet der Angebotszeitraum && Offentliche
Angebot jedoch vor dem bezeichneten Termin, und zmindem
Borsentag, an dem die Uberzeichnung eingetreten ist

Eine ,Uberzeichnund' liegt vor, wenn der Gesamtnennbetrag der
(i) im Wege des Offentlichen Angebots (iber die Aaimgsfunk-
tionalitdt der Borse Dusseldorf eingestellten undrcd den
Skontrofuihrer bestatigten Zeichnungsangebote upddér im
Wege der Privatplatzierung bei Close Brothers aaggenen
Zeichnungsangebote den Gesamtnennbetrag der aagebot
Schuldverschreibungen tbersteigt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Amgsteitraum
zu verlangern oder zu verkirzen. Jede Verkirzurey vérlange-

rung des Angebotszeitraums sowie weitere Angebibtdaene

oder die Beendigung des Offentlichen Angebots derulver-

schreibungen wird auf der Internetseite der Entitten
(www.zamek.de) und der Internetseite der Bdrse Eldesf

(www.boerse-duesseldorf.de) verdéffentlicht.

Solange keine Uberzeichnung vorliegtrdea (i) die im Rahmen
des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfumitiitét ein-

gegangenen Zeichnungsangebote, die einem bestimzeitai-

schnitt zugerechnet werden, sowie (i) die Closetigrs im

Rahmen der Privatplatzierung im selben Zeitabstkngegange-
nen Zeichnungsangebote grundsatzlich jeweils \aillig zuge-
teilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieefung der im
letzten Zeitabschnitt eingegangenen Zeichnungsaigebach
Abstimmung mit der Emittentin durch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers be-
rechtigt, Zeichnungsangebote zu kirzen oder eiez&kichnun-
gen zurlickzuweisen. Anspriche in Bezug auf bemsitgsachte
Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit derh#eig
entstandene Kosten eines Anlegers richten siclinatlach dem
Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und demtistiei dem
er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Anleger, die Zeichnungsangebote lber die Zeichrfungsonali-
tat abgegeben haben, kdnnen bei ihrer DepotbanRmiahl der
ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erfragen.

Die Lieferung und Abreghg der im Rahmen des Offentlichen
Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitt gezestén Inhaber-
schuldverschreibungen wird durch Close Brotherg&oommen.
Die Zeichnungsauftrage uUber die Zeichnungsfunktitiitaverden
unmittelbar nach deren Eingang bearbeitet und ddechSkontro-
fuhrer dem Handelsteilnehmer gegeniber bestatimgr abwei-
chend zu der Ublichen zweitagigen Valuta fur disebéfte an der
Dusseldorfer Bérse mit Valuta erst zum Valutatag Emission,
d.h. voraussichtlich am 15. Mai 2012, ausgefiihtbs€ Brothers
hat sich in diesem Zusammenhang verpflichtet, digeteilten
Inhaberschuldverschreibungen im Sinne eines Firamakissio-
nars fir Rechnung der Emittentin zu Gbernehmen amdlie im
Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnenden Anlegespre-
chend der Zuteilung liefern und gegenuber diesezuralchnen.
Die Lieferung der Inhaberschuldverschreibungenlgtfdug um
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Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages fir die ljgamilnha-
berschuldverschreibungen. Dies wird voraussichiiioh 15. Mai
2012 der Fall sein.

Die Lieferung der Inhaberschuldverschreibung ungl Abrech-
nung im Rahmen der Privatplatzierung erfolgt du@lbse Brot-
hers entsprechend dem Offentlichen Angebot Zug wig gegen
Zahlung des Ausgabebetrages, voraussichtlich elermfin 15.
Mai 2012.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengalebetrag nach
Abzug aller Kosten und Gebihren an die Emittentitsgrechend
dem voraussichtlich am 4. Mai 2012 zwischen dert&miin und
Close Brothers abzuschlieRenden Ubernahmevertritgragei-
ten.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererp@bank
Uber keinen unmittelbaren Zugang zu Clearstrearfligererfol-
gen Lieferung und Abwicklung tiber die von der Ddyamik beauf-
tragte Korrespondenzbank, die Uber einen solchega@y zu
Clearstream verfiigt.

Bekanntmachung des Ergebnisses dBss Ergebnis des Angebots wird nach dem Ende degbuts-

Angebots:

Ubernahme:

Einbeziehung in den Bérsenhandel:

zeitraums, voraussichtlich am 11. Mai 2012, auf ldégrnetseite
der Emittentin (www.zamek.de) und mindestens insdéen Me-
dien wie dieser Prospekt, insbesondere voraussichtluch auf
der Internetseite der Borse Luxemburg (www.bouu}eVerof-
fentlicht.

Gemal einem voraussichtlich am 4. MaR 2dbzuschlielenden
Ubernahme- und Platzierungsvertrag (débgrnahmevertrag®)
wird sich die Emittentin verpflichten, Schuldversgibungen an
Close Brothers auszugeben, und Close Brothers sigld ver-
pflichten, vorbehaltlich des Eintritts bestimmteufschiebender
Bedingungen, Schuldverschreibungen nach der Zuagikn die
Anleger zu Gibernehmen und sie den Anlegern, diRanmen des
Angebots Zeichnungsangebote abgegeben haben undn den
Schuldverschreibungen zugeteilt wurden, zu verkaufed ge-
geniber diesen abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass ClosehBrstim

Falle des Eintritts bestimmter Umstande nach Ahsshbes Ver-
trages berechtigt ist, von dem Ubernahmevertragckautreten.
Zu diesen Umstanden gehdren insbesondere wesentiathtei-
lige Anderungen in den nationalen oder internaliemavirtschaft-
lichen, politischen oder finanziellen Rahmenbediggen, wesent-
liche Einschrankungen des Borsenhandels oder dasyBachafts,
insbesondere an der Frankfurter und der DUsselddféstpapier-
borse. Sofern Close Brothers vom Ubernahmeverteagckritt,

wird das Angebot der Schuldverschreibungen nichttfstden

oder, sofern das Angebot zu diesem Zeitpunkt tsetsgonnen
hat, wird das Angebot aufgehoben. Jegliche Zutgilam Anleger
wird dadurch unwirksam und Anleger haben keinenpfush auf
Lieferung der Schuldverschreibungen. In diesem érédiigt keine
Lieferung von Schuldverschreibungen durch Closet#ns an die
Anleger.

Die EinbeziehdmgSchuldverschreibungen in den Freiverkehr
an der Borse Disseldorf sowie die zeitgleiche Abfne in das
Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* der Borse Bildwf so-
wie in den Open Market der Deutsche Borse AG (fer&iehr an
der Frankfurter Wertpapierbdrse) wurde beantragtwdhl der
Freiverkehr der Bérse Dusseldorf und das Marktsegrnuker mit-
telstandsmarkt” als auch der Open Market der Daet&0rse AG
(Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse) stekeinen ,ge-
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regelten Markt* im Sinne der RICHTLINIE 2004/39/EBES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 21.
April 2004 iiber Méarkte fir Finanzinstrumente, zund&rung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates uedRicht-
linie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments usdRages und
zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates Hane Ein-
beziehung in einen ,geregelten Markt" im Sinne &ichtlinie
2004/39/EG erfolgt nicht. Die Aufnahme des Handisden
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich am Ni&i 2012.
Die Emittentin behdlt sich vor, vor dem 15. Mai 20dinen Han-
del per Erscheinen in den Schuldverschreibungesrméglichen.

Verkaufsbeschrankungen: Das Angebot und der VerHaufSchuldverschreibungen sowie
die Verteilung von Angebotsmaterialien unterliegeyulatori-
schen Beschrankungen. Die in der Europaischen Udiem Ver-
einigten Staaten von Amerika und dem Vereinigtemiljkeich
geltenden Beschrankungen sind im Abschningebot, Zeich-
nung und Verkauf der Schuldverschreibungen - Vdskeu
schrankungehangegeben.

Clearing Die Schuldverschreibungen sind zur Abwiokl durch
Clearstream angenommen worden.

Wertpapierkennnummer (WKN) A1KOYD
ISIN DEOOOA1KOYD5
Borsenkirzel: GZ2A

Zusammenfassung allgemeiner Angaben betreffend diEmittentin und ihrer Geschéftsta-
tigkeit

Geschéftstatigkeit

Die Zamek-Gruppe ist ein international tatiges,réifdes deutsches Familienunternehmen der Lebens-
mittelbranche und entwickelt, produziert und verkbetr Brilhen, Suppen, SofRen, Wirze und Fertigge-
richte sowie Wirze- und Aromenapplikationen. Dienék-Gruppe blickt dabei auf eine 80-jahrige Un-
ternehmensgeschichte zuriick und ist bestrebt tivadlle Unternehmerwerte mit modernem, innovati-
vem Handeln zu verbinden. Zu den Kunden der Zameipf®e gehéren groRle, international tatige Dis-
counter im In- und Ausland sowie eine Vielzahl ¥éhrenden deutschen und internationalen Lebensmit-
teleinzelhandelsunternehmen.

Die Zamek-Gruppe ist gegenwartig in vier Geschéftsizhen tatig. Im Geschaftsberelhvate Label
entwickelt und produziert Zamek fir Discounter (geschéftsbereiclbiscount) sowie fur grofl3e Le-
bensmitteleinzelhandelsunternehmen (TeilgeschatigtleConsumer Businesk Brihen, Suppen, So-
Ren, Wirze und Fertiggerichte, die diese entwedtar kundeneigenen Marken oder unter den Zamek-
Marken ,Zamek" und ,Dr. Lange" vertreiben. Ergamdtd das Produktangebot im Bereich Private Label
durch ein umfangreiches DienstleistungsangeboteNeler Markenfihrung der Kundenmarken ist eine
weitere Kernkompetenz von Zamek die Entwicklung;, Aafbau und die Markteinfihrung von neuen
Produkten sowie Produkterneuerungen (sog. Relaghdbe ihre Kunden, einschlieBlich der Entwick-
lung neuer Marken- und Geschmackskonzepte, vonmeliradukt bis hin zu gesamten Produktlinien.

In ihrem Geschaftsbereidtood Servicebeliefert die Zamek-Gruppe Grol3kiichen, Studentekeydan-
tinen, Krankenhauser, Seniorenresidenzen und CatetdBriihen, Suppen, Sol3en, Wiirze und Fertigge-
richten, die die speziellen Anforderungen an Qatlind Quantitat von Grof3kiichen bedienen.

Dariiber hinaus stellt die Zamek-Gruppe im GeschéftichFood Ingredients Basisprodukte und Wir-
ze- sowie Aromenapplikationen fir die weiterveritdrale Industrie her.

Die Zamek-Gruppe besteht insgesamt aus acht Umierere und hat ihren Verwaltungssitz in Dusseldorf
und Produktionsstétten in Disseldorf und Dresdea.dperativen Unternehmen der Zamek-Gruppe sind
die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG in Dussefdand die Zamek Nahrungsmittel Dresden
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GmbH sowie die Handelsgesellschaften Dr. Lange &@uobH, die LAMARC Feinkost GmbH und die
WPR Gesellschaft fir Werbung und Public Relatiot$im

Wettbewerbsstéarken

Zamek zeichnet sich nach eigener Ansicht durchefodig Wettbewerbsstéarken aus:

. Hohe Fertigungsexpertise und kundenorientierte lktah

. Langjahrige Beziehungen zu erstklassigen deutsghdrinternationalen Kunden

. Steigerung des Wertes der kundeneigenen Markerhchobe Expertise im Aufbau, der Pflege
und dem Vertrieb von Handelsmarken

. Hohe Qualitat der Produkte und hohe Qualitatsstaisdan Produktionsprozess
. Qualifizierte Mitarbeiter, erfahrenes Managementiscklare Nachfolgeregelung
Strategie

Die Geschéftsfuhrung verfolgt die folgenden strestetten Ziele:

. Prozessoptimierung und Reduktion von Fixkostenveiteren Implementierung einer effizienten
Organisationsstruktur

. Festigung und Ausbau der Marktposition in der Ledpeittelbranche als einer der Innovationsfiih-
rer durch Erweiterung der konzerneigenen Forschuwngs Entwicklungsabteilung

. Erhéhung des Exportanteils und Wachstum in auss&éhdin Markten mit bestehenden und neuen
Kunden durch die Entwicklung landerspezifischer rAem

. Weitere Marktdurchdringung und Erhéhung der Kundeding durch zusatzliche Dienstleis-
tungsangebote

Errichtung, Dauer der Emittentin, Sitz, Firma

Die Emittentin ist eine hach dem Recht der Bungmsgvkk Deutschland gegriindete Kommanditgesell-
schatft.

Die Emittentin wurde am 1. Januar 1993 mit SitDiisseldorf, Bundesrepublik Deutschland, fur unbe-
stimmte Zeit errichtet und am 15. Januar 1993 inmddédsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter
HRA 11659 als Kommanditgesellschaft eingetragemnsd®dich haftende Gesellschafterin (Komplemen-
tarin) ist die Gunther Zamek Produktions- und Hasd€erwaltungsgesellschaft mbH, Diusseldorf, ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Ddsgalinter HRB 29157.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Dusseldorf undirst Handelsregister des Amtsgerichts Disseldoréunt
HRA 11659 eingetragen. lhre Geschéaftsanschrifelaltappeler Str. 147 - 167, 40599 Dusseldorf. Sie
ist per Telefon erreichbar unter +49 (0) 211 7483 &der +49 (0) 211 7485 118 und per Telefax unter
+49 (0) 211 7485 240. lhre Internetadresse lautetwwamek.de und die E-Mail-Adresse of-
fice@zamek.de. Der kommerzielle Name der Emittelatiet ,Zamek®”.
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Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Geschéaftsfuhrer der Gunther Zamek Giinther Zamek Produktions- und Handels-
Produktions- und Handelsgesellschaf¥/erwaltungsgesellschaft mbH
mbH & Co. KG (Emittentin):

Geschéaftsfuhrer der Gunther Zamek Bernhard Zamek (bis Juni 2012)
Produktions- und Handels- Petra 7 K
Verwaltungsgesellschaft mbH: elra zame

Michael Kriger

Beirat der Glnther Zamek Produkti- Bernhard Zamek (ab Dezember 2011)

ons- und Handels- Heinz-Ji K

Verwaltungsgesellschaft mbH: einz-Jurgen Rrampe
Dr. Hans-Dietrich Winkhaus

Dr. Volker Schratzlseer

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist ger@i\bsatz 1 des Gesellschaftsvertrages vom 30.
Juli 2009 die Herstellung und der Vertrieb von Eigissen der Nahrungsmittelindustrie sowie die Wer-
bung fur den Vertrieb dieser und anderer Erzeugniss

Zudem ist die Gesellschaft gemaR § 2 Absatz 2 d=sel3chaftsvertrages vom 30. Juli 2009 befugt, all
Geschafte durchzufiihren oder MaRnahmen vorzunehdierden Gesellschaftszweck unmittelbar und
mittelbar férdern. Sie kann insbesondere auch Zmedgrlassungen errichten und sich an gleichartigen
oder &hnlichen Unternehmen beteiligen.

Gesellschafter und Kommanditkapital

Die Gunther Zamek Produktions- und Handels-Verwegsgesellschaft mbH, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Dusseldorf unter der NumbieB 29157 mit Sitz in Dusseldorf und der Ge-
schéaftsanschrift: Kappeler Str. 147 - 167, 4059%deldorf, ist personlich haftende Gesellschafterin
(Komplementérin) der Emittentin und gemaf § 7 Abdatles Gesellschaftsvertrages der Emittentin vom
30. Juli 2009 zudem alleinige Geschéaftsfiihrerin Emmittentin. Die Gesellschafter der Glinther Zamek
Produktions- und Handels-VerwaltungsgesellschaftHmsind Herr Bernhard Zamek mit einer Einlage
von EUR 25.800,00, Frau Petra Zamek mit einer gamhaon EUR 100,00 und Herr Michael Kriiger mit
einer Einlage von EUR 100,00.

Das Kommanditkapital der Emittentin betragt derresgesamt EUR 6.010.000,00. Die Kommanditisten
haben folgende Einlagen geleistet: Herr Bernharcthela EUR 4.092.300,00, Herr Bernhard Glnther
Kurt Zamek EUR 212.180,00, Herr Fabian Zamek EUR5.820,00, Herr Marcus Zamek EUR
538.870,00, Frau Petra Zamek EUR 75.780,00, HdyaSmn Zamek EUR 538.870,00, Frau Ursula Za-
mek EUR 15.160,00 und die Vermar Verwaltungs- urafi®éstudien AG, Zirich, EUR 10.000,00. Die
Einlagen wurden jeweils von den Kommanditisten iged¢ Je EUR 1,00 Festkapital gewéhren eine
Stimme. Abweichend davon hat die Vermar Verwaltungsl Marktstudien AG sechs Millionen Stim-
men und die Ginther Zamek Produktions- und Handefsvaltungsgesellschaft mbH zehn Stimmen
(Die Familie Zamek hat somit insgesamt 6.000.00G&en, die Vermar Verwaltungs- und Marktstudien
AG 6.000.000 Stimmen und die von Herrn Bernhard &gnkrau Petra Zamek und Herrn Michael Kru-
ger kontrollierte Glinther Zamek Produktions- unchétels-Verwaltungsgesellschaft mbH (Komplemen-
tarin) 10 Stimmen). Beschlisse der Gesellschaftitfed grundsétzlich einer einfachen Mehrheit der
Stimmen.

Der Anteilserwerb der Vermar Verwaltungs- und Matlktlien AG sowie die Regelungen im Gesell-
schaftsvertrag Uber die Zuweisung der Stimmrechtear Gesellschafterversammlung der Emittentin
stehen im sachlichen Zusammenhang mit dem Abschloss typisch Stillen Gesellschaft im Jahr 2009.

Zudem haben die Kommanditisten Frau Petra Zamek,Ufaula Zamek, Herr Marcus Zamek, Herr Se-

bastian Zamek, Herr Fabian Zamek und Herr Bernamdther Kurt Zamek mit Stimmrechtsvollmacht
vom 29. Juli 2009 Herrn Bernhard Zamek bevolliméthtlie Kommanditisten in der Gesellschafterver-
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sammlung zu vertreten, und zwar in jeder nach Gased Gesellschaftsvertrag zulassigen Weise. Von
der Vollmacht kann mehrmals Gebrauch gemacht werden

Die personlich haftende Gesellschafterin (Kompletd@en) der Emittentin, die Ginther Zamek Produkti-
ons- und Handels-Verwaltungsgesellschaft mbH, batekKapitaleinlage geleistet.

Das im Handelsregister eingetragene Stammkapital Glenther Zamek Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft (Komplementarin) betragiRE26.000,00. Einziger Gesellschafter der Giinther
Zamek Produktions- und Handels-VerwaltungsgesefscimbH war zunachst Herr Bernhard Zamek,
Diisseldorf. Mit notariell beurkundetem Geschéftsdsabtretungs- und Ubertragungsvertrag vom 25.
November 2011 hat Herr Bernhard Zamek im Rahmeer ajeordneten Nachfolgeregelung seinen Ge-
schéaftsanteil von EUR 26.000,00 in drei Geschéfeskenim Nennbetrag von EUR 25.800,00, im Nenn-
betrag von EUR 100,00 und im Nennbetrag von EUR,d®@ufgeteilt und den Geschaftsanteil im
Nennbetrag von EUR 100,00 an seine Ehefrau, Frira Pamek, sowie den weiteren Geschéaftsanteil im
Nennbetrag von EUR 100,00 an Herrn Michael Krigerkauft und tbertragen.

Die Kommanditisten Frau Petra Zamek, Herr Marcumélg Herr Sebastian Zamek und Herr Fabian
Zamek haben am 23. April 2012 jeweils eine Erklgranr Aufstockung der Kapitalriicklage der Emit-
tentin in Hohe von insgesamt EUR 1.847.994,84 aplgexy. Durch die jeweiligen Erklarungen verzichten
die Kommanditisten jeweils auf gegen die Emitteftastehenden Forderungen unter der Auflage, dass
der jeweilige Betrag des Forderungsverzichts undidder Gesamtbetrag in Hohe von insgesamt EUR
1.847.994,84 unmittelbar in die Kapitalriicklagem&c272 Abs. 2 Nr. 4 HGB der Emittentin eingestellt
wird. Ob der Betrag des Forderungsverzichts datneRahmen der Erstellung des handelsrechtlichen
Jahresabschlusses der Gunther Zamek ProduktiodsHandelsgesellschaft mbH & Co. KG zum 30.
Juni 2012 als gesamthénderisch gebundene Rucki@ee gesellschaftspezifische Ricklage behandelt
werden soll, bleibt einer abschliel3enden geselfsreahtlichen und steuerlichen Prufung vorbehalten

Geschéftsjahr und Abschlussprifer

Das Geschaftsjahr der Emittentin beginnt am 1. e€lunks jeden Jahres und endet am 30. Juni des-Folge
jahres. Abschlussprifer der Emittentin fiir das elkuGeschaftsjahr sowie fir das Geschéftsjahr 2am
Juni 2011 ist die Warth & Klein Grant Thornton AGit§chaftsprifungsgesellschaft, eingetragen im
Handelsregister des Amtgerichts Dusseldorf mit BitDisseldorf unter der Nummer HRB 62734 und
der Geschéftsanschrift: RosenstraBe 47, 40479 Bast¢, Warth & Klein “). Abschlussprifer der E-
mittentin fir das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2040 die Rolfs RP AG Wirtschaftspriufungsgesellschatft,
eingetragen im Handelsregister der AmtsgerichtssBldsrf mit Sitz in Diisseldorf und der Geschéftsan-
schrift: Grafenberger Allee 159, 40237 DusseldpR]fs").

Ausgewahlte Finanzangaben der Emittentin

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahltsemibche Finanzinformationen nach HGB
(,HGB") fur die zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2@H@elaufenen Geschéftsjahre der Zamek-
Gruppe.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tell diesem Prospekt abgedruckten Konzernab-
schlissen der Emittentin nach HGB fir die Gescjadfte zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2010,
dem 6-Monats-Zwischenbericht sowie dem internenhRengswesen der Emittentin entnommen bzw.
abgeleitet. Im letzteren Fall bildeten sie die Gllage fur die Aufstellung der genannten gepriftén A
schliisse durch die Emittentin.

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspuiifgsgesellschaft, Disseldorf, hat den nach HGB
erstellten Konzernabschluss der Emittentin zumJ8@i 2011 unter Beachtung der vom Institut der Wirt
schaftspriufer (IDW) festgestellten Grundsatze ondisgemaler Abschlussprifung gepruft und mit dem
in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschramdstatigungsvermerk versehen. Die Rolfs RP
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Diisseldorf, deh nach HGB erstellten Konzernabschluss der E-
mittentin zum 30. Juni 2010 unter Beachtung der wostitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestetite
Grundsatze ordnungsgemaler Abschlussprifung gaprdfmit dem in diesem Prospekt wiedergegebe-
nen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisalinglet. Aus diesem Grund ist es méglich, dass die

Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nichktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten
Summen ergeben.
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Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und

Verlustrechung

Umsatzerlose (brutto)

Betriebsergebnis

Finanzergebnis..........ccoon,
Ergebnis vor Ertragsteuern

Periodenergebnis

1

6-Monats-Zeitraum zum

Geschaftsjahr zum

schiede auf Derivate, Beteiligungsertrage und Faaflagen.

Ausgewahlte Bilanzdaten

31. Dezember 30. Juni
2011 2010 2011 2010
HGB
(TEUR)
(ungepriift) (gepriift)

42.022 40.508 78.964 84.521
-769 -84 1.733 2.219
-656 -640 -1.306 -1.506

-1.425 =724 394 2.407

-1.532 -782 75 1741

Finanzergebnis ist definiert als: Zinsertrége,saufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -verlBgsyertungsunter-

Geschaftsjahr zum

Anlagevermogen ...........ooooiieinnt s
Umlaufvermogen.............ccccvvvens
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten..
Eigenkapital..........cceeeeeeiiiiiiis .
Ruckstellungen........ccccccvvvvevieene

Verbindlichkeiten

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Bilanzsumme..........ccccceeeeiiiinnenn.

31. Dezember 30. Juni
2011 2011 2010
HGB
(TEUR)

(ungeprift) (gepruft)
21.530 21.754 21.336
29.351 28.251 26.290
2.378 638 373
12.492 14.024 13.998
5.119 4.108 4.789
35.643 32.496 29.200

4 14 12

53.259 50.643 47.999
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Ausgewahlte Angaben zur Kapital- 6-Monats-Zeitraum zum Geschaftsjahr zum

flussrechnung 31. Dezember 30. Juni
2011 2010 2011 2010
HGB
(TEUR)

(ungepruft) (geprift)
Netto Cashflow aus betrieblicher Téatig-
KEIt. .o 416 171 2.514 423
Netto Cashflow aus Investitionstatigkeit... -2.117 -685 -1.957 -709
Netto Cashflow aus Finanzierungstatig-
KEIt. oo -2.117 -1.662 -629 -347
Zahlungswirksame Verénderungen des

Finanzmittelfonds ..............ccc e -71 -633 =72 -633
Weitere ausgewahlte 6-Monats-Zeitraum zum Geschaftsjahr zum
Finanzinformationen® 31. Dezember 30. Juni
2011 2010 2011 2010
HGB

Betriebsergebnis.........ccccvvveeiiiiiiiiiiieeee. -769 -84 1.733 2.219
EBITDA ..o 176 728 3431 3.790
Nettoverschuldurfg...........cccveveveveeenenne. 16.030 10.789 14.556 9.838
LEOVETAgR. ........eveeeeeeeeeeeeeeeer e 4,2 2,6

. Mit Ausnahmealer Kennzahl Leverage.

! EBITDA ist definiert als Betriebsergebnis (Ergebrbr Finanzergebnis und Ertragsteueznytglich Abschreibungen oder
Ertrag vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. édkéannzahl ist ungepruft. Potentielle Investoreliteso beachten, dass
EBITDA keine einheitlich angewandte oder standaedis Kennzahl ist, dass die Berechnung von Untensa zu Unter-
nehmen wesentlich variieren kann und dass EBITD#/siith allein genommen keine Basis fiir Vergleiclieanderen Unter-
nehmen darstellt.

2 Nettoverschuldung umfasst die langfristigen Verbaidkeiten (mit Ausnahme der Rickstellungen firgtenen und ahnliche
Verpflichtungen, Rickstellungen, Verbindlichkeitam Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHugegfsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente.

s Verhaltnis des Gesamtbetrages der Nettoverschulgunigm Gesamtbetrag des EBITDA.

Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum
Finanzinformationen® 30. Juni
2011 2010
HGB
EBIT Interest Coverage Rafio................ 1,28 1,45
EBITDA Interest Coverage Rafio.......... 2,53 2,48
Total Debt / EBITDA ......ccccovvvvrveeereeenene. 5,18 4,84
Total Net Debt / EBITDA ......ccocoveeee. 5,15 1,85
Risk Bearing Capital...........cccoocvvvvvevenans 27,7 % 29,2 %
Total Debt / Capitdl........c.ccceeveeeeernan. 55,9 % 56,7 %
1 Investoren sollten beachten, dass die unter den folgéhd&roten angegebenen Kennzahlen keine einheitlich angetsaratier standardisierten Kenn-

zahlen sind, dass ihre Berechnung von Unternehmen righmen wesentlich variieren kann und dass sie fir k&th genommen keine Basis fiir Ver-
gleiche mit anderen Unternehmen darstellt.

2 Verhéltnis von EBIT zu Zinsaufwendungen und &hnlichefw&ndungen.
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Verhaltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen und &hnlichafwendungen.
Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu EBITBAe&tzten zwolf Monate.
Verhdltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten zu EBITDA dertietizzwolf Monate.
Verhdltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilanzsumme.

Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu gedaimaezverbindlichkeiten zuzuglich Eigenkapital.
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung tber den Kauf von Schuldbeesbungen der Ginther Zamek Produktions- und
Handelsgesellschaft mbH & Co. KG sollten Anlegerrdéglichen Risiken sorgfaltig abwéagen. Der Ein-
tritt eines oder mehrerer Risiken kann, einzelnradsammen mit anderen Umstanden, die Geschéftsta-
tigkeit der Gunther Zamek Produktions- und Handedsdjschaft mbH & Co. KG wesentlich beeintrach-
tigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen aef\dermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gun-
ther Zamek Produktions- und Handelsgesellschaft @lEb. KG habenDie gewéhlte Reihenfolge be-
deutet weder eine Aussage Uber die Eintrittswatgistichkeit noch Gber die Schwere bzw. die Bedeu-
tung der einzelnen Risiken. Dariiber hinaus konneiteve Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die
der Zamek-Gruppe gegenwartig nicht bekannt sind. Bigsenkurs der Schuldverschreibungen der E-
mittentin kénnte aufgrund des Eintritts jedes dieRisiken fallen und Anleger kdnnten ihr eingesstzt
Kapital ganz oder teilweise verlieren. Zu diesesiliin, die im Einzelnen in dem Abschnitt ,Risiktdak
ren“ ausfihrlicher beschrieben werden, gehoéren ies@éhtlichen:

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

«  Durch Anderung des Konsumverhaltens konnte die Za@reppe nicht mehr in der Lage sein,
ihre Produkte in der geplanten Menge zu verkaufehdadurch Umsatzeinbul3en erleiden.

* Die Zamek-Gruppe konnte sich im Wettbewerb auf diémnsie relevanten Markt nicht behaup-
ten oder aufgrund von Produkten ihrer Wettbewenligrt in der Lage sein, ihre Produkte in der
geplanten Menge und zu den geplanten Konditionererkaufen.

« Die Zamek-Gruppe konnte aufgrund des steigendeisdPueks, der Beendigung von Ge-
schéaftsbeziehungen zu GroRkunden oder anderen &rimidht in der Lage sein, ihre Produkte
in der geplanten Menge und zu den geplanten Kamditi zu verkaufen.

e Die Struktur des Lebensmitteleinzel- und -groRhé&nkénnte sich, insbesondere aufgrund einer
Marktkonsolidierung, andern und negative Auswirkemguf die Absatzmenge und den Absatz-
preis der Zamek-Gruppe haben.

« Die Konditionen fur den Einkauf der fiir die Prodokt notwendigen Hilfs- und Rohstoffe kénn-
ten sich verschlechtern und die Zamek-Gruppe koniot& in der Lage sein, ein Ansteigen der
Preise ganz oder nur teilweise zu kompensieren iller eine Kaufpreisanpassung an die Kun-
den weiter zu geben.

« Das Verhalten von Wettbewerbern oder Straftatettddrkdnnte sich negativ auf den Absatz
von Lebensmitteln und damit auch der Produkte @enek-Gruppe auswirken.

« Die Produktionsmethoden in der Lebensmittelbranaheler die Zamek-Gruppe hauptséchlich
tatig ist, kdnnten sich aufgrund des technologiaciéandels &ndern und die Zamek-Gruppe
kénnte nicht in der Lage sein, ihre Produktion eieSntwicklung anzupassen oder eine solche
Anpassung rechtzeitig vorzunehmen.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkd#tr Zamek-Gruppe
« Die Zamek-Gruppe kénnte nicht in der Lage seinenerodukte zu entwicklen, die den Anfor-
derungen der Kunden entsprechen und vergeblichavédungen fur die Entwicklung neuer

Produkte tatigen.

« Die Zamek-Gruppe konnte aufgrund mangelhafter RaedBrodukthaftungsanspriichen ausge-
setzt sein und einen Imageschaden erleiden.

* Die Zamek-Gruppe ist von Lieferanten und Copaclkayhangig. Der Ausfall von Lieferanten
oder Copackern oder die Verzégerung von Lieferudgemten zu Produktionsunterbrechungen
fihren.

« Es besteht das Risiko einer Haftung als Verhaltbmw~. Zustandsstorer durch betriebsbedingte
Verunreinigungen von Grundsticken und Umwelt.
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Die Zamek-Gruppe ist teilweise von Vertriebspaninagibhangig.
Die Zamek-Gruppe ist von Logistikunternehmen ablging

Die Zamek-Gruppe koénnte die zur Produktion ihreod®kte erforderlichen Genehmigungen
oder die zum Vertrieb ihrer Produkte erforderlictzantifikate und Lizenzen verlieren bzw. de-
ren Voraussetzungen nicht mehr erfiillen

Die Produkte der Zamek-Gruppe kénnten aufgrundréimelerung der gesetzlichen Rahmenbe-
dingungen oder auf Grund anderer regulatorischegriffe nicht mehr in der bisherigen Art o-
der Menge produziert oder abgesetzt werden.

Das Kostenmanagement der Zamek-Gruppe konnte avisneichend sein.

Die Zamek-Gruppe tragt das Risiko eines Ausfalls o Rahmen des Factorings abgetretenen
Forderungen.

Die Zamek-Gruppe hat im Rahmen ihrer Finanzierungisir teilweise Produktionsanlagen
und Produktionsmaschinen geleast. Diese Vertragmtkd wegfallen oder nicht oder nur zu
schlechten Konditionen verlangert werden.

Es kénnten sich Risiken auf Grund von Abweichungwischen der Unternehmensplanung und
der tatsachlich eintretenden Geschéaftsentwickluggheen.

Die Zamek-Gruppe hat in den vergangenen Jahreibleshe RestrukturierungsmaRnahmen zur
Verbesserung ihrer Ertragssituation durchgefuhstidt jedoch nicht sichergestellt, dass diese
MaRnahmen ausreichend waren und sich die Ertragsisih der Zamek-Gruppe nachhaltig ver-
bessert.

Der Verlust von Mitarbeitern in Schlisselpositiormder anderen hoch qualifizierten Mitarbei-
tern konnte sich nachteilig auf die Geschaftsté@ipter Zamek-Gruppe auswirken.

MafRnahmen im Rahmen von arbeitsrechtlichen oddretentlichen Auseinandersetzungen bei
der Zamek-Gruppe, bei Zulieferern oder Logistikunédmen, aber auch bei Discountern und
Lebensmitteleinzelhandelsunternehmen, die von denek-Gruppe beliefert werden, kénnten
die Geschaftstatigkeit der Zamek-Gruppe nachtbgiginflussen.

Zamek unterliegt Risiken im Zusammenhang mit denmag@ment des Wachstums.
Das Risikomanagementsystem der Zamek-Gruppe kématgreichend sein.

Die Emittentin konnte gezwungen sein, Wertberialtigen auf Positionen des Anlagevermo-
gens vornehmen zu miissen.

Akquisitionen von Unternehmen kdnnten ein hoheemmghmerisches Risiko fur die Zamek-
Gruppe darstellen.

Storungen und Ausfalle der Produktionsanlagen lgmazu Beeintrdchtigungen des Geschéafts-
ablaufs fiihren. Es kénnte auch aufgrund von Nagigerssen, Unféllen, Fehlern im Betriebsab-
lauf, Stromausfallen, Beeintachtigungen der Eneagmorgung und anderen Faktoren zu einer
erheblichen Beeintrachtigung der GeschaftsablaefeZdmek-Gruppe kommen.

Die Produkte der Zamek-Gruppe kénnten von Verbrarmgitschriften eine schlechte Bewer-
tung erhalten oder Produkte oder deren Inhaltsstedihnten durch Verbraucherschitzer oder

andere Organisationen in den Medien als ungesurgkstzllt werden und dies kdnnte sich ne-
gativ auf den Absatz der Produkte der Zamek-Gruayssvirken.

Storungen und Ausfélle der EDV-Systeme der Zamakp@e kdnnten zu Beeintrachtigungen
im Geschaftsablauf fuhren.

Der fur die Zamek-Gruppe bestehende Versicheruhgss&odnnte nicht ausreichend sein.
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Risiken

Risiken

Die Zamek-Gruppe kénnte Steuernachforderungen digangene Veranlagungszeitraume aus-
gesetzt sein.

Die Zamek-Gruppe kdnnte geistiges Eigentum Dritienletzen. Zudem koénnte der eigene Pa-
tent-, Geschmacks- und Markenschutz der Zamek-@rapght ausreichend sein.

Risiken kdnnten aus der Verlasslichkeit von Meiremgnd den Prognosen entstehen.
aus dem Konzernverbund der Zamek-Gruppe
Risiken aus der Konzernstruktur und der StellungEteittentin als Management-Holding.

Die Mitglieder der Griinderfamilie der Zamek-Gruppes Familie Zamek, haben als geschéfts-
fuhrender Gesellschafter der Komplementérin derttemtin sowie als Gesellschafter der Emit-
tentin maf3geblichen Einfluss auf die Unternehmémnsiiiig der Zamek-Gruppe.

in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise righjeden Anleger geeignet.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exitiediese kein Markt und es besteht keine

Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir @tibuldverschreibungen entstehen wird, o-
der, sofern er entsteht, fortbestehen wird; inmiflequiden Markt kénnte es sein, dass ein An-

leger seine Schuldverschreibungen nicht jederagitargemessenen Marktpreisen veraulRern
kann.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungimesti Kursentwicklung ihrer Schuldver-
schreibungen ausgesetzt, das entsteht, wenn siSadttieldverschreibungen vor Endfalligkeit
veraufRern.

Der Preis der Schuldverschreibungen konnte sirfiedia,die Kreditwurdigkeit der Unternehmen
der Zamek-Gruppe sich verschlechtert.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen korfiesolche Anleger ein Wahrungsrisiko
bedeuten, fir die der Euro eine Fremdwahrung dhrderner kénnten Regierungen und zu-
standige Behorden kiinftig Devisenkontrollen einéitr

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schuldeareibungen ist besonders dem Risiko
ausgesetzt, dass der Preis dieser Schuldverschgeibuaufgrund von Anderungen des Markt-
zinses sinkt.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rstiamt zu werden und gegen seinen Willen
Rechte gegeniber der Emittentin zu verlieren, fdiks Anleiheglaubiger nach den Anleihebe-
dingungen durch Mehrheitsheschluss nach MaRgab8adurddverschreibungsgesetzes aus dem
Jahr 2009 (SchVG) Anderungen der Anleihebedinguzgstimmen.

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sinfidin,die Marktteilnehmer ihre Einschétzung
der Kreditwiirdigkeit der Emittentin wegen moglicteikiinftiger Anderungen von Rechnungs-
legungsstandards und damit von Abschlussposterrréande

Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber kein eigeRating. Das Unternehmensrating der
Emittentin kénnte nicht alle Risiken bertcksichtigend stellt keine Empfehlung zum Kauf oder
Halten der Schuldverschreibungen dar. Zudem uatgriin Rating jederzeit der Uberpriifung,
Aussetzung oder Ricknahme.

Zamek konnte nicht in der Lage sein, genugend Hititi zu generieren, um die Schuldver-
schreibungen im Falle eines Kontrollwechsels vdigagiemald den Anleihebedigungen zuriick
zu erwerben. Dies kdnnte auch zu einem Kiindiguebsier Anleiheglaubiger fuhren.

Die vorrangige dingliche Besicherung anderer Vatlighkeiten der Zamek-Gruppe, insbeson-
dere auf der Ebene von Tochtergesellschaften (sireller Nachrang), knnte im Fall der Insol-
venz der Emittentin zu einem Totalverlust fihren.
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Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der Versiimg, die die Emittentin kinftig aufneh-
men darf.

Geringerer Erlos bei Verkauf der Schuldverschregimmauf dem Sekundarmarkt.

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen korinfelge von Anderungen des Marktzinses
fallen.

Emission weiterer Schuldverschreibungen.

23



RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Keari Schuldverschreibungen der Ginther Zamek
Produktions- und Handelsgesellschaft mbH & Co. K& mhachfolgenden wesentlichen Risikofaktoren
und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenenrimétionen sorgfaltig lesen und beriicksichtigen. Der
Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kaninzeln oder zusammen mit anderen Umstanden, die
Geschaftstatigkeit der Zamek-Gruppe wesentlichniemihtigen und erheblich nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage Znek-Gruppe haben. Die gewahlte Reihenfolge
bedeutet weder eine Aussage Uber die Eintrittsveddaislichkeit noch tiber die Schwere bzw. die Bedeu-
tung der einzelnen Risiken. Dariiber hinaus kdnneitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die
der Zamek-Gruppe gegenwartig nicht bekannt sind. Bigsenkurs der Schuldverschreibungen der E-
mittentin kénnte aufgrund des Eintritts jedes dimze dieser Risiken fallen und Anleger kénntereinr
gesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Durch Anderung des Konsumverhaltens konnte die Zaw@ruppe nicht mehr in der Lage sein, ihre
Produkte in der geplanten Menge zu verkaufen undddiach Umsatzeinbu3en erleiden.

Die Zamek-Gruppe erwirtschaftet ihre Umsatze mit Bimduktion und dem Vertrieb von Briihen, Sup-
pen, SoRen, Wirze, Aromen und Fertiggerichten. I2&ensmittelmarkt insgesamt wie auch der Markt
fur Bruhen, Sol3en, Wirzen, Aromen und Fertiggeeichin Speziellen unterliegen einem permanenten
Wandel, und das Konsumverhalten der Kunden anddrtiaufend. So setzen sich beispielsweise allge-
meine Trends zu gesundheitsbewusster Erndhrungzodkieineren Verpackungseinheiten auch in der
Brihen-, Suppen-, Sol3en-, Gewlrz- und Fertiggegictitistrie fort. Es ist nicht ausgeschlossen, dass
aufgrund solcher Trends oder anderweitiger Entwicgen, wie z. B. das Aufkommen von verschiedenen
Angsten vor bestimmten Produkten oder Rohstoffem Fzisatzstoffen, im Verbraucherverhalten Zamek
zukinftig nicht mehr in der Lage sein kdnnte, diplgnten Mengen ihrer Produkte zu verkaufen. Aul3er-
dem kdnnen neue wissenschaftliche Erkenntnissenlzaltsstoffen, welche die Zamek-Gruppe bei der
Herstellung ihrer Produkte verwendet, dazu fihaass Kunden die Produkte der Zamek-Gruppe mit
entsprechenden Inhaltsstoffen nicht mehr oder muditr in der geplanten Menge nachfragen und sich
dadurch der Absatz der Zamek-Gruppe abschwachsimkd. Ferner ist es denkbar, dass verunreinigte
Rohstoffe oder neue Erkenntnisse Uber heute vemteriRohstoffe zu einem veranderten Konsumverhal-
ten fihren. Zudem kann sich eine Verschlechterwergaigemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen auf die Nachfrage nach Bruhen, Suppen, Sol3énzen und Fertiggerichten auswirken und dazu
fuhren, dass die Zamek-Gruppe fir ihre ProdukterelRuckgang der Nachfrage verzeichnen muss. Aus
den genannten Griinden ist es mdglich, dass dieftégehnach Bruhen, Suppen, SoRRen, Wirzen und
Fertiggerichten und damit auch nach Produkten denek-Gruppe zukinftig in nicht unerheblichem
Male sinkt. Die vorgenannten Umsténde kdnntenwsegdentlich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Zamek-Gruppe auswirken.

Die Zamek-Gruppe kdnnte sich im Wettbewerb auf démsie relevanten Markt nicht behaupten oder
aufgrund von Produkten ihrer Wettbewerber nicht ider Lage sein, ihre Produkte in der geplanten
Menge und zu den geplanten Konditionen zu verkaufen

Auf dem Markt fir Brihen, Suppen, Sof3en, Wirze Badiggerichte, in welchem die Zamek-Gruppe
tatig ist, besteht ein grofl3er, anhaltender Wettbewie Zamek-Gruppe steht daher in standigem Wett-
bewerb mit Produzenten und Lieferanten gleicharty@dukte. Dieser Wettbewerb und ein damit ein-
hergehender Preisdruck kénnen dazu fihren, dasselZdmre Produkte nicht mehr in der geplanten Men-
ge und zu den geplanten Konditionen vertreiben kamth Absatzreduktionen und Preissenkungen in
Kauf nehmen muss. Aulzerdem koénnten Wettbewerbgrand von im Vergleich zu Zamek erweiterten
Finanzierungsmaoglichkeiten, Neuentwicklungen oderbesserten Produktionsanlagen ihre Position im
Bruhen-, Suppen-, Sol3en-, Wirze- und Fertiggencatkt zu Lasten der Zamek-Gruppe ausbauen. Ins-
besondere aufgrund der Tatsache, dass zu den téalptkenten Unternehmen groRRer Lebensmittelkon-
zerne gehdren, ist es nicht auszuschliel3en, dagbdWerber mit gréReren Finanzmitteln die Marktposi
tion der Emittentin angreifen. Produktneuentwiclgan von Wettbewerbern kénnten den Produkten der
Zamek-Gruppe geschmacklich, preislich oder techyisth tiberlegen sein. Dies kénnte zu einem ver-
starkten Konsum der Produkte von Wettbewerbernaindm Riickgang des Konsums der Produkte der
Zamek-Gruppe fiihren. Es ist nicht ausgeschlossess die Zamek-Gruppe nicht in der Lage ist, auf sol
che Neuentwicklungen zeitnah zu reagieren. Aul3erki@mmten Wettbewerber durch eine bessere Ver-
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marktung ihrer Produkte eine grofRere Akzeptanzkgiden und Endverbrauchern und damit eine ver-
starkte Nachfrage dieser Produkte zu Lasten deduRte der Zamek-Gruppe erreichen. Die vorgenann-
ten Umstande kénnten die Vermégens-, Finanz- utrddsiage der Zamek-Gruppe wesentlich nachteilig
beeintrachtigen.

Die Zamek-Gruppe kénnte aufgrund des steigendeniBdeucks, der Beendigung von Geschaftshezie-
hungen zu GroRkunden oder anderen Griinden nichtder Lage sein, ihre Produkte in der geplanten
Menge und zu den geplanten Konditionen zu verkaufen

Die Produkte der Zamek-Gruppe werden insbesondeee groRe Discounter und Lebensmitteleinzel-
handelsunternehmen an eine Vielzahl von Kunderrigbgn. Die Discounter und Lebensmitteleinzel-
handelsunternehmen stehen in groRem Wettbewerbandgr und Uben aufgrund dieses Wettbewerbs
einen stetig wachsenden Preisdruck auf die Prodezamd Lieferanten aus. Dieser Preisdruck in der
Lebensmittelbranche hat in der Vergangenheit emitUmsatz- und Ergebnisriickgdngen der Zamek-
Gruppe gefuihrt. Aufgrund dieses wachsenden Praikdrbei den Discountern und Lebensmitteleinzel-
handelsunternehmen auf Produzenten und Lieferastess mdglich, dass die Zamek-Gruppe ihre Pro-
dukte zuklnftig nicht mehr im geplanten Umfang andden bisherigen Konditionen anbieten kann. Des
Weiteren hangt die Zamek-Gruppe stark vom Einkarfsaiten der Discounter bzw. Lebensmitteleinzel-
handelsunternehmen ab. Die Zamek-Gruppe pflegt zwaten meisten ihrer Kunden und insbesondere
auch den grof3en Abnehmern ihrer Produkte eineatgtisvolle und meist Gber Jahrzehnte gewachsene
Beziehung. Diese Beziehung zu Grof3kunden der ZagBrakpe, inbesondere im Teilgeschéftsbereich
Discount, in dem teilweise rund 42 % des Gesamttrasanit nur sehr wenigen Kunden erzielt werden,
konnte jedoch aus unterschiedlichen Grinden endensich verschlechtern, so dass sich hieraus erheb
lich nachteilige Auswirkungen fiir die Geschaftgkéit der Zamek-Gruppe ergeben. Zudem kann sich
das Einkaufsverhalten der Kunden der Zamek-Gruperaa und es ist nicht auszuschlieRen, dass hier-
durch auch der Absatz der Produkte der Zamek-Grgpgméx nachlasst. Zudem ist zu berticksichtigen,
dass die Zamek-Gruppe ihre Produkte direkt an dsediinter und Lebensmitteleinzelhandelsunterneh-
men verkauft und lediglich den Preis ihrer Prodldée diesem Kauf bestimmen kann. Auf die Preisges-
taltung des einzelnen Discounters und des einzelebansmitteleinzelhandelsunternehmens der Zamek-
Produkte gegenliber dem Endverbraucher hat die Z&nappe keinen Einfluss. Zwar dirfte eine ab-
satzsteigernde Preisgestaltung auch im Interessgedeiligen Discounters bzw. Lebensmitteleinzethan
delsunternehmen liegen. Es ist jedoch nicht austiefen, dass durch die Endverbraucherpreisgestal-
tung der Kunden der Zamek-Gruppe der Absatz desitikte der Zamek-Gruppe stark zuriickgehen kann.
Die vorgenannten Umstande, die sowohl im deutsétematzmarkt als auch in jedem auslandischen Ab-
satzmarkt der Zamek-Gruppe vorkommen kénnen, kondiee Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Zamek-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Struktur des Lebensmitteleinzel- und -gro3hatgl&kdnnte sich, insbesondere aufgrund einer
Marktkonsolidierung, andern und negative Auswirkueg auf die Absatzmenge und den Absatzpreis
der Zamek-Gruppe haben.

Die Lebensmittelgro3- und -einzelhandler, mittedsed die Zamek-Gruppe ihierodukte vertreibt bzw.
fur welche sie Produkte herstellt, stehen in eirstanken Wettbewerlzueinander. Es ist nicht auszu-
schlieBen, dass dieser Wettbewerb der Discounthskaden und Lebensmitteleinzelhéndler zu einer
Veranderung der Marktstruktur, beispielswetgger weiteren Konzentrierung im Lebensmitteleihael

del und Lebensmittelgrof3hand&lhrt. Folge einer solchen Veranderung der Marikgtrr, insbesondere
der Konsolidierung, kdnnte eine Steigerung dessBracks im Lebensmittelhandel uddmit auch auf
die Produzenten und Lieferanten und der VerlustkKonden sein. Desteigende Preisdruck und der Ver-
lust von Kunden kdénnten dazu fuhren, dass die ZaBrelppe ihre Produkte nicht in der geplanten Men-
ge und zu den geplanten Preisdisetzen kanrDie vorgenannten Umstéande kdnnten die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Zamek-Gruppe wesentbcihteilig beeinflussen.

Die Konditionen fir den Einkauf der fiir die Produlkdn notwendigen Hilfs- und Rohstoffe kénnten
sich verschlechtern und die Zamek-Gruppe kdnnte htidn der Lage sein, ein Ansteigen der Preise
ganz oder teilweise zu kompensieren oder Uber éagfpreisanpassung an die Kunden weiter zu ge-
ben.

Die Preise fast aller fir die Produktion von Brih8appen, SolRen, Wirzen und Fertiggerichten enforde
lichen Rohstoffe sind in den vergangenen Jahretieges. Steigende Preise unter anderem auch auf-
grund von Spekulationen an Terminbérsen sind migeiFaktoren, die den Rohstoffeinkauf nur einge-
schrankt kalkulierbar machen. Marktteilnehmer sfieken in Zeiten schwacher Finanzmarkte vermehrt
in Lebensmittelrohstoffen und treiben damit dieifgenach oben. Auch die Férderung nachwachsender
Rohstoffe im Bereich der Bioenergie fuhrt zu staien Preisen, weil einige Lebensmittelrohstoffe ver
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mehrt auch fir die Energiegewinnung verwendet werndied damit die Nachfrage am Rohstoffmarkt
steigt. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dassl&dur die Produktion der von der Zamek-Gruppe h
gestellten Produkte notwendigen Rohstoffe genavelter verteuern. Zudem ist es mdglich, dass die
Preise fir bestimmte Rohstoffe wegen VerknappurgRissourcen aufgrund verschiedener Umstande
(z. B. Vernichtung von Ressourcen aufgrund von Ultkatastrophen wie beispielsweise Flut, Feuer und
Stirme oder Verknappung aufgrund der Nutzung des®ecen fir andere Produkte, beispielsweise im
Bereich der erneuerbaren Energien) weiter steiganh politische Unruhen und Instabilitaten, eine- An
derung der Landwirtschaftspolitik oder Anderungen dkonomischen Bedingungen in den Landern, in
welchen die fur die Herstellung der Briihen, Supgsoi3en, Wirzen und Fertiggerichte erforderlichen
Rohstoffe angebaut werden oder Unsicherheiten imd&én, durch welche die Rohstoffe nach Europa
transportiert werden, kénnen zu einer weiteren &estung der Preise fur Hilfs- und Rohstoffe fiihren.
Des Weiteren ist nicht auszuschlie3en, dass Rdastofl Zutaten fiur die Produkte der Zamek-Gruppe,
wie z. B. Palmdl etc., wegen einer etwaigen fehtele@ Nachhaltigkeit oder anderer Faktoren, wie.z. B
Ernteausfallen, unter wirtschaftlichen Gesichtspenloder aus anderweitigen Griinden nicht mehrin de
Produkten der Zamek-Gruppe mit verarbeitet werdi@mkn. Die Rohstoffe werden am Weltmarkt zu-
dem teilweise in auslandischer Wahrung gehandaie Eeranderung der Wechselkurse kann ebenfalls
die Preise fir Hilfs- und Rohstoffe ebenfalls ungfimbeeinflussen. Ebenso kdnnten steigende Energie
preise zu erhéhten Logistikaufwendungen filhren atber Produktionsprozess verteuern und damit zu
einer Verteuerung der Produkte fuhren. Es bestehMdglichkeit, dass die Zamek-Gruppe nicht in der
Lage ist, derartige Preissteigerungen ganz odeveise zu kompensieren oder diese ganz oder taidwvei
Uber eine Anpassung des Verkaufspreises an die dfumekiterzugeben. Die vorgenannten Umstande
konnten die Vermogens-, Finanz- und ErtragslageZderek-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Das Verhalten von Wettbewerbern oder Straftaten tizn konnten sich auch negativ auf den Absatz
von Lebensmitteln und damit auch der Produkte deardek-Gruppe auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wetthender Zamek-Gruppe Produkte in den Verkehr
bringen, die - unabhéngig vom Grund - ein Risikodén Konsumenten darstellen. Dies kdnnte sich auf-
grund mangelnder Differenzierung durch den Endkaondech negativ auf den Absatz vergleichbarer
Produkte und damit auch auf den Absatz vergleighbBrodukte der Zamek-Gruppe auswirken. Auch
kam es in der Vergangenheit schon wiederholt zleRain denen Discounter oder Lebensmitteleinzel-
handelsunternehmen von Dritten mit der Drohungesgir wurden, Lebensmittel zu vergiften oder zu
manipulieren. Es ist nicht auszuschliel3en, dasheolaten, obwohl sie sich gegen andere Produzenten
oder Dritte richten, auch Auswirkungen auf den Absier Produkte der Zamek-Gruppe haben. Sollten
sich die vorgenannten Risiken realisieren, konmés drheblich nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Zamek-Grupperh

Die Produktionsmethoden in der Lebensmittelbranche,der die Zamek-Gruppe hauptséchlich tétig
ist, kénnten sich aufgrund des technologischen Watgl andern und die Zamek-Gruppe kénnte nicht
in der Lage sein, ihre Produktion dieser Entwicklgnanzupassen oder eine solche Anpassung recht-
zeitig vorzunehmen.

Die Produkte der Zamek-Gruppe werden unter EingatzProduktionsanlagen gefertigt, deren Automa-
tisierungsgrad vom jeweiligen Produkt ganz oddwtgse abhangig ist. Es ist nicht auszuschlieassd
neue fortschrittlichere Produktionsanlagen entwlickeerden, deren Anschaffung die finanzielle Leis-
tungsfahigkeit der Zamek-Gruppe Ubersteigt. Die @a@Gruppe kénnte gegebenenfalls nicht oder nicht
rechtzeitig in der Lage sein, den technologischertsEhritt bei Produktionsanlagen nachzuvollziehen,
mit der Folge, dass bestimmte Produkte nicht, riiclder am Markt vorherrschenden Form oder Qualitat
oder nicht zu wettbewerbsfahigen Konditionen harjiksverden kénnen. Diese oder &hnliche Umstéan-
de konnten die Vermdgens-, Finanz- und ErtragstigreZamek-Gruppe wesentlich nachteilig beein-
trachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeitder Zamek-Gruppe

Die Zamek-Gruppe kdnnte nicht in der Lage sein, re®rodukte zu entwickeln, die den Anforderun-
gen der Kunden entsprechen und vergebliche Aufwenden fiur die Entwicklung neuer Produkte té&-
tigen.

Der Lebensmittelmarkt unterliegt einem permanentéandel und wird von unterschiedlichen Trends
gepréagt. Diese Trends haben auch Einfluss auf diduRtion von Briihen, Suppen, Sol3en, Wiirze und
Fertiggerichten. Die Branche ist bemiht, neue Tsendgenerieren und neue geschmackliche Entwick-
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lungen einzufuhren. Begrenzte RegalkapazitatenHdedler fihren méglicherweise dazu, dass bei der
Aufnahme neuer Produkte in das Sortiment der Harmlistehende Produkte aus den Regalen oder gene-
rell aus dem Verkauf oder vom Markt genommen werésnbesteht das Risiko, dass die Zamek-Gruppe
nicht in der Lage ist, veranderte Bedirfnisse dendén und Konsumenten vorherzusehen, neue ge-
schmackliche Produktentwicklungen einzufiihren unein@is zu generieren, die den Anforderungen der
Konsumenten entsprechen. Ferner ist nicht auszeBel, dass die Zamek-Gruppe auf bestehende
Trends und Entwicklungstendenzen nicht zeitnahiegag kann, die Produktion nicht entsprechend um-
stellen kann, keinen Zugang zu den erforderlicherdktionsmitteln hat oder die Anschaffung erforder
licher neuer Produktionsmittel nicht oder nichtainsreichendem Mal3e finanzieren kann. AuRerdem ist
nicht ausgeschlossen, dass etwaige neu entwidRedidukte der Zamek-Guppe keinen Absatzmarkt fin-
den oder nicht zu den geplanten Konditionen vetkarefden kdnnen. Méglicherweise investiert die Za-
mek-Gruppe vergeblich in die Entwicklung, Produkitiond Vermarktung neuer Produkte, die sich am
Markt nicht gegen Produkte von Wettbewerbern dwetden kénnen oder die den Erwartungen der Kun-
den nicht gerecht werden. Samtliche vorgenanntestéimde kénnten sich wesentlich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Zamek-Grgyswirken.

Die Zamek-Gruppe kénnte aufgrund mangelhafter Prokte Produkthaftungsanspriichen ausgesetzt
sein und einen Imageschaden erleiden.

Zur Herstellung ihrer Produkte ist die Zamek-Gruppé Rohstoffe und sonstige Hilfsmittel angewiesen,
die von Lieferanten beschafft werden. Die von dam&k-Gruppe hergestellten Produkte werden von
Logistikunternehmen an die Handler zum Weitervefkmliefert. Trotz bestehender umfangreicher Qua-
litatskontrollen ist es nicht ausgeschlossen, dRssstoffe, sonstige Hilfsmittel bzw. Produkte dex-Z
mek-Gruppe von Lieferanten, Logistikunternehmen .b@ndlern nicht sachgerecht behandelt oder ge-
lagert werden. Die unsachgerechte Lagerung odeariging von Rohstoffen und sonstigen Hilfsmitteln
kann zu mangelhaften Rohstoffen und Hilfsmittelhréin und deren Verwendung im Rahmen der Pro-
duktion zu mangelhaften Produkten der Zamek-Grupgeliber hinaus ist es nicht auszuschlieBen, dass
unsachgerechte Lagerung der Rohstoffe durch diefBukér der Zamek-Gruppe, die von der Zamek-
Gruppe verarbeitet werden, zu etwaigen mikrobiaoigen, chemischen oder physikalischen Belastungen
oder Kontaminationen fihrt, die nicht rechtzeitgnvder Zamek-Gruppe entdeckt werden und daher in
den Produktionsprozess gelangen. Die nicht sactigeré&ehandlung oder Lagerung von Produkten der
Zamek-Gruppe durch Logistikunternehmen oder Harkibente ebenfalls zu Méngeln an den Produkten
der Zamek-Gruppe fuhren.

Es ist weiterhin nicht ausgeschlossen, dass audgvon Fehlern im Rahmen des Produktionsprozesses
mangelhafte Produkte hergestellt und vertrieberdereioder verunreinigte Rohstoffe bei der Produktion
verwendet werden. Mangelhafte Produkte beeintrgehtimdglicherweise die Marktakzeptanz der Pro-
dukte der Zamek-Gruppe und schadigen das Imag@ateek-Gruppe. Zudem kdnnte dadurch und bspw.
durch unterschiedliche z.T. allergisch bedingtemk®&enen von Verbrauchern eine Minderung des Ab-
satzes der Produkte der Zamek-Gruppe eintreteresik@dnn auch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Zamek-Gruppe aufgrund solcher Mangel oder andeigeeitGrinde bei verschiedenen Produkten zum
Ruckruf von Produkten gezwungen ist. Produktmanggéich aus welchem Grund sie entstehen - kén-
nen Schaden am Leben, dem Korper, der Gesundhei¢ son Eigentum oder Vermdgen der Kunden
sowie der Endverbraucher verursachen, aufgrund déeeZamek-Gruppe erheblichen Mangelhaftungs-
und Schadensersatzansprichen ausgesetzt sein.kbnnte

Zudem koénnte ein erheblicher Imageschaden der Zamegpe im Bezug auf die von ihr vertriebenen
Produkte entstehen. Insbesondere ist es nicht selgzf3en, dass sich die Zamek-Gruppe berechtigten
oder aber auch unberechtigten Behauptungen ausgsigdit, die sich auf etwaige Mangel der Produkte
der Zamek-Gruppe richten, die Mangelhaftigkeit Bevdukte der Zamek-Gruppe betreffen und ebenfalls
zu einem Imageschaden oder einer Absatzminderungraddukte der Zamek-Gruppe fiihren.

Die vorgenannten Umstande kdnnten einzeln oder igsian® mit weiteren Umstanden die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Zamek-Gruppe wesentbcihteilig beeinflussen.

Die Zamek-Gruppe ist von Lieferanten und Copackeabhéngig. Der Ausfall von Lieferanten oder
Copackern oder die Verzégerung von Lieferungen kéem zu Produktionsunterbrechungen fuhren.

Die Zamek-Gruppe bezieht die fiir die HerstellungilProdukte erforderlichen Roh- und Hilfsstoffewvo
verschiedenen Lieferanten und ist deshalb von taeten und Zulieferern abh&ngig. Zu den einzelnen
Zulieferern der Zamek-Gruppe gehéren auch sog. €kgpadie die Verpackungen fir die Zamek-Gruppe
herstellen. Ein Wegfall oder eine Storung diesefarverhaltnisse konnte die Produktionsgrundlage de
Zamek-Gruppe beeintrdchtigen. Es kann nicht aubtfesgen werden, dass die kontinuierliche Lieferung,
beispielsweise aufgrund von Stérungen im Betrielasdbvon Lieferanten, Streiks, welche Lieferanten
betreffen, oder Naturkatastrophen, unterbroched wird die Roh- und Hilfsstoffe nicht, nicht rectlitize
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oder nicht im erforderlichen Umfang fir die Prodaktzur Verfiigung stehen. Zamek besitzt selbst nur
kleine Lagerstatten und ist gegebenenfalls nicldenLage, Ausfélle bei der Belieferung mit Rohdun
Hilfsstoffen im erforderlichen Umfang kompensiemnkdnnen. Es besteht zudem die Mdglichkeit, dass
Zulieferer die mit der Zamek-Gruppe bestehendeffebiertrage nicht oder nicht zu akzeptablen Bedin-
gungen verlangern oder kindigen. Die vorgenanntarstiinde konnten die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Zamek-Gruppe wesentlich nachtiedigjnflussen.

Es besteht das Risiko einer Haftung als Verhalterszw. Zustandsstorer durch betriebsbedingte Ver-
unreinigungen von Grundstiicken und Umwelt.

Die Zamek-Gruppe verfiigt Uber Betriebsgelande isdeldorf und Dresden. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Unternehmen der Zamek-Grupperafgi§&iickseigentimer bzw. Mieter flur Verunrei-
nigungen, die von ihren Grundstiicken bzw. den laném befindlichen Produktionsanlagen ausgehen (z.
B. Grundwasserverunreinigungen), haftbar gemachtleve Dartber hinaus ist nicht auszuschlieRen,
dass die Unternehmen der Zamek-Gruppe als EigentdereGrundstiicke, die von ihnen genutzt wer-
den, fir Verunreinigungen haftbar gemacht werdee. Zamek-Gruppe kdnnte auRerdem als Produzent
und damit als Verursacher infolge von Umweltversatrangen im Rahmen der Produktion auf den Pro-
duktionsstatten der Zamek-Gruppe (z. B. Versickgeanin Boden und Grundwasser) oder unzureichen-
der Reinigung von bei der Produktion verunreinigiéfasser oder sonstigen Rohstoffen haftbar gemacht
werden. Die vorgenannten Umstande koénnten die Vgems}, Finanz- und Ertragslage der Zamek-
Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Zamek-Gruppe ist teilweise von Vertriebspartneabhangig.

Zamek betreut wesentliche Grol3kunden durch eigeneAccount-Manager bzw. durch die Geschéfts-
fuhrer der Zamek-Gruppe und nutzt im ubrigen Velbispartner, die von Zamek mit dem Vertrieb beauf-
tragt werden. Es ist nicht auszuschlie3en, dasmdiggelhafte oder ausbleibende Betreuung der Kunden
durch diese Agenturen zu einem Absatzriickgang eithem géanzlichen Verlust der Geschéaftsbeziehung
zu den betreuten Kunden fiihrt. Dies konnten diemégrens-, Finanz- und Ertragslage der Zamek-
Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Zamek-Gruppe ist von Logistikunternehmen abhagg

Zamek besitzt keine eigene Logistik und nutzt bai Belieferung ihrer Kunden externe Logistikunter-

nehmen. Die Zamek-Gruppe ist daher von einem rgidlosen Ablauf der von Dritten ausgefiihrten Lo-

gistik abhangig. Die beauftragten Logistikunternehniibernehmen die Abholung der Produkte der Za-
mek-Gruppe von den Produktionsstatten, lagern diesgyenen Hallen zwischen und liefern die Produk-
te anschlieRend an die Kunden von Zamek. Ausféler &treiks, die die Logistikunternehmen betreffen,
kann die Zamek-Gruppe nicht im erforderlichen Ungfaturch eigene Logistik auffangen. Es ist daher
nicht ausgeschlossen, dass es - aus welchem Guaghdramer (z. B. Streiks, welche Logistikunterneh-

men betreffen) - zu Unterbrechungen oder Verzoggmrbei der Belieferung der Kunden kommt und

Zamek dadurch Umsatzrickgéange oder Reputationsterkrleidet. Es ist weiterhin nicht auszuschlie-
Ben, dass einzelne Logistikunternehmen Vertraget mider nur zu ungiinstigeren Konditionen verlan-

gern oder bestehende Vertrage kiindigen und dasskZamFall des Auslaufens oder der Kiindigung

eines Vertrags nicht in der Lage ist, ohne zeidlisterzégerung einen Vertrag mit einem anderen logis
tikunternehmer Uberhaupt oder zu gleich glnstigedif®jungen abzuschlieen. Die vorgenannten Um-
stéande kdnnten die Vermogens-, Finanz- und Ertaggstler Zamek-Gruppe wesentlich nachteilig beein-
flussen.

Die Zamek-Gruppe kénnte die zur Produktion ihrer &dukte erforderlichen Genehmigungen oder die
zum Vertrieb ihrer Produkte erforderlichen Zertifikte und Lizenzen verlieren bzw. deren Vorausset-
zungen nicht mehr erfillen.

Die Zamek-Gruppe hat zum Betrieb ihrer Produktititssn und zum Vertrieb ihrer Produkte verschie-
dene Genehmigungen erhalten. So beruht z. B. atintrater Teil der Produktion in Dresden auf einer
Genehmigung nach dem BundesimmissionsschutzgeBétmS¢hG). Des Weiteren ist die Zamek-
Gruppe bei dem Vertrieb ihrer Produkte auf versidnie Lizenzen und Zertifikate (wie z. B. Zertifigat
zum International Food Standard IFS oder de®ritish Retail Consortiumt BRC) angewiesen. Bisher
hat die Zamek-Gruppe alle erforderlichen Genehngganund Zertifikate sowie Lizenzen erhalten. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dasslgctioraussetzungen zum Erhalt solcher Genehmi-
gungen, Lizenzen und Zertifikate &ndern oder siehRhkhmenbedingungen so verschieben, dass die Za-
mek-Gruppe die zur Produktion ihrer Produkte bzum2Vertrieb ihrer Produkte bendtigten Genehmi-
gungen, Lizenzen und Zertifikate nicht mehr erhaltdem besteht immer das Risiko, dass die erfdrderl
chen Genehmigungen, Zertifikate und Lizenzen imh\awein der Zamek-Gruppe entzogen werden.
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Sollte die Zamek-Gruppe aus diesen oder anderend@riidie fir die Produktion ihrer Produkte erfor-
derlichen Genehmigungen oder die zum Vertrieb ifmerdukte erforderlichen Genehmigungen, Lizen-
zen oder Zertifikate nicht oder nicht mehr erhalbgler verlieren, kénnte dies die Vermdgens-, Finanz
und Ertragslage der Zamek-Gruppe wesentlich ndichbaeinflussen.

Die Produkte der Zamek-Gruppe kénnten aufgrund ein@nderung der gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen oder aufgrund anderer regulatorischer Eingdfi¢ nicht mehr in der bisherigen Art oder Menge
produziert oder abgesetzt werden.

Lebensmittel einschliellich der von der Zamek-Geupprgestellten Produkte unterliegen in der Regel
gesetzlichen Bestimmungen zum Schutz der Verbrauaregesundheitlichen Gefahren und Irrefiihrun-
gen oder Tauschungen. Es kann nicht ausgeschlosselen, dass die Produktion oder der Vertrieb der
Produkte der Zamek-Gruppe eingeschrénkt oder kdgsaien gesetzlichen Vorgaben (beispielsweise
zum Schutz der Gesundheit der Verbraucher odeiktdstren Exportregelungen) unterworfen werden.
Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, daagetRrodukte der Zamek-Gruppe oder Rohstoffe,
die von der Zamek-Gruppe in ihren Produkten veitegbeerden, gegebenenfalls vollstandig gesetzlich
verboten werden oder deren Verarbeitung starktesiclyankt wird. So ist denkbar, dass zum Beisjéel d
Verwendung bestimmter Inhaltsstoffe eingeschranler @anzlich untersagt wird oder besondere Anfor-
derungen an die Gestaltung von Verpackungen undemzeichnung von Inhaltsstoffen gestellt wer-
den. Solche Vorgaben kénnten die Zamek-Gruppe amndre Produktion umzustellen, Inhaltsstoffe
auszutauschen und Verpackungen zu andern oderigafedstellung einzelner Produkte einzustellen.
Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass leébleher Aufwand zur Einhaltung veranderter
rechtlicher Rahmenbedingungen getroffen werden nates erhohter Investitionsbedarf wegen der Um-
stellung der Verpackungskennzeichnung oder Uberwagdpflichten von Produktionsablaufen. Die
Nichteinhaltung lebensmittelrechtlicher Bestimmumd@nnte zur Auferlegung von Geldstrafen, Be-
schrankungen der Geschaftstatigkeit oder Abhilfefliehtungen filhren und gegebenenfalls auch einen
Imageverlust fir die Zamek-Gruppe bedeuten. Diggewannten Umstande kénnten sich wesentlich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Zamek-Gruppe auswirken.

Das Kostenmanagement der Zamek-Gruppe kdnnte nalsreichend sein.

Die Geschéftstatigkeit der Zamek-Gruppe verursaatg Vielzahl von Kosten, wie z.B. Personal- und
Verwaltungskosten, Kosten fiir die Anmietung und @etrieb von Standorten. Bei einem erheblichen
Teil dieser Kosten handelt es sich um Fixkostemé&hist bestrebt, durch KontrollmalRnahmen wie z. B.
der Profitabilitdt der betriebenen Standorte ung Abschlusses flexibler Vertrédge hinsichtlich des b
darfsorientierten Kaufs von Rohstoffen, RohhilfsiduBetriebsstoffen sowie Verpackungen als auch
technischen Anlagen und Teilen, der laufenden Rgifies Personalbestands sowie einer Konzentration
von Produktionsablaufen auf ausgewéhlte StanddigeKosten des Geschéftsbetriebs zu reduzieren und
auf einem niedrigen Niveau zu halten. Sollte diengk-Gruppe zukinftig nicht in der Lage sein, ein an
gemessenes Verhaltnis zwischen Aufwand und Erldeecht zu erhalten, kénnte dies wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finammd Ertragslage der Zamek-Gruppe haben.

Die Zamek-Gruppe tragt das Risiko eines Ausfallsnvion Rahmen des Factorings abgetretenen For-
derungen.

Die Zamek-Gruppe hat Vertrage zum Betreiben eikivemn Factorings abgeschlossen. Sollten Forde-
rungen, die im Rahmen dieser Factoringvertrage leamer Globalzession bereits vor ihrer Entstehung
abgetreten worden sind, nicht erfiillt werden kdnneigt dieses Ausfallrisiko die Zamek-Gruppe. leern
werden die Forderungen der Zamek-Gruppe nur infiediaes bestimmten Rahmens abgetreten, so dass
die Zamek-Gruppe fur Forderungsausféalle in Ansprgemommen werden konnte. Die vorgenannten
Umsténde konnten die Vermdgens-, Finanz- und Estagg der Zamek-Gruppe wesentlich nachteilig
beeinflussen.

Die Zamek-Gruppe hat im Rahmen ihrer Finanzierungssktur teilweise Produktionsanlagen und
Produktionsmaschinen geleast. Diese Vertrage kémntgegfallen oder nicht oder nur zu schlechten
Konditionen verlangert werden.

Die Zamek-Gruppe hat im Rahmen ihrer Finanzierungstsir teilweise technische Produktionsanlagen
und Produktionsmaschinen von Dritten geleast. Esitht auszuschlieRBen, dass diese Vertrage von den
Vertragspartnern beendet werden bzw. auslaufere dlass ein Neuabschluss oder eine Verlangerung
der Vertrage (zu angemessenen Konditionen) mogictiber Wegfall der Produktionsanlagen oder Pro-
duktionsmaschinen oder gar die kostenintensive Atumg von Ersatzanlagen kdnnte die Geschaftstatig-
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keit der Zamek-Gruppe beeintrachtigen und erhehtiabhteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Zamek-Gruppe haben.

Es kdnnten sich Risiken aufgrund von Abweichungewizchen der Unternehmensplanung und der
tatsachlich eintretenden Geschéaftsentwicklung ergeb

Sowohl die der Planung der Emittentin zugrunde gjele Umsatzzahlen und Ertrége als auch die unter-
stellten Kostenanséatze der Emittentin basierengebénd auf Schatzungen. Diese berucksichtigen die
Erwartungen der Geschéftsfuhrung von Zamek zumifeea Zeitpunkt. Ob die in der Planung getrof-
fenen Annahmen und Schéatzungen jedoch tatsachlitteten, ist ungewiss und es besteht das Risiko,
dass sich die Ertragslage der Emittentin aufgrumd negativen Abweichungen von in die Planung ein-
gegangenen Ertragserwartungen und erwarteten Kagteicklungen nicht plangemalf entwickelt. Ferner
besteht das Risiko, dass die Liquiditatslage deittEntin aufgrund von Planabweichungen die unter ve
schiedenen Kreditvereinbarungen falligen Zins- Wapitalrickzahlungen zum jeweiligen Falligkeits-
zeitpunkt nur teilweise oder gar nicht zulasst.dbitthe Abweichungen von der Unternehmensplanung
kénnten daher wesentlich nachteilige Auswirkungah die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Zamek-Gruppe haben.

Die Zamek-Gruppe hat in den vergangenen Jahren drliehe RestrukturierungsmafRnahmen zur
Verbesserung ihrer Ertragssituation durchgefiihrt.sEist jedoch nicht sichergestellt, dass diese MalR3-
nahmen ausreichend waren und sich die Ertragssitizat der Zamek-Gruppe nachhaltig verbessert.

Die Zamek-Gruppe hat in den vergangenen Geschéfesjaticklaufige Umsatzerlése erzielt, von EUR
93,7 Mio. im Geschéftsjahr 2008/2009 Uber EUR 84i6. im Geschaftsjahr 2009/2010 auf EUR 79,0
im Geschéftsjahr 2010/2011. Das EBIT ist in 20102enit EUR 1,73 Mio. zwar positiv, was aber im
Wesentlichen durch einen auf3erordentlichen ErttsgSchadenersatzforderungen aus Markenrechtsver-
letzungen in H6he von rund EUR 2 Mio. beeinflusst ©hne diesen Ertrag wéare das EBIT in 2010/2011
negativ. Die Zamek-Gruppe hat daher in den vergaemyeahren erhebliche Restrukturierungsmafnah-
men zur Verbesserung ihrer Ertragssituation durfitge So wurden erhebliche Streichungen von Pro-
dukten und Produktpaletten vorgenommen, die niehtabel fir die Zamek-Gruppe waren. Unter ande-
rem wurde im Geschaftsjahr 2006/07 der StandortBireichs ,Tiefkiihlprodukte” in Kéln veraul3ert.
Hiermit ging eine Fokussierung auf ein klares, ppabfes Produktportfolio einher. Des Weiteren wurde
im Rahmen der Kostensenkungsmafinahmen Mitarbedtigrebtellt, um fur das weitere Wachstum eine
effiziente und verschlankte Kostenstruktur zu gevgigten. Daneben wurden MalRnahmen zur Effizienz-
steigerung der Produktionsprozesse eingeleitetseDiRestrukturierungsmaflinahmen fihrten zu hohen
Einmaleffekten aufgrund von Verlusten aus Anlage@daigen, Aufwendungen aus Personalabfindungen,
Beraterkosten und Kosten fir den Bankenpool, deateerative Ergebnis sowie die Liquiditatslage der
Zamek-Gruppe belastet haben und sich fur die Gés@ifire 2006/07 bis einschlie3lich 2010/11 auf
Uber EUR 8 Mio. Euro summierten. Die Zamek-Gruppalisichtigt neben anderen MafRnahmen insbe-
sondere aber auch weiterhin den bestehenden Feddetk durch die Verschlankung von Prozessen,
weitere Optimierungen im Bereich der Finanzierungs&n sowie Standortoptimierungen durchzufihren.
Aufgrund dieser MaRnahmen erwartet die Zamek-Grugipe weitere Verbesserung ihres Konzerner-
gebnisses. Zudem ist bereits jetzt eine erheblgtheerung an Auftragen und Listungen zu verzeiohne
Es besteht jedoch keine Gewahr, dass die bishgeleiteten MaRnahmen ausreichend waren und die
bisher zu beobachtenden positiven Tendenzen sich dauerhaft positiv auf die Ergebnissituation der
Zamek-Gruppe auswirken. Sollten die RestrukturigenmaRnahmen und die MaRnahmen zur Verbesse-
rung der Ertragssituation der Zamek-Gruppe insgesacht die geplante Wirkung haben, kénnte dies
erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgerkinanz- und Ertragslage der Zamek-Gruppe
haben.

Der Verlust von Mitarbeitern in Schlisselpositioneader anderen hoch qualifizierten Mitarbeitern
kénnte sich nachteilig auf die GeschaftstatigkeierdZzamek-Gruppe auswirken.

Der zukiinftige Erfolg der Zamek-Gruppe hangt inebtichem Umfang von der weiteren Mitwirkung
ihrer Fihrungskréfte, leitenden Mitarbeitern undavtieitern in sonstigen Schliisselpositionen alieins
sondere den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung, idie durch erhebliche Erfahrung in der Lebensmittel-
branche auszeichnen. Zamek kann jedoch nicht gésigtlen, dass sie zuklnftig in der Lage sein wird,
ihre FUhrungskrafte, leitenden Mitarbeiter und Mb&iter in Schlusselpositionen zu halten bzw. neue
Fahrungskrafte und Mitarbeiter mit entsprechendemli@kationen zu gewinnen. Es besteht ein zuneh-
mender Wettbewerb um qualifiziertes Personal. Derluét von Mitarbeitern konnte zu einem Verlust
von Know-how fiihren bzw. dieses Know-how wirde utdenstdnden an Wettbewerber gelangen. Der
Verlust von Fuhrungskraften — insbesondere eindgliéids der Geschéftsfihrung — oder von sonstigen
Mitarbeitern in Schlisselpositionen kdnnte sichetaliesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz
und Ertragslage der Zamek-Gruppe auswirken.
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MafRnahmen im Rahmen von arbeitsrechtlichen oderifagchtlichen Auseinandersetzungen bei der
Zamek-Gruppe, bei Zulieferern oder Logistikunternaten, aber auch bei Discountern und Lebensmit-
teleinzelhandelsunternehmen, die von der Zamek-Guapbeliefert werden, kdnnten die Geschaftsta-
tigkeit der Zamek-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Bei Zulieferern, Discountern oder Lebensmitteleihaadelsunternehmen sowie Logistikunterneh-

men, mit denen die Zamek-Gruppe in Geschéaftsveunigen steht, aber auch bei Kunden der Zamek-
Gruppe und der Zamek-Gruppe selbst, kdnnte es beitdniederlegungen aufgrund von MalRnahmen
im Rahmen von tariflichen Auseinandersetzungen ¢askampf) oder aufgrund sonstiger arbeitsrechtli-

cher Auseinandersetzungen kommen. Hierdurch kddiet®roduktion oder der Vertrieb bei der Zamek-

Gruppe beeintrachtigt werden, da z. B. die Zamekp@e nicht mehr mit Rohstoffen versorgt werden

wirde, so dass sie nicht langer produzieren korsiejhre Produkte nicht ausliefern kdnnte bzw. die

Produkte nicht in den Handel gelangen wirden. Zukémmte es aber auch bei den Kunden der Zamek-
Gruppe zu arbeitsrechtlichen oder tariflichen Arkstbrungen oder Arbeitsniederlegungen kommen, wo-
durch der Vertrieb der Produkte der Zamek-Grupperireblichem Maf3e eingeschrankt ware. Hierdurch
und durch die anderweitig aus diesen Grinden ¢émden Folgen bei Unternehmen, mit denen die Za-
mek-Gruppe in Rechtsbeziehungen steht, aber auctriernehmen der Zamek-Gruppe, kénnte es zu
Umsatzrickgangen kommen, die sich erheblich ndht&if die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

der Zamek-Gruppe auswirken kénnten.

Zamek unterliegt Risiken im Zusammenhang mit dem Maement des Wachstums.

Die Zamek-Gruppe ist in den letzten Jahren in éimereBereichen gewachsen. Eine mit dem Wachstum
der Zamek-Gruppe Schritt haltende kontinuierlicheitéfentwicklung angemessener interner organisato-
rischer Strukturen und Managementprozesse ist gtiredige Herausforderung fir die Zamek-Gruppe.
Dies betrifft insbesondere die Bereiche Verwaltu@gntrolling, Finanzen, Personal, Einkauf, Vertrieb
Kundenmanagement und IT-Infrastruktur. Die Zamekgpe hat zwar in den letzten Jahren Investitio-
nen in den Ausbau und die Erneuerung ihrer Prodnkkiapazitdaten getatigt und ist auch weiterhin be-
strebt, ihre Produktionskapazitaten auf dem neuStand der Technik zu halten. Zudem investierte die
Zamek-Gruppe jingst in ein neues Kommunikationssgstvelches die Verwaltung und das Controlling
der Unternehmensgruppe effizienter machte und amcWorbereitung des Wachstums der Unterneh-
mensgruppe angeschafft wurde. Gelingt es der ZaBrakpe jedoch in Zukunft nicht, ihre interne Auf-
bau- und Ablauforganisation angemessen weiter 2wiekeln, konnte es zu Fehlentwicklungen oder
unternehmerischen oder administrativen Versaummiksenmen, welche wesentlich nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und ErtragstlyeZamek-Gruppe zur Folge haben kénnten.

Das Risikomanagementsystem der Zamek-Gruppe kémmtzureichend sein.

Die Zamek-Gruppe hat ein umfangreiches Controllimgl Risikomanagementsystem zur Absicherung
und Fruherkennung von finanziellen und sonstigesikBn in den letzten Jahren implementiert und ent-
wickelt dieses - dem Wachstum der Zamek-Gruppepestbend - stetig fort. Es kann ferner nicht ausge-
schlossen werden, dass sich das derzeitige Risikageanentsystem der Zamek-Gruppe als unzureichend
erweist und Risiken des Unternehmens nicht erkesentlen. Auch kénnten Licken bzw. Mangel im Ri-
sikomanagementsystem zu spat erkennbar werderst Bsich nicht gewahrleistet, dass es gelingt, im
Zusammenhang mit dem geplanten weiteren WachstenRaa@komanagementsystem angemessen aus-
zubauen. So sind der weitere Aufbau des Risikomemagtsystems und die Integration verschiedener
zuséatzlicher Komponenten in das Risikomanagemetetsyderzeit in Planung, jedoch kénnten Risiken,
Trends und Fehlentwicklungen derzeit noch nichterit werden, was sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Zamek-Grigyswirken kénnte.

Die Emittentin kdnnte gezwungen sein, Wertberichiitggen auf Positionen des Anlagevermégens vor-
nehmen zu missen.

In den Jahresabschliissen der Zamek-Gruppe zurmufiD2011 bzw. zum 30. Juni 2010 wurde in der
jeweiligen Konzernbilanz ein GesamtanlagevermégeHdhe von insgesamt EUR 21.754.485,71 (zum
30. Juni 2011) bzw. EUR 21.335.871,25 (zum 30. 20ii0) ausgewiesen. Das Gesamtanlagevermdgen
setzt sich dabei aus immateriellen Vermoégensgegedsh, wie selbst geschaffenen gewerblichen
Schutzrrechten und &hnlichen Rechten, Konzessigemerblichen Schutzrechten und ahnlichen Rech-
ten sowie Lizenzen an solchen Rechten, dem Gesehdftl Firmenwert, aus Sachanlagen wie Grundsti-
cken, grundstiickgleichen Rechten und Bauten eiefildh der Bauten auf fremden Grundstucken,
technischen Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsatsstptind geleisteten Anzahlungen und Anlagen zum
Bau sowie aus den Finanzanlagen und damit denligategen an anderen Unternehmen, zusammen. Die
Zamek-Gruppe hat zum Zeitpunkt dieses Prospektgek&nhaltspunkte dafir, dass diese in der Bilanz
zum Gesamtanlagevermoégen getroffenen Wertangalodh aidnungsgemald oder nicht korrekt aufge-
fuhrt sind. Die Wertansetzung zu den einzelnentPogin des Gesamtanlagevermégens basieren dabei in
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der Regel auf standardisierten und allgemein UblicBewertungsgrundsatzen zu einem bestimmten
Stichtag. Es kann nicht ausgeschlossen werdes, aléggrund des Eintritts bestimmter Ereignisse eine
Wertberichtigung einzelner Positionen des Gesamgviermodgens vorgenommen werden muss. Eine
solche Wertberichtigung wiirde sich auch in Formeag8wdhnlicher Aufwendungen negativ auf die
Gewinn- und Verlustrechnung der Zamek-Gruppe ak®mirZudem kdénnen Finanzierungsvereinbarun-
gen der Zamek-Gruppe an Bilanz- sowie Gewinn- uerduétkennzahlen gekoppelt sein, so dass eine
Wertberichtigung oder ein Absinken bestimmter Bilaarte zu Covenantverletzungen unter Finanzie-
rungsvertragen fuhren kann. Wertberichtigungen t@mich daher erheblich nachteilig auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaitigien.

Akquisitionen von Unternehmen kdnnten ein hohes enhehmerisches Risiko fur die Zamek-Gruppe
darstellen.

Grundsatzlich ist die Akquisition von UnternehmenMoment kein Thema, da die Zamek-Gruppe viel-
mehr im organischen Wachstum groReres Potentilat. dlde Zamek-Gruppe schlie3t jedoch nicht aus,
die Vertriebsbasis unter anderem durch weitereegiezAkquisitionen von Unternehmen oder Unterneh-
mensteilen zu erweitern, sobald sich dazu eineSialgt der Zamek-Gruppe giinstige Gelegenheit ergibt.
Dabei beabsichtigt sie, die Vorbereitung und Prgfuaon Akquisitionen mit groRtméglicher Gewissen-
haftigkeit durchzufthren. Trotzdem entsteht durdtgdisitionen ein nicht unerhebliches unternehmeri-
sches Risiko, das erhebliche Auswirkungen auf daglihis und den Fortbestand der Zamek-Gruppe
haben kann. Vor dem Hintergrund der Managementuessn der Zamek-Gruppe wirde ein Unterneh-
menserwerb oder der Erwerb von Teilen eines anddreernehmens und dessen Integration ein beson-
deres unternehmerisches Risiko darstellen. Seffidgeeiche Akquisitionen binden in erheblichem Maf}
Managementressourcen, die ansonsten anderweitigniernehmen eingesetzt werden kénnten. Die Ak-
quisition von Unternehmen kann zudem zu einer gdmierschuldung der Emittentin fihren und einen
erheblichen Zinsaufwand nach sich ziehen.

Dariiber hinaus kdnnte es der Zamek-Gruppe mégliakiee nicht gelingen, erworbene Unternehmen
oder Unternehmensteile einschlie3lich seiner Mé#e erfolgreich zu integrieren. Es ist auch nighs-
zuschlieRen, dass Zamek die Geschaftsbeziehungenedeerworbenen Unternehmens nicht aufrechter-
halten kann und wichtige Mitarbeiter und Know-howé&der das Unternehmen verlassen und Kunden
verloren werden. Zudem ist es mdglich, dass sictemer Akquisition die angestrebten Wachstumsziele
Skaleneffekte oder Kosteneinsparungen nicht veliefr&n lassen. Zudem kénnen durch den Erwerb
neuer Unternehmen in anderen Regionen Risikenedeifiy die nicht oder falsch durch die verantwortli-
chen Manager der Zamek-Gruppe erkannt oder eingegcivorden sind. Der Erfolg kinftiger Unter-
nehmenserwerbe sowie die Integration bereits emv@bUnternehmen ist daher unsicher und kann mit
hohen internen und externen Kosten verbunden Ebienso kbnnen versteckte Mangel des erworbenen
Unternehmens den Erfolg eines Unternehmenserwerfihiglen und/oder erhebliche Mehraufwendun-
gen verursachen. Aus diesen Griinden kénnten Akiuieh wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Zameip® haben.

Stoérungen und Ausfalle der Produktionsanlagen kommt zu Beeintrachtigungen des Geschéftsablaufs
fuhren. Es kénnte auch aufgrund von NaturereignisseUnféallen, Fehlern im Betriebsablauf, Strom-
ausfallen, Beeintrachtigungen der Energieversorgungnd anderen Faktoren zu einer erheblichen
Beeintrachtigung der Geschéftsablaufe der Zamek-@pe kommen.

Die Zamek-Gruppe hat zwei groRe ProduktionsstardarDiisseldorf und in Dresden, an denen sie die
gesamte Produktion ihrer Produkte durchfiihrt. Aesdin Produktionsstandorten ist die Zamek-Gruppe
aufgrund des umfangreichen Maschinenparks von kierdenen externen Faktoren abhangig, wie z. B.
die Versorgung mit Strom und Wasser sowie logibsand sicherheitstechnische Faktoren. Es kdnnte
dazu kommen, dass einer oder mehrerer dieser Eakttazu fihren, dass die Produktion an einem oder
beiden Produktionsstandorten der Zamek-Gruppe bechefestort wird oder méglicherweise vollstandig
ausfallt. Hieraus kénnten sich erhebliche StérunigerProduktionsprozess der Zamek-Gruppe ergeben
und es ist dabei nicht auszuschlieBen, dass dieel-@nuppe dadurch auch Lieferverpflichtungen ge-
geniber ihren Kunden nicht einhalten kann.

Die Geschéftsablaufe der Zamek-Gruppe kdnnen zutlexch verschiedene nicht vorhersehbare Fakto-
ren beeintrachtigt werden. Hierzu gehéren z. BuNaeignisse wie Uberschwemmungen, Absenkungen
des Erdreichs oder andere witterungsbedingte Béelrtigungen bei der Nutzung von Transportwegen,
aber auch mdgliche terroristische oder anderweitegghtswidrige Handlungen. Zwar hat die Zamek-
Gruppe im Rahmen einer ordnungsgemafen sog. Fdeddee bei der Betriebe der Lebensmittelbranche
dazu angehalten sind, keine negativen AuswirkuraggriNahrungsmittel und die darin enthaltenen Roh-
stoffe zuzulassen, aus ihrer Sicht erforderliché3dmen und Schritte unternommen, um diesen Ver-
haltensstandards zu entsprechen. Es kann jedobh anisgeschlossen werden, dass sich rechtswidrige
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Handlungen Dritter oder rechtswidrige Handlungen Mitarbeitern der Zamek-Gruppe oder auch ande-
re Sachverhalte auf die Produktionsablaufe und dauth auf die Produkte der Zamek-Gruppe negativ
auswirken. Ebenso kann es durch Fehler im Betridaghoder Unfélle zu langer anhaltenden Produkti-

onsstillstanden kommen, die mit erheblichen Umsefzdlen, Schadensersatzforderungen und Beein-
trachtigungen der Kundenbeziehungen einher gehedent

Soweit diese Schaden nicht durch eine Betriebsirenungsversicherung abgedeckt sind, kénnten sie
sich nachteilig auf die Vermdgens- und ErtragsldgeZamek-Gruppe auswirken. Aul3erdem besteht die
Gefahr, dass Menschen, fremdes Eigentum oder digdlindurch Unfélle oder sonstige Fehler im Be-
triebsablauf geschadigt werden. Dies kann erheblfatanzielle Belastungen und gegebenenfalls auch
strafrechtliche Konsequenzen zur Folge haben. Bafieh die dargestellten Risiken realisieren ure di
Schaden nicht oder nicht vollstandig durch Betniglasrbrechungsversicherungen abgedeckt sind, kbnnte
dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage derekaGruppe erheblich nachteilig beeintrachtigen.

Alle diese Umstande kdnnten wesentlich nachteifgswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Zamek-Gruppe haben.

Die Produkte der Zamek-Gruppe kénnten von Verbracheitschriften eine schlechte Bewertung er-
halten oder Produkte oder deren Inhaltsstoffe kdentdurch Verbraucherschitzer oder andere Orga-
nisationen in den Medien als ungesund dargestelirdeen und dies kénnte sich negativ auf den Absatz
der Produkte der Zamek-Gruppe auswirken.

Zahlreiche Verbraucherzeitschriften, wie z. B. t8tify Warentest oder Okotest, testen gelegentlich Pr
dukte der Zamek-Gruppe. Dabei handelt es sich sbwwhProdukte, die unter den Markennamen der
Zamek-Gruppe vermarktet werden, als auch um Predudlk¢ unter einer von Zamek entwickelten, aber
an den Kunden als kundeneigene, Ubergebene Maritdelsen werden. Daneben &ufRern sich auch
Verbraucherschiitzer oder andere Organisationen eherismittelprodukten und deren Inhaltsstoffen.
Testergebnisse von Verbraucherzeitschriften widhalie Aussagen von Verbraucherschiitzern oder an-
deren Organisationen zu Lebensmittelprodukten werérd Inhaltsstoffen in den Medien haben grof3en
Einfluss auf das Kaufverhalten der VerbrauchereEchlechte Bewertung eines Produkts oder eine krit
sche Aussage in den Medien zu bestimmten Inhattsst(z. B. bestimmten Geschmacksverstarkern oder
Wiirzen) oder einem Produkt einer eigenen MarkeZdanek-Gruppe, aber auch einer kundeneigenen
Marke, kénnte dazu fuhren, dass der Absatz desiljga® Produkts zuriickgeht. Des Weiteren besteht
das Risiko, dass die schlechte Bewertung auf veeReodukte dieser oder anderer Marken durchschlagt,
die deswegen nicht mehr erfolgreich vermarktet vakauft werden kénnen. Dartiber hinaus kdnnten
Listungen im Handel verloren gehen. Eine schle&awertung eines Produkts kdnnte zudem dazu fiih-
ren, dass Discounter oder Lebensmitteleinzelhandesnehmen dieses Produkt und weitere Produkte
nicht mehr bei der Zamek-Gruppe produzieren lassemdern vielmehr einen Wettbewerber mit der Pro-
duktion beauftragen. Diese Umstande kénnten sicbbdich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Zamek-Gruppe auswirken.

Stoérungen und Ausfalle der EDV-Systeme der Zamekdf@pe kdnnten zu Beeintrachtigungen im Ge-
schaftsablauf fuhren.

Die Zamek-Gruppe setzt EDV-Systeme ein, die fir deimungsgemalen Ablauf der Verwaltung sowie
das Berichts-, Steuerungs- und Bestandswesen ndiggveimd. Hierzu betreibt die Zamek-Gruppe zwei
unabhéngige Systeme am Standort in Disseldorf an wweinander getrennten Orten. Beide Systeme
sind redundant und die Daten werden regelmafigiegsp Stérungen und Ausfalle der EDV-
Infrastruktur lassen sich dennoch grundsatzlichtnausschlieRen. Hierdurch besteht insbesondere das
Risiko des Datenverlustes und sonstiger Fehlfunktio Mangel in der Datenverfiigbarkeit, Fehler- oder
Funktionsprobleme der eingesetzten Software, eieemwderte Datenibertragungsgeschwindigkeit
und/oder Serverausfélle bedingt durch Hard- oddtw@&oefehler, Stromausfall, Unfall, Sabotage oder
andere Grinde, kdnnen zu Beeintrachtigungen imtaésablauf der Zamek-Gruppe fihren.

Zamek verwendet fiir wesentliche Aufgaben bei deetiehmensfithrung, unter anderem im Bereich des
Kostenmanagements und bei der Analyse der Bedanitsieng, iberwiegend fremde Softwareldsungen.
Hierzu zéhlen insbesondere betriebsinterne Berichtd Steuerungsprogramme. Die ungestdrte Funkti-
onsweise und die Fortentwicklung dieser Softwaresye sind fur die wirtschaftliche Durchfiihrung der
Geschéftstatigkeiten von Zamek von hoher Bedeutuegtungsstérungen oder ein Ausfall dieser Soft-
waresysteme koénnten, abhéngig von deren Dauer cimge®e, Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
haben. Eine Reparatur oder Wiederherstellung déw8&eesysteme kdnnte durch verschiedene Griinde
verzégert oder erschwert werden.
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Sollten die EDV-Systeme der Zamek-Gruppe gestortder oder ausfallen, kénnte sich dies erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Zamek-Gruppe auswirken.

Der fiir die Zamek-Gruppe bestehende Versicherundsge kénnte nicht ausreichend sein.

Die Zamek-Gruppe hat im Rahmen vereinbarter Hoelisibe einen Versicherungsschutz fir verschie-
dene mit ihrer Geschéaftstatigkeit verbundene RisikBe verschiedenen Haftungsausschliissen unterlie-
gen, abgeschlossen. Zu den abgeschlossenen Veusigba zahlen u. a. auch die fur die jeweiligen
Standorte abgeschlossenen Gebaudeversicherungés Babstahl- und Bestandsversicherungen. Die
Gesellschaft entscheidet Uber Art und Umfang desivleerungsschutzes auf der Grundlage einer kauf-
mannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus et wesentlichen Risiken abzudecken. Sie kann
allerdings nicht gewahrleisten, dass ihr keine ¥&d aus Schadensereignissen entstehen oder dass ke
Anspriche erhoben werden, die Uber die Art oder derfiang des bestehenden Versicherungsschutzes
hinausgehen. Sollten Zamek Schaden entstehen, gigedwin oder nur ein unzureichender Versiche-
rungsschutz besteht, kénnte sich dies erheblichtedig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Zamek-Gruppe auswirken.

Die Zamek-Gruppe kénnte Steuernachforderungen figrgangene Veranlagungszeitraume ausgesetzt
sein.

In der Vergangenheit fanden bei der Zamek-Gruppsatan, kdrperschafts- und gewerbesteuerliche Au-
Benprifungen statt. Dartiber hinaus fanden auchdteharpriifungen und Prifungen nach den Bestim-
mungen des Sozialgesetzbuches statt. Zur Zeit éellEing dieses Prospekts ist der Zamek-Gruppe kei
Sachverhalt bekannt, der zu Steuernachforderurigevefgangene Veranlagungszeitraume fuhren kénn-
te. Die Emittentin ist der Ansicht und geht davais,adass die von ihr erstellten Steuererklarunggia v
stéandig und korrekt abgegeben wurden und sie alisaabgaben ordnungsgemal abgefiuhrt hat. Gleich-
wohl kénnte es im Nachhinein bei weiteren Prufungefgrund unterschiedlicher Betrachtungsweisen
von Sachverhalten zu Steuer- oder Abgabennachfmmgen kommen. Derartige Nachforderungen kén-
nen negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Einand Ertragslage der Zamek-Gruppe haben.

Die Zamek-Gruppe kénnte geistiges Eigentum Dritteerletzen. Zudem kdnnte der eigene Patent-,
Geschmacks- und Markenschutz der Zamek-Gruppe nigbsreichend sein.

Zamek ist derzeit nicht bekannt, dass sie odewaireihr verkauften Produkte die Immaterialgiitertech
Dritter verletzen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiernommen werden, dass Dritte keine Anspriiche
aus der Verletzung von Immaterialgiterrechten galgender Zamek-Gruppe geltend machen. Jede Ver-
letzungsklage, begrindet oder unbegriindet, konitteimem betrachtlichen Zeitaufwand zur Verteidi-
gung und mit hohen Prozesskosten verbunden semlevdie Aufmerksamkeit und Ressourcen der Emit-
tentin binden und kdnnte die Emittentin verpfliaht&eblhren- oder Lizenzvereinbarungen einzugehen.
Hatte eine Klage wegen Verletzung von Immateriagéchten gegen die Zamek-Gruppe Erfolg, kdnnte
dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage derekaGruppe nachteilig beeinflussen.

Zudem konnte der eigene Patent-, Geschmacks- umkleMschutz der Zamek-Gruppe nicht ausreichend
sein. Die Zamek-Gruppe hat eine Vielzahl von Markewie zwei Geschmacksmuster in Deutschland
und der EU registriert und zur eigenen Verwenduohesn lassen. Zudem hangt die Wettbewerbsfahig-
keit der Zamek-Gruppe in starkem Maf3e von der Sioite und dem Schutz ihres Know-hows in der
Lebensmittelbranche, allen voran ihren Rezeptuabngdie nicht patent- oder gebrauchsmusterfahig sin
Die Zamek-Gruppe mochte ihre Produkte in Zukuniéthain verschiedenen auslandischen Markten durch
die Entwicklung von landesspezifischen Marken amloieDie von Zamek bereits entwickelten und in
Zukunft neu entwickelten Markenrechte kdénnten jédat diesen neuen auslandischen Markten nicht
oder nicht ausreichend geschiitzt sein. WettbeweatbeZamek-Gruppe kénnten zudem rechtlich unge-
hindert und frei sowie ohne Zahlung einer Gegenlaig an Zamek die entsprechend entwickelten Rezep-
turen nutzen, eigenstandig entwickeln oder verrearkDies konnte die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Zamek-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Risiken kdnnten aus der Verlasslichkeit von Meinueig und den Prognosen entstehen.

Bei den im Prospekt wiedergegebenen Annahmen urssayen handelt es sich um Meinungen und
Prognosen der Geschéftsfiihrer und der Mitarbeitégiienden Funktionen der Unternehmen der Zamek-
Gruppe. Sie geben die gegenwartige Auffassung digsesonen im Hinblick auf zuklnftige mdgliche
Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewisd sind damit verschiedenen Risiken im Hinblick auf
ihr tatsachliches Eintreten ausgesetzt sind. Eie&zahl von Faktoren kann dazu fuhren, dass dgitdt-
lichen Ereignisse wesentlich von der prognostieiertage abweichen. Weder Zamek noch die Ge-
schéaftsfihrer und Mitarbeiter in leitenden Posiiorer Unternehmen der Zamek-Gruppe gewahrleisten
die zuklnftige Richtigkeit der in diesem Prospektgestellten Meinungen und den Eintritt der progjnos
zierten Entwicklung. Anleger werden im tbrigen ddifaingewiesen, dass weder die Emittentin noch die
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Close Brothers Seydler Bank AG verpflichtet simddiesem Prospekt enthaltene Meinungen und Prog-
nosen im Hinblick auf zukiinftige mégliche Ergebeigsl aktualisieren oder an zukinftige Ereignissk un
Entwicklungen anzupassen. Gesetze und Verpfliclemdeiben hiervon unberihrt.

Risiken aus dem Konzernverbund der Zamek-Gruppe

Risiken aus der Konzernstruktur und der Stellungrdemittentin als Management-Holding.

Die Emittentin fungiert gegenwartig ausschliel3ladts Management-Holding. Die Aktiva dieser Emitten-

tin bestehen daher derzeit im Wesentlichen ausAdgeeilen an ihren operativen Tochtergesellschaften.
Demzufolge ist die Emittentin zur Deckung der hadtlichen und sonstigen Aufwendungen und fir Zah-
lung nach den Anleihebedingungen vollstandig ausshuttungen ihrer operativen Tochtergesellschaf-
ten angewiesen. Sollten die Tochtergesellschafidgir#tig nicht in der Lage sein, ausreichend Gewinn
an die Emittentin auszuschitten, kdnnte dies whslkemtachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit der

Emittentin zu Zahlungen gemaf den Anleihebedinguigden.

Die Mitglieder der Grunderfamilie der Zamek-Gruppelie Familie Zamek, haben als geschaftsfiih-
render Gesellschafter der Komplementarin der Emittim sowie als Gesellschafter der Emittentin
malf3geblichen Einfluss auf die UnternehmensfiihrungidZamek-Gruppe.

Die Komplementéarin der Emittentin ist die GuntheranZek Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft mbH. Gesellschafter der glementérin sowie der Emittentin (an der Emitten-
tin mit einem Anteil von rund 99,84 %) sind ausgRlich Mitglieder der Familie Zamek und Herr Mi-
chael Kruger. Mitglieder der Familie Zamek sowierHriger sind zudem Geschéftsfihrer der Kom-
plementar-GmbH und fuhren damit mafRgeblich die Gé&fse der Emittentin. Durch diese hervorgehobe-
ne Stellung sowohl bei der Emittentin als auchdegiKomplementéar-GmbH und als deren Geschéaftsfiih-
rer ist inshesondere die Familie Zamek in der Lageeblichen Einfluss auf alle wesentlichen Entsche
dungen der Emittentin und damit auch auf die Urtennensstrategien der Zamek-Gruppe auszuiben.
Insbesondere haben die Mitglieder der Familie Zahek alleinigen Einfluss auf die Einsetzung von
Geschéftsfiihrern bei der Emittentin und bei denhtergesellschaften und kédnnen somit auch entschei-
denden Einfluss auf die strategische AusrichtungTaehtergesellschaften und damit der gesamten Za-
mek-Gruppe nehmen.

Aus dieser hervorgehobenen Stellung kdnnten sindasenkonflikte dahingehend ergeben, dass person-
liche Interessen der Mitglieder der Zamek-Familig Imteressen der Emittentin und der Anleihegléubi-
ger kollidieren und Mitglieder der Zamek-Familierp@nliche Interessen vorziehen.

. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf die Végens-, Finanz- und Ertragslage der Zamek-Gruppe
sowie auf die Fahigkeit der Emittentin zu Zahlungemaf den Anleihebedingungen haben.

Risiken im Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise nic¢tit jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte prifen, ob eindafa in die Schuldverschreibungen angesichts seiner
jeweiligen Umstande zweckmé&Rig ist. Insbesonddite geder Anleger:

0] Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfalgen verfliigen, um eine aussagekraftige Bewertung
der Schuldverschreibungen, der Chancen und RigileenAnlage in die Schuldverschreibungen
sowie der in diesem Prospekt enthaltenen oder duiectveis in Bezug genommenen Informatio-
nen vornehmen zu kénnen;

(i)  Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Anatgsthoden haben, um im Kontext seiner jeweili-
gen finanziellen Situation und der zu prifendenafyeentscheidung die Anlage in die Schuldver-
schreibungen und den Einfluss beurteilen zu kénden,die Schuldverschreibungen auf sein ge-
samtes Anlageportfolio ausiiben werden;

(i)  Uber ausreichende finanzielle Reserven umguiditat verfigen, um alle mit der Anlage in die
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleicn kénnen, auch fur den Fall, in dem
Kapital oder Zinsen in einer oder mehrerer Wahrange zahlen sind, oder in dem die Wéahrung
des Kapitals oder der Zinsen eine andere ist al$\ihrung des potentiellen Anlegers;

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungemdijith lesen und verstehen; und
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(v) inder Lage sein (entweder selbst oder mitHiéfe von Finanzberatern), mégliche Entwicklungen
der Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktadiee die Anlage beeinflussen kdnnen und sei-
ne Fahigkeit, die jeweiligen Risiken tragen zu k&mrzu beurteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegendstmentgesetzen und -verordnungen bzw. der U-
berwachung oder Regulierung durch bestimmte Bemdréleder potentielle Anleger sollte einen Finanz-
berater hinzuziehen, um festzustellen, ob und ilclveen Umfang (i) die Schuldverschreibungen fir ihn
geeignete Investitionen darstellen, (ii) die Schaldchreibungen als Sicherheiten fiir verschiedetenA
der Kreditaufnahme genutzt werden kénnen, unddiijere Beschrdnkungen auf den Kauf oder die Ver-
pfandungen von Schuldverschreibungen Anwendungefindrinanzinstitute sollten ihre Rechtsberater
oder die geeignete Regulierungsbehdrde hinzuziaelmardie geeignete Einordnung der Schuldverschrei-
bungen nach den jeweilig anwendbaren Risikokapig@lin oder nach vergleichbaren Bestimmungen
festzustellen.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtigér diese kein Markt und es besteht keine Ge-
wissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir dielBildverschreibungen entstehen wird, oder, sofern
er entsteht, fortbestehen wird; in einem illiquideMarkt kénnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemesseMarktpreisen verauZern kann.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen der la&iiriamek Produktions- und Handelsgesellschaft
mbH & Co. KG im Freiverkehr an der Borse Disseldmivie die zeitgleiche Aufnahme in das Markt-
segment “der mittelstandsmarkt* der Borse Dussélsimwie in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse wurde beantragt. Es besteht jedoch daikdRidass kein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder, saerantsteht, fortbestehen wird. Allein die Tatsache
dass die Schuldverschreibungen der Griinther ZameduRtions- und Handeslgesellschaft mbH & Co.
KG in den Handel einbezogen werden kdnnen, fulohitriwingend zu gréRerer Liquiditat als bei aul3er-
borslich gehandelten Schuldverschreibungen. Inneitiequiden Markt besteht fir den Anleger das Risi
ko, dass er seine Schuldverschreibungen nichtjederu einem angemessen Marktpreis verau3ern kann.
Die Méglichkeit des Verkaufs der Schuldverschreipem kann dariiber hinaus in einzelnen Landern wei-
teren Beschrankungen unterliegen.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungungéin Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibun-
gen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schrddkieeibungen vor Endfalligkeit veraulRern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldversbluggen héngt von verschiedenen Faktoren ab, wie
den Veranderungen des Zinsniveaus, der Politikidéenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen, der Inflationsrate sowie fehlender oderrkitieter Nachfrage nach den Schuldverschreibungen.
Die Anleiheglaubiger sind damit dem Risiko einegiinstigen Kursentwicklung ihrer Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie diedsehsthreibungen vor Endfalligkeit verauRern. Wenn
ein Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen zis Endfalligkeit behélt, werden die Schuldver-
schreibungen gemaf den Anleihebedingungen zurliaktiez

Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinkdalls die Kreditwirdigkeit der Unternehmen der
Zamek-Gruppe sich verschlechtert.

Sofern - beispielsweise aufgrund der Verwirklichuziges der auf die Emittentin bezogenen Risikos -
sich die Wahrscheinlichkeit verringert, dass dieitiemtin ihre aus den Schuldverschreibungen resulti
renden Verpflichtungen voll erfillen kann, wird dereis der Schuldverschreibungen sinken. Selbshwen
die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre dan Schuldverschreibungen resultierenden Vehpflic
tungen voll erfillen kann, sich tatsachlich nicktringert, kdnnen Marktteilnehmer dies dennoch ende
wahrnehmen und der Preis der Schuldverschreibudgshalb sinken. Weiterhin kénnte sich die Ein-
schatzung von Marktteilnehmern zu der Kreditwirdiggkunternehmerischer Kreditnehmer allgemein
oder von Kreditnehmern, die in derselben Branche di¢ Unternehmen der Zamek-Gruppe tatig sind,
nachteilig verandern. Sofern eines dieser Risikatri#t, konnten Dritte die Schuldverschreibungair n
zu einem geringeren Kaufpreis als vor dem Eindiéi$ Risikos zu kaufen gewillt sein. Unter diesen-Um
stéanden wird der Preis der Schuldverschreibungtanfa

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kdnndir solche Anleger ein Wahrungsrisiko be-
deuten, fir die der Euro eine Fremdwahrung darstelferner kénnten Regierungen und zustandige
Behoérden kiinftig Devisenkontrollen einfiihren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WenrkEdeo fur einen Anleiheglaubiger eine Fremdwéah-
rung darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger demil®isron Veranderungen von Wechselkursen ausgesetzt,
die den Ertrag der Schuldverschreibung beeintrgehtkonnen. Veranderungen von Wechselkursen kon-
nen vielféltige Ursachen wie bspw. makrodkonomisétaktoren, Spekulationen und Interventionen
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durch Notenbanken und Regierungen haben. AuRerdemtdn, wie es in der Vergangenheit bereits vor-
gekommen ist, Regierungen und WahrungsbehdrdensBekantrollen einfihren, die den jeweiligen

Wechselkurs nachteilig beeinflussen kénnten. ImebBnis kénnten Anleger weniger Kapital oder Zinsen
als erwartet oder gar kein Kapital oder Zinsen légha

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schuldgehreibungen ist besonders dem Risiko ausge-
setzt, dass der Preis dieser Schuldverschreibunaefgrund von Anderungen des Marktzinses sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. &ineiheglaubiger festverzinslicher Schuldverschrei
bungen ist in besonderem MaRRe dem Risiko ausgesketzs der Preis solcher Schuldverschreibungen
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sitéthrend der Nominalzinssatz einer festverzinsli-
chen Schuldverschreibung, wie néher in den Anlebetgungen ausgefuhrt, wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen festgelegt ist, andert gipls¢herweise der Marktzinssatz taglich. Mit derVVe
anderung des Marktzinssatzes andert sich auch réés festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur
typischerweise in entgegengesetzter Richtung. Wadem der Marktzinssatz steigt, fallt typischerweise
der Preis festverzinslicher Schuldverschreibundes, der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen
ungefahr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleibetspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigtity
scherweise der Preis festverzinslicher Schuldveestwhngen, bis der Effektivzins dieser Schuldver-
schreibungen ungefahr dem Marktzins vergleichbameihen entspricht. Wenn ein Anleiheglaubiger
der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende itaefzeit halt, sind Veranderungen des Marktzinses
fur den Anleiheglaubiger unbeachtlich, da die Sdheischreibungen nach den Anleihebedingungen zu
dem Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, idtanmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls die iheglaubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach Mal3gabe des Schuldversthnegsgesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG)
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rétfmmamt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniber der Emittentin zu verlieren, falls dideftreglaubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach MaRRgabe des Schuldversohgsigesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG) Ande-
rungen der Anleihebedingungen zustimmen. SoferrGeimeinsamer Vertreter fir alle Anleiheglaubiger
ernannt wird, kénnte ein bestimmter Anleiheglaubiganz oder teilweise das Recht, seine Rechte ge-
genuber der Emittentin geltend zu machen oder dusgizen, verlieren.

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sinkéalls die Marktteilnehmer ihre Einschétzung der
Kreditwiirdigkeit der Emittentin wegen moglicher zukftiger Anderungen von Rechnungslegungs-
standards und damit von Abschlussposten andern.

Die Rechnungslegung der Giinther Zamek Produktiond-Handelsgesellschaft mbH & Co. KG erfolgt
nach HGB. Die Einzelabschlisse der Tochtergeselfsai werden ebenfalls nach den Regeln des HGB
aufgestellt. Neue oder geanderte Bilanzierungsneigihnten zu Anpassungen der jeweiligen Bilanzposi-
tionen der Emittentin fihren. Dies kénnte zu eimederen Wahrnehmung der Marktteilnehmer in Bezug
auf die Kreditwirdigkeit der Glinther Zamek Prodoks- und Handelsgesellschaft mbH & Co. KG fih-
ren. Als Folge besteht das Risiko, dass der Pexissdhuldverschreibungen sinken kénnte. Die Anleihe
glaubiger sind dem Risiko einer ungtinstigen Kuns@kiung ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt,
das entsteht, wenn sie die SchuldverschreibungeBmafalligkeit veraufZern.

Die Schuldverschreibungen verfiigen ber kein eigsriRating. Das Unternehmensrating der Emitten-
tin kdnnte nicht alle Risiken beriicksichtigen undedlt keine Empfehlung zum Kauf oder Halten der
Schuldverschreibungen dar. Zudem unterliegt ein Raf jederzeit der Uberpriifung, Aussetzung oder
Ricknahme.

Die Schuldverschreibungen verfugen uber kein eigd®ating. Die Emittentin verfligt derzeit Uber ein
Unternehmensrating der Creditreform Rating AG neit Note BB. Dieses Rating adressiert jedoch nicht
explizit die Fahigkeit der Emittentin, den Verpfitungen der Anleihebedingungen nachzukommen sowie
Kreditrisiken bei der Bestimmung der Wahrscheirkiih, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen bei Falligkeit erfolgen. Dieses Rating kbnnideam nicht samtliche potentiellen Auswirkungenralle
Risiken in Bezug auf die Struktur, den Markt, zabéhe oben beschriebene Risikofaktoren oder spmsti
Faktoren beriicksichtigen, die Einfluss auf den Wert Schuldverschreibungen haben kénnten. Ein Ra-
ting stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf od¢alten von Schuldverschreibungen der Emittentin
dar und kann jederzeit durch die Rating-Agenturrpitigt, ausgesetzt oder zuriickgenommen werden. Es
besteht keine Gewahr dafir, dass ein Rating dumod Rating-Agentur fir eine gewisse Zeit gleich
bleibt, sich nicht verschlechtert oder ganz zurécikanmen wird, sollte dies nach Ansicht der Rating-
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Agentur erforderlich sein. Die Aussetzung, Verschterung oder Riicknahme eines Ratings der Emitten-
tin durch eine oder mehrere Rating-Agenturen komith erheblich nachteilig auf den Kurs und den
Handel der Schuldverschreibungen der Emittentiniesalie Kosten, Bedingungen und Konditionen fir
die Finanzierung der Zamek-Gruppe insgesamt auswirk

Zamek kénnte nicht in der Lage sein, genligend Liditét zu generieren, um die Schuldverschreibun-
gen im Falle eines Kontrollwechsels vorzeitig gemédé&n Anleihebedingungen zuriick zu erwerben.
Dies kénnte auch zu einem Kindigungsrecht der Ahleglaubiger fihren.

Bei einem Kontrollwechsel (wie in den Anleihebedingen definiert) ist jeder Anleiheglaubiger berech-
tigt, von der Emittentin die Ruckzahlung oder, n&¢hhl der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin (oder auf ihrgavilassung durch einen Dritten) zum vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag insgesamt oder teilweise zwangen. Jedoch kénnte die Emittentin nicht in der
Lage sein, diese Verpflichtungen zu erfillen, sodlie nicht tber genliigend Liquiditat zum Zeitpuds
Kontrollwechsels oder der Riickzahlung verfligen.efudkdnnten zukinftige Verbindlichkeiten die Fa-
higkeit der Emittentin zur Rickzahlung beeintrégbti oder ihrerseits bei einem Kontrollwechsel zur
Ruckzahlung fallig werden. Des Weiteren kénnterhatinanzierungsrisiken dahingehend bestehen, dass
der Emittentin im Falle einer Verpflichtung zur zeitigen Riickzahlung der Anleihe keine hierfiir erfo
derlichen Finanzierungsquellen zur Verfliigung stedaagr anderweitige Finanzierungen aus dem Vermo-
gen der Emittentin nicht moglich sind. Dies kénetheblich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Zamek-Gruppe habdrgagebenenfalls zur Insolvenz fuihren.

Die vorrangige dingliche Besicherung anderer Verlglichkeiten der Zamek-Gruppe, insbesondere auf
der Ebene von Tochtergesellschaften (strukturelldachrang), kénnte im Fall der Insolvenz der Emit-
tentin zu einem Totalverlust fuhren.

Die Finanzierung der Zamek-Gruppe erfolgt zur deitch Kreditvertrage mit Banken. Diese Fremdmit-
tel werden inshesondere mit Grundschulden zugurdgerfinanzierenden Glaubiger dinglich besichert.
Folglich steht den Inhabern der Schuldverschreibanign Verwertungsfall, d.h. insbesondere im Falle
der Insolvenz der Emittentin, der Immobilienbestama sehr beschrankt zur Befriedigung zur Verfi-
gung. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin hak@d#aubiger der Emittentin keinen direkten Zugridif a
die Vermogenswerte der Tochtergesellschaften. Diesendgenswerte stehen vorrangig den besicherten
Glaubigern zur Befriedigung zur Verfligung und digeédheglaubiger waren primar auf die von der Emit-
tentin selbst gehaltenen Vermégenswerte beschnémaktzu einem Totalverlust des eingesetzten Kapital
fuhren kdnnte.

Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der VersdHung, die die Emittentin kinftig aufnehmen
darf.

Es gibt keine Beschrankung fir die Hohe der Versting, die die Emittentin gleichrangig mit den
Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Diese Velibirictiten kénnen mit den Schuldverschreibungen
gleichrangig oder ihr gegeniber sogar vorrangig.sééde Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten
(Fremdkapital) erhéht die Verschuldung der Emiftenind kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber
der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidatder Insolvenz der Emittentin erhalten.

Geringerer Erlds bei Verkauf der Schuldverschreibgen auf dem Sekundarmarkt.

Der Ausgabepreis kann hodher sein als der Marktdert Schuldverschreibungen zum Emissionszeit-
punkt. Der Betrag, den ein Anleger im Falle eineskdufs der Schuldverschreibungen auf dem Sekun-
darmarkt erhalt, kann erheblich niedriger seindaisBetrag, der von der Emittentin am Endfallightsig

(bei Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am B Laufzeit) oder am vorzeitigen Rickzah-
lungstag (bei Riickzahlung der Schuldverschreibunmgarh ihrer Kiindigung durch die Emittentin oder
die Glaubiger) zu zahlen ware.

Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen konniefolge von Anderungen des Marktzinses fallen.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rickzahli@styverzinslich. Der Inhaber von festverzinslichen
Wertpapieren unterliegt insbesondere dem Risikes &ddch der Kurs fir die Wertpapiere infolge einer
Anderung der gegenwaértigen Zinssatze im Kapitalin@viarktzins) verandert. Wahrend der Nominal-
zinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers wahdam Dauer des Wertpapiers fest ist, &ndern seh d
Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn sich denmlfians andert, andert sich der Marktpreis fur das
Wertpapier in die entgegengesetzte Richtung. WemnrMirktzins, z.B. im Falle von steigenden Inflati-
onsraten, steigt, fallt Ublicherweise der Kurs @ésrtpapiers. Wenn der Marktzins féllt, steigt nokena
weise der Kurs fiir ein festverzinsliches Wertpapharleger sollten sich bewusst sein, dass sich Ande
rungen des Marktzinses nachteilig auf den KursSidnuldverschreibungen auswirken und im Falle eines
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Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fur bibaber der Schuldverschreibungen fhren kénnen.
Wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen seihal@erschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit
halt, sind die Anderungen im Marktzins fir ihn ohBedeutung, da die Schuldverschreibungen zum
Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Fir Anleger, die die angebotenen Schuldverschrgimiin einem Betriebsvermégen halten oder die aus
anderen Grinden Bicher mit einem (regelmafiigenntigensstatus (Bilanz) fihren missen, besteht das
Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungerrevihihrer Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die
Anleihe weiter halten, nicht liquiditatswirksameAteste infolge von notwendig werdenden buchmafigen
Abschreibungen ausweisen mussen.

Emission weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann weitere Schuldverschreibungasgaben, die gleiche oder ahnliche Ausstattungs-
merkmale wie die unter diesem Prospekt begebenbol®erschreibungen aufweisen. Die Emission
solcher, mit den zu begebenden SchuldverschreiluimgeNettbewerb stehender, Schuldverschreibun-
gen kann sich auf den Wert der zu begebenden Sahslthreibungen auswirken.
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ALLGEMEINE ANGABEN
Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die Gunther Zamek Produktions- und HandelsgeselfsehbH & Co. KG, eingetragen im Handeslregister
des Amtgerichts Dusseldorf unter der Nummer HRASBLéit Sitz in Dusseldorf und der Geschéaftsan-
schrift: Kappeler Str. 147 - 167, 40599 Dusseldobernimmt geméal § 5 Abs. 4 des Wertpapierprospektg
setzes WpPG") und Artikel 9 des Luxemburgischen Gesetzes v@mJuli 2005 betreffend den Prospekt
Uber Wertpapiere die Verantwortung fir den Inhasds Prospekts (delProspekt’) und erklart, dass die in
diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissehsrichatig und keine wesentlichen Umsténde ausgelas-
sen worden sind. Sie erklart zudem, dass sie éederliche Sorgfalt hat walten lassen, um sichstelien,
dass die in diesem Prospekt gemachten AngabenWisessens nach richtig und keine Tatsachen ausgglass
worden sind, die die Aussage dieses Prospekts eradirdich verdndern kénnen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Ansprucheranfd der in diesem Prospekt enthaltenen Information
geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager etefide Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetseNaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des-Pr
pekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospektes

Gegenstand des Prospektes ist das offentliche Angelder Bundesrepublik Deutschland, dem Grol3-
herzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich b zu EUR 35.000.000,00 7,75 % Inhaber-
schuldverschreibungen mit Falligkeit am 15. Mai 204 einer Stlickelung von jeweils EUR 1.000,00.
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschenintRew stellen Schuldverschreibungen auf den In-
haber gemaf 8§ 793 ff. BGB dar. Die Schuldversbhorejen sind frei Ubertragbar. Die Schuldverschrei-
bungen tragen die folgenden Wertpapierkennziffern:

International Securities Identification Number (i1 DEOOOA1KOYD5
Wertpapierkennnummer (WKN): A1KOYD
Borsenkirzel: GZ2A

Ermachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschreibumgede durch Beschluss der Geschaftsfihrer der
geschéftsfiihrenden personlich haftenden Gesellscha{Komplementéarin) der Emittentin, der Gunther

Zamek Produktions- und Handels-VerwaltungsgeseditahbH, Herrn Bernhard Zamek, Frau Petra Za-
mek und Herrn Michael Kriiger, am 30. April 2012 ¢cfdessen. Der Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen wird voraussichtlich der 15. Mai 28&.

Der Beirat hat durch Beschluss vom 20. Marz 201& @tschluss der Geschéftsfiihrung, eine Unter-
nehmensanleihe in dieser Grol3enordnung zu begebgestimmt.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durahwinaufige Inhaber-Globalurkunde (dieorlau-
fige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleaatn Banking Aktiengesellschaft,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtalkfuet am Main unter der Nummer HRB 7500 mit
Sitz in Frankfurt am Main und der Geschéaftsansthriflergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
(, Clearstream) hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldver-
schreibungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobahd& (die Pauerglobalurkunde®; und jede der
vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurlaiihe Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft sind, nicht friher als 40 Tage nach dem @agBegebung geméaR den in den Anleihebedingungen
dargelegten Bestimmungen ausgetauscht. Insbesoattesmlcher Austausch und jegliche Zinszahlung
auf durch die vorlaufige Globalurkunde verbriefh@dverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage von
Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigewtider durch die vorlaufige Globalurkunde ver-
brieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Perspigénald den Regelungen und Betriebsverfahren von
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Clearstream. Zahlungen auf die vorlaufige Globalade erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheini-
gungen. Es werden keine Einzelurkunden und keinestheine begeben.

Die Schuldverschreibungen sind fir das Clearingld@learstream angenommen worden.

Borsennotierung

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Elaind Freiverkehr an der Borse Dusseldorf und
die zeitgleiche Aufnahme in das Marktsegment “détetstandsmarkt* der Borse Disseldorf sowie die
Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Hamdétreiverkehr (Open Market) an der Frankfurter
Wertpapierbérse wurde beantragt. Sowohl der Friedrerder Borse Disseldorf und das Marktsegment
L<der mittelstandsmarkt” als auch der Freiverkehr Eiankfurter Wertpapierborse stellen keinen ,gefeg
ten Markt* im Sinne der RICHTLINIE 2004/39/EG DE®JROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES
RATES vom 21. April 2004 uber Méarkte fir Finanzioshente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtti00/12/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22¢(E#és Rates dar. Eine Einbeziehung in einen ,ge-
regelten Markt" im Sinne der Richtlinie 2004/39/E&olgt nicht. Die Aufnahme des Handels in den
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich amMai 2012. Die Emittentin behalt sich vor, vor dem
15. Mai 2012 einen Handel per Erscheinen in demlflgirrschreibungen zu ermdglichen.

Hauptzahlstelle
Hauptzahlstelle fur die Emittentin ist die WGZ BANKG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtsé&derf unter der Nummer HRB 52363 mit Sitz in
Dusseldorf und der Geschéftsanschrift: Ludwig-Edkhallee 20, 40227 Dusseldorf (diZghlstelle®).
Griunde fur das Angebot und Verwendung des Emissioesldses
Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vafl@er Schuldverschreibungen einen voraussicht-
lichen Nettoemissionserlos von ca. bis zu EUR 3@j6. (ausgehend von einer Vollplatzierung der
Schuldverschreibungen in Hohe von EUR 35,0 Mio. madh Abzug der mit der Emission verbundenen
Kosten sowie der Ubernahme- und Platzierungspimvider Close Brothers Seydler Bank AG, Schiller-
strasse 27-29, 60313 Frankfurt am Mai@lfse Brothers)).
Der Nettoemissionserlds aus der Ausgabe der Sobrddhreibungen wird voraussichtlich zur Finanzie-
rung des Wachstums der Zamek-Gruppe, insbesondecd die weitere Einstellung von qualifizierten
Mitarbeitern in Schliisselpositionen, den verstarkfaisbau der Geschéftsbereiche Private Label und
Food Ingredients sowie die Expansion in auslandiddirkte, sowie zur Ablésung von Verbindlichkei-
ten verwendet. Der Nettoemissionserlds konnte iffigkonkret wie folgt verwendet werden:

« Finanzierung des Wachtums der Zamek-Gruppe, ca. EURI0.

o Investitionen in den Ausbau des GeschaftsbereidhatE Label, insbesondere Ausbau
des Dienstleistungsangebots;

o Investitionen in den Ausbau des Geschéftsbereiaizd Hngredients, insbesondere
durch die Entwicklung neuer Aromen;

o Investitionen in die Einstellung neuer qualifizearMitarbeiter;
0 Standortoptimierungen;
o Starkung des Working Capital.
« Refinanzierung bestehender Verbindlichkeiten, ¢3RE5 Mio.
+ Barreserve, ca. EUR 1,5 Mio.
Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blithus dem Nettoemissionserl6s fiir die vorgenannten

MafRnahmen verwendet werden, hangt von einer Vielkzam Faktoren ab, sodass die tatsachliche Rei-
henfolge der Mittelverwendung von der beabsichtigieihenfolge abweichen kann. Im Falle einer nur
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teilweisen Platzierung der Schuldverschreibungeabbiehtigt die Emittentin den Emissionserlds vorran
gig zur Wachstumsfinanzierung zu verwenden.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds nodft fiic andere, insbesondere die oben beschriebenen
Zwecke benotigt wird, beabsichtigt die Emittentiiiesen in liquiden kurzfristigen Bankeinlagen, Geld
marktinstrumenten, Staatsanleihen mit kurzen Laigizeoder dhnlichen Instrumenten anzulegen, damit
er bei Bedarf kurzfristig zur Verfligung steht, odéer Kredite mit einer Restlaufzeit von weniger H
Monaten vorzeitig zurtickzufihren.

Emissionskosten

Die Emittentin schétzt, dass die gesamten ihr ddielAusgabe der Schuldverschreibungen entstehenden
Kosten rund 4,3 % des Gesamtnennbetrags der Sams@hreibungen oder bis zu EUR 1,5 Mio. (ausge-
hend von einer Vollplatzierung der Schuldverschregen in Hohe von EUR 35,0 Mio. und einschliel3-
lich der Ubernahme- und Platzierungsprovision véws€ Brothers sowie der sonstigen mit der Emission
verbundenen Kosten in Hohe von insgesamt bis zEUR 1,5 Mio.) betragen werden.

Interessen Dritter an der Emission

Close Brothers steht im Zusammenhang mit dem Artgahd der Borseneinfiihrung der Schuldver-
schreibungen in einem vertraglichen Verhaltnis deit Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfihrung des
Angebots erhélt Close Brothers eine Provision férdbernahme und Platzierung der Schuldverschrei-
bungen, deren Hohe unter anderem von der Hohe dsan@nennbetrags der Schuldverschreibungen im
Rahmen des Angebots abhangt. Insofern hat Closthémauch ein wirtschaftliches Interesse an der
erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus demeain méglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Verfugbarkeit von Dokumenten zur Einsichtnahme

Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengfaifid zuriickgezahlt sind, kénnen die nachfolgenden
Dokumente wahrend der Ublichen Geschéftszeitenien& Emittentin eingesehen werden:

. der Gesellschaftsvertrag der Emittentin vom 30.2009;
. die Anleihebedingungen;
. dieser Prospekt;

. der Konzernabschluss (HGB) der Emittentin fur daschaftsjahr vom 1. Juli 2009 bis zum 30.

Juni 2010;

. der Konzernabschluss (HGB) der Emittentin fir dasdhaftsjahr vom 1. Juli 2010 bis zum 30.
Juni 2011;

. der Konzernzwischenabschluss fur den Sechsmonatsrei zum 31. Dezember 2011 der Emit-

tentin vom 1. Juli 2011 bis 31. Dezember 2011.

Zukinftige Jahresabschlisse und Halbjahresfinaictterder Emittentin werden auf der Internetseée d
Emittentin unter www.zamek.de zur Verfiigung gestedrden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgeriehfetssagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betrefien z
kiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umdstadie sich nicht auf historische Tatsachen umdige
nisse beziehen. Angaben unter Verwendung der Wuige,glauben®, ,geht davon aus*, ,erwarten”, ,an-
nehmen*, ,schatzen", ,planen®, ,beabsichtigen”, pkiien“ oder &hnliche Formulierungen deuten aufreolc

in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Zukunftedgete Aussagen beruhen auf gegenwartigen Sahédtzu
gen und Annahmen, die von der Emittentin zum gegetigen Zeitpunkt nach ihrem besten Wissen vorge-
nommen werden. Diese zukunftsgerichteten AussaigenRisiken und Ungewissheiten ausgesetzt, die dazu
fuhren koénnten, dass die tatsachliche Finanzlagedim tatséchlich erzielten Ergebnisse der Zamalpes
wesentlich von den Erwartungen abweichen, die mzai&unftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder im
plizit angenommen werden (insbesondere schlechtdj.dNeder die Emittentin noch Close Brothers tiber
nimmt eine Verpflichtung zur Aktualisierung von zulftsgerichteten Aussagen oder zur Anpassung zu-
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kunftsgerichteter Aussagen an kiinftige Ereignisser &ntwicklungen, soweit dies nicht gesetzlichgesr
schrieben ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlieRlich bestimiAtezentsatze) wurden kaufméannisch gerundet. Infol-
gedessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesd@igebin diesem Prospekt mdglicherweise nicht in
allen Fallen der Summe der Einzelbetrage, die mzigrunde liegenden Quellen angegeben sind.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt aribh, sofern nicht etwas anderes angegebeauist,
Euro. Falls Betréage in einer anderen Wahrung arimygsind, wird dies ausdricklich durch Benennung de
entsprechenden Wéhrung oder Angabe des Wahrungetsykenntlich gemacht.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kumad¢éen sowie Berechnungen, die aus Branchenberich-
ten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhaltéo Informationen und kommerziellen Veréffentlichgen
entnommen sind €xterne Dateri). Externe Daten wurden insbesondere fir AngabenMiarkten und
Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthalt daruber hinaus Schatzungemasktdaten und daraus abgeleiteten Informatioden,
weder aus Veroffentlichungen von Marktforschungstimen noch aus anderen unabhangigen Quellen ent-
nommen werden kénnen. Diese Informationen berubéimgernen Schétzungen der Emittentin, die auf der
langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Austuagen von Fachinformationen (Fachzeitschriften,
Messebesuche, Fachgesprache) oder innerbetrieblishsewertungen beruhen und kdénnen daher von den
Einschatzungen der Wettbhewerber der Zamek-Gruppee woh zukinftigen Erhebungen durch Marktfor-
schungsinstitute oder anderen unabhangigen Quedherichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben aug-exte
nen, 6ffentlich zuganglichen Quellen zu Grunde riliggehdren die folgenden Studien:

. Institut flr Weltwirtschaft an der Universitat KjgPrognise Centrum, Weltkonjunktur im Winter
2011, Dezember 2011;

. Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologidlgdmeine Wirtschaftspolitik, Schlaglichter
der Wirtschaftspolitik, Monatsbericht Dezember 20D&zember 2011;

. Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologidlgémeine Wirtschaftspolitik, Jahreswirt-
schaftsbericht 2011, Deutschland im Aufschwung R ®@éohistand von morgen sichern, Januar
2011;

. OECD-Wirtschaftsberichte: Deutschland, 2012 (akaofb unter:

http://www.oecd.org/dataoecd/32/30/49655782.pdf);

. ifo Institut, Leibniz Institut fir Wirtschaftsforbting an der Universitat Minchen e.V., ifo Kon-
junkturprognose 2011/2012: Schuldenkrise bremstsgbe Wirtschaft aus, Dezember 2011;

. Statistisches Bundesamt: Anzahl der Beschéftigteder deutschen Erndhrungsindustrie in den
Jahren 2008 - 2011, 2011;

. BVE Bundesvereinigung der Deutschen ErndhrungsilesV., Jahresbricht 2010_2011, April
2011;

. BVE Bundesvereinigung der Deutschen Ernahrungstridus.V., Die Erndhrungsindustrie in Zah-
len 2011, 2011;

. Hugli Holding AG: Geschaftsbericht 2010;
. Markus - Bureau van Dijk: http://www.bdvinfo.com;
. Maggi GmbH (Nestlé): http://www.nestle.de/UnternemtiKennzahlen/Pages/default.aspx;

. Knorr (Unilever): Unilever Annual Report and Accadsi2010.
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Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformationvurden gréf3tenteils von der Emittentin auf Basis
der oben genannten Studien zusammengefasst unktitdtg&inzelne Studien wurden lediglich dannexiti
wenn die betreffende Information dieser Studie utathiar entnommen werden kann. Im Ubrigen beruhen
die Einschatzungen der Emittentin, soweit in dieg@aspekt nicht ausdricklich anders dargestelftjrau
ternen Quellen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentliaigangliche Quellen sowie kommerzielle Veroffentli-
chungen, auf die in diesem Prospekt verwiesen wgetien im Allgemeinen an, dass die Informationés, d
sie enthalten, aus Quellen stammen, von denen mamant, dass sie verlasslich sind, dass jedoctGeie
nauigkeit und Vollstandigkeit solcher Informationeicht garantiert wird und die darin enthaltenemeBéa-
nungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Ch@&sschrankungen gelten folglich auch fir diesen
Prospekt. Externe Daten wurden von der Emitteriioh @Qlose Brothers nicht auf ihre Richtigkeit Ubéfpr

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommenden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergege-
ben. Soweit der Emittentin und Close Brothers bakamd von ihnen aus den von Dritten Gbernommenen
Informationen ableitbar, sind keine Fakten untdesgdn worden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen befisich am Ende des Prospekts.

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und dasgebots

Es ist niemand befugt, andere als die in dieserseid gemachten Angaben oder Tatsachen zu verhreite
Sofern solche Angaben dennoch verbreitet werddtesptirfen derartige Angaben oder Tatsachen miksht
von Zamek oder Close Brothers autorisiert betraaliezden. Weder die nach diesen Regeln erfolgte-Ube
lassung dieses Prospektes noch das Angebot, d&aifender die Lieferung von Schuldverschreibungen
darunter stellen eine Gewahrleistung dar, dasti€i)n diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu edwin
punkt nach dem Datum der Veréffentlichung diesesspektes oder zu einem nach der Veroéffentlichung
eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesenp&kibbegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oderKeé)-

ne wesentliche nachteilige Veranderung in der Giftstéitigkeit oder der Finanzlage der Emittentiie d
wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und derkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem
Zeitpunkt nach dem Datum der Verdffentlichung deeBeospektes, oder zu einem nach der Veréffentlighu
eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesenp&kblegenden Zeitpunkt, stattgefunden hat, éiiylere

im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldveribchmgen stehende Angaben zu einem anderen Zeit-
punkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt veurdder auf den sie datiert wurden, zutreffend.<tidse
Brothers nimmt ausdriicklich davon Abstand, die igens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wéh-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu piliégn oder Anleger uber Informationen, die Close
Brothers bekannt werden, zu beraten.

Weder Close Brothers noch andere in diesem Progeelannte Personen mit Ausnahme der Emittentin sind
fur die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben Badéwumente verantwortlich und schlieRen im Rahmen
des nach dem geltenden Recht in der jeweiligen Readnung Zuldssigen die Haftung und die Gewahrleis

tung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der gaben in den vorgenannten Dokumenten aus. Close Bro

hers hat diese Angaben nicht selbstandig Uberprdftibernimmt keine Haftung fiir deren Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden fategeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidilivey

den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erjgundien Gber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
einholen und eigene Bewertungen der Kreditwirdigller Emittentin vornehmen. Weder dieser Prospekt
noch andere in Verbindung mit den Schuldverschregbn gemachten Angaben stellen eine Empfehlung an
den Anleger seitens der Emittentin oder Close Rxatidar, die Schuldverschreibungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und dashinzum Zwecke der Unterbreitung eines Angeboteim
jenigen Rechtsordnungen verwendet werden, in demersolches Angebot unzulassig ist oder gegeniber
Personen, gegeniiber denen ein solches Angeboswadhy ware.

Die Emittentin und Close Brothers Ubernehmen keédmevahr daftr, dass dieser Prospekt auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, des GroRherzogtums rhbxeg oder der Republik Osterreich rechtmaRig
verbreitet wird oder dass die Schuldverschreibungerh den Anforderungen der jeweiligen Rechtsorgnun
rechtméRig in Ubereinstimmung mit anwendbaren Reégiangsvorschriften oder anderen rechtlichen Vor-
aussetzungen oder gemafl anwendbarer Ausnahmeiatiesingeboten werden. Sie Ubernehmen ferner kei-
ne Haftung fur die Unterstutzung des Angebots atierVerbreitung des Prospekts. Insbesondere wurden
von der Emittentin oder Close Brothers keinerlendlangen in denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen,
in denen solche Handlungen zum Zwecke des Angelaetsder Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der &bverschreibung sowie die Verbreitung dieses Pros-
pekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen retleth Beschrankungen. Personen, die in den Beigitz d
ses Prospektes gelangen, werden von der EmittentirClose Brothers aufgefordert, sich selbst Uleeard
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tige Beschrankungen zu informieren und diese zolpef. Insbesondere sind und werden die Schuldver-
schreibungen nicht gemafl} dem US Securities Acstrégyit und unterliegen nicht den Vorschriften deSs.
Steuerrechts. Von wenigen begrenzten Ausnahmersabge dirfen die Schuldverschreibungen in oder in-
nerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S.-Persaveder angeboten, verkauft noch geliefert werden.
Siehe den AbschnittAngebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldverscangien - Verkaufsbeschrankun-
gert zu weiteren Beschrankungen des Angebots und dmkavfs der Schuldverschreibungen und der
Verbreitung dieses Prospektes (oder Teilen hietvon)
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ALLGEMEINE ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeine Angaben Uber die Emittentin
Grindung, Firma, Sitz, Geschéftsjahr und Dauer demittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bungmsvkk Deutschland gegriindete Kommanditgesell-
schaft. Die Gunther Zamek Produktions- und Han®elswaltungsgesellschaft mbH, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf uneerNummer HRB 29157 mit Sitz in Disseldorf und
der Geschéaftsanschrift: Kappeler Str. 147 - 16 598@0Dusseldorf, ist die personlich haftende Gesell-
schafterin (Komplementérin) der Emittentin und g8r8&7 Absatz 1 des Gesellschaftsvertrages der Emit-
tentin vom 30. Juli 2009 zudem alleinige Geschafisfrin der Emittentin.

Die Gesellschafter der Ginther Zamek Produktiomsd Handels-Verwaltungsgesellschaft mbH sind
Herr Bernhard Zamek mit einer Einlage von EUR 26,80, Frau Petra Zamek mit einer Einlage von
EUR 100,00 und Herr Michael Kruiger mit einer Eirdagon EUR 100,00.

Die Kommanditisten der Emittentin sind Herr Berrthatamek, Herr Bernhard Glinther Kurt Zamek,
Herr Fabian Zamek, Herr Marcus Zamek, Frau Petraeka Herr Sebastian Zamek, Frau Ursula Zamek
und die Vermar Verwaltungs- und Marktstudien AG.

Die Emittentin wurde am 1. Januar 1993 mit SitDiisseldorf, Bundesrepublik Deutschland, errichtet
und am 15. Januar 1993 im Handelsregister des Amitégs Disseldrof unter HRA 11659 als Komman-
ditgesellschaft eingetragen.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Disseldorf undirst Handelsregister des Amtsgerichts Disseldoréunt
HRA 11659 eingetragen. Ihre Geschéaftsanschrifeladtappeler Str. 147 - 167, 40599 Dusseldorf. Sie
ist per Telefon erreichbar unter +49 (0) 211 7483 &der +49 (0) 211 7485 118 und per Telefax unter
+49 (0) 211 7485 240. lhre Internetadresse lautetwwamek.de und die E-Mail-Adresse of-
fice@zamek.de.

Das Geschéftsjahr der Emittentin lauft vom 1. &ities Jahres bis zum 30. Juni des Folgejahres. Die
Dauer der Emittentin ist unbeschrankt.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist ge§ri&Bbsatz 1 des Gesellschaftsvertrages vom 30.
Juli 2009 die Herstellung und der Vertrieb von Eig@issen der Nahrungsmittelindustrie sowie die Wer-
bung fur den Vertrieb dieser und anderer Erzeugniss

Zudem ist die Gesellschaft gemaR § 2 Absatz 2 d=el3chaftsvertrages vom 30. Juli 2009 befugt, all
Geschafte durchzufihren oder MaRnahmen vorzunehdierden Gesellschaftszweck unmittelbar und
mittelbar férdern. Sie kann insbesondere auch Zwedgerlassungen errichten und sich an gleichartigen
oder ahnlichen Unternehmen beteiligen.

Abschlussprufer

Abschlussprifer der Emittentin fur das aktuelle ébédtsjahr sowie fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni
2011 ist die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtsadftsprifungsgesellschaft, eingetragen im Han-
delsregister des Amtgerichts Dusseldorf mit SitDimsseldorf unter der Nummer HRB 62734 und der
Geschéftsanschrift: RosenstralRe 47, 40479 Dusé€ldbarth & Klein “). Warth & Klein ist Mitglied

der deutschen Wirtschaftspriferkammer.

Abschlussprufer der Emittentin fir das Geschaftspim 30. Juni 2010 war die Rélfs RP AG Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft, eingetragen im Hareglter des Amtsgerichts Disseldorf mit Sitz irsDi
seldorf und der Geschaftsanschrift: GrafenbergéeeAL59, 40237 DisseldorfRplfs*). Rolfs ist Mit-
glied der deutschen Wirtschaftspriferkammer. Rélisde nicht zum Abschlussprifer der Emittentin fir
das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2011 und das aktGelschaftsjahr bestellt. Der Wechsel im Bereigh de
Abschlussprifer hatte keine besonderen Griinde.
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Rating

Die Emittentin wurde am 13. April 2012 von der Atexform Rating AG, die als eine von der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reaante Rating Agentur anzusehen ist, mit der Ra-
tingnote BB bewertet. Bei dem Rating handelt ek sim ein Unternehmensrating. Fir die Schuldver-
schreibung gibt es kein Rating und es ist auchdeegeplant. Nach den Angaben der Creditreform Batin
AG reprasentiert ein Rating der Note BB eine ,lmfigende Bonitat".

Das Rating bildet im Ergebnis die Analyse der Jsdinschlisse 2009 bis 2011, der Geschéftsplanung,
der aktuellen betriebs- und finanzwirtschaftlicHgnterlagen sowie weiterer relevanter Informationen,
der Wirtschaftsdatenbank von Creditreform sowiektigebnisse der Gesprache zwischen den Analysten
und dem Management ab.

Die von der Creditreform Rating AG verwendete Rgdhkala hat verschiedene Kategorien und reicht von
AAA, welche die Kategorie der besten Bonitat mitrdgeringsten Insolvenzrisiko bezeichnet, tber die
Kategorien ,AA", A“, ,BBB", ,BB*, ,B" ,C" bis zur Kategorie ,D“. Die Kategorie ,D" kennzeichnet,
dass ungeniigende Bonitat (Insolvenz, Negativme®nizsteht. Den Kategorien von AAA bis B kann
jeweils ein Plus (,+) oder Minuszeichen (,—) himgefligt werden, um die relative Stellung innerhalb
der Kategorie zu verdeutlichen.

Sitz der Creditreform Rating AG ist Neuss. Die Giredorm Rating AG ist als Rating-Agentur gemaf
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung deroxinung (EG) Nr. 513/2011, die ,CRA-
Verordnung") registriert. Eine aktuelle Liste deengdR der CRA-Verordnung registrierten Rating-
Agenturen kann auf der Internetseite der EuropeacurBies and Markets Authority (ESMA) unter
www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Historie der Gruppe und Gruppenstruktur

Historie und wichtige Ereignisse in der Entwicklunder Zamek-Gruppe

1932 Grindung der Bernhard Zamek KG und erste mastduktion

1933 Zamek wird beim Patentamt als Marke geschiitzt

1937 - 1939 Aufbau einer deutschlandweiten motentish Au3endienstorganisation mit etwa 120
Fahrzeugen

1945 - 1948 Durchfiihrung von Schulspeisungen nach 2l Weltkrieg

1948 Beginn der eigenen Eiweil3hydrolyse (technsldgr Prozess zur Herstellung von
Wirze)

1953 Grundung der Zamek Handelsgesellschaft mbittigle

1961 Grindung der Dr. Lange & Co. GmbH

1962 Grindung der LAMARC Feinkost GmbH

1966 Grindung der Produktionsgesellschaft Zamekesmittel GmbH & Co. KG

1967 Beginn einer eigenen Nudelproduktion

1973 Der Griinderenkel Bernhard Zamek tritt in deséhaftsfiihrung ein

1991 Grindung der Firma Zamek Feinkost Dresden Gfthiekdte Zamek Nahrungsmittel
Dresden GmbH), Verlagerung der Wiirzeproduktion Bdsseldorf nach Dresden

1993 Grindung der Emittentin

2000 Inbetriebnahme des Zamek-Logistik Zentrunisiisseldorf
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2007 Strategische Neuausrichtung der Zamek-Gruppayssierung auf Kernkompetenzen
und Ausrichtung des Produktionsportfolios auf klastimmte Verbraucherzielgrup-

pen
2009 - 2011 Aufbau neuer Produktionslinien in Dessd
2012 80-jahriges Firmenjubilaum

Gruppen- und Gesellschafterstruktur

Die Gruppen- und Gesellschafterstruktur der Zamekp@e, einschlie3lich der Emittentin und ihrer Ge-
sellschafter, stellt sich zum Datum des Prospeiedolgt dar:

Familie Zamek

\L 99,62% 99,84% \L
geschéftsfiihrende
Giinther Zamek Produktions- und Handels- _ng_rrlEI_e_r_n_e_rlt_éi_r_ig’
Verwaltungsgesellschaft mbH?*

98,96% 100% l 100% l

Komplementarin

llOO% 100% l 100% l 12,4%l

Anleihe-Emittentin Tochterunternehmen

_ Siehe FuBnote 1 und 2 Beteiligung

1 Gesellschafter der Gunther Zamek Produktions- und Hndels-Verwaltungsgesellschaft mbH:
Bernhard Zamek, Petra Zamek, Michael Kriger.

2 Kommanditisten der Gunther Zamek Produktions- und Handelsgesellschaft mbH & Co. KG:
Bernhard Zamek, Petra Zamek, Ursula Zamek, Selhagaamek, Marcus Zamek, Fabian Zamek, Bern-
hard Gunther Kurt Zamek (Kapitalanteil zusammen E&I00.000,00) und die Vermar Verwaltungs-
und Marktstudien AG (Kapitalanteil EUR 10.000).EJdR 1,00 Festkapital gewahren eine Stimme. Ab-
weichend davon hat die Vermar Verwaltungs- und Mawklien AG sechs Millionen Stimmen und die
Gunther Zamek Produktions- und Handels-Verwaltuagstischaft mbH (Komplementéarin) zehn Stim-
men (Die Familie Zamek hat somit insgesamt 6.00D $0mmen, die Vermar Verwaltungs- und Markt-
studien AG 6.000.000 Stimmen und die von der H&emhard Zamek, Frau Petra Zamek und Herrn
Michael Kriiger kontrollierte Giinther Zamek Prodaoks- und Handels-Verwaltungsgesellschaft mbH
(Komplementérin) 10 Stimmen). Beschlisse der Gadwlit bedirfen grundsatzlich einer einfachen
Mehrheit der Stimmen.
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Angaben zu Beteiligungen der Emittentin

Unmittelbare oder

Unternehmen Land der Griin-  pjttelbare Beteili-
dung gungsquote der
Emittentin

Unmittelbare Anteile

Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Dusseldorf  Bettand 98,96 %
Zamek Gesellschaft mit beschrankter Haftung, DiiBeutschland 100 %
seldorf

Dr. Lange & Co. Gesellschaft mit beschrankter Habeutschland 100 %

tung, Disseldorf

Mittelbare Anteile gehalten Uber die Zamek Nah-
rungsmittel GmbH & Co. KG

Zamek Nahrungsmittel Dresden GmbH, Dresden Dewadhl 100 %
LAMARC Feinkost GmbH, Disseldorf Deutschland 100 %
WPR Gesellschaft fur Werbung und Public Relatioi3eutschland 100 %
mbH

DEG Eishockey GmbH Deutschland 12,4 %

Angaben Uber das Kapital und die Stimmrechte der Erittentin

Das Kommanditkapital der Emittentin betragt derresgesamt EUR 6.010.000,00. Die Kommanditisten
haben folgende Einlagen geleistet: Herr Bernharchela EUR 4.092.300,00, Herr Bernhard Glnther
Kurt Zamek EUR 212.180,00, Herr Fabian Zamek EUR5.820,00, Herr Marcus Zamek EUR
538.870,00, Frau Petra Zamek EUR 75.780,00, HdyaSmn Zamek EUR 538.870,00, Frau Ursula Za-
mek EUR 15.160,00 und die Vermar Verwaltungs- urarkistudien AG EUR 10.000,00. Die vorge-
nannten Einlagen stellen einen Kapitalanteil urehaftsumme der Kommanditisten dar und wurden in
bar erbracht. Je EUR 1,00 Festkapital gewahren&ineme. Abweichend davon hat die Vermar Verwal-
tungs- und Marktstudien AG sechs Millionen Stimmerd die Gunther Zamek Produktions- und Han-
dels-Verwaltungsgesellschaft mbH zehn Stimmen (Edenilie Zamek hat somit insgesamt 6.000.000
Stimmen, die Vermar Verwaltungs- und Marktstudie® A.000.000 Stimmen und die von der Herrn
Bernhard Zamek, Frau Petra Zamek und Herrn MicKaigder kontrollierte Gunther Zamek Produktions-
und Handels-Verwaltungsgesellschaft mbH (Komple&emt 10 Stimmen). Beschliisse der Gesellschaft
bedirfen grundsatzlich einer einfachen Mehrheittanmen.

Der Anteilserwerb der Vermar Verwaltungs- und Matktien AG sowie die Regelungen im Gesell-
schaftsvertrag Uber die Zuweisung der Stimmrechtedr Gesellschafterversammlung der Emittentin
stehen im sachlichen Zusammenhang mit dem Abschloss typisch Stillen Gesellschaft im Jahr 2009.

Zudem haben die Kommanditisten Frau Petra Zameak,Faula Zamek, Herr Marcus Zamek, Herr Se-
bastian Zamek, Herr Fabian Zamek und Herr Bernk&dther Kurt Zamek mit Stimmrechtsvollmacht
vom 29. Juli 2009 Herrn Bernhard Zamek bevolliméthtlie Kommanditisten in der Gesellschafterver-
sammlung zu vertreten, und zwar in jeder nach Gased Gesellschaftsvertrag zulassigen Weise. Von
der Vollmacht kann mehrmals Gebrauch gemacht werden

Die personlich haftende Gesellschafterin (Kompletden) der Emittentin, die Ginther Zamek Produkti-
ons- und Handels-Verwaltungsgesellschaft mbH, batekKapitaleinlage geleistet.

Das im Handelsregister eingetragene Stammkapital Glenther Zamek Produktions- und Handels-

Verwaltungsgesellschaft (Komplementarin) betragiRE26.000,00. Einziger Gesellschafter der Giinther
Zamek Produktions- und Handels-VerwaltungsgeseafscimbH war zunachst Herr Bernhard Zamek,

49



Dusseldorf. Mit notariell beurkundetem Geschéftsésdbtretungs- und Ubertragungsvertrag vom 25.
November 2011 hat Herr Bernhard Zamek im Rahmeer @jpordneten Nachfolgeregelung seinen Ge-
schaftsanteil von EUR 26.000,00 in drei Geschafeslenim Nennbetrag von EUR 25.800,00, im Nenn-
betrag von EUR 100,00 und im Nennbetrag von EUR,d®@@ufgeteilt und den Geschaftsanteil im
Nennbetrag von EUR 100,00 an seine Ehefrau, Frina Eamek, sowie den weiteren Geschaftsanteil im
Nennbetrag von EUR 100,00 an Herrn Michael Krigerkauft und tbertragen.

Die Kommanditisten Frau Petra Zamek, Herr Marcumela Herr Sebastian Zamek und Herr Fabian
Zamek haben am 23. April 2012 jeweils eine Erklgraar Aufstockung der Kapitalricklage der Emit-
tentin in Hohe von insgesamt EUR 1.847.994,84 adlgexy. Durch die jeweiligen Erklarungen verzichten
die Kommanditisten jeweils auf gegen die Emitteftaéstehenden Forderungen unter der Auflage, dass
der jeweilige Betrag des Forderungsverzichts undidder Gesamtbetrag in Hohe von insgesamt EUR
1.847.994,84 unmittelbar in die Kapitalriicklagem&c272 Abs. 2 Nr. 4 HGB der Emittentin eingestellt
wird. Ob der Betrag des Forderungsverzichts datneRahmen der Erstellung des handelsrechtlichen
Jahresabschlusses der Gunther Zamek ProduktiodsHeandelsgesellschaft mbH & Co. KG zum 30.
Juni 2012 als gesamthénderisch gebundene Ruckidge gesellschaftspezifische Riicklage behandelt
werden soll, bleibt einer abschlieBenden geselfseahtlichen und steuerlichen Priifung vorbehalten
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

Die Zamek-Gruppe ist ein international tatiges,réifdes deutsches Familienunternehmen der Lebens-
mittelbranche und entwickelt, produziert und verkbetr Brilhen, Suppen, SoRen, Wirze und Fertigge-
richte sowie Wirze- und Aromenapplikationen. Dienék-Gruppe blickt dabei auf eine 80-jahrige Un-
ternehmensgeschichte zurtick und ist bestrebt tivadlle Unternehmerwerte mit modernem, innovati-
vem Handeln zu verbinden. Zu den Kunden der Zameipf®e gehéren groRle, international tatige Dis-
counter im In- und Ausland sowie eine Vielzahl ¥ahrenden deutschen und internationalen Lebensmit-
teleinzelhandelsunternehmen.

Die Zamek-Gruppe ist gegenwartig in vier Geschéftsizhen tatig. Im Geschaftsberelhvate Label
entwickelt und produziert Zamek fiir Discounter (Feschaftsbereicidiscount) sowie fir grolie Le-
bensmitteleinzelhandelsunternehmen (TeilgeschaégtieConsumer Businesk Brihen, Suppen, So-
Ren, Wirze und Fertiggerichte, die diese entwedtar kundeneigenen Marken oder unter den Zamek-
Marken ,Zamek" und ,Dr. Lange" vertreiben. Ergamdtd das Produktangebot im Bereich Private Label
durch ein umfangreiches DienstleistungsangeboteNeler Markenfihrung der Kundenmarken ist eine
weitere Kernkompetenz von Zamek die Entwicklung;, Aafbau und die Markteinfihrung von neuen
Produkten sowie Produkterneuerungen (sog. Relaghdbie inre Kunden, einschlielich der Entwick-
lung neuer Marken- und Geschmackskonzepte, vonmeliradukt bis hin zu gesamten Produktlinien.

In ihrem Geschaftsbereidtood Servicebeliefert die Zamek-Gruppe Grol3kiichen, Studentekeydan-
tinen, Krankenhauser, Seniorenresidenzen und CatetdBriihen, Suppen, Sol3en, Wiirze und Fertigge-
richten, die die speziellen Anforderungen an Qatlind Quantitat von Grof3kiichen bedienen.

Dariiber hinaus stellt die Zamek-Gruppe im GeschéftichFood Ingredients Basisprodukte und Wir-
ze- sowie Aromenapplikationen fir die weiterverédrele Industrie her.

Die Zamek-Gruppe besteht insgesamt aus acht Umierere und hat ihren Verwaltungssitz in Dusseldorf
und Produktionsstétten in Disseldorf und Dresdea.dperativen Unternehmen der Zamek-Gruppe sind
die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG in Dussefdand die Zamek Nahrungsmittel Dresden
GmbH sowie die Handelsgesellschaften Dr. Lange & @wobH, die LAMARC Feinkost GmbH und die
WPR Gesellschaft fir Werbung und Public Relatiot$im

Der Konzernumsatz der Zamek-Gruppe im letzten Gitgjhhr zum 30. Juni 2011 betrug EUR 78,96
Mio. im Vergleich zu EUR 84,52 Mio. im Geschaftgj@®09/2010. Das Konzernergebnis im Geschéafts-
jahr 2010/2011 betrug EUR 0,075 Mio. (2009/2010RE1)74 Mio.).

Im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2011 wurden im TeitpéftsbereiclPrivate Label - Discount Umsatz-
erlése in Hohe von rund EUR 36,28 Mio. und damit94% des Konzernumsatzes (Geschaftsjahr
2009/2010: EUR 40,54 Mio. und damit 48,0 %) erzieft TeilgeschéaftsbereicRrivate Label - Consu-

mer Businesswurden im selben Zeitraum Umsatzerlése in Hohe nmond EUR 32,92 Mio. und damit
39,3 % des Konzernumsatzes (Geschéftsjahr 2009/201R 33,21 und damit 39,3 %) erzielt. Der Ge-
schéaftsbereiclrood Servicetrug im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2011 mit Ums&izen von rund EUR
6,81 Mio. und damit 8,6 % zum Konzernumsatz beis@héftsjahr 2009/2010: EUR 7,59 Mio. und damit
9,0 %). Im Geschéaftsberei¢tood Ingredients erwirtschaftete die Zamek-Gruppe im Geschéftsjainn z
30. Juni 2011 Umsatzerldése von rund EUR 7,01 Mial damit 8,9 % des Konzernumsatzes (Geschafts-
jahr 2009/2010: EUR 7,34 Mio. und damit 8,7 %).

Im Sechsmonatszeitraum vom 1. Juli 2011 bis zumC&kzember 2011 betrug der Konzernumsatz der
Zamek-Gruppe EUR 44,08 Mio. im Vergleich zu EUR52Mio. im Sechsmonatszeitraum vom 1. Juli

2010 bhis 31. Dezember 2010. Das KonzernergebniSeoghsmonatszeitraum vom 1. Juli 2011 bis 31.
Dezember 2011 betrug EUR -1,53 Mio. (Vorjahresaeitn: EUR -0,78 Mio.).

Zum 31. Méarz 2012 beschéftigte die Zamek-Gruppgasamt 513 Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente, ein-
schlie3lich Auszubildenden).
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Wettbewerbsstarken

Die Zamek-Gruppe zeichnet sich nach eigener Ansiahth die folgenden Wettbewerbsstarken aus:

Hohe Fertigungsexpertise und kundenorientierte Praktion

Die Zamek-Gruppe verfiigt Gber jahrzehntelange Eufiadpin der Produktion und Mischung von

Wirzeprodukten sowie der Entwicklung, der Marktémfing und der Weiterentwicklung von

Produkten aus den Bereichen Brihen, Suppen, Stémze und Fertiggerichte sowie Wirze-

und Aromenapplikationen. Diese Kernkompetenz wittict die Abdeckung aller relevanten

vor- und nachgelagerten Glieder der Wertschopfuetgslerganzt. Das qualitative Produktange-
bot sowie die Flexibilitdét und Schnelligkeit beird&bfertigung von Kundenauftragen haben die
Zamek-Gruppe nach eigener Einschatzung zum Manidfiim Bereich Private Label gemacht

(fur Bruhen, Suppen, SoRRen und Fertiggerichte). Bidosophie der Zamek-Gruppe basiert zu
einem grofRen Teil auf der auftragsbezogenen Pramhyktzomit die Zamek-Gruppe Wertberich-

tigungen des Lagerbestands aufgrund von Absatzscigkeiten vermeidet. Zudem schétzen die
Kunden der Zamek-Gruppe die Fahigkeit, flexibel &ohderaktionen, veranderte Produktmi-
schungen und Relaunches reagieren zu kénnen.

Langjahrige Beziehungen zu erstklassigen deutschemnl internationalen Kunden

Die Zamek-Gruppe hat einen hervorragenden Kundemstaler fihrende deutsche und interna-
tionale Discounter und EinzelhandelsunternehmenLdbensmittelbranche umfasst. Zu diesen
Kunden pflegt die Zamek-Gruppe langjahrige undreektnsvolle Beziehungen und ist bei vie-
len ihrer Kunden bis heute Lieferant der erstem&tu Die Zamek-Gruppe beliefert Discounter
und Lebensmitteleinzelhandelsunternehmen in Ubet&@lern weltweit. Hierbei arbeitet die
Zamek-Gruppe sehr eng mit den einzelnen Kundem®vbrusammen und ist vor allem bestrebt,
regionale bzw. landerspezifische Produkte und Geacksapplikationen zu entwickeln. Dabei
werden insbesondere regionale und landerspezifi€dschmackstendenzen und Kundenwin-
sche berucksichtigt. Dies wird von Kunden sehr gastt, und Zamek wird zumeist als vertrau-
ensvoller Partner bei der Umsetzung und der Erseighvon Verkaufszielen der Kunden ange-
sehen.

Steigerung des Wertes der kundeneigenen Marken ¢iunohe Expertise im Aufbau, der Pfle-
ge und dem Vertrieb von Handelsmarken

Im Geschaftsbereich Private Label bietet die Za@ekppe ihren Kunden neben der Herstel-
lung der Produkte zuséatzlich Dienstleistungen am,adif die Steigerung des Wertes der Han-
delsmarken der Kunden gerichtet sind. Neben derurighder Kundenmarken ist eine Kern-

kompetenz von Zamek die Entwicklung, der Aufbau die Markteinfiihrung von neuen Pro-

dukten sowie Produkterneuerungen (sog. Relaundtieshre Kunden, einschlie3lich der Ent-

wicklung neuer Marken- und Geschmackskonzepte, wimzelprodukt bis hin zu gesamten

Produktlinien. Hierbei bringt die Zamek-Gruppe ittmagjahrige Erfahrung als einer der Markt-
fuhrer bei der Entwicklung, Vermarktung und der kiity von Handelsmarken ein. Daraus re-
sultiert eine enge Bindung zum Kunden, da viele damder Zamek-Gruppe nicht Uber ver-
gleichbare Kompetenz in der Entwicklung und dembauf neuer Produkte und Marken verfii-
gen und der Entwicklungsprozess in enger Zusamraeitaawischen der Entwicklungsabteilung

der Zamek-Gruppe und dem jeweiligen Kunden stalfin

Hohe Qualitat der Produkte und hohe Qualitéatsstaands im Produktionsprozess

Die Zamek-Gruppe ist als Unternehmen in der Lebdtsliiranche wesentlich von der Qualitat

ihrer Produkte abhangig. Daher legt die Zamek-Geupichste MaRstabe an die Qualitat ihrer
Produkte und die Sicherheit ihres ProduktionspeeesDer gesamte Produktionsprozess der
Produkte der Zamek-Gruppe unterliegt daher einerfassenden Qualitatskontrollprozess. So
werden bereits bei Anlieferung der Rohstoffe e@talitdtskontrollen der Rohstoffe vorge-

nommen, um vorab auszuschlieRen, dass zur Hergjetler Lebensmittel ungeeignete oder
nicht dem Qualitatsstandard der Zamek-Gruppe exthpnde Rohstoffe verwendet werden. Im
Anschluss wird auch wahrend des gesamten Prodsitionesses die Qualitat der Zwischen-
produkte Uberprift. Erst nach einer Qualitatskdl@ram Ende des Produktionsprozesses wer-
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den dann die Produkte an die Kunden geliefert. Nelen Qualitatskontrollen der Produkte sor-
gen dariiber hinaus verschiedene Detektoren und dB&kbntrollsysteme dafiir, dass keine
Fremdteile in den Produktionsprozess und damitiénRtodukte gelangen. Des Weiteren neh-
men die Mitarbeiter und die Geschéftsfiihrung mingliQualitatsminderungen sehr erst und sind
bestrebt, Sachverhalte, die auf Qualitatsmangealeuiten konnten, unverziglich aufzuklaren
und zu beheben. Die Emittentin betrachtet es dalseWettbewerbstérke, dass diese hohe Pro-
duktqualitat, verbunden mit dem Etikett Made in @any, von den Kunden sehr geschétzt und
explizit nachgefragt wird. Auch die Tatsache, ddigssZamek-Gruppe in ihrer 80-jahrigen Un-
ternehmensgeschichte bisher keine Rickrufe einz@®relukte augrund von qualitativen Man-
geln durchfiihren musste, zahlt Zamek zu ihren Véetésbsstarken.

* Qualifizierte Mitarbeiter, erfahrenes Managementsie klare Nachfolgeregelung

Neben langjahrigen, erfahrenen Mitarbeitern, dieelduhre Erfahrung und ihr Wissen insbeson-
dere eine fiir die Lebensmittelbranche unverziclatiséetig hohe Produktqualitat gewahrleisten,
tragen auch junge und motivierte Mitarbeiter, deueh durch die Unternehmensleitung gefér-
dert - immer starker an verantwortungsvolle Poséi herangefuihrt werden, zum Erfolg der
Zamek-Gruppe bei. Die strategische und operatiierfig des Unternehmens wird durch die
langjahrige Expertise der Geschaftsfihrung gepfagtu Petra Zamek, die die Bereiche Finan-
zen, Controlling, Personal und Recht, Investor fela sowie die Produktion in Dusseldorf lei-
tet, fuhrt die Tradition und Werte des familiendetén Konzerns in vierter Generation fort. Ne-
ben ihr bringt Herr Michael Kriiger seine langjakrigrfahrung aus verschiedenen leitenden Po-
sitionen bei fuhrenden Unternehmen vorwiegend mLaédensmittelbranche ein. Die Geschéfts-
fuhrung wird dartber hinaus von einem Beirat mérwiitgliedern beraten, dem als Vorsitzen-
der Herr Bernhard Zamek nunmehr seit Dezember 20iyehort, der die Zamek-Gruppe von
1976 bis Anfang 2012 als Geschéftsfiihrer gefuhrtinaRahmen der Ubergabe der Verantwor-
tung ist Herr Bernhard Zamek 2012 aus dem operati¥eschaft in den Beirat gewechselt und
hat die Verantwortung seiner Frau Petra Zamek soigien Michael Kriiger Gibergeben. Auch
im Gesellschafterkreis der Emittentin besteht &laee Nachfolgeregelung.

Strategie

Ziel der Emittentin ist es, in allen Geschaftsbelten mittelfristig ein deutliches Umsatzwachstum zu

generieren und sich als filhrendes familiengefuhPiesluktionsunternehmen der deutschen Lebensmit-
telindustrie im Bereich Private Label zu etablierBariber hinaus soll die Entwicklung zum flhrenden

europaischen Anbieter im Geschéftsbereich Privatkel vorangetrieben werden. Um diese Strategie
umzusetzen, verfolgt die Zamek-Gruppe die folgendafinahmen:

e Prozessoptimierung und Reduktion von Fixkosten ameiteren Implementierung einer effi-
zienten Organisationsstruktur

Nach Ablésung der Bankverbindlichkeiten aus einesil dier Anleihe-Erlése beabsichtigt die

Emittentin, stark wachsende, diversifizierte Ume&ta generieren. Die Emittentin hat bereits in
der Vergangenheit erfolgreich ihre internen Prozemstimiert sowie den bestehenden Fixkos-
tenblock reduziert, um eine schlanke, effizienteinander verzahnte Organisationsstruktur zu
schaffen. In Verbindung mit dem geplanten Umsathston beabsichtigt die Emittentin zu-

kiinftig hohe Skaleneffekte in der Zamek-Gruppe genen zu kénnen, da der bestehende Fix-
kostenblock deutlich h6here Output-Mengen erlad@at. ermdglichen sowohl der bestehende
Maschinenpark als auch die Mdglichkeit, Ubergargysioe dritte Schicht in der Produktion ein-

zusetzen, eine zeitnahe Steigerung der ProduktidrOptimierung der Prozessablaufe.

e Festigung und Ausbau der Position als einer der lowationsfihrer in der Lebensmittelbran-
che durch Erweiterung der konzerneigenen Forschurgsd Entwicklungsabteilung

Die Emittentin versteht sich in ihrem relevantersAtzmarkt als einer der Innovationsfihrer und
grenzt sich dadurch nach eigener Auffassung vonnaeisten ihrer Wettbewerber ab. Die kon-
zerneigene, spezialisierte Forschungs- und Entuigjdabteilung entwickelt jahrlich tber 1.000
neue Produkte, die den Kunden der Zamek-Gruppebaige werden kdnnen. Jingstes Beispiel
sind die in Zusammenarbeit mit dem renommierteruinafer-Institut Minchen entwickelten

Trocken-Hackfleisch-Produkte, die eine Alleinstatjuim Markt symbolisieren und einen deut-
lichen Entwicklungsvorsprung gegenuber dem Wettblewearstellen. Die Zamek-Gruppe plant,
durch den gezielten personellen Ausbau ihrer Forsgsr und Entwicklungsabteilung neben

53



dem Bereich Private Label insbesondere auch deah@fisbereich Food Ingredients zu starken.
Hier soll vor allem der Bereich Aromenentwicklundneblich erweitert werden. Hiedurch wird

der sehr stark wachsenden Nachfrage nach margemstAromen- und Geschmacksapplikatio-
nen sowie kompletten Fertigmischungen fur die wedtearbeitende Industrie Rechnung getra-
gen. Neben der Entwicklung eigener Produkte gehartTatigkeit der Forschungs- und Ent-
wicklungsabteilung der Zamek-Gruppe auch die reg8ige Analyse von Markttrends und In-

novationen des Wettbewerbs. Die Zamek-Gruppe kosaliehen Trends in der Vergangenheit
regelmaRig mit zumeist verbesserten Rezeptureeriolg

*  Erhdhung des Exportanteils und Wachstum in auslasdhen Markten mit bestehenden und
neuen Kunden durch die Entwicklung landerspezifisshAromen

Neben dem Wachstum in den bestehenden Markten gilaiEmittentin einen weiteren Ausbau
ihres Exportanteils, der im Geschaftsjahr 2010/&feibs bei ca. 37 % lag (einschlielich der
auslandischen Niederlassungen bestehender deutsaneen). In der Vergangenheit bestand
die Internationalisierungsstrategie der Zamek-Geugarin, ihren expandierenden internationa-
len Kunden in neue Markte zu folgen. Die Zamek-@rifonnte in solchen neuen Markten be-
reits zahlreiche kundeneigene Marken erfolgreietbletren und weiterentwickeln. Die Emitten-
tin plant, diese Strategie weiter fortzusetzen insdbesondere in vielversprechenden Markten
wie Polen, Spanien, Portugal, Afrika, Asien und i, in die auch die bestehenden Kunden
der Zamek-Gruppe als weltweit tatige Discounter lwethensmitteleinzelhandelsunternehmen
expandieren, mit ihren Kunden zu wachsen und nauel&n zu gewinnen. Durch ihr umfang-
reiches Know-how in der Entwicklung landerspeztiisc Produkte und ihre gute Reputation in
auslandischen Markten als eines der fuhrenden densLebensmittelunternehmen im Ge-
schéftsbereich Private Label sieht sich die Emiitbegut positioniert, um auf den jeweiligen
Zielmarkt optimal angepasste Produkte zu entwickelth neben der Bindung ihrer bestehenden
Kunden neue Kunden zu gewinnen. Die dadurch vedstei Kundenbasis und geographische
Diversifikation soll die Stabilitat des Geschéftsiatls der Zamek-Gruppe erhdhen.

e Weitere Marktdurchdringung und Erhéhung der Kundemhdung durch zusatzliche Dienst-
leistungsangebote

In dem Geschaftsbereich Private Label bietet dimedaGruppe neben ihren Produkten auch die
Entwicklung, Markteinfihrung und Weiterentwicklungpn kundeneigenen Marken an. Den
grof3en Discountern und Lebensmitteleinzelhandedsnahmen wird damit eine wichtige Auf-
gabe abgenommen, die auch nicht zu deren Kernkempe&t gehdrt. Hier sieht die Zamek-
Gruppe noch ein erhebliches Potential. Durch desbAu des Dienstleistungsangebots, gerade
im Geschéftsbereich Private Label, kann neben dschiielBung neuer Markte aber auch die
Kundenbindung erhdht sowie die Marktstellung demgk-Gruppe gefestigt werden. Die Za-
mek-Gruppe kann damit aber auch aktiver ihre Prhgiammenstellung und -strategie beein-
flussen und anpassen.

Geschéftsbereiche

Die Geschéftstatigkeit der Zamek-Gruppe verteilh giegenwartig auf vier Geschaftsbereiche: (i) &ev
Label mit den Teilgeschéftsbereichen (A) Discoumd B) Consumer Business, (ii) Food Service sowie
(i) Food Ingredients. Daneben erbingt Zamek issimelere im Bereich Private Label umfassende
Dienstleistungen.

Geschaftsbereich Private Label
Uberblick

Im Geschaftsbereich Private Label entwickelt unobdpeiert die Zamek-Gruppe Briihen, Suppen, Sol3en,
Wiirze und Fertiggerichte und liefert diese an Dister und Lebensmitteleinzelhandelsunternehmen, die
die Produkte der Zamek-Gruppe entweder unter ifeweils eigenen Handelsmarke oder den Zamek-
Marken ,Zamek" und ,Dr. Lange" an Endverbraucheeo@roRkunden (insbesondere im Cash & Carry-
Segment) vertreiben.

Zu den Kunden der Zamek-Gruppe im GeschéftsbeRyidtate Label gehdren grof3e, international tatige

Discounter im In- und Ausland (Teilgeschéaftsberddibcount) sowie filhrende Lebensmitteleinzelhan-
delsunternehmen (Teilgeschaftsberefcbnsumer Business Zu den Discountern zahlt die Zamek-
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Gruppe insbesondere solche Kunden, die mit einaegeschrankten Produktsortiment und hohen Stiick-
zahlen arbeiten. Fir diese Kunden fertigt die Za@ekppe derzeit ausschlie3lich Produkte unter Kun-
denmarken. Lebensmitteleinzelhandelsunternehmdiigar in der Regel lber eine groRere Produktpa-
lette und verwenden teilweise, abhangig von deejevbendtigten Menge, neben ihren Handelsmarken
auch die Marken der Zamek-Gruppe ,Zamek" und ,Dange"“.

Die Zamek-Gruppe stellt hauptsachlich Private Lareldukte her und vertreibt ihre Produkte zu einem
Teil auch unter den Zamek-Marken ,Zamek" und ,Danige“. Die von der Zamek-Gruppe entwickelten
kundeneigenen Marken werden dabei vollstdndig ankdinden der Zamek-Gruppe Ubertragen, wobei
die Zamek-Gruppe jedoch weiterhin die Produkte uditesen Marken produziert und weiterentwickelt.

Produktportfolio

Das Produktportfolio der Zamek-Gruppe umfasst dermad 1200 verschiedene Produkte aus den Berei-
chen Bruhen, Suppen, Sol3en, Wirze und Fertigger®etivie Wirze- und Aromenapplikationen, die
aber auch je nach Kundenwiinschen kombiniert wekdanen.

Das Produktportfolio der Zamek-Gruppe im Bereiclvde Label umfasst hauptséachlich trockene, aber
auch pastdse oder fliissige Produkte, die nach gizifischen Kundenwiinschen angefertigt werden. Im
Bereich Private Label verfligt die Zamek-Gruppe zeit (ber rund 800 verschiedene Produkte. Im We-
sentlichen sind dies:

e Brihen- inshesondere als Bruhwiirfel, zu deren Erfindehn die Zamek-Gruppe zahlt, und als
gekornte Bruhe in Pulverform. Neben den Grundgeschusrichtungen Rind, Huhn und Gemu-
se werden auch Brihen in anderen Geschmackrichusggeboten, wobei die Zamek-Gruppe
fortlaufend neue Geschmacksrichtungen entwickedt amch an der Entwicklung unterschiedli-
cher Darreichungsformen arbeitet.

e Suppen- hauptsachlich als Kochsuppen (d.h. zum Aufkotherd Instant-Suppen (d. h. zum
Aufgie3en) in einer Vielzahl von Geschmacksrichemgind Variationen mit und ohne Einlage
angeboten. Dabei umfasst die Geschmacksrichturggngbhde Gemuseform.

e SoBen in Pulverform in den zwei Richtungen helle undhkle Sofl3en sowie in allen gangigen
Spezialrichtungen, wie z. B. Hollandaise, Pfeff@esolagersol3e oder Schweinebratensol3e.

e Fix-Produkte- hierbei handelt es sich um Teilfertiggerichtes th Kombination mit weiteren
Lebensmitteln, wie z. B. Nudeln, Reis und Fleisoh Kreation eines kompletten Gerichts ver-
wendet werden kénnen. Beispiele fur Fix-Produktel <. B.Fix fur Bolognese . Auch bei den
Fix-Produkten ist jede Variation denkbar. Des Weitebietet die Zamek-Gruppe verstérkt auch
Salatfixe an, z. B. als Joghurt-Dressing oder Hrébressing, die vorwiegend in den Frihlings-
und Sommermonaten nachgefragt werden.

* Wirze- in verschiedensten Variationen, zumeist in fljss Form und in unterschiedlicher
Dichte angeboten, kann so neben den Grundvariationallen Kombinationen zur Anwendung
kommen. Industriewilrze ist dabei in der Regel immefigeschneidert auf die Anspriiche des
Kunden.

« Fertiggerichte- hierbei handelt es sich um komplette GerichteTinckenform, die um die
Grundsubstanzen Nudeln, Reis oder Kartoffeln véesiginste Variationen umfassen.

« Aromen- und Wirzeapplikationenim Geschaftsbereich Food Ingredients bietet Zhenek-
Gruppe rund 20 verschiedene Grundaromen, die eilgéegBandbreite an Mischaromen und -
wilrzen ermdglichen.

Pflege und Weiterentwicklung von Produkten unteidemeigener Marke sowie Entwicklung und Aufbau
neuer Produkte

Neben der Entwicklung und Produktion von Produkieter kundeneigenen Handelsmarken wird das
Angebot der Zamek-Gruppe im Bereich Private Lahetld ein umfangreiches Dienstleistungsangebot
erganzt. Dieses umfasst die Pflege und Weitereklwig von Produkten unter kundeneigenen Marken
wie auch die Entwicklung, den Aufbau und die Mairkfighrung von neuen Produkten sowie Produkter-
neuerungen (sog. Relaunch) fir ihre Kunden, eire@lith der Entwicklung neuer Marken- und Ge-

55



schmackskonzepte, vom Einzelprodukt bis hin zuagien Produktlinie. Die Zamek-Gruppe zahlt diese
Dienstleistungen zu ihrer Kernkompetenz.

Hierbei beginnt der Prozess mit dem Wunsch eingglkn, ein neues Produkt oder eine neue Produktpa-
lette in sein Angebot aufzunehmen. Haufig tritt deemek-Gruppe aber auch gezielt mit eigenen neuen
Produktideen, die aus der Arbeit der Forschungs- Emtwicklungsabteilung stammen, an ihre Kunden
heran.

Die Mitarbeiter der Zamek-Gruppe analysieren damreinem ersten Schritt zunachst gemeinsam mit
Mitarbeitern des Kunden, welche Geschmacksmerkonadewelches Markenkonzept zur Einfihrung des
Produkts bzw. der Produktlinie in Betracht kommiem.Anschluss daran entwickeln die Mitarbeiter von

Zamek in der konzerneigenen Forschungs- und Enlwigkabteilung verschiedene passende Ge-
schmackskonzepte. Diese werden im Laufe der Enlwigkverschiedenen Tests und Analysen unterzo-
gen, um die jeweiligen Kundenanforderungen zu knfilSo wurden beispielsweise bei einer Produkt-
neuentwicklung fur ein groRes auslandisches Lebitedeinzelhandelsunternehmen, das in Polen eine
neue Produktpalette einfiihren wollte, die polnisciMarkt- und Geschmacksvorlieben analysiert und
Kundenbefragungen direkt in Polen durchgefihrt.

Sobald die Zamek-Gruppe ein Konzept fiir ein mégischeues Produkt oder eine neue Produktlinie ent-
wickelt hat, wird dieses dem Kunden vorgelegt. Beewerden teilweise spezielle sog. Consumer-Panels
eingesetzt, die aus neutralen Verbrauchern bestelierdas Podukt auch nach einer Markteinfihrung
kaufen koénnten und die beurteilen sollen, ob dasdékt bzw. die Produktlinie den regionalen Ge-
schmack trifft und am Markt eingefuhrt werden kahtierbei wird dem Consumer-Panel zumeist das
jeweilige Produkt neben dem vergleichbaren Procimés Wettbewerbers oder einem Benchmarkpro-
dukt blind (d. h. ungekennzeichnet) serviert.

Falls das Produkt bzw. die Produktlinie beim Kundéergefiihrt werden soll, findet durch die Mitarleeit
von Zamek eine weitere Analyse statt, um die pakséfiarke zum Produkt bzw. zur Produktlinie zu
entwickeln. Hierbei greifen die Mitarbeiter auféhErfahrung bei der Entwicklung und Etablierung von
Marken fir den Lebensmitteleinzelhandel zuriickwid in der Regel ein komplettes Markenkonzept fir
das neue Produkt bzw. die Produktlinie entwickeleses umfasst insbesondere den Markennamen, die
Gestaltung und das Material der Verpackung, Voigsghlfir die Optimierung der jeweiligen Regal- und
Ausstellungsflache. Dem Kunden werden dann die f®Rezh der Marke (einschlieRlich des Markenkon-
zepts) Uberlassen, so dass dieser das Produkdiz®roduktlinie in seinen Markten einfiihren kabie
Rechte an der Rezeptur verbleiben jedoch bei deekaGruppe.

Mit der Einfihrung einer neuen Produktlinie endatdch das Dienstleistungsangebot der Zamek-Gruppe
noch nicht. Die Zamek-Gruppe beobachtet weiterbm Brodukt bzw. die Produktlinie und analysiert den
weiteren Lebenszyklus und die Markenwirkung forfidand. Zu gegebener Zeit tritt die Zamek-Gruppe
dann an den Kunden heran und schlagt ihm Verbesgenuwder Weiterentwicklungen (sog. Relaunches)
des Produkts oder Erganzungen der Produktlinie vor.

Die Marken ,Zamek" und ,Dr. Lange*

Neben den Produkten, die die Zamek-Gruppe untereitgmen Handelsmarken ihrer Kunden an diese
liefert, beliefert die Zamek-Gruppe ihre Kundervteise auch mit Produkten, die von diesen unter den
Marken der Zamek-Gruppe ,Zamek" und ,Dr. Lange“Emdverbraucher verkauft werden.

Unter der Marke ,Zamek" bietet die Zamek-Gruppezeéérrund 25 verschiedene Grundtypen an Briihen,
Suppen, Sol3en, Wirze und Fertiggerichten an. Dikél@Zamek" besteht seit der Griindung des Unter-
nehmens vor 80 Jahren und geniel3t nach AnsichEdditentin als Traditionsmarke einen hohen Be-
kanntheitsgrad in ganz Deutschland. Zu den Kundenzdmek-Gruppe, die Produkte unter der Marke
.Zamek" verkaufen, gehdren deutsche Discounter sagvbf3e bis mittelgroRe Lebensmitteleinzelhan-
delsunternehmen und GroRverbraucher. Die Proddli¢eunter der Marke ,Zamek" verkauft werden,
werden durch die jeweiligen Kunden der Zamek-Gruipgbesondere punktuell eingesetzt, um margen-
starkere Produktbereiche, die traditionell von Meamrodukten besetzt sind, mit einem eigenen Produkt
zu besetzen. Die Produkte unter der Marke ,Zameéfden daher von den Kunden der Zamek-Gruppe
als héherwertiges Produkt im Vergleich zu den Eigarken vertrieben.

Die Marke ,Dr. Lange" ist ebenfalls sehr bekanntigeniel3t vor allem bei kleineren bis mittelgro3en

Discountern und Lebensmitteleinzelhandelsunterneheime sehr gute Reputation. Unter der Marke ,,Dr.
Lange" verkauft die Zamek-Gruppe derzeit rund 4seiedene Produkte, die haufig von ihren Kunden
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in solchen Losgrof3en angeboten werden, in denerknfiwicklung einer kundeneigenen Marke noch

nicht rentabel ist oder um margenstarkere Prodtdggjaaien als mit den Eigenmarken zu besetzen. Die
Marke ,Dr. Lange" wird in der Regel aber mittelsigi positioniert, anders als die Produkte unter der
Marke ,Zamek", die htherwertiger angeboten werden.

Geschaftsbereich Food Service

Der Geschéftsbereich Food Service umfasst die felieg von GroRRkiichen, Kantinen, Seniorenresiden-
zen, Krankenhdusern, Caterern und StudentenwernkieBrihen, Suppen, SofRen, Wirze und Konser-

venspezialitaten. Letztere werden durch einenli@figranten nach Zamek-Rezepturen und unter Zugabe
von Zamek-Compounds (Wurzmischungen) fir die Za@ekppe produziert. In diesem Geschéftsbe-

reich beliefert die Emittentin insbesondere Kund#ig,trotz der hohen Quantitdt an Lebensmitteltfedar

einen hohen Qualitatsstandard ansetzen. Dabeiakaivilie Zamek-Gruppe in diesem Geschéftsbereich
gemeinsam mit ihren Kunden Lebensmittelprodukte,d#in besonderen Anforderungen und Bedurfnis-
sen an Lebensmittelprodukten in Grof3kiichen entbprec

Die Kunden der Zamek-Gruppe in diesem Geschaftatesind in der Regel deutsche GroR3kiichen, die
aufgrund ihres hohen Bedarfs an qualitativ hochgent gunstigen und leicht kombinierbaren Lebens-
mitteln in den meisten Fallen auf hierauf speziaite Unternehmen wie die Zamek-Gruppe zurtickgrei-
fen. Die Anforderungen dieser Kunden an die Qualdé& Zusammensetzung, die Verpackung und den
Preis der Produkte in diesem Segment unterscheicteerheblich von den Anforderungen der Discoun-
ter und Lebensmitteleinzelhandelsunternehmen. SssemiNahrungsmittel fir Krankenhduser beispiels-
weise bestimmte Deklarationsanforderungen erfu{enB. hinsichtlich des Zuckergehalts (Diabetes)
oder des Fettgehalts) oder es wird explizit NahrimgsrolZkiichen bestellt, die frei von bestimmtesr G
schmacksverstarkern ist. In anderen Fallen darkeimbiniertes Mittagessen beispielsweise fur Studen
tenwerke einen bestimmten Preis nicht Ubersteigiar @s wird beispielsweise ein bestimmtes Hack-
fleischgericht fur die speziellen Anforderungen 8nidaten der Bundeswehr entwickelt.

Die Zamek-Gruppe hat groRe Erfahrung in der Beliefg dieser Kunden und kann daher die jeweiligen
kundenspezifischen Anforderungen erfiillen. Danebetwickelt die Zamek-Gruppe in ihrer konzernei-
genen Forschungs- und Entwicklungsabteilung auchlukte, die auf die speziellen Anforderungen im
Geschéftsbereich Food Service zugeschnitten singsHElieser kundenspezifischen Produkte ist das sog
System Creativ, das die Zamek-Gruppe auch rechtlathschiitzen lassen. Das System-Creativ ist ein
kombinierbares Geschmacks- und Aromenbaukastemsystas aus 3 Grundprodukten, 6 Geschmacks-
applikationen und 20 Geschmacksnoten besteht.cle Kambination der einzelnen Grundprodukte, Ge-
schmacksapplikationen und Aromen bzw. der verwemd&lengen entsprechend der Anleitung ist der
Koch in der Lage, eine Vielzahl von Gerichten ures@macksrichtungen zu kreieren.

Des Weiteren hat die Zamek-Gruppe unterschiedlgdge Compounds (Wurzmischungen) entwickelt.
Diese Compounds sind fertige Wiurzmischungen, narhrdZugabe im Herstellungsprozess von Mahl-
zeiten keine weiteren Zutaten, wie bspw. Salz,f@fefVirze etc., mehr erforderlich sind, um eine-sp
zielle Geschmacksrichtung zu kreieren. Beispielseveiat die Zamek-Gruppe einen speziellen Com-
pound fur Wok-Gerichte entwickelt, durch dessenahgydie GroRkiichen keine weiteren Zutaten mehr
bendtigen, um ein geschmackvolles Wok-Gericht aolaten.

Geschéftsbereich Food Ingredients

Der Geschaftsbereich Food Ingredients umfasststeet.inie Basisprodukte, Wirzeapplikationen und
Bruhen in Pulver-, flissiger oder Pastenform, die \erarbeitung von der Nahrungsmittelindustrie ge-
nutzt werden. Des Weiteren umfasst die Geschéfkeit der Zamek-Gruppe in diesem Geschéaftsbe-
reich auch den margenstarken Bereich der Arometdatiersg. Hierbei entwickelt die Zamek-Gruppe
insbesondere in der hochentwickelten Forschungd-Emwicklungsabteilung unterschiedliche Aromen
und Wirzeapplikationen, die von der weiterveradyelen Industrie dann anschlieRend in deren Produk-
ten als Zutaten verwendet werden.

Die Zamek-Gruppe entwickelt im Geschaftsbereichdrmgredients malgeschneiderte Produkte fir ihre
Kunden aus der weiterverarbeitenden Industrie. Riakerige Produktportfolio der Zamek-Gruppe im
Geschéftsbereich Food Ingredients besteht bengstdilber 100 verschiedenen Produkten und soll in Zu-
kunft noch weiter ausgebaut werden, da die Zamelpf@ eine stetig wachsende Nachfrage der weiter-
verarbeitenden Industrie nach mafRgeschneiderterzéd/iind insbesondere Aromenapplikationen fest-
stellt. Die Kunden der Zamek-Gruppe im GeschéftsibhrFood Ingredients sind hauptsachlich mittlere
und grofRe Lebensmittelhersteller, die die ProddkieZzamek-Gruppe zur Herstellung ihrer Lebensmittel
bendtigen und dementsprechend weiterverarbeiten.
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Durch die konzerneigene Forschungs- und Entwicldabteilung der Zamek-Gruppe werden auch fir
den Geschaftsbereich Food Ingredients zahlreichie @eschmacks- und Aromenapplikationen entwi-
ckelt, die einerseits der Nachfrage am Markt undaliedenen Geschmackstrends entsprechen, anderer-
seits aber auch neue Trends setzen. Inshesonddez Expansion in auslandische Markte sieht die Za-
mek-Gruppe durch ihre Starke, zielgerichtete reg®ind landerspezifische Geschmacks- und Aromen-
applikationen zu entwickeln, ein sehr grol3es Warhspotential fir den Geschéftsbereich Food Ingre-
dients.

Produktion

Die Zamek-Gruppe produziert ihre Produkte derzeirwei Standorten in Deutschland, am Produktions-
standort in Dusseldorf (Kappeler StraRe 147 - E8Wjie am Produktionsstandort Dresden (Dohnaer Stra-
3e 105).

Die Wurzeln der Zamek-Gruppe liegen in DusseldiorDisseldorf befindet sich daher auch heute noch
auf einem uUber 25.744 2mgro3en Geldnde der Hauptverwaltungssitz der Uelenensgruppe
und verschiedene Produktionshallen, in denen im &@déProduktions- und Abfilllinien hauptséachlicte di
Trockenprodukte der Zamek-Gruppe gemischt und éitigeferden. In Disseldorf befindet sich eben-
falls die firmeneigene Nudelproduktion. Am Standbrisseldorf werden innerhalb eines Jahres rund
17.000 t Lebensmittel verarbeitet. Am Standort iisEeldorf beschéaftigt die Zamek-Gruppe insgesamt
rund 400 Mitarbeiter, wovon rund 230 Mitarbeitedier Produktion tatig sind.

Am Standort Dresden befindet sich das zweite Priboiukgeldnde der Zamek-Gruppe. Hier werden auf
einem rund 26.980 fgrofRen Gelande in den Produktionshallen hauptsfictlie Wirze hergestellt, der
Trocknungsprozess Uber Band- und Schranktrocknunghdefiihrt und in 10 Produktions- und Abfull-
anlagen verschiedene Produkte in flissiger, pastise fester Form abgefillt (z. B. Wirzeflaschen,
Bruhwirfel und Pastenwurfel). Dartiber hinaus werderschiedene Wiirze- und Bruhwirfelprodukte
hergestellt, die auch von der Zamek-Gruppe als drestandteile bei der Produktion von Trockenpro-
dukten in Dusseldorf genutzt werden. Innerhalb ®idahres werden hier rund 21.000 t Lebensmittel
von rund 120 Mitarbeitern der Zamek-Gruppe verdebei

Qualitatssicherung

Die Zamek-Gruppe betreibt ein umfassendes Quati@tsagement zur Sicherung der Qualitat ihrer Pro-
dukte, Unternehmensabléaufe und Produktionsverfahren

Zur Sicherung der Qualitat der Lebensmittel hat Zeenek-Gruppe umfangreiche Malinahmen in den
gesamten Produktionsprozess ihrer Lebensmitteleémehtiert. So werden zunéchst die angelieferten
Rohstoffe auf ihre Qualitét durch verschiedene Iists und Analysen geprift und erst dann in den
Produktionsprozess einbezogen, wenn die Qualitéthaten Anforderungen der Zamek-Gruppe ent-
spricht. Im anschlieRenden Produktionsprozess wezddem weitere verschiedene Uberprifungen der
Zwischenprodukte auf die Qualitat hin unternomniéeben den Qualitéatskontrollen der Produkte sorgen
dariber hinaus verschiedene Detektoren und Gewmhitollsysteme dafir, dass keine Fremdteile in
den Produktionsprozess und damit die Produkte gelanzum Abschluss finden dann erneut Qualitats-
prifungen statt, bevor die Produkte an die Kundmrgeben werden.

Zudem wurden mit Lieferanten verschiedenen Qualitéherungsmal3nahmen getroffen. Dazu gehéren
sog. Lieferantenaudits und regelméaRige Lieferamspigiche hinsichtlich etwaiger aufgetretener Quali-
tatsprobleme und die Festlegung von MalRnahmen Eweptiven Beseitigung von Qualitatsméangeln.
Dariiber hinaus werden Qualitatsthemen intern irsilere mit den einzelnen Fachabteilungen bespro-
chen, um korrigierende Malinahmen einzuleiten.

Des Weiteren werden von der Zamek-Gruppe in redgigesi Abstédnden alle erforderlichen und ubli-
chen Zertifizierungen, wie z.B. 1ISO 9001:2008, IFBRC5, Oko/Bio etc., durchgefiihrt und mit Erfolg
abgeschlossen.

Vertrieb und Marketing

Vertrieb

Der Vertrieb der Produkte und Dienstleistungen zZiemek-Gruppe erfolgt im Wesentlichen durch rund
10 Key Account Manager. Jeder Key Account Managgrelit und begleitet dabei zwischen rund 20 bis
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30 Kunden und ist fir diese erster Ansprechparfileneue Bestellungen oder Anfragen bezlglich der
Entwicklung von Produkten unter kundeneigenen Markea die Zamek-Gruppe insbesondere in den
auslandischen Markten zumeist mit ihren Kunden,imliden jeweiligen Markt expandieren, wachst und
diesen auch in die jeweiligen Markte als Partnégtfaeneriert die Zamek-Gruppe einen Grol3teilshre

Neugeschéfts durch das organische Wachstum odehn distungszuwachse dieser langjahrigen Kunden
der Zamek-Gruppe.

Der Vertrieb erfolgt daneben in den GeschéftsbbeegicFood Service und Food Ingredients auch tber
Grolilieferanten und GroRhandler. Insbesondere isiafd wird der Kontakt in der Regel mit Grofzhand-

lern aufgenommen, um so auch Kontakte zu den jevreilen Markten tatigen grof3en Kunden oder Le-
bensmitteleinzelhandelsunternehmen herzustellen.

Marketing

Die Zamek-Gruppe hat ihre Marketing- und Werbeatéten im Laufe ihrer 80-jahrigen Unternehmens-
geschichte fast ausschlie3lich mit ihrem sozialegagement und ihrer gesellschaftlichen Verantwagrtun

als Unternehmensgruppe verbunden. In der Vergamiehht die Zamek-Gruppe daher die an ihren
Standorten ansassigen Sportvereine (z. B. Eisheak®y Fussballmannschaften) als Sponsor finanziell
unterstitzt. Danaben haben Mitglieder der Famiiengk durch ihr persoénliches, nicht durch die Zamek-
Gruppe finanziertes Engagement in leitenden odeeri&mtern unterschiedlicher Vereine auch zur Ju-
gend- und Sportférderung in den einzelnen Regidm@ggetragen.

Die Zamek-Gruppe hat jedoch inzwischen samtlichenSpringmaf3nahmen eingestellt, ohne dabei auf
die Wahrnehmung ihrer sozialen Verantwortung altetehmen zu verzichten.

Die Marketingaktivitdten der Zamek-Gruppe bescheiingich daher derzeit und auch voraussichtlich in
Zukunft auf den Besuch von Fachmessen zur Gewinmangieuen Kontakten und zur Pflege der beste-
henden Kontakte.

Zulieferer

Der Einkaufsbedarf der Emittentin umfasst mehr8fl8 Rohstoffe, darunter unter anderem Raps, Mais,
pflanzliche Fette, getrocknetes Gemiise, Gewulrz@, Somaten, Hefe, Sahne und Soda. Des Weiteren
werden mehr als 1.000 verschiedene Verpackungeter amderem aus Glas, Alufolie, Pappe sowie
Kunststoff, bezogen. Bei der Zamek-Gruppe entfatlemd 60 % des jahrlichen Einkaufsvolumens auf
Rohstoffe und rund 40 % auf Verpackungen.

Bei ihren Zulieferern setzt die Zamek-Gruppe ankdilehrlieferantenstrategie. Diese beinhaltet liefe
beziehungen zu mehr als einem Lieferanten pro Réhsvwie die Mischung von grof3en und kleinen
sowie regionalen und zentralisierten Lieferanten,ainerseits flexibel auf Marktgegebenheiten raagie
zu kénnen, andererseits aber auch, um Preisvogmléer Lieferanten ausnutzen zu kénnen. Die Mehr-
lieferantenstrategie erhéht zudem die Verhandluogjtipn der Zamek-Gruppe und ermdéglicht die be-
darfsgerechte Steuerung der Einkaufsbedingungeengallen auf die Top-50-Rohstoffe 75 % des Roh-
stoff-Einkaufsvolumens, die Top-50-Verpackungen Inescc40 % des Verpackungs-Einkaufsvolumens
aus.

Des Weiteren ist die Zamek-Gruppe nach eigenerchnsiurch ihre Marktstellung als kleinerer Anbie-
ter, der vergleichsweise geringe Mengen pro Zulefeinkauft und tber zum Teil jahrzehntelange é-ief
rantenbeziehungen verfugt, neben groRen interredéanKonzernen im Vorteil, da fiir die angefragten
Liefermengen in der Regel eine durchgéngige Wamdingkarkeit besteht und in der Regel keine Produk-
tions- und Lieferengpéasse bei bestimmten Rohstaftdtreten.

Revolvierende Abschliisse von Sechsmonats-Rohstuftkkten gewahrleisten der Emittentin dartiber

hinaus kurzfristige Preissicherheit. In dem Gedshé&feich Private Label konnen potenzielle Rohstoff

preissteigerungen teilweise direkt an die Kundeitesgegeben werden oder im Zuge von Produktinno-
vationen und -relaunches durchgesetzt werden. lomrhargigen Bereich der Geschaftsbereiche Food
Service und Food Ingredients kdnnen Rohstoffpreigstungen in der Regel auch kurzfristig weiterge-
geben werden. Durch ihr hohes Know-how innerhalbrdievanten Wertschopfungskette ist es der Za-
mek-Gruppe zudem meistens mdglich, die Herstellkmgten durch geanderte Rezepturen bei gleichblei-
bender Produktqualitat zu optimieren.
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Kunden

Die Zamek-Gruppe ist bestrebt, mit ihren vier ofieesn Geschaftsbereichen unterschiedliche Kunden-
gruppen anzusprechen und zu erreichen und daneitbe@ite Diversifikation ihrer Umsatzbasis zu gene-
rieren. Die belieferten Kundengruppen wiederum saf&n die Produkte weiter, so dass kein unmittelba-
rer Umsatz mit Endverbrauchern entsteht. Hierzderéhmittelgro3e und grof3e, international tatige Le-
bensmittelhersteller. Die Zamek-Gruppe zahlt ahmhanternationale Kunden zu ihrem Kundenstamm
und liefert ihre Produkte in Gber 30 Lander weltwBier direkte Anteil des Umsatzes im Ausland (esb
sondere in der Européischen Union) betrug im Gdtsjakr 2010/11 insgesamt rund 37 %.

Der Geschéftsbereich Private Label beliefert natehfithrende Discounter im In- und Ausland. Durch
zum Teil jahrzehntelange Lieferbeziehungen existiernge Kundenverbindungen und grof3es Vertrauen.
Zudem umfasst der Geschaftsbereich Private Labeiaditeren Kunden im Bereich des Lebensmittel-
einzelhandels. Die Zamek-Gruppe beliefert dabeiemahalle bekannten Lebensmittelketten. Im Ge-
schaftsbereich Private Label werden Uberwiegendikte hergestellt, die die Discounter und Lebens-
mitteleinzelhandelsunternehmen als ihre eigene Méklkindeneigene Marken) verkaufen. Die Produkte
der Marke ,Zamek" oder ,Dr. Lange” werden an klgimeittelgrof3e und groRe Lebensmitteleinzelhan-
delsunternehmen verkauft. Dieser Bereich soll dekstausgebaut werden.

Der Geschaftsbereich Food Service konzentriert lsichegen auf die Belieferung von Grof3kiichen, Stu-
dentenwerken, Kantinen, Krankenh&user, Senioraferzen und Caterer mit Briihen, Suppen, Sol3en,
Wiirze und Konservenspezialitdten. Die Produkte emider unter der Marke ,Zamek" angeboten.

Der Geschéftsbereich Food Ingredients subsummaeartkiindenstamm der Zamek-Gruppe in der wei-
terverarbeitenden Erndhrungsindustrie.

Geistiges Eigentum
Marken

Die Zamek-Gruppe verfiigt Uber rund 80 eingetragdagken bzw. Markenanmeldungen, 2 Patentan-
meldungen und 2 Geschmacksmusteranmeldungen sbwiedie Firma Dr. Lange tber 8 weitere Mar-
kenanmeldungen. Daneben verfiigt die Zamek-Gruppe filehrere tausend Rezepturen, die zwar nicht
patent-, gebrauchs- oder geschmacksmusterfahig diechber als Betriebsgeheimnis geschiitzt werden
und durch die Zamek-Gruppe nicht an die Kundentidgen werden. Die Markenanmeldungen der Za-
mek-Gruppe betreffen grundsatzlich alle erfordédic Marken, die im Zusammenhang mit dem Namen
»Zamek" und den firmeneigenen Logos zumeist inrroted weil3er Farbe stehen. Daruber hinaus umfas-
sen die von der Zamek-Gruppe angemeldeten Marken alch Symbole, Logos, Produktformen und
Produktetiketten, die im Laufe der Jahre von den&eaGruppe entwickelt wurden.

Im Rahmen des Geschéftsbereichs Private Label ekalwiund fiihrt die Zamek-Gruppe aber auch kun-
deneigene Marken. Diese werden nach dem Entwickpnogess an die Kunden abgegeben und in deren
Eigentum Ubertragen.

Domains
Die Zamek-Gruppe ist u. a. Inhaber der DENIC-Reigiging fir: www.zamek.de. Daneben ist die Za-
mek-Gruppe ebenfalls Inhaberin weiterer DENIC-Reigisingen (,DENIC* steht fuDeutsches Net-

work Information Centeund ist die zentrale Registrierungsstelle fir Darspiwie z.B. www.dr-lange-
online.de, www.dr-lange-online.com, www.wpr-onlioem etc.

Markt und Wettbewerb

Markt

Die Zamek-Gruppe ist auf dem Markt fur die Entwigkdj, Produktion und Vermarktung von Briihen,
Suppen, Wirzen und Fertiggerichten tatig. Danebesié zudem Dienstleister fur Einzelhandelsunter-

nehmen und entwickelt, steuert, kontrolliert undirogert fir diese einzelne Produktzyklen und Praeuk
variationen.
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Erholung der Weltwirtschaft ist nach der Finanad Wirtschaftskrise im Jahr 2011 ins Stockerager
ten. So wirkten der kraftige Anstieg der Rohstadfpe sowie die Folgen des Erdbebens in Japan belas-
tend auf die Produktion. Ebenso fiihrten die paliten Umbriche in Nordafrika und dem Nahen Osten
zu einem Anstieg des Olpreises. Zum Jahresbegifh@ &&ht die Weltwirtschaft immer noch unter dem
Eindruck der europaischen Staatsschuldenkrise, vaitte die Belastungen in den letzten Monaten redu-
ziert haben. Dennoch ist die Wirtschaft in den Selfemlandern durch die schwache Ausweitung der
Nachfrage in den fortgeschrittenen Volkswirtschafieindchst weiter gebremst (vgl. Institut fir Welt-
wirtschaft, Weltkonjunktur im Winter 2011, Dezemi®811). Das Institut fur Weltwirtschaft (ifw) geht
jedoch davon aus, dass wirtschaftspolitische Amiggn zu einer raschen Expansion fuhren werden, so
dass die Weltproduktion im Jahr 2012 mit ca. 3,Avéehsen wird. Fir 2013 wird eine etwas starkere
Zunahme des globalen Bruttoinlandsprodukts in Hédre4,0 % erwartet (vgl. ifo Institut: Weltkonjunk-
tur im Winter 2011, Dezember 2011).

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen in Europa

In Europa sorgte die européische SchuldenkriseJsgitesmitte 2011 fir Unsicherheit an den Kapital-
markten, bei Unternehmen und bei den Konsumentés.vBrschlechterten Zukunftserwartungen der
Wirtschaft wirkten sich zunehmend auf das wirtstiitdfe Verhalten aller Parteien aus. So sind fis da
Jahr 2012 vom AufRRenhandel aufgrund der gedampfénri€klung der Weltwirtschaft und insbesondere
in der EU und im Euroraum keine gro3eren Impulsermarten (vgl. Bundesministerium fur Wirtschaft

und Technologie: Monatsbericht 12-2011, Dezembé&d 20

Wirtschaftliche Rahmenbedigungen in Deutschland

Im Jahr 2011 konnte Deutschland von der rascheoltry des Welthandels und dem dynamischen
Wachstum der Schwellenl&nder profitieren (vgl. Besministerium fir Wirtschaft und Technologie:
Jahreswirtschaftsbericht 2011, Januar 2012). ImiteweHalbjahr verlangsamte sich das Wachstum je-
doch, so dass Deutschland einer konjunkturellenv&chephase in 2012 entgegensieht (vgl. OECD:
OECD-Wirtschaftsberichte, 2012). Die Grinde hiedigdgen in einer sich abschwachenden Weltwirt-
schaft und in der anhaltenden europaischen Schkiriden Das ifo Institut geht in seiner Prognose-den
noch davon aus, dass das deutsche Bruttoinlandsggr@612 voraussichtlich um 0,4 % zunehmen wird
(vgl. Institut fir Weltforschung: ifo Konjunkturpgmose 2011/2012: Schuldenkrise bremst deutsche
Wirtschaft aus, Dezember 2011).

Wirtschaftliche Entwicklung der Erndhrungsindustrie

In der Ernahrungsindustrie, zu der alle Wirtschmdteiche gehoren, die sich mit dem Produzieren, der
Verarbeitung und dem Handel von Lebens- und Nalsmitteln beschaftigen, waren im Jahr 2011 fast
544.000 Menschen in knapp 5.900 Betrieben besghftyl. Statistisches Bundesamt: Beschaftigte und
Umsatz der Betriebe im Verarbeitenden Gewerbe, hirez 2011). Die Uberwiegend von kleinen und
mittelstandischen Unternehmen gepragte Branchéeiswiertgréf3te Industriezweig in Deutschland. Zu
den wichtigsten Branchen der Ernahrungsindustitiderédie Fleisch- und fleischverarbeitende Indestri
die Milchindustrie, die SUR- und Backwarenindussiiavie die Herstellung alkoholischer Getranke. Die
Erndhrungsindustrie erwirtschaftete 2010 einen fasasatz von EUR 149,5 Mrd., davon EUR 106,6
Mrd. im Inland und EUR 42,9 Mrd. im Ausland (vglVE; Statistisches Bundesamt: BVE - Jahresbericht
2010_2011, Mai 2011).

Der Export ist fur die Erndhrungsindustrie ein vtighs Standbein: jeder vierte Euro wird im Ausland
verdient, denn deutsche Lebensmittelqualitat igtrivational sehr gefragt. Die Ausfuhren der Ernah-
rungsindustrie haben sich seit 1998 mehr als verelppsie nahmen um 111 % zu. Besonders gefragt
sind deutsche SuRwaren, Fleisch- und MilchproduRte. weltweiten Exporte an Nahrungsmitteln und
Getranken beliefen sich 2010 auf rund EUR 827 Nlrelutschland ist mit einem Exportanteil von Uber 6
% die drittstarkste Exportnation fir Lebensmittef dem Weltmarkt. Rund 80 % der deutschen Lebens-
mittelexporte werden in der EU abgesetzt, wobeNlexerlande, Italien, Frankreich, GroRbritanniew u
Polen die wichtigsten Markte sind. Der Export initiiinder steigt kontinuierlich — besonders in die
Schweiz, Russland, die USA und China (vgl. BVE: Br@dhrungsindustrie in Zahlen 2011). Konjunktu-
relle und saisonale Schwankungen, volatile Rohsteife, Beeintrachtigungen durch Regulierung oder
Krisen in der Lebensmittelkette bedingen das kistifre ,,Auf und Ab* des Geschéftsklimas in der Er-
nahrungsindustrie, langfristig gesehen bleibt dianBhe aber stabil. Der Verbraucherpreisindexvigtrz

ab 2005 starker angestiegen, doch die Teuerundldmiungsmitteln und alkoholfreien Getréanken fallt
langfristig betrachtet deutlich weniger stark alssder Verbraucherpreisanstieg insgesamt. Die Tewger
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bei Lebensmitteln fiel in Deutschland zwischen 128@& 2010 mit +17 % im Vergleich zur EU mit
+33% gering aus. Der Blick auf den harmonisiertemtvaucherpreisindex fir Nahrungsmittel und alko-
holfreie Getranke zeigt, dass deutsche Verbrauebeagleichsweise giinstig einkaufen (vgl. BVE: Die
Erndhrungsindustrie in Zahlen 2011). Der Lebensthiéindel ist noch vor dem AuRer-Haus-Markt und
dem Export der wichtigste Absatzkanal fir die Eroalysindustrie. Der Lebensmitteleinzelhandel ist
durch wenige Grolunternehmen gepréagt (Lebensmitsdtz im Handel 2010: EUR 166,2 Mrd. - Die
Top-5 im Lebensmitteleinzelhandel vereinen knapgi diertel der Umsétze auf sich) (vgl. BVE: Die
Erndhrungsindustrie in Zahlen 2011). Der Lebensthiindel bietet seine Produkte und Produktreihen
sowohl unter Handelsmarken als auch direkt unteHggstellermarke an, wobei das Wachstum in den
zurtickliegenden Jahren dazu gefuhrt hat, dass Hamdeken eine dominierende Position einnehmen
werden. Gemall dem PLMA-Jahrbuch der Handelsmarkdl Xonnten Einzelhandelsmarken ihren
Marktanteil in 18 Landern erhéhen. In neun Landeeirdgt der Marktanteil der Handelsmarken inzwi-
schen mehr als 30 %. Die Schweiz behauptet ihrémeByplatz mit einem Marktanteil von 53 %, gefolgt
von Spanien (49 %), GroRRbritannien (47 %), Port{4al%) und Belgien (39 %). In Deutschland betragt
der Marktanteil von Handelsmarken etwa 37 %, gefetm Frankreich (36 %) und Finnland (30 %). In
elf Landern konnten Handelsmarken ihren Marktantail mehr als einen Prozentpunkt erhéhen. Ange-
fuhrt wird die Gruppe von aufstrebenden Einzelh#smdérkten und sidlichen Landern, in denen unter
der Rezession leidende Verbraucher nach preisgémsBrodukten suchen (vgl. Private Label Manufac-
turers Association: PLMA-Jahrbuch der Handelsmatx@htl).

Wettbewerb

Die nachfolgenden qualitativen und quantitativersgagen basieren auf den 6ffentlich zugénglichen Jah
resabschlissen der jeweiligen Unternehmen, vetdiffehim elektronischen Bundesanzeiger (2012) oder
von den entsprechenden Unternehmens-Webseiten.

Zu den wesentlichen Wettbewerbern der Zamek-Gruppen von ihr derzeit abgedeckten Markten zéh-
len insbesondere:

¢ Fuchs Gewiirze GmbH

Die Fuchs Gewiirze GmbH wurde 1952 gegriindet undhnabh Firmensitz im niedersachsi-
schen Dissen. Dort befindet sich auch der Prodo&tic, an dem die Rohwarenverarbeitung mit
Reinigung, Vermahlung, Mischerei und Abfillung ttatlet. Neben der Abfiillung von Grol3-
gebinden wird hier die Flussigproduktion von Madea, Wirzdlen und Feinkostsaucen durch-
gefuhrt. Im nahegelegenen Melle befindet sich diedBktion fur industrielle Abnehmer. Pro-
dukte fur den Lebensmittelhandel und fir Endverbinau, beginnend mit einer eigenen Kunst-
stoffherstellung von Gewirzdosen bis zu verschiedevierpackungsstra3en, befinden sich in
Schoénbrunn. Daneben existieren Produktionsstattéimankreich, Rumanien, in den USA, Chi-
na und in Brasilien, von wo aus der jeweilige Masktient wird. Uber Einkaufbiiros in China
und in Vietnam werden Rohwaren aus dem asiatisBlaem beschafft. Weltweit beschéftigt die
Fuchs-Gruppe etwa 3.500 Mitarbeiter und hat damitedropaische Marktfihrerschaft inne. Im
Jahre 2010 erwirtschaftete die Fuchs-Gruppe Umdaszein Héhe von EUR 410,4 Mio.

e Hugli Nahrungsmittel GmbH

Die Higli Nahrungsmittel GmbH hat ihren Sitz in RHdell, wo sie vorwiegend alle Arten von
Trockenmischprodukten wie Suppen, Sof3en, BouilldM&rzen, Desserts und Fertiggerichte
fertigt. Ein weiterer Produktionsort befindet sichNeuburg, wo hauptséachlich Suppen, Solen,
Bouillons und Wirz-ldeen der Marke tellofix hergdistwerden. Darliber hinaus befinden sich
weitere Produktionsstatten in mehreren européistideaern wie in der Schweiz, Tschechien,
Italien und GroRbritannien. Unterstiitzt werdensia Vertriebsgesellschaften in Osterreich, in
der Slowakei, Polen und Ungarn. Der Umsatz der HBglppe, der sich im Geschéftsjahr 2010
insgesamt auf ca. EUR 300 Mio. (CHF 372,2 Mio.)idfewurde zu 47 % auf dem deutschen
Markt erzielt und erreichte ca. EUR 140 Mio. (CHF3© Mio.). Die Hugli Nahrungsmittel
GmbH beschaftigte 2010 434 Mitarbeiter (vgl. Hidtilding AG: Geschéftsbericht 2010).

e Struik Foods Europe N.V.

Bei der Struik Foods Europe N.V. handelt es sichaimniederlandisches Familienunterneh-
men, das seit seiner Griindung 1950 Suppen, SoléeNahizeiten herstellt und diese unter den
Marken Struik, Ye Olde Oak, Struik Berlin und Califia vertreibt. lhr internationaler Kunden-
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kreis wird von den Vertriebsniederlassungen in Behiand, den Niederlanden, Belgien, Grol3-
britannien, Frankreich, Danemark und Russland atiebt. Neben dem Produktionsstandort in
Beelitz bei Berlin befinden sich weitere Betriels®tn in den Niederlanden und Belgien. Im
Geschéftsjahr 2010 erwirtschafteten die 593 MitdéebdJmsatzerlose von EUR 187,5 Mio.

(USD 250,6 Mio.) (vgl. Markus - Bureau van Dijki/www.bvdinfo.com).

«  F.LR.M.A. ltalia S.p.A.

Die 1995 gegrundete F.I.R.M.A. Italia S.p.A. be&ndich bis heute in Familienbesitz und be-
schéaftigte im Jahr 2010 55 Mitarbeiter. Ihr Umdaggauft sich auf EUR 18,4 Mio. (USD 24,6
Mio.). Das Werksgelande der F.I.R.M.A. Italia S.pudmfasst ca. 10.000 m2 und beherbergt
sowohl die Produktion als auch das Lager. Am StetnidoMuggio, Italien, produziert sie Tro-
ckenmischungen und Fertiggerichte nach typischdieiitischen Rezepten und vertreibt sie so-
wohl unter eigenen Marken als auch Handelsmarkegl. (Markus - Bureau van Dijk:
http://www.bvdinfo.com).

* interal S.A.

Die interal S.A. wurde 1968 gegriindet und produziexd verpackt Lebensmittelprodukte wie
Boullions, Suppen, Cremesuppen, Sof3en und Fertiypger Die in Lezo, Spanien, ansassige
Gesellschaft verfiigt Gber eine 8.000 m2 grof3e Rtamhsflache, wo sie 125 Mitarbeiter be-
schaftigt und Uber Produktionskapazitaten von iéita. 18 Mio. kg verfugt. Ihr Angebot rich-
tet sich an Catering-, Retail- und Handelsmarkedkan mit denen 2010 Umsatzerlése in Hohe
von EUR 37,6 Mio. (USD 50,2 Mio.) erwirtschaftet mlen (vgl. Markus - Bureau van Dijk:
http://www.bvdinfo.com).

« Maggi GmbH (eine Tochter der Nestlé Deutschland AG)

Die im Jahr 1897 gegriindete Maggi GmbH hat ihram i Singen und gehort seit 1947 als
Marke zu dem Lebensmittelkonzern Nestlé. Unter &&oh der Maggi GmbH vereinen sich die
Marken MAGGI, THOMY, BUITONI und LIBBY'’s, die an deStandorten in Singen, Liding-
hausen und Neuss von ca. 1.575 Mitarbeitern preduzierden. Das Produktsortiment der
Maggi GmbH umfasst rund 450 verschiedene Produktelenen bspw. Fix-Produkte, Fertigge-
richte, So3en, Suppen und Wirzmittel gehéren. Int§shland erwirtschaftete der Nestlé-
Konzern im Geschaftsjahr 2010 Umsatzerlése von é&W& 3.450 Mio., 44,1 % (ca. EUR
1.520 Mio.) entfallen auf Fertiggerichte und Progukfir die Kiche (vgl. Nestlé:

www.nestle.de).

* Knorr (eine Marke der Unilever Deutschland GmbH)

Die Marke Knorr geht auf die Griindung des Specdéfaiengeschafts im Jahre 1838 zurlick,
das zunéchst gewirzte Mehle mit Gemusezusatzermetegehat. Ende der 1950er Jahre, nach
der Fusion mit der Maizena Gesellschaft mbH, di@8li& den Bestfoods Konzern umfirmierte,
wurde die Marke 2000 von der englisch-niederlardisc Konsumgiterfirma Unilever Uber-
nommen. Heute erwirtschaftet das Segment ,Sav@ngssings and Spreads” weltweit ca. EUR
14,2 Mrd. Umsatz und beschéftigt in Westeuropa28z000 Mitarbeiter. Zum Produktsortiment
zahlen Suppen, Salatkrénungen, SofRen, Brilhen untids sowie Fertiggerichte (vgl. Unile-
ver: Annual Report and Accounts 2010).

Mitarbeiter
Die Zamek-Gruppe beschéftigte wahrend des Gesgitéies zum 30. Juni 2011 durchschnittlich insge-
samt 518 Mitarbeiter (im Geschéftsjahr zum 30. A010: 514), davon 318 gewerbliche Arbeitnehmer

(im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2010: 309) und 20@e5tellte (im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2010:
205).
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Die Aufteilung der durchschnittlich beschaftigtentdbeiter im Sechsmonatszeitraum vom 1. Juli kis 3
Dezember 2011 und im Geschaftsjahr zum 30. Juri g0édert sich nach Funktionsbereichen wie folgt:

Sechsmonatszeitraum (1. Jyli Geschéaftsjahr 2010/2011]
bis 31. Dezember 2011)
Produktion 279 285
F&E / Verwaltung 183 179
Vertrieb 20 23
Leiharbeiter 49 33
Gesamt 531 520

An beiden Produktionsstandorten existieren Betrigbs die die Interessen der Mitarbeiter vertreBsar.
Betriebsrat am Verwaltungs- und ProduktionssitDirsseldorf ist in der Zamek Nahrungsmittel GmbH
& Co. KG angesiedelt und vertritt die InteressenMéarbeiter am Verwaltungs- und Produktionssitz i
Dusseldorf gegentuber der Geschéftsleitung. Derddestrat am Produktionsstandort in Dresden ist m de
Zamek Nahrungsmittel Dresden GmbH angesiedelt enttitt die Interessen der Mitarbeiter in Dresden
gegeniiber der Geschéftsleitung der Zamek-Gruppe Jeischaftsfihrung der Zamek-Gruppe unterhalt
ein gutes und vertrauensvolles Verhaltnis zu demidesraten an den einzelnen Standorten und ist be-
strebt, dieses Verhaltnis auch weiterhin vertravelhgu gestalten.

Investitionen

Die Zamek-Gruppe hat seit dem Datum der Veroffehting des letzten Jahresabschlusses in eine neue
IT-Infrastruktur und eine neue Telefonanlage aentiVerwaltungs- und Produktionsstandort in Dussel-
dorf und an ihrem Produktionsstandort in DresderdrEUR 378.000,00 investiert. Zudem wird zurzeit

in ein neues Logistiksystem investiert (Investitkosten insgesamt rund EUR 100.000,00), bei dem auf
den einzelnen Gabelstaplern der Lager- und Proahstiiallen spezifische Messterminals angebracht
werden.

Bei der Zamek-Gruppe existiert nach Ansicht dertkemtin kein Investitionsstau, da auch in den verga
genen zwei Geschéftsjahren Investitionen in died&ktion getatigt wurden (z. B. Anschaffung einer
speziellen Produktionsanlage fur rund EUR 130.0D@@er die Anschaffung von 2 Hochleistungswiir-
felanlagen in Dresden fur EUR 980.000,00 und rubiiRE2.000.000,00). Insgesamt wurden in den ver-
gangenen Jahren seit 2008 Investitionen in die Kétiiaerweiterung in Hoéhe von rund EUR
4.500.000,00 getatigt.

Die durch den Emissionserlos geplanten Erweitemimgr Geschéftsbereiche sind aufgrund dieser kon-
tinuierlichen Investitionen in die Produktionskajp@ien daher auch ohne gréBere Anschaffungen von
Produktionsmaschinen mdoglich.

Die Verwaltungsorgane der Zamek-Gruppe haben daibker auch keine grol3eren kunftigen Investitio-
nen beschlossen.

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin ist Partei folgender wesentlicheu3arhalb des gewohnlichen Geschéftsverlaufs abge-
schlossenen Vertrage:

Konsortialkreditvertrag

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, die GuntEamek Produktions- und Handelsgesellschaft
mbH & Co. KG, die Dr. Lange & Co. GmbH, die Ginth#amek Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft mbH, die Zamek GmbH, dieMARC Feinkost GmbH, die WPR Gesellschaft
fur Werbung und Public Relations mbH, jeweils mizSn Dusseldorf, und die Zamek Nahrungsmittel
Dresden GmbH, Dresden, haben als Kreditnehmer omisHrtialkreditvertrag vom 1. April 2010, ergénzt
durch 2 Nachtrage, mit der Stadtsparkasse Dus$eliosseldorf, als Poolfuhrerin und der NATIONAL-
Bank Aktiengesellschaft, Essen, einen Konsortialkrehmenvertrag Uber einen Gesamtbetrag von ins-
gesamt EUR 14.460.500,00 abgeschlossen. Der Gesaghwird dabei in Héhe von insgesamt EUR
5.500.000 als Kreditlinie und in H6he von insges&tR 8.960.500,00 als Darlehen zur Verfligung ge-
stellt. FUr den Konsortialkreditrahmen haben diedithehmer der Poolfihrerin folgende nichtakzessori
sche Sicherheiten bestellt: a) insgesamt EUR 3184552 Grundschulden auf die Betriebsimmobilie in
der Kappeler Str. 147 - 167 in Dusseldorf; b) irssget EUR 3.000.000,00 Grundschulden auf eine Be-
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triebsimmobilie in Dresden; c) Sicherungsibereigimder Fertigwaren im Zentral-Warenlager in der
Kappeler Str. 147 - 167; d) SicherungsibereignurtggrFertigware im Warenlager Dresden; €) Raum-
Sicherungsiibereigungen der Fertigware gemal nauiseflielender bzw. abgeschlossener Vertrage zu
Gunsten der Poolfiihrerin durch die Kredithehmebas fiir die Dauer dieses Sicherheiten-Poolvertrags
der Fertigbestand in den AuBenlagern den Wert ViR 250.000,00 nicht nur voribergehend tber-
schreitet; f) eine Globalzession hinsichtlich derderungen aus Lieferung und Leistung auRerhalb des
Factorings der PB Factoring GmbH und des Auslaitisfimgs der Fortis Commercial Finance GmbH;
g) eine Sicherungsibereignung des freien Anlageygems der Kreditnehmer einschlie3lich sadmtlicher
im Rahmen des Vorhabens zu finanzierender Invessigiter, soweit sicherungsiibereignungsfahig und
frei von Rechten Dritter; h) eine Sicherungstibareigy der Uber die IKB Leasing GmbH, Hamburg, mit
Mietkaufvertrag vom 18. Oktober 2010 finanzierteeg@énstéande im Gesamtanschaffungswert von netto
EUR 950.000,00. Zu Gunsten der Poolfuhrerin undNiETIONAL-Bank Aktiengesellschaft wurde zu-
dem eine Landesbirgschaft als Sicherheit gleidgzaitd gleichrangig bestellt. Die Laufzeit der Kons
tialkredite wurde teilweise mit ,bis auf weiteresgilweise bis zum 28. Februar 2016 festgelegt died
Laufzeit der Konsortialdarlehen wurde auf 31. 20124 bzw. 30. Marz 2017 festgelegt.

Die Emittentin beabsichtigt je nach Hohe des Eroisstrldses diesen Konsortialkreditrahmenvertrag
vollstandig oder teilweise abzuldsen.

Darlehensvertrag mit der IKB Deutsche IndustriebafG

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG , Dusseldbit als Darlehensnehmer unter Mitschuldner-
schaft der Giinther Zamek Produktions- und Hands#dgehaft mbH & Co. KG, Dusseldorf, mit der
IKB Deutsche Industriebank AG, Disseldorf, als Bhensgeber am 07./21. Mai 2010, erganzt durch
Nachtrage und zuletzt gedndert am 6. Januar 204€n ®arlehensvetrag tber EUR 1.150.000,00 ge-
schlossen. Der Betrag soll in 9 Tilgungsraten zkgézahlt werden, wobei die letzte Tilgungsrate &n 1
April 2014 gezahlt werden soll.

Leasingvertrag mit der Fortis Leasing DeutschlandzA

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Disseldbdt als Leasingnehmer mit der Fortis Leasing

Deutschland AG (Fortis), Dusseldorf, als Leasinggedm 9. April 2008 einen Leasingvertrag tber eine
Faltschachtellinie FS - 16 gemalR Anlagen des Lgasitrages in Hohe eines Nettoanschaffungswertes
von EUR 859.750,00 geschlossen. Die Vertragsdaeeadt 72 Monate. Die Emittentin Gbernahm zum

9. April 2008 die selbstschuldnerische Burgschafiemiiber der Fortis Leasing Deutschland AG fur die
Verbindlichkeiten der Leasingnehmerin aus dem \égrtr

Mietkaufvertrag mit der IKB Leasing GmbH

Die Zamek Nahrungsmittel Dresden GmbH, DresdenalsaMietk&duferin am 19. Oktober 2010 mit der
IKB Leasing GmbH, Hamburg, einen MietkaufvertragHibhe eines Gesamtanschaffungswertes von
EUR 950.000,00 geschlossen. Der Vertrag wurde nachaffung einer Kartonverpackungsmaschine im
Wert von EUR 230.000,00, einer Einwickelmaschiné/ifart von EUR 415.000,00, einer Pressmaschine
im Wert von EUR 205.000,00 und Zubehor im Wert ¥R 100.000,00 abgeschlossen. Der Gesamtbe-
trag soll in 60 Monatsraten zurtickgezahlt werdeie. Emittentin hat gegentiber der IKB Leasing GmbH
unter Verzicht auf die Einrede der VorausklageRiiegschatft fir die Erfillung aller Verpflichtungém
Zusammenhang mit diesem Vertrag tbernommen.

Vertrag Uber die Errichtung einer typischen stilleGesellschaft am Geschéftsbetrieb der Emittentin

Die Guinther Zamek Produktions- und HandelsgesedfschbH & Co. KG, Dusseldorf, hat mit Wirkung
zum 1. August 2009 einen Vertrag Uber die Errichtaimer typischen stillen Gesellschaft mit zwdiesti
Gesellschaftern sowie Herrn Bernhard Zamek, Diusskldls weiterer Partei geschlossen. In dem Ver-
trag haben die Parteien vereinbart, dass sicltillien Gesellschafter am Unternehmen der Guntlzer Z
mek Produktions- und Handelsgesellschaft mbH & K@. als typisch stille Gesellschafter nach den
MaRgaben des Vertrages, des Gesellschaftsvertiageaiinther Zamek Produktions- und Handelsgesell-
schaft mbH & Co. KG sowie den erganzenden gesbattiestimmungen beteiligen. Die von den stillen
Gesellschaftern erbrachte Einlage betragt insgeEdit 3.000.000,00. Fur die Gewinn- und Verlustbe-
teiligung der Stillen Gesellschaft ist von dem é&akrgebnis auszugehen, dass sich aus dem aufgestell
Jahresabschluss der Gesellschaft vor Beriicksialgigies auf die Stille Gesellschaft entfallenden Ge-
winn- oder Verlustanteils ergibt. Die Stille Gesehaft nimmt an dem unter Berticksichtigung der Rege
lungen dieser Vereinbarungen zur Stillen Geself$@anittelten Jahresergebnis (Gewinn und Verlirst)
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Héhe von 50 % teil. An einem Verlust per 30. JULQ@ war die Stille Gesellschaft jedoch nicht béeil

Die stille Gesellschaft begann am 1. August 2008 besteht jeweils fir ein Geschaftsjahr, sofern sie
nicht von einer der Parteien mit einer Frist voohseMonaten zum Ablauf eines Geschéftsjahres gekiin-
digt wird. Fir die stillen Gesellschafter ist jelgetine Kiindigung ihrer stillen Beteiligung erstsxalim

30. Juni 2012 moglich. Die Gesellschaft kann alwer jedem Vertragspartner jederzeit ohne Einhaltung
einer Kundigungsfrist aus wichtigem Grund gekiindigirden. Die Geschaftsfihrung steht alleine der
Gunther Zamek Produktions- und Handelsgesellsechafi & Co. KG zu, die jedoch laut Vertrag néher
definierte MaRnahmen nur mit Einwilligung der &till Gesellschafter vornehmen darf. Die Ginther Za-
mek Produktions- und Handelsgesellschaft mbH & IK8. darf folgende Mal3nahmen nur mit Einwilli-
gung der Stillen Gesellschafter vornehmen: a) Amdgrdes Unternehmensgegenstands und Verlegung
des Sitzes des Unternehmens, Errichtung oder 8einlgevon Zweigniederlassungen und Betriebsstétten,
auch bei Tochtergesellschaften; b) VerauRerungpalhsg, Verschmelzung oder Umwandlung des Un-
ternehmens oder eines Teils des Unternehmens odefachtergesellschaften; ¢) Bestellung und Abbe-
rufung von Geschéftsfihrern und Erteilung von Geletlmachten; d) Dauerschuldverhaltnisse, deren
Zahllasten innerhalb des ersten regularen Kindigggittaums fallt, insbesondere alle Anstellungsver-
trage, deren jahrliche Zahllast EUR 100.000,00 stieagen; e) Erwerb, VerauRBerung oder Rechtsande-
rung von Grundsticken und grundstiicksgleichen RecliEs bestehen zudem die gesetzlichen Informa-
tions- und Kontrollrechte gemaR § 223 ff. HGB. Dxeti hinaus besteht eine Call-Option zugunsten
Herrn Bernhard Zameks dahingehend, dass die jewailstilen Gesellschafter bzw. deren Rechtsnach-
folger unwiderruflich und unbefristet Herrn Berntiafamek jederzeit zum Ende eines jeden Kalender-
jahres ihre stille Gesellschaft an der Gunther Zaeduktions- und Handelsgesellschaft mbH & Co.
KG anbieten, an ihn zu verkaufen und abzutreten.

Vertrag Uber die Errichtung einer atypischen stileGesellschaft am Geschéftsbetrieb der Zamek Nah-
rungsmittel GmbH & Co. KG

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG (vormals ZkniNahrungsmittelfabriken Gesellschaft mit
beschrankter Haftung & Co. Kommanditgesellschafit) tierr Glinther Zamek sowie Herr Bernhard Za-
mek haben mit Wirkung zum 1. Januar 1993 einenr&@rtiber eine atypisch stille Gesellschaft ge-
schlossen, durch den sich Herr Gunther Zamek umd Btgnhard Zamek als atypisch stille Gesellschaf-
ter an der Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG bigtehaben. Die Einlagen betrugen fur Herrn
Gunther Zamek DM 400.000,00 und fur Herrn Bernhaaghek DM 286.000,00. Die Einlagen wurden
durch Einbringung von Geschéftsanteilen an der ZaNahrungsmittel Dresden GmbH (vormals Zamek
Feinkost GmbH) mit Sitz in Dresden erbracht. Naemdversterben von Herrn Gunther Zamek gingen
samtliche Anteile auf Herrn Bernhard Zamek Uberr Benmehr alleinige stille Gesellschafter, Herr
Bernhard Zamek, ist an dem Ergebnis der Zamek Maismittel GmbH & Co. KG mit insgesamt 10 %
beteiligt. An einem etwaigen Verlust ist der stiBesellschafter ebenfalls mit der gleichen Quote avi
einem Gewinn beteiligt. Das Recht und die Pflicht Geschaftsfiihrung steht allein der Zamek Nah-
rungsmittel GmbH & Co. KG bzw. deren Komplementadier Zamek Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, zu. Der nunmehr alleinige stille Gesel&ftdr hat das Recht, die abschriftliche Mitteilutes
Jahresabschlusses sowie der Gewinnverteilung fangem. Er hat des Weiteren das Recht, ihre Richtig
keit unter Einsicht der Bicher und Papiere zu pritfder durch Sachverstandige auf ihre Kosten prifen
zu lassen, sofern der Jahresabschluss nicht vemeWirtschaftsprifer geprift und mit seinem uneinge
schrankten Bestétigungsvermerk versehen wordemist.stille Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit
vereinbart. Sie kann von jedem Gesellschafter mireFrist von sechs Monaten zum Ende eines Ge-
schéftsjahres gekindigt werden.

Factoring-Rahmenvertrag mit der PB Factoring GmbH

Die Dr. Lange & Co. Gesellschaft mit beschranktexftting, Disseldorf, die Zamek Nahrungsmittel

GmbH & Co. KG, Dusseldorf, und die WPR GesellscHiaftwerbung und Public Relations mbH, Dis-

seldorf, haben als Factoring-Kunden mit der PB étang GmbH, Bonn, als Factor am 9. August 2007
einen Factoring-Rahmenvertrag geschlossen. Darfeddetie Glinther Zamek Produktions- und Handels-
gesellschaft mbH & Co. KG, Dusseldorf, gegenliben diies annehmenden Factor fiir alle gegenwarti-
gen und kinftigen Anspriiche des Factors gegenatitofing-Kunden aus dem Factoring - Rahmenver-
trag sowie der auf dessen Basis geschlossenenlHaz®ringgeschafte die gesamtschuldnerische Mit-
verpflichtung Ubernommen. Durch den Factoring - Rahvertrag verpflichteten sich die Factoring-

Kunden, ihre kunftigen entstehenden ForderungenVdasenlieferungen oder Leistungen gegen be-
stimmte Abnehmer (Debitoren) fortlaufend dem Faatom Kauf anzubieten. Dabei durfen jedoch nur
solche Forderungen angeboten werden, auf die Liefem oder Leistungen bereits vollstandig erbracht
werden. Die Factoring-Kunden, damit die Dr. Lang€8&. Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, Dus-
seldorf, die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG,sBéidorf, und die WPR Gesellschaft fur Wer-

bung und Public Relations mbH, Dusseldorf, bietaball dem Factor den Abschluss des Kaufvertrags
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Uber die Forderungen fortlaufend dadurch an, diasdesn Factor die fiir die Bestimmbarkeit erforderli
chen wesentlichen Merkmale der Forderung gegerDadnitor (ibermitteln. Dabei erfolgt die Ubermitt-
lung der Kaufangebote grundsétzlich durch eleksamé Datenferniibertragung (DFU). Andererseits hat
sich aber auch der Factor verpflichtet, die Kauéduge der Factoring-Kunden anzunehmen, wenn die
zum Kauf angebotenen Forderungen unter Berlickgiahg bereits angekaufter Forderungen im Rahmen
des Limits liegt, das der Factor fir diesen Debéimgeraumt hat und wenn die zum Kauf angebotene
Forderung den Bestimmungen des weiteren FactoriRghmenvertrages und den weiteren Vereinbarun-
gen des Konditionsblattes entspricht. Darliber hlinaurde die Ubertragung von Sicherheiten und Ne-
benabreden vereinbart. Als Kaufpreis ist grundedtaler Betrag der tatsachlich bestehenden Forderun
vereinbart (d. h. Bruttoforderung einschlief3lich satzsteuer abziglich etwaiger Skonti, Boni odesson
tigen Abzlgen etc.). Die Factoring-Kunden habeh serpflichtet, jede dem Factor geforderte Unte¥sti
zung zur Durchsetzung von Ansprichen gegenubert@ebi nach besten Kraften unverzuglich zu ge-
wahren, insbesondere Auskunfterteilung, UberlassiamgUnterlagen sowie Abgaben aller Erklarungen,
die ggf. zur Durchsetzung erforderlich sind. Diaufzit ist auf unbestimmte Zeit bestimmt. Der Vagtr
kann mit einer Frist von drei Monaten jeweils zundE eines Kalenderjahres gekiindigt werden.Die Par-
teien des Vertrages haben dartber hinaus das Rihi/ertragsverhaltnis jederzeit mit sofortigerWi
kung zu kundigen, wenn dafur ein wichtiger Grundiegt.

Forderungskaufvertrag mit der Fortis Commercial Fance GmbH

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Disselddié Dr. Lange & Co. GmbH, Diisseldorf, und
die WPR Gesellschaft fir Werbung und Public RetetimbH haben am 17. Dezember 2009 gemeinsam
als Verkaufer einen Forderungskaufvertrag mit denti& Commercial Finance GmbH, Disseldorf, als
Factor geschlossen. Der Forderungskaufvertrag haret die Verkdufer, ihre kiinftig entstehenden-Fo
derungen aus Warenlieferung und Dienstleistungayemgebestimmte Kunden (Debitoren) fortlaufend
dem Factor zum Kauf anzubieten. Die Anbietungspfliter Verkaufer erstreckt sich auf3erdem auf be-
stimmte Forderungen gegen Zentralregulierer unddtifsverbande. Die Verkaufer bieten dabei den
Abschluss der Kaufvertrage dadurch an, dass sie Fator die fir die Bestimmbarkeit erforderlichen
Merkmale der Forderung gegen den Debitor bzw. diéglied eines Zentralregulierers oder Einkaufsver-
bandes tGbermitteln. Der Factor hat sich verpflightie Kaufangebote jeweils anzunehmen, wenn Glich
Voraussetzungen erfiillt sind. Als Sicherheit hat Bactor grundsatzlich fir die mégliche Inanspruch
nahme der Verkaufer aus ihrer Veritatsgarantie 8inberheit in Hohe eines gesondert vereinbarten Pr
zentsatzes der jeweils gekauften und abgetreteortefung zuriick. Der Vertrag verlangert sich jesvell
um ein Jahr, wenn er nicht mit einer Frist von dviginaten zum Ende eines Vertragsjahres gekindigt
wird.

Mietvertrag mit der Scheren Lagerhaus GmbH

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG (vormals ZkrNahrungsmittelfabriken GmbH & Co.
KG) sowie die Dr. Lange & Co. GmbH haben als Mieter 9. Juni 1999, geandert durch Zusatzvereinba-
rungen vom 9. Januar 2007 und vom 31. Juli 2008deti Scheren Lagerhaus GmbH, Diisseldorf, als
Vermieterin einen Mietvertrag tUber die AnmietungegiLagerhalle mit integriertem Verwaltungsgebau-
de unter der Anschrift Paul-Thomas-Str. 52, 40598@deldorf, mit einer ungefahren GréRe von 16.000
m? geschlossen. Die Nutzung des Mietobjekts erfalgt.ager- und Produktionszwecken. Das Mietver-
haltnis begann am 1. Juli 2000 und endet voraudisictam 30. Juni 2017. Nach Ablauf der Festmiete
verlangert sich der Vertrag um jeweils zwei JaBadern nicht eine der Vertragsparteien mit einéstFr
von 12 Monaten zum Ablauf der jeweiligen MietzadtsdMietverhaltnis schriftlich kiindigt. Des Weiteren
bestehen aul3erordentliche Kiindigungsrechte augiggoch Grund. Der Mietzins betragt monatlich EUR
79.810,88 zuziglich der jeweils geltenden gesédtzicMehrwertsteuer.

Vertrage tiber die Uberlassung zur Nutzung von techogischem Equipment

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Disseldbidf am 6. August 2007 mit der Compredium

Leasing Beteiligungs GmbH, Unterfohring, einen Yagtiiber die Uberlassung zur Nutzung von techno-
logischem Equipment geschlossen. Gegenstand desayes ist technologisches Equipment (Hardware
inkl. SAP Lizenzen). Das Finanzierungsvolumen degidges betragt EUR 1.339.203,21. Die kalkulato-
rische Laufzeit des Vertrages betragt 54 Monate.

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Disseldbdt dariiber hinaus am 7. September 2007 mit
der Compredium Leasing Beteiligungs GmbH, Unteifidyr einen weiteren Vertrag tiber die Uberlas-
sung zur Nutzung von technologischem Equipment stidessen. Gegenstand dieses Vertrages sind
Produktionsmaschinen. Das Finanzierungsvolumerveesages betragt EUR 1.480.620,14. Die kalku-
latorische Laufzeit des Vertrages betragt 60 Manate
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Rechtsstreitigkeiten

Mit Ausnahme der nachstehend genannten Rechtggtesien sind weder die Emittentin noch ihre Toch-

tergesellschaften derzeit (oder waren in den veyglaen zwolf Monaten) Gegenstand staatlicher Inter-
ventionen oder Partei eines Gerichts- oder Schexfetwens, das wesentliche Auswirkungen auf die
Rentabilitat und Finanzlage der Zamek-Gruppe h&ibente. Nach dem besten Wissen der Geschéaftsfuh-
rung sind mit Ausnahme der nachstehend genanntefahfen keine entsprechenden Verfahren anhén-

g1g.

Klage der Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Dusderf, Deutschland, gegen die TAMEK Gida
Ve Konsantre Sanayi Ve Ticaret Anomim Sirketi, Adaigesellschaft nach tirkischem Recht, Istanbul,
Turkei, wegen Markenverletzung und Vertragsstraferspriichen

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Disseldtidt am 3. Februar 2012 gegen die TAMEK
Gida Ve Konsantre Sanayi Ve Ticaret Anomim Sirkattiengesellschaft nach tiirkischem Recht, Istan-
bul, Tlrkei, Klage wegen Verletzung der Marke ,Z&herhoben und Anspriiche auf Zahlung hierdurch
verwirkter Vertragsstrafen geltend gemacht. DeriStert wurde durch die Zamek Nahrungsmittel
GmbH & Co. KG auf EUR 1.347.678,56 beziffert. Dére8wert entspricht dem Umfang der Markenver-
letzung sowie der verwirkten Vertragsstrafe im @eder Bundesrepublik Deutschland.

Der Rechtsstreit beruht darauf, dass die Zamek Wsmittel GmbH & Co. KG, Dusseldorf, in
Deutschland und in der EU mit der deutschen Mada@mek" und der EU-Marke ,Zamek" Uber altere
Markenrechte als die Beklagte verfigt. Zudem hatlienKlagerin und die Beklagte im Wege einer im
Jahr 1977 geschlossenen Abgrenzungsvereinbarumge(so der ergdnzenden Fassung aus dem Jahre
1996) vereinbart, dass die Beklagte nicht beretigigihre Produkte unter der Marke ,Tamek* inredth

der europaischen Gemeinschaft zu vertreiben ungeflen Fall der Zuwiderhandlung gegen diese Ver-
einbarung zur Zahlung von Vertragsstrafanspriclegpflichtet ist.

In der Klageschrift hat die Zamek Nahrungsmittelli5in& Co. KG u. a. beantragt: 1. Die Beklagte soll
verurteilt werden, es zu unterlassen, im geschhéh Verkehr in der Bundesrepublik Deutschland die
Bezeichnung , TAMEK", insbesondere in der in der ¢@dachrift angegebenen graphischen Ausgestal-
tung, fir Fruchtsafte, Gemisesafte, Konfitiren, Gezkonserven, Suppen, Tomatenpasten, Ketchups,
Mayonnaisen und Fleischkonserven zu benutzen, sz @nterlassen, die vorgenannten Produkte unter
diesem Zeichen anzubieten, in Verkehr zu bringenden genannten Zwecken zu besitzen, einzufiihren
und/oder das Zeichen in der Werbung fir diese Ftedeu benutzen. 2. Zudem soll die Beklagte ver-
pflichtet werden, der Klagerin sdmtliche Schademsailiel3lich der Kosten der Vernichtung zu ersetzen
die dieser aus Verletzungshandlungen - gemalR venstker Ziffer 1. - bereits entstanden sind und/oder
zukinftig noch entstehen werden. 3. Die Beklagtieveourteilt werden, der Klagerin unter Vorlagéeal
entsprechenden Rechnungen Auskunft zu erteilen déerUmfang der Verletzungshandlungen geman
der vorstehenden Ziffer 1. insbesondere (ber dikudt und den Vertriebsweg der unter Ziffer 1 be-
schriebenen Produkte unter der Angabe der NamenAuasdhriften der Lieferanten, gewerblicher Ab-
nehmer und Auftraggeber sowie der Menge der hezlifest, ausgelieferten und bestellten Ware. 4. Die
Beklagte soll darliber hinaus zu verschiedenen Anftdali in diesem Zusammenhang verurteilt werden.
5. Die Beklagte soll des Weiteren verurteilt werdsimtliche unter Ziffer 1 genannten Waren zurtiekzu
fuhren oder anderweitig aus den VertriebswegereirBdindesrepublik Deutschland zu entfernen.

Durch verschiedene Testkaufe hat die Klagerin beraehrere Grol3- und eine Vielzahl von Einzelh&nd-
lern ermittelt, die die Produkte der Beklagten umter Marke ,Tamek" entgegen der Abgrenzungsver-
einbarung vertrieben haben. Mehrere Grol3- und ¥iekzahl von Einzelhandlern wurden aus diesem
Grund abgemahnt. Zwei Grol3héndler haben sich gégeiamek durch die Unterlassungserklarung, die
mit Vertragsstrafe bewahrt ist, zur Unterlassung dertriebs von mit der Marke oder dem Markenzei-
chen ,Tamek" gekennzeichneten Produkten in Deugschiverpflichtet. Gegen einen dieser Grof3handler
wurde eine Klage auf Auskunft Giber den Umfang derl&zungshandlungen und Feststellung auf Scha-
densersatzverpflichtungen beim Landgericht DissEkiagereicht. Gegen funf Vertreiber von Tamek-
Getrankeprodukten wurden zwischenzeitlich einsigeiVerfliigungen vor vier Gerichten (Landgericht
Dusseldorf, Landgericht Braunschweig. Landgericl¢lé8eld und Landgericht Mannheim) erwirkt,
durch die den Einzelhandlern der Vertrieb von Gate&é untersagt wurde, die mit dem Zeichen ,Tamek*
gekennzeichnet sind. Eine Vielzahl weiterer EinZatler hat sich durch mit Vertragsstrafe gesicinerte
Erklarungen zur Unterlassung des Vertriebs von kaRmdukten verpflichtet.

Weitere Abmahnungen gegen Grol3- und Einzelhdnddeden vorbereitet. Eine Klage wegen Verletzung
der Marke ,Zamek" durch den Vertrieb von mit derrkia,, Tamek" gekennzeichneten Produkten in wei-
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teren EU-Staaten auf3erhalb Deutschlands und aefldssung, Auskunft und Schadensersatzfeststellung
wird ebenfalls vorbereitet.

Dariiber hinaus wurde gegen die Firma Anka Eu Gniirkelenz, zwischenzeitlich auch Auskunfts- und
Schadensersatzfeststellungsklage beim Landgeriébsdddorf erhoben, da die Firma Anka Eu GmbH
von einer Vielzahl von Einzelhéndlern als Lieferdet Tamek-Ware benannt wurde. Hierbei kann auch
neben dem Schadensersatzanspruch gegen Tamelkngsglliststandiger Schadensersatzanspruch gegen
die Anka Eu GmbH wegen Vertriebs der markenvertetea Ware festgestellt werden.

Mit Datum vom 4. April 2012 hat die Firma Tamek &inVergleichsvorschlag zur Erledigung der mar-
kenrechtlichen Auseinandersetzung unterbreitet.\l@schlag belauft sich auf eine Einmalzahlung zur
Abgeltung der in der Vergangenheit begangenen Maedetzungen und verwirkten Vertragsstrafen.
Durch den Betrag soll gleichfalls die Gestattung \derwendung der Marke ,Tamek" innerhalb der eu-
ropéaischen Union fiir noch zu benennende Produkeerivalb der nachsten funf Jahre abgegolten werden.
Der Vergleichsvorschlag wurde jedoch zunéachst dutieh Zamek-Gruppe abgelehnt. Gegebenenfalls
werden weitere Vergleichgesprache folgen.

Klage der Givaudan UK Ltd. gegen die Zamek Nahrungel GmbH & Co. KG auf Schadensersatz

Die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG belieferte 1092 die Quest-Unternehmensgruppe, Eng-
land, mit gekérnten Briihen. Nach Kenntnis der Emiih wurde erstmals im November 2009 an die
Givaudan UK Ltd. ("Givaudan") (Nachfolgeunternehmeam Quest) gelieferte Ware wegen einer be-
haupteten mikrobakteriellen Belastung beanstanddtii der Folge Mitte November 2009 eine Quali-
tatsprufung (Audit) durch Givaudan in den Produksianlagen in Dresden durchgefiihrt. Die Beanstan-
dung der Givaudan bezog sich auf eine LieferungWimzpulver im Oktober 2009. Am 20. November
2009 hat Givaudan die Geltendmachung von Schadsiganspriichen gegentber der Zamek Nah-
rungsmittel GmbH & Co. KG angekindigt, die jedoalrah die Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co.
KG mit Schreiben vom 26. November 2009 zuriickgesnesurden. Mit Schreiben vom 18. Marz 2011
wurden Schadensersatzanspriiche seitens Givaudaenvely angeblichen mikrobakteriell belasteten
Warenlieferung aus Oktober 2009 nach materiellegligzhen Recht und englischem Prozessrecht, so-
genanntes Pre-Action Conduct, geltend gemachtAi@nz Versicherungs AG / Allianz Global Corpo-
rate & Speciality AG ("Allianz") wurde als Produlatipflichtversicherer der Zamek Nahrungsmittel
GmbH & Co. KG Uber den geltend gemachten Schademniiert. Mit dieser werden die einzelnen Ver-
fahrensschritte abgestimmt.

Zur Vorbereitung eventueller auBergerichtlicher gfeichsverhandlungen sollten zunéchst auf vertrauli
cher Grundlage wechselseitig Informationen zur Wguhg gestellt werden. Givaudan hat jedoch die
angeforderten Informationen nicht in einem Umfamg Yerfugung gestellt, die ein sinnvolles Fuhren
von Vergleichsgesprachen erméglicht hatten. Vechkgesprache sind daher nicht aufgenommen wor-
den.

Am 2. Februar 2012 wurde der Zamek Nahrungsmitteb8 & Co. KG eine bei dem High Court of
Justice, London, England, eingerichte Klage deraGian auf Zahlung von Schadensersatz in Héhe von
GBP 1.586.222,25 (Hauptforderung) nebst Zinsen adahrens- sowie eventueller weiterer Kosten
zugestellt. Gegenstand der Klage ist die Lieferangeblich mikrobiologisch belasteten Wirzpulvers
(Filpro 400) im Oktober 2009 an Givaudan. In dead@schrift wird auRerdem auf eine angeblich mikro-
bakteriell kontaminierte Charge aus Mai 2009 Begagommen. Die von Givaudan vorgetragene ver-
tragswidrige mikrobakterielle Belastung des stesgggnstandlichen Wirzpulvers und die von Givaudan
vorgelegte Schadensberechnung sind zwischen dégidPastreitig. Die Zamek Nahrungsmittel GmbH &
Co. KG tragt vor, dass geltende mikrobiologischehRirerte nach den vertraglich vereinbarten Untersu-
chungsmethoden gegenuber Givaudan stets eingelaltelen. Zudem wurde zunachst die Zustandigkeit
englischer Gerichte bestritten. Hierzu ist im Soma2®@12 eine Anhoérung bei dem High Court of Justice
terminiert.

Regulatorisches Umfeld

Da die Emittentin Produkte im Lebensmittelbereienstellt und vertreibt, unterliegt sie insbesondae
regulatorischen Anforderungen aus dem Lebensmiitel-Bedarfsgegenstandegesetz (LMBG) sowie den
einschléagigen Verordnungen fur die Herstellung, ldasrkehrbringen und die lebensmittelrechtlich-vor
geschriebenen Deklarationen und dem Immissionsaschutd Umweltrecht sowie besonderen steuer-
rechtlichen Bestimmungen.
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Lebensmittelrechtliche Rahmenbedingungen

Fertiggerichte, Briihen, Suppen und Wirze untertiegye Lebensmittel in jedem Land, in dem sie herge-
stellt oder in Verkehr gebracht werden, den jeweili nationalen bzw. europaischen Vorschriften zum
Schutz der Verbraucher vor gesundheitlichen Gefahbée zwingenden Rahmenbedingungen werden
durch strenge Standards selbstregulierender Veebérghnzt. Das deutsche Lebensmittelrecht ist-zu ei
nem erheblichen Teil durch Vorschriften der Eurepien Gemeinschaft harmonisiert, und zwar vorwie-
gend durch Richtlinien, die einer ausdricklichenddtnung in nationales Recht bedurfen. Dabei ig ein
Tendenz des Gemeinschaftsrechts hin zu unmittgiléenden und anwendbaren Regelungen der Anfor-
derungen an Lebensmitteln zu beobachten. NatidRafelungskompetenzen bestehen nur noch in weni-
gen Bereichen.

Die lebensmittelrechtlichen Rahmenbedingungen weidsbesondere durch die Verordnung (EG) Nr.
178/2002 des Européaischen Parlaments und des Rate28. Januar 2002 zur Festlegung der allgemei-
nen Grundséatze und Anforderungen des Lebensmitdtrezur Errichtung der Européischen Behorde fur
Lebensmittelsicherheit und zur Festlegung von \tegfa zur Lebensmittelsicherheit, gedndert durch die
Verordnung Nr. 1642/2003 vom 22. Juli 2003 zur Auntlg der Verordnung (EG) Nr. 178/2002 sowie
der Richtlinie 88/388/EWG zur Angleichung der Rasforschriften der Mitgliedstaaten Gber Aromen zur
Verwendung in Lebensmitteln und Uber Ausgangsstiifféahre Herstellung bestimmt. Die Verordnung
verpflichtet alle Beteiligten in der Lebensmittetiee die lliickenlose Ruckverfolgbarkeit ihrer Proguk
jederzeit zu gewdhrleisten und Verfahren des Krisamgements einzurichten. Zusammen mit dem Le-
bensmittel- und Futtermittelgesetzbuch gibt sie Bahmen fir das deutsche Lebensmittelrecht vor.

Zudem zielt die Lebensmittelhygiene-Verordnung (&) 852/2004 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 29. April 2004, geandert durch diMeung (EG) Nr. 219/3009 vom 11. Marz 2009,
darauf ab, die Lebensmittelhygiene auf allen Stufen Herstellung zu gewéhrleisten. Insbesondere ist
die Anwendung der Grundsatze des HACCP-Systemsafidainalysis and Critical Control Points) vor-
gesehen, die auch die Emittentin anwendet.

Die Verordnung (EG) Nr. 882/2004 trifft zudem Ragelen zur Umorganisation der amtlichen Kontrol-

len von Lebens- und Futtermitteln. AuBerdem sindeawopaischer Ebene im Jahr 2008 eine Reihe von
Verordnungen ergangen, die einerseits ein eintle@fi Zulassungsverfahren fir Lebensmittelzusatze, -
enzyme und Aromen festschreiben, andererseits diadséatze ihrer Kennzeichnung regeln (vgl. Ver-

ordnungen (EG) Nr. 1331/2008, 1332/2008, 1333/2008 1334/2008; geandert durch Verordnungen
(EG) Nr. 238/2010 und 257/2010). Hierdurch soll einheitlicher européaischer Rechtsrahmen zum
Schutz des Verbrauchers geschaffen werden.

Die Kennzeichnungspflicht wird mafRgeblich durch siigenannte Health-Claims-Verordnung (EG) Nr.
1924/2006 des Europaischen Parlaments und des Rate20. Dezember 2006 Uber nahrwert- und ge-
sundheitsbezogene Angaben Uber Lebensmittel (getdozie. erganzt durch die Verordnungen (EG) Nr.
107/2008, 109/2008, 353/2008) gepragt. Nahrwertt gesundheitsbezogene Angaben in der Werbung
und der Kennzeichnung von Lebensmitteln sind damachmoch dann zuldssig, wenn sie durch die Ver-
ordnung ausdrtcklich zugelassen sind und den vodmpaischen Behorde fir Lebensmittelsicherheit
noch zu entwickelnden Nahrwertprofilen entsprechen.

In Deutschland gelten ergéanzend das LebensmiBaledarfsgegenstande- und Futtermittelgesetzbuch
(Lebensmittel- und Futtermittelgesetzbuch ILFGB") sowie die Aromenverordnung. Neben weiteren
Gesetzen und Verordnungen des Bundes haben dieeBlénder Ausfiihrungsgesetze erlassen, die insbe-
sondere die Lebensmitteliiberwachung betreffen. \@ewendung bestimmter gesundheitsschadlicher
Inhaltsstoffe bei der Herstellung von Lebensmittatrd Bedarfsgegensténden ist in der EU verboten;
zudem bestehen weitreichende Kennzeichnungspfticite Fall der Nichteinhaltung kénnen erhebliche
Bul3gelder auferlegt werden. Zudem wird der Verbnaugchutz durch das Verbraucherinformationsge-
setz erganzt, welches den obersten LandesbehéideMdatylichkeit einraumt, die Offentlichkeit lber
VerstoRe gegen das LFGB zu informieren.

Umweltrecht- und immissionsschutzrechtliche Rahmewlingungen

Produktionsbetriebe werden von umwelt- und immisssehutzrechtlichen Vorschriften beeinflusst. So
bedirfen die Errichtung und der Betrieb von Anlagérer Genehmigung nach dem Bundesimmissions-
schutzgesetz BImSchG"), wenn diese Anlagen auf Grund ihrer Beschaffanbeér ihres Betriebs in

besonderem Malie geeignet sind, schadliche Umweitkiimgen hervorzurufen oder in anderer Weise
die Allgemeinheit oder die Nachbarschaft zu geféhrderheblich zu benachteiligen oder erheblich zu
belastigen. Eine Auflistung der betroffenen Anlagethalt die Verordnung tber genehmigungsbeduirfti-
ge Anlagen — 4. BImSchV. Die Genehmigung schligBtrdeisten anderen fir den Betrieb der Anlage
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erforderlichen behdrdlichen Entscheidungen eirhessndere 6ffentlichrechtliche Genehmigungen, Zu-
lassungen, Verleihungen, Erlaubnisse und Bewillggum Auf Grund privatrechtlicher, nicht auf beson-
deren Titeln beruhender Anspriiche zur Abwehr berdigfender Einwirkungen von einem Grundstiick
auf ein benachbartes Grundstiick, kann nicht dist&lilnng des Betriebs einer Anlage verlangt werden,
deren Genehmigung nach dem BImSchG unanfechtba¥iemehr kénnen nur Vorkehrungen verlangt
werden, die die benachteiligenden Wirkungen ausdddih. Sofern solche Vorkehrungen nach dem Stand
der Technik nicht durchfiihrbar oder wirtschaftlicicht vertretbar sind, kann lediglich Schadensersat
verlangt werden.

VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Geschéftsfihrung
Geschéftsfihrung und Vertretung der Emittentin

Die Emittentin wird gemalR 8§ 7 Absatz 1 ihres Gasélhftsvertrages durch ihre personlich haftende Ge-
sellschafterin, die Gunther Zamek Produktions- #tahdels-Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten.
Diese wird wiederum durch ihre Geschéaftsfihrer hi@ernhard Zamek, Frau Petra Zamek und Herrn
Michael Kriger vertreten. Die Geschéaftsanschriftl wter Sitz der Gunther Zamek Produktions- und
Handels-Verwaltungsgesellschaft mbH und die Gesshds$chrift von Herrn Bernhard Zamek, Frau Pet-
ra Zamek und Herrn Michael Kruger lautet: Gintheamék Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft mbH, Kappeler Str. 1477 599 Dusseldorf.

Management der Zamek-Gruppe

Die Geschéftsfuhrer der operativen GesellschafegrEdhittentin, der Zamek Gesellschaft mit beschrank

ter Haftung und der Dr. Lange & Co. Gesellschatt maischrankter Haftung, sind personenidentisch. Die
wichtigen unternehmerischen Entscheidungen der KaBnappe werden von Frau Petra Zamek und
Herrn Michael Kriiger in enger Abstimmung mit demirBeund den verantwortlichen Fihrungsmitarbei-

tern der jeweiligen Konzernbereiche getroffen.

Petra Zamek

Frau Petra Zamek ist seit 30. April 2009 Geschilftsrin der Zamek GmbH und verantwortet die Berei-
che Finanzen, Controlling, IT, HR und Recht, IngefRelations sowie Produktion am Hauptsitz der Za-
mek-Gruppe in Diusseldorf. Vor Eintritt in die Ge&ftsfuhrung war Frau Zamek sieben Jahre als Bei-
ratsvorsitzende fur die Zamek Gruppe tatig. Framelaschloss ihr Studium der Betriebswirtschaftgehr
1992 an der Fachhochschule Diisseldorf als Diplormidbswirtin ab. Im Anschluss war sie in der
Hauptverwaltung der Maritim Hotel Gruppe im zerdraMarketing téatig. Vor und wahrend ihres Studi-
ums arbeitete sie ebenfalls im Marketing BereiahBtauerei Felsenkeller Herford (Warsteiner Gruppe)

Michael Kriger

Herr Michael Kriiger ist seit Oktober 2006 Geschiéfteer der Zamek GmbH und verantwortet die Be-
reiche Marketing, Vertrieb, Einkauf, Logistik, Fohaing & Entwicklung sowie QS/ QM und Produktion
im Produktionsstandort der Zamek-Gruppe in Dresd882 schloss Herr Kriiger sein Studium der Le-
bensmittel-/Brauereitechnologie an der TU Berlin dém Vordiplom und 1987 sein Studium der Wirt-
schaftswissenschaften mit der Diplom-Priifung anUieiversitat Hamburg zum Diplom-Kaufmann ab.
Nach Stationen als Key Account Manager bei der Méasterfoods GmbH und als Verkaufsdirektor und
Geschéftsfiihrer in der Sara-Lee-Gruppe war er as YPresident Central Europe und Geschaftsfuhrer
bei Fruit of the Loom GmbH, Minchen und HamburdigtaEs folgten Stationen als Geschaftsfihrer
Marketing und Vertrieb der van Laack GmbH, MéncHadbach, und als CEO der Haleko GmbH, Ham-
burg (Weider Nutrition, USA).

Bernhard Zamek

Herr Bernhard Zamek ist seit 1997 Mehrheitsgedaditer der Zamek-Gruppe. Er trat 1973 in das opera-
tive Geschéft der Zamek-Gruppe ein und wurde 19@8cBaftsfuhrer der Zamek-Handels-Gesellschaft
mbH, die im Oktober 1997 mit der Zamek Nahrungshi@mbH & Co. KG verschmolzen wurde. Seit

1992 fihrte er die gesamte Firmengruppe und hab@nf2012 die bisher verantworteten Bereiche
QS/QM, Produktion Dusseldorf und Produktion Dresdanseine Kollegen in der Geschaftsfuhrung im
Rahmen einer Nachfolgeregelung abgegeben. HerrhBetnZamek wird zum Juni 2012 aus der Ge-
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schaftsfiihrung der einzelnen Gesellschaften dereka@ruppe ausscheiden und hat bereits seit Dezem-
ber 2011 die Funktion des Beiratsvorsitzenden idramen.

Beirat

Uber die gesetzlichen Organe hinaus hat die Komgitéanin der Emittentin, die Glnther Zamek Produk-
tions- und Handels-Verwaltungsgesellschaft mbH, &@&® 9 Absatz 1 ihres Gesellschaftsvertrages einen
Beirat eingerichtet. Dieser besteht aus mindesdegisund héchstens sieben Mitgliedern und hat dié A
gabe, die Interessen der Gesellschafter gegenéb&@akchaftsfilhrung zu vertreten sowie die Gesghaft
fuhrung zu beraten und zu tberwachen.

Gemall § 10 Absatz 1 des GesellschaftsvertragesGdether Zamek Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft mbH werden dem Beirat foligeAufgaben und Rechte zugewiesen: a) Diskus-
sionspartner der Geschéftsfiihrung und Gesellsehaft& ustimmung des Beirats zur strategischen Aus-
richtung der Zamek-Gruppe sowie Analyse des Hatkghund Jahresergebnisses; ¢) Genehmigung des
Jahresbudgets der Gunther Zamek Produktions- umdéfsgesellschaft mbH & Co. KG, d.h. Umsatz-,
Ergebnis-, Finanz-, Investitions- und Mitarbeitamlng; d) Festlegung der Entnahmen der Kommandi-
tisten von den Privatkonten der Ginther Zamek Rdbalos- und Handelsgesellschaft mbH & Co. KG
(auch fir Steuerzahlungen ) sowie Analyse des datgebnisses; e) Vorschlage zur Festlegung des Jah-
resabschlusses der Gunther Zamek Produktions- andéfsgesellschaft mbH & Co. KG und Entlastung
der Geschéftsfuhrung. Zudem soll die Geschéftsfihmit dem Beiratsvorsitzenden monatlich ein In-
formationsgesprach abhalten, in der er zeithah dierEntwicklungen der Zamek-Gruppe informiert
wird und geplante Geschéafte mit der Geschaftsfidnhesprechen kann. Dabei kann die Gesellschafter-
versammlung einen Katalog von Malinahmen beschljdlemelche die Geschaftsfuhrung der vorheri-
gen Zustimmung des Beirats bedarf.

Die Mitglieder des Beirats sind: Herr Bernhard Za&melerr Heinz-Jiurgen Krampe, Herr Dr. Hans-
Dietrich Winkhaus und Herr Dr. Volker Schratzlseer.

Bernhard Zamek (Beiratsvorsitzender)

Herr Bernhard Zamek ist seit 1997 Mehrheitsgedaditer der Zamek-Gruppe. Er trat 1973 in das opera-
tive Geschaft der Zamek-Gruppe ein und wurde 19&8c@aftsfiihrer der Zamek-Handels-Gesellschaft
mbH, die im Oktober 1997 mit der Zamek Nahrung®hi@mbH & Co. KG verschmolzen wurde. Seit
1992 fihrte er die gesamte Firmengruppe und hat@nf2012 die bisher verantworteten Bereiche
QS/QM, Produktion Dusseldorf und Produktion Dresdanseine Kollegen in der Geschaftsfuhrung im
Rahmen einer Nachfolgeregelung abgegeben. HerrhBetnZamek wird zum Juni 2012 aus der Ge-
schéftsfihrung der einzelnen Gesellschaften dereka@ruppe ausscheiden und hat bereits seit Dezem-
ber 2011 die Funktion des Beiratsvorsitzenden idramen.

Heinz-Jurgen Krampe

Herr Heinz-Jurgen Krampe ist seit seiner Berufumglén Beirat der Gunther Zamek Produktions- und
Handelsgesellschaft mbH & Co. KG im Jahr 2002 Negldes Beirats. Er studierte Rechtswissenschaf-
ten und liel3 sich im Jahr 1999 zudem als RechtdamwaBis zu seiner Pensionierung im Jahr 2006 war
er bei gro3en Versicherungsgesellschaften in vexatingsvollen Positionen bis zur Vorstandsebene
tatig.

Dr. Hans-Dietrich Winkhaus

Herr Dr. Hans-Dietrich Winkhaus ist ein deutscheardger und war mehrere Jahre Préasident des
Instituts der deutschen Wirtschaft Koln. Er studidBetriebswirtschaftslehre in Miinchen, Minster und
Lausanne. AnschlieRend war er Assistent am IndtituBankbetriebslehre an der Universitat Miinchen,
wo er promoviert wurde. Von 1967 bis 2000 arbeitatéiir den Henkel-Konzern. Hier hatte er von 1992
bis Mai 2000 den Vorsitz der Henkel-Geschéftsfugriimme und von 2000 bis 2008 war er Mitglied des
Gesellschafterauschusses. Von 2000 bis 2003 wAugsichtsratsvorsitzender der Deutschen Telekom
AG.
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Dr. Volker Schratzlseer

Herr Dr. Volker Schratzlseer ist seit 1972 in DidsH als Rechtsanwalt zugelassen und anwaltlitip.ta
Das Studium der Rechtswissenschaften hat er egfolgan den Universitaten Bonn und Kéln absolviert.
Herr Dr. Volker Schratzlseer ist seit Anfang 2012d\led des Beirats.

Die Mitglieder des Beirats sind unter der Gesclaafsshrift der Emittentin zu erreichen.
Managementebene
Christian Mamok

Herr Christian Mamok ist seit Januar 2011 kaufmgeimér Leiter und Leiter Controlling der Zamek-
Gruppe. Er ist Prokurist der Zamek-Gruppe. Herr Mirat das Studium der Betriebswirtschaft an der
TAW Wuppertal 1995 als Betriebswirt (VWA) abgesdden, nachdem er zuvor eine Lehre zum Indust-
riekaufmann gemacht hatte. Herr Mamok ist seit 39893 bei Unternehmen der Zamek-Gruppe in unter-
schiedlichen verantwortlichen Positionen beschéfiitgd unterstutzt die Geschaftsfihrung als Prokuris
hauptsachlich in den Bereichen Rechnungsweseny@iamg und IT.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Komplementarin der Emittentin ist die GuntheranZek Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft mbH. Gesellschafter der plementérin sowie der Emittentin (an der Emitten-
tin mit einem Anteil von rund 99,84 %) sind ausgeBlich Mitglieder der Familie Zamek und Herr Mi-
chael Kruger. Mitglieder der Familie Zamek sowierHiriger sind zudem Geschéftsfihrer der Kom-
plementar-GmbH und fuhren damit mafRgeblich die G&fse der Emittentin. Durch diese hervorgehobe-
ne Stellung sowohl bei der Emittentin als auchdegiKomplementéar-GmbH und als deren Geschéaftsfih-
rer ist insbesondere die Familie Zamek in der Lageeblichen Einfluss auf alle wesentlichen Entsche
dungen der Emittentin und damit auch auf die Urgkemnensstrategien der Zamek-Gruppe auszuiben.
Insbesondere haben die Mitglieder der Familie Zahek alleinigen Einfluss auf die Einsetzung von
Geschéftsfiihrern bei der Emittentin und bei denhtergesellschaften und kédnnen somit auch entschei-
denden Einfluss auf die strategische AusrichtungTaehtergesellschaften und damit der gesamten Za-
mek-Gruppe nehmen.

Aus dieser hervorgehobenen Stellung kénnten siendasenkonflikte dahingehend ergeben, dass person-
liche Interessen der Mitglieder der Zamek Familielmteressen der Emittentin und der Anleiheglaebig
kollidieren und Mitglieder der Zamek-Familie perthe Interessen vorziehen.

Praktiken der Geschaftsfiihrung

Die wichtigen Entscheidungen der Zamek-Gruppe wekag Herrn Bernhard Zamek, Frau Petra Zamek
und Herrn Michael Kruger mit den jeweils verantdiolten Fihrungsmitarbeitern der operativen Gesell-
schaften getroffen. Zudem bestimmen sich die Raaktider Geschéftsfiihrung nach den Vorgaben aus
speziellen Regelungen, wie der Geschaftsordnungideelnen operativen Gesellschaften.

Die Emittentin ist keine borsennotierte Aktiengésdiaft. Sie wendet daher die Empfehlungen der Re-
gierungskommission ,Deutscher Corporate Govern&uoex” nicht an.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewéahltsemibche Finanzinformationen nach HGB
(,HGB"), fur die zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2@h@elaufenen Geschéftsjahre der Zamek-
Gruppe.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tiell diesem Prospekt abgedruckten Konzernab-
schlissen der Emittentin nach HGB fir die Gescjaddfte zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2010,
dem 6-Monats-Zwischenbericht sowie dem internenhRengswesen der Emittentin entnommen bzw.
abgeleitet. Im letzteren Fall bildeten sie die Gllage fur die Aufstellung der genannten gepriiftén A
schlisse durch die Emittentin.

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspuifgsgesellschaft, Disseldorf, hat den nach HGB
erstellten Konzernabschluf3 der Emittentin zum 88i 2011 unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten Grundsatze ongisgemaler Abschlussprifung geprift und mit den
in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschréBlestatigungsvermerken versehen. Die Rolfs RP
AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Diisseldorf, ¢ nach HGB erstellten Konzernabschlul® der E-
mittentin zum 30. Juni 2010 unter Beachtung der wastitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestetite
Grundsatze ordnungsgemaler Abschlussprifung gapndfimit den in diesem Prospekt wiedergegebe-
nen uneingeschréankten Bestatigungsvermerken varsehe

Der HGB-Zwischenabschluss der Emittentin zum 31zdbaber 2011 bestehend aus der Konzernbilanz,
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechung und der KonZigenkapitalverdanderungsrechnung fur den
Zeitraum vom 1. Juli 2011 bis 31. Dezember 2011dewbenfalls von der Warth & Klein Grant Thorn-
ton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dusseldeirfer priferischen Durchsicht unterzogen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisalinglet. Aus diesem Grund ist es méglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicaktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten
Summen ergeben.

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und 6-Monats-Zeitraum zum Geschaftsjahr zum
Verlustrechung 31. Dezember 30. Juni
2011 2010 2011 2010
HGB
(TEUR)

(ungepruft) (geprift)
Umsatzerlose (brutto)..........ccccvvvviiieeeeen. 42.022 40.508 78.964 84.521
Betriebsergebnis.............eeeiiiiiiiiiiee. -769 -84 1.733 2.219
Finanzergebnis.........ccccoeveeeiiiiiennnnn, -656 -640 -1.306 -1.506
Ergebnis vor Ertragsteuern.............ccceeee... -1.425 =724 394 2.407
Periodenergebnis.........ccccccvvvviiiiiiiiceee, -1.532 -782 75 1741

! Finanzergebnis ist definiert als: Zinsertrége,saufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -verlBgsyertungsunter-

schiede auf Derivate, Beteiligungsertrage und Faalagen.
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Ausgewahlte Bilanzdaten Geschaftsjahr zum

31. Dezember 30. Juni
2011 2011 2010
HGB
(TEUR)
(ungeprift) (gepruft)
Anlagevermogen ...........ooooiiieinnt s 21.530 21.754 21.336
Umlaufvermagen...........ccccccvvvvvivveieenennns 29.351 28.251 26.290
Aktiver Rechnungsabgenzungsposten.. 2.378 638 373
Eigenkapital..........ccocvveeeeiiiiis e 12.492 14.024 13.998
RUckstellungen........cccvvveeeeeeeeesscecmmmeeees 5.119 4.108 4.789
Verbindlichkeiten..............ccccoiiiie. 35.643 32.496 29.200
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 4 14 12
Bilanzsumme............ooooiiiiiiiieeee 53.259 50.643 47.999
Ausgewahlte Angaben zur Kapital- 6-Monats-Zeitraum zum Geschaftsjahr zum
flussrechnung 31. Dezember 30. Juni
2011 2010 2011 2010
HGB
(TEUR)
(ungeprift) (gepruft)
Netto Cashflow aus betrieblicher Tétig-
] | SRR 416 171 2.514 423
Netto Cashflow aus Investitionstatigkeit... -2.117 -685 -1.957 -709
Netto Cashflow aus Finanzierungstatig-
] | SRR -2.117 -1.662 -629 -347
Zahlungswirksame Verénderungen des
Finanzmittelfonds .........cccccceeviiiiiiiiinne -71 -633 -72 -633
Weitere ausgewahlte 6-Monats-Zeitraum zum Geschaftsjahr zum
Finanzinformationen® 31. Dezember 30. Juni
2011 2010 2011 2010
HGB
Betriebsergebnis.............eeeeeiiiiiiiiiiee. -769 -84 1.733 2.219
EBITDA ..o 176 728 3.431 3.790
Nettoverschuldurfg...........ccccevevrvevereeennne. 16.030 10.789 14.556 9.838
LEOVETAgE. ........eveeeeeeeeeeeeeeee v en e 4,2 2,6

Mit Ausnahmealer Kennzahl Leverage.

EBITDA ist definiert als Betriebsergebnis (Ergebrbr Finanzergebnis und Ertragsteueznytglich Abschreibungen oder
Ertrag vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. édkannzahl ist ungepruft. Potentielle Investoreliteso beachten, dass
EBITDA keine einheitlich angewandte oder stand@edie Kennzahl ist, dass die Berechnung von Untenss zu Unter-
nehmen wesentlich variieren kann und dass EBITD/siith allein genommen keine Basis fiir Vergleicheanderen Unter-
nehmen darstellt.

Nettoverschuldung umfasst die langfristigen Verbatdkeiten (mit Ausnahme der Ruckstellungen firdtemen und &hnliche
Verpflichtungen, Ruckstellungen, Verbindlichkeitem Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHugefsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente.

Verhéltnis des Gesamtbetrages der Nettoverschuldunig@m Gesamtbetrag des EBITDA.
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Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum

Finanzinformationen® 30. Juni
2011 2010
HGB

EBIT Interest Coverage Rafio................ 1,28 1,45
EBITDA Interest Coverage Rafio.......... 2,53 2,48
Total Debt / EBITDA .......c.coocveeeeene. 5,18 4,84
Total Net Debt / EBITDA ....................... 5,15 1,85
Risk Bearing Capital.............cccocvevevevennn. 27,7 % 29,2 %
Total Debt / Capitdl........c.cccocevvevevrvenennn. 55,9 % 56,7 %

Investoren sollten beachten, dass die unter den folgénd&moten angegebenen Kennzahlen keine einheitlich angetearatier standardisierten Kenn-
zahlen sind, dass ihre Berechnung von Unternehmen zunghteen wesentlich variieren kann und dass sie fir sidh gg@ommen keine Basis fiir Ver-
gleiche mit anderen Unternehmen darstellt.

Verhéltnis von EBIT zu Zinsaufwendungen und &hnlichefw&ndungen.

Verhaltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen und &hnlichafwendungen.

Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu EBITBAe&tzten zwolf Monate.

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten zu EBITDA dertiestizzwolf Monate.

Verhéltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilanzsumme.

Verhéltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu gedaimgezverbindlichkeiten zuziglich Eigenkapital.
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(@)

(b)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungete (d\nleihebedingungeri) fur die Schuldver-
schreibungen abgedruckt. Die endglltigen Anleihetmgrohgen fir die Schuldverschreibungen werden

Bestandteil der jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher undisatgr Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlaut ist
rechtsverbindlich. Die englische Ubersetzung diemtzur Information.

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungert)

Wahrung, Form, Nennbetrag und Stiickelung g1

Diese Anleihe der Ginther Zamek Produktions- (a)
und Handelsgesellschaft mbH & Co. KG, Dus-
seldorf (die Emittentin“) im Gesamtnennbetrag

von EUR 35.000.000,00 (in Worten: funfund-
dreiBig Millionen Euro (die Emissionswéh-
rung")) ist in auf den Inhaber lautende, unterein-
ander gleichberechtigte Schuldverschreibungen
(die ,Schuldverschreibungefl) im Nennbetrag

von jeweils EUR 1.000,00 eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre ge- (b)
samte Laufzeit zunachst durch eine vorlaufige
Inhaber-Globalschuldverschreibung (di&/oy-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht friher als 40 Tage und nicht spéa-
ter als 180 Tage nach dem Begebungstag (wie
nachstehend definiert) durch eine permanente
Inhaber-Globalschuldverschreibung (diePey-
manente Globalurkundée’, die Vorlaufige Glo-
balurkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Ein solcher Aus-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigun-
gen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftli-
chen Eigentimer der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen be-
stimmte Finanzinstitute oder bestimmte Perso-
nen, die Schuldverschreibungen uber solche Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit
den Regeln und Verfahren von Clearstream.
Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Global-
urkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfol-
gen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede sol-
che Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheini-
gung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem
Tag der Ausgabe der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
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Terms and Conditions of the Notes
(the “Terms and Conditions’)

Quency, Form, Principal Amount and De-
nomination

This issue of Gunther Zamek Produktions- und
Handelsgesellschaft mbH & Co. KG, Dusseldorf
(the “Issuer”) in the aggregate principal amount
of EUR 35.000.000,00 (in words: thirty five mil-
lion euros (the fssue Currency’)) is divided
into notes (the Notes) payable to the bearer
and rankingpari passuamong themselves in the
denomination of EUR 1,000.00 each.

The Notes will initially be represented for the
whole life of the Notes by a temporary global
bearer note (the Temporary Global Note”)
without interest coupons, which will be ex-
changed not earlier than 40 days and not later
than 180 days after the Issue Date (as defined be-
low) against a permanent global bearer note (the
“Permanent Global Noté, the Temporary
Global Note and the Permanent Global Note to-
gether the Global Note’) without interest cou-
pons. Such exchange shall only be made upon
delivery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes repre-
sented by the Temporary Global Note is not a
U.S. person (other than certain financial institu-
tions or certain persons holding Notes through
such financial institutions) in accordance with
the rules and operating procedures of Clear-
stream. Payments of interest on Notes repre-
sented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A sepa-
rate certification shall be required in respect of
each such payment of interest. Any such certifi-
cation received on or after the 40th day after the
date of issue of the Notes represented by the
Temporary Global Note will be treated as a re-
quest to exchange such Temporary Global Note
pursuant to this subparagraph (b). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global



()

(d)

()

§2

(@)

(b)

eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese vorlaufige Globalurkunde gemaR diesem
Absatz (b) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fiur die vorlaufige Globalurkunde ge-
liefert werden, durfen nur auBerhalb der Verei-
nigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Perma- (c)
nente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
jeweils die eigenhandige Unterschrift eines Ver-
treters der Emittentin tragen. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main Glearstream) hin-

terlegt. Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf
Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsa (d)
teile oder Rechte an der Globalurkunde zu, ¢
nach MalRgabe des anwendbaren Rechts und
Regeln und Bestimmungen von Clearstream
bertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeich-(e)
net der Ausdruck Anleiheglaubiger* den Inha-

ber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der
Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und Nega- §2
tivverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriinden (a)
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin

und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetz-
liche Bestimmungen nichts anderes vorschrei-
ben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflich- €)
tet sich und hat daflir Sorge zu tragen, dass ihre
Tochtergesellschaften, solange Schuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zin-
sen der Hauptzahilstelle zur Verfigung gestellt
worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungs-
rechte (jedes solches Sicherungsrecht etdie “
cherheit”) in Bezug auf ihren gesamten oder
Teil ihres Geschaftsbetriebes, Vermdgen oder
Einklnfte, jeweils gegenwartig oder zukinftig,
zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zur
Sicherung einer von der Emittentin oder einer ih-
rer Tochtergesellschaften gewéhrten Garantie
oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarkt-
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Note shall be delivered only outside of the
United States.

The Temporary Global Note and the Permanent
Global Note shall only be valid if each bears the
handwritten signature of one representative of
the Issuer. The Global Note will be deposited
with Clearstream Banking Aktiengesellschatft,
Frankfurt am Main (Clearstream”). The Note-
holders have no right to require the issue of de-
finitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership par-
ticipations or rights in the Global Note, which

are transferable in accordance with applicable
law and the rules and regulations of Clearstream.

The term Noteholder” in these Terms and Con-
ditions refers to the holder of a co-ownership
participation or right in the Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncondi-
tional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and rangari passuwithout any
preference among themselves and at Ipast
passuwith all other unsubordinated and unse-
cured obligations of the Issuer, present and future
save for certain mandatory exceptions provided
by law.

Negative PledgeThe Issuer undertakes, so long
as any of the Notes are outstanding, but only up
to the time all amounts of principal and interest
have been placed at the disposal of the Principal
Paying Agent, not to create or permit to subsist,
and to procure that none of its Subsidiaries will
create or permit to subsist, any mortgage, lien,
pledge, charge or other security interest (each
such right a Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues, pre-
sent or future, to secure any Capital Market In-
debtedness (as defined below) or to secure any
guarantee or indemnity given by the Issuer or
any of its subsidiaries in respect of any Capital
Market Indebtedness of any other person, with-
out, at the same time or prior thereto, securihg al
amounts payable under the Notes either with



verbindlichkeiten einer anderen Person zu bestel-
len oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig
oder zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage in gleicher Weise und in glei-
chem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fur al-
le unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge solch eine andere Sicherheit zu bestel-
len, die von einer unabhangigen, international
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflich-
tung gilt jedoch nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Vorausset-
zung fur staatliche Genehmigungen ver-
langt werden;

(i)  fOr zum Zeitpunkt des Erwerbs von Ver-
moégenswerten durch die Emittentin be-
reits an solchen Vermodgenswerten beste-
hende Sicherheiten, soweit solche Sicher-
heiten nicht im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs
des jeweiligen Vermdgenswerts bestellt
wurden und der durch die Sicherheit besi-
cherte Betrag nicht nach Erwerb des
betreffenden Vermégenswertes erhoht
wird;

(i)  Sicherheiten, die von einer
Tochtergesellschaft der Emittentin an
Forderungen bestellt werden, die ihr
aufgrund der Weiterleitung von aus dem
Verkauf von Kapitalmarktver-
bindlichkeiten erzielten Erlésen gegen die
Emittentin  zustehen, sofern solche
Sicherheiten der Besicherung von
Verpflichtungen aus den jeweiligen
Kapitalmarktverbindlichkeiten der
betreffenden Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet
»Kapitalmarktverbindlichkeit “ jede gegenwaér-
tige oder zukilnftige Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch (i) besicherte oder unbesicherte Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapie-
re, die an einer Borse oder in einem anderen an-
erkannten Wertpapier- oder aul3erborslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kénnen, oder durch (ii) einen deutschem
Recht unterliegenden Schuldschein verbrieft,
verkérpert oder dokumentiert sind.

“Tochtergesellschaft ist jede voll konsolidierte
Tochtergesellschaft einer Person.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Sicherungs-
recht kann auch zugunsten der Person eines
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equal and rateable Security or providing all
amounts payable under the Notes such other Se-
curity as shall be approved by an independent
accounting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, provided,
however, that this undertaking shall not apply
with respect to:

0] any Security which is provided for by law
or which has been required as a condition
precedent for public permissions;

(i)  any Security existing on assets at the time
of the acquisition thereof by the Issuer,
provided that such Security was not cre-
ated in connection with or in contempla-
tion of such acquisition and that the
amount secured by such Security is not
increased subsequently to the acquisition
of the relevant assets;

(i) any Security which is provided by any
subsidiary of the Issuer with respect to
any receivables of such subsidiary against
the Issuer which receivables exist as a
result of the transfer of the proceeds from
the sale by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that any
such security serves to secure obligations
under such Capital Market Indebtedness
of the relevant subsidiary.

For the purposes of these Terms and Conditions,
“Capital Market Indebtedness' shall mean any
present or future obligation for the repayment of
borrowed monies which is in the form of, or rep-
resented or evidenced by, either (i) bonds, notes,
debentures, loan stock or other securities which
are, or are capable of being, quoted, listed, dealt
in or traded on any stock exchange, or other rec-
ognised over-the-counter or securities market or
by (ii) a certificate of indebtedness governed by
German law.

“Subsidiary” means any fully consolidated sub-
sidiary of any person.

A security pursuant to this 8 2(b) may also be
provided to a trustee of the noteholders.
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Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt wer-
den.

Verzinsung §3

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15.(a)
Mai 2012 (einschlieRlich) (deBegebungstat)
bezogen auf ihren Nennbetrag mit 7,75 % jahr-
lich verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtrag-
lich jeweils am 15. Mai eines jeden Jahres (je-
weils ein ,Zinszahlungstag und der Zeitraum

ab dem Begebungstag (einschlie3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und da-
nach von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich) jeweils eineZjnsperiode") zahlbar.

Die erste Zinszahlung ist am 15. Mai 2013 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen en- (b)
det mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung féallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages
der tatsdchlichen Zahlung. Der Zinssatz erhdht
sich in diesem Fall um 5 % per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu (c)
berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode ist, so
werden sie berechnet auf der Grundlage der An-
zahl der tatsachlichen verstrichenen Tage im re-
levanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zins-
zahlungstag (einschlief3lich)) dividiert durch die
tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schalt-
jahrs) (Actual/Actual).

Falligkeit, Ruckzahlung, vorzeitige Rickzah- 8§84
lung nach Wahl der Emittentin oder der An-
leiheglaubiger sowie Rickkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 15. Mai (a)
2017 (der Falligkeitstermin®“) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt. Eine vorzeitige Ruckzahlung fin-

det auer in den nachstehend genannten Fallen
nicht statt.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen (b)
Grinden. Sollte die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer Ande-
rung des in der Bundesrepublik Deutschland gel-
tenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung
verpflichtet sein oder zu dem néachstfolgenden
Zahlungstermin fur Kapital oder Zinsen ver-
pflichtet werden, die in § 6(a) genannten Zusétz-
lichen Betrdge zu zahlen, und diese Verpflich-
tung nicht durch das Ergreifen verninftiger, der
Emittentin zur Verfigung stehender MalRnahmen
vermeiden konnen, so ist die Emittentin mit einer
Frist von wenigstens 30 Tagen und héchstens 60
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Interest

The Notes will bear interest on their principal
amount at a rate of 7,75 % per annum as from 15
May 2012(the “Issue Daté). Interest is payable
annually in arrears on 15 May of each year (each
an ‘Interest Payment Daté and the period
from the Issue Date (inclusive) up to the first In-
terest Payment Date (exclusive) and thereafter as
from any Interest Payment Date (inclusive) up to
the next following Interest Payment Date (exclu-
sive) being an Ihterest Period’). The first in-
terest payment will be due on 15 May 2013.

The Notes shall cease to bear interest from the
beginning of the day they are due for redemp-
tion, or, in case the Issuer fails to make any pay-
ment under the Notes when due, from the begin-
ning of the day on which such payment is made.
In such case, the rate of interest shall be in-
creased by 5 % per annum.

Where interest is to be calculated in respéet o
period which is shorter than an Interest Period
the interest will be calculated on the basis of the
actual number of days elapsed in the relevant pe-
riod (from and including the most recent Interest
Payment Date) divided by the actual number of
days of the Interest Period (365 days and 366
days, respectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemption at
the Option of the Issuer or the Noteholders,
and Purchase

The Notes will be redeemed at par on 15 May
2017 (the Redemption Date). There will be no
early redemption except in the following cases.

Early Redemption for Tax ReasonsIf at any
future time as a result of a change of the laws
applicable in the Federal Republic of Germany
or a change in their official application, the Is-
suer is required, or at the time of the next suc-
ceeding payment due in respect of principal or
interest will be required, to pay additional
amounts as provided in this § 6(a), and such ob-
ligation cannot be avoided taking reasonable
measures available to the Issuer, the Issuer will
be entitled, upon not less than 30 days' and not
more than 60 days' notice to be given by publica-
tion in accordance with § 12, prior to the Re-



(©)

Tagen berechtigt, durch Bekanntmachung gemar
§ 12 die Schuldverschreibungen insgesamt zur
vorzeitigen Rickzahlung zum Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen
zu kiindigen.

Eine Kindigung gemaR diesem § 4(b) dbef-
dings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem friihest
moglichen Termin erfolgen, an dem die Emitten-
tin verpflichtet ware, solche Zusatzlichen Betra-
ge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuld-
verschreibungen dann fallig sein wirde, oder (ii)
erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zah-
lung von Zusatzlichen Betragen nicht mehr wirk-
sam ist.

Eine solche Kindigung ist unwiderruflicind
muss den fir die Riickzahlung festgelegten Ter-
min nennen sowie eine zusammenfassende Er-
klarung enthalten, welche die das Rickzahlungs-
recht der Emittentin begriindenden Umsténde
darlegt.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der An- (c)

leiheglaubiger bei einem Kontrollwechsel
Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend de-
finiert) eintritt, ist jeder Anleiheglaubiger betec
tigt, von der Emittentin die Rickzahlung oder,
nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner
Schuldverschreibungen durch die Emittentin (o-
der auf ihre Veranlassung durch einen Dritten)
zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise
zu verlangen (die Rut Option®). Eine solche
Ausuibung der Put Option wird jedoch nur dann
wirksam, wenn innerhalb des Rickzahlungszeit-
raums (wie nachstehend definiert) Anleiheglau-
biger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von mindestens 20 % des Gesamtnennbetrages
der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausste-
henden Schuldverschreibungen von der Put Op-
tion Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist
wie nachfolgend unter § 4(c) beschrieben auszu-
Uben.

Ein ,Kontrollwechsel* liegt vor, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

(0 die Emittentin erlangt Kenntnis davon,
dass eine Dritte Person oder gemeinsam
handelnde Dritte Personen im Sinne von
§ 2 Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz (WpUG) (jeweils eilEr;
werber”) der rechtliche oder wirtschatftli-
che Eigentiimer von mehr als 50 % der
Stimmrechte der Emittentin geworden ist;
oder

(i)  die Verschmelzung der Emittentin mit ei-
ner oder auf eine Dritte Person (wie nach-
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demption Date to redeem all Notes at the Early
Redemption Amount plus accrued interest.

No notice of redemption pursuant tc tBi4(b)
shall be made given (i) earlier than 90 days prior
to the earliest date on which the Issuer would be
obligated to pay such Additional Amounts if a
payment in respect of the Notes was then due, or
(ii) if at the time such notice is given, such ebli
gation to pay such Additional Amounts does not
remain in effect.

Any such notice shall be irrevocablel anust
specify the date fixed for redemption and must
set forth a statement in summary form of the
facts constituting the basis for the right of tee |
suer so to redeem.

Early Redemption at the Option of the Note-
holders upon a Change of Contrallf a Change

of Control (as defined below) occurs, each Note-
holder shall have the right to require the Issoer t
redeem or, at the Issuer’'s option, purchase (or
procure the purchase by a third party of) in
whole or in part his Notes at the Put Early Re-
demption Amount (as defined below) (thBut
Option”). An exercise of the Put option shall,
however, only become valid if during the Put Pe-
riod (as defined below) Noteholders of Notes
with a Principal Amount of at least 20 % of the
aggregate Principal Amount of the Notes then
outstanding have exercised the Put Option. The
Put Option shall be exercised as set out below
under 8 4(c).

“Change of Control' means the occurrence of
any of the following events:

0] the Issuer becomes aware that any Third
Person or group of Third Persons acting
in concert within the meaning of § 2 (5)
of the German Securities Acquisition and
Takeover Act (Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz, WpUG) (each -
quirer”) has become the legal or benefi-
cial owner of more than 50 % of the vot-
ing rights of the Issuer; or

(i)  the merger of the Issuer with or into a
Third Person (as defined below) or the



folgend definiert) oder die Verschmel-
zung einer Dritten Person mit oder auf die
Emittentin, oder der Verkauf aller oder im
Wesentlichen aller Vermégensgegenstan-
de (konsolidiert betrachtet) der Emittentin
an eine Dritte Person. Dies gilt nicht fir
Verschmelzungen oder Verkaufe im Zu-
sammenhang mit Rechtsgeschéaften, in de-
ren Folge (A) im Falle einer Verschmel-
zung die Inhaber von 100 % der Stimm-
rechte der Emittentin wenigstens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem Uberle-
benden Rechtstrager unmittelbar nach ei-
ner solchen Verschmelzung halten und
(B) im Fall des Verkaufs von allen oder
im Wesentlichen allen Vermégensgegens-
tanden der erwerbende Rechtstrager eine
Tochtergesellschaft der Emittentin ist o-
der wird und Garantin beziglich der
Schuldverschreibungen wird.

Als Kontrollwechsel ist es nicht anzusehen,

wenn sich nach der Zulassung der Anteile der
Emittentin zum Handel an einem regulierten

Markt einer deutschen Wertpapierbdrse oder ei-
nem vergleichbaren Marktsegment einer auslan-
dischen Wertpapierbdrse weniger als 50 % der
Stimmrechte an der Emittentin im Eigentum ei-

ner Holdinggesellschaft der Emittentin befinden.

Als Kontrollwechsel ist es ebenfalls nicht anzu-

sehen, wenn Anteile an der Emittentin im Wege
der Erbfolge Ubergehen.

,Dritte Person* im Sinne dieses § 4(b)(i) und
(ii) ist jede Person aulRer einer Verbundenen Per-
son der Emittentin (wie nachstehend definiert).

,verbundene Persofi bezeichnet jede Tochter-
gesellschaft oder Holdinggesellschaft einer Per-
son sowie jede andere Tochtergesellschaft dieser
Holdinggesellschaft.

,Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (Put}y be-
deutet fur jede Schuldverschreibung 100 % des
Nennbetrags der Schuldverschreibung, zuztiglich
aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum
nachfolgend definierten Put-Riickzahlungstag
(ausschlieBlich).

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die E-
mittentin unverziglich nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt den Anleiheglaubigern Mittei-
lung vom Kontrollwechsel gemafl? § 13 machen
(die ,Put-Rickzahlungsmitteilung®), in der die
Umstande des Kontrollwechsels sowie das Ver-
fahren fir die Austibung der in diesem § 4(b) ge-
nannten Put Option angegeben sind.
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merger of a Third Person with or into the
Issuer, or the sale of all or substantially all
of the assets (determined on a consoli-
dated basis) of the Issuer to a Third Per-
son, other than in a transaction following
which (A) in the case of a merger holders
that represented 100 % of the voting
rights of the Issuer own directly or indi-
rectly at least a majority of the voting
rights of the surviving person immedi-
ately after such merger and (B) in the case
of a sale of all or substantially all of the
assets, each transferee becomes a guaran-
tor in respect of the Notes and is or be-
comes a subsidiary of the Issuer.

It shall not be qualified as a Change of Control,
however, if following the admission of the Is-
suer’s shares to trading on the regulated market
of a German stock exchange or an equivalent
market segment of a foreign stock exchange less
than 50 % of the voting rights of the Issuer are
owned by a Holding Company of the Issuer. It
shall also not be qualified as a Change of Con-
trol, if shares of the issuer or any other parttip

ing interest will be transferred by testamentary or
hereditary succession.

“Third Person” shall for the purpose of this §
4(b)(i) and (ii) mean any person other than an
Affiliated Company of the Issuer (as defined be-
low).

“Affiliated Company” means in respect to any
person, a Subsidiary of that person or a Holding
Company of that person or any other Subsidiary
of that Holding Company.

“Put Early Put Redemption Amount’ means

for each Note 100 % of the principal amount of
such Note, plus accrued and unpaid interest up to
(but excluding) the Put Date (as defined below).

If a Change of Control occurs, then the Issuer
shall, without undue delay, after becoming aware
thereof, give notice of the Change of Control (a
“Put Event Notic€) to the Noteholders in ac-
cordance with § 13 specifying the nature of the
Change of Control and the procedure for exercis-
ing the Put Option contained in this § 4(b).



(d)

(e)
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(@)

(b)

()

(d)

Die Ausilibung der Put Option gemaf § 4(b) muss(d)
durch den Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeit-
raums (der Put-Ruckzahlungszeitraunt) von

30 Tagen, nachdem die Put-
Ruckzahlungsmitteilung veréffentlicht wurde,
schriftlich gegentiber der depotfiihrenden Stelle
des Anleiheglaubigers erklart werden (dirut-
Ausiibungserklarung’). Die Emittentin  wird
nach ihrer Wahl die maf3gebliche(n) Schuldver-
schreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des Ruckzah-
lungszeitraums (der Put-Rickzahlungstad)
zuriickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben las-
sen), soweit sie nicht bereits vorher zuriickge-
zahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die
Abwicklung erfolgt Gber Clearstream. Eine ein-
mal gegebene Put-Ausibungserklarung ist fur
den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem ®rei (e)
im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen.

Zahlungen, Hinterlegung §5

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und (a)
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapi-
tal und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Re-
gelungen und Vorschriften, tGber die Hauptzahl-
stelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach
dessen Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlung von ihren entspre-
chenden Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eine (b)
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung
am nachstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszin-
sen oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzogerung zu.

“Geschaftstag im Sinne dieser Anleihebedin- (c)
gungen ist jeder Tag (auler einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii)
Clearstream geoffnet sind und Zahlungen weiter-
leiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf(d)
Kapital der Schuldverschreibungen schlieRRen,
soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein:
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The exercise of the Put Option pursuant to
§ 4(b), must be declared by the Noteholder
within 30 days after a Put Event Notice has been
published (the Put Period”) to the Depositary
Bank of such Noteholder in writing (&ut No-
tice”). The Issuer shall redeem or, at its option,
purchase (or procure the purchase of) the rele-
vant Note(s) on the date (th€ut Redemption
Date”) seven days after the expiration of the Put
Period unless previously redeemed or purchased
and cancelled. Payment in respect of any Note so
delivered will be made in accordance with the
customary procedures through Clearstream. A
Put Notice, once given, shall be irrevocable.

The Issuer may at any time purchase Notesein th
market or otherwise.

Payments, Depositinin Court

The Issuer undertakes to pay, as and when due,
principal and interest on the Notes in euros.
Payment of principal and interest on the Notes
shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, through the Principal
Paying Agent for on-payment to Clearstream or
to its order for credit to the respective account
holders. Payments to Clearstream or to its order
shall to the extent of amounts so paid constitute
the discharge of the Issuer from its correspond-
ing liabilities under the Terms and Conditions of
the Notes.

If any payment of principal or interest with-re
spect to a Note is to be effected on a day other
than a Business Day, payment will be effected on
the next following Business Day. In this case, the
relevant Noteholders will neither be entitled to
any payment claim nor to any interest claim or
other compensation with respect to such delay.

In these Terms and Condition®usiness Day
means a day (other than a Saturday or Sunday)
on which (i) the Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer
System 2 (TARGET) and (ii) Clearstream are
operating and settle payments.

References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption



(€)
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(@)

(b)

(i)

(ii)

den Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen (wie in § 4(a) definiert); den Vorzeitigen

Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie in § 4(b) defi-

niert) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die 8kth (e)
verschreibungen zahlbaren Betréage, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht Dusseldorf zu hinterlegen.
Soweit die Emittentin auf das Recht zur Ruck-
nahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriiche der Anleihe-
glaubiger gegen die Emittentin.

Steuern 86

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibun- (a)
gen zu zahlenden Betrdge werden ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger
oder zukinftiger Steuern oder sonstiger Abgaben
jedweder Art gezahlt, die durch oder fiur die
Bundesrepublik Deutschland oder fir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorper-
schaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt
an der Quelle auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diajgen
zusétzlichen Betrage (dieZysatzlichen Betra-

g€’ zahlen, die erforderlich sind, um sicherzu-
stellen, dass der nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen
Betragen entspricht, die ohne solchen Abzug o-
der Einbehalt zu zahlen gewesen wéren.

Zusatzliche Betrage gemall § 6(a) sind nicht (b)
zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

von einer als Depotbank oder Inkassobeagtar 0]
des Anleiheglaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als
dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen
einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

durch den Anleiheglaubiger wegen einederen (ii)
gegenwartigen oder friiheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der bloRen Tatsa-
che, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutsch-
land stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung
so behandelt werden) oder dort besichert sind;
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Amount of the Notes (as defined in § 4(a)); the

Put Early Redemption Amount (as defined in

§ 4(b)); and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the
Notes.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht in Dusseldorf any amounts pay-
able on the Notes not claimed by Noteholders.
To the extent that the Issuer waives its right to
withdraw such deposited amounts, the relevant
claims of the Noteholders against the Issuer shall
cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will bedpai
without deduction or withholding for or on ac-
count of any present or future taxes or duties of
whatever nature imposed or levied by way of de-
duction or withholding at source by or on behalf
of the Federal Republic of Germany or by or on
behalf of any political subdivision or authority
thereof or therein having power to tax, unless
such deduction or withholding is required by
law.

In such event the Issuer will pay sadkditional
amounts (the Additional Amounts") as may be
necessary in order that the net amounts after such
deduction or withholding will equal the amounts
that would have been payable if no such deduc-
tion or withholding had been made.

No Additional Amounts will be payable pursuant
to § 6(a) with respect to taxes or duties which:

are payable by any person acting as custodian
bank or collecting agent on behalf of a Note-

holder, or otherwise in any manner which does
not constitute a deduction or withholding by the

Issuer from payments of principal or interest

made by it; or

are payable by reason of the Noteholder having
or having had, another personal or business con-
nection with the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in respect of the
Notes are, or for purposes of taxation are deemed
to be, derived from sources in, or are secured in,
the Federal Republic of Germany;



(i)

(iv)

v)
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(@)

aufgrund (A) einer Richtlinie oder Verordng (iii)
der Europaischen Union betreffend die Be-
steuerung von Zinsertragen oder (B) einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung (ber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland oder die Europaische Union be-
teiligt ist, oder (C) einer gesetzlichen Vorschrift

die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinba-
rung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen,sind (iv)
welche spéater als 30 Tage nach Falligkeit der be-
treffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen
oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemalier
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer di-
esbezlglichen Bekanntmachung gemal § 12
wirksam wird;

im Fall der Ausgabe von Einzelurkunden von (v)
einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten
werden, wenn eine andere Zahlstelle in einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbe-
halt hatte leisten kénnen.

Die gegenwartig in der Bundesrepublikui3eh-
land erhobene Kapitalertragsteuer und der darauf
jeweils anfallende Solidaritatszuschlag sind kei-
ne Steuer oder sonstige Abgabe im oben genan-
nten Sinn, fir die Zusatzliche Betrage seitens der
Emittentin zu zahlen waren.

Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger 8§87

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine (a)
Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig

zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls

0] die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 7 Tagen nach dem betref-
fenden Falligkeitstag zahlt;

(i)  die Emittentin die ordnungsgeméaRe Erfil-
lung ihrer Verpflichtungen nach § 4(b) im
Fall eines Kontrollwechsels unterlasst;
oder

(i) die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschreibun-
gen nicht ordnungsgemanR erfillt und die
Unterlassung, sofern sie nicht heilbar ist,
langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hierliber eine Benach-
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are deducted or withheld pursuant to (A) any
European Union Directive or Regulation con-
cerning the taxation of interest income, or (B)
any international treaty or understanding relating
to such taxation and to which the Federal Repub-
lic of Germany or the European Union is a party,
or (C) any provision of law implementing, or
complying with, or introduced to conform with,
such Directive, Regulation, treaty or understand-
ing; or

are payable by reason of a change in laat tie-
comes effective more than 30 days after the rele-
vant payment of principal or interest becomes
due, or, if this occurs later, after all due amsunt
have been duly provided for and a notice to that
effect has been published in accordance with
§12;

in the case of the issuance of definitiates, are
withheld or deducted by a Paying Agent, if the
payment could have been made by another pay-
ing agent in a Member State of the European Un-
ion without such deduction or withholding.

The withholding taxK@pitalertragsteuer cur-
rently levied in the Federal Republic of Germany
and the solidarity surchargé&dlidaritatszusch-
lag) imposed thereon do not constitute a tax or
duty as described above in respect of which Ad-
ditional Amounts would be payable by the Is-
suer.

Eventsf Default

Each Noteholder will be entitled to declare his
Notes due and demand immediate redemption of
his Notes at the Principal Amount plus accrued
interest, if

® the Issuer fails to provide principal or in-
terest within 7 days from the relevant due
date;

(i)  the Issuer fails to duly perform its obliga-
tions under 8 4(b) in case of a Change of
Control, or

(i)  the Issuer fails to duly perform any other
obligation arising from the Notes and
such default, except where such default is
incapable of remedy, continues unreme-
died for more than 30 days after the Prin-
cipal Paying Agent has received notice



(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

richtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten und die Emittentin entsprechend
benachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag
des Zugangs der Benachrichtigung bei der
Emittentin;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft schriftlich  erklart,

dass sie ihre Schulden bei Falligkeit nicht
zahlen kannZahlungseinstelluryg

(iv)

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine Zahlungsver-
pflichtung in Hohe von insgesamt mehr
als EUR 2.000.000,00 aus einer Finanz-
verbindlichkeit oder aufgrund einer Blrg-
schaft oder Garantie, die fur solche Ver-
bindlichkeiten Dritter gegeben wurde, bei
(ggf. vorzeitiger) Falligkeit bzw. nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist bzw. im
Falle einer Birgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Birgschaft oder Garan-
tie erfullt,

v)

(A) ein Insolvenzverfahren Uber das Ver-
moégen der Emittentin oder einer Wesent-
lichen Tochtergesellschaft eréffnet wird,
oder (B) die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft ein solches Ver-
fahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder
(C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft beantragt und ein sol-
ches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn es wird mangels
Masse abgewiesen oder eingestellt.

(vi)

die Emittentin ihre Geschéaftstatigkeit
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder we-
sentliche Teile ihres Vermégens an Dritte
(auBer der Emittentin oder eine ihrer je-
weiligen Tochtergesellschaften) abgibt
und dadurch der Wert des Vermdgens der
Emittentin (auf Konzernebene) wesentlich
vermindert wird. Eine solche wesentliche
Wertminderung wird im Falle einer Ver-
aulerung von Vermbégen angenommen,
wenn der Wert der verauBerten Vermo-
gensgegenstande 50% der konsolidierten
Bilanzsumme der Emittentin Ubersteigt;

(Vi)

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es
sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses

(viii)
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thereof from a Noteholder and has in-
formed the Issuer accordingly, counted
from the day of receipt of the notice by
the Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary states
in writing that it is unable to pay its debts
as they become dueCéssation of pay-
men)

the Issuer or a Material Subsidary fails to
fulfil any payment obligation in excess of

a total amount of EUR 2,000,000.00 un-
der any Financial Indebtedness, or under
any guaranty or suretyship for any such
indebtedness of a third party, when due
(including in case of any acceleration) or
after expiry of any grace period or, in the

case of such guarantee or suretyship,
within 30 days of such guarantee or sure-
tyship being invoked,

(A) the Issuer's or a Material Subsidiary’s
assets have been subjected to an insol-
vency proceeding, or (B) the Issuer or a
Material Subsidiary applies for or insti-
tutes such proceedings or offers or makes
an arrangement for the benefit of its credi-
tors generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against the Is-
suer or a Material Subsidiary and such
proceedings are not discharged or stayed
within 30 days, unless such proceeding is
dismissed due to insufficient assets.

the Issuer ceases its business operations in
whole or sells or transfers its assets in
whole or a material part thereof to a third
party (except for the Issuer and any of its
subsidiaries) and this causes a substantial
reduction of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In the
event of a sale of assets such a substantial
reduction shall be assumed if the value of
the assets sold exceeds 50% of the con-
solidated total assets and liabilities of the
Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in con-
nection with a merger or another form of
amalgamation with another company or in
connection with a restructuring, and the



(b)

()

§8

mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung
und die andere oder neue Gesellschaft U-
bernimmt im Wesentlichen alle Aktiva

und Passiva der Emittentin oder der We-
sentlichen  Tochtergesellschaft, ein-
schlieBlich aller Verpflichtungen, die die

Emittentin im Zusammenhang mit den

Schuldverschreibungen;

.Wesentliche Tochtergesellschéft bezeichnet
eine Tochtergesellschaft der Emittentin, (i) deren
Umsatzerlose 10 % der konsolidierten Umsatzer-
I6se der Emittentin Ubersteigen oder (ii) deren
Bilanzsumme 10 % der konsolidierten Bilanz-
summe der Emittentin (bersteigt, wobei die
Schwelle jeweils anhand der Daten in dem je-
weils letzten gepriften oder, im Fall von Halb-
jahreskonzernabschlissen, ungepriften Kon-
zernabschluss der Emittentin nach HGB und in
dem jeweils letzten gepruften (soweit verfugbar)
oder (soweit nicht verfugbar) ungepriften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden Toch-
tergesellschaft zu ermitteln ist.

»Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) Ver-
pflichtungen aus der Aufnahme von Darlehen,
(i) Verpflichtungen unter Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheinen oder ahnlichen Schuldtiteln,
(iii) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wech-
seldiskont- und ahnlichen Krediten und (iv) Ver-
pflichtungen unter Finanzierungsleasing und Sale
und Leaseback Vereinbarungen sowie Factoring
Vereinbarungen.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kundi- (b)

gungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaf (c)

§ 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger entweder
(i) schriftlich in deutscher oder englischer Spra-
che gegeniber der Emittentin zu erklaren und
zusammen mit dem Nachweis in Form einer Be-
scheinigung der Depotbank gemafl § 14(d)(a)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der
Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, personlich oder
durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin
zu Ubermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Gber Clearstream
zu erklaren. Eine Benachrichtigung oder Kundi-
gung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin
wirksam.

Vorlegungsfrist, Verjahrung §8

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1 Sa
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other or the new company effectively as-
sumes substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer or the Material
Subsidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with the
Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary of
the Issuer (i) whose revenues exceed 10 % of the
consolidated revenues of the Issuer or (ii) whose
total assets and liabilities exceed 10 % of the
consolidated total assets and liabilities of the Is
suer, where each threshold shall be calculated on
the basis of the last audited or, in case of half
yearly accounts, unaudited consolidated financial
statements of the Issuer in accordance with HGB
and in the last audited (if available) or (if un-
available) unaudited unconsolidated financial
statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtedness$ shall mean (i) indebt-
edness for borrowed money, (ii) obligations evi-
denced by bonds, debentures, notes or other
similar instruments, (iii) the principal component
of obligations in respect of letters of credit,
bankers’ acceptances and similar instruments,
and (iv) capitalized lease obligations and attrib-
utable indebtedness related to sale/leaseback
transactions and factoring agreements.

The right to declare the Notes due and demand
immediate redemption shall cease if the reason
for the termination has been rectified before the
exercise of the termination right.

A notification or termination pursuant to § ¥(a
has to be effected by the Noteholder either (i) in
writing in the German or English language-a-

vis the Issuer together with a special confirma-
tion of the Depositary Bank in accordance with §
14(d)(a) hereof or in any other adequate manner
evidencing that the notifying person is a Note-
holder as per the notification, to be delivered
personally or by registered mail to the Issuer or
(i) has to be declaredis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via Clear-
stream. A notification or termination will be-
come effective upon receipt thereof by the Issuer.

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes (§ 801
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(@)

(b)

(©)

(d)

()

1 BGB fur die Schuldverschreibungen betray
zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fir Anspriict
aus den Schuldverschreibungen, die innerh¢
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wur
den, betragt zwei Jahre von dem Ende der betr
fenden Vorlegungsfrist an.

Zahlstellen §9

Die WGZ BANK AG Westdeutsche (a)
Genossenschafts-Zentralbank, eingetragen
Handelsregister des Amtsgerichts Duisseldc
unter der Nummer HRB 52363 mit Sitz ir
Dusseldorf und der Geschéftsanschrift: Ludwig
Erhard-Allee 20, 40227 Ddusseldorf (die
»Zahlstelle") ist Hauptzahlstelle. Die WGZ
BANK AG Westdeutsche Genossenschaft:
Zentralbank in ihrer Eigenschaft als Hauptzat
stelle und jede an ihre Stelle tretende Hauptza
stelle werden in diesen Anleihebedingungen ¢
.Hauptzahlstell¢' bezeichnet. Die Hauptzahl-
stelle behdlt sich das Recht vor, jederzeit ihre k
zeichneten Geschéaftsstellen durch eine and
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass (b)
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die E-
mittentin ist berechtigt, andere Banken von in-
ternationalem Standing als Hauptzahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle zu
widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Hauptzahlstelle tatig werden kann oder will, be-
stellt die Emittentin eine andere Bank von inter-
nationalem Standing als Hauptzahlstelle. Eine
solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der
Bestellung ist gemal § 13 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine offentliche Be-
kanntmachung in sonstiger Weise bekannt zu
machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie &rkl (c)
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur,
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmun-
gen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle
erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vor-
liegt, in jeder Hinsicht endgiltig und fir die E-
mittentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion aus- (d)
schlielBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Hauptzahlstelle und den Anleiheglaubigern
besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahlstelle ist von den Beschrankungen(e)
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paragraph 1 sentence 1 German Civil Code) will
be ten years. The period of limitation for claims
under the Notes presented during the period for
presentation will be two years calculated from
the expiration of the relevant presentation period.

Paying Agents

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank, registered in the commer-
cial register keot with the local court
(Amtgericht) of Duesseldorf under registration
number HRB 52363 and with business address at
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Duessledorf
will be the Principal Paying Agent. WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
in its capacity as Principal Paying Agent and any
successor Principal Paying Agent are referred to
in these Terms and Conditions aBrihcipal
Paying Agent. The Principal Paying Agent re-
serves the right at any time to change its speci-
fied offices to some other office in the same city.

The Issuer will procure that there will at tathes

be a Principal Paying Agent. The Issuer is enti-
tled to appoint banks of international standing as
Principal Paying Agent. Furthermore, the Issuer
is entitled to terminate the appointment of the
Principal Paying Agent. In the event of such ter-
mination or such bank being unable or unwilling
to continue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international stand-
ing as Principal Paying Agent. Such appointment
or termination will be published without undue
delay in accordance with § 13, or, should this not
be possible, be published in another way.

The Principal Paying Agent will be held respon-
sible for giving, failing to give, or accepting a
declaration, or for acting or failing to act, orify
and insofar as, it fails to act with the diligerafe

a conscientious businessman. All determinations
and calculations made by the Principal Paying
Agent will be made in conjunction with the Is-
suer and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon the
Issuer and all Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such capac
ity, act only as agents of the Issuer. There is no
agency or fiduciary relationship between the
Paying Agents and the Noteholders.

The Principal Paying Agent is hereby granted



§10

§11

(@)

(b)

des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-
schrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldverschrei-
bungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Be-
gebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen
konsolidiert werden kénnen und ihren Gesamt-
nennbetrag erhdhen. Der BegrifSghuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zuséatzlich begebe-
nen Schuldverschreibungen. Die Begebung wei-
terer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Uber andere Ausstattungsmerkmale verfiigen,
sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln
bleiben der Emittentin unbenommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch  §11
Beschluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsa-

mer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen Die An- (@)

leihebedingungen kénnen durch die Emittentin
mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach MalRgabe der 8§ 5 ff.
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen $¢hVG’) in seiner jeweili-

gen glltigen Fassung gedndert werden. Die An-
leiheglaubiger kénnen insbesondere einer Ande-
rung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingun-
gen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Maflinahmen, mit den in dem nach-
stehenden 8 12(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemafl gefasster Mehr-
heitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger ver-
bindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihe-
glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei
denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stim-
men ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nach-
stehenden Satzes und der Erreichung der erfor-
derlichen Beschlussfahigkeit, beschlieRen die
Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschllsse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den
Féallen des 85 Absatz 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirk-

(b)
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exemption from the restrictions of § 181 German
Civil Code and any similar restrictions of the ap-
plicable laws of any other country.

§ 10 uifther Issues

The Issuer reserves the right to issue from time
to time, without the consent of the Noteholders,
additional notes with substantially identical
terms as the Notes (as the case may be, except
for the issue date, interest commencement date
and/or issue price), in a manner that the same can
be consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate principal amount of
the Notes. The term Note” will, in the event of
such consolidation, also comprise such addition-
ally issued Notes. The Issuer shall, however, not
be limited in issuing additional notes, which are
not consolidated with the Notes and which pro-
vide for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.

Amendments to the Terms and Conditions by
resolution of the Noteholders; Joint Represen-
tative

Amendments to the Terms and Conditions
The Issuer may amend the Terms and Conditions
with consent by a majority resolution of the
Noteholders pursuant to § 5 et seq. of the Ger-
man Act on Issues of Debt SecuritigSegetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen— “SchVG’), as amended from time to
time. In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the sub-
stance of the Terms and Conditions, including
such measures as provided for under § 5(3) of
the SchVG, by resolutions passed by such major-
ity of the votes of the Noteholders as stated un-
der § 12(b) below. A duly passed majority reso-
lution shall be binding upon all Noteholders.
Resolutions which do not provide for identical
conditions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have ex-
pressly consented to their being treated disadvan-
tageously.

Qualified Majority . Except as provided by the
following sentence and provided that the quorum
requirements are being met, the Noteholders may
pass resolutions by simple majority of the voting
rights participating in the vote. Resolutions
which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases
of 8 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least 75



()

(d)

samkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit ™).

BeschlussfassungBeschliisse der Anleiheglau-
biger werden entweder in einer Glaubigerver-
sammlung nach § 12(c)(i) oder im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung nach § 12(c)(ii)
getroffen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rah-
men einer Glaubigerversammlung werden
nach 889 ff. SchvG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-

(©)

sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-

samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-

fihrung einer Glaubigerversammlung nach
MaRgabe von 89 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung re-
gelt die weiteren Einzelheiten der Be-

schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern be-
kannt gegeben. Fir die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausiibung
der Stimmrechte ist eine Anmeldung der

Anleiheglaubiger vor der Versammlung er-

forderlich. Die Anmeldung muss unter der

in der Einberufung mitgeteilten Adresse

spéatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschliusse der Anleiheglaubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung wer-
den nach 8 18 SchVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-

sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-

samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fihrung einer Abstimmung ohne Versamm-
lung nach MalRgabe von 89 i.V.m. §18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur

Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Be-

schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Aufforderung zur Stimmabgabe werden
die Beschlussgegenstande sowie die Vor-
schlage zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihe-

glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalRRgabe
des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht
ruht, solange die Anteile der Emittentin oder ei-
nem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271

90

(d)

% of the voting rights participating in the vote (a
“Qualified Majority ).

Passing of Resolutions Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder's meeting in accordance with§ 12(c)(i) or
by means of a vote without a meetinpétim-
mung ohne Versammlungin accordance

§ 12(c)(ii).

() Resolutions of the Noteholders in a Note-
holder's meeting shall be made in accor-
dance with § 9 et seq. of the SchvVG. Note-
holders holding Notes in the total amount of
5 % of the outstanding principal amount of
the Notes may request, in writing, to con-
vene a Noteholders’ meeting pursuant to § 9
of the SchVG. The convening notice of a
Noteholders’ meeting will provide the fur-
ther details relating to the resolutions and
the voting procedure. The subject matter of
the vote as well as the proposed resolutions
will be notified to Noteholders in the
agenda of the meeting. The attendance at
the Noteholders’ meeting or the exercise of
voting rights requires a registration of the
Noteholders prior to the meeting. Any such
registration must be received at the address
stated in the convening notice by no later
than the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by means of

a voting not requiring a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlgnghall be
made in accordance § 18 of the SchVG.
Noteholders holding Notes in the total
amount of 5 % of the outstanding principal
amount of the Notes may request, in writ-
ing, the holding of a vote without a meeting
pursuant to 8 9 in connection with § 18 of
the SchVG. The request for voting as sub-
mitted by the chairmampstimmungsleitér
will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the
proposed resolutions shall be notified to
Noteholders together with the request for
voting.

Voting Right. Each Noteholder participating in

any vote shall cast votes in accordance with the
nominal amount or the notional share of its enti-
tlement to the outstanding Notes. As long as the
entitlement to the Notes lies with, or the Notes
are held for the account of, the Issuer or any of
its affiliates (8§ 271(2) of the German Commer-



()

(f)

Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fiir
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr ver-
bundenen Unternehmens gehalten werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stel-
le auszuiiben; dies gilt auch fir ein mit der Emit-
tentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf
das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck ausiiben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Berech- (e)

tigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum

Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen
Nachweis der Depotbank gemaR § 14(d) und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zu-
gunsten der Zabhlstelle als Hinterlegungsstelle fir
den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter Die Anleiheglaubiger
kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach Mal3gabe des SchVG einen
gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
»Gemeinsame Vertretel) bestellen.

() Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufga-
ben und Befugnisse, welche ihm durch Ge-
setz oder von den Anleiheglaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. Er
hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung
von Rechten der Anleiheglaubiger erméch-
tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger
zur selbstéandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehr-
heitsbeschluss sieht dies ausdrticklich vor.
Uber seine Tatigkeit hat der Gemeinsame
Vertreter den Anleiheglaubigern zu berich-
ten. Die Bestellung eines Gemeinsamen
Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehr-
heit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen ge-
maf § 12(b) zuzustimmen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von den
Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe
von Grinden abberufen werden. Der Ge-
meinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die
zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufga-
ben erforderlich sind. Die durch die Bestel-
lung eines Gemeinsamen Vertreters entste-
henden Kosten und Aufwendungen, ein-
schlielBlich einer angemessenen Vergitung
des Gemeinsamen Vertreters, tragt die E-
mittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den An-
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cial Code Handelsgesetzbuh the right to vote

in respect of such Notes shall be suspended. The
Issuer may not transfer Notes, of which the vot-
ing rights are so suspended, to another person for
the purpose of exercising such voting rights in
the place of the Issuer; this shall also apply to
any affiliate of the Issuer. No person shall be
permitted to exercise such voting right for the
purpose stipulated in sentence 3, first half sen-
tence, herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must demon-
strate their eligibility to participate in the voag
the time of voting by means of a special confir-
mation of the Depositary Bank in accordance
with 8 14(d) hereof and by submission of a
blocking instruction by the Depositary Bank for
the benefit of the Paying Agent as depository
(Hinterlegungsstellgfor the voting period.

Joint Representative The Noteholders may by
majority resolution appoint a common represen-
tative (the Common Representativé) in ac-
cordance with the SchVG to exercise the Note-
holders’ rights on behalf of all Noteholders.

(i) The Common Representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the Note-
holders. The Common Representative shall
comply with the instructions of the Note-
holders. To the extent that the Common
Representative has been authorized to assert
certain rights of the Noteholders, the Note-
holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided
for in the relevant majority resolution. The
Common Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activities.,
The appointment of a Common Representa-
tive may only be passed by a Qualified Ma-
jority if such Common Representative is to
be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and
Conditions as set out in § 12(b) hereof.

(i) The Common Representative may be re-
moved from office at any time by the Note-
holders without specifying any reasons. The
Common Representative may demand from
the Issuer to furnish all information required
for the performance of the duties entrusted
to it. The Issuer shall bear the costs and ex-
penses arising from the appointment of a
Common Representative, including reason-
able remuneration of the Common Repre-
sentative

(imhe Common Representative shall be liable



(9)

§12

(@)

(b)

§13

(@)

(b)

(©)

leiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemafe Erfullung seiner Aufga-
ben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Ge-
schaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Be-
schluss der Glaubiger beschréankt werden.
Uber die Geltendmachung von Ersatzan-
sprichen der Anleiheglaubiger gegen den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die An-
leiheglaubiger.

(@)

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen
betreffend diesen 8§ 12 erfolgen gemaR den
88 5 ff. SchVG sowie nach § 13.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Be- (a)
kanntmachungen werden im elektronischen Bun-
desanzeiger und auf der Webseite der Emittentin
unter www.zamek.de/Anleihe verdéffentlicht. Ei-

ne Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veroffentli-
chung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tage der ersten Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulas-
sen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung an
Clearstream zur Weiterleitung an die Anleihe-
glaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken. Be-
kanntmachungen tber Clearstream gelten sieben
Tage nach der Mitteilung an Clearstream, direkte
Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen ¢
wie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaub
ger, der Emittentin, und der Hauptzahlstell
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach del
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

@)

(b)

Erfullungsort ist Disseldorf.

Gerichtsstand ist Disseldorf. (c)
Fir Entscheidungen gemald § 9 Absatz 2, § 13
Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in Verbin-
dung mit 8§ 9 Abs. 3 SchVG ist das Amtsgericht
Dusseldorf zustdndig. Fur Entscheidungen uber
die Anfechtung von Beschlissen der Anleihe-
glaubiger ist gemal § 20 Absatz 3 SchVG das
Landgericht Dusseldorf ausschlie3lich zustandig.
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for the performance of its duties towards the
Noteholders who shall be joint and several
creditors Gesamtglaubigdr in the per-
formance of its duties it shall act with the
diligence and care of a prudent business
manager. The liability of the Common Rep-
resentative may be limited by a resolution
passed by the Noteholders. The Noteholders
shall decide upon the assertion of claims for
compensation of the Noteholders against the
Common Representative.

Notices: Any notices concerning this § 12 shall
be made in accordance with 8 5 et seq. of the
SchVG and § 13.

§ 12 Notices

Notices relating to the Notes will be publisted

in the electronical Federal Gazzettelektron-
ischer Bundesanzeigeand on the Issuer’'s web-
site on www.zamek.de/Anleihe. A notice will be
deemed to be made on the day of its publication
(or in the case of more than one publication on
the day of the first publication).

The Issuer shall also be entitled to make iwatif
tions to Clearstream for communication by
Clearstream to the Noteholders or directly to the
Noteholders provided this complies with the
rules of the stock exchange on which the Notes
are listed. Notificationsis a visClearstream will

be deemed to be effected seven days after the no-
tification to Clearstream, direct notifications of
the Noteholders will be deemed to be effected
upon their receipt.

8 13 Final Provisions

The form and content of the Notes and the sight

and duties of the Noteholders, the Issuer and the
Principal Paying Agent shall in all respects be

governed by the laws of the Federal Republic of
Germany.

Place of merhance is Disseldorf.

Place of jurisdiction shall be Disseldorf.

The local court Amtsgerichy in Dusseldorf will
have jurisdiction for all judgments pursuant to
§ 9(2), 8 13(3) and § 18(2) SchVG in accordance
with 8§ 9(3) SchVG. The regional court
(Landgerichy Dusseldorf will have exclusive ju-
risdiction for all judgments over contested reso-
lutions by Noteholders in accordance with
§ 20(3) SchvaG.



(d)

(e)

(f)

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigke (d)
ten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitig-
keiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen sei-
ne Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen geltend machen unter Vorlage
(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i)
den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthalt, (ii)) den Gesamtnenn-
betrag der Schuldverschreibungen angibt, die am
Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem
bei dieser Depotbank bestehenden Depot des An-
leiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii)
bestatigt, dass die Depotbank Clearstream die
Angaben gemalR (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt
hat und einen Bestatigungsvermerk der
Clearstream sowie des betreffenden Clearstream-
Kontoinhabers tragt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechtigten der Clearstream beglau-
bigten Ablichtung der Globalurkunde. Im Sinne
der vorstehenden Bestimmungen idDepot-
bank” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
(einschlie8lich Clearstream, Clearstream Lu-
xemburg und Euroclear), das eine Genehmigung
fur das Wertpapier-Depotgeschaft hat und bei
dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibun-
gen im Depot verwahren lasst.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener (e)
oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieR3lich die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedingungen (f)
ist bindend.
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Any Noteholder may in any proceedings against
the Issuer or to which the Noteholder and the Is-
suer are parties protect and enforce in its own
name its rights arising under its Notes by submit-
ting the following documents: (a) a certificate is-
sued by its Depository Bank (i) stating the full
name and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes cred-
ited on the date of such statement to such Note-
holders’ securities deposit account maintained
with such Depository Bank and (iii) confirming
that the Depository Bank has given a written no-
tice to Clearstream containing the information
pursuant to (i) and (i) and bearing acknowl-
edgement of Clearstream and the relevant Clear-
stream-accountholder as well as (b) a copy of the
Global Certificate certified by a duly authorized
officer of Clearstream as being a true copy. For
purposes of the foregoingDépository Bank’
means any bank or other financial institution au-
thorized to engage in securities deposit business
with which the Noteholder maintains a securities
deposit account in respect of any Notes, and in-
cludes Clearstream, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Germany
shall have exclusive jurisdiction over the annul-
ment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and Condi-
tions shall be binding.



ZUSAMMENFASSUNG DER REGELUNGEN UBER DIE BESCHLUSSFAS-
SUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kingemal den Anleihebedingungen im Wege eines
Beschlusses durch Abstimmung auerhalb von Glanggeammlungen, Anderungen der Anleihebedin-
gungen zustimmen oder Uber andere die Schuldveibcimgen betreffenden Angelegenheiten mit bin-
dender Wirkung gegeniiber allen AnleiheglaubigerschikeRen. Jeder ordnungsgemal3 gefasste Be-
schluss der Anleiheglaubiger bindet jeden Anleiéebiger der Schuldverschreibungen unabhéangig da-
von, ob der Anleiheglaubiger an der Beschlussfaggailgenommen und ob der Anleiheglaubiger fir
oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingan tber die Aufforderung zur Stimmabgabe und
die Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekaarhung von Beschliissen sowie die Durchfiih-
rung und die Anfechtung von Beschliissen vor deets&erichten zusammengefasst.

Besondere Regelungen Uber die Abstimmung ohne Versanlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiterr(gabstimmungsleiter’) geleitet. Abstimmungs-
leiter ist (i) ein von der Emittentin beauftragidéotar, oder (ii) sofern ein gemeinsamer Vertretar An-
leiheglaubiger (dergemeinsame Vertretef) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefmglau-
biger, wenn dieser zu der Abstimmung aufgefordatt dder (iii) eine vom Gericht bestimmte Person. |
der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraumaugieben, innerhalb dessen die Anleiheglaubiger
ihre Stimmen abgeben kdnnen. Der Zeitraum betrdgtestens 72 Stunden. Wahrend des Abstim-
mungszeitraums kénnen die Anleiheglaubiger ihren®ie gegeniiber dem Abstimmungsleiter in Text-
form abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelaagegeben werden, welche Voraussetzungen er-
fullt sein missen, damit die Stimmen gezéahlt werdar Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe anhand der von den Anleiheglaubigemeetichten Nachweise fest und erstellt ein Ver-
zeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubigernrdidiie Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kaen
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einfegruJeder Anleiheglaubiger, der an der Abstim-
mung teilgenommen hat, kann binnen eines JahrésAlslauf des Abstimmungszeitraums von der Emit-
tentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Ardagverlangen. Jeder Anleiheglaubiger, der an der Ab
stimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergelohisftlich Widerspruch innerhalb von zwei Wo-
chen nach Bekanntmachung der Beschliisse erheben. déim Widerspruch entscheidet der Abstim-
mungsleiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat es Bagebnis unverziglich bekannt zu machen. Hilft de
Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht ab, hatlies dem widersprechenden Anleiheglaubiger un-
verzuglich schriftlich mitzuteilen. Die Emittenttmat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung
zu tragen und, sofern das Gericht eine Glaubigearemlung einberufen hat, einen Abstimmungsleiter
berufen oder abberufen hat, auch die Kosten diéedahrens.

Regelungen Uber die Glaubigerversammlung, die aufid Abstimmung ohne Versammlung
entsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\#ieschriften Uber die Einberufung und Durch-
fuhrung der Anleiheglaubigerversammlung entspredrarzuwenden. Nachfolgend werden einige dieser
Regelungen zusammengefasst dargestellt. Die Amjkibbigerversammlung wird von der Emittentin
oder von dem gemeinsamen Vertreter der Anleiheig@uleinberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anlei-
hegléaubiger, deren Schuldverschreibungen zusamnmiérndér ausstehenden Schuldverschreibungen er-
reichen, dies mit schriftlicher Begriindung in dessefzlich zugelassenen Fallen verlangen. Die Glaubi
gerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Eagvdrsammlung einzuberufen. Die Teilnahme
und Ausiibung der Stimmrechte kann von der vorherigemeldung abhangig gemacht werden. Die
Einberufung legt fest, wie die Berechtigung zurlfaime an der Glaubigerversammlung nachzuweisen
ist. Die Glaubigerversammlung soll bei einer deluwsc Emittentin am Sitz der Emittentin stattfinden,
kann aber auch bei Schuldverschreibungen, die raar &Vertpapierbdrse innerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder der VertragsstaaterAbkemmens tber den Européischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen sind, am Sitz diesetpéfgerborse stattfinden. Die Einberufung ist 6f-
fentlich bekannt zu machen und soll die Tagesordramthalten, in der zu jedem Gegenstand, Uber den
ein Beschluss gefasst werden soll, ein VorschlagBaschlussfassung aufzunehmen ist. Jeder Anleihe-
glaubiger kann sich in der Glaubigerversammlungcldwginen Bevollméchtigten vertreten lassen. Die
Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn dievdsenden wertmaRig mindestens die Halfte der
ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Widgr Glaubigerversammlung die mangelnde Be-
schlussfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzerd® zweite Versammlung zum Zweck der erneuten
Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammishdeschlussfahig; fur Beschlisse, zu deren
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Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erfordeHigst, miissen die Anwesenden mindestens 25 % der
ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. iS@ntton den Anleiheglaubigern gefassten Be-
schliisse missen offentlich bekannt gemacht weileschlisse der Glaubigerversammlung, durch wel-
che der Inhalt der Anleihebedingungen abgeandest echanzt wird, sind in der Weise zu vollziehen,
dass die maRgebliche Sammelurkunde erganzt odedgeavird. Ist Gber das Vermdgen der Emittentin
in Deutschland das Insolvenzverfahren eréffnet wordst ein gemeinsamer Vertreter, sofern er Hestel
wurde, fur alle Anleiheglaubiger allein berechtigid verpflichtet, die Rechte der Anleiheglaubigar i
Insolvenzverfahren geltend zu machen. Die Beschlidss Anleiheglaubiger unterliegen der Insolvenz-
ordnung. Ein Beschluss der Anleiheglaubiger kangemeVerletzung des Gesetzes oder der Anleihebe-
dingungen durch Klage angefochten werden. Die Klagdinnen eines Monats nach der Bekanntma-
chung des Beschlusses zu erheben.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet bis zu EUR 35.000.000,00 579 Schuldverschreibungen mit Falligkeit am 15.
Mai 2017 an (dasAngebot’). Die Schuldverschreibungen begriinden nicht rafiige und nicht besi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die unteamder und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittergleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung eirrafgy eingeraumt wird.

Das Angebot besteht aus

. einem offentlichen Angebot in der Bundesrepublikuehland, dem Grof3herzogtum Luxemburg
und der Republik Osterreich tiber die Zeichnungsionklitat der Bérse Dusseldorf im Handelssys-
tem (XONTRO") oder einem an dessen Stelle getretenen Hand¢dsayfir die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftragen (digejchnungsfunktionalitat”), das ausschlie3lich durch
die Emittentin durchgefiihrt wird (da®ffentliche Angebot’), sowie

. einer Privatplatzierung an qualifizierte Anlegerder Bundesrepublik Deutschland sowie in be-
stimmten weiteren Staaten auf3erhalb Deutschlaedd/ereinigten Staaten von Amerika, Kanadas,
Australiens und Japans (di€rjvatplatzierung“) durch Close Brothers gemaR den anwendbaren
Ausnahmebestimmungen fur Privatplatzierungen.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieRlichhddie Emittentin 6ffentlich in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und deuBi Osterreich angeboten. Close Brothers
nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot teil.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiiezgmungen fur das Offentliche Angebot und die Pri-
vatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstige fiur Zeichnungsangebote fur Schuldverschrei-
bungen. Anleger kénnen Zeichnungsangebote jegliciidre ab dem Nennbetrag einer Schuldverschrei-
bung abgeben.

Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionalité

Die Inhaberschuldverschreibungen werden 6ffentlibér die Zeichnungsfunktionalitat angeboten. Anle-
ger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots Zeicsangebote fiir Schuldverschreibungen stellen
mochten, missen diese Uber ihre jeweilige Depothégitkend des Angebotszeitraums (wie nachstehend
definiert) stellen. Dies setzt voraus, dass diedilegnk (i) als Handelsteilnehmer an der Borse Dilsse
dorf zugelassen ist oder tUber einen an der Bérssdddorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum
Handel hat, (ii) Uber einen XONTRO-Anschluss vetfugnd (iii) zur Nutzung der XONTRO-
Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Nogsbedingungen der Bérse Dusseldorf berechtigt
und in der Lage ist (deHandelsteilnehmer).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger aussta Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Zeichnungsangeboie jiber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt werde
gelten als zugegangen, sobald der Skontrofiihrekuiftrag von Close Brothers eine Bestéatigung abgege-
ben hat, die diese Zeichnungsangebote wahrend migshatszeitraums bericksichtigt.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdtblegin Handelsteilnehmer ist, konnen (iber ihre
Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorstehesfthigrt) beauftragen, der zusammen mit der De-
potbank des Anlegers das Zeichnungsangebot abwickel

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsangebote ab-
zugeben, beginnt voraussichtlich am 7. Mai 2012 emdiet am 11. Mai 2012 um 12.00 Uhr (dange-
botszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung (wie nachstehestiniert) endet der Angebotszeitraum
fur das Offentliche Angebot jedoch vor dem bezeithn Termin, und zwar mit dem Borsentag, an dem
die Uberzeichnung eingetreten ist.

Eine ,Uberzeichnungd liegt vor, wenn der Gesamtnennbetrag der (i) ireg&/ des Offentlichen Ange-
bots Uber die Zeichnungsfunktionalitét der Borsesd@idorf eingestellten und durch den Skontrofuihrer
bestatigten Zeichnungsangebote und (i) der im WosgePrivatplatzierung bei Close Brothers eingegan-
genen Zeichnungsangebote den Gesamtnennbetraggidraaenen Schuldverschreibungen tbersteigt.
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Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, den Amgebeitraum zu verlangern oder zu verkirzen. Jede
Verklrzung oder Verlangerung des Angebotszeitrasmmge weitere Angebotszeitraume oder die Been-
digung des Offentlichen Angebots der Schuldversbhregen wird auf der Internetseite der Emittentin
(www.zamek.de) und der Internetseite der Borse Eldssf (www.boerse-duesseldorf) veroffentlicht.

Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentlighrechtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthalte-
nen Angaben, die die Beurteilung der Schuldversobrgen beeinflussen kénnten und die nach der Bil-
ligung des Prospekts und vor dem endgliltigen Sstdas Offentlichen Angebots oder der Einfilhrung in
den Handel auftreten oder festgestellt werden, @reid einem Nachtrag zu diesem Prospekt genannt, de
auf der Internetseite der Emittentin verdffentlial@rden wird.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @ idh Rahmen des Offentlichen Angebots (ber die
Zeichnungsfunktionalitat eingegangenen Zeichnurgslaote, die einem bestimmten Zeitabschnitt zuge-
rechnet werden, sowie (ii) die Close Brothers infniRan der Privatplatzierung im selben Zeitabschnitt
zugegangenen Zeichnungsangebote grundsatzlichigevadistandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die elung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen
Zeichnungsangebote nach Abstimmung mit der Emittehtrch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen
oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. AnsprilcBezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebih-
ren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstendesten eines Anlegers richten sich allein nach
dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und destitdit, bei dem er sein Zeichnungsangebot abge-
geben hat.

Anleger, die Zeichnungsangebote Uber die Zeichrfungsonalitdt abgegeben haben, kdnnen bei ihrer
Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten Schukbf@eibungen erfragen.

Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des iilfitthen Angebots iiber die Zeichnungsfunktio-
nalitdt gezeichneten Inhaberschuldverschreibungehdurch Close Brothers vorgenommen. Die Zeich-
nungsauftrdge tUber die Zeichnungsfunktionalitatdearunmittelbar nach deren Eingang bearbeitet und
durch den Skontrofuihrer dem Handelsteilnehmer g@gembestétigt, aber abweichend zu der Ublichen
zweitdgigen Valuta fur die Geschéafte an der DUssédd Borse mit Valuta erst zum Valutatag der Emis-
sion, d.h. voraussichtlich am 15. Mai 2012, ausigefiClose Brothers hat sich in diesem Zusammenhang
verpflichtet, die zugeteilten Inhaberschuldversithregen im Sinne eines Finanzkommissionars fur
Rechnung der Emittentin zu tibernehmen und an diBammen des Offentlichen Angebots zeichnenden
Anleger entsprechend der Zuteilung zu liefern uademiiber diesen abzurechnen. Die Lieferung der In-
haberschuldverschreibungen erfolgt Zug um Zug getgdriung des Ausgabebetrages fur die jeweiligen
Inhaberschuldverschreibungen. Dies wird vorausisttham 15. Mai 2012 der Fall sein.

Die Lieferung der Inhaberschuldverschreibung undegbnung im Rahmen der Privatplatzierung erfolgt
durch Close Brothers entsprechend dem Offentlighegebot Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabe-
betrages, voraussichtlich ebenfalls am 15. Mai 2012

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengalebetrag nach Abzug von Kosten und Gebihren an
die Emittentin entsprechend dem voraussichtlich4anMai 2012 zwischen der Emittentin und Close
Brothers abzuschlieRenden Ubernahmevertrag weliégiern.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererpd@eank (ber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfiigt, erfolgen Lieferung und Abwicld tber die von der Depotbank beauftragte Kor-
respondenzbank, die tber einen solchen Zugangearsiteam verfiigt.

Ausgabepreis, Verzinsung und Emissionsrendite

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung geE&R 1.000,00 und entspricht 18©des Nennbe-
trags.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf iNenmbetrag verzinst, und zwar vom 15. Mai 2012
(einschlief3lich) bis zum 15. Mai 2017 (ausschligflimit jahrlich 7,75 %. Die Zinsen sind jahrlicaai-
traglich am 15. Mai eines jeden Jahres zahlbar.ebsee Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen er
folgt am 15. Mai 2013.

97



Die jahrliche Emissionsrendite betragt 7,75 %. Bmissionsrendite ist auf der Grundlage eines Ausga-
bepreises von EUR 1.000,00 (100 %) je Schuldveesichng und dem Zinssatz von 7,75 % berechnet.
Die Emissionsrendite ist keine Indikation fir eimestimmte Rendite in der Zukunft oder fiir eine be-
stimmte Rendite bei einem anderen Preis als EUBD]00.

Begebung, Anzahl der zu emittierenden Schuldversckibungen und Ergebnis des Offent-
lichen Angebots und der Privatplatzierung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichl&mMai 2012 ausgegeben. Die Anzahl der zu e-
mittierenden Schuldverschreibungen und der Gesambwetrag wird nach dem Ende des Angebotszeit-
raums gemaf den erhaltenen Zeichnungsangebotemim¢sind wird zusammen mit dem Ergebnis des
Angebots voraussichtlich am 11. Mai 2012 auf dégrimetseite der Emittentin (www.zamek.de) und min-
destens in den selben Medien wie dieser Prospeitiesondere voraussichtlich auch auf der Interitetse
der Borse Luxemburg (www.bourse.lu), verdffentlicht

Ubernahme

GemaR einem voraussichtlich am 4. Mai 2012 abzieft#hden Ubernahme- und Platzierungsvertrag
(der ,Ubernahmevertrag) wird sich die Emittentin verpflichten, Schuldeehreibungen an Close Brot-
hers Seydler Bank AG, Schillerstral3e 27-29, 603Bhkurt am Main, auszugeben, und Close Brothers
wird sich verpflichten, vorbehaltlich des Eintrittestimmter aufschiebender Bedingungen, Schuldver-
schreibungen nach der Zuteilung an die Anlegertmrriiechmen und sie den Anlegern, die im Rahmen
des Angebots Zeichnungsangebote abgegeben habetened Schuldverschreibungen zugeteilt wurden,
zu verkaufen und gegenuber diesen abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass ClosehBrstim Falle des Eintritts bestimmter Umstande

nach Abschluss des Vertrages berechtigt ist, van dbernahmevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Um-
standen gehdéren insbesondere wesentliche nachtéiligerungen in den nationalen oder internationalen
wirtschaftlichen, politischen oder finanziellen Ragnbedingungen, wesentliche Einschrankungen des
Borsenhandels oder des Bankgeschéfts, insbesoadeder Dusseldorfer Borse. Sofern Close Brothers
vom Ubernahmevertrag zuriicktritt, wird das Angetbet Schuldverschreibungen nicht stattfinden oder,

sofern das Angebot zu diesem Zeitpunkt bereits ibego hat, wird das Angebot aufgehoben. Jegliche
Zuteilung an Anleger wird dadurch unwirksam undeg@r haben keinen Anspruch auf die Lieferung der

Schuldverschreibungen. In diesem Fall erfolgt kdireferung von Schuldverschreibungen durch Close

Brothers an die Anleger.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deivérkehr der Bérse Diisseldorf sowie die zeitglei-
che Aufnahme in das Marktsegment ,der mittelstarat&tt der Bérse Diisseldorf sowie in den Freiver-
kehr (Open Market) der Frankfurter Wertpapierbavsede beantragt. Sowohl der Freiverkehr der Borse
Dusseldorf und das Marktsegment ,der mittelstandkthals auch der Freiverkehr (Open Market) der
Frankfurter Wertpapierbdrse stellen keinen ,geregeMarkt, im Sinne der RICHTLINIE 2004/39/EG
DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 21piA 2004 (iber Markte fiir Fi-
nanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 8%/6WG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Ratezur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates dar. Eine Einbeziehung in einen ,gemgétarkt” im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG erfolg
nicht. Die Aufnahme des Handels in den Schuldvegsbhngen erfolgt voraussichtlich am 15. Mai 2012.
Die Emittenitn behalt sich vor, vor dem 15. Mai 20dinen Handel per Erscheinen in den Schuldver-
schreibungen zu erméglichen.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odéeugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schudheeibungen anfallenden Kosten und Steuern
informieren, einschliel3lich etwaiger Gebuhren ihPEpotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb
und dem Halten der Schuldverschreibungen.

Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Close Brothers hat sich im Ubernahmevertrag vestpiit, alle einschlagigen Vorschriften in den L&n-
dern, in denen sie Verkaufs- oder andere MaRRnalimetusammenhang mit der Emission der Schuld-
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verschreibungen durchfiihrt oder in denen sie desgekt oder andere die Platzierung betreffende Un-
terlagen besitzen oder ausgeben wird, einzuhalader die Emittentin noch Close Brothers haben zu-
gesichert, dass die Schuldverschreibungen zu igjpanh Zeitpunkt rechtmaRig unter Beachtung jedwe-
der in einer Rechtsordnung maRgeblichen Registrgender unter Einhaltung anderer Voraussetzungen
oder aufgrund jedweder méglicher Ausnahmeregelwergauft werden dirfen; auch wird keine Verant-
wortung fir die Durchfiihrung eines solchen Verkaidfernommen.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des Europaisdhétschaftsraumes, der die Prospektrichtlinie umge-
setzt hat (jeder einrglevanter Mitgliedsstaat’), hat Close Brothers im Ubernahmevertrag zugesich
und sich verpflichtet, dass mit Wirkung von dem Bagdem die Richtlinie in diesem Mitgliedsstaat um-
gesetzt wird (dasrglevante Umsetzungsdatur) keine Angebote der Schuldverschreibungen in dem
relevanten Mitgliedsstaat gemacht worden sind urah anicht gemacht werden, ohne vorher einen Pros-
pekt fur die Schuldverschreibungen zu veréffendithder von der zustandigen Behorde in dem relevan-
ten Mitgliedsstaat in Ubereinstimmung mit der Peddfichtlinie genehmigt wurde oder, sofern anwend-
bar, der Prospekt in einem anderen Mitgliedsstasiffentlicht wurde und geman Artikel 18 der Rightl
nie Anzeige gegenuber der zustandigen Behérdermrdéevanten Mitgliedsstaat gemacht wurde, es sei
denn, das Angebot der Schuldverschreibungen a®tiémtlichkeit in dem relevanten Mitgliedsstaat ist
seit dem relevanten Umsetzungsdatum erlaubt, asilihgebot: (a) an juristische Personen gerichtet i
die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen eniissn auf den Finanzmarkten tétig werden zu kon-
nen oder, falls sie nicht zugelassen sein und niotdr Aufsicht stehen missen, um auf den Finanemar
ten tatig werden zu kdnnen, wenn deren einzigeckadtszweck in der Wertpapieranlage besteht; (b) an
eine juristische Person gerichtet ist, die zweiradehr der folgenden Voraussetzungen erfullt: (d) i
Durchschnitt mindestens 250 Arbeitnehmer im let@aschéaftsjahr beschéftigte, (2) eine Bilanzsumme
von mehr als EUR 43.000.000 hatte, und (3) einéne3amsatz von mehr als EUR 50.000.000 hat und
sich dieser aus ihrem Jahresabschluss oder derekailanz ergibt; (c) an weniger als 100 natirliche
oder juristische Personen (andere als qualifiziartieger, wie sie in der Prospektrichtlinie defiisind,
oder (d) aus einem anderen Grund nicht der Vertiiténng eines Prospekts durch die Emittentin nach
Artikel 3 der Prospektrichtlinie bedarf, vorausgesedass ein solches Angebot der Schuldverschmeibu
gen keines Prospektes der Emittentin oder Clos¢hBre gemal Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder
einer Ergdnzung zu einem Prospekt gemal Artikeder6Prospektrichtlinie bedarf. Der Ausdruckn;
gebot von Schuldverschreibungen an die Offentlichke’ soll im Rahmen dieser Vorschrift als jegliche
Kommunikation in jeglicher Form und mit jedem Mitieerstanden werden, bei der ausreichende Infor-
mationen Uber die Bedingungen des Angebotes unddibeangebotene Schuldverschreibungen mitge-
teilt werden, damit der Anleger entscheiden kafmeodie Schuldverschreibungen kauft oder zeichnet,
da dieser Ausdruck in jedem Mitgliedsstaat durad dmsetzung der Prospektrichtlinie jeweils unter-
schiedlich umgesetzt worden sein kann; der AusdrBekspektrichtlinie” bezieht sich auf die Richtli-
nie 2003/71/EG sowie der Anderungsrichtlinie 20BFU und beinhaltet jede relevante Umsetzungs-
mafnahme in jedem relevanten Mitgliedsstaat.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nichtéfiedem US Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung, ded$ Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtetaaten von
Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunstenW:&. Personen (wie in Regulation S des Securi-
ties Act definiert (Regulation S)) weder angeboten noch verkauft werden, es sen dites erfolgt ge-
malR einer Befreiung von den Registrierungspflicldes Securities Act oder in einer Transaktion, die
nicht unter den Anwendungsbereich des US Secudiiegallt. Close Brothers und die Emittentin haben
im Ubernahmevertrag gewéhrleistet und sich verpiifit; dass weder sie noch eine andere Personyfdie a
ihre Rechnung handelt, die Schuldverschreibungeeriralb der Vereinigten Staaten angeboten oder
verkauft hat noch Schuldverschreibungen anbieter vdrkaufen wird, es sei denn, dies geschieht ge-
maf Regulation S unter dem Securities Act oderr&nederen Ausnahmevorschrift von der Registrie-
rungspflicht. Demgemalf haben Close Brothers undEdiétentin gewahrleistet und sich verpflichtet,
dass weder sie noch ein verbundenes Unternehméfifigt@”“ im Sinne von Rule 405 des Securities Act)
direkt oder durch eine andere Person, die in iHbem. deren Namen handelt, MalRnahmen ergriffen ha-
ben oder ergreifen werden, die gezielte Verkaufsliemgen (,directed selling efforts* im Sinne von
Rule 902(c) der Regulation S unter dem Securitiety darstellen.

Die Schuldverschreibungen werden nach Mal3gabe deschriften des United States Treasury Regulati-

on § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (JEFRA D Regelr' oder ,TEFRA D*) begeben. Close Brothers hat im Uber-
nahmevertrag gewahrleistet und sich verpflichtatsd soweit nicht nach den TEFRA D Regeln erlaubt,
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(@)

(b)

(©

(d)

Close Brothers keine Schuldverschreibungentzotga oder verkauft hat und wahrend der Sperr-
frist keine Schuldverschreibungen an einen US-Bliogier eine in den Vereinigten Staaten oder
U.S. Gebieten befindliche Person verkaufen odeiege wird und keine Schuldverschreibungen,
die wahrend der Sperrfrist verkauft werden, innkrlager Vereinigten Staaten oder U.S. Gebieten
geliefert hat bzw. liefern wird;

Close Brothers wahrend der Sperrfrist Mal3naheiegefiihrt hat und diese wahrend der Sperrfrist
beibehalten wird, die dazu dienen, sicher zu stetlass ihre Arbeithnehmer oder Beauftragten, die
direkt in den Verkaufsprozess der Schuldverschrejbu involviert sind, sich bewusst sind, dass

die Schuldverschreibungen wahrend der Sperrfridttrdan einen US-Burger oder eine in den Ver-

einigten Staaten oder U.S. Gebieten befindliched?eangeboten oder verkauft werden dirfen, es
sei denn, dies ist nach den TEFRA D Regeln erlaubt;

sofern es sich bei ihr um einen US-Burger hiingie die Schuldverschreibungen nur zum Zwecke
des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urggithen Begebung kauft und dass, sofern
sie Schuldverschreibungen auf eigene Rechnungtbeligs nur im Einklang mit den Vorschriften
der TEFRA D Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschjeird

im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmeelctves wahrend der Sperrfrist solche Schuldver-
schreibungen von ihr zum Zwecke des Angebots odeMerkaufs erwirbt, sie die Zusicherungen
und Verpflichtungen gemaf den Absatzen (a), (b)(ahdiir jedes verbundene Unternehmen wie-
derholt und bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen duteh U.S. Internal Revenue Code und den darauf
basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D &ajjzugemessene Bedeutung.

GroRbritannien

Close Brothers hat zugesichert und sich verpfligltass

(@)

(b)

Close Brothers jegliche Einladung oder Verssuag zur Aufnahme von Investmentaktivitaten im
Sinne des § 21 des Financial Services and Markets2B00 (in der derzeit giltigen Fassung)
(,FSMA™)) in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkdef Schuldverschreibungen nur

unter Umstanden, in denen § 21 Absatz 1 FSMA autdhittentin keine Anwendung findet, ent-

gegengenommen oder in sonstiger Weise vermitt¢lothar weitergeben oder in sonstiger Weise
vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oderssige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat
oder veranlassen wird; und

Close Brothers bei ihrem Handeln hinsichtladgr Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder

anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffente ailnwendbaren Bestimmungen des FSMA
eingehalten hat und einhalten wird.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetiaund dienen lediglich der Vorabinformation. Sie
stellen eine allgemeine Beschreibung der weseetlicheuerlichen Folgen des Erwerbs, des Halterrs, de
VerauRRerung oder der Riuckzahlung der Schuldvergalmgen nach deutschem, luxemburgischem und
Osterreichischem Recht zum Datum dieses Prospdkiedie folgenden Informationen erheben nicht
den Anspruch eine vollstandige Beschreibung alléglinhen steuerlichen Erwéagungen darzustellen, die
fur eine Investitionsentscheidung von Bedeutunglg@nen. Es kdnnen gewisse steuerliche Erwéagungen
nicht dargestellt sein, weil diese den allgemeiRathtsgrundsatzen entsprechen oder als Teil des All
gemeinwissens der Anleiheglaubiger vorausgesetrteme Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die
in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtuxemburg und der Republik Osterreich bei
Prospekterstellung anwendbaren Rechtsvorschrifted gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesanderun-
gen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Vamgspraxis und sonstiger Anderungen. Es ist zu
bertcksichtigen, dass sich die Rechtslage einddlidle der Verwaltungsauffassung unter Umstanden
auch ruckwirkend &ndern kann. Die folgenden Infaioren stellen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und sollten nicht als eine solche @egen werden. Zukinftige Anleiheglaubiger sollten
ihre Steuerberater und Rechtsanwaélte zu Rate zjalmarsich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft ge-
ben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwerabBechtsordnung erwachsen kénnen.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Bundesrepulk Deutschland

Bei der Besteuerung der Anleiheglaubiger ist zeratheiden zwischen der Besteuerung im Zusammen-
hang mit dem Halten (,Besteuerung von Zinsertrajemit der Verauf3erung (,Besteuerung von Verau-
Rerungsgewinnen®) und mit der unentgeltlichen Utagring (,Erbschaft- und Schenkungsteuer®) von
Schuldverschreibungen.

Besteuerung von Zinsertragen

Kapitalertragsteuer

Falls die Schuldverschreibungen fir den Anleihelgiger durch ein inlandisches Kreditinstitut, inlénd
sches Finanzdienstleistungsinstitut, inlandischestidpierhandelsunternehmen oder durch eine inlandi
sche Wertpapierhandelsbank (einschlie3lich inlatis Zweigstellen auslandischer Institute) verwahrt
oder verwaltet werden (,inlandische Depotstelldfat diese inlandische Depotstelle grundsatzlich far
Rechnung der Anleiheglaubiger von den ausgeschiittéinsen eine Kapitalertragsteuer in Form der
Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % und einen aufkdipitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag
in H6he von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %) einzalen und abzufihren. Die Emittentin Gbernimmt
keine Verantwortung fur den Einbehalt der Kapitasaysteuer.

Einbehaltung und Abfiihrung der Kapitalertragstesiad grundsatzlich unabhéngig davon, in welcher
Hohe die Zinszahlung beim Anleihegléaubiger steabrlu beriicksichtigen ist. Unter bestimmten Vor-
aussetzungen kann jedoch von dem Einbehalt detdegragsteuer abgesehen werden. Dies gilt insbe-
sondere fur Anleiheglaubiger, die ihre Schuldversiitung im Privatvermdgen halten, einen Freistel-
lungsantrag bei der inlandischen Depotstelle ekigbt haben und deren gesamte Zinseinkinfte ein-
schliel3lich aller anderen Investmenteinkiinfte dpar&r-Pauschbetrag von zurzeit EUR 801 (EUR 1.602
bei zusammen veranlagten Ehegatten) nicht Gbeestei{ppitalertragsteuer wird ferner nicht einbedralt
bei Vorlage einer NichtveranlagungsbescheinigurgjWehnsitzfinanzamts.

In Deutschland anséssige Anleiheglaubiger

Besteuerung von Zinseinkiinften bei Anleiheglauhigdie ihre Schuldverschreibungen im Privatvermo-
gen halten

Bei einem in Deutschland steuerlich ansassigenildedgiubiger, der eine Schuldverschreibung im Pri-
vatvermogen halt, gehért der Bezug von Zinsen @ased Schuldverschreibung zu dessen steuerpflichti-
gen Einkunften aus Kapitalvermdgen. Diese Einkinfieerliegen einem besonderen, einheitlichen Ein-
kommensteuersatz von 25 % zuzuglich Solidaritatddags von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %). Die
Einkommensteuerschuld fur diese Einkinfte aus deszahlungen wird grundsatzlich mit dem Kapital-
ertragsteuerabzug durch die inlandische Depotstbliggolten (sog. Abgeltungsteuer). Der Anleiheglau
biger kann aber beantragen, dass seine Einkurdt&apitalvermégen (einschliellich der Zinszahlungen
zusammen mit seinen sonstigen Einkinften stateddwitlichen Steuersatzes fir Kapitaleinkiinfte dem
Satz der tariflichen, progressiven Einkommenstemgerworfen werden, wenn dies fir ihn zu einer nied

101



rigeren Steuerbelastung fuhrt. In diesem Fall wiied Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkonmae
teuer angerechnet und ein sich etwa ergebenderhBibgrerstattet. Werbungskosten kénnen in beiden
Fallen bis auf einen jahrlichen Sparer-Pauschbeétrdgphe von EUR 801 resp. EUR 1.602 bei zusam-
men veranlagten Ehegatten nicht von Einkiinfterkastalvermdgen abgezogen werden.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleibéagbigers, der die Schuldverschreibungen im Privat-
vermdgen halt wird im Rahmen der anwendbaren L&ndbensteuergesetze die Kirchensteuer auf die
Zinszahlungen durch die inlandische Depotstelle,die Auszahlung der Zinsen fir die Rechnung der
Emittentin an den Anleiheglaubiger vornimmt, eintlégdn und abgefihrt. In diesem Fall wird mit dem
Steuerabzug durch die inlandische Depotstelle dieliKirchensteuer fir die Zinszahlungen abgegolten.
Wird keine Kirchensteuer durch eine inlandischel&alie einbehalten, ist ein kirchensteuerpflicétig
Anleiheglaubiger verpflichtet, die erhaltenen Zimse seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Kirchensteuer auf die Zinseinkinfte wird dann img&'eler Veranlagung erhoben.

Besteuerung von Zinseinkiinften bei Anleiheglauhigéie ihre Schuldverschreibungen im Betriebsver-
mdgen halten

Fir Zinsen aus Schuldverschreibungen, die im Betviermdgen eines in Deutschland steuerlich ansassi-
gen Anleiheglaubigers gehalten werden, gilt die édlbgngsteuer nicht. Die Besteuerung richtet sich da
nach, ob der Anleiheglaubiger eine Kdrperschaft,Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft
(Mitunternehmerschatft) ist, wobei neben der Einkanmmoder Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszu-
schlag) auch Gewerbesteuer anfallen kann. Sofer®scdhuldverschreibungen bei einer inlandischen De-
potstelle verwahrt werden, wird die Kapitalertragstr fir Zinszahlungen in Hohe von 25 % zzgl. des
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % von deiridischen Depotstelle einbehalten und abgefiihrt und
als Steuervorauszahlung auf die jeweilige Einkomneter Korperschaftsteuerschuld des Anleiheglau-
bigers angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigenHaings erstattet. Die einbehaltene Kapitalertragsteu
(inkl. Solidaritatszuschlag) hat fur den Anleihaddiger in diesem Fall keine abgeltende Wirkung.

AuRerhalb von Deutschland anséassige Anleiheglaubige

Im Ausland ansassige Anleiheglaubiger, die die #isfmuschreibungen nicht tber eine inlandische Be-
triebsstéatte oder feste Einrichtung oder in einegtriBbsvermogen, fur das im Inland ein standiger- Ve
treter bestellt ist, halten, unterliegen generahnder deutschen Besteuerung. Ausnahmen gelst@qin
sondere dann, wenn das Kapitalvermégen durch densérundbesitz oder durch deutsche Rechte, die
den Vorschriften des burgerlichen Rechts Uber Gstirudte unterliegen, besichert ist.

Sofern die Schuldverschreibungen eines Anleihegl#@ub bei einer inldndischen Depotstelle verwahrt
werden und die Schuldverschreibungen uber einaedidéhe Betriebsstéatte oder feste Einrichtung ader
einem Betriebsvermdgen, fir das im Inland ein sgerdvertreter bestellt ist, gehalten werden, Uiger
gen Zinszahlungen grundsétzlich der deutschen Besteg mit Kapitalertragsteuer und das oben in Be-
zug auf in Deutschland anséassige AnleiheglaubigscBriebene gilt entsprechend (s. 0.).

Besteuerung von VeraulRerungsgewinnen

In Deutschland anséssige Anleiheglaubiger

Besteuerung von Veraulerungsgewinnen bei Anleibleigjérn, die ihre Schuldverschreibungen im Pri-
vatvermogen halten

Gewinne aus der VerauRerung, Ubertragung oder Riikag von Schuldverschreibungen, die ein in
Deutschland steuerlich ansassiger Anleiheglaubiggerivatvermdgen halt, unterliegen in Deutschland,
unabhéngig von der Haltedauer, als Einkiinfte ayst&laermégen grundsatzlich der Einkommensteuer
mit einem besonderen, einheitlichen SteuersatEfftikiinfte aus Kapitalvermdgen von 25 % (zuziglich
eines Solidaritatszuschlages von 5,5 %, also iasge26,375 %).

Der steuerbare VeraufRerungsgewinn ergibt sich au®ifferenz zwischen dem Verauf3erungserlos und
den Anschaffungskosten der Schuldverschreibungdmden Aufwendungen, die im unmittelbaren sach-
lichen Zusammenhang mit der VeraufR3erung stehen.

Von den gesamten Einkinften aus Kapitalvermdgeneisiglich der Abzug eines jahrlichen Sparer-

Pauschbetrags in H6he von EUR 801 resp. EUR 1.6D2usammen veranlagten Ehegatten mdglich. Ein
Abzug von Werbungskosten im Zusammenhang mit Vexédugsgewinnen ist nicht zulassig. Veraule-
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rungsverluste aus Schuldverschreibungen dirferGentinnen, die aus der Veraul3erung von Schuldver-
schreibungen entstehen, und mit anderen positivekiBften aus Kapitalvermégen ausgeglichen wer-
den.

Falls eine inlandische Depotstelle die VerauRemmgSchuldverschreibungen durchfiihrt und den Ver-
auBerungserldés auszahlt oder gutschreibt, wirdSdéaier auf den VerauRRerungsgewinn grundsatzlich
damit abgegolten, dass diese inlandische Depas#le Kapitalertragsteuer in Héhe von 26,375 %-(ei
schlief3lich Solidaritatszuschlag) auf den Veréaufigsgewinn von dem Veraul3erungserlds einbehalt und
an das Finanzamt abfihrt (Abgeltungsteuer). Fetdarinlandischen Depotstelle Erwerbsdaten, weil bei
einem vorangegangenen Depotwechsel das abgebesiiiet Idie historischen Anschaffungskosten nicht,
nicht rechtzeitig oder fehlerhaft Ubermittelt hatler weil der steuerpflichtige Inhaber der Schutdve
schreibung die historischen Anschaffungskostentrocinungsgemafl nachgewiesen hat, so betragt die
Quellensteuer 30 % der Einnahmen aus der Veraufedsr Erlésung der Schuldverschreibung.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleitégigers und im Rahmen der anwendbaren Landes-
kirchensteuergesetze wird auch die Kirchensteuérdan VerauRerungsgewinn durch die inlandische
Depotstelle einbehalten und gilt mit dem Steuerghals abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kir-
chensteuer als Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Falls die Kapitalertragsteuer oder ggf. die Kircktemer auf den VerauBerungsgewinn nicht durch eine
inlandische Depotstelle einbehalten wurde, ist Aeleiheglaubiger verpflichtet, den Verauf3erungsge-

winn in seiner Einkommensteuererklarung anzugeb@n Einkommensteuer und ggf. die Kirchensteuer

auf den VeraufRerungsgewinn werden dann im Rahnrevietanlagung festgesetzt.

Der Anleiheglaubiger kann beantragen, dass seisangen Einkinfte aus Kapitalvermdgen zusammen
mit seinen sonstigen steuerpflichtigen Einkinfterttsles einheitlichen Steuersatzes fir Kapitaldirile
dem Satz der tariflichen, progressiven Einkommerestenterworfen werden, wenn dies fur ihn zu einer
niedrigeren Steuerbelastung fihrt. In diesem Fafll wie Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Ebmk-
mensteuer angerechnet und ein sich etwa ergebéhmihang erstattet. Das Verbot des Abzugs von
Werbungskosten und die Verlustverrechnungsbeschrign gelten aber auch bei der Veranlagung mit
dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung von VeraulRRerungsgewinnen bei Anleitieigiérn, die ihre Schuldverschreibungen im Be-
triebsvermdgen halten

Werden die Anteile im Betriebsvermdgen gehalterictet sich die Besteuerung des Gewinns aus der
VerdulRerung danach, ob der Anleiheglaubiger eing@t&lgesellschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft ist. Dabei kann neben dewoE&imen- oder Kérperschaftsteuer (zzgl. Solidaritats-
zuschlag) auch Gewerbesteuer anfallen.

Sollte eine inlandische Depotstelle die VerauRerdag Schuldverschreibungen durchfiihren und den
VerauRerungserlos auszahlen oder gutschreiberrliegen VerauRerungsgewinne aus Schuldverschrei-
bungen, die im Betriebsvermdgen gehalten werdeandgétzlich in gleicher Weise der Kapitaler-
tragsteuer wie bei einem Anleiheglaubiger, derStibuldverschreibungen im Privatvermégen halt {s. o.
Die inlandische Depotstelle kann jedoch vom Kapitahgsteuerabzug Abstand nehmen, wenn (i) der
Anleiheglaubiger eine in Deutschland steuerlichbasigie Kérperschaft ist, oder (ii) der Anleihegigeb

die Schuldverschreibungen in einem inlandischemi@&@stvermogen halt und dies gegentber der auszah-
lenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vokdar&lart und bestimmte weitere Voraussetzungen
erfullt werden. RegelmaRig setzt dies voraus, désd<apitalertragsteuer auf Dauer héher wére as di
Einkommen- oder Koérperschaftsteuer. Wird dennochitéertragsteuer durch eine inlandische Depot-
stelle einbehalten, so wird die einbehaltene urgkfithrte Kapitalertragsteuer (einschlie3lich Salida
tatszuschlag) auf die Einkommen- oder Korperscteafesschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwai-
gen Uberhangs erstattet.

AuRerhalb von Deutschland anséassige Anleiheglaubige

Veraullerungsgewinne, die nicht von in Deutschldedeslich ansassigen Anleiheglaubigern erzielt wer-
den, unterliegen grundsétzlich nicht der deuts@tener.

Fir Gewinne oder Verluste aus der Verauf3erung adl8verschreibungen, die tber eine inlandische
Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in eilBatriebsvermégen, fir das ein standiger Vertrigter
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Deutschland bestellt ist, gehalten werden, giltabige Darstellung fur in Deutschland steuerlichéasi-
ge Anleiheglaubiger, die ihre SchuldverschreibungeBetriebsvermégen halten, entsprechend (s. 0.).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Teil des die jeweiligen Freibetrage Uberschrelen Zuflusses durch den Erwerb von Schuldver-
schreibungen von Todes wegen oder durch Schenkuteg uebenden wird grundsatzlich der deutschen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, weamkablasser zur Zeit seines Todes, der Schenker
zur Zeit der Schenkungsausfiihrung oder der ErwertieZeit der Entstehung der Steuer seinen Wohn-
sitz, gewohnlichen Aufenthalt, seine Geschéftsigjtader seinen Sitz in Deutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsabbkemzur Erbschaft- und Schenkungsteuer einschla-
gig sein sollte, kann dieses das deutsche Bestegeecht einschranken.

Auf deutsche Staatsangehérige, die im Inland keiéwhnsitz haben, und auf ehemalige deutsche
Staatsangehdrige konnen Sonderregelungen Anwerfohaan.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerduRerung oder anderen FomeerlJbertragung von Schuldverschreibungen
fallen grundsatzlich keine weiteren deutschen Stewde bspw. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer
oder &@hnliche Steuern an. Vermogenssteuer wirceit$zhland gegenwartig nicht erhoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinser-
trdgen (EU-Zinsrichtlinie “) muss jeder EU-Mitgliedsstaat den zustandigendadn eines anderen EU-
Mitgliedstaats Einzelheiten Uber die Zahlung vonsgin und &hnlichen Betrdgen durch eine Zahlstelle
(wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hohegjebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigengim
solcher Betrage in dem anderen Mitgliedsstaat aigsést.

Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroRherzogtum Lxemburg

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Ahisiein bezieht sich ausschlielich auf die Luxembur
ger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Veaméisine Steuer, Abgabe, sonstige Gebihr oder
Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sicisschlieRlich auf Luxemburger Steuern und Kon-
zepte. Diesbezuglich umfasst ein Verweis auf diemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die
Korperschaftsteuer (impét sur le revenu des calléés), die Gewerbesteuer (impdt commercial commu-
nal), den Solidaritétszuschlag (contribution audsrpour I'emploi) und die Einkommensteuer (impdt su
le revenu). Investoren kénnen zudem der Vermogesrsfenp6t sur la fortune) sowie anderen Steuern
und Abgaben unterworfen sein. Die KorperschaftsteBewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind
grundsatzlich durch die meisten steuerpflichtigerisiischen Personen zu entrichten. Naturliche Bers
nen sind im Allgemeinen der Einkommensteuer undSteidaritatszuschlag. Unter gewissen Vorausset-
zungen kann eine naturliche Person auch der Geweghber unterliegen, falls sie in Austibung einer ge-
schaftlichen oder unternehmerischen Tatigkeit dgier

Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlieRlich awfigd der bloBen Inhaberschaft, Einlésung, Erfullung
Lieferung oder Eintreibung der Schuldverschreibunge Luxemburg anséssig oder als ansassig ange-
nommen.

Quellensteuer
In Luxemburg ansassige naturliche Personen

Gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 welcheh dasc Gesetz vom 17. Juli 2008 abgeandert
wurde, unterliegen Zinszahlungen oder vergleichEan&iinfte seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschmrifte
bereits seit dem 1. Juli 2005), die von luxembwiggh Zahlstellen an nattrliche, in Luxemburg arigéss
Personen geleistet werden, einer 10%-igen Quedaast Bei natiirlichen Personen, die lediglich im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handelindiese Quellenbesteuerung eine vollstéandige
Abgeltungswirkung im Hinblick auf die Einkommensteu
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Zudem kdnnen in Luxemburg ansassige natirlicheoRers welche wirtschaftliche Eigentimer von
Zinszahlungen oder ahnlichen Einklnften sind, dieck eine auf3erhalb von Luxemburg (i) in der EU
oder dem EWR oder (ii) einem Staat, mit dem Luxemlaine mit der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung
stehende Vereinbarung getroffen hat, ansassigelstZid veranlasst wurden, ebenfalls fir die ategelt
de Quellensteuer von 10% optieren. In diesen Falieth die Quellensteuer von 10% auf Grundlage der
gleichen Betrage errechnet, die bei Zahlung duimch Buxemburger Zahlstelle einschlagig waren. Die
Option fur die Quellensteuer von 10% muss alle Zahéungen durch eine Zahlstelle an den in Luxem-
burg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer ubsm@samte betreffende Kalenderjahr umfassen.

In Luxemburg nicht anséssige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (diexemburger Gesetzé), die die EU-Zinsrichtlinie
und diesbeziigliche Staatsvertrdge mit Drittstaétenationales Recht umsetzen, unterliegen von einer
luxemburgischen Zahlstelle an nicht anséssige Aafgéaubiger geleistete Zinszahlungen (einschliaflic
Stlickzinsen) keiner Quellenbesteuerung. Es besteiterhin keine luxemburgische Quellenbesteuerung
im Falle der Riickzahlung des Nennbetrages undghalbich der Gesetze, im Falle des Riickkaufs oder
Tauschs der Schuldverschreibungen.

Gemal der Luxemburger Gesetze ist eine luxembingigahlstelle (gemal der EU-Zinsrichtlinie) seit 1.
Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und atimdi Einklnfte, hierunter kénnen auch prinzipie# di
bei Falligkeit gezahlten Riickzahlungspramien demnubrerschreibungen fallen, die an natirliche, in
anderen Mitgliedsstaaten der Européischen UnioAssige Personen oder an eine niedergelassene Ein-
richtung (Niedergelassene Einrichtungef) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlin{d.h. eine
Rechtsform (i) ohne eigene Rechtspersonlichkeit @misnahme (1) einer finnischeavion yhtic oder
kommandiittiyhtidoder (2) einer schwedisch&andelsbolagopder kommanditbolaund (ii) deren Ge-
winn nicht den allgemeinen Vorschriften Uber dietddnehmensbesteuerung unterliegt und (iii) die we-
der nach der Richtlinie 85/611/EWG, ersetzt durathiinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 als eine Organisimegemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
zugelassen ist noch hierfir optiert hat) gezahltdes, eine Quellensteuer einzubehalten, falls der B
glnstigte der Zinszahlungen nicht fiir den Austausmh Informationen optiert hat. Das gleiche Regime
ist anwendbar fiir Zinszahlungen an natirliche Rensaind Niedergelassene Einrichtungen in einem der
folgenden abhangigen und assoziierten Gebiete: drdie Britischen Jungferninseln, Guernsey, Jersey,
Isle of Man, Montserrat und die ehemaligen Niedetischen Antillen, d.h. Bonaire, Curagao, Sabat, Sin
Eustatius und Sint Maarten.

Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendendeu8tsatz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Das
System der Erhebung einer Quellensteuer gilt jedediglich fiir einen Ubergangszeitraum, der am Ende
des ersten Steuerjahres, nach dem bestimmte Nigt§tBaten dem Informationsaustausch zugestimmt
haben, auslaufen wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verarttmg fiir die ordnungsgemafie Erhebung und Abfiuh-
rung der Quellensteuer der Luxemburger Zahistelle.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die imrRa ihrer privaten Vermdgensverwaltung Zinsen,
Ruckkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenlmibt den Schuldverschreibungen erzielen,
haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen afituachmen, das dann der progressiven Einkom-
mensteuer unterliegt, sofern von einer LuxembuFgdtstelle auf solche Zahlungen keine 10%-ige Quel-
lensteuer erhoben wurde und der Anleiheglaubigeh aicht fur die Anwendung dieser Quellensteuer im
Falle einer nicht in Luxemburg ansassigen Zahkstel Einklang mit dem Gesetz vom 23. Dezember
2005 wie abgeandert, optiert hat.

Gewinne anladsslich des Verkaufs, der VerauBerumg ddr Einldsung der Schuldverschreibungen, die
im Privatvermdgen gehalten werden, sind in Luxergbwr steuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn
um einen sogenannten Spekulationsgewinn handeltSgekulationsgewinn liegt vor, sofern die Verau-
Berung der Schuldverschreibungen vor dem Erwerlselbigen erfolgt oder die Schuldverschreibungen
innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb Beduwverden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit
dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu verstedeisiem hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihe-
glaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermogemsaitung handelt, den Anteil des Gewinns, der
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auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsgfidld, seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzu
rechnen, sofern dieser im Vertrag ausgewiesen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihegdgub der im Rahmen seiner privaten Vermogens-
verwaltung handelt, den Erloés des Verkaufs von Riplbn-Anleihen Zero coupon bondlwvor Falligkeit
seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die inUhusg einer gewerblichen oder professionellen Ta-
tigkeit Einkilinfte und Gewinne anlésslich des Vefkader VerauRerung oder der Einlésung der Schuld-
verschreibungen erzielen, missen diese in ihr rstesgerndes Einkommen mit aufnehmen. Als Gewinn
anlasslich eines Verkaufs, einer VerauRerung oter &inldsung ist die Differenz zwischen dem Ver-
kaufserlds (einschlie3lich der aufgelaufenen, atoeh nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren de
Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert deulslelerschreibungen anzusehen.

Eine VerauRRerung im Sinne dieses Abschnitts umtssstvVerkauf sowie jede anderweitige Veraul3erung
der Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines dlasoder einer Einlage.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesellsigmafociétés de capitalphaben Einklinfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkderf VerduRBerung und der Einldsung der
Schuldverschreibungen in ihren steuerbaren Gewiitnaoizunehmen, insoweit die Gesellschaft zum
Zweck der Besteuerung in Luxemburg ansassig ist.zAl versteuernder Gewinn ist die Differenz zwi-
schen dem Verkaufserlés (einschlie3lich der autgefeen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem
niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis 8dehwert der Schuldverschreibungen anzusehen.

In Luxemburg Ansassige, die einem gesondertenrSystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem abgednderten Gessiz11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung

von Familienvermégen sind, oder Fonds, die demétderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterlie-
gen, oder Spezialfonds, die dem abgeanderten GesetZ 3. Februar 2007 unterliegen, sind in Luxem-

burg von der Korperschaftsteuer befreit, und Eifitdiaus den Schuldverschreibungen sowie Gewinne
durch deren Verkauf oder anderweitigen VerauRReumigrliegen nicht der Luxemburger Korperschafts-

teuer.

Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht ansassige Anleiheglaubiger, die weder eingi@sstatte noch einen standigen Vertreter in Luxem
burg haben, denen die Schuldverschreibungen zumeacsind, unterliegen nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer.

Soweit ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eiedriBbsstatte oder einen standigen Vertreter in Lu-
xemburg unterhdlt, denen die Schuldverschreibuzgenrechnen sind, sind samtliche erzielten Gewinne
aus den Schuldverschreibungen in seinen steuerlizeerinn mit einzubeziehen und in Luxemburg zu
versteuern. Als zu versteuernder Gewinn ist dideghz zwischen dem Verkaufserlds (einschlieRlich
der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zjnsaed dem niedrigeren der Betrdge von Anschaf-
fungspreis oder Buchwert der Schuldverschreiburgennsehen.

Vermogensteuer

In Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger oder racisiéissige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen einer Luxemburger Betriebstatte oder eirtémdigen Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind,
kénnen der Vermégensteuer unterliegen, es sei derfrandelt sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine
naturliche Person, (ii) einen Fonds nach dem almerten Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) eine
Verbriefungsgesellschaft nach dem abgeandertenttGesen 22. Marz 2004 uber Verbriefungen, (iv)
eine Gesellschaft im Sinne des abgeénderten Gsesatre 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften
zur Anlage in Risikokapital, (v) einen Spezialfondgh dem abgeanderten Gesetz vom 13. Februar 2007
oder (vi) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Hanivermdgen nach dem abgeanderten Gesetz vom
11. Mai 2007.
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Sonstige Steuern
Registrierungs- oder Stempelgebihr

Fir die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebunegr Rickkauf oder die VerauRerung der Schuldver-
schreibungen in Luxemburg keiner Registrierungserdstempelgebiihr, es sei denn dies wird notariell
beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registifier der Regel nicht zwingend).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Personzulie Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Lu-
xemburg ansassig ist, unterliegen im Fall einesdfeas in Folge des Todes des Anleiheglaubigersekei
Erbschaftbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Schatthreibung erhoben werden, falls die Schenkung
in Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxeurg registriert wird.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik Orreich

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstelldmggtimmter Aspekte der Besteuerung der Schuldver-
schreibungen in Osterreich. Es handelt sich keallsstim eine vollstandige Darstellung aller steiserl
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veraufgeoder der Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen. Die individuellen Umstande der Anleiheinhalerden nicht beriuicksichtigt. In bestimmten Situatio
nen kdnnen Ausnahmen von der hier dargestelltemtRage zur Anwendung kommen. Die folgenden
Ausfuihrungen stellen insbesondere keine rechtlicles steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt Bestellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage.
Diese Rechtslage und deren Auslegung durch diee@telérden kénnen - auch rickwirkenden - Ande-
rungen unterliegen. Potenziellen Anleiheinhabendweimpfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen
Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des iHalteler VeraulRerung oder der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen ihre persénlichen steuertidBerater zu konsultieren. Die Darstellung geht da-
von aus, dass die Schuldverschreibungen offeralicfeboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir di e Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus
den Schuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder g@lichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus
den Schuldverschreibungen, so unterliegen dieskiiEfte in Osterreich der Besteuerung gemaR den
Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrage aus den Schuldverschreibungen unterlieginem besonderen Einkommensteuersatz von
25%. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreicing wie Einkommensteuer durch den Abzug von Kapi-
talertragsteuer (KESt) in Hohe von 25% erhoben,diech die auszahlende Stelle vorgenommen wird.
Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einsdhizh dsterreichischer Zweigniederlassungen ausland
scher Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, das den Anleger die Zinsertrdge auszahlt oder gut-
schreibt. Die Einkommensteuer fir die Zinsertradfedgrch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolt
(Endbesteuerung), gleichgiiltig ob die Schuldvesblungen im Privatvermdgen oder Betriebsvermdgen
gehalten werden. Soweit Zinsen nicht der Kapitedgdteuer unterliegen, weil sie nicht in Osterreich
bezogen werden, sind diese Kapitalertrdge gemalBdstimmungen des EStG in die Steuererklarung
aufzunehmen.

Weiters unterliegen auch Einkinfte aus realisiewrtsteigerungen der Einkommensteuer in Hohe von
25%. Dazu zahlen unter anderem Einkinfte aus &eefiul3erung oder Einldsung der Schuldverschrei-
bungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel drséhiedsbetrag zwischen dem VerauRerungserlos
oder dem Einlésungsbetrag und den Anschaffungskogeveils inklusive anteiliger Stickzinsen. Mit
den realisierten Wertsteigerungen in unmittelbaventschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwen-
dungen und Ausgaben dirfen nicht abgezogen werd@nim Privatvermogen gehaltene Schuldver-
schreibungen sind die Anschaffungskosten ohne Aaigihgsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in ei-
nem Depot befindlichen Schuldverschreibungen miselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in
zeitlicher Aufeinanderfolge ein gleitender Durchsittspreis anzusetzen.
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Soweit eine inlandische depotfiihrende Stelle odw mlandische auszahlende Stelle vorliegt undalie
die Realisierung abwickelt, unterliegen auch Eirfiaéimus realisierten Wertsteigerungen dem Kapital-
erstragsteuerabzug in H6he von 25%. Der Kapitatagsteuerabzug hat beim Privatanleger Endbesteue-
rungswirkung, sofern der Anleger der depotfihren8égile die tatsdchlichen Anschaffungskosten der
Schuldverschreibungen nachgewiesen hat. Soweit elmimgandischer auszahlender oder depotfiihren-
der Stelle kein Kapitalerstragsteuerabzug erfdligiti auch aus den Schuldverschreibungen erziette Ei
kiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemalBastimmungen des EStG in die Steuererklarung auf-
zunehmen.

Als VerauRBerung gelten auch Entnahmen und dasigermstisscheiden von Schuldverschreibungen aus
dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen eréiititd wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein
Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derseBank, (ii) einer anderen inlandischen Bank, wean d
Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfiihrertédde beauftragt, der Ubernehmenden Bank die
Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einerlandischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertra-
gende Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, destdndigen Finanzamt innerhalb eines Monats eine
Mitteilung zu tibermitteln oder, falls die Ubertraguvon einer auslandischen depotfilhrenden Stelle er
folgt, wenn der Anleiheinhaber selbst innerhalbesiMonats eine solche Mitteilung an das zusténdige
Finanzamt Gibermittelt. Bei einer unentgeltlicheretdtagung auf das Depot eines anderen Steuerpflicht
gen muss der Anleiheinhaber der depotfilhrendeteSta Unentgeltlichkeit der Ubertragung nachwei-
sen oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an damfizamt erteilen oder, falls die Ubertragung vin e
ner auslandischen depotfihrenden Stelle erfolgitsseine solche Mitteilung innerhalb eines Moreats
das Finanzamt Ubermitteln. Bei einer Verlegung\Wednsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Aus-
land gelten Sonderregelungen (WegzugsbesteuerurdemMaoglichkeit eines Steueraufschubs bei Weg-
zug in EU Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR Staate

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarieur®5% liegt, kdnnen einen Antrag auf Regelbesteue-
rung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer dief zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und
mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. EirelRegteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche
dem besonderen 25%-igen Steuersatz unterliegendgitakeinkinfte beziehen. Aufwendungen und
Ausgaben, die in unmittelbarem wirtschaftlichem auasmenhang mit den Einkiinften aus den Schuldver-
schreibungen stehen, sind jedoch auch im RahmeRetpzlbesteuerung nicht abzugsfahig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beinatrileger nur mit anderen Einkinften aus Kapital-
vermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zirégetr aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen
bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften aasderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Ab dem
1. Januar 2013 haben dsterreichische depotfuhr@teden fur sdmtliche bei diesen gefuhrte Depots de
Anlegers (ausgenommen betriebliche Depots, Treudepats oder Gemeinschaftsdepots) einen Aus-
gleich von positiven und negativen Einkinften disse Jahres durchzufiihren und dem Anleger am Jah-
resende dartber eine Bescheinigung auszustellenmFzeitraum vom 1. April 2012 bis 31. Dezember
2012 erzielte Einkiinfte haben die depotfiihrendetiedt den Verlustausgleich nachtraglich bis zum 30.
April 2013 durchzufiihren. Ein Verlustvortrag istini moglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkunftenliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besondefériddn Steuersatz. Im Gegensatz zu Zinsein-
kiinften gilt dies bei Einkiinften aus realisiertee¥teigerungen jedoch nur, wenn die Erzielunghswlc
Einkunfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblicligitigkeit darstellt, und hat bei betrieblichen Ein
kiinften aus realisierten Wertsteigerungen eine &lifime in die Steuererklarung zu erfolgen. Abschrei-
bungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste der Verauferung oder Einldsung von Schuldver-
schreibungen sind im betrieblichen Bereich vorrgngit positiven Einkiinften aus realisierten Weitste
gerungen von Finanzinstrumenten zu verrechneryegisleibender Verlust darf nur zur Halfte mit ande-
ren Einklinften ausgeglichen oder vorgetragen werden

Beziehen Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsigitin Osterreich Einkiinfte aus den Schuldver-

schreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte ireksich der Besteuerung gemal den Bestimmungen
des Korperschaftsteuergesetzes (KStG). Korpersahaflie Betriebseinnahmen aus den Schuldver-
schreibungen beziehen, kénnen den Abzug der Kepitagjsteuer durch Abgabe einer Befreiungserkla-
rung vermeiden. Fir Privatstiftungen gelten Sondesshriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug).

108



Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder eivehnsitz noch inren gewshnlichen Aufenthalt haben,
und juristische Personen, die in Osterreich welimi Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben
(beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Eimkén aus den Schuldverschreibungen in Osterreich
nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkiinftehnieiner inlandischen Betriebsstatte zuzurechned si
(hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoclicpl@nten).

Werden Einkiinfte aus den Schuldverschreibungensieréeich bezogen (inlandische auszahlende oder
depotfihrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitedgsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der 6ster

reichischen auszahlenden Stelle seine Auslandersibaft nach den Bestimmungen der 6sterreichischen
Einkommensteuerrichtlinien nachweist. Wurde Kapitahgsteuer einbehalten, hat der Anleger die M6g-

lichkeit, bis zum Ablauf des flinften Kalenderjahrdas auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zu-
stéandigen Osterreichischen Finanzamt die Ruckzghlen Kapitalertragsteuer zu beantragen.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Gasteich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni0@ Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustaluszwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen dumistellen eines Mitgliedstaates an in einem amdere
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abig&n Gebieten steuerlich ansassige natirliche Per
sonen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Qemsteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines In-
formationsaustausches die Einbehaltung einer EUl&hsteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine istrel Zahlstelle an eine in einem anderen Mitglied-
staat oder bestimmten assoziierten und abhéngigéietén anséassige natirliche Person (wirtschadtlich
Eigentimer der Zinszahlung) zahlt. Die EU Quellenst betragt 35 %. Die Emittentin Ubernimmt hier-
fur keine Verantwortung.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpaigls Zuflusses von Zinsen, bei Veraul3erung der
Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaatesittdgung der Schuldverschreibungen auf ein De-
pot auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonsilgelerungen des Quellensteuerstatus des Anlegers
abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehemn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgledates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diesetggsigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlerersolchen, Geburtsdatum und —ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontmimer des Anlegers oder das Kennzeichen der
Schuldverschreibung enthalten. Die Bescheiniguhidigieinen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstejlun
und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriaksjen.

109



BaFin
BGB

Cashflow / Netto Cashflow

CSSF

Deckungsbeitrag |

Drittverzugsklausel (Cross Default)

EBIT

EBITDA

Emission

Emittent

GLOSSAR
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsalfsic
Birgerliches Gesetzbuch

Allgemein wird der Cadbwr als MessgréRRe, die den aus der
Geschéftstatigkeit erzielten Nettozufluss liquiddittel wah-
rend einer Periode darstellt verstanden. Der Cdstv kann
um die geplante Gewinnausschuttung bereinigt wenderaus
sich der Netto-Cash Flow ergibt.

DieCommission de Surveillance du Secteur Financi€SSF
ist die Luxemburgische Finanzaufsichtbehdrde.

Der Deckungsbeitrag | ist Tell dehrstufigen Deckungsbei-
tragsrechnung zur Ermittlung des Betriebsergebsissiaes
Unternehmens und das Ergebnis erster Instanz. Derdefi-
niert er sich als Differenz zwischen den Umsatzenteiner
Periode und den in diesem Zeitraum angefallenerahan
Kosten, d.h. es handelt sich um den allgemein ggiitiDe-
ckungsbeitrag. Das Ergebnis sollte grundsatzlichdestens
Null betragen, da in dem Fall der Erlos die Kosteckt. Op-
timal ware aber ein Deckungsbeitrag | im positivfertbe-
reich, da dann ein Umsatzerlds Uber den Kostensonait ein
Gewinn erzielt wurde. Bei einem negativen Ergelsitis mehr
Kosten als Erldse angefallen, sodass im Grunde keichDe-
ckungsbeitrag entstanden ist.

Eine Cross-D#f&lausel ist eine Vereinbarung in internati-
onalen Kreditvertragen oder Anleihebedingungen,agbreine
Vertragsstorung bereits eintreten soll, wenn dezdiknehmer
im Verhaltnis zu anderen Glaubigern vertragsbrietirg, oh-
ne dass der die Klausel beinhaltende Kreditvertragetzt
worden ist.

Der Begriff (Earnings Before Interest and Ts)eteht fur das
Unternehmensergebnis vor Zinsen (Zinsertrag minnsaf-

wand) und Steuern und ist eine haufig gebrauchke &as der
Gewinn- und Verlustrechnung eines Unternehmens.

Das sog. EBITDA ist definiert als Betriebgebnis (Ergebnis
vor Finanzergebnis und Ertragsteuern) zuzuglichcAksbun-
gen oder Ertrag vor Zinsen, Steuern und AbschrgjennDie-
se Kennzahl ist ungepruft. Potentielle Investomiies) beach-
ten, dass EBITDA keine einheitlich angewandte atendar-
disierte Kennzahl ist, dass die Berechnung von fdetemen
zu Unternehmen wesentlich variieren kann und d&i3EBA
fur sich allein genommen keine Basis fiir Vergleiohieé ande-
ren Unternehmen darstellt.

Die Ausgabe und Platzierung neuer WergpapiAktien, An-
leihen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch einerenffichen
Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann dudie
Vermittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auchEigen-
emission ohne Zuhilfenahme eines Intermediars dafitnrt
werden. Die Emission von Wertpapieren dient zunaastBe-
schaffung von Kapital fir das emittierende Untemeh.

Als Emittent wird derjenige bezeichnetr dan neues Wertpa-

pier am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigeission ist
das Unternehmen, welches sich Kapital am Markt Heeféen

110



EStG
EU

EURIBOR

Festverzinsliche Wertpapiere

Finanzergebnis

Finanzverbindlichkeit

FMA

Freiverkehr (Open Market)

Geistiges Eigentum

GmbH

Globalurkunde

HGB
HRA
HRB

Inhaberschuldverschreibung

mochte, selbst der Emittent.
Einkommensteuergesetz
Européische Union

Die Euro Interbank Offered Rate (EURRIBORY) der Zins-
satz, zu dem européische Banken untereinanderdeimlait
festgelegter Laufzeit innerhalb Europas anbieten.

Festverzinsliche Ygiere werden wahrend ihrer gesamten
Laufzeit zu einem fest vereinbarten unveranderticBatz ver-
zinst. Sie konnen sowohl von der 6ffentlichen Hatsl auch
von privaten Unternehmen emittiert werden. Sie elerler
Kapitalbeschaffung.

Das Finanzergebnis kann definiextden als: Zinsertrage,
Zinsaufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -vezjust
Bewertungsunterschiede auf Derivate, Beteiligurtggge und
Finanzanlagen.

Finanzverbindlichkeiten bedwiet (i) Verpflichtungen aus der
Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen unteh8Idver-
schreibungen, Schuldscheinen oder ahnlichen Sdtaligt(iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskamtd ahn-
lichen Krediten, und (iv) Verpflichtungen unter Bizierungs-
leasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen deadto-
ring Vereinbarungen.

Die Osterreichische FinanzmarktaufsichtsbehordeMA)
nahm am 1. April 2002 als unabhéngige Behdrde ¢hemadi-
ven Betrieb im Rahmen des Finanzmarktaufsichtslukemiye-
setz (FMABG) auf.

Handel in amtlich nictierten Werten. Dieser findet entwe-
der im Boérsensaal wahrend der Borsenzeit oder aktrelni-
schen Handelssystem statt. Handelsrichtlinien solénen
ordnungsgemalen Handel gewahrleisten. Im Vergleiotm
regulierten Markt sind die qualitativen Anforderemgan die
Wertpapier sowie die Publizitatsforderungen geninge

Geistiges Eigentum steht flplalbs Rechte an immateriellen
Gutern. Der Begriff dient als Oberbegriff fir Patecht, Ur-
heberrecht und Markenrecht.

Gesellschaft mit beschréankter Haftung

Globalurkunde oder auch Sammelur&uistl im Bankwesen
die Bezeichnung fir ein Wertpapier, in welchem eitiich die
Rechte mehrerer Aktionére einer Aktienemission adehre-
rer Glaubiger einer Anleihenemission verbrieft sind
Handelsgesetzbuch
Handelsregister Teil A
Handelsregister Teil B

Eine Inhaberschuldbeegioung ist eine Sonderform einer
Schuldverschreibung, bei der der Inhaber auf detuktte

nicht namentlich erwahnt wird. Derjenige, der dish@dver-
schreibung besitzt ist praktisch auch der GlaubigerGegen-
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satz dazu stehen Recta- und Namensschuldverschgeibu
bei denen der Glaubiger namentlich auf der Urkurdtgehal-
ten wird. AuBerdem gibt es noch die Mischform demi¢éns-
papiere mit Inhaberklausel, dabei handelt es sialein so ge-
nanntes Orderpapier. Inhaberschuldverschreibungmah isn

deutschen Schuldrecht in 88 793 ff. BGB geregelhaber-
schuldverschreibungen mit Namensklausel sind i0& BGB

geregelt, wahrend Namensschuldverschreibungen 80§
BGB zumindest ausdriicklich erwahnt werden.

IFRS DieInternational Financial Reporting Standardgsnd interna-
tionale Rechnungslegungsvorschriften fir Unternehnaie
vom International Accounting Standards Board (IA$Bjaus-
gegeben werden.

ISIN International Securities Identification NumbebDie ISIN dient
der eindeutigen internationalen Identifikation Vérertpapie-
ren. Sie besteht aus einem zweistelligen Lander{nda Bei-
spiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zebhigien nu-
merischen Kennung.

KESt Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellstelstrage aus z. B.
Wertpapieren werden direkt bei dem emittierendetetheh-
men bzw. der Depotbank besteuert, um dem Fiskusnein
schnellen und direkten Zugriff auf die Steuer zméglichen.
Die abgefiihrte Kapitalertragssteuer fiihrt bei denteger zu
einer Steuergutschrift, die im Rahmen der persbalcEin-
kommensbesteuerung berticksichtigt wird.

Kapitalmarktverbindlichkeit Kapitalmarktverbindlikbit bedeutet jede Verbindlichkeit hin-
sichtlich der Ruckzahlung geliehener Geldbetrage,ettwe-
der durch (i) einen deutschem Recht unterlieger@emuld-
schein oder durch (ii) Schuldverschreibungen, Awmai oder
sonstige Wertpapiere, die an einer Bérse oder meneiande-
ren anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder geélander-
den oder werden kénnen, verbrieft, verkérpert attdtumen-
tiert sind.

KG Die Kommanditgesellschaft ist eine Personendmdwft mit
zwei oder mehrerene natirlichen oder juristischerséhen,
wobei eine Person (Komplamentér) fur Verbindliciéeider
Gesellschaft unbeschrankt und die zweite Persom(Kandi-
tist) nur auf seine Einlage beschrankt haftet.

Konzern Zusammenfassung von rechtlich selbststéndignternehmen
durch finanzielle Verflechtung (Beteiligung) zu einwirt-
schaftlichen Einheit unter gemeinsamer Leitungdén Regel
zur Festigung der Marktposition.

KStG Kdrperschaftsteuergesetz

Kunden Kunden sind die jeweiligen Abnehmer einesdBkts, einer
Ware oder einer Dienstleistung.

Leverage Verhaltnis des Gesamtbetrages der Nesiwaldung zu dem
Gesamtbetrag des EBITDA.

Liquiditat Liquiditat sind die flissigen Zahlunggtal, die einem Unter-
nehmen unmittelbar zur Verfugung stehen, sowie=digigkeit
eines Unternehmens, alle féalligen Verbindlichkeitiistge-
recht zu erflllen.
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Mio.

Mittelstandsmarkt

Nettoverschuldung

Quellensteuer

Rating

Schuldverschreibung

SchvG

Treuhander

Vollzeitaquivalente

Wertpapierkennnummer (WKN)

WpPG
WpUG

XONTRO

Millionen

Bdrsensegment der Boérse Disdeldordem Unternehmen
bereits ab einem Anleihevolumen von EUR 10 Mio. eimem
Mindest-Rating von BB ihren Anleihen listen lasdgmnen.
Grundsatzlich ist bei Anleihen und bei Aktienenmasgn ein
Listing im regulierten Markt oder im Freiverkehr giigh.

Die Nettoverschuldung umfasstldngfristigen Verbindlich-
keiten (mit Ausnahme der Ruckstellungen fiir Pereionnd
ahnliche Verpflichtungen, Riuckstellungen, Verbiobkeiten
an Dritte und latente Steuerschulden) abzlglicHugesmittel
und Zahlungsmittelaquivalente.

Quellensteuer nennt man eine StediéEiakinfte, die direkt
an der Quelle abgezogen und an das zustandigeZaimarab-
gefluhrt wird.

Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanasa eine Einschét-
zung der Bonitat eines Schuldners.

Schuldverschreibungen sindntifthe oder private in Wert-
papier verbriefte Anleihen, in denen sich der Aelést zur
Zahlung einer bestimmten Geldsumme (oder sonstiges-
tung) an den Glaubiger verpflichtet. Schuldversithnegen
zur Deckung langfristigen Kapitalbedarfs sind Mittder
Fremdfinanzierung. Als Emittentin kdnnen auftretétegie-
rungen von Staaten, Landern, Provinzen, Bankenk&dnuld-
verschreibungen), emissionsfahige Unternehmen $inidan-
leihen, -obligationen). Der Inhaber einer Schuldeareibung
ist Glaubiger einer Forderung. Diese richtet sidgen den
Aussteller der Urkunde. Im Allgemeinen handelt &h sum
Wertpapiere mit festem Zinssatz und Laufzeitenzbid5 Jah-
re.

Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gasasionen

Ein Treuhander ist eine naturliche adeh juristische Person,
die im Sinne einer Treuhand tétig wird, also eirtlRelr den
Treugeber verwaltet und in bestimmten Fallen algelémann
zwischen zwei Vertragsparteien geschaltet wird.

Vollzeitaquivalente ist eineigahl fur den Zeitwert, den eine
Vollzeit-Arbeitskraft (Vollzeit— 100 % Beschaftigungsgrad)
innerhalb eines vergleichbaren Zeitraums erbrifigtg( Wo-
che, Monat, Jahr). Sie ergeben sich, indem dasitavmdumen
durch die Stundenzahl dividiert wird, die normaleise im
Durchschnitt je Vollarbeitsplatz im Wirtschaftsgebgeleistet
wird.

Die Wertpapierkennnum(WéKN) eine sechsstellige Ziffern-
und Buchstabenkombination (National Securities fifigng
Number) zur Identifizierung von Finanzinstrumenten.
Wertpapierprospektgesetz
Wertpapieribernahmegesetz
Xontro ist das elektronische, maklergestitrtandelssystem
der sieben deutschen Skontrofihrerbdrsen (BerlBérse,

Borse Dusseldorf, Frankfurter Wertpapierborse, Hangdr
Borse, Hannover, Borse Minchen und Borse Stuttgastler-
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Zinsschein

moglicht den Handel in allen borsennotierten natien und
internationalen Wertpapieren.

ist ein Wertpapier, das im Zusammenhaitgeiner festver-

zinslichen Anleihe oder Schuldverschreibung bekldffren
Stiicken herausgegeben wird und zur Erhebung dbkgefal
Zinsen dient. Die Zinsscheine enthalten den Narre=n Als-
stellers, Zinssatz und -betrag, Nennbetrag dek&sijidusstel-
lungsdatum und -ort sowie Stiick- und Zinsscheinnemm
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS FUR DEN SECHSMONATSZEITRAU M
ZUM 31. DEZEMBER 2011 DER GUNTHER ZAMEK PRODUKTIONS - UND
HANDELSGESELLSCHAFT MBH & CO. KG (UNGEPRUFT)
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011 (HGB)

Aktiva

A. ANLAGEVERMOGEN

I. Immaterielle Vermdégensgegenstande

1.

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte...................

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten ............ooooeviiiiiiiieeceeeiiie,

Geschafts- oder Firmenwetrt........................

Il. Sachanlagen

1.

Grundstucke, grundstiickgleiche Rechte und
Bauten einschliel3lich der Bauten auf fremden
Grundstlicken ...........coooevvviiiiiiiiee e

Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Beteiligungen

UMLAUFVERMOGEN

2
3.
4

. Vorrate
1.

Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
Fertige Erzeugnisse und Waren

Geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegen-

stande

1. Forderungen aus Lieferungen und
LeiStUNGEN ...

2. Forderungen gegen Gesellschafter.............

3. Sonstige Vermégensgegenstande...............

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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31/12/2011
TEUR TEUR
199,263
24,257
496,453
719,973
15.872,702
3.468,597
980,081
148,86
20.465,241
344,842
21.530,056
6.293,338
64,356
6.951,197
585,044
15.594,935
5.231,246
889,641
7.549,007
13.669,894
86,366
29.351,195
2.377,660
53.258,911

31/12/2010
TEUR

10,338
791,037
801,375

16.225,528
2.666,384

684,369
356,533

19.932,814

344,842

21.079,031

5.037,027
1.713,090
9.803,259

344,332

16.897,708

4.062,268
883,700
4.039,122
8.985,090
263,978

26.146,776

411,078
47.636,885



Passiva

A. EIGENKAPITAL

I. Gezeichnetes Kapital des personlichen haftenden
GesellSChafters.........cuvvve i

Il. Kapitalanteile der Kommanditisten.............cccccceeeennen,
. KapitalrlcKlage........ccoveiuiiiiiiiei e cceeceees e
IV. GewinnrlcKlagen ...
V. Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschaften

V. Konzerbilanzverlust...........ccooeeeiivieiiiiieeeee e

B. RUCKSTELLUNGEN

1. Rickstellungen fiir Pensionen und éhnliche Ver-
pflichtungen ...

2. Steuerrlickstellungen ...........cccuveeiiiiemeees e

3. Sonstige Rickstellungen .........cooooviecccomiiinneen,

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.......
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
TEUR 1.567 (Vj..T EUR 1.717)

- davon mit einer Restlaufzeit mehr als finf Jah-
ren:

TEUR 7.341 (Vj.: TEUR 5.711)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
TEUR 14.360 (Vj.: TEUR 10.726)
3. Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern......
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
TEUR 2.415 (Vj.: TEUR 2.366)
4. Sonstige Verbindlichkeiten .............ccoceeeeceeiinie
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
TEUR 1.185 (Vj.: TEUR 3.590)

- davon mit einer Restlaufzeit mehr als finf Jah-
ren:

TEUR 0 (Vj.: TEUR 0)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN..................
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31/12/2011 31/12/2010
EUR EUR EUR
25,565 25,565
6.010,000 6.010,000
11.563,200 11.563,200
2.783,544 2.771,248
805,421 814,616
-8.695,414 -7.968,989
12.492,316 13.215,640
891,003 891,516
590,469 440,150
3.637,923 3.633,341
5.119,395 4.965,007
13.692,613 12.769,976
14.359,758 10.726,403
2.415,403 2.365,804
5.175,586 3.590,215
35.643.360 29.452,398
3,840 3,840
53.258.911 47.636,885




Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung (HGB)flir den Zeitraum vom 1. Juli 2011 bis
31. Dezember 2011

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.
19.
20.
21.
22.
23.

01.07.2011 - 01.07.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR

Umsatzerlose 42.021,902 40.508,214
Verminderung/Erhéhung des Bestandes an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen............ -2.522,069 -588,193
Andere aktivierte Eigenleistungen................. 122,669 0
Sonstige betriebliche Ertrage.............ccuvo..... 558,570 160,584
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Be-

triebsstoffe und fiur bezogene Waren...... -20.400,007 -19.865,736
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen -1.267,536 -1.384,599

-21.667,543 -21.250,335

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter................ooovvv e -8.436,918 -8.313,875
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

Altersversorgung und fiir Unterstitzung -1.574,801 -1.575,661

-10.011,719 -9.889,536

Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen............. -944,713 -812,381
Sonstige betriebliche Aufwendungen............ -8.326,117 -8.212,535
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage.......... 3,161 2,152
Zinsen und ahnliche Aufwendungen............. -659,380 -642,102
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -1.425,239 -724,132
AuRerordentliche Ertrage .........ccccoevviioceeamnns, 0 0
AuRerordentliche Aufwendungen................... 0 0
AuRerordentliches Ergebnis..................coeme- 0 0
Steuern vom Errag ............eeeeeeeniinmeenene -59,365 -11,050
SONStige StEUEIN.......evveiieeeeeeeet s e -47,372 -47,316
Aufgrund von Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiih-
rungsvertragen abgefihrte Gewinne............. 0 0
Konzernjahresiiberschuss..............oouvv s, -1.531,976 -782,498
Ergebnisvortrag...........ccovveeeiiiiiiiceeeee e -7.163,436 -7.186,493
Einstellung von Gewinnriicklagen.................. 0 0
Anteile Dritter am Konzernergebnis............... 0 0
Gutschrift auf Gesellschafterkonten............... 0 0
Konzernbilanzverlust ..............ccccoovviecammannee. -8.695,412 -7.968,991

F-5



Erlauternde Angaben zum Konzernzwischenabschluss
Rechnungslegung, Bilanzierungs- und Bewertungsmetien

Der Bericht zum ersten Halbjahr (1. Juli bis 31.z&mber 2011) des Geschéftsjahres 2011/12 der Giin-
ther Zamek Produktions- und Handelsgesellschaft &tb. KG wurde auf Basis der Rechnungslegungsvor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrimdsentsprechen grundsatzlich denen des Konzernab-
schlusses zum 30. Juni 2011. Die Erstellung destbosses ist grundsatzlich beeinflusst von Ansaitwt Be-
wertungsmethoden sowie Annahmen und Schéatzungersich auf die Hohe und den Ausweis der bilanzierte
Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlidbkesowie auf die Aufwands- und Ertragspositiones a
wirken. Umsatzabhangige Sachverhalte werden uhtégjabgegrenzt.

Fur weitere Informationen zu den Bilanzierungs- BeWwertungsmethoden verweisen wir daher auf den Kon
zernabschluss zum 30. Juni 2011.

Priiferische Durchsicht

Der verkirzte Halbjahresabschluss zum 31.12.201rHevweder nach § 317 HGB geprift noch einer priiferi
schen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer uatsma.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal namvandenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Zwischenberichterstattung der Halbjahresabschluss31. Dezember 2011 ein den tatsachlichen Veik&a#n
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- unth@stage der Ginther Zamek Produktions-und Handels-
gesellschaft mbH & Co. KG vermittelt.

Die Geschéftsfuhrung
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JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER GUNTHER ZAMEK PRODUKTIONS - UND
HANDELSGESELLSCHAFT MBH & CO. KG ZUM 30. JUNI 2011
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2011

Aktiva
30.06.2011 30.06.2010
EUR EUR EUR
ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte ............cccoevveeemenne 124.876,00 0,00
2. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen ReChten ........oooiveiiiviiiii e, 32.331,02 5.986,02
3.  Geschéfts- oder Firmenwert............ccveecceeeeeene 643.745,05 938.329,30

800.952,07 944.315,32

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstickgleiche Rechte und
1. Bauten

einschliellichen der Bauten auf fremden
GrundstlCKEN ......oeeieeiiieeeeeeeemmmmme e

2. Technische Anlagen und Maschinen................
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung..........coooeevvvvsommmmmn e eeenens

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau....

Finanzanlagen
BeteiligUNgen .....covii i e

UMLAUFVERMOGEN

. Vorrate

1. Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe...........ccooeeeeemmnrennn.
2 Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen.....
3. Fertige Erzeugnisse und Waren............ummeeeen
4

Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen..
2. Forderungen gegen Gesellschatfter...................

3. Sonstige Vermdgensgegenstande.....................

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
- Jahr:

EUR 326.495,35 (Vj. EUR 371.424,50)

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten...........

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN.................
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16.118.909,06
3.577.647,29

838.492,08

73.643,43

5.147.819,00
1.925.590,00
9.358.926,15

84.085,30

5.309.717,93
874.662,71

5.444.600,32

20.608.691,86

344.841,78

16.473.679,29
2.793.169,29

663.133,16

116.732,41

20.046.714,15

344.841,78

21.754.485,71

21.335.871,25

16.516.420,45

4.686.552,37
1.690.409,00
10.381.528,81
79.637,45

16.838.127,63

3.838.708,56

883.699,56

4.553.019,08

11.628.980,96 9.275.427,20
105.325,36 176.673,45
28.250.726,77 26.290.228,28
637.657,70 373.202,10

50.642.870,18

47.999.301,63




Passiva

30.06.2011 30.06.2010
EUR EUR EUR
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital des personlichen haftenden
I. Gesellschafters. ..., 25.564,59 25.564,59
Il. Kapitalanteile der Kommanditisten ......................... 6.010.000,00 6.010.000,00
. KapitalrlcKlage .........oveieiieeiiiee e 11.563.200,00 11.563.200,00
IV. Gewinnricklagen .......cccceveeeiiiiiiies e 2.783.544,08 2.771.248,34
Ausgleichsposten fur Anteile anderer
V. Gesellschaften.........cccooiiiiiiiiiiceeee e 805.420,98 814.616,02
V. Konzerbilanzverlust............cccooieeeiiiiieeeee e -7.163.435,78 -7.186.493,36
14.024.293,87 13.998.135,59
B. RUCKSTELLUNGEN
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen...........cccooooiiiiiiimeeeee e 891.003,33 891.516,00
Steuerrtckstellungen ...........ccoooivivmmeeceeeeeene 591.807,69 445.287,00
3. Sonstige Rickstellungen 2.625.518,36 3.452.438,90
4.108.329,38 4.789.241,90
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten.... 12.315.730,86 12.986.350,67
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 1.846.132,20 (Vj.: EUR 6.162.531,60)
davon mit einer Restlaufzeit mehr als funf
- Jahren:
EUR 5.410.500,00 (Vj.: EUR 3.010.500,00)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.461.144,57 10.215.567,59
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 12.461.144,57 (Vj.: EUR 10.200.940,95)
3. Verhindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern... 2.449.040,68 2.366.422,44
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 2.449.040,68 (Vj.: EUR 2.366.422,44)
4. Sonstige Verbindlichkeiten............c..ccceeieeee. 5.270.493,37 3.631.315,18
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 1.183.892,52 (Vj.: EUR 631.315,18)
davon mit einer Restlaufzeit mehr als funf
- Jahren:
EUR 0,00 (Vj.: EUR 3.000.000,00)
davon aus Steuern: EUR 232.920,21 (Vj.: EUR
- 202.054,31)
- davom im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 4.317,71 (Vj.: EUR 4.281,79)
32.496.409,48 29.199.655,88
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN............... 13.837,45 12.268,26

50.642.870,18 47.999.301,63
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschdtjahr 2011

1. Umsatzerlose........cooveeeeniriessm
2. Verminderung/Erhéhung des Bestandes an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen

4. Sonstige betriebliche Ertrdge ............... ...

18.
19.
20.
21.
22.
23.

. Andere aktivierte Eigenleistungen

- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 1.620,61 (i. Vj. EUR 0,00)

. Materialaufwand

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und

a) Betriebs-

stoffe und fur bezogene Waren

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter.............cuuvvieiiiemmeee.

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fir Unterstiitzung.

davon fir Altersversorgung: EUR
- 241.195,29

(i. Vj. EUR 320.463,47)

Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegen-

sténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 4.834,57 (i. Vj. EUR 0,00)
. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage.
10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen..............
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
AuRerordentliche Ertrage
AuRerordentliche Aufwendungen....................
AuRerordentliches Ergebnis.............c....comee.
Steuern vom Ertrag
SONStIge StEUEIN...cciiiiiiiiiiiiiee e
Aufgrund von Gewinngemeinschaften,

Gewinnabflihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungs-

vertragen abgefiihrte Gewinne
Konzernjahresuberschuss
Ergebnisvortrag............ccccuveeee.n.
Einstellung von Gewinnriicklagen
Anteile Dritter am Konzernergebnis
Gutschrift auf Gesellschafterkonten..

Konzernbilanzverlust .............cccooiiit e

2010/2011

m
Py

39.879.733,98

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.631.813,20

16.344.344,31

3.146.382,45

16.047,35

-48.503,33
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EUR
78.964.246,64

-676.653,18
161.495,00
3.087.574,93

42.511.547,18

19.490.726,76

1.698.095,07
16.103.260,59

2009/2010

EUR
84.520.832,27

2.122.367,18
0,00
1.410.866,29

43.909.161,47
2.628.472,85

46.537.634,32

17.131.034,38

3.450.844,55

20.581.878,93

1.570.882,42
17.144.397,77

48.264,14 24.652,74
1.354.452,47 1.530.986,14
426.845,46 712.938,90
1.693.882,08

0,00

-32.455,98 1.693.882,08
-160.420,76 -472.424,82
-97.148,81 -102.157,86
-61.478,69 -91.361,00
75.341,22 1.740.877,30
-7.186.493,36 -8.754.890,00
12.295,74 21.594,42
-9.195,04 64.508,54
49.182,94 86.377,70
-7.163.435,78 -7.186.493,36




Konzernanhang zum 30. Juni 2011
I Erstkonsolidierung und Konsolidierungsmethoden
1. Allgemeine Angaben zum Konsolidierungsbereich

Die Gesellschaft hat erstmals zum 31. Dezember 2@@8 den Vorschriften des HGB einen Konzernabsshlu
erstellt. Die Kapitalkonsolidierung erfolgte zumitpeinkt der erstmaligen Einbeziehung der Tochtenumgh-
men in den Konzernabschluss (8 301 Abs. 2 S. 1 HizZR) zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile.

Die Erstkapitalkonsolidierung aller in den Konzdysehluss einbezogenen Unternehmen erfolgte nach der
Buchwertmethode gemaf § 301 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 HG#rn diese Unternehmen nach den Grundsatzen der
Vollkonsolidierung einzubeziehen waren.

Die sich aus den Erstkapitalkonsolidierungen ergdbe Unterschiedsbetrédge wurden in Vorjahren, dosiei
passivische Unterschiedsbetrdge betrafen und dussésgebnissen vor der Erstkonsolidierung stamrmen,
Gewinnriicklagen eingestellt und soweit sie aktiveséJnterschiedsbetrage betreffen, als Geschafes Bid-
menwert aktiviert bzw. gemaf § 309 Abs. 1 HGB off@hden Ricklagen verrechnet.

Der Konsolidierungskreiasmfasst folgende Gesellschaften:

. Gunther Zamek Produktions- und Handelsgesellschbfl & Co. KG, Diisseldorf (Obergesellschaft)

. Gunther Zamek Produktions- und Handels-Verwaltuagstischaft mbH, Dusseldorf (persénlich haften-
de Gesellschafterin bei der Obergesellschaft)

. Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Dusseldorf
(Tochterunternehmen mit Gesamtanteilsquote vorgap0

. Dr. Lange & Co. GmbH, Dusseldorf
(Tochterunternehmen mit Gesamtanteilsquote vorgap0

. Zamek Nahrungsmittel Dresden GmbH, Dresden
(Enkelunternehmen mit 100 % GesamtanteilsquoteléreZamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG)

. WPR Gesellschaft fir Werbung und Public Relatioh$lrDisseldorf
(Enkelunternehmen mit Gesamtanteilsquote von 100 %)

. LAMARC Feinkost GmbH, Diisseldorf
(Enkelunternehmen mit Gesamtanteilsquote von 100 %)

. Zamek GmbH, Dusseldorf
(Tochterunternehmen mit Gesamtanteilsquote vorgap0

Es ergeben sich keine Veranderungen des Konsalitiskreises.

Aus Grunden untergeordneter Bedeutung wurde folge@emeinschaftsunternehmen nicht anteilmaRig konso
lidiert / als assoziiertes Unternehmen im Konzesghahiss behandelt:

. FINO-Zamek-Produktionsgesellschaft mbH i.L., Andsexin
(Gemeinschaftsunternehmen mit Gesamtanteilsquat&9do)

Il. Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmettien
1. Allgemeine Angaben
Der vorliegende Konzernabschluss wurde gemaR de9@%. HGB aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem @dsastenverfahren gemal § 275 Abs. 2 HGB aufge-
stellt.

Die Bezeichnung einzelner Posten der Konzernbilartz Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde in-Ei
zelfallen geandert, um den Besonderheiten der ZaBrakpe Rechnung zu tragen.
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Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen konseftén Unternehmen werden aufgerechnet. Die Eidiise
Innenumsétzen sowie andere Ertrage werden mit disprechenden Aufwendungen verrechnet. Auf eine Zwi
schenergebniseliminierung wird aus Griinden der Wthslekeit verzichtet.

2. Umstellung auf die Vorschriften des Bilanzrechtmodernisierungsgesetzes

Im Jahresabschluss zum 30. Juni 2011 wendet diell&adwaft erstmals die durch das Bilanzrechtsmadiern
rungsgesetzes (BilMoG) geanderten Bilanzierungst Bewertungsvorschriften an. Die Vorjahreszahlem-wu
den nicht an die geanderten Vorschriften angepasst.

Infolge der Anpassung der im Jahresabschluss zurduB® 2010 ausgewiesenen Vermégensgegenstande und
Schulden an die durch das BilMoG geénderten Bitanngs- und Bewertungsvorschriften haben sich im Um
stellungszeitpunkt folgende Umstellungseffekte bege

. Die zum 30. Juni 2010 unter den Forderungen undiweélichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
ausgewiesenen Fremdwahrungsforderungen wurden ingdbgszeitpunkt zum Devisenkassamittelkurs
umgerechnet. Entgegen der bisherigen Umrechnunpsaetwurden dabei im Fall von Restlaufzeiten
von einem Jahr und weniger auch buchméaRige Umregsgewinne erfasst. Die sich ergebenden Um-
rechnungsdifferenzen wurden im au3erordentlichéragerfasst.

. Die Pensionsrickstellungen wurden zum 30. Juni 204 § 6a EStG nach versicherungsmathemati-
scher Methode mit dem Teilwert auf Basis einesfZidss von 6 % bilanziert. Aus dem Ubergang auf die
Bewertungsvorschriften des BilMoG unter Zugrundalegy des von der Deutschen Bundesbank verof-
fentlichten durchschnittlichen Marktzinssatzes #ergangenen sieben Jahre, der sich bei einer ange-
nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, in H@me5,14 %, ergab sich zum 1. Juli 2010 ein Zufih-
rungsbetrag in Héhe von EUR 158.390,00 der enthpret der Verteilungsmdoglichkeit des Artikel 67
Abs. 1 Satz 1 EGHGB angesammelt wird und im Gessjafif 2010 zu einem aul3erordentlichen Auf-
wand in Héhe von EUR 10.559,33 geflhrt hat.

. Die Anpassung der tUbrigen Riickstellungen an dietddas BilMoG gednderten Bewertungsvorschriften
betraf Ruckstellungen fir Altersteilzeitverpflichiyen. Aus der Anpassung dieser Rickstellungen sin da
BilMoG resultierten insgesamt Zufiihrungsbetragéithe von EUR 37.944,00. Die Zufihrungsbetrage
wurden als auf3erordentlicher Aufwand erfasst.

3. Angabe der Bilanzierungs- und Bewertungsmethodetfiir die einzelnen Bilanzposten

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermégensgegeiest&chulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Sonder-
posten, Aufwendungen und Ertrage enthalten, sayesietzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Podégnk-
tivseite sind nicht mit Posten der Passivseite waufdungen nicht mit Ertrdgen verrechnet worden,estogies

nach den Vorschriften des 8§ 246 HGB nicht ausdicicldefordert wird.

Die Wertansatze der Erdffnungsbilanz des Geschéiftsg stimmen mit denen der Schlussbilanz des geran
gangenen Geschéftsjahres Uberein. Bei der Bewertunde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgega
gen. Die Vermdgensgegenstande und Schulden wumdeelre bewertet.

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich safid vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis Ab-
schlussstichtag entstanden sind, beriicksichtigti@mrselbst wenn diese erst zwischen Abschlusssgiamd
der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt dewaind. Gewinne sind, soweit dies gesetzlichtracis-
dricklich gefordert wird, nur berticksichtigt wordemenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiertdenr
Aufwendungen und Ertrdge des Geschéftsjahres siatbhéingig vom Zeitpunkt der Zahlung bericksichtigt
worden.

Derivativ erworbene Geschafts- oder Firmenwerte Klemzerngesellschaften sowie kapitalkonsolidieriegs
dingte Geschéfts- und Firmenwerte werden Uber digdbsgewodhnliche Nutzungsdauer linear abgesatmieb
Fur die Geschéfts- und Firmenwerte wird die bestgglwvéhnliche Nutzungsdauer entsprechend der latigén
Unternehmensstrategie und Markenausrichtung elidieihit 15 Jahren angesetzt.

Andere entgeltlich erworbene immaterielle Vermogegenstidnde des Anlagevermdgens werden zu Anschaf-
fungskosten, vermindert um planmafige lineare Atesbhingen, bewertet. Als Nutzungsdauer werden nedel

3ig drei Jahre zugrundegelegt, wenn sich nichabimeichender Zeitraum z. B. aufgrund der Laufzieié® Pa-
tents ergibt.
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Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstded Anlagevermdgens, mit deren Entwicklung nach
dem 1. Juli 2010 begonnen wurde, werden zu Heustgdkosten d.h. mit den bei ihrer Entwicklung aatef
nen Aufwendungen als Aktivposten in die Bilanz amfgmmen und nach Fertigstellung planmaRig linear ib
ihre Nutzungsdauer abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- bzerstellungskosten, vermindert um planmafige nut-
zungsbedingte Abschreibungen, angesetzt. Die Absminmgen werden bei Gebauden linear tber eine Nut-
zungsdauer von maximal 50 Jahren, beim vor derariual 2009 angeschafften oder hergestellten beshegli
Anlagevermdgen linear Uber Nutzungsdauern von 2®idahren vorgenommen. Die Nutzungsdauer betgigt b
technischen Anlagen und Maschinen 3 bis 20 Jakiearimleren Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstp8

bis 14 Jahre.

Fur geringwertige Anlageguter mit Anschaffungskasiber EUR 150 und bis zu EUR 1.000 wird pro Jafr e
Sammelposten gebildet, der jahrlich mit einem Fairdbgeschrieben wird, wobei der Abgang nach Abtheuf
funf Jahre unterstellt wird.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosterr B@achtung des Niederstwertprinzips angesetzt.

Soweit der nach vorstehenden Grundséatzen ermittédtied von Gegenstanden des Anlagevermdgens iber dem
Wert liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizeegst, wird dem durch auRerplanmaRige Abschreibnng
Rechnung getragen. Soweit die Grinde fur in frimegbeschaftsjahren vorgenommene aufRerplanmaflige Ab-
schreibungen nicht mehr bestehen, wird eine Wedrtdufg vorgenommen, soweit es sich nicht um eingn e
geltlich erworbenen Geschafts- oder Firmenwert blind

Vermdgensgegenstande, die ausschlielich der &nfjilvon Verpflichtungen aus Pensionszusagen und Al-
tersteilzeitverpflichtungen dienen und dem Zugaiter tbrigen Glaubiger entzogen sind, sind zunzidegen-
den Zeitwert bewertet und werden mit der jeweilgrande liegenden Verpflichtung verrechnet. Zu Elinegen
wird auf die Ausfihrungen unter den Angaben zuatiil verwiesen.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstajkkosten bei Anwendung zuldssiger Bewertungsvereinf
chungsverfahren unter Beachtung des Niederstwerips angesetzt. Kosten der allgemeinen Verwaltung,
Aufwendungen fiir soziale Einrichtungen des Betridbis freiwillige soziale Leistungen und fir betrliehe
Altersversorgung sowie Fremdkapitalzinsen werdedié Herstellungskosten nicht einbezogen. Abwerang
fur Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdaudrvenminderten Verwertbarkeit ergeben, werden igeanes-
senem und ausreichendem Umfang vorgenommen.

Die Bewertung der unfertigen Leistungen / unferigerzeugnisse erfolgt auf Basis der angefallenerstele
lungskosten; die Gewinnrealisierung erfolgt nachjéktabnahme. Projekte mit Verlusterwartung werdem
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Forderungen werden zum Nennbetrag beziehungswaisengchaffungskosten oder niedrigeren Tageswerten
angesetzt. Bei den Forderungen werden erkennbarelEsiken durch Wertberichtigungen bertcksichtizgm
allgemeinen Kreditrisiko wird durch eine Pauschatherichtigung von 1,00 % (i.Vj. 1,00 %) zu Fordegen
Rechnung getragen. Unverzinsliche oder unterhatbnuerktiblichen Verzinsung liegende Forderungen mit
Laufzeiten von tUber einem Jahr sind abgezinst.

Wertpapiere des Umlaufvermégens und fliissige Méitedl zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Bdusen
sen bzw. Tageswerten angesetzt.

Das Wabhlrecht zur Aktivierung latenter Steuern dig sich insgesamt ergebende Steuerentlastungnighd
ausgelbt.

Zur Bewertung der Pensionsverpflichtungen wird @ief Ausfihrungen unter den Angaben zur Bilanz verwi
sen.

Die Ruckstellungen fur Altersteilzeit werden na@nsicherungsmathematischen Methoden auf Basis gines

fuBes von 3,8%%, bei einer Laufzeit von 1,573 Jahren, unter Zondelegung der ,Richttafeln 2005 G* von
Prof. Dr. Klaus Heubeck berechnet.

F-13



Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alkemnbaren Risiken und ungewissen Verpflichtunged u
sind in Hohe des nach verniunftiger kaufmannischeurtilung notwendigen Erfullungsbetrags unter Bleri
sichtigung erwarteter kunftiger Preis- und Kostatginngen angesetzt. Bei Rickstellungen mit Regibdteh
von Uber einem Jahr erfolgt eine Abzinsung mit dastkongruenten von der Deutschen Bundesbank garge
benen durchschnittlichen Marktzins.

Die Ubrigen Vermégensgegenstande und Verbindlitbkeverden zum Nennwert bzw. Erflllungsbetrag bewer
tet.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Walgraverden im Rahmen der Zugangsbewertung mit dem
Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls bewertet. Vierlass Kursdnderungen bis zum Abschlussstichtagemer
stets, Gewinne aus Kursanderungen nur bei Restli¢erfizvon einem Jahr oder weniger bericksichtigt.

lll.  Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermogens sowie die Absitlungen im Geschaftsjahr 2011 ergeben sich aus ge
sonderter Aufstellung.

Entwicklungskosten

Im Geschéftsjahr 2010 / 2011 betrug der Gesamtpelea Forschungs-Entwicklungskosten T€ 511; davin e
fielen auf die selbst geschaffenen immateriellemméiensgegenstande des Anlagevermégens Entwicklungs
kosten in H6he von T€ 161.

Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Vergiflinhen

Als versicherungsmathematisches Berechnungsverfaitede das Anwartschaftsbarwertverfahren (Profecte
Unit Credit-Methode) angewandt. Folgende Annahmarden der Berechnung zugrundegelegt:

30.06.2011
Zinssatz 5,14 %
(gemaf Vereinfachungsregel 8 253 Abs. 2 S. 2 HGB)
Erwartete Lohn- und Gehaltsteigerungen 0,00 %
Erwartete Rentensteigerungen 1,50 %
Zugrunde gelegte Sterbetafeln Heubeck 2005 G

Verpflichtungen aus Altersteilzeitverpflichtungendsteilweise durch Vermdgensgegenstande gesidtiierbei
der Allianz Lebensversicherungs-AG im Rahmen ei@entractual Trust Agreement treuhé&nderisch " amgele
sind. Die Vermdgensgegenstande wurden im Geschiftsystmals nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit Hen i
nen zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechiegthandelt sich im Wesentlichen um Riickdeckungstrerm
gen. Fur den Ausweis in der Bilanz wurden folgexderechnungen vorgenommen:

30.06.2011
EUR
Altersteilzeitverpflichtungen zum Erfillungsbetrag 267.363,00
Deckungsvermdgen zum beizulegenden Zeitwert 2083107
Bilanzausweis Altersteilzeitverpflichtungen 63.955,17
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Aufwendungen und Ertrédge aus der Abzinsung unddaus zu verrechnenden Deckungsvermégen wurden wie
folgt verrechnet:

2010/2011
EUR
Ertrage 9.338,20
Aufwendungen 66.490,00
Ausweis in der Gewinn — und Verlustrechnung 57,861

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesghelh Rickstellungen fur Altersteilzeit (T€ 64), stabende

Rechnungen (T€ 1.331), Urlaubsanspriiche (T€ 55@Xamditionskiirzungen (T€ 489).

Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten nachigkisiten ergibt sich aus der nachstehenden Ubigrsic

V.

Restlaufzeit Gesamtbetrag
bis zu 1 Jahr mehr als 5 Jahre 30.06.2011
EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten .........ccoocevieviiieeeieeens 1.846.132,20 5.410.500,00 12.315.730,86

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

(i.Vj. 6.163 T€)

(i.Vj. 3.011 T€)

(i.Vj. 12.968 T€)

und Leistungen.........cccccveeviiveeeieeen. 12.461.144,57 0,00 12.461.144,57
(i.Vj. 10.201 T€) (i.Vj. 0 T€) (i.Vj. 10.216 T€)
Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern ..........ccoceeveeeeieiinns 2.449.040,68 0,00 2.449.040,68
(i.Vj. 2.366 T€) (i.Vj. 0 T€) (i.Vj. 2.366 T€)
Weitere Verbindlichkeitenposten
Sonstige Verbindlichkeiten.......... 1.183.892,52 0,00 5.270.493,37
(i.Vj. 631 T€) (i.vj. 3.000 T€) (i.Vj. 3.631 T€)
- davon aus Steuern..........c......... 232.920,21 0,00 232.920,21
(i.Vj. 202 T€) (i.Vj. 0 T€) (i.Vj. 202 T€)
- davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit..........ccccooeiiiiiies e 4.317,71 0,00 4.317,71
(i.Vj. 4 T€) (i.Vj. 0 T€) (i.Vj. 4 T€)
18.177.447,89 5.410.500,00 32.733.647,40

(i.Vj. 19.567 T€)

(i.Vj. 6.011 T€)

(i.Vj. 29.387 T€)

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése (vor Erldsschmélerungen in Hohe ™ 4.042) gliedern sich wie folgt auf Tatigke#sbiche
und geographisch bestimmte Méarkte auf:

a)

Tatigkeitsbereiche

Hard Discount T€ 36.275

Consumer Business T€ 32.917

Food Service T€ 6.808
Food Ingredients T€ 7.006
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b) geographischestimmte Markte
. Inland T€ 52.236

. Ubrige EU-Lander T€ 28.066

. Ubriges Ausland T€ 2.704

V. Sonstige Angaben
1. Haftungsverhaltnisse und Sicherheiten

Von den Kreditverbindlichkeiten des Konzerns, blestel aus einem Konsortialkredit und Einzelkrediteite-
rer Kreditinstitute, sind T€ 12.700 im Wesentlicleirch folgende Sicherheiten besichert:

. Grundschulden auf die Betriebsimmobilie Dusseldorf

. Grundschulden auf die Betriebsimmobilie Dresden

. Verpfandung der gewerblichen Schutzrechte und Biclysabtretung der Lizenzrechte soweit diese auf
die Konzerngesellschaften Zamek Nahrungsmittel Gm8bBo. KG und Dr. Lange & Co. GmbH ent-
fallen

. Sicherungsiibereignung der Fertigwaren im ZentrateMager Disseldorf

. Sicherungsiibereignung der Fertigwaren im WarenlBgesden

. Raum-Sicherungsibereignung der Fertigwaren in Aldgem, aber nur soweit der Bestand in Aul3enla-

gern den Wert von T€ 250 dauerhaft tiberschreitet

. Sicherungsabtretung (Globalzession) von ForderurgesnLieferungen und Leistungen soweit nicht be-
reits im Rahmen von Factoring erfasst und sowdidaiKonzerngesellschaften Zamek Nahrungsmittel
GmbH & Co.KG, Dr. Lange & Co. GmbH sowie WPR Gesdftlaft fir Werbung und Public Relations
mbH entfallend

. Selbstschuldnerische Birgschaft Herrn Bernhard Xaoisemaximal T€ 400 fur die Tranche C aus dem
Konsortialvertrag

. Ausfallbirgschaft des Landes NRW fiur die Krediteng® Tranche A aus dem Konsortialvertrag bis zur
einer Héhe von 80 % des nach Verwertung aller vadbaen Sicherheiten eintretenden Ausfalls

Es besteht kein Risiko aus der Inanspruchnahmerditsftungsverhaltnisse. Aus der BudgetplanungZzdenek
Gruppe ist ersichtlich, dass diese den Zahlungfligrungen nachkommen wird.

2. Sonstige nicht aus der Bilanz ersichtliche finazielle Verpflichtungen

Der Konzern hat Verpflichtungen aus einem langfjest Mietverhaltnis Uber Lagerrdume in Disselddat am
30. Juni 2017 endet. Die monatlichen Mietaufwendumnigelaufen sich auf T€ 80.

Im Geschéftsjahr und zum Bilanzstichtag bestandemtielle Verpflichtungen aus Leasingvertragendier-
se Maschinen und PKW, die bis zum Jahr 2015 awstairi Hohe von insgesamt T€ 3.218. Diese sindiéisie
durch Grundschulden auf die Betriebsimmobilie Dezsdesichert.

3. Honorar des Konzernabschlussprufers

Das vom Konzernabschlussprifer fur das Geschéftbgiechnete Gesamthonorar betragt:

. fur Konzernabschlussprifungsleistungen und Absebphigungsleistungen T€ 70
. andere Bestatigungsleistungen T€ 5
4, Persdnlich haftender Gesellschafter

Die Geschéftsfihrung erfolgt durch die KompleméantaGinther Zamek Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft mbH.
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Deren Geschaftsfuhrer ist:
Herr Bernhard Zamek, Dusseldorf.
5. Bezlige der Geschaftsflihrung

Unter analoger Anwendung der Schutzklausel des68At%. 4 HGB werden die Gesamtbeziige der mittetbare
Geschéftsfiihrung nicht angegeben.

Die Ginther Zamek Produktions- und HandelsgeselfsadBmbH & Co. KG hat entsprechend dem Gesell-
schaftsvertrag einen Beirat installiert, der insingtere beratende Funktionen wahrnimmt.

Den Mitgliedern des Beirats wurden im Geschéaftspalfwandsentschadigungen in Héhe von T€ 12 (i.T¥.
15) gezahilt.

6. Angabe der Zahl der beschéaftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Gessjaiftes beschaftigten Arbeitnehmer belief sich5d (V.
514). Davon entfielen 318 auf gewerbliche Arbeimehund 200 auf Angestellte.

7. Anteilsbesitz
Die Firma FINO-ZAMEK Produktionsgesellschaft mbHihdet sich in Liquidation.

Der Konzern halt mit T€ 13 einen nominalen Antedlsitz an der FINO-Zamek Produktionsgesellschaft mbH
L., Andernach von 50%.

8. Befreiende Wirkung

Der vorliegende Konzernabschluss entfaltet befaseWirkung fur die Offenlegung im Sinne von § 2646B
fur die einbezogenen Personenhandelsgesellschaften.

Dusseldorf, den 04. Oktober 2011

Gunther Zamek Produktions- und Handelsgesellschibf & Co. KG

Die Geschéftsfuhrung
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Konzernanlagenspiegel fur das Geschaftsjahr 2011

Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.07.2010 Zugange Abgange 30.06.2011 01.07.2010 Zugange Abgange 30.06.2011  30.06.2011 30.06.2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermbégensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte ......oooeeeeeiiiiie e 0.00 161,495.00 0.00 161,495.00 0.00 36,619.00 0.00 36,619.00 124,876.00 0.00
2. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an sol-
chen Rechten und Werten............ 1,378,498.39 42,511.35 513.80 1,420,495.94 1,372,512.37 16,165.35 512.80 1,388,164.92 32,331.02 5,986.02
Geschéfts- oder Firmenwert......... 4,289,669.35 0.00 0.00 4,289,669.35 3,351,340.05 294,584.25 0.00 3,645,924.30 643,745.05 938,329.30
4. Geleistete Anzahlungen............... 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5,668,167.74 204,006.35 513.80 5,871,660.29 4,723,852.42 347,368.60 512.80 5,070,708.22 800,952.07 944,315.32
Sachanlagen
1. Grundstiucke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten.......................
einschlieB3lich der Bauten auf frem-
den Grundstiicken...............c....... 21,265,444.91 147,124.37 0.00 21,412,569.28 4,791,765.52 501,894.70 0.00 5,293,660.22 16,118,909.06 16,473,679.39
2. Technische Anlagen und Maschinei®,635,192.55 1,244,205.18  2,000.00 15,877,397.73 11,842,023.26 457,727.18 0.00 12,299,750.44 3,577,647.29 2,793,169.29
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung..............ocveeeen. 8,043,843.13 566,487.93 19,834.95 8,590,496.11 7,380,709.97 391,104.59 19,810.53 7,752,004.03 838,492.08 663,133.16
4. Geleistete Anzahlungen und Anla-
genimBau.......ccocceeeeiiiii e 116,732.41 4,000.00 47,088.98 73,643.43 0.00 0.00 0.00 0.00 73,643.43 116,732.41
44,061,213.00 1,961,817.48 68,923.93 45,954,106.55 24,014,498.75 1,350,726.47 19,810.53 25,345,414.69 20,608,691.86 20,046,714.25
Finanzanlagen
Beteiligungen........ccoccocveviiiieiiieeieneenn, 344,841.78 0.00 0.00 344,841.78 0.00 0.00 0.00 0.00 344,841.78 344,841.78
50,074,222.52 2,165,823.83 69,437.73 52,170,608.62 28,738,351.17 1,698,095.07 20,323.33 30,416,122.91 21,754,485.71 21,335,871.35

FRA-#2030402-v1
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Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr2011

01.07.10 -30.06.11

01.07.09 -30.06.10

TEUR TEUR TEUR TEUR
Konzernjahresliberschuss/-fehlbetrag........ccoceeeeiivicmreeineenns 75 1.741
Abschreibungen AnlagevermoOgen ..............cceueeceeaneeenieeenns 1.698 1571
Gewinn (-)/ Verlust (+) aus Abgang von Sachanlagedgen...... 0 23
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendun-
gen (+) UNA Errage (=) cvveveeeeeeeiiiiiirieeeeeeeieieee e e eesiiveee e e 161 0
Cash-Flow 1.612 3.335
Zunahme (-)/Abnahme (+) VOITALE.............commmmmeesievessreeeseeanns 322 -1.653
Zunahme (-)/Abnahme (+) Liefer- und Leistungsfouwhgen....... -1.471 1.784
Zunahme (-)/Abnahme (+) sonstiger AKLIVa.... . .veeiereerienns, -1.156 -895
Zunahme (+)/Abnahme (-) Rickstellungen ......ccccceeveevieennnen, -680 -330
Zunahme (+)/Abnahme (-) Lieferverbindlichkeiten.................. 2.246 -1.887
Zunahme (+)/Abnahme (-) sonstiger Passiva ......cccccccouveeniee 1.641 69
Veranderung NettoumlaufvermoOgen .........ccccoovvveceeeeeniceennn. 902 -2.912
Mittelzu- (+)/-abfluss (-) aus laufender Geschaftsttigkeit ... 2.514 423
Einzahlungen (+) aus Abgangen des Sachanlagevensnidge.. 1 16
Auszahlungen (-) fur Investitionen in Sachanlagev@gen.......... -1.958 -725
Mittelzu (+)/-abfluss (-) aus Investitionstatigkeit................ -1.957 -709
Aufnahme (+)/Tilgung (-) Bankdarlehen .........iiieeeenen. -672 -3.261
Einzahlung (+) Kapitalerh6hung............ccceeeec i 0 10
Einzahlung (+) stille Gesellschaf............oocociiiiiiiiii. 0 3.00(C
Zunahme (-)/Abnahme (+) Gesellschafterkonten................... 92 -10
Ergebnisverwendung (=)......ueecveeeeree e e e svveesneeesvee e s mmens -49 -86
Mittelzu- (+)/-abfluss (-) aus Finanzierungstatigké ........... -629 -347
Zahlungswirksame Veranderung Finanzmittelbestand......... -72 -633
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode.. .o ..ccoeeennnnes 177 810
Finanzmittelbestand am Ende der Periode.............cc.ccn..... 105 177
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Gunther Zamek Produktiond-tiandelsgesellschaft mbH & Co. KG, Dusseldorf; auf
gestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bi@ewinn-und -verlustrechnung, Anhang, Kapitalflestr
nung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagehbt fiir das Geschaftsjahr vom 01. Juli bis 3®i 2011
gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss ur@hkernlagebericht nach den deutschen handelsiawnili
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesietstn Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabess auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung Bieurteilung Giber den Konzernabschluss und dean Ko
zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach 8488 unter Beachtung der vom Institut der Wirtstiaf
prufer (IDW) festgestellten deutschen GrundsatzmnmngsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihrens dawichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf diedbelung
des durch den Konzernabschluss unter BeachtunGmlgdsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und dursh de
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der VermégeRinanz- und Ertragslage wesentlich auswirkahhim-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der &gstig der Prifungshandlungen werden die Kenntiisse
die Geschéftstatigkeit und tber das wirtschatftliohd rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Etwagen
Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im RahmenRigifung werden die Wirksamkeit des rechnungsleduegs
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweis@liti Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebe
richt uberwiegend auf der Basis von Stichproberrteédu Die Prufung umfasst die Beurteilung der résab-
schliisse der in den Konzernabschluss einbezogentmrighmen, der Abgrenzung des Konsolidierungsseis
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsdsatze und der wesentlichen Einschatzungen aler g
setzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesanstellung des Konzernabschlusses und des Koagem|
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsereupgikine hinreichend sichere Grundlage fir unsenartsi-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Rgifgewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab
schluss der Ginther Zamek Produktions- und Hands#digchaft mbH & Co. KG, Dusseldorf, fir das Ge-
schaftsjahr 01. Juli 2010 bis 30. Juni 2011 deretgéshen Vorschriften und vermittelt unter Beactguder
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein deadatishen Verhaltnissen entsprechendes Bild demder
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Dez&mlagebericht steht in Einklang mit dem Konzbfna
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bdd der Lage des Konzerns und stellt die ChancehRisi-

ken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 14. November 2011

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirttschaftsprufungsgesellschaft

Hager Krichel
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER GUNTHER ZAMEK PRODUKTIONS - UND
HANDELSGESELLSCHAFT MBH & CO. KG ZUM 30. JUNI 2010
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2010

Aktiva
30.06.2010 30.06.2009
A. _ Anlagevermdgen € €
I Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten............oceeeeeeiiiiie i 5.986,02 14.936,02
2. Geschéfts- oder FIrMENWETt ............oieeeeeccirieee e ieeeas 938.329,30 1.232.913,80
3. Geleistete ANzahlungen..........cuvviii e e 0,00 9.000,00
944.315,32 1.256.849,82

Sachanlagen

1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken.....................

2. Technische Anlagen und MascChinen ... eeeeeeicmeviiieiieeeeesiinnns

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausaattu.......................

4.  Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau o .ccceeeeeeiiiseeennn.

16.473.679,29
2.793.169,29
663.133,16
116.732,41

16.889.681,07
2.944.425,29
718.214,67
67.479,12

20.046.714,15

20.619.800,15

Finanzanlagen
- BeteiligQUNGEN.....ccoi e mmn e

344.841,78

344.841,78

21.335.871,25

22.221.491,75

Umlaufvermdgen

Vorréate
1. Roh-, Hilfs- und BetriebSStOffe.......... .o eeeeieeeeieeeeee e
Unfertige ErZeUQNISSE. .......uuiiiii i iccceeereeee e eeiieieee e eeee e e

2
3. Fertige Erzeugnisse UNd WareN ..o e eeeeeiuinieeieesessssiiinneessmens
4

geleistete Anzahlungen

4.686.552,37
1.690.409,00
10.381.528,81
79.637,45

5.179.060,17
1.898.433,00
8.007.443,83

99.841,07

16.838.127,63

15.184.778,07

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen..............ccooeeeceeneeee..
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: € 0,00 (Vorjahr: € 0,00)
2. Forderungen gegen Gesellschafter........cccooeeicciiiiiiiiie
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: € 0,00 (Vorjahr: € 0,00)
3. Sonstige Vermdgensgegenstande .........cccccciiicieeeeeee e

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: € 371.424,50 (Vorjahr: € 414.011,32)

Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und SChecks .......ccocovvviiiiiiiiemeeeeeeeeeeeeeee,

RechnungsabgrenzungsSpOSLEN. ...........coovvviiiiiiiiiiiieeeeeeeeeerveerereer e

3.838.708,56 5.622.849,41
883.699,56 736.329,95
4.553.019,08 3.898.581,42
9.275.427,20 10.257.760,78
176.673,45 809.899,80
26.290.228,28 26.252.438,65
373.202,10 132.036,46

47.999.301,63

48.605.966,86
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Passiva

A.  Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital des personlich haftendeselehafters......................

II.  Kapitalanteile der KommanditiSten.........cccccvvvvvieeeeiiiiiiiiiiieeec i

. KapitalrlCKIAQE .. .vvveiie et e e

IV.  GewinnricKIagen ..........ociiiiiiiiieeeeee e e e e e

V. Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesells@naf.............cccccoeeiiivnnee

VI, KonzernbilanzZVerlUSt ..........oovueiiiiiiee et eeeeee e

30.06.2010 30.06.2009
€ €
25.564,59 25.564,59

6.010.000,00 6.000.000,00
11.563.200,00 11.563.200,00
2.771.248,34 2.749.653,92
814.616,02 750.107,48
-7.186.493,36 -8.754.890,00

13.998.135,59

12.333.635,99

B. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Vietgfingen.................

2. SteuerrUCKSIEIIUNGEN .......iiiie ittt e e e e et e e e e mmmmvaareeaeae s

davon latente Steuern: € 0,00 (Vorjahr: € 0,00)

3. Sonstige RUCKSIEIUNGEN.......ccoi it

891.516,00 889.862,00
445.287,00 19.590,35
3.452.438,90 4.208.012,06
4.789.241,90 5.117.464,41

C. _Verbindlichkeiten

1.  Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten...............cccccvvvveeeenennn.

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:

€ 6.162.531,60 (Vorjahr: € 15.185.293,43)

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahre
€ 3.010.500,00 (Vorjahr: € 0,00)

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistumge.............ccccoeeeiiiien

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 10.200.940,95 (Vorjahr: € 12.102.695,53)

3. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern..............ccccvvvcennneee.

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 2.366.422,44 (Vorjahr: € 2.228.439,73)

4.  Sonstige VerbindlichKeiten.............oocceoeiviiiiiiie e,

davon aus Steuern:

€ 202.054,31 (Vorjahr: € 242.978,75)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

€ 4.281,79 (Vorjahr: € 4.563,00)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:

€ 631.315,18 (Vorjahr: € 565.006,89)

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahre
€ 3.000.000,00 (Vorjahr: € 0,00)

12.986.350,67

10.215.567,59

2.366.422,44

3.631.315,18

16.249.451,63

12.102.695,53

2.228.439,73

565.006,89

29.199.655,88

31.145.593,78

D. RechnungsabgrenzZungSPOSIEN.......cccvvvvvuieieeeeeiie e ee e e e e e e e e eeaens

12.268,26

9.272,68

47.999.301,63

48.605.966,86
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschdatjahr 2010

=

d W

© © N

10.

11.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.

Umsatzerlose.............

Veranderung des Bestands

01.07.2009 — 30.06.2010

01.07.2008 — 30.06.2009

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen....

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren -43.909.161,47

€
84.520.832,27

2.122.367,18

Sonstige betriebliche Ertrage..................... 1.410.866,29

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen-2.628.472,85

Personalaufwand

a) Lohne und Gehdlter...................

€

88.054.065,74

-46.537.634,32

€
93.700.022,18

-1.948.446,00

1.400.044,06

-48.851.196,29
-3.379.936,05

€

93.151.620,24

-52.231.132,34

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und
UNterstlitZung.......ceeevveereeeesnees s e

- davon fir Altersversorgung:
€ 320.463,47 (Vorjahr: € 265.074,36)

Abschreibungen auf immaterielle

Vermogensgegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen.....................

-davon

schafts- und Firmenwerte

konsolidierungsbedingte

€ 165.483,50 (Vorjahr: € 165.483,50)

Sonstige betriebliche Aufwendungen.........

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage.......

Zinsen und ahnliche Aufwendungen..........

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit

AuRerordentliches Ergebnis.

e, ~17.131.034,38

41.516.431,42

-18.376.062,97

40.920.487,90

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.

Sonstige Steuern

Aufgrund von Teilgewinnabflihungs-
vertragen abgefiihrte Gewinne...................

Konzernjahresuberschuss / -fehlbetrag.....

Ergebnisvortrag

Einstellungen in Gewinnricklagen.............

Anteile Dritter am Konzernergebnis...........

Gutschrift auf Gesellschafterkonten...........

Konzernbilanzverlust
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-3.450.844,55 -3.651.284,84
-20.581.878,93 -22.027.347,81
-1.570.882,42 -1.380.583,11
Ge-
-17.144.397,77 -18.293.687,37
24.652,74 29.470,07
-1.530.986,14 -1.506.333,40 -1.898.192,76 -1.868.722,69
712.938,90 -2.649.853,08
....................... 1.693.882,08 0,00
-472.424,82 5.416,55
-102.157,86 -110.307,53
-91.361,00 0,00
1.740.877,30 -2.754.744,06
................................ -8.754.890,00 -5.916.135,58
-21.594,42 -20.524,73
-64.508,54 18.613,29
-86.377,70 -82.098,92
............................... -7.186.493,36 -8.754.890,00



Konzernanhang zum 30. Juni 2010
I Erstkonsolidierung und Konsolidierungsmethoden
1. Allgemeine Angaben zum Konsolidierungsbereich

Die Gesellschaft hat erstmals zum 31. Dezember 22@8 den Vorschriften des HGB einen Konzernabsshlu
erstellt. Die Kapitalkonsolidierung erfolgte zumitpeinkt der erstmaligen Einbeziehung der Tochtenumgh-
men in den Konzernabschluss (8 301 Abs. 2 S. 1 HizZR) zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile.

Die Erstkapitalkonsolidierung aller in den Konzdysehluss einbezogenen Unternehmen erfolgte nach der
Buchwertmethode gemaf § 301 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 HBfrn diese Unternehmen nach den Grundsatzen der
Vollkonsolidierung einzubeziehen waren.

Die sich aus den Erstkapitalkonsolidierungen ergdbe Unterschiedsbetrége wurden in Vorjahren, dosiei
passivische Unterschiedsbetrdge betrafen und dussésgebnissen vor der Erstkonsolidierung stamrimen,
Gewinnriicklagen eingestellt und soweit sie aktiveséJnterschiedsbetrage betreffen, als Geschafes Bid-
menwert aktiviert bzw. gemaf § 309 Abs. 1 HGB off@hden Ricklagen verrechnet.

Der Konsolidierungskreis umfasst folgende Gesetiftein:

. Gunther Zamek Produktions- und Handelsgesellschbfl & Co. KG, Diisseldorf
(Obergesellschaft)

. Gunther Zamek Produktions- und Handels-Verwaltuagstischaft mbH, Dusseldorf
(personlich haftende Gesellschafterin bei der Céslischaft)

. Zamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG, Dusseldorf
(Tochterunternehmen mit Gesamtanteilsquote vorgap0

. Dr. Lange & Co. GmbH, Dusseldorf
(Tochterunternehmen mit Gesamtanteilsquote vorga0

. Zamek Nahrungsmittel Dresden GmbH, Dresden
(Enkelunternehmen mit 100 % Gesamtanteilsquoteldrezamek Nahrungsmittel GmbH & Co. KG)

. WPR Gesellschaft fir Werbung und Public Relatiot$lirDisseldorf
(Enkelunternehmen mit Gesamtanteilsquote von 100 %)

. LAMARC Feinkost GmbH, Diisseldorf
(Enkelunternehmen mit Gesamtanteilsquote von 100 %)

. Zamek GmbH, Dusseldorf
(Tochterunternehmen mit Gesamtanteilsquote vorgap0

Es ergeben sich keine Veranderungen des Konsalitiskreises.

Aus Grunden untergeordneter Bedeutung wurde folee@emeinschaftsunternehmen nicht anteilmaRig konso
lidiert / als assoziiertes Unternehmen im Konzeseghluss behandelt:

. FINO-Zamek-Produktionsgesellschaft mbH i.L., Andsain
(Gemeinschaftsunternehmen mit Gesamtanteilsquat&9do)

Ill.  Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmigbden
1. Allgemeine Angaben
Der vorliegende Konzernabschluss wurde gemaR de9@%. HGB aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem @égastenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB aufge-
stellt.

Die Bezeichnung einzelner Posten der Konzernbilartz Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde in-Ei
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zelfallen geandert, um den Besonderheiten der ZaBrakpe Rechnung zu tragen.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen konseftén Unternehmen werden aufgerechnet. Die Eidiise
Innenumsatzen sowie andere Ertrage werden mit dissprechenden Aufwendungen verrechnet. Auf eine Zwi
schenergebniseliminierung wird aus Griinden der Wthkslekeit verzichtet.

2. Angabe der Bilanzierungs- und Bewertungsmethodetfiir die einzelnen Bilanzposten

Die Bewertung der Vermogensgegenstande und Schédelyt auf der Grundlage der Annahme der Unter-
nehmensfortfihrung, § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB. Nach Beurteilung der Geschéftsfihrung der Muttergesell
schaft stehen dem keine tatsachlichen oder rebbtliGGegebenheiten entgegen, die eine Abkehr vaedan-
nahme erfordern wirden.

Die Gegenstande des immateriellen Anlagevermodgedsias Sachanlagevermdgens werden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abzuglich planmafiger Atesbhngen angesetzt.

Die Abschreibungen werden entsprechend der aufgstencerlicher Vorschriften festgelegten betriebsgjawi-
chen Nutzungsdauer grundsatzlich linear vorgenomiénden &lteren Bestand wird vereinzelt eine elegjve
Abschreibung vorgenommen. Die Abschreibungen inn dek Zugangs erfolgen zeitanteilig.

Derivativ erworbene Geschafts- oder Firmenwerte Klemzerngesellschaften sowie kapitalkonsolidierinegs
dingte Geschafts- und Firmenwerte werden Uber digdibsgewdhnliche Nutzungsdauer linear abgesamieb
Fir die derzeitigen Geschéfts- und Firmenwerte eudig betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer einheitinit
15 Jahren angenommen.

Geringwertige Wirtschaftsguter, deren Anschaffungsder Herstellungskosten zwischen € 150,00 und
€ 1.000,00 liegen, werden je Wirtschaftsjahr ireeinSammelposten zusammengefasst, der ab dem Jakm-de
schaffung oder Herstellung gleichmaf3ig mit jew2086 abgeschrieben wird.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten atufese

Die Vorrate sind mit den Anschaffungs- bzw. Hetstejskosten oder den niedrigeren Tageswerten atzgiese
Kosten der allgemeinen Verwaltung, Aufwendungensiiziale Einrichtungen des Betriebs, fur freiwiligo-
ziale Leistungen und fur betriebliche Altersversorg sowie Fremdkapitalzinsen werden in die Herstggkos-
ten nicht einbezogen. Abwertungen fiir Bestandsisiklie sich aus der Lagerdauer und vermindertewafée
barkeit ergeben, werden in angemessenem und sesndiem Umfang vorgenommen.

Forderungen werden zum Nominalwert abziiglich edfdicher Einzelwertberichtigungen angesetzt. Zudéb
ckung des allgemeinen Ausfallrisikos wird eine Rhadwvertberichtigung in Hohe von 1% auf die nicimzel-
wertberichtigten Forderungen aus Lieferungen unidtuegen gebildet.

Die Bewertung der liquiden Mittel erfolgt zum Nererv Liquide Mittel in fremder Wahrung werden mérd
Kurswert der jeweiligen Wéahrung am Bilanzstichtaggerechnet.

Fir ungewisse Verbindlichkeiten werden Ruckstelemgn dem Umfang gebildet, der nach verniinftigarfka
mannischer Beurteilung notwendig ist.

Fur die sich aus der betrieblichen Altersversorgergebenden Verpflichtungen werden Pensionsridksten
in Hohe des versicherungsmathematisch ermittelwitw@rtes gemal § 6a EStG bei Anwendung eines Rech-
nungszinsful3es von 6% und unter Zugrundelegun@Ridéttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck gebildet.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlundgsdg angesetzt.

Die Umrechnung von Geschéaftsvorfallen in fremdethwiag erfolgt mit dem Kurs am Entstehungstag bziv. m
dem ungtinstigeren Wechselkurs am Abschlussstichtag.

3. Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermogens sowie die Absitlungen im Geschaftsjahr 2010 ergeben sich aus ge
sonderter Aufstellung.
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Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesdrh Ruckstellungen fir Altersteilzeit (T€ 620)sstehen-
de Rechnungen (T€ 1.542), Urlaubsanspriche (T€ &&®Konditionskirzungen (T€ 374).

4, Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése (vor Erldsschméalerungen in Hohe ™ 4.164) gliedern sich wie folgt auf Tatigke#sbiche
und geographisch bestimmte Markte auf:

a) Tatigkeitsbereiche

. Hard Discount T€ 40.543

. Consumer Business T€ 33.214
. Food Service T€ 7.587

. Food Ingredients T€ 7.341

b) geographisch bestimmte Markte
. Inland T€ 55.543

. Ubrige EU-Lénder T€ 29.622

. Ubriges Ausland T€ 3.520

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge enthalten pemdremde Ertrdge aus Korrekturen nachrangiger Kiong-
klirzungen in Héhe von T€ 250.

Im Zusammenhang mit der durchgefiihrten Restruktumg enthalten die Personalaufwendungen Einmalauf-
wendungen fiir Abfindungen und Freistellungen; fesied erhdhte Beratungskosten im Rahmen der Restru
rierungsmafRnahmen zu verzeichnen.

Das aul3erordentliche Ergebnis beinhaltet den Edregdem teilweisen Forderungsverzicht einer ehigaral
Konsortialbank im Rahmen des Neuabschlusses einesdftialkreditvertrags und des Ausscheidens dées en
sprechenden Kreditinstituts aus dem Kreditgebeduiosn.

5. Sonstige Angaben

Haftungsverhéltnisse und Sicherheiten

Von den Kreditverbindlichkeiten des Konzerns, blestel aus einem Konsortialkredit und Einzelkrediteite-
rer Kreditinstitute, sind T€ 12.700 im Wesentliclemrch folgende Sicherheiten besichert:

. Grundschulden auf die Betriebsimmobilie Disseldorf

. Grundschulden auf die Betriebsimmobilie Dresden

. Verpfandung der gewerblichen Schutzrechte und 8iclysabtretung der Lizenzrechte soweit diese auf
die Konzerngesellschaften Zamek Nahrungsmittel Gm8b8o. KG und Dr. Lange & Co. GmbH ent-
fallen

. Sicherungsiibereignung der Fertigwaren im ZentratéMager Diisseldorf

. Sicherungsubereignung der Fertigwaren im WarenlBgesden

. Raum-Sicherungsubereignung der Fertigwaren in Ald@em, aber nur soweit der Bestand in AuRenla-

gern den Wert von T€ 250 dauerhaft tiberschreitet

. Sicherungsabtretung (Globalzession) von ForderurgesnLieferungen und Leistungen soweit nicht be-
reits im Rahmen von Factoring erfasst und sowdidaiKonzerngesellschaften Zamek Nahrungsmittel
GmbH & Co.KG, Dr. Lange & Co. GmbH sowie WPR Gesatlaft fir Werbung und Public Relations
mbH entfallend
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Sonstige nicht aus der Bilanz ersichtliche finalei€erpflichtungen

Der Konzern hat Verpflichtungen aus einem langfiest Mietverhaltnis Uber Lagerrdume in Dusselddat am
30. Juni 2017 endet. Die monatlichen Mietaufwendumigelaufen sich auf T€ 80.

Im Geschéftsjahr und zum Bilanzstichtag bestandemtielle Verpflichtungen aus Leasingvertragendiber-
se Maschinen und PKW, die bis zum Jahr 2015 awstairi Hohe von insgesamt T€ 3.828. Diese sind/édisie
durch Grundschulden auf die Betriebsimmobilie Dezstesichert.

5.3. Honorar des Konzernabschlusspriifers

Das vom Konzernabschlussprifer fir das Geschéaftbgiechnete Gesamthonorar betragt:
. fur Konzernabschlussprifungsleistungen und Absepligungsleistungen T€ 85

. andere Bestéatigungsleistungen T€ 5

5.4. Personlich haftender Gesellschafter

Die Geschéftsfuhrung erfolgt durch die KomplemdntdGinther Zamek Produktions- und Handels-
Verwaltungsgesellschaft mbH.

Deren Geschaftsfuhrer ist:
Herr Bernhard Zamek, Duisseldorf.

5.5. Bezlige der Geschaftsflihrung

Unter analoger Anwendung der Schutzklausel des68At%. 4 HGB werden die Gesamtbeziige der mittetbare
Geschéftsfiihrung nicht angegeben.

Die Ginther Zamek Produktions- und HandelsgeselfsadBmbH & Co. KG hat entsprechend dem Gesell-
schaftsvertrag einen Beirat installiert, der insimgtere beratende Funktionen wahrnimmt.

Den Mitgliedern des Beirats wurden im Geschaftsfawandsentschadigungen in Hohe von T€ 15 gezahilt.

5.6. Angabe der Zahl der beschéftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Gess}aftes beschéftigten Arbeitnehmer belief sich B4
(VJ 501). Davon entfielen 309 auf gewerbliche Atbenmer und 205 auf Angestellte.

5.7. Anteilsbesitz
Die Firma FINO-ZAMEK Produktionsgesellschaft mbHihdet sich in Liquidation.

Der Konzern halt mit T€ 13 einen nominalen Antedlsitz an der FINO-Zamek Produktionsgesellschaft mbH
i. L., Andernach von 50%.

5.8. Befreiende Wirkung

Der vorliegende Konzernabschluss entfaltet befdsewirkung fur die Offenlegung im Sinne von § 2646B
fur die einbezogenen Personenhandelsgesellschaften.

Dusseldorf, den 24. September 2010
Gunther Zamek Produktions- und Handelsgesellschibfi & Co. KG

Die Geschéftsfuhrung
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Entwicklung des Konzern Anlagevermdgens im Geschédjiahr 2010 (Anlage zum Anhang)

Anschaffungskosten und Herstellungskosten Absbhrgjen Restbuchwerte
Stand Stand Stand Stand
01.07.2009 Zugange Umbuchungen Abgéange 30.06.2010 01.07.2009 Zugange Abgéange 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009
€ € € € € € € € € € €
Anlagevermdgen
Immaterielle
Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten........... 1.376.153,19 2.345,20 0,00 0,00 1.378.498,39 1.361.217,17 11.295,20 0,00 1.372.512,37 5.986,02 14.936,02
2. Geschéfts- oder
Firmenwert............ccccceeene 4.289.669,35 0,00 0,00 0,00 4.289.669,35 3.056.755,55 294.584,50 0,00 3.351.340,05 938.329,30 1.232.913,80
3. Geleistete Anzahlungen..... 9.000,00 0,00 0,00 9.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.000,00
5.674.822,54 2.345,20 0,00 9.000,00 5.668.167,74 4.417.972,72  305.879,70 0,00 4.723.852,42 944.315,32 1.256.849,82
. Sachanlagen
1. Grundsticke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken. 21.185.869,61  93.363,37 0,00 13.788,07 21.265.444,91 4.296.188,54 495.576,98 0,00 4.791.765,52 16.473.679,39  16.889.681,07
2. Technische Anlagen
und Maschinen................... 14.384.712,91 213.377,97 37.101,67 0,00 14.635.192,55 11.440.287,62 401.735,64 0,00 11.842.023,26 2.793.169,29 2.944.425,29
3. Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschéftsausstattung......... 7.856.011,35 329.131,14 0,00 141.299,36 8.043.843,13 7.137.796,68 367.690,00 124.776,71 7.380.709,97 663.133,16 718.214,67
4. Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau........... 67.479,12 86.354,96 -37.101,67 0,00 116.732,41 0,00 0,00 0,00 0,00 116.732,41 67.479,12
43.494.072,99 722.227,44 0,00 155.087,43 44.061.213,00 22.874.272,84 1.265.002,62 124.776,71 24.014.498,75 20.046.714,25 20.619.800,15
Finanzanlagen
- Beteiligungen...................... 344.841,78 0,00 0,00 0,00 344.841,78 0,00 0,00 0,00 0,00 344.841,78 344.841,78
Insgesamt 49.513.737,31 724.572,64 0,00 164.087,43 50.074.222,52 27.292.245,56 1.570.882,32 124.776,71 28.738.351,17 21.335.871,35 22.221.491,75
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Konzern-Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 2010

FRA-#2030402-v1

Periodenergebnis vor aul3erordentlichem ErgebniS...............occuvveeneee..

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevemsdge.......................

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen.....

Ergebnis aus dem Abgang von Vermdgensgegetetan

des ANlageVEIMOQGENS .....c.cccii it iee e ee et

Zunahme / Abnahme der Vorrate, ForderungerLafsrungen und Leis-
tungen sowie anderer Aktiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzu@mnlsind..................cceee

Abnahme / Zunahme der Verbindlichkeiten alefériungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nisht d

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzunanad sind................ccveeeee...

Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage und Aufluagen.........................

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des

immateriellen ANlagevermMOgENs ........... . eeeeeeireeeeeeaaeeeaaeiieeeeesammmas

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des

SachanlageVvermMOQENS. ........ccoiiiiuiiiiccmm i e e e e e e ee s

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterie

ANIAGEVEIMOGEN ...ttt e e e e ee e e et eeeaae e e
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzgel@rmdégen....................

Cashflow aus der Investitionstatigkeit .......c.....oocoiiiieiiiicneiniieeeeee,

Ergebnisverwendung ........cccvvviiiiee s e e e e
Einzahlungen aus der Aufnahme von stillem Gsslediftskapital...............
Einzahlungen aus Kapitalaufnahme...........cocccoooiiiiiee e
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten...............ccccccceeene

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit.......cc..cooiiiiiiiieeini e

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittéa.........................
Finanzmittelfonds zum Beginn des Geschaftsjahres............cccccceeeennns

Finanzmittelfonds am Ende des Geschéftsjahres.........cccccccoevviivvnnennnns

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds:

LIQUIE IMIEEEI ...eeeeieee et e e e e e e e e e anens

nachrichtlich:

Gezahlte ErtragSteuer .........oooeveecceiiiiieee e
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gezahlte ZiNSEeN.........ooooiiieiiiiiieee e

01.07.2009 01.07.2008
-30.06.2010 - 30.06.2009
TE TE

96 -2.755
1571 1.381
-725 433
23 -7
-912 5.033
-2.553 -801
397 0
2:103 3.284
0 0

16 50

0 0
-725 -1.774
0 -4

0 0
-708 -1.728
-86 -82
3.000 0
10 0
-746 -959
2.178 -1.041
-633 515
810 295
177 810
177 810
..... 1.531 1.901
72 26



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Giinther Zamek Produktiongt Handelsgesellschaft mbH & Co. KG aufgestellten
Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewind-\Merlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlageberichtfis Geschéftsjahr vom 1. Juli 2009 bis zum 36i 2010
gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss ur@hkernlagebericht nach den deutschen handelsiawnili
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesietetn Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabess auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung Bieurteilung Giber den Konzernabschluss und den Ko
zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach 8488 unter Beachtung der vom Institut der Wirtstiaf
prufer (IDW) festgestellten deutschen GrundsatzmnwngsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihrens dawichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf diedbelung

des durch den Konzernabschluss unter BeachtunGmerdsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung und den Kon-
zernlagebericht vermittelten Bildes der VermdgeR#&anz- und Ertragslage wesentlich auswirken, himitei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festiggier Prifungshandlungen werden die Kenntnissedibe
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche edhtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwaramgber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Rigfwerden die Wirksamkeit des rechnungslegungsigezog
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fér Aligaben im Konzernabschluss und Konzernlagekerich
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurt@i& Priifung umfasst die Beurteilung der Jahredalisse

der in den Konzernabschluss einbezogenen Unterrmeholee Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der a
gewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrutmés@ind der wesentlichen Einschétzungen der gesetzl
chen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdéuwstg des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Pigikine hinreichend sichere Grundlage fir unseretBibung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Rgifgewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab
schluss den gesetzlichen Vorschriften und verniitieter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafigeh-Bu
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsedes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragsties
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklamgdem Konzernabschluss, vermittelt insgesamizatref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stefitGhiancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklungyef-
fend dar.

Dusseldorf, den 24. September 2010

Rolfs WP Partner AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Helmut Heyer Frank Neumann
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Generell unterliegt der Geschéftsverlauf der Emitteeiner unterjihrigen Absatzsaisonalitat, sesdas
sich die Profitabilitdt und die Liquiditat des enstHalbjahres im Geschaftsjahr 2011/2012 im Ver-
gleich zum zweiten Halbjahr voraussichtlich schtecldarstellen werden. Auf Gesamtjahresbasis wird
dieser Effekt durch den positiveren Geschéftsvéilader zweiten Jahreshélfte jedoch voraussiditlic
ausgeglichen werden.

Die Umsatzerldse in den ersten sechs Monaten zu&lember 2011 betrugen EUR 44,08 Mio. ge-
geniber EUR 42,59 Mio. fir den entsprechendenaeitrdes Vorjahres. Trotz der bewusst eingegan-
genen Trennung von Kunden mit niedrigen DeckungstgEn konnten die Umsatzerlése somit gestei-
gert werden. Die Emittentin geht daher davon aigslinsatzerlése bis zum Geschéftsjahresende zum
30. Juni 2012 auf rund EUR 90 Mio. und damit aufri&/diber Vorjahresniveau steigern zu kénnen.
Dieser Anstieg soll mit Hilfe zahlreicher Neulisgen fiir Produkte im In- und Ausland erreicht wer-
den. Entsprechende Vereinbarungen und Abnahmegersiaid bereits abgeschlossen und deuten auf
die Erreichung dieses Ziels hin.

Hinzu kommt, dass die Zamek-Gruppe in der erstelftdHdes laufenden Geschaftsjahres eine Be-
standsverminderung in Héhe von EUR 2,5 Mio. zu sigtmen hatte. Diese wurde bewusst im Rah-
men des aktiven Working-Capital-Managements gesteuis ein ausreichendes Liquiditatspolster fur
die Finanzierungserfordernisse des zweiten Halbgmlau generieren. Dieser Sachverhalt entfallt zu-
kiinftig durch den zuflieBenden Emissionserlés.

Bereinigt um den Effekt der Bestandsveranderungevedn EBT auf Vorjahresniveau generiert wor-
den. Die Gesellschaft plant trotzdem, den Bestagitewaufzubauen und auch im aktuellen Geschéfts-
jahr ein nachhaltig positives Ergebnis zu erwirégtdm.

Dieses Ziel soll vor allem durch die Steigerung dersatzerldse mit Hilfe neu hinzugewonnener Lis-
tungen fur Produkte erreicht werden. Zum heutigeitpinkt sind bereits zahlreiche Neulistungen im
In- und Ausland vertraglich vereinbart worden odezhen kurz vor dem Abschluss. Darlber hinaus
werden die Einfuhrung neuartiger Hackfleischprodukhd der Vertrieb der Bratschlauchfixe und wei-
terer Produkte voraussichtlich einen Ganzjahretshigseffekt haben, so dass sich auch voraussicht-
lich die Umsatzerlése insgesamt dauerhaft steig@ssen. Verpackungs- und Rezeptur-Relaunches
werden diesen Trend weiterhin unterstiitzen. Dien@®snannten MalRnahmen werden wie schon in der
Vergangenheit von neuen Verkaufsaktionen flankiem3erdem wurden in der Vergangenheit Investi-
tionen getatigt, die die Produktion neuartiger Rikdd, wie beispielsweise Salat-Toppings im Doppel-
kammerbeutel, Fixprodukte inklusive BratschlauciWisadie Entwicklung neuer Aromen zulassen.

Die Zamek-Gruppe beabsichtigt zudem, den bestehefidkostenblock durch die Verschlankung von
Prozessen und weiteren Optimierungen im Bereich-gemzierungsaufwendungen weiter zu reduzie-
ren. Die bereits eingeleiteten MalRnahmen werdeausgsichtlich dazu fiihren, dass sich das Konzern-
ergebnis der Zamek-Gruppe weiter verbessern wird.

Dariliber hinaus sollen vor allem Schlusselpositiomérerfahrenen, externen Kandidaten besetzt wer-
den, um auf diese Weise das vorhandene Know-hotemail starken und aufzubauen. Insbesondere
der Forschungs- und Entwicklungsbereich sowie datriéb und die Verpackungsoptimierung sollen
extern verstarkt werden.

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabsesiuaum 30. Juni 2011 bis zum Datum dieses
Prospekts sind keine wesentlichen nachteiligen Migéungen in der Vermégens-, Finanz-, und Er-
tragslage sowie Handelsposition der Emittentin dexdZamek-Gruppe eingetreten.

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabsesizsim 30. Juni 2011 hat es zudem keine wesent-
lichen nachteiligen Veranderungen in den AussichiemmZamek-Gruppe gegeben.
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