27. Juni 2011

gedndert am 1. Juii 2011,
am 7. Juli 20117,

am 29 juli 2011*

und am 25. Januar 2012**

Endgiiltige Angebotsbedingungen Nr. 2

in Ergénzung zum Basisprospekt vom 19. November 2010, dem Nachtrag Nr. 1 vom 24. Juni
2011 und dem Nachtrag Nr. 2 vom 1. Juli 2011 fiir die Emission einer Unternehmensanleihe der
8$.A.G. Solarstrom AG

Die Endgiltigen Angebotsbedingungen werden auch unter
http://www.solarstromag.com/Anleihe veréffentlicht.

Endgiiltige Angebotsbedingungen Nr. 2

der

7,50 % Unternehmensanleihe 2011/2017

! samtliche Anderungen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen Nr. 2 vom 7. Juli 2011 gegeniiber
der Fassung der Endgiiltigen Angebotsbedingungen Nr. 2 vom 1. Juli 2011 sind

mit einem Sternchen (*) gekennzeichnet.

* Sdmtliche Anderungen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen Nr. 2 vom 29. Juli 2011 gegentiber
der Fassung der Endgilltigen Angebotsbedingungen Nr. 2 vom 7. Juli 2011 sind mit einem Kreuzchen
{*) gekennzeichnet.

** Samtliche Anderungen in diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen Nr. 2 vom 25. Januar 2012
gegenliber der Fassung der Endgliltigen Angebotsbedingungen Nr. 2 vom 29. Juli 2011 sind mit
einem Doppelstern (**) gekennzeichnet.
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Zum

Basisprospekt gemif} § 6 WpPG
vom 19. November 2010,
dem Nachtrag Nr. 1 vom 24. Juni 2011

und dem Nachtrag Nr. 2 vom 1. Juli 2011

der

S.A.G. Solarstrom AG

Freiburg im Breisgau

fiir das 6ffentliche Angebot von bis zu

25.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen

mit einem Gesamtnominalbetrag von bis zu

EUR 25.000.000,00

ISIN DEOODA1KOKS53 - WKN A1KOK5

Dies sind die Endgiltigen Angebotsbedingungen fiir die Emission von
Inhaberschuldverschreibungen der S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg im Breisgau, unter dem
Basisprospekt vom 19. November 2010, dem Nachtrag Nr. 1 vom 24. Juni 2011 und dem
Nachtrag Nr. 2 vom 1. Juli 2011. Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen sind im
Zusammenhang mit dem vorgenannten Basisprospekt und den vorgenannten Nachtrigen zu
lesen. Der Basisprospekt und die Nachtrage sind unter

http://www.solarstromag.com/Anleihe einsehbar. Kopien kdnnen von der Gesellschaft unter



der Adresse S.A.G. Solarstrom AG, Sasbacher Strafle 5, 79111 Freiburg im Breisgau

angefordert werden.

Emittentin:

Volumen und Stiickelung:

Emissionstag:

Ausgabetag (Zinslaufbeginn):

Zinstermine:

Erster Zinszahlungstag:

Letzter Zinszahlungstag:

Ausgabekurs:

S.A.G. Solarstrom AG, Sasbacher Strale 5, 79111 Freiburg
im Breisgau

Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 25.000.000,00 (in Worten: Euro fiinfundzwanzig
Millionen) ist in bis zu 25.000 Teilschuldverschreibungen
mit einem Nominalbetrag von je EUR 1.000,00 eingeteilt.
Es besteht kein Hochstbetrag der Zeichnungen.

Der Vorstand kann sowohl wéhrend des
Angebotszeitraums als auch nach Abschluss der
Platzierung verbindlich tber die Ausgabe von einzelnen
Tranchen der 7,50 % Unternehmensanleihe 2011/2017
entscheiden und diese Tranchen den Anlegern zuteilen.*
Nach dem Abschluss der Platzierung am 26. Januar 2012
wird der Vorstand iiber den vollstindigen Umfang der
Ausgabe der 7,50 % Unternehmensanleihe 2011/2017

verbindlich entscheiden.

11. Juli 2011

am 10. Juli eines jeden Jahres

10. Juli 2012

10. Juli 2017

100 %



Ruckzahlung/Falligkeitsdatum: Die Teilschuldverschreibungen werden gemifl § 3 Abs, 1
der Anleihebedingungen am 10. Juli 2017 zum Nennbetrag
zurlickgezahlt, eine vorzeitige Rickzahlung ist nicht
moglich, jedoch ein Rickerwerb mit anschlieBender
Entwertung durch die Emittentin und/oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen,

Verzinsung: 7,50 % p.a.

Soweit Teilschuldverschreibungen nach dem Ausgabetag

ausgegeben werden, werden Stiickzinsen berechnet.*

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Gesellschaft und der
Anleihegldubiger bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Angebotszeitraum: Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Kaufangebote
abgegeben werden kénnen, beginnt am 30. Juni 2011" und
endet am 26. Januar 2012**, Die Gesellschaft behilt sich
das Recht vor, bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums
den Angebotszeitraum zu verldngern oder zu verkiirzen**
und das Angebotsvolumen zu kiirzen, Zeichnungen zu
kiirzen oder zurilickzuweisen.” Die Meldung der Anzeige
der  zugeteilten  Teilschuldverschreibungen  erfolgt
unmittelbar an die Anleger. Das Angebotsergebnis wird
spdtestens 14 Tage nach Ende der Angebotsfrist unter
http://www.solarstromag.com/Anleihe bekannt gegeben.

Angebotspreis je

Teilschuldverschreibung: EUR 1.000,00
Wahrung der Anleihe: EUR
Bérsennotierung: Die Teilschuldverschreibungen sind seit dem 11. Juli 2011

in den Handel im Freiverkehr (Entry Standard fiir Anleihen)
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Zahlstelle

ISIN:

WKN:

Lieferung und Abrechnung:

an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen,”

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, Kaiserstrafle 24,
60311 Frankfurt am Main

(Anderung gegeniiber der Version vom 27. Juni 2011)

DEOOOA1KOKS3

A1KOK5

Teilschuldverschretbungen kénnen  widhrend  des
Angebotszeitraums und nach Abschluss der Platzierung,
jeweils nachdem eine verbindliche Entscheidung iber ihre
Ausgabe getroffen wurde, gegen Zahlung des
Ausgabebetrages zzgl. etwaiger Stlickzinsen und zzgl. der
iblichen Effektenprovision geliefert werden,*

Freiburg im Breisgau, 25. Januar 2012**

S.A.G. Solarstrom AG

Der Vorstand

i
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Dr. Karl Kuh\'ﬂ‘nann *
Vorsitzender des Vorstandes

jthri's‘stoph Koc
Mitglied des Vorstandes



