Nachtrag Nr. 1
gemaR § 16 Abs. 1 WpPG
vom 24. Juni 2011
zum
Basisprospekt
vom 19. November 2010
flr das 6ffentliche Angebot von bis zu
200.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen mit einem
maximalen Gesamtnennbetrag von

EUR 200.000.000,00

der

S.A.G. Solarstrom AG

Freiburg im Breisgau



Nachtrag

gemaB § 16 Abs. 1 WpPG der S.A.G. Solarstrom AG vom 24. Juni 2011 zum bereits veroffentlichten
Basisprospekt vom  19. November 2010 Dbetreffend die Emission von Inhaber-

Teilschuldverschreibungen.

Nach § 16 Abs. 3 WpPG kénnen Anleger, die vor der Veréffentlichung des Nachtrags eine auf den
Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, diese
innerhalb von zwei Werktagen nach Veroéffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine
Erfiillung eingetreten ist. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten und ist an die S.A.G. So-
larstrom AG, Sasbacher Str. 5, 79111 Freiburg i.Br. zu richten. Zur Fristwahrung geniigt die rechtzei-

tige Absendung.

Die S.A.G. Solarstrom AG gibt folgende, zum 24. Juni 2011 eingetretene Veranderungen im Hinblick auf

den bereits verdffentlichten Basisprospekt vom 19. November 2010 bekannt:

- Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 1.a) Uberblick* auf Seite 11
wird im vierten Absatz die Angabe ,,70“ durch die Angabe ,86“ sowie die Angabe ,18,6“ durch die
Angabe ,25,1" ersetzt.

- Im Abschnitt . ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 1.b) Zusammenfassung von
Informationen zum Marktumfeld” auf Seite 12 wird der zweite Absatz durch den folgenden Absatz

ersetzt:

~Weltweit ist der Solarmarkt in den vergangenen Jahren stark gewachsen. Im Jahr 2010
betrug die weltweit neu installierte Leistung 16,6 Gigawatt (Quelle: European Photovol-
taic Industry Association (EPIA); ,Global Market Outlook for Photovoltaics until 2015%).
Deutschland erreicht danach einen Marktanteil von 56 %, ltalien wird mit einer neu in-
stallierten Leistung von 2,3 GWp in 2010 als vielversprechender Markt angesehen,
ebenso wie die Tschechische Republik, wo 1,5 GWp im Jahr 2010 installiert wurden.
Frankreich wird ebenfalls als Markt mit groBem Potential gehandelt - in 2010 wurden hier
719 MWp ans Netz gebracht. In Spanien wurden 2010 aufgrund der Ende 2008 einge-
fihrten Neuregelung zur Einspeisevergitung nur 369 MWp neu installiert. Die weltweit
installierte Kapazitat liegt geman EPIA bei etwa 39,5 GWp. Die deutsche Photovoltaik-
branche entwickelte sich auch im Jahr 2010 weiter positiv. In Deutschland sind nach An-
gaben des Bundesverbandes Solarwirtschaft bis Ende 2010 Solarstromanlagen mit einer
Gesamtleistung von ca. 17,2 GWp installiert. Das Marktwachstum betrug alleine in 2010

ca. 175 %. Die produzierte Strommenge betrug in 2010 rund 12.000 Gigawattstunden
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(GWh), was einen Anstieg von 279 % gegenliber 2009 (6.400 GWh) bedeutet (Quelle:
Bundesverband Solarwirtschaft, Faktenblatt Photovoltaik 6/2011)."

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 1.d) Strategie” auf Seite 13

wird beim ersten Spiegelstrich nach dem ersten Satz der folgende Satz erganzt:

»ZUklnftig erfolgt jedoch vorrangig eine Schwerpunkisetzung auf Anlagen mit einer Leis-
tung von 5 bis 10 MWp.*

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 1.d) Strategie” auf Seite 13

wird am Ende des Absatzes beim zweiten Spiegelstrich der folgende Satz erganzt:

+Ausweitung des Service-Portfolios auf Windenergie.*

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 1.d) Strategie” auf Seite 13

wird nach dem vierten Spiegelstrich ein weiterer Spiegelstrich erganzt:

- Ausgliederung des Eigenbestandes an Solarkraftwerken in einen eigenen Teilkon-
zern. Suche nach einem strategischen Partner (Investor). Damit einher geht die Er-
héhung des Kraftwerksbestands und somit der Produktion aus Strom aus erneuer-

barer Energie.”

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 1.e) Weitere wesentliche An-
gaben Uber die Gesellschaft* auf Seite 13 wird hinter ,Grundkapital® die Angabe
»,EUR 32.018.549,76“ durch die Angabe ,EUR 33.563.074,56" ersetzt. Ferner wird der Satz hinter

,Mitarbeiter” durch den folgenden Satz erganzt:

,Die S.A.G. Solarstrom Gruppe beschéftigt derzeit 211 fest angestellte Mitarbeiter, des

Weiteren 7 Zeitarbeitskrafte und 3 freie Mitarbeiter.”

Der Abschnitt ,I. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 3. Ausgewéhlte Finanzdaten®

auf den Seiten 16 bis 21 wird wie folgt ersetzt:



Geschaftsjahre 2009 bis 2010 nach IFRS

Ausgewahlte Posten der Konzern S.A.G. Solarstrom AG
Konzern-Gesamtergebnisrechnung: IFRS IFRS
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR

Umsatz 201.032 152.885

Abschreibungen -2.206 -1.489

Sonstige betriebliche Aufwendungen -26.879 -9.740

Operatives Ergebnis (EBIT)’ 13.122 8.486

Finanzergebnis inkl. Anteil am Gewinn

nahestehender Unternehmen -3.096 -644

Konzernergebnis 6.543 7.733

) EBIT ist keine nach IFRS definierte Kennzahl. Potentielle Investoren sollten beachten, dass EBIT

keine einheitlich angewandte oder standardisierte Kennzahl ist, ihre Berechnung variieren kann und
dass diese Kennzahl far sich allein genommen keine Basis fir Vergleiche mit anderen Unterneh-

men darstellt.

Ausgewahlte Bilanzposten: Konzern S.A.G. Solarstrom AG
IFRS IFRS
31.12.2010 31.12.2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte 2.378 2.396
Sachanlagen 30.282 31.328
Finanzanlagen 27.866 16.844
Vorrate 87.434 16.563
langfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 2.806 25.996
kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 86.708 30.222
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 9.810 7.221
Gesamtes Eigenkapital 52.348 48.877
langfristige Schulden 62.258 24.492
kurzfristige Schulden 134.520 60.200

Bilanzsumme 249.126 133.569



Ausgewaihlte Posten aus der

Kapitalflussrechnung:

Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Konzern S.A.G. Solarstrom AG

IFRS IFRS
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR
-86.756 16.890
11.674 -18.327
77.502 4.893
2.420 3.456

Nettoverdanderungen von Zahlungsmitteln und Zah-

lungsmitteldquivalenten

Einzelabschluss S.A.G. Solarstrom AG Geschéftsjahre 2009 bis 2010 nach HGB

Ausgewahlte Posten der

S.A.G. Solarstrom AG (Einzelabschluss)

Gewinn und Verlustrechnung: HGB HGB
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR
Ertrage aus Gewinniibernahme 3.970 0
Aufwendungen aus Verlustibernahme -264 0
Umsatz 1.569 1.688
Sonstige betriebliche Ertrage 20.572 16.482
Abschreibungen -1.250 -1.162
Sonstige betriebliche Aufwendungen -17.709 -3.587
Operatives Ergebnis (EBIT)’ 1.811 8.554
Finanzergebnis -1.608 1.186
Jahresiiberschuss 204 8.974
) EBIT ist keine nach IFRS definierte Kennzahl. Potentielle Investoren sollten beachten, dass EBIT

keine einheitlich angewandte oder standardisierte Kennzahl ist, ihre Berechnung variieren kann und
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dass diese Kennzahl fir sich allein genommen keine Basis fir Vergleiche mit anderen Unterneh-

men darstellt.

Ausgewaihlte Bilanzposten:

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Finanzanlagen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
Wertpapiere (Eigene Anteile)™

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Eigenkapital
Ruckstellungen
Verbindlichkeiten

Bilanzsumme

S.A.G. Solarstrom AG (Einzelabschluss)

HGB HGB
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR
336 236
12.159 13.167
41.767 26.523
79.697 34.995
0 1.699
20.806 16.593
558 261
52.170 56.706
4.090 2.690
99.063 34.078
155.323 93.474

**) Aufgrund des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes werden die Eigenen Anteile ab 2010 nicht in einem

Posten der Aktiva dargestellt, sondern im Eigenkapital ausgewiesen.

Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2011 nach IFRS

Ausgewaihlte Posten der

Konzern-Gesamtergebnisrechnung:

Umsatz
Abschreibungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Operatives Ergebnis (EBIT)*

Konzern S.A.G.

Solarstrom AG

IFRS IFRS
01.01. - 31.03. 01.01. - 31.03.
2011 2010
ungepruft ungepruft

TEUR TEUR
78.918 31.276
-567 -532
-3.504 -2.217
5.129 1.639




Finanzergebnis inkl. Anteil am Gewinn nahestehen-

der Unternehmen -1.462 -287
Gesamtkonzernperiodenergebnis 2.501 1.016
) EBIT ist keine nach IFRS definierte Kennzahl. Potentielle Investoren sollten beachten, dass EBIT

keine einheitlich angewandte oder standardisierte Kennzahl ist, ihre Berechnung variieren kann und
dass diese Kennzahl far sich allein genommen keine Basis fir Vergleiche mit anderen Unterneh-

men darstellt.

Ausgewaihlte Bilanzposten: Konzern S.A.G. Solarstrom AG
IFRS IFRS
31.03.2011 31.12.2010
ungepriift gepriift
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte 2.336 2.378
Sachanlagen 51.301 30.282
Finanzanlagen 26.399 27.866
Vorréate 32.336 87.434
langfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 2.923 2.806
kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 97.225 86.708
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.608 9.810
Gesamtes Eigenkapital 54.849 52.348
langfristige Schulden 70.313 62.258
kurzfristige Schulden 91.808 134.520

Bilanzsumme 216.970 249.126



Ausgewaihlte Posten aus der Konzern S.A.G. Solarstrom AG
Kapitalflussrechnung: IFRS IFRS
01.01. - 31.03. 01.01. - 31.03.
2011 2010
ungepriift ungepriift
TEUR TEUR
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 18.176 —21.408
Cash Flow aus Investitionstatigkeit —20.487 427
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -4.891 16.315

Nettoverdanderungen von Zahlungsmitteln und Zah-
—7.202 —4.666
lungsmitteldquivalenten

- Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS - 4.a) Unternehmensbezogene

Risiken® auf Seite 23 wird hinter dem ersten Spiegelstrich der folgende Spiegelstrich erganzt:

-~ Risiken aus Wé&hrungsschwankungen®

- Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 1.a) Abhangigkeit von Ertragsfahigkeit der Geschaftsberei-
che Projektierung und Anlagenbau sowie Partnervertrieb, in denen der gréBte Teil des Umsatzes
erwirtschaftet wird, insbesondere wegen mdéglicherweise abgeschwachtem Marktwachstum® auf

Seite 24 wird im zweiten Satz des vorletzten Absatzes hinter ,Spanien” erganzt:

.+ 1schechien, Frankreich®

- Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 1.b) Abhéngigkeit von bestimmten Schliisselpersonen und
der Fahigkeit qualifiziertes externes und internes Personal zu binden” auf Seite 25 wird im zweiten
Absatz die Angabe ,175“ durch die Angabe ,211“ ersetzt.

- Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 1.e) Risiken aufgrund von Produktmé&ngeln und gewé&hrten
Garantien, insbesondere wegen Beschrankungen des Rickgriffs auf Lieferanten und Subunter-

nehmer und abgegebenen Garantien bezogen auf die Erlangung von bestimmten Einspeisevergi-
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tungen und Mindestertrage” auf Seite 27 wird im zweiten Satz des vorletzten Absatzes die Angabe

,in Spanien wird“ durch die Angabe ,in Spanien und Tschechien werden® ersetzt.

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 1.g) Abh&ngigkeit von der Zulieferindustrie und Rohstoffen
wegen des notwendigen Einkaufs von Komponenten fir PV-Anlagen, insbesondere wegen im
Markt immer wieder aufgetretener Lieferschwierigkeiten” auf Seite 29 wird im zweiten Absatz hin-

ter dem ersten Satz der folgende Satz eingeflgt:

»+Auch die Verfligbarkeit von fertigen Komponenten wie z.B. Wechselrichtern kann ein-

geschréankt sein.”

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 1.h) Risiko aus unterjahrigen Schwankungen der Ge-
schéftstatigkeit, die insbesondere aus Anderungen von gesetzlichen FérdermaBnahmen zu be-
stimmten Stichtagen und dem Einfluss von Witterungsverhaltnissen auf Montage und Betrieb von

PV-Anlagen resultieren” auf Seite 30 wird hinter dem ersten Absatz der folgende Absatz erganzt:

,Dauerhaft schlechte Witterungsbedingungen kénnen die Fertigstellung von Projekten
erheblich verzégern. Insbesondere bei Stichtagsregelungen hinsichtlich Férderbedin-
gungen kann dies einen erheblichen Einfluss auf die Rentabilitdt von Projekten haben;
das gilt sowohl fiir zum Kauf bestimmte Projekte wie auch fir Anlagen, die fir den eige-

nen Kraftwerksbestand der S.A.G. Solarstrom Gruppe bestimmt sind.*

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 1.I) Risiken aus der bestehenden internen Organisation und
deren Anpassung an das derzeitige und geplante Wachstum* auf Seite 33 wird der zweite Satz im

vorletzten Absatz durch den folgenden Satz ersetzt:

»+Auch die aus dem Ende Mai 2011 vollzogenen Wechsel in den Prime Standard resultie-
rende Publizitéts- und weiteren Zulassungsfolgepflichten stellen erhéhte Anforderungen

an das Finanz- und Rechnungswesen der Gesellschaft.”

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 1. Unternehmensbezogene Risiken* wird auf der Seite 36
hinter dem Abschnitt ,0) Steuerliche Risiken, insbesondere aus klinftigen Betriebspriifungen und

den Regelungen zur Zinsschranke” der folgende Abschnitt erganzt:
.p) Risiken aus Wahrungsschwankungen
Die Uberwiegenden Lieferkontrakte der S.A.G. Solarstrom Gruppe sind auf EUR-

Basis abgeschlossen. Gleichwohl gibt es einzelne Geschéfte, die auf Basis einer

Fremdwahrung abgeschlossen wurden. Dadurch kdnnen sich fir die Gesellschaft
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Risiken aus Schwankungen der Fremdwahrung gegenliber dem Euro ergeben.
Weitere Wahrungsrisiken kdnnen sich aus der Finanzierung und dem Betrieb von
eigenen Photovoltaik-Anlagen in Fremdwahrungslandern ergeben. Derartige Wah-
rungsrisiken kdénnen in Zukunft méglicherweise haufiger auftreten, da die S.A.G.
Solarstrom AG in zunehmendem MaBe Tochtergesellschaften und Beteiligungen

auBerhalb des Euro-Raums griindet oder erwirbt.

Jeder der vorgenannten Umsténde kann sich wesentlich nachteilig auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der S.A.G. Solarstrom Gruppe und damit der

S.A.G. Solarstrom AG auswirken.”

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 2. a) Abhangigkeit von bestehenden und kunftigen regulato-
rischen Rahmenbedingungen und staatlichen FérdermaBnahmen fir die Photovoltaik-Branche,
die die Marktentwicklung erheblich beeinflussen da die Photovoltaik gegeniiber anderen Energie-
trégern sonst nicht wettbewerbsfahig ist* auf Seite 37 werden der zweite und dritte Satz des zwei-

ten Absatzes durch den folgenden Einschub ersetzt:

~Abweichend von den vorstehenden Erlduterungen sind diese Anlagen von der
gesetzlichen Neuregelung - Kdnigliche Verordnung (Real Decreto) 1614/2010 vom
7. Dezember 2010 und Koénigliche Gesetztesverordnung (Real Decreto Ley)
14/2010 vom 23. Dezember 2010 — Uber die Absenkung der Einspeisevergitung

betroffen.”

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN - 2. a) Abhangigkeit von bestehenden und kunftigen regulato-
rischen Rahmenbedingungen und staatlichen FérdermaBnahmen fir die Photovoltaik-Branche,
die die Marktentwicklung erheblich beeinflussen da die Photovoltaik gegeniiber anderen Energie-
trégern sonst nicht wettbewerbsfahig ist* auf Seite 37 werden der vierte und fiinfte Satz des zwei-

ten Absatzes durch den folgenden Einschub ersetzt:

,In Tschechien wurde Ende 2010 eine auf drei Jahre befristete Sonderabgabe fir
auch bereits in der Vergangenheit ans Netz gegangene Photovoltaik-Anlagen be-
schlossen. Diese wird zurzeit vom tschechischen Verfassungsgericht geprift. Die
S.A.G. Solarstrom GRUPPE hat zwei Solaranlagen in Tschechien. Seit dem 1.
Marz 2011 wird eine Férderung ausschlieBlich fir kleinere Solaranlagen mit einer
installierten Leistung bis 30 kWp, die auf den Dachern oder Umfassungsmauern

von im Liegenschaftskataster registrierten Geb&auden platziert sind, gewahrt.

Weiterhin befindet sich in Tschechien ein Regierungsentwurf zu einem neuen sog.

Gesetz Uber Geférderte Energiequellen in erster Lesung, der bei Annahme die bis-
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herige Foérderung erheblich &ndern wirde. So wirde der Vorrang von Strom aus
erneuerbaren Energien bei der Netzeinspeisung verloren gehen, die Net-
zanschluBvertrage auch fir Altanlagen missten neu verhandelt werden und die
Sonderabgabe (s.0.) wirde Bestandteil dieses Gesetzes (die Sonderabgabe sollte
jedoch bis 31. Dezember 2013 befristet bleiben). Zuklnftig soll die Férderung mit
Hinsicht auf den sog. ,Nationalen Aktionsplan” festgelegt werden, in dem die fest-
gelegten Werte der Energieerzeugung und der installierten Leistung fir die einzel-
nen erneuerbaren Energiequellen bis 2020 festgesetzt werden. Das heiBt, dass im
Falle der Erreichung des Gesamtziels oder der Teilziele der im Aktionsplan fur die
einzelnen Jahre bis 2020 festgelegten installierten Leistung fiir neue Solaranlagen
keine Forderung mehr gewahrt werden kénnte. Das kdnnte angesichts der Pla-

nungsdauer ein Risiko fur alle neuen Projekte von Solaranlagen darstellen.

Durch diesen Regierungsentwurf wirden sich grundlegende technische Bedingun-
gen des Elektrizitdtsankaufs und dessen Verrechnung éndern, z.B durch Mehrkos-
ten fur Anschaffung des neuen Messungs- und Verrechnungssystems (z.B. Instal-
lierung der neuen Stromzahler). Die Férderung von neuen Solaranlagen mit der in-
stallierten Leistung tber 100 kW wird sich ausschlieBlich in Form der sog. ,Griine

Boni“ realisieren.

Bei Uberangebot auf dem tschechischen Strommarkt kdnnte die Situation eintreten,
dass im Falle der Erreichung des sog. ,negativen Stundenpreises* auf dem Elektri-
zitdtsmarkt der Erzeuger verpflichtet wird, den negativen Marktpreis dem Ankaufer

zu begleichen.

Aus den Ubergangsbestimmungen im Regierungsentwurf und der gesetzgeberi-
schen Diskussion ist nicht ganz klar, in wieweit und in welchem Ma@ sich diese An-
derungen auf bestehende Solaranlagen beziehen werden. Die Garantie des fiinf-
zehnjahrigen return of investment bleibt zwar im Prinzip nach wie vor erhalten, es
kann aber nicht ganz ausgeschlossen werden, dass auch fiir die bestehenden So-
laranlagen die Ankaufspreise neu um mehr als 5 % zwischenjéhrlich herabgesetzt
werden duarfen, und zwar im Falle, dass der return of investment in weniger als 12

Jahren erreicht wiirde.

Durch den vorgenannten Regierungsentwurf soll auch das tschechische Abfallge-
setz neugefasst werden. Die wichtigste Anderung wére die auch fiir Altanlagen gel-
tende Pflicht, die Entsorgung des Abfalls (Module) durch einen Dritten zu finanzie-

ren, Einzelheiten sollen durch eine Verordnung festgelegt werden.
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Auch der Entwurf der tschechischen Energiegesetznovelle, die am 15. Juni 2011
dem Prasidenten zur Unterschrift gesandt wurde, ist zu erwahnen. Diese Novelle
ermdglicht im Falle der Bedrohung des sicheren und zuverlassigen Netzbetriebs,
die Stromerzeugung in Kraftwerken durch den Dispatcher zu begren-

zen/abzuschalten.”

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN — 3.a) Bisheriges Fehlen eines 6ffentlichen Marktes und zu-

kinftiges Fehlen eines organisierten Marktes” auf Seite 38 wird der erste Satz durch die folgenden

Satze ersetzt:

»1 eilschuldverschreibungen der S.A.G Solarstrom AG sind seit dem 11. April 2011
zum Handel im Entry Standard fir Anleihen der Deutschen Bérse einbezogen. Wei-
tere Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft, die aufgrund kiinftiger endgiiltiger
Angebotsbedingungen in weiteren Tranchen platziert werden, kénnen nach MaB-
gabe der jeweiligen Angebotsbedingungen mit einer anderen Ausstattung versehen
sein als die bereits ausgegebenen Teilschuldverschreibungen und kénnen in die-
sem Fall nicht unter der gleichen ISIN in die bestehende Notierung einbezogen
werden. Derartige Teilschuldverschreibungen kénnen nur aufgrund einer neuen
Einbeziehung in den Handel einer Wertpapierbdrse getrennt von den bereits aus-

gegebenen Teilschuldverschreibungen gehandelt werden.*

Im Abschnitt ,lll. Aligemeine Informationen - 3. Hinweis zur Quellen der Marktangaben sowie zu

Fachbegriffen* auf Seite 42 werden in der Auflistung der Quellen die folgenden Quellen erganzt:

Bundesverband Solarwirtschaft e.V., Statistische Zahlen der deutschen Solarbran-
che (Photovoltaik), 6/2011

EPIA European Photovoltaic Industry Association, Global Market Outlook for Pho-
tovoltaics until 2015, 2011

U.S. Energy Information Administration (eia), International Energy Outlook 2010
International Energy Agency (IEA), Key World Energy Statistics 2010
Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit: Entwicklung
der erneuerbaren Energien in Deutschland im Jahr 2010, 2011

Pressemitteilung des Bundesministeriums fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsi-
cherheit vom 02.02.2011: Bundeskabinett bestétigt Anpassung bei Solarférderung
und Griinstrom-Privileg

pvXchange: Preistrends Mai 2011 (ver6ffentlicht auf www.solarserver.de)

iSuppli, Market Tracker Q1/2011
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- Im Abschnitt ,IV. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT - 11. Griinde fiir das
Angebot und die Verwendung des Emissionserldses” auf Seite 47 wird die Angabe ,voraussicht-
lich 5,125 % vom Gesamtnennbetrag” ersetzt durch die Angabe ,6 % vom Nennbetrag der ersten
Tranche der Teilschuldverschreibungen sowie von voraussichtlich 3,3 % vom Nennbetrag der

zweiten Tranche der Teilschuldverschreibungen®.

- Im Abschnitt ,V. ANGEBOTSBEDINGUNGEN - 1. Endgiiltige Angebotsbedingungen* auf Seite 50
wird unter ,Bérsennotierung” die Angabe ,,(Open Market)“ ersetzt durch die Angabe ,,(Open Market

oder Entry Standard)“.

- Im Abschnitt ,VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT - 2. Griindung
der S.A.G. Solarstrom AG und historische Entwicklung® auf Seite 60 wird hinter dem Abschnitt
,2010" folgendes erganzt:

” Begebung einer Teilschuldverschreibung in Ho6he von EUR 25 Mio.
Erwerb der KAZ Holding AG, Schweiz!
Erwerb der RSP Holding AG, Schweiz?2
Erwerb der Fotovoltaica TER S.L., Spanien3
Griindung der Serenissima Immobiliare s.r.l., ltalien*
Griindung der mc Beteiligungs GmbH, Freiburg i.Br.
VerauBerung der Anteile an der Energia Rinnovabile s.r.l., ltalien, sowie an der
Energy Power s.r.l., ltalien, sowie Erwerb von Minderheitsbeteiligungen von je
15 % an diesen Gesellschaften
Grundung und VerauBerung der Solarpark Spaichingen GmbH & Co. KG
Griindung der meteocontrol North America, Inc., USA
Erwerb der restlichen 49 % der Anteile an der Aurumsole GmbH, Freiburg i.Br.
Erwerb von 100 % der Anteile an der Enersol s.r.l., Rovigo, ltalien, durch die

Aurumsole GmbH

1 Die KAZ Holding AG ist nicht in der nachfolgend unter Kapitel VI. 3. ,Konzernstruktur“ dargesteliten Ubersicht tiber die
Konzernstruktur der S.A.G. Solarstrom GRUPPE enthalten, da es sich hierbei nur um eine Vorratsgesellschaft handelt.
Die S.A.G. Solarstrom AG hélt 100 % der Anteile an der KAZ Holding AG.

2 Die RSP Holding AG ist nicht in der nachfolgend unter Kapitel VI. 3. ,Konzernstruktur* dargesteliten Ubersicht tiber
die Konzernstruktur der S.A.G. Solarstrom GRUPPE enthalten, da es sich hierbei nur um eine Vorratsgesellschaft han-
delt. Die KAZ Holding AG hélt 100 % der Anteile an der RSP Holding AG.

3 Die Fotovoltaica TER S.L. ist nicht in der nachfolgend unter Kapitel VI. 3. ,Konzernstruktur“ dargestellten Ubersicht
Uber die Konzernstruktur der S.A.G. Solarstrom GRUPPE enthalten, da es sich hierbei nur um eine Projektgesellschaft
handelt. Die TAU Ingenieria Solar SL halt 100 % der Anteile an der Fotovoltaica TER S.L.

4 Die Serenissima Immobiliare s.r.l. ist nicht in der nachfolgend unter Kapitel VI. 3. ,Konzernstruktur” dargestellten
Ubersicht tiber die Konzernstruktur der S.A.G. Solarstrom GRUPPE enthalten, da es sich hierbei nur um eine Projekt-

gesellschaft handelt. Die S.A.G. Solarstrom AG hélt 100 % der Anteile an der Serenissima Immobiliare s.r.l.
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2011 Grundung der S.A.G. Solarstrom Komplementar GmbH, Freiburg i.Br. sowie
von acht Projektgesellschaften in Deutschland
Griindung der meteocontrol ltalia s.r.l., Italien
Zulassung der Aktie der S.A.G. Solarstrom AG zum Handel im Prime Standard

der Frankfurter Wertpapierbdrse*

Im Abschnitt ,VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT - 3. Konzern-

struktur auf Seite 60 wird der erste Satz des vorletzten Absatzes wie folgt ersetzt:

,Die S.A.G. Solarstrom Gruppe besteht aus der S.A.G. Solarstrom AG als Muttergesell-
schaft sowie aktuell 40 Tochtergesellschaften, an denen die S.A.G. Solarstrom AG un-
mittelbar bzw. mittelbar jeweils sdmtliche Anteile halt, so dass séamtliche Tochtergesell-
schaften im Rahmen der Vollkonsolidierung mit in die Konzernabschlisse einbezogen

werden.”

Im Abschnitt ,VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT - 3. Konzern-
struktur® wird die Ubersicht Gber die Konzernstruktur auf Seite 61 durch die nachfolgende Uber-

sicht ersetzt:



S.A.G. Solarstrom AG

Freiburg i.Br.,
Deutschland
]
S.AG. TAU S.AG. meteocontrol S.AG S.AG. S.AG. S.AG. S.AG. S.A.G.
Solar Italia Ingenieria Solarstrom GmbH Technik Solarstrom Solarkraft- Solarstrom Solarstrom Solaire
il Solar S Gaech gugshue, ||| Smer || vertebeoes yere AG ol una France
Mailand, Madrid, S.I.0. {100 %) iBr., Freiburg Freiburg i.Br., Signau, mbI SAS,
Italien Spanien Tschechische Deutschland i.Br Deutschland Schweiz Satteins Toulouse,
°, ) Republik el ) A 1 ¢
(100 %) (100 %) publ (100%) Deutschland (100%) (100%) Osterreich Frankreich
(100 %) (100%) (100%) (100 %)
Solares M ntrol Loreto s.r.l.
Energia Casagrande ﬁ;?igcgrﬁ," | Mailand, Italien
Rinno — S.L. Mailand S.A.G. Solarstrom 100%,
-  vabile Albacente, Italien Beteiligungsges. mbH Mare s.r.l.
s.rl. Spanien (100%) Freiburg i.Br., | Salerno, ltalien
Salerno (100%) Deutschland (100%) 100% -
Italien Venezia s.r.l.
(15%) | Mailand, ltalien
i GIF (100%)
Ingenieros | |
Asociedados
Energy ] S.L. Solarpark Rain GmbH & Co. Cielo s.r.l.
Power Madrid, KG Freiburg i.Br., Salerno, ltalien Paymar
s.r.l. Spanien Deutschland (100%) 0% Avante S. L.
L] Bassano (100%) Madrid,
del Spanien
Grappa, Espejo (100%)
It1ali§n Inversiones
(15%) Mgdl?i'd Aurumsole
Spanien GmbH,
(100%) Freiburg i.Br.
2 (100%)
Solarpark 1
Kamenicna Amand
S.r.0. —| Energias S.L. Enersol s.r.l.
Kamenicna, Spanien Rovigo, Italien
Tschechische (100 %) 00%;
Republik
(100%)
Kommanditbeteiligung mc Beteili-
ungsgesell-
schaft mbH
Freiburg i.Br.
Deutschland
(100%)
SAG. '
Solarstrom Solarpark Solarpark Solarpark Solarpark Solarpark Solarpark Solarpark Solarpark meteocontrol
Komplementér Bochholt Dortmund Greven Worms Bom Muldenstein Révershagen Vorpommem North America
GmbH GmbH & Co. GmbH & Co. GmbH & Co. GmbH & Co. GmbH & Co. GmbH & Co. GmbH & Co. GmbH & Co. Inc.
Freiburg i. Br., KG Freiburg KG Freiburg KG Freiburg KG Freiburg KG Freiburg KG Freiburg KG Freiburg KG Freiburg Wilmington,
Deutschland i. Br., i. Br., i. Br., i. Br., i. Br., i. Br., i. Br., i. Br., USA
(100%) Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland (100%)
(100%) (100%) (100%) (100%) (100%) (100%) (100%) (100%)

-gl_-
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Im Abschnitt ,VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT - 3.f) S.A.G.
Solarstrom Vertriebsgesellschaft mbH* auf Seite 63 wird am Ende des Absatzes der folgende Satz

erganzt:

,Die S.A.G. Solarstrom AG als herrschende und die S.A.G. Solarstrom Vertriebsgesell-
schaft mbH als beherrschte Gesellschaft haben am 6. April 2011 einen Beherrschungs-
und Gewinnabflhrungsvertrag abgeschlossen, dem die ordentliche Hauptversammlung
der S.A.G. Solarstrom AG am 30. Mai 2011 zugestimmt hat.”

Im Abschnitt ,VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT - 3. Konzern-
struktur” werden auf Seite 65 die Absatze ,l) Energia Rinnovabile s.r.l.“ sowie ,m) Energy Power
s.r.l.“ gestrichen und die nachfolgend auf den Seiten 65 bis 68 genannten Gesellschaften ,Solares
Casagrande S.L.“ bis ,Solarpark Kamenicna s.r.0.” fortlaufend mit den Buchstaben ,l)* bis ,w)*

nummeriert.

Im Abschnitt ,VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT - 3.x) Aurumsole

GmbH*" auf Seite 67 wird der letzte Satz durch den folgenden Satz ersetzt:

,Mit Kaufvertrag vom 10. Dezember 2010 hat die S.A.G. Solarstrom AG die restlichen
49 % der Anteile an der Aurumsole GmbH erworben und halt damit nun 100 % der An-

teile.”

Im Abschnitt ,VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT - 3. Konzern-
struktur” wird auf Seite 68 hinter dem Absatz ,y) Solarpark Kamenicna s.r.0.” unter Beriicksichti-

gung der neuen Nummerierung der Absétze folgendes eingeflgt:

.X) Enersol s.r.l.

Mit Kaufvertrag vom 30. November 2010 erwarb die Aurumsole GmbH 100 % der
Anteile an der Enersol s.r.l. mit Sitz in Rovigo, ltalien, zu einem Kaufpreis von
EUR 21,6 Mio. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 10.000,00. Ge-
genstand des Unternehmens ist die Planung, der Erwerb, die Errichtung und der
Betrieb von regenerativen Energieerzeugungsanlagen, z.B. Photovoltaik-Anlagen

sowie die Produktion und der Vertrieb von Energie.
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mc Beteiligungs GmbH

Mit Gesellschaftsvertrag vom 6. Dezember 2010 wurde die mc Beteiligungs GmbH,
Freiburg i.Br., gegrindet. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
EUR 25.000,00, das zu 100 % von der S.A.G. Solarstrom AG gehalten wird. Der
Zweck der mc Beteiligungs GmbH ist die Beteiligung an anderen Unternehmen im
In- und Ausland sowie das Halten von diesen und der Verkauf dieser Unterneh-

mensbeteiligungen.

meteocontrol North America, Inc.

Mit Gesellschaftsvertrag vom 29. Dezember 2010 wurde die meteocontrol North
America, Inc. mit Sitz in Wilmington, Delaware USA, gegriindet. Das Kapital der
Gesellschaft betragt USD 10.000,00, das zu 100 % von der mc Beteiligungs GmbH
gehalten wird. Der Zweck der Gesellschaft ist die Planung, Finanzierung, Entwick-
lung, Beschaffung, Bau, Betrieb und Vermarktung von Photovoltaik-Anlagen oder

Teilen von Photovoltaik-Anlagen.

S.A.G. Solarstrom Komplementar GmbH und acht deutsche Projektgesell-

schaften

Mit Gesellschaftsvertrag vom 6. April 2011 wurde die S.A.G. Solarstrom Komple-
mentar GmbH, Freiburg i.Br. mit einem Stammkapital von EUR 25.000,00 gegrin-
det. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Freiburg i.Br. unter
HRB 706726 eingetragen. Die S.A.G. Solarstrom AG halt 100 % der Anteile an der
S.A.G. Solarstrom Komplementdr GmbH. Unternehmensgegenstand der Gesell-
schaft ist der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen sowie die Ubernahme
der persénlichen Haftung und der Geschéftsfihrung bei Personenhandelsgesell-
schaften. Die S.A.G. Solarstrom Komplementar GmbH ist Komplementarin von
acht deutschen Projektgesellschaften, die ebenfalls am 6. April 2011 jeweils in
Form der GmbH & Co. KG gegriindet wurden. Unternehmensgegenstand dieser
Projektgesellschaften ist jeweils der Erwerb, die Errichtung und der Betrieb von
Photovoltaik- und Solaranlagen im In- und Ausland. Die S.A.G. Solarstrom AG halt

jeweils die Kommanditeinlage in Hohe von EUR 1,00.

meteocontrol Italia s.r.l.

Im Firmenregister von Mailand ist unter der REA-Nr. 1958361 mit der Steuer-Nr.

07433180960 die meteocontrol ltalia s.r.l. mit Sitz in Mailand, ltalien, seit dem
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5. Mai 2011 eingetragen. Die Gesellschaft wurde am 29. April 2011 gegrindet. Das
Kapital der Gesellschaft betragt EUR 10.000,00, das zu 100 % von der meteo-
control GmbH gehalten wird. Die meteocontrol Italia s.r.l. ist auf den Gebieten der
Energie-, Mess- und Datentechnik tatig. Diese Tétigkeit schlieBt auch den Handel

mit Hard- und Softwareprodukten ein®.

- Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK* auf Seite 69 wird im dritten Absatz die Angabe
,16.000“ durch die Angabe ,20.000“, die Angabe ,1,9" durch die Angabe ,2,8" ersetzt sowie im
vierten Absatz die Angabe ,5.000" durch die Angabe ,5.500“.

- Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - Internationalisierung® auf Seite 70 wird am Ende
des ersten Absatzes die Angabe ,das noch in 2010 fertig gestellt werden soll.“ durch die Angabe

,das im April 2011 fertig gestellt wurde.” ersetzt.

- Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - Internationalisierung” auf Seite 70 wird im dritten

Absatz der erste Satz durch den folgenden Satz ersetzt:

,Die S.A.G Solarstrom AG hat Ende 2010 eine Tochtergesellschaft, die meteocontrol
North America, Inc. mit Sitz in Delaware, gegrindet, die bereits erste Aktivitdten aufge-

nommen hat".

- Im Abschnitt ,VI. GESCHAFTSUBERBLICK - 2. Rechtliche Rahmenbedingungen (Staatliche
Férderung der Photovoltaik)* auf Seite 75 wird vor der Ubersicht ,ltalien* Folgendes nachgetra-

gen:

,1. Das EEG 2010 wurde zwischenzeitlich durch das zum 1. Mai 2011 in Kraft getrete-
ne Gesetz vom 12. April 2011 (s.g. Europarechtsanpassungsgesetz Erneuerbare

Energien — EAG EE) wie folgt novelliert:

- Einflihrung einer weiteren Stufe zur Erh&hung der Degression bei Uber-
schreitung einer bestimmten Schwelle von neu registrierten PV-Anlagen im
Referenzzeitraum (§ 20 Abs. 3 Nr. 1 lit e) EEG)S.

- Erhéhung der Satze zur Reduzierung der Degression bei Unterschreitung
bestimmter Schwellen von neu registrierten PV-Anlagen (§ 20 Abs. 3 Nr. 2
EEG)®.

5 Erhéhung der Degression von 9 % um weitere 15 % bei Uberschreitung eines Zubaus von 7.500 MW im Referenzzeit-
raum (12 Monate vor dem 30. September des jeweiligen Vorjahres).

6 Unterschreitung von 2.500 MW: Verringerung der Degression um 2,5 %; Unterschreitung von 2.000 MW: Verringerung
um 5,0 % und Unterschreitung von 1.500 MW: Verringerung um 7,5 %.
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- Erhdhung der Degression fiir Anlagen nach § 32 EEG (Freiflichenanlagen),
die nach dem 31. August 2011 in Betrieb genommen werden, und fir Anla-
gen nach § 33 EEG (Anlagen auf oder an Gebauden), die nach dem 30. Juni
2011 in Betrieb genommen werden, wenn im Referenzzeitraum (Mérz bis
Mai 2011) bestimmte Zubauraten erreicht werden (§ 20 Abs. 4 EEG).

- Reduzierung der Vergiitungshdhe in §§ 32 und 33 EEG.
- Einschréankung des Griinstromprivilegs gemaB § 37 EEG’.

GemaB Presseerklarung der BNetzA vom 16. Juni 2011 lag der Zubau im Refe-
renzzeitraum Marz bis Mai 2011 nur bei etwa 700 MW. Dies entspricht einem jahr-
lichen Zubau von 2.800 MW. Daher kommt eine unterjahrige Erhéhung der De-
gression ab dem 1. Juli 2011 gemaB § 20 Abs. 4 EEG im Jahr 2011 nicht zur An-

wendung.

2. Am 6. Juni 2011 wurde ein von den Regierungsfraktionen in den Bundestag einge-
brachter Referentenentwurf zur weiteren Novellierung des EEG verdffentlicht
(EEG-2012). Der Referentenentwurf ist noch nicht verabschiedet. Anderungen im

weiteren parlamentarischen Verfahren sind nicht auszuschlieBen.

Im Hinblick auf die Férderung der Photovoltaik sind derzeit folgende inhaltliche An-

derungen des EEG Kernpunkte des Referentenentwurfs:

- Der Anteil erneuerbarer Energien an der Stromversorgung, der gemaf § 1
EEG-2011 bis zum Jahr 2020 erreicht werden soll, wird auf 35 % erhoéht. Fir

Folgejahre bleibt er unverandert.

- Die jahrliche Basisdegression fir PV-Anlagen wird nunmehr in einem geson-
derten § 20a EEG-2012 geregelt. Neu ist das Vorziehen des variablen Teils
der Degression fir Anlagen, die nach dem 30. Juni des jeweiligen Jahres
und vor dem 1. Januar des Folgejahres installiert werden. Damit erfolgt ein
Teil der Absenkung schon zum 1. Juli des Vorjahres. Dazu ermittelt die
BNetzA bis Ende Mai des jeweiligen Jahres das Marktvolumen aufgrund der
Anlagenmeldungen auf Basis einer Hochrechnung auf das Jahr und verof-

fentlicht die hieraus resultierenden Prozent- und Vergitungssatze am 1. Juli

7 Energieversorgungsunternehmen, die mindestens 50 % EEG-Strom liefern, waren bis zum Inkrafttreten des EAG EE
gemanB § 37 EEG von der EEG-Umlage befreit. Diese Befreiung wurde betragsmaBig beschrénkt.



-20 -

des jeweiligen Jahres8. Die Degression zum 1. Januar 2013 und den Folge-
jahren richtet sich dann nach dem tatséachlichen Zubau gemai den Verof-

fentlichungen bis zum 31. Oktober.

- Die §§ 32 und 33 EEG bleiben durch das EEG-2012 im Wesentlichen unver-
andert. Es wurden jedoch gewisse weitere Einschrankungen fir Flachen
aufgenommen, auf denen Freiflachenanlagen geférdert werden (§ 32 EEG-
2012). Ferner wurden die Regelungen zur Vergiitung von eigenverbrauch-
tem Strom eingeschrankt (§ 33 Abs. 2 EEG).”

- Im Abschnitt ,VI. GESCHAFTSUBERBLICK - 2. Rechtliche Rahmenbedingungen (Staatliche
Foérderungen der Photovoltaik)” wird auf den Seiten 75 bis 79 der Abschnitt ,ltalien” durch den

nachfolgenden Einschub ersetzt:
Italien
Die Gewahrung von offentlichen Fordermitteln (die ,Férdertarife®) fir die unter anderem im Jahr 2010 in
ltalien in Betrieb genommenen PV-Anlagen ist im Ministerialdekret des Ministeriums flr wirtschaftliche Ent-
wicklung vom 19. Februar 2007 (,Zweites Conto Energia“) geregelt.

Die Regelungen fir Férdertarife unter dem ,Zweiten Conto Energia“ gestalten sich wie folgt:

PV-Anlagen, welche zwischen dem 1. Januar 2010 und 31. Dezember 2010 in Betrieb genommen werden,

sind fr die folgenden in der Tabelle angegebenen Fdrdertarife berechtigt:

Integrierte
Nennleistung der PV{ Nicht integrierte PV- | Teilintegrierte PV-
PV-Anlagen
Anlage (in kW) Anlagen (EUR/kWh) | Anlagen (EUR/kWHh)
(EUR/kWh)
A |1 kW bis 3 kW 0,384 0,422 0,470
B |3 kW bis 20 kW 0,365 0,403 0,442
C |mehrals 20 kW 0,346 0,384 0,422

Die Férdertarife sind festgesetzt und bestehen fir einen Zeitraum von 20 Jahren ab dem Zeitpunkt der Inbe-

triebnahme der PV-Anlage.

8 Auf Basis des Zubaus an Leistung im Referenzzeitraum 30. September des Vorjahres bis zum 1. Mai des Jahres.
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GemalB Artikel 1-septies des Gesetzes Nr. 129 vom 13. August 2010, kdnnen die Férdertarife nach dem

~Zweiten Conto Energia“ auch dann gewéhrt werden, wenn folgende wesentliche Bedingung erfillt ist:

i) die Inbetriebnahme der PV-Anlage erfolgt bis zum 30. Juni 2011, vorausgesetzt, dass die Anlagen
bis innerhalb dem 31. Dezember 2010 errichtet wurden und innerhalb desselben Datums die Fer-

tigstellung der Arbeiten mitgeteilt wurde.

Anrecht auf die oben genannte Férderung haben samtliche Anlagen, welche innerhalb von 14 Monaten
nach jenem Zeitpunkt in Betrieb genommen wurden, in welchem die Leistungsschwelle von 1.200 MW er-
reicht wurde. Nach den von der GSE veréffentlichten Informationen ist diese Schwelle von 1.200 MW Ende

Juni 2010 erreicht worden.

Die Gewahrung der Fordertarife fiir PV-Anlagen, welche nicht unter das ,Zweite Conto Energia“ fallen wur-
de mit dem Ministerialdekret vom 6. August 2010 (,,Drittes Conto Energia“) geregelt. Das ,Dritte Conto Ener-
gia“, welches am 25. August 2010 in Kraft getreten ist, war urspriinglich dazu bestimmt, die elektrische
Energie zu férdern, die von jenen Anlagen erzeugt wurde, welche nach dem 31. Dezember 2010 und bis
zum 31. Dezember 2013 in Betrieb genommen wurden; der zeitliche Wirkungsbereich desselben wurde
jedoch mit Dekret Nr. 28 vom 3. Méarz 2011 begrenzt und somit ist die dort vorgesehene Fdrderung aus-
schlieBlich auf jene elektrische Energie begrenzt, welche mittels PV-Anlagen erzeugt wurde, die innerhalb

des 31. Mai 2011 in Betrieb genommen wurden.

Die Regelungen fir die Fordertarife unter dem ,Dritten Conto Energia“ waren urspriinglich wie folgt gestal-
tet:

A B C

Inbetriebnahme
Inbetriebnahme Inbetriebnahme
September — Dezember

Januar — April 2011 Mai — August 2011

Nennleistung der 2011
PV-Anlage
9 Auf Ge- Nicht auf Auf Gebéau-| Nicht auf | Auf Gebau-| Nicht auf
bauden Gebiuden |den errich- | Gebauden |den errich- | Gebduden
errichtet |errichtet tet errichtet tet errichtet
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kW EUR/kWh |EUR/KWh |EUR/KWh |EUR/KWh |EURKWh |EUR/KWh
1 kW bis 3 kW 0,402 0,362 0,391 0,347 0,380 0,333
3 kW bis 20 kW 0,377 0,339 0,360 0,322 0,342 0,304
20 kW bis 200 kW 0,358 0,321 0,341 0,309 0,323 0,285
200 kW bis
0,355 0,314 0,335 0,303 0,314 0,266
1000 kW
1000 kW bis
0,351 0,313 0,327 0,289 0,302 0,264
5000 kW
mehr als 5000 kW 0,333 0,297 0,311 0,275 0,287 0,251

Fordertarife, die bei integrierten PV-Anlagen mit innovativen Eigenschaften und einer Nennleistung zwi-
schen 1 kW und 5 MW Anwendung finden:

Nennleistung | Tarif
kW EUR/KWh
1 kW bis
0,44
20 kW
20 kW bis
0,40
200 kW
mehr als
0,37
200 kW

Fordertarife, die bei Konzentrator-PV-Anlagen mit einer Nennleistung zwischen 1 kW und 5 MW Anwen-

dung finden:
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Nennleistung | Tarif
kw EUR/kWh
1 kW bis
0,37
200 kW
200 kW bis
0,32
1000 kW
mehr als
0,28
1000 kW

Auch das ,Dritte Conto Energia“ sieht eine Héchstgrenze an Gesamtleistung vor.

AuBer den oben erwahnten Foérdertarifen haben die Betreiber von PV-Anlagen die Wahl, die produzierte
Energie wie folgt zu verauBern:

Fir Anlagen jedweder GrdBe die durch nicht programmierbare erneuerbare Energien betrieben werden (i.e.
unter anderem PV Anlagen), besteht die Méglichkeit:

a) eine direkte VerduBerung an den Netzbetreiber GSE auf der Basis von Standardbedingungen (sog. ,ritiro
dedicato®) vorzunehmen oder

b) die erzeugte elektrische Energie auf dem freien Markt zu verduBern, d.h. in diesem Fall: (i) aufgrund von
bilateralen Vereinbarungen zwischen dem Stromproduzenten und Dritten (z.B. wholesale dealers) die auf
einer privatrechtlichen Regelung beruhen oder (ii) im Rahmen der italienischen Strombérse (IPEX) die auf
einem System regulierter elektronischer Transaktionen basiert. Betreiber von Anlagen mit einer Leistung
von nicht mehr als 200 KWP kénnen optional zwischen den Vergutungsformen ,Netzverkauf” (ritiro dedica-

fo) oder ,Selbstverbrauch” (scambio sul posto) wéahlen.

Die Gewahrung einer Férderung fir PV-Anlagen, die — zu Zwecken des Erreichens einer installierten natio-
nalen Gesamtleistung von zirka 23.000 MW — nach dem 31. Mai 2011 aber vor dem 31. Dezember 2016 in
Betrieb genommen werden, ist im Ministerialdekret vom 5. Mai 2011 (,Dekret®) wie folgt geregelt (,Viertes
Conto Energia®“):

Tarife flir das Jahr 2011 (Titel Il des Dekrets)

1. Fir die Monate Juni, Juli und August 2011 finden die Férdertarife in Tabelle 1 Anwendung.
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Tabelle 1
Juni Juli August
Anlagen Andere PV- | Anlagen Andere PV- | Anlagen Andere PV-
auf Ge- | Anlagen auf Ge- | Anlagen auf Ge- | Anlagen
bauden bauden bauden
€/kWh €/kWh €/kWh €/kWh €/kWh €/kWh
1<P<3 0,387 0,344 0,379 0,337 0,368 0,327
3<P=<20 0,356 0,319 0,349 0,312 0,339 0,303
20< P <200 | 0,338 0,306 0,331 0,300 0,321 0,291
200 < P < 0,325 0,291 0,315 0,276 0,303 0,263
1.000
1.000 < P < | 0,314 0,277 0,298 0,264 0,280 0,250
5.000
P > 5.000 0,299 0,264 0,284 0,251 0,269 0,238

2. Flr die Monate von September bis Dezember 2011 finden die Fordertarife in Tabelle 2 Anwendung.

Tabelle 2
September Oktober November Dezember
Anlagen | Andere | Anlagen | Andere | Anlagen | Andere | Anlagen | Andere
auf Ge- | PV- auf Ge- | PV- auf Ge- | PV- auf Ge- | PV-
bduden | Anlagen | bduden | Anlagen | bduden | Anlagen | bduden | Anlagen
€/kWh €/kWh €/kWh €/kWh €/kWh €/kWh €/kWh €/kWh

1<P<3]0,361 0,316 0,345 0,302 0,320 0,281 0,298 0,261

3 <P <0325 0,289 0,310 0,276 0,288 0,256 0,268 0,238

20

20< P =< 0,307 0,271 0,293 0,258 0,272 0,240 0,253 0,224

200

200 < P | 0,298 0,245 0,285 0,233 0,265 0,210 0,246 0,189

<1.000

1.000 < | 0,278 0,243 0,256 0,223 0,233 0,201 0,212 0,181

P <

5.000

P > | 0,264 0,231 0,243 0,212 0,221 0,191 0,199 0,172

5.000

Tarife fur das Jahr 2012

3. Fir das erste und das zweite Halbjahr 2012 finden die Férdertarife in Tabelle 3 Anwendung.

Tabelle 3
Erstes Halbjahr 2012 Zweites Halbjahr 2012
Anlagen auf Ge- | Andere PV- | Anlagen auf Ge- | Andere PV-
bauden Anlagen béauden Anlagen
€/kWh €/KkWh €/KkWh €/KkWh
1<P<83 0,274 0,240 0,252 0,221
3<P=<20 0,247 0,219 0,227 0,202
20< P <200 0,233 0,206 0,214 0,189
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200 <P <1.000 0,224 0,172 0,202 0,155
1.000 < P =5.000 | 0,182 0,156 0,164 0,140
P > 5.000 0,171 0,148 0,154 0,133

Tarife fir das Jahr 2013 und darauffolgende Zeitrdume

4. Ab dem ersten Halbjahr 2013 nehmen die Férdertarife hinsichtlich der ins Stromnetz eingespeisten Ener-

gie einen allumfassenden Wert an. Hinsichtlich des selbst verbrauchten Anteils findet ein besonderer Tarif

Anwendung. Die neuen Tarife sind in Tabelle 4 dargestellt.

Tabelle 4
Anlagen auf Geb&uden Andere PV-Anlagen
Allumfassender | Tarif fiir Eigen- | Allumfassender | Tarif fir Eigen-
Tarif verbrauch Tarif verbrauch
€/kWh €/KWh €/KWh €/KkWh

1<P<3 0,375 0,230 0,346 0,201

3<P<20 0,352 0,207 0,329 0,184

20< P =200 0,299 0,195 0,276 0,172

200 < P <1.000 0,281 0,183 0,239 0,141

1.000 < P £5.000 | 0,227 0,149 0,205 0,127

P > 5.000 0,218 0,140 0,199 0,121

5. Die programmierten Verminderungen fur die nachfolgenden Halbjahr sind in Tabelle 5 dargestellt und

finden Anwendung auf die im jeweiligen Halbjahr davor angewandten Tarife.

Tabelle 5
1. Halbjahr 2. Halbjahr
2013 -- 9%
2014 13% 13%
2015 15% 15%
2016 30% 30%

6. Die Tarife fur jedes Halbjahr kdnnen hinsichtlich zu den in Tabelle 5 dargestellten Werten zuséatzlich ver-
mindert werden, angesichts der Jahreskosten, die aufgrund jener Anlagen anfallen, welche im Beobach-
tungszeitraum in Betrieb genommen werden. Die eventuell vorgesehene zuséatzliche Verminderung findet

allein dann Anwendung, wenn in der nachfolgend dargestellten Formel C > Cy:

T,
C

dq . =d + xd

eff i i

i+l

0

Hierbei entspricht:

d ¢ = die effektive prozentuelle Verminderung fur das Halbjahr i;
d; = die programmierte Verminderung fir das Halbjahr i;

di,s = die programmierte Verminderung fiir das Halbjahr i+1;
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C = Jahreskosten der im Beobachtungszeitraum installierten Leistung;
Co = Indikativjahreskosten der Zielleistung des dem Halbjahr i vorangehenden Halbjahrs, festgelegt von
Artikel 4 des Dekrets®.

7. Der Beobachtungszeitraum entspricht dem sechsmonatigen Zeitraum jeweils vor dem 1. Mai fur das 1.
Halbjahr und vor dem 1. November fir das zweite Halbjahr eines jeden Jahres.

8. Der GSE teilt innerhalb von 3 Tagen nach Ende eines jeden Beobachtungszeitraums die Verminderun-
gen fir das nachfolgende Halbjahr mit.

PV-Anlagen mit innovativen Eigenschaften (Titel Ill des Dekrets)

Tarife fir das Jahr 2011

9. Die Tarife fiir Anlagen, die nach dem 1. Juni 2011 in Betrieb genommen werden, sind in Tabelle 6 festge-

legt.

Tabelle 6

Leistungsintervall Entsprechender Tarif
kw kWh

1=sP<20 0,427

20< P =200 0,388

P >200 0,359

Tarife flir das Jahr 2012

10. Die Tarife fir das erste und das zweite Halbjahr 2012 sind in der Tabelle 7 angegeben.

Tabelle 7

Erstes Halbjahr 2012

Zweites Halbjahr 2012

Leistungsintervall Entsprechender Tarif Entsprechender Tarif
kw kWh kWh

1<P=<20 0,418 0,410

20< P <200 0,380 0,373

P >200 0,352 0,345

Tarife fir das Jahr 2013 und die darauffolgenden Zeitrdume

11. Ab dem ersten Halbjahr 2013 nehmen die Tarife hinsichtlich der ins Stromnetz eingespeisten Energie

einen allumfassenden Wert an.

9 Indikativjahreskosten sind die geplanten staatlichen Zahlungen, welche aufgrund von staatlichen Férderungen anfallen, die zur

Erreichung der geplanten Jahresgesamtleistung aus durch PV-Anlagen gewonnener Energie voraussichtlich ausgeschiittet werden.
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Far den Anteil an selbst verbrauchter Energie findet ein spezieller Tarif Anwendung. Die neuen Tarife sind

in Tabelle 8 angegeben.

Tabelle 8

Leistungsintervall

Allumfassender Tarif

Tarif fiir Eigenverbrauch

kW

kWh

kWh

1=sP<20 0,543 0,398
20< P =200 0,464 0,361
P >200 0,432 0,334

12. Die programmierten Verminderungen fur die nachfolgenden Halbjahr sind in Tabelle 9 angegeben und

werden auf die im vorherigen Halbjahr giltigen Tarife angewandt.

Tabelle 9

Erstes Halbjahr Zweites Halbjahr
2013 -- 3%
2014 4% 4%

13. Die Tarife fur das jeweilige Halbjahr kénnen hinsichtlich der in Tabelle 9 dargestellten Werte zusatzlich
vermindert werden, angesichts der Jahreskosten, die aufgrund jener Anlagen anfallen, welche im Beobach-
tungszeitraum in Betrieb genommen werden. Die eventuell angewandte zuséatzliche Verminderung findet

allein dann Anwendung, wenn in der nachfolgend dargestellten Formel C > Cq:

Hierbei entspricht:

d ;= die effektive prozentuelle Verminderung fir das Halbjahr i;

d; = die programmierte Verminderung fir das Halbjahr i;

di,1 = die programmierte Verminderung fiir das Halbjahr i+1;

C = Jahreskosten der im Beobachtungszeitraum installierten Leistung;

Co = Indikativjahreskosten der Zielleistung des dem Halbjahr i vorangehenden Halbjahrs, festgelegt von
Artikel 4 des Dekrets.10

14. Der Beobachtungszeitraum entspricht dem sechsmonatigen Zeitraum jeweils vor dem 1. Mai fir das 1.

Halbjahr und vor dem 1. November fiir das zweite Halbjahr eines jeden Jahres.

10 Indikativjahreskosten sind die geplanten staatlichen Zahlungen, welche aufgrund von staatlichen Férderungen anfallen, die zur

Erreichung der geplanten Jahresgesamtleistung aus durch PV-Anlagen gewonnener Energie voraussichtlich ausgeschiittet werden.



-28 -

15. Der GSE teilt innerhalb von 3 Tagen nach Ende eines jeden Beobachtungszeitraums die Verminderun-

gen fir das nachfolgende Halbjahr mit.

16. Ab 2015 genieBen die unter Titel Ill des Dekrets genannten integrierten PV-Anlagen mit innovativen
Eigenschaften jene Fordertarife, welche fur unter Titel Il des Dekrets genannten Anlagen vorgesehen sind
und tragen somit zur Bildung der Kostenebenen und Indikativleistungszielen unter Tabelle 1.2 von Artikel 4
des Dekrets bei. Die Einhaltung der vom Titel Il des Dekrets selbst vorgesehenen Bedingungen bleibt be-

stehen.

Konzentrator-PV-Anlagen (Titel IV des Dekrets)

Tarife fir das Jahr 2011

17. Die Tarife fir Anlagen, die ab dem 1. Juni 2011 in Betrieb genommen werden, werden in Tabelle 10

festgeschrieben.

Tabelle 10

Leistungsintervall Entsprechender Tarif
kw kWh

1sP<20 0,359

20< P =200 0,310

P >200 0,272

Tarife flir das Jahr 2012

Die Tarife fur das erste und das zweite Halbjahr 2012 sind in Tabelle 11 angegeben.

Tabelle 11
Erstes Halbjahr 2012 Zweites Halbjahr 2012
kw kWh kWh
1<P<20 0,352 0,345
20< P <200 0,304 0,298
P >200 0,266 0,261

Tarife fir das Jahr 2013 und fur nachfolgende Zeitrdume

19. Ab dem ersten Halbjahr 2013 nehmen die Tarife hinsichtlich der ins Stromnetz eingespeisten Energie
einen allumfassenden Wert an.
Far den Anteil an selbst verbrauchter Energie findet ein spezieller Tarif Anwendung. Die neuen Tarife sind

in Tabelle 12 angegeben.



Tabelle 12
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Leistungsintervall

Allumfassender Tarif

Tarif fiir Eigenverbrauch

kW

kWh

kWh

1=sP<20 0,437 0,334
20< P =200 0,387 0,289
P >200 0,331 0,253

20. Die programmierten Verminderungen fur die nachfolgenden Halbjahr sind in Tabelle 13 angegeben und

werden auf die im vorherigen Halbjahr glltigen Tarife angewandt:

Tabelle 13

Erstes Halbjahr Zweites Halbjahr
2013 -- 3%
2014 4% 4%

21. Die Tarife fur das jeweilige Halbjahr kdnnen hinsichtlich der in Tabelle 13 dargestellten Werte zuséatzlich
vermindert werden, angesichts der Jahreskosten, die aufgrund jener Anlagen anfallen, welche im Beobach-
tungszeitraum in Betrieb genommen werden. Die eventuell angewandte zuséatzliche Verminderung findet

allein dann Anwendung, wenn in der nachfolgend dargestellten Formel C > Cq:

Hierbei entspricht:

d ;= die effektive prozentuelle Verminderung fir das Halbjahr i;

d; = die programmierte Verminderung fir das Halbjahr i;

di,1 = die programmierte Verminderung fiir das Halbjahr i+1;

C = Jahreskosten der im Beobachtungszeitraum installierten Leistung;

Co = Indikativjahreskosten der Zielleistung des dem Halbjahr i vorangehenden Halbjahrs, festgelegt von
Artikel 4 des Dekrets.'1

22. Der Beobachtungszeitraum entspricht dem sechsmonatigen Zeitraum jeweils vor dem 1. Mai fur das 1.

Halbjahr und vor dem 1. November fiir das zweite Halbjahr eines jeden Jahres.

23. Der GSE teilt innerhalb von 3 Tagen nach Ende eines jeden Beobachtungszeitraums die Verminderun-

gen flr das nachfolgende Halbjahr mit.

24. Ab 2015 genieBen die Konzentrator-PV-Anlagen jene Férdertarife, welche fir Anlagen unter Titel |l des

Dekrets vorgesehen sind und tragen somit zur Bildung der Kostenebenen und Indikativleistungszielen unter

" Indikativjahreskosten sind die geplanten staatlichen Zahlungen, welche aufgrund von staatlichen Férderungen anfallen, die zur

Erreichung der geplanten Jahresgesamtleistung aus durch PV-Anlagen gewonnener Energie voraussichtlich ausgeschiittet werden.
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Tabelle 1.2 von Artikel 4 des Dekrets bei. Die Einhaltung der vom Titel Il selbst vorgesehenen Bedingun-

gen bleibt bestehen.

- Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb* auf Seite 81 wird der letzte

Satz des ersten Absatzes durch den folgenden Satz ersetzt:

,Mit 12 Mrd. kWh (2007: 4,4 kWh) hatte Solarstrom erstmals einen Anteil von mehr als
2 % am deutschen Stromverbrauch (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz
und Reaktorsicherheit: Entwicklung der erneuerbaren Energien in Deutschland im Jahr
2010, Marz 2011).“

- Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb“ auf Seite 81 wird am

Ende des vorletzten Absatzes der folgende Satz erganzt:

.Im Gesamtjahr wurden 7,4 GWp in Deutschland installiert.”

- Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb* auf Seite 82 wird hinter

dem ersten Absatz der folgende Absatz eingeflgt:

,Die Netto-Systempreise pro kWp sind seit Jahresbeginn wieder deutlich gesunken.
Nach Angaben des Bundesverbandes Solarwirtschaft liegen sie im zweiten Quartal bei
EUR 2.422,00 pro kWp. Modulpreise fir kristalline Module auf dem Spotmarkt lagen
nach Angaben der pvXchange Preisindex im Mai 2011 zwischen EUR 1,25 (chinesische
Module) und EUR 1,57 (deutsche Module).”

- Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb* auf Seite 82 wird der

zweite Absatz durch den folgenden Absatz ersetzt:

,Der Markt in Tschechien - 2009 laut Photon Consulting mit 292 % Wachstum auf eine
neu installierten Leistung von 200 MWp einer der stérksten Markte weltweit - aufgrund
eines Moratoriums zur Bewilligung weiterer Photovoltaik-Anlagen, das von den tschechi-
schen Versorgungsnetzbetreibern wegen Bedenken verkraftbarer Netzkapazitat erwirkt
wurde, blieb zwar im ersten Halbjahr 2010 verhalten, insgesamt wurden 2010 jedoch
rund 1,5 GWp installiert. Italien blieb trotz blrokratischer Hirden und Netzanschluss-
problematiken nach Deutschland einer der weltweit wachstumsstarksten Markte, dicht
gefolgt von Frankreich. Der italienische Markt war nach Angaben der European Industry
Association in 2010 dynamisch auf eine neu installierte Leistung von 2,3 GWp gewach-

sen, im Jahr zuvor wurden in ltalien nur 717 MWp neu gebaut. In ltalien ist allerdings die
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Stromnetzinfrastruktur ein wachstumsbegrenzender Faktor, da kaum Mittelspannungs-

netze zum Anschluss von groBen Freiflachenanlagen zur Verfligung stehen.”

Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb* auf Seite 82 wird hinter

dem dritten Absatz der folgende Satz eingefugt:

LZusatzlich wurde ein Genehmigungsdeckel fir neue Anlagen von 500 MWp pro Jahr

eingefdhrt.”

Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb® auf Seite 82 wird im letz-

ten Absatz der dritte Satz durch die folgenden beiden Satze ersetzt:

,Far 2011 wird in Deutschland genauso wie in ltalien mit einer neu installierten Leistung
zwischen 3 und 5 GWp gerechnet. Allerdings lasst der Zubau in Deutschland im Zeit-
raum Marz bis Mai 2011 nur noch einen jahrlichen Zuwachs von 2,8 GWp erwarten

(Quelle: Pressemitteilung der Bundesnetzagentur vom 16. Juni 2011)."

Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb“ auf Seite 82 wird am

Ende des letzten Absatzes der folgende Satz erganzt:

,Die Sarasin-Studie ist im Hinblick auf den eingefihrten Genehmigungsdeckel bei 500

MWp nicht mehr realistisch.”

Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 3. Markt und Wettbewerb* auf Seite 83 werden die

ersten beiden Abséatze wie folgt ersetzt:

,Die Komponentenpreise werden aufgrund weltweit ausgeweiteter Produktionskapazita-
ten bis Ende 2011 weiter sinken. iSuppli rechnet mit einem Riickgang der Komponen-
tenpreise zwischen 15 und 30 % in 2012 und 2013 (Quelle: IHS / iSuppli: PV Integrated
Q1 2011 Market Tracker).

Die Rahmenbedingungen des Photovoltaik-Marktes werden sich innerhalb der nachsten
Monate erneut dndern. Grundlagen sind das zum 1. Mai 2011 in Kraft getretene EAG EE
(Europarechtsanpassungsgesetz Erneuerbare Energien) und die zu erwartende weitere
Novellierung der Einspeisevergitung aufgrund des Referentenentwurfs vom 6. Juni
2011. Die zum 1. Juli 2011 erwartete vorgezogene weitere Absenkung der Einspeise-
vergitung wird jedoch entfallen. In ltalien wurde mit dem neuen Conto Energia eine mo-
natliche Absenkung ab Juni 2011 bis Ende 2011 beschlossen. Auch in den Folgejahren

wird die Vergitung zwischen 13 % und 30 % weiter deutlich gekirzt. In Spanien wurde
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die Einspeisevergltung fiir neu errichtete Freiflachenanlagen zum 1. Januar 2011 um
45 %, fur groBere Dachanlagen um 25 % und far kleinere Dachanlagen um 5 % redu-
ziert. Zusétzlich hat die spanische Regierung eine Hdchststundenzahl fir die Einspei-
sung von Solarstrom festgelegt. In Tschechien sank die Vergltung planmaBig zum
1. Januar 2011 erheblich, teilweise um rund 50 %. Bereits seit Marz 2011 werden nur
noch Dachanlagen und dachintegrierte Anlagen geférdert werden. AuBerdem wird seit
Anfang 2011 eine Sonderabgabe in Héhe von 26 % auf die Einspeisevergitung fir den
von allen von 2009 bis 2010 ans Netz gegangenen Solarkraftwerke erzeugten Strom
(die einzige Ausnahme sind Dachanlagen und Wandanlagen bis 30 kW Leistung, die
von der Sonderabgabe befreit sind) verabschiedet, dieses Gesetz wird zur Zeit vom Ver-

fassungsgericht Uberprift.”

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 4.a) Projektierung und Anlagenbau® auf Seite 85

werden im drittletzten Absatz die Satze 2 und 3 durch die folgenden Séatze ersetzt:

,Um einen sicheren Netzanschluss der Anlage zu ermdglichen, baut die S.A.G. Solar-
strom AG ein eigenes Umspannwerk, das den direkten Anschluss und die Einspeisung
des Stroms in das Hochspannungsnetz gewahrleisten soll. Das bendtigte Umspannwerk
sowie 12 MWp wurden Ende April 2011 fertiggestellt und ans Netz angeschlossen. Die
verbleibenden 36 MWp sollen noch im Jahr 2011 fertiggestellt und ans Netz ange-

schlossen werden.”

Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 4.b) Partnervertrieb* auf Seite 86 wird am Ende des

dritten Absatzes der folgende Satz erganzt:

,KUnftig sollen diese Partner neben ihren vertrieblichen Aufgaben auch verstarkt Servi-

ceaufgaben tGibernehmen und damit zu Servicepartnern vor Ort weiterentwickelt werden.*

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 4.c) Anlagenbetrieb und Services* auf Seite 86
werden im zweiten Absatz die Angabe ,16.000“ durch die Angabe ,20.000% die Angabe ,1,9°
durch die Angabe ,2,8“, die Angabe ,5 durch die Angabe ,7" sowie die Angabe ,6,5" durch die

Angabe ,9" ersetzt.

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 4.d) Stromproduktion“ auf Seite 87 werden im ers-
ten Absatz die Angabe ,liber 70* durch die Angabe ,86%, die Angabe ,Osterreich” durch die Anga-
be ,Osterreich, Tschechien® sowie die Angabe ,18,6" durch die Angabe ,25,1" ersetzt und der letz-

te Satz am Ende des zweiten Absatzes wie folgt ersetzt:
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LZuletzt wurde das 5,1 MWp-Kraftwerk im tschechischen Kamenicna in den eigenen

Kraftwerksbestand aufgenommen.*

Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 4.e) Operative Geschéftseinheiten* auf Seite 87
werden im letzten Absatz die Angabe , 18,6 durch die Angabe ,25,1* sowie die Angabe ,19“ durch
die Angabe ,25" ersetzt.

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 5.c) Anlagenbetrieb und Services® auf Seite 88 wird

die Angabe ,exklusiv* durch die Angabe ,lberwiegend” ersetzt.

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 7. Unternehmensstrategie” auf Seite 89 wird beim

zweiten Spiegelstrich nach dem ersten Satz der folgende Satz ergénzt:

»Zukunftig erfolgt jedoch vorrangig eine Schwerpunktsetzung auf Anlagen mit einer Leis-
tung von 5 bis 10 MWp.*

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 7. Unternehmensstrategie” auf Seite 89 wird am

Ende des Absatzes beim dritten Spiegelstrich der folgende Satz erganzt:

~<Ausweitung des Service-Portfolios auf Windenergie.*

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 7. Unternehmensstrategie” auf Seite 89 wird nach

dem flnften Spiegelstrich ein weiterer Spiegelstrich erganzt:

- Ausgliederung Eigenbestand Solarkraftwerke in einen eigenen Teilkonzern. Suche
nach einem strategischen Partner (Investor). Damit einher geht die Erhéhung des
Kraftwerksbestands und somit der Produktion aus Strom aus erneuerbarer Ener-
gie.”

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 8. Wesentliche Vertrage* auf Seite 90 - 91 wird die

Tabelle wie folgt ersetzt:

Vertragsparteien

Datum

Vertrag

S.A.G. Solarstrom AG und
Sparkasse Freiburg-Nordlicher

Breisgau

15. September 2009

KfW-Darlehen Gber EUR 10 Mio., Laufzeit
bis zum 30. September 2014, erste Til-
gung 31. Dezember 2010

Solarpark Rain GmbH & Co. KG

22. Dezember 2009

Darlehen tber EUR 10 Mio. fir Photovol-
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

und Deutsche Bank AG sowie

Deutsche Bank Luxembourg SA

taik-Anlage auf dem Dehner Gartencenter
in Rain, Laufzeit 18 Jahre, Rickzahlungen
beginnend ab 31. Marz 2011

Solar Stfibro s.r.o. und Bayeri-
sche Landesbank sowie Lan-

desbank Baden-Wirttemberg

22. Juni 2010

Darlehen zur Finanzierung des Projekis
Stribro in H6he von ca. EUR 50 Mio.,
Laufzeit bis zum 30. Dezember 2024,
Rackzahlungen beginnend ab 30. Juni
2010

S.A.G. Solarkraftwerke GmbH
und UmweltBank AG

25. Mai 2010

Kreditvertrag i.H.v. EUR 7,5 Mio. zur Fi-
nanzierung des laufenden Geschéaftsbe-
triebs der S.A.G. Solarstrom GRUPPE
sowie zur Ablésung des bestehenden
Darlehens bei GLS-Bank i.H.v.
EUR 1,25 Mio. Laufzeit der ersten Tran-
che (EUR 5 Mio.) bis zum 30. Mai 2018,
i.H.v.
EUR 67.925,00 ab dem 30. Dezember
2010. zweiten Tranche
(EUR 2,5 Mio.) bis zum 30. Mai 2020,
fallige i.H.v.
EUR 21.950,00 ab dem 30. Dezember
2010.

der

monatliche Annuitatsraten

der

Laufzeit

monatlich Raten

S.A.G. Solarstrom AG, S.AG.
Solaire France SAS und Interso-
laire SAS

30. Marz 2010

Joint Venture Vertrag fir die Umsetzung
von Solarprojekten in Frankreich auf Da&-
chern jeder Art unter Ausschluss von Frei-

flachen

S.A.G. Solarstrom AG, S.A.G.
Solarstrom Vertriebsgesellschaft
mbH und WCF Finetrading
GmbH

4. Juni 2010
Nachtrag 14.

Oktober 2010

vom

Rahmenvertrag im Zusammenhang mit

der  Abwicklung von Finetrading-
Geschéften, also Geschéaften mit grund-
séatzlich handelbarer Ware aus dem Um-
laufvermdgen, die aktuelle

nahme betragt EUR 6,6 Mio.

Inanspruch-

S.A.G. Solarstrom Vertriebsge-
sellschaft mbH, Hainan Yingli
New Energy Resources Co., Ltd.

und Coface Finanz GmbH

19. August 2010
Nachtrag vom 6. Juni
2011

Reverse Factoringvertrag Gber den Ankauf
von Forderungen, derzeit ausgenutzt in
Hoéhe von ca. EUR 2,5 Mio.

S.A.G. Solarstrom Vertriebsge-

19. August 2010

Reverse Factoringvertrag Gber den Ankauf
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

sellschaft mbH, Yingli Energy
(China) Company Limited und

Coface Finanz GmbH

Nachtrag vom 6. Juni
2011

von Forderungen, derzeit ausgenutzt in
Hoéhe von ca. EUR 2,4 Mio.

S.A.G. Solarstrom AG, S.AG.
Solarstrom Vertriebsgesellschaft
mbH und Baoding Tianwei Yingli
New Energy Resources Co., Ltd.
und weitere Tochtergesellschaf-

ten

25. November 2010

Liefervertrag Uber Photovoltaikmodule,
Volumen ca. 220 MWp,
Lieferzeitraum von 2011 bis 2013, Preis

variiert

S.A.G. Solarstrom Vertriebsge-
sellschaft mbH und Canadian
Solar Deutschland GmbH

1. Februar 2011

Liefervertrag Uber Photovoltaikmodule,
Volumen ca. 60 MWp,
Lieferzeitraum bis Ende 2011, Preis vari-

iert

S.A.G. Solarstrom AG und di-

verse Investoren

November/Dezember
2010

Erste Tranche Teilschuldverschreibungen
i.Hv. EUR 25 Mio. gem. Basisprospekt

vom 19. November 2011

Solarpark Kamenicna s.r.o. und

Raiffeisenbank a.s.

25. Februar 2011

Darlehen (ber Zwischenfinanzierung der
Photovoltaikanlage in Kamenicna i.H.v.
CZK 200 Mio., zzgl. eines Uberziehungs-
kredits in Héhe von CZK 115 Mio., Lauf-
zeit endet jeweils am 31. Dezember 2011,
wird durch das Darlehen mit der Bayeri-
schen Landesbank vom 22. Juni 2011

abgeldst

Solarpark Kamenicna s.r.o. und

Bayerische Landesbank

22. Juni 2011

Darlehen Uber die langfristige Finanzie-
rung der Photovoltaikanlage in Kamenicna
i.H.v. EUR 14,6 Mio., Laufzeit endet am
31. Dezember 2025, nach Auszahlung
des Darlehensbetrages durch die Bayeri-
sche Landesbank, die voraussichtlich
Ende Juni/Anfang Juli 2011 erfolgt, wird
das Darlehen mit der Raiffeisenbank a.s.

vom 25. Februar 2011 beendet

Societe d’Exploitation Photovol-
taique du Midi SNC und SaarlLB

20. Mai 2011

i.H.v. EUR 26 Mio.
von  Photovoltaik-
Projekten, Laufzeit endet 2028,

Kreditrahmenvertrag

zur  Finanzierung

darin Zwischenfinanzierung von Mehr-
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Vertragsparteien

Datum Vertrag

wertsteuer i.H.v. EUR 5 Mio., Laufzeit

endet 2012
S.A.G. Solarstrom AG und ver- Verschiedene Vertrage Uber Avale, Akk-
schiedene Kreditinstitute reditive und Devisenlinien i.H.v. insgesamt

ca. EUR 32 Mio. sowie weitere Finanzie-
rungen im Gesamtbetrag von ca. EUR 12
Mio.

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 10. Investitionen® auf Seite 92 wird im vorletzten

Absatz hinter dem zweiten Satz der folgende Satz eingeflgt:

,Die Gesellschaft hat das Unternehmen Solarpark Kamenicna s.r.o. mit deren 5,1 MWp

Photovoltaik-Anlage im Wert von EUR 21 Mio. in den Eigenbestand aufgenommen.*

Im Abschnitt ,VII. GESCHAFTSUBERBLICK - 11 a) Anhdngende Rechtsstreitigkeiten“ auf Seite

93 wird nach dem Absatz unter ,aa) Schiedsgerichtsverfahren in Madrid“ der folgende Absatz er-

ganzt:

,In diesem Schiedsspruch wurde angeordnet, dass verschiedene Kunden der TAU Inge-
nieria Solar, S.L.U. Zahlungen fir folgende Leistungen zu entrichten haben: (i) Die
schlisselfertig Gbergebenen Anlagen (in H6he von EUR 1.632.960,00) und (ii) die Er-
zeugung elektrischer Energie sowie Zinsen bis zum Datum der Zahlung des Kaufpreises
(veranschlagte Berechnung zum 31. Dezember 2010 etwa EUR 0,7 Mio.); dieser letzte
Betrag erhoht sich monatlich um die Betrage fur die jeweils erzeugte elektrische Energie
und aufgelaufene Zinsen. Neben diesen Betrdgen und im Rahmen der Zwangsvollstre-
ckung wird die TAU Ingenieria Solar, S.L.U. ihren Antrag um 30 % erhdhen, um die mit
der Vollstreckung verbundenen Kosten (veranschlagt mit etwa EUR 0,6 Mio.) abzude-

cken.”

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 11 a) Anhangende Rechtsstreitigkeiten” auf Seite 93

wird der Absatz unter der Uberschrift ,bb) Arbeitsrechtsstreit vor dem Landgericht Mailand* durch

den folgenden Absatz ersetzt:

,Der vor dem Landgericht Mailand anh&ngige Rechtsstreit mit einem ehemaligen Ange-
stellten der S.A.G. Solar ltalia s.r.l. Gber die Zahlung von insgesamt EUR 1,2 Mio. wurde
am 1. Juni 2011 in erster Instanz entschieden. Das Gericht verurteilte verschiedene Ge-
sellschaften der S.A.G. Solarstrom GRUPPE zur Zahlung von ca. TEUR 130 einschlie3-
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lich der Kosten des Rechtsstreits. Fir diesen Rechtsstreit wurde in der Konzernbilanz
eine Rickstellung in H6he von EUR 500.000,00 gebildet. Das Urteil des Landgerichts
Mailand ist vorlaufig vollstreckbar; gegen das Urteil kann noch Revision eingelegt wer-

den.”

Im Abschnitt ,VIl. GESCHAFTSUBERBLICK - 11 a) Anhangende Rechtsstreitigkeiten” auf Seite 93

wird am Ende der nachfolgende Absatz eingeflgt:

,cC) Beweissicherungsverfahren vor dem Landgericht Mailand

Ein Kunde der S.A.G. Solar Italia s.r.l. hat am 30. September 2010 vor dem Landgericht
Mailand ein Beweissicherungsverfahren gegen die S.A.G. Solar ltalia s.r.l. eingeleitet zur
Feststellung von Schaden an Dachern sowie von indirekten Schaden aufgrund der In-
stallierung einer Photovoltaik-Anlage auf dem Geb&ude des Kunden sowie zur Feststel-
lung von Méangeln der Photovoltaik-Anlage selbst. Die Summe der behaupteten etwaigen
Anspriche betragt ca. EUR 1 Mio. Der vom Landgericht Mailand bestellte Gutachter wird
in der zweiten Jahreshalfte 2011 das entsprechende Gutachten den Parteien mitteilen,
die mittels eigener Gutachten diesbezlgliche schriftliche Stellungnahmen abgeben kdn-
nen. Der entsprechende Gerichtsbeschluss bezlglich der Feststellung eines eventuellen
Schadens wird flr die zweite Jahreshalfte 2011 erwartet. Gegen diesen Kunden besteht
eine aufrechenbare Forderung im Betrag von insgesamt ca. EUR 483.000,00, die voll-

sténdig wertberichtigt wurde.”

Der Abschnitt ,VIIl. AUSGEWAHLTE FINANZIELLE INFORMATIONEN* auf den Seiten 97 bis 101

wird durch den nachfolgenden Abschnitt ersetzt:

Die vorliegenden, ausgewéhlten, zusammengefassten Finanzdaten beziehen sich auf

die folgenden Einzel- sowie Konzernabschlisse und Konzernzwischenabschllsse:

- geprifter Konzernabschluss der S.A.G. Solarstrom AG zum 31. Dezember
2010 nach den International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU
anzuwenden sind (IFRS),

- geprufter Konzernabschluss der S.A.G. Solarstrom AG zum 31. Dezember
2009 nach IFRS,

- geprifter Jahresabschluss der S.A.G. Solarstrom AG zum 31. Dezember 2010
nach HGB,

- ungeprufter Konzernzwischenabschluss der S.A.G. Solarstrom AG zum
31. Mé&rz 2011 nach IFRS.
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Geschaftsjahre 2009 bis 2010 nach IFRS

Ausgewahlte Posten der Konzern S.A.G. Solarstrom AG
Konzern-Gesamtergebnisrechnung: IFRS IFRS
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR

Umsatz 201.032 152.885

Abschreibungen -2.206 -1.489

Sonstige betriebliche Aufwendungen -26.879 -9.740

Operatives Ergebnis (EBIT)’ 13.122 8.486

Finanzergebnis inkl. Anteil am Gewinn

nahestehender Unternehmen -3.096 -644

Konzernergebnis 6.543 7.733

) EBIT ist keine nach IFRS definierte Kennzahl. Potentielle Investoren sollten beachten, dass EBIT

keine einheitlich angewandte oder standardisierte Kennzahl ist, ihre Berechnung variieren kann und
dass diese Kennzahl far sich allein genommen keine Basis fir Vergleiche mit anderen Unterneh-

men darstellt.

Ausgewahlte Bilanzposten: Konzern S.A.G. Solarstrom AG
IFRS IFRS
31.12.2010 31.12.2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte 2.378 2.396
Sachanlagen 30.282 31.328
Finanzanlagen 27.866 16.844
Vorrate 87.434 16.563
langfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 2.806 25.996
kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 86.708 30.222
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 9.810 7.221
Gesamtes Eigenkapital 52.348 48.877
langfristige Schulden 62.258 24.492

kurzfristige Schulden 134.520 60.200



Bilanzsumme

Ausgewaihlte Posten aus der

Kapitalflussrechnung:

Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit
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249.126

133.569

Konzern S.A.G. Solarstrom AG

Nettoverdanderungen von Zahlungsmitteln und Zah-

lungsmitteldquivalenten

IFRS IFRS
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR
-86.756 16.890
11.674 -18.327
77.502 4.893
2.420 3.456

Einzelabschluss S.A.G. Solarstrom AG Geschéftsjahre 2009 bis 2010 nach HGB

Ausgewahlte Posten der

Gewinn und Verlustrechnung:

Ertrage aus Gewinniibernahme
Aufwendungen aus Verlustibernahme
Umsatz

Sonstige betriebliche Ertrage
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Operatives Ergebnis (EBIT)’
Finanzergebnis

Jahresiiberschuss

S.A.G. Solarstrom AG (Einzelabschluss)

HGB HGB
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift

TEUR TEUR
3.970 0
-264 0
1.569 1.688
20.572 16.482
-1.250 -1.162
-17.709 -3.587
1.811 8.554
-1.608 1.186
204 8.974
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) EBIT ist keine nach IFRS definierte Kennzahl. Potentielle Investoren sollten beachten, dass EBIT
keine einheitlich angewandte oder standardisierte Kennzahl ist, ihre Berechnung variieren kann und
dass diese Kennzahl fir sich allein genommen keine Basis fir Vergleiche mit anderen Unterneh-

men darstellt.

Ausgewaihlte Bilanzposten: S.A.G. Solarstrom AG (Einzelabschluss)
HGB HGB
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2010 2009
gepriift gepriift
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgensgegenstande 336 236
Sachanlagen 12.159 13.167
Finanzanlagen 41.767 26.523
Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde 79.697 34.995
Wertpapiere (Eigene Anteile)™ 0 1.699
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 20.806 16.593
Rechnungsabgrenzungsposten 558 261
Eigenkapital 52.170 56.706
Ruckstellungen 4.090 2.690
Verbindlichkeiten 99.063 34.078
Bilanzsumme 155.323 93.474

**) Aufgrund des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes werden die Eigenen Anteile ab 2010 nicht in einem

Posten der Aktiva dargestellt, sondern im Eigenkapital ausgewiesen.

Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2011 nach IFRS

Ausgewaihlte Posten der Konzern S.A.G. Solarstrom AG
Konzern-Gesamtergebnisrechnung: IFRS IFRS
01.01. - 31.03. 01.01. - 31.03.
2011 2010
ungepriift ungepriift
TEUR TEUR
Umsatz 78.918 31.276

Abschreibungen -567 -532




41 -

Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.504 -2.217

Operatives Ergebnis (EBIT)* 5.129 1.639
Finanzergebnis inkl. Anteil am Gewinn nahestehen-

der Unternehmen -1.462 -287
Gesamtkonzernperiodenergebnis 2.501 1.016

) EBIT ist keine nach IFRS definierte Kennzahl. Potentielle Investoren sollten beachten, dass EBIT

keine einheitlich angewandte oder standardisierte Kennzahl ist, ihre Berechnung variieren kann und
dass diese Kennzahl far sich allein genommen keine Basis fir Vergleiche mit anderen Unterneh-

men darstellt.

Ausgewahlte Bilanzposten: Konzern S.A.G. Solarstrom AG
IFRS IFRS
31.03.2011 31.12.2010
ungepriift gepriift
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte 2.336 2.378
Sachanlagen 51.301 30.282
Finanzanlagen 26.399 27.866
Vorrate 32.336 87.434
langfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 2.923 2.806
kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 97.225 86.708
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.608 9.810
Gesamtes Eigenkapital 54.849 52.348
langfristige Schulden 70.313 62.258
kurzfristige Schulden 91.808 134.520
Bilanzsumme 216.970 249.126
Ausgewaihlte Posten aus der Konzern S.A.G. Solarstrom AG
Kapitalflussrechnung: IFRS IFRS
01.01. - 31.03. 01.01. - 31.03.
2011 2010
ungepriift ungepriift
TEUR TEUR

Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 18.176 —21.408
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Cash Flow aus Investitionstatigkeit —20.487 427

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -4.891 16.315

Nettoverdanderungen von Zahlungsmitteln und Zah-
—7.202 —4.666
lungsmitteldquivalenten

- Im Abschnitt ,X. HAUPTAKTIONARE" auf Seite 115 wird die Angabe ,12.507.246" durch die Anga-
be ,13.110.576", die Angabe ,9,07* durch die Angabe ,3,70“ sowie die Angabe ,1.134.858“ durch
die Angabe ,484.858" ersetzt.

- Im Abschnitt ,XI. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT - 1. Grundkapital und
Aktien auf Seite 116 wird die Angabe ,LEUR 32.018.549,76“ durch die Angabe
-,EUR 33.563.074,56%, die Angabe ,12.507.246" durch die Angabe ,13.110.576“ die Angabe
»2007/2010“ durch die Angabe ,2007/2012“ sowie die Angabe ,3.545.297“ durch die Angabe
,2.941.967° ersetzt.

- Im Abschnitt ,XI. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT - 2. Genehmigtes Kapi-

tal* auf Seite 116 wird nach dem zweiten Absatz der folgende Absatz eingefligt:

,Die ordentliche Hauptversammlung der S.A.G. Solarstrom AG vom 30. Mai 2011 hat
unter Tagesordnungspunkt 7 die Aufhebung des von der Hauptversammlung vom
20. Juli 2006 beschlossenen genehmigten Kapitals sowie die Schaffung eines neuen
genehmigten Kapitals beschlossen. Aufgrund dieses Beschlusses ist der Vorstand er-
mé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft fiir die
Dauer von finf Jahren vom Tag der Eintragung dieses genehmigten Kapitals im Han-
delsregister an einmalig oder mehrmalig um bis zu einer Hbhe von insgesamt
EUR 15 Mio. gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender nennwertloser Stlckaktien (Stammaktien) zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital). Die Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Ver-
pflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Den Aktio-
néren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand kann jedoch mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére in bestimmten Fallen aus-

schlieBen.”
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Im Abschnitt ,XI. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT - 3. Bedingtes Kapital II*

auf Seite 117 werden nach dem zweiten Absatz die folgenden Absétze ergéanzt:

»Aufgrund der im Jahr 2010 verldngerten Laufzeit der Wandelschuldverschreibung
2007/2010 bis zum 29. Juli 2012 wird diese Wandelschuldverschreibung nun als Wan-
delschuldverschreibung 2007/2012 bezeichnet. Am 31. Marz 2011 haben Vorstand und
Aufsichtsrat der S.A.G. Solarstrom AG beschlossen, den Inhabern der Wandelschuld-
verschreibung 2007/2012 einen Sonderwandlungszeitraum vom 4. bis zum 15. April
2011 einzurdumen. Aufgrund der in diesem Zeitraum erfolgten Austibung von Wand-
lungsrechten wurden aus dem bedingten Kapital Il 601.380 Bezugsaktien ausgegeben,
so dass das bedingte Kapital Il danach noch in Héhe von EUR 7.868.083,20 zur Verfi-
gung stand. In dem regularen Wandlungszeitraum im Juni 2011 wurden weitere Wand-
lungsrechte ausgetibt, wodurch aus dem bedingten Kapital | weitere 1.950 Bezugsakti-
en ausgegeben wurden, so dass es zurzeit noch in H6he von EUR 7.863.091,20 zur

Verfligung steht.

Das bedingte Kapital Il wird jedoch héchstens im Umfang von2.941.967 Aktien ausge-
nutzt werden, das entspricht einem rechnerischen Betrag am Grundkapital des beding-
ten Kapitals Il in Héhe von EUR 7.531.435,52, da dies die maximale Anzahl von Be-
zugsaktien ist, die noch fir die Bedienung von Wandlungsrechten aus der Wandel-
schuldverschreibung 2007/2012 erforderlich ist.”

Im Abschnitt ,XI. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT - 4. Wandelschuldver-
schreibung 2007/2010% auf Seite 117 wird am Ende der Uberschrift ,4. Wandelschuldverschreibung
2007/2010" die Angabe ,(mittlerweile Wandelschuldverschreibung 2007/2012) erganzt und auf Sei-
te 119 wird nach dem dritten Absatz der folgende Absatz eingefligt:

.Bedingt durch die im Jahr 2010 verlangerte Laufzeit der Wandelschuldverschreibung
2007/2010 bis zum 29. Juli 2012 wird diese Wandelschuldverschreibung nun als Wan-
delschuldverschreibung 2007/2012 bezeichnet. Aufgrund der Reduzierung der noch aus-
stehenden Wandelschuldverschreibungen im Jahr 2011 wurde die Besicherung der
Wandelschuldverschreibung 2007/2012 mittlerweile auf TEUR 7.544 reduziert. Aufgrund
der bislang im Jahr 2011 erfolgten Wandlungen, durch die 603.330 neue Aktien ausge-
geben wurden (vgl. vorstehend Abschnitt 3. ,Bedingtes Kapital II), reduzierte sich der
Gesamtnennbetrag der noch ausstehenden Wandelschuldverschreibungen auf
EUR 7.543.506,40 und die fir die Wandlung der noch ausstehenden Wandelschuldver-
schreibungen héchstens noch erforderliche Anzahl von Bezugsaktien auf 2.941.967
Stiick.”
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Im Abschnitt ,XI. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT - 6. Eigene Aktien* auf

Seite 120 wird der zweite Satz im ersten Absatz wie folgt ersetzt:

,Da hiervon 7.735 Aktien im August 2009 zur Bedienung von Wandlungsrechten einge-
setzt und 650.000 Aktien im April 2011 verduBert wurden, halt die S.A.G. Solarstrom AG
zurzeit 484.858 eigene Aktien.”

Im Abschnitt ,XI. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT - 6. Eigene Aktien“ auf
Seite 120 wird im zweiten Absatz die Angabe ,28. Juni 2010" durch die Angabe ,30. Mai 2011“ und
die Angabe ,wurde am 29. Juni 2010 wirksam und gilt bis zum 27. Dezember 2011 durch die An-
gabe ,gilt bis zum Ablauf des 29. November 2012" ersetzt.

Im Abschnitt ,XIl. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUPBLIK DEUTSCHLAND — 2.a) Zinsen
auf die Unternehmensanleihe” auf Seite 121 wird im letzten Satz die Angabe ,In jedem Fall* durch

die Angabe ,In diesem Fall” ersetzt.

Im Abschnitt , GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 1 wird der erste Absatz durch

den folgenden Absatz ersetzt:

»,Ab dem 2. Halbjahr 2010 plante und baute die S.A.G. Solarstrom AG ein GroBprojekt in
Canaro, Norditalien. Dort entsteht auf ehemaligem Ackerland eine Freiflachenanlage mit
einer Gesamtleistung von ca. 48 MWp. Baubeginn war bereits im Juli 2010. Noch im
Jahr 2011 soll die Fertigstellung des Projektes und der Netzanschluss erfolgen. Der Bau
des Umspannwerkes, an das die Freiflachenanlage angeschlossen werden soll, wurde
im April 2011 abgeschlossen. Ebenfalls Ende April 2011 wurden die ersten 12 MWp des

Projektes ans Netz angeschlossen.”

Im Abschnitt ,GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN“ auf Seite G 1 wird am Ende des dritten

Absatzes der folgende Satz angefiigt:

,Das Projekt wurde im Dezember 2010 an den japanischen Investor Sumitomo Corpora-
tion verkauft. Die S.A.G. Solarstrom AG hat ihren eigenen Kraftwerksbestand mit einer
Minderheitsbeteiligung von 15 % an den Projektgesellschaften, das entspricht ca. 1,45

MWop, erganzt.”

Im Abschnitt ,GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 1 wird im letzten Absatz in der

dritten Zeile nach ,im weiteren Jahresverlauf” folgender Text erganzt:
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»Sowie im bisherigen Verlauf des Geschéftsjahres 2011

Im Abschnitt ,GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 2 wird im ersten Absatz in der

ersten Zeile nach ,fir das Jahr 2010 folgender Text erganzt:

,und die Folgejahre*

Im Abschnitt ,GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 2 wird im ersten Absatz in der

vierten Zeile nach ,im Zusammenhang mit dem Klimaschutz” folgender Text erganzt:

,=und die Diskussionen (iber die Gefahren der Kernenergie,*

Im Abschnitt , GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 2 wird im zweiten Absatz der

letzte Satz gestrichen und wie folgt ersetzt:

,Die Degression Anfang 2011 betrug aufgrund der hohen Zuwachsraten 13 %. Durch
das am 1. Mai 2011 in Kraft getretene EAG EE (Europarechtsanpassungsgesetz Erneu-
erbare Energien) wurde die Férderung von PV-Anlagen in Deutschland weiter reduziert.
Die fir Juli 2011 vorgesehene vorgezogene Absenkung der Vergitungssatze wird je-
doch im Hinblick auf den geringen Zubau von Anlagen im Referenzzeitraum Méarz bis
Mai 2011 entfallen. Auch der Referentenentwurf vom 6. Juni 2011 zur weiteren Novellie-
rung des EEG sieht eine weitere Reduzierung der offentlichen Férderung der Photovol-

taik vor.”

Im Abschnitt , GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 2 wird im dritten Absatz der

zweite Satz wie folgt ersetzt:

,Die erneute Kiirzung zum 1. Januar 2011 hatte in Deutschland einen deutlichen Ruck-

gang der Neuinstallationen zur Folge.”

Im Abschnitt ,GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 2 wird im vierten Absatz der

zweite Satz durch folgenden Satz ersetzt:

,Die Gesellschaft wurde Ende 2010 gegriindet und eingetragen.”

Im Abschnitt  GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf Seite G 2 wird dem flinften Absatz fol-

gender Satz angefligt:

,Der Vertrag wurde im Dezember 2010 abgeschlossen.”
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Im Abschnitt ,GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf der Seite G 2 werden nach dem flinften

Absatz die folgenden Absatze eingefligt:

,Im Februar 2011 schloss die S.A.G. Solarstrom AG einen Vertrag mit dem vertikal in-
tegrierten Modulproduzenten Canadian Solar tUber den Bezug von polykristallinen Modu-
len in 2011 mit einer Gesamtleistung von 60 MWp. Die Module sind unter anderem fir

bereits geplante Projekte in Deutschland und ltalien vorgesehen.

Im November und Dezember 2010 baute die S.A.G. Solarstrom AG in Spaichingen eine
2,1 MWp-Photovoltaik-Anlage auf dem Geladnde einer ehemaligen Erddeponie. Die An-
lage wurde Ende Dezember an das 6ffentliche Stromnetz angeschlossen und ist bereits

verkauft.

Im November 2010 unterzeichnete die S.A.G. Solarstrom AG einen Dachnutzungsver-
trag fir Photovoltaikanlagen auf Dachern mehrerer deutscher Standorte eines groBen
europdischen Logistikdienstleisters. Das Projekt umfasst mehrere Dachanlagen mit einer

Gesamtleistung von bis zu 23 MWp.

Im Mai 2011 meldete die S.A.G. Solarstrom AG, dass sie rickwirkend zum 1. Januar
das eigene Kraftwerksportfolio mit der 5,1 MWp-Anlage im tschechischen Kamenicna
erganzt hat. Die Anlage wurde im Dezember 2010 fertiggestellt und an das Netz ange-
schlossen. Die fremdfinanzierte Anlage ist auch unter Berlcksichtigung der tschechi-
schen Solarsteuer von 26 % durch die vergleichsweise hohe Einspeisevergiitung eine

interessante Ergénzung des Portfolios.

Far Ende Juni/Anfang Juli 2011 ist ein Vertragsschluss Uber die Lieferung von Modulka-
pazitaten fir das 48 MWp Projekt Serenissima geplant. Hierzu befindet sich verschiede-
ne Gesellschaften der S.A.G. Solarstrom GRUPPE zurzeit in der Endphase der Ver-
handlungen mit mehreren Modullieferanten. Der endgiiltige Abschluss eines Lieferver-
trages hangt unter anderem noch von der Zustimmung der erforderlichen Gremien bei

den potentiellen Vertragspartnern ab.”

Im Abschnitt , GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf der Seite G 2 wird im vorletzten Absatz

in der ersten Zeile nach ,Mitte des Jahres” die Zahl ,2011“ eingeflgt.

Im Abschnitt , GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN* auf der Seite G 2 wird im vorletzten Absatz
in der zweiten Zeile die Zahl ,,2010" durch die Zahl ,2011“ ersetzt.
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Im Finanzteil werden folgende historische Finanzinformationen nachgetragen:

- Geprufter Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 der S.A.G. Solarstrom AG, Frei-
burg i. Br. (IFRS)

- Geprtfter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 der S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg
i. Br. (HGB)

- Ungeprifter Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Marz 2011 der S.A.G. Solarstrom AG,
Freiburg i. Br. (IFRS)
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1. Geprifter Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 der S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg

i.Br. (IFRS)
A. Konzern-Gesamtergebnisrechnung fir 2010
inT€ Anhang 2010 2009
siehe Ziffer

Umsatzerlose 6. 201.032 152.885
Bestandsverénderung unfertiger Erzeugnisse 7. 51.975 1.383
Sonstige betriebliche Ertrage 7. 2.740 2.269
Materialaufwand 8. —202.765 —128.685
Personalaufwand 9. —-10.775 -8.137
Abschreibungen 10. —2.206 —1.489
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11. —26.879 —9.740
Betriebsergebnis (EBIT) 13.122 8.486
Anteil am Gewinn von assoziierten Unternehmen 71 86
Anteil am Verlust/Gewinn von Gemeinschaftsunternehmen -159 127
Ubrige Beteiligungsertrage 185 0
Finanzertrage 1.638 1.898
Finanzierungsaufwendungen —4.831 —2.755
Finanzergebnis 12. -3.096 -644
Ergebnis vor Steuern (EBT) 10.026 7.842
Ertragsteueraufwand 14. -3.769 -109
Konzernjahresergebnis 6.257 7.733
Sonstiges Ergebnis
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 286 0
Gesamtkonzernergebnis 6.543 7.733
in€
Ergebnis je Aktie 15.

Unverwéssertes Ergebnis je Aktie 0,55 0,64

Verwassertes Ergebnis je Aktie 0,45 0,51
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B. Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2010

inTE

Aktiva
Langfristige Vermdégenswerte
Immaterielle Vermégenswerte
Lizenzen, Rechte und Software
Geschéfts- oder Firmenwert

Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten
Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Finanzanlagen
Beteiligungen
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen
Anteile an assoziierten Unternehmen
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Langfristige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrite
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse
Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Fertigungsauftragen
Sonstige Vermdgenswerte
Ertragsteuerforderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Anhang 31. Dezember | 31. Dezember
siehe Ziffer 2010 2009
16.
753 771
1.625 1.625
2.378 2.396
17.
567 581
28.787 29.983
928 764
30.282 31.328
18.
2.902 767
9.959 1.805
2.092 2.053
12.913 12.219
27.866 16.844
19. 2.806 25.996
1.842 2.999
65.174 79.563
20.
29.565 9.953
55.624 3.649
2.245 2.961
87.434 16.563
22. 67.147 13.883
23. 7.776 13.753
24. 11.507 2.291
278 295
86.708 30.222
25. 9.810 7.221
183.952 54.006
249.126 133.569
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inT€

Passiva
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrticklage
Wahrungsdifferenzen
Eigene Anteile
Konzernbilanzgewinn
Gesamtsumme Eigenkapital

Langfristige Schulden
Anleihen
Verzinsliche Darlehen
Passive latente Steuern
Sonstige langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden
Ertragsteuerverbindlichkeiten
Sonstige Rickstellungen
Verzinsliche Darlehen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtsumme Schulden

Anhang
siehe Ziffer

26.

29.
30.

27.

31.
32.
33.

34.

31. Dezember

2010

32.019
13.779
312
—4.243
10.481
52.348

34.488
26.390
1.380

62.258

3.729

2.369

47.084

81.338

134.520
196.778

249.126

31. Dezember
2009

31.433
13.779
26
—-1.699
5.338
48.877

10.321
14.052
111

24.492

3.413

2.615

2.966

51.206

60.200
84.692

133.569
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C. Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung 2010

inTE

Stand 1. Januar 2009
Konzernergebnis

Sonstiges Ergebnis
Wé&hrungsumrechnungs-
differenzen

Gesamtkonzernergebnis
Erwerb eigener Aktien
Stand 31. Dezember 2009

Stand 1. Januar 2010
Konzernergebnis

Sonstiges Ergebnis
Wé&hrungsumrechnungs-
differenzen

Gesamtkonzernergebnis
Kapitalerh6hung

Erwerb eigener Aktien
Ausschittung Dividende
Stand 31. Dezember 2010

Gezeichnetes
Kapital

31.433
0

31.433

31.433

586

32.019

Kapital
ricklage

13.779
0

13.779

13.779

13.779

Waéhrungs-
differenzen

26
0

26

26

286

286

312

Eigene
Anteile

-1.699
-1.699

-1.699

—2.544

-4.243

Konzernbilanz- Summe

gewinn Eigenkapital
(-verlust)

—2.395 42.843
7.733 7.733
0 0
7.733 7.733
0 —1.699
5.338 48.877
5.338 48.877
6.257 6.257
0 286
6.257 6.543
0 586
0 —2.544
—-1.114 —-1.114
10.481 52.348
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D. Konzern-Kapitalflussrechnung 2010

in TE€

EBIT

Abschreibungen

Buchgewinne/-verluste bei Anlagenabgéngen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Veranderung des Vermdgens

Verdnderung der langfristigen Schulden (ohne Finanzkredite)
Verdnderung der kurzfristigen Schulden (ohne Finanzkredite)
Gezahlte Zinsen

Erhaltene Zinsen

Gezahlte/erhaltene Ertragsteuern

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Freigewordene Finanzmittel aus dem Wegfall der Besicherung
Gebundene Finanzmittel aus der Zufiihrung der Besicherung
Verdnderung aus Dritten gewahrte Kredite und Darlehen
Verdnderung langfristiger Forderungen

Einzahlung von assoziierten Unternehmen

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen
Einzahlungen aus dem Abgang von Anlagevermdgen

Auszahlungen fiir den Erwerb von Gesellschaften und sonstigen Geschéftseinheiten

Auszahlungen fir den Erwerb von Eigenkapital anderer Unternehmen (assoziierte Unterneh-
men)

Einzahlung aus der VerduBerung von anderen Unternehmen (assoziierte Unternehmen)
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten

Einzahlung aus der Emission einer Anleihe

Riickzahlung Wandelanleihe

Auszahlung zum Erwerb eigener Aktien

Gewinnausschittung an Anteilhaber

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Nettoverdanderung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Flissige Mittel
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2010

13.122
2.206
0
-274

-127.374
-8
29.362
-3.138
359
-1.011
—86.756
862
-1.556
12.900
0
185
-250
-531
64
0
0

11.674
-12.234
68.690
25.000
—296
—2.544
-1.114
77.502
2.420
169
7.221
9.810

9.810
9.810

2009

8.486
1.489
36
-2.198

—-1.701
-134
12.274
-2.160
1.065
-272
16.890
740
-212
-3.057
39
15
-185
—-13.395

-672
-3.000

1.400
-18.327
-3.854
10.446

-1.699

4.893
3.456

3.826
7.221

7.221
7.221
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E. Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2010

1. Allgemeine Informationen

Gegenstand der S.A.G. Solarstrom AG und ihrer Tochtergesellschaften ist die Planung, die Herstellung und
Finanzierung, der Erwerb, der Betrieb und der Vertrieb von Anlagen und Anlagenteilen sowie die Produktion
und der Vertrieb von Energie, ferner der Handel mit Waren, Lizenzen und sonstigen Rechten sowie die

Erbringung von Dienstleistungen, und zwar jeweils im Bereich solarer Energien.

Die S.A.G. Solarstrom AG mit Sitz in der Sasbacher StraBe 5, 79111 Freiburg i. Br., ist eine in Deutschland
gegrindete Aktiengesellschaft, deren Aktien neben der Notierung im Segment M:Access der Bérse Min-
chen seit dem 9. Juli 2010 im General Standard der Frankfurter Wertpapierbérse in den Handel einbezogen
sind. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Freiburg i. Br. (Deutschland) unter der Nummer
HRB 5646 eingetragen.

Der Vorstand der S.A.G. Solarstrom AG hat den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht zum

31. Dezember 2010 am 25. Marz 2011 aufgestellt und zur Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Kon-
zernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden

konsequent auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss der S.A.G. Solarstrom AG ist gemaB § 315 a HGB in Verbindung mit Artikel 4 der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) bzw. den
International Accounting Standards (IAS), wie sie in der EU anzuwenden sind, unter Berlcksichtigung der
Interpretationen (IFRIC, SIC) erstellt.

Dabei werden alle Standards und Interpretationen angewendet, die gemaB Artikel 3 bzw. Artikel 6 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1606/2002 fir verbindlich erklart wurden.

Der Konzernabschluss umfasst die Konzern-Bilanz, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzern-

Kapitalflussrechnung, die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und den Konzernanhang.
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Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung des Anschaffungskosten-
prinzips mit Ausnahme der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten sowie teilweise fir zur VerauBe-
rung gehaltene Vermégenswerte. Die Gesamtergebnisrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
erstellt. Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, werden verschiedene Posten der Bilanz und der
Gesamtergebnisrechnung zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen und

erlautert.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Aus Griinden der Ubersichtlichkeit werden alle Betrage —

soweit nicht anders vermerkt — in Tausend Euro (T€) angegeben.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Angaben

Nachfolgend werden Anderungen von Standards und Interpretationen und deren Anwendungspflicht sowie

die sich hieraus ergebenden Auswirkungen auf den Konzernabschluss dargestellt.

a) Interpretationen und Standards, fir die im Geschéftsjahr 2010 eine erstmalige Anwen-

dungspflicht besteht

Standards (IAS/IFRS), In-
terpretationen (IFRIC)

Anderung des IFRS 2 und  Anteilsbasierte Vergitungs-

des IFRIC 11

Anderung des IAS 39

IFRIC 12

IFRIC 15

IFRIC 16

IFRIC 17

IFRIC 18

Titel

transaktionen mit Ba-
rausgleich innerhalb einer
Unternehmensgruppe

Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung — zuldssige
Grundgeschéfte im Rah-
men von Sicherungsbezie-
hungen

Dienstleistungs-
konzessions- vereinbarun-
gen

Vertrage Uber die Errich-
tung von
Immobilien

Absicherung einer Nettoin-
vestition in einen auslandi-
schen

Geschaftsbetrieb

Sachdividenden an Eigen-
timer

Ubertragungen von Verms-
genswerten durch einen
Kunden

Vorstehende Anderung

Neue Regelungen hinsichtlich
der Bilanzierung von erhaltenen
Gutern oder Dienstleistungen

Neue Regelungen bei der Bilan-
zierung von Grundgeschéften

Neue Regelungen bei der Ver-
gabe von Auftragen an private
Betreiber

Neue Regelungen hinsichtlich
der Zuordnung von Vereinba-
rungen zu IAS 11 oder IAS 18

Neue Regelungen zur Bestim-
mung des Risikos in einem
auslandischen Geschéftsbetrieb

Neue Regelungen hinsichtlich
der Bilanzierung von Sachaus-
schittungen an Eigentimer

Neue Regelungen hinsichtlich
der Bilanzierung von
Ubertragungen von Vermdgens-
werten durch Kunden

Voraussichtliche Aus-
wirkungen im S.A.G.-
Konzern

Keine

Keine

Keine

Keine

Keine

Keine

Keine
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Improvements IFRS (April | Kleinere Anderungen an Kleinere Anderungen an den ge-  Keine wesentlichen
2009) IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8, nannten Standards und Inter- preta-

IAS 1, IAS 7, IAS tionen

17, 1AS 18, IAS 36, IAS 38,

IAS 39, IFRIC 9 und IFRIC

16
b) Interpretationen und Standards, deren Anwendungspflicht in der Zukunft liegt
Standards (IAS/IFRS), Titel Anwendungspflicht | Vorzeitige An-  Ubernahme  Auswirkungen auf
Interpretationen (IFRIC) im S.A.G.-Konzern- wendung im durch den S.A.G.-
abschluss ab dem S.A.G.-Konzern| EU erfolgt Konzernabschluss
Geschéftsjahr
Anderung des IFRS 7 Finanz- 2012 Nein Nein Zusétzliche Anga-
instrumente: An- bepflichten bei
gaben Ausbuchung von
finanziellen
Vermbgenswerten
IFRS 9 Finanz- 2013 Nein Nein Anderungen der
instrumente: Klas- bisherigen Bewer-
sifizierung und tungskategorien
Bewertung
Anderungen des IAS 12 | Latente Steuern: 12012 Nein Nein Keine
Realisierung zu
Grunde liegender
Vermdgenswerte
Anderung des IAS 24 Angaben Uber 2011 Nein Ja Vereinfachung der
Beziehungen zu Angabepflichten
nahe stehenden und neue
Unternehmen Definitionen
und Personen
Anderung des IAS 32 Finanz- 2012 Nein Ja Keine wesentlichen
instrumente: Dar- Anderungen
stellung: Einstu- erwartet
fung von
Bezugsrechten
Anderung des IFRIC 14 | Vorauszahlungen | 2011 Nein Ja Keine wesentlichen
im Rahmen von Anderungen
Mindest- dotie- erwartet

rungs-verpflich-
tungen
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IFRIC 19 Tilgung finanziel- 12011 Nein Ja Keine
ler Verbindlichkei-
ten mit Eigenkapi-
talinstrumenten

Improvements to IFRS  Kleinere Anderun- Im Wesentlichen  Nein Nein Keine wesentlichen
(Mai 2010) gen an einer ab oder nach 2011 Anderungen erwar-
Mehrzahl von tet
Standards:

IFRS 1, IFRS 3
IFRS 7, IAS 1, IAS
21, IAS 28, IAS

31, IAS 34 und
IFRIC 13
2.2 Konsolidierungsgrundséatze
a) Tochtergesellschaften

Der Konzernabschluss umfasst neben der Muttergesellschaft die auf den gleichen Stichtag aufgestellten
Jahresabschlisse von 8 (Vorjahr: 5) inlandischen und 22 (Vorjahr: 16) auslandischen Tochtergesellschaf-

ten.

Die Abschlisse der Tochtergesellschaften werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Be-

wertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss der Muttergesellschaft.

Tochtergesellschaften sind alle Unternehmen, bei denen der Konzern die Méglichkeit hat, die Kontrolle Gber
die Finanz- und Geschéftspolitik auszuliben, regelméaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr
als 50 %. Tochtergesellschaften werden von dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss einbezogen (Voll-
konsolidierung), an dem die Kontrolle auf den Konzern Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt

endkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen erfolgt nach der Erwerbsmethode gemaB IFRS 3
(Unternehmenszusammenschlisse). Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen dem beizulegen-
den Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der ent-
standenen bzw. (bernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt. Die Anschaffungsnebenkosten wer-
den als Aufwand erfasst. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualschulden werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden
Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt bewertet, unabhangig vom Umfang der Minderheitenanteile. Der Uber-

schuss der Anschaffungskosten des Erwerbs Uber den Anteil des Konzerns an dem zum beizulegenden
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Zeitwert bewerteten Nettovermégen wird als Geschéafts- oder Firmenwert angesetzt. Wenn die Anschaf-
fungskosten geringer sind als der beizulegende Zeitwert der lbernommenen identifizierbaren Vermdgens-

werte und Schulden, wird der Unterschiedsbetrag direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Der Verkauf von Projektgesellschaften (Share Deal) wird wie ein vergleichbarer unmittelbarer Verkauf von
Photovoltaik-Anlagen (Asset Deal) abgebildet, weil diese Transaktionen integraler Bestandteil des Hauptge-
schafts der S.A.G.-Unternehmensgruppe sind. Dadurch wird ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
zutreffend dargestellt. Dies bedeutet: Der Verkaufspreis der Anteile zuzlglich der abgehenden Schulden
abzulglich abgehender Forderungen der Projektgesellschaft wird als Umsatzerlés, der Buchwert der abge-
henden Photovoltaik-Anlagen als Materialaufwand ausgewiesen. Fir gegebenenfalls zuriickbleibende
Restbeteiligungen gilt der Saldo der anteiligen Konzernbuchwerte der durch den Verkauf ausscheidenden

Vermdgenswerte und Schulden als Anschaffungskosten.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschéftsvorfalle werden eliminiert. Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden gegeneinander aufgerechnet, konzerninterne Ertrage
werden mit den korrespondierenden Aufwendungen verrechnet. Nicht realisierte Gewinne und Verluste bei
Geschéftsvorfallen zwischen konsolidierten Gesellschaften werden eliminiert. Bei Vorhandensein unreali-
sierter Verluste wird dies jedoch als Indikator zur Notwendigkeit der Durchfiihrung eines Wertminderungs-
tests fur den betroffenen Vermdgenswert gesehen. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Toch-
tergesellschaften wurden, falls erforderlich, an die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns

angepasst.

b) Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen

Gemeinschaftsunternehmen und Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode
bewertet. Die Anteile werden zum Zeitpunkt ihres Erwerbs bzw. der Grindung mit den Anschaffungskosten
bewertet. In den Folgeperioden werden diese um die nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des
Reinvermdgens des Unternehmens wie z. B. die anteiligen Jahresergebnisse und Gewinnausschittungen,

erhéht bzw. vermindert.

Ein Gemeinschaftsunternehmen beruht auf einer vertraglichen Vereinbarung, in der der Konzern und au-
Benstehende Parteien eine wirtschaftliche Tatigkeit in Form einer Kapitalgesellschaft durchfiihren, die einer

gemeinschaftlichen Fihrung unterliegt.

Assoziierte Unternehmen sind diejenigen Unternehmen, auf die der Konzern einen maBgeblichen Einfluss
ausubt, aber keine Kontrolle besitzt. Der maBgebliche Einfluss wird regelm&Big unterstellt, wenn ein Stimm-

rechtsanteil zwischen 20 % und 50 % besteht.
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Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von Gemeinschaftsunternehmen und von assoziierten
Unternehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbes an in der Gesamtergebnisrechnung erfasst, der Anteil an
Veranderungen der Riicklagen unter anderen Ricklagen. Die kumulierten Veranderungen nach der Akquisi-
tion werden mit dem Buchwert des Anteils an dem Gemeinschaftsunternehmen oder des Anteils an dem

assoziierten Unternehmen verrechnet.

Wenn der Anteil am Verlust des Gemeinschaftsunternehmen oder am Verlust des assoziierten Unterneh-
mens den Buchwert der Beteiligung Ubersteigt, werden weitere Verluste in der Gesamtergebnisrechnung
nur dann erfasst, wenn eine rechtliche Verpflichtung zum Ausgleich der Verluste besteht beziehungsweise

Zahlungen fir das Gemeinschaftsunternehmen oder das assoziierte Unternehmen geleistet werden.

Nicht realisierte Gewinne aufgrund von Transaktionen zwischen dem Konzern und den Gemeinschaftsun-
ternehmen oder den assoziierten Unternehmen werden in Héhe des Konzernanteils an dem Gemein-
schaftsunternehmen oder an dem assoziierten Unternehmen eliminiert. Bei Vorhandensein unrealisierter
Verluste wird dies jedoch als Indikator zur Notwendigkeit der Durchfiihrung eines Wertminderungstests fir
den betroffenen Vermodgenswert gesehen. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Gemein-
schaftsunternehmen und von assoziierten Unternehmen wurden, soweit erforderlich, an die Bilanzierungs-

und Bewertungsmethoden des Konzerns angepasst.

Die Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen haben den gleichen Bilanzstichtag wie der

Konzern.

Bei Wegfall des maBgeblichen Einflusses (in der Regel begleitet durch einen Anteil von weniger als 20 %)
auf ein assoziiertes Unternehmen werden die verbleibenden Anteile an den assoziierten Unternehmen mit
ihnrem beizulegenden Zeitwert gemaB IAS 39 bewertet. Sofern ein beizulegender Zeitwert nicht ermittelt
werden kann, wird zu fortgefuhrten Anschaffungskosten gemaB IAS 39 bewertet. Unterschiede zum Buch-
wert nach der Equity-Methode werden als Gewinn oder Verlust erfasst. Weiterhin werden Erlése aus dem
Abgang der Gbrigen Anteile an dem assoziierten Unternehmen und deren Buchwert als Gewinn oder Verlust

unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen oder den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

23 Veranderungen des Konsolidierungskreises

a) Erwerb und Griindung von Gesellschaften

Mit Gesellschaftsvertrag vom 2. Marz 2010 wurde die S.A.G. Solarkraftwerke GmbH, Freiburg i. Br., ge-
grindet. Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 25 T€ und wird zu 100 % von der S.A.G. Solar-
strom AG, Freiburg i. Br., gehalten. Der Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, der Erwerb, die
Errichtung und der Betrieb von regenerativen Energieerzeugungsanlagen, z. B. Photovoltaik-Anlagen, so-

wie die Produktion und der Vertrieb von Energie.
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Mit Gesellschaftsvertrag vom 21. Juli 2010 griindete die S.A.G. Solarstrom AG zusammen mit der Solibra
Solar Solutions GmbH die Aurumsole GmbH. Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 25 T€. Die
S.A.G. Solarstrom AG hat im Dezember 2010 die Anteile der Solibra Solar Solutions GmbH, Lahnstein, an
der Aurumsole GmbH erworben und ist zum Stichtag mit 100 % am Kapital an der Aurumsole GmbH betei-
ligt. Der Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, der Erwerb, die Errichtung und der Betrieb von
regenerativen Energieerzeugungsanlagen, z. B. Photovoltaik-Anlagen, sowie die Produktion und der Ver-
trieb von Energie. Mit Kaufvertrag vom 30. November 2010 erwarb die Aurumsole GmbH wiederum 100 %
der Anteile an der Enersol s.r.l., Italien, von der Solibra GmbH, Lahnstein, zu einem Kaufpreis von 21.600
T€. Der Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, der Erwerb, die Errichtung und der Betrieb von
regenerativen Energieerzeugungsanlagen, z. B. Photovoltaik-Anlagen, sowie die Produktion und der Ver-

trieb von Energie.

Mit Gesellschaftsvertrag vom 17. Marz 2010 wurde die S.A.G. Solaire France SAS, Toulouse, Frankreich,

gegrindet.

»In Tschechien wurde Ende 2010 eine zurzeit auf drei Jahre befristete Sonderabgabe flr auch bereits in der
Vergangenheit ans Netz gegangene Photovoltaik-Anlagen beschlossen. Diese wird zurzeit vom tschechi-
schen Verfassungsgericht geprift. Die S.A.G. Solarstrom GRUPPE hat zwei Solaranlagen in Tschechien.
Seit dem 1. Méarz 2011 wird eine Fdrderung ausschlieBlich fur kleinere Solaranlagen mit einer installierten
Leistung bis 30kWp, die auf den Dachern oder Umfassungsmauern von im Liegenschaftskataster registrier-

ten Gebauden platziert sind, gewéhrt.

Weiterhin befindet sich in Tschechien ein Regierungsentwurf zu einem neuen sog. Gesetz Uber Gefdrderte
Energiequellen in erster Lesung, der bei Annahme die bisherige Férderung erheblich &ndern wirde. So
wirde der Vorrang von Strom aus erneuerbaren Energien bei der Netzeinspeisung verloren gehen, die
NetzanschluBvertrdge auch fir Altanlagen miBten neu verhandelt werden und die Sonderabgabe (s.o.)
wirde Bestandteil dieses Gesetzes (die Sonderabgabe sollte jedoch bis 31. Dezember 2013 befristet blei-
ben). Zukiinftig soll die Férderung mit Hinsicht auf den sog. ,Nationalen Aktionsplan” festgelegt werden, in
dem die festgelegten Werte der Energieerzeugung und der installierten Leistung fir die einzelnen erneuba-
ren Energiequellen bis 2020 festgesetzt werden. Das heif3t, dass im Falle der Erreichung des Gesamtziels
oder der Teilziele der im Aktionsplan fir die einzelne Jahre bis 2020 festgelegten installierten Leistung fr
neue Solaranlagen keine Férderung mehr gewdhrt werden kdnnte. Das kdnnte angesichts der Planungs-

dauer ein Risiko fur alle neuen Projekte von Solaranlagen darstellen.

Durch diesen Regierungsentwurf wirden sich grundlegende technische Bedingungen des Elektrizitatan-
kaufs und dessen Verrechnung andern, z.B durch Mehrkosten fir Anschaffung des neuen Messungs- und

Verrechnungssystems (z.B. Installierung der neuen Stromzéhler). Die Férderung von neuen Solaranlagen
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mit der installierten Leistung Uber 100 kW wird sich ausschlieBlich in Form der sog. ,Grine Boni“ realisie-

ren.

Bei Uberangebot auf dem tschechischen Strommarkt kdnnte die Situation eintreten, dass im Falle der Errei-
chung des sog. ,negativen Stundenpreises® auf dem Elektrizitdtsmarkt der Erzeuger verpflichtet wird, den

negativen Marktpreis dem Ank&ufer zu begleichen.

Aus den Ubergangsbestimmungen im Regierungsentwurf und der gesetzgeberischen Diskussion ist nicht
ganz klar, in wieweit und in welchem MaB sich diese Anderungen auf bestehende Solaranlagen beziehen
werden. Die Garantie des funfzehnjahrigen return of investment bleibt zwar im Prinzip nach wie vor erhal-
ten, es kann aber nicht ganz ausgeschlossen werden, dass auch fiir die bestehenden Solaranlagen die
Ankaufspreise neu um mehr als 5 % zwischenjahrlich herabgesetzt werden dirfen, und zwar im Falle, dass

der return of investment in weniger als 12 Jahre erreicht wirde.

Durch den vorgenannten Regierungsentwurf soll auch das tschechische Abfallgesetz neugefasst werden.
Die wichtigste Anderung wére die auch fiir Altanlagen geltende Pflicht, die Entsorgung des Abfalls (Module)

durch einen Dritten zu finanzieren, Einzelheiten sollen durch eine Verordnung festgelegt werden.

Auch der Entwurf der tschechischen Energiegesetznovelle, die am 15. Juni 2011 dem Prasidenten zur Un-
terschrift gesandt wurde, ist zu erwadhnen. Diese Novelle ermdglicht im Falle der Bedrohung des sicheren
und zuverlassigen Netzbetriebs, die Stromerzeugung in Kraftwerken durch den Dispatcher zu begren-

zen/abzuschalten.”

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 10 T€ und wird zu 100 % von der S.A.G. Solarstrom AG,
Freiburg i. Br., gehalten. Der Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, Finanzierung, Entwicklung,
Beschaffung, Bau, Betrieb und Vermarktung von Photovoltaik-Anlagen oder Teilen von Photovoltaik-

Anlagen, Produktion und Verkauf von Energie.

Mit Kaufvertrag vom 13. Oktober 2010 erwarb die S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg i. Br., 100 % der Anteile
an der Solarpark Kamenicna s.r.o., Kamenicna, Tschechien, zu einem Kaufpreis von 1.314 T€. Das ge-
zeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 200 TCZK (entspricht 8 T€). Die Gesellschaft ist die Betreiberge-

sellschaft des Solarparks Kamenicna, Tschechien.

Mit Kaufvertrag vom 25. Oktober 2010 erwarb die S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg i. Br., 100 % der Anteile
an der Vorratsgesellschaft KAZ Holding AG, Baar, Schweiz, zu einem Kaufpreis von 36 T€. Die Gesell-

schaft wurde im Rahmen einer Zwischenfinanzierung eines italienischen Projektes erworben.
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Mit Kaufvertrag vom 25. Oktober 2010 erwarb die KAZ Holding AG, Baar, Schweiz, wiederum 100 % der
Anteile an der Vorratsgesellschaft RSP Holding AG, Engelberg, Schweiz, zu einem Kaufpreis von 31 T€.

Die Gesellschaft wurde im Rahmen einer Zwischenfinanzierung eines italienischen Projektes erworben.

Mit Kaufvertrag vom 11. November 2010 erwarb die TAU Ingenieria Solar S.L., Madrid, Spanien, 100 % der
Anteile an der Fotovoltaica TER S.L., Alicante, Spanien, zu einem Kaufpreis von 325 T€. Das gezeichnete
Kapital der Gesellschaft betragt 3 T€. Die Gesellschaft ist die Projektgesellschaft fir einen Solarstrompark

in Alicante.

Mit Gesellschaftsvertrag vom 19. November 2010 wurde die Serenissima Immobiliare s.r.l., Mailand, Italien,
gegrindet. Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 10 T€ und wird zu 100 % von der S.A.G. So-
larstrom AG, Freiburg i. Br., gehalten. Die Gesellschaft wurde im Rahmen eines Grundstlickerwerbes fir ein

italienisches Projekt gegriindet.

Mit Gesellschaftsvertrag vom 6. Dezember 2010 wurde die mc Beteiligungs GmbH, Freiburg i. Br., gegriin-
det. Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 25 T€ und wird zu 100 % von der S.A.G. Solarstrom
AG, Freiburg i. Br., gehalten. Gegenstand des Unternehmens ist die Beteiligung an anderen Unternehmen

im In- und Ausland sowie das Halten von diesen und der Verkauf dieser Unternehmensbeteiligungen.

Mit Gesellschaftsvertrag vom 29. Dezember 2010 wurde die meteocontrol North America, Inc., Wilmington,
USA, gegriindet. Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft war zum Bilanzstichtag noch nicht einbezahlt,
belduft sich jedoch im Jahr 2011 auf 10 TUSD. Die Gesellschaft wird zu 100 % von der mc Beteiligungs
GmbH, Freiburg i. Br., gehalten. Der Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, Finanzierung, Ent-
wicklung, Beschaffung, Bau, Betrieb und Vermarktung von Photovoltaik-Anlagen oder Teilen von Photovol-

taik-Anlagen.

b) VerauBerung von Gesellschaften

Die S.A.G. Solarstrom AG hat mit einem Investor am 2. Dezember 2010 einen Kaufvertrag Uber die Verau-
Berung von je 85 % der Anteile an der Energia Rinnovabile s.r.l., und an der Energy Power s.r.l., abge-

schlossen. Der Kaufpreis betrug insgesamt 11.009 T€.

Mit Gesellschaftsvertrag vom 6. Dezember 2010 wurde die Solarpark Spaichingen GmbH & Co. KG, Frei-
burg i. Br., gegriindet. Das Kommanditkapital von 1 € ist vollstandig eingezahlt. Der Gegenstand des Unter-
nehmens ist der Erwerb, die Errichtung und der Betrieb von Photovoltaik- und Solaranlagen im In- und Aus-
land. Persdnlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) ist die S.A.G. Solarstrom Beteiligungsgesell-
schaft mbH, Freiburg i. Br., die keinen Kapitalanteil an der Gesellschaft halt. Kommanditistin zum Zeitpunkt

der Grindung war die S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg i. Br., die 100 % der Kapitalanteile an der Gesell-
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schaft hielt. Mit dem Kauf und Abtretungsvertrag vom 30. Dezember 2010 verauBerte die S.A.G. Solarstrom
AG 100 % ihrer Anteile.

Voll konsolidierte Tochtergesellschaften:

1.Januar  Zugénge/ Abgénge 31. Dezember
Anzahl 2010 = Grindungen 2010
Inland 5 4 1 8
Ausland 16 8 2 22

Gesamt 21 12 3 30
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Erwerb von Gesellschaften und sonstigen Geschéftseinheiten

Im Geschéftsjahr 2010 wurden mehrere Erwerbe vorgenommen. Aufgrund von Wesentlichkeitsaspekten

wurden die Erwerbe des Geschéftsjahres nachfolgend zusammengefasst.

Die Vermobgenswerte und Schulden, die direkt mit dem Erwerb der im Geschéftsjahr 2010 konsolidierten

Gesellschaften Gbernommen wurden, werden in nachstehender Tabelle zusammengefasst dargestellt:

Im Wesentlichen handelt es sich um Vorréte fiir die Enersol s.r.l. (Buchwert: 7.273 T€, beizulegender Zeit-
wert: 28.875 T€) und Verbindlichkeiten (Buchwert: 7.941 T€, beizulegender Zeitwert: 7.941 T€).

Erfasste Betrége fiir jede Hauptgruppe von erworbenen
Vermégenswerten und iibernommenen Schulden
Buchwert _beizuleaender Zeitwert

in TE in TE
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 113 113
Immaterielle Vermdgenswerte (auBer Firmenwert) 0 0
Sachanlagen 0 0
Finanzanlagen 0 0
Aktive latente Steuern 2 2
Vorrate 7.431 30.740
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0
Sonstige Vermdgenswerte 813 813
Summe Vermdgenswerte 8.359 31.668
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlich- 8.218 8.218
Darlehen 0 0
Eventualverbindlichkeiten 0 0
Passive latente Steuern 0 0
Summe Schulden 8.218 8.218
Nettovermdgen 141 23.450
Firmenwert 0
Forderungen 0 0
Bruttobetrage der vertraglichen Forderungen 0 0
davon sind uneinbringlich 0 0

Die erworbenen Unternehmen trugen 0 T€ zum Umsatz und —92 T€ zum Gewinn des Konzerns im Zeitraum
vom 13. Oktober 2010 bis zum 31. Dezember 2010 bei. Wéren die Erwerbe bereits am 1. Januar 2010 er-
folgt, hatte sich der Konzernumsatz um 0 T€ und das Konzernjahresergebnis vor Gewinnverteilung um
—16 T€ veréndert.
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Der Kaufpreis fir das erworbene Nettovermdgen wurde in H6he von 23.303 T€ durch Zahlungsmittel und

147 T€ durch eingegangene Schulden finanziert. Die Transaktionskosten beliefen sich auf 120 T€.

Der Konsolidierungskreis des S.A.G. Solarstrom Konzerns setzt sich zum 31. Dezember 2010 aus folgen-

den Unternehmen zusammen:

Beteiligung Eigenkapital Ergebnis
Nr.  Unternehmen in % in T€ in T€
S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg i. Br. 52.170 204
1 S.A.G. Solarstrom Vertriebsgesellschaft mbH, Freiburgi. Br. 100 7.820 4.890
2  S.AG. Solarstrom Beteiligungsgesellschaft mbH, Freiburg i. Br. 100 —1 6
3  S.AG. Solarkraftwerke GmbH, Freiburg i. Br. 100 25 0
4 Aurumsole GmbH, Freiburg i. Br. 100 -59 -84
5  meteocontrol GmbH, Augsburg 100 1.434 0
6  mc Beteiligungs GmbH, Freiburg i. Br. 100 24 -1
7 S.A.G. Technik GmbH, Freiburg i. Br. (ehemalig: mc Moers GmbH, Moers) 100 33 0
8  Solarpark Rain GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br. 100 4.343 -54
9  S.AG. Solarstrom AG, Signau, Schweiz 100 938 114
10 KAZHolding AG, Baar, Schweiz 100 76 —4
11 RSP Holding AG, Engelberg, Schweiz 100 78 -2
12 S.A.G. Solarstrom Handels- und Betriebsgesellschaft
mbH, Satteins, Osterreich 100 682 24
13  TAU Ingenieria Solar S.L., Madrid, Spanien 100 -58 —1.477
14 Solares Casagrande S.L., Madrid, Spanien 100 874 -6
15 Fotovoltaica TER S.L., Alicante, Spanien 100 -9 -7
16  GIF Ingenieros Asociados S.L., Murcia, Spanien 100 96 88
17  Espejo Inversiones Solares 1 S.L., Madrid, Spanien 100 2 —1
18 Paymar Avante S.L., Madrid, Spanien 100 12 4
19  Amand Energias S.L., Madrid, Spanien 100 —1 —4
20 S.AG. Solar ltalia s.r.l., Mailand, Italien 100 440 285
21 Cielos.r.l, Salerno, ltalien 100 3 )
22 Loretos.r.l., Mailand, Italien 100 1 -7
23 Mares.r.l., Salerno, ltalien 100 3 —6
24 \Venezias.r.l., Mailand, Italien 100 12 2
25 Serenissima Immobiliare s.r.l., Mailand, Italien 100 3 -7
26  Enersol s.r.l., Rovigo, Italien 100 -80 -90
27 S.A.G. Solarstrom Czechs.r.0., Prag, Tschechien 100 1.941 99
28 Solarpark Kamenicna s.r.o., Kamenicna, Tschechien 100 3 —4
29 S.A.G. Solaire France SAS, Toulouse, Frankreich 100 -201 211
30 meteocontrol North America, Inc., Wilmington, USA 100 0 0
Nach der Equity—Methode bilanzierte Unternehmen:
1 Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br. 30,67 2.927 -151
2 Solar Stribro s.r.0., Mrakov, Tschechien 50 16.285 -635
3  S.AG. Intersolaire SAS, Mulhouse, Frankreich 50 —45 -95

Die Angaben wurden nach jeweiligem Landesrecht ermittelt.
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2.4 Fremdwéahrungsumrechnung

a) Funktionale Wahrung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der Funktional- und Darstellungswahrung der S.A.G. Solarstrom AG
aufgestellt. Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im
Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen

Wahrung bewertet.

Die funktionale W&hrung der in der Schweiz ansassigen Geschéftsbetriebe S.A.G. Solarstrom AG, Signau,
der KAZ Holding AG, Baar, und der RSP Holding AG, Engelberg, ist der Schweizer Franken (CHF). Die
funktionale Wéhrung der in Tschechien ansassigen Geschéaftsbetriebe S.A.G. Solarstrom Czech s.r.o.,
Prag, Solar Stribro s.r.0., Mrakov, sowie fir Solarpark Kamenicna s.r.0., Kamenicna ist die Tschechische
Krone (CZK). Die funktionale Wahrung des ausléndischen Geschaftsbetriebs meteocontrol North America,
Inc., Wilmington, USA, ist der US-Dollar (USD).

Zum Bilanzstichtag werden die Vermdgenswerte und Schulden dieser Tochtergesellschaften in die Darstel-
lungswéhrung der S.A.G. Solarstrom AG zum Stichtagkurs umgerechnet. Die Umrechnung der Ertrédge und
Aufwendungen dieser Tochtergesellschaften erfolgt zum gewichteten Durchschnittskurs des Geschéftsjah-
res. Die bei der Umrechnung entstehenden Wahrungsdifferenzen werden als separater Posten des Eigen-
kapitals erfasst. Bei VerauBerung eines auslandischen Geschéftsbetriebs wird der im Eigenkapital fur die-

sen auslandischen Geschéaftsbetrieb erfasste kumulative Betrag erfolgswirksam aufgeldst.

b) Transaktionen sowie Vermégenswerte und Schulden

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls giltigen Kassakurs
in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetéare Vermdgenswerte und Schulden in einer Fremdwéahrung
werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des Stichtagkurses in die funktionale Wahrung umgerechnet.
Alle Wahrungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetare Posten, die mit ihrem beizule-
genden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum
Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gltig war. Jegliche im Zusammenhang mit dem Er-
werb eines auslandischen Geschéftsbetriebs entstehenden Geschéfts- oder Firmenwerte und jegliche am
beizulegenden Zeitwert ausgerichtete Anpassung der Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden, die
aus dem Erwerb dieses auslandischen Geschéftsbetriebs resultieren, werden als Vermdgenswerte und

Schulden des auslandischen Geschéaftsbetriebs bilanziert und zum Stichtagkurs umgerechnet.

Die fur die Wéahrungsumrechnung zugrunde liegenden Wechselkurse haben sich im Verhaltnis zu einem

Euro wie folgt verandert:
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Fremdwahrung pro 1 € Schweizer Franken Tschechische Krone
Stichtagskurs

31. Dezember 2010 1,2468 25,2947
31. Dezember 2009 1,4836 26,4730

Durchschnittskurs
2010 1,3838 25,3346
2009 1,5105 26,4550

Die Angaben fiir den US-Dollar unterbleiben, da in 2010 keine Salden in dieser Wahrung umgerechnet wurden.

2.5 Sachanlagen

Sachanlagen beinhalten Grundstiicke und Geb&ude, technische Anlagen und Maschinen sowie die anderen

Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter planméaBiger Ab-

schreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Grund und Boden wird nicht planmaBig abgeschrieben. Alle weiteren Sachanlagen werden planmaBig linear
abgeschrieben. Die Restbuchwerte und die Nutzungsdauern werden jéhrlich Gberprift, und falls notwendig,

entsprechend angepasst.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung Uberprift, sobald Indikatoren dafir vorliegen,

dass der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag unterschreitet.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder
VerduBerung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbu-
chung des Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen den Net-
toverduBerungserlésen und dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in welcher der Posten ausgebucht

wird, erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Fir die beschriebenen Sachanlagen liegen folgende Nutzungsdauern zu Grunde:

Nutzungsdauer

in Jahren
Gebaude Grundstlicke und Bauten 33
EDV-Hardware Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 3
Mietereinbauten Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 4
Bdiroeinrichtungen Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung 10

Photovoltaik-Anlagen Technische Anlagenund
Maschinen 25



-67 -

2.6 Immaterielle Vermégenswerte

a) Geschifts- oder Firmenwerte

Geschafts- oder Firmenwerte stellen die Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem beizulegen-

den Zeitwert der identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden der erworbenen Tochtergesellschaft dar.

b) Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungskosten
bewertet. Die Anschaffungskosten eines immateriellen Vermdgenswertes, der bei einem Unternehmenszu-
sammenschluss erworben wurde, entsprechen seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach
erstmaligem Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte mit ihren Anschaffungskosten angesetzt, abzlg-
lich jeder kumulierten Abschreibung und aller kumulierten Wertminderungsaufwendungen. Kosten fir selbst
geschaffene immaterielle Vermégenswerte werden mit Ausnahme von aktivierungspflichtigen Entwicklungs-

kosten erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

Fir die beschriebenen immateriellen Vermdgenswerte liegen folgende Nutzungsdauern zu Grunde:

Nutzungsdauer
in Jahren

Lizenzen, Rechte und Immaterielle
Software Vermdgenswerte 3 bis 5

2.7 Leasingverhaltnisse

Leasingverhaltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am
Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-Leasingverhaltnisse
klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem Operating-Leasingverhéltnis geleistete Zahlungen werden linear
Uber die Dauer des Leasingverhaltnisses in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Leasingvertrage, bei
denen der Konzern die wesentlichen Risiken und den Nutzen aus dem Eigentum am Leasingobjekt tragt,
werden als Finanzierungsleasing klassifiziert. Vermdgenswerte aus Finanzierungsleasing werden zu Beginn
der Laufzeit des Leasingverhaltnisses mit dem niedrigeren Wert aus beizulegendem Zeitwert des Leasing-
objekts und Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. In gleicher Hohe wird eine Leasingverbindlich-
keit unter den langfristigen Verbindlichkeiten passiviert. Jede Leasingrate wird in einen Zins- und einen
Tilgungsanteil aufgeteilt, so dass die Leasingverbindlichkeit konstant verzinst wird. Der Zinsanteil der Lea-
singrate wird aufwandswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Das unter einem Finanzierungs-

leasing gehaltene Sachanlagevermégen wird Uber den kirzeren der beiden folgenden Zeitrdume abge-
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schrieben: die wirtschaftliche Nutzungsdauer des Vermdgenswerts oder die Laufzeit des Leasingverhaltnis-

Ses.

Bei der S.A.G. Solarstrom AG liegen keine Finanzierungsleasingvertrage vor.

2.8 Wertminderung von nicht finanziellen Vermégenswerten

Vermdgenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, zum Beispiel Geschafts- oder Firmenwerte,
werden nicht planmaBig abgeschrieben; sie werden mindestens einmal jahrlich und bei Eintritt eines Trigge-
ring Events auf Wertminderungsbedarf hin geprift und zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Wert-
minderungen angesetzt. Fir den Werthaltigkeitstest werden die Geschéfts- oder Firmenwerte auf die Zah-
lungsmittel generierende Einheit verteilt. Einmal durchgefiihrte Wertminderungen werden bei Geschéafts-
oder Firmenwerten auch bei einem eventuell spater wieder erhéhten Wert nicht revidiert. Gewinne oder
Verluste aus dem Verkauf einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit beinhalten auch den Buchwert des

Geschéfts- oder Firmenwertes, der auf diese entfallt.

Vermdgenswerte, die einer planméaBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf
gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umstande anzeigen, dass der Buchwert ggf.
nicht mehr erzielbar ist. Ein Wertminderungsverlust wird in Héhe des den erzielbaren Betrag Ubersteigen-
den Buchwertes erfolgswirksam erfasst. Der erzielbare Betrag ist der héhere Betrag aus dem beizulegen-
den Zeitwert des Vermoégenswerts abziglich der VerauBerungskosten und dem Nutzungswert. Fir den
Werthaltigkeitstest werden Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fir die Cash-
flows separat identifiziert werden kénnen (Zahlungsmittel generierende Einheiten). Wenn der Grund fir
einen friher erfassten Wertminderungsverlust entfallen ist, erfolgt, soweit zuldssig, eine Zuschreibung auf

die um planmaBige Abschreibungen fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

2.9 Finanzielle Vermégenswerte

1. Kategorisierung

Der Konzern kategorisiert seine finanziellen Vermdgenswerte in folgende Kategorien: erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, Kredite und Forderungen, bis zur Endfallig-
keit gehaltene finanzielle Vermdgenswerte und zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermbgenswerte.
Die Kategorisierung ist abhangig vom Zweck, zu dem ein finanzieller Vermdgenswert erworben wurde. Der

Konzern bestimmt die Kategorisierung bei der erstmaligen Erfassung des finanziellen Vermdgenswertes.

a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (Fair

Value through Profit and Loss)
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte sind finanzielle Vermdgenswerte,
die zu Handelszwecken gehalten eingestuft werden. Ein finanzieller Vermégenswert wird dieser Kategorie
zugeordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristiger Verkaufsabsicht erworben wurde. Derivate gehéren eben-
falls dieser Kategorie an. Sowohl die Erstbewertung also auch die Folgebewertung erfolgt zum beizulegen-
den Zeitwert. Vermdgenswerte dieser Kategorie werden bei positivem Marktwert als kurzfristige Verméo-
genswerte und bei negativem Marktwert als kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen. Gewinne oder Ver-
luste aus finanziellen Vermdgenswerten, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam
erfasst. Von der Option, Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, wird kein Gebrauch

gemacht.

b) Kredite und Forderungen (Loans and Receivables)

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Die Erstbewertung der Kredite und Forderungen
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Nach der erstmaligen Erfassung werden die Kredite und Forderungen
zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich etwaiger Wert-
minderungen bewertet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Kredite und
Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind, sowie im Rahmen von Amortisationen. Die Kategorie
umfasst Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Forderungen und sonstige originare finanzielle Vermdgenswerte. Kredite und Forderungen werden
unter den kurzfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen, auBer ihre Falligkeit ist spater als zwolf Monate

nach dem Bilanzstichtag. Dann werden sie unter den langfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen.

c) Bis zur Endfélligkeit gehaltene finanzielle Vermégenswerte (Held to Maturity)

Nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder ermittelbaren Zahlungsbetrdgen und festen
Falligkeitsterminen werden als bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinstrumente kategorisiert, wenn der
Konzern die Absicht hat und in der Lage ist, diese bis zur Endfélligkeit zu halten. Die Erstbewertung dieser
finanziellen Vermdgenswerte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden
bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode bewertet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die

Finanzinvestitionen ausgebucht oder wertgemindert sind, sowie im Rahmen von Amortisationen.

d) Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte (Available for Sale)

Zur VerauBerung verfligbare Finanzinvestitionen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte, die als
zur VerauBerung verfligbar kategorisiert und nicht in eine der drei vorstehend genannten Kategorien einge-
stuft sind. Die Erstbewertung dieser finanziellen Vermégenswerte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Nach

der erstmaligen Bewertung werden zur VeraduBerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum beizule-



-70 -

genden Zeitwert bewertet. Nicht realisierte Gewinne und Verluste werden direkt im Eigenkapital erfasst.
Wenn ein solcher finanzieller Vermdgenswert ausgebucht wird oder wertgemindert ist, wird der zuvor direkt
im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst. Die Kategorie umfasst
sonstige originére finanzielle Vermdgenswerte. Sie werden unter den langfristigen Vermdgenswerten aus-
gewiesen, auBer der Konzern beabsichtigt, das Investment in einem Zeitraum von weniger als zwdlf Mona-

ten nach dem Bilanzstichtag zu verkaufen.

Anteile an nicht bérsennotierten Gesellschaften werden mit ihren Anschaffungskosten folgebewertet, da fir
diese Gesellschaften kein aktiver Markt besteht und sich die beizulegenden Zeitwerte mit vertretbarem Auf-

wand nicht ermitteln lassen.

2. Erfassung und Bewertung

Derivate werden zum Handelstag, alle Gbrigen finanziellen Vermégenswerte zum Erflllungstag eingebucht.
Der Handelstag ist der Tag, an dem der Konzern die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines Vermoé-
genswertes eingegangen ist. Der Erflllungstag ist der Tag, an dem ein Vermdgenswert an oder durch das

Unternehmen geliefert wird.

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswertes erfolgt zum Zeitpunkt des Verkaufs (Handelstag) oder
bei Erldschen des Anspruchs. Eine Ausbuchung wird auch dann vorgenommen, wenn eine Forderung un-

einbringlich geworden ist.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird

durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt.

Der Konzern Uberprift zu jedem Bilanzstichtag, ob es objektive Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung von
finanziellen Vermdgenswerten gibt. Bestehen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass eine Wertminderung bei
zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Vermégenswerten eingetreten ist, ergibt sich
die H6he des Wertminderungsverlustes als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und
dem Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kiinftiger, noch nicht eingetre-
tener Kreditausfalle), abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen Vermégenswerts,
d. h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Effektivzinssatz. Der Buchwert des Vermdgenswerts wird un-
ter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam

erfasst.

Verringert sich die Héhe der Wertberichtigung in den folgenden Buchungsperioden und kann diese Verrin-
gerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zuriickgefuhrt
werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung riickgangig gemacht. Der neue Buchwert des Vermoé-

genswerts darf jedoch die fortgefiihrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung nicht Gber-
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steigen. Eine Ausbuchung der finanziellen Vermégenswerte erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft

werden.

2.10 Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden erstmalig am Tag des Vertragsabschlusses und in den Folgeperioden

mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der Konzern setzte in 2010 derivative Finanzinstrumente ein, um zukinftige Transaktionen in fremder Wéh-

rung abzusichern. Der Konzern wendet kein Hedge Accounting gemag IAS 39 an.

Derivative Finanzinstrumente werden als finanzielle Vermdgenswerte (unter den sonstigen Vermdgenswer-
ten) angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als finanzielle Verbindlichkeit (unter den
sonstigen Verbindlichkeiten), wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist. Wertdnderungen werden direkt in
der Gesamtergebnisrechnung in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Aufwendungen erfasst, soweit
sie im Zusammenhang mit dem operativen Geschaft stehen und im Finanzergebnis, soweit sie im Zusam-

menhang mit der Finanzierungstatigkeit stehen.

2.11 Vorrite

Der Ansatz der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu Anschaffungskosten, die mit Hilfe der Einzelzuord-
nung bestimmten Vorraten zugeordnet werden. Ist dies nicht méglich, erfolgt die Zurechnung nach der
Durchschnittsmethode. Die unfertigen Erzeugnisse werden mit den Herstellungskosten bzw. zu ihrem nied-
rigeren NettoverauBerungserlds angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen die produktionsbezogenen
Vollkosten, d. h. die dem Herstellungsprozess zurechenbaren Material- und Lohneinzelkosten sowie ange-
messene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Fremdkapitalkosten sind Bestandteil der An-

schaffungs- und Herstellungskosten.

Soweit erforderlich wurden Wertberichtigungen auf niedrigere NettoverduBerungspreise vorgenommen.
Wertberichtigungen werden unter der Position Materialaufwand in der Gesamtergebnisrechnung ausgewie-
sen. Erkennbare Risiken aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer oder Verwertbarkeit wurden durch ange-

messene Abwertungen bericksichtigt.

212 Fertigungsauftrage

Ein Fertigungsauftrag ist nach IAS 11 definiert als ein Vertrag Uber die kundenspezifische Fertigung eines

Vermdgenswerts. Erwartete Gewinne aus Fertigungsauftrdgen werden Uber die Laufzeit des Auftrages ver-

teilt vereinnahmt (Teilgewinnrealisierung). Zu erwartende Auftragsverluste werden sofort in voller H6he
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berlcksichtigt. Gewinne werden nur dann realisiert, wenn das Ergebnis des Fertigstellungsauftrages ver-

lasslich geschéatzt werden kann.

Der Konzern benutzt die Percentage-of-Completion-Methode, um den angemessenen Betrag zu bestim-
men, der in einer Periode als Gewinn angegeben wird. Der anzusetzende Fertigstellungsgrad wird durch
das Verhaltnis der angelaufenen Projektkosten und den kumulierten Projektplankosten ermittelt (Cost-to-
Cost-Methode). GemaB diesem Fertigstellungsgrad werden Umsatzerlése und Aufwendungen erfasst und
damit Teilgewinne realisiert. Soweit die kumulierte Leistung (Auftragserlés und Auftragskosten) die Anzah-
lungen im Einzelfall Ubersteigt, erfolgt der Ausweis der Fertigungsauftrage aktivisch unter den kinftigen
Forderungen aus Fertigungsauftragen. Verbleibt nach Abzug der Anzahlungen ein negativer Saldo, wird
dieser als Verpflichtung aus Fertigungsauftrdgen passivisch unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Fremdkapitalkosten sind Bestandteil der Fertigungsauftrage.

2.13 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgenswerte werden anfénglich zum beizu-
legenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Benutzung der
Effektivzinsmethode unter Abzug von Wertminderungen bewertet. Eine Wertminderung wird dann erfasst,
wenn objektive Hinweise daflr vorliegen, dass die félligen Forderungsbetrage nicht vollstédndig einbringlich
sind. Bedeutende finanzielle Schwierigkeiten eines Debitors werden als Indikator angesehen, dass die For-

derung wertzumindern ist.

Der Betrag der Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung und
dem Zeitwert der geschatzten kiinftigen Zahlungsstréme, abgezinst mit dem Effektivzins. Die Wertminde-
rung wird erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
erfasst. Wenn eine Forderung uneinbringlich ist, wird sie abgeschrieben.

214 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen in der Bilanz umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben und

kurzfristige Einlagen (Festgelder) mit einer urspriinglichen Laufzeit von bis zu drei Monaten.

Finanzmittelfonds umfassen fiir Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung Zahlungsmittel, Zahlungsmittel-

aquivalente und kurzfristige Einlagen.

2.15 Laufende und latente Ertragsteuern

Der Steueraufwand der Periode umfasst die laufenden und die latenten Steuern. Steuern werden im Kon-

zernjahresergebnis ausgewiesen, mit Ausnahme der Positionen, die mit Sachverhalten zusammenhé&ngen,
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die direkt gegen das Eigenkapital gebucht werden. In diesem Fall werden auch die Steuern direkt im Eigen-

kapital erfasst.

a) Laufende Ertragsteuern

Die laufende Ertragsteuerbelastung wird berechnet auf der Basis der am Bilanzstichtag gultigen Steuerge-
setze in den Landern, in denen die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften steuerpflichtiges Einkom-
men erzielen. Die tats&chlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fir die laufende Periode
und fur friihere Perioden werden mit dem Betrag angesetzt, in dessen Héhe eine Erstattung von den Steu-

erbehdrden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehérden erwartet wird.

b) Latente Ertragsteuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode auf
alle zum Bilanzstichtag bestehenden temporéaren Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermdgens-

werts beziehungsweise einer Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz.

Latente Steuerschulden werden fiir alle zu versteuernden temporéren Differenzen erfasst. Hierzu gibt es

folgende Ausnahmen:

- Die latente Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder Firmenwerts oder
eines Vermogenswerts oder einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall, der kein Unternehmenszu-
sammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das handelsrechtliche Pe-

riodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, darf nicht angesetzt werden.

- Die latente Steuerschuld aus zu versteuernden temporéren Differenzen, die im Zusammenhang
mit der Beteiligung an Tochtergesellschaften, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Joint
Ventures stehen, darf nicht angesetzt werden, wenn der zeitliche Verlauf der Umkehrung der
temporaren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die tempora-

ren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriiche werden fir alle abzugsféhigen tempordren Unterschiede, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrage und nicht genutzte Steuergutschriften in dem MaBe erfasst,
in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das
die abzugsfahigen temporéaren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvor-

trége und Steuergutschriften verwendet werden kénnen. Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

- Latente Steueranspriiche aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem erstmaligen

Ansatz eines Vermdgenswerts oder aus einer Schuld bei einem Geschéaftsvorfall entstehen, der
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kein Unternehmenszusammenschluss ist oder aus einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall ent-
stehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvor-
falls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beein-

flusst, dirfen nicht angesetzt werden.

- Latente Steueranspriche aus zu versteuernden temporéren Differenzen, die im Zusammenhang
mit der Beteiligung an Tochtergesellschaften, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Joint
Ventures stehen, dirfen nur in dem Umfang erfasst werden, in dem es wahrscheinlich ist, dass
sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit umkehren werden und ein ausreichendes zu
versteuerndes Ergebnis zur Verflgung stehen wird, gegen das die temporaren Differenzen ver-

wendet werden kdnnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Oberpriift und in dem Umfang
reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur
Verfligung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann.
Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Reali-

sierung des latenten Steueranspruches ermdglicht.

Latente Steueranspriche und -schulden werden anhand der Steuersétze bemessen, deren Giltigkeit fir die
Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine Schuld erfillt wird, erwartet wird. Dabei werden die

Steuersatze (und Steuervorschriften) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gultig und angekiindigt sind.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden saldiert, soweit sie gegenlber denselben

Steuerbehérden bestehen und es ein einklagbares Recht zur Aufrechnung gibt.

2.16 Eigenkapital

Die Stammaktien werden als Eigenkapital ausgewiesen. Kosten der Kapitalerhéhung, die direkt den neuen

Aktien zugeordnet werden kénnen, werden direkt im Eigenkapital abgezogen.

Der Ruckkauf von eigenen Anteilen wird als Abzug vom Eigenkapital gezeigt. Der Konzern zieht die gesam-
ten Anschaffungskosten der eigenen Anteile in einer Summe (cost method) vom Eigenkapital ab. Werden
eigene Anteile zu einem spateren Zeitpunkt wieder verduBert, so wird der Mehrerlés oder Mindererlés er-

folgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet.

2.17 Anleihen
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Die Bestandteile einer vom Konzern emittierten Wandelanleihe werden entsprechend dem wirtschaftlichen
Gehalt der Vereinbarung als finanzielle Verbindlichkeiten erfasst. Zum Ausgabezeitpunkt wird der beizule-
gende Zeitwert der Fremdkapitalkomponente anhand der flr vergleichbare nicht wandelbare Instrumente
geltenden Marktverzinsung ermittelt. Dieser Betrag wird als finanzielle Verbindlichkeit auf Basis der fortge-
fohrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilanziert bis zur Erflllung bei

Wandlung oder Falligkeit der Anleihe.

Anleihen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert und in den Folgeperioden zu

fortgeflhrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode angesetzt.

2.18 Verzinsliche Darlehen

Verzinsliche Darlehen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert, nach Abzug von
Transaktionskosten, angesetzt. In den Folgeperioden werden sie zu fortgefihrten Anschaffungskosten be-
wertet; jede Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug der Transaktionskosten) und dem
Rickzahlungsbetrag wird Uber die Laufzeit der Ausleihung entsprechend der Effektivzinsmethode in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Verzinsliche Darlehen werden ausgebucht, wenn die Verpflichtung einge-

|6st wird oder erlischt.

Verzinsliche Darlehen werden unter den kurzfristigen Schulden ausgewiesen, soweit sie innerhalb eines
Jahres féllig werden. Sie werden unter den langfristigen Schulden ausgewiesen, soweit sie erst mehr als

zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werden.

2.19 Finanzschulden

Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert und nach Abzug von
Transaktionskosten angesetzt. In den Folgeperioden werden sie zu fortgefihrten Anschaffungskosten be-
wertet; jede Differenz zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug von Transaktionskosten) und dem
Rickzahlungsbetrag wird tber die Laufzeit der Ausleihung unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der

Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

2.20 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegen-

den Zeitwert und in den Folgeperioden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effek-

tivzinsmethode angesetzt.
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2.21 Sonstige Rickstellungen

Ruickstellungen werden angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartig rechtliche oder faktische Verpflich-
tung hat, deren Ursache auf einem Ereignis in der Vergangenheit beruht, und die Héhe der Riickstellung

verlasslich geschéatzt werden kann. Fir kiinftige operative Verluste werden keine Rickstellungen gebildet.

Die Bewertung erfolgt in Héhe des Betrages der voraussichtlichen Inanspruchnahme. Wenn eine Vielzahl
gleichartiger Verpflichtungen besteht — wie im Falle der gesetzlichen Gewahrleistung — wird die Wahr-
scheinlichkeit einer Vermdgensbelastung auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine Riick-
stellung wird auch dann passiviert, wenn die Wahrscheinlichkeit einer Vermdgensbelastung in Bezug auf
eine einzelne, in dieser Gruppe enthaltene Verpflichtung gering ist. Der Aufwand aus der Bildung der Riick-

stellung wird in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Ruickstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz, die
aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die fir die Verpflichtung spezifischen Risiken
berlcksichtigt. Aus der reinen Aufzinsung resultierende Erhdhungen der Riickstellung werden erfolgswirk-

sam in der Gesamtergebnisrechnung als Zinsaufwendungen erfasst.

2.22 Leistungen an Arbeithehmer

a) Pensionsverpflichtungen

Bei beitragsorientierten Altersversorgungssystemen (z. B. Direktversicherungen, Unterstitzungskasse,
gesetzliche Rentenversicherung) werden die einzahlungspflichtigen Beitrdge unmittelbar als Aufwand ver-

rechnet.

Bei leistungsorientierten Altersversorgungssystemen wird der in der Bilanz als Schuld zu erfassender Be-
trag (Defined benefit obligation oder DBO) als Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung am Ab-
schlussstichtag abzlglich eines etwaigen, bisher noch nicht erfassten nachzuverrechnenden Dienstzeitauf-
wandes, abziglich des am Abschlussstichtag beizulegenden Zeitwerts von Planvermdégen, ermittelt. Die
DBO wird jahrlich von einem unabhangigen versicherungsmathematischen Gutachter anhand des Anwart-
schaftsbarwertverfahrens (projected unit credit method) ermittelt. Die auf die Periode entfallenden Kosten
sowie die erwarteten Ertrage aus dem Planvermégen werden in der Gesamtergebnisrechnung unter dem
Posten Personalaufwand ausgewiesen. Der ermittelte Zinsaufwand wird unter dem Posten Finanzergebnis
ausgewiesen. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden im Jahr der Entstehung durch

eine erfolgsneutrale Erfassung im Eigenkapital gebucht.

b) Aktienbasierte Vergiitungen
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Zu den Angaben zu aktienbasierte VerglUtungen verweisen wir auf Punkt Nr. 39 Vergitung von Vorstand

und Aufsichtsrat.

c) Gewinnbeteiligungen und Bonusplane

Basierend auf einem Bewertungsverfahren wird der den Arbeithehmern zuzuordnende Gewinn ermittelt und
eine Verbindlichkeit und ein Aufwand passiviert bzw. erfasst. Im Konzernabschluss wird eine Rickstellung
in den Fallen passiviert, in denen eine vertragliche Verpflichtung besteht oder sich aufgrund der Geschéfts-

praxis der Vergangenheit eine faktische Verpflichtung ergibt.

d) Leistungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhéltnissen

Im Konzern werden Leistungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhéltnissen nur dann als Aufwand
und als Schuld erfasst, wenn der Konzern nachweislich verpflichtet ist, das Arbeitsverhaltnis eines Arbeit-
nehmers oder einer Arbeitnehmergruppe vor dem Zeitpunkt der regulédren Pensionierung zu beenden oder
wenn der Konzern nachweislich verpflichtet ist, Leistungen bei Beendigung des Arbeitsverhéltnisses auf-
grund einer gegenseitigen Einwilligung zum vorzeitigen Austritt eines Arbeitnehmers oder einer Arbeitneh-
mergruppe zu erbringen. Der Konzern ist dann nachweislich zur Beendigung eines Arbeitsverhaltnisses
verpflichtet, wenn es fir die Beendigung des Arbeitsverhaltnisses einen detaillierten formalen Plan besitzt
und keine wahrscheinliche Mdglichkeit besteht, sich dem zu entziehen. Leistungen, die nach mehr als zwdlf

Monaten nach dem Bilanzstichtag fallig werden, werden auf ihren Barwert abgezinst.

2.23 Staatliche FordermaBnahmen

Staatliche FérdermaBnahmen werden zeitlich abgegrenzt und Uber diejenige Laufzeit erfolgswirksam ver-
teilt, in der die subventionierten Aufwendungen anfallen. Dabei werden die FérdermaBnahmen so lange
nicht erfasst, bis eine angemessene Sicherheit dariiber besteht, dass der Konzern die dazugehdrigen Be-
dingungen, die mit den Zuwendungen in Verbindung stehen, erfillen wird und die Zuwendungen auch ge-

wahrt werden.

2.24 Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieBen
wird und die H6he der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertrage werden zum beizulegenden Zeit-
wert der erhaltenen Gegenleistung bewertet. Ertrdge werden gezeigt nach Abzug von Skonti, Rabatten

sowie Umsatzsteuer.

Dariber hinaus missen zur Realisation der Ertréage die folgenden Kriterien erfillt sein:
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a) Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnissen verbunde-
nen maBgeblichen Chancen und Risiken auf den Kaufer ibergegangen sind. Dies tritt in der Regel mit Lie-
ferung der Waren und der Erzeugnisse ein.

b) Fertigungsauftrage

Zur Bilanzierung von Fertigungsauftragen verweisen wir auf die Angaben unter Punkt 2.12 Fertigungsauf-

trage.

c) Erbringung von sonstigen Dienstleistungen

Ertrage aus Projektierung, Anlagenbau, Wetterservices und ahnliche Ertrage werden nur in dem AusmafB

erfasst, in dem die angefallenen Aufwendungen erstattungsféhig sind.

d) Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst
(d. h. des Kalkulationszinssatzes, mit dem geschatzte kiinftige Zahlungsmittelflisse Uber die erwartete
Laufzeit des Finanzinstruments auf den Nettobuchwert des finanziellen Vermdgenswerts abgezinst wer-
den).

e) Dividenden

Ertrage werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs des Konzerns auf Zahlung erfasst.

f) Mietertrage

Ertrage aus der Untervermietung von Blrordumen werden linear Ober die Laufzeit der Mietverhaltnisse

erfasst.

2.25 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Regel sofort bei ihrem Anfall in der Gesamtergebnisrechnung als Auf-
wand erfasst. Fremdkapitalkosten, die jedoch direkt der Herstellung oder Produktion eines qualifizierten
Vermdgenswertes zugeordnet werden kénnen, erhéhen grundsétzlich die Anschaffungskosten des zugehd-

rigen qualifizierten Vermdgenswertes. Eine Aktivierung ist nur unter Wesentlichkeitsaspekten vorzunehmen.
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Laut IAS 23.7 kommen als qualifizierte Vermdgenswerte explizit ,Energieversorgungseinrichtungen® in Be-
tracht. Um den Bau einer Photovoltaik-Anlage als einen qualifizierten Vermdgenswert einzustufen sind ne-
ben dem Zeitraum zur Herstellung ebenfalls Art und GrdBe der Anlage entscheidend. Im Berichtsjahr wur-

den Fremdkapitalkosten in Hohe von 300 T€ zu einem durchschnittlichen Zinssatz von 6 % aktiviert.

2.26 Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten sind mdgliche oder bestehende Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignis-
sen beruhen und deren Inanspruchnahme nicht wahrscheinlich ist. Daneben beinhalten sie auch mdgliche
Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz durch unsichere kiinftige
Ereignisse, die nicht vollstandig unter der Kontrolle des Unternehmens stehen, erst noch bestatigt werden,
oder Verpflichtungen, die nicht erfasst werden, weil die H6he der Verpflichtungen nicht ausreichend zuver-

l&ssig geschéatzt werden kann. Sie werden in der Bilanz nicht erfasst.

3. Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

3.1 Finanzrisikofaktoren

Im Rahmen des operativen Geschéfts ist der Konzern einer Reihe von finanziellen Risiken ausgesetzt:
Marktrisiko (einschlieBlich Wahrungsrisiko, Preisrisiko und Zinsrisiko), Kreditrisiko und Liquiditatsrisiko. Das
Risikomanagementsystem des Konzerns richtet sein Augenmerk auf die Unberechenbarkeit der Finanz-

markte und versucht, negative Auswirkungen auf die finanzielle Entwicklung des Konzerns zu minimieren.

Das Risikomanagement wird von einem zentralen Risikoausschuss wahrgenommen. Der Risikoausschuss
identifiziert, bewertet und sichert finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den Geschaftsbereichen
ab. Der Vorstand gibt die allgemeinen Grundsatze fiir das Risikomanagement vor und legt die Vorgehens-
weise bei der Absicherung des Wahrungskurs-, des Kredit- und Zinsanderungsrisikos fest. Ebenso legt er
den Einsatz von derivativen und nicht-derivativen Finanzinstrumenten sowie die Anlage von (berschissiger

Liquiditat fest.

Marktrisiko

a) Wahrungskursrisiko

Unter Wé&hrungsrisiko wird das Risiko von wechselkursinduzierten Wertdnderungen von Bilanzpositionen

verstanden. Aus der globalen Ausrichtung des Konzerns folgt, dass das operative Geschaft sowie die be-

richteten Finanzergebnisse und die Zahlungsstréme Risiken aus Wechselkursschwankungen ausgesetzt
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sind. Fir jede Wahrung, die ein signifikantes Risiko fir das Unternehmen darstellt, wird eine Sensitivitats-

analyse durchgefihrt.

Fir die Sensitivititsanalyse kommen alle monetéaren Finanzinstrumente des Konzerns in Frage, die nicht
auf die funktionale Wéahrung der jeweiligen Einzelgesellschaften lauten. Damit bleiben wechselkursbedingte

Differenzen aus der Umrechnung von Abschlissen in die Konzernwéhrung unberiicksichtigt.

Es besteht kein Wechselkursrisiko bei Finanzinstrumenten, die nicht monetare Posten sind, und bei Finanz-
instrumenten, die auf die funktionale Wahrung der S.A.G. Solarstrom AG lauten. Die hypothetischen Effekte
in der Gesamtergebnisrechnung und beim Eigenkapital fiir jeden origindren Einzelposten, der in die Sensiti-
vitdtsanalyse eingeht, bestimmen sich durch Vergleich des Buchwerts (ermittelt anhand des Stichtagkurses)

mit dem Umrechnungswert, der sich unter Heranziehung eines hypothetischen Wechselkurses ergibt.

Hatte sich zum Bilanzstichtag der Kurs des Euro zur Tschechischen Krone (CZK) um 1 % verandert, wére
der Nachsteuergewinn, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben waren, fiir das Gesamtjahr um 61
T€ (Vorjahr: 229 T€) hdher beziehungsweise niedriger ausgefallen. Dies ware hauptsachlich zurtickzufih-
ren gewesen auf Wahrungsumrechnungsgewinne/ -verluste aus auf CZK basierenden Forderungen aus

Darlehen.

Hatte sich zum Bilanzstichtag der Kurs des Euro zum Schweizer Franken um 1 % verandert, wére der
Nachsteuergewinn, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben waren, fir das Gesamtjahr um 7 T€
(Vorjahr: 0 T€) hdher beziehungsweise niedriger ausgefallen. Dies wéare hauptsachlich zuriickzufiihren ge-

wesen auf Wahrungsumrechnungsgewinne/ -verluste aus auf CHF basierenden Forderungen aus Darlehen.
b) Preisrisiko

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Marktpreise sich andern. Derzeit ergeben sich fallende Preise
fir Module und Komponenten. Da der Konzern diese Teile bezieht, ergeben sich dadurch Preisvorteile beim
Einkauf.

c) Zinsrisiko

Hinsichtlich der Zinsertrage ergibt sich ein Zinsrisiko aufgrund der Anlage der verpfandeten Gelder aus der

Wandelanleihe, die als Festgelder mit einer Zinsfestschreibung bis zum 13. August 2012 angelegt wurden.

Im Bereich der Zinsaufwendungen entsteht ein Zinsrisiko aus variabel verzinslichen Verbindlichkeiten. Aus-
wirkungen aus dem beschriebenen Zinsrisiko auf das Eigenkapital waren keine zu verzeichnen, da die we-

sentlichen zinstragenden Verbindlichkeiten zu festen Konditionen verhandelt sind.
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Kreditrisiko

Das Bonitats- und Ausfallrisiko ergibt sich aus der Gefahr, dass Geschéaftspartner bei einem Geschaft mit
einem originaren oder derivativen Finanzinstrument ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen und

dadurch Vermdgensverluste verursacht werden.

Bonitatsanalysen werden bei Neukunden getatigt. Bestandskunden werden laufend anhand ihres Zah-

lungsverhaltens analysiert.

Da der Konzern mit den Kunden keine generelle Aufrechnungsvereinbarung trifft, stellt die Gesamtheit der
bei den Aktiva ausgewiesenen Betrdgen gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar. Eine Konzentration von
Ausfallrisiken aus Geschéftsbeziehungen zu einzelnen Schuldnern beziehungsweise Schuldnergruppen ist

nicht erkennbar.

Es wird davon ausgegangen, dass durch die vorgenommenen Wertminderungen — insbesondere auf Forde-

rungen — das tatsachliche Verlustrisiko aus den Finanzinstrumenten abgedeckt ist.

Das Ausfallrisiko der Forderungen setzt sich aus dem Gesamtbestand der Forderungen (kurzfristig und

langfristig) abzuglich der Wertberichtigungen wie folgt zusammen:

in TE 2010 2009
Langfristige Forderungen und
sonstige Vermdgenswerte 2.806 25.996

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und aus Fertigungsauf-

tragen 76.463 28.459
Kurzfristige Darlehensforderungen

gegen Gemeinschaftsunternehmen 1.645 /
Wertberichtigungen —1.539 -830
Ausfallrisiko Forderungen

Gesamt 79.375 53.632

Liquiditatsrisiko

Der Konzern hat im Rahmen des Projektgeschafts im Regelfall erheblichen Vorfinanzierungsbedarf, da die
Kunden erst mit Projektfortschritt bzw. nach der technischen und rechtlichen Abnahme der Projekte den
weitaus groBten Teil der Zahlung leisten. Dazu ergibt sich noch ein besonderer Finanzierungsbedarf, da die
derzeitigen Liefervereinbarungen mit Modullieferanten keinen projektbezogenen Einkauf vorsehen. Da der
Konzern bisher nur in eingeschréanktem Umfang auf Projektzwischenfinanzierungen durch Banken zurlck-
greifen konnte, ist eine genaue Abstimmung zwischen zeitlicher Strukturierung der Projekte, dem Zahlungs-

bedarf aus Modullieferungen und den verfligbaren Finanzmitteln notwendig.
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Der Partnervertrieb mit einem inkludierten Handelsgeschaft hat in der kurzfristigen Liquiditatssteuerung
insofern eine wichtige Funktion, als durch Modulverkaufe Liquiditat bereitgestellt werden kann. Die Verkaufe

erfolgen in der Regel gegen Vorkasse bzw. mit kurzen Zahlungszielen.

Ziel ist es, verlassliche und dauerhafte Projektzwischenfinanzierungen durch Banken zu erreichen, um eine
stabile Grundlage fur die Projektplanung zu erhalten und um die Chancen am Markt, Projekte zu gewinnen,

voll ausnutzen zu kdénnen.

Der Konzern hat ein Cashpooling eingerichtet, um die Liquiditatsstrdme zu optimieren. Derzeit besteht das
Cashpooling mit allen wesentlichen inlandischen Tochtergesellschaften und den Tochtergesellschaften in

Italien und Spanien.

Der Konzern steuert seine Liquiditat, indem er neben dem Zahlungsmittelzufluss aus dem operativen Ge-
schaft in ausreichendem Umfang liquide Mittel vorhalt. Mittels geeigneter Liquiditatsplanungswerkzeuge
Uberwacht der Konzern bei Berlicksichtigung der Laufzeiten sowie der erwarteten Cashflows die Sicherstel-

lung von ausreichender Liquiditat.

3.2 Kapitalrisikomanagement

Die Ziele des Kapitalrisikomanagements des Konzerns bestehen darin, den Fortbestand des Konzerns zu
gewahrleisten, um Ruckflisse fir die Aktiondre und Leistungen fir andere an dem Konzern interessierten
Personen sowie eine optimale Kapitalstruktur zu erreichen, um die Kapitalkosten so gering wie méglich zu

halten.
Zur Uberwachung des Kapitals wird das Verhaltnis Netto- Finanzschulden zum Eigenkapital zu Grunde
gelegt. Die Netto-Finanzschulden umfassen verzinsliche Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten abziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Der Nettoverschuldungsgrad entwickelte sich wie folgt:

31. Dezember

in T€ 2010 2009
Verzinsliche Darlehen 73.474 17.018
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 81.338 51.206

und Leistungen sowie sonstige
Verbindlichkeiten

Anleihen 25.073 0

Schulden 179.885 68.224
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Zahlungsmittel und -9.810 —7.221
Zahlungsmittelaquivalente

Nettoschulden 170.075 61.003
Eigenkapital 52.348 48.877
Nettoschulden zu Eigenkapital 324,9 % 124,8 %

Der Nettoverschuldungsgrad ist von 124,8 % im Vorjahr auf 324,9 % im Geschéftsjahr 2010 angestiegen.

Zurickzufhren ist dies im Wesentlichen auf die Ausweitung der Geschéftstatigkeit.

3.3 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Die Regelungen zu IFRS 7 sehen erweiterte Angaben (ber Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert von
Finanzinstrumenten vor. Die Angaben sehen unter anderem eine Einfilhrung einer dreistufigen Hierarchie

fur die Durchfihrung von Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert wie folgt vor:

Stufe 1.

Quotierte Preise (unverandert) auf aktiven Markten fir identische Vermégenswerte und Verbindlichkeiten.

Preise innerhalb dieser Gruppe werden aufgrund ihrer Verfligbarkeit auf aktiven Markten zum Bilanzstichtag

zu Grunde gelegt.

Stufe 2.
Inputfaktoren mit Ausnahme quotierter Preise, die auf Stufe 1 enthalten sind, die fir den Vermégenswert
oder die Verbindlichkeit beobachtbar sind — entweder unmittelbar (d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. abge-

leitet aus Preisen).

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden, wird

aufgrund von Bewertungsmethoden bestimmt.

Diese Bewertungsmethoden optimieren den Einsatz von beobachtbaren Marktdaten, wo diese verflgbar
sind und stitzen sich so wenig wie moglich auf Schatzungen. Wenn alle wichtigen Inputfaktoren die bend-
tigt werden, um den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstrumentes zu bestimmen, beobachtbar sind, ist

das Finanzinstrument in Stufe 2 enthalten.

Stufe 3.
Inputfaktoren fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten be-

ruhen (nicht beobachtbare Inputfaktoren).



-84 -

Liegen Inputfaktoren nicht auf der Grundlage von beobachtbaren Marktdaten vor, so ist das Finanzinstru-

ment in Stufe 3 enthalten.

Bewertungsmethoden zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts beinhalten die Anwendung von Dis-

counted Cashflow-Verfahren.

Es wurden lediglich die derivativen Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Bewer-

tung erfolgte hierbei ausschlieBlich nach dem Bewertungsschema der Stufe 2.

4, Schatzungen und Unsicherheiten bei der Bilanzierung und Bewertung

Samtliche Schatzungen und Beurteilungen werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen
Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die

unter den gegebenen Umstanden vernlinftig erscheinen.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quel-
len von Schéatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des
néchsten Geschéaftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schul-

den erforderlich sein wird, werden im folgenden erlautert.

a) Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts

Der Konzern Uberpriift mindestens einmal jahrlich, ob die Geschéfts- oder Firmenwerte wertgemindert sind.
Dies erfordert eine Schatzung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten, denen der
Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss der Konzern die vor-
aussichtlichen kinftigen Cashflows aus der Zahlungsmittel generierenden Einheit schatzen und dartber

hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieses Cashflows zu ermitteln.

Selbst wenn die geplante Steigerung der kinftigen Cashflows um 5 % geringer ausfallt als vom Vorstand

erwartet, wirde dies zu keiner Wertminderung der Geschéfts- oder Firmenwerte flhren.

Zum 31. Dezember 2010 betrugen die Buchwerte des Geschafts- oder Firmenwerts fir die S.A.G. Solar-
strom Vertriebsgesellschaft mbH 540 T€ und fiir die TAU Ingenieria Solar S.L. 1.085 T<€.

Die Buchwerte des Geschafts- oder Firmenwerts teilen sich auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit
~Projektierung und Anlagenbau® (entspricht dem Segment ,Projektierung und Anlagenbau“) mit 1.355 T€
und auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,Partnervertrieb” (entspricht dem Segment ,Partnervertrieb)
in H6he von 270 T€ auf.
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b) Riickstellungen fiir Gewahrleistungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwaértige (gesetzliche oder faktische)
Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftli-
chem Nutzen zur Erfiillung der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Héhe der

Verpflichtung mdglich ist.

Es wurde eine Rickstellung fiir Gewahrleistungsverpflichtungen aus Projekten gebildet. Bei der Ermittlung
der Héhe dieser Riickstellung sind Annahmen und Schatzungen beziiglich des Abzinsungssatzes und der
zu erwartenden Kosten fir die Beseitigung des Mangels erforderlich. Der Buchwert der Rickstellung zum
31. Dezember 2010 betragt 1.719 T€ (Vorjahr: 1.965 T€).

c) Beizulegender Zeitwert derivativer Finanzinstrumente

Der beizulegende Zeitwert von nicht auf einem aktiven Markt gehandelten Finanzinstrumenten wird durch
die Anwendung geeigneter Bewertungstechniken ermittelt, die aus einer Vielzahl von Methoden ausgewahlt
werden. Die hierbei verwendeten Annahmen basieren weitestgehend auf am Bilanzstichtag vorhandenen

Marktkonditionen.

d) Bilanzierung von Fertigungsauftragen nach IAS 11

Der Konzern wendet die percentage-of-completion-Methode bei der Bilanzierung von Fertigungsauftragen
nach IAS 11 an. Diese Methode verlangt eine Schatzung des positiven Ergebnisses aus dem Fertigungs-
auftrag. Weiterhin wird der Fertigstellungsgrad als Verhaltnis der angelaufenen Projektkosten und den ku-

mulierten Projektplankosten geschatzt.

5. Segmentberichterstattung

Das Management hat sich bei der Festlegung der Geschéaftssegmente auf die Informationen gestitzt, die
den Entscheidungstragern vorgelegt werden. Geschaftssegmente stellen Unternehmensbestandteile dar,
mit denen Umsatzerlése erwirtschaftet werden und bei denen Aufwendungen anfallen kénnen und deren
Periodenergebnisse regelmaBig von Entscheidungstréagern im Hinblick Gber die Allokation von Ressourcen
und die Bewertung seiner Ertragskraft aufgrund von separaten Informationen Gberprift werden. Das Mana-
gement des Konzerns beurteilt die Leistung der operativen Segmente auf Basis des Segmentumsatzes und
-EBITs. Zinseinkiinfte und -aufwendungen werden nicht auf die Segmente verteilt, da diese Geschaftsvor-
falle im Verantwortungsbereich der Konzernfinanzabteilung liegen und von dieser gesteuert werden. Die
berichtspflichtigen Geschaftssegmente erwirtschaften ihren Umsatz im Wesentlichen durch die Planung, die
Herstellung, den Betrieb und Vertrieb von Anlagen und Anlagenkomponenten sowie die Produktion und der

Vertrieb von Energie jeweils im Bereich solarer Energien.
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Segmentertrage, Segmentaufwendungen und das Segmentergebnis umfassen Transfers zwischen Ge-

schéftssegmenten. Die Transfers werden bei der Konsolidierung eliminiert.

Die geographischen Segmente des Konzerns werden nach dem Standort der Vermdgenswerte des Kon-
zerns bestimmt. Verk&ufe an externe Kunden, die in den geographischen Segmenten angegeben werden,

werden entsprechend dem geographischen Standort der Kunden den einzelnen Segmenten zugewiesen.

inT€

Umsatzerlése (externe Kunden) Umsétze mit anderen Segmenten Summe der Umsatzerlose
Planmé&Bige Abschreibung Betriebsergebnis (EBIT)

Sonstiger nicht zahlungswirksamer Aufwand

Investitionen Segmentvermdégen Segmentschulden

Die At-Equity bewerteten Anteile wurden aufgrund ihrer eindeutigen Zuordenbarkeit dem Segment Strom-
produktion zugeordnet. Der Anteil am Ergebnis des assoziierten Unternehmens betrug beim Solarstrompark
Gut Erlasee GmbH & Co. KG 70 T€ (Vorjahr: 86 T€). Der auf Solar Stribro s.r.o., Tschechien, entfallene
Konzernanteil am Periodenergebnis des Gemeinschaftsunternehmens mit der Gesamthéhe von —159 T€

(Vorjahr: 127 T€) wird in voller Hohe dem Segment Stromproduktion zugeordnet.

Projektierung Anlagenbetrieb Konsolidierung/
und Anlagenbau Partnervertried und Services Stromproduktion Uberleitung Konzern
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
123.849 108.164 58.858 33.795 15.313 8.705 3.012 2201 0 0 201.032 152.885
0 202 0 0 2.749 491 0 0 -2.749 -693 0 0
123.849 108.366 58.858 33.795 18.062 9.196 3.012 2221 -2.749 -693  201.032 152.885
-226 -110 -29 =22 -346 -269 -1.605 -1.088 0 0 -2.206 -1.489
6.658 4.870 3.311 674 2.470 1.216 683 1.726 0 0 13.122 8.486
14.738 2.719 0 18 135 247 10 0 0 0 14.883 2.984
338 316 47 65 392 260 51 12,940 —47 0 781 13.581
144.446 34.710 18.840 9.095 3.640 2.776 34.654 36.520 47.546 50.468 249126 133.569
95.963 40.247 19.634 9679 1.891 1.483 8.086 51 71.203 33.232 196.778 B84.692

Die Geschéftsbereiche des S.A.G. Solarstrom Konzerns gliedern sich in folgende vier Segmente:

- Stromproduktion
In diesem Segment sind die Anlagen des Kraftwerkparks der S.A.G. Solarstrom AG, der Solarpark Rain
GmbH & Co. KG., der S.A.G. Solarkraftwerke GmbH sowie der Tochtergesellschaften in der Schweiz, Spa-

nien und in Osterreich zusammengefasst.

- Projektierung und Anlagenbau
Dieses Segment bezeichnet den Bau und den Betrieb von Solarstromanlagen fir Investoren. Hierbei entwi-

ckeln die Vertriebsgesellschaften des Konzerns die gesamte Wertschépfung von der Akquisition geeigneter
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Flachen, der Projektierung der Solarstromanlagen, dem Bau, der Einspeisung, bis zur Wartung, Reparatur

und Versicherung der Anlagen aus einer Hand.

- Partnervertrieb

In diesem Segment sind die Ergebnisbeitrdge zusammengefasst, die dem Konzern im Wege des Handels
mit Einzelkomponenten, nicht jedoch in der Erstellung vollstédndiger photovoltaischer Anlagen, erwachsen.
In aller Regel betrifft dies Kunden, die eine Solarstromanlage auf einer eigenen Dach- oder Freiflache er-
richten und selbst betreiben. Der Vertrieb und Bau der Anlagen findet im Wesentlichen Uber ein Partnerver-

triebssystem statt.

- Anlagenbetrieb und Services

In diesem Segment sind die Dienstleistungen, die der Konzern erbringt, zusammengefasst. Es umfasst
neben allen Dienstleistungen im Wege des Anlagenbetriebs und der wetterdatengestutzten Anlagentber-
wachung Uber das Internet (,safer'Sun®) auch die automatische Wetterdatensammlung und -verarbeitung

fur andere Branchen, z. B. Versicherungsgesellschaften oder Energieversorgungsgesellschaften.

Die Aufteilung der einzelnen Segmentbeitrdge fur das Jahr 2010 nach ihrer geographischen Herkunft stellt

sich wie folgt dar:

Deutschland Ausland Konsolidierung/Uberleitung Konzern

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Umsatzerldse (externe Kun- 97.515 72.019, 103.517 80.866 0 0 201.032] 152.885
den)
Umsétze mit anderen Seg- 29.938 36.147 0 0 —29.938 -36.147 0 0
menten
Summe der Umsatzerlose 127.453 108.166 103.517 80.866f —29.938 -36.147| 201.032 152.885
Planmé&Bige Abschreibung —1.545 —1.243 —661 —246 0 0 —2.206 —1.489
Betriebsergebnis (EBIT) 3.908 3.642 9.214 4.844 0 0 13.122 8.486
Sonstiger nicht zahlungs-
wirk samer Aufwand 530 1.808 14.353 1.176 0 0 14.883 2.984
Investitionen 766 13.548 62 33 -47 0 781 13.581
Segmentvermdgen 132.829 64.347 68.751 18.754 47.546 50.468 249.126/ 133.569
Segmentschulden 48.230 47.083 77.345| 4.377‘ 71.203 33.232 196.778 84.692

| | \

Die Anteile am Ergebnis der At-Equity bilanzierten assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-

men wurden den geographischen Segmenten wie folgt zugeteilt:

Der auf die Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG entfallene Konzernanteil am Periodenergebnis
des assoziierten Unternehmens in Héhe von 70 T€ (Vorjahr: 86 T€) wird aufgrund der eindeutigen Zuor-

denbarkeit dem Segment Deutschland zugeordnet. Der auf Solar Stribro s.r.o0., Tschechien, entfallene Kon-
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zernanteil am Periodenergebnis des Gemeinschaftsunternehmens mit der Gesamthdéhe von —159 T€ (Vor-

jahr: 127 T€) wird in voller HShe dem Segment Ausland zugeordnet.

Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

Die Gesamtergebnisrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

6. Umsatzerlose

Fir Einzelheiten zu den Umsatzerlésen sowie zur Aufteilung der Umsatzerldse auf einzelne Segmente ver-

weisen wir auf Punkt 5. Segmentberichterstattung.

7. Bestandsveranderungen und sonstige betriebliche Ertrage

Die Bestandsveranderungen reflektieren die wertméaBige Verédnderung der angearbeiteten Projekte, die zum

Bilanzstichtag nicht vollstdndig abgeschlossen waren. Im Wesentlichen betrifft dies ein GroBprojekt in lta-

lien.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

inTE 2010 2009
Mietertrage 21 4
Versicherungsentschadigungen 147 90
Verrechnete Sachbezlige 122 111

Ertrage aus Kursdifferenzen 296 355
Auflésung von Wertbe-

richtigungen 206 49
Auflésung von Riickstellungen 300 64
Ertrdge aus dem Erlass von

Restschulden 0 1.218
Ubrige sonstige betriebliche

Ertrage 1.648 378
Summe 2.740 2.269

Die Ertrdge aus dem Erlass von Restschulden im Vorjahr in Héhe von 1.218 T€ wurden planméaBig nach
Eintritt der entsprechenden Bedingungen aus den Darlehensvereinbarungen fir im Rahmen des 100.000-

Dacher-Programms finanzierte Photovoltaik-Anlagen gewahrt.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrédge in Héhe von 1.024 T€ (Vorjahr: 267
T€) enthalten. Die periodenfremden Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus der Aufldsung von Riickstel-

lungen, sonstigen Verbindlichkeiten sowie Wertberichtigungen zusammen. Die Gbrigen sonstigen betriebli-
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chen Ertrége resultieren im Wesentlichen aus der Weiterverrechnung an Gemeinschaftsunternehmen und

der Aufldsung von Wertberichtigungen auf sonstigen Verbindlichkeiten.

Insgesamt entwickelten sich die Werte im Vergleich zum Vorjahr wie folgt:

inT€ 2010 2009

Bestandsveranderungen

unfertiger Erzeugnisse 51.975 1.383

Sonstige betriebliche Ertrage 2.740 2.269
davon periodenfremd 1.024 267

Summe 54.715 3.652

8. Materialaufwand

Der Materialaufwand entwickelte sich wie folgt:

inTE 2010 2009
Materialaufwand —202.765 —128.685

Der Anstieg des Materialaufwandes korrespondiert mit der Entwicklung der Gesamtleistung im Geschéfts-

jahr.

9. Personalaufwand

Der Anstieg des Personalaufwands ist im Wesentlichen auf den weiteren Aufbau der Belegschaft in 2010

zurtickzuftihren. Im Einzelnen ergeben sich die folgenden Werte:

inTeE 2010 2009
Léhne und Gehalter —-9.125 —6.938
Soziale Abgaben —1.650 -1.199
Summe -10.775 -8.137

Es bestehen beitragsorientierte Plédne in Form von Direktversicherungen sowie Unterstitzungskassen. Der
hierfiir aufgewendete Betrag belief sich auf 29 T€ (Vorjahr: 14 T€). Dartber hinaus wurden Arbeitgeberbei-
trdge zur Rentenversicherung in Héhe von 1.262 T€ (Vorjahr: 589 T€) als Aufwand gebucht.

Die Mitarbeiterzahlen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:

2010 2009
Lohnempféanger 10 8
Gehaltsempfanger 127 104
Teilzeitkrafte gewichtet 9 5
Aushilfen 13 16

Summe 159 133
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Die Mitarbeiterzahlen (ohne Vorstandsmitglieder) wurden nach dem Durchschnitt der Stichtage zum Quar-

talsende berechnet.

Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen belaufen sich im Berichtsjahr auf 799 T€ (Vorjahr: 725
TE).

10. Abschreibungen

Die Abschreibungen entwickelten sich wie folgt:

2010 2009
PlanmaBige Abschreibungen

auf:

- immaterielle Vermdgenswerte —270 —-215
- Sachanlagen -1.936 -1.274
Summe -2.206 -1.489

Die Erhdéhung der Abschreibungen resultiert im Wesentlichen aus héheren Investitionen im Rahmen der

ausgeweiteten Geschaftstatigkeit im Segment Stromproduktion.

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Einzelnen wie folgt zusammen:

inT€ 2010 2009
Raumkosten —-613 —486
Versicherungen, Beitrage —784 —-497
EDV-Kosten —-159 —-134
Biro- und Kommunikations kosten

—497 —452
Beratungs- und Priifungskosten —3.552 —2.071
Werbung —1.214 —686
Investor Relations -593 -313
Fahrzeugkosten —-495 -385
Reisekosten -993 —-800
Instandhaltung, Gewahr-
leistung —637 —1.669
Wertberichtigungen, Forde-
rungsverluste —-14.914 -877
Kursdifferenzen 219 —-439
Wahrungssicherung, Nebenkosten
des Geldverkehrs —73 —64
Sonstige Kosten -2.136 -867

Summe —26.879 -9.740
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In den sonstigen Kosten enthalten sind im Wesentlichen sonstige Personalkosten (Kosten der Personalsu-

che und Léhne Leiharbeiter) sowie sonstige betriebliche Aufwendungen.

Die signifikante Zunahme in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist im Wesentlichen in den notwen-
digen Wertberichtigungen der zum 31. Dezember 2009 bilanzierten Forderungen aus Fertigungsauftragen
in H6he von 13.753 T€ begrundet, die mit einem Wechsel des Auftraggebers fir die Photovoltaik-Anlagen in

zwei italienischen Projektgesellschaften einhergingen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten folgende Net-

togewinne bzw. Nettoverluste aus Finanzinstrumenten:

inTE 2010 2009
Kredite und Forderungen —709 -595
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte und

finanzielle Verbindlichkeiten

77 -84
Summe -632 -679

Die Nettogewinne beziehungsweise Nettoverluste aus Krediten und Forderungen beinhalten im Wesentli-

chen Ergebnisse aus Wertberichtigungen.

Die Nettogewinne beziehungsweise Nettoverluste der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten resultieren im Berichtsjahr aus Kursdif-
ferenzen aus Darlehen und Bankkonten. Im Vorjahr resultierten diese aus Gewinnen beziehungsweise Ver-

lusten aus Devisentermingeschéften in Tschechischer Krone (CZK).

Die Beratungskosten enthalten Honorare fir den Konzernabschlussprifer in folgender Héhe:

inT€ 2010 2009
Fur Abschlussprifung 308 197
Fir sonstige Bestatigungs- und

Bewertungsleistungen 54 0
Fir Steuerberatungsleistungen 71 107
Fir sonstige Leistungen 382 409
Summe 815 713

Von den Honoraren entfallen auf den internationalen Verbund des Konzernabschlussprifers 408 T€ (Vor-

jahr: 415 T€).
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Im Geschéftsjahr 2010 sind nachtraglich 73 T€ (Vorjahr: 50 T€) als Honorar fiir die Abschlussprifung des

vorangegangenen Jahres angefallen.

12. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

inTE 2010 2009
Anteil am Gewinn eines
assoziierten Unternehmens 71 86

Anteile am Verlust/Gewinn eines
Gemeinschaftsunternehmens

-159 127
Ubrige Beteiligungsertriage 185 0
Finanzertrage 1.638 1.898
Finanzierungsaufwendungen —4.831 —2.755
Summe -3.096 -644

Das Finanzergebnis beinhaltet Zinsertrage und -aufwendungen fur finanzielle Vermégenswerte und finan-
zielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam mit den beizulegenden Zeitwerten bewertet wurden. Im
Vorjahr waren ebenfalls Ertrdge aus der Marktbewertung von Devisenoptionen enthalten.

13. Nettowahrungsgewinne und Nettowahrungskursverluste

Die Wé&hrungsdifferenzen sind in den folgenden Positionen der Gesamtergebnisrechnung enthalten:

in TE 2010 2009
Sonstige betriebliche Ertrage 296 355
Sonstige betriebliche

Aufwendungen —292 -503
Summe 4 —148
14. Ertragsteueraufwand

Die tatséchlichen und latenten Steueraufwendungen und -ertrédge betreffen in- und auslédndische Steuern

vom Einkommen und vom Ertrag und setzen sich wie folgt zusammen:

in T€ 2010 2009
Tatsachliche Steuern vom Ein-

kommen und Ertrag —1.342 —-3.080
Latente Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag —2.427 2.971

Summe -3.769 -109
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Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag umfassen inldndische Kérperschaftsteuer inklusive Solidari-
tatszuschlag sowie die Gewerbeertragsteuer beziehungsweise vergleichbare Steuern der ausléndischen
Tochtergesellschaften. Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung vom erwarteten zum tatséch-
lich ausgewiesenen Steueraufwand. Der erwartete Steuersatz der S.A.G. Solarstrom AG als Muttergesell-
schaft betragt wie im Vorjahr 29,83 % und wurde ermittelt auf Basis eines Kérperschaftsteuersatzes inklusi-

ve Solidaritatszuschlag von 15,83 % und einem Gewerbesteuersatz von 14 %.

inTE 2010 2009
Ergebnis vor Ertragsteuern 10.026 7.842
Steuersatz in % 29,83 % 29,83 %
Erwarteter Ertragsteueraufwand 2.991 2.339
Steuersatzbedingte

Abweichungen -30 —-189
Nicht abziehbare

Betriebsausgaben 331 249
Zuschreibung auf Forderungen verbundener

Unternehmen 0 1.765
Nichtansatz steuerlicher

Verlustvortrage 542 227

Nichtansatz aktiver latenter Steuern auf
temporare Differenzen

5 106

Nutzung steuerlicher
Verlustvortrage -8 —2.375
Periodenfremde Steuern 0 492
Aktivierung steuerlicher
Verlustvortrage -37 —2.606
Steuernachzahlungen fiir
Vorjahre —6 0
Mindestbesteuerung ltalien 52 0
Sonstige Abweichung —71 101
Steuern vom Einkommen und Ertrag

3.769 109

Steuerquote in % 37,6 % 1,4 %
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Die latenten Ertragsteuern setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

inT€ 2010 2009
Latente Ertragsteuerschulden
Sachanlagen 554 601
Forderungen 634 40
Beteiligungen 0 140
Rechnungsabgrenzungsposten 589 0
Sonstiges 183 86
1.960 867

Latente Ertragsteueransprtiche

Beteiligungen 291 0
Ruickstellungen 102 307
Vorrate/Fertigungsauftrage 768 826
Sonstiges —-185 17
Zwischensumme 975 1.150
Verlustvortrage 1.448 2.606
2.423 3.756
Saldierung -580 —756
Ausgewiesene latente
Ertragsteueranspriiche 1.842 2.999
Ausgewiesene latente
Ertragsteuerschulden 1.380 111

Die Veranderung der latenten Ertragsteueranspriiche und -schulden im laufenden Jahr ohne Berlcksichti-

gung der Saldierung von offenen Posten bei derselben Steuerbehdrde ermittelt sich wie folgt:

inT€ 2010 2009
Stand 1. Januar 2.889 -82
Inder Gesamtergebnisrechnung

erfasster Betrag —2.427 2.971
Stand 31. Dezember 462 2.889

In Deutschland bestehen steuerliche Verlustvortrage auf Kérperschaftsteuer in Héhe von 5,4 Mio. € (Vor-
jahr: 9,4 Mio. €) und auf Gewerbesteuer in Hohe von 4,0 Mio. € (Vorjahr: 8,3 Mio. €), welche zeitlich unbe-
grenzt nutzbar sind. Im Geschéftsjahr erfolgte aufgrund der vorhandenen Steuerplanung eine Aktivierung

von latenten Steuern auf die inlandischen Verlustvortrage.

In Italien bestehen steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 470 T€ (Vorjahr: 808 T€). Auf steuerliche Ver-
lustvortrage von 470 T€ (Vorjahr: 432 T€) wurden aktive latente Steuern gebildet. In Spanien bestehen
steuerliche Verlustvortrage von 1.461 T€ (Vorjahr: 150 T€). In Osterreich bestehen steuerliche Verlustvor-
trage in Héhe von 861 T€ (Vorjahr: 874 T€). In Frankreich bestehen steuerliche Verlustvortrdge in Héhe von
210 T€ (Vorjahr: 0 T€). Auf die steuerlichen Verlustvortrage in Spanien, Osterreich und Frankreich wurden

keine aktiven latenten Steuern gebildet.
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Zum 31. Dezember 2010 waren 0 T€ latente Ertragsteuerschulden (Vorjahr: 0 T€) fir Steuern auf nicht
abgefihrte Gewinne von Tochtergesellschaften erfasst, weil der Konzern festgelegt hat, dass in absehbarer
Zukunft die bislang nicht ausgeschitteten Gewinne seiner Tochtergesellschaften nicht ausgeschittet wer-

den.

15. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien der
Muttergesellschaft zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wahrend des

Jahres sich im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt.

Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien der
Muttergesellschaft zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wahrend des
Jahres sich im Umlauf befindlichen Stammaktien zuziglich der gewichteten durchschnittlichen Anzahl an
Stammaktien, welche nach der Umwandlung aller potentiellen Stammaktien mit Verwésserungseffekten in

Stammaktien ausgegeben wurden, geteilt.

a) Unverwaéssertes Ergebnis je Aktie

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus dem Gewinn, der den Eigen-
kapitalgebern zusteht, und der durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wahrend des Ge-

schéaftsjahres — mit Ausnahme der eigenen Anteile, die die Gesellschaft selbst halt — gebildet wird.

2010 2009
Konzernperiodenergebnis, das
auf die Eigenkapitalgeber entfallt
(in T€) 6.257 7.733
Durchschnittliche Anzahl der ausge-
gebenen Aktien

(in Tausend) 11.392 12.160
Unverwéassertes Ergebnis je

Aktie in € 0,55 0,64
b) Verwiassertes Ergebnis je Aktie

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindli-
chen Aktien um samtliche Wandlungsrechte erhdht wird. Es wird angenommen, dass die Wandelschuldver-
schreibungen in Aktien getauscht werden und der Nettogewinn um den Zinsaufwand und den Steuereffekt

bereinigt wird.
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in TE 2010 2009
Konzernperiodenergebnis,
das auf die Eigenkapitalgeber entfallt

6.257 7.733
Zinsaufwand der Wandel- schuldverschrei-
bung (bereinigt um Steuereffekt)

463 479

Konzernperiodenergebnis zur Bestim-
mung des ver- wésserten Gewinns je
Aktie 6.720 8.212
inT 2010 2009
Durchschnittliche gewichtete
Anzahl von ausgegebenen Aktien 11.392 12.160
Anpassungen fir: angenommene Um-
wandlung der Wandelschuldver-
schreibungen

3.545 3.900
Durchschnittliche gewichtete Anzahl von
Aktien fiir das verwéasserte Ergebnis je
Aktie 14.937 16.060
Verwéssertes Ergebnis
je Aktie in € 0,45 0,51

Anzahl Aktien Die Anzahl der sich im Umlauf befindliche Aktien entwickelte sich wie folgt:

2010 2009
Anzahl der Aktienam 1. Januar

in Stlick 11.741.441 12.278.641
Erwerb eigene Aktien in Stlick* -597.658 —537.200
Kapitalerhdhung in Stlick 228.605 0
Anzahl der Aktien am

31. Dezember in Stlick 11.372.388 11.741.441

Gewichtete durchschnittliche
Anzahl an Stammaktien in Stlick
11.392.010 12.160.415
Auf die Anteilseigner der
Muttergesellschaft ent- fallendes
Ergebnis (in T€) 6.257 7.733

* Dieser Bestand ber(icksichtigt den Abgang der 7.735 Aktien, die mit Wirkung vom 6. August 2009 zur
Bedienung eingegangener Wandelanleihen genutzt wurden.

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine Transak-

tionen mit Stammaktien oder potenziellen Stammaktien stattgefunden.

Erlauterungen zur Bilanz
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16. Immaterielle Vermégenswerte

Bei den immateriellen Vermdgenswerten handelt es sich im Wesentlichen um Geschafts- oder Firmenwerte

aus der Erstkonsolidierung sowie um Lizenzen, Rechte und Software.

Im Einzelnen entwickelte sich der Bestand der immateriellen Vermdgenswerte wie folgt:

inT€

Anschaffungskosten oder Herstellungskosten 1. Januar 2009
Zugange

Zugange Konsolidierungskreis

Abgange

Anschaffungs- oder Herstellungskosten 31. Dezember 2009
Zugange

Zugange Konsolidierungskreis

Abgange

Anschaffungs- oder Herstellungskosten 31. Dezember 2010

Kumulierte Abschreibungen 1. Januar 2009
Zugange

Zugange Konsolidierungskreis

Abgange

Kumulierte Abschreibungen 31. Dezember 2009
Zugange

Zugange Konsolidierungskreis

Abgéange

Kumulierte Abschreibungen 31. Dezember 2010
Buchwert 31. Dezember 2009

Buchwert 31. Dezember 2010

Lizenzen, Rechte
und Software

1.591
186

0

0
1.777
252

2.029

791

-215

-1.006
—270

-1.276
771
753

Geschafts-
oder
Firmenwerte

1.625

O O O O o0 oo oo

1.625
1.625

Summe

3.216
186

3.402
252

3.654

—791

-215

—-1.006
—270

-1.276
2.396
2.378

Der Geschéfts- und Firmenwert der TAU Ingenieria Solar S.L. in Héhe von 1.085 T€ ist dem Segment ,Pro-

jektierung und Anlagenbau“ zugeordnet. Der Geschafts- und Firmenwert der S.A.G. Solarstrom Vertriebs-

gesellschaft mbH in H6he von 540 T€ ist im Verhaltnis 50/50 den Segmenten ,Projektierung und Anlagen-

bau“ und ,Partnervertrieb” zugeordnet.

Aufgrund dieser Zuordnung ergeben sich folgende Geschafts- und Firmenwerte:

inT€

Deutschland S.A.G. Solarstrom Vertriebsgesellschaft mbH, Freiburgi. Br.

Spanien TAU Ingenieria Solar S.L., Madrid
Summe

Summe

540
1.085
1.625

Projektierung
und Anlagenbau

270
1.085
1.355

Partnervertrieb

270
0
270

Die aus der Kapitalkonsolidierung stammenden Geschéfts- oder Firmenwerte werden jahrlich einem Im-

pairment-Test unterzogen. Dabei werden als Zahlungsmittel generierende Einheiten die jeweiligen Bereiche
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der Tochtergesellschaften definiert, denen die entsprechenden Geschéfts- oder Firmenwerte zugeordnet

wurden.

Der Impairment-Test wurde auf Ebene der Zahlungsmittel generierenden Einheit auf Basis des Nutzungs-
werts durchgefihrt, indem die aus der Unternehmensplanung abgeleiteten Cashflows, welche mit einem
risikoangepassten Zinssatz vor Steuern (WACC) abgezinst wurden. Folgende Berechnungen lagen dem

Impairment-Test zu Grunde:

- Im Geschéftsjahr 2010: (WACC) von 7,65 % bzw. 7,58 % (Segment ,Projektierung und Anlagen-
bau“) und 7,48 % (Segment ,Partnervertrieb).
- Im Geschaftsjahr 2009: (WACC) von 10,26 % bzw. 10,05 % (Segment ,Projektierung und Anla-

genbau®) und 9,93 % (Segment ,Partnervertrieb®).

Der Ermittlung der Cashflows liegt ein Planungshorizont von drei Jahren zugrunde. Die Cashflows sind
aufgrund von Annahmen Uber kiinftige Verkaufspreise beziehungsweise Verkaufsmengen und in diesem
Zusammenhang stehenden Aufwendungen entstanden. Das Management hat die Plandaten basierend auf

der Entwicklung der Vergangenheit und Erwartungen bezlglich der zukiinftigen Marktentwicklung bestimmt.

Dem Planungshorizont der ersten drei Jahre liegt ein Wachstum von 3 % bis 5 % zu Grunde. Fir die Zeit
danach wurde eine Wachstumsrate von jeweils 1 % berechnet. Bei der Analyse kommen drei Szenarien mit

unterschiedlichen Wahrscheinlichkeitsannahmen zur Anwendung.

Auch wenn sich die im Rahmen der Impairment-Tests verwendeten durchschnittlichen gewichteten Kapital-
kosten (WACC) um 1 % erhéhen wiirden, ergébe sich kein Abwertungsbedarf auf den Firmenwert. Abwer-

tungsbedarf hat sich hiernach insgesamt im Geschaftsjahr nicht ergeben.

17. Sachanlagen

Die Sachanlagen sind zum Bilanzstichtag in Héhe von 24.876 T€ (Vorjahr: 26.205 T€) an Kreditinstitute zur
Besicherung von Darlehen sicherungsiibereignet. Die korrespondierenden Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten valutieren mit 19.900 T€ (Vorjahr: 13.923 T€).

Im Geschéftsjahr wurden wie auch im Vorjahr keine Zuschreibungen vorgenommen. In der Gesamtergeb-
nisrechnung wurden Leasingaufwendungen flr geleaste Betriebs- und Geschéaftsausstattung in Héhe von

140 T€ (Vorjahr: 144 T€) erfasst.

Im Einzelnen entwickelte sich der Bestand der Sachanlagen wie folgt:
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Grundstiicke Technische  Andere Anla- Summe
und Bauten  Anlagenund gen, Betriebs-
Maschinen und Geschafts-

in TE ausstattung

Anschaffungskosten oder Herstellungskosten 1. Januar 2009 623 26.592 1.584 28.799
Zugange b 12.918 472 13.395
Zugange Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Abgénge -30 0 -16 -46
Umbuchungen 0 0 0 0
Wahrungsdifferenzen 0 3 0 3
Anschaffungs- oder Herstellungskosten 31. Dezember 2009 598 39.513 2.040 42.151
Zugange 0 15 515 530
Zugdnge Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Abgange =5 -47 =47 -99
Umbuchungen 0 0 0 0
Wihrungsdifferenzen 0 704 0 704
Anschaffungs- oder Herstellungskosten 31. Dezember 2010 593 40,185 2.508 43,286
Kumulierte Abschreibungen 1. Januar 2009 -8 -8.448 -1.099 -9.555
Zugdnge -9 -1.078 =185 =1.272
Zugange Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Abgange 0 0 8 8
Umbuchungen 0 0 0 0
Wihrungsdifferenzen 0 -4 0 —4
Kumulierte Abschreibungen 31. Dezember 2009 -17 -9.530 -1.276 -10.823
Zugdnge 9 -1.605 -322 -1.936
Zugange Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Abgdnge 0 17 18 35
Umbuchungen 0 0 0 0
Wihrungsdifferenzen 0 -280 0 -280
Kumulierte Abschreibungen 31, Dezember 2010 -26 -11.398 -1.580 -13.004
Buchwert 31. Dezember 2009 581 29.983 764 31.328
Buchwert 31. Dezember 2010 567 28.787 928 30.282

18. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen umfassen neben den Beteiligungen im Wesentlichen Anteile an Gemeinschaftsunter-
nehmen (Solar Stribro s.r.o., Tschechien und S.A.G. Intersolaire SAS, Frankreich) und Anteile an assoziier-
ten Unternehmen (Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.) sowie die unter den sonsti-
gen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesenen Festgelder, die zur Besicherung der Ruckzahlungsan-
spriiche der Anleihenglaubiger im Zusammenhang mit der Emission der Wandelschuldverschreibung, der
anteiligen Barhinterlegung flr die derzeitigen Avallinien sowie der Kredite fiir den S.A.G.-eigenen Kraft-

werkpark verpfandet wurden.

Die Veranderung der Finanzanlagen gestaltet sich wie folgt:



-100 -

inT€ 2010 2009
Beteiligungen 2.902 767
Anteile an Gemeinschafts- un-

ternehmen 9.959 1.805
Anteile an assoziierten

Unternehmen 2.092 2.053
Sonstige finanzielle

Vermdgenswerte 12.913 12.219
Summe 27.866 16.844

Die Anteile an Gemeinschaftsunternehmen entwickelten sich im Geschaftsjahr wie folgt:

inT€ 2010 2009
Stand zum Beginn der Periode 1.805 0
Zugang 8.313 3.000
abzligl. Zwischengewinn 0 -1.322

Anteiliges Ergebnis (verbessert
um die Auflésung der Zwischen-
gewinne) —-159 127
Stand zum Ende der Periode 9.959 1.805

Zum 31. Dezember 2010 umfassen die Anteile an Gemeinschaftsunternenmen einen Goodwill in H6he von

0 T€ (Vorjahr: 0 T€).
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Nachstehend findet sich eine Zusammenfassung von Finanzinformationen zu den Gemeinschaftsunter-

nehmen des Konzerns:

inT€ 2010 2009
Langfristige Vermdgenswerte 62.778 52.952
Kurzfristige Vermdgenswerte 6.833 12.589
Vermdgenswerte Gesamt 69.611 65.541
Langfristige Schulden 52.568 65.540
Kurzfristige Schulden 804 275
Wahrungsdifferenzen 294 0
Schulden Gesamt 53.666 65.816
Nettovermdégen 15.945 -275
Konzernanteil am Nettovermégen des
Gemeinschaftsunternehmens 7.973 —-138
Unterschiedsbetrag aus dem
Erwerb 3.000 3.000
abzlglich Zwischengewinne
(net of tax) -1.015 —-1.058
Anteile an Gemeinschafts-
unternehmen 9.958 1.805
18. Mai—
31. Dezember
2010 2009
Ertrag 6.901 18
Aufwand —7.303 -301
Periodenergebnis -402 —283

Konzernanteil am Perioden-
ergebnis des Gemeinschafts-
unternehmens -201 127

Es sind keine Eventualschulden oder finanzielle Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Gemein-

schaftsunternehmen zu verzeichnen.

Im Konzernanteil am Periodenergebnis der Gemeinschaftsunternehmen sind neben dem anteiligen Perio-
denergebnis der Gemeinschaftsunternehmen auch die latenten Steuern auf die Zwischengewinne enthal-

ten.
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Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:

inT€ 2010 2009
Stand zum Beginn der Peri- 2.053 3.168
Abgang 0 -1.186
Ausschittung -31 -15
Anteiliges Ergebnis 70 86
Stand zum Ende der Perio- 2.092 2.053

Nachstehend findet sich eine Zusammenfassung von Finanzinformationen zu den assoziierten Unterneh-

men des Konzerns:

31. Dezember

inTE 2010 2009
Langfristige Vermdgenswerte 15.284 16.059
Kurzfristige Vermdgenswerte 3.937 3.825
Vermdgenswerte Gesamt 19.221 19.884
Langfristige Schulden 10.836 11.862
Kurzfristige Schulden 1.281 1.088
Schulden Gesamt 12.117 12.950
Nettovermdgen 7.104 6.934

Konzernanteil am Nettover-
mdgen des assoziierten Unter-

nehmens 2.179 2.127
Ausschittungen =31 -15
abzlglich Zwischengewinne

(net of tax) -56 -59
Anteile an assoziierten

Unternehmen 2.092 2.053

1.Januar - 31 |. Dezember

inT€ 2010 2009
Ertrage 1.810 1.981
Aufwendungen 1.600 1.687
Periodenergebnis 210 294

Konzernanteil am Periodener-
gebnis des assoziierten
Unternehmens 70 86

19. Langfristige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Die langfristigen Forderungen umfassen Darlehensforderungen gegenlber der S.A.G. Intersolaire SAS,
Frankreich, in H6he von 1.629 T€ (Vorjahr: 0 T€) sowie der Orosolar GmbH & Co. KG in Hohe von 509 T€

(Vorjahr: 2.334 T€). Daneben enthalt die Position Forderungen aus Finanzierungsverkéaufen von Photovol-
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taik-Anlagen, die in den Vorjahren insbesondere mit Gemeinden oder anderen Tragern 6ffentlichen Rechts
vereinbart wurden. Die Entwicklung bei den Finanzierungsverkaufen verlauft planméaBig geméan den verein-

barten Ratenzahlungen.

Im Vorjahr waren noch Darlehensforderungen aus der Zwischenfinanzierung gegeniiber der Solar Stribro

s.r.o., Tschechien, in Héhe von 22.957 T€ enthalten.

Die Werte gestalten sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt:

31. Dezember

inTE 2010 2009
Langfristige Forderungen 2.538 25.731
Sonstige Vermbgenswerte 268 265
Summe 2.806 25.996

Bei den sonstigen Vermdgenswerten handelt es sich im Wesentlichen um geleistete Mietkautionen.

20. Vorrite

Die Vorrate haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

1. Dezembser
inTE 2010 2009
Roh-, Hilfs- und Betriebsstaffe 29.565 9.953
Unfertige Erzeugnisse 55.624 3.649
Geleistete Anzahlungen 2.245 2.961
Summe B7.434 16.563

Aufgrund des gestiegenen Geschaftsumfangs haben sich auch die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erhoht.
Verbindlichkeiten sind durch Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in Héhe von 29.565 T€ besichert.

Der Anstieg der unfertigen Erzeugnisse betrifft im Wesentlichen das 48-MWp-Projekt in der Region Vene-

dig.

Aufgrund der verlustfreien Bewertung und von Reichweiteanalysen bei Photovoltaik-Modulen und sonstigen
Komponenten bestand im Geschéftsjahr ein Wertminderungsbedarf von 191 T€ (Vorjahr: 224 T€), welcher
als Aufwand erfasst wurde. Der NettoverauBerungswert der wertgeminderten Vorrate betragt 216 T€ (Vor-
jahr: 155 T€).

Bei den sonstigen Vermégenswerten handelt es sich im Wesentlichen um geleistete Mietkautionen.
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In der Berichtsperiode wurden Vorrate in Hohe von 170.942 T€ (Vorjahr: 99.472 T€) als Materialaufwand

erfasst.

21. Finanzinstrumente nach Klassen

Die Finanzinstrumente werden im Geschéftsjahr getrennt nach finanziellen Vermdgenswerten und finanziel-
len Verbindlichkeiten in folgende Klassen eingeteilt sowie die Vorjahresangaben ausgewiesen. Hierbei han-
delt es sich insbesondere um Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
finanzielle Vermdgenswerte, liquide Mittel, Anleihen und Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten. De-
ren Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Die derivativen Finanzinstrumente werden zu

ihnrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Beizulegender Zeitwert

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte sédmtlicher im Konzernabschluss
erfasster Finanzinstrumente. Aufgrund von kurzen Laufzeiten bzw. erwarteter frihzeitiger Tilgung langfristi-
ger Forderungen, der Fair Value Bewertung der derivativen Finanzinstrumente bzw. Beteiligungen entspre-

chen die Buchwerte im Wesentlichen (siehe Tabelle unten) den beizulegenden Zeitwerten.

Bewertungs- Buchwert Wertansatz Bilanz nach 145 39 ‘Wertansatz FairValue
kategorie nach 31, Dezember  Fortgefihre Fair value Fairvalue Bilznz nach 31. Dezember
145 39 2010 Arschaffungs- erfolgs- erfolgs- 1A5 11 2010
in TE kasten neutral wirksam
Aktiva
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldguivalente LaR 3.810 9.810 9.810
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen LaR 67147 67.147 67.147
Forderungen aus Fertigungsauftrigen
(PaC) mn.a. 7.776 7.776 7776
Sonstige Forderungen LaR 11.507 11,507 11.507
Beteiligungen A5 2.902 2.502 2902
Passiva
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen FLAC 71.684 71.684 71.684
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten FLAC 73474 73474 71.415
Sonstige Verbindlichkeiten FLAC 9.654 9.654 9.654
Derivative Finanzinstrumente FYPL 727 7 727
Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten FLAC 34.488 34,488 34688
Davon aggregiert nach Bewertungs-
kategorien gemdf 1AS 39:
Loans and Receivables (LaR) 88.464 88.464
Beteiligungen (AfS) 2.902 2.902
Financial Liabilities Measured
at Amartised Cost (FLAC) 189.300 187.242

Fair value through profit and loss (FVPL) 727 727
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Bewertungs- Buchwert Wertansatz Bilanz nach 1AS 39 Wertansatz Fair Value
kategorie nach 31, De:ember- Fortgefdhrte Fait value Fuirl.rulue;- Bilanz nach 31. Dexember
145 39 2009 Anschafungs erfolgs- erfalgs- 1A5 11 2009
in T kashen neutral wirksam
Aktiva
Zahlungsmittel und
Zahlungs mittelaguivalente Lak 7.221 7.2 7.2
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen LaRk 39.614 39614 39.614
Forderungen aus Fertigungsauftrigen
(PoC) .a. 13.753 13.753  13.753
Sonstige Forderungen LaR 14177 14177 14177
Derivative Finanzinstrumente FVPL 410 410 410
Beteiligungen AfS 767 767 7a7
Passiva
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen FLAC 40337  40.337 40.337
Verbindlichkeiten gegendber
Kreditinstituten FLAC 17.018 17.018 18.089
Sonstige Verbindlichkeiten FLAC 5.071 5.071 5.071
Derivative Finanzinstrumente FVPL
Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten FLAC 10.321 10.321 10.321
Davon aggregiert nach Bewertungs-
kategorien gemdf 1AS 39:
Loans and Receivables (LaR) 61.012 61.012
Beteiligungen (AFS) 767 767
Financial Liabilities Measured
at Amortised Cost (FLAC) T2.747 73.818
Fair value through profit and loss (FYPL) 410 410

Kreditqualitat von Finanzinstrumenten

Die Kreditqualitat der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die weder Uberféllig noch wertgemin-
dert sind, kann durch externe Kreditratings (soweit verfligbar) oder auf Basis historischer Informationen
Uber die Ausfallraten gemessen werden. Es wurden keine Konditionen eines finanziellen Vermdgenswerts,

der ansonsten GUberfallig oder wertgemindert ware, im Geschéftsjahr neu ausgehandelt.

22. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen sind, mit Ausnahme des kurzfristigen Anteils der unter Punkt 19 erwdhnten Finanzie-

rungsverkaufe, unverzinslich.
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Die folgende Tabelle gibt Informationen tber die in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ent-

haltenen Kreditrisiken:

31, Dezember

in TE 2010 2009
Weder iiberfallig,
noch wertberichtigt 59.341 10.047

Uberfillige Forderungen, die
nicht einzelwertberichtigt sind

¢ 30 Tage 4.968 2.335%
30 bis 60 Tage 249 329
60 bis 90 Tage 18 95
90 bis 120 Tage 20 13
»120Tage 630 134

Gesamt iiberfillige
Forderungen, die nicht

einzelwertberichtigt sind 5.885 2.906
Einzelwertberichtigte

Forderungen 1.9 930
Buchwert 67.147 13.883

Hinsichtlich des weder Uberfallig noch wertgeminderten Bestands sowie des Bestands an tberfalligen aber
nicht wertberichtigten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine

Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die folgende Tabelle enthélt eine Zusammenfassung der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen.

inT€ Einzeln wertberichtigt
Stand 1. Januar 2009 376
Aufwandswirksame Zufihrungen 701
Inanspruchnahme -187
Auflésung -60
Stand 31. Dezember 2009 830
Aufwandswirksame Zufiihrungen 914
Inanspruchnahme -90
Auflésung -115
Stand 31. Dezember 2010 1.539

Die Ermittlung der Wertberichtigungen erfolgt in Abhangigkeit von den einzelnen zugrunde liegenden
Transaktionen. Das maximale Ausfallrisiko fur die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist der
Buchwert der Forderungen abzliglich der warenkreditversicherten Forderungen (2.915 T€). Die Zufiihrung
der Wertberichtigungen wird in der Gesamtergebnisrechnung unter den sonstigen betrieblichen Aufwen-

dungen, die Aufldsung unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.
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Am 8. September 2008 schloss der Konzern einen Rahmenvertrag Uber den Verkauf von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen mit einem Kreditinstitut ab. Der Buchwert der verauBerten Forderungen belauft
sich zum Bilanzstichtag auf

1.116 T€ (Vorjahr: 415 T€). Die Forderungen werden weiterhin in der Bilanz ausgewiesen, da die wesentli-
chen Chancen und Risiken im Zusammenhang mit den Forderungen bei der Gesellschaft blieben. Die kor-
respondierenden Verbindlichkeiten belaufen sich auf 1.116 T€ (Vorjahr: 415 T€), welche als kurzfristig ein-

zustufen sind.

23. Forderungen aus Fertigungsauftragen

Zum Bilanzstichtag laufende Fertigungsauftrage:

31. Dezember
in TE 2010 2009
Bis zum Bilanzstichtag
angefallene Kosten zuziiglich
erfasster Gewinne 19.076 13.753
abziiglich: erfasster Verluste 0 0
abziiglich: Teilabrechnungen 11.300 0
Summe 7.776 13.753

Die zum Bilanzstichtag erfassten Fertigungsauftrdge betreffen im Wesentlichen Forderungen aus Projekten
in ltalien (Vorjahr: Italien). Auf Grund eines Auftraggeberwechsels entfiel die PoC Bilanzierung und die zum
Vorjahr ausgewiesene Forderung aus Fertigungsauftrdgen in Héhe von 13.753 T€ wurde wertberichtigt. Die
entsprechenden Umsatzerldse waren nach IAS 11.28 nicht zu korrigieren. Der bilanzierte Forderungsbetrag
aus Fertigungsauftragen belief sich im ersten Quartal auf 19.698 T€, im zweiten Quartal auf 37.965 T€ und
im dritten Quartal auf 43.297 T€.

Erfasst und im Abschluss als féllige Betrdge enthalten:

31. Dezember
inTE 2010 2009
Von Kunden aus
Fertigungsauftragen 7.776 13.753
An Kunden aus
Fertigungsauftragen 0 0
Summe 71.776 13.753

Der Umsatz aus langfristigen Fertigungsauftrdgen belauft sich auf 19.076 T€ (Vorjahr: 13.753 T€).
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24. Sonstige Vermbégenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte resultierten im Wesentlichen aus Anspriichen aus Umsatzsteuerforderun-
gen in Héhe von 2.700 T€ (Vorjahr: 1.033 T€), Darlehensforderungen gegen tiber Gemeinschaftsunterneh-

men in Héhe von 1.645 T€ sowie Abgrenzungsposten in Hohe von 3.496 TE€.

25. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel umfassen kurzfristige Sichteinlagen und Festgelder. Die Entwicklung der Zahlungsmittel,

die in den Finanzmittelfonds mit einflieBen, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

31. Dezember

inTE 2010 2009
Kassenbestand 3 3
Guthaben bei Kreditinstitu- 9.807 7.218
Summe 9.810 7.221

Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit einem Zinssatz von 0,10 % bis 1,25 % (Vorjahr: 0,20 % bis 1,6

%) verzinst.

26. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt zum 31. Dezember 2010 32.018.549,76 € (Vorjahr: 31.433.320,96 €) und
ist eingeteilt in 12.507.246 (Vorjahr: 12.278.641) nennwertlose Stlckaktien.

b) Genehmigtes Kapital

Nach Kapitalerhbhung gegen Bareinlage vom 6. August 2007 betrdgt das genehmigte Kapital
10.630.161,92 €. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital in der
Zeit bis zum 19. Juli 2011 gegen Bareinlage und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um das geneh-
migte Kapital zu erhéhen.

c) Bedingtes Kapital

Am 20. Juli 2006 wurde von der ordentlichen Hauptversammlung eine bedingte Erhéhung des Grundkapi-
tals um bis zu 10.000.000,00 € beschlossen (Bedingtes Kapital Il).
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Die S.A.G. Solarstrom AG hat 2005 einen Aktienoptionsplan beschlossen. Zu diesem Zweck hat die Haupt-
versammlung am 20. Juli 2005 ein bedingtes Kapital in Hohe von 768 T€ beschlossen (Bedingtes Kapital ).
Nachdem nach Ablauf der Sperrfrist die Auslibungsbedingungen nicht eingetreten sind, sind sdmtliche Akti-

enoptionen verfallen. Derzeit besteht kein Aktienoptionsplan.

d) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage entwickelte sich wie folgt:

inTE 2010 2009
Stand zum 1. Januar 13.779 13.779
Kapitalerh6hung 0 0
Entnahme 0 0
Aktienbasierte Vergltung 0 0
Stand zum 31. Dezember 13.779 13.779
e) Eigene Anteile

Die durch die Gesellschaft erfolgten Rickkdufe von Stammaktien werden in der Bilanz unter dem Posten

-Eigene Anteile” ausgewiesen und offen vom Eigenkapital abgesetzt.

Wesentliche Informationen zum Aktienriickkaufprogramm zeigt nachfolgende Ubersicht auf:

31. Dezember

2010
Durchschnittspreis je erworbene Aktie in € 3,74
Auszahlung inkl. Anschaffungsnebenkosten in T€ 4.243

Folgende Uberleitung zeigt die Veranderung der im Umlauf befindlichen Aktien im Geschéftsjahr 2010.

Im Umlauf befindliche Aktien

am 31. Dezember 2009* 11.741.441
Im Geschaftsjahr 2010 erworbene Aktien -597.658
Kapitalerhdhung in Stiick 228.605
Im Umlauf befindliche Aktien

am 31.Dezember 2010 11.372.388

* Dieser Bestand beriicksichtigt den Abgang der 7.735 Aktien, die mit Wirkung vom
6. August 2009 zur Bedienung eingegangener Wandelanleihen genutzt wurden.
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Der Bestand der eigenen Aktien hat sich im Geschaftsjahr 2010 wie folgt entwickelt:

Stand 31. Dezember 2009* 537.200
Zugdnge 597.658
Stand 31. Dezember 2010 1.134.858

* Dieser Bestand beriicksichtigt den Abgang der 7.7 35 Aktien, die mit Wirkung vom
6. August 2009 zur Bedienung eingegangener Wandelanleihen genutzt wurden.

Der Erwerb erfolgte Gber die Bérse und wurde aus eigenen Mitteln finanziert.

27. Langfristige Schulden

Die langfristigen Schulden entwickelten sich wie folgt:

31. Dezember

inTe ' 2010 2009

Anleihen 34.488 10.321

Langfristige Verbindlichkeiten

gegenilber Kreditinstituten 26.390 14.052

Passive latente Steuern 1.380 111

Sonstige langfristige

Verbindlichkeiten 0 8

Summe 62.258 24.492
28. Riickstellungen fiir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

31. Dezember

inTé ' 2010 2009

Bilanzierte Riickstellung

Pensionsleistungen 0 0

Aufwand in der
Gesamtergebnisrechnung
Pensionsleistungen 78 0

Im sonstigen Ergebnis in der

Periode erfasster Betrag der

versicherungsmathematischen

Verluste (vor Steuern) 0 0
Im sonstigen Ergebnis kumu-

lativ erfasster Betrag der

versicherungsmathematischen

Verluste (vor Steuern) 0 0



111 -

Der Rickstellungsbetrag ermittelt sich wie folgt:

31. Dezember

inT€ 2010 2009
Barwert der fondsfinanzierten

Verpflichtung 78 0
Beizulegender Zeitwert des

Planvermogens -119 0
Noch nicht erfasster nachzuver-

rechnender Dienstzeitaufwand 0 0
(Uberhang des Planvermigens

iiber die Verpflichtung) -41 0
Bilanzierte Riickstellung 0 0

Die leistungsorientierte Verpflichtung entwickelte sich im Geschéftsjahr wie folgt:

inTE 2010 2009
Am 1. Januar 0 0
Laufender Dienstzeitaufwand 74 0
Zinsaufwand 4 0
Beitrage der Teilnehmer

des Plans 0 0
Versicherungsmathematische

Gewinne und Verluste 0 0
Gezahlte Leistungen 0 0
Am 31. Dezember 78

Der Zeitwert des Planvermégens entwickelte sich wie folgt:

inT€ 2010 2009
Am 1. Januar 0 0
Erwarteter Ertrag aus

Planvermdgen 4 0
Dotierung 115 0
Gezahlte Leistungen 0 0
Am 31. Dezember 119 0

Die folgenden Beitrdge wurden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst:
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inT€ 2010 2009
Laufender Dienstzeitaufwand 74 0
Zinsaufwand 4 0
Ertrag aus Planvermégen -78 0

Gesamter im Personalaufwand
erfasster Betrag 0 0

Die folgenden wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen wurden bei der Berechnung berick-

sichtigt:
in% 2010 2009
Abzinsungszinssatz 5,00 0
Erwarteter Ertrag aus
Planvermdgen 3,70 0
Zukiinftige Gehaltssteigerungen 0
Zukiinftige
Rentensteigerungen 0 0

Die Sensitivitdtsanalyse liber Anderungen der Annahmen betrégt wie folgt:

Verdnderung Auswirkung

auf die

in% Verpflichtung
Abzinsungszinssatz +/- 0,5 +- 8,4

29. Anleihen

Die bis zum 29. Juli 2010 befristete Laufzeit der am 30. Juli 2007 im Gesamtnennbetrag von 10.000 T€
begebenen 6,85 % Wandelanleihe wurde nach einem Angebot des Vorstandes und Aufsichtsrats vom 1.
April 2010 um zwei Jahre bis zum 29. Juli 2012 verlangert. Die Laufzeit der Wandelanleihe ist mit jeweils
jhrlichen Wandlungszeitrdumen ausgestattet. Bei einer Verldngerung betrégt die Verzinsung ab 30. Juli
2010 6,25 % (bis 29. Juli 2010 6,85 %). Alle weiteren Wandelanleihebedingungen bleiben unberihrt.

Die Inhaber der Wandelanleihe konnten sich nach dem Verlangerungsangebot entweder die Wandelanleihe
zum urspringlichen Falligkeitstermin auszahlen lassen, das diesjéhrige Wandlungsfenster zur vollstédndigen

Wandlung nutzen oder optional die Laufzeit der Wandelanleihe verlangern.

Die Anleihe ist zum 31. Dezember 2010 in voller Hohe des Rulckzahlungsbetrags 9.091 T€ (Vorjahr: 9.973

T€) durch Verpfandung von Festgeldguthaben zugunsten der Zahlstelle besichert.
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Die S.A.G. Solarstrom AG hat eine Anleihe im Geschéftsjahr mit einer Zeichnungsfrist vom 25. November
bis zum 1. Dezember 2010 ausgereicht. Insgesamt wurde ein Volumen von 25.000 T€ gezeichnet. Die Lauf-
zeit betragt fiinf Jahre vom 15. Dezember 2010 bis 14. Dezember 2015 und ist mit einem Riickzahlungskurs
von 100 % angesetzt. Der Zinssatz der Anleihe liegt bei 6,25 % und die Zinszahlung wird jahrlich zum 14.

Dezember eines Jahres gezahlt.

30. Verzinsliche Darlehen

a) Darlehen fiir Photovoltaik-Anlagen

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten beziehen sich auf die langfristige Finanzie-

rung von Photovoltaik-Anlagen des Eigenbestands. Die Laufzeiten betragen zwischen 10 und 20 Jahren.

Die Darlehen des 1.000-Dacher-Programms haben einen Wert von 229 T€ (Vorjahr: 288 T€) und werden
mit 0,0 % (Vorjahr: 1,9 %) verzinst. Im Geschéftsjahr 2009 wurden die Restschulden zu den Darlehen des
100.000-Dacher-Programms von den finanzierenden Banken erlassen. Der Erlass der Restschulden von
insgesamt 1.218 T€ wurde im Vorjahr als Ertrag unter den ,sonstigen betrieblichen Ertragen” in der Ge-
samtergebnisrechnung ausgewiesen. Die Zinssatze der verbleibenden Darlehen sind fir die Darlehensdau-

er festgeschrieben.

Das Darlehen zur Finanzierung der Kommanditanteile der Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG

wurde am 30. Mai 2010 im Zuge der Umfinanzierung der Eigenanlagen zuriick gefihrt (Vorjahr: 1.301 T€).

Das Darlehen zur Errichtung und dem Betrieb der Photovoltaik-Anlage in Réllbach in Hohe von 2.467 T€
(Vorjahr: 2.623 T€) ist in zwei Tranchen aufgeteilt. Die Tranche A hat einen Wert von 428 T€ (Vorjahr: 464
T€) und wird mit einem Zinssatz von 5,2 % verzinst. Der Teilwert der Tranche B betragt 2.039 T€ (Vorjahr:
2.159 T€) und wird mit einem Zinssatz von 4,8 % verzinst. Die Zinsséatze sind flir zehn Jahre bis zum 30.

September 2017 festgeschrieben.

Im Jahr 2010 wurde ein Darlehen zur Refinanzierung der Eigenanlagen in Héhe von 7.500 T€ aufgenom-
men. Dieses Darlehen ist in zwei Teile aufgeteilt. Das erste Darlehen hat einen Wert von 5.000 T€ und wird
mit einem Zinssatz von 5,5 % verzinst. Die Zinsfestschreibung 1auft bis zum 30. Mai 2018. Der Teilwert des
zweiten Darlehens betragt 2.500 T€ und wird mit einem Zinssatz von 6,9 % verzinst. Die Zinsfestschreibung
dieser Tranche lauft bis zum 30. Mai 2020. Zum 31. Dezember 2010 hat das gesamte Darlehen einen
Buchwert von 7.433 T€ (Vorjahr: 0 T€). Darauf entfallen auf das erste Darlehen ein Betrag von 4.955 T€
(Vorjahr: 0 T€) und auf das zweite Darlehen ein Betrag von 2.478 T€ (Vorjahr: 0 T€).

Zur Finanzierung des Anlagenbestands der Solarpark Rain GmbH & Co. KG wurde im Jahr 2010 ein Darle-

hen in Héhe von 10.000 T€ aufgenommen. Das Darlehen hat zum 31. Dezember 2010 einen Wert von
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10.000 T€ (Vorjahr: 0 T€) und eine Laufzeit bis zum 30. Dezember 2027. Der Zinssatz fir das Darlehen
betragt 4 % und ist bis zum 30. Dezember 2019 festgeschrieben.

Von den oben dargestellten Buchwerten der Darlehen zum 31. Dezember 2010 haben 1.623 T€ (Vorjahr:

1.289 T€) eine vertragliche Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die zinslosen beziehungsweise niedrig verzinslichen Darlehensbetrage wurden geméas IAS 20.37 aufgrund
ihres Charakters als Beihilfen der 6ffentlichen Hand zum Nominalwert angesetzt. Ein Zinsédnderungsrisiko
besteht nicht.

Die Darlehen sind durch die Verpfandung von Festgeldern bzw. durch die Sicherungstibereignung von Pho-

tovoltaik-Anlagen und Abtretung der Stromertrage der entsprechenden Photovoltaik-Anlage besichert.

b) Sonstige betriebliche Darlehen

Mit Darlehensvertrag vom 15. September 2009 wurde mit der Sparkasse Freiburg — Nérdlicher Breisgau,
mit der Sparkasse Tauberfranken und mit der KfW-Bank ein Darlehen in H6he von 10.000 T€ vereinbart.
Zum 31. Dezember 2010 betrug der Buchwert des Darlehens 9.375 T€. Das Darlehen wird mit einem Zins-
satz von 7,15 % verzinst und hat eine Laufzeit bis zum 30. September 2014. Die erste Rate war am 30.
Dezember 2010 fallig und betrug 625 T€. Das Darlehen ist durch die Abtretung der Vorrate und durch Zes-

sionen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besichert.

Zur Finanzierung des Umlaufvermdgens wurden kurzfristige Finanzierungen tber Reverse Factoring Ge-
sellschaften genutzt, dadurch wurden die kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgeweitet. Es bestehen insge-
samt vier Vertrdge mit Factoring Gesellschaften mit einem Gesamtvolumen zum Stichtag von 31.536 T€
(Vorjahr: 0 T€).

Die verzinslichen Darlehen haben folgende Restlaufzeiten:

Restlaufzeit
inTE kleiner 1 Jahr 1 bis § Jahre griiBer 5 Jahre
2010 47.084 14.697 11.693
2009 2.966 12.199 1.853
31. Ertragsteuerverbindlichkeiten

Die Steuerriickstellungen bertcksichtigen die zu erwartenden Steuerverpflichtungen vom Einkommen und

vom Ertrag fir das Jahr 2010.
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32. Sonstige Riickstellungen

Die Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:

Stand Verbrauch Auflosung Zufiihrung Stand 31.

inT€ 1.Januar 2010 Dezember 2010
Gewdhrleistungen 1.965 0 -300 54 1.719
Rechtsstreitigkeiten 650 0 0 0 650
2.615 0 -300 54 2.369

Bei den sonstigen Ruckstellungen handelt es sich um Ruickstellungen fur Gewéhrleistungen und Rechts-
streitigkeiten. Die Ruickstellungen fur Gewahrleistung betreffen Verpflichtungen fur Projekte, bei denen kei-
ne werthaltigen Ruckgriffanspriiche gegentber den Lieferanten bestehen bzw. Mangelanzeigen aus Projek-

ten.

Die Inanspruchnahme aus diesen Verpflichtungen hangt von zukiinftigen Ereignissen ab. Samtliche Rick-
stellungen werden unter den kurzfristigen Schulden ausgewiesen, da mit einer Inanspruchnahme in den

nachsten zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag zu rechnen ist.

33. Verzinsliche Darlehen
31. Dezember
inT€ 2010 2009
Kurzfristige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 47.084 2.966
Summe 47.084 2.966

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten werden mit einem variablen Zinssatz zwischen 2,81 % p.a.
(Vorjahr: 6,0 %) und 7,15 % p.a. (Vorjahr: 6,95 %) (Kontokorrentdarlehen) verzinst. Der Konzern verfiigt
zum 31. Dezember 2010 tber nicht ausgenutzte Kreditlinien in Ho6he von 649 T€ (Vorjahr: 2.128 T€).
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34. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt

dar:
31. Dezember

inT€ 2010 2009
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 71.684 40.337
Erhaltene Anzahlungen 972 1.224
Sonstige Verbindlichkeiten 8.682 9.645
Summe 81.338 51.206

Der Anstieg in den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen steht im Wesentlichen im Zusam-
menhang mit der ausgeweiteten Geschéftstatigkeit sowie mit dem 48-MWp-Projekt in Italien. Dartber hin-
aus handelt es sich Uberwiegend um Lieferungen von Photovoltaik-Modulen und Komponenten. Davon
betreffen zum Stichtag 7.874 T€ (Vorjahr: 5.524 T€) unterwegs befindliche Waren. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sind im Wesentlichen unverzinslich. Sonstige Verbindlichkeiten sind nicht ver-
zinslich und haben eine durchschnittliche Falligkeit von vier Wochen. Die sonstigen Verbindlichkeiten bein-

halten Umsatzsteuerverpflichtungen, ausstehende Rechnungen und Personalverpflichtungen.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungszahlungen der

originaren finanziellen Verbindlichkeiten:

Buchwert
31.Dezember Cashflow 2011 Cashflow 2012  Cashflow 2013-2015 Cashflow 2016 ff.
inT€ 2010 Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung

Origindre finanzielle

Verbindlichkeiten:

Anleihen und

sonstige verbriefte

Verbindlichkeiten 34.488 2.131 0 2131 9.091 4,615 25.000 0 0
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und

Leistungen 71.684 0 71.684 0 0 0 0 0 0
Sonstige verzinsliche

Verbindlichkeiten

(ggil. Kreditinstituten) 73.474 1.700 47.084 1.614 4.258 3.343 10.439 2.519 11.693
Sonstige

unverzinsliche

Verbindlichkeiten 3.530 0 3.530 0 0 0 0 0 0
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............................................................................................................................................................

Buchwert
31.Dezember Cashflow 2010 Cashflow 2011  Cashflow 2012-2014 Cashflow 2015 ff.
in T€ 2009 Zing Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung

Origindre finanzielle

Verbindlichkeiten:

Anleihen und

sonstige verbriefte

Verbindlichkeiten 10.321 685 9.973 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und

Leistungen 40.337 0 40.337 0 0 0 0 0 0
Sonstige verzinsliche

Verbindlichkeiten

(ggil. Kreditinstituten) 17.018 953 2.966 921 3.188 2.378 9.012 568 1.852
Sonstige
unverzinsliche
Verbindlichkeiten 5.071 0 5.071 0 0 0 0 0 0
35. Haftungsverhiltnisse
a) Biirgschaften

Im Berichtsjahr bestanden Birgschaften von Banken- und Versicherungsgesellschaften in einer Gesamthé-
he von 10.965 T€ (Vorjahr: 2.494 T€), die im Wesentlichen im Rahmen der Vertragserfillung und Gewahr-
leistung Gbernommen worden waren. Dadurch kénnten sich bei mdéglicher Inanspruchnahme Ruckgriffs-

rechte der jeweiligen Blrgschaftsgeber ergeben.

b) Sonstige Haftungsverhaltnisse

Die S.A.G. Solarstrom Beteiligungsgesellschaft mbH, Freiburg i. Br., ist persdnlich haftende Gesellschafte-

rin folgender aktiver Gesellschaften:

- Solarstrompark Oberrhein GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

- Solarstrompark Oberrhein Il GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

- Solarstrompark Tauber-Franken GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

- Solarstrompark BUND Baden-Wurttemberg GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.
- Solarstrompark Ortenau GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

- Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

- Orosolar GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

- Solarpark Rain GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

- Solarpark Spaichingen GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.
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Die Paymar Avante ist persdnlich haftende Gesellschafterin folgender aktiver Gesellschaften:

- Orosolar GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br. (spanische Betriebsstatte)

36. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

a) Miet- und Leasingvertrage

Aus operating Miet- und Leasingvertragen existieren finanzielle Verpflichtungen mit folgenden Laufzeiten:

inTE 2010 2009
kleiner als 1 Jahr 725 496
zwischen 1 Jahr und 5 Jahre 773 852
griBer 5 Jahre 7 0
Summe 1.505 1.348

Die Verpflichtungen betreffen im Wesentlichen Mietvertrage von Biirordumen, Leasing von Dienstfahrzeu-

gen sowie technische Biroausstattung.

b) Abnahmeverpflichtungen

GemaB Vertrag vom 25. November 2010 besteht gegeniiber einem Lieferanten fiir die Jahre 2011 bis 2013
die Verpflichtung zur Abnahme von Modulen mit einer Leistung von 50 MWp in 2011, 70 MWp in 2012 und
100 MWp in 2013. Der vereinbarte Preis ist variabel und kann je nach Marktentwicklung angepasst werden.
Sonstige Angaben

37. Corporate Governance

Die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 26. Mai
2010 entsprechend § 161 AktG wurde am 29. Dezember 2010 abgegeben und den Aktionaren der Gesell-
schaft dauerhaft zugénglich gemacht (sieche Homepage: www.solarstromag.com).

38. Vorstand und Aufsichtsrat

Dem Vorstand gehérten im Berichtsjahr an:

- Dr. Karl Kuhlmann, Vorsitzender, Ressort Strategie, Technik, Personal, Recht und Services

- Dipl.-Kfm. Oliver Glinther, Ressort Vertrieb und Einkauf

- Dipl.-Kfm. Christoph Koch, Ressort Finanzen und Solarkraftwerke
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Dem Aufsichtsrat gehérten im Berichtsjahr an:
- Dr. Peter W. Heller, Vorsitzender, Freiburg i. Br., Geschéftsfihrer forseo GmbH, Freiburg i. Br.
- Dr. Carsten Mller, Duisburg, Vorstand X-Wert Bank Technology AG, Rheinbach

- Dr. Markus Haggeney, Essen, Rechtsanwalt

Herr Dr. Peter W. Heller fungierte dariiber hinaus als stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Streb AG, Dreieich. Sonst wurden keine weiteren Tatigkeiten in Aufsichtsrdten oder anderen Kontrollgre-

mien ausgefihrt.

39. Verglitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vorstandsvergitung gliedert sich in einen festen und in einen erfolgsabh&ngigen Teil (Tantieme) sowie
in einen mittel- und langfristigen Vergitungsbestandteil. Die erfolgsabhangige Tantieme orientiert sich an
der Zielerreichung des geplanten Konzern-EBIT und Konzernumsatzes, wahrend der mittel- und langfristige
Bonus an der Entwicklung der Dividendenauszahlung sowie des Aktienkurses der S.A.G. Solarstrom AG
gebunden ist. Dartber hinaus wurden dem Vorstand Geschéftswagen zur Verflgung gestellt, welche sich

als geldwerter Vorteil in den sonstigen Bezlgen niederschlagen.

Die Vergitungen des Vorstands fir das Berichtsjahr berechneten sich im Einzelnen wie folgt:

Vorstand kurzfristige Vergiitungsbe standteile

Angaben in € Feste Vergiitung Sonstige Beziige Tantieme Summe
Dr. Karl Kuhlmann 280.000 21.259 300.000 601.259
Christoph Koch 180.000 17.052 150.000 347.052
Oliver Giinther 180.000 16.887 150.000 346.887
Summe 640.000 55.198 600.000 1.295.198

Den Mitgliedern des Vorstands wurden im Geschéftsjahr keine Kredite gewahrt.

In den Vertragen mit den drei Vorstandsmitgliedern sind variable Vergitungsbestandteile mit mittel- und
langfristiger Anreizwirkung als Bonus (Mittelfrist- und Langfristbonus) vereinbart. Jeder Vorstand hat die
gleiche Regelungsbasis. Der Mittelfristbonus berlcksichtigt die Fahigkeit der S.A.G. Solarstrom AG Divi-
denden an die Aktionare der Gesellschaft auszuschitten. Die Vorstédnde erhalten fir je 100 T€ Dividenden-
zahlung in Summe 20 T€ als Mittelfristbonus. Teilbetrdge von 100 T€ Dividendenzahlung werden anteilig
berlcksichtigt. Dieser Bonus wird lediglich ausgezahlt, wenn in Folgejahren von der Gesellschaft eine Divi-
dende in mindestens gleicher Héhe gezahlt werden wird. Fir diese Bonusverpflichtung wurde im Berichts-
jahr fir den Vorstandsvorsitzenden eine Riickstellung in Hohe von 143 T€ (Vorjahr: 120 T€) und fir die
sonstigen Mitglieder des Vorstands je 71 T€ (Vorjahr: 60 T€) gebildet. Der Langfristbonus hangt insbeson-

dere von der Unternehmenswertsteigerung ab, gemessen am durchschnittlichen Xetra-Kurs der Aktie im
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Zeitraum 1. Juli 2010 bis 30. Juni 2011. Fir diesen Zeitraum muss sich ein Aktienkurs je Stiickaktie der
S.A.G. Solarstrom AG von mindestens 9 € ergeben, um einen Anspruch auf den Bonus zu haben. Der
Langfristbonus wirde dann 200 T€ betragen. Fir die Bonusverpflichtungen sind im Geschéftsjahr 2010 fur
jeden Vorstand 0 T€ (Vorjahr: 3 T€) zuriickgestellt worden. Die Berechnung erfolgte auf Grundlage eines
Gutachtens der Heubeck AG, Kdéin. Etwaige Bonuszahlungen sind am 30. September 2011, nicht jedoch

vor Billigung des Konzernjahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2010, fallig.

Die GesamtvergUtung der Mitglieder des Vorstands inklusive der notwendigen Ruckstellungen fir mittel-

und langfristige Bonuszahlungen betrug im Geschéftsjahr 1.580 T€ (Vorjahr: 1.531 T€).

Far den Vorstand besteht eine kongruent riickgedeckte Pensionsverpflichtung in Héhe von 119 T€. Davon
betreffen 107 T€ den Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr. Karl Kuhimann sowie 12 T€ Herrn Oliver Ginther.

Die Betrage entsprechen dem beizulegenden Zeitwert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen Basisvergltung eine pauschale Sitzungsvergu-
tung, die der Kompensation von Verdienstausfallen fur die Zeit der Sitzungen selbst, der Vor- und Nachbe-
reitungen sowie Reisezeiten dient. Der erfolgsabhangige Bestandteil der Aufsichtsratsvergiitung betragt 0,5

% vom gebilligten Konzernjahresiberschuss nach Ertragsteuern.

Der Aufsichtsratsvorsitzende erhélt fir seine Tatigkeit satzungsgemaB das Doppelte der Basisvergiitung

und der erfolgsabhéangigen Bestandteile, nicht jedoch vom Sitzungsgeld, vergitet.

Die Vergitungen des Aufsichtsrats fur das Berichtsjahr berechneten sich im Einzelnen wie folgt:

Aufsichtsrat Vergiitungsbestandteile

Sitzungsgelder Basisvergiitung  erfolgsabhiingige Summe
Angaben in € Vergiitung
Dr. Peter W. Heller 3.000 10.000 62.570 75.570
Dr. Carsten Miiller 3.000 5.000 31.285 39.285
Dr. Markus Haggeney 3.000 5.000 31.285 39.285
Summe 9.000 20.000 125.140 154.140

Die Gesamtvergitung der Mitglieder des Aufsichtsrats betrug im Geschéftsjahr 154 T€ (Vorjahr: 191 T€).

Ein Mitglied des Aufsichtsrats verzeichnete Einklnfte aus Beratungsdienstleistungen in H6he von 4 T€ (Vor-
jahr: 0 T€).

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden im Geschéaftsjahr keine Kredite gewéhrt.

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
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40. Vorstand und Aufsichtsrat

Zu den Gesamtverglitungen des Vorstands und des Aufsichtsrats verweisen wir auf die Angaben unter
Punkt 39.

41. Nahestehende Unternehmen

Im Rahmen der im Jahre 2007 durchgefiihrten Kapitalerhdhung Ubernahm die BBV Beteiligung Beratung
Verwaltung GmbH (kurz BBV) samtliche zur Verfiigung stehenden 1.115.986 Stiickaktien. Dies entspricht
einem Anteil in H6he von aktuell 8,92 % (Vorjahr: 9,09 %). Zuséatzlich Gbernahm die BBV 8.856.500,00 €
der Wandelanleihe von insgesamt 10.000.000,00 €. Aus der Wandelanleihe ergaben sich gegeniber der
BBV im Jahre 2010 Zinsaufwendungen in Héhe von 592 T€ (Vorjahr: 607 T€).

Die BBV wird als nahestehende Person identifiziert, nachdem Herr Dr. Kuhimann als Gesellschafter und
Vertreter der BBV zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats und in 2008 zum Vorstandsvorsitzenden bestellt

wurde.

Im Geschéftsjahr 2010 machte die BBV vom Angebot der S.A.G. Solarstrom AG zur Verldngerung der

Wandelanleihe Gebrauch. Dartber hinaus bestanden keine weiteren Geschéaftsbeziehungen.

42, Assoziierte Unternehmen

Die folgenden Geschéfte wurden mit assoziierten Unternehmen getatigt:

inT€ 2010 2009
Verkauf an assoziierte
Unternehmen
- Waren 0 0
- Dienstleistungen 165 153

Offene Posten aus dem Kauf/
Verkaufvon Waren und
Dienstleistungen gegen
assoziierte Unternehmen
- Forderungen 20 20

Darlehen an assoziierte

Unternehmen

Beginn des Jahres 0 0
Im laufenden Jahr gewdhrte

Darlehen 0

Ende des Jahres 0 0

Berechnete Zinsen 0
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Bei den Geschéaften mit assoziierten Unternehmen handelt es sich um Beziehungen mit dem Unternehmen
Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG, der im Berichtsjahr 2010 Dienstleistungen von Konzernge-
sellschaften in Form von Service- und Wartungsvertrdgen und Versicherungen in Héhe von 165 T€ (Vor-

jahr: 153 T€) in Rechnung gestellt wurden.

43. Gemeinschaftsunternehmen

Die folgenden Geschéfte wurden mit Gemeinschaftsunternehmen getétigt:

inT€ 2010 2009
Verkauf an Gemeinschafts-
unternehmen
- Waren 3.638 26.923
- Dienstleistungen 437 60

Offene Posten aus dem Kauf/
Verkaufwvon Waren und
Dienstleistungen gegen
Gemeinschaftsunternehmen
- Forderungen 1.255 0

Darlehen an Gemeinschafts-

unternehmen

Beginn des Jahres 22.957 0
Im laufenden Jahr gewdhrte

Darlehen 5.705 22.957
Im laufenden Jahr getilgte

Darlehen 25.430 0
Ende des Jahres 3.232 22.957
Berechnete Zinsen 711 50

Bei den Geschéften mit Gemeinschaftsunternehmen handelt es sich um Beziehungen mit der Solar Stribro

s.r.o., Mrakov, Tschechien und mit S.A.G. Intersolaire SAS, Mulhouse, Frankreich.

F. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns vermittelt, der Konzern-Lagebericht den Geschéftsverlauf einschlieBlich des Ge-
schéftsergebnisses und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Freiburg i. Br., den 25. Marz 2011
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i

Dr. Karl Kuhlmann (Vorstandsvorsitzender)
A
Oliver Giinther (Mitglied des Vorstands)
/|
N
Christoph Kodh (Mitglied des Vorstands)
G. Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg i. Br., aufgestellten Konzernabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und An-
hang — sowie den Konzernlagebericht, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pr{-
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fUr die Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilan-
zierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Freiburg i. Br., den 28. Marz 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Siegbert Weber Frank Rechenbach
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Il Gepriifter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 der S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg
i.Br. (HGB)

A. Bilanz zum 31. Dezember 2010
AKTIVA
Anhang TV, 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
siche Ziffer T€ TE
A. ANLAGEVERMOGEN
L Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Entgeltlich erworbene Software 336 236
IT. Sachanlagen
1. Techmsche Anlagen und Maschinen 11.753 12.819
2. Andere Anlagen Betriebs- und Geschiftsansstattung 406 348
1. 12.159 13.167
III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2 25844 21.047
2. Beteilipungen 2 15.887 5.440
3. Genossenschaftsanteile 3 36
41.767 26.523
54.262 19.920
B. UMLAUFVEEMOGEN
L Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 217 962
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 58.963 0.360
3. Forderungen gegen Unternehmen. mit denen ein
Beteilipungsverhiltnis besteht 2089 24.447
4. Scnstige Vermégensge genstinde 18.428 226
3 70.697 34.095
IT. Wertpapiere
Eigene Anteile ] 1.699
III. Kassenbestand, Guthaben beil Kreditinstituten 4, 20.806 16.593
100.503 53.287
C. RECENUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 5. 558 261

155333 93,474




PASSIVA

A FIGENEAPITAL
I Gezeichoetes Kapital

Menmbetrag der ergenen Antels
Ansgezebenes Kapital

IL Kapitalriicklage
I Gewinardeklagen

Facklage fir eigene Amteile

IV. Bianzgewmn

E. RUCEATELLUNGEN

- Sreverrickstellungen

Senstige Fockstelhmngen

VERBINDLICHREITEN

. Anbsihen
- Verbindlichkeiten gegenther Kreditinetinaten

Vertandlichke1fen aus
Liefeuagen nnd Ledohargesn
Verbindlichloeiten gegemiber
verbundenen Untemnehinen
Sonstige Verbindlichleeiten
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Anhang [V,
siehe Ziffer

il. Dezember 2010

31, Dezember 3002

TE TE
3rLme 31,433
105 0
114 31.433
14.745 14.748

] 1.559
8308 £.5826
51170 56,706
582 44
3508 2046
4090 2000
34,408 10.263
20349 15.260
4381 7
34058 6504
4.069 1.335
20063 MHOTE
155323 o3 474
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2010

5.A.G. Solarstrom Aktiengesellschaft, Freiburg im Breisgan
Gewmnn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjabr vom 1. Janunar bis 21, Dezember 2010

Aphang OT 2010 2008
snebhe Liffer TE TE
1. Ertrtige ans Beteilipongen 216 G4
Y. Erudige ans Gewinnibernahme 3670 ]
3. Aufwendurgen aus Verhustibernahme 265 0
4. Umsatzerlose 1. 1.569 1688
5. Senstige betrebliche Ertrige 2 20,572 16482
6. Aufwendurgen fir bezogene Leistunpen aeT 485

7. Personalmafoyand 3
a) Lohne vnd Gebilies 4.083 3175
b) Sczwale Abgaben und Anfvendungen fir Altersversorgung 512 in

2, Abtechreiboongen anf dmmaterielle Ve gens gegenstinde

des Avlagevermbpens uad Sachanlagen 4. 1.250 1.162
9. Abschretbungen auf Finanzanlagen i Q40
10, Sonstige betriebliche A e - 17.709 3587
11. EBIT 1.511 8554
12, Sonstige Zinsen nnd fhalicke Ertnige 4943 1541
13. Zinsen uod holiche Avfwvendungen 6.551 1.355
14. F:i.nan:ergrb:ni: a. 1608 1.1846
15, Ergebnis der gewdhnlichen Geschifstitigheir 203 &.740
16, Seewern vom Einkemmen und vom Ertrag T =5 765
17. Sonstige Stensm 4 1
18, Jahresiibersehmss 04 5974
19, Gewmnvertrag aus dem Varpahe 1.712 1.551
20. Einstellung m die Ricklage fir ezgene Anteile 1] 1.699
2. Avfldaung der Rickiage fitr eigene Anteile 1.699 ]
22 Vermechnung des Untersehredsbetrags fiir ergene Anieale 1307 1]

11, Bilanzgewinm 2308 5316
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C. Anhang zum 31. Dezember 2010

1. Allgemeine Hinweise

Die S.A.G. Solarstrom AG ist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 gemé&B § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB in
Verbindung mit § 264 d HGB eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB.

Der vorliegende Abschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den §§ 150 ff. AktG

aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz entspricht den Bestimmungen der §§ 266 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Nach § 265 Abs. 6 HGB wird erstmals von der vorgeschriebenen Gliederung der Gewinn- und Verlustrech-
nung fir Kapitalgesellschaften gemaB § 275 HGB abgewichen, da dies fiir die Klarheit und Ubersichtlichkeit
der Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erforderlich ist. Bei der Gesellschaft handelt es sich
Uberwiegend um eine Holding-Gesellschaft, deren operative Geschéftstatigkeit sich lediglich noch auf den
Betrieb von Photovoltaik-Anlagen in geringem Umfang beschrankt. Deshalb werden abweichend von der
Gliederung des § 275 HGB Ertrage aus Beteiligungen unter Nr. 1, Ertrdge aus Gewinnibernahme unter Nr.
2, Aufwendungen aus Verlustiibernahme unter Nr. 3 sowie Abschreibungen auf Finanzanlagen unter Nr. 9
und damit nicht unter dem Finanzergebnis ausgewiesen. Entsprechend wurden die Vorjahreszahlen ange-

passt.

Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurden im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen
erstmalig die Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes angewendet. Von der Mdglichkeit ei-
ner vorzeitigen Anwendung (Art. 66 Abs. 3 Satz 6 EGHGB) wurde kein Gebrauch gemacht. Mit Ausnahme

der Bewertung der

- Pensionsrickstellungen
- Sonstigen Riickstellungen
- den eigenen Anteilen

- Wahrungsumrechnung
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ergibt sich fir die Gesellschaft daraus keine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze ge-
geniber dem Vorjahr. Die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind unwesentlich.
GemaB Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB wurden die Vorjahreszahlen nicht angepasst.

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind folgende Positionen enthalten, die entsprechend der neuen HGB

Regelung erstmals erwahnt und zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit im Anhang dargestellt werden:

- Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung unter dem Posten "Sonstige betriebliche Ertrage" in Héhe
von 153 T€ (Vorjahr: 222 T€),

- Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung unter dem Posten "Sonstige betriebliche Aufwen-
dungen" in H6he von 162 T€ (Vorjahr: 278 T€).

Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten und Schulden

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermbégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bzw. zu niedrige-
ren beizulegenden Werten bilanziert und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer
Nutzungsdauer um planméaBige lineare Abschreibungen vermindert. Die Nutzungsdauern betragen zwi-
schen 3 und 10 Jahren. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auf den

niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt
und wird, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibung wurde nach der
voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstédnde vorgenommen. Dabei werden die Photovol-
taik-Anlagen unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 20 Jahren abgeschrieben. Die restlichen
Sachanlagen werden mit Nutzungsdauern zwischen 3 und 13 Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen
werden nach der linearen Methode vorgenommen. Geringwertige Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten
bis 410,00 € werden sofort abgeschrieben. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschrei-

bungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte und Ausleihungen zu Anschaffungskosten bzw. niedrige-
ren beizulegenden Werten angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung von Finanzanlagen
werden Abschreibungen vorgenommen. Stellt sich in spateren Geschéaftsjahren heraus, dass die Grinde fir
die Abschreibung nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibung im Umfang der Werterhé-

hung, welche die Anschaffungskosten nicht Gbersteigen darf, zugeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen mit Risiko behafte-
ten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen; das allge-
meine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage in Héhe von 1 % von den Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen berlcksichtigt.
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Flissige Mittel werden mit ihrem Nennwert angesetzt.

Ein aktiver Rechnungsabgrenzungsposten wird gebildet fiir Zahlungen im Geschéftsjahr, die Aufwand fir

eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Der Nennwert der erworbenen eigenen Anteile wird vom gezeichneten Kapital abgesetzt. Der Unter-
schiedsbetrag zwischen Nennbetrag und Kaufpreis der erworbenen eigenen Anteile wurde mit dem Bilanz-
gewinn verrechnet, da keine frei verfligbaren Ricklagen bestanden. Anschaffungsnebenkosten im Zusam-

menhang mit dem Erwerb der eigenen Anteile, werden als Aufwand des Geschéftsjahres gezeigt.

Ruickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden auf der Grundlage versicherungsma-
thematischer Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) unter
Beriicksichtigung der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Heubeck bewertet. Die Riickstellungen fiir Pensionen
und &hnliche Verpflichtungen wurden pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank im Monat Dezem-
ber 2010 verdffentlichten durchschnittlichen Markizinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst, der
sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Dieser Zins-
satz betragt 5,15 %. Bei der Ermittlung der Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 0 % und Rentensteigerungen von jahrlich 0 %

zugrunde gelegt.

Die Verpflichtungen aus Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden mit den Vermégensgegenstan-
den, die ausschlieBlich der Erflllung der Altersversorgungs- und ahnlichen Verpflichtungen dienen und dem
Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen sind (sog. Deckungsvermdgen), verrechnet. Als Deckungsvermé-
gen wurde eine zweckexklusive, verpfandete und insolvenzgeschiitzte Rickdeckungsversicherung klassifi-
ziert. Die Bewertung des Deckungsvermégens erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Dieser entspricht den
fortgefiihrten Anschaffungskosten (Deckungskapital zuzlglich Uberschussbeteiligung) gemaB versiche-

rungsmathematischer Gutachten.

Die Steuerrickstellungen und die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren ungewissen
Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie wurden in Héhe des nach
verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages angesetzt. Die Bewertung der
Ruickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt mit dem ihrer Restlaufzeit entspre-
chenden von der Bundesbank ermittelten durchschnittlichen Markizinssatz der vergangenen sieben Ge-

schéaftsjahre abgezinsten Betrags.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.
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Verbindlichkeiten und Forderungen in fremder Wéhrung werden mit dem Kurs am Tag des Geschéaftsvor-
falls umgerechnet. Gewinne oder Verluste aus Kursdnderungen werden durch Neubewertung am Bilanz-

stichtag berlcksichtigt.

Langfristige Fremdwé&hrungsforderungen werden zum Devisenbriefkurs bei Entstehung der Forderung oder
zum niedrigeren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des Devisenkassamittelkurses am Abschluss-
stichtag, angesetzt (Imparitatsprinzip). Kurzfristige Fremdwéahrungsforderungen (Restlaufzeit von einem
Jahr oder weniger) sowie liquide Mittel oder andere kurzfristige Vermégensgegenstande in Fremdwahrun-

gen werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum Devisengeldkurs bei Entstehung der Verbind-
lichkeit oder zum hdéheren Stichtagskurswert, unter Zugrundelegung des Devisenkassamittelkurses am
Abschlussstichtag, bewertet (Imparitatsprinzip). Kurzfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten (Restlaufzeit
von einem Jahr oder weniger) werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Anleihen werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt. Im Zusammenhang mit der Anleihe angefallenen
Transaktionskosten sind im Zeitpunkt ihres Anfalles sofort aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlust-

rechnung zu erfassen.

Latente Steuern wurden gemaB § 274 HGB nach der bilanzorientierten Methode entwickelt. Dabei wird von

dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, aktive und passive latente Steuern zu saldieren.

Im Einklang mit der Ubergangsvorschrift nach Artikel 67 Abs. 1 EGHGB besteht eine Uberdotierung fir

Ruickstellungen aus Ruckbauverpflichtungen zum 31. Dezember 2010 in Héhe von 3 T€.

Ertrage aus Gewinnibernahme und Aufwendungen aus Verlustibernahme werden in dem Jahr erfasst, in

dem die Gewinne bzw. Verluste der Tochtergesellschaften realisiert wurden.

lil. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Die Umsatze der Gesellschaft nach Tatigkeitsbereichen entwickelten sich im abgelaufenen Geschéaftsjahr

wie folgt:
2010 2009
in T€ inTe
Stromerlose 1.515 1.634
Zertifizierung und sonstige Erldse 54 54

Summe 1.569 1.688



- 132 -

Die Gesellschaft erzielt ihre Umsatze ausschlieBlich im Inland.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von 20.572 T€ (Vorjahr: 16.482 T€) enthalten im Wesentlichen
an eine Gruppengesellschaft weiter verauBerte, nicht zum Geschéaftszweck gehdrende, Wareneinkaufe in
Hohe von 9.137 T€. Diesen Ertrdgen stehen sonstige betriebliche Aufwendungen von 8.457 T€ gegenlber.
Um eine schnelle und unkomplizierte Abwicklung bei der Komponentenbeschaffung zu gewahrleisten, fun-
gierte hier die S.A.G. Solarstrom AG temporéar als Vertragspartner fir Lieferanten. Desweiteren sind Erlése
aus der Weiterberechnung von Kosten an verbundene Unternehmen in Héhe von 10.216 T€, Ertrage aus
Kursdifferenzen von 153 T€ (Vorjahr: 222 T€), Erlése aus dem Verkauf von Finanzanlagen von 353 T€ so-
wie aus der Weiterberechnung von Kosten an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
von 324 T€ enthalten. Im Vorjahr resultierten die sonstigen betrieblichen Ertrdge insbesondere aus gewahr-
ten Restschulderlassen von insgesamt 1.218 T€ von Geschaftsbanken und der kfw-Bank aus finanzierten
PV-Anlagen im Rahmen des 100.000 Dacher-Programmes sowie aus der Wertaufholung auf in Vorjahren
vorgenommene Abschreibungen auf Anteile und Darlehen an verbundenen Unternehmen in Héhe von ins-
gesamt 9.345 T€. Dies betraf eine Wertaufholung auf in Vorjahren vorgenommene Abschreibungen auf
Anteile an der S.A.G. Solarstrom Vertriebsgesellschaft mbH in Héhe von 3.801 T€. Weiterhin wurden in
2009 Zuschreibungen auf in Vorjahren vorgenommene Abschreibungen auf Darlehen gegentiber der S.A.G.
Solarstrom Vertriebsgesellschaft mbH in Hé6he von 4.918 T€ sowie gegenlber der meteocontrol GmbH in

Hobhe von 626 T€ vorgenommen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten periodenfremde Ertrédge in Hohe von 150 T€ (Vorjahr: 9.387
T€). Diese resultieren aus der Auflésung von Ruckstellungen. Im Vorjahr sind es im Wesentlichen Wertauf-
holungen, Versicherungsentschadigungen sowie die Aufldsung von Wertberichtigungen.

3. Personalaufwand

Der Personalaufwand entwickelte sich im Geschaftsjahr wie folgt:

2010 2009

in TE in % inTE in %
Léhne und Gehalter -4.083 89 -3.175 91
Soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung -512 11 -321 9
davon fiir Altersversorgung -20 0 -14 0
Summe -4.595 100 -3.496 100

Der Anstieg des Personalaufwandes korrespondiert im Wesentlichen mit der Personalentwicklung des Ge-

schéaftsjahres.
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4, Abschreibungen

Im Vorjahr betrafen die Abschreibungen auf Finanzanlagen die Anteile an der S.A.G. Solarstrom Handels-
und Betriebsgesellschaft mbH, Satteins, Osterreich, mit 949 T€. Im Berichtsjahr waren keine Abschreibun-

gen auf Finanzanlagen erforderlich.

Die Einzelheiten zu den Abschreibungen sind im Anlagenspiegel bei der Entwicklung des Anlagevermdégens

aufgefihrt.

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus den Kosten fur nicht zum Ge-
schaftszweck gehérende, an ein Gruppenunternehmen weiter verduBerte Wareneinkdufe von 8.457 T€,
Rechtsberatungs- und Priifungskosten von 2.697 T€ (Vorjahr: 1.242 T€), Versicherungen, Beitrdge und
Gebihren von 698 T€ (Vorjahr: 313 T€), Werbung von 772 T€ (Vorjahr: 217 T€), Investor Relations von 591
T€ (Vorjahr: 308 T€), Reisekosten von 503 T€ (Vorjahr: 496 T€), Instandhaltung von Solarstromanlagen von
220 T€ (Vorjahr: 199 T€) sowie Aufwendungen aus der Weiterberechnung von Kosten von verbundenen

Unternehmen von 169 T€ (Vorjahr: 118 T€) zusammen.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe von 94 T€ (Vor-
jahr: 56 T€) enthalten.

Das fiir das Geschéftsjahr berechnete Honorar fir den Abschlussprifer wird im Konzernabschluss der
S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg i. Br., zum 31. Dezember 2010 angegeben. Insoweit wird die Befreiungs-
vorschrift des § 285 Nr. 17 HGB wegen der Einbeziehung in den Konzernabschluss in Anspruch genom-
men.

6. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis hat sich im Einzelnen wie folgt entwickelt:

2010 2009

in T€ in T€
Zinsen und &hnliche Ertrage 4.943 2.541
davon aus verbundenen Unternehmen 3.004 958
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -6.551 -1.355
davon an verbundene Unternehmen -530 -30
Summe -1.608 1.186

Im Berichtsjahr wurden Zinsen an die S.A.G. Solarstrom Vertriebsgesellschaft mbH in H6he von 2.358 T€
(Vorjahr: 824 T€) berechnet.
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7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten Steuererstattungen fir Vorjahre in Hohe von 81 T€

(Vorjahr: 0 T€).

Iv. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des

Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

2. Angaben zum Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz zum 31. Dezember 2010 setzt sich wie folgt zusammen:

Beteiligung  Eigenkapital Ergebnis

Nr.  Unternehmen in % inTE inTe
S.A.G. Solarstrom AG, Freiburg im Braisgau 52.170 204
S.AG. Solarstrom Verlrisbsgesellschaft mbH, Freiburg im

1 Breisgau 100 7.820 4.890
5.A.G. Solarstrom Beteiligungsgessalischaft mbH, Freiburg

2 im Breisgau 100 -1 ]

3 S.AG. Solarkrafiwerke GmbH, Freiburg im Breisgau 100 25 0

4 Aurumsole GmbH, Freiburg im Breisgau 100 -59 -84

5 meteocontrol GmbH, Augsburg 100 1.434 [1]

€& mc Beteiligungs GmbH, Freiburg im Breisgau 100 24 -1

7 S.AG Technik GmbH, Freiburg im Breisgau 100 33 o
{Ehemalig: me Moers GmbH, Moers)

8  Solarpark Rain GmbH & Co. KG, Freiburg im Breisgau 100 4.343 -54

9  S.AG. Solarstrom AG, Signau, Schweiz 100 838 114

10 KAZ Holding AG, Baar, Schweiz 100 76 -4

11 RSP Holding AG, Engelberg, Schweiz 100 78 -2
SAG. Solarstrom Handels- und Belriebsgesellschaft

12 mbH, Salleins, Osterreich 100 £E2 24

13 TAU Ingenieria Solar S.L., Madrid, Spanien 100 -58 -1.477

14  Solares Casagrande S.L., Madrid, Spanien 100 &74 -6

15  [Fotoveoltaica TER S.L., Alicante, Spanien 100 -8 -7

16 GIF Ingenieros Asociades S.L., Murcia, Spanien 100 96 88

17 Espejo Inversiones Solares 1 S.L., Madrid, Spanian 100 2 -1

18 Paymar Avante S.L., Madrid, Spanien 100 12 4

19 Amand Energias 5.L., Madrid, Spanien 100 -1 -4

20  S.AG. Solar talia s.r.l., Mailand, Italien 100 440 285

21 Cielo s.r.l., Salemo, Italien 100 3 -6

22 Loreto s.r.l, Mailand, Italien 100 1 -7

23 Mare s.r.l., Salemo, Italien 100 3 -6

24 Venezia s.r.l., Mailand, ltalien 100 12 2

25  Serenissima Immobiliare s.r.l., Mailand, ltalien 100 3 -7

26 Enersol s.rl., Rovigo, ltalien 100 -80 -90

27 S.AG. Solarstrom Czech s.r.0., Prag, Tschechien 100 1.941 99

28  Solarpark Kamenicna s.r.0., Kamenicna, Tschechien 100 3 -4

29 S.A.G. Solaire France SAS, Toulouse, Frankreich 100 -201 -211

a0 meteocontrol North America Inc., Wilmington, USA 100 0 0
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Daneben bestanden zum 31. Dezember 2010 folgende Beteiligungen:

Betelligung  Eigenkapital Ergebnis

NI, Unternehmen in % in T€ inTe
1 Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG, Freiburg im
Breisgau 30,67 2927 =151
2 Solar Stribro s.r.o.. Mrakov, Tschechien 50 16,285 -635
¥ S.AG. Intersolaire SAS, Mulhouse, Frankreich 50 -45 -95
3. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009
B inTE in T€
1 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 217 962
) davon mit einer Restlaufzeit von mekr als einem Jahr 0 0
_2 _ Forderungen gegen verbundene Unternehmen 58.963 9.360
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr o 0

3 Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 2.089 24.447
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr o 22 957
4 Sonstige Vermégensgegenstande 18.428 226
davan mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 36 36
79.697 34.995

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen kénnen aufgrund ihres Charakters als Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen in H6he von 26.829 T€ (Vorjahr: 5.818 T€) ausgewiesen werden.

4. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Die Position ,Guthaben bei Kreditinstituten® umfasst kurzfristige Sichteinlagen und Festgelder. Festgelder in
Héhe von 9.091 T€ (Vorjahr 9.973 T€) wurden zur Absicherung von Rickzahlungsansprichen der Glaubi-
ger aus der Emission der Wandelschuldverschreibung verpféndet. Entsprechend der Restlaufzeit der kor-
respondierenden Verbindlichkeit wird eine Restlaufzeit des gesamten Festgeldes von mehr als einem Jahr

und weniger als zwei Jahre unterstellt.

Daneben bestehen Festgelder in Héhe von 3.133 T€ (Vorjahr: 1.961 T€), die zur Besicherung von Darlehen
verschiedener Kreditinstitute bzw. von Avallinien bei Versicherungsgesellschaften verpfandet wurden. Von
diesen Festgeldern haben 200 T€ (Vorjahr: 462 T€) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

5. Aktive Rechnungsabgrenzung

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt ein Disagio in Héhe von 149 T€ (Vorjahr: 82 T€).
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6. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31. Dezember 2010 32.019 T€ und ist eingeteilt in 12.507.246 nenn-
wertlose Stiickaktien. Durch die Kapitalerhbhung aus bedingtem Kapital in H6he von 585 T£€ ist die Anzahl
der Aktien im Wandlungszeitraum 2010 um 228.605 Stiick gestiegen. Abziiglich des Nennwerts der eigenen

Anteile von 2.905 T€ ergibt sich ein ausgegebenes Kapital von 29.114 T€.

Genehmigtes Kapital

Nach Kapitalerhdhung gegen Bareinlage vom 6. August 2007 betragt das genehmigte Kapital 10.630 T€.
Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital in der Zeit bis zum 19. Juli
2011 gegen Bareinlage und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals aus dem genehmigten Kapital zu

erhéhen.

Bedingtes Kapital

Aus der 2007 begebenen Wandelanleihe sind nach Wandlung aus der von der Hauptversammlung am 20.
Juli 2006 beschlossenen und am 18. September 2006 in das Handelsregister eingetragenen Kapitalerhé-
hung (Bedingtes Kapital Il) bis zu 3.545.295 weitere

Aktien gleicher Ausstattung von Beginn des Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem sie ausgegeben

werden.

Kapitalriicklage

Bei der Kapitalricklage handelt es sich um eine Riicklage nach § 272 (2) Nr. 1 HGB. Die Erhdhung zum 31.
Dezember 2010 um 969,60 € resultiert aus dem Unterschied zwischen dem Wandlungsbetrags in Héhe von
586 T€ und der Erhdhung des gezeichneten Kapitals in H6he von 585 TE€.

Eigene Anteile
Die durch die Gesellschaft erfolgten Ruckkdufe von Stammaktien werden in der Bilanz im gezeichneten

Kapital ausgewiesen.
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Der Bestand der eigenen Aktien hat sich im Geschaftsjahr 2010 wie folgt entwickelt:

Anteile am
Grundkapital zum
1. Dezember 2010
Anzahl

eigens Durchschnittflicher | Gesamtwert der
Aktien im Kautpreis je Aktie erworbenen
Bestand inTE in % in € Aktien in TE

Erwerb
Stand 01. Januar 2010 544.935 1.395 4.44 316 1.722
Januar 2010 191.946 4M 1,69 4,09 775
Fabruar 2010 44,762 115 0,28 4,149 186
Marz 2010 33735 86 0,20 3,90 130
April 2010 69.143 177 0,61 4,19 286
Mai 2010 156.214 400 1,37 4,37 675
Juni 2010 101.858 261 0,90 4,69 461
Summe 2010 597 658 1.530 5.26 4,20 2.513
Stand 31. Dezember 2010 1.142.593 2925 8,69 3,7 4.235

Abgang
Stand 01. Januar 2010 -7.735 -20 -0,06 2,97 -23
Stand 31. Dezember 2010 -7.735 -20 0,06 297 -23
Gesamt 1.134.858 2,905 9,63 371 4.212

Der Erwerb eigener Aktien erfolgte Uber die Bérse und wurde aus eigenen Mitteln finanziert und dient dazu,

bei entsprechendem strategischem Bedarf auf eigene Aktien zurtickgreifen zu kénnen.

Gewinnvortrag
Der Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Héhe von 7.712 T€ ergibt sich aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres
von 8.826 T€ abzlglich der im Jahr 2010 ausgeschiitteten Dividende von 1.114 T€.

7. Riickstellungen

Verpflichtungen fir Pensionen bestehen zum Bilanzstichtag gem&B Pensionsgutachten in Héhe von 76 T€.
Diese wurden mit dem Deckungsvermdgen (119 T€) gemaB § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB verrechnet. Da es
sich um eine kongruente Rickdeckungsversicherung handelt, wurde die Verpflichtung in Hohe des beizule-
genden Zeitwerts des Deckungsvermdgens angesetzt, so dass sich insgesamt ein bilanzielles Null ergibt.
Der beizulegende Zeitwert entspricht dem eingezahlten Deckungsvermégen, so dass zum 31. Dezember

2010 keine Ausschittungssperre besteht.

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fir Tantiemen in Hohe von 1.429
T€ (Vorjahr: 860 T€), Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen in Héhe von 241 T€ (Vorjahr: 347 T€)
und fir drohende Verluste in Héhe von 1.255 T€ (Vorjahr: 300 T€).
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8. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezembar 2010 31. Dazember 2009
Raesllaurzei Resllaufzed
<1 1-5 =5 =1 1-5 =5
in TE Jahr Jahre Jahre  Gesamvt Jahr Jahre  Jahre Gesamt
1, Verbindichkeiten aus Anleihen o 34408 [+} 34.406 10283 o o 10.263
danan Kornariel o 091 1] 2.091 9573 1) a 9.973
davon durch Prandrechie oder
ahniiche Rechbe gesichert o f.091 1] a.081 0 1] o o
Verbindhchikeiten gegeniber
2 Krisditinstituten 10.992 T.BEE 1.589 20.348 2252 11184 1.852 15,263
davan durch Prandrechie oder
ahnliche Rechte gesichert o 2133 [ 3133 0 1] o o
Verbindichieiten aus Liefenungen
3. und Leisiungen 43831 L1} [ 4.381 37 U] o n7
davan durch Prandrechte oder
ahniche Rechte gesichert i} [] [} o [1] 0 i} o
Viarbindichikgilen goganiber
4,  werbundensn Untemnehmen 34 0958 (] [} 34.958 5,394 0 o 5394
dawan durih Prandrechie oder
Ahrliche Rechle gesichart 0 L] 0 0 ] ] 0 o
5.  Sonstige Verbindlichkeiten 4.969 1} i} 4.969 1.636 o i} 1636
davon aus Steuem 58 o o 56 1.786 0 o 1.788
daveon im Rahmen der saziaien
Sicherheit 1 a o 1 1 a o 1
davon durch Pfandrechie oder
ahniliche Rechte gesichart o a o o ] g o o

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihres Charakters als Ver-

bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von 294 T€ (Vorjahr: 175 T€) ausgewiesen werden.

Im Geschéftsjahr 2007 hat die Gesellschaft eine Wandelanleihe im Gesamtnennbetrag von 10.000 T, ein-
geteilt in bis 20.000 Stuck auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Wandelschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von je 500 € emittiert. Der Ausgabebetrag betragt 500 € je Wandelschuldver-

schreibung.

Die bis zum 29. Juli 2010 befristete Laufzeit der am 30. Juli 2007 im Gesamtnennbetrag von 10.000 T€
begebenen 6,85 % Wandelanleihe wurde nach einem Angebot des Vorstandes und Aufsichtsrates vom 1.
April 2010 um zwei Jahre bis zum 29. Juli 2012 verlangert. Die Laufzeit der Wandelanleihe ist mit jeweils
jhrlichen Wandlungszeitrdumen ausgestattet. Bei einer Verldngerung betrégt die Verzinsung ab 30. Juli
2010 6,25 % (bis 29. Juli 2010 6,85 %). Alle weiteren Wandelanleihebedingungen bleiben unberihrt. Die
Inhaber der Wandelanleihe konnten sich nach dem Verlangerungsangebot entweder die Wandelanleihe
zum urspringlichen Falligkeitstermin auszahlen lassen, das diesjéhrige Wandlungsfenster zur vollstédndigen
Wandlung nutzen oder optional die Laufzeit der Wandelanleihe verldngern. Die Zahl der verbleibenden
Bezugsrechte der Wandelschuldverschreibung betragt zum 31. Dezember 2010 3.545.295 Aktien. Die
Wandelanleihe ist zum 31. Dezember 2010 in voller H6he des Ruckzahlungsbetrags 9.091 T€ (Vorjahr:
9.973 T€) durch Verpfandung von Festgeldguthaben zugunsten der Zahlstelle besichert.
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Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben nach MaBgabe dieser Wandelanleihebedingungen
das unentziehbare Recht, jede Wandelschuldverschreibung im Nennbetrag von 500,- € in 195 (einhundert
finfundneunzig) Inhaber-Stammaktien der S.A.G. Solarstrom AG mit einem anteiligen Betrag des Grundka-
pitals von je 2,56 € ohne Zuzahlung zu wandeln (,Wandlungsrecht®). Die Ausibung des Wandlungsrechts
kann in der Weise erfolgen, dass in den Jahren 2008 bis 2009 pro Jahr nur das Wandlungsrecht aus jeweils
1/3 der Wandelanleihe in Anspruch genommen werden kann, d.h. im Jahr 2008 kann je Wandelschuldver-
schreibung im Nennbetrag von 500,- € ein Teilbetrag von EUR 166,40 in 65 Inhaber-Stammaktien gewan-
delt werden, im Jahr 2009 kann je Wandelschuldverschreibung im Nennbetrag von dann noch 333,60 € ein
weiterer Teilbetrag von 166,40 € in 65 Inhaber- Stammaktien gewandelt werden und im Jahr 2010 der
Restbetrag von dann noch 167,20 € in weitere 65 Inhaber-Stammaktien. Wird das Wandlungsrecht in einem
Jahr nicht in Anspruch genommen, so kann es im Folgejahr zusatzlich in Anspruch genommen werden. Ab
dem Jahr 2010 kann das Wandlungsrecht jahrlich in voller Héhe des verbliebenen Nennbetrags ausgeiibt
werden. Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die ihr Wandlungsrecht dann noch nicht wahrgenom-
men haben, erhalten zudem die Méglichkeit, bis zu zwei Teilbetrdge in H6he von jeweils 166,40 € in je 65
Inhaber-Stammaktien zu wandeln. Beide Teilbetrdge kdnnen in demselben Wandlungszeitraum gewandelt
werden. Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die ihr Wandlungsrecht bisher in H6he eines Teilbe-
trages von 166,40 € wahrgenommen haben, erhalten zudem die Mdglichkeit, einen weiteren Teilbetrag in
Hohe von 166,40 € in 65 Inhaber- Stammaktien zu wandeln. Inhaber von Wandelschuldverschreibungen,
die ihr Wandlungsrecht in Héhe eines Teilbetrages von insgesamt 332,80 € wahrgenommen haben, erhal-
ten schlieBlich die Mdglichkeit, die jeweilige Wandelschuldverschreibung in Héhe ihres verbliebenen Nenn-
betrags von 167,20 € in 65 Inhaber-Stammaktien zu wandeln. Falls die Emittentin Sonder-
Wandlungszeitrdume gemanB § 4 Abs. 3 bekannt macht, kann sie den Umfang der jeweils méglichen Wand-
lung abweichend hiervon festlegen; eine Verringerung des jahrlichen Wandlungsrechts ist jedoch ausge-

schlossen.

Die S.A.G. Solarstrom AG hat eine Anleihe im Geschéftsjahr mit einer Zeichnungsfrist vom 25. November
bis zum 1. Dezember 2010 ausgereicht. Insgesamt wurde ein Volumen von 25.000 T€ gezeichnet. Die
Laufzeit betragt 5 Jahre (vom 15. Dezember 2010 bis 14. Dezember 2015) und ist mit einem Rickzah-
lungskurs von 100 % angesetzt. Der Zinssatz der Anleihe liegt bei 6,25 % und die Zinszahlung wird jahrlich

zum 14. Dezember eines Jahres ausgezahlt.

Von den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind 11.753 T€ (Vorjahr: 10.180 T€) durch Verpfan-

dung von Festgeldkonten bzw. durch Sicherungsiibereignung von Photovoltaik-Anlagen gesichert.

9. Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestehen derivative Finanzinstrumente in Form von Cross-Currency-Swaps mit einem

Nominalwert von 5.000 T€. Dadurch werden erwartete zukinftige Stromerlése in Schweizer Franken sowie
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Zinskonditionen fir einen Zeitraum bis zum 30. September 2014 abgesichert. Die Ermittlung der Marktwerte
basiert auf den durch das jeweilige Kreditinstitut zur Verfligung gestellten Angaben unter Verwendung der
mark-to-market-Methode. Zum Bilanzstichtag ergibt sich ein negativer beizulegender Zeitwert von 727 T€.

In entsprechender Hohe ist eine Drohverlustriickstellung gebildet worden.

10. Latente Steuern

Passive latente Steuern aus dem steuerlich unterschiedlichen zuldssigen Ansatz von Anteilen an Perso-
nengesellschaften wurden mit aktiven latenten Steuern auf die handelsrechtlichen und steuerlichen vonein-
ander abweichenden Wertanséatzen der Drohverlustriickstellungen verrechnet. Uber den saldierten Bereich
hinausgehende aktive latente Steuern wurden im Einklang mit dem Wahlrecht des § 274 Abs. 1 S. 2 HGB

nicht aktiviert.

11. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Haftungsverhéltnisse:

- Verbindlichkeiten aus Blrgschaften in Hohe von 4.750 T€ (Vorjahr: 0 T€)

- Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen in einer Gesamthdhe von 5.621 T€ (Vorjahr: 30
T€)

Die zugunsten verbundener Unternehmen eingegangenen Haftungsverhaltnisse gegenlber Dritten waren

nicht zu passivieren, da die zugrunde liegenden Verbindlichkeiten durch die verbundenen Unternehmen

voraussichtlich erfillt werden kénnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist.

12. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2010 bestanden finanzielle Verpflichtungen aus Leasingvertragen in Héhe von 138 T€
(Vorjahr: 93 T€). Die Vertrage haben eine Laufzeit bis zum Jahr 2013.

Risiken und Vorteile von nicht in der Bilanz enthaltenen Geschaften sind fiir die Beurteilung der Finanzlage
unwesentlich und deshalb nicht notwendig (§ 285 Nr. 3 HGB).
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V. Sonstige Angaben

1. Corporate Governance

Die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 26. Mai
2010 entsprechend § 161 AktG wurde am 29. Dezember 2010 abgegeben und den Aktionaren der Gesell-
schaft dauerhaft zugénglich gemacht (sieche Homepage: www.solarstromag.com).

2. Personalzahlen

Im Durchschnitt wurden im Jahre 2010 neben dem Vorstand 45 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr:
37) beschaftigt. Hierbei handelt sich ausschlieBlich um Angestellte.

3. Vorstand und Aufsichtsrat

Dem Vorstand gehérten im Berichtsjahr an:

- Dr. Karl Kuhlmann, Vorsitzender, Ressort Strategie, Technik, Personal, Recht und Services

- Dipl.-Kfm. Oliver Glinther, Ressort Vertrieb und Einkauf

- Dipl.-Kfm. Christoph Koch, Ressort Finanzen und Solarkraftwerke

Dem Aufsichtsrat gehérten im Berichtsjahr an:

- Dr. Peter W. Heller, Vorsitzender, Freiburg i. Br., Geschéftsfihrer forseo GmbH, Freiburg i. Br.

- Dr. Carsten Mller, Duisburg, Vorstand X-Wert Bank Technology AG, Rheinbach

- Dr. Markus Haggeney, Essen, Rechtsanwalt

Herr Dr. Peter W. Heller fungierte darlber hinaus als stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Streb AG, Dreieich. Sonst wurden keine weiteren Tatigkeiten in Aufsichtsrdten oder anderen Kontrollgre-
mien ausgefihrt.

4, Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vorstandsvergitung gliedert sich in einen festen und in einen erfolgsabhéangigen Teil (Tantieme) sowie
in einen mittel- und langfristigen Vergitungsbestandteil. Die erfolgsabhéngige Tantieme orientiert sich an

der Zielerreichung des geplanten Konzern-EBIT und Konzernumsatzes, wahrend der mittel- und langfristige

Bonus an der Entwicklung der Dividendenauszahlung sowie des Aktienkurses der S.A.G. Solarstrom AG
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gebunden ist. Dartiber hinaus wurden dem Vorstand Geschéaftswagen zur Verfigung gestellt, welche sich

als geldwerter Vorteil in den sonstigen Bezligen niederschlagen.

Die Vergitungen des Vorstands flr das Berichtsjahr berechneten sich im Einzelnen wie folgt:

Vorstand kurzfristige Vergltungsbestandteile

Angaben in € Feste Vergltung  sonst Beziige Tantieme Summe
Dr. K. Kuhlmann 280.000 21.259 300.000 601.259
Ch. Koch 180.000 17.052 150.000 347.052
O. Ginther 180.000 16.887 150.000 346.887
Summe 640.000 55.198 600.000 1.295.198

Den Mitgliedern des Vorstands wurden im Geschéaftsjahr keine Kredite gewéhrt.

In den Vertrdgen mit den drei Vorstandsmitgliedern sind variable Vergutungsbestandteile mit mittel- und
langfristiger Anreizwirkung als Bonus (Mittelfrist- und Langfristbonus) vereinbart. Jeder Vorstand hat die
gleiche Regelungsbasis. Der Mittelfristbonus berlcksichtigt die Fahigkeit der S.A.G. Solarstrom AG Divi-
denden an die Aktionare der Gesellschaft auszuschitten. Die Vorstédnde erhalten fir je 100 T€ Dividenden-
zahlung in Summe 20 T€ als Mittelfristbonus. Teilbetrdge von 100 T€ Dividendenzahlung werden anteilig
berlcksichtigt. Dieser Bonus wird lediglich ausgezahlt, wenn in Folgejahren von der Gesellschaft eine Divi-
dende in mindestens gleicher Héhe gezahlt werden wird. Fir diese Bonusverpflichtung wurde im Berichts-
jahr far den Vorstandsvorsitzenden eine Rickstellung in Héhe von 143 T€ (Vorjahr: 120 T€) und fur die
sonstigen Mitglieder des Vorstands je 71 T€ (Vorjahr: 60 T€) gebildet. Der Langfristbonus hangt insbeson-
dere von der Unternehmenswertsteigerung ab, gemessen am durchschnittlichen Xetra-Kurs der Aktie im
Zeitraum 1. Juli 2010 bis 30. Juni 2011. Fir diesen Zeitraum muss sich ein Aktienkurs je Stiickaktie der
S.A.G. Solarstrom AG von mindestens 9 € ergeben, um einen Anspruch auf den Bonus zu haben. Der
Langfristbonus wirde dann 200 T€ betragen. Fir die Bonusverpflichtungen sind im Geschéaftsjahr 2010 fir
jeden Vorstand 0 T€ (Vorjahr: 3 T€) zuriickgestellt worden. Die Berechnung erfolgte auf Grundlage eines
Gutachtens der Heubeck AG, Kdéin. Etwaige Bonuszahlungen sind am 30. September 2011, nicht jedoch

vor Billigung des Konzernjahresabschlusses fir das Geschéftsjahr 2010, fallig.

Die Gesamtvergiitung der Mitglieder des Vorstands inklusive der notwendigen Ruckstellungen fiir mittel-

und langfristige Bonuszahlungen betrug im Geschéftsjahr 1.580 T€ (Vorjahr: 1.531 T€).

Fir den Vorstand besteht eine kongruent riickgedeckte Pensionsverpflichtung in Héhe von 119 T€. Davon
betreffen 107 T€ den Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr. Karl Kuhimann sowie 12 T€ Herrn Oliver Ginther.

Die Betrage entsprechen dem beizulegenden Zeitwert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen Basisvergltung eine pauschale Sitzungsvergu-

tung, die der Kompensation von Verdienstausfallen fur die Zeit der Sitzungen selbst, der Vor- und Nachbe-
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reitungen sowie Reisezeiten dient. Der erfolgsabhangige Bestandteil der Aufsichtsratsvergitung betrégt

0,5 % vom gebilligten Konzernjahresuberschuss nach Ertragsteuern.

Der Aufsichtsratsvorsitzende erhalt fur seine Tétigkeit satzungsgemaB das Doppelte der Basisvergitung

und der erfolgsabhéangigen Bestandteile, nicht jedoch vom Sitzungsgeld, vergitet.

Die Vergitungen des Aufsichtsrats fur das Berichtsjahr berechneten sich im Einzelnen wie folgt:

Aufsichtsrat Vergatungsbestandteile

Angaben in € Sitzungsgelder  Basisvergdtung  erfolgsabhangige Summe
Vergatung

Dr. P.W. Heller 3.000 10.000 62570 75570

Dr. C. Maller 3.000 5.000 31.285 30.285

“Dr. M. Haggeney 3,000 £.000 31,285 30,285

Sumime 9.000 20.000 125.140 154.140

Die Gesamtvergitung der Mitglieder des Aufsichtsrates betrug im Geschaftsjahr 154 T€ (Vorjahr: 191 T€).

Ein Mitglied des Aufsichtsrates verzeichnete Einklinfte aus Beratungsdienstleistungen in Héhe von 4 T€
(Vorjahr: 0 T€).

Den Mitgliedern des Aufsichtsrates wurden im Geschéftsjahr keine Kredite gewahrt.

5. Beziehungen zu nahe stehende Unternehmen

Vorstand und Aufsichtsrat
Zu den Gesamtverglitungen des Vorstands und des Aufsichtsrats verweisen wir auf die Angaben unter
Punkt V. 4.

Nahestehende Unternehmen

Im Rahmen der im Jahre 2007 durchgefiihrten Kapitalerhdhung Ubernahm die BBV Beteiligung Beratung
Verwaltung GmbH (kurz BBV) samtliche zur Verfligung stehenden 1.115.986 Stiickaktien. Dies entspricht
einem Anteil der sich im Umlauf befindlichen Aktien in Héhe von aktuell 8,92 % (Vorjahr: 9,09 %). Zusétzlich
Ubernahm die BBV 8.856.500,00 € der Wandelanleihe von insgesamt 10.000.000,00 €. Aus der Wandelan-
leihe ergaben sich gegeniiber der BBV im Jahre 2010 Zinsaufwendungen in Héhe von 592 T€ (Vorjahr: 607
T€).

Die BBV wird als nahestehende Person identifiziert, nachdem Herr Dr. Kuhlmann als Gesellschafter und
Vertreter der BBV zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats und in 2008 zum Vorstandsvorsitzenden bestellt

wurde.
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Im Geschaftsjahr 2010 machte die BBV vom Angebot der Gesellschaft der S.A.G. Solarstrom AG zur Ver-

langerung der Wandelanleihe Gebrauch. Dariber hinaus bestanden keine weiteren Geschéftsbeziehungen.

Beteiligungen

Folgende Geschéafte wurden mit den nahe stehenden Unternehmen Solarstrompark Gut Erlasee GmbH &

Co. KG, Solar Stribro s.r.0. sowie S.A.G. Interselaire SAS getétigt:

Verkauf an Betelligungen _ )
- Waran 0 0
- Diensllaistungan _ . 324 &0

Offene Posten aus dem Kauf | Verkauf von Waren und
[Dienstieistungen an Beteiligungen

- Forderungen ) ) 130 B35

Dariehen an Beteiligungen

Beginn des Jahres 22857 22235
Im laufenden Jahr gewdhrie Darlehen 4.053 22 857
Im laufenden Jahr getigte Darlehen 25430 20,746
_Ende des Jahres 1.580 24.448
Bar'ad'nm Zlna.en _ _ B _ﬂE . 811
SRR I L e W A v P e e e s

.

eibbirg, den 25. Mirz 2011 ] ﬂfr }
| f
hﬁllk \WA | ,M
INVAA Y
Dr. Karl Kuhlmann liver Glnther hHstr:rph Koch |

(Vorstandsvorsizender) {Mitglied des Vorstands) (Mitglied des Vorstands)
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnmung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der S_.AG. Solarstrom Aktienge-
sellschaft, Freiburg im Breisgau, fiir das Geschiftsjghr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 ge-
priift. Die Buchfithmmg und die Aufstellung von Jahresahschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschrifren liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschatt,
Unsere Aufgabe izt es, auf der Grundlage der von uns durchgefilhrten Priifung eine Beurtellung
{iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht abzuge-
bet.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom [nstitut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deurschen Grundsatze ordnungsmiatiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Pritffung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachming der Grund-
srze ordnungsmikiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegune der Pridfungshandlungen werden die Kennimnisze Giber die Geschaftstitis-
keit und {iber das wirtschafiliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowle die Erwartungen
fiber magiiche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksambkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Konmollsystems sowie Machweise fir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschiuss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteile, Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilansierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschdtrungen des Vorstands sowile die Wilrdigung der Gesamedarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichrs. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priiffung eine hinreichend sichere
Grundiage fiir unsere Beurteilung bilder.
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Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prilfung gewonnenen Erkenntnisse entspriche der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatshchli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einldang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Freiburg im Brelsgau, den 28, Marz 2011
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. Ungepriifter Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Marz 2011 der S.A.G. Solarstrom AG,

Freiburg i.Br. (IFRS)

A. Konzern-Gesamtergebnisrechnung vom 1.

inTE

Umsatzerldse

Bestandsverdnderung unfertiger Erzeugnisse
Sonstige betriebliche Ertrige
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis (EBIT)

Anteil am Gewinn von assoziierten Unternehmen

Anteil am Verlust/Gewinn von Gemeinschaftsunternehmen
Finanzertrage

Finanzierungsaufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern (EBT)
Ertragsteueraufwand
Konzernperiodenergebnis
Sonstiges Ergebnis
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Gesamtkonzemperiodenergebnis

in€

Ergebnis je Aktie
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie
Verwdssertes Ergebnis je Aktie
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Januar bis zum 31. Marz 2011

Januar - Mirz Janusar - Miirz
2011 2010
78.918 31.276
~-50.665 1.256
443 189
-16.216 -25.803
-3.280 -2.530
-567 -532
-3.504 -2.217
5.129 1.639
15 18
-306 184
400 1.062
-1.571 -1.551
-1.462 -287
3.667 1.352
-1.156 R LL]
2.511 908
-10 108
2.501 1.016
0,22 0,08
0,17 0,07



B. Konzern-Bilanz zum 31. Marz 2011
inT€
Aktiva

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermogenswerte
Lizenzen, Rechte und Software
Geschdfts- oder Firmenwert

Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten
Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Finanzanlagen
Beteiligungen
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen
Anteile an assoziierten Unternehmen
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Langfristige Forderungen und sonstige Vermbgenswerte

Aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermage nswerte
Vorrdte
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse
Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Fertigungsauftragen
Sonstige Vermbgenswerte
Ertragsteuerforderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

nTE
Passhva
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Wahrungsdifferenzen
Eigene Anteile
Konzernbilanzzewinn
Gesamtsumme Eigenkapital

Langfristige Schulden
Anleihen
Werzingliche Darlehien
Passive latente Steuern

Kurzfristige Schulden
Ertragstevenverbi ndlichkeiten
Sonstige Riickstellunpen
Verzinzliche Darlehen
WVerbindlichkelten aws Lieferungen und Lelstungen
und senstige Verbindlichkeiten

Gesamisumme Schulden
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31.Minz 31. Dezember
2011 2010
711 753
1.625 1.625
2.336 2.378
565 567
49.838 28.787
898 928
51.301 30.282
2.902 2.902
9.652 9.959
2.107 2.092
11.738 12.913
26.399 27.866
2.923 2.806
1.842 1.842
84.801 65.174
24.543 29.565
4.959 55.624
2.834 2,245
32336 B7.434
14.792 67.147
72,396 7.776
9831 11.507
206 278
97.225 86.708
2.608 9.810
132.169 183,952
216.970 249.126
31, Mirz 31 Dezember
2011 w010
32019 12.01%
13.779 13.779
302 312
—5. 243 —4.243
12.992 10481
SARAD SL3e
35.001 14488
33.571 26.350
1.B41 1.380
70.313 62238
hA8G 1.729
1369 2,369
35127 47084
4.B66 81.338
91.E0E 134,520
162,121 196778
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 31. Marz 2011

Gezelchnetes  Kaplairichl age Wiahmungs-  Bzene Antelle  Komzernbilanz- Summe
nTg Kapital diflerencen gewinn Eigenkapilal
Stand 1. Janwar 2010 31433 13.779 26 =1.699 5.338 4B.BTT
Konzernperiodenargebnis 0 1] 1] 1] 908 908
Sonstiges Ergebnis
Wihrungsumrechnun gs-

di ferenzen 0 ] 103 ] 0 108
Gesamtkenzemnpericdenergebnis [ ] 108 ] 908 1.016
Kapitale thihung 0 0 0 0 i 0
Erwerb elgener Aktien 0 1] ] -1.10% 0 -1.104
Ausschiittung Dividende 1] 0 0 0 a a
Stand 31. Mirz 2010 31433 13.779 134 -2.803 b.246 4B.TE9
Stand 1. Janwar 2011 JL019 13779 312 =&.243 10.481 52348
Konzernpe riodene rpebmis. 0 g, ] L 2511 2511
Sonstiges Ergebnis

Wihnungsumrechnungs-

di ffierenzen a 0 =10 0 0 -10
Gesamtkonremperisdenergebnis 0 1] =10 o 2511 2501
Kapitalerhdhung 1] 0 0 a ] a
Erwerb eigener Aktien 0 1] 0 ] 0 0
Ausschiittung Dividende 1] 0 i} 0 ] a

Stand 31, Mirz 2011 12019 13.779 102 =4§,243 12.952 54,845




E.

in T€
EBIT

Abschreibungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrige
Veranderung des Vermdgens

Konzern-Kapitalflusssrechnung vom 1. Januar bis zum 31.
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Veranderung der langfristigen Schulden (ohne Finanzkredite)
Verdnderung der kurzfristigen Schulden (ohne Finanzkredite)

Gezahlte Zinsen

Erhaltene Zinsen

Gezahlte / erhaltene Ertragsteuern

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Veranderung der Finanzmittel aus der Besicherung
Veranderung aus Dritten gewéhrte Kredite und Darlehen
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlung zum Erwerb eigener Aktien

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Nettoveranderung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten

Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Fliissige Mittel
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Segmentberichterstattung vom 1.

inT€
Umsatzerlise (externe Kunden)
Umsatze mit anderen Segmenten
Summe der Umsatzerlose
Gesamtleistung
Betriebsergebnis (EBIT)

Januar bis zum 31. Marz 2011

Projektierung und Anlagenbau

Januar - Marz Januar - Marz
2011 2010

68.903 10.887

0 0

68.903 10.887

18.115 12,281

3.910 255

Marz 2011

Januar - Marz Januar - Marz

2011 2010

5.129 1.639

567 532

298 -1.058

44.709 -15.697

512 143

-31.513 -6.330

-1.298 -733

6 109

-234 -13

18.176 -21.408

1.174 173

-117 473

-21.544 -219

-20.487 427

-18.249 -285

13.358 17.704

0 -1.104

-4.891 16.315

-7.202 -4.666

0 39

9.810 7.221

2.608 2.594

2,608 2,594

2.608 2,594
Partnervertrieb .
Januar - Marz Januar - Mirz
2011 2010
4.730 16.456
0 0
4.730 16,456
4.730 16.472
212 926
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Anlagenbetrieb und Services Stromproduktion Konsolidierung/Uberleitung Konzern
Januar - Marz Januar - Marz Januar - Marz Januar - Marz Januar - Marz Januar - Marz Januar- Marz Januar - Marz
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
4141 3.422 1.144 511 0 0 78.918 31.276
223 211 0 0 =223 =211 0 0
4.364 3.633 1.144 511 =223 =211 78.918 31.276
4.264 3.439 1.144 529 0 0 28.253 32.721
817 445 190 13 0 0 5.129 1.639
F. Konzernanhang zum Zwischenabschluss zum 31. Mérz 2011
1. Allgemeine Angaben

Informationen zum Unternehmen

Gegenstand der S.A.G. Solarstrom AG und ihrer Tochtergesellschaften ist die Planung, die Herstellung und
Finanzierung, der Erwerb, der Betrieb und der Vertrieb von Anlagen und Anlagenteilen sowie die Produktion
und der Vertrieb von Energie, ferner der Handel mit Waren, Lizenzen und sonstigen Rechten sowie die

Erbringung von Dienstleistungen, und zwar jeweils im Bereich solarer Energien.

Die S.A.G. Solarstrom AG mit Sitz in der Sasbacher StraBe 5, 79111 Freiburg i. Br., ist eine in Deutschland
gegrindete Aktiengesellschaft, deren Aktien neben der Notierung im Segment M:Access der Bérse Min-
chen seit dem 9. Juli 2010 im General Standard der Frankfurter Wertpapierbérse in den Handel einbezogen
sind. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Freiburg i. Br. (Deutschland) unter der Nummer HRB

5646 eingetragen.

Grundlagen der Erstellung

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Marz 2011 wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 (Zwischenbe-
richterstattung) aufgestellt und unterlag weder einer priferischen Durchsicht noch einer Prifung nach § 317
HGB. Der Konzern-Zwischenabschluss enthalt nicht alle fir einen Konzernabschluss erforderlichen Infor-
mationen und Angaben und ist daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 zu

lesen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Der Konzern-Zwischenabschluss basiert auf den
gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Berechnungsgrundsatzen wie der Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2010. Den Zwischenabschlissen der einbezogenen Unternehmen liegen ein-
heitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze zu Grunde. Eine detaillierte Erlauterung der angewand-
ten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ist im Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2010 verdffentlicht.
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Die zum 1. Januar 2011 erstmals anzuwendenden Standards und Interpretationen hatten keine wesentli-
chen Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des Konzerns.

Saisoneinfliisse auf die Geschaftstatigkeit
Erlauternde Angaben Uber saisonale oder zyklische Besonderheiten auf die Geschéftstatigkeit sind im La-

gebericht Kapitel b.2 — Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Branche — enthalten.

Anderungen im Konsolidierungskreis

Im Zwischenbericht zum 31. Marz 2011 sind neben dem Mutterunternehmen 8 inldndische und 22 auslandi-
sche Tochterunternehmen einbezogen. Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, dem Zeit-
punkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Beherrschung liegt in der Regel vor,
wenn dem Konzern mehr als 50 % der Stimmrechte zustehen. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss

endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Zum 31. Marz 2011 ergaben sich keine Anderungen im Konsolidierungskreis gegeniiber dem 31. Dezember
2010.

Verwendung von Schétzungen

Die Erstellung des Konzern-Zwischenabschlusses erfordert vom Management Annahmen und Schatzun-
gen, die Auswirkungen auf die Anwendung von Rechnungslegungsvorschriften im Konzern sowie den Aus-
weis und die Hohe der bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die Ertrdge und Aufwendungen

sowie der Eventualverbindlichkeiten haben kdnnen.

Die Schatzungen und die den Schéatzungen zugrundeliegenden Annahmen werden fortlaufend durch das
Management der Gesellschaft Gberprift. Obwohl die Schatzungen, basierend auf den gegenwartigen Er-
eignissen und MaBnahmen, nach bestem Wissen des Managements erfolgen, kénnen die tatsachlichen

Betrage von den Schatzungen abweichen.

Wahrungsumrechnung

Der Konzern-Zwischenabschluss wird in Euro, der funktionalen und der Darstellungswéhrung aufgestellt.
Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss
des jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung

bewertet.

Die fur die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse wesentlicher Wahrungen, die nicht in
der Europaischen Wahrungsunion vertreten sind, haben sich im Verhaltnis zu einem Euro wie folgt entwi-
ckelt:



Fremdwahrung pro1 €
Stichtagskurs

31. Mérz 2011

31. Dezember 2010

Durchschnittskurs
Januar — Marz 2011
Januar - Mdrz 2010

*“Die Varjahresangaben fiir den US-Dollar unterbleiben, nachdem keine Salden in dieser Wihrung im Vorjahr umgerechnet wurden,
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Schweizer Franken

1,2994
1,2468

1,2871
1,4642

Wertminderung (Geschéfts- oder Firmenwert)

Die Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte wird einmal j&hrlich Gberpriift. Eine Uberpriifung findet
ebenfalls dann statt, wenn Umstande darauf hindeuten, dass der Wert gemindert sein kdnnte. Die Werthal-
tigkeitstests des Konzerns fir den Geschéfts- oder Firmenwert basieren auf den Berechnungen des Nut-
zungswerts unter Anwendung der Discounted-Cashflow-Methode. Die Grundannahmen zur Bestimmung

des erzielbaren Betrags fur die verschiedenen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurden im Konzern-

abschluss zum 31. Dezember 2010 erlautert.

2. Erldauterung einzelner Konzernabschlussposten

Technische Anlagen und Maschinen
Die Zunahme in den technischen Anlagen und Maschinen zum 31. Méarz 2011 resultiert im Wesentlichen

aus der Aktivierung einer Photovoltaik-Anlage in der Solarpark Kamenicna s.r.o0., Kamenicna, Tschechien.

Unfertige Erzeugnisse/Forderungen aus Fertigungsauftragen

Die Veréanderungen sind im Wesentlichen auf die teilweise Realisierung des 48-MWp-Projekts in Italien

zurtickzufahren.

Die zum Bilanzstichtag erfassten Fertigungsauftrage betreffen Forderungen aus den Solarparks in Italien

und Spanien.

Zum Bilanzstichtag laufende Fertigungsauftrage:

inT€
Bis zum Bilanzstichtag
angefallene Kosten zuziglich
erfasster Gewinne
abziiglich: erfasster Verluste
abziiglich: Teilabrechnungen
Summe

31. Marz

2011

87.466

15.070
72.396

31, Dezember

2010

19.076

11.300
7.776

Tschechische Krone
24,5538

25,2947

24,4124
25,9240

US-Dollar
1,4099

kA*

1,3670
kL AK
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Erfasst und im Abschluss als féllige Betrage:

31, Marz 31. Dezember
inT€ 2011 2010
Von Kunden aus
Fertigungsauftrigen 72.396 7.776
An Kunden aus
Fertigungsauftragen 0 0
Summe 72.396 7.776

Der Umsatz aus langfristigen Fertigungsauftragen belduft sich auf 68.390 T€ (31. Dezember 2010: 19.076
TE).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Abnahme in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Marz 2011 liegt im Wesentli-
chen im Zahlungseingang aus dem Verkauf von Photovoltaik-Anlagen in zwei Projektgesellschaften im ita-

lienischen Apulien begriindet.

Eigene Anteile
Die durch die Gesellschaft erfolgten Rickkaufe von Stammaktien werden in der Bilanz unter dem Posten

-Eigene Anteile” ausgewiesen und offen vom Eigenkapital abgesetzt.

Die im Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2010 dargestellten Bestédnde der eigenen Anteile bestehen

unverandert fort. Im ersten Quartal 2011 wurden keine Transaktionen vorgenommen.

Wandelanleihe

Die bis zum 29. Juli 2010 befristete Laufzeit der am 30. Juli 2007 im Gesamtnennbetrag von 10.000 T€
begebenen 6,85 % Wandelanleihe wurde nach einem Angebot des Vorstands und Aufsichtsrats vom 1.
April 2010 um zwei Jahre bis zum 29. Juli 2012 verlangert. Die Laufzeit der Wandelanleihe ist mit jeweils
jahrlichen Wandlungszeitrdumen ausgestattet. Bei einer Verlangerung betrégt die Verzinsung ab 30. Juli
2010 6,25 % (bis 29. Juli 2010 6,85 %). Alle weiteren Wandelanleihebedingungen bleiben unberihrt.

Die Inhaber der Wandelanleihe konnten sich nach dem Verlangerungsangebot entweder die Wandelanleihe
zum urspringlichen Falligkeitstermin auszahlen lassen, das Wandlungsfenster zur vollstdndigen Wandlung

nutzen oder optional die Laufzeit der Wandelanleihe verlangern.

Die im Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2010 dargestellten Bestande der Wandelanleihe bestehen un-

verandert fort. Im ersten Quartal 2011 wurden keine Transaktionen vorgenommen.
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Die Anleihe ist zum 31. M&rz 2011 in voller H6he des Ruckzahlungsbetrags 9.091 T€ (31. Marz 2010: 9.973

T€) durch Verpfandung von Festgeldguthaben zugunsten der Zahlstelle besichert.

Die S.A.G. Solarstrom AG hat in 2010 eine Anleihe mit einer Zeichnungsfrist vom 25. November bis zum 1.
Dezember 2010 ausgereicht. Insgesamt wurde ein Volumen von 25.000 T€ gezeichnet. Die Laufzeit betragt
funf Jahre vom 15. Dezember 2010 bis 14. Dezember 2015 und ist mit einem Ruckzahlungskurs von 100 %
angesetzt. Der Zinssatz der Anleihe liegt bei 6,25 % und die Zinszahlung wird jahrlich zum 14. Dezember

eines Jahres gezahlt.

3. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien der
Muttergesellschaft zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wéhrend des

Jahres sich im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt.

Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien der
Muttergesellschaft zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wahrend des
Jahres sich im Umlauf befindlichen Stammaktien zuziglich der gewichteten durchschnittlichen Anzahl an
Stammaktien, welche nach der Umwandlung aller potentiellen Stammaktien mit Verwésserungseffekten in

Stammaktien ausgegeben wurden, geteilt.

Unverwiéssertes Ergebnis je Aktie

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus dem Konzernperiodenergeb-
nis, der den Eigenkapitalgebern zusteht, und der durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wah-
rend des Geschaftsjahres — mit Ausnahme der eigenen Anteile, die die Gesellschaft selbst halt — gebildet

wird.

Januar - Mirz Januar- Mirz
2011 2010
Konzernperiodenergehnis,
das auf die Eigenkapitalgeber
entfdllt (in T£) 2,511 908
Durchschnittliche Anzahl der
ausgegebenen Aktien

(in Tausend) 11.372 11.561
Unverwdssertes Ergebnis
je Aktiein € 0,22 0,08

Verwassertes Ergebnis je Aktie
Das verwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindli-

chen Aktien um samtliche Wandlungsrechte erhéht wird. Es wird angenommen, dass die Wandelschuldver-
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schreibungen in Aktien getauscht werden und der Nettogewinn um den Zinsaufwand und den Steuereffekt

bereinigt wird.

Januar - Marz Januar - Marz
inTE 2011 2010
Konzernperiodenergebnis,
das auf die Eigenkapitalgeber
entfallt 2.511 908
Zinsaufwand der Wandelschuld-
verschreibung (bereinigt um
Steuereffekt) 98 120
Konzernperiodenergebnis zur
Bestimmung des verwasserten

Gewinns je Aktie 2.609 1.028
Januar - Marz Januar - Marz
inT 2011 2010

Durchschnittliche gewichtete

Anzahl von ausgegebenen

Aktien 11.372 11.561
Anpassungen fiir:

angenommene Umwandlung

der Wandelschuldver-

schreibungen 3.545 3.889
Durchschnittliche gewichtete

Anzahl von Aktien fiir

das verwasserte

Ergebnis je Aktie 14.917 15.450
Verwdssertes Ergebnis

je Aktiein € 0,17 0,07
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Anzahl Aktien

Die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien entwickelte sich wie folgt:

Januar - Marz Januar - Marz
2011 2010
Anzahl der Aktien am
1. Januarin Stiick* 11.372.388 11.741.441
Erwerb eigene Aktien in Stiick 0 -270.443
Anzahl der Aktien am
31. Marz in Stiick 11.372.388 11.470.998

Gewichtete durchschnittliche

Anzahl an Stammaktien

in Stiick 11.372.388 11.561.472
Auf die Anteilseigner des

Mutterunternehmens

entfallendes Ergebnis (in T€) 2.511 908

*Dieser Bestand beriicksichtigt den Abgang der 7.735 Aktien, die mit Wirkung vom
6. August 2009 zur Bedienung eingegangener Wandelanleihen genutzt wurden.

4, Veranderungen der Haftungsverhaltnisse und sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Biirgschaften

Zum 31. Méarz 2011 bestanden Burgschaften von Banken- und Versicherungsgesellschaften in einer Ge-
samthéhe von 11.070 T€ (31. Dezember 2010: 10.965 T€), die im Wesentlichen im Rahmen der Vertragser-
fillung und Gewahrleistung Gbernommen worden waren. Dadurch kdnnten sich bei mdglicher Inanspruch-

nahme Rickgriffsrechte der jeweiligen Blrgschaftsgeber ergeben.

Sonstige Haftungsverhéltnisse
Die im Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2010 erlduterten sonstigen Haftungsverhaltnisse bestehen

unverandert fort.

Miet- und Leasingvertrage
Die im Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2010 aufgefihrten Miet- und Leasingverhélinisse haben per 31.

Méarz 2011 keine wesentlichen Anderungen erfahren.

5. Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Personen

Im Rahmen der im Jahre 2007 durchgefiihrten Kapitalerhdhung Ubernahm die BBV Beteiligung Beratung
Verwaltung GmbH (kurz BBV) samtliche zur Verfigung stehenden 1.115.986 Stiickaktien. Dies entsprach
einem Anteil in H6he von 9,5 %. Zusétzlich Gbernahm die BBV 8.856.500,00 € der Wandelanleihe von ins-
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gesamt 10.000.000,00 €. Aus der Wandelanleihe ergaben sich gegenlber der BBV im Jahre 2011 Zinsauf-
wendungen in Hohe von 138 T€ (1. Quartal 2010: 151 T€).

Assoziierte Unternehmen

Die folgenden Geschéfte wurden mit assoziierten Unternehmen getatigt:

31. Marz 31. Marz

inT€ 2011 2010
Verkauf an assoziierte
Unternehmen

- Waren

- Dienstleistungen 19 19
Offene Posten aus dem Kauf /
Verkauf von Waren und Dienst-
leistungen gegen assoziierte
Unternehmen

- Forderungen 19 -32
Darlehen an assoziierte
Unternehmen
Beginn des Jahres 0 0
Im laufenden Jahr gewahrte
Darlehen 0 0
Im laufenden Jahr getilgte
Darlehen 0 0
Ende der Periode

Berechnete Zinsen

Bei den Geschaften mit assoziierten Unternehmen handelt es sich um Beziehungen mit dem Unternehmen
Solarstrompark Gut Erlasee GmbH & Co. KG. Im Berichtszeitraum wurden Dienstleistungen von Konzern-
gesellschaften in Form von Service- und Wartungsvertradgen und Versicherungen in Héhe von 19 T€ (1.
Quartal 2010: 19 T€) in Rechnung gestellt.

Gemeinschaftsunternehmen

Die folgenden Geschéfte wurden mit Gemeinschaftsunternehmen getétigt:
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31. Marz 31.Mdrz

inT€ 2011 2010
Verkauf an
Gemeinschaftsunternehmen

-Waren 192 0

- Dienstleistungen 27 5.292
Offene Posten aus dem Kauf /
Verkauf von Waren und Dienst-
leistungen gegen
Gemeinschaftsunternehmen

- Forderungen 1.379 6.522
Darlehen an
Gemeinschaftsunternehmen
Beginn des Jahres 3.232 22.957
Im laufenden Jahr
gewdhrte Darlehen 27 77
Im laufenden Jahr
getilgte Darlehen 0 549
Ende der Periode 3.259 22.485
Berechnete Zinsen 44 335

Bei den Geschéften mit Gemeinschaftsunternehmen handelt es sich um Beziehungen mit der Solar Stribro

s.r.o., Tschechien, und der S.A.G. Intersolaire SAS, Frankreich.

6. Mitarbeiter

In den ersten drei Monaten 2011 waren im Durchschnitt 189 Mitarbeiter (1. Quartal 2010: 159) beschéaftigt.
Der Anstieg gegentber dem 31. Dezember 2010, als 185 Mitarbeiter beschéftigt waren, ist im Wesentlichen
auf einen Aufbau des Personalstamms im Rahmen der Unternehmensexpansion zurlickzufiihren.

7. Wesentliche Ereignisse in der Berichtsperiode

Angaben Uber wesentliche Ereignisse in der Zwischenberichtsperiode bis zum 31. Marz 2011 sind im Lage-

bericht Kapitel b.3 — Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum — enthalten.

8. Wesentliche Ereignisse nach der Berichtsperiode

Angaben Uber wesentliche Ereignisse nach Ende der Zwischenberichtsperiode bis zum 10. Mai 2011 sind

im Lagebericht Kapitel b.7 — Wesentliche Ereignisse nach Ende der Zwischenberichtsperiode — enthalten.
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G. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemé&B den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen fur
die Zwischenberichtserstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage des Konzerns vermittelt, der Konzern-
Zwischenlagebericht den Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und der Lage des Kon-
zerns so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden

Geschéftsjahr beschrieben sind.

Freiburg i. Br., den 10. Mai 2011

A

Dr. Karl Kuhlmann
(Vorstandsvorsitzender)

Oliver Ginther
(Mitglied des Vorstands)

Christoph Koch {

(Mitglied des Vorstands)
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Der Basisprospekt der S.A.G. Solarstrom AG vom 19. November 2010 ist gem&B § 14 Abs. 2 Nr. 3a WpPG
am 19. November 2010 auf der Internetseite der S.A.G. Solarstrom AG unter www.solarstromag.com verof-
fentlicht worden. Dieser Nachtrag Nr. 1 wird gemaB § 16 Abs. 1 Satz4 i.V.m. § 14 Abs. 2 Nr. 3a WpPG
ebenfalls auf der vorgenannten Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht werden. Gedruckte Exemplare
des Prospekts sowie dieses Nachtrags Nr. 1 sind auBerdem wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der

Gesellschaft, Sasbacher Str. 5, 79111 Freiburg i.Br. auf Anfrage kostenlos erhaltlich.



U-1

Freiburg, denz_q.'Juni 2011

S.A.G. Solarstrom Aktiengesellschaft

Lty

Vorstand - Vorstand \




